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Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt”) (iber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhidngigen Zertifikaten vom 30. Mai 2018 (das "Angebotsprogramm") wurde durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gemaB § 13 Absatz (1) Satz 2 des
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), das die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o&ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014) (die "Prospektrichtlinie”) umsetzt, gebilligt. Nach § 13 Absatz (1) Satz 2
WpPG nimmt die BaFin eine Vollstandigkeitspriifung eines Prospekts einschlieBlich einer Prifung der
Kohérenz und Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) und
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaB dem WpPG erstellt wurde, auszustellen
und zusammen mit einer Kopie des Basisprospekts an die vorgenannten Behdrden zum Zwecke der
Notifizierung zu Gbermitteln.

Das Angebotsprogramm ermdglicht die Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten (die "Zertifikate™).

Bestimmte Angaben zu den Zertifikaten (einschlieBlich der Emissionsbedingungen), die in diesem
Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den endgiiltigen Bedingungen fiir
eine bestimmte Emission von Zertifikaten im Sinne des Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils giiltigen Fassung (jeweils "Endgiiltige Bedingungen™) zu
enthehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die
anwendbaren Platzhalter werden in den Endgiiltigen Bedingungen ausgefiilit.

Die Zertifikate kénnen gemaB den Angaben in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen an einem
regulierten Markt einer deutschen oder einer anderen européischen Bérse notiert oder in den Freiverkehr
einer deutschen Borse bzw. einem vergleichbaren Markisegment einer anderen europidischen Boérse
eingefiihrt werden, oder es kann ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Boérsenhandel
abgesehen werden.
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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Gliederungspunkten".
Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Gliederungspunkte, die flir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen werden mussen,
kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann,
besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der Erwahnung "entfallt"
eingeflgt.

Gliede
rungs Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis
-punkt

A1 Warnhinweis | Diese Zusammenfassung soll als Einflihrung zu dem Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate (wie unter dem
Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die Prifung des gesamten Basisprospektis der
Emittentin (wie unter dem Gliederungspunkt B.1 definiert) vom 30. Mai 2018 fir
basiswertabhangige Zertifikate (der "Basisprospekt") stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen davon {ibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen
vermittelt. Die Landesbank Baden-Wirttemberg mit Sitz in Stuttgart, Mannheim,
Karlsruhe und Mainz, hat die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen davon Gibernommen.

A2 Zustimmung | Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
zur Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen endglltigen Bedingungen (die
Verwendung | "Endgiiltigen Bedingungen") fir eine spatere WeiterverduBerung oder endglltige
des Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediére zu, solange der Basisprospekt
Prospekts in Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") giiltig ist (generelle
durch Zustimmung).

Finanz-
intermediare

Angebotsfrist | Die spatere WeiterverauBerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der Giultigkeit des Basisprospekts geman
§ 9 WpPG erfolgen. [bzw. wahrend des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf
Basis eines Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Glltigkeit des
Basisprospekts gebilligt wird].

Bedingunge Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger




Zusammenfassung

n der Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die

Zustimmung | Zertifikate durch einen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufs-
beschrankungen offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen
Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde. Weitere Bedingungen zur
Verwendung des Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der
Endgiiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Hinweis Informationen tiber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind
von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristischer Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin")

Name

Kommerziell | Landesbank Baden-Wiirttemberg

er Name

B.2 Sitz, Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhdlt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe,
Rechtsform, Mannheim und Mainz.
geltendes L . .

Recht und - rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Land der - nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet

Griindung

der - entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Sidwestdeutschen

Emittentin Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse - o6ffentliche Bank und

Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Baden-Wrttemberg-Marktteil

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen:
Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim -
Registergericht: HRA 004356 (fur Mannheim) und HRA 104440 (fur Karlsruhe);
Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

B.4b Trends, die Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden zusatzliche regulatorische Anforderungen auf
sich auf die nationaler und internationaler Ebene diskutiert und teilweise bereits umgesetzt. Viele
Emittentin dieser regulatorischen Anderungen, wie beispielsweise erhdhte Kapital-, Liquiditats- und
und die Governanceanforderungen gemaf Basel Il sind in der Umsetzung bzw. befinden sich in
Branchen, in | der Einphasung. Weitere RegulierungsmaBnahmen wie bspw. International Financial
denen sie Reporting Standards (IFRS) 9 und weiter steigende Kapitalanforderungen werden
tatig ist, aus- | Banken in den kommenden Jahren vor neue Herausforderungen stellen. Auch die
wirken Reglementierung der Geschéaftstatigkeit z.B. zur Steigerung von Markttransparenz und

Verbraucherschutz (Conduct Regulation) tbt Druck auf Geschéaftsmodelle und Ertrage
aus. Neben dem Trend zu einer starkeren Regulierung ist die Branche stark von der
Digitalisierung betroffen. Diese bringt Chancen wie etwa die Mdglichkeit zu weiteren
Effizienzsteigerungen oder die schnellere Bedienung neuer und bestehender
Kundenbediirfnisse mit sich. Gleichzeitig bestehen fiir die Branche auch Risiken, zum
Beispiel durch die mégliche Konkurrenz durch FinTechs.




Zusammenfassung

B.5 Beschreibun | Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des Konzerns
g der Landesbank Baden-Wirttemberg ("LBBW-Konzern"). LBBW-Konzern bezeichnet die
Gruppe und Landesbank Baden-W rttemberg und ihre konsolidierten Beteiligungen.
Stellung der
Emittentin
B.9 Gewinn- Entfallt.
prognosen . . ) . . )
oder Gewinnprognosen oder -schatzungen sind nicht Bestandteil dieses Basisprospekis.
schatzungen
B.10 Beschran- Entfallt.
kungen im . .
Bestatigungs Fir den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2017 sowie flir den Konzernabschluss
2016 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.
vermerk
B.12 Ausgewahlte | Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fir das Geschéftsjahr

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

2017 sowie flir das Geschéftsjahr 2016 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
MaBgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum

Zeitpunkt der Abschlusserstellung verdffentlicht, von der Europaischen Union
Ubernommen und fir den Konzern relevant und verpflichtend waren.
31.12.2017 31.12.2016' Verdnderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 22.729 13.532 9.198 8 68,0
Forderungen an Kreditinstitute 48.184 39.288 8896 2 22,6
Forderungen an Kunden 108.332 111.232 -2900 g -2,6
Risikovorsorge - 684 - 828 144 1 -174
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermdgenswerte 31.386 50.175 -18.789 3 -37.4
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten
Unternehmen 23.092 25.926 -2.833 ¢ -10,9
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 606 764 - 158 § -20,7
Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen 104 191 -87 4 -45,4
Immaterielle Vermégenswerte 244 249 -5 4 -1.9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 554 574 -19 3 -34
Sachanlagen 482 507 -2 5 5,1
Laufende Ertragsteueranspriiche 92 116 -24 8 -20,7
Latente Ertragsteueranspriiche 1.016 1.037 -2 3 -2,0
Sonstige Aktiva 1575 861 74 3§ 82,9
Summe der Aktiva 237.713 243.623 -5910 2 2,4
31.12.2017 31.12.2016" Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 61.895 44.568 17.327 38,9
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 79.415 70.641 8.773 12,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 44 432 34.343 10.089 29,4
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Verpflichtungen 27.922 69.846 —-41.925 -60,0
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 239 485 - 246 -50,7
Riickstellungen 3.796 3.734 62 1,7
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 47 57 - 10 -17,6
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 28 31 -3 -99
Sonstige Passiva 1.199 889 310 349
Nachrangkapital 5.364 5.895 - 531 -9,0
Eigenkapital 13.377 13.134 242 1,8

Stammkapital 3.484 3.484 0 0,0




Zusammenfassung

Kapitalriicklage 8.240 8.240 0 0,0
Gewinnriicklage 820 1.014 - 195 -19,2
Sonstiges Ergebnis 37 348 23 6,5
Bilanzgewinn/-verlust 416 10 406 >100
Nicht beherrschende Anteile 46 38 8 211
Summe der Passiva 237.713 243.623 -5.910 -24
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 6.734 5.971 763 12,8
Unwiderrufliche Kreditzusagen 22.412 22.784 - 372 -16
Geschéftsvolumen? 266.859 272.378 -5.520 -20

1 Anpassung Vorjahreswerte gemaB IAS 8

Aus rechnerischen Griinden kdnnen in dieser und den nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen auftreten.

2 Das Geschaftsvolumen ist der Zusammenfassung des gepriiften Lageberichts im Geschaftsbericht 2017
entnommen.

Das Geschaftsvolumen entspricht der Bilanzsumme zuzlglich der Summe aus
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen sowie unwiderruflichen Kreditzusagen.
Das Geschaftsvolumen wird angegeben um ein vollstindiges Bild der bilanziellen und
auBerbilanziellen Geschéftsaktivitdten der LBBW zu vermitteln.

31.12.2017 31.12.2016
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. €) 237.713 243.623
Konzernergebnis (in Mio. €) 419 11

Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV
(mit Ubergangsvorschriften)

Risikogewichtete Aktiva (in Mio. €) 75.728 77.406
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,8 15,5
Gesamtkapitalquote (in %) 223 217

Erklarung,
dass sich die
Aussichten
der
Emittentin
nicht
wesentlich
verschlechte
rt haben

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den
Aussichten der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

Beschreibun
g we-
sentlicher
Ver-
anderungen
bei der
Finanzlage
oder
Handelsposit
ion der
Emittentin

Entfallt.

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibun
g aller
Ereignisse
aus der
jingsten Zeit
der
Geschéfts-
tatigkeit der
Emittentin,

Entfallt.

Seit dem 1. Januar 2018 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten,
von denen der LBBW-Konzern einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des LBBW-Konzerns erwartet.
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die fur die
Bewertung
ihrer
Zahlungs-
fahigkeit in
hohem
MaBe
relevant
sind.

B.14

Beschreibun
g der
Gruppe und
Stellung der
Emittentin /
Abhé&ngigkeit
von anderen
Einheiten in-
nerhalb der
Gruppe

Siehe B.5.

Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht von anderen
Unternehmen der Gruppe abhangig.

B.15

Haupttatig-
keitsbereich
e

Als mittelstdndische Universalbank bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg
Bankgeschéfte in den Kundensegmenten Private Kunden/Sparkassen,
Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen sowie im Kapitalmarktgeschaft
an.

Die Landesbank Baden-Wdrttemberg ist die Sparkassenzentralbank fiir die Sparkassen
in den Kernmarkten Baden-Wurttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen.

B.16

Soweit der
Emittentin
bekannt, ob
an ihr
unmittelbare
oder
mittelbare
Beteiligunge
n oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
bestehen,
wer diese
Beteili-
gungen halt
bzw. diese
Beherrschun
g auslibt und
welcher Art
die
Beherrschun
g ist.

Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-
Wirttemberg, das Land Baden-Wrttemberg, die Landeshauptstadt Stuttgart sowie die
Landesbeteiligungen Baden-Wiirttemberg GmbH. Die Landesbank Baden-Wirttemberg
wird von keinem ihrer Trager beherrscht.
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Abschnitt C — Wertpapiere'

CA1 Art und Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die "Zertifikate") sind
Gattung der | Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht i.S.v. §§ 793 ff. BGB.
Wertpapiere,
einschiieBlich | 'S ®
der
Wertpapier-
kennung

c.2 Wahrung der | [Euro] [e]
Wertpapier-
emission

C5 Beschran- Entfallt.
kungen der ) " . .
freien Uber- Die Zertifikate sind unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der
tragbarkeit Bestimmungen und Regeln [der Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen
der Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear
Wertpapiere Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [e] (oder deren

Rechtsnachfolgerin[nen]) (das "Clearing System") frei ibertragbar.

Cc.8 Mit den Wert- | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
papieren ver- . . . .
bundene 1. Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf Aktien
Rechte, ein- | 1. Bonus-Plus-Zertifikat
schlieBlich
der Rangord- Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
nung und Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
Beschran- erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
kungen Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
dieser erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
Rechte ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis

(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]
2. Bonus-Zertifikat

Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Abwicklung
an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt
durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von der Kursentwicklung der Aktie ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Ruckzahlungstermin  hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.]

3. Capped-Bonus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von der Kursentwicklung der Aktie ab.] [Die H6he der Zahlung an dem

' Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei
der Festlegung der anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammentassung der Endglltigen Bedingungen wird
der Text der anwendbaren Option wiederholt, die Uberschrift jedoch nicht.
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Ruckzahlungstermin  hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.]

4. Capped-Bonus-Plus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) ab.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.16 definiert) hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.

7. Discount-Zertifikat

Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

8. Discount-Zertifikat mit Barriere

Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Abwicklung an dem Ruickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der Aktien erfolgt, hdngt von der Kursentwicklung der Aktie ab.] [Die Héhe der Zahlung
an dem Rickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.]

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

10. Easy-Express-Zertifikat

Das Easy-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
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(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]
11. Outperformance-Plus-Zertifikat

Das Outperformance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Abwicklung an dem Ruickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] Die HOhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

12. Performance-Plus-Zertifikat

Das Performance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

13. Sprint-Zertifikat

Das Sprint-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Abwicklung
an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt
durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

14. ZinsDuo-Zertifikat

Das ZinsDuo-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhangig von dem Kurs der Aktie (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie
unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

Il. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien
1. BestStart-Express-Zertifikat

Das BestStart-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hadngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] Die HOhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.
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2. Express-Zertifikat

Das Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die
M@oglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhé&ngig von dem Kurs der Aktie (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

3. Deep-Express-Zertifikat

Das Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die Héhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Das Deep-Express-Zertifikat plus wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®églichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat zahlt an dem Zinszahlungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) eine feste Verzinsung in Héhe von e unabhéngig von
dem Kurs der Aktie, danach wird das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wahrend der
restlichen Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an
dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Héhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]
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6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Das Performance-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Hohe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Das Bonus-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhéngig von dem Kurs der Aktie (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Das Bonus-Express-Zertifikat classic zahlt einen Bonus abhangig von dem Kurs der Aktie
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

10. Memory-Express-Zertifikat

Das Memory-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von dem Kurs der Aktie
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
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dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hbéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abhéngig von dem Kurs der Aktie
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Das Bonus-Relax-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von der Kursentwicklung der
Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20). Es besteht die Moglichkeit einer
vorzeitigen Rulckzahlung an dem Vorzeitigen Rulckzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hédngt von der Kursentwicklung der
Aktie ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hé&ngt von der
Kursentwicklung der Aktie ab.]

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Das Vario Zins Express-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abh&ngig von der
Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) sowie von dem Kurs
der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter dem Gliederungspunkt C.15
definiert). Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hdngt von der Kursentwicklung der
Aktie ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hé&ngt von der
Kursentwicklung der Aktie ab.]

14. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Das Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschutz) wird wahrend der gesamten Laufzeit
nicht verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
abhangig von dem Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen
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Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch eine
Zahlung. Die Hohe der Zahlung an dem Ruickzahlungstermin hé&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab. An dem
Ruckzahlungstermin erhalt der Zertifikatsinhaber mindestens den Mindestbetrag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert).

15. Performance-Express-Zertifikat

Das Performance-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

lll. Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Index

1. AllTimeHigh-Zertifikat

Das AllTimeHigh-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die H6he
der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

2. Bonus-Plus-Zertifikat

Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die H6he
der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

3. Bonus-Zertifikat

Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Abwicklung
an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt
durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.] [Die
Hbéhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von der Wertentwicklung des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.]

4. Capped-Bonus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Ruickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.] [Die
Hbéhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von der Wertentwicklung des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.]
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5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) ab.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.16 definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.

7. Discount-Zertifikat

Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he
der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

8. Discount-Zertifikat mit Barriere

Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem
Rlckzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt
von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.]

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

10. Easy-Express-Zertifikat

Das Easy-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Héhe
der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

11. Outperformance-Zertifikat

Das Outperformance-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

12. Outperformance-Plus-Zertifikat

Das Outperformance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.16 definiert) hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
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definiert) ab.
13. Performance-Plus-Zertifikat

Das Performance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Héhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

14. Sprint-Zertifikat

Das Sprint-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Héhe der
Zahlung an dem Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

15. Reverse-Lockin-Zertifikat

Das Reverse-LockIn-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) ab.

16. Endlos-Index-Zertifikat

Das Endlos-Index-Zertifikat wird nicht verzinst. Die Hohe der Zahlung nach wirksamer
Auslibung durch den Zertifikatsinhaber oder nach Kindigung durch die Emittentin hangt
von dem Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) ab.

17. ZinsDuo-Zertifikat

Das ZinsDuo-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhangig von dem Stand des Index (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Hoéhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

IV. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Index

1. BestStart-Express-Zertifikat

Das BestStart-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®églichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

2. Express-Zertifikat

Das Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die
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M@oglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem Stand des Index (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

3. Deep-Express-Zertifikat

Das Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®églichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6éhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Das Deep-Express-Zertifikat plus wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6éhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat zahlt an dem Zinszahlungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) eine feste Verzinsung in Héhe von e unabhéngig von
dem Stand des Index, danach wird das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wahrend der
restlichen Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an
dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
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von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he
der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Das Performance-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Hohe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Das Bonus-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hédngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Das Bonus-Express-Zertifikat classic zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des
Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]

22




Zusammenfassung

[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

10. Memory-Express-Zertifikat

Das Memory-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhéngig von dem Stand des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abh&ngig von dem Stand des
Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hédngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Das Bonus-Relax-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von der Wertentwicklung des
Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20). Es besteht die Mdglichkeit einer
vorzeitigen Rulckzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von der Wertentwicklung des Index. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von der Wertentwicklung des Index ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Ruckzahlungstermin hangt von der Wertentwicklung des Index ab.]

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Das Vario Zins Express-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abh&ngig von der
Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) sowie von dem
Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
abhangig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen
Bewertungstag. Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
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Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index ab.
14. Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschuiz)

Das Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) wird wahrend der gesamten Laufzeit
nicht verzinst. Es besteht die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
abhangig von dem Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch eine
Zahlung. Die Hoéhe der Zahlung an dem Ruickzahlungstermin hé&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab. An dem
Ruckzahlungstermin erhalt der Zertifikatsinhaber mindestens den Mindestbetrag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert).

15. Performance-Express-Zertifikat

Das Performance-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

Marktstérungen

Bei Eintritt einer Marktstérung kénnen Tage, die fir die Berechnung von Werten unter
den Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und gegebenenfalls legt die
Berechnungsstelle dann den relevanten Wert nach billigem Ermessen fest.

Anpassungen [, Beendigung der [aktienabhangigen] [indexabhangigen] Berechnung] und
auBerordentliche Kiindigung

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [wird bzw.] kann
die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen.

[Sofern jedoch ein Besonderer Beendigungsgrund aufgrund eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses oder einer Gesetzesadnderung eintritt, kann die Emittentin die
[aktienabhangige] [indexabhangige] Berechnung der unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrédge beenden. Die Riickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Zertifikate zuzlglich Zinsen, mindestens jedoch zu dem
Mindestbetrag.]

[Sofern jedoch ein Besonderer Beendigungsgrund aufgrund eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses oder einer Gesetzesanderung eintritt, kann die Emittentin die Zertifikate
auBerordentlich kiindigen. Die vorzeitige Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Zertifikate.]

Die Zertifikatsinhaber haben bei Vorliegen eines Kiindigungsereignisses das Recht, die
von ihnen gehaltenen Zertifikate zur vorzeitigen Rulckzahlung fallig zu stellen. Die
vorzeitige Rickzahlung erfolgt im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung zum von der
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Zertifikate. [Bei Zertifikaten, die einen
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teilweisen Kapitalschutz bei Endfélligkeit vorsehen, einfliigen: Die Zertifikate sehen in
diesem Fall keinen Kapitalschutz vor.]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die Zertifikate begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Zertifikaten sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig,
soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

C.11 Zulassung [Die Emittentin wird beantragen, dass die Zertifikate an [der folgenden Bérse] [den
zum Handel | folgenden Bérsen] in den [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: o.]
[Entfallt. Eine Bérseneinfiihrung der Zertifikate ist nicht vorgesehen.]
[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die Zertifikate sind bereits zum
Handel an [der folgenden Bérse] [den folgenden Bérsen] zugelassen: e.]
C.15 Beeinflussun | Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen [Bei Nicht-Reverse-

g des Werts
des
Wertpapiers
durch den
Wert des
Basiswerts

Zertifikaten einfligen: [Kursverlust] [Indexrickgang]] [Bei Reverse-Zertifikaten
einfliigen: [Kursgewinn] [Indexanstieg]] des zugrunde liegenden Basiswerts fallen bzw.
durch einen [Bei Nicht-Reverse-Zertifikaten einfiigen: [Kursgewinn] [Indexanstieg]]
[Bei Reverse-Zertifikaten einfligen: [Kursverlust] [Indexrlickgang]] des zugrunde
liegenden Basiswerts steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren).

1. Zertifikate ohne vorzeitige Riickzahlung auf Aktien
1. Bonus-Plus-Zertifikat

(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Gber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hb6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist . "Bonusbetrag" ist das
Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Bonuslevel" ist e.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
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Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.
"Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hb6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem
Bezugsverhéltinis. "Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist
o,

2. Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist e.
"Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Bonuslevel"
ist o.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat

Physische Lieferung
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Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Bonuslevel" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist e.

3. Capped-Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhadlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
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definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e,
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist eo.
"Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhadlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st .
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

4. Capped-Bonus-Plus-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Bezugsverhéltnisses multipliziert mit der Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem
Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Cap abziglich des Bonuslevels, wenn
der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in H6he des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis
aus Referenzpreis abzlglich des Bonuslevels, wenn der Referenzpreis unter dem Cap,
jedoch Uber dem Bonuslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
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Ruckzahlungstermin den Betrag in Hohe des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit dem
Bonuslevel, wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber
der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhédlt der
Zertifikatsinhaber an dem Ruickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Bonuslevel” ist o. "Cap" ist o. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o. "Teilhabefaktor" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Bezugsverhaltnisses multipliziert mit der Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem
Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Cap abziiglich des Bonuslevels, wenn
der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis
aus Referenzpreis abzlglich des Bonuslevels, wenn der Referenzpreis unter dem Cap,
jedoch (ber dem Bonuslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Ruckzahlungstermin den Betrag in Hohe des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit dem
Bonuslevel, wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber
der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhédlt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Bonuslevel" ist o. "Cap" ist o.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o. "Teilhabefaktor" ist e.

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere oder
liegt der Referenzpreis unter dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abzlglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.
"Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf
einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der
Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist e.
"Bonusbetrag" ist das Reverselevel abzliglich des Bonuslevels und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. "Bonuslevel" ist . "Reverselevel" ist o.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere und liegt der
Referenzpreis tber dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Reverselevels abzuglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist
o. "Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
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ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist .
"Héchstbetrag" ist das Reverselevel abziglich des Caps und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Reverselevel" ist e.

7. Discount-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an
Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis” ist e. "Cap" ist o. "HOchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "H6chstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an
Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Hdéchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

8. Discount-Zertifikat mit Barriere
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
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notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhdltnis" ist o. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st .
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist eo.
"Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e,
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bodrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag” ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
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Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abzliglich des
Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der
Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist e.
"Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzlglich des Caps und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

10. Easy-Express-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo.
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Startwert" ist o.

11. Outperformance-Plus-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Betrag in Hbhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder lber
dem Basispreis liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den
Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Ruickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere” ist . "Basispreis"” ist o. "Bezugsverhéltnis" ist
der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je
Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis
abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Betrag in Hbhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder Ulber
dem Basispreis liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den
Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhdlinis. "Barriere" ist e. "Basispreis" ist e.
"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch
den Basispreis abzlglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

12. Performance-Plus-Zertifikat

Physische Lieferung
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Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Gber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Rlckzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist . "Basispreis" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Performance" ist der
Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abziglich eins.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Betrag in Hbhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (ii) der
Performance, wenn der Referenzpreis auf oder (ber dem Basispreis liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhalt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Basispreis” ist e. "Bezugsverhdltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist
o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abziglich eins.

13. Sprint-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
Rlckzahlungstermin den Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit
der Summe aus (i) eins und (ii) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor,
wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder liber dem Basispreis liegt. Liegt
der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Basispreis" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch
den Basispreis. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (ii) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem
Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis und abzlglich eins. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis
abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
Rlckzahlungstermin den Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit
der Summe aus (i) eins und (ii) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor,
wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder liber dem Basispreis liegt. Liegt
der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) dem Teilhabefaktor
multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis und abzliglich
eins. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Performance" ist der Referenzpreis geteilt
durch den Basispreis abzuglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.
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Zusammenfassung

14. ZinsDuo-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsDuo-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend
dem jeweiligen Zinssatz an dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst. Bei dem fir die
Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht
um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl
der Tage des Jahres. "Barriere" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag"
ist das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist in
Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder (i), wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder (iber der Barriere liegt,
der Maximalzinssatz, oder (ii), wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [der Mindestzinssatz] [0 %].

[Mindestzins-
satz]

[o] [o] [o] [oF

Leistung bei Félligkeit

Zinszahlungstag Bewertungstag Maximalzinssatz

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Il. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien
1. BestStart-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Rickzahlungs- Rickzahlungs- Rickzahlungs-

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

level betrag termin
[T [o] [o° [o

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhélinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Hochstbetrag" ist e. "Nominalbetrag je
Zertifikat" ist o. "Rlickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Héchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Rlickzahlungslevel” ist o.
"Startwert" ist o.

2. Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Uber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]1U [.]11 [.]1& [.]ld

Leistung bei Félligkeit

® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Hochstbetrag" ist e. "Nominalbetrag je
Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Héchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel” ist o.
"Startwert" ist o.

3. Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]14 [.]15 [.]lb [.]1/

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo.
"Startwert" ist o.

'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]18 [.]19 [.]ZU [.]zl

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch die Barriere. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. "Barriere" ist o.
"Hoéchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat
entsprechend dem Zinssatz an dem Zinszahlungstag verzinst. Bei dem flr die
Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage
des Jahres. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag" ist das Produkt aus dem

'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist .

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Riickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]ZZ [.]Zd [.]z4 [.]zb

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Hochstbetrag" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in H&he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungsta Vorzeitiges Vorzeitiger
9589 Rickzahlungslevel Riickzahlungstermin
[e1” [e]” [T

22 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bewer- Vorzeitiger i
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag
g g
[]” [e]” Vorzeitiger Expressbetrag

oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt
an dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat®'.]

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Expressbetrag” ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Expressbetrag"” ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist .

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rlckzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder
unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[.]JZ [.]dd [.]d4 [.]db

Leistung bei Félligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abziiglich
des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, wobei
der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist . "Bezugsverhaltnis"
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag” ist e.
"Reverselevel" ist o. "Startwert" ist o.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) e %, wenn der Kurs der
Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder uUber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je_Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]db [.]d/

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]d& [.]d’:ﬂ [.]40 [.]41

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch die Barriere.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) ® %, wenn der Kurs der
Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]4£ [.]4d

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Ruickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]44 [.]43 [.]4!) [.]4/

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

10. Memory-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Gber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten
Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkif an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt[, oder[ (b)] [(®)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und der Kurs der Aktie
zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden
Bewertungstagen unter der Barriere Iiegt,]48 oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt.
"Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Bewertungstag

Bonuszahlungstag

[.]49

[.]b()

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]b'l [.]bd [.]DJ [.]:)4

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsdchlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten

*° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
** Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkif an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt [, oder[ (b)] [(®)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und der Kurs der Aktie
zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden
Bewertungstagen unter der Barriere Iiegt,]55 oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt.
"Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag

[.]bb [.]b/

Bonuszahlungstag

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Ruickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[T [T [o” [”

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch die Barriere.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
®' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden
Tabelle angegebene Bonus, wenn der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere
liegt, oder (i) ® %, wenn der Beobachtungskurs wéahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der
Barriere liegt. "Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf
einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Bonusertrag" ist der Bonus
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus

[.]bz [.]bd [.]b4

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt und der Beobachtungskurs wahrend
des Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich)
endet, niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel oder liegt der Beobachtungskurs wahrend des
Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) endet,
mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem
jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]bb [.]bb [.]b/ [.]b&

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
"Emissionstag" ist . "Startwert" ist .

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hoéhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert . "Emissionstag" ist . "Startwert" ist o.

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Zinsbetrag

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem entsprechenden Zinszahlungstag den Zinsbetrag.
Bei dem fur die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt
es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt
unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der
tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Zinsbetrag" ist der Zinssatz multipliziert
mit dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist in Bezug auf den jeweiligen
Zinszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden Tabelle angegebene Zinssatz,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere liegt, oder (ii) e %, wenn der
Beobachtungskurs wéhrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der Barriere liegt.

Bewer Beobz'achtungs- Zinszahlungstag Zinssatz
tungstag zeitraum
[® % des Kurses der
[o]® [¢]” [o]" Aktie zg dem Bewer-
tungszeitpunkt an dem
Bewertungstag] [¢]"®

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Ruickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]/d [.]/4 [.]/b [.]/b

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
"Emissionstag" ist . "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Emissionstag" ist . "Startwert" ist o.

14. Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschuiz)

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger

7% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
’® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
’® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[o1” [1” [o1” [o]”

Leistung bei Falligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Rlckzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises geteilt durch den
Startwert multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter
der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel liegt. Liegt der
Referenzpreis jedoch unter dem Mindestrickzahlungslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber
einen Betrag in Hohe des Mindestbetrages. "Barriere" ist o. "Hochstbetrag" ist e.
"Mindestbetrag" ist o. " Mindestriickzahlungslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat"
ist o. "Startwert" ist e.

15. Performance-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungsta Vorzeitiges Vorzeitiger
M Riickzahlungslevel Riickzahlungstermin
[o]” [e]” [e]”

Bewer- Vorzeitiger N
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger

: P Rickzahlungsbetrag

g g
[e]” [e]® Vorzeitiger Expressbetrag

oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt
an dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat® ]

"7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
’® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
®' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Ruickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Expressbetrag" ist e. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
"Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Rulckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Ruickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist o. "Expressbetrag”
ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Rlickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Illl. Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Index

1. AllTimeHigh-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Indexhdchststand geteilt durch den
Startwert, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Bewertungslevel liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhalt an dem Ruckzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Bewertungslevel, jedoch auf oder ber der Barriere
liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber an
dem Rickzahlungstermin einen Betrag in HOhe des Nominalbetrags je Zertifikat
multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist e.
"Bewertungslevel" ist o. "Indexhéchststand" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.
"Startwert" ist o.

2. Bonus-Plus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das
Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
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Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem
Bezugsverhéltinis. "Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist
o,

3. Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis. "Bonuslevel" ist e. ['Fondsanteil-Bérse" ist e.]
["Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
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Zusammenfassung

Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uiber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhélinis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['Fondsanteil-Borse" ist eo.]
["Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
"Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Bonuslevel"
ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

4. Capped-Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
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Zusammenfassung

der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist o. ["Fondsanteil-Borse" ist e.]
["Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
"Héchstbetrag" ist der Cap  multipliziet mit dem  Bezugsverhdltnis.
['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st .
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist . ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile” sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Héchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

52




Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und verdffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap"
ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere oder
liegt der Referenzpreis unter dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abzlglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.
"Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug
auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-
Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht
wird. "Beobachtungszeitraum"” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist e. "Bonusbetrag" ist das Reverselevel abziiglich des
Bonuslevels und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Bonuslevel” ist
o. "Reverselevel" ist o.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere und liegt der
Referenzpreis tber dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Reverselevels abzuglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist
e. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzlglich
des Caps und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Reverselevel" ist
o,

7. Discount-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat

Physische Lieferung
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Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhdltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist
¢. ['Fondsanteil-Bérse" ist o.] ['"Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der
Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhdltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap" ist o. ['Fondsanteil-Borse"
ist o.] ['"Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu
dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem
Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).]
['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds
("ETF"): o.] "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhalinis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Startwert” ist o.

8. Discount-Zertifikat mit Barriere
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder tGber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
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Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhdltnis" ist o. "Cap" ist . ["Fondsanteil-Borse" ist e.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
"Hochstbetrag" ist der Cap  multipliziet mit dem  Bezugsverhélinis.
["Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e,
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und verdffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap” ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist . ['Fondsanteil-Borse" ist ¢.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
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Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Hochstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st .
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap"
ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abzliglich des
Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der
Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist e.
"Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzilglich des Caps und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Reverselevel" ist o.

10. Easy-Express-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in H&he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

11. Outperformance-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Riickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder tber
dem Basispreis liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
"Performance” ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abzlglich eins.
"Teilhabefaktor" ist e.

12. Outperformance-Plus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (ii) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder lber
dem Basispreis liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den
Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf
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oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhdlinis. "Barriere" ist e. "Basispreis" ist e.
"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch
den Basispreis abzlglich eins. "Teilhabefaktor” ist e.

13. Performance-Plus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Gber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Barriere" ist eo. "Basispreis” ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist
o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abzlglich eins.

14. Sprint-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
Rickzahlungstermin den Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit
der Summe aus (i) eins und (ii) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor,
wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder liber dem Basispreis liegt. Liegt
der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) dem Teilhabefaktor
multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis und abziiglich
eins. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance” ist der Referenzpreis geteilt
durch den Basispreis abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

15. Reverse-LockiIn-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhadlt an dem Riickzahlungstermin den grdéBeren der beiden
folgenden Betrage, wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal auf oder unter einem LockInLevel liegt:

Entweder den Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus zwei
abziglich des niedrigsten erreichten LockInLevels oder

den Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (i) zwei abzlglich (ii)
des Referenzpreises (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) geteilt durch den
Startwert.

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rulckzahlungstermin einen Betrag in H6he des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (i) zwei abziglich (ii) des
Referenzpreises geteilt durch den Startwert, wenn der Beobachtungsstand wahrend des
Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e % des Startwerts liegt und der
Referenzpreis unter dem Startwert liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand
wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e % des Startwerts liegt
und der Referenzpreis Uber dem Startwert, jedoch auf oder unter der Barriere liegt. Liegt
der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter
e % des Startwerts und liegt der Referenzpreis Uber der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Nominalbetrags
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je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (i) zwei abzlglich (ii) des Referenzpreises
geteilt durch den Startwert, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.
"Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug
auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-
Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht
wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"LockinLevel" sind jeweils o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist e.

16. Endlos-Index-Zertifikat

Wenn das Endlos-Index-Zertifikat nach wirksamer Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber
oder nach Kiindigung durch die Emittentin beendet wird, erhalt der Zertifikatsinhaber
einen Betrag in Hohe des Stands des Index an dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis [und
multipliziert mit dem Multiplikator]. "Bezugsverhaltnis" ist . ["Multiplikator " ist e.]

17. ZinsDuo-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsDuo-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend
dem jeweiligen Zinssatz an dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst. Bei dem fir die
Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht
um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl
der Tage des Jahres. "Barriere" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag"
ist das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist in
Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder (i), wenn der Stand des Index zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Gber der Barriere
liegt, der Maximalzinssatz, oder (i), wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [der
Mindestzinssatz] [0 %].

[Mindestzins-

Maximalzinssatz
satz]

Zinszahlungstag Bewertungstag

[.]8/ [.]88 [.]89 [.]SU

Leistung bei Falligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

IV. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Index

1. BestStart-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

¥ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Ruickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]B'I [.]Sd [.]BJ [.194

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs"
ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie
unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter
dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Héchstbetrag" ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist . ['Referenzzertifikate" sind e.] "Riickzahlungslevel"
ist o. "Startwert" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel” ist o.
"Startwert" ist o.

2. Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den

°' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Ruickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]Sb [.]Sb [.]9/ [.]98

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs"
ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie
unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter
dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Hoéchstbetrag" ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist e. ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel” ist o.
"Startwert" ist o.

3. Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]99 [.]1UU [.]1()1 [.]IUZ

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis"
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ["Fondsanteil-Bérse" ist
o] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
¢.]"Héchstbetrag” ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['Referenzzertifikate" sind
e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

level betrag termin

[.]1Ud [.]104 [.]1Ub [.]1()()

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis"
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. ["Fondsanteil-Borse" ist o.]
["Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
"Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. "Barriere" ist o.
"Hoéchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat
entsprechend dem Zinssatz an dem Zinszahlungstag verzinst. Bei dem flr die
Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage
des Jahres. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag" ist das Produkt aus dem
Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist .

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlung-

'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

level betrag stermin

[.]10/ [.]108 [.]1()9 [.]11()

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis"
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ["Fondsanteil-Bérse" ist
o] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
¢.]"Héchstbetrag” ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['Referenzzertifikate" sind
e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungsta: Vorzeitiges Vorzeitiger
9 Rickzahlungslevel Ruckzahlungstermin
[.]'I'I'I [.]'I'Id [.]'I'IJ
Bewer- Vorzeitiger N
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger
g g Ruckzahlungsbetrag

' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

[e]™ [e]™ Vorzeitiger Expressbetrag
oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an
dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat''® ]

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis"
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Expressbetrag” ist e.
['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der
Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ["Referenzzertifikate"
sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Expressbetrag"” ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist .

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rlckzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder
unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rlckzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu
dem Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch Uber dem jeweiligen
Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen

"'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]11/ [.]118 [.]119 [.]IZU

Leistung bei Félligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abziiglich
des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert dem Bezugsverhalinis, wobei der
Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist
der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Reverselevel" ist o. "Startwert" ist o.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) ® %, wenn der Stand des
Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]'Id'l [.]'IZZ

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin

""" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'20 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'2! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'22 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

[.]1Zd [.]1&4 [.]lzb [.]lzb

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die
Barriere. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils
an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt
C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) ® %, wenn der Stand des
Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]1&/ [.]1&8

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt

'23 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'25 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
126 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'27 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'28 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]1&9 [.]1JU [.]ldl [.]wz

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Gber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist e.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ["Fondsanteile” sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e]. ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

10. Memory-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten
Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf

' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunktf an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt [, oder[ (b)] [(¢)]] e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar
vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere Iiegt,]133 oder (ii) ® %, wenn der
Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter
der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]1\54 [.]'Idb

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]Lib [.]16/ [.]138 [.]139

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist e.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden

'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'35 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e]. ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist o.

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Gber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten
Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunktf an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt [, oder[ (b)] [(¢)]] e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar
vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere liegt,]'*® oder (i) ® %, wenn der
Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter
der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]141 [.]14£

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Uber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-

'“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

level betrag termin

[.]145 [.]144 [.]14:) [.]14()

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die
Barriere. ["Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils
an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt
C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Gber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden
Tabelle angegebene Bonus, wenn der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere
liegt, oder (i) ® %, wenn der Beobachtungsstand wéahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der
Barriere liegt. "Beobachtungsstand"” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf
einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-
Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht
wird. "Bonusertrag" ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus

[.]14/ [.]145 [.]149

'“3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'“ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'%¢ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel liegt und der Beobachtungsstand wahrend
des Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich)
endet, niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel oder liegt der Beobachtungsstand wahrend des
Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) endet,
mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem
jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]'IbU [.]'Ib'l [.]134 [.]'I:)J

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Emissionstag" ist e. ['Fondsanteil-Bérse" ist e.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e].
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wéahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten

'“7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'*! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'32 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hoéhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Emissionstag" ist . "Startwert" ist o.

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Zinsbetrag

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem entsprechenden Zinszahlungstag den Zinsbetrag.
Bei dem fur die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt
es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt
unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der
tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist
jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb
des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) berechnet und verdffentlicht wird. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo.
"Zinsbetrag" ist der Zinssatz multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz"
ist in Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden
Tabelle angegebene Zinssatz, wenn der Beobachtungsstand wéahrend des dem
jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums niemals unter der
Barriere liegt, oder (ii) ® %, wenn der Beobachtungsstand wéhrend des dem jeweiligen
Zinszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der
Barriere liegt.

B h -
Bewertungstag eobgc tungs Zinszahlungstag Zinssatz
zeitraum

[e % des Stands des

Index zum Bewer-

[O]154 [O]155 [O]156 tungszeitpunkt an
dem Bewertungstag]

[.]157

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]158 [.]159 [.]lbU [.]lbl

'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'®! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wéahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Emissionstag" ist e. ['Fondsanteil-B6rse" ist e.]
["Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wéahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hoéhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Emissionstag" ist . "Startwert" ist .

14. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Riickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Ruckzahlungs- Rickzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]wz [.]1bd [.]1()4 [.]lbb

Leistung bei Félligkeit

'%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises geteilt durch den
Startwert multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter
der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel liegt. Liegt der
Referenzpreis jedoch unter dem Mindestriickzahlungslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber
einen Betrag in Héhe des Mindestbetrages. "Barriere" ist o. "Hochstbetrag" ist e.
"Mindestbetrag" ist o. " Mindestriickzahlungslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat"
ist o. "Startwert" ist o.

15. Performance-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertunasta Vorzeitiges Vorzeitiger
gstag Ruckzahlungslevel Ruckzahlungstermin
[.]1bb [.]1b/ [.]1()8
Bewer- Vorzeitiger .
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag
9 g
[e]™* [e] Vorzeitiger Expressbetrag

oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an
dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat'"".]

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Rulckzahlungslevel liegt, den hdheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat

'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'S” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Expressbetrag” ist . ['Fondsanteil-Bérse" ist
¢.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
o .]'Nominalbetrag je Zertifikat" ist . ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Ruickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere” ist o. "Expressbetrag”
ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Rlickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

172

C.16 Falligkeits- ['Bewertungstagle]" [ist] [sind] der e [(1. Bewertungstag)] [, der e (e Bewertungstag)]
termin, [und der e (e Bewertungstag)].]
Ausiibungs-
termin od%r ['Bewertungstag" ist im Falle der Auslbung durch den Zertifikatsinhaber der
letzter Auslibungstag, an dem der Zertifikatsinhaber seine Zertifikate wirksam ausgeubt hat,
Referenz- oder im Falle der Kindigung durch die Emittentin der Tag, der e nach dem
termin Emittentenkiindigungstermin liegt, an dem die Emittentin die Zertifikate gekindigt hat.
"Ausiibungstag” ist jeder Geschéaftstag ab dem e  (einschlieBlich).
"Emittentenkiindigungstermin" ist der e eines jeden Jahres, erstmals jedoch der e.
"Geschaftstag" ist o.]
['Bewertungszeitpunkt" ist e.]
['Letzter Bewertungstag" ist .]
['Riickzahlungstermin” ist der o.]
['Vorzeitiger Riickzahlungstermin” ist e.]
['Zinszahlungstag" ist e.]
C.17 Abrechnungs | Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
verfahren bei dem Clearing System hinterlegt ist. Ein Recht der Zertifikatsinhaber auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.
C.18 Rickgabe Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf die
der Konten der jeweiligen depotfiihrenden Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen

"2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Wertpapiere | Zertifikatsinhaber. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing
System von ihrer Zahlungspflicht befreit.
[Eine etwaige Lieferung [der Aktien] [der Referenzzertifikate] [der Fondsanteilen] erfolgt
an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.]
C.19 Ausiibungspr | Der maBgebliche [Kurs] [Stand] [der Aktie] [des Index] ist [im Zusammenhang mit der
eis oder Leistung bei Falligkeit] [der Beobachtungskurs] [der Beobachtungsstand] [bzw.] [der
endguiltiger Referenzpreis] [der Stand des Index zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Referenzprei | Bewertungstag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und verdéffentlicht wird] [e]
s des [und] [fir die Verzinsung [der Stand des Index zum Bewertungszeitpunkt am
Basiswerts betreffenden Bewertungstag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht
wird] [der Kurs der Aktie an der Bérse zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Bewertungstag]l] [und] [fir den Bonusertrag [der Stand des Index zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag] [der Kurs der Aktie an der Bérse
zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag]].
[Der "Referenzpreis" ist:
[e]
[der Kurs der Aktie an der Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt an dem Letzten
Bewertungstag.]. ['Borse" ist o.]
[der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag, wie er
von dem Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht wird.]J["Index-Sponsor" ist e.]]

C.20 | Artdes Art: [Aktie] [Index]

Basiswerts Bezeich - o] [ISIN:

und Ort, an [Bezeichnung: e] [ )|

dem Infor- Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf

mationen einer allgemein zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter e abrufbar.

Uber den

Basiswert

erhéltlich sind

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die
Ausfihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die Zertifikate verbunden sind und die zum

Datum des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2 Wesentliche | Adressenausfallrisiken
Risiken in . . . - - .
Bezug auf die Mit dem Ubergeordneten Begriff Adressenausfallrisiko wird im LBBW-Konzern das Verlustpotential
Emittentin bezeichnet, das daraus resultiert, dass Geschéftspartner zukiinftig eventuell nicht mehr in der Lage

sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Adressenausfallrisiko kann sowohl (ber direkte Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf
eines  Wertpapiers) als auch indirekt z.B.lber  Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewéhrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat) entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mégliche Portfoliowertverluste, die durch Veranderung von Marktpreisen
und Parametern, wie beispielsweise Zinssatzen, Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder
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preisbeeinflussender Faktoren wie Marktvolatilititen oder Credit Spreads ausgelést werden.
Liquiditatsrisiko

Das Refinanzierungspotenzial und damit einhergehend die Liquiditatssituation des LBBW-Konzerns
ist maBgeblich durch das Vertrauen der Investoren sowie durch einen mdéglichen Abzug der
Liquiditdtsgrundlage gepréagt. Die Liquiditatssituation kann maBgeblich negativ durch Faktoren
beeinflusst werden, die auBerhalb der Kontrolle des LBBW-Konzerns liegen. Diese kdénnen den

Zugang zu den Kapitalméarkten und die Mdglichkeit auf akzeptable Refinanzierungskonditionen
beschranken.

Risiko einer Herabstufung des Ratings des LBBW-Konzerns

Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kdénnte nachteilige Auswirkungen auf das
gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden insbesondere im Hinblick auf die Méglichkeiten und
Kosten der Refinanzierung haben.

Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern unterliegt operationellen Risiken. Der LBBW-Konzern definiert das operationelle
Risiko als das Risiko von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schliet Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von Ausfallereignissen besteht das
Beteiligungsrisiko in der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertrags-
wertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch- bzw.
Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertdnderungen des Immobilienbestands des
LBBW-Konzerns durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilien.

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Biindel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung
von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die
Risiken in diesem Geschaftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten
Baukosten und Terminen sowie insbesondere im Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusatzliche
Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegenliiber dem
Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu flihren, dass die erwartete Rendite nicht
erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstdndig bzw. im Extremfall nicht mehr zurlickerhalten
wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen mit
eingeschrankter Haftung auf das Projekt handelt.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kénnen sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des LBBW-Konzerns auswirken. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften
fir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anforderungen, insbesondere bei den
Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder Steuern flhren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise, das konjunkturelle und politische Umfeld

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007
anhaltenden Finanzkrise resultieren. Darlber hinaus bestehen Risiken aufgrund des Austritts
GroBbritanniens aus der Européischen Union, der Staatsverschuldung européischer Staaten sowie
internationaler Handels- und Militarkonflikte. Diese Risiken kénnten unvorhersehbare Auswirkungen
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auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit verbraucherrechtlichen Vorgaben und komplexen Derivaten und im
steuerlichen Umfeld

Verbraucherschutzvorgaben und Gesetze und die entsprechende, zunehmend kritische
Rechtsprechung gegenliber Kreditinstituten und Kundentransaktionen in komplexen Derivaten, sowie
Anderungen im  steuerrechtlichen Umfeld  betreffend die  Auslegung hinsichtlich
Anrechnungsvoraussetzungen fir Kapitalertragssteuern, kdnnen sich nachteilig auf die Geschafte, die
Ertrags- und die Finanzlage der Emittentin auswirken.

Weitere wesentliche Risiken

Darliber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind
Verluste aufgrund einer Schadigung der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies
sind Erhdhungen von Pensionsriickstellungen -, Modellrisiken — das sind Verluste, die als Folge von
Entscheidungen entstehen, die sich auf das Ergebnis von Modellen stlitzen - und Geschéftsrisiken -
dies sind Verluste durch einen schlechteren Geschéftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits
genannten banktypischen Risiken betreffen.

D.6

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Risiken betreffend die basiswertabh&ngige Struktur der Zertifikate

Eine Anlage in Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur ist mit erheblichen Risiken
verbunden. Die Risiken einer Anlage in die Zertifikate umfassen sowohl Risiken hinsichtlich des
zugrunde liegenden Basiswerts als auch Risiken, die ausschlieBlich fir die Zertifikate selbst gelten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fiihrt dies
moéglicherweise zu einem Teil[- oder sogar zu einem Total]verlust des eingesetzten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils aktuellen
internen Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Markilage ermittelt und kann dabei auch
Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der
Sekundarmarktkurs kann somit (iber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen.

Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wahrend der Laufzeit fallt
und deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird
wahrend der Laufzeit von einer Vielzahl von markipreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der
Anleger kann bei einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt.

[Fremdwéhrungsrisiko

Die Zertifikate [lauten auf eine Fremdwéahrung] [und] [beziehen sich auf einen Basiswert in einer
Fremdwéahrung] und sind daher einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Zertifikate oder auf Zahlungen wahrend der Laufzeit und auf
Zahlungen [bzw. den Gegenwert gelieferter Wertpapiere] an dem Laufzeitende haben.]

[Risiken bei einer auBerordentlichen [oder ordentlichen] Kiindigung durch die Emittentin und
Wiederanlagerisiko

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches [und ordentliches] Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass die Rendite
deutlich niedriger ausfillt als von dem Anleger erwartet oder dass der Anleger einen Verlust
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realisiert. Zudem besteht ein Wiederanlagerisiko.]

Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleger bei Eintritt
eines Kindigungsereignisses vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass
der Anleger einen Verlust realisiert. [Bei Zertifikaten, die einen teilweisen Kapitalschutz bei
Endfélligkeit vorsehen, einfligen: Es besteht in diesem Fall kein Kapitalschutz.]

Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle kénnen sich auf den Wert der Zertifikate
sowie die H6he und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerduBerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kdénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die das
Gewinnpotenzial der Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

[Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Verringerung des Geldwerts und kann die reale
Rendite einer Anlage reduzieren. Durch den Erwerb der Zertifikate ist der Anleger einem
Inflationsrisiko ausgesetzt.]

Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass
mit den Zertifikaten kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Zertifikate kann durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Zertifikate verringert werden.

[Risiken im Zusammenhang mit einer Festlequng [des Emissionskurses] [bzw.] [von bestimmten
Ausstattungsmerkmalen] vor der Emission

[Der Emissionskurs] [bzw. bestimmte angegebene Ausstattungsmerkmale] [Bestimmte angegebene
Ausstattungsmerkmale] der Zertifikate werden erst vor Emission festgelegt. Anleger sind daher dem
Risiko der Unsicherheit bezlglich der tatsachlich erzielbaren Rendite ausgesetzt.]

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Zertifikate kann sich nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine
Anfechtung der betroffenen Zertifikate durch die Emittenten mdéglich. Dies kann zu einem
Wiederanlage- und Kostenrisiko fihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und potentiellen
Ubernahme von Verlusten durch Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung
von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG
gewahrt der BaFin sowie anderen zustdndigen Behdrden die  Befugnis zu
FruhinterventionsmaBnahmen oder zur Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in
seinem Bestand geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstiitzung eines Instituts aus o6ffentlichen Mitteln. Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder
Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitdt der Zertifikate beeintrachtigen und
dazu fiihren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren (Risiko eines
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Totalverlusts).

[Risiken bei Zertifikaten, deren Rickzahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Die Rickzahlung der Zertifikate ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt. Anleger sind
dem Risiko eines teilweisen [oder vollstandigen] Verlusts des Anlagebetrages [(d.h. Totalverlust)]
ausgesetzt.]

[Risiken bei Zertifikaten, deren Verzinsung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Die Verzinsung der Zertifikate ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt. Anleger sind
daher wahrend der Laufzeit dem Risiko sich andernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage
ausgesetzt.]

[Risiken bei Zertifikaten mit der Méglichkeit einer Bonuszahlung

Die Bonuszahlung ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt, die unsicher ist. Anleger
sind daher wéhrend der Laufzeit dem Risiko unsicherer Bonusertrage ausgesetzt.]

[Risiken bei Endlos-Zertifikaten

Bei sog. "Endlos-Zertifikaten" bestehen zusatzliche Risiken durch die Abhangigkeit des
Ruckzahlungsbetrags von dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts sowie des Zeitpunkts der
Auslibungsentscheidung des Anlegers oder einer Kiindigung durch die Emittentin.]

[Risiken einer physischen Lieferung von [Aktien] [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]

Der Wert der [Aktien] [Referenzzertifikate] [Fondsanteilen] zu dem Zeitpunkt der physischen
Lieferung kann wesentlich niedriger als im Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate sein bzw. er kann
sogar null betragen. Der Eintritt einer Ubertragungsstérung [, darunter fallen auch Marktstérungen und
andere auBergewdhnliche Ereignisse betreffend die Fondsanteile,] kann zu einer Verzégerung der
physischen Lieferung fihren oder dazu, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegenstande
einer physischen Lieferung ein Barausgleich stattfindet.]

Risiko bei Marktstdérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den Basiswert

Eine Markistérung kann dazu flhren, dass Tage, die fir die Berechnung von Werten unter den
Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den
relevanten Wert nach billigem Ermessen festlegt.

Bestimmte Ereignisse kdnnen dazu fihren, dass die Emissionsbedingungen angepasst werden, um
diesen Ereignissen Rechnung zu tragen.

[Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes [kénnen die Zertifikate durch die Emittentin
auBerordentlich gekiindigt werden. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er
sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhélt] [kann die
basiswertabhé&ngige Berechnung von auf die Zertifikate zu zahlenden Betrdgen beendet werden].]

Informationen beziiglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basiswerts an und Anleger kénnen nicht
darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf einen Basiswert, die vor dem Emissionstag der
Zertifikate eintreten, auch vor Emission der Zertifikate in 6ffentlich zugénglichen Quellen verdéffentlicht
werden.

Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts und den Zertifikaten

Es besteht das Risiko, dass sich der Basiswert oder dessen Bestandteile nachteilig fiir den Anleger
entwickeln und somit den Wert der Zertifikate negativ beeinflusst wird.

Risiken aus Absicherungsgeschéften

Der Wert des Basiswerts kann von derivativen, auf den Basiswert bezogenen Vereinbarungen und
Instrumenten, darunter auch etwaige Absicherungsgeschéafte der Emittentin, beeinflusst werden,
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beispielsweise wenn derartige Geschafte zu einem Zeitpunkt aufgelést werden, der maBgeblich fir
eine Bewertung unter den Zertifikaten ist. Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes
sogenanntes Market-Making, im Rahmen dessen ein Marktteilnehmer Preise stellt, um die Liquiditat
des Basiswerts zu verbessern, negativ auf den Wert des Basiswerts auswirken.

Risiken in Bezug auf den Basiswert

[Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann der
Marktpreis der Zertifikate von der Wertentwicklung der Aktie abweichen.] [Die Entwicklung des Stands
eines Index bezogen auf Aktien ist ungewiss. Bei einem Index bezogen auf Aktien ist u.a. die
Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien von wesentlicher Bedeutung fur die Wertentwicklung
des Index. Wé&hrend der Laufzeit der Zertifikate kann der Marktpreis der Zertifikate von der
Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Aktien abweichen.]

Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf den Basiswert und die Zertifikate

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdénnen aufgrund ihrer Geschéaftstatigkeiten an
den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikte hinsichtlich des Basiswerts unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikte kénnen sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde far
das Angebot

Entfallt, da Gewinnerzielung.

E.3

Beschreibung
der
Angebots-
konditionen

[Die Zertifikate werden von der Emittentin im Rahmen eines &ffentlichen Angebots [in der Zeit vom e
bis e (die "Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum Emissionskurs zur Zeichnung
angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis mdéglich[, nach Aufnahme einer Bdrsennotierung dariber
hinaus auch Uber die Borse].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, [[die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern bzw.] die Zertifikate entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro Zertifikat [betragt e [zzgl. e Ausgabeaufschlag]] [wird an dem Anfanglichen
Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle,
sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage
festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der Internetseite o (oder auf einer diese ersetzende
Seite) mitgeteilt]. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis
freibleibend festgelegt.]

[Die Zertifikate werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Dariber
hinaus ist nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb tber die Bérse mdglich.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu emittieren.
Der Emissionskurs pro Zertifikat zu Beginn des Emissionstags [betragt e ] [wird an dem Anféanglichen
Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle,
sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage
festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der Internetseite ® (oder auf einer diese ersetzende
Seite) mitgeteilt]. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

["Anfanglicher Bewertungstag" ist o.]

["Emissionstag"” ist e.]

E.4

Beschreibung
aller fr die

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind téglich an den internationalen und
deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig und kénnen daher fir eigene Rechnung
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Zusammenfassung

Emission /
das Angebot
wesentlichen
Interessen,
auch Interes-
senkonflikte

oder flir Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Zertifikate oder die
Anlagewerte, die als Basiswerte im Rahmen der Zertifikate dienen, abschlieBen. Zudem Ubt die
Emittentin die Funktion als [Berechnungs- und] Zahlstelle aus. [In der Funktion als Berechnungsstelle
kann die Emittentin bestimmte Festlegungen und Anpassungen treffen.] Die Auslbung dieser
Geschéaftstatigkeit und Funktion[en] kann den Wert der Zertifikate beeintrachtigen und daher zu
Interessenkonflikten fihren. [e]

E.7

Schatzung
der Kosten,
die dem
Anleger von
der Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung
gestellt
werden

[Der Anleger kann die Zertifikate zu dem in E.3 angegebenen Emissionskurs zzgl. des
Ausgabeaufschlags erwerben.] [e]

[Entféllt, da Kosten dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter nicht in Rechnung gestellt
werden.]
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Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm emittierten Zertifikaten ist mit verschiedenen Risiken verbunden.
Die folgenden Ausfihrungen weisen lediglich auf Risiken hin, die (i) die Féhigkeit der Emittentin beeintrachtigen
kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Zertifikate gegentiber den Anlegern nachzukommen (Darstellung der
Risiken unter "A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin") bzw. (ii) fir die Zertifikate von wesentlicher Bedeutung
sind, wenn es darum geht, das Kapitalverlust- und Marktwertrisiko zu bewerten, mit dem diese Zertifikate behaftet
sind (Darstellung der Risiken unter "B. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate"). Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen Erwerb von Zertifikaten zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele
berlcksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in den angebotenen Zertifikaten besonders in Betracht
ziehen.

Die hier dargestellten Risiken kénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.
AuBerdem koénnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte Risiken sich negativ auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

Anleger, die in Zertifikate investieren, kénnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Keine Person sollte die Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen
Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu sein. Potenzielle Anleger
sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in Zertifikate und die Eignung solcher Zertifikate
angesichts ihrer persénlichen Umstédnde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank Baden-
Wirttemberg neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und Risikofaktoren die
nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten. Zuséatzliche Risiken, die der Landesbank Baden-
Wirttemberg gegenwartig nicht bekannt sind oder die nach Ansicht der Landesbank Baden-Wurttemberg derzeit
nicht maBgeblich sind, kénnen ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Landesbank Baden-Wirttemberg zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Wertpapieren gegenliber den Anlegern zu
erflllen.

Im Folgenden sind Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wirttemberg zur
Erflllung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von Zertifikaten betreffen. Anleger sollten zudem beachten, dass die
nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen kénnen.

I Adressenausfallrisiken

Die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist eng mit der Entwicklung ihrer
Adressenausfallrisiken verbunden.

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschéftspartner zukinftig nicht mehr in der Lage sind, vollumfénglich ihren vertraglich vereinbarten
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte Vertragsbeziehungen
(wie z.B. Kreditgewéhrung, Kauf eines Wertpapiers), als auch indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten, Wettbewerbseinflisse
sowie Fehler in der Unternehmensfihrung kénnen die Ausfallwahrscheinlichkeit der Kunden bzw. Kontrahenten
des LBBW-Konzerns erhéhen.

Nachfolgend sind mdgliche Szenarien beschrieben, die sich Uber eine Zunahme der Adressenausfallrisiken
nachteilig auf die Risikosituation und damit auf die Solvenz des LBBW-Konzerns auswirken kénnen:

° Staaten-, Finanz- und Konjunkturkrisen kdnnen zu Verlusten innerhalb des national und international
ausgerichteten Geschéfts des LBBW-Konzerns fiihren.
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° Branchenkrisen erhéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen sowie zusatzlich
deren Zulieferbetriebe. GréBere Verluste kdnnen entstehen, wenn Krisen in einer oder mehreren Branchen
auftreten, in denen der LBBW-Konzern stark investiert ist (wie z.B. Automobil, gewerbliche
Immobilienwirtschaft (CRE)).

) Durch kundenspezifische Faktoren bedingter Bonitatsverfall von besonders groBen Kredithehmern
(Konzentrationsrisiko).

° Durch die wirtschaftliche Abhangigkeit zum Kernmarkt Baden-Wirttemberg kann auch das Retailsegment
(Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz des LBBW-Konzerns beeinflussen.

Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhéhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu besonders
schwerwiegenden Verlusten flhren, insbesondere im Fall von zur Besicherung herangezogene Wertpapieren oder
Immobilien (insb. Immobilienkrise in Deutschland bedeutsam).

1. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mégliche Portfoliowertverluste im Handels- und Anlagebuch, die durch Verénderung
von Marktpreisen, wie beispielsweise Zinssédtzen und Credit Spreads, Devisen-, Rohwaren- und Aktienkursen oder
preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilititen oder Korrelationen ausgelést werden. Marktpreisrisiken werden
laufend von den portfolioverantwortlichen Einheiten iberwacht und gemanagt.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist damit insbesondere von folgenden Faktoren
abhangig:

) Schwankungen der Zinssatze (einschlieBlich Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus der kurz- und
langfristigen Zinssatze) und der Zinsséatze der verschiedenen W&hrungen zueinander,

° Schwankungen der Credit Spreads,
° Aktien- und Wéahrungskurse sowie Preise fir Waren.

Der LBBW-Konzern halt Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff-Positionen. Auf
Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Méarkte kdnnen sich daraus Konsequenzen ergeben,
die einen nachteiligen Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns haben.

Von Bedeutung fir den LBBW-Konzern sind insbesondere Verédnderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen
Laufzeiten und Wé&hrungen, in denen der LBBW-Konzern zinssensitive Positionen halt. Im Finanzanlagevermdgen
des LBBW-Konzerns haben festverzinsliche Wertpapiere ein hohes Gewicht. Dementsprechend kdnnen
Zinsschwankungen den Wert des Finanzvermdgens stark beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus kann den
Wert des festverzinslichen Finanzvermégens substanziell verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen
kénnen den Wert der von dem LBBW-Konzern gehaltenen Bestdnde an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig
beeinflussen. Darlber hinaus sind Veréanderungen im Niveau der Credit Spreads von hoher Bedeutung.

Die genannten Faktoren, allgemeines Marktumfeld und Handelstéatigkeit sowie die allgemeine Marktvolatilitat liegen
auBerhalb der Kontrolle des LBBW-Konzerns. Daher kann nicht sichergestellt werden, dass ein positives Ergebnis
aus Kapitalmarktgeschéaft erzielt wird. Dies kann sich negativ auf die Profitabilitdt des LBBW-Konzerns auswirken.

1. Liquiditatsrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

° Das Risiko der Zahlungsunféhigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit wird als Liquiditatsrisiko im
engeren Sinne bezeichnet.

° Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten der Bank bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva.

) Daneben wird als Marktliquiditatsrisiko die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschafte auf Grund
unzulanglicher Markttiefe oder bei Marktstérungen nur mit Verlusten glattstellen zu kénnen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet hohem Ausmaf
in Anspruch genommen werden, starke Mittelabfliisse bei Sicht- und Spareinlagen zu verzeichnen sind oder hoher
Liquiditatsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals (Barsicherheiten) zur Besicherung von
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Derivategeschaften entsteht. Eine akute Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen
Liquiditaitsmanagement kann ebenfalls nicht véllig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der
Zahlungsunfahigkeit kann es dann notwendig werden, groBe oder weniger marktgangige Positionen in schwierigen
Marktsituationen zu verduBern, was unter Umsténden nur zu unginstigen Konditionen méglich ist. Dies kann die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns erheblich negativ beeinflussen. Die Mdglichkeit einer
Zahlungsunféhigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einflisse aus den anderen genannten
Risikokategorien.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitat des LBBW-Konzerns
wird im nachfolgenden Abschnitt "V. Risiko einer Herabstufung des Ratings" erlautert.

V. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland GmbH
bewerten, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen Verpflichtungen
vereinbarungsgeman nachzukommen, und nehmen eine Bonitatseinstufung (das "Rating") vor. Eine Herabstufung
der Ratings des LBBW-Konzerns kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und das gesamte
Verhéltnis zu Investoren und Kunden haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen kann erschwert und
die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten so negativ beeinflusst werden, dass die Fahigkeit des Konzerns,
profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.

V. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind seit jeher untrennbar mit jeglicher Geschéftsaktivitat verbunden.

Der LBBW-Konzern definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken sind als eigenstandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat von Bankaktivitdten, die
zunehmende Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den letzten Jahren stark gestiegenen
Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bankgeschéft verstarkt ins Blickfeld geriickt. So ist das umfangreiche
Bankgeschéft, wie es der LBBW-Konzern betreibt, in steigendem MaBe von hoch entwickelter
Informationstechnologie (die "IT-Systeme") abhéngig. IT-Systeme sind Bedrohungen ausgesetzt wie z.B. Cyber-
und Insiderangriffen, bei Ausfallen der technischen Infrastruktur, bei Soft- und Hardwareproblemen kann es zu
Verzdégerungen oder zu Fehlern im laufenden Geschéftsbetrieb kommen.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig standig steigende Anforderungen an die
Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne Betrugsrisiken,
werden sich dabei auch bei dem LBBW-Konzern nie vollstandig ausschlieBen lassen.

Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen) und anderen externen Ereignissen (wie z.B. Risiken im
Zusammenhang mit dem Bau von Stuttgart 21) kénnen fir den LBBW-Konzern nicht ausgeschlossen werden.
Allgemeine Trends, die sich in Angriffen mit krimineller Energie (wie z.B. Kartenfélschungen), einer Gefédhrdung
durch Terrorrisiken oder Vandalismus zeigen kénnen, gelten auch fir den LBBW-Konzern. Kreditrisiken im
Zusammenhang mit operationellen Risiken wie z.B. Bilanzfalschungen kénnen ebenfalls im LBBW-Konzern
auftreten.

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften, Anderung der
Rechtsprechung, Beraterhaftung). Durch allgemeine Entwicklungen wie die neuere Rechtsprechung zu den
Kundentransaktionen mit komplexen Derivaten und zu verbraucherrechtlichen Themen bzw. deren vereinzelter
Ubertragung auf das Unternehmenssegment bleiben Rechtsrisiken verstarkt im Fokus des Konzerns.

VI. Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlusts infolge von Ausfallereignissen besteht das Risiko der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit
dem allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Haupttreiber sind hierbei die groBen strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio des LBBW-Konzerns hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus. Daher kann auch eine
Stdrung in diesem Marktsegment zu erheblichen Verlusten aus Beteiligungen fihren.

85



Risikofaktoren

Darliber hinaus ergeben sich Risiken aus der Inanspruchnahme aus einer Gbernommenen personlichen Haftung
als Anteilseigner (z.B. Gewahrtragerhaftung/ Patronatserklarung) bei Tochterunternehmen und Beteiligungen,
wobei diesbezlglich auch widerrufene Patronatserklarungen bzw. Haftungserklarungen ggu. bereits verauBerten
Tochterunternehmen und Beteiligungen mit umfasst sind. Weitere Risiken ergeben sich aus der Ubernahme
laufender Verluste von Tochterunternehmen aufgrund von Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertragen.

VIl. Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertveranderungen des unternehmenseigenen
Immobilienbestands durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine Verschlechterung
der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilien (wie z.B. Markteinflisse, Planungsgegebenheiten oder
sonstige Offentlich-rechtliche Anforderungen, etc.). Davon abzugrenzen sind Developmentrisiken aus dem
wohnwirtschaftlichen und gewerblichen Projektentwicklungsgeschéft, die eine eigene Risikoart bilden, sowie
Risiken aus dem Dienstleistungsgeschéft. Letztere werden im LBBW-Konzern im Rahmen des Geschéftsrisikos
betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von marktseitigen
Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen Standort, die sich in der
Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein Uberangebot an Flachen kann
beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren Vermarktungszeiten oder erhdhtem Leerstand fiihren.
Dariliber hinaus ist die Wertentwicklung abhangig von objekispezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem
Zustand und der Ausstattung der einzelnen Immobilie sowie der Bonitat der Mieter (Forderungsausfall). Das
Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt sich mindernd auf den Objekt-Cashflow und damit auf den Fair Value des
Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio ist diversifiziert nach Nutzungsarten, insbesondere in Biro und Einzelhandel, sowie nach
GroBenklassen. Die strategischen Bestédnde sind Uberwiegend am Standort Stuttgart gelegen. Zur
makrostandortspezifischen Diversifikation tragen die Bestédnde zur Wertentwicklung, die Uberwiegend auBerhalb
Stuttgarts — derzeit in Miinchen und Frankfurt am Main - gelegen sind, bei. Es handelt sich hierbei um zugekaufte
Einzelimmobilien bzw. (Teil-)Portfolios, die durch ein aktives Asset Management kontinuierlich weiter- bzw.
vollvermietet werden. AnschlieBend sollen die Objekte (mittelfristig) wieder verduBert werden.

VIll. Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Bundel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung von
gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken in diesem
Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie
insbesondere im Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich. Soweit Projektentwicklungen in Partnerprojekten
durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusatzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung
von Entscheidungen gegeniiber dem Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu fihren, dass die erwartete
Rendite nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im Extremfall nicht mehr zurlckerhalten
wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen mit eingeschrankter
Haftung auf das Projekt handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernmarkten Siddeutschland (Baden-Wirttemberg und Bayern), Rheinland-
Pfalz, dem Rhein-Main-Gebiet und Berlin. In diesen Markten tritt die LBBW Immobilien-Gruppe als Investor und
Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie Wohnimmobilien auf. Entsprechend kdnnen regionale
wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmarkten zu verstarkten Verlusten aus dem Developmentgeschéft fihren.

1X. Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen, einschlieBlich
zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in Landern, in denen die Emittentin tétig ist,
ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen
zu héheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder Steuern
fihren. Diese Risiken kdnnen das Geschéft der Emittentin negativ beeinflussen und sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Finanzmarktkrise hat zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher Vorschriften gefiihrt, vor allem hinsichtlich
der Eigenmittelanforderungen. Zudem wurden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen eingeflihrt bzw. sind
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diese geplant, wie z.B. die Liquiditdtsdeckungskennziffer als neue Mindestliquiditdtsquote (Liquidity Coverage
Ratio, LCR), die strukturelle Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR), individuelle Mindestanforderungen
an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, die im Falle einer Glaubigerbeteiligung (Bail-in)
herangezogen werden (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL) und eine sog.
Verschuldungsquote (Leverage Ratio), die zukinftig fur Kreditinstitute wie die Emittentin von groBer Bedeutung
sein werden. Innerhalb der EU wurden diese Anforderungen aufgrund der Richtlinie 2013/36/EU (die "CRD IV")
und durch die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (die "CRR") umgesetzt. In Anbetracht der Tatsache, dass die CRD IV
und CRR weitere Prazisierungen im Rahmen von DurchfihrungsmaBnahmen unterliegen werden und die
zustandigen Aufsichtsbehdrden ihre Auffassung zur Auslegung der entsprechenden Regelungen teilweise noch
entwickeln missen, unterliegen diese regulatorischen Anforderungen weiteren Uberpriifungen, Umsetzungen und
Uberarbeitungen. Zudem hat die Europdische Kommission am 23. November 2016 einen Vorschlag fiir die
Anderung der das CRD IV/CRR-Pakets verdffentlicht, der u.a. neue Anforderungen an die finanzielle Stabilitit von
Banken vorsieht. Zu wesentlichen neuen Belastungen kénnen in der Zukunft auch die beabsichtigten Anderungen
der regulatorischen Anforderungen im Rahmen von CRR Il bzw. Basel IV, also der Fortentwicklung des
bestehenden prudentiellen Aufsichtsrahmens auf europaischer und internationaler Ebene, voraussichtlich ab dem
Jahr 2020 fuhren. Fir die Emittentin sind dabei insbesondere die Verscharfungen im Bereich der Adressrisiken von
Relevanz. Die Emittentin nutzt ndmlich umfangreich aufsichtsrechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der
Adressrisiken (Internal Ratings-Based Approach — IRBA). Im Rahmen von Basel |V ist geplant, die Vorteile aus der
Nutzung der IRBA-Modelle deutlich einzuschrénken, indem die Kapitalunterlegung starker an dem Standardansatz
orientiert wird (Kreditrisiko-Standardansatzuntergrenze — KSA-Floor) und indem die Nutzung der IRBA-Modelle auf
bestimmte Forderungsklassen beschrankt sowie die Verwendung eigener Risikoparameter eingeschrankt wird
(Constrained IRB).

Uber die CRR bzw. ihre Fortentwicklungen hinausgehende institutsindividuelle Eigenmittelanforderungen oder
Liquiditatsanforderungen kdénnen sich insbesondere im Kontext von Stresstests, in denen die Entwicklung der
Eigenmittel unter der Annahme nachteiliger Umfeldbedingungen untersucht wird, und von Prifungen auf
Anordnung der zustandigen Aufsichtsbehdrden ergeben. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin etwaige
erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht,
ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend Geschéaftsaktivitdten abzubauen. Dies kdnnte nachteilige
Auswirkungen auf die geschéaftlichen Aussichten sowie die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage der
Bank haben.

Die Verordnungen (EU) Nr. 1022/2013 wund (EU) Nr. 1024/2013 schaffen einen einheitlichen
Aufsichtsmechanismus ("SSM") fir die Aufsicht Uber Kreditinstitute fiir einige EU-Mitgliedstaaten (insbesondere
samiliche Staaten der Eurozone) einschlieBlich Deutschlands. Unter dem SSM wurden der Européischen
Zentralbank ("EZB") bestimmte Aufgaben in Bezug auf Finanzstabilitdt und Bankenaufsicht Ubertragen sowie die
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 betreffend die Errichtung der Européischen Bankenaufsichtsbehérde ("EBA") an
das geénderte Rahmenwerk fir die Bankenaufsicht angepasst. Der SSM hat seine Tatigkeit zum 4. November
2014 aufgenommen. Unter dem SSM nimmt die EZB die Aufsicht Gber Gruppen von bedeutenden Banken wahr.
Dementsprechend hat die EZB am 4. November 2014 die Aufsicht Uber die Landesbank Baden-Wurttemberg
Ubernommen.

Zur Vorbereitung auf den einheitlichen europaischen Aufsichtsmechanismus wurden 2014 insgesamt 130
européische Banken einer umfassenden Bankenprifung (Comprehensive Assessment) unterzogen, welche sich
aus einer Risikobewertung (Risk Assessment), einer Prifung der Aktiva-Qualitdt (Asset Quality Review, AQR)
sowie einem Stresstest zusammengesetzt hat. Die EBA hat angekiindigt, dass sie derartige Stresstests in
regelmaBigen Intervallen wiederholen méchte. Die Ergebnisse kiinftiger Stresstests sind ungewiss, und es ist nicht
auszuschlieBBen, dass hieraus erhéhte Kapital- oder Liquiditdtsanforderungen flr die Emittentin resultieren. Sofern
dies der Fall sein sollte, kénnte es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre Eigenmittel erhdéht oder
risikogewichtete Aktiva reduziert, wodurch die Geschéftstétigkeit der Emittentin, ihre Finanzsituation und das
operative Ergebnis negativ beeinflusst werden wiirde.

Ferner haben die EU-Institutionen einen einheitlichen Mechanismus zur Bankenabwicklung (Single Resolution
Mechanism, "SRM") etabliert, der einen Teil des EU-Plans zur Errichtung einer européischen Bankenunion
darstellt. Der SRM wurde durch die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (die "SRM-Verordnung") eingefiihrt und ist
zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten. Unter dem SRM gilt ein einheitliches Abwicklungsverfahren im Wesentlichen
fir die Gruppen, die dem SSM unterliegen. Unter dem SRM ist die Landesbank Baden-Wirttemberg verpflichtet,
Zahlungen an einen gemeinsamen Abwicklungsfonds aller Mitglieder der Bankenunion zu leisten. Der europaweit
harmonisierte gemeinsame Abwicklungsfonds tritt insoweit an die Stelle der bisherigen nationalen
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Abwicklungsfinanzierungsmechanismen. Die SRM-Verordnung ist eng mit der Richtlinie zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("BRRD") verbunden, welche in Deutschland unter anderem
durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt wurde. Siehe "Risiken im Zusammenhang mit
einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch Gldubiger
unten.

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme verdffentlicht, die durch das Gesetz
vom 28. Mai 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 16.
April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme in deutsches Recht umgesetzt wurde. Diese Uberarbeitete Richtlinie
sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadigungsfall unter anderem schnellere Auszahlungen vor.
Grundsétzlich missen die Mittel, welche fir die Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3.
Juli 2024 0,8 % der Hbéhe der gedeckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrdge unter
Berticksichtigung der Risikoprofile der Geschéaftsmodelle zu erfolgen hat und diejenigen mit einem hdheren
Risikoprofil mehr Beitrége leisten sollen. Da die Beitrdge jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Landesbank
Baden-Wirttemberg, aber auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in der Zukunft
das Risiko von zusétzlichen Kosten fir die Landesbank Baden-Wiirttemberg, deren Umfang derzeit nicht
vorhersehbar ist.

Die Europaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fir ein euroraumweites
Einlagensicherungssystem als dritte Saule der Bankenunion veréffentlicht. Der Vorschlag sieht unter anderem vor,
dass auf Ebene der Bankenunion ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der wiederum durch Beitrage
der Kreditwirtschaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag umgesetzt werden, kdnnten sich hieraus, abhéngig von
der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch der Emittentin ergeben.

Die Einfihrung solcher regulatorischer Anderungen hat sich bereits und kann sich weiterhin in einer Erhéhung der
durch zur Umsetzung von Anderungen erforderlichen Kosten auswirken und damit die Ertragslage der Emittentin
und anderer Finanzinstitute negativ beeintrachtigen. Abhéngig von der Art der regulatorischen Anderung, kénnen
regulatorische Anforderungen in einer geringeren Geschéftsaktivitédt resultieren oder sich auf andere Weise
erheblich auf die Geschaftstatigkeit und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

X. Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise, das konjunkturelle und politische Umfeld

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007 anhaltenden
Finanzkrise resultieren. Darlber hinaus bestehen Risiken aufgrund des Austritts GroBbritanniens aus der
Europaischen Union, der Staatsverschuldung europdischer Staaten sowie internationaler Handels- und
Militarkonflikte. Diese Risiken stellen weiterhin ein groBes Risiko fir die Konjunktur der globalen Wirtschaft und
Finanz-, Kapital- und Devisenmérkte dar.

Da die Emittentin an den globalen Finanz-, Kapital- und Devisenmarkten auftritt, kann sie auch von den
Auswirkungen der Marktturbulenzen betroffen sein. Die vorstehend beschriebenen Entwicklungen sowie weitere
neue internationale Konflikte kdnnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Potenzielle Anleger sollten sich vergewissern, dass sie genligend Uber die globale Finanz- und Wirtschaftslage, die
politischen Unsicherheiten und die entsprechenden Aussichten informiert sind, um die mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken und Vorteile selbst abschétzen zu kénnen. Im Besonderen sollten potenzielle
Anleger die erhebliche Unsicherheit beachten, mit welcher die weitere Entwicklung der globalen Finanz- und
Wirtschaftslage behaftet ist.

XI. Risiken in Verbindung mit dem Verbraucherschutzrecht und komplexen Derivaten und im
steuerrechtlichen Umfeld

Neben den aufsichtsrechtlichen Aspekten kénnten auch die auf den Verbraucherschutz bezogenen Anforderungen
und Gesetze eine Herausforderung fur die Kreditinstitute darstellen. Durch eine Rechtsprechung, die
Kreditinstituten zunehmend kritischer gegenlbersteht, kénnten sich weitere rechtliche Risiken ergeben. Aufgrund
neuerer Rechtsprechung bleibt die Bankenlandschaft weiterhin mit nicht unerheblichen Rechtsrisiken aus
Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der Fortentwicklung des Verbraucherrechts konfrontiert. Die
vom Bundesgerichtshof (BGH) im Jahr 2017 vorgenommene Ubertragung verbraucherrechtlicher Grundsétze auch
auf gewerbliche Kunden unterstreicht die Notwendigkeit zur intensiven Verfolgung entsprechender
Rechtsentwicklungen. Weitere Rechtsrisiken bestehen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Anrechnungs-
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voraussetzungen flur Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit retrospektiven
Auswirkungen auf Grundlage neuer Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen der Finanzverwaltung nicht
ausgeschlossen werden. Diese Risiken kdnnten die Geschafte der Emittentin negativ beeinflussen und ihre
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen.

XIl. Weitere wesentliche Risiken

Dariiber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind Verluste
aufgrund einer Schadigung der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind Erhéhungen von
Pensionsrickstellungen -, Modellrisiken — dies sind Verluste die als Folge von Entscheidungen entstehen, die sich
auf das Ergebnis von Modellen stiitzen - und Geschéftsrisiken - dies sind Verluste durch einen schlechteren
Geschéftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits genannten banktypischen Risiken betreffen.

B. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank Baden-
Wiirttemberg neben den nachfolgenden Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die Zertifikate beachten,
dass die Zertifikate mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, verbunden sind.
Hierunter versteht man die Gefahr der voribergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Landesbank
Baden-Wurttemberg.

1. Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur, d.h. um Zertifikate, die
von dem Wert einer Aktie oder eines Indizes bezogen auf Aktien (die "Basiswerte") abhangig sind. Eine Anlage in
Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur ist mit erheblichen Risiken verbunden.

Die Risiken einer Anlage in basiswertabhangige Zertifikate umfassen sowohl Risiken hinsichtlich der zugrunde
liegenden Basiswerte als auch Risiken, die ausschlieBlich fir die basiswertabhangigen Zertifikate selbst gelten.

Anleger sollten zusatzlich zu den (brigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und den
nachstehenden Risikofaktoren insbesondere die nachfolgend beschriebenen Risiken einer Anlage in den
angebotenen basiswertabhangigen Zertifikaten in Betracht ziehen. Die folgenden Ausfiihrungen weisen jedoch
lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb der basiswertabhéngigen Zertifikate verbunden sind.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fiihrt dies je nach
Struktur der Zertifikate moglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht in jedem Einzelfall eine Beratung durch die Hausbank sowie durch
Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in basiswertabhingige Zertifikate
im Hinblick auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des jeweiligen
Anlegers beurteilen zu kénnen.

Eine Anlage in basiswertabhingige Zertifikate ist fiir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im
Finanzbereich mdglicherweise nicht geeignet.

Anleger sollten abwagen, ob eine Anlage in basiswertabhangige Zertifikate vor dem Hintergrund ihrer persénlichen
Umstande flr sie geeignet ist. Eine Investition in basiswertabhangige Zertifikate erfordert die genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen basiswertabhangigen Zertifikate. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage
bezogen auf Basiswerte haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Anleger sollten das wirtschaftliche
Risiko einer Anlage in basiswertabhéngige Zertifikate auf unbestimmte Dauer eingehen kdnnen. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass es wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch gar nicht méglich sein kann,
die basiswertabhangigen Zertifikate zu verauBern.

Eine Anlage in basiswertabhéangige Zertifikate ist aufgrund der Abhangigkeit von dem zu Grunde liegenden
Basiswert mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder variabel
verzinsliche Anleihe nicht auftreten.

Anleger sind mdéglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die verschiedenen Risiken in Bezug auf
basiswertabhangige Zertifikate abzusichern.
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1. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Zertifikate

1. Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen,
die an Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs kann
somit liber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen.

Der Emissionskurs fir die Zertifikkate kann ebenso wie der Sekundarmarktkurs der Zertifikate Uber dem
finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen. Der Emissionskurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils
aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin, sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt. Gleiches gilt fir Sekundarmarktkurse der
Zertifikate, die von der Emittentin, einer von ihr beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs
der Zertifikate und der Sekundarmarktkurs der Zertifikate kdnnen dabei auch Provisionen enthalten, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden.

2. Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wahrend der Laufzeit fallt und
deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird wahrend der
Laufzeit von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem
Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines eingesetzten
Kapitals erleiden.

Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate hangt von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren ab. Der
Sekundarmarkikurs der Zertifikate wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
Emittentin durch die Investoren oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken
beeinflusst. Des Weiteren kénnen sich das allgemeine Marktumfeld und Zinsniveau, Zinssatzschwankungen, der
Refinanzierungssatz der Landesbank Baden-Wirttemberg, die Restlaufzeit der Zertifikate, Wertentwicklungen des
Basiswerts, Veranderung der Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitdt) des Basiswerts, die
Veranderungen der Dividendenerwartung des Basiswerts oder dessen Bestandteile, die Wechselkurse, die
Inflationsraten und auch das Vorhandensein eines illiquiden Markts auf den Wert der Zertifikate auswirken. Dabei
kénnen die einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstarken oder auch reduzieren.

Dariiber hinaus kénnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr beauftragten
Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekundarmarktkurs der Zertifikate enthaltenen Provisionen, die
an Vertriebsstellen gezahlt werden, den Sekundarmarktkurs der Zertifikate beeinflussen.

Anleger der Zertifikate sollten sich dartber im Klaren sein, dass der Wert ihrer Zertifikate wahrend der Laufzeit
aufgrund der oben genannten Faktoren sinken kann und dass Anleger bei einem Verkauf der Zertifikate vor Ende
der Laufzeit, zusétzlich zu den etwaigen anfallenden Erwerbs- und VerduBerungskosten einen teilweisen, und
unter besonderen Umsténden sogar einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals
erleiden kdnnen.

Dies gilt auch dann, wenn die Zertifikate eine Rickzahlung bei Falligkeit zu dem Festgelegten Nennbetrag oder
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Mindestbetrag vorsehen.

3. Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fiir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt fir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt oder
dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den
Handel mit den Zertifikaten oder wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den
Sekundarmarktkurs der Zertifikate und die Liquiditat der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kénnen flr die Zertifikate im Rahmen der fir den
betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze als Market-Maker auftreten und dabei Ankaufs-
und Verkaufskurse fir die Zertifikate stellen. Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs- und Verkaufskurse
mdglicherweise nicht dem tatsachlichen finanzmathematischen Wert der Zertifikate entsprechen und bestimmte
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Kosten und Auf- bzw. Abschlage beinhalten kénnen. Weiterhin sollten Anleger beachten, dass der Market-Maker in
auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw.
Verkaufskurse fir die Zertifikate stellen kann oder dass Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen
ausgeweitet werden. Es kann ebenso nicht garantiert werden, dass eine solche Tatigkeit als Market-Maker
wahrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate aufrechterhalten wird. Anleger sollten beachten, dass eine
Einbeziehung der Zertifikate zum Handel an einer Bérse widerrufen werden kann, so dass ein bérslicher Handel fir
den Anleger dann nicht mehr méglich ist.

Falls kein liquider Markt fiir die Zertifikate existiert, besteht fir Anleger das Risiko, dass sie die Zertifikate ggf. nicht
oder mit einem nachteiligen Einfluss auf den Sekundérmarktkurs der Zertifikate verkaufen kénnen.

4, Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in Zertifikate in Fremdwéahrungen oder in Zertifikate auf Basiswerte oder mit einem Bestandteil
des Basiswerts (wie z.B. bei Indizes) in Fremdwéhrung investieren, sind einem Fremdwé&hrungsrisiko
ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken kénnen Auswirkungen sowohl auf den Wert der Zertifikate oder auf
Zahlungen wéahrend der Laufzeit als auch auf Zahlungen oder den Gegenwert gelieferter Aktien,
Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen Wertpapiere an dem Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und Nachfrage
kénnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -
beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und Spekulation der Marktteilnehmer
beeinflusst werden.

Als Kaufer von Zertifikaten in Fremdwahrungen oder von Zertifikaten mit einem Basiswert oder einem Bestandteil
des Basiswerts in Fremdwéahrungen sind Anleger zusatzlich zu anderen Risiken dem Risiko schwankender
Wechselkurse sowohl wéhrend der Laufzeit der Zertifikate als auch zum Laufzeitende oder im Falle von gelieferten
Wertpapieren in Fremdwahrung sogar dariiber hinaus ausgesetzt.

Dies kann dazu fihren, dass sich der Wert der Zertifikate erheblich negativ entwickelt, obwohl die Entwicklung des
Basiswerts im Wesentlichen unverandert geblieben ist oder sich sogar zugunsten des Anlegers entwickelt hat.
Hierdurch kann ein Teil oder auch die gesamte fir den Anleger positive Entwicklung des Basiswerts aufgezehrt
werden und es kdnnen Zins- oder Kapitalverluste entstehen.

Ein Wéahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein auf die Zertifikate gezahlter
Geldbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der Wahrung der Zertifikate abweichenden Wahrung gefihrt
wird und eine Umrechnung des maBgeblichen Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos stattfindet.

5. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung und gegebenenfalls ordentlichen Kiindigung durch
die Emittentin und Wiederanlagerisiko

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Zertifikaten ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kann die Ausiibung des
Kiindigungsrechts dazu fiihren, dass die Rendite deutlich niedriger ausfillt als von dem Anleger erwartet
oder dass der Anleger einen Verlust realisiert.

In den Endglltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Zertifikaten kann ein auBerordentliches
Kindigungsrecht fir die Emittentin bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes (im Falle eines auf den
Basiswert einwirkenden AuBergewdhnlichen Ereignisses oder einer Gesetzesénderung) vorgesehen sein. Die
vorzeitige Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Zertifikate.

Bei einer auBerordentlichen Kiindigung kénnen daher negative Abweichungen gegeniiber der erwarteten
Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der Zertifikate kann niedriger als der fiir die Zertifikate
von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sowie gegebenenfalls der Nominalbetrag je Zertifikat sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhalt.

Dartiber hinaus kénnen Anleger, die die Betrage wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung vorzeitig
zurlickgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermégensanlagen mit einer niedrigeren Rendite als die der
gekindigten Zertifikate anlegen.
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In den Endgultigen Bedingungen flr eine bestimmte Emission von Zertifikaten kann zudem ein ordentliches
Kindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer ordentlichen Kiindigung kdnnen daher negative
Abweichungen gegenlber der erwarteten Rendite eintreten. Darlber hinaus unterliegen Anleger einem
Wiederanlagerisiko.

6. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleger bei Eintritt eines
Kiindigungsereignisses vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass der Anleger
einen Verlust realisiert. Es besteht in diesem Fall bei Zertifikaten, die einen teilweisen Kapitalschutz bei
Endfélligkeit vorsehen, kein Kapitalschutz.

Den Anlegern steht in bestimmten Fallen, beispielsweise fir den Fall, dass die Emittentin einen unter den
Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen, nachdem er féllig geworden ist, zahlt oder im Falle
einer Insolvenz, ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu. Die Rickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der Zertifikate. Dieser Marktwert kann
niedriger als der fir die Zertifikate von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sowie gegebenenfalls der
Nominalbetrag je Zertifikat sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder
nicht in vollem Umfang zuriickerhilt.

7. Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle konnen sich auf den Wert der Zertifikate sowie die
Hoéhe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Die Berechnungsstelle kann gemaB den Emissionsbedingungen nach ihrem billigen Ermessen Festlegungen und
Anpassungen wie in den Endgulltigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Insbesondere kann die
Berechnungsstelle feststellen, ob bestimmte Ereignisse, die zu einer Anpassung berechtigen, eingetreten sind, und
gegebenenfalls unter Bezugnahme auf die von der maBgeblichen Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen der
Termin- oder Optionskontrakie bezogen auf den betreffenden Basiswert die daraus gegebenenfalls resultierenden
Anpassungen und Berechnungen vornehmen sowie den Basiswert austauschen. Diese kénnen den Wert der
Zertifikate sowie die H6he und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten nachteilig beeintrachtigen
und/oder verzégern.

8. Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die das
Gewinnpotenzial der Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kénnen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers verschiedene
Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und VerauBerungskosten, Entgelte) anfallen, die das Gewinnpotenzial der
Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen. So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren
Kunden eigene Entgelte in Rechnung, die entweder ein festes Mindestentgelt oder ein anteiliges, von dem
Auftragswert abhéngiges Entgelt darstellen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen solche festen Kosten
starker ins Gewicht. Soweit in die Ausfiihrung eines Auftrags weitere in- oder auslandische Stellen eingeschaltet
sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten, missen die Anleger
berlcksichtigen, dass ihnen auch deren Handelsplatzentgelte, Provisionen und andere Kosten (wie z.B. fremde
Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten), missen
Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) berlicksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb der Zertifikate Uber
die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder dem Verkauf der Zertifikate zusatzlich anfallenden Kosten informieren.

9. Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts und kann die reale Rendite
einer Anlage reduzieren. Durch den Erwerb der Zertifikate ist der Anleger auch einem Inflationsrisiko
ausgesetzt.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kilnftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer Anlage wird
durch die Inflation reduziert. Je héher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite eines Zertifikats.
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Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder sogar
negativ.

10. Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit
den Zertifikaten kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -
ausfall hinsichtlich der Zertifikate, sinkt der Sekundarmarktkurs der Zertifikate erheblich oder ist der
Rickzahlungsbetrag geringer als der von dem Anleger gezahlte Kaufpreis, muss der Anleger nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertragen eines Zertifikats
verzinsen und zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse
daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage ist, wenn statt der erwarteten Ertrdge Verluste eintreten.

11. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Zertifikate kann durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Zertifikate verringert werden.

Kapitalertrage bzw. Bonuszahlungen auf die Zertifikate oder von dem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Zertifikate realisierte  VerduBerungsgewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, mdglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in die Zertifikate zu konsultieren. Zu den Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren
Beratern priifen sollten, zéhlen unter anderem das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und
ihrer Heimatrechtsordnung), die Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungssteuer sowie mégliche
Steuerkonsequenzen aufgrund der Steuergesetzgebung in den USA. Fiir Anleger besteht das Risiko, dass
Zahlungen auf die Zertifikate gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemaB des Abschnitts 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) und begleitende Verordnungen
(der "Kodex") koénnen verlangen, dass die Emittentin einen Steuereinbehalt von bis zu 30 % des
Dividendenbetrages vornimmt, welcher auf einen US-Basiswert der Zertifikate zu zahlen ist, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Zertifikate als durch die Dividendenauszahlung bedingt oder
bestimmt angesehen wird (die "US-Quellensteuer”). Die US-Quellensteuer findet Anwendung, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von der Wertentwicklung eines US-Basiswerts abh&ngig ist, welcher bestimmte
Schwellenwerte erreicht bzw. Uberschreitet.

Nach dem Kodex werden Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die sich auf die Wertentwicklung von (i) US-
Aktien, (ii) bestimmten Indizes, die amerikanische Aktien als Basiswert beinhalten oder (iii) bestimmten Indizes, die
amerikanische Aktien als Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente”)
behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in H6he von 30 % (oder einem niedrigeren Satz eines
Doppelbesteuerungsabkommens). Die US-Quellensteuerpflicht greift auch dann ein, wenn nach den Bedingungen
der Zertifikate keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird.
Anleger sind daher unter Umstanden nicht in der Lage einen Zusammenhang der unter den Zertifikaten zu
leistenden Zahlungen mit den tatséchlichen Dividendenzahlungen zu erkennen.

Die Emittentin wird keine zuséatzlichen Betrage im Zusammenhang mit dieser US-Quellensteuer oder einer anderen
Steuer zahlen, so dass Anleger — im Fall der Anwendbarkeit dieser US-Quellensteuer — einen geringeren Betrag
erhalten als den, den sie andernfalls erhalten hatten.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Verdnderungen, mdglicherweise mit rickwirkender Geltung. Eine solche
Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Zertifikate zum Datum dieses
Basisprospekts oder des Erwerbs &ndert. Eine Anderung des Steuerrechts oder der Steuerpraxis kann sich negativ
auf den Wert der Zertifikate und/oder den Marktpreis der Zertifikate auswirken.
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12.  Risiken im Zusammenhang mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw. bestimmter
Ausstattungsmerkmale vor Emission

Anleger, die in Zertifikate mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw. bestimmter angegebener
Ausstattungsmerkmale vor der Emission investieren, sind dem Risiko der Unsicherheit beziiglich der
tatsachlich erzielbaren Rendite ausgesetzt.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass entweder der Emissionskurs oder bestimmte in den
Emissionsbedingungen angegebene Ausstattungsmerkmale (wie z.B. die Barriere, ein CAP oder ein
Teilhabefaktor) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der Endgultigen Bedingungen seitens der Emittentin festgelegt
werden. Der endglltige prozentuale Wert des betreffenden Ausstattungsmerkmals wird den Zertifikatsinhabern
gemaB den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen mitgeteilt. Zwischen dem Zeitpunkt der Zeichnung und
der endgultigen Festlegung besteht eine Unsicherheit bezlglich der finalen Ausstattungsmerkmale und der
tatsachlich erzielbaren Rendite.

13. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Zertifikate kann sich nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Die Ratings, mit denen die Emittentin von bestimmten unabhéngigen Ratingagenturen bewertet wird, bieten einen
Anhaltspunkt dafir, inwieweit die Emittentin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen fristgerecht
nachzukommen. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch keinesfalls die méglichen Auswirkungen sonstiger
Faktoren auf den Marktwert von Zertifikaten wider. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von Zertifikaten
bezogenes Rating kann von dem Rating der Emittentin abweichen. Ratingagenturen kénnen ihre Ratings kurzfristig
andern, aussetzen oder zuricknehmen. Eine Herabstufung, Aussetzung oder Ricknahme kann sich nachteilig auf
den Marktwert der Zertifikate auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Zertifikate zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten, und kann von der Ratingagentur jederzeit gedndert oder zurickgenommen werden. Entsprechend
sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die Zertifikate und die Eignung
solcher Zertifikate angesichts ihrer persénlichen Umsténde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern
erdrtern.

14. Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine Anfechtung der
betroffenen Zertifikate durch die Emittenten moglich. Dies kann zu einem Wiederanlage- und Kostenrisiko
fahren.

Die Emittentin ist im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen zu einer
Anfechtung der betroffenen Zertifikate berechtigt. Anleger kénnen in diesem Fall die Rickzahlung des
Erwerbspreises verlangen. Anleger unterliegen daher einem Wiederanlage- und Kostenrisiko, wenn sie sich nicht
fur die Annahme eines Angebots zum Umtausch der Zertifikate durch die Emittentin entschlieBen.

15.  Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
potentiellen Ubernahme von Verlusten durch die Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG gewahrt
der BaFin sowie anderen zustdndigen Behorden die Befugnis zu FrihinterventionsmaBnahmen oder zur
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in seinem Bestand gefahrdet ist. Das Gleiche
gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung eines Instituts aus 6ffentlichen Mitteln.
Samtliche FriihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die
Volatilitat der Zertifikate beeintrachtigen und dazu fiihren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstandig
oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Wahrend der globalen Finanzkrise der vergangenen Jahre mussten zahlreiche Kreditinstitute, welche sich in
finanziellen Schwierigkeiten befanden, von ihren entsprechenden Heimatlandern gerettet oder mit finanzieller
Unterstitzung von éffentlichen Mitteln abgewickelt werden, um das Finanzsystem zu stabilisieren. Als Nachwirkung
dessen sind weltweit politische Initiativen entstanden, die darauf zielen, dass Glaubiger von Kreditinstituten einen
Anteil der Kosten einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten tragen sollen und somit die finanzielle
Belastung der 6ffentlichen Haushalte gemindert wird.
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Auf européischer Ebene haben die EU-Institutionen die Richtlinie 2014/59/EU zur Abwicklung und Sanierung von
Kreditinstituten (BRRD) erlassen. Die BRRD wurde in der Bundesrepublik Deutschland unter anderem durch das
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt. Das SAG ist am 1. Januar 2015 in Kraft getreten und
gewahrt der BaFin und anderen zustandigen Behdrden neben ihren aufsichtsrechtlichen Befugnissen aus dem
Kreditwesengesetz und dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz entscheidende Abwicklungsinstrumente, wenn
ein Institut in seinem Bestand geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstlitzung des Instituts aus 6ffentlichen Mitteln.

Das SAG beinhaltet u.a. das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-in Instrument" genannt). Das
Bail-in Instrument berechtigt die zusténdige nationale Abwicklungsbehdrde (derzeit in der Bundesrepublik
Deutschland die Bundesanstalt fir Finanzmarktstabilisierung — FMSA) zu einer dauerhaften Herabschreibung des
Nennwerts (einschlieBlich einer Herabsetzung auf Null) von Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts, zu denen
auch die Zertifikate gehéren, oder deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente ("Bail-in"). Dabei gibt das SAG
eine Rangfolge vor, nach der die Institutsgldubiger fiir die Verluste des Instituts haften (sog. Haftungskaskade).
Glaubiger nachrangiger Verbindlichkeiten haften daher vor Glaubigern nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass mit dem Abwicklungsmechanismusgesetz vom
2. November 2015 festgelegt wurde, dass durch die Einfihrung des § 46 f Abs. 5 bis 7 Kreditwesengesetz ("KWG")
bei Insolvenzverfahren ab dem 1. Januar 2017 u.a. Inhaber unbesicherter Schuldverschreibungen, bei denen (i)
die Ruckzahlung oder die H6he des Rickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt
der Begebung des Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhangig ist und durch Geldzahlung erfolgt und (ii) die
Verzinsung an einen festen Zinssatz geknipft ist oder ausschlieBlich von einem festen oder einem variablen
Referenzzins abhangig ist, erst nach anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Glaubigern berichtigt werden.
Entsprechend werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber solcher Inhaberschuldverschreibungen vor den
Glaubigern anderer unbesicherter, nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten, zu denen auch Schuldverschreibungen im
Sinne dieses Basisprospekts gehdren, herangezogen und unterliegen daher einem héheren Risiko, dass sie einen
Teil- oder Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden. Mit der Anderungsrichtlinie 2017/2399 zur BRRD vom
12. Dezember 2017 hat der europdische Gesetzgeber die Rangfolge von unbesicherten, nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten eines Instituts europaweit einheitlich geordnet. Danach sollen unbesicherte, nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten aus Schuldtiteln, die eine Mindestlaufzeit von einem Jahr haben und kein eingebettetes Derivat
beinhalten, im Rang nach anderen unbesicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten stehen. Dabei mlssen die
Vertragsbedingungen bzw. der Prospekt den niedrigeren Rang dieser ,nicht bevorrechtigten“ Verbindlichkeiten im
Insolvenzverfahren ausdriicklich so benennen. Es ist geplant, diese Anderungsrichtlinie durch eine Anpassung des
§§ 46 f KWG mit Wirkung zum 21. Juli 2018 umzusetzen. Fir Schuldtitel, die davor begeben wurden, soll es bei
der Rechtslage des bestehenden § 46 f Abs. 5 bis 7 KWG bleiben.

Das SAG beinhaltet zusétzlich die Abwicklungsinstrumente der (i) UnternehmensverauBerung, (ii) Ubertragung auf
ein Briickeninstitut und (iii) der Ubertragung auf eine Vermégensgesellschaft sowie verschiedene andere
Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehdrde berechtigt ist, eine Anderung oder Erganzung von
Schuldverschreibungen  (einschlieBlich  der  Falligkeit der Schuldverschreibungen oder des auf
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist wahrscheinlich, dass die Ausilbung der
Instrumente der UnternehmensverduBerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut und/oder der Ausgliederung
von Vermdgenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog. "Good Bank" und "Bad Bank") filhren wird. Die
verbleibende "Bad Bank" wird gewdéhnlich liquidiert bzw. geht in die Insolvenz oder wird Gegenstand eines
Moratoriums. Sofern Schuldverschreibungen bei dem zu liquidierenden Teil dieses Instituts verbleiben, kann sich
der Marktwert solcher Schuldverschreibungen signifikant verringern, und Anleger in diese Schuldverschreibungen
kénnen einen Teil- oder Totalverlust des investierten Kapitals erleiden.

Andererseits kdnnen Glaubiger der auf die "Good Bank" (ibertragenen Schuldverschreibungen unter Umstanden
erheblichen Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Ausilbung durch die nationale
Abwicklungsbehdrde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert der Schuldverschreibungen,
deren Volatilitdt und die sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Rechte auswirken kann. Die
Kreditwirdigkeit der "Good Bank" wird unter anderem davon abhangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel,
Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden.
Darliber hinaus sind méglicherweise Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abhangigkeit von
der Art und Weise der Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin fihrt das SAG sogenannte FrihinterventionsmaBnahmen ein, welche die zustandige Aufsichtsbehdrde
zusatzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage versetzen, zu einem frihen
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Zeitpunkt in den Geschéftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu bereinigen und die Abwicklung
eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MaBnahmen die Emittentin aus ihren
Verpflichtungen aus den Zertifikaten entlassen kdnnten und dass der Anleger in diesem Fall weder berechtigt ist,
eine vorzeitige Rickzahlung zu verlangen noch andere Rechte auszuliben.

Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitat
der Zertifikate beeintrachtigen und dazu fiihren, dass Anleger ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren
(Risiko eines Totalverlusts).

1. Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Zertifikate und die Basiswerte

1. Risiken bei Zertifikaten, deren Riickzahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Anleger von Zertifikaten, deren Riickzahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist, sind —
je nach Struktur — dem Risiko eines teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des Anlagebetrages (d.h.
Totalverlust) ausgesetzt.

Die Zertifikate kénnen Anlegern die Mdglichkeit bieten, an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts zu
partizipieren, ohne den Basiswert erwerben zu missen und verbriefen das Recht bei Falligkeit auf Zahlung eines in
Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts bestimmten Rickzahlungsbetrags oder den Erhalt der
betreffenden Aktien bzw. der betreffenden Referenzzertifikate oder Fondsanteile (sofern die Endgiltigen
Bedingungen eine physische Lieferung vorsehen). Je nach Struktur der Zertifikate tragen Anleger daher das Risiko
eines vollstandigen oder teilweisen Kapitalverlusts.

Die Héhe der Riickzahlung kann — je nach dem Inhalt der Formel zur Ermittlung der zu zahlenden Betrdge — davon
abhéngig sein, dass der Basiswert dauerhaft oder zu bestimmten Zeitpunkten die vorgesehenen Barrieren,
Bandbreiten oder Basispreise nicht Uber- oder unterschreitet bzw. einhélt. Darlber hinaus haben Anleger zu
beachten, dass bei Zertifikaten, der Rickzahlungsbetrag der H6he nach begrenzt sein kann (ein "Hdchstbetrag").
Ein Anleger kann damit nicht an einer Wertentwicklung des Basiswerts Uber diesen Hdéchstbetrag hinaus
partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Die Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Dividendenzahlung und gegebenenfalls keinen Anspruch auf
Zinszahlung und werfen daher gegebenenfalls keinen laufenden Ertrag ab. Mégliche Wertverluste der Zertifikate
kénnen daher gegebenenfalls nicht durch laufende Ertrage der Zertifikate kompensiert werden.

Bei Anwendbarkeit eines Teilhabefaktors partizipiert der Anleger am Laufzeitende an der Kursentwicklung des
Basiswerts in Hohe eines bestimmten Faktors, der als Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Je nach Ausstattung
der Zertifikate kann ein von 100% abweichender Teilhabefaktor bewirken, dass der Anleger, vorbehaltlich der
Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, am Laufzeitende an Wertveranderungen des Basiswerts
unterproportional bzw. Uberproportional partizipiert.

Bei Zertifikaten mit einer Rlckzahlung, welche an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
gekoppelt ist, gelten zusatzlich auch die nachstehend unter "6. Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der
Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert" beschriebenen Risiken.

2. Risiken bei Zertifikaten, deren Verzinsung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Anleger von Zertifikaten, deren Verzinsung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist, sind
wahrend der Laufzeit dem Risiko sich dndernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei Zertifikaten mit einer Verzinsung, welche an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
gekoppelt ist, besteht ein unsicherer Zinsertrag.

Bei dieser Art von Zertifikaten sind die Zertifikate dem Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung ausgesetzt.
Aufgrund der Abhangigkeit von dem zugrunde liegenden Basiswert ist weder eine regelméaBige Zinszahlung noch
eine bestimmte H6he des Zinssatzes garantiert. Im schlimmsten Fall kann der Zinssatz in Bezug auf den jeweiligen
Zinszahlungstag null betragen, was dazu fiihrt, dass der Anleger fiir diesen Zinszahlungstag keinen Zinsbetrag
erhélt.

Die Héhe der Verzinsung kann — je nach dem Inhalt der Formel zur Ermittlung der zu zahlenden Betréage — davon
abhangig sein, dass der Basiswert dauerhaft oder zu bestimmten Zeitpunkten die vorgesehene Barriere, nicht
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Uber- oder unterschreitet bzw. einhalt. Darliber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei Zertifikaten, deren
Verzinsung an einen zugrunde liegenden Basiswert gekoppelt ist, der Zinssatz auf eine bestimmte Hbhe begrenzt
sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an der Wertentwicklung des Basiswerts lber
diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Bei Zertifikaten mit einer Verzinsung, welche an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
gekoppelt ist, gelten zuséatzlich auch die nachstehend unter "6. Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der
Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert" beschriebenen Risiken. Anleger miissen dariiber hinaus
berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkdufen von Zertifikaten zwischen den Zinszahlungstagen keine
Stuckzinsen berechnet oder bezahlt werden.

3. Risiken bei Zertifikaten mit der Méglichkeit einer Bonuszahlung

Anleger von Zertifikaten mit der Méglichkeit einer Bonuszahlung sind wahrend der Laufzeit dem Risiko
unsicherer Bonusertrage ausgesetzt, da die Bonuszahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts
gekoppelt ist, die unsicher ist.

Bei Zertifikaten mit der Mdglichkeit einer Bonuszahlung besteht ein unsicherer Bonusertrag, da die Bonuszahlung
an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt ist.

Bei dieser Art von Zertifikaten sind die Zertifikate dem Risiko der Unsicherheit der Bonuszahlung ausgesetzt.
Aufgrund der Abh&ngigkeit von dem zugrunde liegenden Basiswert ist weder eine regelméaBige Bonuszahlung noch
eine bestimmte Hdhe des Bonus garantiert. Im schlimmsten Fall kann der Bonus in Bezug auf den jeweiligen
Bonuszahlungstag null betragen, was dazu fihrt, dass der Anleger fiir diesen Bonuszahlungstag keinen
Bonusertrag erhalt.

Die Bonuszahlungen kénnen — je nach dem Inhalt der Formel zur Ermittlung der zu zahlenden Betrdge — davon
abhéngig sein, dass der Basiswert dauerhaft oder zu bestimmten Zeitpunkten die vorgesehenen Barrieren,
Bandbreiten oder Basispreise nicht Uber- oder unterschreitet bzw. einhélt. Darliber hinaus haben Anleger zu
beachten, dass bei Zertifikaten mit der Mdglichkeit einer Bonuszahlung der Bonus auf eine bestimmte Héhe
begrenzt ist. Ein Anleger kann damit nicht an einem Anstieg des Basiswerts Uber diese bestimmte Héhe hinaus
partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Bei Zertifikaten mit der Mdglichkeit einer Bonuszahlung gelten zusétzlich auch die nachstehend unter "6.
Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert"
beschriebenen Risiken.

Anleger miussen daruber hinaus bertcksichtigen, dass bei K&ufen und Verkdufen von Zertifikaten zwischen den
Bonuszahlungstagen keine Stlickzinsen berechnet oder bezahlt werden.

4. Risiken bei Endlos-Zertifikaten

Bei sog. "Endlos-Zertifikaten" bestehen zusétzliche Risiken durch die Abhéngigkeit des
Riickzahlungsbetrags von dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts sowie des Zeitpunkts der
Ausiibungsentscheidung des Anlegers oder einer Kiindigung durch die Emittentin.

Mit dem Erwerb von so genannten Endlos-Zertifikaten, d.h. Zertifikaten ohne eine feste Laufzeit, erhalt der Anleger
das Recht, die Zertifikate an einem Auslbungstag auszuliben und von der Emittentin nach MaBgabe der
Emissionsbedingungen die Zahlung des Rickzahlungsbetrags zu verlangen. Die anwendbaren Auslibungstage
werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Der Rlckzahlungsbetrag eines Zertifikats ist abhangig von
dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts zu dem in den Endglltigen Bedingungen vorgesehenen
Bewertungszeitpunkt an dem Ausiibungstag. Anleger kdénnen vor den in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehenen Ausilbungszeitpunkten ansonsten die Zertifikate nur im Wege des Verkaufs auf dem Sekundarmarkt
verauBern.

Die urspriinglich unbegrenzte Laufzeit der Zertifikate kann im Nachhinein dadurch begrenzt werden, dass die
Emittentin von einer Mdglichkeit zu einer Kiindigung der Zertifikate Gebrauch macht. Im Falle einer Austbung des
Kindigungsrechts durch die Emittentin wird diese den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zahlen, ohne dass es einer Auslbungserklarung des
Anlegers bedarf. Dieser Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag kann niedriger sein als das eingesetzte Kapital. Das Recht
des Anlegers, die Zertifikate auszuliben, erlischt mit Ausiibung des Kindigungsrechts durch die Emittentin.
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Soweit in den Endglltigen Bedingungen eine bestimmte Anzahl mindestens auszuiibender Zertifikate angegeben
ist, kdnnen nur jeweils mindestens Zertifikate in dieser Anzahl oder ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeibt
werden. Soweit Anleger weniger als diese Anzahl an Zertifikaten in ihrem Besitz haben, kénnen diese Zertifikate
nicht ausgelbt werden. Durch die von vornherein unbegrenzte Laufzeit der Zertifikate kann ein Inhaber von
weniger als dieser Anzahl an Zertifikaten nicht darauf vertrauen, dass seine Zertifikate zu einem bestimmten
Termin von der Emittentin zurlickgezahlt werden. Es bleibt diesem Anleger lediglich der Weg, entweder so viele
weitere Zertifikate zu erwerben, bis er die in den Endglltigen Bedingungen angegebene Anzahl an Zertifikaten halt,
um eine Auslbung gemaB den Emissionsbedingungen verlangen zu kénnen oder die Zertifikate auf dem
Sekundarmarkt zu verkaufen. Inhaber von weniger als der zur Auslibung mindestens erforderlichen Anzahl an
Zertifikaten sollten keinesfalls darauf vertrauen, dass die Emittentin ein ihr zustehendes Kiindigungsrecht ausibt
und sich dadurch die urspriinglich unbegrenzte Laufzeit der Zertifikate im Nachhinein verkirzt.

Bei Endlos-Zertifikaten gelten zusétzlich auch die nachstehend unter "6. Allgemeine Risiken betreffend die
Basiswerte der Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert" beschriebenen Risiken.

5. Risiken einer physischen Lieferung von Aktien, Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen

Der Wert der Aktien, Referenzzertifikate oder Fondsanteile zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung
kann wesentlich niedriger als im Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate sein bzw. er kann sogar null
betragen.

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von Aktien,
Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen (nachfolgend der "Gegenstand einer physischen Lieferung") erfolgt.
Der Erwerb der Zertifikate bedingt in diesem Fall zugleich eine Investitionsentscheidung in den Gegenstand einer
physischen Lieferung und Anleger sollten sich bereits beim Erwerb der Zertifikate tber den eventuell zu liefernden
Gegenstand einer physischen Lieferung informieren.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfiihrung der physischen Lieferung hinsichtlich ihrer
Zahlungsanspriiche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abhangen, sondern ausschlieBlich von dem
Wert des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung und von der Kreditwirdigkeit des Schuldners des
Gegenstands einer physischen Lieferung und den einschldgigen Emissions- oder Vertragsbedingungen. Der
Anleger tragt das Risiko des Wertverfalls des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung.

Kommt es zur physischen Lieferung, so werden diese in aller Regel hinsichtlich ihrer Restlaufzeit nicht der
urspringlich vorgesehenen verbleibenden Restlaufzeit der Zertifikate zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung
entsprechen. Dies bedeutet, dass der Anleger eine Anderung seines urspriinglichen Investitionshorizonts erféhrt.
Darliber hinaus kann der Wert des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung niedriger sein als der Wert
der Zertifikate. Zudem kann sich bei einer Lieferung eines Gegenstands einer physischen Lieferung mit einer
langeren Restlaufzeit als die der Zertifikate zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung ein im Vergleich zu seinem
ursprunglichen Investment erhdhtes Risiko aus einem mdglichen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus nach der
Lieferung ergeben. Diese Risiken tragt der Anleger.

Anleger sollten beachten, dass Bruchteile von Gegensténden einer physischen Lieferung nicht geliefert werden.
Die Anzahl der zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung wird daher auf die nachstkleinere lieferbare
Anzahl des Gegenstands einer physischen Lieferung abgerundet. Hinsichtlich der nicht lieferbaren Bruchteile wird
nur ein Barausgleich gezahlt. Hierdurch kann ein Verlust fir den Anleger entstehen, da er dann nicht an der
Erholung des Werts des Gegenstands einer physischen Lieferung partizipieren kann.

Der Wert der zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung kann den von dem Anleger eingesetzten
Kapitalbetrag weit unterschreiten und im Extremfall kann der gelieferte Gegenstand einer physischen Lieferung
wertlos sein. Ferner muss der Anleger samtliche im Zusammenhang mit der Lieferung und/oder Ubertragung des
Gegenstands einer physischen Lieferung entstehenden Aufwendungen, einschlieBlich Geblhren und Steuern,
tragen.

Der Eintritt einer Ubertragungsstérung kann zu einer Verzégerung der physischen Lieferung filhren oder dazu,
dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegensténde einer physischen Lieferung ein Barausgleich
stattfindet.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie nach der Lieferung des Gegenstands einer physischen Lieferung
diese sofort und zu einem bestimmten Preis und ohne weitere Verluste und Kosten verduBern kénnen. Unter
bestimmten Umsténden kann der Gegenstand einer physischen Lieferung einen sehr niedrigen oder auch gar
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keinen Wert aufweisen. Der jeweils zu liefernde Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Uber keine
oder nur eine eingeschrankte Liquiditat verfliigen. Die Liquiditét eines Gegenstands einer physischen Lieferung wird
sich im Allgemeinen mit Fluktuationen des zugrunde liegenden Markts, volkswirtschaftlichen Bedingungen,
nationalen und internationalen politischen Entwicklungen, der Entwicklung in einer bestimmten Branche und der
Bonitat des betreffenden Schuldners des Gegenstands einer physischen Lieferung andern. Fir den Anleger
besteht ein Risiko, dass er den Gegenstand einer physischen Lieferung nicht oder nur mit nachteiligem Einfluss auf
den Wert verkaufen kann.

Falls es sich bei einer zu liefernden Aktie um eine Namensaktie handelt, sollten Anleger beriicksichtigen, dass die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung, Auslbung der
Stimmrechte etc.) grundsatzlich nur fir Aktiondre mdglich ist, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren
offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung von
Aktien beschrankt sich nur auf die Zurverfigungstellung der Aktien in bdrsenméaBig lieferbarer Form und
Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch oder ein Aktionarsregister.

Der Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen unterliegen
und als illiquide betrachtet werden. Bei einem Gegenstand einer physischen Lieferung, der auf eine andere
Wahrung als die Festgelegte Wahrung der Zertifikate lauten, sind Anleger zuséatzlich dem Risiko schwankender
Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Risiko kommt zu dem Risiko des Kurswertverfalls des Gegenstands einer
physischen Lieferung hinzu.

Anleger sollten daher im Hinblick auf die Risikofaktoren beziglich der physischen Lieferung gegebenenfalls ihre
Berater konsultieren.

6. Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate

(a) Risiko bei Marktstorungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den Basiswert

Eine Marktstérung in Bezug auf den Basiswert kann dazu fihren, dass Tage, die fir die Berechnung von Werten
unter den Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den
relevanten Wert nach biligem Ermessen festlegt. Der Basiswert kann wahrend der Laufzeit der Zertifikate
Anderungen unterliegen und der Eintritt bestimmter in den Emissionsbedingungen genannter Ereignisse kann dazu
fihren, dass verschiedene Bestimmungen der Emissionsbedingungen angepasst werden, um diesen Ereignissen
Rechnung zu tragen. Es besteht fir den Anleger zudem das Risiko, dass die Zertifikate trotz einer Anpassung nicht
mehr mit den urspriinglichen Zertifikaten vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sind. AuBerdem kann im
Fall von Anpassungen der Emissionsbedingungen nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Anpassung
zugrunde liegende Entscheidung im Nachhinein als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes koénnen die Zertifikate durch die Emittentin
auBerordentlich gekiindigt werden oder die basiswertabhidngige Berechnung von auf die Zertifikate zu
zahlenden Betrdagen beendet werden, jeweils wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen. Im Fall einer
auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhait.

(b) Informationen beziiglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basiswerts an und Anleger kénnen nicht darauf
vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den Basiswert, die vor dem Emissionstag der Zertifikate eintreten, auch
vor Emission der Zertifikate in 6ffentlich zuganglichen Quellen verdéffentlicht werden.

Darliber hinaus sollte die historische Entwicklung der maBgeblichen Basiswerte nicht als aussagekraftig fir die
kinftige Entwicklung der betreffenden Basiswerte wéhrend der Laufzeit der Zertifikate angesehen werden. Anleger
unterliegen daher dem Risiko, dass sich der Basiswert entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit
entwickelt.

(c) Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts oder dessen Bestandteile und den
Zertifikaten

Es besteht das Risiko, dass sich der Basiswert oder dessen Bestandteile nachteilig fir den Anleger entwickeln und
somit den Wert der Zertifikate negativ beeinflusst wird. Eine aus Anlegersicht negative Wertentwicklung des
Basiswerts oder dessen Bestandteilen beinhaltet stets das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des
eingesetzten Kapitals und/oder von Zinsen bzw. eines Bonus. Der Wert der Basiswerte oder deren Bestandteile
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kann von einer Reihe zusammenh&ngender Faktoren abhangen, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche
und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat.

(d) Risiken aus Absicherungsgeschaften

Der Wert der Basiswerte kann zudem von auf den Basiswert bezogenen Vereinbarungen und Instrumenten,
darunter auch etwaige Absicherungsgeschafte der Emittentin, beeinflusst werden, beispielsweise wenn derartige
Geschéfte zu einem mafBgeblichen Bewertungszeitpunkt (wie er in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird)
aufgeldst werden. Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes sogenanntes Market-Making, im Rahmen
dessen ein Marktteilnehmer Preise stellt, um die Liquiditdt des Basiswerts zu verbessern, auf den Wert des
Basiswerts und damit negativ auf den Wert des Zertifikats auswirken.

7. Risiken in Bezug auf den Basiswert

(a) Risiken in Bezug auf den Basiswert Aktie

Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Die Kursentwicklung der Aktien ist u. a. von gesamtwirtschattlichen,
unternehmensspezifischen sowie politischen Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik abhéngig. Eine Anlage in Zertifikate in Bezug auf eine
Aktie kann unter anderem von den aktienspezifischen Risikofaktoren beeinflusst werden. Wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate kann der Marktpreis der Zertifikate von der Wertentwicklung der Aktie abweichen, da weitere Faktoren,
wie beispielsweise Korrelationen, Volatilitaten oder das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der Zertifikate
haben kénnen.

Zertifikate auf den Basiswert Aktie kdnnen aufgrund von KapitalmaBnahmen oder Ereignissen, welche die Aktie
oder die Emittentin der Aktie betreffen, Anpassungen unterliegen. Diese KapitalmaBnahmen oder Ereignisse
kénnen den Wert der Zertifikate negativ beeinflussen oder zu einer Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der
Zertifikate fUhren. (siehe Il. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Zertifikate unter 5. Kindigungs- und
Wiederanlagerisiko). Die von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen aufgrund von
KapitalmaBnahmen oder Ereignissen kénnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der Zertifikate andern.

Es kann aufgrund von einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels in Bezug auf die Aktie sowie weiterer
Faktoren zu Marktstérungen in Bezug auf die Aktie kommen. Marktstérungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Anleger sollten berlcksichtigen, dass die Zertifikate nicht an Dividenden oder anderen Ausschuttungen auf die
betreffenden Aktien partizipieren. Daher wird der Ertrag im Hinblick auf die Zertifikate nicht die Ertrdge
widerspiegeln, die der Anleger realisiert hatte, wenn er die entsprechende Aktie gehalten und Dividenden auf diese
erhalten hétte.

(b) Risiken in Bezug auf den Basiswert Index

Die Entwicklung des Stands eines Index bezogen auf Aktien ist ungewiss. Bei einem Index bezogen auf Aktien ist
u.a. die Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien von wesentlicher Bedeutung fiir die Wertentwicklung des
Index. Diese Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien ist u.a. von gesamtwirtschaftlichen, politischen und
unternehmensspezifischen  Faktoren wie beispielsweise  Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktiondrsstruktur und Ausschittungspolitik abhangig. Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann der Marktpreis der
Zertifikate von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Aktien abweichen, da weitere
Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Volatilititen oder das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der
Zertifikate haben kénnen.

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die jeweilige Zusammensetzung des Index bezogen auf Aktien. Der Wert
eines Index bezogen auf Aktien wird von dem Index-Sponsor auf der Grundlage der im Index enthaltenen Aktien
berechnet. Es ist zu beachten, dass der Index-Sponsor Aktien im Index ersetzen und andere Anderungen im
Hinblick auf die Methodologie des Index vornehmen kann, welche die Gewichtung eines oder mehrerer Aktien im
Index andern kdénnen. Der Austausch von Aktien-Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index
beeinflussen, da ein neu hinzugekommenes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter entwickeln kann
als das ersetzte Unternehmen, was wiederum den Markiwert und die Zahlungen auf die Zertifikate beeinflussen
kann. Der Index-Sponsor kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index andern, einstellen oder
aussetzen. Dies kann zu Anpassungen der Emissionsbedingungen der Zertifikate filhren und den Wert der
Zertifikate negativ beeinflussen oder zu einer auBerordentlichen Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate fuhren (siehe Il. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Zertifikate unter 5. Kindigungs- und
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Wiederanlagerisiko). Die von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen kénnen die Struktur und/oder
das Risikoprofil der Zertifikate verandern.

Der Index-Sponsor ist nicht an dem Angebot und dem Verkauf der Zertifikate beteiligt, Ubernimmt keine
Verpflichtung und keine Haftung in Bezug auf die Zertifikate. Der Index-Sponsor eines Index kann jede MaBnahme
hinsichtlich des Index ohne Berlcksichtigung der Interessen der Anleger treffen, und jede dieser MaBnahmen kann
sich nachteilig auf den Marktwert der Zertifikate auswirken.

Es kann aufgrund von einer Aussetzung oder Einschréankung des Handels einer oder mehreren im Index
enthaltenen Aktien, einer fehlenden Berechnung oder Veréffentlichung des Index-Stands sowie weiterer Faktoren
zu Markistérungen in Bezug auf den Index bezogen auf Aktien kommen. Markistérungen kénnen sich negativ auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

(c) Risiken in Bezug auf einen ETF als Gegenstand einer physischen Lieferung

Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen werden dem Anleger Anteile an einem
bdrsengehandelten Indexfonds, sog. Exchange Traded Fonds, ("ETF") geliefert. Ziel eines ETFs ist es
beispielsweise die Wertentwicklung eines Index abzubilden. Der Wert eines Fondsanteils ist daher
insbesondere abhangig von der Entwicklung des betreffenden Index und seiner Einzelwerte. Die oben
unter B.IIL.5.(b) dargestellten Risiken in Bezug auf den Basiswert Index gelten entsprechend fir den
Referenzwert eines indexbasierten ETF. Die Entwicklung des Kurses eines Fondsanteils ist daher
ungewiss. Zudem sind Divergenzen zwischen der Kursentwicklung des ETF und der Wertentwicklung
des Index nicht ausgeschlossen.

Anleger, die einen Anteil an einem ETF im Rahmen der Zertifikate im Wege der physischen Lieferung
enthalten, sind daher von dem Marktwert- und Insolvenzrisiko des ETF abhéangig und kénnen ihr in die
Schuldverschreibungen investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei indexbasierten ETFs grundsétzlich kein aktives
Management durch die Investmentgesellschaft, die den ETF auflegt, statt. Das heiB3t, dass die
Entscheidungen Gber den Erwerb von Vermdgensgegenstidnden auf der Grundlage verbindlicher
Regeln fur den ETF erfolgt. Dabei ist es nicht erforderlich, dass der ETF auch in die im Index enthaltene
Wertpapiere investiert. Ein indexbasierter ETF kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um den
Wert der Fondsanteile an die Wertentwicklung des Index zu koppeln. Der Einsatz dieser derivativen
Finanzinstrumente kann zu Verlusten des ETFs und damit zu einem Kursverlust der Fondsanteile
fihren. So kdnnen auf ETF-Ebene beispielsweise erhebliche Verluste dadurch entstehen, dass eine
vertragliche Gegenpartei einer Transaktion mit auBerbérslich gehandelten Derivaten ausfallt oder
gestellte Sicherheiten einen Wertverlust erleiden. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs des ETF
auswirken.

Ein ETF kann in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen.
Aus diesem Grund ist es fiir den ETF mdglicherweise schwierig, die betreffenden Vermdgenswerte
Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn der ETF hierzu gezwungen ist, um
Liquiditéat zu generieren. Ein ETF kann erhebliche Verluste erleiden, falls er illiquide Vermbdgenswerte
verkaufen muss, um Fondsanteile zuricknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiquiden
Vermdgenswerte nur zu einem niedrigen Preis moglich ist. Ein ETF, der in Wertpapiere eines Index
investiert, kann zudem Wertpapierleihegeschéafte eingehen. In diesem Fall unterliegt der ETF dem
Risiko, dass seine vertragliche Gegenpartei ausfallt. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs des ETF
auswirken.

Die Wertentwicklung des ETF wird auch durch Geblhren, die das Fondsvermdgen mittelbar oder
unmittelbar belasten (beispielsweise Vergltungen der Depotbank und anderer Dienstleister des ETF),
beeinflusst. Darlber hinaus kann ein ETF steuer- und aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen, welche
zu Verlusten des ETFs fuhren kénnen. Bei nicht auf Euro lautenden ETF kdnnen zudem
Wechselkursrisiken auftreten. Anleger sollten auBerdem beachten, dass sich der Ertrag aus der
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Rlckgabe eines Fondsanteils durch die Auferlegung oder Erhdhung von Rickgabegebiihren oder
ahnliche Geblhren sowie Steuern wesentlich reduzieren kann.

8. Regulatorische Risiken im Zusammenhang mit einem Index

Aktienindizes und andere Arten von Indizes, die als Basiswert bei Finanzinstrumenten, wie den Zertifikaten,
verwendet werden, gelten als "Referenzwerte" (benchmarks) und sind Gegenstand jlingster nationaler,
internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformvorschlage. Zu den maBgeblichen
internationalen Reformvorschlagen fir Referenzwerte gehdrt die Verordnung (EU) 2016/111 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die
"Referenzwert-Verordnung"), die am 29. Juni 2016 ver6ffentlicht wurde und seit 1. Januar 2018 anwendbar ist.
Auf der Grundlage der Referenzwert-Verordnung ist bis zum 1. Januar 2020 die Zulassung oder Registrierung des
Index-Sponsor (welcher in der Referenzwert-Verordnung Administrator genannt wird) bzw. des jeweiligen
Referenzwerts erforderlich, wenn dessen Index im Rahmen eines Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder
Investmentfonds verwendet wird. Eine Verwendung liegt insbesondere durch Bezugnahme flr die zu zahlenden
Betrage vor. Im Zuge einer solchen Zulassung oder Registrierung kann es zu einer Indexéanderung zur Erflllung
der gesetzlichen Vorgaben durch den Index-Sponsor kommen. Die Umsetzung der Referenzwert-Verordnung kann
im Einzelfall insbesondere dazu fihren, dass der betroffene Referenzwert eine andere Wertentwicklung aufweist
als in der Vergangenheit oder eingestellt werden muss.

Die Verwendung eines den neuen gesetzlichen Vorgaben nicht entsprechenden Index als Referenzwert kann
entsprechend (i) bei neuen Finanzinstrumenten unzulassig sein und (ii) bei bestehenden Finanzinstrumenten nur
noch bis zum Ende des Ubergangszeitraums oder nur noch auf der Grundlage einer Ausnahmegenehmigung der
zustandigen Aufsichtsbehdrde erfolgen. Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den
Ertrag von Zertifikaten, die sich auf einen solchen Index beziehen, haben. Zudem ist in diesen Fallen zu beachten,
dass es im Ermessen der Emittentin liegt, Anpassungen gemaB den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw.
ein Delisting der Zertifikate durchzufiihren oder die Zertifikate gegebenenfalls auBerordentlich zu kiindigen.

9. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige Basiswerte und die Zertifikate

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Geschéftstatigkeiten an den
internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikte hinsichtlich des Basiswerts unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikte konnen sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-,
Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kdnnen daher fiir eigene Rechnung oder fir Kundenrechnung Geschéfte
mit direktem oder indirektem Bezug auf Anlagewerte abschlieBen, die als "Basiswerte" im Rahmen der Zertifikate
dienen, und kénnen in Bezug auf diese Geschéafte auf dieselbe Weise handeln, als ob die Zertifikate nicht emittiert
worden waéren. Dabei kénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die denjenigen der Inhaber der Zertifikate entgegenlaufen und die Geschéfte der Emittentin und ihrer
verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Basiswerte kénnen sich nachteilig auf den Marktwert der Basiswerte
und damit indirekt auch auf den Marktwert der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfligen mdglicherweise tber Informationen in Bezug auf die
Basiswerte, die fir Inhaber von Zertifikaten wesentlich sein kénnen und die mdglicherweise nicht 6ffentlich
zuganglich oder den Anlegern nicht bekannt sind. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht
verpflichtet, einem Anleger ein solches Geschaft oder solche Informationen offen zu legen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die Zertifikate gegebenenfalls auch die
Funktion als Berechnungs- und/oder Zahlstelle ausiben. In der Funktion als Berechnungsstelle kénnen die
Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen geméaB den Emissionsbedingungen bestimmte Festlegungen und
Anpassungen treffen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Ausiibung dieser Funktionen geeignet ist, den
Wert der Zertifikate zu beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten fihren kann.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Zertifikate flir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Zertifikate zu emittieren. Diese Geschafte kdnnen einen
negativen Einfluss auf den Wert der Zertifikate haben. Eine Einfihrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem
Markt kann den Wert der Zertifikate beeintrachtigen.
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Allgemeine Informationen

A. Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der Emittentin

Die Begriffe "Emittentin" und "Landesbank Baden-Wiirttemberg" bezeichnen die Landesbank Baden-
Woirttemberg und die Begriffe "LBBW-Konzern" und "LBBW" die Landesbank Baden-Wiirttemberg einschlieBlich
ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen
und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss der LBBW aufgefihrt sind).

B. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, Gbernimmt gemaBs § 5
Absatz 4 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die
Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verandern.

C. Informationen zu diesem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist im Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen. Die jeweiligen
Endglltigen Bedingungen einer Wertpapieremission sind im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt und
etwaigen Nachtrégen zu lesen.

Die fir die Zertifikate geltenden Wertpapierbedingungen, die in dem Basisprospekt enthalten sind, sind aufgeteilt in
allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen Emissionsbedingungen") sowie in spezifische Produktbedingungen
(die "Besonderen Emissionsbedingungen"), die unterschiedliche Basiswerte (Aktien und Indizes bezogen auf
Aktien) betreffen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen werden
zusammen als "Emissionsbedingungen" bezeichnet.

D. Angebot der Zertifikate

Der folgende Abschnitt umfasst Angaben zur Festlegung des Emissionskurses und Verkaufspreises, zur
Beantragung der Zulassung zum Handel sowie andere Angaben zum Angebot der Zertifikate.

l. Emissionskurs und Verkaufspreis

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen eine Zeichnung der Zertifikate vor, kann der Emissionskurs pro Zertifikat dem
in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag gegebenenfalls zzgl. eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrags als Ausgabeaufschlag entsprechen. Alternativ kann der Emissionskurs pro Zertifikat geman
der Festlegung in den Endglltigen Bedingungen an dem Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin auf Basis
der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen
Prinzipien und der aktuellen Marktlage festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der in den Endgtltigen
Bedingungen festgelegten Internetseite (oder auf einer diese ersetzende Seite) mitgeteilt werden. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist bzw. des Zeichnungstags wird der Verkaufspreis der Zertifikate freibleibend festgelegt.

Sehen die Endglltigen Bedingungen eine Zeichnung der Zertifikate nicht vor, kann der Emissionskurs pro Zertifikat
zu Beginn des Emissionstags den in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag betragen. Alternativ kann
der Emissionskurs pro Zertifikat zu Beginn des Emissionstags geméaB der Festlegung in den Endglltigen
Bedingungen an dem Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen
Marktlage festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite (oder auf einer diese ersetzende Seite) mitgeteilt werden. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend
festgelegt.

1. Beantragung der Zulassung zum Handel

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Emittentin beantragen wird, dass die Zertifikate an der
bzw. den in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Bdrse bzw. Bérsen in den regulierten Markt bzw.
Freiverkehr einbezogen werden.
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Die Endgiiltigen Bedingungen kdénnen aber auch vorsehen, dass eine Bérseneinfihrung der Zertifikate nicht
vorgesehen ist.

1. Andere Angaben zum Angebot der Zertifikate

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der Zertifikate dar, insbesondere im
Hinblick auf

° Wertpapierkennnummer (ISIN)

[ Zeichnung und Emissionstag im Fall einer Zeichnungsfrist oder eines Zeichnungstags bzw.
Emissionstag und Erwerb, falls es keine Zeichnungsfrist und keinen Zeichnungstag gibt

° Lieferung der Zertifikate

° Gegebenenfalls bereits vorhandene Zulassung zum Handel von Wertpapieren der gleichen
Wertpapierkategorie und Handelsregeln sowie gegebenenfalls Market-Making

) Informationen zum Basiswert sowie bei einem Index, der als Referenzwert im Sinne der
Referenzwert-Verordnung ist, ob der Index-Sponsor als Administrator in das Register nach Artikel 36
der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist oder nicht.

° Informationen gegebenenfalls zum Rating der Zertifikate
° Informationen nach Emission
° Interessen und Interessenkonflikte.

E. Veréffentlichung

Die Satzung der Landesbank Baden-Wirttemberg und das Gesetz Uber die Landesbank Baden-Wiirttemberg
werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Rechtsgrundlagen") verdffentlicht.
Der Geschaftsbericht 2017, der Geschaftsbericht 2016 und der HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
der Landesbank Baden-Wiirttemberg werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und
"Geschaftsberichte") verdffentlicht. Dieser Basisprospekt und samtliche Nachtrdge, die die Emittentin
gegebenenfalls gemaB §16 WpPG erstellen wird, werden auf der Internetseite https://Iobw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte veréffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen werden auf der Internetseite
https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld verdffentlicht.

F. Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverduBerung oder
endglltige Platzierung der Zertifikate durch alle Finanzintermedidre zu, solange dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 WpPG gilltig ist (generelle Zustimmung).

Die Landesbank Baden-Wiurttemberg Ubernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauBerung oder endglltigen Platzierung der Zertifikate durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen
erhalten haben.

Die spatere WeiterverauBerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann
wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG erfolgen bzw. wahrend des Zeitraums,
innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der
Giltigkeit des Basisprospekts gebilligt wird.

Finanzintermedidre dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgdiltigen
Bedingungen flr eine spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Zertifikate in der Bundesrepublik
Deutschland, in Osterreich und in Luxemburg verwenden.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der
Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Zertifikate durch einen Finanzintermediér im
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Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen 6ffentlich angeboten werden und (i) die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen Bedingungen
von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtradge sowie der
Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediér die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen
verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemas den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

G. Hinweise zu dem Basisprospekt

AusschlieBlich die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Basisprospekt
genannten Quellen, haben die zur Erstellung dieses Basisprospekts bendtigten Informationen zur Verfligung
gestellt.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur Weiterleitung von
Informationen betreffend die Landesbank Baden-Wurttemberg oder die Zertifikate erméachtigt, die Uber den Inhalt
dieses Basisprospekts, seiner etwaigen Nachtrdge und der betreffenden Endgiiltigen Bedingungen hinausgehen.
Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der Landesbank
Baden-Wirttemberg erméachtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen Nachtrdgen oder in den
betreffenden Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen nach ihrer jeweiligen Veréffentlichung noch
zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemaB § 16 WpPG jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und seinen etwaigen Nachtragen enthaltenen
Informationen, die die Beurteilung der Zertifikate beeinflussen kénnen, jeweils in einem Nachtrag zum
Basisprospekt bekannt geben.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage hierzu noch die betreffenden Endgultigen Bedingungen oder
sonstige in Zusammenhang mit diesem Angebotsprogramm oder den Zertifikaten zur Verfigung gestellten
Informationen bezwecken es als Empfehlung, Angebot oder Aufforderung der Landesbank Baden-W(irttemberg zu
dienen, unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate zu erwerben oder zu zeichnen.

Weder die Landesbank Baden-Wiirttemberg noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der Zertifikate oder
zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Markiliquiditdt Gbernommen. Es kann keine Gewahr dafir
Ubernommen werden, dass sich in Bezug auf unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate ein liquider Markt
entwickelt.

H. Durch Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben werden durch Verweis einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts:

) der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wirttemberg und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten 105 bis 111 —, der
Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen einschlieBlich des
Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem Geschéftsbericht 2017 des LBBW-Konzerns
(per Verweis einbezogen auf S. 115 dieses Basisprospekts)

° der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wurttemberg und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten 113 bis 118 —, der
Konzernabschluss einschlielich Anhang und die weiteren Informationen einschlieBlich des
Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem Geschéftsbericht 2016 des LBBW-Konzerns
(per Verweis einbezogen auf S. 115 dieses Basisprospekts)
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° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers aus
dem HGB-Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg zum 31. Dezember 2017 (per
Verweis einbezogen auf S. 115 dieses Basisprospekts),

) die Emissionsbedingungen flr die Schuldverschreibungen des Basisprospekis der Landesbank
Baden-Wirttemberg (ber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen
Zertifikaten vom 7. Juni 2016 (der "Basisprospekt 2016"), wie auf Seite 187 bis 295 wiedergegeben
(per Verweis einbezogen auf S. 107 dieses Basisprospekts), und

° das Muster der Endgiltigen Bedingungen des Basisprospekis 2016, wie auf Seite 296 bis 304
wiedergegeben (per Verweis einbezogen auf S. 107 dieses Basisprospekts).

) die Emissionsbedingungen flr die Schuldverschreibungen des Basisprospekis der Landesbank
Baden-Wirttemberg (ber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen
Zertifikaten vom 1. Juni 2017 (der "Basisprospekt 2017"), wie auf Seite 197 bis 303 wiedergegeben
(per Verweis einbezogen auf S. 107 dieses Basisprospekts), und

° das Muster der Endgiltigen Bedingungen des Basisprospekis 2017, wie auf Seite 296 bis 304
wiedergegeben (per Verweis einbezogen auf S. 107 dieses Basisprospekts).

Soweit nur auf bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht durch Verweis einbezogenen Teile
des Dokuments fur potenzielle Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle im Basisprospekt enthalten.

Der Geschéftsbericht 2017, der Geschaftsbericht 2016 und der HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
der Landesbank Baden-Wiirttemberg kénnen von der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und
"Geschaftsberichte") heruntergeladen werden.

. Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots

Unter diesem Basisprospekt kann das erstmalige auf der Grundlage des Basisprospekis 2017 oder des
Basisprospekis 2016 begonnene o6ffentliche Angebot von Zertifikaten nach Ablauf der Giltigkeit des
Basisprospekts 2017 bzw. des Basisprospekts 2016 fortgesetzt werden. Dieser Basisprospekt dient als aktueller
Nachfolgeprospekt fir die in der Anlage fiir die Fortsetzung von o6ffentlichen Angeboten mit ihren
Wertpapierkennnummern identifizierten Zertifikate (die "Betreffenden Zertifikate"). Zu diesem Zweck werden die
Emissionsbedingungen des Basisprospekts 2017 bzw. des Basisprospekis 2016 und das Muster der Endgultigen
Bedingungen des Basisprospekts 2017 bzw. des Basisprospekts 2016 an dieser Stelle per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen.
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Landesbank Baden-Wiirttemberg
A. Informationen iiber die Landesbank Baden-Wiirttemberg

1. Firma, Sitz und Griindung

Der juristische Name lautet Landesbank Baden-Wurttemberg. Der kommerzielle Name lautet Landesbank Baden-
Wairttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist
eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesellschaft mit eingetragenen Sitzen in
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Sie entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der
Sudwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse — offentliche Bank und Landessparkasse —
sowie der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Marktteil aufgrund des Gesetzes Uber die Landesbank Baden-
Woirttemberg vom 11. November 1998. Zuvor wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1998 der Férderteil der
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg vom Marktteil abgetrennt und zu diesem Datum auf die neu gegriindete
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank Ubertragen. Die Landesbank Baden-Wirttemberg fiihrt die
Funktionen ihrer Rechtsvorganger fort.

Zum 1. Januar 2005 wurde die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz eine hundertprozentige Tochter der Landesbank
Baden-Wirttemberg. Zum 1. August 2005 erfolgte die Eingliederung der Baden-Wirttembergische Bank
(die "BW Bank") als rechtlich unselbststdndige Anstalt des offentlichen Rechts in die Landesbank Baden-
Woirttemberg.

Zum 1. April 2008 wurde die bisherige Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft als rechtlich unselbststéandige
Anstalt des 6ffentlichen Rechts in die Landesbank Baden-Wirttemberg integriert.

Zum 1. Juli 2008 wurde die bisherige hundertprozentige Tochter LRP Landesbank Rheinland-Pfalz als rechtlich
unselbststandige Anstalt in die Landesbank Baden-Wurttemberg integriert.

1. Trager

Trager der Landesbank Baden-Wrttemberg sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (der "SVBW"), das
Land Baden-Wirttemberg (das "Land"), die Landeshauptstadt Stuttgart (die "Stadt") sowie die
Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH (die "Landesbeteiligungen BW"). Die Landesbank Baden-
Wirttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Dezember 2012 erfolgte mit Wirkung zum 1. Januar 2013 die
Wandlung stiller Einlagen in Héhe von 2.230.556.358,79 EUR. Hiervon wurden 900.412.867,65 EUR dem
Stammkapital zugefuhrt. Das Stammkapital betrdgt somit seit 1. Januar 2013 3.483.912.867,65 EUR. Am
Stammkapital der Landesbank Baden-Wrttemberg in Hohe von 3.483.912.867,65 EUR sind derzeit beteiligt:

der SVBW mit 1.412,2 Mio. EUR (40,534118 %)

das Land mit 870,6 Mio. EUR (24,988379 %)

die Stadt mit 659,6 Mio. EUR (18,931764 %)

die Landesbeteiligungen BW mit 541,6 Mio. EUR (15,545739 %)

1. Handelsregister

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart —
Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim) und
HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

V. Sitze

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg unterhdlt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, rund 160
Filialen, vorwiegend in Baden-Wdirttemberg, sowie Stitzpunkte in bedeutenden deutschen Stadten. Die
Landesbank Baden-Wirttemberg beschaftigte zum 31. Dezember 2017 auf Konzernebene 10.326 Mitarbeiter.

Die Adressen der derzeitigen Hauptsitze lauten:
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Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4 Augustaanlage 33 GroBe Bleiche 54-56

70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68165 Mannheim 55116 Mainz

Tel.: +49 (0)711 127-0 Tel.: +49 (0)721 142-0 Tel.: +49 (0)621 428-0 Tel.: +49 (0)6131 64-
37800

B. Organisationsstruktur und Geschéftsiiberblick

1. Struktur und Geschaftstéitigkeit des LBBW-Konzerns

Der LBBW-Konzern besteht zum gréBten Teil aus der Einzelgesellschaft Landesbank Baden-Wirttemberg. Die
Landesbank Baden-Wiirttemberg ist die Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit vier Hauptsitzen in
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Anteilseigner sind der Sparkassenverband Baden-Wdirttemberg mit
40,534%, die Landeshauptstadt Stuttgart mit 18,932% und das Land Baden-Wirttemberg mit 40,534% der Anteile
am Stammkapital. Das Land Baden-Wirttemberg halt seine Anteile direkt und indirekt Uber die
Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH.

Der LBBW-Konzern bietet das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer Universalbank und ist in
seinen regionalen Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz sowie Sachsen aktiv und nutzt selektiv
Wachstumschancen in attraktiven Wirtschaftsraumen wie z.B. in Nordrhein-Westfalen, Bayern und im GroBraum
Hamburg. Dabei waren im Geschéftsjahr 2017 die Geschéftsaktivitdten der Landesbank Baden-Wdirttemberg unter
dem Dach von vier Marken — LBBW, BW-Bank, LBBW Sachsen Bank und LBBW Rheinland Pfalz Bank —
gebindelt.

Zudem begleitet die Landesbank Baden-Wurttemberg ihre Kunden bei ihren Auslandsaktivitaten. Ein weltweites
Netz an Auslandsstandorten unterstiitzt die Kunden mit Landerexpertise, Markt-Know-how und Finanzlésungen.
An ausgesuchten Standorten unterhélt die Landesbank Baden-Wirttemberg ergdnzend German Centres, die
deutschen Unternehmenskunden vor Ort Biros und Netzwerke zur Verflgung stellen und sie bei ihrem
Markteintritt beraten.

Konzernunternehmen flr Spezialprodukte (u.a. Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilien oder
Beteiligungsfinanzierung) erganzen das Leistungsportfolio der Landesbank Baden-Wdirttemberg innerhalb des
Konzerns.

Die Liste des Anteilsbesitzes des LBBW-Konzerns (per 31. Dezember 2017) ist im Geschéftsbericht 2017 des
LBBW-Konzerns unter Konzernanhang aufgeflihrt (durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen).

Il. Geschaftsmodell des LBBW-Konzerns

Das Geschéftsmodell des Konzerns fokussiert sich auf das Kundengeschéft, welches sich in den Segmenten
Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen, Kapitalmarktgeschaft sowie Private Kunden/Sparkassen
widerspiegelt. Auf Basis ihrer konservativen Risikopolitik fokussiert sich die LBBW insbesondere auf das
Kundengeschéft in ihren Kernmarkten.

(1) Unternehmenskunden

Im Unternehmenskundengeschéft liegt der Fokus auf Unternehmen des klassischen Mittelstands, des groBen
Mittelstands mit Kapitalmarktbezug bis hin zu Konzernen mit standiger Kapitalmarktorientierung in den regionalen
Kernmarkten sowie weiteren attraktiven Wirtschaftsrdumen — wie z. B. Nordrhein-Westfalen, Bayern und dem
GroBraum Hamburg.

Der LBBW-Konzern lebt den Universalbankansatz mit einer breiten Produkt- und Dienstleistungspalette — vom
Auslandsgeschéft Uber alle Formen der Finanzierung, dem Zahlungsverkehr bis hin zu Absicherungsgeschaften
und dem Asset Management. In ihren Kernmérkten ist die Landesbank Baden-Wrttemberg auBerdem Partner der
Kommunen.

Verschiedene Tochterunternehmen wie die SildLeasing, die MKB Mittelrheinische Bank/MMV Leasing, die
SidFactoring und die Siid Beteiligungen erganzen das Angebot des Unternehmenskundengeschéfts.
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(2) Immobilien/Projektfinanzierung

Im Segment Immobilien/Projektfinanzierungen  werden professionelle  Investoren, Immobilien- und
Wohnungsunternehmen sowie offene und geschlossene Immobilienfonds im gewerblichen Immobiliengeschéft
betreut. Die Nutzungsarten umfassen dabei die Bereiche Wohnen, Biro, Einzelhandel sowie Logistik —
vornehmlich in den Zielméarkten Deutschland, USA, GroBbritannien sowie selektiv in Frankreich und Kanada. Im
Syndizierungsgeschéft konzentriert sich die Landesbank Baden-Wirttemberg auf die Strukturierung und
Arrangierung groBvolumiger Transaktionen. Zudem werden Refinanzierungslésungen von Immobilien-Leasing-
Geschéften angeboten.

Das Geschéftsfeld Projektfinanzierungen umfasst Projekt- und Transportfinanzierungen von GroBprojekten,
Schienenfahrzeugen und Flugzeugen. Kunden sind sowohl die Investoren als auch die Nutzer oder wesentliche
Lieferanten und Zulieferer. Im Mittelpunkt stehen stabile, risikoarme Felder mit geringen Marktrisiken wie Projekte
mit der Offentlichen Hand, Infrastruktur, erneuerbare Energien und Jurisdiktionen mit stabilen
Rahmenbedingungen. Der Schwerpunkt liegt auf den Regionen Nordamerika, GroBbritannien sowie
Kontinentaleuropa.

Das Tochterunternehmen LBBW Immobilien Management GmbH bietet ergdnzende Dienstleistungen an.
(3) Kapitalmarktgeschaft

Im Kapitalmarktgeschaft werden Sparkassen, Institutionelle und Banken betreut. Die Landesbank Baden-
Wirttemberg ist Zentralbank fir die Sparkassen in den Kernméarkten Baden-Wirttemberg, Sachsen sowie
Rheinland-Pfalz. Sie bildet mit den Sparkassen einen Leistungsverbund und versorgt diese mit einer breiten
Palette an Produkten und Dienstleistungen sowohl flir die Eigengeschéafte der Sparkassen als auch das
Marktpartnergeschaft. Es werden Dienstleistungen wie u.a. Research oder Wertpapierabwicklung und -verwaltung
zum Weitervertrieb an die Kunden der Sparkassen angeboten. AuBerhalb der Kernméarkte werden Produkte und
Dienstleistungen selektiv auch anderen Sparkassen zur Verfligung gestellt.

Weiterhin wird in diesem Segment das kundenorientierte Kapitalmarktgeschaft mit Banken und institutionellen
Kunden gebiindelt und eng verzahnt. Das Produktangebot ist konsequent am Kundenbedarf ausgerichtet und setzt
sich aus Kapitalmarktanlage, (Kapitalmarkt)-Finanzierungen, Risikomanagement-Produkten und Financial Services
(inklusive Verwahrstellenfunktion) sowie Research zusammen. Exportorientierte Kunden werden speziell durch
maBgeschneiderte Angebote fir das Auslandsgeschéaft sowie das internationale Netzwerk der LBBW unterstitzt.
Die Produktexpertise im Kapitalmarktgeschéft wird ebenfalls fir die Kunden im Unternehmenskundengeschaft
bereitgestellt.

In der Konzerntochter LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH ist das Asset Management-Geschaft
der LBBW gebiindelt. Die wichtigsten Geschéftsfelder sind das Management von Spezialfonds und Direktanlage-
Mandaten fir institutionelle Investoren sowie Publikumsfonds flr institutionelle und private Anleger.

(4) Private Kunden /Sparkassen

Das Segment Private Kunden/Sparkassen setzt sich aus dem klassischen und gehobenen Privatkundengeschaft
sowie dem Meta- und Forderkreditgeschaft mit Sparkassen zusammen. Die BW-Bank ist die Sparkasse der
Landeshauptstadt Stuttgart. Dabei stellt sie ihre gesamte Leistungspalette zur Verfligung und gewahrleistet somit
die kreditwirtschaftliche Grundversorgung der Biirgerinnen und Blirger.

Neben dem klassischen Privatkundengeschéft ist auBerhalb Stuttgarts das Geschéaftsmodell auf das gehobene
Privatkundengeschéaft in Baden-Wdirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie weiteren attraktiven
Wirtschaftsstandorten wie Hamburg, Miinchen oder Diisseldorf ausgerichtet.

Das umfassende Produki- und Dienstleistungsangebot reicht vom Giro- und Kartengeschéft Uber klassische
Finanzierungen bis hin zu Wertpapier-, Vermdgensverwaltungs- und Vorsorgelésungen fur Kunden mit hohem
Anlagevermdgen und komplexer Vermdgensstruktur.

Darliber hinaus bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg fiir Sparkassen im Rahmen des Metakreditgeschéfts
ein Angebot zur Teilung von Kreditrisiken an und Gbernimmt eine wichtige Rolle bei der Bereitstellung von
Foérderkrediten an die Kunden der Sparkassen.

Anderungen Segmentzuordnung zum 01.01.2018
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Das Segment Corporates, das sich aus dem Geschaft mit Unternehmens-, Immobilien- und Projektfi-
nanzierungskunden zusammensetzt, wurde Anfang 2018 in die Segmente Unternehmenskunden sowie
Immobilien/Projektfinanzierungen aufgeteilt. Das Segment Kapitalmarktgeschéft entspricht zusammen mit den
zugeordneten Treasury-Aktivitditen im Wesentlichen dem Geschéaft mit Sparkassen, Institutionellen und Banken.
Das Geschaft mit Privaten Kunden sowie das Meta- und Forderkreditgeschéaft mit Sparkassen finden sich ab
Anfang 2018 im gleichnamigen Segment Private Kun-den/Sparkassen wieder, das bis Ende 2017 noch unter dem
Namen Retail/Sparkassen gefiihrt wurde.

Zusatzlich weist die Segmentrechnung der LBBW auch die Segmente Credit Investment und Corporate Items aus.
Nach dem nahezu vollstdndigen Verkauf des Sealink-Portfolios in 2017, wurden die verbleibenden Teile des
Segments Credit Investment Anfang 2018 in das Segment Corporate ltems integriert.

1. Trendinformationen

Mit Blick auf die vielfaltigen Herausforderungen der Bankenbranche in den Bereichen wirtschaftliche Entwicklung,
Kundenanforderungen, Markttrends sowie Gesellschaft und Umwelt, sieht sich die Landesbank Baden-
Wirttemberg mit vier strategischen StoBrichtungen — Geschéftsfokus, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Agilitat —
gut positioniert. Der LBBW-Konzern begegnet den Herausforderungen des sich dynamisch wandelnden Umfelds
mit umfangreichen Zukunftsinvestitionen. Dazu wurden zur Stérkung des bestehenden Geschéaftsmodells
zahlreiche Initiativen und Projekte mit Hinblick auf die vier strategischen StoBrichtungen auf den Weg gebracht.

Mit Blick auf die StoBrichtung Geschaftsfokus liegt das Hauptaugenmerk auf der erfolgreichen Bedienung der
individuellen Kundenbedarfe in den Kundengeschaftsfeldern. Ein Beispiel dafiir ist das verbesserte
Zusammenspiel zwischen Kapitalmarktspezialisten und Unternehmenskundenberatern sowie der Ausbau der
Expertise in den Sektoren Healthcare/Pharma, Technologie-, Medien- und Telekommunikationsindustrie (TMT). Im
Geschéft mit privaten Kunden wurde der Vertrieb neu und stringenter organisiert und der Umbau zu einer
Multikanalbank wird weiter forciert. Im Immobiliengeschéaft werden mit Kanada und Frankreich zwei neue Markte in
den Blick genommen.

Fir die StoBrichtung Digitalisierung wurde mit der Einflihrung des neuen Kernbanksystems im April 2017 (OSPlus)
die Voraussetzung fir die Modernisierung der IT-Landschaft zur Standardisierung und Optimierung der
Geschéftsprozesse geschaffen. Zudem hat die Landesbank Baden-Wirttemberg erfolgreich die weltweit ersten
bilanzwirksamen Schuldschein-Transaktionen unter Verwendung der Blockchain-Technologie fir die Abwicklung
durchgefiihrt. Auch in Zukunft wird die LBBW gemeinsam mit ihren Kunden die Chancen der Digitalisierung fir
Wachstum und Effizienzsteigerung nutzen.

Um langfristig erfolgreich zu sein, sind schnellere Entscheidungen und eine hierarchietbergreifende
Zusammenarbeit von hoher Bedeutung. Darauf zielt die StoBrichtung Agilitét ab, die eine starkere Kunden- und
Lésungsorientierung sowie eigenverantwortliches bereichslbergreifendes Handeln in den Mittelpunkt riickt.
Formate der agilen Arbeitsweise werden in der LBBW erprobt und agile Projektmethoden Uber neu startende
Projekte in interdisziplindren Teams im Umfeld f2b-Optimierungen ausgerollt.

Die Bedeutung der StoBrichtung Nachhaltigkeit zeigt sich in der stetig wachsenden Verwaltung nachhaltiger
Anlagen in der Vermdgensverwaltung. Des Weiteren war die Landesbank Baden-Wirttemberg bei der Emission
des ersten grinen Schuldscheins im Automobilsektor sowie der ersten groBvolumigen Emission eines griinen
Bonds eines deutschen Industrieunternehmens beteiligt. Die Landesbank Baden-Wurttemberg selbst, hat ebenfalls
einen Green Bond Uber 750 Millionen Euro emittiert.

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
und des LBBW-Konzerns eingetreten.

C. Organe und Interessenkonflikte

l. Organe

Die Organe der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammliung.
(a) Vorstand

Der Vorstand besteht aus mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands sowie den
Vorsitzenden und die stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands. Der Vorstand fihrt die Geschafte der
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Landesbank Baden-Wirttemberg und vertritt die Landesbank Baden-Wirttemberg. Der Vorstand ist fir alle
Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wuirttemberg zustandig, fir die nicht nach dem Gesetz Uber die
Landesbank Baden-Wirttemberg oder auf Grund der Satzung eine andere Zusténdigkeit bestimmt ist.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehodren folgende Mitglieder dem Vorstand an:

Rainer Neske, Vorsitzender des Vorstands

Michael Horn, stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

Karl Manfred Lochner

Dr. Christian Ricken

Torsten Schénenberger

Volker Wirth

Die Mitglieder des Vorstands haben ihre Geschéaftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen fiir die Emittentin
relevante Mandate in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen bei folgenden anderen Gesellschaften
wabhr:

Neske, Rainer BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft Vorsitzender des Aufsichtsrats

LBBW Immobilien Management GmbH Mitglied des Aufsichtsrats

Bundesverband Offentlicher Banken Deutschland e.V.

(VOB) Mitglied des Vorstands

2. stellvertretender des
Vorstands
Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V.

stellvertretender Vorsitzender
der Girozentralleiterkonferenz

Vorsitzender des Kuratoriums
Vereinigung Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse

e.V. Vorsitzender des
Préasidialausschusses

Michael Horn Deutscher Sparkassen Verlag Gesellschaft mit

beschrankter Haftung Mitglied des Aufsichtsrats

Grieshaber Logistik GmbH Mitglied des Aufsichtsrats
Hypo Vorarlberg Bank AG Mitglied des Aufsichtsrats
LBBW (Schweiz) AG Prasident des Verwaltungsrats

stellvertretender Vorsitzender

Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und Stadtebau des Aufsichtsrats

Thorsten LBBW Immobilien Management GmbH Vorsitzender des Aufsichtsrats
Schdnenberger _ _ — i

Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und Stadtebau Mitglied des Aufsichtsrats
Ricken, Dr. Christian | Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse Vorsitzender des Bérsenrats
Klaus

stellvertretender Vorsitzender

Boerse Stuttgart GmbH des Aufsichtsrats

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft Mitglied des Aufsichtsrats

stellvertretender Vorsitzender

EUWAX AG des Aufsichtsrats

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH | Vorsitzender des Aufsichtsrats

Wirth, Volker LBBW Immobilien Management GmbH stellvertrgtender Vorsitzender
des Aufsichtsrat

MKB  Mittelrheinische  Bank  Gesellschaft mit | stellvertretender Vorsitzender

112



Landesbank Baden-Wirttemberg

beschrankter Haftung

des Aufsichtsrat

MMV Leasing Gesellschaft mit beschrankter Haftung

stellvertretender Vorsitzender

des Beirats

Sid Beteiligungen GmbH

stellvertretender Vorsitzender

des Aufsichtsrats

SudFactoring GmbH

stellvertretender Vorsitzender

des Aufsichtsrats

SidLeasing GmbH

stellvertretender Vorsitzender

des Aufsichtsrats

Lochner, Karl Manfred

MKB  Mittelrheinische
beschrankter Haftung

Bank  Gesellschaft

mit

Vorsitzender des Aufsichtsrats

MMV Leasing Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Vorsitzender des Beirats

Sid Beteiligungen GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SudFactoring GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SudLeasing GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Aufsichtsrat

(b)

Der Aufsichtsrat besteht aus 21 Mitgliedern und hat die Geschéftsfiihrung zu Gberwachen. Er beschlieBt Gber
Feststellung des Jahresabschlusses und tiber die Anderung der Grundséatze der Geschéftspolitik.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehéren folgende Mitglieder dem Aufsichtsrat der Landesbank Baden-

Wiirttemberg an:
Vorsitzender:

Christian Brand

ehem. Vorsitzender des Vorstands der L-Bank

Stellvertretende Vorsitzende:

Edith Sitzmann MdL
Wolfgang Dietz
Uta-Micaela Durig
Walter Fréschle
Helmut Himmelsbach
Christian Hirsch
Bettina Kies-Hartmann
Fritz Kuhn

Sabine Lehmann
Klaus-Peter Murawski
Dr. Fritz Oesterle

Martin Peters

Christian Rogg
Claus Schmiedel

B. Jutta Schneider

Ministerin fir Finanzen des Landes Baden-W irttemberg

Oberbirgermeister der Stadt Weil am Rhein

Geschéftsflihrerin der Robert Bosch Stiftung GmbH

Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

Mitglied des Aufsichtsrats der WGV-Versicherung AG.

Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

Beschaftigtenvertreterin der Landesbank Baden-Wurttemberg

Oberbirgermeister der Landeshauptstadt Stuttgart

Beschaftigtenvertreterin der Landesbank Baden-Wirttemberg

Staatsminister und Chef der Staatskanzlei

Rechtsanwalt

Geschéftsfihrender Gesellschafter der Unternehmensgruppe

Eberspacher

Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

Mitglied im Kreistag des Landkreises Ludwigsburg

Executive Vice President der Global Services Delivery der
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Global Consulting Delivery SAP Deutschland SE & Co. KG
Peter Schneider Prasident des Sparkassenverbandes Baden-W irttemberg

Dr. Jutta Stuible-Treder Geschéftsfiihrende Gesellschafterin der EversheimStuible
Treuberater GmbH

Dr. Brigitte Thamm Beschaftigtenvertreterin der Landesbank Baden-Wirttemberg
Vorsitzender des Vorstands der Kreissparkasse Esslingen-
. Nuirtingen
Burkhard Wittmacher
Norbert Zipf Beschaftigtenvertreter der Landesbank Baden-Wirttemberg

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart unter
Angabe des Zusatzes "Mitglied des Aufsichtsrats”.

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat zu seiner Unterstitzung den Présidialausschuss, den Prifungsausschuss, den
Risikoausschuss sowie den Vergltungskontrollausschuss gebildet.

Der Préasidialausschuss bereitet die Entscheidungen des Aufsichtsrats Uber die Bestellung und Abberufung von
Mitgliedern des Vorstands einschlieBlich der langfristigen Nachfolgeplanung im Vorstand vor. Der
Prasidialausschuss beschlieBt iber Abschluss, Anderung und Beendigung der Anstellungs- und Pensionsvertriage
der Vorstandsmitglieder. Er vertritt die Landesbank gegeniiber dem Vorstand und bereitet Entscheidungen des
Aufsichtsrats auf dem Gebiet der Corporate Governance vor.

Der Priifungsausschuss unterstiitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses und
der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, insbesondere des internen Kontrollsystems und des internen
Revisionssystems sowie der Durchfihrung der Abschlussprifungen. Er Uberwacht und Uberprift die
Unabhéangigkeit des Abschlussprifers, und berichtet dem Aufsichtsrat Uber das Ergebnis der Prifung des
Jahresabschlusses.

Der Risikoausschuss Uberwacht die Geschéftsfihrung des Vorstands im Hinblick auf die Risikoarten. Der
Risikoausschuss entscheidet (ber die Zustimmung zu Angelegenheiten des Beteiligungs-, Kredit- und
Handelsgeschéafts nach MaBgabe der vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschéaftsordnung fiir den
Risikoausschuss. Er ist zudem Uber Kredite zu unterrichten, die Gber vom Aufsichtsrat in der Geschéftsordnung
festgelegte Merkmale verfiigen.

Am  16. Dezember 2013 hat der Aufsichtsrat den nach dem novellieten KWG geforderten
Vergltungskontrollausschuss errichtet. Dieser iberwacht die angemessene Ausgestaltung der Vergitungssysteme
des Vorstands und der Mitarbeiter und bereitet die Beschliisse des Aufsichtsrats Uber die Vergitung der Mitglieder
des Vorstands vor. Der Vergiitungskontrollausschuss unterstiitzt den Aufsichtsrat bei der Uberwachung der
ordnungsgemaBen Einbeziehung der internen Kontroll- und aller sonstigen maBgeblichen Bereiche bei der
Ausgestaltung der Vergltungssysteme.

(c) Hauptversammiung

Die Hauptversammlung besteht aus den Tragern. Diese Uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der Landesbank
Baden-Wirttemberg in der Hauptversammlung aus und werden in der Hauptversammlung durch eine oder
mehrere Personen vertreten. Die Hauptversammlung beschlieBt u. a. (ber die Bestellung der Mitglieder des
Aufsichtsrats, die nicht von den Beschaftigten gewahlt werden, sowie die Bestatigung der Vertreter der
Beschaftigten im Aufsichtsrat, Uber die Verwendung des Bilanzgewinns sowie Uber die Entlastung der
Aufsichtsrats- und der Vorstandsmitglieder.

Il. Interessenkonflikte

Bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Landesbank Baden-Wiirttemberg bestehen keine
potenziellen Interessenskonflikte zwischen ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen einerseits und
den Verpflichtungen gegeniiber der Landesbank Baden-Wirttemberg andererseits.
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D. Beirat der Landesbank Baden-Wiirttemberg/BW-Bank

Ein aus derzeit 96 Mitgliedern bestehender Beirat berdt den Vorstand in Bezug auf allgemeine Angelegenheiten
der Landesbank Baden-Wirttemberg/BW-Bank und férdert den Erfahrungsaustausch zwischen der Landesbank
Baden-Wurttemberg/BW-Bank, Privatunternehmen und der 6ffentlichen Verwaltung.

E. Finanzinformationen

I Historische Finanzinformationen

Durch Verweis sind folgende Dokumente in diesen Basisprospekt einbezogen:

° der gemaB Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) zusammengefasste Lagebericht
(Lagebericht der LBBW (Bank) und Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den
Seiten 105 bis 111 —, Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen
einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem Geschaftsbericht 2017 des LBBW-
Konzerns

) der gemaB Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) zusammengefasste Lagebericht
(Lagebericht der LBBW (Bank) und Konzernlagebericht), — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den
Seiten 113 bis 118 —, Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen
einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschaftsbericht 2016 des LBBW-
Konzerns

) Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers aus dem
HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017

1. Rechnungslegungsstandards

Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fur das Geschéftsjahr 2017 sowie flur das
Geschaftsjahr 2016 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften. MaBgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der
Abschlusserstellung veréffentlicht, von der Europadischen Union bernommen und fir den Konzern relevant und
verpflichtend waren.

Der geprifte Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg fir das Geschaftsjahr 2017 wurde unter
Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB"), insbesondere der "Ergadnzenden Vorschriften fir
Kreditinstitute" (§§ 340 ff. HGB), der Verordnung (ber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und
Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV), des Kreditwesengesetzes (KWG) sowie des Pfandbriefgesetzes
(PfandBG) aufgestellt.

Nach den IFRS besteht fir den LBBW-Konzern der Konzernabschluss aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Konzernbilanz, dem Konzern-Eigenkapitalspiegel, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
der Konzern-Kapitalflussrechnung und dem Konzernanhang. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam
den Konzernabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit vom Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers fiir
die Geschéaftsjahre 2017 und 2016 erfasst.

Nach dem Handelsgesetzbuch besteht der Jahresabschluss aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und
dem Anhang. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den Jahresabschluss der Landesbank Baden-
Wiirttemberg und wurden somit vom Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers fir die Geschéftsjahre 2017 und
2016 erfasst.

1. Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr der Landesbank Baden-Wrttemberg entspricht dem Kalenderjahr.
V. Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wrttemberg und der Konzernabschluss des LBBW-Konzerns fur die
Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2017 sowie zum 31. Dezember 2016 wurden von zugelassenen
Abschlussprifern der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Geschéftssitz in der Theodor-Heuss-StraBBe
5, 70174 Stuttgart geprift und mit einem Bestatigungsvermerk versehen. Die KPMG AG ist Mitglied der deutschen
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Wirtschaftspriferkammer.

V. Die Bilanz und KenngréBen des LBBW-Konzerns im Uberblick:

(entnommen dem gepriiften Konzernabschluss und —lagebericht 2017)

Bilanz
31.12.2017 31.12.2016" Verénderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 22729 13532 9198 68,0
Forderungen an Kreditinstitute 48184 39 288 8 896 22,6
Forderungen an Kunden 108 332 111232 -2900 -2,6
Risikovorsorge - 684 - 828 144 -17.4
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 31386 50175 -18 789 -37,4
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 23092 25926 -2833 -10,9
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 606 764 - 158 -20,7
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und
VerauBerungsgruppen 104 191 - 87 -45,4
Immaterielle Vermégenswerte 244 249 -5 -1,9
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 554 574 - 19 -34
Sachanlagen 482 507 - 26 -51
Laufende Ertragsteueranspriiche 92 116 - 24 -20,7
Latente Ertragsteueranspriiche 1016 1037 - 20 -2,0
Sonstige Aktiva 1575 861 714 829
Summe der Aktiva 237713 243 623 -5910 2,4
31.12.2017 31.12.2016" Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 61895 44 568 17 327 38,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 79415 70 641 8773 12,4
Verbriefte Verbindlichkeiten 44 432 34343 10 089 294
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 27922 69 846 -41925 -60,0
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 239 485 - 246 -50,7
Riickstellungen 3796 3734 62 1,7
Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen 0 0 0 -
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 47 57 - 10 -17,6
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 28 31 -3 -99
Sonstige Passiva 1199 889 310 34,9
Nachrangkapital 5364 5895 - 531 -9,0
Eigenkapital 13377 13134 242 18
Stammkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 820 1014 - 195 -19,2
Sonstiges Ergebnis 371 348 23 6,5
Bilanzgewinn/-verlust 416 10 406 >100
Nicht beherrschende Anteile 46 38 8 211
Summe der Passiva 237713 243 623 -5910 -24
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 6734 5971 763 12,8
Unwiderrufliche Kreditzusagen 22412 22784 - 372 -16
Geschaftsvolumen? 266 859 272 378 -5520 -2,0

1 Anpassung Vorjahreswerte.

Aus rechnerischen Griinden konnen in dieser und den nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen auftreten.

2 Das Geschiftsvol ist der Zt ing des gepriften Lageberichts im Geschiftsbericht 2017 entnommen.
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KenngréBen
01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016" Veranderung
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Zinsergebnis 1587 1669 - 82 -5
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - 92 - 51 -4 81
Provisionsergebnis 534 527 7 1
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten? 219 146 73 50
Finanzanlage- und at-Equity-Ergebnis 163 195 - 32 - 17
Sonstiges betriebliches Ergebnis® 101 101 0 0
Nettoergebnis (nach Risikovorsorge) 2511 2586 - 75 -3
Verwaltungsaufwendungen -1824 -1814 ol 1
Garantieprovision Land Baden-Wiirttemberg - 61 - 93 32 - 34
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung - 69 - 71 2 =2
Wertminderung Gooduwill 0 - 379 379 - 100
Restrukturierungsergebnis -4 - 87 47 - 54
Konzernergebnis vor Steuern 515 142 373 >100
Ertragsteuern - 97 - 131 34 - 26
Konzernergebnis 419 11 408 >100
31.12.2017 31.12.2016
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. €)' 237713 243 623
Eigenkapital 13377 13134
Konzernergebnis (in Mio. €) 419 11
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)

Risikogewichtete Aktiva (in Mio. €) 75728 77 406
Kernkapital 12795 12 822
Eigenmittel 16 869 16 814
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,8 15,5
Gesamtkapitalquote (in %) 22,3 217

1 Anpassung Vorjahreswerte.
2 Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i. e. S. auch das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option und das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen.
3 Das Ergebnis aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird als Teil des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses ausgewiesen.

VI. Entwicklung der Vermogenslage des LBBW-Konzerns im Geschéftsjahr 2017

(a) Konzernbilanzsumme reduziert.

Die Bilanzsumme reduzierte sich gegeniiber dem Jahresultimo 2016 um — 5,9 Mrd. EUR auf 237,8 Mrd. EUR. Ein
wesentlicher Teil der Veranderung ist auf den nahezu vollstindig abgeschlossenen Verkauf des Sealink Portfolios
durch den Verwalter zurlickzufihren, welches im Zusammenhang mit dem Erwerb der Sachsen LB im Jahr 2008
stand. Bereinigt um die Effekte im Zusammenhang mit dem Verkauf des Portfolios erhéhten sich die Bilanzaktiva
gegenuber dem Vorjahr geringfligig.

Das Geschéftsvolumen (Konzernbilanzsumme einschlieBlich der als auBerbilanziell gefiihrten Blirgschafts- und
Gewahrleistungsvertragen sowie unwiderrufliche Kreditzusagen) sank im LBBW Konzern im Vergleich zum Vorjahr
um —5,5Mrd. EUR auf 266,9 Mrd. EUR, was nahezu ausschlieBlich auf den Rickgang der bilanziellen GréBen
zurlickzufihren war.

Beginnend mit dem 2. Halbjahr 2016 erfolgte im Zuge der strategischen Neuausrichtung des Kapitalmarktgeschafts
die Erfassung von Neugeschéft zur Liquiditatssteuerung im Anlagebestand. Die Umsetzung dieser Strategie wurde
in der ersten Jahreshélfte 2017 abgeschlossen und nunmehr auch fir die auslandischen Niederlassungen
praktiziert.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2016 =zeigten sich daher deutliche Verénderungen in Form von
Volumensverschiebungen bei Handelsaktiva und —passiva sowie bei Forderungen und Verbindlichkeiten an bzw.
gegeniber Kreditinstituten und Kunden.

Vor dem Hintergrund des glinstigen Marktumfeldes wurde das Portfolio der Zweckgesellschaft Sealink Funding, in
dem Wertpapiere der ehemaligen Sachsen LB gebiindelt waren, durch den Verwalter nach einvernehmlicher
Beauftragung durch den Freistaat Sachsen nahezu vollstdndig an internationale Investoren verkauft. Das
ursprunglich 17,3 Mrd. EUR groBe Portfolio war vor dem Verkauf der Sachsen LB an die LBBW im Jahr 2008 an
diese Zweckgesellschaft ausgelagert worden. Die LBBW refinanzierte Sealink Uber ein Darlehen, welches
wiederum Uber eine Garantie des Landes Baden-Wrttemberg abgesichert wurde.
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Mit dem weitgehenden Verkauf des Portfolios entfallen nun sédmtliche Risiken aus Sealink flr die Trager der LBBW
und die letzte groBe Altlast aus der Finanzmarktkrise wurde damit abgebaut. Der Risikoschirm des Landes Baden-
Wairttemberg war mit dieser Transaktion hinfallig, so dass die im Jahre 2009 aufgesetzte Risikoabschirmung
vollstandig aufgeldst werden konnte, ohne dass die Garantie in Anspruch genommen werden musste.

Nachhaltigkeit ist eine der vier StoBrichtungen der LBBW auf dem Weg zu mehr Wachstum und Effizienz. Um den
hohen Stellenwert der Nachhaltigkeit zu unterstreichen setzte die LBBW die Begleitung ,griiner* Emissionen fort
und begab im Jahr 2017 ihren ersten eigenen Green Bond. Die Anleihe im Format Senior Unsecured hatte ein
Volumen von 750 Mio. EUR und eine Laufzeit von vier Jahren.

(b) Aktivgeschaft

Zum 31. Dezember 2017 betrug die Barreserve 22,7 Mrd. EUR und lag damit um 9,2 Mrd. EUR Uber dem
Vorjahreswert. Der Zuwachs war im Wesentlichen auf einen Anstieg von Zentralbankguthaben zurtickzufihren.

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich um 8,9 Mrd. EUR und erreichten damit einen Endbestand in
Hohe von 48,2 Mrd. EUR. Im Zusammenhang mit der fortigesetzten Neuausrichtung der Liquiditétssteuerung
stiegen Tages- und Termingelder um 6,0 Mrd. EUR auf 7,2 Mrd. EUR. Das Wertpapierpensionsgeschaft legte um
2,5 Mrd. EUR auf 10,1 Mrd. EUR zu. Kommunalkredite, die vor allem die Weiterleitung von Férdermitteln an
Sparkassen umfassen, wuchsen um 0,7 Mrd. EUR auf 26,5 Mrd. EUR an.

Der Bestand der Forderungen an Kunden reduzierte sich hingegen um —2,9 Mrd. EUR und lag zum aktuellen
Stichtag bei 108,3 Mrd. EUR. MaBgeblich fir die Bestandsreduzierung war unter anderem der Verkauf des
Sealink-Portfolios durch den Verwalter. Bei den Kommunalkrediten wirkte sich dies Uber die Rickzahlung des
Guarantee-Financing-Loans an Sealink in H6he von — 1,2 Mrd. EUR und bei den anderen Krediten Uber die
Ruickfihrung des Junior Loan an Sealink in Hoéhe von
—3,1 Mrd. EUR aus. Bereinigt um diesen Effekt stiegen die Forderungen an Kunden um 1,4 Mrd. EUR. Hier
konnten insbesondere Geschéafte mit Mittelstandskunden und groBen Unternehmenskunden ausgebaut werden.

Die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerte sanken hauptséchlich aufgrund
von rlcklaufiger Handelsaktiva um — 18,8 Mrd. EUR auf 31,4 Mrd. EUR. Neben der Verringerung bank- bzw.
kundeninduzierter Geldmarktgeschafte um -8,8 Mrd. EUR aufgrund der strategischen Neuausrichtung des
Kapitalmarktgeschafts, verzeichnete dieser Posten einen marktbedingten zinsinduzierten Riickgang von positiven
Marktwerten aus Handelsderivaten in Héhe von —6,2Mrd. EUR und einen Abgang von Anleihen und
Schuldverschreibungen in Hoéhe von
— 2,3 Mrd. EUR. Letztere verminderten sich hauptséchlich aufgrund von Tilgungen und Verkdufen von
Inlandsanleihen.

Die Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen verzeichneten einen geringfligigen
Rickgang von —2,8 Mrd. EUR auf 23,1 Mrd. EUR. Dies war im Wesentlichen auf den Rickgang der
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren der Kategorie Loans and Receivables
zurtickzufihren, was hauptsachlich den Abgang des Garantiebonds der GPBW GmbH & Co. KG in H6he von —
4,3 Mrd. EUR im Zusammenhang mit dem Verkauf des Sealink Portfolios betrifft.

(c) Refinanzierung

Auf der Passivseite der Konzernbilanz waren im Vergleich zum Vorjahr im Wesentlichen die Handelspassiva, die
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten, die verbrieften Verbindlichkeiten sowie die Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden von gréBeren Volumenveranderungen betroffen. Der Rlickgang wurde dabei maBgeblich durch
Barsicherheiten verursacht die fir den vom Land Baden-Wirttemberg gewahrten Risikoschirm hinterlegt waren.
Auf Grund des nahezu vollstdndig abgeschlossenen Verkaufs des Sealink-Portfolios durch den Verwalter
reduzierten sich die Giroverbindlichkeiten gegeniiber Kunden entsprechend.

Im Vergleich zum 31. Dezember 2016 erhdhte sich der Bestand der Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten im Jahr 2017 um 17,3 Mrd. EUR auf 61,9 Mrd. EUR. Dies resultierte vor allem aus einem Anstieg
der Tages- und Termingelder, was unter anderem auf die Neuausrichtung der Liquiditatssteuerung zurtickzufiihren
war. In Folge dessen stieg das Volumen an Verbindlichkeiten aus Tages- und Termingeldern gegeniber
Kreditinstituten kraftig um 16,8 Mrd. EUR auf 24,2 Mrd. EUR an. Bei Weiterleitungsdarlehen war ein Anstieg von
1,7 Mrd. EUR zu verzeichnen. Gegenlaufig reduzierten sich Kontokorrentverbindlichkeiten um — 0,6 Mrd. EUR.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden weiteten sich im Vergleich zum Jahresende 2016 um 8,8 Mrd. EUR
auf 79,4 Mrd. EUR aus. Insbesondere Kontokorrentverbindlichkeiten nahmen um 7,0 Mrd. EUR zu. Die Einlagen
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aus Tages- und Termingelder stiegen trotz des Abgangs der vom Land als Barsicherheit fir den Risikoschirm
hinterlegten Mittel um 6,3 Mrd. EUR. Die Zunahme der kurzfristigen Gelder war hauptséachlich bedingt durch die
Anpassungen im  Liquidititsmanagement.  Gegenlaufig reduzierte sich die Refinanzierung  mit
Wertpapierpensionsgeschaften um
— 3,6 Mrd. EUR.

Der Bilanzposten Verbrieften Verbindlichkeiten nahm im Jahr 2017 um 10,1 Mrd. EUR auf 44,4 Mrd. EUR zu.
Die kurzfristige Refinanzierung Uber verbriefte Geldmarkigeschéfte wurde ebenfalls, hauptsachlich im Zuge der
Neuausrichtung der Liquiditatssteuerung, um 7,1 Mrd. EUR ausgeweitet. Neuemissionen lieBen das Volumen an
Sonstigen Schuldverschreibungen um 2,0 Mrd. EUR auf 17,4 Mrd. EUR ansteigen. Hierflir waren hauptsachlich
zwei Emissionen im Benchmark- Format verantwortlich, wozu der erste von der LBBW erfolgreich emittierte ,Green
Bond* mit einem Volumen von 750 Mio. EUR zahlte.

Analog zur Entwicklung des Postens auf der Aktivseite sanken die erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Verpflichtungen um —41,9 Mrd. EUR auf 27,9 Mrd. EUR. MaBgeblich hierfur war der ricklaufige
Bestand an Handelspassiva. Dieser Riickgang stand, wie auf der Vermdgensseite, im Zusammenhang mit der
zuvor beschriebenen Anpassungen des Liquidititsmanagements. Hieraus resultierte insbesondere die kraftige
Abnahme von Geldmarktgeschaften um —28,7 Mrd. EUR und Verbriefter Verbindlichkeiten in Héhe von
— 6,6 Mrd. EUR. Negative Marktwerte aus Handelsderivaten reduzierten sich vor allem durch zinsinduzierte Effekte
in einer GréBenordnung von — 5,9 Mrd. EUR.

(d) Eigenkapital

Das Eigenkapital der LBBW erhéhte sich zum 31. Dezember 2017 um 0,3 Mrd. EUR auf 13,4 Mrd. EUR.
Nachdem zum Jahresende 2016 der Sondereffekt aus der vollstdndigen Abschreibung des Goodwill in Héhe von
379 Mio. EUR den Bilanzgewinn auf 10 Mio. EUR reduzierte, verbleibt zum Abschluss des aktuellen
Geschéftsjahres 2017 ein Bilanzgewinn von 0,4 Mrd. EUR.

Die Kapitalquoten des LBBW-Konzerns lagen zum Abschlussstichtag weiterhin betrachtlich oberhalb der
aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen nach den Vorschriften der CRR bei vollstandiger Umsetzung (CRR/CRD
IV »fully loaded«). Hierbei erreichte die harte Kernkapitalquote 15,7 % (Core Equity Tier 1; 31. Dezember 2016:
15,2 %) bzw. die Gesamtkapitalquote 22,2% (31. Dezember 2016: 21,5%).

Die Européische Zentralbank (EZB) hat der LBBW mitgeteilt, dass sie ab dem 1. Januar 2018 dazu verpflichtet ist,
eine harte Kernkapitalquote von 8,80% einzuhalten. In dieser Quote berUcksichtigt ist die Kapitalanforderung der
Séule 2 sowie das nach § 10c KWG als Kapitalerhaltungspuffer und das nach § 10g KWG als Kapitalpuffer fir
anderweitig systemrelevante Institute vorzuhaltende harte Kernkapital. Fir einen geringflgigen Teil von
Auslandsforderungen ist nach § 10d KWG ein antizyklischer Kapitalpuffer vorzuhalten. Die EZB hat des Weiteren eine
Uber die verpflichtende Anforderung hinausgehende Kapitalempfehlung ausgesprochen, die ebenfalls aus hartem
Kernkapital zu bestehen hat.

(e) Finanzlage

Die LBBW strebte auch im vergangenen Geschéftsjahr eine ausgewogene Refinanzierungsstruktur an. Der
Konzern achtete dabei insgesamt auf eine ausgeglichene Struktur in Bezug auf die verwendeten Produkt- und
Investorengruppen. Die Finanzlage des Konzerns war im gesamten Berichtsjahr auf Grund der guten
Liquiditatssituation geordnet. Die LBBW war zu jeder Zeit in der Lage im gewlnschten Umfang
Refinanzierungsmittel zu beschaffen. Die Liquiditdtskennzahl LiqV ist lediglich auf Institutsebene zu ermitteln und
verbesserte sich zum Stichtag 31. Dezember 2017 erneut auf nunmehr 1,92 (Vorjahr: 1,50). Die Angabe dieser
KenngréBe erfolgt letztmalig. Da ab dem 01.01.2018 die LCR fiir CRR Institute in H6he von 100% verbindlich
einzuhalten ist, entféllt die Verpflichtung zur Meldung der LigV. Die LCR betragt zum 31. Dezember 2017 145,8 %.

VIl. Entwicklung der Ertragslage des LBBW-Konzerns im Geschéftsjahr 2017

Das Zinsergebnis sank insbesondere aufgrund weiter historisch niedriger Zinsen in der Eurozone moderat um —
82 Mio. EUR auf nunmehr 1587 Mio. EUR. Wahrend sich die unverandert expansive Geldpolitik der EZB mit
teilweise negativen Zinsen in der Eigenmittelanlage der LBBW ergebnismindernd auswirkte, konnten insbesondere
im Wealth Management verbesserte Ergebnisse erzielt werden. Rechnungslegungsspezifische Effekte, bspw. im
Zusammenhang mit der Abbildung von Sicherungsbeziehungen, schmélerten das Ergebnis nicht wesentlich.
Belastend wirkte insgesamt der intensive Wettbewerb innerhalb der Bankenbranche, was sich in zunehmendem
Margendruck insbesondere im Neugeschaft mit groBen Unternehmenskunden bemerkbar machte.
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Als Zeichen einer leichten Normalisierung erhéhte sich der Nettoaufwand aus der Risikovorsorge im
Kreditgeschaft um — 41 Mio. EUR auf — 92 Mio. EUR (Vorjahr: — 51 Mio. EUR). Wahrend bei den Zuflihrungen zur
Risikovorsorge insgesamt ein geringflgiger Anstieg von — 7 Mio. EUR zu verzeichnen war, reduzierten sich die
Auflésungen signifikant um - 55 Mio. EUR. Dem standen kraftig gesunkene Direktabschreibungen in Hohe von —
24 Mio. EUR (Vorjahr: — 80 Mio. EUR) gegeniber. Wéhrend im Vorjahr noch Auflésungen von Ruckstellungen im
Kreditgeschéft zu verzeichnen waren, mussten zum Jahresende 2017 Zuflhrungen verarbeitet werden. Erganzend
reduzierten sich die Eingange auf abgeschriebene Forderungen um 11 Mio. EUR. Trotz eines hd@heren
Nettoaufwands liegt die Risikovorsorge im Kreditgeschéft weiter unter dem langjahrigen Durchschnitt und reflektiert
die gute Portfolioqualitét sowie die gute wirtschaftliche Lage in den Kernmarkten der LBBW.

Das Provisionsergebnis verbesserte sich im Geschéftsjahr 2017 geringfligig um 7 Mio. EUR auf 534 Mio. EUR
(Vorjahr 527 Mio. EUR). Dabei profitierte insbesondere das Ergebnis aus dem Depotgeschaft von einer positiven
Entwicklung der Aktienmarkte und der Ende 2016 abgeschlossenen Ubernahme der Fondsbestande der NordLB.
Auch das Provisionsergebnis aus Krediten und Blrgschaften entwickelte sich unter anderem durch héhere Ertrage
im Avalgeschaft positiv. Transaktionsbezogene Gebihren sowie geringfligige Zuwachse im Kartengeschaft sorgten
zudem flr ein verbessertes Ergebnis im Zahlungsverkehr. Leicht hinter der Entwicklung des Vorjahres zurlick
blieben die Provisionen im Vermittlungsgeschaft aufgrund geringer Nachfrage nach Lebensversicherungen und
Bausparvertragen.

Signifikant erhéhte sich das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten,
welches gegeniber dem Vorjahr um 73 Mio. EUR auf 219 Mio. EUR anstieg. MaBgeblich dafir war die starke
Nachfrage nach Kapitalmarktlésungen insbesondere bei Anlageprodukten fir Privatkunden. Zusatzlich wirkten sich
niedrigere Bewertungsabschlége fur Kontrahentenrisiken ergebniserhhend aus. Auch das eigentliche Ergebnis
aus dem Hedge Accounting sorgte nach Belastungen im Vorjahr fiir einen positiven Ergebnisbeitrag. Negative
Bewertungseffekte aus derivativen Finanzinstrumenten, die in 6konomischen Sicherungsbeziehungen stehen, aber
nicht in das Hedge Accounting einbezogen werden kodnnen, reduzierten sich im Vorjahresvergleich.
Bewertungseffekte im Zusammenhang mit Absicherungen von Kreditsyndizierungen wirkten hingegen
aufwandserhdhend und belasteten das Ergebnis geringflgig.

Mit einer Reduzierung um 32 Mio. EUR auf 163 Mio. EUR entwickelte sich das Ergebnis aus Finanzanlagen und
at Equity bewerteten Unternehmen riicklaufig. Das Ergebnis aus Wertpapieren verminderte sich erheblich auf
54 Mio. EUR. Auch das Ergebnis aus dem Verkauf von Beteiligungen blieb mit 78 Mio. EUR deutlich unter dem
Vorjahreswert, der unter anderem durch den Vollzug des Verkaufs der cellent AG Anfang des Jahres 2016
beglinstigt war. Zudem wiederholten sich positive Beitrdge aus nachtraglichen Kaufpreisanpassungen nicht. Das
Ergebnis aus at Equity bewerteten Unternehmen erhdhte sich dagegen kréaftig auf 31 Mio. EUR.

Unverandert gegenuber dem Vorjahr zeigte sich mit 101 Mio. EUR (Vorjahr: 101 Mio. EUR) das sonstige
betriebliche Ergebnis. Sowohl das Ergebnis aus Investment Properties als auch das sonstige betriebliche
Ergebnis im engeren Sinne verblieben auf Vorjahresniveau.

Ebenfalls auf Vorjahresniveau bewegten sich - trotz umfangreicher Investitionen in die Zukunftsfahigkeit der LBBW -
die Verwaltungsaufwendungen. Diese erhdhten sich gegenuber der Vorjahresperiode geringfigig um —
11 Mio. EUR auf — 1824 Mio. EUR (Vorjahr — 1814 Mio. EUR). Dabei entwickelte sich der Personalaufwand im
Wesentlichen bedingt durch einen Rickgang der Mitarbeiterzahl riicklaufig und reduzierten sich auf —
1026 Mio. EUR (Vorjahr — 1036 Mio. EUR). Trotz umfangreicher Aufwendungen zur Modernisierung der IT-
Architektur, bspw. in Form der Produktivnahme des neuen Kernbanksystems im April und hoher Investitionen im
Hinblick auf eine starkere Digitalisierung verblieben die anderen Verwaltungsaufwendungen mit — 691 Mio. EUR
(Vorjahr: — 688 Mio. EUR) auf Vorjahresniveau. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass das im langfristigen Vergleich
hohe Investitionsniveau des Jahres 2016 gehalten wurde. Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle
Vermégenswerte betrugen — 108 Mio. EUR nach — 89 Mio. EUR im Vorjahr. Der merkliche Anstieg war dabei auf
héhere Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte zuriickzufiihren, die nachgelagert aus Investitionen der
Vorjahre resultierten. Niedrigere Abschreibungen auf Sachanlagen konnten diesen Effekt nicht vollstéandig
kompensieren.

Fir bestimmte Kredite an die Zweckgesellschaft Sealink existierte bis Mitte Dezember eine Garantie des Landes
Baden-Wiurttemberg. Hierfir war im Jahr 2017 eine Garantieprovision i. H.v.
— 61 Mio. EUR zu entrichten. Aufgrund des im Jahr 2017 erneut ricklaufigen Kreditvolumens und des im 4. Quartal
nahezu vollstdndig abgewickelten Verkauf des Sealink-Portfolios durch den Verwalter, reduzierte sich die Provision
gegentber dem Vorjahr um 32 Mio. EUR.
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Die Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung sanken gegeniber dem Vorjahr um 2 Mio. EUR
auf — 69 Mio. EUR.

Nach der vollstandigen Wertberichtigung des, dem Segment Corporates zugeordneten, Goodwill in Héhe von
379 Mio. EUR im Vorjahr verfligt die LBBW (ber keinen bilanzierten Goodwill mehr.

Im Zusammenhang mit geplanten Umstrukturierungen fiel im Jahr 2017 ein Restrukturierungsergebnis in Héhe
von — 41 Mio. EUR (Vorjahr: — 87 Mio. EUR) an. Der Betrag entfallt Gberwiegend auf die Bildung von Ruickstellungen
fir Umstrukturierungen in den das Kreditgeschaft betreffenden Marktfolgeeinheiten sowie auf Programme zur
Steigerung der Effizienz der sonstigen Betriebsablaufe.

Das Konzernergebnis vor Steuern in Hohe von 515 Mio. EUR Ubertraf den Vorjahreswert kraftig um
373 Mio. EUR, was maBgeblich im Zusammenhang mit der gegentber dem Vorjahr entfallenen Wertberichtigung
des Goodwill in Hohe von 379 Mio. EUR steht.

Der Ertragsteueraufwand sank auf — 97 Mio. EUR (Vorjahr — 131 Mio. EUR), was vor allem auf niedrigere latente
Steuern zurlickzufuhren ist. Dabei kamen aufgrund der positiven Geschéftserwartungen der Niederlassung New
York dort erstmals latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrdge zum Ansatz. Die Nutzung steuerlicher
Verlustvortrage war auch mit ausschlaggebend dafiir, dass sich die laufenden Steuern reduzierten, wahrend die
aperiodischen Steuern gegenliber dem Vorjahr anstiegen.

Das Konzernergebnis nach Steuern verbesserte sich kraftig um 408 Mio. EUR auf 419 Mio. EUR (Vorjahr:
11 Mio. EUR).

Vill.  Uberblick iiber die Entwicklung des LBBW-Konzerns im ersten Quartal 2018

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung des LBBW-
Konzerns fir den 3-Monatszeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Méarz 2018 sowie den 3-Monatszeitraum vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Marz 2017. Die nachfolgenden Geschéftszahlen sind der Pressemitteilung der LBBW
vom 29. Mai 2018 ,LBBW Q1: LBBW mit gutem erstem Quartal in das Jahr 2018 gestartet® enthommen und sind
weder geprift noch wurden sie einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Quartalsinformationen stellen keinen
Zwischenbericht gemaB IAS 34 dar und sind daher weniger umfassend.

01.01. - 01.01. -
31.03.2018  31.03.2017* Veranderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in Prozent
Zinsergebnis 404 408 -4 -1,0
Provisionsergebnis 131 136 -5 -3,8
Bewertungs- und VerauBerungsergebnis 75 129 -54 -41,8
davon Risikovorsorge -12 -16 4 -27,2
Sonstiges betriebliches Ergebnis 24 15 9 61,5
Nettoergebnis 634 688 -54 -7,9
Verwaltungsaufwendungen -434 -460 26 -5,6
Bankenabgabe und Einlagensicherung -86 -67 -20 29,1
Garantieprovision Land Baden-Wiirttemberg 0 -19 19 -100
Restrukturierungsergebnis 0 -20 20 -99,9
Konzernergebnis vor Steuern 113 122 -9 -7,2
Ertragssteuern -29 -42 14 -32,5
Konzernergebnis nach Steuern 84 79 5 6,3
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Differenzen bei Wertverdnderungen und Prozentangaben ergeben sich durch Rundung. Den Prozentangaben
liegen die genauen Werte zu Grunde.

*Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassung in die Struktur des IFRS 9
Schemas Uberflhrt.

31.03.2018 31.12.2017 Veranderung
in Mrd. € in Mrd. € inMrd. €  in Prozent
Bilanzsumme 254 238 16 6,8
Risikoaktiva 78 76 2 3,2

31.03.2018*  31.03.2017*

in Prozent in Prozent
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis (Cost-Income-Ratio) 80,8 80,3
Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity) 3,5 3,8

*Nach Bericksichtigung von gednderter Berechnung nach IFRS 9

Das Aufwands-Ertrags-Verhaltnis (Cost-Income-Ratio (CIR)) ist eine Kennziffer, die angibt, wie effizient die Bank
geflihrt wird, je niedriger die Quote ist, um so weniger Aufwand muss die Bank betreiben um Ertrdge zu
generieren. Die LBBW berechnet die CIR aus dem Verhélinis der Summe aus Verwaltungsaufwendungen,
Bankenabgabe/Einlagensicherung, Garantieprovision und Restrukturierungsergebnis zur Summe aus
Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Bewertungs- und VerduBerungsergebnis sowie sonstigem betrieblichen
Ergebnis abzuglich Risikovorsorge auf Kredite und Wertpapiere.

Die Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity (RoE)) ist ein RentabilititsmaB, das beschreibt, welchen Ertrag eine
Bank im Verhalinis zu dem durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital verdient. Basis fiir die Berechnung des
Leistungsindikators RoE ist das annualisierte Konzernergebnis vor Steuern bezogen auf das durchschnittliche
bilanzielle Eigenkapital. Dabei wird dieses um den Bilanzgewinn der laufenden Berichtsperiode bereinigt.

Beide Kennziffern gehéren zu den zentralen Leistungsindikatoren, auf deren Basis die LBBW gesteuert wird. Aus
Sicht der LBBW sind diese beiden Kennziffern die geeigneten Leistungsindikatoren, die Effizienz der LBBW und
die Verwendung des Eigenkapitals zur Erzielung von Ertrégen zu beurteilen.

31.03.2018 31.12.2017

in Prozent in Prozent

Harte Kernkapitalquote (CRR/CRD IV ,fully loaded") 15,1 15,7
Gesamtkapitalquote (CRR/CRD IV ,fully loaded") 21,5 22,2
Mindestliquiditatsquote (Liquidity coverage ratio) 132,4 145,8
Verschuldungsquote (Leverage ratio) 4,2 4,6
Auslastung der Risikodeckungsmasse (Utilization of the

40,6 41,9
aggregate risk cover)
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 102,3 103,7
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Ubersicht zu den Segmenten**

Das Segment Unternehmenskunden erzielte im ersten Quartal 2018 ein Ergebnis v. Steuern von 73 Mio. €
(Vorjahr: 92 Mio. €). Das Ergebnis v. Steuern im Segment Immobilien/Projektfinanzierungen zum 31. Méarz 2018
belief sich auf 50 Mio. € (Vorjahr: 67 Mio. €). Das Segment Kapitalmarktgeschaft erwirtschaftete im ersten Quartal
2018 ein Ergebnis v. Steuern von 53 Mio. € (Vorjahr: 114 Mio. €). Das Segment Private Kunden/Sparkassen
verbesserte sein Vorsteuerergebnis im ersten Quartal 2018 auf 1 Mio. € (Vorjahr: -14 Mio. €).

** Diese Darstellung beriicksichtigt nicht das Segment Corporate ltems und die Uberleitung/Konsolidierung.

IX. Dividenden

In jedem der Geschéftsjahre von 1989-1996 schiittete das Vorgangerinstitut Sidwestdeutsche Landesbank
Girozentrale eine Dividende nach Steuern in Héhe von 5% ihres Stammkapitals an ihre Anteilseigner aus. In den
Geschéftsjahren 1997 und 1998 betrug die Dividende nach Steuern 6% ihres Stammkapitals. Ein weiteres
Vorgangerinstitut, die Landesgirokasse, bezahlte in den Geschéaftsjahren 1995-1998 eine Dividende nach Steuern
in Héhe von 25% des ausschittungsfahigen Gewinns an ihre Trager. In den Jahren 1999-2008 schiittete die
Landesbank Baden-Wrttemberg eine Dividende nach Steuern in H6he von 6% ihres Stammkapitals aus.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden aufgrund des negativen HGB-Jahresergebnisses die von der LBBW und den in ihr
aufgegangenen Vorgangerinstituten ausgegebenen Genussscheine und Stillen Einlagen nicht bedient und
partizipierten darlber hinaus am Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust. Im HGB-Einzelabschluss des
Geschéftsjahres 2010 wiederum erzielte die Landesbank Baden-Wirttemberg einen Jahresliberschuss nach
Steuern von 284 Mio. EUR. Aufgrund dieses positiven Ergebnisses kam es zu einer Teilauffillung der im Jahr
zuvor herabgesetzten Rickzahlungsanspriiche aus den Genussscheinen und Stillen Einlagen um 4,5
Prozentpunkte auf 93,2% des Nennwerts. Im HGB-Einzelabschluss des Geschéftsjahres 2011 erzielte die
Landesbank Baden-Wirttemberg einen Jahresiiberschuss nach Steuern von 404 Mio. EUR. Das deutlich
verbesserte Ergebnis ermdglichte eine vollstandige Wiederauffillung der Stillen Einlagen und Genussrechte auf
100% des Nominalkapitals. Eine Ausschlttung, weder flr laufende noch fir nachzuholende Zinsanspriiche auf
Stille Einlagen und Genussrechte, erfolgte fir das Geschéftsjahr 2011 nicht.

Im Jahresergebnis des Geschéaftsjahres 2012 in Héhe von 0 EUR sind Aufwendungen in Héhe von 586 Mio. EUR
fr Stille Einlagen und Genussrechte enthalten. Die laufende Ausschittung und ein Teil der Nachholung nicht
vorgenommener Ausschittungen werden damit bedient. Die bedingte Verpflichtung zur Nachholung stammt aus
den Geschéftsjahren 2009-2011. Sie wurde damit zum Jahresende 2012 pro Stille Einlage/Genussrechtskapital zu
40,80% erfullt. Aufgrund der Rickzahlung von Genussrechtskapital bzw. der Wandlung von Vermégenseinlagen
Stiller Gesellschafter im Jahr 2013 verfallen 243 Mio. EUR der bedingten Verpflichtung. Die noch bestehende
bedingte Verpflichtung zur Nachholung betrug 239 Mio. EUR.

Im Jahresergebnis des Geschéftsjahres 2013 in Héhe von 72 Mio. EUR sind Aufwendungen in Héhe von
382 Mio. EUR fur Stille Einlagen und Genussrechte enthalten. Die bedingte Verpflichtung zur Nachholung wurde
nun pro Stille Einlage/Genussrechtskapital zu 100% erfillt. Ebenso erfolgte eine laufende Ausschittung fur Stille
Einlagen und Genussrechte. Der Jahresiberschuss aus dem Kalenderjahr 2013 (72 Mio. EUR) wurde im Jahr
2014 komplett an die Stammkapitaleigner ausgeschttet.

Im Geschéftsjahr 2014 erzielte die LBBW einen Jahreslberschuss nach Steuern von 313 Mio. €. Hierin enthalten
sind Aufwendungen fir laufende Ausschiittungen auf Stille Einlagen und Genussrechte in Héhe von 91 Mio. €. Der
Jahresliberschuss aus dem Kalenderjahr 2014 (313 Mio. EUR) wurde im Jahr 2015 komplett an die
Stammkapitaleigner ausgeschittet.

Nach Bericksichtigung der Aufwendungen flr laufende Ausschittungen auf stille Einlagen und Genussrechte in
Hoéhe von 71 Mio. € verbleibt fir das Geschéaftsjahr 2015 ein Jahresiberschuss nach Steuern von 322 Mio. €. Im
Rahmen der Hauptversammlung am 30. Mai 2016 wurde der Beschluss gefasst 290 Mio. € des Bilanzgewinns der
LBBW an die zum 31. Dezember 2015 beteiligten Trager im Verhéltnis ihrer zu diesem Zeitpunkt bestehenden
Anteile am Stammkapital auszuschitten. Der verbleibende Bilanzgewinn nach Ausschittung in Héhe von 32 Mio. €
wurde in die Gewinnriicklagen der LBBW eingestellt.

Nach Bericksichtigung der Aufwendungen flr laufende Ausschittungen auf stille Einlagen und Genussrechte in
Hbhe von 65 Mio. € verbleibt fir das Geschéaftsjahr 2016 ein Jahresiberschuss nach Steuern von 219 Mio. €. Im
Rahmen der Hauptversammlung am 31. Mai 2017 wurde eine vollstdndige Ausschiittung des Bilanzgewinns fiir
das Geschaftsjahr 2016 an die Trager beschlossen.
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Nach Bericksichtigung der Aufwendungen flr laufende Ausschittungen auf stille Einlagen und Genussrechte in
Hobhe von 54 Mio. € verbleibt fir das Geschaftsjahr 2017 ein Jahresiberschuss nach Steuern von 192 Mio. €.
Vorbehaltlich des Beschlusses der Hauptversammlung am 4. Juni 2018 ist eine Ausschittung aus dem
Bilanzgewinn fir das Geschéftsjahr 2017 in Hohe von 173 Mio. € vorgesehen. Der verbleibende Bilanzgewinn
nach Ausschittung in Héhe von 19 Mio. € wird in die Gewinnriicklagen der LBBW eingestellt werden.

X. Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate haben keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig
sind oder eingeleitet werden kdnnten) bestanden, noch sind solche staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsverfahren abgeschlossen worden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der
Landesbank Baden-Wiurttemberg und/oder des LBBW-Konzerns auswirken bzw. in jungster Zeit ausgewirkt haben.
Aufgrund neuerer Rechtsprechung bleibt die Bankenlandschaft weiterhin mit nicht unerheblichen Rechtsrisiken aus
Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der Fortentwicklung des Verbraucherrechts konfrontiert. Die
vom Bundesgerichtshof (BGH) vorgenommene Ubertragung verbraucherrechtlicher Grundsétze auch auf
gewerbliche Kunden unterstreicht die Notwendigkeit, zur intensiven Verfolgung entsprechender
Rechtsentwicklungen. Weitere Rechtsrisiken bestehen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die
Anrechnungsvoraussetzungen fur Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit
retrospektiven Auswirkungen auf Grundlage neuer Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen der
Finanzverwaltung nicht ausgeschlossen werden. Die von der Landesbank Baden-Wirttemberg initiierten laufenden
rechtlichen Analyse- und Risikoprozesse tragen den vorgenannten Entwicklungen Rechnung. Nach heutigem
Kenntnisstand wurde angemessene Vorsorge zur Abdeckung rechtlicher Risiken getroffen, wobei die kinftige
Entwicklung von Rechtsprechung und Rechtsstreitigkeiten weiterhin von wesentlicher Bedeutung fiir die
Landesbank Baden-Wirttemberg ist. Die Rickstellungsbildung betrifft dabei auch vor dem Hintergrund der
ungeklarten Rechtsprechung im Wesentlichen die Abdeckung rechtlicher Risiken aus bestimmten
Derivatetransaktionen sowie verbraucherrechtlicher Risiken.

XI. Wesentliche Verdanderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin und des
LBBW-Konzerns eingetreten.

Xll.  Eigenmittelanforderungen

Die LBBW hat, wie alle Institute unter EZB-Aufsicht, institutsindividuelle Vorgaben zur Kapitalisierung zu beachten.
Auf der Basis des jahrlichen aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and
Evaluation Process, SREP) hat die EZB der LBBW im November 2017 die fir die LBBW ab 1. Januar 2018
geltenden Eigenmittelanforderungen mitgeteilt. Auf dieser Grundlage ist die Einhaltung einer Gesamtkapitalquote
von 12,30% erforderlich. Davon haben mindestens 10,30% aus Kernkapital und darunter mindestens 8,80 % aus
hartem Kernkapital zu bestehen. In den Quoten enthalten sind, aus hartem Kernkapital bestehend, die
Kapitalanforderung der Saule 2 (Pillar 2 Requirement) von 1,75%, der Kapitalerhaltungspuffer von 1,88% und der
Puffer fir anderweitig systemrelevante Institute von 0,67%. Erganzend ist ein antizyklischer Kapitalpuffer fir einen
geringfliigigen Teil von Auslandsforderungen vorzuhalten. Im Hinblick auf die weitere gesetzlich festgelegte
Einphasung der Kapitalpuffer in den Folgejahren sowie fiir die nachhaltige Kapitalsteuerung erwartet die EZB-
Aufsicht darlber hinaus die Bereithaltung von weiterem harten Kernkapital im Rahmen einer Kapitalempfehlung
(Pillar 2 Guidance).

F. Wesentliche Vertrage

Weder die Landesbank Baden-Wiirttemberg noch ihre konsolidierten Tochtergesellschaften haben Vertrage
auBerhalb der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit geschlossen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Fahigkeit der
Landesbank Baden-Wirttemberg ihren Verpflichtungen gegeniiber Inhabern ausgegebener Wertpapiere
nachzukommen gehabt haben oder bei denen ein solcher Einfluss verniinftigerweise zu erwarten steht.
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G. Rating

Zum Datum dieses Basisprospekts hat die Landesbank Baden-Wrttemberg von den Ratingagenturen Fitch'”® und

Moody’s174 folgende Ratingnoten erhalten:

Ratings fiir unbesicherte Verbindlichkeiten:

Moody’s Deutschland GmbH

Ratings fir nicht nachrangige und nicht besicherte Aa3'’®, Ausblick stabil
Verbindlichkeiten der Landesbank Baden-Wirttemberg, die in

der Insolvenz vor nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im

Sinne des § 46 f Abs. 6 KWG berichtigt werden (senior-senior

unsecured bank debt rating)

Rating fiir langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte  A1'’®, Ausblick negativ
Verbindlichkeiten sowie Emittentenrating (senior unsecured

and long-term issuer rating)

Rating fir kurzfristige Verbindlichkeiten P-1""",

Fitch Deutschland GmbH

Langfristrating (long-term issuer default rating) A-'"8 Ausblick stabil

Kurzfristrating (short-term issuer default rating) F1'7®

Ratings fir Pfandbriefe:

Moody’s Investors Service Ltd

Offentliche Pfandbriefe Aaa'®
Hypothekenpfandbriefe Aaa'®
7 Fitch Deutschland GmbH.

74 Moody's Deutschland GmbH bzw. fiir Pfandbriefe Moody’s Investors Service Ltd.

17 Aa“geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat” zugerechnet und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz
3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

176 A“ geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz
1 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody'’s Investors Service Ltd.)."

""Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise tber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuld-
verschrelbungen zurlickzuzahlen (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

7 ,A“Ratings bezeichnen die Erwartung niedriger Ausfallrisiken. Die Fahigkeit zur Rickzahlung von finanziellen
Verpflichtungen wird als stark angesehen. Diese Fahigkeit kann jedoch anfélliger gegeniber unginstigen
Geschaftsbedingungen oder Veranderungen der wirtschaftlichen Lage sein als bei hdher gerateten Emittenten; der Zusatz '-'
bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist.
(Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

179 Kennzeichnet die hdchste spezifische Fahigkeit flr die rechtzeitige Begleichung finanzieller Verbindlichkeiten; kann mit
einem '+' versehen werden, um eine besonders starke Kreditfahigkeit zu demonstrieren (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

'®Aaa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko (Quelle: Moody’s Investors
Service Ltd.).

¥ paa-geratete Verbindlichkeiten sind von héchster Qualitat und bergen ein minimales Kreditrisiko (Quelle: Moody’s Investors
Service Ltd.).
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Die hier aufgeflihrten Ratings sind &ffentlich zugangliche Informationen der jeweiligen Ratingagenturen. Sie sollen
dem Anleger lediglich als Entscheidungshilfe dienen und ersetzen keine eigene Urteilsbildung. Sie sind nicht als
Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir bestimmte Wertpapiere =zu verstehen. Die hier dargestellten
Ratinginformationen wurden korrekt wiedergegeben und, soweit es der Landesbank Baden-Wiirttemberg bekannt
ist und sie aus den von den Ratingagenturen veréffentlichten Informationen ableiten kann, fehlen keine Tatsachen,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Die in diesem Basisprospekt verwendeten oder in Bezug genommenen Kreditratings wurden von Moody's
Deutschland GmbH bzw. Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland GmbH heraus gegeben. Moody's
Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland GmbH haben ihren Sitz in der
Europaischen Union und sind seit dem 31. Oktober 2011 entsprechend der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

H. Informationen Dritter

Soweit in der Beschreibung der Wertpapiere Angaben enthalten sind, die erkenntlich nicht von der Emittentin,
sondern von Dritten gemacht worden sind, gewéhrleistet die Emittentin diesbezlglich nur die sorgféltige
Zusammenstellung und korrekte Wiedergabe dieser Informationen. Eine explizite Prifung der Informationen ist
jedoch nicht erfolgt.

Die Emittentin bestétigt, dass von Seiten Dritter Gbernommene Informationen korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und aus den von der dritten Partei verdffentlichten Informationen
abgeleitet werden konnte — keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten wirden. Die Emittentin hat die Identitat der Quelle(n) der Informationen festgestellt und diese
Quelle(n) angegeben.
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Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und zusétzliche Informationen

A. Verkaufsbeschrankungen

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Erwerb der Zertifikate in
Landern, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung zum Erwerb unzuldssig ware. Die
Veréffentlichung oder der Vertrieb dieses Basisprospekts sowie Verkaufsangebote oder der Verkauf von
Zertifikaten kann in bestimmten Landern rechtlich unzuldssig sein. Die Landesbank Baden-Wiirttemberg gibt keine
Gewahr dafiir, dass dieser Basisprospekt gemaB den jeweils anwendbaren Registrierungs- oder
Billigungserfordernissen oder sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land oder unter einer in diesem Land
anwendbaren Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder dass die Zertifikate nach diesen Bestimmungen
angeboten werden dirfen. Insbesondere hat die Landesbank Baden-Wirttemberg keine MaBnahmen gestattet
oder veranlasst, die ein dffentliches Angebot der Zertifikate oder einen Vertrieb dieses Basisprospekts in Landern
ermdglichen wirden, in denen hierfir besondere MaBnahmen erforderlich sind. Dementsprechend durfen die
Zertifikate weder direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden, noch darf dieser Basisprospekt oder Werbe-
oder Angebotsmaterialien vertrieben oder verdffentlicht werden, es sei denn, dies geschieht in Ubereinstimmung
mit den in den betreffenden Landern anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Sollten Personen in den Besitz dieses Basisprospekts oder von Zertifikaten gelangen, miissen sie sich selbst Uber
etwa anwendbare Beschrédnkungen betreffend den Vertrieb des Basisprospekis bzw. das Angebot oder den
Verkauf der Zertifikate informieren und diese Beschréankungen beachten. Auf die in den Vereinigten Staaten von
Amerika und hinsichtlich US-Personen geltenden Beschrankungen fiir den Vertrieb des Basisprospekts sowie fiir
das Angebot und den Verkauf der Zertifikate wird besonders hingewiesen.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg gibt keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen dariiber ab, ob eine Anlage
in unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate nach den jeweils anwendbaren Gesetzen eines Landes
zuldssig ist. Jeder Anleger muss sich selbst vergewissern, ob er das mit dem Erwerb von Zertifikaten verbundene
wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Die Zertifikate sind frei lbertragbar, Angebot und Verkauf der unter diesem Angebotsprogramm emittierten
Zertifikate unterliegen jedoch stets den Verkaufsbeschrankungen der Lénder, in denen die Zertifikate angeboten
bzw. verkauft werden. Im Folgenden aufgeflihrt sind die Verkaufsbeschrankungen der Mitgliedsstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums und zuséatzliche Verkaufsbeschréankungen des Vereinigten Kénigreichs sowie die
Verkaufsbeschrankungen der Vereinigten Staaten von Amerika. Gegebenenfalls kdénnen weitere
Verkaufsbeschrankungen in den Endglltigen Bedingungen aufgefiihrt werden.

. Vertragsstaaten des Europédischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie umgesetzt
wurde (jeweils ein "MaBgeblicher Mitgliedstaat"), kann ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die Prospektrichtlinie
in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der "MaBgebliche Umsetzungstag"), ein 6ffentliches
Angebot der Wertpapiere in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat nur dann erfolgen, wenn die nachstehenden
Bedingungen erfullt sowie jegliche darlber hinaus in einem MaBgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften
eingehalten werden:

(i) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von zwélf Monaten
nach dem Tag der Billigung dieses Basisprospekts durch die BaFin und, falls ein &ffentliches Angebot der
Wertpapiere in einem anderen MaBgeblichen Mitgliedstaat als Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt
sowie alle etwaigen Nachtradge gemaB Artikel 18 der Prospektrichtlinie zusétzlich an die zustandige Behdrde
dieses MaBgeblichen Mitgliedstaats notifiziert wurden; oder

(ii) die Wertpapiere werden weniger als 150 natirlichen oder juristischen Personen angeboten, bei denen es
sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(iii)  die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern i.S.d. Prospektrichtlinie angeboten; oder

(iv)  die Wertpapiere werden unter anderen Umstanden angeboten, unter denen eine Befreiung von der
Verdffentlichung eines Prospekts geméaB Artikel 3 Absatz (2) der Prospektrichtlinie eintritt.
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Dies gilt mit der MaBgabe, dass die Emittentin im Falle der zuvor unter (b) bis (d) genannten Angebote von
Wertpapieren nicht zur Verdffentlichung eines Prospekts gemaB der Prospektrichtlinie bzw. eines Nachtrags zu
diesem Basisprospekt der Prospektrichtlinie verpflichtet ist.

Far die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" in Bezug auf die
Wertpapiere in einem MaBgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und
Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der Wertpapiere zu
entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von dem betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch
eine MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem Mitgliedstaat geéndert werden kénnen, und
"Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG vom 4. November 2003 in der aktuellen Fassung und
schlieBt alle einschlagigen UmsetzungsmaBnahmen in jedem MaBgeblichen Mitgliedstaat ein.

1. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Zertifikate sowie die ggf. aufgrund einer Rickzahlung oder Auslibung von basiswertabhéngigen Zertifikaten zu
liefernden Wertpapiere sind und werden weder in Zukunft nach dem Securities Act registriert noch wurde der
Handel der basiswertabhangigen Zertifikate von der U.S. Commodity Futures Trading Commission gemaRB der
jeweils gultigen Fassung des U.S. Commodity Exchange Acts genehmigt. Die Zertifikate diirfen nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten, bzw. an oder fir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen, angeboten, verkauft oder
geliefert werden, es sei denn aufgrund einer Ausnahme von den Registrierungserfordernissen des Securities Acts.
Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden, sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne
der Regulation S des Securities Act auszulegen ("Regulation S").

Jeder Handler der Zertifikate hat zugesichert und jede ggf. als Handler ernannte Bank wird zusichern, dass er bzw.
sie die Zertifikate zu jedem Zeitpunkt im Rahmen seines bzw. ihres Vertriebs nicht innerhalb der Vereinigten
Staaten, bzw. an oder flir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen anbieten, verkaufen oder liefern wird.

Die Zertifikate unterliegen den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts und dirfen nicht innerhalb der Vereinigten
Staaten oder innerhalb der zu den Vereinigten Staaten gehérenden Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert
werden, ausgenommen im Rahmen bestimmter Transaktionen, die geméaB der Vorschriften des U.S.-Steuerrechts
erlaubt sind. Die Emittentin als Verkauferin der Zertifikate hat zugesichert und jede weitere als Handler ernannte
Bank wird zusichern, dass sie die Zertifikate nicht innerhalb der Vereinigten Staaten anbieten, verkaufen oder
liefern wird, soweit dies nicht durch den Ubernahmevertrag gestattet ist. Die Begriffe, die in diesem Absatz
verwendet werden, sind ihrer entsprechenden Bedeutung im Englischen im Sinne des Internal Revenue Code von
1986 der Vereinigten Staaten, in seiner jeweils gliltigen Fassung, und der hierunter ergangenen Bestimmungen
auszulegen.

1. Vereinigtes Konigreich

Die Emittentin als Verkauferin der Zertifikate tragt dafiir Sorge,

(i) in Bezug auf Zertifikate, die innerhalb eines Jahrs nach ihrer Emission zurlickgezahlt werden, dass sie (1)
eine Person ist, deren normaler Geschéaftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den
Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem oder fremdem Namen) umfasst und sie (2) Zertifikate nur
Personen angeboten oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen wird, deren normaler Geschéftsbetrieb
den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in eigenem oder
fremdem Namen) umfasst, soweit die Emission der Zertifikate andernfalls einen VerstoB der Emittentin
gegen Paragraph 19 Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") begriinden wiirde;

(i) dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment ("investment activity") im
Sinne von Paragraph 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Emission und dem Verkauf der
Zertifikate erhalten hat, nur verbreitet oder hat verbreiten lassen und dies auch nur dann verbreiten oder
verbreiten lassen wird, wenn Paragraph 21(1) FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet; und

(i)  dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit sdmtlichen Handlungen in
Bezug auf die Zertifikate eingehalten hat und zukiinftig einhalten wird, die innerhalb, ausgehend von dem
oder in anderer Weise unter Einbeziehung des Vereinigten Kénigreichs erfolgen.
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B. Steuerliche Behandlung der Zertifikate

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

I Internationaler Informationsaustausch

Basierend auf dem "OECD Common Reporting Standard" tauschen Staaten, die sich zu dessen Anwendung
verpflichten (teilnehmende Staaten), Informationen Uber Finanzkonten aus, die von Personen in einem anderen
teilnehmenden Staat als deren Ansdssigkeitsstaat unterhalten werden. Gleiches gilt fir die Mitgliedstaaten der
Europaischen Union. Basierend auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU (geé&ndert durch die Richtlinie
2014/107/EU) uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der Besteuerung (die "EU-
Amtshilferichtlinie"), tauschen die Mitgliedstaaten ebenfalls Finanzinformationen Uber meldepflichtige Konten von
Personen aus, die in einem anderen Mitgliedstaat der Européaischen Union ansassig sind. Anleger sollten sich tber
die weitere Entwicklung informieren bzw. sich beraten lassen.

1. Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die Bundesrepublik
Deutschland ("Deutschland"), die fir den einzelnen Inhaber der Zertifikate angesichts seiner speziellen
steuerlichen Situation relevant sein kénnen. Die Zusammenfassung richtet sich im Wesentlichen an Anleger, die
die Zertifikate im Privatvermégen halten und stellt keine steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Die Darstellung
beruht auf den gegenwértig geltenden Steuergesetzen, die sich jederzeit, auch mit Rickwirkung, &ndern kénnen.

Das derzeitige Besteuerungsregime fiir Kapitalertrdge (Abgeltungsteuer) gewahrt fir Einklnfte aus Zertifikaten
einen reduzierten Steuersatz. Es besteht gegenwartig eine Diskussion, den reduzierten Steuersatz fir bestimmte
Einkilnfte (insbesondere flr Zinseinkinfte) aus dem Kauf, Halten und der VerduBerung von Zertikaten zu erhéhen
oder abzuschaffen, was zu einer héheren steuerlichen Belastung der Einkunfte aus den Zertifikaten fihren kann.
Es ist unklar, ob, wann und wie Anderungen an der Abgeltungsteuer vorgenommen werden.

Zukunftigen Inhabern von Zertifikaten wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zur Klarung der
einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und
der VeraduBerung der Zertifikate resultieren, einschlieBlich der Anwendung und der Auswirkung von
staatlichen, regionalen, auslandischen oder sonstigen Steuergesetzen und der méglichen Auswirkungen
von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.

1. Steuerinlander

(a) Zinseinkiinfte und laufende Bonuszahlungen

Bei natlrlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die die Zertifikate im
Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen und laufende Bonuszahlungen auf die Zertifikate als Einkinfte
aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5 % Solidaritdtszuschlag darauf und, sofern
der einzelne Anleger kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer).

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe nachfolgender
Abschnitt (b) zur Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertrdgen) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in
der Regel die Steuerpflicht des Anlegers in Bezug auf die Zertifikate erfillt. Sollte allerdings keine oder nicht
ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein, ist der Anleger grundséatzlich verpflichtet, seine Einkinfte
aus den Zertifikaten in der Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der
Veranlagung erhoben. Der Anleger hat auBerdem die Mdglichkeit, seine Einkiinfte aus Kapitalvermégen in die
Einkommensteuererklarung einzubeziehen, wenn der Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums
einbehaltener Kapitalertragsteuer die von dem Anleger geschuldete Abgeltungsteuer (bersteigt (z.B. wegen eines
verflgbaren Verlustvortrages oder einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die
steuerliche Belastung des Anlegers in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlieBlich der
Einkilinfte aus Kapitalvermégen nach MaBgabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist als
25 %, kann der Anleger die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermégen nach der tariflichen Einkommensteuer
beantragen.

Natiirlichen Personen steht fiir Einklinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag in Héhe von
jahrlich 801 EUR (1.602 EUR fur zusammen veranlagte Ehegatten und Lebenspartner) zur Verfligung. Der Sparer-
Pauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer berlicksichtigt (siehe nachfolgender Abschnitt (b)
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zur Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertragen), sofern der Anleger einen Freistellungsauftrag bei der inldndischen
Zahlstelle, die die Zertifikate verwahrt, eingereicht hat. Keine Kapitalertragsteuer wird einbehalten, sofern der
Anleger der inlandischen Zahlstelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts vorlegt.
Die dem Anleger tatséchlich entstandenen Aufwendungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten werden
steuerlich nicht berlicksichtigt.

Werden die Zertifikate im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder Kérperschaften, die in Deutschland
steuerlich anséssig sind (d.h. Kérperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der Geschéaftsleitung in Deutschland),
gehalten, unterliegen Zinszahlungen und laufende Bonuszahlungen auf die Zertifikate der tariflichen Einkommen-
oder Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritédtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der Gewerbesteuer. Die Hohe der
Gewerbesteuer hangt von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei
natlrlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit von dem Hebesatz und der individuellen
steuerlichen Situation des Anlegers teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer angerechnet werden.

Die Zinseink(infte und laufenden Bonuszahlungen eines betrieblichen Anlegers missen in der Steuererkldrung des
Anlegers angegeben werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in der
Regel vollstdndig auf die Einkommen- oder Koérperschaftsteuerschuld anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsfahig.

(b) Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertragen

Wenn die Zertifikate in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts (bzw.
der inlandischen Niederlassung einer auslandischen Bank oder eines auslandischen
Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlandischen
Wertpapierhandelsbank (zusammen die "inlAndische Zahlstelle") verwahrt oder verwaltet werden und dieses die
Zinsen bzw. laufenden Bonuszahlungen auszahlt oder gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % zzgl.
des 5,5-prozentigen Solidaritatszuschlages darauf, mithin insgesamt 26,375 %, auf die Zins- oder Bonuszahlungen
einbehalten. Fir natirliche Personen, die kirchensteuerpflichtig sind, findet auf alle vereinnahmten Kapitalertrage
ein elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass
Kirchensteuer von der inlandischen Zahlstelle im Wege des Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei denn,
beim Bundeszentralamt flr Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle wird der Anleger zur
Kirchensteuer veranlagt.

Bei einer physischen Lieferung von Aktien unter den Zertifikaten kann es zur Versagung einer mdglichen
Anrechnung der auf Dividenden gezahlten Kapitalertragsteuern kommen, wenn die fir Aktien gesetzliche
vorgesehene Mindesthaltefrist nicht eingehalten wird.

(c) VerauBerungs- und Einlésungsgewinne

Unter Berlcksichtigung des oben unter dem Abschnitt (a) Zinseinkinfte und laufende Bonuszahlungen
beschriebenen steuerfreien Sparer-Pauschbetrags fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen Gewinne aus
der VerduBerung oder Einldsung der Zertifikate, die im Privatvermdgen gehalten werden, ebenfalls der 25-
prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritatszuschlages darauf und, sofern der einzelne
Anleger kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer). Der VerduBerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als
Differenz zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlésung der Zertifikate und den Erwerbskosten.
Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft oder der
Einlésung stehen, werden steuerlich mindernd beriicksichtigt. Darliber hinaus werden weitere Aufwendungen, die
dem Anleger im Zusammenhang mit den Zertifikaten tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht beriicksichtigt.

Sofern die Zertifikate in einer anderen Wahrung als Euro erworben oder verduBert werden, werden die
Erwerbskosten und die Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlésung jeweils im Zeitpunkt des Erwerbs, der
VerauBerung bzw. Einlésung in Euro umgerechnet.

Bei bestimmten Zertifikaten kann die durch die Emittentin vorgesehene physische Lieferung des Gegenstands
einer physischen Lieferung unter Umstanden als steuerneutraler Vorgang behandelt werden, wenn die Emittentin
nach den jeweiligen Bedingungen anstelle der Zahlung eines Geldbetrags Wertpapiere liefert. Die Erwerbskosten
des Anlegers in Bezug auf die Zertifikate wirden in diesem Fall auf die gelieferten Wertpapiere Ubertragen werden.
Dabher fiihrt die Lieferung der Wertpapiere in diesen Féllen nicht zur Realisierung eines Gewinns bzw. Verlusts aus
der VerauBerung oder Einlésung des Zertifikats. Die Besteuerung eines Gewinns bzw. Verlusts wirde erst bei der
VerauBerung der gelieferten Wertpapiere erfolgen.
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Verluste aus der VerduBerung bzw. Einldsung von im Privatvermdgen gehaltenen Zertifikaten werden steuerlich
unabhéngig von der Haltedauer bericksichtigt. In Féllen, in denen der Anleger bei Falligkeit des Zertifikats keine
Zahlung erhélt (Forderungsverzicht oder Forderungsausfall) oder in denen ein VerduBerungserlds erzielt wird, der
unter den Transaktionskosten liegt, ist der Verlust nach Ansicht der Finanzverwaltung nicht zu berlcksichtigen. Im
Falle eines wertlosen Verfalls der Zertifikate dirfte diese Verwaltungsregelung gleichermaBen anwendbar sein, so
dass Verluste unter Umstanden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind.

Der Bundesfinanzhof (BGH VIII R 13/15) hat jedoch am 24. Oktober 2017 entschieden, dass ein endgdltiger
Forderungsausfall unter der Abgeltungsteuer steuerlich abziehbar ist. Der Bundesfinanzhof hat nicht entschieden,
wann ein Forderungsausfall endgultig ist. Es bleibt abzuwarten, ob die Entscheidung des Bundesfinanzhofs von
der Finanzverwaltung anerkannt wird.

Sofern die Verluste steuerlich zu beriicksichtigen sind, kénnen sie jedoch nicht mit anderen Einkinften wie z.B.
Einkilnften aus nichtselbststéandiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern im Rahmen
gewisser Einschrankungen nur mit positiven Einkinften aus Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare Verluste
kénnen in die folgenden Veranlagungszeitrdume U(bertragen und dann mit positiven Einkinften aus
Kapitalvermdgen verrechnet werden; ein Verlustriicktrag in Vorjahre ist nicht méglich.

Die Abgeltungsteuer auf einen VerauBerungs- oder Einldsungsgewinn wird im Regelfall durch den Abzug von
Kapitalertragsteuer erhoben (siehe nachfolgender Abschnitt (d) zur Kapitalertragsteuer auf einen VerauBerungs-
oder Einldsungsgewinn). Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Anlegers
in Bezug auf die Zertifikate erflllt. Hinsichtlich der Méglichkeit der Veranlagung im Rahmen der Steuererklarung
werden Anleger auf die Beschreibung unter dem Abschnitt (a) Zinseinkinfte und laufende Bonuszahlungen
verwiesen.

Werden die Zertifikate im Betriebsvermdgen von natirlichen Personen oder in Deutschland steuerlich ansassigen
Kérperschaften gehalten, unterliegen die VerauBerungs- bzw. Einldsungsgewinne in Bezug auf die Zertifikate der
tarifichen Einkommen- oder Koérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der
Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hangt von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der
Gewerbebetrieb befindet. Bei natiirlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit von dem Hebesatz
und der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer
angerechnet werden. Die VerduBerungs- bzw. Einlésungsgewinne des betrieblichen Anlegers missen in der
Steuererklarung des Anlegers angegeben werden. Bei bestimmten Zertifikaten ist nicht auszuschlieBen, dass sie
fir steuerliche Zwecke als Termingeschaft qualifiziert werden. In diesem Fall kénnen Verluste aus den Zertifikaten
im Regelfall nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéften verrechnet werden. In Deutschland einbehaltene
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschlage) ist in der Regel vollstindig auf die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerschuld des Anlegers anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig.

(d) Kapitalertragsteuer auf einen VerauBerungs- oder Einlésungsgewinn

Wenn die Zertifikate seit ihrem Erwerb in einem Wertpapierdepot einer inldndischen Zahlstelle verwahrt oder
verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % (zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritadtszuschlages
darauf und, sofern der einzelne Anleger kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer) auf den VerduBerungs- oder
Einldsungsgewinn einbehalten. Wenn die Zertifikate nach der Ubertragung von einem bei einer anderen Bank
gefiihrten Wertpapierdepot verduBert oder zurlickgezahlt werden, gelten 30 % der VerduBerungs- oder
Rickzahlungserlése als Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer, sofern die inlandische Zahlstelle nicht
von der bisherigen inlandischen Zahlstelle oder durch eine Bescheinigung eines Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb der Européischen Union, des Européaischen Wirtschaftsraums oder eines
anderen Vertragsstaates nach Art. 17 Abs. 2 der Zinsbesteuerungsrichtlinie (ber die tatsachlichen Erwerbskosten
der Zertifikate in Kenntnis gesetzt wurde. Bei Ubertragungen zwischen inléndischen Zahistellen ist die abgebende
Zahlstelle zur Ubermittlung der Erwerbskosten an die neue Zahlstelle verpflichtet. Wenn die Kapitalertragsteuer auf
der Grundlage von 30 % des erzielten Erléses aus der VerauBerung oder Riickzahlung der Zertifikate berechnet
wurde und die tatséchlich erzielten VerduBerungsgewinne héher sind, muss der Privatanleger die auf Grundlage
seiner  tatsdchlichen  Erwerbskosten  berechneten  VerduBerungsgewinne grundsatzlich in  seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

Wenn die VerduBerungs- bzw. Einlésungsgewinne von einer in Deutschland steuerlich anséssigen Kdérperschaft
erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten. Das gilt auch auf Antrag fir natirliche
Personen, wenn die VerduBerungs- bzw. Einldsungsgewinne Betriebseinnahmen eines inlédndischen Betriebes
darstellen.
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2. Steuerauslander

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkunften aus den Zertifikaten
keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i)
die Zertifikate Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebstatte des Anlegers sind oder einem standigen Vertreter
des Anlegers in Deutschland zugeordnet werden kénnen, (ii) die Zertifikate nicht aus anderen Griinden einer
beschrankten Steuerpflicht in Deutschland unterliegen (z.B. weil sie, abgesehen von bestimmten Ausnahmen, mit
deutschem Grundbesitz oder inlandischen Rechten, die den Vorschriften des burgerlichen Rechts (ber
Grundstiicke unterliegen, besichert sind) oder (iii) die Kapitalertrage gegen Aushandigung der Zertifikate bei einem
deutschen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut, einem inl&ndischen Wertpapierhandelsunternehmen oder
einer inlandischen Wertpapierhandelsbank bezahlt bzw. gutgeschrieben werden (Tafelgeschéft).

Soweit die Einklinfte aus den Zertifikaten der deutschen Besteuerung nach (i) bis (iii) unterliegen, wird auf diese
Einkinfte im Regelfall Kapitalertragsteuer gem&B den oben unter den Abschnitten Kapitalertragsteuer
beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen ausléandische Anleger
SteuererméaBigungen oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland
in Anspruch nehmen.

3. Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VerduBerung der Zertifikate 16st keine Kapitalverkehr-, Umsatz-,
Stempelsteuer oder ahnliche Steuer in Deutschland aus. Unter gewissen Umstédnden kénnen Unternehmer
hinsichtlich des Verkaufs der Zertifikate zur Umsatzsteuer optieren. Die Vermdgensteuer wird gegenwartig in
Deutschland nicht erhoben.

4, Mogliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf Zertifikate, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der endgdiltigen
Definition des Begriffs der auslandischen Durchlaufzahlungen ("foreign passthru payments") durch Vorschriften des
U.S. Finanzministeriums liegt, kénnten die Emittentin oder andere in Zahlungen auf die Zertifikate involvierte
Finanzinstitute ab dem 1. Januar 2019 zu einem Einbehalt von 30% der Zahlungen auf die Zertifikate nach den
Bestimmungen des FATCA ("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf Grundlage eines
zwischenstaatlichen Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat (beispielsweise dem
Wohnsitzstaat der Emittentin, der Zahlstelle oder eines Intermediars) (zusammen "FATCA") verpflichtet sein. Die
Einbehaltungspflicht gilt fir bestimmte Zahlungen auf Wertpapiere an (i) ein nicht-US Finanzinstitut ("foreign
financial institution" oder "FFI" gemaB FATCA), das nicht ein "beteiligtes FFI" ("Participating FFI") infolge einer
Vereinbarung mit der US-Steuerbehérde ("US Internal Revenue Service", "IRS") ist, nach der es der US-
Steuerbehdrde bestimmte Informationen bezlglich seinen Kontoinhabern, Anlegern und Anleiheglaubigern zur
Verfligung stellt, und das auch nicht aus anderen Griinden von der Einhaltung von FATCA befreit ist, und (ii) einen
Kontoinhaber, Anleger oder Anleiheglaubiger der Auskunftsverlangen der Emittentin oder anderen Zahlenden nicht
nachkommt und der nicht aus sonstigen Griinden von FATCA befreit ist.

Wenn ein Inhaber (dies schlieBt Intermediare ein) der Emittentin, einem Vertreter der Emittentin oder anderen
Intermediaren keine korrekten, vollstandigen und wahrheitsgetreuen Informationen zur Verflgung stellt, die flr die
Emittentin (oder alle anderen Intermediare) erforderlich sein kénnen, um den Bestimmungen von FATCA zu
entsprechen, so kann die Emittentin, der Vertreter oder andere Intermediar Betrdge einbehalten, die anderenfalls
an den Inhaber auszuzahlen wéren. Die der Emittentin, ihrem Vertreter oder einem anderen Intermediér zur
Verfigung gestellten Informationen kénnen an die 6rtlichen Steuerbehdérden oder die US-Steuerbehdrde
weitergegeben werden. Falls ein Betrag im Hinblick auf diese Quellensteuer von den Zertifikaten abzuziehen oder
einzubehalten wére, sind weder die Emittentin, noch die Zahlstelle oder sonstige andere Personen verpflichtet
zusatzliche Betrage infolge des Abzugs oder Einbehalts dieser Steuer zu zahlen.

. Osterreich

Allgemeiner Hinweis
Der folgende Abschnitt enthadlt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der Zertifikate in
Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des

Haltens, der VerauBerung oder der Riickzahlung der Zertifikate. Die individuellen Umstande der Anleger werden
nicht berlicksichtigt. In bestimmten Situationen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur
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Anwendung kommen. Die folgenden Ausflhrungen stellen insbesondere keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Basisprospekts geltenden dsterreichischen Rechtslage. Diese
Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kdnnen - auch riickwirkenden - Anderungen
unterliegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen Uber die steuerlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der Rickzahlung der Zertifikate ihre persénlichen
steuerlichen Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus, dass die Zertifikate bei ihrer Begebung in
rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem unbeschrankten Personenkreis angeboten werden. Die Emittentin
Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den Zertifikaten an der Quelle.

Der folgende Abschnitt beschreibt nicht die steuerlichen Folgen fir Inhaber von Zertifikaten, welche in Aktien,
anderen Wertpapieren oder Rechten zurlickgezahlt oder umgewandelt werden kénnen, die zur physischen
Lieferung in anderer Weise berechtigen, des Umtausches, der Auslibung, der physischen Lieferung oder der
Riickzahlung derartiger Wertpapiere oder Steuerfolgen nach dem Eintritt des Umtausches, der Ausibung, oder
physischen Lieferung oder der Riickzahlung.

1. In Osterreich ansissige Anleger

Beziehen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus den
Zertifikaten, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemaB den Bestimmungen des
Einkommensteuergesetzes ("EStG"). Beziehen Kérperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich
Einkiinfte aus den Zertifikaten, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung geméaB den
Bestimmungen des Korperschaftsteuergesetzes ("KStG"). Der Korperschaftsteuersatz betragt 25 %.
Kérperschaften, die Betriebseinnahmen aus den Zertifikaten beziehen, kébnnen den Abzug der Kapitalertragsteuer
durch Abgabe einer Befreiungserklarung (§ 94 Z 5 EStG) vermeiden. Flr eigenniitzige Privatstiftungen gelten
Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-Abzug bei Abgabe einer Befreiungserklarung).

Zinsertrage aus den Zertifikaten unterliegen einem besonderen Einkommensteuersatz von 27,5%. Liegt die
auszahlende Stelle in Osterreich, wird die Einkommensteuer durch den Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt) in
Hobhe von 27,5 % erhoben, der durch die auszahlende Stelle vorgenommen wird. Auszahlende Stelle ist das
Kreditinstitut  einschlieBlich  &sterreichischer  Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute  oder
Wertpapierdienstleister mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat, das an den Anleger die Zinsertrdge auszahlt oder
gutschreibt. Die Einkommensteuer fir die Zinsertrdge gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten
(Endbesteuerung), gleichgultig ob die Zertifikate im Privatvermégen oder Betriebsvermdgen naturlicher Personen
gehalten werden. Soweit Zinsen nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie nicht Uber eine auszahlende
Stelle in Osterreich bezogen werden, sind diese Kapitalertrige gemaB den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklérung des Anlegers aufzunehmen.

Des Weiteren unterliegen neben den Zinsertragen aus den Zertifikaten Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen
der Einkommensteuer in H6he von 27,5 %. Dazu z&hlen unter anderem Einkinfte aus einer VerduBerung,
Einlésung oder sonstigen Abschichtung oder Abwicklung der Zertifikate. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der
Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduBerungserldés, dem Einlésungs- oder Abschichtungsbetrag einerseits und
den Anschaffungskosten (Erwerbskosten) andererseits, jeweils inklusive anteiliger Stlickzinsen. Aufwendungen
und Ausgaben diirfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit den realisierten Wertsteigerungen in unmittelbarem
wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fir im Privatvermdgen gehaltene Zertifikate sind die Anschaffungskosten
(Erwerbskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten (Erwerbsnebenkosten) anzusetzen. Bei allen in einem Depot
befindlichen Zertifikaten mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge ein
gleitender Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inldndische depotfihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt und diese die
Realisierung  abwickelt, unterliegen auch  Einkinfte aus realisierten = Wertsteigerungen  dem
Kapitalertragsteuerabzug in Hodhe von 27,5%. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim Privatanleger
Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfliihrenden Stelle die tatsachlichen Anschaffungskosten
(Erwerbskosten) der Zertifikate nachgewiesen hat. Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfiihrender
Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind auch aus den Zertifikaten erzielte Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen
gemaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung des Anlegers aufzunehmen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Zertifikate aus einem Depot sowie Umstande, die zur
Einschrankung des Besteuerungsrechts Osterreichs im Verhéltnis zu anderen Staaten fiihren, wie z.B. der Wegzug
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aus Osterreich oder die Schenkung an eine in Osterreich nicht anséssige Person, gelten im Allgemeinen als
(fiktive) VerauBerung. In beiden Fallen sind Ausnahmen von der Besteuerung méglich: Bei der Einschrankung des
Besteuerungsrechts Osterreichs kommt es grundsatzlich durch die inlandische auszahlende Stelle bei der
tatséchlichen VerauBerung oder einem sonstigen (nicht befreiten) Ausscheiden aus dem Depot zu einem Abzug
der Kapitalertragsteuer. Im Fall der zeitgerechten Meldung durch den Anleger an die inléndische auszahlende
Stelle wird von dieser im Falle der spateren VerdauBerung der Zertifikate maximal der Wertzuwachs bis zum
Zeitounkt der Einschrénkung des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erfasst. Befreiungen vom Kapitalertragsteuerabzug bestehen im Fall des Wegzugs in
einen EU-Staat, sofern der Anleger in seiner Steuererkldrung im Jahr des Wegzugs nachgewiesenermaBen die
Méglichkeit des Besteuerungsaufschubs in Anspruch genommen hat. Auch wenn die Zertifikate nicht auf einem
Osterreichischen Depot verwahrt werden, ist anlasslich der Einschrédnkung des Besteuerungsrechts der Republik
Osterreich an den Zertifikaten der Wertzuwachs zu erfassen, allerdings muss dies dann im Wege der
Steuererkldrung des Anlegers erfolgen. Bei einem Depotwechsel liegt keine VerduBerung vor, wenn die
Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (i) einer anderen inléndischen Bank
oder (iii) einer auslandischen Bank erfolgt. Bei einem Depotwechsel zu einer anderen inlédndischen Bank gilt dies
nur, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, der tbernehmenden Bank die Anschaffungskosten
(Erwerbskosten) mitzuteilen, und bei einem Depotwechsel zu einer auslédndischen Bank gilt dies nur, wenn der
Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, dem zusténdigen Finanzamt innerhalb eines Monats eine
entsprechende Mitteilung zu schicken. Auch die unentgeltiche Ubertragung auf das Depot eines anderen
Steuerpflichtigen gilt dann nicht als VerduBerung, wenn der depotfiihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der
Ubertragung nachgewiesen oder der Auftrag zu einer entsprechenden Mitteilung an das Finanzamt erteilt wird.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 27,5 % liegt, kdbnnen einen Antrag auf Regelbesteuerung
stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem
Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche dem
besonderen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfte beziehen. Ob ein solcher Antrag steuerlich ginstig ist,
sollte mit einem steuerrechtlichen Berater geklart werden. Soweit Aufwendungen und Ausgaben in unmittelbarem
wirtschaftlichem Zusammenhang mit den Einkinften aus den Zertifikaten stehen, sind sie auch im Rahmen der
Regelbesteuerung nicht abzugsfahig. Zu den auf Kapitalabfliisse in der H6he von mindestens EUR 50.000 von
Konten oder Depots natirlichen Personen seit 1. Marz 2015 =zusétzlich anwendbaren Meldepflichten
Osterreichischer Kreditinstitute oder inlandischer Zweigstellen von CRR-Kreditinstituten, CRR-Finanzinstituten und
von EU-Wertpapierfirmen, insbesondere bei Schenkungen von Wertpapieren im Inland und bei Ubertragungen von
Wertpapieren in ausléandische Depots, siehe unten 5.

Verluste aus Zertifikaten kénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkinften aus Kapitalvermégen, die dem
besonderen Steuersatz unterliegen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertrdgen aus Bankeinlagen und
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie Zuwendungen von Privatstiftungen und vergleichbaren
Vermdgensmassen) und nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Osterreichische
depotfihrende Stellen haben fir sdmtliche bei diesen geflihrte Depots des Anlegers (ausgenommen jedoch
insbesondere betriebliche Depots, Treuhanddepots oder Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und
negativen Einkinften desselben Jahres durchzufihren und dem Anleger am Jahresende dartber eine
Bescheinigung auszustellen. Negative Einkinfte sind dabei in erster Linie mit zeitgleich oder zu einem spéteren
Zeitpunkt erzielten positiven Einklinften auszugleichen. Ist dies nicht méglich, hat eine Gutschrift der zu einem
friheren Zeitpunkt auf positive Einklinfte einbehaltenen KESt zu erfolgen. Kein depotlbergreifender
Verlustausgleich durch die depotfihrende Stelle erfolgt unter anderem im Fall von treuhdndig oder
gemeinschaftlich gehaltenen Depots oder wenn die tatsachlichen Anschaffungskosten nicht nachgewiesen wurden.
Ein Verlustvortrag ist nicht mdglich.

Aus den Zertifikaten erzielte Einklinfte unterliegen in der Regel auch im Betriebsvermégen dem im Wege des
KESt-Abzugs erhobenen besonderen 27,5 %-igen Steuersatz. Anders als bei Zinsertrédgen gilt dies bei Einkiinften
aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn die Erzielung solcher Einkiinfte nicht einen Schwerpunkt der
betrieblichen Tétigkeit darstellt. Bei betrieblichen Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen hat eine Aufnahme
in die Steuererklarung des Anlegers zu erfolgen. Anschaffungsnebenkosten (Erwerbsnebenkosten) kénnen — im
Unterschied zu privat gehaltenen Zertifikaten — zu den Anschaffungskosten (Erwerbskosten) hinzugeschlagen
werden (d.h. von den Erlésen abgezogen werden). Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus
der VerduBerung, Einlésung oder sonstigen Abschichtung von Zertifikaten sind im betrieblichen Bereich vorrangig
mit positiven Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstrumenten sowie mit Zuschreibungen
derartiger Wirtschaftsglter desselben Betriebs zu verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zu 55 % mit
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anderen Einkiinften ausgeglichen oder, soweit nicht ausgleichbar, vorgetragen werden. Ein Verlustausgleich durch
die jeweilige Depotbank ist nicht méglich, dieser erfolgt im Wege der Veranlagung. Zu beachten ist, dass
Aufwendungen und Ausgaben, die mit Einklinften aus Kapitalvermégen in unmittelbarem Zusammenhang stehen,
auch dann nicht abzugsfahig sind (d.h. keine Betriebsausgaben darstellen), wenn die Zertifikate im
Betriebsvermdgen gehalten werden.

Werden die Zertifikate nicht rechtlich und tatséchlich 6ffentlich angeboten, erfolgt kein KESt-Abzug durch die
depotfihrende Stelle und tritt folglich keine Endbesteuerung ein. In diesem Fall sind die Kapitalertrage gemas den
Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung des Anlegers aufzunehmen und gelangt der Normalsteuersatz im
Rahmen der Veranlagung zur Anwendung. Im Falle auslandischer Forderungswertpapiere wie bei den Zertifikaten
besteht eine gesetzliche Vermutung des Vorliegens eines offentlichen Angebots der Zertifikate fir KESt-
Abzugszwecke. Sollte aber kein 6ffentliches Angebot vorliegen, hatte der aufgrund der Vermutung erfolgte KESt-
Abzug keine Endbesteuerungswirkung.

Sollte es, wie etwa bei Aktienanleihen, im Zuge der Abwicklung der Zertifikate zur Andienung oder zum sonstigen
Erwerb von Aktien kommen, sind fiir die angedienten Aktien die steuerrechtlichen Anschaffungskosten
(Erwerbskosten) der Zertifikate anzusetzen. Bei Aktien gilt grundsatzlich ebenfalls ein 27,5%iger KESt-Abzug auf
Dividenden sowie hinsichtlich realisierter Wertsteigerungen. Potentiellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung
weiterer Informationen Uber die steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der
Riickzahlung der Zertifikate ihre persénlichen steuerlichen Berater zu konsultieren.

Umaqualifizierungsrisiko von Zertifikaten in Investmentfondsanteile

Nicht kapitalgarantierte Zertifikate, deren Riickzahlung an einen Korb oder einen Index gekoppelt ist, kbnnen unter
bestimmten Umstanden durch die steuerlichen Behdrden in auslédndische Investmentfondsanteile umqualifiziert
werden.

Als auslandischer Investmentfonds gilt nicht nur jeder AIF oder OGAW (Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren), dessen Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, sondern ferner auch, ungeachtet der
Rechtsform, jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, dessen Vermdgen nach Gesetz,
Satzung oder tatsachlicher Ubung nach den Grundsdtzen der Risikostreuung angelegt ist (§ 188
Investmentfondsgesetz 2011 ("InvFG"); "wirtschaftliche Betrachtungsweise"), sofern eine der folgenden
Voraussetzungen erfullt ist:

(i) der Organismus unterliegt im Ausland (Deutschland) tatsachlich direkt oder indirekt keiner der
Osterreichischen Kérperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

(ii) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland (Deutschland) einer der &sterr. Kérperschaftsteuer
vergleichbaren Steuer, deren Steuersatz um mehr als 10 %-Punkte niedriger als der Osterr.
Kérperschaftsteuersatz ist;

(iii)  der Organismus ist im Ausland (Deutschland) umfassend persénlich oder sachlich steuerbefreit.

Eine Veranlagung nach den Grundsétzen der Risikostreuung wéare laut Investmentfondsrichtlinien der
Osterreichischen Finanzverwaltung jedoch nur dann der Fall, wenn flir Zwecke der Emission der Zertifikate ein
Uberwiegender tatsachlicher Erwerb der dem jeweiligen Index zugrundeliegenden Wertpapiere (oder anderer
Basiswerte) durch die Emittentin oder einen allenfalls von ihr beauftragten Treuhander erfolgt — was insbesondere
Schuldverschreibungen betreffen kann, bei denen die Emittentin den Basiswert auszuliefern hat — oder ein aktiv
gemanagtes Vermoégen vorliegt. Da die Emittentin in Deutschland der allgemeinen Kérperschaftsteuerpflicht
unterworfen ist, sollten die vorliegenden Zertifikate gegen eine steuerliche Umqualifizierung in auslandische
Investmentfondsanteile immunisiert sein, allerdings ist dies anhand der einzelnen Produkie in einer
Gesamtwiirdigung aller Umstande zu beurteilen.

Investmentfonds wirden fir einkommensteuerliche Zwecke als transparent behandelt. Steuerpflichtige Ertrage aus
Investmentfondsanteilen umfassen sowohl ausgeschittete als auch nicht ausgeschiittete Ertrdge (Zinsen,
Dividenden, Kapitalertrage), die flr steuerliche Zwecke als an den Anleger ausgeschittet gelten (sog.
"ausschiittungsgleiche Ertrage"). Diese ausschiittungsgleichen Ertrdge wiirden dann als fir steuerliche Zwecke
ausgeschittet angesehen, wenn die tatsachliche Rlckzahlung der auf den Anleger entfallenden Ertrdge nicht
innerhalb von vier Monaten nach Ende des Geschéftsjahres, in dem die Ertrédge erzielt wurden, erfolgt. Sofern kein
steuerlicher Vertreter fir den Fonds bestellt wiirde und die ausschiittungsgleichen Ertrdge aus dem Fonds der
depotfihrenden Stelle nicht selbst durch die Anleger nachgewiesen wirden, wirde der nichtésterreichische
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Investmentfonds als "schwarzer Fonds" eingestuft und die ausschittungsgleichen Ertrdge des Fonds wirden in
jedem Kalenderjahr in Wege einer pauschalen Schatzmethode bestimmt. Diese Schatzmethode beruht auf einer
Bemessungsgrundlage von 90 % des Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dem letzten im
vorangegangenen Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens jedoch auf einem Betrag von 10 %
des an dem Ende des vorangegangenen Kalenderjahres festgesetzten Riicknahmepreises. Da der anwendbare
Steuersatz in der Regel sowohl fiir betriebliche Anleger als auch flr Privatanleger 27,5 % betragt, flhrte die
Anwendung der pauschalen Mindestbemessungsgrundlage zu einer Mindestbesteuerung von 2,75 % pro Jahr auf
den an dem Ende des vorangegangenen Kalenderjahres festgesetzten Ricknahmepreis in jedem Kalenderjahr vor
Falligkeit. Im Falle der VerduBerung oder der Ricknahme von schwarzen nichtésterreichischen
Investmentfondsanteilen wéare die gesamte realisierte Wertsteigerung des Anteilscheins (Unterschiedsbetrag
zwischen VerduBerungserlds und Erwerbskosten einschlieBlich bereits versteuerter ausschuittungsgleicher
Ertrage) der Osterreichischen Einkommensteuer oder Kapitalertragsteuer unterworfen.

2, Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben und
Kérperschaften, die weder ihren Sitz noch den Ort der Geschaftsleitung in Osterreich haben ("nicht-anséssige
Anleger”), unterliegen mit Einkiinften (einschlieBlich VerauBerungsgewinnen) aus den Zertifikaten in Osterreich
nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte oder sonst in
Osterreich steuerpflichtigen Einkiinften zuzurechnen sind (die steuerlichen Folgen, welche sich durch eine
Umqualifizierung in einen ausléndischen Investmentfonds ergeben, werden hier nicht erértert). Dies trifft auch zu,
wenn die Zertifikate von einem nicht-anséssigen Anleger auf einem inldndischen Depot gehalten werden, weil und
solange die Emittentin nicht in Osterreich anséssig ist und die Zertifikate nicht liber eine dsterreichische
Zweigniederlassung begibt. Da die Emittentin nicht in Osterreich ansassig ist und die Zertifikate auch nicht von
einer Osterreichischen Zweigstelle der Emittentin begeben wurden, sollte keine beschrénkte Steuerpflicht
bestehen.

Falls es sich um inldndische Stlckzinsen handelt und KESt einzubehalten war (beispielsweise deshalb, weil eine
Osterreichische Zahlstelle die Stiickzinsen weiterleitet), unterliegen sie ebenfalls als Einkinfte aus Kapitalvermégen
der beschrénkten Einkommensteuerpflicht, sofern entweder die Zertifikate von einer in Osterreich anséssigen
Emittentin oder einer 6sterreichischen Zweigstelle begeben wurden.

Ausgenommen von der beschrénkten Steuerpflicht (und somit von der KESt befreit) sind jene Zinsen (inkl.
Stiickzinsen), die von ausléandischen Anleihegldubigern erzielt werden, die entweder keine natlrlichen Personen
sind (d.h. Korperschaften) oder die in einem Staat ansdssig sind, mit dem ein automatischer
Informationsaustausch besteht, sofern sie einen entsprechenden Nachweis erbringen. Der Nachweis hat durch
Vorlage einer steuerlichen Anséssigkeitsbescheinigung aus einem solchen Staat zu erfolgen. Bei steuerlich
transparent beurteilten Personengesellschaften ist auf die dahinterstehenden Gesellschafter durchzublicken.

Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, obwohl keine beschrankie Steuerpflicht besteht, hat der Anleger die
Méglichkeit, bis zum Ablauf des finften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung folgt, beim zusténdigen
Osterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteuer zu beantragen. Antrage auf Rickzahlung sind
jedoch erst nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung zulassig.

Sofern nicht-anséssige Anleger Einkiinfte aus Zertifikaten im Rahmen von in Osterreich steuerpflichtigen
betrieblichen Einkinften (Betriebsstétte) beziehen, unterliegen sie im Allgemeinen derselben Behandlung wie
unbeschrinkt steuerpflichtige (in Osterreich ansassige) Anleger.

3. Allgemeine Information zum Kontenregister und automatischen Informationsaustausch

Die EU-Richtlinie 2003/48/EG (Sparzinsenrichtlinie), Grundlage des EU-Quellensteuergesetzes, wurde am 10.
November 2015 aufgehoben und durch einen automatischen Informationsaustausch ersetzt, der in Osterreich seit
dem 1. Januar 2017 anwendbar ist (siehe unten). Dementsprechend wird auch die EU-Quellensteuer auf
Zinszahlungen an in anderen EU Mitgliedstaaten anséssige naturliche Personen nach dem EU-
Quellensteuergesetz seit dem 1. Januar 2017 nicht mehr erhoben (Ubergangsbestimmungen zu beachten).

Mit 10. August 2016 erfolgte in Osterreich die Inbetriebnahme des Kontenregisters, in das alle Daten betreffend
Konten und Depots, die bei einem &sterreichischen Kreditinstitut angelegt sind, aufzunehmen sind (Kontenregister-
und Konteneinschaugesetz, BGBI | Nr 116/2015 i.d.g.F.). Diese Daten sind fir die Anleger via FinanzOnline
abrufbar.
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Weiters wurde die Richtlinie 2014/107/EU (und damit der Common Reporting Standard der OECD) mit dem
Gemeinsamen Meldestandard-Gesetz (GMSG) in nationales Recht umgesetzt. Das GMSG regelt die Durchfiihrung
der Amtshilfe zwischen Osterreich und anderen Staaten im Rahmen des globalen Standards fiir den
automatischen Informationsaustausch und beinhaltet auch Meldepflichten von Finanzinstituten in Bezug auf
Bankkontoinformationen von nicht in Osterreich ansassigen Personen, welche an die zustindige Steuerbehdrde
Ubermittelt werden missen. Die am Informationsaustausch teilnehmenden Staaten werden in einer Verordnung
des Bundesministeriums fur Finanzen festgelegt.

4, Mogliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf Zertifikate, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate nach der endgdiltigen
Definition des Begriffs der auslandischen Durchlaufzahlungen ("foreign passthru payments") durch Vorschriften des
U.S. Finanzministeriums liegt, kdénnten die Emittentin oder in Zahlungen auf die Zertifikate involvierte
Finanzinstitute (auch in Osterreich) voraussichtlich ab 2019 zu einem Einbehalt von 30% der Zahlungen auf die
Zertifikate nach den Bestimmungen des FATCA ("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf
Grundlage eines zwischenstaatlichen Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat
(beispielsweise dem Wohnsitzstaat der Emittentin, der Zahlstelle oder eines Intermediérs) (zusammen "FATCA")
verpflichtet sein, sofern nicht das zahlungsempfangende auslandische Finanzinstitut (i) mit dem U.S. Internal
Revenue Service eine Vereinbarung abschlie3t, wonach unter anderem die Identitét bestimmter US-Kontoinhaber
bei dem Institut (oder den Niederlassungen des Instituts) offengelegt wird und jahrlich bestimmte Informationen zu
diesen Konten gemeldet werden, (ii) bestimmte Regelungen und Gesetze einhalt, nach denen ein anwendbares
zwischenstaatliches Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und einer nicht-U.S. Jurisdiktion in Kraft tritt,
das FATCA in einer bestimmten Jurisdiktion umsetzt oder (iii) anderweitig so eingestuft wird, dass es FATCA-
konform ist ("deemed compliant with FATCA"). Osterreich und die USA haben am 29. April 2014 ein
zwischenstaatliches Abkommen (IGA) des Modelltyps 2 in Bezug auf FATCA unterzeichnet; es ist jedoch geplant,
diesen Modelltyp durch ein neues zwischenstaatliches Abkommen des Modelltyps 1 zu ersetzen. Anders als bei
Modelltyp 1 missen in Zahlungen auf die Zertifikate involvierte dsterreichische Finanzinstitute unter dem IGA des
Modelltyps 2 zur Vermeidung der Abzugspflicht dennoch einzeln die unter (i) beschriebenen Vereinbarungen mit
dem U.S. Internal Revenue Service abschlieBen, auBer es handelt sich um registrierte Finanzinstitute mit lokalem
Kundenstamm, Lokalbanken, Finanzinstitute die ausschlieBlich Konten mit geringem Wert fiihren, durch spezielle
Osterreichische Gesetze regulierte Finanzinstitute oder bestimmte Investmentunternehmen oder —vehikel sowie
Anlageberater und Anlageverwalter. Sollte ein &sterreichisches Finanzinstitut, das aufgrund des IGA nicht als
deemed compliant eingestuft ist, diese Vereinbarung nicht abgeschlossen haben, so wird die Abzugspflicht auch
bei Zahlungen an dieses nicht teilnehmende &sterreichische Finanzinstitut ausgeldst.

Wenn ein Inhaber (dies schlieBt Intermediare ein) der Emittentin, einem Vertreter der Emittentin oder anderen
Intermedidren (auch in Osterreich) keine korrekten, vollstandigen und wahrheitsgetreuen Informationen zur
Verfligung stellt, die fir die Emittentin (oder alle anderen Intermediare) erforderlich sein kdnnten, um den
Bestimmungen von FATCA zu entsprechen, so kann die Emittentin Betrage einbehalten, die anderenfalls an den
Inhaber auszuzahlen wéren. Falls ein Betrag im Hinblick auf diese Quellensteuer von den Zertifikaten abzuziehen
oder einzubehalten wére, sind weder die Emittentin, noch die Zahlstelle oder sonstige andere Personen
verpflichtet, zusatzliche Betrage infolge des Abzugs oder Einbehalts dieser Steuer zu zahlen.

5. Andere Steuern

Die 6sterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wird nicht mehr erhoben. Eine derartige Steuer fallt auf die
Ubertragung von Vermégen durch Erbschaft oder Schenkung nicht mehr an. Allerdings miissen Schenkungen den
Steuerbehdrden gemeldet werden. Ausnahmen von einer derartigen Meldeverpflichtung umfassen beispielsweise
Schenkungen zwischen nahen Angehdrigen, die einen Wert von 50.000 EUR (bei Erwerben von derselben Person
innerhalb eines Jahres) nicht Ubersteigen oder Schenkungen zwischen anderen Personen ohne
Angehdrigenverhaltnis, welche 15.000 EUR (bei Erwerben von derselben Person innerhalb von 5 Jahren) im Wert
nicht Gbersteigen.

Zu beachten ist auBerdem noch, dass die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot von
Wirtschaftsgitern und Derivaten als VerauBerung qilt (siehe oben). Daher kann auch die unentgeltliche
Ubertragung der Zertifikate Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden ausldsen. Unter bestimmten
Voraussetzungen unterbleibt diese Besteuerung.
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V. Luxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsétzlicher Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg zum Datum des
Basisprospekts anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgenden Informationen erheben nicht den Anspruch, eine
vollstdndige Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Erwdgungen darzustellen, die fir eine
Investitionsentscheidung von Bedeutung sein kdnnen. Die folgenden Informationen dienen lediglich einer
grundsétzlichen Vorabinformation zu der steuerlichen Behandlung von Zertifikaten, die unter Luxemburger
Steuerrecht als Schuldinstrumente angesehen werden, vorbehaltlich anderer Ausfiihrungen in den Endgdiltigen
Bedingungen. Sie stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche
angesehen werden. Zuklnftige Zertifikatsinhaber sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwélte zu Rate ziehen, um
sich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fur sie anwendbaren
Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansassigkeit lediglich auf
die Veranlagung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Sdmtliche Verweise in diesem Teil
beziglich Steuern, Abgaben und Gebiihren beziehen sich ausschlieBlich auf luxemburgische steuerliche Konzepte
unter Ausschluss aller anderen Konzepte. Bitte beachten Sie weiterhin, dass ein Verweis auf die luxemburgische
Einkommensteuer zugleich den Verweis auf die Koérperschaftsteuer ("impét sur le revenu des collectivités"), die
Gewerbesteuer ("impét commercial communal'), den Solidaritdtszuschlag ("contribution au fonds pour I'emploi")
sowie die personliche Einkommensteuer ("impdt sur le revenu") enthalt. Anleger kénnen ferner der
Vermogensteuer ("impdt sur la fortune") sowie weiteren Steuern, Gebihren und Abgaben unterliegen. In diesem
Rahmen beachten Sie bitte, dass Luxemburg vom 1. Januar 2016 an eine progressive
Mindestnettovermdgenssteuer  eingefuhrt hat als Ersatz fur die Mindestkérperschaftssteuer (die
"Mindestnettovermégenssteuer"). Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag finden auf die
meisten Gesellschaften Anwendung, die zum Zweck der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg anséssig sind.
Natirliche Personen unterliegen als Steuerzahler grundsatzlich der Einkommensteuer und dem
Solidaritatszuschlag. Eine natirliche Person kann in ihrer Form als Steuerzahler unter besonderen Umsténden der
Gewerbesteuer unterliegen, soweit sie ein Gewerbe ausfiihrt.

1. Steuerwohnsitz von Zertifikatsinhabern in Luxemburg

Ein Zertifikatsinhaber wird in Luxemburg weder unbeschrankt steuerpflichtig, noch als solcher behandelt, aufgrund
der bloBen Inhaberschaft oder der Auslbung der Rechte aus den Zertifikaten, Kiindigung, Lieferung und/oder
Vollstreckung der Rechte aus den Zertifikaten.

2. Ertragsbesteuerung der Zertifikatsinhaber

(a) In Luxemburg ansassige natiirliche Personen

Natirliche Personen miissen den bei Kiindigung oder Falligkeit zugeflossenen Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag in
das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit dieser nicht bereits der 20 %-igen Quellensteuer (vorher
10 %) gemaB dem abgeédnderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 Uber die Quellensteuer bei Zinseinklnften
unterlag ("Relibi Law"). Die Rlckzahlung des von ihnen investierten Kapitals unterliegt in Luxemburg nicht der
Einkommensteuer.

Natlrliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermégens handeln, und die bei Verkauf,
Kindigung oder Tausch der Zertifikate einen Gewinn realisieren, haben die Differenz zwischen dem Verkaufs-,
oder Kindigungspreis und dem Erwerbspreis der Zertifikate zu versteuern, soweit (i) die VerduBerung der
Zertifikate vor dem Erwerb der Zertifikate erfolgt oder (ii) die Zertifikate innerhalb von 6 Monaten nach ihrem
Erwerb verauBert werden.

Im Falle einer physischen Lieferung von Wertpapieren und eines durch den Verkauf dieser Wertpapiere realisierten
Gewinns, ist die Differenz zwischen dem Verkaufspreis oder Marktpreis der Wertpapiere im Zeitpunkt des Verkaufs
und dem Erwerbspreis zum Zeitpunkt der Lieferung zu versteuern, soweit (i) die Wertpapiere innerhalb von
6 Monaten nach ihrem Erwerb verauBert werden oder (ii) die VerauBerung der Wertpapiere friher erfolgt als der
Erwerb.

Im Falle der Kiindigung, des Verkaufs oder der anderweitigen VerduBerung der Zertifikate unterliegen die in
Auslibung einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit erzielten Gewinne in den Handen einer natirlichen
Person, die zum Zweck der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg ansassig ist oder die eine Betriebsstatte oder
sténdigen Vertreter in Luxemburg unterhalt, der bzw. dem die Zertifikate zuzurechnen sind, der luxemburgischen
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Einkommensteuer. Als Einkinfte ist die Differenz zwischen (i) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag
oder dem Marktwert der gelieferten Wertpapiere und (ii) dem niedrigeren der Betrdge von Erwerbspreis oder
Buchwert der Zertifikate anzusehen.

(b) In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Im Falle des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerauBerung der Zertifikate sind die von einem
Organismus mit kollektivem Charakter erzielten Gewinne oder Zinsen in seinen steuerbaren Gewinn mit
einzuschlieBen, insoweit der Organismus zum Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansédssig ist oder eine
Betriebsstatte oder einen sténdigen Vertreter in Luxemburg unterhalt, der bzw. dem die Zertifikate zuzurechnen
sind. Als Einkinfte ist die Differenz zwischen (i) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem
Marktwert der gelieferten Wertpapiere und (i) dem niedrigeren der Betrdge von Erwerbspreis oder Buchwert der
Zertifikate anzusehen.

Im Falle einer physischen Lieferung von Wertpapieren und eines durch den Verkauf dieser Wertpapiere realisierten
Gewinns, ist die Differenz zwischen dem Verkaufspreis oder Marktpreis der Wertpapiere im Zeitpunkt des Verkaufs
und dem Erwerbspreis zum Zeitpunkt der Lieferung zu versteuern.

(c) In Luxemburg Anséssige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Zertifikatsinhaber, die nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai 2007 Gesellschaften zur Verwaltung von
Familienvermdgen sind oder Investmentfonds, die dem abgeénderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fliir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere ("OGAW") unterliegen, oder Spezialfonds, die dem
abgeanderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, oder Reserved Alternative Investment Funds, die dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 als Reserved Alternative Investment Funds unterliegen und die sich nicht fir die
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital-Behandlung entschieden haben, sind in Luxemburg von der
Kérperschaftsteuer befreit. Zinseinkommen aus den Zertifikaten sowie Gewinne durch deren Verkauf oder
anderweitigen VerduBerung unterliegen weder der Kdrperschaft- noch der Gewerbesteuer.

(d) Nicht in Luxemburg ansassige Zertifikatsinhaber

Nicht in Luxemburg anséassige Zertifikatsinhaber, die eine Betriebsstatte oder einen sténdigen Vertreter in
Luxemburg haben, der oder dem die Zertifikate zuzurechnen sind, haben sémtliche erzielten Gewinne aus den
Zertifikate in ihren steuerbaren Gewinn aufzunehmen und in Luxemburg zu versteuern. Der zu versteuernde
Gewinn bemisst sich nach der Differenz zwischen dem Verkaufserlds einschlieBlich der aufgelaufenen, aber noch
nicht gezahlten Zinsen und dem niedrigeren der Betrdge von Erwerbskosten oder Buchwert der Zertifikate.

Nicht in Luxemburg anséassige Zertifikatsinhaber, die weder eine Betriebsstétte noch einen standigen Vertreter in
Luxemburg haben, der oder dem die Zertifikate zuzurechnen sind, unterliegen hingegen nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer.

3. Quellensteuer

(a) In Luxemburg nicht anséssige Zertifikatsinhaber

Von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht in Luxemburg ansassige Zertifikatsinhaber geleistete Zinszahlungen
(einschlieBlich Stuckzinsen) unterliegen keiner Quellenbesteuerung.

Vor dem 1. Januar 2015 war eine luxemburgische Zahlstelle gemaB der Gesetze vom 21. Juni 2005 (die
"Gesetze"), die die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (die
"Zinsbesteuerungsrichtlinie") und diesbezligliche Staatsvertrdge mit Drittstaaten in nationales Recht umsetzen,
seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und &hnliche Einkiinfte, die an natirliche, in anderen
Mitgliedsstaaten der Européischen Union und des Europédischen Wirtschaftsraums anséssige Personen oder an
eine niedergelassene Einrichtung im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinie ausgezahlt wurden, eine
Quellensteuer einzubehalten. Dieses Quellensteuersystem war anwendbar, es sei denn, der Empfanger war
ausdriicklich mit dem Informationsaustauschverfahren, das von der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie vorgesehen
war, einverstanden.

Durch das Gesetz vom 25. November 2014 hat Luxemburg jedoch mit Wirkung zum 1. Januar 2015 das
Quellensteuersystem durch den automatischen Informationsaustausch im Sinne der Zinsbesteuerungsrichtlinie
abgeldst.
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Parallel werden auf internationaler und auf EU-Ebene weitere MaBnahmen im Bereich des Informationsaustauschs
vorangetrieben: In der sogenannten ,Berliner Erklarung® haben sich am 29. Oktober 2014 51 Staaten und
Jurisdiktionen ("Early Adopters"), zu denen auch Luxemburg gehért, verpflichtet, den ,OECD Common Reporting
Standard” einzufiihren. Beginnend mit den Daten des Jahres 2016 wurden — im Falle der Early Adopters —ab 2017
zwischen den Teilnehmerstaaten potenziell steuererhebliche Informationen Uber solche Finanzkonten
ausgetauscht, die von Personen in einem anderen teilnehmenden Staat als dem jeweiligen Anséassigkeitsstaat
unterhalten werden. Weitere Staaten und Jurisdiktionen verpflichteten sich zwischenzeitlich zu einer zeitgleichen
oder spateren Anwendung. Auf dem Gebiet der Europédischen Union werden die Mitgliedstaaten basierend auf
einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der
Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie") ab diesem Zeitpunkt ebenfalls Finanzinformationen austauschen, die
von den Finanzinstituten zu erfassen sind. Auf diese Erweiterung haben sich die EU-Minister am 9. Dezember
2014 geeinigt. Zur Umsetzung beider MaBnahmen sind weitere nationale Umsetzungsschritte erforderlich.

Um eine Uberschneidung zwischen der Zinsbesteuerungsrichtlinie und dem neuen Informationsaustauschregime,
welches auf Grundlage der gednderten EU-Amtshilferichtlinie eingefiihrt wurde, zu vermeiden, hat der Rat der EU-
Kommission am 10. November 2015 eine Richtlinie zur Abschaffung der Zinsbesteuerungsrichtlinie angenommen.
Diese hebt die Zinsbesteuerungsrichtlinie im Fall von Luxemburg mit Wirkung zum 1. Januar 2016 auf. Bestimmte
administrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von Informationen, die
vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind, bleiben jedoch unberiihrt. Die angenommene Richtlinie weist zudem darauf
hin, dass die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet sind, die neuen Anforderungen der ZinsRL-Anderungsrichtlinie
anzuwenden. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich Uber die weitere Entwicklung zu informieren respektive sich
beraten zu lassen.

(b) In Luxemburg ansassige natiirliche Personen

GemadaB dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 Uber die Quellensteuer bei Zinseinklnften unterliegen
Zinszahlungen oder vergleichbare Einkinfte seit 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit 1. Juli 2005), die von
luxemburgischen Zahistellen oder von Zahlstellen in anderen Mitgliedsstaaten der Europédischen Union oder dem
Europaischen Wirtschaftsraum an natirliche in Luxemburg ansassige Personen geleistet werden, einer 20 %-igen
Abgeltungsteuer. Bei natlrlichen Personen, die lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens
handeln, hat diese Quellenbesteuerung eine vollstdndige Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbeziiglichen
Einkommensteuer.

Daneben unterliegen auch Zinszahlungen, die durch eine auBerhalb von Luxemburg in einem EU-Mitgliedsstaat
oder einem Mitgliedsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der kein Mitgliedsstaat der EU ist, ansassigen
Zahlstelle veranlasst wurden, der abgeltenden Quellensteuer, sofern in Luxemburg anséassige natirliche Personen,
die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermbégens handelt und wirtschaftliche Eigentimer dieser
Zinszahlungen sind, hierfiir optieren. In diesen Féllen wird die Quellsteuer von 20 % auf Grundlage der gleichen
Betrage errechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die Option fiir die
Quellensteuer kann allerdings nur einheitlich fir alle Zinszahlungen, die Uber das gesamte betreffende
Kalenderjahr durch eine Zahlstelle an den in Luxemburg anséssigen Anleiheglaubiger erfolgen, ausgelibt werden.

Die Verantwortung fur die ordnungsgeméBe Erhebung und Abflihrung der Quellensteuer obliegt der Luxemburger
Zahlstelle (ausgenommen im Fall einer Option fur die 20 %-ige Quellensteuer durch eine in Luxemburg anséssige
Person).

4, Vermégensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die keine natirliche Person sind, oder nicht in Luxemburg ansassige
Anleiheglaubiger, deren Zertifikate einer luxemburgischen Betriebsstétte oder einem sténdigen Vertreter
zuzurechnen sind, kénnen der Vermdgensteuer unterliegen. Verbriefungsgesellschaften nach dem abgeanderten
Gesetz vom 22. Marz 2004 Uber Verbriefungen (mit Ausnahme der Minimumnettovermdgenssteuer),
Gesellschaften im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in
Risikokapital (mit Ausnahme der Minimumnettovermdgenssteuer), Spezialfonds nach dem abge&nderten Gesetz
vom 13. Februar 2007, Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermégen nach dem abgeanderten Gesetz
vom 11. Mai 2007 und Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere ("OGAW") nach dem abgeéanderten
Gesetz vom 17. Dezember 2010, und Reserved Alternative Investment Funds, die dem Gesetz vom 23. Juli 2016
als Reserved Alternative Investment Funds unterliegen (mit Ausnahme der Minimumnettovermdgenssteuer fiir die
sich Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital-Behandlung entschieden haben), sind nicht
vermdgensteuerpflichtig.
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Natirliche Personen sind von der Vermoégensteuer befreit.

5. Sonstige Steuern

(a) Erbschaft- und Schenkungsteuer

Bei natirlichen Personen als Zertifikatsinhaber, die im Sinne der Erbschaftsteuer in Luxemburg ansassig sind, sind
die Zertifikate dem erbschaftsteuerpflichtigen Vermégen dieser Personen hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Zertifikate erhoben werden, falls die Schenkung in Luxemburg
notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

(b) Registrierungs- und Stempelgebiihr

Fir den Zertifikatsinhaber unterliegen die Emission, der Rickkauf, die Kindigung oder die VerduBerung der
Zertifikate in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebiihr, es sei denn, dies wird notariell beurkundet
oder anderweitig in Luxemburg registriert (in der Regel nicht zwingend).

V. Die geplante Finanztransaktionssteuer

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer (die "FTT") der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland,
Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei veréffentlicht. Estland
hat zwischenzeitlich allerdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Vorschlag zur FTT ist sehr weit gefasst und kdnnte bei Einfihrung in der derzeit vorgesehenen Form fir
bestimmte Transaktionen mit den Zertifikaten (darunter auch Sekundarmarktgeschafte) unter bestimmten
Voraussetzungen Anwendung finden.

Es wird unter den Mitgliedstaaten weiterhin lber die genaue Ausgestaltung und den Zeitpunkt der Einfiihrung der
FTT verhandelt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag daher noch Anderungen unterliegen. EU-
Mitgliedstaaten werden sich mdglicherweise noch fiir eine Teilnahme entscheiden, bereits teiinehmende Staaten
Anderungen vorschlagen oder auf ihre Teilnahme verzichten. Potenziellen Anlegern wird deshalb empfohlen, ihre
eigenen Fachberater hinsichtlich der Auswirkungen der FTT zu konsultieren.

C. Zusétzliche Informationen

. Sachverstiandige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht auf Feststellungen von Sachversténdigen
verlassen.

1. Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endglltigen Bedingungen enthaltene Informationen entnommen
wurden, finden sich in den betreffenden Endgultigen Bedingungen.

1l Informationen nach Emission

In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission liefern wird
und gegebenenfalls die Art und Weise der Informationen sowie die Stelle, wo diese erhéltlich sind.
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Allgemeine Beschreibung der basiswertabhingigen Zertifikate

Unter dem Angebotsprogramm kdnnen Schuldverschreibungen in Form von basiswertabhangigen Zertifikaten
emittiert werden.

Sowohl die etwaige derivative Verzinsung wie auch die Rickzahlung kann an nachfolgende Basiswerte gekniipft
werden:

° Aktien
° Index bezogen auf Aktien.
A. Anwendbares Recht

Die Zertifikate werden jeweils mit den in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Bedingungen und
Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht emittiert.

B. Form und Verwahrung

Die Zertifikate werden als Inhaberpapiere in globalverbriefter Form in derjenigen Stiickelung emittiert, die in den
Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert wird.

C. Waéhrung

Die Zertifikate werden in Euro oder einer anderen Wahrung emittiert, die in den Endgiltigen Bedingungen
spezifiziert wird.

D. Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der
Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

E. Beendigung der aktienabhéngigen bzw. indexabhangigen Berechnung

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kénnen die Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass die
Emittentin die aktienabhangige bzw. indexabh&ngige Berechnung der unter den Zertifikaten zu zahlenden Betrage
beenden kann. Ein Besonderer Beendigungsgrund kann im Falle einer Gesetzesanderung hinsichtlich (i) des
Basiswerts, der Zertifikate oder Absicherungsgeschéfte der Emittentin hinsichtlich der Zertifikate oder (ii) der
Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen fiir die Zertifikate oder fiir Absicherungsgeschafte der
Emittentin hinsichtlich der Zertifikate oder im Zusammenhang mit dem Basiswert stehenden AuBergewdhnlichen
Ereignissen eintreten.

F. Kiindigungsrechte

Die Zertifikate kdnnen wahrend der Laufzeit nicht ordentlich gekiindigt werden, es sei denn die Endgdiltigen
Bedingungen sehen ein Kindigungsrecht nach Wahl der Emittentin vor.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass ein Recht zur auBerordentlichen Kindigung der Zertifikate
seitens der Emittentin bei Vorliegen eines Besonderen Beendigungsgrundes besteht. Ein Besonderer
Beendigungsgrund kann im Falle einer Gesetzesanderung hinsichtlich (i) des Basiswerts, der Zertifikate oder
Absicherungsgeschéafte der Emittentin hinsichtlich der Zertifikate oder (i) der Anderungen der steuerlichen
Rahmenbedingungen fiir die Zertifikate oder fir Absicherungsgeschafte der Emittentin hinsichtlich der Zertifikate
oder im Zusammenhang mit dem Basiswert stehenden AuBergewdhnlichen Ereignissen eintreten.

Die Zertifikatsinhaber haben bei Vorliegen eines Kindigungsereignisses gemaB § 6 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen das Recht, die von ihnen gehaltenen Zertifikate zur vorzeitigen Ruckzahlung féllig zu
stellen.
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Die vorzeitige Rickzahlung erfolgt im Fall einer auBerordentlichen Kindigung zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Zertifikate. Im Fall der Kiindigung durch die Emittentin wird der Marktwert der Zertifikate
am vorgesehenen Bewertungstag flir den Besonderen Beendigungsgrund bestimmt. Dieser Marktwert kann
niedriger als der fur die Zertifikate von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sein.

G. Kiindigungsverfahren

Kénnen die Zertifikate durch die Emittentin gekindigt werden, muss die Kindigung den Zertifikatsinhabern der
Zertifikate zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen.

Kdnnen die Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber gekiindigt werden, muss die Kiindigung der Emittentin zur
Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Einreichung einer Kiindigungserklarung bei der Emittentin.

H. Rickkauf

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem beliebigen Preis
erwerben. Derartig erworbene Zertifikate kénnen getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

1. Verjahrung

Der Anspruch auf Rilckzahlung des Kapitals verjdhrt bei Zertifikaten innerhalb von zwei Jahren. Die
Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der auf 10 Jahre verkiirzten Vorlegungsfrist. Im Ubrigen gelten die
Regelungen zur regelmaBigen Verjéhrung.

J. Erméachtigungsgrundlage

Das Angebotsprogramm wurde von dem nach Gesetz und Satzung zustandigen Vorstand der Emittentin am 11.
April 2006 genehmigt. Das Angebotsprogramm gestattet es der Emittentin, wahrend der Giltigkeit dieses
Basisprospekts Zertifikate zu emittieren. Die Emission von Zertifikaten unter dem Angebotsprogramm bedarf daher
keiner weiteren besonderen Beschliisse, Ermachtigungen oder Genehmigungen der Organe der Emittentin.

K. Zahlungsverfahren

Samtliche gemaB den Emissionsbedingungen der Zertifikate zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an ein
Clearingsystem zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die
jeweiligen Zertifikatsinhaber zu zahlen.

L. Physische Lieferung

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Zertifikate, auBer bei Vorliegen besonderer, in den
Endgultigen Bedingungen spezifizierter Umstande, nicht durch Barzahlung, sondern durch physische Lieferung
einer festgelegten Anzahl der Gegensténde einer physischen Lieferung (Aktien bzw. Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen) zurlickgezahlt werden. Die Lieferung von Bruchteilen Gegensténden einer physischen Lieferung ist
dabei ausgeschlossen und die Endglltigen Bedingungen sehen in diesem Fall vor, dass anstatt der nicht
lieferbaren Bruchteile von Basiswerten bzw. Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen ein Barausgleich gezahlt wird.
Der Zertifikatsinhaber hat sdmtliche im Zusammenhang mit der physischen Lieferung entstehenden Kosten,
Gebiihren und Steuern zu tragen. Darilber hinaus kann der Eintritt von Ubertragungsstérungen dazu filhren, dass
anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegenstande einer physischen Lieferung ein Barausgleich gezahlt wird.
Im Falle der Lieferung von Fondsanteilen stellen auch Markistérungen und andere auBergewdhnliche Ereignisse
betreffend den Fonds Ubertragungsstérungen dar. Die Abwicklung einer physischen Lieferung wird im Einzelnen in
den Endgultigen Bedingungen spezifiziert.

M. Relevante Kurse bzw. Stande des Basiswerts

Die Endglltigen Bedingungen legen die relevanten Kurse bzw. Stédnde des jeweiligen Basiswerts bzw. die jeweilige
Methode zur Bestimmung der relevanten Kurse bzw. Stdnde und die maBgeblichen Bewertungstage und -
zeitpunkte fest.
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N. Sekundarmarktkurse und Bérsenhandel

Falls die Emittentin als Market-Maker auftritt, kann sie den Sekundarmarktkurs fir die Zertifikate auf Basis ihrer
jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen
Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermitteln. Der Sekundé@rmarktkurs des Market-Makers wird laufend aufgrund
der Marktlage angepasst und kann bei dem Market-Maker erfragt werden. Bei einem Erwerb Uber die Bérse gelten
die im Bdrsenhandel maBgeblichen Abwicklungsregelungen. Falls die Emittentin oder ein Dritter nicht als Market-
Maker auftritt, richtet sich der Sekundarmarktkurs nach Angebot und Nachfrage.

0. Platzierung

Die Zertifikate, die im Rahmen einer Emission unter diesem Angebotsprogramm emittiert werden, werden von der
Emittentin platziert.

P. Berechnungsstelle

In Fallen, in denen eine Feststellung oder Berechnung notwendig wird, fungiert die Landesbank Baden-
Wirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Deutschland oder eine andere in den Endglltigen
Bedingungen festgelegte Person als Berechnungsstelle.
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Funktionsweise der basiswertabhéngigen Zertifikate

Diese Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate wird in den Allgemeinen und Besonderen
Emissionsbedingungen fur Zertifikate juristisch verbindlich geregelt.

A. Funktionsweise fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf Aktien

I Bonus-Plus-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat

Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Bezlglich der Abwicklung an dem
Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Plus-Zertifikat entweder vorgesehen sein, dass die Mdoglichkeit der
Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer
nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich
handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Plus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Héhe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder tUber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von
Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt
aus dem mafgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Ein Bonus-Plus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Héhe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Plus-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Plus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:
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(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Héhe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags eine durch das Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von
Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt
aus dem mafgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Ein Bonus-Plus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Héhe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder tUber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1. Bonus-Zertifikat
(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Beziglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Méglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Bonusbetrag in H6he des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere oder liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Bonusbetrags
eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

146



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

Ein Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Hohe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere oder liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Beziglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Méglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in H6he des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere oder liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Bonusbetrags
eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.
Ein Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Bonusbetrag in H6he des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt
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und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere oder liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1. Capped-Bonus-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Capped-Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hbhe der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.
Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder

(2) wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt.
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(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Capped-Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder ber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.
Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder ber dem Cap liegt.

(i) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
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Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. Capped-Bonus-Plus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Capped-Bonus-Plus-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art und H6he der Rlckzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine
physische Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung
ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Capped-Bonus-Plus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Bezugsverhélinisses multipliziert mit der Summe aus (1)
dem Bonuslevel und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Cap abzlglich des
Bonuslevels, wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

{Bonuslevel + Teilhabefaktor * (Cap — Bonuslevel)} * Bezugsverhaltnis

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Bezugsverhaltnisses multipliziert mit der Summe aus (1)
dem Bonuslevel und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Referenzpreis abzlglich des
Bonuslevels, wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch Uber dem Bonuslevel liegt; als Formel wie
folgt ausgedruckt:

{Bonuslevel + Teilhabefaktor * (Referenzpreis — Bonuslevel)} * Bezugsverhéltnis

(iii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Bezugsverhaltnisses multipliziert mit dem Bonuslevel, wenn
der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iv)  Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Ein Capped-Bonus-Plus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Bezugsverhalinisses multipliziert mit der Summe aus (1)
dem Bonuslevel und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Cap abzlglich des
Bonuslevels, wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

{Bonuslevel + Teilhabefaktor * (Cap — Bonuslevel)} * Bezugsverhélinis

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Bezugsverhdltnisses multipliziert mit der Summe aus (1)
dem Bonuslevel und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Referenzpreis abziglich des
Bonuslevels, wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch Uber dem Bonuslevel liegt; als Formel wie
folgt ausgedrickt:
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(i)

(iv)

{Bonuslevel + Teilhabefaktor * (Referenzpreis — Bonuslevel)} * Bezugsverhéltnis

Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Bezugsverhaltnisses multipliziert mit dem Bonuslevel, wenn
der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V.

Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bei dem Reverse-Bonus-Zertifikat ist die Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

(i)

(ii)

Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Ho6he des Reverselevels abziglich des Bonuslevels und dieses
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder tber dem Bonuslevel liegt.

Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Gber
der Barriere oder liegt der Referenzpreis unter dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
einen Betrag in Hohe des Reverselevels abziiglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursgewinn der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursverlust der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VL.

Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bei dem Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

()

Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Hochstbetrag in Hohe des Reverselevels abziiglich des Caps und dieses
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt

oder

(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt.
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(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber
der Barriere und liegt der Referenzpreis Uber dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abziglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wéahrend der Laufzeit durch einen Kursgewinn der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursverlust der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VII. Discount-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhéangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rlckzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn der
Referenzpreis auf oder liber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Ein Discount-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhélinis, wenn
der Referenzpreis auf oder Giber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Méglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
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Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rulckzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn der
Referenzpreis auf oder liber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Ein Discount-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhélinis, wenn
der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VIIl. Discount-Zertifikat mit Barriere

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat mit Barriere entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder

(2) wenn der Referenzpreis auf oder Giber dem Cap liegt.
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(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.
Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat mit Barriere entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder iber dem Cap liegt.

(i) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.
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Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.
Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungskurs wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

IX. Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Reverse-Discount-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Hoichstbetrag in Héhe des Reverselevels abzlglich des Caps und dieses
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt.

(i) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abziglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wéahrend der Laufzeit durch einen Kursgewinn der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursverlust der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

X. Easy-Express-Zertifikat

Das Easy-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Beziglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Easy-Express-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische

Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Easy-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:
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(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Ein Easy-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XI. Outperformance-Plus-Zertifikat

Das Outperformance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Outperformance-Plus-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art und H6he der Rlckzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine
physische Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung
ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Outperformance-Plus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder tber
dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1+ Performance * Teilhabefaktor)

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch
auf oder uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in
bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Ein Outperformance-Plus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
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(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder Uber
dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1+ Performance * Teilhabefaktor)

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch
auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruickzahlungstermin einen Betrag in H6he des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIl. Performance-Plus-Zertifikat

Das Performance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Performance-Plus-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art und H6he der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine
physische Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung
ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Performance-Plus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance, wenn der Referenzpreis auf oder Giber dem Basispreis liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch
auf oder tber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in
bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Ein Performance-Plus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance, wenn der Referenzpreis auf oder Giber dem Basispreis liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch
auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruickzahlungstermin einen Betrag in H6he des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.
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Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Xlll.  Sprint-Zertifikat

Das Sprint-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Sprint-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Méglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art und H6he der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine
physische Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung
ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Sprint-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Hdchstbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder tber dem Cap liegt.

Der Héchstbetrag berechnet dabei sich aus dem Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis
und abzuglich eins; als Formel wie folgt ausgedruckt:

Nominalbetrag je Zertifikat * {1 + ( B—%L -1) * Teilhabefaktor}
asispreis
(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis unter dem
Cap, jedoch auf oder Uber dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance * Teilhabefaktor)

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in
bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Ein Sprint-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Der
Hochstbetrag berechnet dabei sich aus dem Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (1)
eins und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis
und abzuglich eins; als Formel wie folgt ausgedruckt:

Nominalbetrag je Zertifikat * {1 + ( W:i:si% -1)  * Teilhabefaktor}

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis unter dem
Cap, jedoch auf oder Gber dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance * Teilhabefaktor)

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
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Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIV. ZinsDuo-Zertifikat

Das ZinsDuo-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
den entsprechenden Bewertungstagen.

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Das ZinsDuo-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend dem jeweiligen Zinssatz an
dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Maximalzinssatz, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere, so
erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keine Verzinsung oder lediglich einen Mindestzinssatz, wie jeweils in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des
jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem ZinsDuo-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Méglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein ZinsDuo-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei
aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein ZinsDuo-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
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Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

B. Funktionsweise fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien

1. BestStart-Express-Zertifikat

Das BestStart-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das BestStart-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem BestStart-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art und H6he der Rlckzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine
physische Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung
ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein BestStart-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Rickzahlungslevel liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhdlinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Bei einem BestStart-Express-Zertifikat entspricht der Startwert dem niedrigsten Aktienkurs innerhalb der BestStart-
Periode.

Ein BestStart-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder tiber dem Rickzahlungslevel liegt.
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(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Bei einem BestStart-Express-Zertifikat entspricht der Startwert dem niedrigsten Aktienkurs innerhalb der BestStart-
Periode.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1. Express-Zertifikat

Das Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Express-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Moglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art und H6he der Rlckzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine
physische Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung
ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Rickzahlungslevel liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.
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Bei einem Express-Zertifikat entspricht der Startwert dem Aktienkurs an dem Anfénglichen Bewertungstag oder
einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Wert.

Ein Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder tiber dem Rickzahlungslevel liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Bei einem Express-Zertifikat entspricht der Startwert dem Aktienkurs an dem Anfanglichen Bewertungstag oder
einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1. Deep-Express-Zertifikat
Das Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Deep-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Deep-Express-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Deep-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem
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Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht
geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein Deep-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. Deep-Express-Zertifikat plus

Das Deep-Express-Zertifikat plus wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Deep-Express-Zertifikat plus.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Beziglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Deep-Express-Zertifikat plus entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Deep-Express-Zertifikat plus mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein Deep-Express-Zertifikat plus mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:
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(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat zahlt an dem Zinszahlungstag eine feste Verzinsung, danach wird das
ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wéhrend der restlichen Laufzeit nicht verzinst.

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend dem
Zinssatz verzinst. Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es
sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags eine durch das
Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhdaltnis berechnet sich dabei aus dem
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht
geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:
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(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VL Performance-Deep-Express-Zertifikat

Das Performance-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Méoglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Performance-Deep-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Performance-Deep-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hobhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Performance-Deep-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden
folgenden Betrage: Expressbetrag oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Ein Performance-Deep-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden
folgenden Betrage: Expressbetrag oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
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Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruickzahlungstermin einen Betrag in H6he des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VIl.  Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Méoglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rlckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Reverse-Deep-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bei dem Reverse-Deep-Express-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abziglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursgewinn der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursverlust der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VIll. Bonus-Express-Zertifikat

Das Bonus-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Méoglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Bonus-Express-Zertifikat wird der jeweilige Bonusertrag nachtrdglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahilt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in H6he des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt.
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(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere, so
erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag, wie
jeweils in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Bonus-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Express-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hbhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(i) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei
aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht
geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein Bonus-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen

Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1X. Bonus-Express-Zertifikat classic

Das Bonus-Express-Zertifikat classic zahlt einen Bonus abhéngig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an den entsprechenden Bewertungstagen.
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Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Bonus-Express-Zertifikat classic wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahilt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in Hohe des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere, so
erhélt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag, wie
jeweils in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Bonus-Express-Zertifikat classic.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Express-Zertifikat classic entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Express-Zertifikat classic mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei
aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein Bonus-Express-Zertifikat classic mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
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einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

X. Memory-Express-Zertifikat

Das Memory-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Memory-Express-Zertifikat wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in Hohe des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt. In diesem Fall wird die Bonuszahlung auch fir diejenigen vergangenen
Bonuszahlungstage nachgeholt, fir die bisher kein Bonusertrag gezahlt wurde.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere, so
erhélt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag, wie
jeweils in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Memory-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Memory-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hoéhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Memory-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
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eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei
aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein Memory-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XI. Memory-Express-Zertifikat plus

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abh&ngig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Méoglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Memory-Express-Zertifikat plus wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in H6he des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt. In diesem Fall wird die Bonuszahlung auch fir diejenigen vergangenen
Bonuszahlungstage nachgeholt, fir die bisher kein Bonusertrag gezahlt wurde.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere, so
erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag, wie
jeweils in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Memory-Express-Zertifikat plus.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Memory-Express-Zertifikat plus entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.
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Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hbhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Memory-Express-Zertifikat plus mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei
aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht
geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Ein Memory-Express-Zertifikat plus mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIl. Bonus-Relax-Zertifikat

Das Bonus-Relax-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von der Kursentwicklung der Aktie.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Bonus
wahrend der Laufzeit

Je Bonus-Relax-Zertifikat wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden Bonuszahlungstag
gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in H6he des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums jedoch mindestens einmal unter der Barriere, so erhédlt der Zertifikatsinhaber
entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag, wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt und der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums, der an dem
jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) endet, niemals unter der Barriere liegt. Mit Zahlung des
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Vorzeitigen Rilckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das
Bonus-Relax-Zertifikat.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rlckzahlungslevel oder liegt der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag
(einschlieBlich) endet, mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt keine vorzeitige Riickzahlung an dem
jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Relax-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Bonus-Relax-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Nominalbetrags je Zertifikat eine durch das Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Das
Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag
entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Ein Bonus-Relax-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Nominalbetrags je Zertifikat einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
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Xlll. Vario Zins Express-Zertifikat

Das Vario Zins Express-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhéangig von der Kursentwicklung der Aktie sowie von
dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Zinssatz wahrend der Laufzeit

Je Vario Zins Express-Zertifikat wird der jeweilige Zinsbetrag nachtréglich an dem entsprechenden
Zinszahlungstag gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt einen Zinsbetrag in Héhe des mit dem Zinssatz multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere liegt.

(i) Liegt der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums jedoch mindestens einmal unter der Barriere, so erhdlt der Zertifikatsinhaber
entweder keinen Zinsbetrag oder lediglich einen reduzierten Zinsbetrag, wie jeweils in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des
jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Wéhrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Vario Zins Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Vario Zins Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von der Kursentwicklung der Aktie abhangig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Ho6he der Zahlung von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

Ein Vario Zins Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Nominalbetrags je Zertifikat eine durch das Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an Aktien. Das
Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

173



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag
entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Ein Vario Zins Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des
Nominalbetrags je Zertifikat einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Kurs der Aktie maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIV. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Das Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Die Héhe der Riickzahlung des Deep-Express-Zertifikats (o % Kapitalschutz) ist von dem Referenzpreis der Aktie
abhéngig. Ferner besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhéngig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag. Der Zertifikatsinhaber erhélt bei Félligkeit mindestens den
Mindestbetrag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel
liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug
auf das Deep-Express-Zertifikat (o % Kapitalschutz).

(i) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rilckzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige
Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag entspricht,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Referenzpreis geteilt durch den Startwert multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter der Barriere, jedoch auf oder iber dem Mindestriickzahlungslevel liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Mindestriickzahlungslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin den Mindestbetrag.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
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XV. Performance-Express-Zertifikat

Das Performance-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Performance-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Performance-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Aktien statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart
physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche
der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Aktien erfolgt, von dem Referenzpreis der Aktie abhéngig. Bei der Abwicklungsart Zahlung ist die
Hbhe der Zahlung von dem Referenzpreis der Aktie abhangig.

Ein Performance-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Riickzahlungslevel liegt, den héheren der
beiden folgenden Betrége: Expressbetrag oder einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit
dem Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem
Referenzpreis.

Ein Performance-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der
beiden folgenden Betrége: Expressbetrag oder einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit
dem Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
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(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Kursverlust der Aktie fallen bzw. durch einen
Kursgewinn der Aktie steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

C. Funktionsweise fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi Exchange-Index

1. AllTimeHigh-Zertifikat

Das AllTimeHigh-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem AllTimeHigh-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem
Indexhdchststand geteilt durch den Startwert, wenn der Referenzpreis auf oder tiber dem Bewertungslevel
liegt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Bewertungslevel,
jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Startwert.

Indexhdchststand bezeichnet dabei den hdchsten Stand des Index an einem Bewertungstag innerhalb des
Beobachtungszeitraums.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Il Bonus-Plus-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Bonus-Plus-Zertifikat ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Héhe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder tUber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch tUber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bei dem Bonus-Plus-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

176



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Héhe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,
wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1l Bonus-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

Ein Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Hohe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere oder liegt der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
(i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei
einer Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet:
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle
Bruchteile von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
Der Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.
Ein Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Bonusbetrag in H6he des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,
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(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere oder liegt der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

Ein Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Ho6he des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere oder liegt der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
(i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei
einer Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet:
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle
Bruchteile von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
Der Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.
Ein Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Bonusbetrag in H6he des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhalinis,
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(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere oder liegt der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. Capped-Bonus-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Capped-Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht
(sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Hohe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abh&ngig.

Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Hochstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

179



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Hdéchstbetrags einen
Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Capped-Bonus-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht
(sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Hohe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhéngig.

Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Hochstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.
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Ein Capped-Bonus-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Hdéchstbetrags einen
Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Reverse-Bonus-Zertifikat ist die Ho6he der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Ho6he des Reverselevels abziglich des Bonuslevels und dieses
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt

und
(2) wenn der Referenzpreis auf oder tber dem Bonuslevel liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere oder liegt der Referenzpreis unter dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruckzahlungstermin statt des Bonusbetrags
einen Betrag in H6he des Reverselevels abziiglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexanstieg fallen bzw. durch einen
Indexriickgang steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VI. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Hochstbetrag in Héhe des Reverselevels abzlglich des Caps und dieses
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

181



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

(1) wenn der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere und liegt der Referenzpreis Uber dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Hdéchstbetrags einen
Betrag in H6he des Reverselevels abzliglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexanstieg fallen bzw. durch einen
Indexrtickgang steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VII. Discount-Zertifikat

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rlckzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn der
Referenzpreis auf oder liber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Héchstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Ein Discount-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhélinis, wenn
der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt.

182



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat
Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin einen Héchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn
der Referenzpreis auf oder Giber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Héchstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Ein Discount-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin einen Hdéchstbetrag in Héhe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn
der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VIll. Discount-Zertifikat mit Barriere

(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat

Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
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Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat mit Barriere entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Hochstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.
Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Ho6he des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Giber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Hdchstbetrags einen
Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat

Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
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Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Discount-Zertifikat mit Barriere entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteilen erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder iber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Hochstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.
Ein Discount-Zertifikat mit Barriere mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Héchstbetrag in Hohe des Caps multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,

(1) wenn der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

oder
(2) wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere und liegt der Referenzpreis unter dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung
der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Hdéchstbetrags einen
Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.
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Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

IX. Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Reverse-Discount-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Hochstbetrag in Héhe des Reverselevels abzlglich des Caps und dieses
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abziglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhalinis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexanstieg fallen bzw. durch einen
Indexrlickgang steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

X. Easy-Express-Zertifikat
Das Easy-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Easy-Express-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XI. Outperformance-Zertifikat

Das Outperformance-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Outperformance-Zertifikat ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder tUber
dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance * Teilhabefaktor)

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruickzahlungstermin einen Betrag in H6he des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.
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Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Xll.  Outperformance-Plus-Zertifikat

Das Outperformance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Outperformance-Plus-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder Uber
dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance * Teilhabefaktor)

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch
auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Xlll. Performance-Plus-Zertifikat
Das Performance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Performance-Plus-Zertifikat ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance, wenn der Referenzpreis auf oder tber dem Basispreis liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch
auf oder tber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruickzahlungstermin einen Betrag in H6he des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhalinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIV. Sprint-Zertifikat

Das Sprint-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Bei dem Sprint-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin den Hdchstbetrag, wenn der Referenzpreis auf oder liber dem Cap liegt.
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(i)

(i)

Der Héchstbetrag berechnet dabei sich aus dem Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis
und abzuglich eins; als Formel wie folgt ausgedruckt:

Nominalbetrag je Zertifikat * {1 + ( Ts%p?re? 1) * Teilhabefaktor}

Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus
(1) eins und (2) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis unter dem
Cap, jedoch auf oder Gber dem Basispreis liegt; als Formel wie folgt ausgedriickt:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance * Teilhabefaktor)

Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Das Bezugsverhélinis berechnet sich dabei aus
dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XV.

Reverse-LocklIn-Zertifikat

Das Reverse-LockIn-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Bei dem Reverse-LockIn-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhéngig.

(i)

(ii)

(i)

Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den gréBeren der beiden folgenden Betrage:

(1) Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus 2 abziglich des niedrigsten erreichten
LockInLevels; als Formel wie folgt ausgedriickt:

(2 - das niedrigste erreichte LockInLevel) * Nominalbetrag je Zertifikat

(2) Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (I) zwei abziglich (ll) des
Referenzpreises geteilt durch den Startwert; als Formel wie folgt ausgedriick:

Referenzpreis
(2- Startwert ) * Nominalbetrag je Zertifikat

wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter
einem LocklInLevel liegt.

Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis
aus (1) zwei abzlglich (2) des Referenzpreises geteilt durch den Startwert, wenn der Beobachtungsstand
wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter einem in den Endgultigen Bedingungen
festgelegten Prozentwert des Startwerts liegt und der Referenzpreis unter dem Startwert liegt; als Formel
wie folgt ausgedrickt:

Referenzpreis
(2- Startwert ) * Nominalbetrag je Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rlckzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wéahrend des
Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten
Prozentwert des Startwerts liegt und der Referenzpreis Uber dem Startwert, jedoch auf oder unter der
Barriere liegt.
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(iv)  Liegt der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Prozentwert des Startwerts und liegt der Referenzpreis Uber der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis
aus (1) zwei abzlglich (2) des Referenzpreises geteilt durch den Startwert, wobei der Betrag in keinem Fall
kleiner als EUR 0,00 ist; als Formel wie folgt ausgedrtickt:

Referenzpreis
2- Startwert ) * Nominalbetrag je Zertifikat

LockInLevel bezeichnet dabei in den Endgliltigen Bedingungen festgelegte Prozentwerte des Startwerts.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexanstieg fallen bzw. durch einen
Indexrtickgang steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XVI. Endlos-Index-Zertifikat
Das Endlos-Index-Zertifikat wird nicht verzinst.
Bei dem Endlos-Index-Zertifikat ist die H6he der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhéngig.

Wenn das Endlos-Index-Zertifikat nach wirksamer Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber oder nach Kiindigung
durch die Emittentin beendet wird, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Stands des Index an dem
jeweiligen Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Das Bezugsverhaltnis entspricht dabei einem in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Wert.

Es kann jedoch vorgesehen sein, dass der Betrag sich um eine in den Endgultigen Bedingungen als Multiplikator
festgelegte Verwaltungsgebiihr reduziert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XVII. ZinsDuo-Zertifikat

Das ZinsDuo-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhéngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an
den entsprechenden Bewertungstagen.

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Das ZinsDuo-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend dem jeweiligen Zinssatz an
dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Maximalzinssatz, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder (iber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere,
so erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keine Verzinsung oder lediglich einen Mindestzinssatz, wie jeweils
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des
jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bei dem ZinsDuo-Zertifikat ist die H6he der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.
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(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

D. Funktionsweise fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi Exchange-Index

1. BestStart-Express-Zertifikat

Das BestStart-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das BestStart-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem BestStart-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein BestStart-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder tber dem Rickzahlungslevel liegt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin (i) bei einer Lieferung von
Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer Lieferung
von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis multipliziert
mit dem Bezugsverhélinis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis berechnet sich
dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
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maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein BestStart-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder tiber dem Riickzahlungslevel liegt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Bei einem BestStart-Express-Zertifikat entspricht der Startwert dem niedrigsten Index-Stand innerhalb der
BestStart-Periode.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1. Express-Zertifikat

Das Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Express-Zertifikat entweder vorgesehen sein,
dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht (sog.
"Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder tiber dem Riickzahlungslevel liegt.
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(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rilckzahlungstermin (i) bei einer Lieferung von
Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhdltnis multipliziert mit einem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer Lieferung
von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis multipliziert
mit dem Bezugsverhélinis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis berechnet sich
dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Rickzahlungslevel liegt.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Ruickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Bei einem Express-Zertifikat entspricht der Startwert dem Index-Stand an dem Anfénglichen Bewertungstag oder
einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Wert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1. Deep-Express-Zertifikat

Das Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Deep-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Deep-Express-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht

192



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

(sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Deep-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Héchstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Deep-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. Deep-Express-Zertifikat plus

Das Deep-Express-Zertifikat plus wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Deep-Express-Zertifikat plus.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.
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Rickzahlung bei Félligkeit

Beziglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Deep-Express-Zertifikat plus entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Deep-Express-Zertifikat plus mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Hochstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhélinis multipliziert mit einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhélinis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Deep-Express-Zertifikat plus mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

V. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat zahlt an dem Zinszahlungstag eine feste Verzinsung, danach wird das
ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wahrend der restlichen Laufzeit nicht verzinst.

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend dem
Zinssatz verzinst. Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es
sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der
abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
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Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdbglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Hochstbetrags (i) bei einer
Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhélinis multipliziert mit einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder Uiber der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VL Performance-Deep-Express-Zertifikat

Das Performance-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
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Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Performance-Deep-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Performance-Deep-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Performance-Deep-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden
folgenden Betrage: Expressbetrag oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin (i) bei einer Lieferung von
Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziet mit einem in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer Lieferung
von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis multipliziert
mit dem Bezugsverhélinis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis berechnet sich
dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Performance-Deep-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden
folgenden Betrdge: Expressbetrag oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VIl. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
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Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rilckzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Reverse-Deep-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige
Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin. Riickzahlung bei Félligkeit

Bei dem Reverse-Deep-Express-Zertifikat ist die Hohe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag
entspricht, wenn der Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch Uber der Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des Héchstbetrags einen Betrag in
Hohe des Reverselevels abziglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. Das Bezugsverhaltnis berechnet
sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexanstieg fallen bzw. durch einen
Indexriickgang steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

VIll. Bonus-Express-Zertifikat

Das Bonus-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rilckzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Bonus-Express-Zertifikat wird der jeweilige Bonusertrag nachtrdglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in Hohe des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere,
so erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag,
wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rulckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Bonus-Express-Zertifikat.
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(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Express-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht
(sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Bonus-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat (i)
bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Bonus-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

1X. Bonus-Express-Zertifikat classic

Das Bonus-Express-Zertifikat classic zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rilckzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Bonus-Express-Zertifikat classic wird der jeweilige Bonusertrag nachtrdglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahilt.
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(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in Hohe des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere,
so erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag,
wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Bonus-Express-Zertifikat classic.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Express-Zertifikat classic entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Bonus-Express-Zertifikat classic mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat (i)
bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Bonus-Express-Zertifikat classic mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
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einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

X. Memory-Express-Zertifikat

Das Memory-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rilckzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Memory-Express-Zertifikat wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in Hohe des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt. In diesem Fall wird die Bonuszahlung auch fir diejenigen vergangenen
Bonuszahlungstage nachgeholt, fir die bisher kein Bonusertrag gezahlt wurde.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere,
so erhalt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag,
wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Memory-Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Memory-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteilen erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhéngig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Memory-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.
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(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat (i)
bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit einem in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs . Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Memory-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(i) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XI. Memory-Express-Zertifikat plus

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an den entsprechenden Bewertungstagen.

Es besteht die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Memory-Express-Zertifikat plus wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden
Bonuszahlungstag gezahilt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in H6he des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber
der Barriere liegt. In diesem Fall wird die Bonuszahlung auch fur diejenigen vergangenen
Bonuszahlungstage nachgeholt, fir die bisher kein Bonusertrag gezahlt wurde.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag jedoch unter der Barriere,
so erhélt der Zertifikatsinhaber entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag,
wie jeweils in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Memory-Express-Zertifikat plus.
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(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige
Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Memory-Express-Zertifikat plus entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Rickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Memory-Express-Zertifikat plus mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat (i)
bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer
Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. Eventuelle Bruchteile
von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Memory-Express-Zertifikat plus mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere
liegt.

(ii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des Nominalbetrags je Zertifikat
einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Das Bezugsverhaltnis
berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIl. Bonus-Relax-Zertifikat

Das Bonus-Relax-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von der Wertentwicklung des Index.
Es besteht die Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung abhangig von der Wertentwicklung des Index.

Bonus wahrend der Laufzeit

Je Bonus-Relax-Zertifikat wird der jeweilige Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden Bonuszahlungstag
gezahlt.

202



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

(i) Der Zertifikatsinhaber erhélt einen Bonusertrag in Hohe des mit dem Bonus multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere liegt.

(i) Liegt der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums jedoch mindestens einmal unter der Barriere, so erhdlt der Zertifikatsinhaber
entweder keinen Bonusertrag oder lediglich einen reduzierten Bonusertrag, wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage
des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruickzahlungslevel liegt und der Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums, der an dem
jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) endet, niemals unter der Barriere liegt. Mit Zahlung des
Vorzeitigen Rilckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das
Bonus-Relax-Zertifikat.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel oder liegt der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag
(einschlieBlich) endet, mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt keine vorzeitige Rlckzahlung an dem
jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Bonus-Relax-Zertifikat entweder vorgesehen
sein, dass die Moglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer Zahlung besteht
(sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart
Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgultigen Bedingungen
angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

Ein Bonus-Relax-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhédlt der
Zertifikatsinhaber unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin
statt des Nominalbetrags je Zertifikat (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte
Anzahl an Referenzzertifikaten oder (i) bei einer Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von
Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhalinis und geteilt
durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von
Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch
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einen in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen
dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Stand des Index maBgeblich.

Ein Bonus-Relax-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:
Bei dem Bonus-Relax-Zertifikat ist die Ho6he der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Riickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand wéhrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin statt des
Nominalbetrags je Zertifikat einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Stand des Index maBgeblich.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Xlll. Vario Zins Express-Zertifikat

Das Vario Zins Express-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abh&ngig von der Wertentwicklung des Index sowie von
dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhéngig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Zinssatz wahrend der Laufzeit

Je Vario Zins Express-Zertifikat wird der jeweilige Zinsbetrag nachtréglich an dem entsprechenden
Zinszahlungstag gezahlt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt einen Zinsbetrag in Héhe des mit dem Zinssatz multiplizierten Nominalbetrags
je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere liegt.

(i) Liegt der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums jedoch mindestens einmal unter der Barriere, so erhdlt der Zertifikatsinhaber
entweder keinen Zinsbetrag oder lediglich einen reduzierten Zinsbetrag, wie jeweils in den Endglltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrag anzuwendenden Zinssatzes handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des
jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Vorzeitige Riickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder (ber dem jeweiligen Vorzeitigen
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Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Vario Zins Express-Zertifikat.

(i) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Wahrend des Beobachtungszeitraums ist jeder festgestellte Stand des Index mafBgeblich.

Rickzahlung bei Félligkeit

Bezlglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Vario Zins Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von der Wertentwicklung des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhangig.

Ein Vario Zins Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhédlt der
Zertifikatsinhaber unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Riickzahlungstermin
statt des Nominalbetrags je Zertifikat (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit einem in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte
Anzahl an Referenzzertifikaten oder (i) bei einer Lieferung von Fondsanteilen eine Anzahl von
Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhalinis und geteilt
durch den Fondsanteil-Kurs. Eventuelle Bruchteile von Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von
Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch
einen in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen
dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Das Bezugsverhaltnis berechnet sich dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Stand des Index maBgeblich.

Ein Vario Zins Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:
Bei dem Vario Zins Express-Zertifikat ist die H6he der Zahlung von der Wertentwicklung des Index abhéngig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums
von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) niemals unter der
Barriere liegt.

(ii) Liegt der Beobachtungsstand wéhrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber
unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Nominalbetrags je Zertifikat einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
ist jeder festgestellte Stand des Index maBgeblich.

205



Funktionsweise der basiswertabhangigen Zertifikate

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XIV. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Das Deep-Express-Zertifikat (o % Kapitalschutz) wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Die H6he der Rlckzahlung des Deep-Express-Zertifikats (e % Kapitalschutz) ist von dem Referenzpreis des Index
abhangig. Ferner besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von dem Stand des Index zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag. Der Zertifikatsinhaber erhélt bei Falligkeit mindestens
den Mindestbetrag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel
liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug
auf das Deep-Express-Zertifikat (o % Kapitalschutz).

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige
Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, der einem in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag entspricht,
wenn der Referenzpreis auf oder tber der Barriere liegt.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin den Referenzpreis geteilt durch den Startwert multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Mindestriickzahlungslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin den Mindestbetrag.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

XV. Performance-Express-Zertifikat

Das Performance-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung abhangig von dem Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag.

Vorzeitige Rickzahlung

(i) Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin  zugeordneten Bewertungstag auf oder ({ber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegt. Mit Zahlung des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags hat die Emittentin keine
weiteren Verpflichtungen in Bezug auf das Performance-Express-Zertifikat.

(ii) Liegt der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin
zugeordneten Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine
vorzeitige Ruckzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungstermin.

Rickzahlung bei Falligkeit
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Bezliglich der Abwicklung an dem Ende der Laufzeit kann bei dem Performance-Express-Zertifikat entweder
vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der Lieferung von Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen statt einer
Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog.
"Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den
Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Bei der Abwicklungsart physische Lieferung ist die Art der Riickzahlung, d.h. ob eine Zahlung oder eine physische
Lieferung der Referenzzertifikate oder Fondsanteile erfolgt, von dem Referenzpreis des Index abhangig. Bei der
Abwicklungsart Zahlung ist die Héhe der Zahlung von dem Referenzpreis des Index abhangig.

Ein Performance-Express-Zertifikat mit physischer Lieferung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Ruckzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Gber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der
beiden folgenden Betrdge: Expressbetrag oder einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit
dem Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin (i) bei einer Lieferung von
Referenzzertifikaten eine durch das Bezugsverhdltnis multipliziert mit einem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Betrag festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten oder (ii) bei einer Lieferung
von Fondsanteilen eine Anzahl von Fondsanteilen, die sich wie folgt berechnet: Referenzpreis multipliziert
mit dem Bezugsverhélinis und geteilt durch den Fondsanteil-Kurs. Das Bezugsverhéltnis berechnet sich
dabei aus dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. Eventuelle Bruchteile von
Referenzzertifikaten bzw. Fondsanteilen werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der
Ausgleichsbetrag entspricht (i) bei einer Lieferung von Referenzzertifikaten dem Produkt aus dem
maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis geteilt durch einen in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrag oder (ii) bei einer Lieferung von Fondsanteilen dem Produkt aus dem maBgeblichen
Bruchteil und dem Fondsanteil-Kurs.

Ein Performance-Express-Zertifikat mit der Abwicklungsart Zahlung ist wie folgt ausgestaltet:

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der
beiden folgenden Betrége: Expressbetrag oder einen Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit
dem Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Expressbetrag entspricht einem in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Betrag.

(ii) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin entweder den Nominalbetrag je Zertifikat oder den Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Prozentwert, wenn der Referenzpreis
unter dem Riickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.

(iii) Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber unter Beachtung der
festgelegten Geschéftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.

Der Wert der Zertifikate kann wahrend der Laufzeit durch einen Indexriickgang fallen bzw. durch einen
Indexanstieg steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).
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Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fiir basiswertabhangige Zertifikate

Auf die unter dem Angebotsprogramm auszugebenden basiswertabhangigen Zertifikate kommen die nachfolgend
abgedruckten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben zu den basiswertabhangigen
Zertifikaten, die Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen der basiswertabhangigen Zertifikaten als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die
anwendbaren Optionen werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter
werden in den Endgiltigen Bedingungen ausgefullt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die in §1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten Zertifikate und sind in Verbindung mit den Besonderen Emissionsbedingungen
fur diese Zertifikate zu lesen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen
bilden zusammen die Bedingungen der Zertifikate und werden der die Zertifikate verbriefenden Globalurkunde
beigeflgt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.
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A. Allgemeine Emissionsbedingungen

. [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Endlos-Zertifikate

§1
Form, Anzahl der Zertifikate und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert [bis zu] [Anzahl der Zertifikate
einfigen] auf den Inhaber lautende Zertifikate (die "Zertifikate") in [Euro] [andere Festgelegte Wéahrung
einfligen] (die "Festgelegte Wahrung").

Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen Verwahrstelle fiir Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems]
[anderes Clearing System einfiigen] (oder deren Rechtsnachfolgerin[nen]) ([zusammen] das "Clearing
System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde trégt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Zahlstelle]. Ein Recht der Zertifikatsinhaber auf Ausgabe und Lieferung von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing Systems
verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten erfillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit sich
aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Zertifikate anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.
['Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

(i) bei Eintritt einer Gesetzesdnderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Vorgesehenen Handelstag nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(i) bei Eintritt eines AuBergewdhnlichen Ereignisses als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag
des Eintritts dieses Besonderen Beendigungsgrunds.]

"Emissionstag" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Marktwert der Zertifikate an dem Bewertungstag flr den Besonderen Beendigungsgrund im Fall der
Kindigung durch die Emittentin nach § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bzw. an dem Tag der
Kindigung durch den Zertifikatsinhaber nach § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die
Kindigung an diesem Tag bis 10 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist,
ansonsten an dem darauf folgenden Geschéftstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert). Der so festgelegte Marktwert wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Aligemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

"Zertifikatsinhaber" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an der
Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen des relevanten
Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.
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§2
Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der
Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Séamtliche in Bezug auf die Zertifikate gemaB den Bedingungen félligen Betrdge werden seitens der Emittentin
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet, die [in der Bundesrepublik
Deutschland] [in der Bundesrepublik Deutschland und von den Vereinigten Staaten von Amerika] auferlegt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt
die Emittentin den Einbehalt oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von
zusatzlichen Betragen auf die Zertifikate verpflichtet.

§4
Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist geman § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur féllige Zertifikate wird auf zehn Jahre verkurzt.

(b) Die Verjahrungsfrist flir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Zertifikate betragt zwei Jahre
von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kiindigung durch die Emittentin; Besonderer Beendigungsgrund; Gesetzesénderung

(a) Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
nur teilweise, bis hdchstens e Geschdftstage (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)
nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen auBerordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt
der Kindigung noch besteht. In diesem Fall werden die Zertifikate zu dem Kiindigungsbetrag bis zu dem e
Geschéftstag nach der Bekanntmachung zurlickgezabhlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) eine Gesetzesdnderung, oder

(ii) ein AuBergewdhnliches Ereignis gemaB [§ 6(b) oder § 6(c)] [§ 6(c) oder § 6(d)] der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i) aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(ii) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch eine
Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich der von Finanzbehdérden ergriffenen MaBnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerduBerung [der Aktie (wie in §1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert)] [einer in dem Index (wie in §1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) enthaltenen Aktie] [eines in dem Index (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) enthaltenen Instruments] oder der Besitz, Erwerb oder die
VerauBerung der CZertifikate [oder der Abschluss oder die Aufrechterhaltung von
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Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate eingegangen werden,]
rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrdge eingefuhrt wird, welche die Emittentin zu
einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die Zertifikate verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf die
Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Zertifikaten [oder auf den Abschluss oder die
Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschaften, die von der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate
eingegangen werden,] eingeflhrt wird, welche die Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der
Zertifikate durch die Emittentin oder das Halten der Zertifikate fur die Zertifikatsinhaber unzumutbar
rickwirkend oder zukunftig verteuert.

Die Emittentin kann die Zertifikate vorbehaltlich § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und § 3(b)
der Besonderen Emissionsbedingungen ferner insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung geman §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen an jedem
Emittentenkindigungstermin (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) kiindigen. Die
Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Zertifikate,
- den Emittentenriickzahlungstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) und
- den Emittentenriickzahlungsbetrag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert).

Im Fall einer solchen Kindigung werden die Zertifikate an dem Emittentenriickzahlungstag zu dem
Emittentenriickzahlungsbetrag zurlickgezahlt.

§6
Kiindigung durch die Zertifikatsinhaber

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann jeder Zertifikatsinhaber seine Zertifikate insgesamt oder
teilweise durch Einreichung einer Kindigungserkldrung bei der Emittentin[, Landesbank Baden-
Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-
75836,] [e] ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang
der Klndigungserkldrung noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Zertifikate
an dem Tag, an dem die Kindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kindigungsbetrag fallig. Die
Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung gemaB Absatz (c)(iii)
dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Zertifikate durch die
Depotbank zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. AuB3er den in diesem § 6 genannten
Fallen sind die Zertifikatsinhaber nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen,
nachdem er fallig geworden ist, oder

(ii) die Emittentin unterldsst die ordnungsgeméafBe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus den
Zertifikaten 1anger als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform eines Zertifikatsinhabers an
die Emittentin, oder

(iii) ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die Emittentin
eréffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer
Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fur die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der die
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fortfihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen der Emittentin
aus diesen Zertifikaten Gbernimmt).

(c) "Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene Erklarung,
die die nachstehend genannten Angaben enthélt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Kiindigungserkldrung
bezieht,

(iii)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die gekiindigten
Zertifikate aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu entnehmen und an die Emittentin
Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbetrags zu iibertragen.

§7
Verwaltungsstellen

(a) Die Zahistelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfénglichen Geschéftsstelle
aufgefiihrt:

Zahlstelle:
[Name und Adresse]

Berechnungsstelle:
[Name und Adresse]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder zusétzliche
Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni 2006
Uber die Aufnahme und Auslibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der jeweils giiltigen Fassung)
mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland und

(ii) so lange die Zertifikate an einer Boérse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer benannten
Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlistelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéaftsstelle eine andere Geschéftsstelle
in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen in Bezug auf die Zahlstelle
erfolgen unverziglich durch die Emittentin geméaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung diese
neue Zahlstelle.

(c) Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegenuber den Zertifikatsinhabern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den
Zertifikatsinhabern begriindet. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(d) Die vorstehenden Absétze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fiur die Berechnungsstelle.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder auf einer diese
ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach MaBgabe dieses § 8
bekannt macht) veréffentlicht. Sie werden mit dieser Ver6ffentlichung wirksam, sofern nicht in der
Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden

212



Allgemeine Emissionsbedingungen fir Endlos-Zertifikate

Rechts oder Bérsenbestimmungen Veréffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der
jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(@)

§9

Emission weiterer Zertifikate, Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung wie die Zertifikate zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff
"Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen weiteren Emission auch solche zuséatzlich emittierten Zertifikate.

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem beliebigen
Preis erwerben. Derartig erworbene Zertifikate kénnen getilgt, gehalten oder wieder verduBert werden.

§10
Schuldnerersetzung

Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber, eine andere Gesellschaft,
die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fur alle sich aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die
Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erfolgen miuisste, einen Zustellungsbevollméchtigten in der
Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erflillung der Verpflichtungen aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(iii)  die Neue Emittentin in der Lage ist, sdmtliche zur Erfillung der aufgrund der Zertifikate bestehenden
Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrdge in der Festgelegten Wéhrung an das Clearing
System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder
sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue
Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Zertifikaten zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Zertifikatsinhaber wirtschaftlich
mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen wiirde, und der Text dieser Garantie
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in den
Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede Bezugnahme auf
die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist.

(ii) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des
vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe des vorstehenden
Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

(iii) In § 6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme auf die
Neue Emittentin).

(iv) In § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen,
der dann besteht, wenn die Garantie gemafi Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus irgendeinem Grund nicht
mehr gilt.
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Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen. Mit der
Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls bestimmten spateren
Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 10 jede friihere Neue Emittentin von ihren sémtlichen Verpflichtungen aus den Zertifikaten frei.

§11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers Stuttgart.
Erflllungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zusténdig fir die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Zertifikate.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Bedingungen
berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegenlber den Zertifikatsinhabern. Die Anfechtung ist
unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaB §8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann
jeder Zertifikatsinhaber nach Einreichung einer Rlckzahlungserkldrung bei der Emittentin[, Landesbank
Baden-Wiurttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax
0711/127-75836,] [e] die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Zertifikatsinhaber tatséchlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene Erklarung,
die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Rickzahlungserkldrung
bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zum Zeitpunkt
der Einreichung der Riickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestétigung genannte Depotbank, die Zertifikate, auf die
sich die Rickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu
Ubertragen und

(v) den von dem Zertifikatsinhaber tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hiertiber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung die
Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestitigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 12 genannte
Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Zertifikate, auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht,
zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle
Rechte aus den Ubertragenen Zertifikaten.
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Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaB Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortfihrung der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die
berichtigten Bestimmungen werden den Zertifikatsinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Zertifikatsinhaber angenommen, wenn der Zertifikatsinhaber nicht innerhalb von sechs Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer
Riickzahlungserkldrung die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen
der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Zertifikatsinhaber in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Ergénzungen zulassig, die
unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind und
insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Ergadnzungen werden den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem CZertifikatsinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten Bedingungen
zwischen der Emittentin und diesem Zertifikatsinhaber ungeachtet der Abséatze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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Allgemeine Emissionsbedingungen fur Zertifikate
mit Ausnahme von Endlos-Zertifikaten

Il [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir Zertifikate
mit Ausnahme von Endlos-Zertifikaten

§1
Form, Anzahl der Zertifikate und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert [bis zu] [Anzahl der Zertifikate
einfigen] auf den Inhaber lautende Zertifikate (die "Zertifikate") in [Euro] [andere Festgelegte Wéahrung
einfigen] (die "Festgelegte Wahrung").

Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde") ohne Zinsscheine
verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen Verwahrstelle fiir Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems]
[anderes Clearing System einfligen] (oder deren Rechtsnachfolgerin[en]) ([zusammen] das "Clearing
System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde trégt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften
von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der Zahlstelle]. Ein Recht der Zertifikatsinhaber auf Ausgabe und Lieferung von
Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing Systems
verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten erfillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit sich
aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Zertifikate anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.
["Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

(i) bei Eintritt einer Gesetzesdnderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten Vorgesehenen
Handelstag nach dem Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(ii) bei Eintritt eines AuBergewdhnlichen Ereignisses als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag des
Eintritts dieses Besonderen Beendigungsgrunds.]

"Emissionstag" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten
Marktwert der Zertifikate [an dem Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund im Fall der
Kindigung durch die Emittentin nach § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bzw.] an dem Tag der
Kindigung durch den Zertifikatsinhaber nach § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die
Kindigung an diesem Tag bis 10 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist,
ansonsten an dem darauf folgenden Geschdftstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert). Der so festgelegte Marktwert wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Aligemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

"Zertifikatsinhaber" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an der
Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen des relevanten
Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Ubertragbar ist.
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§2
Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der
Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Séamtliche in Bezug auf die Zertifikate gemaB den Bedingungen félligen Betrdge werden seitens der Emittentin
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet, die [in der Bundesrepublik
Deutschland] [in der Bundesrepublik Deutschland und von den Vereinigten Staaten von Amerika] auferlegt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt
die Emittentin den Einbehalt oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von
zusatzlichen Betragen auf die Zertifikate verpflichtet.

§4

Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB flr féllige Zertifikate wird auf zehn Jahre verkurzt.

(b) Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Zertifikate betragt zwei Jahre
von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

] §5
[Keine Kiindigung durch die Emittentin; Anderung der Riickzahlung;] [Kiindigung durch die Emittentin;]
Besonderer Beendigungsgrund; Gesetzesénderung

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]
(a) Die Emittentin ist nicht zu einer Kindigung berechtigt.

(b) Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die in den Bedingungen vorgesehene
[aktienabhangige] [indexabhangige] Berechnung der zu zahlenden Betrdge beenden. Im Fall einer solchen
Beendigung erfolgt anstatt der in § 3 der Besonderen Emissionsbedingungen vorgesehenen Zahlung[en]
eine Rickzahlung der Zertifikate an dem Riickzahlungstermin

(i) zu dem von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der Zertifikate
am Bewertungstag fir den Besonderen Beendigungsgrund

[[Bei Nichtanwendbarkeit der Beriicksichtigung einer negativen Rendite einfiigen:]

(ii) zuzlglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten und von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen festgelegten, zu diesem Zeitpunkt gultigen jéhrlichen Rendite bis zur Falligkeit fur
eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der Emittentin ohne derivative Komponente mit einer
Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt des Besonderen Beendigungsgrunds (einschlieBlich) bis
zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich) entspricht, (die "Referenzrendite"), wobei die
Referenzrendite mindestens null betragt.]

[[Bei Anwendbarkeit der Beriicksichtigung einer negativen Rendite einfiigen:]

(ii) (1) zuztglich der auf den festgelegten Marktwert angewandten und von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen festgelegten, zu diesem Zeitpunkt gultigen jahrlichen Rendite bis zur Falligkeit fur
eine nicht-nachrangige Schuldverschreibung der Emittentin ohne derivative Komponente mit einer
Laufzeit, die dem Zeitraum ab dem Eintritt des Besonderen Beendigungsgrunds (einschlieBlich) bis
zu dem Tag der Ruickzahlung (ausschlieBlich) entspricht (die "Referenzrendite"), wenn die
Referenzrendite einen positiven Wert aufweist, andernfalls
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(2) abziiglich des auf den festgelegten Marktwert angewandten absoluten Wertes der
Referenzrendite, wenn die Referenzrendite einen negativen Wert aufweist.]

Die Rickzahlung erfolgt jedoch mindestens zu dem Mindestbetrag (wie in §1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert).

Die Emittentin wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen den Eintritt
eines Besonderen Beendigungsgrunds und die hiermit einhergehenden Folgen sowie den nach obigen
Vorschriften festgelegten Marktwert der Zertifikate und die Referenzrendite mitteilen.]

[[Bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Plus-Zertifikat,
Reverse-Bonus-Zertifikat, Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat, Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit
Barriere, Reverse-Discount-Zertifikat, Easy-Express-Zertifikat, Outperformance-Zertifikat, Outperformance-
Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-Zertifikat, Zins-Duo-Zertifikat, BestStart-Express-
Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-
Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-
Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus,
Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-Zertifikat, AllTimeHigh-Zertifikat, Reverse-LocklIn-Zertifikat und
Performance-Express-Zertifikat einfligen:]

(a) Die Emittentin ist auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b) Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
nur teilweise, bis héchstens e Geschdftstage (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)
nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen auBerordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt
der Kiindigung noch besteht. In diesem Fall werden die Zertifikate zu dem Klindigungsbetrag bis zu dem e
Geschéftstag nach der Bekanntmachung zuriickgezahlt.]

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) eine Gesetzesdnderung, oder

(ii) ein AuBergewdhnliches Ereignis gemaf [§ 6(b) oder § 6(c)] [§ 6(c) oder § 6(d)] der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i) aufgrund des Inkraftiretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(ii) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch eine
Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich der von Finanzbehdérden ergriffenen MaBnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerduBerung [der Aktie (wie in §1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert)] [einer in dem Index (wie in §1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) enthaltenen Aktie] [eines in dem Index (wie in § 1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) enthaltenen Instruments] oder der Besitz, Erwerb oder die
VerduBerung der Zertifikate [oder der Abschluss oder die Aufrechterhaltung von
Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate eingegangen werden,]
rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefihrt wird, welche die Emittentin zu
einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die Zertifikate verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf die
Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Zertifikaten [oder auf den Abschluss oder die
Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von der Emittentin in Bezug auf die Zertifikate
eingegangen werden,] eingeflhrt wird, welche die Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der

218



Allgemeine Emissionsbedingungen fur Zertifikate
mit Ausnahme von Endlos-Zertifikaten

Zertifikate durch die Emittentin oder das Halten der Zertifikate fir die Zertifikatsinhaber unzumutbar
rickwirkend oder zukunftig verteuert.

§6
Kiindigung durch die Zertifikatsinhaber

Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann jeder Zertifikatsinhaber seine Zertifikate insgesamt oder
teilweise durch Einreichung einer Kindigungserkldrung bei der Emittentin[, Landesbank Baden-
Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-
75836,] [e] ohne Einhaltung einer Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang
der Klndigungserkldrung noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Zertifikate
an dem Tag, an dem die Kindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kindigungsbetrag féllig. Die
Emittentin wird die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestitigung gemaB Absatz (c)(iii)
dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Zertifikate durch die
Depotbank zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. AuB3er den in diesem § 6 genannten
Fallen sind die Zertifikatsinhaber nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen,
nachdem er fallig geworden ist, oder

(ii) die Emittentin unterldsst die ordnungsgeméaBe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus den
Zertifikaten 1anger als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform eines Zertifikatsinhabers an
die Emittentin, oder

(iii) ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die Emittentin
eréffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer
Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fur die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der die
fortfihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen der Emittentin
aus diesen Zertifikaten Gbernimmt).

"Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene Erkléarung,
die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Kindigungserkldrung
bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kindigungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die gekiindigten
Zertifikate aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu entnehmen und an die Emittentin
Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbetrags zu lbertragen.

§7

Verwaltungsstellen

Die Zahistelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfénglichen Geschéftsstelle
aufgefiihrt:
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Zahlstelle:
[Name und Adresse]

Berechnungsstelle:
[Name und Adresse]

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlistelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder zusatzliche
Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni 2006
Uber die Aufnahme und Ausitbung der Tétigkeit der Kreditinstitute in der jeweils giiltigen Fassung)
mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland und

(ii) so lange die Zertifikate an einer Bdrse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer benannten
Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bérse vorgeschriebenen Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere Geschéftsstelle
in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen in Bezug auf die Zahlstelle
erfolgen unverziglich durch die Emittentin geméaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung diese
neue Zahlstelle.

(c) Die Zahistelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegenuber den Zertifikatsinhabern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den
Zertifikatsinhabern begriindet. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(d) Die vorstehenden Abséatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend flr die Berechnungsstelle.

§8

Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder auf einer diese
ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach MaBgabe dieses § 8
bekannt macht) verbffentlicht. Sie werden mit dieser Veroéffentlichung wirksam, sofern nicht in der
Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden
Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der
jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Zertifikate, Riickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung wie die Zertifikate zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff
"Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen weiteren Emission auch solche zusétzlich emittierten Zertifikate.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem beliebigen
Preis erwerben. Derartig erworbene Zertifikate kénnen getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

§10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber, eine andere Gesellschaft,
die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir alle sich aus oder im
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Zusammenhang mit den Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die
Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungsbevollmachtigten in der
Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflillung der Verpflichtungen aus
oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(iii)  die Neue Emittentin in der Lage ist, sdmtliche zur Erfillung der aufgrund der Zertifikate bestehenden
Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrdge in der Festgelegten Wéhrung an das Clearing
System oder an die Zahistelle zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder
sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue
Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Zertifikaten zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Zertifikatsinhaber wirtschaftlich
mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen wiirde, und der Text dieser Garantie
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in den
Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede Bezugnahme auf
die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist.

(ii) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des
vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach MaBgabe des vorstehenden
Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich anséssig ist).

(iii) In § 6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative Bezugnahme auf die
Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die
Neue Emittentin).

(iv) In § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als aufgenommen,
der dann besteht, wenn die Garantie gemaB Absatiz (a)(iv) dieses § 10 aus irgendeinem Grund nicht
mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen. Mit der
Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls bestimmten spateren
Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren sémtlichen Verpflichtungen aus den Zertifikaten frei.

§11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers Stuttgart.
Erfullungsort ist Stuttgart.
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Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zusténdig fir die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Zertifikate.
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§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Bedingungen
berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den Zertifikatsinhabern. Die Anfechtung ist
unverzliglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erkléren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann
jeder Zertifikatsinhaber nach Einreichung einer Rlckzahlungserkldrung bei der Emittentin[, Landesbank
Baden-Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax
0711/127-75836,] [e] die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Zertifikatsinhaber tatséchlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene Erklarung,
die die nachstehend genannten Angaben enthélt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Riickzahlungserkldrung
bezieht,

(iii)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zum Zeitpunkt
der Einreichung der Riickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestétigung genannte Depotbank, die Zertifikate, auf die
sich die Rdckzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu
Ubertragen und

(v) den von dem Zertifikatsinhaber tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hiertiber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung die
Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestitigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 12 genannte
Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Zertifikate, auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht,
zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. Mit der Zahlung des Erwerbspreises erléschen alle
Rechte aus den Ubertragenen Zertifikaten.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaB Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortflihrung der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die
berichtigten Bestimmungen werden den Zertifikatsinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Zertifikatsinhaber angenommen, wenn der Zertifikatsinhaber nicht innerhalb von sechs Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer
Rickzahlungserkldrung die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen
der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Zertifikatsinhaber in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzungen zuléssig, die
unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind und
insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Solche Berichtigungen oder Ergadnzungen werden den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem CZertifikatsinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten Bedingungen
zwischen der Emittentin und diesem Zertifikatsinhaber ungeachtet der Abséatze (a) bis (f).
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§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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B. Besondere Emissionsbedingungen

. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate
ohne Vorzeitige Riickzahlung auf Aktien

§1

Definitionen

"Aktie" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen e.
"Aktienemittentin" bezeichnet die Gesellschaft, die die Aktie ausgegeben hat oder eine Nachfolgegesellschaft.

"Aktienkurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen den Kurs der Aktie, der an der Bdrse zu dem Bewertungszeitpunkt an dem maBgeblichen
Tag notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der
Verdffentlichung dieses Kurses, jedoch nicht spater als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich)
nach dem [Datum einfiigen], von der Bdrse korrigiert und diese Korrektur von der Bérse veroffentlicht wird, gilt
dieser korrigierte Kurs als Aktienkurs.

["Anfénglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5
der Besonderen Emissionsbedingungen.]

["Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir die
Barriere wird den Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens
am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei dieser
Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird]. [[wenn
Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgultige Wert fir den Basispreis wird den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Alilgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spétestens am e gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

['"Beobachtungskurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen jeden einzelnen Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Bérse notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag
(einschlieBlich) nach der Verdffentlichung dieses Kurses von der Bérse korrigiert und diese Korrektur von der
Bérse verdffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Kurs als Beobachtungskurs und wird fur Zwecke der Feststellung, ob
die Barriere berGhrt oder [unterschritten] [Uberschritten] wurde, verwandt. Liegt innerhalb des
Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, bezeichnet der Beobachtungskurs wahrend des Vorliegens der
Marktstérung jeden einzelnen Kurs der Aktie an einer anderen europdischen Bdrse, an der die Liquiditat in der
Aktie an dem Tag vor dem Eintritt der Marktstérung am héchsten war. Werden an keiner européischen Borse
Kurse fur die Aktie verdffentlicht, legt die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) den Beobachtungskurs wéhrend des Vorliegens der Marktstérung nach billigem Ermessen fest und teilt
diesen den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] geméan § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Berihrt oder [unterschreitet] [Uberschreitet] der Beobachtungskurs die
Barriere, wird dies den Zertifikatsinhabern gemag § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich).]

['Bewertungstag" bezeichnet [den [Bewertungstag[e] einfliigen]] [[bei ZinsDuo-Zertifikat einfiigen:] jeweils
den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte "Bewertungstag" angegeben ist] bzw., falls
ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich
§ 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [den Vorgesehenen Bérsenschluss an der Bérse] [andere Regelung zu dem
Zeitpunkt einfiigen] an dem maBgeblichen Tag.
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["Bezugsverhaltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [e] [das Ergebnis der
Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch [[bei Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Capped-Bonus-Plus-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit
Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat, Easy-Express-Zertifikat und ZinsDuo-Zertifikat einfiigen:] den
Startwert] [[bei Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat und Sprint-Zertifikat einfiigen:]
den Basispreis], wobei der resultierende Wert auf sechs Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005
aufgerundet wird].]

"Bérse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem fur
die Aktie einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Boérse] [dieses
Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in
der Aktie abgewickelt wird (sofern die Liquiditdt der Aktie an dieser Ersatz-Bdrse oder diesem Ersatz-
Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Bérse oder ein
Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den
Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

["Bonusbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

[[bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Bonus-Zertifikat und
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:] Bonuslevel * Bezugsverhéltnis]

[[bei Reverse-Bonus-Zertifikat einfligen:] (Reverselevel — Bonuslevel) * Bezugsverhélinis].]

["Bonuslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e],
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfiigen:] Der endglltige Wert fir das
Bonuslevel wird den Zertifikatsinhabern spétestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.]]

["Cap" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir den
Cap wird den Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das
Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet ware).]

"Delisting" bezeichnet den Umstand, dass gemaB den jeweils aktuellen Regularien der Bdrse [bzw. der
Verbundenen Bérse] die Zulassung, der Handel bzw. die Notierung der Aktie an der Bdrse [bzw. der Handel der
Termin- und Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérsel, gleich aus welchem Grund (mit
Ausnahme eines Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebots), eingestellt wird.

"Fusionsereignis" bezeichnet

(i) eine Gattungsanderung oder sonstige Anderung der Aktie, die zu einer Ubertragung oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien an einen anderen Rechtstrager
fahrt,

(ii) die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin in Bezug auf
die Aktien mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager (mit Ausnahme einer
Konsolidierung, Verschmelzung oder einem verbindlichen Aktientausch, bei der bzw. bei dem die
Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer Gattungsanderung
oder sonstigen Anderung aller ausstehenden Aktien fiihrt),

(i) ein Angebot zur Ubernahme, ein Tauschangebot, eine Aufforderung, ein Angebot oder eine sonstige
MaBnahme eines Rechtstragers zur Erlangung von 100 % der ausstehenden Aktien, das bzw. die zu einer
Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien auf diesen Rechtstrager
(auBer Aktien in dem Eigentum oder unter der Kontrolle des betreffenden Rechtstrégers) fihrt, oder
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(iv)  die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin oder der mit
ihr verbundenen Unternehmen mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager, bei
dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer
Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien fiihrt, sondern dazu fiihrt, dass die
unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (auBer Aktien in dem Eigentum oder unter Kontrolle
des betreffenden anderen Rechtstragers) insgesamt weniger als 50 % der unmittelbar nach diesem Ereignis
ausstehenden Aktien darstellen.

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in
Stuttgart fur den Publikumsverkehr geéffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfliigen:] Geschaftsbanken und Devisenmérkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfligen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-Geschdftstag ist.

"Geschaftstag-Konvention":

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Féllt ein Falligkeitstag einer
Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem néachstfolgenden Geschdéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschdéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw. Lieferung] wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung [bzw. Lieferung] an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung
verschoben wird, hat der Zertifikatsinhaber jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen.
Im Fall einer friiheren Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kirzung des
zu zahlenden [bzw. zu liefernden] Betrags.]

["Héchstbetrag" bezeichnet [e] [das Ergebnis der folgenden Formel:

[[bei Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat,
Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat
mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat einfliigen:] Cap * Bezugsverhéltnis]

[[bei Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat und Reverse-Discount-Zertifikat einfligen:] (Reverselevel — Cap) *
Bezugsverhéiltnis]

[[bei Sprint-Zertifikat einfligen:]

Nominalbetrag je Zertifikat * {1 + ( ?scl.;% 1) * Teilhabefaktor} ]1.]

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-,
Abwicklungs-, Auflésungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens, das die
Aktienemittentin betrifft,

(i) samtliche Aktien auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder Liquidator oder einen vergleichbaren
Amtstrager zu Ubertragen sind, oder

(ii) es den Inhabern von Aktien von Gesetzes wegen verboten ist, Aktien zu Ubertragen.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der
Besonderen Emissionsbedingungen.

"Marktstérung" bezeichnet
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(i) eine Aussetzung oder Einschrédnkung des Handels in der Aktie an der Bdrse [oder in Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bdrse] wahrend der regularen Handelszeit,
oder

(ii) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Markiteilnehmer wéahrend der reguldren Handelszeit,
Transaktionen in der Aktie zu tatigen oder Marktkurse fir die Aktie an der Bdrse einzuholen [oder
Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bédrse zu
tatigen oder dort Marktkurse fir diese Kontrakte einzuholen], oder

(i)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bdrse [oder Verbundenen Bérse] vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bérse [oder Verbundenen
Bérse] spéatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatséchlichen Handelsschluss an der Bérse [oder Verbundenen Bérse] an diesem Tag und

(2) dem tatsachlichen letztmdéglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System der Bdrse
[oder Verbundenen Bérse] an diesem Tag, oder

(iv)  den Umstand, dass die Bérse [oder Verbundene Bérse] an einem Vorgesehenen Handelstag wéhrend der
reguléren Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,

sofern eine der vorgenannten Stérungen nach Festlegung der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen Das Vorliegen einer Markistérung wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

["Maximalzinssatz" bezeichnet jeweils den Prozentsatz, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der
Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

["Mindestzinssatz" bezeichnet jeweils den Prozentsatz, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der
Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

["Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet e.]

["Performance" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

Referenzpreis
Performance = - - -1]
Basispreis
[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet die Aktien in der durch das
Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl.]

["Referenzpreis" bezeichnet den Aktienkurs an dem Letzten Bewertungstag.]

["Reverselevel” bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet] wird].
[[wenn Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Reverselevel wird den
Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens am e geman § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Riickzahlungstermin"” bezeichnet den e.

["Startwert” bezeichnet vorbehalilich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [den Aktienkurs an dem
Anfénglichen Bewertungstag] [Betrag einfligen].]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingeflhrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
geoffnet ist.

["Teilhabefaktor" bezeichnet vorbehalilich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e. [[wenn
Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endglltige Wert fir den Teilhabefaktor wird den Zertifikatsinhabern
spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]
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"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung, ein sonstiges
Angebot oder Ereignis seitens eines Rechtstrégers, das dazu fihrt, dass dieser Rechtstrdger durch Umtausch,
Umwandlung oder sonst in irgendeiner Weise mehr als 10 %, aber weniger als 100 % der ausstehenden Aktien
erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb besitzt, soweit dies auf der Grundlage von Mitteilungen an staatliche
Stellen oder Selbstregulierungsorgane oder anhand anderer mafBgeblicher Informationen festgestellt werden kann.

["Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Boérse oder
Notierungssystem einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bdrse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Bérse]
[dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der
Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie voribergehend abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an dieser voribergehenden Ersatz-Borse oder
diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Verbundenen Bdérse vergleichbar ist).
Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Aktien oder sdmtliche bzw. im Wesentlichen séamtliche
Vermdgensgegenstande der Aktienemittentin verstaatlicht werden oder einer Enteignung unterliegen oder auf
sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behérde oder sonstige staatliche Stelle oder ein Organ dieser
Stellen zu Gbertragen sind.

['"Vorgesehener Boérsenschluss” bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bdrse [oder
Verbundenen Bérse] an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien
der Bérse [bzw. Verbundenen Bérse] vorgesehen ist, wobei ein nachbdérslicher Handel oder ein sonstiger Handel
auBerhalb der reguldren Handelszeit nicht beriicksichtigt wird.]

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Bérse [und die Verbundene Bdrse] Ublicherweise
nach ihren jeweils aktuellen Regularien fir den Handel gedffnet [ist] [sind].

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfiigen:] "Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz und Nominalbetrag je
Zertifikat.]

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:] "Zinssatz" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder

(i) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, den
Maximalzinssatz (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben),

oder

(ii) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [den Mindestzinssatz (wie
in der nachfolgenden Tabelle angegeben)] [0 %].

Zinszahlungstag Bewertungstag [Mindestzinssatz] Maximalzinssatz

[.]182 [.]183 [.]184 [.]185

Der Zinssatz wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfiigen:] "Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der
Definition "Zinssatz" in der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.]

§2

Zinsen

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:]

'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Zertifikate (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat in Héhe des
jeweiligen Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist vorbehaltlich der Geschdéftstag-Konvention nachtraglich
an jedem Zinszahlungstag féllig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt vorbehaltlich der
Geschiftstag-Konvention am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. Bei dem fir die Berechnung des
jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die
Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.

(b) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Zertifikate falligen
Zinsbetrag in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fir den entsprechenden Zinszahlungstag
berechnen.]

[[Bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Bonus-Zertifikat, Bonus-
Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit
Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Plus-Zertifikat, Reverse-Bonus-Zertifikat, Reverse-Capped-
Bonus-Zertifikat, Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat
mit Barriere, Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Discount-Zertifikat,
Easy-Express-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-Zertifikat
einfligen:]

Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten
Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Riickzahlung bei Falligkeit

(a) Riickzahlung
[[Bei Bonus-Plus-Zertifikat und Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlckzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Bonusbetrag zahlen

oder

(ii) sofern der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfliigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
[[Bei Bonus-Zertifikat und Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlckzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel liegt, den [[bei
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physischer Lieferung einfiigen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart
Zahlung einfiigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
[[Bei Capped-Bonus-Zertifikat und Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]
[[Bei Capped-Bonus-Plus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

{Bonuslevel + Teilhabefaktor* (Cap — Bonuslevel)} * Bezugsverhdéltnis

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch Uber dem Bonuslevel liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

{Bonuslevel + Teilhabefaktor * (Referenzpreis — Bonuslevel)} * Bezugsverhéltnis
oder

(iii)  sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Giber der Barriere liegt, den
nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Bonuslevel * Bezugsverhéltnis

(iv) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]
[[Bei Reverse-Bonus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlckzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder lber der
Barriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen

oder
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(ii) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis unter dem Bonuslevel liegt, den nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

(Reverselevel — Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder lber der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

(ii) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis Gber dem Cap liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

(Reverselevel — Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Discount-Zertifikat und Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlckzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]

[[Bei Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat
einfliigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]

[[Bei Reverse-Discount-Zertifikat einfligen:]
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Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt, den Hdchstbetrag zahlen
oder
(ii) sofern der Referenzpreis Uber dem Cap liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:
(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]]
[[Bei Easy-Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
Startwert

* Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Outperformance-Plus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlckzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1+ Performance * Teilhabefaktor)

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfligen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]
[[Bei Performance-Plus-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlckzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance)
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oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder

(iii)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]

[[Bei Sprint-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Rlickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder lber dem Basispreis liegt, den nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)
oder

(iii)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfligen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]

Der gemaB § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

§4

Zahlungen|, Lieferung von Aktien]

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur
Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
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aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdélf Monaten nach dem
maBgeblichen Faélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e)

Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i) Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

(ii) Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich Steuern und Geblhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

(iii) Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Enthalt der Physische Lieferungsbetrag Bruchteile von
Aktien, erhalten die betreffenden Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen Lieferungsbetrag,
der auf die nachst kleinere ganze Zahl von Aktien abgerundet ist. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere
Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags, der dem
Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen wird fiir den
Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem Rickzahlungstermin ein Barausgleich
geleistet, der dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis entspricht.

(iv) Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) flr die Emittentin aufgrund fehlender
Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine Verordnung oder eine
behdrdliche oder gerichtliche Verfugung an dem Letzten Bewertungstag unmdglich, wird die
Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je Zertifikat statt der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der dem Produkt aus (l) dem
Bezugsverhdltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag des Bezugsverhéltnisses
abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii)
dieses § 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung"”) an
dem Liefertag unmdoglich, wird der Liefertag auf den nachstfolgenden Clearingsystem-
Geschdftstag verschoben. Liegt auch an jedem der [acht] [andere Ordnungszahl einfligen]
folgenden Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte]
[andere Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufménnisch
vernlinftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fiir die Emittentin unmdglich, wird die
Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle [[bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-
Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Bonus-Zertifikat, Bonus-Zertifikat mit
Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit
Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Plus-Zertifikat, Discount-Zertifikat,
Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere,
Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat, Easy-Express-Zertifikat,
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Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-Zertifikat einfiigen:]
(wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] nach billigem Ermessen
festgelegten Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von
Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag abgerundet auf die nachstkleinere
ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden)
spatestens an dem e Geschdftstag nach dem Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und
teilt diesen Markiwert den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen mit.

(3) Flr etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung geméaB den vorhergehenden Abséatzen (1) oder (2) hat
der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

§5

Marktstérungen

Liegt an [dem Anfédnglichen Bewertungstag] [bzw.] [einem Bewertungstag] [dem Bewertungstag] [bzw.] [dem
Letzten Bewertungstag] eine Marktstérung vor, wird [der Anfédngliche Bewertungstag] [bzw.] [[dieser] [der]
Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte Bewertungstag]l auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl
einfliigen]] folgenden Vorgesehenen Handelstag[e] eine Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere
Ordnungszahl einfiigen] Tag als [der Anfdngliche Bewertungstag] [bzw.] [der Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte
Bewertungstag], ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle
[[bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Bonus-Zertifikat, Bonus-
Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit
Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Plus-Zertifikat, Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit
Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere, Discount-Zertifikat mit Barriere mit
Nominalbetrag je Zertifikat, Easy-Express-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-
Zertifikat, Sprint-Zertifikat, soweit jeweils nur Abwicklungsart Zahlung vorliegt, und bei Reverse-Bonus-
Zertifikat, Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat, Reverse-Discount-Zertifikat einfiigen:] (wie in §7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] legt den Aktienkurs zu dem Bewertungszeitounkt an diesem
[zweiten] [andere Ordnungszahl einfligen] Vorgesehenen Handelstag nach biligem Ermessen fest und teilt
diesen den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§6

Anpassungen und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

(a) Potenzielle Anpassungsgriinde

Gibt die Aktienemittentin einen Potenziellen Anpassungsgrund bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)] bekannt und hat ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund nach der Festlegung der
Berechnungsstelle eine verwéssernde oder werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie
und kann ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund Auswirkungen auf gemé&B den Bedingungen [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] zu zahlende [oder zu liefernde] Betrdge haben,
werden die Bedingungen [vorbehaltlich § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen] angepasst. Hat eine
Anpassung zu erfolgen, legt die Berechnungsstelle fest, ab wann und ob entweder

(i) ein oder mehrere Werte der gemaB den Bedingungen zu zahlenden [oder zu liefernden] Betrage
und/oder

(ii) ein relevanter Kurs der Aktie, der Auswirkungen auf gemaB den Bedingungen zu zahlende [oder zu
liefernde] Betrage hat, und/oder

(i)  eine sonstige Bestimmung der Bedingungen, ein sonstiger Wert und/oder Betrag
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angepasst wird, um dieser Wirkung Rechnung zu tragen.

"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i)

(i)

(iv)

(vi)

(vil)

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsénderung der Aktien (sofern kein Fusionsereignis
vorliegt) sowie die unentgeltliche Ausschittung oder Zuteilung von Aktien an bestehende Aktionare
mittels Bonusaktien, Gratisaktien oder aufgrund einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln oder
ahnliche MaBnahmen;

eine Ausschittung, Ausgabe oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien in Form von
(1) Aktien oder

(2) anderen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsméaBig
wie einem Inhaber von Aktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende und/oder des
Liquidationserléses gewahren, oder

(3) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlagen oder

(4) Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Gesellschaft, die die
Aktienemittentin (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer &hnlichen Transaktion
erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden, oder

(5) sonstigen Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermdgenswerten, die jeweils
fir eine unter dem aktuellen Marktpreis (der von der Berechnungsstelle festgelegt wird)
liegende, in Barmitteln oder Sachwerten bestehende, Gegenleistung ausgeschittet werden;

eine AuBerordentliche Dividende. "AuBerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag je Aktie,
der nach Festlegung der Berechnungsstelle als auBerordentliche Dividende anzusehen ist;

eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktienemittentin in Bezug auf nicht voll eingezahlte Aktien;

ein Ruckkauf der Aktien durch die Aktienemittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
unabhangig davon, ob der Rickkauf aus Gewinn- oder Kapitalriicklagen erfolgt oder ob der
Kaufpreis in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird;

der Eintritt eines Ereignisses in Bezug auf die Aktienemittentin, das dazu fuhrt, dass Aktionarsrechte
ausgegeben werden oder von Stammaktien oder anderen Aktien abgetrennt werden geméafi einem
Aktionarsrechteplan oder einer dhnlichen MaBnahme zur Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der
bzw. die fir den Eintritt bestimmter Ereignisse die Ausgabe von Vorzugsaktien, Optionsrechten,
Anleihen oder Bezugsrechten zu einem unter ihrem aktuellen Marktwert (der von der
Berechnungsstelle festgelegt wird) liegenden Preis vorsieht, wobei eine infolge eines solchen
Ereignisses getroffene Anpassung bei einer Einlésung solcher Rechte erneut anzupassen ist; oder

sonstige Umsténde, auBer Dividendenerwartungen die nach Festlegung der Berechnungsstelle eine
verwassernde oder werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie haben.
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Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot

(i)

(if)

Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)], kénnen  die Bedingungen  [vorbehaltlich §5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen] von der Berechnungsstelle angepasst werden. Eine solche Anpassung
erfolgt unter Bezugnahme auf die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie vorgenommenen Kontraktanpassungen.

Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)] und daraufhin eine vorzeitige Abrechnung der Termin- oder Optionskontrakte
bezogen auf die Aktie durch die Verbundenen Boérse, liegt ein "AuBergewdhnliches Ereignis" vor,
und die Emittentin ist zur Kindigung der CZertifikate gemaB §5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.]

Verstaatlichung, Insolvenz oder Delisting

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Delisting bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
[bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], liegt
ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung der Zertifikate gemaf § 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

Anpassungen der Berechnungsstelle

Sémtliche Festlegungen bzw. Auswahlen und Anpassungen der Berechnungsstelle erfolgen nach billigem
Ermessen und werden den Zertifikateinhabern (einschlieBlich des Wirksamkeitstags) gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.
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Il [Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien

§1

Definitionen

"Aktie" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen e.
"Aktienemittentin" bezeichnet die Gesellschaft, die die Aktie ausgegeben hat oder eine Nachfolgegesellschaft.

"Aktienkurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen den Kurs der Aktie, der an der Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt an dem mafBgeblichen
Tag notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der
Veréffentlichung dieses Kurses, jedoch nicht spater als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich)
nach dem [Datum einfiigen], von der Bdrse korrigiert und diese Korrektur von der Bérse veroffentlicht wird, gilt
dieser korrigierte Kurs als Aktienkurs.

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5
der Besonderen Emissionsbedingungen.]

"Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir die
Barriere wird den Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens
am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Beobachtungskurs" bezeichnet
vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen jeden
einzelnen Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an
der Bdrse notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der
Veroffentlichung dieses Kurses von der Bdrse korrigiert und diese Korrektur von der Bérse verdéffentlicht wird, gilt
dieser korrigierte Kurs als Beobachtungskurs und wird fir Zwecke der Feststellung, ob die Barriere berihrt oder
unterschritten wurde, verwandt. Liegt innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, bezeichnet der
Beobachtungskurs wahrend des Vorliegens der Marktstérung jeden einzelnen Kurs der Aktie an einer anderen
europaischen Borse, an der die Liquiditat in der Aktie an dem Tag vor dem Eintritt der Marktstérung am hdchsten
war. Werden an keiner europaischen Boérse Kurse fir die Aktie verodffentlicht, legt die Berechnungsstelle (wie in § 7
der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) den Beobachtungskurs wéahrend des Vorliegens der
Marktstérung nach billigem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] gem&B §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Berlhrt oder
unterschreitet der Beobachtungskurs die Barriere, wird dies den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Beobachtungszeitraum”
bezeichnet jeweils den Zeitraum, der in der Tabelle unter der Definition [[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:]
"Bonus"] [[bei Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:] "Zinssaiz"] in der Spalte "Beobachtungszeitraum"
angegeben ist.]

['BestStart-Periode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Emissionstag (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) (einschlieBlich) bis zu dem Anfédnglichen Bewertungstag (einschlieBlich).]

"Bewertungstag” bezeichnet [[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat,
Deep-Express-Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat,
Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Relax-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) und
Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte
"Bewertungstag" angegeben ist] [[bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der
Definition "Bonuszahlungstag" in der Spalte "Bewertungstag" angegeben ist] [[bei Vario Zins Express-Zertifikat
einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte "Bewertungstag"
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angegeben ist] bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den néachstfolgenden Vorgesehenen
Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [den Vorgesehenen Bérsenschluss an der Bérse] [andere Regelung zu dem
Zeitpunkt einfligen] an dem mafgeblichen Tag.

["Bezugsverhéltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen das Ergebnis der
Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch [[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-
Express-Zertifikat, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-
Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Bonus-Relax-Zertifikat,
Vario Zins Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfligen:] den Startwerf] [[bei Deep-
Express-Zertifikat plus, Bonus-Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:] die
Barriere], wobei der resultierende Wert auf sechs Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005 aufgerundet
wird.]

"Bérse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem fur
die Aktie einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fir [diese Boérse] [dieses
Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in
der Aktie abgewickelt wird (sofern die Liquiditdt der Aktie an dieser Ersatz-Bdrse oder diesem Ersatz-
Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Bbrse oder ein
Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den
Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

["Bonus" bezeichnet

[[bei Bonus-Express-Zertifikat und Bonus-Express-Zertifikat classic einfiigen:]

(i) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
%
oder

(ii) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:
® %.]

[[bei Memory-Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:]

fir den ersten Bewertungstag

(i) sofern der Aktienkurs an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
* %
oder,

(ii) sofern der Aktienkurs an dem ersten Bewertungstag unter der Barriere liegt:
® %;

fur alle weiteren Bewertungstage

(i) (1) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und an dem
unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch auf oder Uber der Barriere liegt:

%
oder,
(2) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und

[(@)] [an dem unmittelbar vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden]
Bewertungstag unter der Barriere liegt: ® %

[oder
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[(b)] [(e)] nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: e %]'®

oder
(i) sofern der Aktienkurs an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:
*%.]
[[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:]

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben) niemals unter der Barriere liegt, den
in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonus" angegebenen Prozentsatz:

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus
[¢] (einschlieBlich) bis [e] [e]' [e %]
(einschlieBlich)'®’

oder

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der vorstehenden Tabelle angegeben) mindestens einmal unter der Barriere
liegt:

* %]l
["Bonusertrag" bezeichnet das Produkt aus Bonus und Nominalbetrag je Zertifikat.]
["Bonuszahlungstag” bezeichnet

[[bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat und Memory-
Express-Zertifikat plus einfiigen:] in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag jeweils den Tag, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]190 [.]191

]

[[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Bonus" in der
Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.]]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das
Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet ware).]

"Delisting" bezeichnet den Umstand, dass gemaB den jeweils aktuellen Regularien der Bdrse [bzw. der
Verbundenen Bérse] die Zulassung, der Handel bzw. die Notierung der Aktie an der Bdrse [bzw. der Handel der
Termin- und Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérsel, gleich aus welchem Grund (mit
Ausnahme eines Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebots), eingestellt wird.

'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'¥” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
9! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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["Expressbetrag” bezeichnet e.]
"Fusionsereignis" bezeichnet

(i) eine Gattungsanderung oder sonstige Anderung der Aktie, die zu einer Ubertragung oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien an einen anderen Rechtstrager
fahrt,

(ii) die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin in Bezug auf
die Aktien mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager (mit Ausnahme einer
Konsolidierung, Verschmelzung oder einem verbindlichen Aktientausch, bei der bzw. bei dem die
Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer Gattungsanderung
oder sonstigen Anderung aller ausstehenden Aktien fiihrt),

(i)  ein Angebot zur Ubernahme, ein Tauschangebot, eine Aufforderung, ein Angebot oder eine sonstige
MaBnahme eines Rechtstragers zur Erlangung von 100 % der ausstehenden Aktien, das bzw. die zu einer
Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien auf diesen Rechtstrager
(auBer Aktien in dem Eigentum oder unter der Kontrolle des betreffenden Rechtstrégers) fihrt, oder

(iv)  die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin oder der mit
ihr verbundenen Unternehmen mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager, bei
dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer
Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien filhrt, sondern dazu fiihrt, dass die
unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (auBer Aktien in dem Eigentum oder unter Kontrolle
des betreffenden anderen Rechtstragers) insgesamt weniger als 50 % der unmittelbar nach diesem Ereignis
ausstehenden Aktien darstellen.

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem [Geschéaftsbanken in
Stuttgart fir den Publikumsverkehr geéffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfligen:] Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wé&hrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschaftstag-Konvention":

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein Falligkeitstag einer
Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem néachstfolgenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschéaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschdftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw. Lieferung] wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung [bzw. Lieferung] an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung
verschoben wird, hat der Zertifikatsinhaber jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen.
Im Fall einer friiheren Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kirzung des
zu zahlenden [bzw. zu liefernden] Betrags.]

["Hochstbetrag" bezeichnet o.]

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-,
Abwicklungs-, Auflésungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens, das die
Aktienemittentin betrifft,

(i) samiliche Aktien auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder Liquidator oder einen vergleichbaren
Amtstrager zu Gbertragen sind, oder

(ii) es den Inhabern von Aktien von Gesetzes wegen verboten ist, Aktien zu lbertragen.
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"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den néachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich §5 der
Besonderen Emissionsbedingungen.

"Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschréankung des Handels in der Aktie an der Bdrse [oder in Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bdrse] wahrend der regularen Handelszeit,
oder

(ii) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Markiteilnehmer wéahrend der reguldren Handelszeit,
Transaktionen in der Aktie zu tatigen oder Marktkurse flr die Aktie an der Bdrse einzuholen [oder
Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérse zu
tatigen oder dort Marktkurse fir diese Kontrakte einzuholen], oder

(iii)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bdrse [oder Verbundenen Bérse] vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bérse [oder Verbundenen
Borse] spéatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatséchlichen Handelsschluss an der Bérse [oder Verbundenen Bédrse] an diesem Tag und

(2) dem tatsachlichen letztmdéglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System der Bdrse
[oder Verbundenen Bérse] an diesem Tag, oder

(iv)  den Umstand, dass die Bdrse [oder Verbundene Bérse] an einem Vorgesehenen Handelstag wéahrend der
reguldren Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,

sofern eine der vorgenannten Stdrungen nach Festlegung der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

["Mindestbetrag" bezeichnet  des Nominalbetrags je Zertifikat.]

["Mindestriickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[,
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Mindestriickzahlungslevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet eo.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag” bezeichnet die Aktien in der durch das
Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl.]

["Referenzpreis" bezeichnet den Aktienkurs an dem Letzten Bewertungstag.]

["Reverselevel” bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle aufgerundet wird].
[[wenn Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Reverselevel wird den
Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens am e geman § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Rlckzahlungslevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Riickzahlungstermin” bezeichnet den e.

["'Startwert" bezeichnet vorbehaltich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [den Aktienkurs an dem
Anfénglichen Bewertungstag] [Betrag einfligen] [[bei BestStart-Express-Zertifikat einfliigen:] den niedrigsten
Aktienkurs innerhalb der BestStart-Periode].]
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"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingeflhrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
gedffnet ist.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung, ein sonstiges
Angebot oder Ereignis seitens eines Rechtstragers, das dazu fiihrt, dass dieser Rechtstrager durch Umtausch,
Umwandlung oder sonst in irgendeiner Weise mehr als 10 %, aber weniger als 100 % der ausstehenden Aktien
erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb besitzt, soweit dies auf der Grundlage von Mitteilungen an staatliche
Stellen oder Selbstregulierungsorgane oder anhand anderer mafBgeblicher Informationen festgestellt werden kann.

["Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Boérse oder
Notierungssystem einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Bérse]
[dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der
Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie vorlbergehend abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an dieser vorlibergehenden Ersatz-Bérse oder
diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Verbundenen Bdérse vergleichbar ist).
Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Aktien oder sdmtliche bzw. im Wesentlichen samtliche
Vermdgensgegenstande der Aktienemittentin verstaatlicht werden oder einer Enteignung unterliegen oder auf
sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behérde oder sonstige staatliche Stelle oder ein Organ dieser
Stellen zu Gbertragen sind.

"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bdrse [oder
Verbundenen Bérse] an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien
der Bérse [bzw. Verbundenen Bérse] vorgesehen ist, wobei ein nachbdérslicher Handel oder ein sonstiger Handel
auBerhalb der reguldren Handelszeit nicht berlicksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Bérse [und die Verbundene Bdrse] Ublicherweise
nach ihren jeweils aktuellen Regularien fir den Handel gedffnet [ist] [sind].

["Vorzeitiger Expressbetrag" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Betrag, der in der
Tabelle unter der Definition "Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" in der Spalte "Vorzeitiger Expressbetrag" angegeben
ist.]

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [den Nominalbetrag je Zertifikat] [in Bezug auf den jeweiligen
Bewertungstag den Betrag, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag"
angegeben ist.] [[bei Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] in
Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den héheren der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag" aufgefihrten Betrage:
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Bewertungstag Vorzeitiger Vorzeitiger
Express- Riickzahlungsbetrag
betrag
[e]'% [o]'®® Vorzeitiger Expressbetrag
oder

der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Aktienkurs am

Bewertungstag 194
Startwert * Nominalbetrag je Zertifikat ™" .]

"Vorzeitiger Riickzahlungstermin" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Tag, der in der
Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin" angegeben ist.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" bezeichnet die jeweils in der Tabelle unter § 3(c) genannte Voraussetzung
in der Spalte "Vorzeitiges Riickzahlungsereignis".

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen in Bezug
auf den jeweiligen Bewerfungstag den Wert, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiges
Ruickzahlungslevel" angegeben ist, wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte
Nachkommastelle [abgerundet] [aufgerundet] wird. [[wenn Angabe maximal oder mindestens, dann einfiigen:]
Der endglltige Wert fur das Vorzeitige Riickzahlungslevel wird den Zertifikatsinhabern spéatestens am e gemaB § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Zinsbetrag" bezeichnet
das Produkt aus Zinssatz und Nominalbetrag je Zertifikat.]

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:] "Zinssatz" bezeichnet
[[bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat einfligen:] e %.]

[[bei Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:]

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben) niemals unter der Barriere liegt, den
nach der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz" angegebenen Bestimmung zu errechnenden

Prozentsatz:
Bewertungstag Beobachtungszeitraum Zinszahlungstag Zinssatz
[e]'%° [#] (einschlieBlich) bis [e] [e1""’ [e % des Aktienkurses an

196 198
)

(einschlieBlich dem Bewertungstag] [e]

'%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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oder

(ii) sofern der Beobachtungskurs wéahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der vorstehenden Tabelle angegeben) mindestens einmal unter der Barriere
liegt:

* %l

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Zinszahlungstag"
bezeichnet [[bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat einfliigen:] den [Zinszahlungstag einfligen]] [[bei Vario
Zins Express-Zertifikat einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Zinszahlungstag" angegeben ist].]

§2
[Zinsen] [Bonuszahlung]

[[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:]

(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Zertifikate (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat in Héhe des
Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention nachtraglich an dem
Zinszahlungstag féllig. Bei dem fiur die Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es
sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.]

[[Bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-
Express-Zertifikat plus und Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:]

(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird je Zertifikat (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) der jeweilige
Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden Bonuszahlungstag féllig. Bei dem fiir die Berechnung des
jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die
Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.]

(b) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird [[bei Bonus-
Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-
Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der [Bonus] [ZinssatZ]l zu bestimmen ist,] den auf die
Zertifikate falligen [Bonusertrag] [Zinsbetrag] in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fur den
[entsprechenden] [Bonuszahlungstag] [Zinszahlungstag] berechnen.]

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus,
Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat (¢ %
Kapitalschutz) und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:]

Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten
Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Riickzahlung bei Falligkeit, Vorzeitige Riickzahlung

(a) Riickzahlung
[[Bei BestStart-Express-Zertifikat und Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat
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(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Rlickzahlungslevel liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Rlickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, [den
Nominalbetrag je Zertifikaf] [®# % des Nominalbetrags je Zertifikatf] zahlen

oder

(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus und ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat
einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfligen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
[Startwert] [Barriere]

* Nominalbetrag je Zertifikaf].]

[[Bei Performance-Deep-Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der folgenden Betréage
zahlen:

(1)  den Expressbetrag
oder
(2) den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat

oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]
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[[Bei Reverse-Deep-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis Uber der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

(Reverselevel — Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]

[[Bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat und Memory-
Express-Zertifikat plus einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfligen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere liegt, den [[bei
physischer Lieferung einfiigen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart
Zahlung einfiigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat
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(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder
(ii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel
liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

* Nominalbetrag je Zertifikat.

Startwert
oder
(iii) sofern der Referenzpreis unter dem Mindestriickzahlungslevel liegt, den Mindestbetrag zahlen.]

[[Bei Performance-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Rickzahlungslevel liegt, den hdéheren der folgenden
Betrage zahlen:

(1)  den Expressbetrag
oder
(2) den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Rlickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, [den
Nominalbetrag je Zertifikaf] [® % des Nominalbetrags je Zertifikatf] zahlen

(i)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfligen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

Der geméB § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Vorzeitige Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird jedes Zertifikat an dem jeweiligen Vorzeitigen Rlickzahlungstermin zu dem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, sofern an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Rlickzahlungsereignis
vorliegt. Mit Zahlung dieses Betrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf die
Zertifikate. Die  Emittentin  wird den  Zertifikatsinhabern den  Eintritt eines  Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses [[bei Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-
Zertifikat einfiigen:] und den zu zahlenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] gemas § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiges [Vorzeitiger Vorzeitiger

Riickzahlungs- Riickzahlungs-ereignis Riickzahlungs- Riickzahlungs-
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level betrag] termin
[e]'*° [[mindestens] [Der Aktienkurs an dem [e]?% [o]?™
[maximal] e % dem Vorzeitigen
des Rlickzahlungstermin
Startwerts]?*° zugeordneten

Bewertungstag liegt auf
oder Uber dem Vorzeitigen
Riickzahlungslevel [[Bei
Bonus-Relax-Zertifikat
einfliigen:] und der
Beobachtungskurs liegt
wéhrend des
Beobachtungszeitraums,
der an diesem
Bewertungstag
(einschlieBlich) endet,
niemals unter der
Barriere]. *' [[Bei
Reverse-Deep-Express-
Zertifikat einfliigen:] Der
Aktienkurs an dem dem
Vorzeitigen
Rlickzahlungstermin
zugeordneten
Bewertungstag liegt auf
oder unter dem Vorzeitigen
Rﬁckzahlungs/evel.]2°2

§4

Zahlungen|, Lieferung von Aktien]

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur
Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wéahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdélf Monaten nach dem

'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
20 pbiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
21 biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
202 biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2% Dbiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e) Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i)

(iv)

Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich Steuern und Geblhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Enthalt der Physische Lieferungsbetrag Bruchteile von
Aktien, erhalten die betreffenden Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen Lieferungsbetrag,
der auf die nachst kleinere ganze Zahl von Aktien abgerundet ist. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere
Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags, der dem
Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen wird fiir den
Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem Rickzahlungstermin ein Barausgleich
geleistet, der dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis entspricht.

Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) flr die Emittentin aufgrund fehlender
Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine Verordnung oder eine
behdrdliche oder gerichtliche Verfugung an dem Letzten Bewertungstag unmdglich, wird die
Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je Zertifikat statt der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der dem Produkt aus (l) dem
Bezugsverhéltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag des Bezugsverhéltnisses
abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii)
dieses § 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fir die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung”) an
dem Liefertag unmdoglich, wird der Liefertag auf den nachstfolgenden Clearingsystem-
Geschdftstag verschoben. Liegt auch an jedem der [acht] [andere Ordnungszahl einfligen]
folgenden Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte]
[andere Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufménnisch
vernlinftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fiir die Emittentin unmdglich, wird die
Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle [[bei BestStart-Express-Zertifikat,
Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-
Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfliigen:] (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] nach billigem Ermessen festgelegten
Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von
Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag abgerundet auf die nachstkleinere
ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden)
spatestens an dem e Geschdftstag nach dem Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und
teilt diesen Markiwert den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen mit.

(3) Fir etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Abséatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung gemaBs den vorhergehenden Abséatzen (1) oder (2) hat
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der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

§5

Marktstérungen

Liegt an [dem Anfédnglichen Bewertungstag] [bzw.] [einem Bewerfungstagl [dem Bewertungstag] [bzw.] [dem
Letzten Bewertungstag] eine Marktstérung vor, wird [der Anfédngliche Bewertungstag] [bzw.] [[dieser] [der]
Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte Bewertungstag]l auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl
einfigen]] folgenden Vorgesehenen Handelstag[e] eine Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere
Ordnungszahl einfiigen] Tag als [der Anfdngliche Bewertungstag] [bzw.] [der Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte
Bewertungstag], ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle
[[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus,
Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat, soweit jeweils nur
Abwicklungsart Zahlung vorliegt, Reverse-Deep-Express-Zertifikat und Deep-Express-Zertifikat (¢ %
Kapitalschutz) einfiigen:] (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] legt den Aktienkurs zu
dem Bewertungszeitpunkt an diesem [zweiten] [andere Ordnungszahl einfligen] Vorgesehenen Handelstag nach
billigem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern gemas § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mit.

§6

Anpassungen [und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

(a) Potenzielle Anpassungsgriinde

Gibt die Aktienemittentin einen Potenziellen Anpassungsgrund bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)], jedoch nicht spéater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses,
bekannt und hat ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund nach der Festlegung der Berechnungsstelle
eine verwassernde oder werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie und kann ein solcher
Potenzieller Anpassungsgrund Auswirkungen auf geméaB den Bedingungen [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] zu zahlende [oder zu liefernde] Betrage haben, werden die Bedingungen
[vorbehaltlich § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen] angepasst. Hat eine Anpassung zu erfolgen,
legt die Berechnungsstelle fest, ab wann und ob entweder

(i) ein oder mehrere Werte der gemaB den Bedingungen zu zahlenden [oder zu liefernden] Betréage
und/oder

(ii) ein relevanter Kurs der Aktie, der Auswirkungen auf gemaB den Bedingungen zu zahlende [oder zu
liefernde] Betrage hat, und/oder

(iii)  eine sonstige Bestimmung der Bedingungen, ein sonstiger Wert und/oder Betrag
angepasst wird, um dieser Wirkung Rechnung zu tragen.
"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsénderung der Aktien (sofern kein Fusionsereignis
vorliegt) sowie die unentgeliliche Ausschittung oder Zuteilung von Aktien an bestehende Aktionare
mittels Bonusaktien, Gratisaktien oder aufgrund einer Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln oder
ahnliche MaBnahmen;

(i) eine AusschUttung, Ausgabe oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien in Form von
(1) Aktien oder

(2) anderen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmaBig
wie einem Inhaber von Aktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende und/oder des
Liquidationserléses gewahren, oder
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(3) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlagen oder

(4) Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Gesellschaft, die die
Aktienemittentin (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer dhnlichen Transaktion
erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden, oder

(5) sonstigen Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermdgenswerten, die jeweils
fir eine unter dem aktuellen Marktpreis (der von der Berechnungsstelle festgelegt wird)
liegende, in Barmitteln oder Sachwerten bestehende, Gegenleistung ausgeschittet werden;

(i)  eine AuBerordentliche Dividende. "AuBerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag je Aktie,
der nach Festlegung der Berechnungsstelle als auBerordentliche Dividende anzusehen ist;

(iv)  eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktienemittentin in Bezug auf nicht voll eingezahlte Aktien;

(v) ein Ruickkauf der Aktien durch die Aktienemittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
unabhéngig davon, ob der Rickkauf aus Gewinn- oder Kapitalriicklagen erfolgt oder ob der
Kaufpreis in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird;

(vi)  der Eintritt eines Ereignisses in Bezug auf die Aktienemittentin, das dazu fihrt, dass Aktionarsrechte
ausgegeben werden oder von Stammaktien oder anderen Aktien abgetrennt werden geméan einem
Aktionarsrechteplan oder einer dhnlichen MaBnahme zur Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der
bzw. die fir den Eintritt bestimmter Ereignisse die Ausgabe von Vorzugsaktien, Optionsrechten,
Anleihen oder Bezugsrechten zu einem unter ihrem aktuellen Marktwert (der von der
Berechnungsstelle festgelegt wird) liegenden Preis vorsieht, wobei eine infolge eines solchen
Ereignisses getroffene Anpassung bei einer Einlésung solcher Rechte erneut anzupassen ist; oder

(vii)  sonstige Umstéande, auBer Dividendenerwartungen die nach Festlegung der Berechnungsstelle eine
verwassernde oder werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie haben.

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus,
ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat,
Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-
Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat
einfligen:]

(b)  Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot

(i) Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)], jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses, koénnen die Bedingungen [vorbehaltich §5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen] von der Berechnungsstelle angepasst werden. Eine solche Anpassung
erfolgt unter Bezugnahme auf die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie vorgenommenen Kontraktanpassungen.

(ii) Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)] , jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses, und daraufhin eine vorzeitige Abrechnung der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie durch die Verbundenen Bdrse, liegt ein
"AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung der Zertifikate gemaB § 5
der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]
(b) Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot

(i) Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)], jedoch nicht spéater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses, konnen die Bedingungen [vorbehaltlich §5 der Allgemeinen
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Emissionsbedingungen] von der Berechnungsstelle angepasst werden. Eine solche Anpassung
erfolgt unter Bezugnahme auf die von der Verbundenen Bdrse in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie vorgenommenen Kontraktanpassungen.

(ii) Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich)], jedoch nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses, und daraufhin eine vorzeitige Abrechnung der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie durch die Verbundenen Bdrse, liegt ein
"AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Beendigung der in den Bedingungen
vorgesehenen aktienabh&ngigen Berechnung der zu zahlenden Betrdge geman § 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus,
ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat,
Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-
Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat
einfliigen:]

(c)

Verstaatlichung, Insolvenz oder Delisting

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Delisting bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
[bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch
nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, liegt ein
"AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kindigung der Zertifikate gemaB § 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

()

Verstaatlichung, Insolvenz oder Delisting

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Delisting bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)
[bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch
nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, liegt ein
"AuBergewodhnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Beendigung der in den Bedingungen
vorgesehenen aktienabhangigen Berechnung der zu zahlenden Betrdge gemaB § 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.]

Anpassungen der Berechnungsstelle

Sémtliche Festlegungen bzw. Auswahlen und Anpassungen der Berechnungsstelle erfolgen nach billigem
Ermessen und werden den Zertifikateinhabern (einschlieBlich des Wirksamkeitstags) gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.
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1. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so
genannten "Single Exchange-Index" oder einen Nicht-Bérsen Index

§1

Definitionen

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5
der Besonderen Emissionsbedingungen.]

['Ausiibungserkldarung” bezeichnet eine von dem CZertifikatsinhaber (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) in Textform abgegebene Erklérung, die die nachstehend genannten Angaben
enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(ii) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert), auf die sich die Ausibungserkldrung bezieht,

(iii)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zum Zeitpunkt der
Einreichung der Ausiibungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die ausgelbten Zertifikate
aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu entnehmen und an die Emittentin (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) Zug um Zug gegen Uberweisung des geméaB § 3(a) zu
zahlenden Betrags zu Ubertragen.]

["Ausiibungsriickzahlungstag" bezeichnet den e Geschdftstag nach dem Bewertungstag.]
["Ausiibungstag" bezeichnet jeden Geschéftstag ab dem e (einschlieBlich).]

["Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir die
Barriere wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens
am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei dieser
Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird]. [[wenn
Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgultige Wert fir den Basispreis wird den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spétestens am e gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Beobachtungsstand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen jeden einzelnen Stand des Index, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb
des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls dieser Stand bis zu
dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Verdffentlichung dieses Stands von dem Index-
Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem Index-Sponsor veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als
Beobachtungsstand und wird fir Zwecke der Feststellung, ob die Barriere berihrt oder [unterschritten]
[Uberschritten] wurde, verwandt. Liegt innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, legt die
Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) den Beobachtungsstand wéhrend
des Vorliegens der Marktstérung nach biligem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.
BerUhrt oder [unterschreitet] [Uberschreitet] der Beobachtungsstand die Barriere, wird dies den Zertifikatsinhabern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich).]

["Bewertungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
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[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endglliige Wert fir das Bewertungslevel wird den
Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am e gemaB § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Bewertungstag" bezeichnet

[[bei AllTimeHigh-Zertifikat einfliigen:] jeden Vorgesehenen Handelstag innerhalb des Beobachtungszeitraums,
vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

[[bei Endlos-Index-Zertifikat einfligen:]

(i) im Falle der AusUbung durch den Zertifikatsinhaber den Austlibungstag, an dem der Zertifikatsinhaber seine
Zertifikate wirksam gemanB § 3 der Besonderen Emissionsbedingungen ausgeubt hat, oder

(ii) im Falle der Kiindigung durch die Emittentin den Tag, der [ein Jahr] [anderen Zeitpunkt einfligen] nach
dem Emittentenkiindigungstermin liegt, an dem die Emittentin die Zertifikate nach § 5(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen gekindigt hat,

bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag,
vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

[[bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Bewertungstag" angegeben ist bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]]

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [Regelung zu dem Zeitpunkt einfligen] [den Vorgesehenen Bérsenschluss
an der Bdrse an dem [Anfénglichen Bewertungstag] [Bewertungstag] [maBgeblichen Tag]] [den Zeitpunkt, an dem
der Index-Sponsor nach den jeweils aktuellen Regularien des Index den Schlussstand des Index berechnet und
bekannt gibt].

["Bezugsverhaltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [e] [das Ergebnis der
Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch den [[bei Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je
Zertifikat  einfligen:]  Startwerf] [[bei Outperformance-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat,
Performance-Plus-Zertifikat und Sprint-Zertifikat einfligen:] Basispreis], wobei der resultierende Wert auf
sechs Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005 aufgerundet wird].]

['Bérse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem
einfigen] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flir [diese Bodrse] [dieses
Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in
den in dem Index enthaltenen [Wertpapieren] [Finanzinstrumenten] [vorlibergehend] abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der in dem Index enthaltenen [Wertpapiere] [Finanzinstrumente] an dieser [vorlibergehenden] Ersatz-
Boérse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Bérse vergleichbar ist). Eine
Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem
wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemé&n § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Bonusbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

[[bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Bonus-Zertifikat und
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:] Bonuslevel * Bezugsverhéltnis]

[[bei Reverse-Bonus-Zertifikat einfligen:] (Reverselevel - Bonuslevel) * Bezugsverhdéltnis].]

["Bonuslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e],
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das
Bonuslevel wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
spatestens am e geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Cap" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
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[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir den
Cap wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am
e gemalB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das
Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet wére).]

["Emittentenkiindigungstermin" bezeichnet den e eines jeden Jahres, erstmals jedoch den e.]

["Emittentenriickzahlungsbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:
Index-Stand an dem Bewertungstag * Bezugsverhéltnis [* Multiplikator].]

["Emittentenriickzahlungstag" bezeichnet den e Geschéftstag nach dem Bewertungstag.]

['Fondsanteile" bezeichnet Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
[Bezeichnung einfiigen].]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:] "Fondsanteil-Borse" bezeichnet
vorbehaltlich § 6 (e) der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem fiir den
Fondsanteil einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fir [diese
Fondsanteil-Bérse] [dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in dem Fondsanteil abgewickelt wird (sofern die Liquiditat dem
Fondsanteil an dieser Ersatz-Fondsanteil-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der
ursprunglichen Fondsanteil-Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem sowie eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den
Anleihegldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaR § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Fondsanteil-Kurs" bezeichnet den Kurs des Fondsanteils, der an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag notiert wird.

"Fondsanteil-Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in den Fondsanteil an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt am Letzten Bewertungstag oder

(ii) den Umstand, dass die Fondsanteil-Bérse den Fondsanteil-Kurs an einem Vorgesehenen Handelstag
Uberhaupt nicht berechnet oder veréffentlicht.

"Fondsbezogenes AuBergewohnliches Ereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) die Umsetzung einer Anderung der Vertragsbedingungen des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, die
wesentlich ist. Eine solche wesentliche Anderung schlieBt insbesondere ein: (I) Anderung des Risikoprofils
des ETF: () Anderung etwaiger mit den Fondsanteilen des ETF verbundenen Stimmrechten; (1) Anderung
der Anlageziele des ETF; oder (IV) Anderung der Wahrung, so dass der Nettoinventarwert (NAV) der
Fondsanteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung lautet wie zum Emissionstag;

(ii) die Verletzung der Anlageziele des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, wenn diese Verletzung
wesentlicher Art ist;

(iii) die Fondsverwaltung stellt die Berechnung des Nettoinventarwerts (NAV) ein;

(iv)  eine Uberpriifung der Aktivitdten des ETF und/oder der Fondsverwaltung durch staatliche Behérden infolge
eines Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder aus einem anderen
vergleichbaren Grund;

(v) die zwangsweise Ricknahme der Fondsanteile des ETF;
(vi)  die Abwicklung oder Kiindigung des ETF oder Fondsanteils;

(vii)  die Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des ETF oder der Fondsanteile und/oder der
Fondsverwaltung durch eine zustandige Behdrde;
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(viii) die Einleitung oder Durchfiihrung eines Verfahrens, aufgrund dessen alle Anteile oder wesentlichen
Vermogenswerte der Fondsgesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder anderweitig auf staatliche Stellen,
Behdérden oder 6ffentliche Einrichtungen Ubertragen werden oder Ubertragen werden miissen;

(ix) die Stellung eines Antrags auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die
Fondsgesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der
Fondsgesellschaft; oder

(x) die Einstellung der Bdrsennotierung der Fondsanteile an der Bérse mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt, ohne dass die Fondsanteile in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung an einer anderen vergleichbaren Bérse (einschlieBlich des Bérsensegments, sofern vorhanden)
zugelassen, gehandelt oder notiert werden.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in
Stuttgart fur den Publikumsverkehr geéffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfligen:] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wé&hrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-Geschdftstag ist.

["Geschéftstag-Konvention":

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfligen:] Féllt ein Falligkeitstag einer
Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschdéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem néachstfolgenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer
solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem néchstfolgenden Geschdéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw. Lieferung] wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung [bzw. Lieferung] an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung
verschoben wird, hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung [bzw.
Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kirzung des zu zahlenden [bzw. zu liefernden]
Betrags.]]

["Héchstbetrag" bezeichnet [e.]

[[bei Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat,
Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat
mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:] das Ergebnis der folgenden Formel:

Cap * Bezugsverhdltnis.]

[[bei Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat und Reverse-Discount-Zertifikat einfliigen:] das Ergebnis der
folgenden Formel:

(Reverselevel - Cap) * Bezugsverhéltnis.]
[[bei Sprint-Zertifikat einfligen:] das Ergebnis der folgenden Formel:

Nominalbetrag je Zertifikat * { 1 + ( %‘fmis 1) * Teilhabefaktor }.]]

"Index" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bezeichnung des Index einfligen].

["Indexhéchststand” bezeichnet den héchsten Index-Stand an einem Bewertungstag innerhalb des
Beobachtungszeitraums.]
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"Index-Sponsor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maBgeblichen Index-
Sponsor einfiigen].

["Index-Stand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen den Stand des Index zu dem maBgeblichen Bewertungszeitounkt an dem maBgeblichen
Tag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls dieser Stand des Index bis zu dem
zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Veréffentlichung dieses Stands, jedoch nicht spéter
als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach dem [Datum einfiigen], von dem /ndex-
Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem Index-Sponsor veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als
Index-Stand.]

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet [den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den néachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich §5 der
Besonderen Emissionsbedingungen] [einfligen].

["LockInLevel" bezeichnet den jeweils in der nachfolgenden Tabelle genannten Wert.

LockInLevel

[e % des Startwerts]*®

]

"Marktstérung" bezeichnet
[[bei einem Single Exchange-Index einfiigen:]
(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels

[(1)] in einem oder mehreren in dem Index enthaltenen [Wertpapieren] [Finanzinstrumenten] an der
Bérse [oder

(2) in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse]
wahrend der regularen Handelszeit, oder

(ii) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Markiteilnehmer wéahrend der reguldren Handelszeit,
Transaktionen in einem oder mehreren in dem Index enthaltenen [Wertpapieren] [Finanzinstrumenten] zu
tatigen oder Marktkurse fiir diese(s) [Wertpapier(e)] [Finanzinstrument(e)] an der Bérse einzuholen [oder
Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse zu
tatigen oder dort Marktkurse fir diese Kontrakte einzuholen], oder

(iii)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bdrse [oder Verbundenen Bérse] vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bérse [oder Verbundenen
Bérse] spéatestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatséchlichen Handelsschluss an der Bérse [oder Verbundenen Bédrse] an diesem Tag und

(2) dem tatsachlichen letztmdéglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System der Bdrse
[oder Verbundenen Bérse] an diesem Tag, oder

(iv)  den Umstand, dass die Bérse [oder Verbundene Bérse] an einem Vorgesehenen Handelstag wéhrend der
reguldren Handelszeit Gberhaupt nicht fur den Handel 6ffnet, oder

(v) den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag Gberhaupt
nicht berechnet oder verdéffentlicht,]

[[bei einem Nicht-Borsen Index einfiigen:]

%5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag Uberhaupt nicht
berechnet oder verdffentlicht,]

sofern [eine der vorgenannten Stérungen] [die Stérung] nach Festlegung der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der
Aligemeinen Emissionsbedingungen definiert)] wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

["Maximalzinssatz" bezeichnet jeweils den Prozentsatz, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der
Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

["Mindestzinssatz" bezeichnet jeweils den Prozentsatz, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der
Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

["Multiplikator" bezeichnet
in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag die Differenz aus (i) 1,00 und (ii) der Verwaltungsgebdihr und
in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage das Produkt aus
(i) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorhergehenden Multiplikator-Anpassungstag und
(ii) der Differenz aus
(1) 1,00 und
(2) der Verwaltungsgebiihr.]

["Multiplikator-Anpassungstag" bezeichnet jeweils den [ersten Vorgesehenen Handelstag der Kalendermonate
Marz, Juni, September, Dezember] [andere Tage einfligen], beginnend mit dem e.]

["Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet o.]

["Performance"” bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

Referenzpreis
Performance = - -
Basispreis

- 1]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet [die Referenzzertifikate in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl multipliziert mit [100] [e]]

[Fondsanteile in einer nach der folgenden Bestimmung berechneten Anzahl:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis

Fondsanteil-Kurs

["Referenzpreis" bezeichnet den Index-Stand an dem Letzten Bewertungstag.]
["Referenzzertifikate" bezeichnet [Beschreibung einfiigen].]

["Reverselevel” bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet] wird].
[[wenn Angabe mindestens, dann einfliigen:] Der endgiltige Wert fir das Reverselevel wird den
Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens am e gemas § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Riickzahlungstermin” bezeichnet den e.]

["Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Betrag einfiigen] [den /ndex-
Stand an dem Anfénglichen Bewertungstag.]]
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"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingeflhrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
gedffnet ist.

["Teilhabefaktor" bezeichnet vorbehalilich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e. [[wenn
Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endglltige Wert fir den Teilhabefaktor wird den Zertifikatsinhabern
[(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am e geman § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

['"Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bdrse oder
Notierungssystem einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Bérse]
[dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bdérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der
Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index voriibergehend abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index an dieser vorlibergehenden Ersatz-Bérse oder
diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist).
Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Boérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Verwaltungsgebiihr" bezeichnet o.]

["Vorgesehener Bodrsenschluss"” bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bdrse [oder
Verbundenen Bérse] an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien
der Bérse [bzw. Verbundenen Bérse] vorgesehen ist, wobei ein nachbdérslicher Handel oder ein sonstiger Handel
auBerhalb der reguldren Handelszeit nicht bertcksichtigt wird.]

["Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem der Index-Sponsor Ublicherweise nach den jeweils
aktuellen Regularien des Index den Index-Stand [[im Falle einer dauerhaften Beobachtung einfiigen:] bzw.
Beobachtungsstdnde] berechnet und veréffentlicht [[bei einem Single Exchange-Index einfiigen:] und an dem
die Bdrse [und die Verbundene Bdrse] Ublicherweise nach ihren jeweils aktuellen Regularien fir den Handel
geoffnet [ist] [sind]].]

["Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz und Nominalbetrag je Zertifikat.]
["Zinssatz" bezeichnet
in Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder

(i) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, den
Maximalzinssatz (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben),

oder

(ii) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [den Mindestzinssatz (wie
in der nachfolgenden Tabelle angegeben)] [0 %].

Zinszahlungstag Bewertungstag [Mindestzinssatz] Maximalzinssatz

[.]206 [.]207 [.]208 [.]209

206 biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
27 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
29 Dbiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

261



Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung
auf einen so genannten "Single Exchange-Index" oder einen Nicht-Bérsen Index

Der Zinssatz wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Zinszahlungstag" angegeben ist.]

§2

Zinsen

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:]

(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Zertifikate (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat in Héhe des
jeweiligen Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen
Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung
des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und
der tatséachlichen Anzahl der Tage des Jahres.

(b) Die Berechnungsstelle (wie in §7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Zertifikate falligen
Zinsbetrag in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fir den entsprechenden Zinszahlungstag
berechnen.]

[[Bei AllTimeHigh-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Bonus-Zertifikat, Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-
Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Bonus-Zertifikat, Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat,
Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere,
Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Discount-Zertifikat, Easy-Express-
Zertifikat, Outperformance-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-
Zertifikat, Reverse-LockIn-Zertifikat und Endlos-Index-Zertifikat einfligen:]

Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten
Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Riickzahlung bei [Félligkeit] [Ausiibung]

(a) Riickzahlung
[[Bei AllTimeHigh-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Bewertungslevel liegt, den nach der folgenden Formel
zu errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat * Indexhéchststand
Startwert

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Bewertungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
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(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* Referenzpreis ]
Startwert

[[Bei Bonus-Plus-Zertifikat und Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Bonusbetrag zahlen

(ii) sofern der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel oder unter der Barriere liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Bonus-Zertifikat und Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel liegt, den [[bei
physischer Lieferung einfiigen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart
Zahlung einfiigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
[[Bei Capped-Bonus-Zertifikat und Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Hdchstbetrag zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]
[[Bei Reverse-Bonus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
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Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis unter dem Bonuslevel liegt, den nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis Gber dem Cap liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Discount-Zertifikat und Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]

[[Bei Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat
einfliigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

oder
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(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt hat und sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]
[[Bei Reverse-Discount-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis Uber dem Cap liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhdéltnis
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Easy-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat.]

[[Bei Outperformance-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Outperformance-Plus-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat
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(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Performance-Plus-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance)

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Sprint-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)
oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Reverse-LockIn-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem

266



Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung
auf einen so genannten "Single Exchange-Index" oder einen Nicht-Bérsen Index

Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter einem LockInLevel liegt, den héheren der nach der folgenden Formeln zu errechnenden
Betrage zahlen:

(1) (2 - das niedrigste erreichte LockInLevel) * Nominalbetrag je Zertifikat

Referenzpreis

@ @- Startwert

) * Nominalbetrag je Zertifikat

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e %
des Startwerts liegt und sofern der Referenzpreis unter dem Startwert liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

* Nominalbetrag je Zertifikat
Startwert ) 9/

(@-

(i)  sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e %
des Startwerts liegt und sofern der Referenzpreis Gber dem Startwert und auf oder unter der Barriere
liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen,

(iv)  sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e %
des Startwerts liegt und sofern der Referenzpreis Uber der Barriere liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert ) * Nominalbetrag je Zertifikat

(@-

wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]

[[Bei Endlos-Index-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen wird die Emittentin (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem Zertifikatsinhaber (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) an dem Austiibungsriickzahlungstag nach wirksamer Austbung durch den
Zertifikatsinhaber je von ihm ausgeubten Zertifikat den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag
zahlen:

Index-Stand an dem Bewertungstag * Bezugsverhéltnis [ * Multiplikaton] .]

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert * Nominalbetrag je Zertifikat.]

[Der gemaB § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemai § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]
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[[Bei Endlos-Index-Zertifikat einfiigen]: Ausiibung

Zur wirksamen AusUbung der Zertifikate an einem Auslbungstag muss der Zertifikatsinhaber eine
Auslbungserkldrung bis e Uhr Ortszeit Stuttgart (einschlieBlich) an diesem Ausiibungstag bei der
Emittentin[, Landesbank Baden-Wiirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] einreichen. Die Emittentin wird die Uberweisung des geman
§ 3(a) zu zahlenden Betrags an die in der Bestétigung gemaB (iii) der Definition "Austbungserklarung"
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der ausgelibten Zertifikate durch die Depotbank zur
Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen.

[Es kdnnen nur jeweils e Zertifikate oder ein ganzzahliges Vielfaches davon Ubertragen werden. Eine
Auslibung von mehr als e Zertifikaten, deren Anzahl nicht durch e teilbar ist, gilt als Auslbung der
nachstkleineren Anzahl von Zertifikaten, die durch e teilbar ist] Sofern die Anzahl der in der
Austibungserkldrung genannten Zertifikate von der durch die Depotbank zur Ubertragung zur Verfligung
gestellten Anzahl von Zertifikaten abweicht, gilt nur die kleinere Zahl als ausgeibt.]

§4

Zahlungen|, Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]]

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur
Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrdge zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdélf Monaten nach dem
mafgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e)

Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i) Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

(ii) Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich Steuern und Geblhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

(iii) Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert. Enthalt der Physische
Lieferungsbetrag Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen], erhalten die betreffenden
Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die néachst kleinere ganze
Zahl von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] abgerundet ist. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere
Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags, der dem
Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen wird fiir den
Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem Rickzahlungstermin ein Barausgleich
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geleistet, der dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und [dem Referenzpreis geteilt durch
[100] [anderen Wert einfligen]] [dem Fondsanteil-Kurs] entspricht.

(iv) Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) flr die Emittentin aufgrund [(1)]
fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine Verordnung
oder eine behdrdliche oder gerichtliche Verfigung [oder (ll) einer Fondsanteil-Marktstérung
oder (lll) eines Fondsbezogenen AuBergewbhnlichen Ereignisses] an dem Letzten
Bewertungstag unmdglich, wird die Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je
Zertifikat statt der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der
dem Produkt aus (l) dem Bezugsverhéltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag
des Bezugsverhéltnisses abgerundet auf die néchstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits
nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung"”) an
dem Liefertag unmdglich, wird der Liefertag auf den néachstfolgenden Clearingsystem-
Geschiéftstag verschoben. Liegt auch an jedem der [acht] [andere Ordnungszahl einfligen]
folgenden Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte]
[andere Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufméannisch
vernunftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fir die Emittentin unmdglich, wird die
Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert des Physischen
Lieferungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von Nachkommastellen wird der Physische
Lieferungsbetrag abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach
Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) spatestens an dem e Geschdftstag nach dem
Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und teilt diesen Marktwert den Zertifikatsinhabern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

(3) Flr etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung gemans den vorhergehenden Abséatzen (1) oder (2) hat
der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

§5

Marktstérungen

Liegt an [dem Anfédnglichen Bewertungstag] [bzw.] [einem Bewertungstag] [dem Bewertungstag] [bzw.] [dem
Letzten Bewertungstag] eine Marktstérung vor, wird [der Anfédngliche Bewertungstag] [bzw.] [[dieser] [der]
Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte Bewertungstag]l auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl
einfigen]] folgenden Vorgesehenen Handelstag[e] eine Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere
Ordnungszahl einfiigen] Tag als [der Anfdngliche Bewertungstag] [bzw.] [der Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte
Bewertungstag], ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle
[[Bei Bonus-Zertifikat, Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag
je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je
Zertifikat, soweit jeweils nur Abwicklungsart Zahlung vorliegt, und bei AllTimeHigh-Zertifikat, Bonus-Plus-
Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Bonus-Zertifikat, Reverse-Capped-
Bonus-Zertifikat, Reverse-Discount-Zertifikat, Easy-Express-Zertifikat, Outperformance-Zertifikat,
Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-Zertifikat, Reverse-LockIn-Zertifikat
und Endlos-Index-Zertifikat einfligen:] (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] legt den
Index-Stand zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem [zweiten] [andere Ordnungszahl einfligen] Vorgesehenen
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Handelstag nach billigem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern geméaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

§6

Anpassungen und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Nachfolge-Index

Wird der Index [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] von dem Index-Sponsor durch einen
anderen Index ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle nach der gleichen oder im Wesentlichen
gleichartigen Formel oder Berechnungsmethode wie der Index berechnet wird, so gilt dieser ersetzende
Index (der "Nachfolge-Index") als der Index und die Berechnungsstelle legt fest, ob und gegebenenfalls ab
wann andere Bestimmungen der Bedingungen [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert)] angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Ersetzung des Index Rechnung zu
tragen.

Nachfolge-Index-Sponsor

Wird der Index [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] nicht mehr von dem Index-Sponsor
berechnet und veréffentlicht, sondern von einem anderen Rechtstrager, der nach der Festlegung der
Berechnungsstelle zur Berechnung und Veréffentlichung des Index geeignet ist, so gilt dieser Rechtstrager
als der Index-Sponsor.

Index-Anderung

(i) Kindigt der Index-Sponsor an, dass er [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im
Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] eine
wesentliche Anderung der Formel oder Methode zur Berechnung des Index oder eine sonstige
wesentliche Anderung an dem Index vornehmen wird (mit Ausnahme einer Anderung, die bereits in
den Regularien des Index in der Fassung des Emissionstags (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) vorgesehen ist) (eine "Index-Anderung") und

(i) ist die Index-Anderung nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich, dann legt die
Berechnungsstelle den Index-Stand zu dem maBgeblichen Zeitpunkt in Ubereinstimmung mit der
letzten unmittelbar vor dem Eintritt der Index-Anderung geltenden Formel und Methode fiir die
Berechnung des Index fest und entscheidet, ob und gegebenenfalls ab wann die Bedingungen
angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Index-Anderung Rechnung zu tragen.
Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

Ist eine Anpassung fur die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuBergewdéhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Kindigung der Zertifikate gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

Index-Einstellung

Wird der Index [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [ozw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] dauerhaft eingestellt und gibt es
keinen Nachfolge-Index, liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung
der Zertifikate geméaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:]
Anpassungen in Bezug auf die Fondsanteile

Wird der ETF bis zu dem Letzten Bewertungstag infolge einer Verschmelzung oder eines vergleichbaren
Ereignisses durch einen anderen Exchange Traded Funds oder Rechtstrager ersetzt, so gilt dieser andere
Exchange Traded Funds oder Rechtstrager als ETF und die Fondsanteil-Bérse, an der der Handel in dem
Fondsanteil abgewickelt wird, als Fondsanteil-Bérse.]
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[(e)] [(f)] Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle sind nach billigem Ermessen zu treffen
und werden den Zertifikatsinhabern (einschlieBlich des Wirksamkeitstags) gemé&B § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt. [Dabei kann die Berechnungsstelle auch Anpassungen bericksichtigen,
die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index

vorgenommen werden.]]
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Iv. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so
genannten "Single Exchange-Index" oder einen Nicht-Bérsen Index

§1

Definitionen

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5
der Besonderen Emissionsbedingungen.]

"Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir die
Barriere wird den Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens
am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Beobachtungsstand" bezeichnet
vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen jeden
einzelnen Stand des Index, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Falls dieser Stand bis zu dem zweiten Vorgesehenen
Handelstag (einschlieBlich) nach der Verdffentlichung dieses Stands von dem Index-Sponsor korrigiert und diese
Korrektur von dem Index-Sponsor veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als Beobachtungsstand und wird
fir Zwecke der Feststellung, ob die Barriere berihrt oder unterschritten wurde, verwandt. Liegt innerhalb des
Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, legt die Berechnungsstelle (wie in §7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) den Beobachtungsstand wahrend des Vorliegens der Marktstérung nach billigem
Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert)] gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. BerGhrt oder unterschreitet der
Beobachtungsstand die Barriere, wird dies den Zertifikatsinhabern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Beobachtungszeitraum”
bezeichnet jeweils den Zeitraum, der in der Tabelle unter der Definition [[bei Bonus-RelaxZertifikat einfligen:]
"Bonus"] [[bei Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:] "Zinssaiz"] in der Spalte "Beobachtungszeitraum"
angegeben ist.]

['BestStart-Periode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Emissionstag (wie in §1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) (einschlieBlich) bis zu dem Anfédnglichen Bewertungstag (einschlieBlich).]

"Bewertungstag" bezeichnet [[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat,
Deep-Express-Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat,
Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Relax-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschutz) und
Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte
"Bewertungstag" angegeben ist] [[bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der
Definition "Bonuszahlungstag" in der Spalte "Bewertungstag" angegeben ist] [[bei Vario Zins Express-Zertifikat
einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte "Bewertungstag"
angegeben ist] bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den néchstfolgenden Vorgesehenen
Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [Regelung zu dem Zeitpunkt einfiigen] [den Vorgesehenen Bérsenschluss
an der Bdrse an dem [Anfénglichen Bewertungstag] [Bewertungstag] [maBgeblichen Tag]] [den Zeitpunkt, an dem
der Index-Sponsor nach den jeweils aktuellen Regularien des Index den Schlussstand des Index berechnet und
bekannt gibt].

['Bezugsverhaltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen das Ergebnis der
Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch [[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-
Express-Zertifikat, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-
Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Bonus-Relax-Zertifikat,
Vario Zins Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] den Startwerf] [[bei Deep-
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Express-Zertifikat plus, Bonus-Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:] die
Barriere], wobei der resultierende Wert auf sechs Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005 aufgerundet
wird.]

['Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Borse oder Notierungssystem
einfigen] bzw. eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flir [diese Bodrse] [dieses
Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in
den in dem Index enthaltenen [Wertpapieren] [Finanzinstrumenten] [vorlibergehend] abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der in dem Index enthaltenen [Wertpapiere] [Finanzinstrumente] an dieser [voribergehenden] Ersatz-
Boérse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspringlichen Bérse vergleichbar ist). Eine
Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem
wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemén § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Bonus" bezeichnet

[[bei Bonus-Express-Zertifikat und Bonus-Express-Zertifikat classic einfiigen:]

(i) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
* %
oder

(i) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:
® %.]

[[bei Memory-Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:]

fir den ersten Bewertungstag

(i) sofern der Index-Stand an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
* %
oder,

(i) sofern der Index-Stand an dem ersten Bewertungstag unter der Barriere liegt:
o %,;

fur alle weiteren Bewertungstage

(i) (1) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und an
dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch auf oder Uber der Barriere liegt:

%
oder,
(2) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und

[(@)] [an dem unmittelbar vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden]
Bewertungstag unter der Barriere liegt: %

[oder

[(b)] [(®)] nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: ® %J*'°

oder

(ii) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:

#1% biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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® %.]
[[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:]

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben) niemals unter der Barriere liegt,
den in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonus" angegebenen Prozentsatz:

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus

[¢] (einschlieBlich) bis [e] [o]?" [e %]*"°
(einschlieBlich)®""

oder

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der vorstehenden Tabelle angegeben) mindestens einmal unter der
Barriere liegt:

e %]l
["Bonusertrag" bezeichnet das Produkt aus Bonus und Nominalbetrag je Zertifikat.]
["Bonuszahlungstag” bezeichnet

[[bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat und Memory-
Express-Zertifikat plus einfiigen:] in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag jeweils den Tag, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]214 [.]215

]

[[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Bonus" in der
Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.]]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das
Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet ware).]

["Expressbetrag” bezeichnet e.]

['Fondsanteile” bezeichnet Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
[Bezeichnung einfiigen].]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:] "Fondsanteil-Borse" bezeichnet
vorbehaltlich § 6 (e) der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem fiir den
Fondsanteil einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flr [diese
Fondsanteil-Bérse] [dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in dem Fondsanteil abgewickelt wird (sofern die Liquiditat dem
Fondsanteil an dieser Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der
ursprunglichen Fondsanteil-Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-

2" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
212 biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
218 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
#1% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Notierungssystem sowie eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den
Anleihegldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaR § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Fondsanteil-Kurs" bezeichnet den Kurs des Fondsanteils, der an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag notiert wird.

"Fondsanteil-Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in den Fondsanteil an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt am Letzten Bewertungstag oder

(ii) den Umstand, dass die Fondsanteil-Bérse den Fondsanteil-Kurs an einem Vorgesehenen Handelstag
Uberhaupt nicht berechnet oder veréffentlicht.

"Fondsbezogenes AuBergewdhnliches Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) die Umsetzung einer Anderung der Vertragsbedingungen des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, die
wesentlich ist. Eine solche wesentliche Anderung schlieBt insbesondere ein: (I) Anderung des Risikoprofils
des ETF; (I) Anderung etwaiger mit den Fondsanteilen des ETF verbundenen Stimmrechten; (I1l) Anderung
der Anlageziele des ETF; oder (IV) Anderung der Wahrung, so dass der Nettoinventarwert (NAV) der
Fondsanteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung lautet wie zum Emissionstag;

(ii) die Verletzung der Anlageziele des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, wenn diese Verletzung
wesentlicher Art ist;

(iii) die Fondsverwaltung stellt die Berechnung des Nettoinventarwerts (NAV) ein;

(iv)  eine Uberpriifung der Aktivitidten des ETF und/oder der Fondsverwaltung durch staatliche Behérden infolge
eines Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder aus einem anderen
vergleichbaren Grund;

(v) die zwangsweise Ricknahme der Fondsanteile des ETF;
(vi)  die Abwicklung oder Kiindigung des ETF oder Fondsanteils;

(vii)  die Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des ETF oder der Fondsanteile und/oder der
Fondsverwaltung durch eine zustandige Behdrde;

(viii) die Einleitung oder Durchfiihrung eines Verfahrens, aufgrund dessen alle Anteile oder wesentlichen
Vermdgenswerte der Fondsgesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder anderweitig auf staatliche Stellen,
Behdérden oder 6ffentliche Einrichtungen Ubertragen werden oder Ubertragen werden miissen;

(ix)  die Stellung eines Antrags auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die
Fondsgesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens (ber das Vermbgen der
Fondsgesellschaft; oder

(x) die Einstellung der Bdrsennotierung der Fondsanteile an der Bérse mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt, ohne dass die Fondsanteile in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung an einer anderen vergleichbaren Bérse (einschlieBlich des Bérsensegments, sofern vorhanden)
zugelassen, gehandelt oder notiert werden.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem [Geschéaftsbanken in
Stuttgart fur den Publikumsverkehr geéffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfiigen:] Geschéftsbanken und
Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfligen:] Geschaftsbanken und Devisenméarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wé&hrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschaftstag-Konvention":

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fillt ein Falligkeitstag einer
Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschdéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem né&chstfolgenden Geschdéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
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Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer
solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschdéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw. Lieferung] wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung [bzw. Lieferung] an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung
verschoben wird, hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung [bzw.
Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiurzung des zu zahlenden [bzw. zu liefernden]
Betrags.]

["Héchstbetrag" bezeichnet o.]
"Index" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bezeichnung des Index einfligen].

"Index-Sponsor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maBgeblichen Index-
Sponsor einfiigen].

"Index-Stand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen den Stand des /Index zu dem maBgeblichen Bewertungszeitounkt an dem mafBgeblichen
Tag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls dieser Stand des Index bis zu dem
zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Veréffentlichung dieses Stands, jedoch nicht spéter
als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach dem [Datum einfiligen], von dem /ndex-
Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem Index-Sponsor verdffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als
Index-Stand.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der
Besonderen Emissionsbedingungen.

"Marktstérung" bezeichnet
[[bei einem Single Exchange-Index einfiigen:]
(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels

[(1)] in einem oder mehreren in dem Index enthaltenen [Wertpapieren] [Finanzinstrumenten] an der
Bérse [oder

(2) in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse]
wahrend der regularen Handelszeit, oder

(ii) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der reguldren Handelszeit,
Transaktionen in einem oder mehreren in dem Index enthaltenen [Wertpapieren] [Finanzinstrumenten] zu
tatigen oder Marktkurse fur diese(s) [Wertpapier(e)] [Finanzinstrument(e)] an der Bdrse einzuholen [oder
Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse zu
tatigen oder dort Marktkurse fur diese Kontrakte einzuholen], oder

(i)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bdrse [oder Verbundenen Bérse] vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bérse [oder Verbundenen
Bérse] spétestens eine Stunde vor dem friiheren der beiden folgenden Zeitpunkte angekiindigt:

(1) dem tatséchlichen Handelsschluss an der Bérse [oder Verbundenen Bérse] an diesem Tag und

(2) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders in dem System der Bdrse
[oder Verbundenen Bérse] an diesem Tag, oder

(iv)  den Umstand, dass die Bdrse [oder Verbundene Bérse] an einem Vorgesehenen Handelstag wéahrend der
reguldren Handelszeit iberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet, oder
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(v) den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag (iberhaupt
nicht berechnet oder verdéffentlicht,]

[[bei einem Nicht-Borsen Index einfligen:]

den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag Uberhaupt nicht
berechnet oder verdffentlicht,]

sofern [eine der vorgenannten Stérungen] [die Stérung] nach Festlegung der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der
Aligemeinen Emissionsbedingungen definiert)] wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gem&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.

["Mindestbetrag" bezeichnet  des Nominalbetrags je Zertifikat.]

["Mindestriickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[,
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Mindestriickzahlungslevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet eo.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet [die Referenzzertifikate in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl multipliziert mit [100] [e]]

[Fondsanteile in einer nach der folgenden Bestimmung berechneten Anzahl:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis

Fondsanteil-Kurs

"Referenzpreis" bezeichnet den Index-Stand an dem Letzten Bewertungstag.
["Referenzzertifikate" bezeichnet [Beschreibung einfiigen].]

["Reverselevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle aufgerundet wird].
[[wenn Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endgiiltige Wert fir das Reverselevel wird den
Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens am e gemas § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Rlckzahlungslevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Riickzahlungstermin” bezeichnet den e.

["Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Betrag einfiigen] [den /ndex-
Stand an dem Anfénglichen Bewertungstag] [[bei BestStart-Express-Zertifikat einfligen:] den niedrigsten Index-
Stand innerhalb der BestStart-Periode].]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingefihrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
geobffnet ist.
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["Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Boérse oder
Notierungssystem einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bdrse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Borse]
[dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der
Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index voriibergehend abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index an dieser voriibergehenden Ersatz-Bérse oder
diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist).
Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

['"Vorgesehener Boérsenschluss” bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bdrse [oder
Verbundenen Bérse] an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien
der Bérse [bzw. Verbundenen Bérse] vorgesehen ist, wobei ein nachbdérslicher Handel oder ein sonstiger Handel
auBerhalb der reguldren Handelszeit nicht berlicksichtigt wird.]

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem der Index-Sponsor Ublicherweise nach den jeweils
aktuellen Regularien des Index den Index-Stand [[im Falle einer dauerhaften Beobachtung einfiigen:] bzw.
Beobachtungsstdnde] berechnet und veréffentlicht [[bei einem Single Exchange-Index einfiigen:] und an dem
die Bdrse [und die Verbundene Bdrse] Ublicherweise nach ihren jeweils aktuellen Regularien fir den Handel
geobffnet [ist] [sind]]-

["Vorzeitiger Expressbetrag" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Betrag, der in der
Tabelle unter der Definition "Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" in der Spalte "Vorzeitiger Expressbetrag" angegeben
ist.]

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [den Nominalbetrag je Zertifikat] [in Bezug auf den jeweiligen
Bewertungstag den Betrag, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag"
angegeben ist.] [[bei Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfligen:] in
Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den héheren der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag" aufgefihrten Betrage:

Bewertungstag Vorzeitiger Vorzeitiger
Expressbetrag Riickzahlungsbetrag
[e]?' [e]*" Vorzeitiger Expressbetrag
oder

der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Index-Stand am
Bewertungstag * Nominalbetrag je
Zertifikaf'® ]

Startwert

"Vorzeitiger Riickzahlungstermin" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Tag, der in der
Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin" angegeben ist.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" bezeichnet die jeweils in der Tabelle unter § 3(c) genannte Voraussetzung
in der Spalte "Vorzeitiges Rlckzahlungsereignis".

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen in Bezug
auf den jeweiligen Bewertungstag den Wert, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiges
Rickzahlungslevel" angegeben ist, wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte

2'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
27 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
218 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Nachkommastelle [abgerundet] [aufgerundet] wird. [[wenn Angabe maximal oder mindestens, dann einfiigen:]
Der endglltige Wert fur das Vorzeitige Riickzahlungslevel wird den Zertifikatsinhabern spéatestens am e gemaB § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Zinsbetrag" bezeichnet
das Produkt aus Zinssatz und Nominalbetrag je Zertifikat.]

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Zinssatz" bezeichnet
[[bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat einfligen:] e %.]

[[bei Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:]

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben) niemals unter der Barriere liegt,
den nach der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz" angegebenen Bestimmung zu
errechnenden Prozentsatz:

Bewertungstag Beobachtungszeitraum Zinszahlungstag Zinssatz
[e]?"° [e] (einschlieBlich) bis [e] [e1* [e % des Index-Stands an
(einschlieBIich)22° dem Bewertungstag] [o]222
oder
(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten

Beobachtungszeitraums (wie in der vorstehenden Tabelle angegeben) mindestens einmal unter der
Barriere liegt:

e %1l

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Zinszahlungstag"
bezeichnet [[bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat einfiigen:] den [Zinszahlungstag einfiigen]] [[bei Vario
Zins Express-Zertifikat einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Zinszahlungstag" angegeben ist].]

§2
[Zinsen] [Bonuszahlung]

[[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:]

(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Zertifikate (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat in Hohe des
Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist vorbehaltlich der Geschdéftstag-Konvention nachtraglich an dem
Zinszahlungstag féllig. Bei dem fur die Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es
sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.]

[[Bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-
Express-Zertifikat plus und Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:]

(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird je Zertifikat (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) der jeweilige
Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden Bonuszahlungstag féllig. Bei dem fiir die Berechnung des

2% biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
220 hiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
221 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
222 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die
Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres.]

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird [[bei Bonus-
Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-
Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:] zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der [Bonus] [Zinssatz] zu bestimmen ist,] den auf die
Zertifikate falligen [Bonusertrag] [Zinsbetrag] in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fir den
[entsprechenden] [Bonuszahlungstag] [Zinszahlungstag] berechnen.]

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus,
Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat und Deep-Express-Zertifikat (¢ %
Kapitalschutz) einfiigen:] Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden
wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.]

(@)

§3
Riickzahlung bei Falligkeit, Vorzeitige Riickzahlung

Riickzahlung

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat und Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Rlickzahlungslevel liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Rlickzahlungslevel, jedoch auf oder tber der Barriere liegt, [den
Nominalbetrag je Zertifikaf] [®# % des Nominalbetrags je Zertifikatf] zahlen

oder

(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis , . .

Sartwert Nominalbetrag je Zertifikaf].]
[[Bei Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus und ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat
einfliigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
[Startwert] [Barriere]

* Nominalbetrag je Zertifikaf].]
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[[Bei Performance-Deep-Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der folgenden Betréage
zahlen:

(1)  den Expressbetrag
oder
(2)  den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat

oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Reverse-Deep-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis Uber der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]

[[Bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat und Memory-
Express-Zertifikat plus einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:]
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Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere liegt, den [[bei
physischer Lieferung einfiigen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart
Zahlung einfiigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen

oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel
liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

* Nominall je Zertifikat.
Startwert ominalbetrag je Zertifikat

oder

(iiiy  sofern der Referenzpreis unter dem Mindestriickzahlungslevel liegt, den Mindestbetrag zahlen.]

[[Bei Performance-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Riickzahlungslevel liegt, den hdheren der folgenden
Betrage zahlen:

(1) den Expressbetrag
oder
(2) den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Rlickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, [den
Nominalbetrag je Zertifikaf] [®# % des Nominalbetrags je Zertifikatf] zahlen
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(iii)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

Der geméaB § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Vorzeitige Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird jedes Zertifikat an dem jeweiligen Vorzeitigen Rlickzahlungstermin zu dem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, sofern an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Rlickzahlungsereignis
vorliegt. Mit Zahlung dieses Betrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf die
Zertifikate. Die  Emittentin ~ wird  den  Zertifikatsinhabern den  Eintritt eines  Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses [[bei Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-
Zertifikat einfligen:] und den zu zahlenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen.
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Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiges [Vorzeitiger Vorzeitiger
Riickzahlungs- Riickzahlungs-ereignis Riickzahlungs- Riickzahlungs-
level betrag] termin
[e]?% [[mindestens] [Der Index-Stand an dem [e1?* )
[maximal] e % dem Vorzeitigen
des Riickzahlungstermin
Startwerts]*** zugeordneten

Bewertungstag liegt auf

oder Uber dem Vorzeitigen

Rickzahlungslevel [[Bei
Bonus-Relax-Zertifikat
einfligen:] und der
Beobachtungsstand liegt
wéhrend des
Beobachtungszeitraums,
der an diesem
Bewertungstag
(einschlieBlich) endet,
niemals unter der
Barrierel.J** [[Bei
Reverse-Deep-Express-
Zertifikat einfiigen:] Der
Index-Stand an dem dem
Vorzeitigen
Riickzahlungstermin
zugeordneten
Bewertungstag liegt auf

oder unter dem Vorzeitigen

Riickzahlungslevel.?*®

§4

Zahlungen|, Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]]

(a) Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur

Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

(b) Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wéahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

(c) Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

223 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
224 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%25 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
228 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
227 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
28 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(d) Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdélf Monaten nach dem
maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e) Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i)

(if)

(i)

Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich Steuern und Geblhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert. Enthélt der Physische
Lieferungsbetrag Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen], erhalten die betreffenden
Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die néachst kleinere ganze
Zahl von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] abgerundet ist. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere
Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags, der dem
Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen wird fiir den
Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem Rickzahlungstermin ein Barausgleich
geleistet, der dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und [dem Referenzpreis geteilt durch
[100] [anderen Wert einfligen]] [dem Fondsanteil-Kurs] entspricht.

Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) flr die Emittentin aufgrund [(1)]
fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine Verordnung
oder eine behdrdliche oder gerichtliche Verfigung [oder (ll) einer Fondsanteil-Marktstérung
oder (lll) eines Fondsbezogenen AuBergewbhnlichen Ereignisses] an dem Letzten
Bewertungstag unmdglich, wird die Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je
Zertifikat statt der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der
dem Produkt aus (l) dem Bezugsverhéltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag
des Bezugsverhdéltnisses abgerundet auf die néchstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits
nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung”) an
dem Liefertag unmdglich, wird der Liefertag auf den néachstfolgenden Clearingsystem-
Geschdéftstag verschoben. Liegt auch an jedem der [acht] [andere Ordnungszahl einfligen]
folgenden Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte]
[andere Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufménnisch
verninftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fir die Emittentin unmdglich, wird die
Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle [[bei BestStart-Express-Zertifikat,
Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-
Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] nach biligem Ermessen festgelegten
Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von
Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag abgerundet auf die nachstkleinere
ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden)
spatestens an dem e Geschdftstag nach dem Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und
teilt diesen Marktwert den Zertifikatsinhabern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.
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(3) Far etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung geméaB den vorhergehenden Abséatzen (1) oder (2) hat
der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

§5

Marktstérungen

Liegt an [dem Anfdnglichen Bewertungstag bzw.] [einem Bewertungstag] [dem Bewertungstag] bzw. dem Letzten
Bewertungstag eine Marktstérung vor, wird [der Anfdngliche Bewertungstag bzw.] [dieser] [der] Bewertungstag
bzw. der Letzte Bewertungstag auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine
Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl einfiigen]] folgenden
Vorgesehenen Handelstag[e] eine Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere Ordnungszahl einfiigen]
Tag als [der Anfdngliche Bewertungstag bzw.] der Bewertungstag bzw. der Letzte Bewertungstag, ungeachtet
dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle [[bei BestStart-Express-
Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-Deep-
Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat, soweit jeweils hur Abwicklungsart Zahlung vorliegt,
Reverse-Deep-Express-Zertifikat und Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschutz) einfligen:] (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] legt den Index-Stand zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem
[zweiten] [andere Ordnungszahl einfligen] Vorgesehenen Handelstag nach biligem Ermessen fest und teilt
diesen den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§6

Anpassungen [und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

(a) Nachfolge-Index

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch nicht spéater als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, von dem Index-Sponsor durch einen anderen Index
ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle nach der gleichen oder im Wesentlichen gleichartigen
Formel oder Berechnungsmethode wie der Index berechnet wird, so gilt dieser ersetzende Index (der
"Nachfolge-Index") als der Index und die Berechnungsstelle legt fest, ob und gegebenenfalls ab wann
andere Bestimmungen der Bedingungen [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Ersetzung des /ndex Rechnung zu tragen.

(b) Nachfolge-Index-Sponsor

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch nicht spéter als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses, nicht mehr von dem Index-Sponsor berechnet und
verdffentlicht, sondern von einem anderen Rechtstréger, der nach der Festlegung der Berechnungsstelle
zur Berechnung und Verdffentlichung des Index geeignet ist, so gilt dieser Rechtstréager als der Index-
Sponsor.

(c)  Index-Anderung

(i) Kindigt der Index-Sponsor an, dass er bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im
Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch
nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, eine wesentliche
Anderung der Formel oder Methode zur Berechnung des Index oder eine sonstige wesentliche
Anderung an dem Index vornehmen wird (mit Ausnahme einer Anderung, die bereits in den
Regularien des Index in der Fassung des Emissionstags [[bei BestStart-Express-Zertifikat,
Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-Deep-
Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-
Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus, Vario
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Zins-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] vorgesehen ist) (eine "Index-Anderung")und

(ii) ist die Index-Anderung nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich, dann legt die
Berechnungsstelle den Index-Stand zu dem maBgeblichen Zeitpunkt in Ubereinstimmung mit der
letzten unmittelbar vor dem Eintritt der Index-Anderung geltenden Formel und Methode fiir die
Berechnung des Index fest und entscheidet, ob und gegebenenfalls ab wann die Bedingungen
angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Index-Anderung Rechnung zu tragen.
Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-
Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-
Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-
Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:]

Ist eine Anpassung fur die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuBergewdéhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Kiindigung der Zertifikate gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

Ist eine Anpassung fir die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuBergewdhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Beendigung der in den Bedingungen vorgesehenen indexabhangigen Berechnung der zu
zahlenden Betrdge gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

Index-Einstellung

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-
Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-
Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-
Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:]

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] , jedoch nicht spéater als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses dauerhaft eingestellt und gibt es keinen Nachfolge-
Index, liegt ein "AuBergewodhnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kindigung der Zertifikate
geman § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch nicht spéter als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses dauerhaft eingestellt und gibt es keinen Nachfolge-
Index, liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Beendigung der in den
Bedingungen vorgesehenen indexabhéangigen Berechnung der zu zahlenden Betrdge gemaB § 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:]
Anpassungen in Bezug auf die Fondsanteile

Wird der ETF bis zu dem Letzten Bewertungstag infolge einer Verschmelzung oder eines vergleichbaren
Ereignisses durch einen anderen Exchange Traded Funds oder Rechtstrager ersetzt, so gilt dieser andere
Exchange Traded Funds oder Rechtstrager als ETF und die Fondsanteil-Bérse, an der der Handel in dem
Fondsanteil abgewickelt wird, als Fondsanteil-Bérse.]

[(e)] [(f)] Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle sind nach billigem Ermessen zu treffen
und werden den Zertifikatsinhabern (einschlieBlich des Wirksamkeitstags) gemé&aB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt. [Dabei kann die Berechnungsstelle auch Anpassungen berucksichtigen,
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die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index
vorgenommen werden.]]
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V. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so
genannten "Multi Exchange-Index”

§1

Definitionen

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5
der Besonderen Emissionsbedingungen.]

['Ausiibungserklarung” bezeichnet eine von dem CZertifikatsinhaber (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) in Textform abgegebene Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben
enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(i) die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert), auf die sich die Ausibungserkldrung bezieht,

(iii)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zum Zeitpunkt der
Einreichung der Ausiibungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv)  eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die ausgelbten Zertifikate
aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu entnehmen und an die Emittentin (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) Zug um Zug gegen Uberweisung des geméaB § 3(a) zu
zahlenden Betrags zu Ubertragen.]

["Ausiibungsriickzahlungstag" bezeichnet den e Geschdftstag nach dem Bewertungstag.]
["Ausiibungstag" bezeichnet jeden Geschéftstag ab dem e (einschlieBlich).]

["Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir die
Barriere wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens
am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Basispreis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei dieser
Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird]. [[wenn
Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgultige Wert fir den Basispreis wird den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spétestens am e gemdB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Beobachtungsstand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen jeden einzelnen Stand des Index, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb
des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls dieser Stand bis zu
dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Verdffentlichung dieses Stands von dem Index-
Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem Index-Sponsor veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als
Beobachtungsstand und wird fir Zwecke der Feststellung, ob die Barriere berihrt oder [unterschritten]
[Uberschritten] wurde, verwandt. Liegt innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, legt die
Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) den Beobachtungsstand wéhrend
des Vorliegens der Marktstérung nach biligem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern [(wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.
BerUhrt oder [unterschreitet] [Uberschreitet] der Beobachtungsstand die Barriere, wird dies den Zertifikatsinhabern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich).]

["Bewertungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].

289



Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung
auf einen so genannten "Multi Exchange-Index"

[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endglliige Wert fir das Bewertungslevel wird den
Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am e gemaB § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Bewertungstag" bezeichnet

[[bei AllTimeHigh-Zertifikat einfliigen:] jeden Vorgesehenen Handelstag innerhalb des Beobachtungszeitraums,
vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

[[bei Endlos-Index-Zertifikat einfligen:]

(i) im Falle der AusUbung durch den Zertifikatsinhaber den Austlibungstag, an dem der Zertifikatsinhaber seine
Zertifikate wirksam gemanB § 3 der Besonderen Emissionsbedingungen ausgeubt hat, oder

(ii) im Falle der Kiindigung durch die Emittentin den Tag, der [ein Jahr] [anderen Zeitpunkt einfligen] nach
dem Emittentenkiindigungstermin liegt, an dem die Emittentin die Zertifikate nach § 5(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen gekindigt hat,

bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag,
vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]

[[bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Bewertungstag" angegeben ist bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.]]

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [den Zeitpunkt, an dem der Index-Sponsor nach den jeweils aktuellen
Regularien des Index den Schlussstand des Index berechnet und bekannt gibt] [andere Regelung zu dem
Zeitpunkt einfligen].

["Bezugsverhéltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [e] [das Ergebnis der
Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch den [[bei Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je
Zertifikat  einfligen:]  Startwerf] [[bei Outperformance-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat,
Performance-Plus-Zertifikat und Sprint-Zertifikat einfligen:] Basispreis], wobei der resultierende Wert auf
sechs Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005 aufgerundet wird].]

"Boérse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen in Bezug auf jedes Komponenten-
Wertpapier die jeweilige Bérse oder das jeweilige Notierungssystem, deren bzw. dessen Kurse fiir die Berechnung
des Index herangezogen werden.

["Bonusbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

[[bei Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Bonus-Zertifikat und
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:] Bonuslevel * Bezugsverhéltnis]

[[bei Reverse-Bonus-Zertifikat einfligen:] (Reverselevel - Bonuslevel) * Bezugsverhéltnis].]

["Bonuslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e],
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfiigen:] Der endgliltige Wert fir das
Bonuslevel wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
spatestens am e geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Cap" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir den
Cap wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] spatestens am
e gemalf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das
Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet ware).]
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["Emittentenkiindigungstermin” bezeichnet den e eines jeden Jahres, erstmals jedoch den e.]

["Emittentenriickzahlungsbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:
Index-Stand an dem Bewertungstag * Bezugsverhéltnis [* Multiplikator].]

["Emittentenriickzahlungstag" bezeichnet den e Geschéftstag nach dem Bewertungstag.]

['Fondsanteile" bezeichnet Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
[Bezeichnung einfiigen].]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:] "Fondsanteil-Borse" bezeichnet
vorbehaltlich § 6 (e) der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem fiir den
Fondsanteil einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fir [diese
Fondsanteil-Bérse] [dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in dem Fondsanteil abgewickelt wird (sofern die Liquiditat dem
Fondsanteil an dieser Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der
ursprunglichen Fondsanteil-Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem sowie eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den
Anleihegldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaR § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Fondsanteil-Kurs" bezeichnet den Kurs des Fondsanteils, der an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag notiert wird.

"Fondsanteil-Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in den Fondsanteil an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt am Letzten Bewertungstag oder

(ii) den Umstand, dass die Fondsanteil-Bérse den Fondsanteil-Kurs an einem Vorgesehenen Handelstag
Uberhaupt nicht berechnet oder veréffentlicht.

"Fondsbezogenes AuBergewohnliches Ereignis" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) die Umsetzung einer Anderung der Vertragsbedingungen des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, die
wesentlich ist. Eine solche wesentliche Anderung schlieBt insbesondere ein: (I) Anderung des Risikoprofils
des ETF: () Anderung etwaiger mit den Fondsanteilen des ETF verbundenen Stimmrechten; (Il1) Anderung
der Anlageziele des ETF; oder (IV) Anderung der Wahrung, so dass der Nettoinventarwert (NAV) der
Fondsanteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung lautet wie zum Emissionstag;

(ii) die Verletzung der Anlageziele des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, wenn diese Verletzung
wesentlicher Art ist;

(iii) die Fondsverwaltung stellt die Berechnung des Nettoinventarwerts (NAV) ein;

(iv)  eine Uberpriifung der Aktivitdten des ETF und/oder der Fondsverwaltung durch staatliche Behérden infolge
eines Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder aus einem anderen
vergleichbaren Grund;

(v) die zwangsweise Ricknahme der Fondsanteile des ETF;
(vi)  die Abwicklung oder Kiindigung des ETF oder Fondsanteils;

(vii)  die Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des ETF oder der Fondsanteile und/oder der
Fondsverwaltung durch eine zustandige Behdrde;

(viii) die Einleitung oder Durchfiihrung eines Verfahrens, aufgrund dessen alle Anteile oder wesentlichen
Vermogenswerte der Fondsgesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder anderweitig auf staatliche Stellen,
Behdérden oder 6ffentliche Einrichtungen Ubertragen werden oder Ubertragen werden missen;

(ix)  die Stellung eines Antrags auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die
Fondsgesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der
Fondsgesellschaft; oder
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(x) die Einstellung der Bdrsennotierung der Fondsanteile an der Bérse mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt, ohne dass die Fondsanteile in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der
Einstellung an einer anderen vergleichbaren Bérse (einschlieBlich des Bérsensegments, sofern vorhanden)
zugelassen, gehandelt oder notiert werden.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem [Geschéftsbanken in
Stuttgart fur den Publikumsverkehr geéffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfiigen:] Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfligen:] Geschaftsbanken und Devisenméarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wé&hrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-Geschdftstag ist.

["Geschéftstag-Konvention":

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfligen:] Féllt ein Falligkeitstag einer
Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschdéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem néachstfolgenden Geschdéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer
solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschdéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw. Lieferung] wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung [bzw. Lieferung] an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung
verschoben wird, hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung [bzw.
Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiurzung des zu zahlenden [bzw. zu liefernden]
Betrags.]]

["Héchstbetrag" bezeichnet [e.]

[[bei Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat,
Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat
mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:] das Ergebnis der folgenden Formel:

Cap * Bezugsverhdltnis.]

[[bei Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat und Reverse-Discount-Zertifikat einfiigen:] das Ergebnis der
folgenden Formel:

(Reverselevel - Cap) * Bezugsverhéltnis.]
[[bei Sprint-Zertifikat einfligen:] das Ergebnis der folgenden Formel:

Nominalbetrag je Zertifikat * { 1 + ( %‘fmis 1) * Teilhabefaktor}.]]

"Index" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bezeichnung des Index einfligen].

["Indexhéchststand” bezeichnet den héchsten Index-Stand an einem Bewertungstag innerhalb des
Beobachtungszeitraums.]

"Index-Sponsor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maBgeblichen Index-
Sponsor einfiigen].

["Index-Stand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen den Stand des Index zu dem maBgeblichen Bewertungszeitounkt an dem maBgeblichen
Tag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls dieser Stand des Index bis zu dem
zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Veréffentlichung dieses Stands, jedoch nicht spéter
als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach dem [Datum einfiligen], von dem /ndex-
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Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem Index-Sponsor veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als
Index-Stand.]

"Komponenten-Wertpapier" bezeichnet jedes in dem Index von Zeit zu Zeit enthaltene Wertpapier.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet [den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der
Besonderen Emissionsbedingungen] [einfligen].

['LockInLevel" bezeichnet den jeweils in der nachfolgenden Tabelle genannten Wert.

LockInLevel

[e % des Startwerts]’?®

]

"Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels
[(1)] in einem oder mehreren Komponenten-Wertpapieren an der betreffenden Bérse [oder
(2) in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse]
wahrend der regularen Handelszeit, oder

(ii) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Markiteilnehmer wéahrend der reguldren Handelszeit,
Transaktionen in einem oder mehreren Komponenten-Wertpapieren zu tatigen oder Marktkurse fir diese(s)
Komponenten-Wertpapier(e) an der betreffenden Bérse einzuholen [oder Transaktionen mit Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse zu tatigen oder dort Marktkurse fiir
diese Kontrakte einzuholen], oder

(iii)  einen vorzeitigen Handelsschluss einer Bérse [oder der Verbundenen Bdrse] vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von dieser Bdrse [oder der
Verbundenen Birse] spatestens eine Stunde vor dem friheren der beiden folgenden Zeitpunkte
angeklndigt:

(1) dem tatsachlichen Handelsschluss an dieser Bérse [oder der Verbundenen Bérse] an diesem Tag
und

(2) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fiir die Abgabe von Orders in dem System dieser Bdrse
[oder der Verbundenen Bérse] an diesem Tag, oder

(iv)  den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag Uberhaupt
nicht berechnet oder verdéffentlicht, [oder

(v) den Umstand, dass die Bérse [oder die Verbundene Bérse] an einem Vorgesehenen Handelstag wahrend
der regularen Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen nach Festlegung der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

["Maximalzinssatz" bezeichnet jeweils den Prozentsatz, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der
Spalte "Maximalzinssatz" angegeben ist.]

["Mindestzinssatz" bezeichnet jeweils den Prozentsatz, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der
Spalte "Mindestzinssatz" angegeben ist.]

29 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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["Multiplikator" bezeichnet
in Bezug auf den ersten Multiplikator-Anpassungstag die Differenz aus (i) 1,00 und (ii) der Verwaltungsgebdihr und
in Bezug auf alle folgenden Multiplikator-Anpassungstage das Produkt aus
(i) dem Multiplikator an dem unmittelbar vorhergehenden Multiplikator-Anpassungstag und
(ii) der Differenz aus
(1) 1,00 und
(2) der Verwaltungsgeblihr.]

["Multiplikator-Anpassungstag" bezeichnet jeweils den [ersten Vorgesehenen Handelstag der Kalendermonate
Marz, Juni, September, Dezember] [andere Tage einfligen], beginnend mit dem e.]

["Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet o.]

["Performance” bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

Referenzpreis
Performance = = Basispreis - 11

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet [die Referenzzertifikate in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl multipliziert mit [100] [e]]

[Fondsanteile in einer nach der folgenden Bestimmung berechneten Anzahl:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis

Fondsanteil-Kurs

["Referenzpreis" bezeichnet den Index-Stand an dem Letzten Bewertungstag.]
["Referenzzertifikate" bezeichnet [Beschreibung einfiigen].]

["Reverselevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet] wird].
[[wenn Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Reverselevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Riickzahlungstermin” bezeichnet den e.]

["Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Betrag einfiigen] [den /ndex-
Stand an dem Anfénglichen Bewertungstag.]]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingefihrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
geobffnet ist.

["Teilhabefaktor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e. [[wenn
Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endglltige Wert fir den Teilhabefaktor wird den Zertifikatsinhabern
spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Boérse oder
Notierungssystem einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bdrse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Borse]
[dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der
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Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index voriibergehend abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index an dieser voriibergehenden Ersatz-Bérse oder
diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Verbundenen Bdérse vergleichbar ist).
Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

["Verwaltungsgebiihr" bezeichnet o.]

"Vorgesehener Bérsenschluss" bezeichnet in Bezug auf jede Bdrse [bzw. Verbundene Bédrse] den Zeitpunkt des
Handelsschlusses an der Bérse [oder Verbundenen Bérse] an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie
er in den jeweils aktuellen Regularien der Bdrse [bzw. Verbundenen Bérse] vorgesehen ist, wobei ein
nachbérslicher Handel oder ein sonstiger Handel auBerhalb der reguldren Handelszeit nicht berlicksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem der Index-Sponsor Ublicherweise nach den jeweils
aktuellen Regularien des Index den Index-Stand [[im Falle einer dauerhaften Beobachtung einfiigen:] bzw.
Beobachtungsstdnde] berechnet und verdffentlicht[ und an dem die Verbundene Bdrse Ublicherweise nach ihren
jeweils aktuellen Regularien fir den Handel gedffnet ist].

["Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz und Nominalbetrag je Zertifikat.]
["Zinssatz" bezeichnet
in Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder

(i) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, den
Maximalzinssatz (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben),

oder

(ii) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [den Mindestzinssatz (wie
in der nachfolgenden Tabelle angegeben)] [0 %].

Zinszahlungstag Bewertungstag [Mindestzinssatz] Maximalzinssatz

[.]230 [.]231 [.]232 [.]233

Der Zinssatz wird den Zertifikatsinhabern geméaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Zinszahlungstag" angegeben ist.]

20 pbiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
21 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
22 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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§2

Zinsen

[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfiigen:]

(a) Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Zertifikate (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat in Hohe des
jeweiligen Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention nachtraglich an
jedem Zinszahlungstag fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention am [ersten Zinszahlungstag einfiigen]. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen
Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung
des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und
der tatsé&chlichen Anzahl der Tage des Jahres.

(b) Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist, den auf die Zertifikate falligen
Zinsbetrag in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fir den entsprechenden Zinszahlungstag
berechnen.]

[[Bei AllTimeHigh-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat,
Bonus-Zertifikat, Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-Bonus-
Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Bonus-Zertifikat, Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat,
Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere,
Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Discount-Zertifikat, Easy-Express-
Zertifikat, Outperformance-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-
Zertifikat, Reverse-LocklIn-Zertifikat und Endlos-Index-Zertifikat einfiigen:]

Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten
Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Riickzahlung bei [Félligkeit] [Ausiibung]

(a) Riickzahlung
[[Bei AllTimeHigh-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Bewertungslevel liegt, den nach der folgenden Formel
zu errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat * Indexhéchststand
Startwert

oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Bewertungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder

(iii)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat * Referenzpreis
Startwert

[[Bei Bonus-Plus-Zertifikat und Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]
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Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Bonusbetrag zahlen

(ii) sofern der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel oder unter der Barriere liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Bonus-Zertifikat und Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel liegt, den [[bei
physischer Lieferung einfiigen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart
Zahlung einfiigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
[[Bei Capped-Bonus-Zertifikat und Capped-Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
[[Bei Reverse-Bonus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen
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oder

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis unter dem Bonuslevel liegt, den nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
Uber der Barriere liegt und sofern der Referenzpreis Gber dem Cap liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Discount-Zertifikat und Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis].]

[[Bei Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je Zertifikat
einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt hat und sofern der Referenzpreis unter dem Cap liegt, den [[bei physischer
Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung
einfliigen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
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[[Bei Reverse-Discount-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt, den Hdchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis Uber dem Cap liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhdéltnis
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Easy-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis
Startwert * Nominalbetrag je Zertifikat.]

[[Bei Outperformance-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Outperformance-Plus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)

oder
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(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder

(iii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]

[[Bei Performance-Plus-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat * (1 + Performance)
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, den
Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Sprint-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder tber dem Basispreis liegt, den nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Nominalbetrag je Zertifikat* (1 + Performance * Teilhabefaktor)
oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter dem Basispreis liegt, den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhdéltnis.]
[[Bei Reverse-Lockin-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat
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(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter einem LockInLevel liegt, den héheren der nach der folgenden Formeln zu errechnenden
Betrage zahlen:

(1) (2 - das niedrigste erreichte LockInLevel) * Nominalbetrag je Zertifikat

) (2- _ Referenzpreis ) * Nominalbetrag je Zertifikat
Startwert

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e %
des Startwerts liegt und sofern der Referenzpreis unter dem Startwert liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
Startwert

2- ) * Nominalbetrag je Zertifikat
(i)  sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e %
des Startwerts liegt und sofern der Referenzpreis Giber dem Startwert und auf oder unter der Barriere

liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen,

(iv)  sofern der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e %
des Startwerts liegt und sofern der Referenzpreis Uber der Barriere liegt, den nach der folgenden
Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
" Startwert )~ Nominalbetrag je Zertifikat

(2-
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]
[[Bei Endlos-Index-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen wird die Emittentin (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem Zertifikatsinhaber (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) nach wirksamer Auslbung durch den Zertifikatsinhaber an dem
Austlibungsriickzahlungstag je von ihm ausgelbten Zertifikat den nach der folgenden Formel zu
errechnenden Betrag zahlen:

Index-Stand an dem Bewertungstag * Bezugsverhdltnis [* Multiplikator] .]
[[Bei ZinsDuo-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert * Nominalbetrag je Zertifikat.]

(b) [Der gemaB § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Endlos-Index-Zertifikat einfiigen]: Ausiibung

Zur wirksamen Ausubung der Zertifikate an einem Ausibungstag muss der Zertifikatsinhaber eine
Auslbungserkldrung bis e Uhr Ortszeit Stuttgart (einschlieBlich) an diesem Ausiibungstag bei der
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Emittentin[, Landesbank Baden-Wiurttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] einreichen. Die Emittentin wird die Uberweisung des gemas
§ 3(a) zu zahlenden Betrags an die in der Bestatigung gemaB (iii) der Definition "Auslbungserklarung"
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der ausgelibten Zertifikate durch die Depotbank zur
Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen.

[Es kdnnen nur jeweils e Zertifikate oder ein ganzzahliges Vielfaches davon Ulbertragen werden. Eine
Austbung von mehr als e Zertifikaten, deren Anzahl nicht durch e teilbar ist, gilt als Auslbung der
nachstkleineren Anzahl von Zertifikaten, die durch e teilbar ist.] Sofern die Anzahl der in der
Ausiibungserkldrung genannten Zertifikate von der durch die Depotbank zur Ubertragung zur Verfligung
gestellten Anzahl von Zertifikaten abweicht, gilt nur die kleinere Zahl als ausgelbt.]

§4

Zahlungen|, Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]]

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur
Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wéahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdélf Monaten nach dem
maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e)

Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i) Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

(i) Sémtliche Aufwendungen, einschlieBlich Steuern und Geblhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

(iii) Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert. Enthalt der Physische
Lieferungsbetrag Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen], erhalten die betreffenden
Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die nachst kleinere ganze
Zahl von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] abgerundet ist. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere
Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags, der dem
Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen wird fiir den
Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem Rickzahlungstermin ein Barausgleich
geleistet, der dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und [dem Referenzpreis geteilt durch
[100] [anderen Wert einfligen]] [dem Fondsanteil-Kurs] entspricht.
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(iv)  Ubertragungsstoérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Emittentin aufgrund [(1)]
fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine Verordnung
oder eine behdrdliche oder gerichtliche Verfigung [oder (ll) einer Fondsanteil-Marktstérung
oder (Ill) eines Fondsbezogenen AuBergewdhnlichen Ereignisses] an dem Letzten
Bewertungstag unmdglich, wird die Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je
Zertifikat statt der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der
dem Produkt aus (l) dem Bezugsverhéltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag
des Bezugsverhéltnisses abgerundet auf die néchstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits
nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fir die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung"”) an
dem Liefertag unmdoglich, wird der Liefertag auf den nachstfolgenden Clearingsystem-
Geschdftstag verschoben. Liegt auch an jedem der [acht] [andere Ordnungszahl einfligen]
folgenden Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte]
[andere Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufméannisch
vernlinftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fiir die Emittentin unmdglich, wird die
Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen definiert) nach billigem Ermessen festgelegten Markiwert des Physischen
Lieferungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von Nachkommastellen wird der Physische
Lieferungsbetrag abgerundet auf die néchstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach
Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) spéatestens an dem e Geschdftstag nach dem
Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und teilt diesen Marktwert den Zertifikatsinhabern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

(3) Fir etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Abséatze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung gemaBs den vorhergehenden Abséatzen (1) oder (2) hat
der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

§5

Marktstérungen

Liegt an [dem Anfédnglichen Bewertungstag] [bzw.] [einem Bewerfungsiagl [dem Bewertungstag] [bzw.] [dem
Letzten Bewertungstag] eine Marktstérung vor, wird [der Anfédngliche Bewertungstag] [bzw.] [[dieser] [der]
Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte Bewertungstag]l auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl
einfigen]] folgenden Vorgesehenen Handelstag[e] eine Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere
Ordnungszahl einfligen] Tag als [der Anfédngliche Bewertungstag] [bzw.] [der Bewertungstag] [bzw.] [der Letzte
Bewertungstag], ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle
[[bei Bonus-Zertifikat, Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Capped-Bonus-Zertifikat, Capped-
Bonus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Discount-Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Nominalbetrag
je Zertifikat, Discount-Zertifikat mit Barriere und Discount-Zertifikat mit Barriere mit Nominalbetrag je
Zertifikat, soweit jeweils nur Abwicklungsart Zahlung vorliegt, und bei AllTimeHigh-Zertifikat, Bonus-Plus-
Zertifikat, Bonus-Plus-Zertifikat mit Nominalbetrag je Zertifikat, Reverse-Bonus-Zertifikat, Reverse-Capped-
Bonus-Zertifikat, Reverse-Discount-Zertifikat, Easy-Express-Zertifikat, Outperformance-Zertifikat,
Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat, Sprint-Zertifikat, Reverse-LockIn-Zertifikat
und Endlos-Index-Zertifikat einfiigen:] (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] legt den
Index-Stand zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem [zweiten] [andere Ordnungszahl einfiigen] Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern geméaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.
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§6

Anpassungen und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Nachfolge-Index

Wird der Index [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] von dem Index-Sponsor durch einen
anderen Index ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle nach der gleichen oder im Wesentlichen
gleichartigen Formel oder Berechnungsmethode wie der Index berechnet wird, so gilt dieser ersetzende
Index (der "Nachfolge-Index") als der Index und die Berechnungsstelle legt fest, ob und gegebenenfalls ab
wann andere Bestimmungen der Bedingungen [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert)] angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Ersetzung des Index Rechnung zu
tragen.

Nachfolge-Index-Sponsor

Wird der Index [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] nicht mehr von dem Index-Sponsor
berechnet und veréffentlicht, sondern von einem anderen Rechtstréager, der nach der Festlegung der
Berechnungsstelle zur Berechnung und Veréffentlichung des Index geeignet ist, so gilt dieser Rechtstrager
als der Index-Sponsor.

Index-Anderung

(i) Kindigt der Index-Sponsor an, dass er [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im
Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] eine
wesentliche Anderung der Formel oder Methode zur Berechnung des Index oder eine sonstige
wesentliche Anderung an dem Index vornehmen wird (mit Ausnahme einer Anderung, die bereits in
den Regularien des Index in der Fassung des Emissionstags (wie in § 1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) vorgesehen ist) (eine "Index-Anderung") und

(i) ist die Index-Anderung nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich, dann legt die
Berechnungsstelle den Index-Stand zu dem maBgeblichen Zeitpunkt in Ubereinstimmung mit der
letzten unmittelbar vor dem Eintritt der Index-Anderung geltenden Formel und Methode fiir die
Berechnung des Index fest und entscheidet, ob und gegebenenfalls ab wann die Bedingungen
angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Index-Anderung Rechnung zu tragen.
Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

Ist eine Anpassung fir die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuBergewodhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Kiindigung der Zertifikate gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

Index-Einstellung

Wird der Index [bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich)] [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] dauerhaft eingestellt und gibt es
keinen Nachfolge-Index, liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung
der Zertifikate geméaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:]
Anpassungen in Bezug auf die Fondsanteile

Wird der ETF bis zu dem Letzten Bewertungstag infolge einer Verschmelzung oder eines vergleichbaren
Ereignisses durch einen anderen Exchange Traded Funds oder Rechtstrager ersetzt, so gilt dieser andere
Exchange Traded Funds oder Rechtstrager als ETF und die Fondsanteil-Bérse, an der der Handel in dem
Fondsanteil abgewickelt wird, als Fondsanteil-Bérse.]

[(e)] [(f)] Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle sind nach billigem Ermessen zu treffen
und werden den Zertifikatsinhabern (einschlieBlich des Wirksamkeitstags) geméaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt. [Dabei kann die Berechnungsstelle auch Anpassungen berucksichtigen,
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die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index
vorgenommen werden.]]
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VL. [Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so
genannten "Multi Exchange-Index"

§1

Definitionen

["Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfligen] bzw., falls ein
solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5
der Besonderen Emissionsbedingungen.]

"Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle [aufgerundet]
[abgerundet] wird]. [[wenn Angabe mindestens oder maximal, dann einfligen:] Der endgultige Wert fir die
Barriere wird den Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) spatestens
am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Beobachtungsstand" bezeichnet
vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen jeden
einzelnen Stand des Index, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. Falls dieser Stand bis zu dem zweiten Vorgesehenen
Handelstag (einschlieBlich) nach der Verdffentlichung dieses Stands von dem Index-Sponsor korrigiert und diese
Korrektur von dem Index-Sponsor veroffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als Beobachtungsstand und wird
fir Zwecke der Feststellung, ob die Barriere berihrt oder unterschritten wurde, verwandt. Liegt innerhalb des
Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, legt die Berechnungsstelle (wie in §7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) den Beobachtungsstand wahrend des Vorliegens der Marktstérung nach billigem
Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert)] gemaB §8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. BerGhrt oder unterschreitet der
Beobachtungsstand die Barriere, wird dies den Zertifikatsinhabern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Beobachtungszeitraum”
bezeichnet jeweils den Zeitraum, der in der Tabelle unter der Definition [[bei Bonus-RelaxZertifikat einfligen:]
"Bonus"] [[bei Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:] "Zinssaiz"] in der Spalte "Beobachtungszeitraum"
angegeben ist.]

['BestStart-Periode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Emissionstag (wie in §1(d) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) (einschlieBlich) bis zu dem Anfédnglichen Bewertungstag (einschlieBlich).]

"Bewertungstag" bezeichnet [[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat,
Deep-Express-Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat,
Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Relax-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschutz) und
Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte
"Bewertungstag" angegeben ist] [[bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der
Definition "Bonuszahlungstag" in der Spalte "Bewertungstag" angegeben ist] [[bei Vario Zins Express-Zertifikat
einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte "Bewertungstag"
angegeben ist] bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, den néchstfolgenden Vorgesehenen
Handelstag, vorbehaltlich § 5 der Besonderen Emissionsbedingungen.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [Regelung zu dem Zeitpunkt einfligen] [den Zeitpunkt, an dem der /Index-
Sponsor nach den jeweils aktuellen Regularien des Index den Schlussstand des Index berechnet und bekannt
gibt].

["Bezugsverhéltnis" bezeichnet vorbehalilich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen das Ergebnis der
Division des Nominalbetrags je Zertifikat durch [[bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-
Express-Zertifikat, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-
Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Bonus-Relax-Zertifikat,
Vario Zins Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfliigen:] den Startwerf] [[bei Deep-
Express-Zertifikat plus, Bonus-Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:] die
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Barriere], wobei der resultierende Wert auf sechs Nachkommastellen gerundet und ab 0,0000005 aufgerundet
wird.]

"Boérse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen in Bezug auf jedes Komponenten-
Wertpapier die jeweilige Borse oder das jeweilige Notierungssystem, deren bzw. dessen Kurse fiir die Berechnung
des Index herangezogen werden.

["Bonus" bezeichnet

[[bei Bonus-Express-Zertifikat und Bonus-Express-Zertifikat classic einfiigen:]

(i) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
%
oder

(ii) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:
® %.]

[[bei Memory-Express-Zertifikat und Memory-Express-Zertifikat plus einfiigen:]

fir den ersten Bewertungstag

(i) sofern der Index-Stand an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt:
%
oder,

(ii) sofern der Index-Stand an dem ersten Bewertungstag unter der Barriere liegt:
® %;

fur alle weiteren Bewertungstage

(i) (1) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und an
dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch auf oder Uber der Barriere liegt:

%
oder,
(2) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und

[(@)] [an dem unmittelbar vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden]
Bewertungstag unter der Barriere liegt: ® %

[oder

[(b)] [(e)] nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere
liegt: ® %J]***

oder
(ii) sofern der Index-Stand an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt:

® %.]

%4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:]

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben) niemals unter der Barriere liegt,
den in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonus" angegebenen Prozentsatz:

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus

[¢] (einschlieBlich) bis [e] [o]?° [e %)%’
(einschlieBlich)®*®

oder

(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Bonuszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der vorstehenden Tabelle angegeben) mindestens einmal unter der
Barriere liegt:

* %]l
["Bonusertrag" bezeichnet das Produkt aus Bonus und Nominalbetrag je Zertifikat.]
["Bonuszahlungstag" bezeichnet

[[bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat und Memory-
Express-Zertifikat plus einfiigen:] in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag jeweils den Tag, der in der
nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]238 [.]239

]

[[bei Bonus-Relax-Zertifikat einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Bonus" in der
Spalte "Bonuszahlungstag" angegeben ist.]]

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Clearingsystem-Geschéftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das
Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsanweisungen gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet wére).]

["Expressbetrag” bezeichnet e.]

['Fondsanteile" bezeichnet Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
[Bezeichnung einfiigen].]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:] "Fondsanteil-Bérse" bezeichnet
vorbehaltlich § 6 (e) der Besonderen Emissionsbedingungen [Bérse oder Notierungssystem fiir den
Fondsanteil einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fir [diese
Fondsanteil-Bérse] [dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in dem Fondsanteil abgewickelt wird (sofern die Liquiditat dem
Fondsanteil an dieser Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der
ursprunglichen Fondsanteil-Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Fondsanteil-Bérse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem sowie eine Ersatz-Fondsanteil-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
28 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
9 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Anleihegldubigern [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] gemaR § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Fondsanteil-Kurs" bezeichnet den Kurs des Fondsanteils, der an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag notiert wird.

"Fondsanteil-Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in den Fondsanteil an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt am Letzten Bewertungstag oder

(ii) den Umstand, dass die Fondsanteil-Bérse den Fondsanteil-Kurs an einem Vorgesehenen Handelstag
Uberhaupt nicht berechnet oder veréffentlicht.

"Fondsbezogenes AuBergewdhnliches Ereignis” bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) die Umsetzung einer Anderung der Vertragsbedingungen des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, die
wesentlich ist. Eine solche wesentliche Anderung schlieBt insbesondere ein: (I) Anderung des Risikoprofils
des ETF; () Anderung etwaiger mit den Fondsanteilen des ETF verbundenen Stimmrechten; (I1l) Anderung
der Anlageziele des ETF; oder (IV) Anderung der Wahrung, so dass der Nettoinventarwert (NAV) der
Fondsanteile nicht mehr auf dieselbe Wahrung lautet wie zum Emissionstag;

(ii) die Verletzung der Anlageziele des ETF, wie im Fondsprospekt beschrieben, wenn diese Verletzung
wesentlicher Art ist;

(iii) die Fondsverwaltung stellt die Berechnung des Nettoinventarwerts (NAV) ein;

(iv)  eine Uberpriifung der Aktivititen des ETF und/oder der Fondsverwaltung durch staatliche Behérden infolge
eines Fehlverhaltens, einer Verletzung von Gesetzen oder Vorschriften oder aus einem anderen
vergleichbaren Grund;

(v) die zwangsweise Ricknahme der Fondsanteile des ETF;
(vi)  die Abwicklung oder Kiindigung des ETF oder Fondsanteils;

(vii)  die Annullierung der Eintragung oder der Zulassung des ETF oder der Fondsanteile und/oder der
Fondsverwaltung durch eine zustandige Behdrde;

(viii) die Einleitung oder Durchfiihrung eines Verfahrens, aufgrund dessen alle Anteile oder wesentlichen
Vermdgenswerte der Fondsgesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder anderweitig auf staatliche Stellen,
Behdrden oder 6ffentliche Einrichtungen Ubertragen werden oder Uibertragen werden mussen;

(ix) die Stellung eines Antrags auf Erdffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die
Fondsgesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens (ber das Vermbgen der
Fondsgesellschaft; oder

(x) die Einstellung der Bérsennotierung der Fondsanteile an der Bérse mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt, ohne dass die Fondsanteile in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung
an einer anderen vergleichbaren Boérse (einschlieBlich des Bdrsensegments, sofern vorhanden) zugelassen,
gehandelt oder notiert werden.]

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem [Geschéaftsbanken in
Stuttgart fir den Publikumsverkehr geoffnet sind] [[bei ISDA-Geschéftstagen einfligen:] Geschaftsbanken und
Devisenmarkte in Stuttgart allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung
nicht Euro ist, einfligen:] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wé&hrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln] und] der ein TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschaftstag-Konvention":

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fillt ein Falligkeitstag einer
Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem néachstfolgenden Geschdéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-
Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen
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Emissionsbedingungen definiert)] keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer
solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung [bzw. Lieferung] auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung [bzw.
Lieferung] an dem nachstfolgenden Geschdéftstag, es sei denn, die Zahlung [bzw. Lieferung] wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung [bzw. Lieferung] an dem unmittelbar
vorhergehenden Geschdftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention
(unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung [bzw. Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung
verschoben wird, hat der Zertifikatsinhaber [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung [bzw.
Lieferung] aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine Kiurzung des zu zahlenden [bzw. zu liefernden]
Betrags.]

["Héchstbetrag" bezeichnet o.]
"Index" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Bezeichnung des Index einfligen].

"Index-Sponsor" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maBgeblichen Index-
Sponsor einfiigen].

"Index-Stand" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich § 5 und § 6 der Besonderen
Emissionsbedingungen den Stand des /Index zu dem maBgeblichen Bewertungszeitounkt an dem mafBgeblichen
Tag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird. Falls dieser Stand des Index bis zu dem
zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach der Veroffentlichung dieses Stands, jedoch nicht spéter
als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieBlich) nach dem [Datum einfiigen], von dem /ndex-
Sponsor korrigiert und diese Korrektur von dem Index-Sponsor verdffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Stand als
Index-Stand.

"Komponenten-Wertpapier" bezeichnet jedes in dem Index von Zeit zu Zeit enthaltene Wertpapier.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den [maBgeblichen Bewertungstag einfiigen] bzw., falls ein solcher Tag
kein Vorgesehener Handelstag ist, den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich § 5 der
Besonderen Emissionsbedingungen.

"Marktstérung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels
[(1)] in einem oder mehreren Komponenten-Wertpapieren an der betreffenden Bdrse [oder
(2) in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse]
wahrend der regularen Handelszeit, oder

(ii) eine Einschrankung der allgemeinen Mdglichkeit der Marktteilnehmer wahrend der reguldren Handelszeit,
Transaktionen in einem oder mehreren Komponenten-Wertpapieren zu tétigen oder Marktkurse fiir diese(s)
Komponenten-Wertpapier(e) an der betreffenden Bérse einzuholen [oder Transaktionen mit Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Index an der Verbundenen Bérse zu tatigen oder dort Marktkurse fiir
diese Kontrakte einzuholen], oder

(i)  einen vorzeitigen Handelsschluss einer Bérse [oder der Verbundenen Bdrse] vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von dieser Bérse [oder der
Verbundenen Birse] spatestens eine Stunde vor dem friheren der beiden folgenden Zeitpunkte
angeklndigt:

(1) dem tatsachlichen Handelsschluss an dieser Bérse [oder der Verbundenen Bérse] an diesem Tag
und

(2) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System dieser Bérse
[oder der Verbundenen Bérse] an diesem Tag, oder

(iv)  den Umstand, dass der Index-Sponsor den Index-Stand an einem Vorgesehenen Handelstag Uberhaupt
nicht berechnet oder verdéffentlicht, [oder
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(v) den Umstand, dass die Bérse [oder die Verbundene Bdrse] an einem Vorgesehenen Handelstag wahrend
der regularen Handelszeit Gberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,]

sofern eine der vorgenannten Stdrungen nach Festlegung der Berechnungsstelle [(wie in § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert)] wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

["Mindestbetrag" bezeichnet  des Nominalbetrags je Zertifikat.]

["Mindestriickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e/,
wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Mindestriickzahlungslevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Nominalbetrag je Zertifikat" bezeichnet eo.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:] "Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet [die Referenzzertifikate in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten Anzahl multipliziert mit [100] [e]]

[Fondsanteile in einer nach der folgenden Bestimmung berechneten Anzahl:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis

Fondsanteil-Kurs

1
"Referenzpreis" bezeichnet den Index-Stand an dem Letzten Bewertungstag.
["Referenzzertifikate" bezeichnet [Beschreibung einfiigen].]

["Reverselevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [mindestens] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle aufgerundet wird].
[[wenn Angabe mindestens, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fir das Reverselevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

["Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [maximal] e[, wobei
dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte Nachkommastelle abgerundet wird].
[[wenn Angabe maximal, dann einfiigen:] Der endgiltige Wert fiir das Rickzahlungslevel wird den
Zertifikatsinhabern spatestens am e gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]]

"Riickzahlungstermin” bezeichnet den e.

["Startwert" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Betrag einfiigen] [den /ndex-
Stand an dem Anfénglichen Bewertungstag] [[bei BestStart-Express-Zertifikat einfligen:] den niedrigsten Index-
Stand innerhalb der BestStart-Periode].]

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system;
dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde am 19. November 2007
eingefihrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von Zahlungen in Euro
geobffnet ist.

['"Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen [Borse oder
Notierungssystem einfiigen] bzw. eine Nachfolge-Bdrse oder ein Nachfolge-Notierungssystem fiir [diese Bérse]
[dieses Notierungssystem] oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-Notierungssystem, an der bzw. an dem der
Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf den Index voriibergehend abgewickelt wird (sofern die
Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index an dieser vorlibergehenden Ersatz-Bérse oder
diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der urspriinglichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist).
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Eine Nachfolge-Bérse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet in Bezug auf jede Bdrse [bzw. Verbundene Bdrse] den Zeitpunkt des
Handelsschlusses an der Bérse [oder Verbundenen Bérse] an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie
er in den jeweils aktuellen Regularien der Bdrse [bzw. Verbundenen Bérse] vorgesehen ist, wobei ein
nachbdrslicher Handel oder ein sonstiger Handel auBerhalb der regularen Handelszeit nicht berlcksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem der Index-Sponsor Ublicherweise nach den jeweils
aktuellen Regularien des Index den Index-Stand [[im Falle einer dauerhaften Beobachtung einfligen:] bzw.
Beobachtungsstédnde] berechnet und veréffentlicht[, und an dem die Verbundene Bérse Ublicherweise nach ihren
jeweils aktuellen Regularien fur den Handel gedffnet ist].

["Vorzeitiger Expressbetrag” bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Betrag, der in der
Tabelle unter der Definition "Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag” in der Spalte "Vorzeitiger Expressbetrag" angegeben
ist.]

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag" bezeichnet [den Nominalbetrag je Zertifikat] [in Bezug auf den jeweiligen
Bewertungstag den Betrag, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag"
angegeben ist.] [[bei Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfligen:] in
Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den héheren der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag" aufgefihrten Betrage:

Bewertungstag Vorzeitiger Vorzeitiger
Express- Riickzahlungsbetrag
betrag
[e]?*° [e1?* Vorzeitiger Expressbetrag
oder

der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Index-Stand am
Bewertungstag
Startwert

* Nominalbetrag je Zertifikat242.]

"Vorzeitiger Riickzahlungstermin" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Bewertungstag den Tag, der in der
Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiger Riickzahlungstermin" angegeben ist.

"Vorzeitiges Riickzahlungsereignis" bezeichnet die jeweils in der Tabelle unter § 3(c) genannte Voraussetzung
in der Spalte "Vorzeitiges Rlckzahlungsereignis".

"Vorzeitiges Riickzahlungslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen in Bezug
auf den jeweiligen Bewertungstag den Wert, der in der Tabelle unter § 3(c) in der Spalte "Vorzeitiges
Rickzahlungslevel" angegeben ist, wobei dieser Betrag auf zwei Nachkommastellen gerundet und dabei die dritte
Nachkommastelle [abgerundet] [aufgerundet] wird. [[wenn Angabe maximal oder mindestens, dann einfiigen:]
Der endglltige Wert fur das Vorzeitige Riickzahlungslevel wird den Zertifikatsinhabern spéatestens am e gemaB § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.]

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Zinsbetrag" bezeichnet
das Produkt aus Zinssatz und Nominalbetrag je Zertifikat.]

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] "Zinssatz" bezeichnet
[[bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat einfligen:] e %.]

29 biese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
22 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[bei Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:]

(i)

sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der nachfolgenden Tabelle angegeben) niemals unter der Barriere liegt,
den nach der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz" angegebenen Bestimmung zu
errechnenden Prozentsatz:

Bewertungstag Beobachtungszeitraum Zinszahlungstag Zinssatz

[o]2 [#] (einschlieBlich) bis [e] [e]?*° [e % des Index-Stands an
(einschlieBlich)>** dem Bewertungstag] [¢]**°

oder

sofern der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums (wie in der vorstehenden Tabelle angegeben) mindestens einmal unter der
Barriere liegt:

* %]l

[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:] "Zinszahlungstag"
bezeichnet [[bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat einfiigen:] den [Zinszahlungstag einfligen]] [[bei Vario
Zins Express-Zertifikat einfligen:] jeweils den Tag, der in der Tabelle unter der Definition "Zinssatz" in der Spalte
"Zinszahlungstag" angegeben ist].]

§2
[Zinsen] [Bonuszahlung]

[[[Bei ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfligen:]

(@)

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen werden die Zertifikate (wie in § 1(a) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat in Héhe des
Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention nachtraglich an dem
Zinszahlungstag féllig. Bei dem fiur die Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es
sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhangig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.]

[[Bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-
Express-Zertifikat plus und Bonus-Relax-Zertifikat einfiigen:]

(@)

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird je Zertifikat (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) der jeweilige
Bonusertrag nachtraglich an dem entsprechenden Bonuszahlungstag féllig. Bei dem fiir die Berechnung des
jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die
Berechnung des Bonusertrags erfolgt unabhangig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres.]

Die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) wird [[bei Bonus-
Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-
Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfliigen:] zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der [Bonus] [ZinssatZ]l zu bestimmen ist,] den auf die
Zertifikate falligen [Bonusertrag] [Zinsbetrag] in Bezug auf den Nominalbetrag je Zertifikat fir den
[entsprechenden] [Bonuszahlungstag] [Zinszahlungstag] berechnen.]

23 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
23 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
28 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

313



Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung
auf einen so genannten "Multi Exchange-Index"

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus,
Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat (o %
Kapitalschutz) und Performance-Express-Zertifikat einfligen:] Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) werden wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.]

§3
Riickzahlung bei Falligkeit, Vorzeitige Riickzahlung

(a) Riickzahlung
[[Bei BestStart-Express-Zertifikat und Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Rlickzahlungslevel liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter dem Rlickzahlungslevel, jedoch auf oder Uiber der Barriere liegt, [den
Nominalbetrag je Zertifikaf] [® % des Nominalbetrags je Zertifikaf] zahlen

oder

(i)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus und ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat
einfliigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
[Startwert] [Barriere]

* Nominalbetrag je Zertifikaf].]

[[Bei Performance-Deep-Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den héheren der folgenden Betréage
zahlen:

(1)  den Expressbetrag
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oder
(2) den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]
[[Bei Reverse-Deep-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis Uber der Barriere liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag zahlen:

(Reverselevel - Referenzpreis) * Bezugsverhéltnis,
wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als null ist.]

[[Bei Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat und Memory-
Express-Zertifikat plus einfiligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen
oder

(ii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfiigen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis * Bezugsverhéltnis].]
[[Bei Bonus-Relax-Zertifikat und Vario Zins Express-Zertifikat einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt, den Nominalbetrag je Zertifikat zahlen

oder
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(ii) sofern der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere liegt, den [[bei
physischer Lieferung einfligen:] Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart
Zahlung einfligen:] nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschdftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt, den Héchstbetrag zahlen
oder
(ii) sofern der Referenzpreis unter der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel

liegt, den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis
* Nominalbetrag je Zertifikat.
Startwert
oder
(iii) sofern der Referenzpreis unter dem Mindestriickzahlungslevel liegt, den Mindestbetrag zahlen.]

[[Bei Performance-Express-Zertifikat einfligen:]

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber (wie in §1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) an dem
Rlickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Referenzpreis auf oder Uber dem Rickzahlungslevel liegt, den hdéheren der folgenden
Betrage zahlen:

(1)  den Expressbetrag
oder
(2) den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat

(ii) sofern der Referenzpreis unter dem Rlickzahlungslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt, [den
Nominalbetrag je Zertifikaf] [®# % des Nominalbetrags je Zertifikatf] zahlen

(i)  sofern der Referenzpreis unter der Barriere liegt, den [[bei physischer Lieferung einfiigen:]
Physischen Lieferungsbetrag liefern] [[bei der Abwicklungsart Zahlung einfligen:] nach der
folgenden Formel zu errechnenden Betrag zahlen:

Referenzpreis

Startwert Nominalbetrag je Zertifikat].]

Der geméaB § 3(a) zu zahlende [bzw. zu liefernde] Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

316



Besondere Emissionsbedingungen fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung
auf einen so genannten "Multi Exchange-Index"

Vorzeitige Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird jedes Zertifikat an dem jeweiligen Vorzeitigen Rlickzahlungstermin zu dem Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, sofern an einem Bewertungstag ein Vorzeitiges Rlickzahlungsereignis
vorliegt. Mit Zahlung dieses Betrags hat die Emittentin keine weiteren Verpflichtungen in Bezug auf die
Zertifikate. Die  Emittentin  wird den  Zertifikatsinhabern den  Eintritt eines  Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses [[bei Performance-Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-
Zertifikat einfiigen:] und den zu zahlenden Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] gemas § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen.

Bewertungstag Vorzeitiges Vorzeitiges [Vorzeitiger Vorzeitiger
Riickzahlungs- Riickzahlungs-ereignis Riickzahlungs- Riickzahlungs-
level betrag] termin
[e1?* [[mindestens] [Der Index-Stand an dem [e1* [e]?
[maximal] e % dem Vorzeitigen
des Rlickzahlungstermin
Startwerts]**® zugeordneten

Bewertungstag liegt auf
oder Uber dem
Vorzeitigen
Riickzahlungslevel [[Bei
Bonus-Relax-Zertifikat
einfligen:] und der
Beobachtungsstand liegt
wéhrend des
Beobachtungszeitraums,
der an diesem
Bewertungstag
(einschlieBlich) endet,
niemals unter der
Barriere].*° [[Bei
Reverse-Deep-Express-
Zertifikat einfliigen:] Der
Index-Stand an dem dem
Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin
zugeordneten
Bewertungstag liegt auf
oder unter dem
Vorzeitigen

I?L']ckzavh/ungsleve/.]250

27 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
28 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
29 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
0 pbiese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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§4

Zahlungen|, Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]]

Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wéahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine
Zahlung aus sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht méglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart sdmtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdélf Monaten nach dem
maBgeblichen Faélligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

[[Bei physischer Lieferung einfiigen:]

(e)

Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i) Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

(ii) Samtliche Aufwendungen, einschlieBlich Steuern und Geblhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

(iii) Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert. Enthalt der Physische
Lieferungsbetrag Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen], erhalten die betreffenden
Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen Lieferungsbetrag, der auf die néachst kleinere ganze
Zahl von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] abgerundet ist. Halt ein Zertifikatsinhaber mehrere
Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen Lieferungsbetrags, der dem
Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst. Stattdessen wird fiir den
Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem Rickzahlungstermin ein Barausgleich
geleistet, der dem Produkt aus dem maBgeblichen Bruchteil und [dem Referenzpreis geteilt durch
[100] [anderen Wert einfligen]] [dem Fondsanteil-Kurs] entspricht.

(iv) Ubertragungsstérungen

(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) flr die Emittentin aufgrund [(1)]
fehlender Liquiditat im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine Verordnung
oder eine behdrdliche oder gerichtliche Verfigung [oder (ll) einer Fondsanteil-Marktstérung
oder (lll) eines Fondsbezogenen AuBergewbhnlichen Ereignisses] an dem Letzten
Bewertungstag unmdglich, wird die Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je
Zertifikat statt der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen, der
dem Produkt aus (l) dem Bezugsverhéltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der Betrag
des Bezugsverhdéltnisses abgerundet auf die néchstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits
nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) und (ll) dem Referenzpreis entspricht.
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(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung”) an
dem Liefertag unmdglich, wird der Liefertag auf den néachstfolgenden Clearingsystem-
Geschdéftstag verschoben. Liegt auch an jedem der [acht] [andere Ordnungszahl einfligen]
folgenden Clearingsystem-Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser [achte]
[andere Ordnungszahl einfligen] Clearingsystem-Geschéftstag als der Liefertag und die
Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in einer anderen kaufménnisch
vernunftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fir die Emittentin unmdglich, wird die
Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle [[bei BestStart-Express-Zertifikat,
Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-
Deep-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfliigen:] (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] nach biligem Ermessen festgelegten
Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag (im Fall von
Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag abgerundet auf die nachstkleinere
ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden)
spatestens an dem e Geschdftstag nach dem Liefertag an die Zertifikatsinhaber zahlen und
teilt diesen Marktwert den Zertifikatsinhabern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

(3) Fir etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absétze (a)-(d) dieses § 4.

(4) Im Falle einer Verzégerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung geméaB den vorhergehenden Abséatzen (1) oder (2) hat
der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.]

§5

Marktstérungen

Liegt an [dem Anfénglichen Bewertungstag bzw.] [einem Bewertungstag] [dem Bewertungstag] bzw. dem Letzten
Bewertungstag eine Marktstérung vor, wird [der Anfdngliche Bewertungstag bzw.] [dieser] [der] Bewertungstag
bzw. der Letzte Bewertungstag auf den nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine
Marktstérung vorliegt. Liegt auch an [dem zweiten] [jedem der [andere Ordnungszahl einfiigen]] folgenden
Vorgesehenen Handelstag[e] eine Marktstérung vor, dann gilt dieser [zweite] [andere Ordnungszahl einfligen]
Tag als [der Anfdngliche Bewertungstag bzw.] der Bewertungstag bzw. der Letzte Bewertungstag, ungeachtet
dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die Berechnungsstelle [[bei BestStart-Express-
Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-Deep-
Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat, soweit jeweils hur Abwicklungsart Zahlung vorliegt,
Reverse-Deep-Express-Zertifikat und Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfligen:] (wie in § 7 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] legt den Index-Stand zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem
[zweiten] [andere Ordnungszahl einfligen] Vorgesehenen Handelstag nach biligem Ermessen fest und teilt
diesen den Zertifikatsinhabern gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.
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§6

Anpassungen [und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]

Nachfolge-Index

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch nicht spéater als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses, von dem Index-Sponsor durch einen anderen Index
ersetzt, der nach Festlegung der Berechnungsstelle nach der gleichen oder im Wesentlichen gleichartigen
Formel oder Berechnungsmethode wie der Index berechnet wird, so gilt dieser ersetzende Index (der
"Nachfolge-Index") als der Index und die Berechnungsstelle legt fest, ob und gegebenenfalls ab wann
andere Bestimmungen der Bedingungen [(wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)]
angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Ersetzung des /ndex Rechnung zu tragen.

Nachfolge-Index-Sponsor

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch nicht spéater als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses, nicht mehr von dem Index-Sponsor berechnet und
verdffentlicht, sondern von einem anderen Rechtstréger, der nach der Festlegung der Berechnungsstelle
zur Berechnung und Verdffentlichung des Index geeignet ist, so gilt dieser Rechtstréager als der Index-
Sponsor.

Index-Anderung

(i) Kindigt der Index-Sponsor an, dass er bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im
Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch
nicht spater als bis zu dem Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, eine wesentliche
Anderung der Formel oder Methode zur Berechnung des Index oder eine sonstige wesentliche
Anderung an dem Index vornehmen wird (mit Ausnahme einer Anderung, die bereits in den
Regularien des Index in der Fassung des Emissionstags [[bei BestStart-Express-Zertifikat,
Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat plus, Performance-Deep-
Express-Zertifikat, Reverse-Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-
Express-Zertifikat classic, Memory-Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus, Vario
Zins-Express-Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:] (wie in § 1(d) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] vorgesehen ist) (eine "Index-Anderung") und

(ii) ist die Index-Anderung nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich, dann legt die
Berechnungsstelle den Index-Stand zu dem maBgeblichen Zeitpunkt in Ubereinstimmung mit der
letzten unmittelbar vor dem Eintritt der Index-Anderung geltenden Formel und Methode fir die
Berechnung des Index fest und entscheidet, ob und gegebenenfalls ab wann die Bedingungen
angepasst werden, um den wirtschaftlichen Wirkungen der Index-Anderung Rechnung zu tragen.
Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen.

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-
Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-
Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-
Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfligen:]

Ist eine Anpassung fur die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuBergewdéhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Kiindigung der Zertifikate gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

Ist eine Anpassung fir die Emittentin nicht zumutbar, liegt ein "AuBergewdhnliches Ereignis" vor, und die
Emittentin ist zur Beendigung der in den Bedingungen vorgesehenen indexabh&ngigen Berechnung der zu
zahlenden Betrage gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]
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Index-Einstellung

[[Bei BestStart-Express-Zertifikat, Express-Zertifikat, Deep-Express-Zertifikat, Deep-Express-
Zertifikat plus, ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat, Performance-Deep-Express-Zertifikat, Reverse-
Deep-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat, Bonus-Express-Zertifikat classic, Memory-
Express-Zertifikat, Memory-Express-Zertifikat plus, Bonus-Relax-Zertifikat, Vario Zins Express-
Zertifikat und Performance-Express-Zertifikat einfiigen:]

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)] , jedoch nicht spéater als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses dauerhaft eingestellt und gibt es keinen Nachfolge-
Index, liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kindigung der Zertifikate
geman § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Bei Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) einfiigen:]

Wird der Index bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich) [bzw. im Fall der Lieferung des
Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag (ausschlieBlich)], jedoch nicht spéter als bis zu dem
Eintritt eines Vorzeitigen Rlickzahlungsereignisses dauerhaft eingestellt und gibt es keinen Nachfolge-
Index, liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Beendigung der in den
Bedingungen vorgesehenen indexabhéangigen Berechnung der zu zahlenden Betrdge gemaB §5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.]

[[Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen einfiigen:]
Anpassungen in Bezug auf die Fondsanteile

Wird der ETF bis zu dem Letzten Bewertungstag infolge einer Verschmelzung oder eines vergleichbaren
Ereignisses durch einen anderen Exchange Traded Funds oder Rechtstrager ersetzt, so gilt dieser andere
Exchange Traded Funds oder Rechtstrager als ETF und die Fondsanteil-Bérse, an der der Handel in dem
Fondsanteil abgewickelt wird, als Fondsanteil-Bérse.]

[(e)] [(f)] Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle sind nach billigem Ermessen zu treffen
und werden den Zertifikatsinhabern (einschlieBlich des Wirksamkeitstags) gemé&aB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt. [Dabei kann die Berechnungsstelle auch Anpassungen berucksichtigen,
die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index
vorgenommen werden.]]
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Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Datum der Endgultigen Bedingungen und [des ersten 6ffentlichen Angebots] [der Bérseneinfihrung]:

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Landesbank Baden-Wiirttemberg

o [EUR] [e]
[LBBW]
[e %]

[zuséatzlichen Marketingnamen einfiigen]
[Produktnamen einfiigen]
[bezogen auf o]

(die "Zertifikate")

ISIN-Code: o

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten

[Die Giiltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin”) vom 30. Mai
2018 zur Emission von basiswertabhidngigen Zertifikaten (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger
Nachtréage) endet gemaB § 9 WpPG am 30. Mai 2019. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot
auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und
wéahrend der Dauer der Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der
betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des é6ffentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In
diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu
lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [www.LBBW-markets.de (unter dem
Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)', "Recht & Steuer" und "Basisprospekte”)] [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] veroffentlicht.]**®

%% |m Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des offentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts einfligen.

322



Muster der Endgultigen Bedingungen

Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des Artikels 5
Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel zu veroffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (in der aktuellen Fassung) (die
"Prospektrichtlinie") abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt [der Landesbank Baden-
Wiirttemberg (die "Emittentin") vom 30. Mai 2018 fiir die Emission von basiswertabhéngigen Zertifikaten
(der "Basisprospekt")]254 und den gegebenenfalls dazugehorigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geméaB § 14 Wertpapierprospektgesetz
auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht &
Steuer” und "Basisprospekte”)] [https:/Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte] [e¢] und diese
Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld)] [https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld] [¢] veroffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtrage sind im Zusammenhang mit diesen
Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Zertifikate zu erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.
Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

l. Informationen zur Emission

Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

lll. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

%% Einfiigen, falls keine Fortsetzung des &ffentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach
Ablauf der Gltigkeit des Basisprospekts beabsichtigt ist.
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l. Informationen zur Emission

[1. Zeichnung, Emissionstag, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die Zertifikate werden von der Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis e (die
"Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf
[der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis méglich[, nach Aufnahme einer Bérsennotierung dariiber hinaus auch ber die Borse].

"Emissionstag" bezeichnet e.
[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

[Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] zu verlangern oder vorzeitig zu beenden
bzw. eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht durchzufiihren. Die Emittentin
kann eine solche Anpassung [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] sowie eine Nichtdurchfiihrung einer
Emission jederzeit und ohne Angabe von Griinden beschlieBen. Eine vorzeitige Beendigung [einer Zeichnungsfrist]
[eines Zeichnungstags] sowie gegebenenfalls eine Nichtdurchflihrung einer zunachst geplanten Emission kommen
insbesondere im Falle einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wéhrend [der Zeichnungsfrist]
[des Zeichnungstags] das Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern,
dass nach Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der Zertifikate nicht mehr gegeben ist.]

Der Emissionskurs pro Zertifikat [betragt e [zzgl. ¢ Ausgabeaufschlag]] [wird an dem Anfénglichen Bewertungstag
(wie in den Besonderen Emissionsbedingungen definiert) von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen
internen Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der
aktuellen Marktlage festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der Internetseite e (oder auf einer diese
ersetzende Seite) mitgeteilt].]

[1. Emissionstag, Erwerb, Emissionskurs und Verkaufspreis

"Emissionstag" bezeichnet e.

Die Zertifikate werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Darlber hinaus ist nach
Aufnahme einer Bdrsennotierung ein Erwerb Uber die Bérse mdoglich.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht
durchzufiihren.

Der Emissionskurs pro Zertifikat zu Beginn des Emissionstags [betrdgt e] [wird an dem Anfanglichen
Bewertungstag (wie in den Besonderen Emissionsbedingungen definiert) von der Emittentin auf Basis der jeweils
aktuellen internen Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien
und der aktuellen Marktlage festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der Internetseite o (oder auf einer
diese ersetzende Seite) mitgeteilt].]

2. Lieferung der Zertifikate

[Die Lieferung der Zertifikate findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das Clearing
System nach den fiir das Clearing System glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart
wird. Das "Clearing System" bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt #2°*(oder deren Rechtsnachfolgerin).]
[Die Lieferung der Zertifikate findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das Clearing
System nach den fiir das Clearing System glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart
wird. Das "Clearing System" bezeichnet eine gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg #?% und Euroclear Bank SA/NV %7 (oder deren Rechtsnachfolgerin[nen])als Betreiberin
des Euroclear Systems.] [Die Lieferung der Zertifikate findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder
Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den flr das Clearing System glltigen Regelungen statt, sofern im
Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet e(oder deren Rechtsnachfolgerin).]

25 pdresse einflgen.
26 Adresse einflgen.
%7 Adresse einfiigen.
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[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making]

[Die Emittentin wird beantragen, dass die Zertifikate an [der folgenden Bérse] [den folgenden Bdérsen] in den
[regulierten Marki] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: o.]

[Eine Bdrseneinfiihrung der Zertifikate ist nicht vorgesehen.]

[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die Zertifikate sind bereits zum Handel an [der folgenden
Bérse] [den folgenden Borsen] zugelassen: eo.]

[.]258

4. Informationen zu dem Basiswert

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Bestandteile des Basiswerts]
sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter e abrufbar.

[Der Basiswert wird von einem Index-Sponsor bereitgestellt, der [nicht] in das Register nach Artikel 36 der
Verordnung (EU) 2016/1011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (Referenzwert-Verordnung)
eingetragen ist.]**°

[Die in diesen Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf [den Basiswert] [die Bestandteile
des Basiswerts] bestehen lediglich aus Auszigen oder Zusammenfassungen von o6ffentlich zugénglichen
Informationen. Die Emittentin Gbernimmt in Bezug auf Informationen, die [den Basiswert] [die Bestandteile des
Basiswerts] betreffen, die Verantwortung, dass diese Informationen richtig zusammengestellt oder
zusammengefasst und wiedergegeben wurden; soweit es der Emittentin bekannt ist und sich aus den betreffenden
Informationen ableiten lasst, wurden keine Tatsachen unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen
Informationen unrichtig oder irrefihrend werden lieBe. Neben diesen Zusicherungen wird von der Emittentin keine
weitergehende oder sonstige Verantwortung fiir diese von Dritten erhaltenen Informationen, die [den Basiswert]
[die Bestandteile des Basiswerts] betreffen, Ubernommen. Insbesondere Ubernimmt die Emittentin nicht die
Verantwortung daflir, dass die hier enthaltenen Angaben (iber [den Basiswert] [die Bestandteile des Basiswerts] in
der Form, in der sie sie von Dritten erhalten hat, zutreffend oder vollstandig sind oder dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit beeintrdchtigen kénnte.]

[.]260

5. Informationen [zum Rating der Zertifikate und] nach Emission

[Die Zertifikate haben das folgende Rating:
o]

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auBer im Falle von Bekanntmachungen gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen [nicht liefern.] [wie folgt liefern: e]

6. Interessen und Interessenkonflikte von natiirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

[AuBer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige
Basiswerte und die Zertifikate" unter "Risikofaktoren" dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine
Person, die an dem Angebot der Zertifikate beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die Einfluss
auf die Zertifikate haben.] [e]

28 Gegebenenfalls Informationen zum Market-Making einfiigen.
%9 |m Falle eines Index gemaB der Referenzwert-Verordnung einfiigen.
%0 |ndexbeschreibung sowie eventuelle Haftungsausschliisse hier einfiigen, wenn relevant.
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7. Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate ist im Kapitel "Funktionsweise der basiswertabhangigen
Zertifikate" des Basisprospekts unter den Uberschriften [["A. Funktionsweise fiir Zertifikate ohne Vorzeitige
Rickzahlung auf Aktien"] und ["l. Bonus-Plus-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat] [(b)
Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["ll. Bonus-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je
Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["Ill. Capped-Bonus-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne
Nominalbetrag je Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["IV. Capped-Bonus-Plus-Zertifikat"]
["V. Reverse-Bonus-Zertifikat"] ["VI. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat"] ["VII. Discount-Zertifikat, [(a) Ausstattung
ohne Nominalbetrag je Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["VIII. Discount-Zertifikat mit
Barriere, [(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["IX.
Reverse-Discount-Zertifikat"] ['"X. Easy-Express-Zertifikat"] ["'XI.  Outperformance-Plus-Zertifikat"]  ["XII.
Performance-Plus-Zertifikat"] ["XIll. Sprint-Zertifikat"] ["XIV. ZinsDuo-Zertifikat"]] [["B. Funktionsweise fir Zertifikate
mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien"] und ["l. BestStart-Express-Zertifikat"] ["ll. Express-Zertifikat"] ["lll. Deep-
Express-Zertifikat"] ['IV. Deep-Express-Zertifikat plus"] ['V. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat"] ['VI. Performance-
Deep-Express-Zertifikat"] ['VII. Reverse-Deep-Express-Zertifikat"] ["VIII. Bonus-Express-Zertifikat"] ["IX. Bonus-
Express-Zertifikat classic"] ["X. Memory-Express-Zertifikat"] ["XI. Memory-Express-Zertifikat plus"] ["XIl. Bonus-
Relax-Zertifikat"] ["XIIl. Vario Zins Express-Zertifikat"] ["XIV. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)"]] ["XV.
Performance-Express-Zertifikat"]] [['C. Funktionsweise fir Zertifikate ohne Vorzeitige Rickzahlung auf einen so
genannten Single Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi Exchange-
Index"] und ["I. AllITimeHigh-Zertifikat"] ["ll. Bonus-Plus-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat]
[(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["lll. Bonus-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je
Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["IV. Capped-Bonus-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne
Nominalbetrag je Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["'V. Reverse-Bonus-Zertifikat"] ["VI.
Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat"] ["VII. Discount-Zertifikat, [(a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat] [(b)
Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["VIII. Discount-Zertifikat mit Barriere, [(a) Ausstattung ohne
Nominalbetrag je Zertifikat] [(b) Ausstattung mit Nominalbetrag je Zertifikat]"] ["IX. Reverse-Discount-Zertifikat"]
["X. Easy-Express-Zertifikat"] ["XI. Outperformance-Zertifikat"] ["XIl. Outperformance-Plus-Zertifikat"] ["XIII.
Performance-Plus-Zertifikat"] ["XIV. Sprint-Zertifikat"] ['XV. Reverse-LockIn-Zertifikat"] ["XVI. Endlos-Index-
Zertifikat"] ["XVII. ZinsDuo-Zertifikat"]] [['D. Funktionsweise fiir Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so
genannten Single Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi Exchange-
Index"] und ["l. BestStart-Express-Zertifikat"] ["ll. Express-Zertifikat"] ["lll. Deep-Express-Zertifikat"] ['IV. Deep-
Express-Zertifikat plus"] ['V. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat"] ["VI. Performance-Deep-Express-Zertifikat"] ["VII.
Reverse-Deep-Express-Zertifikat"] ['VIIl. Bonus-Express-Zertifikat"] ["IX. Bonus-Express-Zertifikat classic"]
["X. Memory-Express-Zertifikat"] ["XI. Memory-Express-Zertifikat plus"] ["XIl. Bonus-Relax-Zertifikat"] ["XIll. Vario
Zins Express-Zertifikat"] ['XIV. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)"] ['XV. Performance-Express-
Zertifikat"]] zu finden.

[8. Sonstige Verkaufsbeschrankungen

°]
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1. Allgemeine Emissionsbedingungen

261

261 Allgemeine Emissionsbedingungen wie in Kapitel "A. Allgemeine Emissionsbedingungen" des Basisprospekts enthalten und

fur die Emission vervollstandigt hier einfligen.
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1. Besondere Emissionsbedingungen

262

22 Besondere Emissionsbedingungen wie in Kapitel "B. Besondere Emissionsbedingungen" des Basisprospekts enthalten und

fur die Emission vervollstandigt hier einfligen.
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[Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

.263]

%3 Zusammenfassung wie in Kapitel "Zusammenfassung" des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier
einfugen.
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Anlage flir die Fortsetzung von éffentlichen Angeboten

Zum Datum des Basisprospekis sind die  Zertifikate, deren Angebot unter diesem Basisprospekt als
Nachfolgeprospekt fortgesetzt werden soll (die "Betreffenden Zertifikate"), die in der nachfolgenden Tabelle mit
ihrer jeweiligen ISIN genannten Zertifikate.

Betreffende Zertifikate

ISIN DEOOOLB1V0Q9 ISIN DEOOOLB1T946 ISIN DEOOOLB1TWG2 ISIN DEOOOLB1TXMS8
ISIN DEOOOLB1UDCY ISIN DEOOOLB1T961 ISIN DEOOOLB1TWHO ISIN DEOOOLB1TXN6
ISIN DEOOOLB1EOU2 ISIN DEOOOLB1T979 ISIN DEOOOLB1TWI6 ISIN DEOOOLB1TXP1
ISIN DEOOOLB1SY09 ISIN DEOOOLB1T9A8 ISIN DEOOOLB1TWK4 ISIN DEOOOLB1TXQ9
ISIN DEOOOLB1SY17 ISIN DEOOOLB1T9B6 ISIN DEOOOLB1TWL2 ISIN DEOOOLB1TXR7
ISIN DEOOOLB1SY25 ISIN DEOOOLB1T9C4 ISIN DEOOOLB1TWMO ISIN DEOOOLB1TXS5
ISIN DEOOOLB1SY33 ISIN DEOOOLB1T9D2 ISIN DEOOOLB1TWNS8 ISIN DEOOOLB1TXT3
ISIN DEOOOLB1SY41 ISIN DEOOOLB1T9EO ISIN DEOOOLB1TWP3 ISIN DEOOOLB1TXU1
ISIN DEOOOLB1SY58 ISIN DEOOOLB1T9F7 ISIN DEOOOLB1TWQ1 ISIN DEOOOLB1TXV9
ISIN DEOOOLB1T1T5 ISIN DEOOOLB1T9G5 ISIN DEOOOLB1TWR9 ISIN DEOOOLB1TXW?7
ISIN DEOOOLB1T1U3 ISIN DEOOOLB1T9H3 ISIN DEOOOLB1TWS7 ISIN DEOOOLB1TXX5
ISIN DEOOOLB1T1WS ISIN DEOOOLB1T9J9 ISIN DEOOOLB1TWTS ISIN DEOOOLB1TXY3
ISIN DEOOOLB1T1X7 ISIN DEOOOLB1T9K7 ISIN DEOOOLB1TWU3 ISIN DEOOOLB1TXZ0
ISIN DEOOOLB1T1Y5 ISIN DEOOOLB1TIL5 ISIN DEOOOLB1TWV1 ISIN DEOOOLB1TY08
ISIN DEOOOLB1T201 ISIN DEOOOLB1TOM3 ISIN DEOOOLB1TWWS ISIN DEOOOLB1TY16
ISIN DEOOOLB1T219 ISIN DEOOOLB1T9N1 ISIN DEOOOLB1TWX7 ISIN DEOOOLB1TY24
ISIN DEOOOLB1T227 ISIN DEOOOLB1T9P6 ISIN DEOOOLB1TWYS5 ISIN DEOOOLB1TY32
ISIN DEOOOLB1T235 ISIN DEOOOLB1T9Q4 ISIN DEOOOLB1TWZ2 ISIN DEOOOLB1TY40
ISIN DEOOOLB1T243 ISIN DEOOOLB1T9R2 ISIN DEOOOLB1TX09 ISIN DEOOOLB1TY57
ISIN DEOOOLB1T250 ISIN DEOOOLB1T9SO ISIN DEOOOLB1TX17 ISIN DEOOOLB1TY65
ISIN DEOOOLB1T268 ISIN DEOOOLB1T9T8 ISIN DEOOOLB1TX25 ISIN DEOOOLB1TY73
ISIN DEOOOLB1T276 ISIN DEOOOLB1T9U6 ISIN DEOOOLB1TX33 ISIN DEOOOLB1TY81
ISIN DEOOOLB1T284 ISIN DEOOOLB1T9V4 ISIN DEOOOLB1TX41 ISIN DEOOOLB1TY99
ISIN DEOOOLB1T292 ISIN DEOOOLB1TOW2 ISIN DEOOOLB1TX58 ISIN DEOOOLB1TYA1
ISIN DEOOOLB1T2A3 ISIN DEOOOLB1T9X0 ISIN DEOOOLB1TX66 ISIN DEOOOLB1TYB9S
ISIN DEOOOLB1T2B1 ISIN DEOOOLB1T9Y8 ISIN DEOOOLB1TX74 ISIN DEOOOLB1TYC7
ISIN DEOOOLB1T2C9 ISIN DEOOOLB1T9Z5 ISIN DEOOOLB1TX82 ISIN DEOOOLB1TYD5
ISIN DEOOOLB1T2D7 ISIN DEOOOLB1TWO0 ISIN DEOOOLB1TX90 ISIN DEOOOLB1TYE3
ISIN DEOOOLB1T2ES5 ISIN DEOOOLB1TW18 ISIN DEOOOLB1TXA3 ISIN DEOOOLB1TYFO
ISIN DEOOOLB1T2F2 ISIN DEOOOLB1TW26 ISIN DEOOOLB1TXB1 ISIN DEOOOLB1TYGS8
ISIN DEOOOLB1T2GO ISIN DEOOOLB1TW34 ISIN DEOOOLB1TXC9 ISIN DEOOOLB1TYH6
ISIN DEOOOLB1T2H8 ISIN DEOOOLB1TW42 ISIN DEOOOLB1TXD7 ISIN DEOOOLB1TYJ2
ISIN DEOOOLB1T2J4 ISIN DEOOOLB1TW59 ISIN DEOOOLB1TXES ISIN DEOOOLB1TYKO
ISIN DEOOOLB1T2K2 ISIN DEOOOLB1TW67 ISIN DEOOOLB1TXF2 ISIN DEOOOLB1TYL8
ISIN DEOOOLB1T8Z7 ISIN DEOOOLB1TW75 ISIN DEOOOLB1TXGO ISIN DEOOOLB1TYM6
ISIN DEOOOLB1T904 ISIN DEOOOLB1TWS83 ISIN DEOOOLB1TXH8 ISIN DEOOOLB1TYN4
ISIN DEOOOLB1T912 ISIN DEOOOLB1TW91 ISIN DEOOOLB1TXJ4 ISIN DEOOOLB1TYP9
ISIN DEOOOLB1T920 ISIN DEOOOLB1TWE7 ISIN DEOOOLB1TXK2 ISIN DEOOOLB1TYQ7
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ISIN DEOOOLB1T938 ISIN DEOOOLB1TWF4 ISIN DEOOOLB1TXLO ISIN DEOOOLB1TYR5
ISIN DEOOOLB1TZX0 ISIN DEOOOLB1UAF8 ISIN DEOOOLB1UBT7 ISIN DEOOOLB1UDD7
ISIN DEOOOLB1TZY8 ISIN DEOOOLB1UAG6 ISIN DEOOOLB1UBUS ISIN DEOOOLB1UDES
ISIN DEOOOLB1TZZ5 ISIN DEOOOLB1UAH4 ISIN DEOOOLB1UBV3 ISIN DEOOOLB1UDF2
ISIN DEO0OOLB1U902 ISIN DEOOOLB1UAJO ISIN DEOOOLB1UBW1 ISIN DEOOOLB1UDGO
ISIN DEOOOLB1U910 ISIN DEOOOLB1UAKS ISIN DEOOOLB1UBX9 ISIN DEOOOLB1UDH8
ISIN DEO0OOLB1U928 ISIN DEOOOLB1UAL6 ISIN DEOOOLB1UBY7 ISIN DEOOOLB1UDJ4
ISIN DEOOOLB1U936 ISIN DEOOOLB1UAMA ISIN DEOOOLB1UBZ4 ISIN DEOOOLB1UDK2
ISIN DEOOOLB1U944 ISIN DEOOOLB1UAN2 ISIN DEOOOLB1UCO1 ISIN DEOOOLB1UDLO
ISIN DEOOOLB1U951 ISIN DEOOOLB1UAP7 ISIN DEOOOLB1UC19 ISIN DEOOOLB1UDMS8
ISIN DEOOOLB1U969 ISIN DEOOOLB1UAQS ISIN DEOOOLB1UC27 ISIN DEOOOLB1UDNG6
ISIN DEOOOLB1U977 ISIN DEOOOLB1UAR3 ISIN DEOOOLB1UC35 ISIN DEOOOLB1UDP1
ISIN DEOOOLB1U985 ISIN DEOOOLB1UAS1 ISIN DEOOOLB1UC43 ISIN DEOOOLB1UDQS
ISIN DEOOOLB1U993 ISIN DEOOOLB1UAT9 ISIN DEOOOLB1UC50 ISIN DEOOOLB1UDR7?
ISIN DEOOOLB1U9SG2 ISIN DEOOOLB1UAU7 ISIN DEOOOLB1UC68 ISIN DEOOOLB1UDS5
ISIN DEOOOLB1USHO ISIN DEOOOLB1UAV5 ISIN DEOOOLB1UC76 ISIN DEOOOLB1UDT3
ISIN DEOOOLB1U9J6 ISIN DEOOOLB1UAW3 ISIN DEOOOLB1UC84 ISIN DEOOOLB1UDU1
ISIN DEOOOLB1U9K4 ISIN DEOOOLB1UAX1 ISIN DEOOOLB1UC92 ISIN DEOOOLB1UDV9
ISIN DEOOOLB1U9SL2 ISIN DEOOOLB1UAY9 ISIN DEOOOLB1UCAS ISIN DEOOOLB1UDW7
ISIN DEOOOLB1USMO ISIN DEOOOLB1UAZ6 ISIN DEOOOLB1UCB3 ISIN DEOOOLB1UDX5
ISIN DEOOOLB1U9N8 ISIN DEOOOLB1UBO2 ISIN DEOOOLB1UCC1 ISIN DEOOOLB1UDY3
ISIN DEOOOLB1USP3 ISIN DEOOOLB1UB10 ISIN DEOOOLB1UCDS ISIN DEOOOLB1UDZO
ISIN DEOOOLB1USQ1 ISIN DEOOOLB1UB28 ISIN DEOOOLB1UCE?7 ISIN DEOOOLB1ULOO
ISIN DEOOOLB1U9R9 ISIN DEOOOLB1UB36 ISIN DEOOOLB1UCF4 ISIN DEOOOLB1V017
ISIN DEOOOLB1U9S7 ISIN DEOOOLB1UB44 ISIN DEOOOLB1UCG2 ISIN DEOOOLB1V025
ISIN DEOOOLB1USTS ISIN DEOOOLB1UBS1 ISIN DEOOOLB1UCHO ISIN DEOOOLB1V033
ISIN DEOOOLB1U9U3 ISIN DEOOOLB1UB69 ISIN DEOOOLB1UCI6 ISIN DEOOOLB1V041
ISIN DEOOOLB1USV1 ISIN DEOOOLB1UB77 ISIN DEOOOLB1UCK4 ISIN DEOOOLB1V058
ISIN DEOOOLB1USWS ISIN DEOOOLB1UB85 ISIN DEOOOLB1UCL2 ISIN DEOOOLB1V066
ISIN DEOOOLB1U9X7 ISIN DEOOOLB1UB93 ISIN DEOOOLB1UCMO ISIN DEOOOLB1V074
ISIN DEOOOLB1U9Y5 ISIN DEOOOLB1UBA7 ISIN DEOOOLB1UCNS8 ISIN DEOOOLB1V082
ISIN DEOOOLB1U9Z2 ISIN DEOOOLB1UBBS ISIN DEOOOLB1UCP3 ISIN DEOOOLB1V090
ISIN DEOOOLB1UAO3 ISIN DEOOOLB1UBC3 ISIN DEOOOLB1UCQ1 ISIN DEOOOLB1VOA3
ISIN DEOOOLB1UA11 ISIN DEOOOLB1UBD1 ISIN DEOOOLB1UCR9 ISIN DEOOOLB1VOB1
ISIN DEOOOLB1UA29 ISIN DEOOOLB1UBES ISIN DEOOOLB1UCS7 ISIN DEOOOLB1V0C9
ISIN DEOOOLB1UA37 ISIN DEOOOLB1UBF6 ISIN DEOOOLB1UCTS ISIN DEOOOLB1VOD7
ISIN DEOOOLB1UAA4S ISIN DEOOOLB1UBG4 ISIN DEOOOLB1UCU3 ISIN DEOOOLB1VOES
ISIN DEOOOLB1UA52 ISIN DEOOOLB1UBH2 ISIN DEOOOLB1UCV1 ISIN DEOOOLB1VOF2
ISIN DEOOOLB1UAG0O ISIN DEOOOLB1UBJ8 ISIN DEOOOLB1UCWY ISIN DEOOOLB1VOGO
ISIN DEOOOLB1UA78 ISIN DEOOOLB1UBK6 ISIN DEOOOLB1UCX7 ISIN DEOOOLB1VOHS8
ISIN DEOOOLB1UAS86 ISIN DEOOOLB1UBL4 ISIN DEOOOLB1UCYS ISIN DEOOOLB1VO0J4
ISIN DEOOOLB1UA94 ISIN DEOOOLB1UBM2 ISIN DEOOOLB1UCZ2 ISIN DEOOOLB1VOK2
ISIN DEOOOLB1UAA9 ISIN DEOOOLB1UBNO ISIN DEOOOLB1UDOO ISIN DEOOOLB1VOLO
ISIN DEOOOLB1UAB7 ISIN DEOOOLB1UBP5 ISIN DEOOOLB1UD18 ISIN DEOOOLB1VOMS8
ISIN DEOOOLB1UACS ISIN DEOOOLB1UBQ3 ISIN DEOOOLB1UDA3 ISIN DEOOOLB1VON6
ISIN DEOOOLB1UAD3 ISIN DEOOOLB1UBR1 ISIN DEOOOLB1UDB1 ISIN DEOOOLB1VOP1
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ISIN DEOOOLB1UAE1 ISIN | DEOOOLB1UBS9 ISIN DEOOOLBITYS3 ISIN | DEOOOLB1TZR2
ISIN DEOOOLB1VABS ISIN | DEOOOLBIVB92 ISIN DEOOOLBITYT1 ISIN | DEOOOLB1TZSO
ISIN DEOOOLBIVAC3 ISIN | DEOOOLBIVBAS ISIN DEOOOLBITYU9 ISIN | DEOOOLB1TZTS
ISIN DEOOOLB1VAD1 ISIN | DEOOOLB1VBB3 ISIN DEOOOLBITYV7 ISIN | DEOOOLB1TZU6
ISIN DEOOOLB1VAE9 ISIN | DEOOOLB1VBC1 ISIN DEOOOLBITYWS ISIN | DEOOOLB1TZV4
ISIN DEOOOLB1VAF6 ISIN | DEOOOLBIVBD9 ISIN DEOOOLBITYX3 ISIN | DEOOOLB1TZW2
ISIN DEOOOLB1VAG4 ISIN | DEOOOLBIVBE7 ISIN DEOOOLBITYY1 ISIN | DEOOOLB1VOR?
ISIN DEOOOLBIVAH2 ISIN | DEOOOLBIVBF4 ISIN DEOOOLB1TYZ8 ISIN | DEOOOLB1VOSS5
ISIN DEOOOLB1VAJS ISIN | DEOOOLBIVBG2 ISIN DEOOOLB1TZ07 ISIN | DEOOOLB1VOT3
ISIN DEOOOLB1VAK6 ISIN | DEOOOLBIVBHO ISIN DEOOOLB1TZ15 ISIN | DEOOOLB1VOU1
ISIN DEOOOLBIVAL4 ISIN | DEOOOLB1VBI6 ISIN DEOOOLB1TZ23 ISIN | DEOOOLB1VOV9
ISIN DEOOOLBIVAM2 ISIN | DEOOOLBIVBK4 ISIN DEOOOLB1TZ31 ISIN | DEOOOLB1VOW?7
ISIN DEOOOLBIVANO ISIN | DEOOOLBIVBL2 ISIN DEOOOLB1TZ49 ISIN | DEOOOLB1VOXS
ISIN DEOOOLBIVAPS ISIN | DEOOOLB1VBMO ISIN DEOOOLB1TZ56 ISIN | DEOOOLB1VOY3
ISIN DEOOOLB1VAQ3 ISIN | DEOOOLB1VBN8 ISIN DEOOOLB1TZ64 ISIN | DEOOOLB1V0ZO
ISIN DEOOOLBIVAR1 ISIN | DEOOOLBIVBP3 ISIN DEOOOLB1TZ72 ISIN | DEOOOLB1V108
ISIN DEOOOLB1VAS9 ISIN | DEOOOLB1VBQ1 ISIN DEOOOLB1TZ80 ISIN | DEOOOLB1V116
ISIN DEOOOLB1VAT? ISIN | DEOOOLBIVBRY ISIN DEOOOLB1TZ98 ISIN | DEOOOLB1V124
ISIN DEOOOLBIVAUS ISIN | DEOOOLBIVBS7 ISIN DEOOOLB1TZA8 ISIN | DEOOOLB1V132
ISIN DEOOOLBIVAV3 ISIN | DEOOOLBIVBTS ISIN DEOOOLB1TZB6 ISIN | DEOOOLB1V140
ISIN DEOOOLBIVAW1 ISIN | DEOOOLBIVBU3 ISIN DEOOOLB1TZC4 ISIN_ | DEOOOLB1V165
ISIN DEOOOLBIVAX9 ISIN | DEOOOLBIVBV1 ISIN DEOOOLB1TZD2 ISIN | DEOOOLB1V173
ISIN DEOOOLB1VAY7 ISIN | DEOOOLBIVBW9 ISIN DEOOOLBI1TZEO ISIN | DEOOOLB1V181
ISIN DEOOOLB1VAZ4 ISIN | DEOOOLBIVBX7 ISIN DEOOOLB1TZF7 ISIN_ | DEOOOLB1V199
ISIN DEOOOLB1VBO1 ISIN | DEOOOLBIVBYS ISIN DEOOOLB1TZG5 ISIN | DEOOOLB1V1A1
ISIN DEOOOLB1VB19 ISIN | DEOOOLB1VBZ2 ISIN DEOOOLB1TZH3 ISIN | DEOOOLB1V1B9
ISIN DEOOOLB1VB27 ISIN | DEOOOLBIVCA3 ISIN DEOOOLB1TZI9 ISIN | DEOOOLB1VIC7
ISIN DEOOOLB1VB35 ISIN | DEOOOLBIVCB1 ISIN DEOOOLB1TZK7 ISIN | DEOOOLB1VIDS
ISIN DEOOOLB1VBA43 ISIN | DEOOOLBIVCCI ISIN DEOOOLB1TZLS ISIN | DEOOOLB1V1E3
ISIN DEOOOLB1VB50 ISIN | DEOOOLBIVCD7 ISIN DEOOOLB1TZM3 ISIN | DEOOOLB1VIFO
ISIN DEOOOLB1VB68 ISIN | DEOOOLBIVCES ISIN DEOOOLB1TZN1 ISIN | DEOOOLB1V1G8
ISIN DEOOOLB1VB76 ISIN | DEOOOLBIVCF2 ISIN DEOOOLB1TZP6 ISIN | DEOOOLB1V1H6
ISIN DEOOOLB1VB84 ISIN | DEOOOLBIVCGO ISIN DEOOOLB1TZQ4 ISIN | DEOOOLB1V1)2
ISIN DEOOOLBIVA77 ISIN | DEOOOLB1VA28 ISIN DEOOOLB1VIN4 ISIN | DEOOOLB1VIKO
ISIN DEOOOLBIVA8S ISIN | DEOOOLB1VA36 ISIN DEOOOLB1V1P9 ISIN | DEOOOLB1V1L8
ISIN DEOOOLB1VA93 ISIN | DEOOOLBIVA44 ISIN DEOOOLB1V1Q7 ISIN

ISIN DEOOOLB1VAA7 ISIN | DEOOOLBIVA51 ISIN DEOOOLBIVA10 ISIN

ISIN DEOOOLBIVAG9 ISIN | DEOOOLB1VAO2 ISIN DEOOOLB1VIM6 ISIN

Der Basisprospekt 2017 und der Basisprospekt 2016 und séamtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, sind auf der Internetseite https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte
veroffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen der Betreffenden Zertifikate sind auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld verdffentlicht.
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Sitz der Emittentin
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart
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