Morgan Stanley

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fiir Indexbezogene Wertpapiere
fir das Euro 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities der
Morgan Stanley & Co. International plc

(eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter dem Recht von England und Wales)
als Emittentin



Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung

Emissions-

Anfanglicher

Art der

Anfangliches

. ] . . Index Rebalance Bewertungstag
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option Bezugsverhéltnis

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Financial EUR Ohne
Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 402,64 Long STOXX® Europe 600 Financial Services Index 0,099344 Endfalliakeit

(DEOOOMF6BZ76 /| MF6BZ7) ' 9

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Financial EUR Ohne
Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 452,97 Long STOXX® Europe 600 Financial Services Index 0,198689 Endfalliakeit

(DEOOOMF6BZ84 /| MF6BZ8) ' 9

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Real Estate EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZ92 / 10.00 144,536 Long STOXX® Europe 600 Real Estate Index 0,276748 Endfalliakeit
MF6BZ9) ' gkel

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Real Estate EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZAO0 / 162,603 Long STOXX® Europe 600 Real Estate Index 0,553495 Al
MF6BZA) 10,00 Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Utilities emittiert EUR Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZBS8 / 10.00 231,2 Long STOXX® Europe 600 Utilities Index 0,17301 Endfalliakeit
MF6BZB) : gKel

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Utilities emittiert EUR Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZC6 / 260,1 Long STOXX® Europe 600 Utilities Index 0,346021 e
MF6BZC) 10,00 Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Health Care EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZD4 / 10.00 572,616 Long STOXX® Europe 600 Health Care Index 0,069855 Endfalliakeit
MF6BZD) ' gkel

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Health Care EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMFE6BZE2 / 10.00 644,193 Long STOXX® Europe 600 Health Care Index 0,13971 Endfalliakeit
MF6BZE) ’ grel

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Food & EUR Ohne
Beverage emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 508,504 Long STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index 0,078662 Endfalliakeit

(DEOOOMF6BZF9 / MF6BZF) ’ g

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Food & EUR Ohne
Beverage emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 572,067 Long STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index 0,157324 Endfalligkeit

(DEOOOMF6BZG7 | MFEBZG) '

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Technology EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZHS / 10.00 386,648 Long STOXX® Europe 600 Technology Index 0,103453 Endfalliakeit
MF6BZH) ' gKel

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Technology EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZJ1 / 10.00 434,979 Long STOXX® Europe 600 Technology Index 0,206907 Endfalliakeit
MF6BZJ) ' gKe

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 EUR Ohne
Telecommunications emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. 10.00 206,504 Long STOXX® Europe 600 Telecommunications Index 0,193701 Endfalliakeit

plc (DEOOOMF6BZK9 / MF6BZK) ' 9

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 EUR Ohne
Telecommunications emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. 10.00 232,317 Long STOXX® Europe 600 Telecommunications Index 0,387402 Endfalligkeit

plc (DEOOOMFEBZL7 / MFEBZL) '

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 OIl & Gas EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZMS5 / 10.00 278,392 Long STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 0,143682 Endfalliakeit
MF6BZM) ' gkel

500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Oil & Gas EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMFE6BZN3 / 10.00 313,191 Long STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 0,287365 Endfalliakeit
MF6BZN) ' gkel

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Industrial EUR Ohne
Goods & Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 437,792 Long STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services Index 0,091368 Endfalligkeit

(DEOOOMF6BZPS / MF6BZP)

Serie von Wertpapieren — 1




Anfangliches

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- Anfanglicher Art der
. . . . Index Rebalance Bewertungstag
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option Bezugsverhiltnis
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Industrial Goods EUR Ohne
& Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 492,516 Long STOXX® Europe 600 Industrial Goods & Services Index 0,182735 Endfalliakeit
(DEOOOMF6BZQ6 / MF6BZQ) ' Igket
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Travel & EUR Ohne
Leisure emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 213,048 Long STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index 0,187751 Endfalliakeit
(DEOOOMF6BZR4 / MF6BZR) ' 9
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Travel & Leisure EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZS2 / 239,679 Long STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index 0,375502 i
MF6BZS) 10,00 Endfalligkeit
1.500.000 Faktor 2x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . Ohne
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZTO / MF6BZT) 10,00 4.272,8775 Long Swiss Market Index (SMIB) 0,002722 Endfalligkeit
1.500.000 Faktor 3x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . Ohne
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZUS / MF6BZU) 10,00 5.696,9033 Long Swiss Market Index (SMIB) 0,004083 Endfalligkeit
1.500.000 Faktor 4x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . Ohne
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEDOOMF6BZV6 / MF6BZV) 10,00 6.409,0162 Long Swiss Market index (SMI®) 0,005444 Endfalligkeit
1.000.000 Faktor 6x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . Ohne
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEDOOMF6BZW4 / MF6BZW) 10,00 7:121,1292 Long Swiss Market index (SMI®) 0,008165 Endfalligkeit
500.000 Faktor 8x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . Ohne
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZX2 / MF6BZX) 10,00 7.477,1856 Long Swiss Market Index (SMIB) 0,010887 Endfalligkeit
500.000 Faktor 12x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . Ohne
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZYO / MF6BZY) 10,00 7.833,2421 Long Swiss Market index (SMI®) 0,016331 Endfalligeit
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Banks emittiert EUR Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZZ7 / 10.00 131 Long STOXX® Europe 600 Banks Index 0,305344 Endf lliakeit
MF6BZZ) ' aligke
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Banks emittiert EUR Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEDOOMF6C003 / MF6CO0) 10,00 147,375 Long STOXX® Europe 600 Banks Index 0,610687 Endfalligkeit
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Automobiles & EUR Ohne
Parts emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 490,032 Long STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Index 0,081627 Endfalliakeit
(DEOOOMF6C011 / MF6CO1) : 9
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Automobiles & EUR Ohne
Parts emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 551,286 Long STOXX® Europe 600 Automobiles & Parts Index 0,163255 Endfalliakeit
(DEOOOMF6C029 / MF6C02) ’ 9
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Chemicals EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6C037 / 10.00 763,536 Long STOXX® Europe 600 Chemicals Index 0,052388 Endfalligkeit
MF6CO03) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Chemicals EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6C045 / 10.00 858,978 Long STOXX® Europe 600 Chemicals Index 0,104776 Endfalligkeit
MF6C04) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Basic EUR Ohne
Resources emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 412,84 Long STOXX® Europe 600 Basic Resources Index 0,09689 Endfalliakeit
(DEOOOMF6C052 / MF6CO5) : 9
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Basic Resources EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6C060 / 10.00 464,445 Long STOXX® Europe 600 Basic Resources Index 0,19378 Endfalligkeit
MF6CO06) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Retail emittiert EUR . Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEDOOMF6C078 / MF6CO7) 10,00 260,856 Long STOXX® Europe 600 Retail Index 0,153341 Endfalligkeit
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Retail emittiert EUR . Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6C086 / MF6C08) 10,00 293,463 Long STOXX® Europe 600 Retail Index 0,306683 Endfalligkeit
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1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Media emittiert EUR . Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6C094 / MF6C09) 10,00 221,264 Long STOXX® Europe 600 Media Index 0,176007 Endfalligkeit
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Media emittiert EUR Ohne
von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6CO0AOQ / 10.00 255,672 Long STOXX® Europe 600 Media Index 0,352014 Endfalliakeit
MF6COA) ’ aligret
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Insurance EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6CO0BS / 10.00 223,888 Long STOXX® Europe 600 Insurance Index 0,178661 Endfalligkeit
MF6COB) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Insurance EUR Ohne
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6CO0C6 / 10.00 251,874 Long STOXX® Europe 600 Insurance Index 0,357322 Endfalligkeit
MF6COC) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Construction & EUR Ohne
Materials emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 370,28 Long STOXX® Europe 600 Construction & Materials Index 0,108026 Endf alligkeit
(DEOOOMF6C0D4 / MF6COD) ' 9
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Construction & EUR Ohne
Materials emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 416,565 Long STOXX® Europe 600 Construction & Materials Index 0,216053 Endfalliakeit
(DEOOOM F6COE2 / MF6COE) ' 9
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 1%Ugé 669,512 Long STOXX® Europe 600 Plﬁase())(nal & Household Goods 0,059745 End(f)értlllri]ekeit
(DEOOOM F6COF9 / MF6COF) ' 9
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 1%U§) 753,201 Long STOXX® Europe 600 F:ﬁaséc))(nal & Household Goods 0,11949 En d?érjllri]ekeit
(DEOOOMF6COG7 / MF6COG) ' 9

(jeweils eine "Serie von Wertpapieren")

begeben von
Morgan Stanley & Co. International plc (die "Emittentin")

Diese endgiltigen Bedingungen vom 7. Juni 2018 (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
abgefasst. Vollstandige Informationen Uber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschlie3lich auf der Grundlage dieser Endgultigen Bedingungen im
Zusammenlesen mit dem Basisprospekt vom 29. September 2017 und etwaiger Nachtrage dazu (der "Basisprospekt") erhaltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird
auf der Webseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) verdffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulieten Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen werden
und/oder (i) offentlich angeboten werden, werden die Endglltigen Bedingungen bezuglich dieser Wertpapiere auf der Webseite der Emittentin
(www.morganstanley.com/etp/de) verdffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgultigen Bedingungen angefugt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere und den Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen fir
Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen”) definiert sind, haben, falls die Endglltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.

Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert am 29. September 2018 oder mit der
Veroffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts fir Indexbezogene Wertpapiere fur das Euro 2.000.000.000 German
Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt”), je nachdem welches Ereignis friher eintritt, seine Giiltigkeit (das "Ablaufdatum des
Basisprospekts"). Ungeachtet der worstehenden Ausfihrungen sollen die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die “Fortlaufend
Angebotenen Wertpapiere®) weiterhin den im Basisprospekt festgelegten Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts sind diese
Endglltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spéater als am Ablaufdatum des
Basisprospekts) auf www.morganstanley.com/etp/de sowie auf der Internetseite der Wertpapierbérse Luxemburg (www.bourse.lu) verfigbar sein
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@ Emissionspreis:

(i) Begebungstag:

0] Borsenzulassung und
Bdrsenhandel:
(i) Erster Handelstag:

Interessen wvon ausschlaggebender
Bedeutung:

Prospektpflichtiges Angebot:

ISIN:

WKN:

Hinweis darauf, wo Angaben uber die
vergangene und kilnftige
Wertentwicklung des Index und dessen
Volatilitét eingeholt werden kénnen:

TEIL I.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf die
Wertpapiere mit der mafdgeblichen WKN spezifiziert.

7. Juni 2018 (der "Begebungstag")

Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung
der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten
Handelstag im Freiverkehr der Stuttgarter Borse
(EUWAX) zu stellen.

6. Juni 2018

Die flatex GmbH ist ein Online Broker und handelt
als wvertraglich gebundener Vermittler (im Sinne des
8§ 2 Abs. 10 Kreditwesengesetz) namens und auf
Rechnung der biw Bank fir Investments und
Wertpapiere AG. Die flatex GmbH bietet won
Morgan Stanley & Co. International plc emittierte
Wertpapiere unter dem Namen “flatex" an.
Gleichzeitig bietet die flatex GmbH den Investoren
eine umfassende Kundenbetreuung einschlie3lich
einer  Kundenhotline zu den werschiedenen
Wertpapierarten an und ist bei der Auswahl,
Vermarktung und dem  Angebot der zu
emittierenden Wertpapiere inwlviert. Die flatex
GmbH und die biw Bank fur Investments und
Wertpapiere AG erhalten fir ihre Leistungen
Gebihren von Morgan Stanley & Co. International

plc.

Ein Angebot kann auBerhalb des
Ausnahmebereichs geman §83(2) der
Prospektrichtlinie im GroRherzogtum Luxemburg, in
der Bundesrepublik Deutschland und in der
Republik Osterreich (die "Offentlichen
Angebotsstaaten”) vom Begebungstag
(einschlief3lich) bis (i) zum Ablauf der Gultigkeit des
Basisprospekts oder (i) zum Ablauf der Giltigkeit
des Neuen Basisprospekts (jeweils einschlielich),
je nachdem welches Ereignis spater eintritt (die
"Angebotsfrist"), durchgefihrt werden.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maf3geblichen ISIN spezifiziert.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maf3geblichen WKN spezifiziert.

Wie in der untenstehenden Tabelle nach 84a der
Emissionsbedingungen in Bezug auf  die
Wertpapiere mit der malfigeblichen ISIN unter
"Index" spezifiziert.
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TEIL II.
Emissionsbedingungen

81
(Wahrung. Stiickelung. Form. Clearing Systeme)

(1) Wahrung. Stuckelung. Form. Diese Serie von Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan Stanley
& Co. International plc (die "Emittentin™) wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl von
Stiucken in Euro (die "Wahrung" oder "EUR") ohne Nennbetrag begeben.

(2) Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhandige/n Unterschrift/en eines oder mehrerer ordnungsgeman
bewllmachtigten/er Vertreter/s der Emittentin trdgt und won der Hauptzahistelle mit einer
Kontrollunterschrift versehen ist. Glaubiger der Wertpapiere (jeweils ein "Glaubiger" und zusammen
die "Glaubiger") haben unter keinen Umstanden das Recht, effektive Wertpapiere zu verlangen oder
zu erhalten.

(3) Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt werden, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erfullt sind.
"Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") oder
jeder Rechtsnachfolger. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die gemal den Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems Ubertragen
werden koénnen.

§2
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften, die den
Verpflichtungen Vorrang einrdumen.

83
(Zinsen)

Auf die Wertpapiere werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

84
(Rickzahlung. AuRerordentliches Ereignis)

(1) Rickzahlung. Die Wertpapiere haben keinen bestimmten Falligkeitstag. Die Wertpapiere werden
aufgrund einer Kindigung durch die Emittentin, einer Austibung des Ausubungsrechts des Glaubigers
oder aufgrund einer Reset Ereignis Kindigung (wie jeweils nachstehend definiert) und worbehaltlich
einer Verschiebung aufgrund eines Storungstages nach 84b am Falligkeitstag (wie nachstehend
definiert) zurtickgezahlt zum Rickzahlungsbetrag, im Fall der Kindigung durch die Emittentin oder der
Auslibung des Ausibungsrechts des Glaubigers bzw. im Fall einer Reset Ereignis Kundigung zum
Mindestbetrag.

Der Rilckzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag bezlglich jedes Wertpapiers wird won der
Berechnungsstelle unter Anwendung der mafigeblichen Festlegungen der Festlegungsstelle und in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen berechnet.

Der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag wird den Glaubigern won der Festlegungsstelle
gemal 812 unwverziglich nach seiner Feststellung mitgeteilt.

(2) Kindigung durch die Emittentin. Vorbehaltlich einer wirksamen Auslibung des Ausibungsrechts des
Glaubigers steht es der Emittentin frei, die Wertpapiere wollstandig, jedoch nicht teilweise ab dem
Ersten Handelstag (einschliel3lich), an jedem Geschaftstag durch Mitteilung an die Glaubiger gemaf
812 zu kindigen (die "Kundigung durch die Emittentin®). Eine solche Erklarung (die
"Kundigungsmitteilung") ist unwiderruflich und soll den Tag, zu dem die Wertpapiere gekindigt
werden bestimmen (der "Kindigungstag").
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©)

(4)

®)

(6)

Nach einer Kindigung durch die Emittentin werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

Auslibungsrecht des Glaubigers. Unabhéngig won einer Mitteilung einer Kindigung durch die
Emittentin ist jeder Glaubiger berechtigt, die Wertpapiere ab dem Ersten Handelstag (einschlie3lich), an
jedem Geschaftstag (jeweils ein "AustUbungstag") zu kindigen (das "Auslbungsrecht des
Glaubigers”) durch Ubermittlung einer wllstéandig ausgefiillten Optionsausiibungserklarung (die
"Ausltbungserklarung") in Textform an die angegebene Nummer oder Adresse, unter Verwendung
der bei jeder Zahlstelle, der Emittentin oder auf der Internetseite der Emittentin
(www.morganstanley.com/etp/de) erhaltlichen Form. Der Widerruf einer erfolgten Austbung des
Auslbungsrechts des Glaubigers ist nicht maglich.

Nach einer Auslibung des Auslbungsrechts des Glaubigers werden die Wertpapiere am Falligkeitstag
zum Rickzahlungsbetrag zurlickgezahit.

Reset Ereignis. Die Festlegungsstelle wird, bei Vorliegen eines Reset Ereignisses, nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich verninftiger Weise handelnd fur das Wertpapier auf Basis des beim
unmittelbar nach Eintritt des Reset Ereignisses erfolgenden Abwickelns der in Bezug auf den Index
abgeschlossenen  Hedgingwereinbarungen erzielten  Durchschnittspreises einen angemessenen
Marktwert festlegen (der ,Hedging-Wert®).

0] Falls der Hedging-Wert unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses
anwendbaren Basispreis liegt oder diesem entspricht, steht es der Emittentin frei, vorbehaltlich
einer wirksamen Ausibung des Ausibungsrechts des Glaubigers oder einer Mitteilung einer
Kindigung durch die Emittentin, die Wertpapiere mit sofortiger Wirkung wllstandig, jedoch nicht
teilweise, durch Mitteilung an die Glaubiger gemall 812 zu kindigen (die "Reset Ereignis
Kindigung"). Nach einer Reset Ereignis Kindigung werden die Wertpapiere am Féalligkeitstag
zum Mindestbetrag zurlickgezahlt; oder

(i) Falls der Hedging-Wert Uber dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses
anwendbaren Basispreis liegt, wird die Festlegungsstelle (A) den Basispreis, so wie in der
Definition des Basispreises naher beschrieben, (B) den Wertpapierwert, so wie in der Definition
des Wertpapierwerts naher beschrieben, und (C) das Rebalance Bezugsverhéltnis, so wie in der
Definition des Rebalance Bezugswerhdltnisses naher beschrieben (wobei das Rebalance
Bezugswerhéltnis nach der Festlegung des Wertpapierwerts gemafl obigem (B) festzulegen ist),
neu festlegen.

"Reset Ereignis" bedeutet, dass der Stand des Index zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Planmafigen Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums, und auf3er zu einem Zeitpunkt, der ein
Storungstag ist, kleiner als die Reset Barriere ist oder dieser entspricht.

AuBerordentliches Ereignis. Im Fall eines AuRerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin alle oder
nur einige der ausstehenden Wertpapiere zum Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrag zurlickzahlen, wenn
die Emittentin die Glaubiger spatestens 5 Geschéftstage vorher gemald 812 dartiber unterrichtet hat,
und spatestens 7 Geschéftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung tUbersandt
hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Grinden. Jedes Wertpapier kann auf Wunsch der Emittentin
wllstandig, aber nicht teilweise jederzeit zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag durch Barausgleich
gemal 812 zurickgezahlt werden, nachdem die Emittentin die Glaubiger mindestens 30 Tage zuwvor
Uber die entsprechende Absicht unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein Steuerereignis ist
eingetreten, wobei "Steuerereignis" bedeutet, dass (i) die Emittentin zum néachstfolgenden Termin
einer falligen Zahlung bzw. Lieferung unter den Wertpapieren verpflichtet ist, bzw. dazu verpflichtet sein
wird, in Folge einer Anderung oder Erganzung der Gesetze und Verordnungen einer Rechtsordnung, in
der die Emittentin ihren Sitz hat, einer Rechtsordnung, in der jeweils die Hauptzahlstelle (wie in 89
angegeben) und die Zahistelle (wie in 89 angegeben) ihren Sitz hat, und einer Rechtsordnung, in der
die Wertpapiere offentlich angeboten worden sind, und den Vereinigten Staaten von Amerika (jeweils
eine "Steuerjurisdiktion") oder einer jeweils zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde, oder Anderungen in der Anwendung oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und
Verordnungen, sofern die entsprechende Anderung am oder nach dem Ersten Handelstag wirksam
wird, zusatzliche Betrage gemafl 86 zu zahlen, und (ii) eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin
nicht durch angemessene ihr zur Verfugung stehenden MafRnahmen vermieden werden kann (jedoch
nicht durch Ersetzung der Emittentin gemal 810). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung Uber eine
Riuckzahlung gemaR diesen Bestimmungen hat die Emittentin der Hauptzahlstelle eine won einem
Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin unterzeichnete Bescheinigung zukommen zu lassen, der
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zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine entsprechende Rickzahlung zu leisten, und in der
nachwllziehbar dargelegt ist, dass die Bedingungen fur das Recht der Emittentin zur Riuckzahlung
gemal diesen Bestimmungen erfilllt sind; zusatzlich hat die Emittentin ein von unabhéngigen Rechts -
oder Steuerberatern erstelltes Gutachten worzulegen, demzufolge die Emittentin in Folge einer
entsprechenden Anderung oder Erganzung zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge verpflichtet ist oder sein
wird.

Vorzeitige Kindigung bei Vorliegen einer Rechtsadnderung und/oder einer Hedging-Stérung und/oder
Gestiegener Hedging Kosten. Die Emittentin kann die Wertpapiere jederzeit bei Vorliegen einer
Rechtsénderung und /oder einer Hedging-Stérung und/oder Gestiegener Hedging Kosten worzeitig
zuriickzahlen. Die Emittentin wird die Wertpapiere wollstandig (aber nicht teilweise) am zweiten
Geschéftstag, nachdem die Benachrichtigung der worzeitigen Rickzahlung gemafR 8§12 wverdffentlicht
wurde (der "Vorzeitige Rickzahlungstag”), zurlickzahlen und wird den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf die Wertpapiere mit Wertstellung eines
solchen Vorzeitigen Rickzahlungstags im Einklang mit den mafgeblichen Steuergesetzen oder
sonstigen gesetzlichen oder behordlichen Vorschriften und in Einklang mit und gemafl diesen
Emissionsbedingungen an die entsprechenden Glaubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen. Zahlungen won Steuern oder \orzeitigen Rulckzahlungsgebihren sind wn den
entsprechenden Glaubigern zu tragen und die Emittentin tbernimmt hierfur keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderung der
Auslegung wvon gerichtlichen oder behordlichen Entscheidungen, die fur die entsprechenden Gesetze
oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der Steuerbehorden), die Emittentin
nach Treu und Glauben feststellt, dass (x) der Abschluss eines Vertrags, der sich auf ein Investment in
den Index bzw. die Indizes bezieht, rechtswidrig geworden ist, oder (y) die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschliel3lich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung wvon steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen
an oder nach dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist unter Anwendung wirtschatftlich
verninftiger Bemuihungen, (A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verdu3ern, welche die Emittentin zur
Absicherung won Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Wertpapieren
far notwendig erachtet oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erldse aus den Transaktionen bzw.
Vermogenswerten zu realisieren, zurlickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebihren (auf3er
Maklergebiihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschliel3en, fortzufiihren oder abzuwickeln
bzw. Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu werduRern, welche die
Emittentin zur Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Wertpapieren fir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu
realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur
erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zuriickgegangen ist, nicht als Gestiegene
Hedging Kosten angesehen werden.

Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Innerhalb dieses 84 und 88 gilt folgendes:

Der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag” jedes Wertpapiers ist ein Betrag, der von der Festlegungsstelle
unter Bericksichtigung des Grundsatzes wvon Treu und Glauben und in wirtschatftlich verninftiger Weise
Zu einem Tag festgelegt wird, den die Festlegungsstelle bestimmt (wrausgesetzt, dass dieser Tag nicht
mehr als 15 Tage wor dem Tag liegt, der fur die Ruckzahlung der Wertpapiere festgelegt wurde) und
der einem Betrag pro Wertpapier entspricht, zu dem ein Qualifiziertes Finanzinstitut (wie nachstehend
definiert) samtliche Zahlungswverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen hinsichtlich dieses
Wertpapiers pro Wertpapier tUbernehmen wirde, wenn kein Steuerereignis (wie in 84 (6) definiert),
keine Rechtsanderung, keine Hedging-Stérung, keine Gestiegenen Hedging Kosten und/oder kein
Zuséatzliches Storungsereignis und/oder kein Auf3erordentliches Ereignis hinsichtlich dieser Wertpapiere
eingetreten bzw. gestellt worden waére.

Fur die wvorstehenden Zwecke bezeichnet "Qualifiziertes Finanzinstitut® ein Finanzinstitut, das unter
einer Rechtsordnung der Vereinigten Staaten wvon Amerika, der Européischen Union oder dem Recht
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won Japan gegrindet wurde und das zum Zeitpunkt, zu dem die Festlegungsstelle den Vorzeitigen
Riuckzahlungsbetrag festlegt, Wertpapiere mit einer Féalligkeit von einem Jahr oder weniger vom
Ausgabetag dieser Wertpapiere ausstehend hat und das Uber das folgende Rating verfugt:

(1) A2 oder besser wn Standard & Poor's Global Ratings oder einem Nachfolger dieser
Ratingagentur oder ein ‘ergleichbares Rating, das dann won einer Nachfolgeratingagentur
verwendet wird; oder

(2) P-2 oder besser wn Moody’s Investors Senice, Inc. oder einem Nachfolger oder ein
vergleichbares Rating, das dann wvon einer Nachfolgeratingage ntur verwendet wird,

vorausgesetzt, dass falls kein Qualifiziertes Finanzinstitut die worstehenden Kiriterien erfillt, die
Festlegungsstelle unter Wahrung des Grundsatzes won Treu und Glauben ein anderes qualifiziertes
Finanzinstitut bestimmt, dessen begebene Wertpapiere eine Falligkeit haben, die, und dessen
Ratingprofil am ehesten die vorstehenden Kriterien erfillen.

84a
(Definitionen)

"Anpassungstage” bezeichnet die im Finanzierungszeitraum tatséchlich angefallenen Kalendertage dividiert
durch 360.

"Anpassungstermin” bezeichnet den Ersten Handelstag und danach jeden Tag (aulRer Samstag und
Sonntag), wie nach billigem Ermessen der Festlegungsstelle gemafl § 317 BGB und unter Berlicksichtigung
der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlcksichtigung des Grundsatzes wvon Treu und
Glauben festgelegt.

"AulBerordentliches Ereignis" ist eine Veranderung des Index, eine Einstellung des Index oder eine
Unterbrechung des Index, wie jeweils nachfolgend in § 4b (2) definiert.

"Auslibungsbewertungstag" ist der erste PlanmaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf
won 35 Kalendertagen nach dem AusuUbungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist
zwingend und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Auslbungstag" ist derin § 4 (3) definierte Tag.

"Basispreis” ist anfanglich am Ersten Handelstag der anfangliche Basispreis, wie in der Tabelle angegeben
(der "Anfangliche Basispreis"). Der Basispreis wird anschliel3end,

0] falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, von der Festlegungsstelle an jedem Anpassungstermin
angepasst und gilt von diesem Anpassungstermin (einschlie3lich) bis zum néachstfolgenden
Anpassungstermin  (ausschlielich). Jeder angepasste Basispreis (ausschlieRlich des
Anfanglichen Basispreises) wird wie folgt berechnet:

(Index-Standvorangehend — Dividende) x ([(TLF — 1) / TLF] x [1+ (Referenzzinssatz +
Zinsanpassungssatz) x Anpassungstage] + (1 —[(TLF = 1) / TLF]) x [Wertpapiergebuhr x
Anpassungstage]); oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, won der Festlegungsstelle gemal den folgenden
Bestimmungen ermittelt:

[(TLF = 1) / TLF] x Hedging-Wert.
"Begebungstag"” ist der 7. Juni 2018.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum wvom Ersten Handelstag (einschliel3lich) bis zur
Bewertungszeit am Bewertungstag (einschlie3lich).

"Bewertungstag" ist der friiheste der folgenden Tage:
(@) der Ausibungsbewertungstag; und
(b) der Kiundigungsbewertungstag.

"Bewertungszeit" bezeichnet den Zeitpunkt, an dem der Index-Sponsor den Schlusskurs des Index
berechnet, oder einen anderen Zeitpunkt, wie wvon der Emittentin in eigenem Ermessen gemaR 8§ 315 BGB
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bestimmt unter Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung
des Grundsatzes won Treu und Glauben.

"Borse" bedeutet in Bezug auf jede Index-Komponente die Hauptbdrse oder das Haupt-Handelssystem, an
der (dem) Index-Komponenten gehandelt werden (wie von der Festlegungsstelle bestimmt) oder, in jedem
dieser Féalle, eine (bernehmende oder Nachfolge-Bérse einer solchen Bérse bzw. eines solchen
Handelssystems.

"Borsenstdrung” bedeutet jedes Ereignis (au3er der Frihzeitigen SchlieBung), welches die Féahigkeit der
Marktteilnehmer Transaktionen durchzufiihren stért oder beeintrachtigt (wie won der Festlegungsstelle
bestimmt), oder, welches zur einer Stérung oder Beeintrachtigung fuhrt (i) fir eine Index-Komponente einen
Marktwert an der Borse fur eine solche Index-Komponente zu erhalten oder (ii) Marktwerte fur Futures- oder
Optionskontrakte hinsichtlich des Index an einer Verbundenen Boérse zu erhalten.

"Dividende" bezeichnet

0] soweit in der Tabelle "Dividende" als "Anwendbar' festgelegt ist, einen Betrag, der der
Gesamtheit der Dividendenzahlungen und/oder anderer Barausschittungen (mit Ausnahme
aul3erordentlicher Dividenden) in Bezug auf jede Index-Komponente entspricht, bei der innerhalb
des Dividendenzeitraums ein Ex-Dividendentag eintritt und (A) falls in der Tabelle
"Bruttodividende" als anwendbar festgelegt ist, wird die Dividende (1) ungeachtet etwaiger
Quellensteuern oder sonstiger Steuerabziige festgelegt oder (2) vorbehaltlich eines Abzugs einer
Marge durch die Emittentin in Hohe won bis zu maximal 30% festgelegt, oder (B) falls in der
Tabelle "Nettodividende" als "Anwendbar" festgelegt ist, wird die Dividende abziglich eines
Einbehaltungssatzes festgelegt, der unter Nutzung eines Einbehaltungssatzes berechnet wird,
der nicht hinter dem Maximum des Quellensteuersatzes zurlicksteht, welcher auslandischen
institutionellen Investoren, die nicht won einem Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, von
der Grundungsjurisdiktion des relevanten, im Index enthaltenen, Komponenten-Wertpapiers,
auferlegt wird.

Die oben genannten Betrdge werden jeweils won der Festlegungsstelle in ihrem billigem
Ermessen gemal § 317 BGB wund unter Berilcksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben
festgelegt, sowie abzlglich etwaiger Ausgaben, Kosten und/oder Gebihren, wie won der
Emittentin festgelegt.

Falls die Dividendenwahrung von der des Basispreises abweicht, wird die Dividende in die
Wahrung des Basispreises zum geltenden Devisenkassakurs, wie won der Festlegungsstelle
bestimmt, umgerechnet.

(i) soweit in der Tabelle "Dividende" als "Nicht Anwendbar" festgelegt ist, Null.

Eine Dividende, die als "Nicht Anwendbar" festgelegt worden ist, kann wahrend der Laufzeit des
Wertpapiers nach billigem Ermessen der Emittentin gemaR 8§ 315 BGB, unter Berilicksichtigung
der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes wvon
Treu und Glauben als "Anwendbar" geandert werden. Eine so geénderte Dividende wird danach
wie vorstehend unter (i) festgelegt und/oder berechnet.

Jede Festlegung der Dividende durch die Emittentin wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle gemanl
812 unwerziglich nach ihrer Feststellung mitgeteilt.

"Dividendenzeitraum™ ist, soweit "Dividende" in der Tabelle als "Anwendbar" festgelegt ist, der Zeitraum vom
unmittelbar vorhergehenden Anpassungstermin (ausschliellich) bis zum gegenwértigen Anpassungstermin
(einschlief3lich) .

"Endgultiger Index-Stand" ist der Index-Stand zur Bewertungszeit am Bewertungstag.
"Erster Handelstag" ist der 6. Juni 2018.
"Falligkeitstag" bezeichnet den in § 5(1) bestimmten Tag.

"Finanzierungszeitraum" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage vom unmittelbar wvorhergehenden
Anpassungstermin, ausschliellich, bis zum gegenwartigen Anpassungstermin, einschlie3lich.

"Frihzeitige SchlieBung” bedeutet an einem PlanmafRigen Handelstag die SchlieBung der Borse, an der
Index-Komponenten gehandelt werden oder der Verbundenen Bérse vor dem planméfR3igen Borsenschluss, es
sei denn, diese Schliefung ist von dieser Bdrse oder der Verbundenen Borse mindestens eine Stunde vor (i)
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der tatséchlichen Schlusszeit der planmaRigen Bérsensitzung an dieser Bérse oder der Verbundenen Borse
an diesem PlanméRigen Handelstag, oder, falls dieser Zeitpunkt friher liegt, (i) dem Annahmeschluss zur
Ubermittlung von Auftragen in die Handelssysteme der Borse oder der Verbundenen Bérse zur Ausfilhrung
zur Bewertungszeit an diesem PlanmaRigen Handelstag angekindigt worden.

"Geschéaftstag" bezeichnet den/die in § 5(3) bestimmten Tag(e).

"Handelsaussetzung" bezeichnet jede wvon der Borse oder Verbundenen Bérse verhdngte oder anderweitig
verfligte Aussetzung oder Begrenzung des Handels, sei es aufgrund won Kursbewegungen, die die
zugelassenen Begrenzungen der Boérse oder Verbundenen Boérse Uberschreiten, oder aus anderweitigen
Grunden (i) in Bezug auf Index-Komponenten, die an der Bdrse gehandelt werden oder (ii) in auf den Index
bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an jeder Verbundenen Borse.

"Hedging-Wert" bezeichnet den in § 4 (4) definierten Wert.
"Index" bezeichnet den in der Tabelle beschriebenen Index.

"Index-Komponente" bezeichnet diejenigen Wertpapiere, Vermdgenswerte oder Bezugswerte, aus denen
der Index jeweils zusammengesetzt ist.

"Index-Sponsor" ist die Gesellschaft oder Person, welche die Regelungen und Vorgehensweisen und
Methoden der Berechnung des Index und, soweit vorhanden, zu Anpassungen dieses Index aufstellt und
Uberwacht, und welche regelmaRig an jedem PlanmaRigen Handelstag den Stand des Index (entweder
unmittelbar oder durch eine beauftragte Stelle) veroffentlicht; dabei gilt jede Bezugnahme auf den '‘Index-
Sponsor' auch als Bezugnahme auf den "Index-Sponsor-Nachfolger" wie nachfolgend in 84b(1) definiert.

"Index-Stand" ist der Stand des Index, wie er von der Festlegungsstelle unter Bezugnahme auf den vom
Index-Sponsor verdffentlichten Stand des Index festgestellt wird.

"Index-Standvorangehend” ist der Index-Stand an dem unmittelbar vorangehenden PlanméaRigen Handelstag.

"Kundigungsbewertungstag" ist der erste PlanméaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf
won 35 Kalendertagen nach dem Kindigungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist
zwingend und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Kundigungstag" ist der in 84 (2) definierte Tag.

"Marktstérung" bedeutet das Entstehen oder Bestehen bezogen auf jede Index-Komponente von (i) einer
Handelsaussetzung, (ii) einer Borsenstdrung, soweit diese in beiden Fallen von der Festlegungsstelle als
erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten Stunde wor dem maRgeblichen Feststellungszeitpunkt
bezogen auf eine Borse, an der eine solche Index-Komponente Uberwiegend gehandelt wird oder (iii) eine
Fruhzeitige SchlieBung und die Index-Komponenten insgesamt, auf die sich die Handelsaussetzung, die
Borsenstorung oder die Frihzeitige SchlieRung bezieht, 20% oder mehr vom Stand des Index ausmachen
missen oder bei auf den entsprechenden Index bezogenen Futures- und Optionskontrakten das Entstehen
oder Bestehen (1) einer Handelsaussetzung, (2) einer Borsenstdrung, soweit diese in beiden Fallen von der
Festlegungsstelle als erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten Stunde vor dem mafRgeblichen
Feststellungszeitpunkt an der Verbundenen Borse, oder (3) eine Frihzeitige SchlieBung. Zum Zweck der
Bestimmung des Bestehens einer Marktstérung im Hinblick auf den Index ist, im Fall des Auftretens einer
Marktstérung beziglich einer Index-Komponente, der prozentuale Beitrag dieser Index-Komponente zum
Stand des Index anhand eines Vergleichs zwischen (x) dem dieser Index-Komponente zurechenbare
prozentuale Anteil am entsprechenden Index und (y) dem gesamten Stand des Index jeweils auf der
Grundlage der anfanglichen Gewichtungen, die von dem Index-Sponsor als Teil der "Markteroffnungsdaten”
veroffentlicht wurden, zu bestimmen.

"Mindestbetrag” ist EUR 0,001 pro Wertpapier.

"PlanmaRiger Handelstag" bedeutet jeden Tag, (i) an dem der Index-Sponsor den Stand des Index
verdffentlichen muss und (i) an dem jede Boérse oder Verbundene Bérse planmaRig zum Handel in der
jeweiligen regularen Borsensitzung geodffnet ist.

"Rebalance Bezugsverhaltnis" bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag das in der Tabelle festgelegte
anfangliche Rebalance Bezugswverhaltnis und danach,

0] falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, ein Bezugswverhaltnis, welches von der Festlegungsstelle
an jedem Planmafigen Handelstag wie folgt berechnet wird:
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(Wertpapierwertvorangehend X Target Hebelfaktor) / (Index-Standvorangenend — Dividende); oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, ein Bezugswerhaltnis, welches won der Festlegungsstelle
wie folgt berechnet wird:

(Wertpapierwert x Target Hebelfaktor) / Hedging-Wert.

Zur Klarstellung: Der Wertpapierwert, der in der Berechnung des Rebalance Bezugswerhéltnisses unter (ii)
verwendet wird ist derjenige Wertpapierwert, der aufgrund eines Reset Ereignisses neu berechnet wird.

"Referenzzinssatz" ist der folgende Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der
Wahrung des Basispreises: der dem Index in der Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf
der in der Tabelle aufgefihrten Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") werdffentlicht wird (oder auf einer
Bildschirmseite, die diese Bildschirmseite ersetzt) am unmittelbar vorhergehenden Anpassungstermin, wobei,
falls dieser Tag ein Montag ist, wird der mal3gebliche Tag der unmittelbar vorhergehende Freitag sein; jeweils
wie von der Festlegungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz kann nicht geringer als Null sein.

Im Fall, dass der Referenzzinssatz nicht auf der maf3geblichen Bildschirmseite am maf3geblichen Tag und
zum maRgeblichen Zeitpunkt werdffentlicht wird, wird die Festlegungsstelle den Referenzzinssatz nach
biligem Ermessen gemdR § 317 BGB und unter Bericksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes wvon Treu und Glauben bestimmen. Die
Festlegungsstelle informiert die Hauptzahlstelle und die Glaubiger hieriber geman §12.

"Reset Barriere" bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag die in der Tabelle festgelegte anfangliche
Reset Barriere (die "Anfangliche Reset Barriere"). Sobald der Basispreis angepasst worden ist, wird die
Reset Barriere (einschlie3lich der Anfanglichen Reset Barriere) wie folgt angepasst:

Basispreis x (1 + Reset Barriere Anpassungsstand)

Die Reset Barriere wird auf die nachste in der Tabelle unter Rundung der Reset Barriere festgelegte
Dezimalstelle gerundet.

"Reset Barriere Anpassungsstand” bezeichnet einen Prozentsatz des Basispreises, der anfanglich am
Ersten Handelsta dem in der Tabelle festgelegten anfanglichen Reset Barriere Anpassungsstand entspricht
(der "Anfangliche Reset Barriere Anpassungsstand").

Danach ist die Emittentin berechtigt, den Reset Barriere Anpassungsstand einschlielich des Anfanglichen
Reset Barriere Anpassungsstands nach ihrem billigen Ermessen gemall § 315 BGB innerhalb einer in der
Tabelle bestimmten Bandbreite (Abweichungen (+) oder (-)) unter Bericksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben anzupassen.

Jede Festlegung des Reset Barriere Anpassungsstands wird den Glaubigern won der Festlegungsstelle
gemal 812 unwerziglich nach seiner Feststellung mitgeteilt.

"Reset Ereignis" bezeichnet das in § 4 (4) definierte Ereignis.

"Ruckzahlungsbetrag"” ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle unter Anwendung der mafRgeblichen
Festlegungen durch die Festlegungsstelle gemaR3 den folgenden Bestimmungen ermittelt wird:

(Endgultiger Index-Stand — Basispreis) x Rebalance Bezugsverhaltnis

wvorausgesetzt, dass falls die Wahrung des Rickzahlungsbetrags von der Wéahrung (wie in 81(1) definiert)
abweicht, wird der Rickzahlungsbetrag in die Wahrung zum geltenden Devisenkassakurs, wie wvon der
Festlegungsstelle nach billigem Ermessen gemaR § 317 BGB und unter Berticksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlcksichtigung des Grundsatzes won Treu und Glauben
bestimmt, umgerechnet, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht weniger als EUR 0,001 betragt.

"Stérungstag" bedeutet einen PlanmafRigen Handelstag, an dem (i) der Index-Sponsor keinen Stand des
Index werdffentlicht oder (i) eine Borse oder eine Verbundene Boérse wahrend ihrer Ublichen Geschéftszeiten
nicht getffnet ist oder (iii) eine Marktstdrung eingetreten ist.

"Tabelle" bezeichnet die am Ende dieses § 4a stehende Tabelle.
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"Target Hebelfaktor" und "TLF" bezeichnen den in der Tabelle zugewiesenen Target Hebelfaktor.

"Verbundene Boérse(n)" bedeutet jede Bérse oder jedes Handelssystem (wie von der Festlegungsstelle
bestimmt), an der oder dem der Handel eine erhebliche Auswirkung auf den Gesamtmarkt in auf den Index
bezogenen Futures- oder Optionskontrakte hat (wie won der Festlegungsstelle bestimmt) oder, in jedem
dieser Falle, ein Ubermehmer oder Rechtsnachfolger einer solchen Boérse oder eines solchen
Handelssystems.

"Wertpapiergebuhr" bezeichnet die in der Tabelle zugewiesene Wertpapiergebihr.
"Wertpapierwert" bezeichnet,

0] falls ein Reset Ereignis nicht eingetreten ist, den angemessenen Marktwert des Wertpapiers, der
won der Festlegungsstelle zur Bewertungszeit an einem Planmafiigen Handelstag nach Treu und
Glauben und in wirtschaftlich vernlinftiger Weise handelnd, festgelegt wird worausgesetzt, dass
falls die Wahrung des Basispreises von der Wahrung (wie in 81(1) definiert) abweicht, wird dieser
Wert in die Wahrung des Basispreises zum geltenden Devisenkassakurs, wie won der
Festlegungsstelle nach billigem Ermessen gemaR § 317 BGB und unter Berlicksichtigung der
jeweiligen ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlcksichtigung des Grundsatzes won
Treu und Glauben bestimmt, umgerechnet; oder

(i)  falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, einen Wert, welcher von der Festlegungsstelle wie folgt
berechnet wird:

(Hedging-Wert — Basispreis) x Rebalance Bezugsverhaltnis

wobei das Rebalance Bezugswverhdltnis, das zur Berechnung des Wertpapierwerts unter (ii) verwendet wird,
das letzte, vor dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbare, Rebalance Bezugswerhéltnis ist.

"Wertpapierwertvorangehend” bezeichnet den Wertpapierwert zur Bewertungszeit am  unmittelbar
worangegangenen Planmaligen Handelstag.

"Zinsanpassungssatz" ist der dem jeweiligen Wertpapier zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anfangliche
Zinsanpassungssatz ist der in der Tabelle zugewiesene anfangliche Zinsanpassungssatz (der "Anfangliche
Zinsanpassungssatz").

Die Emittentin kann den Zinsanpassungssatz einschlie3lich des Anfanglichen Zinsanpassungssatzes an
jedem PlanmafRigen Handelstag nach ihrem billigen Ermessen gemaR § 315 BGB innerhalb einer in der
Tabelle bestimmten Bandbreite (Abweichungen (+) oder (-)) unter Bericksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes won Treu und Glauben (einschlie3lich
Marktzinsniveau und Zinserwartungen des Marktes) neu festlegen. Der angepasste Satz wird unwverziglich
geman § 12 veroffentlicht.
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Anfangliches

Anfanglicher

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher Art der ; Wertpapier-
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option lngie Bezzegbsetllgrhcéﬁtnis Zlnsar;r;ilisungs gebuhr
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Financial EUR
Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 402,64 Long STOXX® Europe 600 Financial Services Index 0,099344 1% 0%
(DEOOOMFEBZ76 / MF6BZ7) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Financial EUR
Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 452,97 Long STOXX® Europe 600 Financial Services Index 0,198689 1% 0%
(DEOOOMFEBZ84 / MF6BZ8) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Real Estate EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 144,536 Long STOXX® Europe 600 Real Estate Index 0,276748 1% 0%
(DEOOOMF6BZ92 /| MF6BZ9) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Real Estate EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 162,603 Long STOXX® Europe 600 Real Estate Index 0,553495 1% 0%
(DEOOOMF6BZA0 / MF6BZA) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Utilities EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 231,2 Long STOXX® Europe 600 Utilities Index 0,17301 1% 0%
(DEOOOMF6BZB8 / MF6BZB) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Utilities EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 260,1 Long STOXX® Europe 600 Utilities Index 0,346021 1% 0%
(DEOOOMF6BZC6 / MF6BZC) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Health Care EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 572,616 Long STOXX® Europe 600 Health Care Index 0,069855 1% 0%
(DEOOOMF6BZD4 /| MF6BZD) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Health Care EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 644,193 Long STOXX® Europe 600 Health Care Index 0,13971 1% 0%
(DEOOOMFEBZE2 /| MF6BZE) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Food & EUR
Beverage emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 508,504 Long STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index 0,078662 1% 0%
(DEOOOMF6BZF9 / MF6BZF) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Food & EUR
Beverage emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 572,067 Long STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index 0,157324 1% 0%
(DEOOOMF6BZG7 / MF6BZG) !
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Technology EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 386,648 Long STOXX® Europe 600 Technology Index 0,103453 1% 0%
(DEOOOMF6BZHS5 / MF6BZH) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Technology EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 434,979 Long STOXX® Europe 600 Technology Index 0,206907 1% 0%
(DEOOOMFEBZJ1 / MF6BZJ) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 o
Telecommunications emittiert vc?n Morgan Starr‘l)ley & Co. Int. 1I(E)UORO 206,504 Long STOXX® Europe 6|28 e:l;( elecommunications 0,193701 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZK9 / MFEBZK) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 .
Telecommunications emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. lI(E)UORO 232,317 Long STOXX® Europe 6|(r)18 ;( elecommunications 0,387402 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZL7 / MF6BZL) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Oil & Gas EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 278,392 Long STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 0,143682 1% 0%

(DEOOOMF6BZMS5 / MF6BZM)
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Anfangliches

Anfanglicher

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher Art der ; Wertpapier-
] : : - Index Rebalance Zinsanpassungs- =
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option Bezugsverhaltnis satz gebuhr
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Ol & Gas EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 313,191 Long STOXX® Europe 600 Qil & Gas Index 0,287365 1% 0%
(DEOOOMF6BZN3 / MF6BZN) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Industrial .
Goods & Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. o 437,792 Long STOXX® Ewrope 500 'I?gtéit”a' Goods & 0,091368 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZP8 | MF6BZP) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Industrial B
Goods & Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. l%U(i) 492,516 Long STOXX® Eurscfr?/iigz Ilrr]]gléimal Goods & 0,182735 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZQ6 / MF6BZQ) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Travel & EUR
Leisure emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 213,048 Long STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index 0,187751 1% 0%
(DEOOOMF6BZR4 /| MF6BZR) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Travel & EUR
Leisure emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 239,679 Long STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index 0,375502 1% 0%
(DEOOOMF6BZS2 / MF6BZS) '
1.500.000 Faktor 2x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . 0 0
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZTO / MF6BZT) 10,00 4.272,6775 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,002722 1% 0%
1.500.000 Faktor 3x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . o o
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEDOOMF6BZUS / MF6BZU) 10,00 5.696,9033 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,004083 1% 0%
1.500.000 Faktor 4x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . 0 0
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMESBZV6 / MF6BZV) 10,00 6.409,0162 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,005444 1% 0%
1.000.000 Faktor 6x Long Swiss Market Index emittiert von EUR
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZW4 / 10.00 7.121,1292 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,008165 1% 0%
MF6BZW) '

500.000 Faktor 8x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . 0 o
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZX2 / MF6BZX) 10,00 7.477,1856 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,010887 1% 0%
500.000 Faktor 12x Long Swiss Market Index emittiert von EUR : o
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOQOOMFSBZYO / MF6BZY) 10,00 7.833,2421 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,016331 1% 0%

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Banks EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 131 Long STOXX® Europe 600 Banks Index 0,305344 1% 0%
(DEOOOMF6BZZ7 | MF6BZZ) :
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Banks EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 147,375 Long STOXX® Europe 600 Banks Index 0,610687 1% 0%
(DEOOOMF6C003 / MF6C00) ’

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Automobiles .

& Parts emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc l%U& 490,032 Long STOXX® Europe 6|28 éb)\(utomoblles & Parts 0,081627 1% 0%
(DEOOOMF6C011 / MF6CO01) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Automobiles !
& Parts emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 1%U($o 551,286 Long STOXX® Europe 6|23 A)\(utomobnes & Parts 0,163255 1% 0%
(DEOOOMF6C029 / MF6C02) ’ €
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Chemicals EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 763,536 Long STOXX® Europe 600 Chemicals Index 0,052388 1% 0%
(DEOOOMF6C037 / MF6CO03) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Chemicals EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 858,978 Long STOXX® Europe 600 Chemicals Index 0,104776 1% 0%

(DEOOOMF6C045 / MF6C04)
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Anfangliches

Anfanglicher

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher Art der ; Wertpapier-
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option e Beziegbsetllgphcéﬁtnis Zlnsar;p;?isungs gebuhr
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Basic EUR
Resources emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 412,84 Long STOXX® Europe 600 Basic Resources Index 0,09689 1% 0%
(DEOOOM F6C052 / MF6CO05) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Basic EUR
Resources emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 464,445 Long STOXX® Europe 600 Basic Resources Index 0,19378 1% 0%
(DEOOOMF6C060 / MF6C06) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Retall EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 260,856 Long STOXX® Europe 600 Retail Index 0,153341 1% 0%
(DEOOOMF6C078 / MF6CO07) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Retall EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 293,463 Long STOXX® Europe 600 Retail Index 0,306683 1% 0%
(DEOOOMF6C086 / MF6C08) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Media EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 227,264 Long STOXX® Europe 600 Media Index 0,176007 1% 0%
(DEOOOMF6C094 / MF6C09) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Media EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 255,672 Long STOXX® Europe 600 Media Index 0,352014 1% 0%
(DEOOOMF6COAO / MF6COA) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Insurance EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 223,888 Long STOXX® Europe 600 Insurance Index 0,178661 1% 0%
(DEOOOMF6C0B8 / MF6COB) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Insurance EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 251,874 Long STOXX® Europe 600 Insurance Index 0,357322 1% 0%
(DEOOOMF6C0C6 / MF6COC) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Construction .
& Materials emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 1%%% 370,28 Long STOXX® E;g;gfi ;;)(I)ngggstructlon & 0,108026 1% 0%
(DEOOOMF6C0D4 / MF6COD) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Construction .
& Materials emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc l%U(% 416,565 Long STOXX® Emgﬁsg(l)ngggstructlon & 0,216053 1% 0%
(DEOOOMF6COE2 / MF6COE) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. l%U(% 669,512 Long STOXX® Europggggsljﬁ(rjse?(nal & Household 0,059745 1% 0%
plc (DEOOOM F6COF9 / MF6COF) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. 1%%?0 753,201 Long STOXX® Europ(e}gg((j)sﬁasec))(nal & Household 0,11949 1% 0%

plc (DEDOOMF6COG7 / MF6COG)
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Financial | 1-Monats Europaische
DO oDz 76 / 418,75 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXFP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Financial | 1-Monats Européische
DO oD / 471,00 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXFP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Real 1-Monats Europaische
DO 0092 / 150,32 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Estate Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX86P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Real 1-Monats Européaische
DEDOOMY 0D2A0 / 169,11 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Estate Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX86P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Utilities 1-Monats Europaische
DEOOOMIoB2B8 / 240,45 4% 375% | 109 | Autderundet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX6P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Utilities 1-Monats Europaische
DEOO,&'\;'(;FS?CZ:CG / 270,51 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX6P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Health 1-Monats Europaische
DEOOOMIFOBZDA / 595,53 4% 375% | 100 | Aurgerundet 5 mit Sitz in den Care Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXDP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Health 1-Monats Europaische
DEDOOMFoBzE2 | 669,97 4% 375% | 100 | Aurgerundet 10 mit Sitz in den Care Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXDP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Food & 1-Monats Europaische
DEO0OME oD2F9 / 528,85 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Beverage Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX3P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Food & 1-Monats Européaische
D o827 / 594,95 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Beverage Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX3P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO&I;I;S;Z'HS / 402,12 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Technology Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX8P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO'\(zl\'éI(sFBG;JZJl / 452,38 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Technology Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX8P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO'\(zl\éI6F862%K9 / 214,77 4% 3,75% 10% ALgl%e(r)ugldet 5 mit Sitz in den Telecommunications Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXKP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEO?\;)';/IGF;ZBLZL? / 241,61 4% 3,75% 10% Al;fl%e(r)ugfet 10 mit Sitz in den Telecommunications Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXKP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Oil & Gas | 1-Monats Europaische
DEO(,{?'\F"G';GZB,&'V'S’ 289,53 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXEP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Oil & Gas | 1-Monats Européische
DE00OMF DN / 325,72 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXEP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Industrial | 1-Monats Européaische
DEO(,)\?\F%FBGZBPZPB / 455,31 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Goods & Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXNP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Industrial | 1-Monats Europaische
DEOO,&'\;'(;FS?(%QG / 512,22 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Goods & Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXNP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barrlered Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Travel & 1-Monats Europaische
D oD / 221,57 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Leisure Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXTP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Travel & 1-Monats Europaische
D 0D52 / 249,27 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Leisure Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXTP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur 1-Monats
DEO(I)\?\F%FBGZBTZTO / 4.336.77 1,5% 1,25% 2504 Aufgerundet 2 Ind%t Ié?tr;?r?giﬂten Swiss Market Index (SMI®) Schw eizerische 0% 5%
auf 0,01 Vereini (SMI Index) Franken LIBOR
ereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
DEOOOMF6BZUS / 5782 36 1 5% 1 250 250 Aufgerundet 3 Index-}éqmpor&enten Swiss Market Index (SMI®) Sch%v'\elligg?itssche 0% 50
MF6BZU 182, % 125% o auf 0,01 mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR o o
Vereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur 1-Monats
Index-Komponenten ; A
DEOOOMF6BZV6 / Aufgerundet e Swiss Market Index (SMI® Schw eizerische
MF6BZV 6.505,16 1,5% 1.25% | 25% aut 0.01 4 Vo Sitz in den (SMI Index) (M) Franken LIBOR 0% 5%
ereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
DEOOOMF6BZW4 / 72979 150 1 925% 2504 Aufgerundet 6 Index-}éc_)mpor&enten Swiss Market Index (SMI®) Sch%v'\e/licz)gﬁtssche 0% %
MF6BZW 227,95 5% 25% 5% auf 0,01 mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR o 5%
Vereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Br ividende fur
DEDOOMF6BZX2 / Aufgerundet '”dzg?gorgpeor?;”tg” Swiss Market Index (SM®) Schix;’t\e/licz)r;?itssche
MF6BZX 7.589,35 1.5% 1.25% 25% auf 0,01 8 v mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR 0% 5%
ereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
DEOOOMF6BZYO / Aufgerundet Index-Komponenten | g\ isq Market Index (SM®) o
MF6BZY 7:950,75 1.5% L25% | 25% auf 0,01 12 mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR 0% 5%
Vereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Banks 1-Monats Europaische
DEOOOM oDz / 136,25 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX7P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Banks 1-Monats Européaische
DEO(K?“F"GB'?&OOW 153,28 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX7P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOC,)\%AG'EG&OH/ 509,64 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Automobiles & Parts Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXAP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOCI)\%%?&OZQ/ 573,34 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Automobiles & Parts Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXAP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Chemicals | 1-Monats Europaische
DEO(KS'\F"S?&OW/ 794,08 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX4P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Chemicals | 1-Monats Europaische
DEO?\;)'\F"G?&O“/ 893,34 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX4P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Basic 1-Monats Europaische
DEO(,’\?'\F"GS'?(%OSZ’ 429,36 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Resources Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXPP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Basic 1-Monats Européische
DEO(K?“F"GB'?&OGO’ 483,03 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Resources Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXPP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Retail 1-Monats Europaische
DEOOOMFoc078 / 271,3 4% 375% | 109 | Autderundet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXRP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Retail 1-Monats Europaische
DEOCI)\%%?(%O%/ 305,21 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXRP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Media 1-Monats Europaische
DEO(KS'\F"S?C%OQ‘” 236,36 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXMP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Media 1-Monats Europaische
DEO(K;",\:"G?é:AOAO/ 265,9 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXMP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Insurance | 1-Monats Europdaische
D00 FocoBs / 232,85 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXIP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Insurance | 1-Monats Européische
DEOOOMFoc0ce / 261,95 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXIP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Européaische
DEO(,)S'\F%FCG(?S D4/ 385,1 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Construction & Materials Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXOP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO'\(zl\'éI(sFCE:Sc():é) B2/ 433,23 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Construction & Materials Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXOP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang-

Maxim ale

Maxim ale

Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN I.l\,'g::t Bsfrsi:rte Arfasassestu?gs”s?;r?ds Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zlnsinigezlzs;ungs
Barriere Anpas- Nach Nach Barriere faktor Bildschirmseite) Nach Nagh
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Personal | 1-Monats Europaische
DEDOOMFOCOR9 / 696,3 4% 375% | 100 | Aurgerundet 5 mit Sitz in den & Household Goods Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXQP Index) (EUROO1IM Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Personal | 1-Monats Europaische
DEDOOMFoCoGT 1 783,33 4% 375% | 100 | Aurgerundet 10 mit Sitz in den & Household Goods Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXQP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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84b

(Nachfolge-Index. Anpassung durch die Festlegungsstelle. Korrekturen des Index. Stérungstage.

AuBerordentliches Ereignis. Zusatzliches Stdérungsereignis)

Nachfolge-Index. Wird der Index nicht durch den Index-Sponsor berechnet und veroffentlicht, jedoch
durch einen aus Sicht der Festlegungsstelle akzeptablen Nachfolger des Index-Sponsors (den "Index-
Sponsor-Nachfolger") berechnet und weroffentlicht, oder durch einen Nachfolge-Index ersetzt, der
nach Feststellung der Festlegungsstelle anhand derselben oder in wesentlichen Teilen &hnlichen
Berechnungsformel und -methode wie dieser Index bestimmt wird (der "Nachfolge-Index"), tritt der
durch den Index-Sponsor-Nachfolger ermittelte Index beziehungsweise der Nachfolge-Index an die
Stelle dieses Index.

Anpassungen durch die Festlegungsstelle. Stellt die Festlegungsstelle an oder vor dem Bewertungstag
fest, dass der Index-Sponsor (oder, falls anwendbar, der Index-Sponsor-Nachfolger) eine erhebliche
Veranderung in der zur Berechnung des Index werwendeten Formel oder Berechnungsmethode
vornimmt oder auf andere Weise den Index erheblich verandert (aul3er, dass es sich dabei um eine in
einer solchen Formel oder Berechnungsmethode worgesehene Anpassung handelt, die den Index im
Fall von Veradnderungen der enthaltenen Wertpapiere, der Kapitalisierung und anderen routinemafigen
Ereignissen erhalten sollen) (eine "Veranderung des Index"), oder den Index dauerhaft einstellt, ohne
dass ein Nachfolge-Index existiert (eine "Einstellung des Index"), oder dass der Index-Sponsor an
einem Bewertungstag den Index-Stand nicht berechnet und weréffentlicht hat (eine "Unterbrechung
des Index"), so wird die Festlegungsstelle zur Berechnung des Rickzahlungsbetrags an Stelle des
veroffentlichten Standes des Index den Stand des Index zum Bewertungstag, wie won der
Festlegungsstelle gemaR der zuletzt vor dieser Anderung bzw. diesem Ausfall verwendeten Formel und
Methode zur Berechnung des Index, jedoch unter Heranziehung nur derjenigen Index-Komponenten,
aus denen sich der Index unmittelbar vor dem Auf3erordentlichen Ereignis zusammengesetzt hat,
verwenden. Die Festlegungsstelle wird die Hauptzahlistelle und die Glaubiger gemafR 8§12 hiervon
unterrichten.

Korrektur des Index. Sollte ein an der Borse oder Verbundenen Bérse oder der durch den Index-
Sponsor vertffentlichte Stand, der fir irgendeine Berechnung oder Feststellung in Bezug auf die
Wertpapiere verwendet worden ist, nachtraglich korrigiert werden und wird diese Korrektur durch die
Borse oder den Index-Sponsor vor dem Falligkeitstag verdffentlicht, so wird die Festlegungsstelle den
aufgrund dieser Korrektur zahlbaren oder lieferbaren Betrag bestimmen und, falls erforderlich, die
Bedingungen der Transaktion zur Bericksichtigung dieser Korrektur anpassen und die Glaubiger
geman 812 entsprechend unterrichten.

Stérungstage. Wenn die Festlegungsstelle nach biligem Ermessen unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben
feststellt, dass der Bewertungstag ein Storungstag oder kein PlanmaRiger Handelstag ist, dann ist der
Bewertungstag der nachstfolgende Planmalige Handelstag, an dem die Festlegungsstelle feststellt,
dass kein Stérungstag worliegt, es sei denn, die Festlegungsstelle stellt fest, dass an jedem der funf
PlanmafRigen Handelstage, die unmittelbar auf den urspriinglichen Tag folgen, ein Stbérungstag vorliegt.
Im letzteren Falle und zur Bestimmung des Riickzahlungsbetrages:

(@ qgilt der entsprechende fiunfte Planmalige Handelstag als Bewertungstag, ungeachtet der
Tatsache, dass dieser Tag ein Stérungstag ist; und

(b) bestimmt die Festlegungsstelle den Index-Stand zum Bewertungstag an diesem fiinften
PlanmaRigen Handelstag in Ubereinstimmung mit der vor Beginn der Marktstérung giiltigen
Berechnungsformel und Berechnungsmethode, indem sie den Borsenkurs der Borse (oder, falls
der Handel im betreffenden Wertpapier erheblich unterbrochen oder erheblich eingeschrankt
worden ist, eine nach Treu und Glauben erfolgte Schatzung des Bérsenkurses, der nach Ansicht
der Festlegungsstelle ohne eine solche Unterbrechung oder Einschrankung fir den
Bewertungstag zustande gekommen ware) jedes im Index enthaltenen Wertpapiers an diesem
funften PlanmafRigen Handelstag verwendet.

AuRerordentliches Ereignis. Im Fall eines Auf3erordentlichen Ereignisses wird die Festlegungsstelle
diejenigen Anpassungen der Tilgungs-, Lieferungs-, Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere vornehmen, die sie als angemessen dafur bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen
eines solchen aufRRerordentlichen Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen, wenn die
Festlegungsstelle die Glaubiger spatestens 5 Geschaftstage vorher gemal 812 darliber unterrichtet
hat, und spatestens 7 Geschaftstage wvor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung
Ubersandt hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).
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Zusétzliches Storungsereignis. Im Fall eines Zuséatzlichen Stoérungsereignisses, (A) wird die
Festlegungsstelle die entsprechenden Anpassungen unter Verweisung auf diejenigen Anpassungen
bezuglich eines einschlagigen Zuséatzlichen Stérungsereignisses festlegen, die an einer Verbundenen
Borse worgenommen werden (eine "Anpassung durch die Verbundene Bdrse”); und (B) falls
innerhalb von 10 Tagen nach Eintritt des Zusatzlichen Stdrungsereignisses die Festlegungsstelle
feststellt, dass keine Anpassung durch die Verbundene Bérse erfolgt ist, kann die Festlegungsstelle
diejenigen Anpassungen (einschliel3lich eines Austausches des Index) der Tilgungs-, Lieferungs-,
Zahlungs- und sonstigen Bedingungen der Wertpapiere wvornehmen, die sie als angemessen dafir
bestimmt, den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen Zusatzlichen Stérungsereignisses auf die
Wertpapiere Rechnung zu tragen. Nach Anwendung einer solchen Anpassung gemaR dieser Klausel,
wird die Festlegungsstelle (i) an die Glaubiger innerhalb von 5 Tagen nach Anwendung der Anpassung
Mitteilung gemaR 812 geben und (ii) an die Hauptzahlstelle (soweit nicht die Hauptzahlstelle als
Festlegungsstelle handelt) innerhalb von 3 Tagen nach Anwendung der Anpassung.

"Zusatzliches Stdrungsereignis" bezeichnet eine Hedging-Storung (wie in 84 (4) definiert).

85
(Zahlungen)

Die Emittentin verpflichtet sich, den Rickzahlungsbetrag oder den Mindestbetrag innerhalb von funf
Geschaftstagen nach dem Bewertungstag oder der Auslbung einer Reset Ereignis Kiindigung durch
die Emittentin (der "Falligkeitstag") zu zahlen.

Die in diesem Absatz (1) genannten Betrdge sowie alle weiteren gemaf diesen Emissionsbedingungen
geschuldeten Betrage werden auf den ndchsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei 0,005 Euro
stets abgerundet werden.

Zahlungen von Kapital und, soweit einschlagig, Zinsen. Zahlungen von Kapital und, soweit einschlagig,
Zinsen auf die Wertpapiere erfolgen nach MalRgabe der anwendbaren steuerlichen und sonstigen
Gesetze und Vorschriften in der festgelegten Wahrung an das Clearing System oder dessen Order zur
Gutschrift auf den Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem Clearingsystem gegen Vorlage und
Einreichung der Globalurkunde bei der bezeichneten Geschaftsstelle einer der Zahlistellen auR3erhalb
der Vereinigten Staaten.

Geschéftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf ein Wertpapier auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag. Falls
eine Zahlung wie oben beschrieben wverschoben wird, erfolgt keine Anpassung des zu zahlenden
Betrags.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag), an dem die Banken in
London und Frankfurt far Geschafte (einschliel3lich Devisenhandelsgeschatfte und
Fremdwahrungseinlagengeschéfte) gedffnet sind und alle fur die Abwicklung von Zahlungen in Euro
wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems 2 oder eines Nachfolgesystems ("TARGET") in Betrieb sind.

Vereinigte Staaten. "Vereinigte Staaten" sind die Vereinigten Staaten won Amerika, einschlie3lich
deren Bundesstaaten und des Districts of Columbia und deren Besitztimer (einschlieRlich Puerto Rico,
die U.S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island und die Northern Mariana Islands).

Erfullung. Die Emittentin wird durch Zahlung an oder an die Order des Clearing Systems wvon ihren
Zahlungswerpflichtungen befreit.

Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital"
schlieBen, soweit anwendbar, den Rickzahlungsbetrag, den Mindestbetrag, den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Wertpapiere
zahlbaren Betrdge ein. Bezugnahmen auf "Zinsen" schlieRen, soweit anwendbar, alle nach 86
zahlbaren zusétzlichen Betrage mit ein.

86
(Steuer Gross-up)

Alle in Bezug auf die Wertpapiere won der Emittentin an die Glaubiger zahlbaren Kapital- und/oder
Zinshetrage, soweit einschlagig, werden ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle fir oder wegen
gegenwartiger oder zukunftiger Steuern, Abgaben oder Gebihren bzw. Veranlagungen gleich welcher Art
gezahlt, die won einer Steuerjurisdiktion im Wege des Einbehalts oder des Abzugs auferlegt, einbehalten oder
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erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall
wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage ("Zuséatzliche Betrége") zahlen, die erforderlich sind,
damit die den Glaubigern zuflieRenden Nettobetrage nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen
an Kapital und Zinsen, soweit einschlégig, entsprechen, die ohne einen solchen Einbehalt oder Abzug wvon
den Glaubigern erhalten worden waren; jedoch sind solche Zusétzlichen Betrége nicht zu zahlen:

(@ in Bezug auf die deutsche Kapitalertragsteuer (inklusive der Abgeltungsteuer sowie einschlie3lich
Kirchensteuer, soweit anwendbar), die nach dem deutschen Einkommensteuergesetz abgezogen oder
einbehalten wird, auch wenn der Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin oder ihren Stellvertreter
vorzunehmen ist, und den deutschen Solidaritatszuschlag oder jede andere Steuer, welche die
deutsche Kapitalertragsteuer bzw. den Solidaritatszuschlag ersetzen sollte; oder

(b) an einen Glaubiger oder an einen Dritten fiir einen Glaubiger, falls dieser Glaubiger (oder ein
Treuhénder, Griinder eines Treuhandvermégens, Begunstigter, Teilhaber oder Aktionar eines solchen
Glaubigers, falls es sich bei diesem um ein Nachlassvermogen, ein Treuhandvermdgen oder eine
Personengesellschaft handelt) auf Grund irgendeiner Uber die bloRe Inhaberschaft der Wertpapiere
oder den Erhalt der unter diesen zu leistenden Zahlungen hinausgehenden frilheren oder
gegenwartigen Verbindungen zu irgendeiner Steuerjurisdiktion (einschlieBlich solcher Glaubiger (bzw.
Treuhénder, Grinder eines Treuhandvermogens, Beglnstigte, Teilhaber oder Aktionare), welche
Staatshiirger dieses Landes waren oder sind oder in diesem Land Handel oder Geschéfte betrieben
haben oder betreiben oder in diesem einen Geschafts- oder Wohnsitz hatten oder haben) einem
solchen Einbehalt oder Abzug unterliegt und sich diese Verbindung nicht nur darauf beschrankt, dass
er die Wertpapiere halt oder die unter diesen jeweils zu leistenden Zahlungen erhalt; oder

() an den Glaubiger oder an einen Dritten fir den Glaubiger, falls kein Einbehalt oder Abzug erfolgen
musste, wenn die Wertpapiere zum Zeitpunkt der fraglichen Zahlung einem Depotkonto bei einer nicht
in einer Steuerjurisdiktion anséssigen Bank gutgeschrieben gewesen wéren; oder

(d) falls der Einbehalt oder Abzug bei Zahlungen an eine Privatperson wrgenommen wird und die
Verpflichtung dazu durch die Richtlinie des Rates der Europaischen Union 2003/48/EC, durch eine
andere Einkommensteuer-Richtlinie oder durch ein diese Richtlinie umsetzendes oder sie befolgendes
oder zu ihrer Befolgung erlassenes Gesetz oder durch ein anderes Abkommen zwischen einem EU-
Mitgliedsstaat und bestimmten anderen Landern und Territorien im Zusammenhang mit einer solchen
Richtlinie begrindet wird; oder

(e) soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Glaubiger oder wvon einem Dritten fir den Glaubiger zahlbar
ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug dadurch rechtméaRigerweise hatte vermeiden kdnnen (aber
nicht vermieden hat), dass er Vorschriften beachtet, oder dafiir sorgt, dass Dritte dieses tun, welche die
Abgabe einer Nichtansassigkeitserklarung oder eines ahnlichen Antrags auf Quellensteuerbefreiung
gegeniber der am Zahlungsort zustandigen Steuerbehérden wvorsehen; oder

® soweit der Einbehalt oder Abzug von dem Glaubiger oder von einem Dritten fir den Glaubiger zahlbar
ist, der einen solchen Einbehalt oder Abzug durch die Bewirkung einer Zahlung Uber eine andere
Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union, welche nicht zu einem solchen Einbehalt
oder Abzug \erpflichtet ist, hatte vermeiden kodnnen; oder

(g0 soweit der Einbehalt oder Abzug fur einen Glaubiger oder dessen Rechnung zahlbar ist, der
Wertpapiere mehr als 30 Tage nach dem Tag, an dem eine Zahlung unter den Wertpapieren fallig und
zahlbar wurde bzw., soweit dies spater eintritt, nach dem Tag, an dem die Zahlung ordnungsgeman
vorgenommen wurde, vorgelegt hat; oder

(h)  jegliche Kombination der Absatze (a)-(g).

Zudem werden keine Zahlungen Zusétzlicher Betrdge im Hinblick auf Zahlungen auf die Wertpapiere an einen
Glaubiger worgenommen, welcher als Treuhander oder Personengesellschaft oder ein anderer als der
wirtschaftliche Eigentimer fungiert, soweit nach den Gesetzen einer Steuerjurisdiktion eine solche Zahlung fir
Steuerzwecke dem Einkommen des Begilinstigten bzw. Grunders eines Treuhandvermdgens zugerechnet
wirde im Hinblick auf einen solchen Treuhdnder oder einen Teilhaber einer solchen Personengesellschaft
oder wirtschaftlichen Eigentimer, welcher selbst nicht zum Erhalt von Zuséatzlichen Betragen berechtigt
gewesen ware, wenn dieser Beginstigte, Grunder eines Treuhandvermdgens, Teilhaber oder wirtschaftliche
Eigentimer unmittelbarer Glaubiger der Wertpapiere ware.

Ungeachtet gegenteiliger Angaben in diesem § 6 sind die Emittentin, irgendeine Zahlstelle oder sonstige

Person erméchtigt, Einbehalte oder Abziige von Zahlungen won Kapital und/oder Zinsen in Bezug auf die
Wertpapiere vorzunehmen und nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage in Bezug auf jegliche solche Einbehalte
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oder Abzige verpflichtet, die (i) von oder in Bezug auf jegliche Wertpapiere gemafl FATCA, gemal den
Gesetzen der Bundesrepublik Deutschland oder des Vereinigten Konigreichs oder einer anderen Jurisdiktion,
in der Zahlungen unter den Wertpapieren vorgenommen werden, zur Umsetzung von FATCA oder gemafid
jeglichem Vertrag zwischen der Emittentin und einer anderen solchen Jurisdiktion, den Vereinigten Staaten
oder einer Behotrde der Vereinigten Staaten oder (i) von oder in Bezug auf jegliche "dividendendquivalente”
Zahlung gemal den Abschnitten 871 oder 881 des United States Internal Revenue Code of 1986, in der
jeweils geltenden Fassung, gemacht werden.

87
(Verjahrung)

Die in 8801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Wertpapiere auf zehn Jahre
abgekiirzt.

88
(Kindigungsgrinde)

Wenn einer der folgenden Kindigungsgriinde (jeweils ein "Kindigungsgrund") eintritt, ist jeder Glaubiger
berechtigt, sein Wertpapier durch Erklarung in Textform an die Emittentin, die in der bezeichneten
Geschaéftsstelle der Hauptzahlstelle zugehen muss, mit sofortiger Wirkung zu kindigen, woraufhin fir dieses
Wertpapier der Vorzeitige Riickzahlungshetrag sofort fallig und zahlbar ist, es sei denn, der Kiindigungsgrund
ist vor Erhalt der Erklarung durch die Emittentin weggefallen:

(@ das Kapital ist nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitstag gezahlt worden, es
sei denn, die Nichtzahlung erfolgte im Einklang mit zwingenden Gesetzesworschriften, Verordnungen
oder der Entscheidung eines zustandigen Gerichtes. Sofern Zweifel an der Wirksamkeit oder
Anwendbarkeit solcher Gesetzesworschriften, Verordnungen oder einer solchen Entscheidung besteht,
gerét die Emittentin nicht in Verzug, wenn sie sich innerhalb der 30 Tage bei der Nichtzahlung auf den
Rat unabhangiger Rechtsberater stitzt; oder

(b) die Emittentin unterlasst - ausgenommen aufgrund von Insolvenz - die ordnungsgemafe Erflllung oder
Beachtung einer Verpflichtung aus den Wertpapieren, diese Unterlassung stellt einen wesentlichen
Nachteil fir die Glaubiger dar und dauert langer als 60 Tage fort, nachdem der Emittentin von
Glaubigern, die nicht weniger als 25% des Gesamtnennbetrages oder der Anzahl der Stiicke halten,
hiertiber eine Benachrichtigung zugegangen ist, mit der sie zur Ruckzahlung aufgefordert wird; oder

(©) gegen die Emittentin ist wvon einem Gericht ein Insolvenzverfahren erdffnet worden oder ein dem
Insolvenzverfahren \ergleichbares Verfahren in einer anderen Rechtsordnung ist erdffnet worden oder
die Emittentin beantragt von sich aus ein solches Verfahren oder bietet einen Vergleich mit Glaubigern
an (auBer zum Zweck einer Restrukturierung oder Verschmelzung, deren Bedingungen zuwvor durch
eine Versammlung der Glaubiger genehmigt wurde); oder

(d) die Emittentin stellt ihre Geschéftstatigkeit ganz oder Uberwiegend ein, verdulRert oder gibt ihr gesamtes
Vermogen oder den wesentlichen Teil ihres Vermdgens anderweitig ab und (i) vermindert dadurch den
Wert ihres Vermégens wesentlich und (i) es wird dadurch wahrscheinlich, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Glaubigern nicht mehr erfillen kann.

89
(Beauftragte Stellen)

(1) Bestellung. Die Hauptzahistelle, die Zahlistelle, die Festlegungsstelle und, soweit eine
Berechnungsstelle ernannt wurde, die Berechnungsstelle (jede eine "beauftragte Stelle" und
zusammen die "beauftragten Stellen") und ihre Geschéftsstellen (die durch Geschaftsstellen innerhalb
derselben Stadt ersetzt werden kdnnen) lauten:

Hauptzahlstelle: Morgan Stanley Bank AG
JunghofstralBe 13-15
60311 Frankfurt am Main
Deutschland

Zahlstelle: Morgan Stanley Bank AG
JunghofstraRe 13-15
60311 Frankfurt am Main
Deutschland
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Festlegungsstelle: Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf London
E14 4QA
Vereinigtes Konigreich

Berechnungsstelle:  Morgan Stanley & Co. International plc
25 Cabot Square
Canary Wharf London
E14 4QA
Vereinigtes Konigreich

Falls die Wertpapiere in U.S. Dollar denominieren und falls Zahlungen bei den oder durch die
Geschaéftsstellen aller Zahlstellen auRerhalb der Vereinigten Staaten aufgrund der Einfihrung wvon
Devisenbeschrankungen oder ahnlichen Beschrankungen hinsichtlich der wlistandigen Zahlung oder
des Empfangs der entsprechenden Betrdge in U.S. Dollar widerrechtlich oder tatséchlich
ausgeschlossen werden, wird die Emittentin zu jedem Zeitpunkt eine Zahlistelle mit bezeichneter
Geschaftsstelle in New York City unterhalten.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung einer beauftragten Stelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere beauftragte Stelle zu
bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt (i) eine Hauptzahistelle unterhalten, (ii) solange die
Wertpapiere an einer Borse notiert sind, eine Zahistelle (die die Hauptzahlstelle sein kann) mit
bezeichneter Geschaftsstelle an dem Ort unterhalten, den die Regeln dieser Bérse verlangen, (iii) eine
Festlegungsstelle (soweit wvorhanden) und eine Berechnungsstelle (soweit worhanden) mit
Geschaéftsstelle an demjenigen Ort unterhalten, der durch die Regeln irgendeiner Boérse oder sonstigen
anwendbaren Regeln vorgeschrieben ist, und (iv) falls eine Richtlinie der Europaischen Union zur
Besteuerung von Zinseinkiinften oder irgendein Gesetz zur Umsetzung dieser Richtlinie eingefuhrt wird,
sicherstellen, dass sie eine Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat der Europadischen Union unterhalt, die
nicht zum Abzug oder Einbehalt von Steuern gemaR dieser Richtlinie oder eines solchen Gesetzes
verpflichtet ist, soweit dies in irgendeinem Mitgliedsstaat der Europaischen Union méglich ist. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im
Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger hieriiber geman
812 worab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert
wurden.

Beauftragte der Emittentin. Jede beauftragte Stelle handelt ausschlielich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Glaubigern begriindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen und Berechnungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die won der Festlegungsstelle und
der Berechnungsstelle (soweit worhanden) fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gemacht,
abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fiir
die Emittentin, die Hauptzahistelle, die Zahlstelle(n) und die Glaubiger bindend und sind in
Ubereinstimmung mit §317 BGB zu treffen.

Keine der beauftragten Stellen Ubernimmt irgendeine Haftung fir irgendeinen Irtum oder eine
Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Veroffentlichung irgendeines Betrags zu den Wertpapieren, sei es auf Grund wvon Fahrlassigkeit oder
aus sonstigen Griinden (mit Ausnahme wvon grober Fahrlassigkeit und Vorsatz).

§10
(Ersetzung der Emittentin)

Die Emittentin (dieser Begriff umfasst jeweils jede frihere Ersatzschuldnerin) kann ohne die
Zustimmung der Glaubiger jedes Unternehmen (mit Sitz in jedem Land der Welt) (nicht
notwendigerweise ein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe, wobei "Unternehmen der Morgan
Stanley Gruppe® eine konsolidierte Tochtergesellschaft von Morgan Stanley auf Basis des aktuellsten
verfligbaren gepruften Jahresabschlusses bezeichnet) anstelle der Emittentin als Hauptschuldnerin im
Rahmen der Wertpapiere einsetzen oder ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren Uber ein solches
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Unternehmen eingehen (ein solches Unternehmen wird jeweils als "Ersatzschuldnerin” bezeichnet),
vorausgesetzt:

(@ () dass falls die Ersatzschuldnerin ein Unternehmen der Morgan Stanley Gruppe ist, Morgan
Stanley unwiderruflich und unbedingt die Zahlung séamtlicher durch die Nachfolgeschuldnerin
unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge garantiert (es sei denn Morgan Stanley ist die
Ersatzschuldnerin) und (ii) falls die Ersatzschuldnerin kein Unternehmen der Morgan Stanley
Gruppe ist, die Ersatzschuldnerin zum Datum einer solchen Ersetzung mindestens die gleiche
Kreditqualitat wie die Emittentin hat (dies wird angenommen, wenn die Ersatzschuldnerin ein
langfristiges Credit Rating hat, dass durch mindestens eine im internationalen Kapitalmarkt
anerkannte Ratingagentur (einschlieRlich, aber nicht darauf beschrankt, Standard Poor’s,
Moody’s Investors Senice und Fitch Ratings) festgestellt wurde, dass mindestens so hoch ist wie
das Credit Rating der Emittentin);

(b) wvon der Ersatzschuldnerin und der Emittentin werden die Dokumente ausgefertigt, die etwa
erforderlich sind, damit die Ersetzung wllstandig wirksam wird (zusammen die "Dokumente"),
und nach deren Maligabe die Ersatzschuldnerin sich zugunsten jedes Inhabers diesen
Emissionsbedingungen sowie den Bestimmungen des zwischen der Emittentin und den
Emissionsstellen abgeschlossenen Emissionsstellenvertrags (der "Emissionsstellenvertrag”) in
wllem Umfang so unterwirft, als sei die Ersatzschuldnerin anstelle der Emittentin in den
Wertpapieren und im Emissionsstellenvertrag als Hauptschuldnerin aus den Wertpapieren
benannt;

(c) die Dokumente enthalten eine Gewahrleistung und Zusicherung der Ersatzschuldnerin und der
Emittentin, dass die von der Ersatzschuldnerin Gbernommenen Verpflichtungen nach MalRgabe
ihrer entsprechenden Bedingungen giltig und bindend und fir jeden Inhaber durchsetzbar sind
und dass die Wertpapiere, falls die Ersatzschuldnerin ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren
Uber eine Niederlassung eingeht, glltige und \erbindliche Verpflichtungen dieser
Ersatzschuldnerin bleiben;

(d) jede Wertpapierbdrse oder Zulassungsbehorde, bei der die Wertpapiere zugelassen sind, hat
bestatigt, dass die Wertpapiere nach der worgesehenen Ersetzung der Ersatzschuldnerin
weiterhin an dieser Wertpapierbdrse zugelassen sein werden; und

() 88 soll als dahingehend geéndert gelten, dass es nach der genannten Bestimmung ebenfalls
einen Kindigungsgrund darstellt, wenn die Ersatzgarantie nicht mehr giltig oder fur die
Emittentin bindend oder gegen sie durchsetzbar ist.

Sobald die Dokumente giltige und werbindliche Verpflichtungen der Ersatzschuldnerin und der
Emittentin geworden sind und unter der Voraussetzung, dass die Mitteilung gemalR nachstehendem
Absatz (4) erfolgt ist, gilt die Ersatzschuldnerin als in den Wertpapieren anstelle der Emittentin als
Emittentin und Hauptschuldnerin benannt, und die Wertpapiere sind daraufhin als dahingehend
geandert anzusehen, dass die Ersetzung wirksam wird; dies beinhaltet auch, dass die maRgebliche
Jurisdiktion in 86 die ist, in dem die Ersatzschuldnerin ihren Sitz hat. Die Ausfertigung der Dokumente
zusammen mit der Mitteilung gemafl nachstehendem Absatz (4) bewirkt im Falle der Einsetzung eines
anderen Unternehmens als Hauptschuldnerin eine Freistellung der Emittentin von allen ihren
Verpflichtungen als Emittentin und Hauptschuldnerin der Wertpapiere.

Die Dokumente werden bei der Zahlstelle hinterlegt und wvon ihr gehalten, solange Wertpapiere
ausstehen und gegen die Ersatzschuldnerin oder die Emittentin durch einen Inhaber in Bezug auf die
Wertpapiere oder die Dokumente geltend gemachte Anspriiche noch nicht rechtskraftig festgestellt,
befriedigt oder erfillt wurden. Die Ersatzschuldnerin und die Emittentin bestatigen das Recht jedes
Inhabers auf Vorlage der Dokumente zwecks Durchsetzung der Wertpapiere oder der Dokumente.

Spétestens 15 Geschéftstage nach Ausfertigung der Dokumente erfolgt eine entsprechende Mitteilung
durch die Ersatzschuldnerin an die Inhaber und, soweit Wertpapiere an einer Bérse notiert sind, an die
betreffende Borse gemald § 12 sowie an alle anderen Personen oder Behorden nach MaflRgabe der
anwendbaren Gesetze oder Vorschriften. Die Emittentin erstellt bezuglich der Ersetzung der Emittentin
einen Nachtrag zum Basisprospekt fiir die Wertpapiere.

811
(Begebung weiterer Wertpapiere und Ankauf und Entwertung)

Begebung weiterer Wertpapiere. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger
weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Emissionspreises, des
Begebungstags, des Verzinsungsbeginns und des ersten Zinszahlungstags (soweit einschlagig)) in der
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Weise zu begeben, dass sie mit diesen Wertpapieren eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem
Fall der Begriff "Wertpapiere" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Emittentin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt, Wertpapiere im Markt oder
anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Sofern diese Kaufe durch offentliches Angebot
erfolgen, muss dieses Angebot allen Glaubigern gegenlber erfolgen. Die won der Emittentin
erworbenen Wertpapiere kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden.

Entwertung. Samtliche wllstandig zurlickgezahlten Wertpapiere sind unwverziiglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§12
(Mitteilungen)

Bekanntmachung. Alle die Wertpapiere betreffenden Mitteilungen sind im Internet auf der Webseite
www.morganstanley.com/etp/de oder in einer fuhrenden Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in
Deutschland zu vertffentlichen. Diese Tageszeitung wird voraussichtlich die Borsen-Zeitung sein. Jede
derartige Mitteilung gilt mit dem funften Tag nach dem Tag der Veroffentlichung (oder bei mehreren
Veroffentlichungen mit dem finften Tag nach dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als
wirksam erfolgt.

Mitteilungen an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Verdffentlichung nach dem
wvorstehenden Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die
Glaubiger zu ersetzen, worausgesetzt, dass das entsprechende Clearing System dies zuldsst und dass
in Fallen, in denen die Wertpapiere an einer Bérse notiert sind, die Regeln dieser Bérse diese Form der
Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das
Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

§13
(Anwendbares Recht und Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht.

Gerichtsstand. Ausschlie3lich zustandig fiur samtliche im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das Landgericht
Frankfurt/Main. Die Glaubiger kénnen ihre Anspriiche jedoch auch vor anderen zustandigen Gerichten
geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich den in diesem Absatz bestimmten Gerichten.

Bestellung von Zustellungsbewllméachtigten. Fir etwaige Rechtsstreitigkeiten vor deutschen Gerichten
bestellt die Emittentin Morgan Stanley Bank AG, Junghofstrale 13-15, 60311 Frankfurt am Main zu
ihrem Zustellungsbewoliméachtigten in Deutschland.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger ist berechtigt, in jedem Rechtsstreit gegen die
Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Glaubiger und die Emittentin Partei sind, seine Rechte
aus diesen Wertpapieren im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu stiitzen oder geltend zu
machen: (i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fur die Wertpapiere ein
Wertpapierdepot unterhélt, welche (a) den wollstandigen Namen und die wllstandige Adresse des
Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbetrag oder die Anzahl der Stiicke der Wertpapiere bezeichnet,
die unter dem Datum der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind, und (c) bestétigt, dass
die Depotbank gegenlber dem Clearing System eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
wvorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden Wertpapiere verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original
durch eine wertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
Systems bestatigt wurde, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Wertpapiere
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderlich wéare. Fur die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut,
die/das berechtigt ist, das Wertpapiernverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger
ein Wertpapierdepot fur die Wertpapiere unterhélt, einschlieBlich des Clearing Systems. Jeder
Glaubiger kann, ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen, seine Rechte unter diesen Wertpapieren
auch auf jede andere im Land der Geltendmachung zulassige Methode geltend machen.

Teil Il. Emissionsbedingungen — 26


http://www.morganstanley.com/etp/de

8§14
(Sprache)

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

Durch die Emittentin unterzeichnet:

Durch:

Benjamin A. Weil
Authorised Signatory

Ordnungsgemafd bewliméachtigt
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ZUSAMMENFASSUNG DES BASISPROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als Elemente (die "Elemente") bezeichnet
werden. Diese Elemente sind eingeteilt in Abschnitte A - E (A.1 - E.7). Diese Zusammenfassung enthélt alle
Elemente, die in einer Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapieren, die Emittentin und, soweit
anwendbar, die Garantin enthalten sein missen. Da einige Elemente nicht zwingend angegeben werden
mussen, konnen Licken in der Aufzahlung entstehen. Auch wenn ein Element in die Zusammenfassung
aufgrund der Art der Wertpapiere, der Emittentin und, soweit anwendbar, der Garantin aufgenommen
werden muss, ist es moglich, dass keine zutreffende Information hinsichtlich dieses Elements angegeben
werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Hinweis "Nicht anwendbar"

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als
Einleitung zum Basisprospekt zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, auf den Basisprospekt als Ganzen stitzen.

Ein Anleger, der wegen der in dem Basisprospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedsstaats moglicherweise fir die
Ubersetzung des Basisprospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur die Personen, die die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzung worgelegt und iibermittelt haben, und
dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts irrefiihrend, unrichtig
oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen in
die betreffenden Wertpapiere far  die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

enthalten.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE
A.l Warnhinweise:

A.2 Zustimmung der Emittentin

zur Verwendung des
Basisprospekts und Angabe
der Angebotsfrist:

Morgan Stanley & Co. International plc, 25 Cabot Square, Canary
Wharf, London E14 4QA, Vereinigtes Konigreich und jeder wvon
Morgan Stanley & Co. International plc ernannte Finanzintermediar
sowie jeder won einem solchen Finanzintermediar ernannte
Finanzintermediar, der die emittierten Wertpapiere nachfolgend im
GroRherzogtum Luxemburg und in der Bundesrepublik Deutschland
und in der Republik Osterreich weiter verkauft oder endgiiltig
platziert, ist berechtigt, den Basisprospekt fir den spéateren
Weiternerkauf oder die endgultige Platzierung der Wertpapiere
wahrend der Angebotsperiode fur den spateren Weiterverkauf oder
die endgiltige Platzierung vom Begebungstag der Wertpapiere
(einschlief3lich) bis (i) zum Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts
oder (i) zum Ablauf der Giltigkeit des dem Basisprospekt
unmittelbar nachfolgenden Basisprospekts fiir Indexbezogene
Wertpapiere fur das Euro 2.000.000.000 German Programme for
Medium Term Securities (jeweils einschlieRlich), je nachdem
welches Ereignis spater eintritt, zu wverwenden, worausgesetzt
jedoch, dass der Basisprospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11
des Luxemburger Wertpapierprospektgesetzes (Loi relative aux
prospectus pour valeurs mobilieres), welches die Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4.
November 2003 (gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates wvom 24. November 2010)
umsetzt, noch guiltig ist.

Der Basisprospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe \erfffentlichten  Nachtragen
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Alle sonstigen klaren und
objektiven Bedingungen, an
die die Zustimmung
gebunden ist:

Deutlich hervorgehobener
Hinweis, dass Informationen
Uber die Bedingungen des
Angebots von dem
Finanzintermediar zum
Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfigung zu
stellen sind:

EMITTENTIN

Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Basisprospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite der Wertpapierborse
Luxemburg (www.bourse.lu) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Platzeur und/oder
jeweiliger weiterer Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren Verkaufsbeschrankungen und alle, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsworschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfigung zu stellen.

Morgan Stanley & Co. International plc

Gesetzliche und
kommerzielle Bezeichnung
der Emittentin:

Sitz und Rechtsform der
Emittentin, das fir die
Emittentin geltende Recht
und Land der Grindung der
Gesellschatt:

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie tétig
ist, auswirken:

Ist die Emittentin Teil einer
Gruppe, Beschreibung der
Gruppe und der Stellung
der Emittentin innerhalb
dieser Gruppe:

Entsprechender Wert von
etwaigen Gewinnprognosen
oder-schatzungen:

Beschrénkungen im
Bestatigungsvermerk:

Morgan Stanley & Co. International plc ("MSIP").

MSIP wurde in England und Wales als "company limited by shares"
gemal dem "Companies Act 1985" gegriindet und ist gemaR den
Vorschriften des "Companies Act 2006" in England und Wales tatig.
MSIP wurde erneut als "public limited company” eingetragen. Der
eingetragene Sitz der MSIP befindet sich in 25 Cabot Square,
Canary Wharf, London E14 4QA, Vereinigtes Konigreich.

Nicht anwendbar. Der Emittentin sind solche Trends nicht bekannt.

MSIP ist Teil einer Unternehmensgruppe, der alle mit ihr
verbundenen Unternehmen und damit verbundenen
Unternehmungen zugehéren ("MSIP Gruppe").

MSIP wird durch Morgan Stanley International Limited als

Obergesellschaft des Vereinigten Konigreichs und durch Morgan
Stanley als Konzernobergesellschaft auf internationaler Ebene
beherrscht und kontrolliert (wobei Morgan Stanley und ihre
konsolidierten Tochtergesellschaften zusammen die "Morgan
Stanley Gruppe" bilden).

Nicht anwendbar. MSIP stellt keine Gewinnprognosen zur
Verfugung.

Nicht anwendbar. Es gibt keine Einschrdnkungen in den
Bestatigungsvermerken der Wirtschaftsprifer zZu dem

Konzernabschluss von MSIP fur das Geschéftsjahr endend zum 31.
Dezember 2015, der in dem MSIP Bericht und Konzernabschluss
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B.12

B.13

B.14

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen:

Keine wesentliche negative
Veranderung der
Aussichten der Emittentin:

Wesentliche
Veranderungen in der
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin:

Ereignisse aus jungster
Zeit, die fur die Bewertung
der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem Mal3e
relevant sind:

Beteiligungsverhéltnisse
anderer Rechtstrager
innerhalb der Gruppe:

fur das am 31. Dezember 2015 endende Geschaftsjahr enthalten
ist und zu dem Konzernabschluss von MSIP fur das Geschéftsjahr
endend zum 31. Dezember 2016, der in dem MSIP Bericht und
Konzernabschluss fir das am 31. Dezember 2016 endende
Geschaftsjahr enthalten ist.

31 Dez. 2015 |31 Dez.2016|  S0-Juni2017
(ungeprift)
Konzernbilanz
(US$ in Millionen)
Gesamtvermdgen 394.084 423.346 439.296
Gesamtsumme aller
Verbindlichkeiten und 394.084 423.346 439.296
Eigenkapital
Sechs-Monats-Zeitraum
2015 2016 endend zum 30. Juni
(ungepruft)
2016 | 2017

Konzerngewinn- und Verlustrechnung
(US$ in Millionen)
Nettogewinne aus
Finanzinstrumenten,
die zu Handels- 3.508 3.816 1911 3.252
zwecken gehalten
werden
Gewinn vor 710 735 468 999
Ertragsteuern
Gewinn fur das Jahr/ 401 451 296 695
die Periode
Seit dem 31. Dezember 2016, dem Stichtag des letzten

verdffentlichten gepriiften Konzernabschlusses won MSIP, ist es zu
keinen wesentlichen negativen Veradnderungen in den Aussichten
won MSIP gekommen.

Nicht anwendbar. Seit dem 30. Juni 2017, dem Stichtag des letzten
verdffentlichten  (ungepriften) Konzern-Zwischenabschlusses won
MSIP, ist es zu keinen wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage oder Handelsposition von MSIP gekommen.

Nicht anwendbar. MSIP geht dawon aus, dass es in Bezug auf
MSIP selbst zu keinen Ereignissen, die in wesentlichem Mal3e von
Relevanz fir die Einschatzung ihrer Bonitdt sein konnte,
gekommen ist.

Bezuglich der Gruppe und der Stellung der Emittentin innerhalb der
Gruppe, siehe Element B.5.

Die Konzernobergesellschaft von MSIP ist Morgan Stanley. Es
bestehen umfangreiche Verbindungen sowohl zwischen MSIP und
Morgan Stanley als auch anderen Unternehmen in der Morgan
Stanley  Gruppe, welche sowohl die Bereitstellung won
Finanzierung, Kapital, Seniceleistungen und logistische Betreuung
zu Gunsten und won Seiten der MSIP als auch gemeinschaftliche
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen, operative
Plattformen oder Systeme oder Arbeitnehmer umfassen.
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B.15

B.16

B.17

(O}

C.2

C5

C.8

Haupttatigkeiten der
Emittentin:

Beherrschungsverhaltnisse:

Credit Rating der Emittentin
oder ihrer Schuldtitel:

WERTPAPIERE

Gattung und Art der
Wertpapiere / ISIN:

Wahrung:

Beschrankungen der freien
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind (einschlie3lich des
Rangs und einer
Beschrankung dieser

Die Geschéaftstatigkeit der MSIP Gruppe besteht hauptsachlich in
der Erbringung won Finanzdienstleistungen fir Unternehmen,
Regierungen und Finanzinstitute. MSIP agiert global. Sie unterhalt
Filialen in den internationalen Finanzzentren in Dubai, Frankreich,
Korea, den Niederlanden, Neuseeland, Polen, Katar und der
Schweiz.

MSIP ist eine hundertprozentige direkte Tochtergesellschaft von
Morgan Stanley Investments (UK) und wird ultimativ von Morgan
Stanley kontrolliert.

Rating der Emittentin:  MSIPs kurzfristige und langfristige
Verbindlichkeiten wurden mit (i) P-1 beziehungsweise A1, mit
stabilem Ausblick, durch Moody's Investors Senice, Inc.
("Moody's") und (ii)) A-1 beziehungsweise A+, mit Credit Watch
stabilem Ausblick, durch Standard & Poor‘'s Global Ratings ("S&P")
bewertet.

Rating der Wertpapiere: Nicht anwendbar.

verfigen Uber kein Rating.

Die Wertpapiere

Moody’s (EU Bestatigt):

Moody's hat ihren Sitz nicht im EWR, allerdings ist das Rating, das
sie Morgan Stanley zugeteilt hat, durch Moody's Investors Senice
Limited dObernommen worden, eine Ratingagentur, welche ihren
Sitz im EWR hat und die entsprechend der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 16.
September 2009 Uber Ratingagenturen, in der jeweils geltenden
Fassung (die "CRA Verordnung") durch die zustandige
Aufsichtsbehoérde registriert wurde.

S&P (EU Bestatigt):

S&P hat ihren Sitz nicht im EWR, allerdings ist das Rating, das sie
Morgan Stanley zugeteilt hat, mit Wirkung vom 9. April 2012, durch
Standard and Poor's Credit Market Senices Europe Limited
Ubernommen worden, eine Ratingagentur, welche ihren Sitz im
EWR hat und die entsprechend der CRA Verordnung durch die
zustandige Aufsichtsbehorde registriert wurde.

Die Wertpapiere werden als nicht nachrangige Wertpapiere im
Sinne von 8793 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) begeben.

Siehe die Wertpapierkennnummern, die fir jede Serie in der
Tabelle am Ende won Teil C. dieser Zusammenfassung enthalten
sind.

EUR

Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Rechte, die mit den Wertpapieren verbunden sind:

Die Wertpapiere sehen das Recht auf Zahlung des
Rickzahlungsbetrags zugunsten der Glaubiger der Wertpapiere
(jeweils ein "Glaubiger" und zusammen die "Glaubiger") vor.
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Rechte):

Rickzahlung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sehen keinen festen Ruckzahlungstag wvor. Die
Wertpapiere konnen jedoch wie folgt beendet und zuriickgezahit
werden:

(@ nach ordnungsgemafler Ausibung durch einen Glaubiger an
einem Geschaftstag ab dem Ersten Handelstag
(einschliel3lich) (der "Ausiibungstag"), werden die
Wertpapiere zum Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt; oder

(b) nach ordnungsgemaRer Kindigung durch die Emittentin im
Ganzen an einem Geschéftstag ab dem Ersten Handelstag
(einschlie3lich)  (der  "Kundigungstag"), werden die
Wertpapiere zum Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt; oder

(c) falls die Emittentin eine Reset Ereignis Kiundigung ausubt,
werden die Wertpapiere mit sofortiger Wirkung gekiindigt und
zum Mindestbetrag zurlickgezahilt.

Der Glaubiger ist berechtigt, am Falligkeitstag die Zahlung des
Ruckzahlungsbetrags bzw. des Mindestbetrags zu verlangen.

Rang der Wertpapiere:
Status der Wertpapiere:

Die Wertpapiere stellen unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit
allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme
won Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen
Rechte:

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden

Die Wertpapiere sind nach Wahl der Emittentin aus steuerlichen
Grunden riickzahlbar. Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere
aus steuerlichen Grinden ist mdoglich, wenn aufgrund einer
Anderung der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich einer
Anderung in der Auslegung oder Anwendung dieser Gesetze oder
Verordnungen) der Jurisdiktion, in der die Emittentin und/oder die
Zahlstelle ihren Sitz hat/haben und/oder in der die Wertpapiere
offentlich angeboten werden und/oder der Vereinigten Staaten von
Amerika oder einer politischen Untereinheit oder Steuerbehdrde in
einer dieser Jurisdiktionen, die zur Besteuerung oder zur
Auferlegung won  Zahlungswerpflichtungen irgendeiner Art wvon
Abgaben erméachtigt ist und die Emittentin verpflichtet ist,
zusatzliche Betrdge unter den Wertpapieren zu zahlen.

Vorzeitige Riuckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsanderung
und/oder einer Hedging-Storung wund/oder Gestiegener
Hedging Kosten

Die Wertpapiere sind nach Wahl der Emittentin bei Vorliegen einer
Rechtsdnderung  und/oder  einer  Hedging-Stérung  und/oder
Gestiegener Hedging Kosten unter Einhaltung der festgelegten
Kindigungsfrist durch Kindigung gegenidber den Glaubigern
rickzahlbar, und zwar zu dem festgelegten Ruckzahlungsbetrag.

"Rechtsanderung” bedeutet, dass aufgrund einer Anderung wvon
Gesetzen oder einer Anderung der Auslegung dieser Gesetze
durch Gerichte oder Behorden, die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich gestiegen sind.
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cl1

C.15

C.16

C.17

C.18

Zulassung zum Handel am
regulierten Markt:

Beschreibung, wie der Wert
der Anlage durch den Wert
des Basiswerts beeinflusst
wird:

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen Wertpapiere:

Beschreibung des
Abrechnungswerfahrens:
Beschreibung der

Ertragsmodalitaten:

Verzinsung:

Zinssatz:

Verzinsungsbeginn:

Zinszahlungstage:

Basiswert auf dem der

Zinssatz basiert:

Rickzahlung:

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage
ist unter Anwendung wirtschaftlich vernunftiger Bemuhungen, (A)
Transaktionen abzuschlieen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu
veraul3ern, welche die Emittentin zur Absicherung won Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Wertpapieren fir notwendig erachtet oder sie (B) nicht in der Lage
ist, die Erlése aus den Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu
realisieren, zuriickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im
Vergleich zum Ersten Handelstag einen wesentlich héheren Betrag
an Steuern oder sonstigen Aufwendungen entrichten muss, um
Transaktionen  durchzufihren, welche die  Emittentin  zur
Absicherung ihrer Risiken unter den Wertpapieren fur notwendig
erachtet oder um Erlose aus den Transaktionen zu realisieren.

Nicht anwendbar. Fir die Wertpapiere wird kein Antrag auf
Zulassung zum Bdrsenhandel an einem regulierten Markt gestellt.

Die Ruckzahlung unter den Wertpapieren hangt won der
Entwicklung des zugrunde liegenden Index ab. Der zugrunde
liegende Index ist den taglichen Schwankungen der Kapitalmarkte
ausgesetzt. Der Wert der Wertpapiere kann in Abh&ngigkeit von der
Entwicklung des zugrunde liegenden Index wahrend der Laufzeit
fallen oder steigen.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere koénnen
Schwankungen im zugrunde liegenden Index die Ermittlung des
festgelegten Riickzahlungsbetrages beeinflussen.

Nicht anwendbar. Die haben keinen festen

Falligkeitstag.

Wertpapiere

Die Abwicklung der Wertpapiere erfolgt tUber das Clearing System
durch Zahlung eines Barbetrags, der dem Rilckzahlungsbetrag
bzw. dem Mindestbetrag entspricht, an die Glaubiger.

Wertpapiere ohne Verzinsung:

Periodische Zinszahlungen auf die Wertpapiere erfolgen nicht.

Nicht anwendbar. Periodische Zinszahlungen auf die Wertpapiere
erfolgen nicht.

Nicht anwendbar.
Zinszahlungen vor.

Die Wertpapiere sehen keine periodischen

Nicht anwendbar.
Zinszahlungen vor.

Die Wertpapiere sehen keine periodischen

Nicht anwendbar.

Falls die Wertpapiere durch die Auslbung eines Glaubigers oder
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durch die Emittentin gekundigt werden, wird der
Ruckzahlungsbetrag wie folgt berechnet:

(Endgdltiger Index-Stand — Basispreis) x Rebalance
Bezugsverhaltnis.

Falls die Emittentin eine Reset Ereignis Kundigung austibt, werden
die Wertpapiere mit sofortiger Wirkung gekiindigt und zum
Mindestbetrag zuriickgezahlt.

Falls die Wahrung des Rickzahlungsbetrags von der Wahrung des
zugrunde ligenden Index abweicht, wird der Rickzahlungsbetrag in
die Wahrung des Ruckzahlungsbetrags zum  geltenden
Devisenkassakurs, wie won der Festlegungsstelle nach billigem
Ermessen geméal 8§ 317 BGB und unter Berlicksichtigung der
jeweiligen tblichen Kapitalmarktregelungen und unter
Berucksichtigung des Grundsatzes won Treu und Glauben
bestimmt, umgerechnet.

Wobei folgendes gilt:

"Anpassungstage” bezeichnet die im Finanzierungszeitraum
tatséchlich angefallenen Kalendertage dividiert durch 360.

"Anpassungstermin” bezeichnet den Ersten Handelstag und
danach jeden Tag (auRer Samstag und Sonntag), wie nach billigem
Ermessen der Festlegungsstelle gemald § 317 BGB und unter
Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen
und unter Berlcksichtigung des Grundsatzes won Treu und
Glauben festgelegt.

"Auslibungsbewertungstag"” ist der erste PlanmaRige Handelstag
eines jeden Monats, welcher dem Ablauf von 35 Kalendertagen
nach dem Auslbungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35
Kalendertagen ist zwingend und kann weder durch die Emittentin
noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Basispreis" ist anfanglich am Ersten Handelstag der anfangliche
Basispreis, wie in der Tabelle angegeben (der "Anfangliche
Basispreis"). Der Basispreis wird anschlieRend,

0] falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, won der
Festlegungsstelle an  jedem Anpassungstermin
angepasst und gilt won diesem Anpassungstermin
(einschlief3lich) bis zum nachstfolgenden
Anpassungstermin (ausschlie3lich). Jeder angepasste
Basispreis (ausschlieBlich des Anfanglichen
Basispreises) wird wie folgt berechnet:

(|ndeX-Standvorangehend - Dividende) X ([(TLF - 1) / TLF] X [1
+ (Referenzzinssatz + Zinsanpassungssatz) x
Anpassungstage] + (1 —[(TLF —=1)/ TLF]) x
[Wertpapiergebuhr x Anpassungstage]); oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, wvon der
Festlegungsstelle gemal den folgenden Bestimmungen
ermittelt:

[(TLF —1) / TLF] x Hedging-Wert.

"Begebungstag"” ist der 7. Juni 2018.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum wvom Ersten
Handelstag  (einschlieBlich) bis  zur  Bewertungszeit am
Bewertungstag (einschlie3lich).

"Bewertungstag" ist der friheste der folgenden Tage:
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(@ der Ausubungsbewertungstag; und
(b) der Kiindigungsbewertungstag.

"Bewertungszeit" bezeichnet den Zeitpunkt, an dem der Index-
Sponsor den Schlusskurs des Index berechnet, oder einen anderen
Zeitpunkt, wie won der Emittentin in eigenem Ermessen geméal §
315 BGB bestimmt unter Berlcksichtigung der jeweiligen Gblichen
Kapitalmarktregelungen und unter Bertcksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben.

"Borse" bedeutet in Bezug auf jede Index-Komponente die
Hauptborse oder das Haupt-Handelssystem, an der (dem) Index-
Komponenten gehandelt werden (wie won der Festlegungsstelle
bestimmt) oder, in jedem dieser Félle, eine Ubernehmende oder
Nachfolge-Bérse einer solchen Borse bzw. eines solchen
Handelssystems.

"Dividende" bezeichnet

0] soweit in der Tabelle "Dividende" als “Anwendbar”
festgelegt ist, einen Betrag, der der Gesamtheit der
Dividendenzahlungen und/oder anderer
Barausschittungen (mit Ausnahme auf3erordentlicher
Dividenden) in Bezug auf jede Index-Komponente
entspricht, bei der innerhalb des Dividendenzeitraums
ein Ex-Dividendentag eintritt und (A) falls in der Tabelle
"Bruttodividende" als anwendbar festgelegt ist, wird die
Dividende (1) ungeachtet etwaiger Quellensteuern oder
sonstiger Steuerabziige festgelegt oder (2) vorbehaltlich
eines Abzugs einer Marge durch die Emittentin in Héhe
won bis zu maximal 30% festgelegt, oder (B) falls in der
Tabelle "Nettodividende" als "Anwendbar" festgelegt ist,
wird die Dividende abzuglich eines Einbehaltungssatzes
festgelegt, der unter Nutzung eines
Einbehaltungssatzes berechnet wird, der nicht hinter
dem Maximum des Quellensteuersatzes zuricksteht,
welcher auslandischen institutionellen Investoren, die
nicht  won einem Doppelbesteuerungsabkommen
profitieren, wn der  Grindungsjurisdiktion  des
relevanten, im Index enthaltenen, Komponenten-
Wertpapiers, auferlegt wird.

Die oben genannten Betrage werden jeweils wvon der
Festlegungsstelle in ihrem billigem Ermessen gemal §
317 BGB und unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter
Berlicksichtigung des Grundsatzes won Treu und
Glauben  festgelegt, sowie abzlglich  etwaiger
Ausgaben, Kosten und/oder Gebuhren, wie wvon der
Emittentin festgelegt.

(i) soweit in der Tabelle "Dividende" als “Nicht Anwendbar”
festgelegt ist, Null.

"Dividendenzeitraum" ist, soweit "Dividende" in der Tabelle als
"Anwendbar" festgelegt ist, der Zeitraum wvom unmittelbar
worhergehenden  Anpassungstermin  (ausschlielich) bis zum
gegenwartigen Anpassungstermin (einschlie3lich).

"Endgultiger Index-Stand" ist der Index-Stand zur Bewertungszeit
am Bewertungstag.

"Erster Handelstag" ist der 6. Juni 2018.

"Finanzierungszeitraum" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage
vom unmittelbar vorhergehenden Anpassungstermin,
ausschlielich, bis zum gegenwartigen Anpassungstermin,
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einschlieB3lich.

"Hedging-Wert" bezeichnet den angemessenen Marktwert, den die
Festlegungsstelle bei Vorliegen eines Reset Ereignisses, nach Treu
und Glauben und in wirtschaftlich vernunftiger Weise handelnd fur
das Wertpapier auf Basis des beim unmittelbar nach Eintritt des
Reset Ereignisses erfolgenden Abwickelns der in Bezug auf den
Index abgeschlossenen Hedgingvereinbarungen erzielten
Durchschnittspreises festlegt.

Falls der Hedging-Wert (ber dem letzten unmittelbar vor dem
Eintritt des Reset Ereignisses anwendbaren Basispreis liegt, wird
die Festlegungsstelle (A) den Basispreis, so wie in der Definition
des Basispreises naher beschrieben, (B) den Wertpapierwert, so
wie in der Definition des Wertpapierwerts naher beschrieben, und
(C) das Rebalance Bezugswerhéltnis, so wie in der Definition des
Rebalance Bezugswerhéltnisses naher beschrieben (wobei das
Rebalance  Bezugswerhdltnis nach der Festlegung des
Wertpapierwerts gemaf3 obigem (B) festzulegen ist), neu festlegen.

"Index" bezeichnet den in der Tabelle beschriebenen Index.

"Index-Komponente" bezeichnet diejenigen Wertpapiere,
Vermdgenswerte oder Bezugswerte, aus denen der Index jeweils
zusammengesetzt ist.

"Index-Sponsor" ist die Gesellschaft oder Person, welche die
Regelungen und Vorgehensweisen und Methoden der Berechnung
des Index und, soweit wvorhanden, zu Anpassungen dieses Index
aufstellt und 0Oberwacht, und welche regelméaRig an jedem
Planmafligen Handelstag den Stand des Index (entweder
unmittelbar oder durch eine beauftragte Stelle) vertffentlicht; dabei
gilt jede Bezugnahme auf den ‘Index-Sponsor auch als
Bezugnahme auf einen aus Sicht der Festlegungsstelle
akzeptablen Nachfolger des Index-Sponsor.

"Index-Stand" ist der Stand des Index, wie er won der
Festlegungsstelle unter Bezugnahme auf den vom Index-Sponsor
verdffentlichten Stand des Index festgestellt wird.

"Index-Standvorangehend” ist der Index-Stand an dem unmittelbar
worangehenden PlanméRigen Handelstag.

"Kindigungsbewertungstag" ist der erste PlanmaBige
Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf von 35
Kalendertagen nach dem Kindigungstag folgt. Zur Klarstellung: die
Frist von 35 Kalendertagen ist zwingend und kann weder durch die
Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Mindestbetrag" ist EUR 0,001 pro Wertpapier.

"PlanmaRiger Handelstag" bedeutet jeden Tag, (i) an dem der
Index-Sponsor den Stand des Index wverdffentlichen muss und (i)
an dem jede Borse oder Verbundene Boérse planméaRig zum Handel
in der jeweiligen regularen Bdérsensitzung geoffnet ist.

"Rebalance Bezugsverhéltnis" bezeichnet anfanglich am Ersten
Handelstag das in der Tabelle festgelegte anfangliche Rebalance
Bezugswerhaltnis und danach,

0] falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, ein
Bezugswerhaltnis, welches von der Festlegungsstelle an
jedem Tag (auRer Samstag und Sonntag) wie folgt
berechnet wird:

(Wertpapierwertvorangehend X Target Hebelfaktor) / (Index-
Standvorangehend — Dividende); oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, ein
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Bezugswerhéltnis, welches won der Festlegungsstelle
wie folgt berechnet wird:

(Wertpapierwert x Target Hebelfaktor) / Hedging-Wert.

Zur Klarstellung: Der Wertpapierwert, der in der Berechnung des
Rebalance Bezugswerhéltnisses wunter (i) verwendet wird ist
derjenige Wertpapierwert, der aufgrund eines Reset Ereignisses
neu berechnet wird.

"Referenzzinssatz" ist der folgende Satz (ausgedrickt als
Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der Waéhrung des
Basispreises: der dem Index in der Tabelle zugewiesene
Referenzzinssatz, der gegenwartig auf der in der Tabelle
aufgefihrten Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") weréffentlicht
wird (oder auf einer Bildschirmseite, die diese Bildschirmseite
ersetzt) am unmittelbar vorhergenden Anpassungstermin, wobei,
falls dieser Tag ein Montag ist, wird der mal3gebliche Tag der
unmittelbar vorhergende Freitag sein; jeweils wie won der
Festlegungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz kann nicht geringer als Null sein.

Im Fall, dass der Referenzzinssatz nicht auf der malf3geblichen
Bildschirmseite am maRgeblichen Tag und zum malf3geblichen
Zeitpunkt erdffentlicht wird, wird die Festlegungsstelle den
Referenzzinssatz nach billigem Ermessen gemafl § 317 BGB und
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter  Beriicksichtigung  des
Grundsatzes won Treu und Glauben bestimmen. Die
Festlegungsstelle informiert die Hauptzahlstelle und die Glaubiger
hierliber geman 812.

"Reset Barriere" bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag die
in der Tabelle festgelegte anfangliche Reset Barriere (die
"Anfangliche Reset Barriere"). Sobald der Basispreis angepasst
worden ist, wird die Reset Barriere (einschliellich der Anfanglichen
Reset Barriere) wie folgt angepasst:

Basispreis x (1 + Reset Barriere Anpassungsstand).

Die Reset Barriere wird auf die nachste in der Tabelle unter
Rundung der Reset Barriere festgelegte Dezimalstelle gerundet.

"Reset Barriere Anpassungsstand" bezeichnet einen Prozentsatz
des Basispreises, der anfanglich am Ersten Handelstag dem in der
Tabelle festgelegten anfanglichen Reset Barriere Anpassungsstand
entspricht (der "Anfangliche Reset Barriere Anpassungsstand").

Danach st die Emittentin berechtigt, den Reset Barriere
Anpassungsstand einschlieBlich des Anfanglichen Reset Barriere
Anpassungsstands nach ihrem billigen Ermessen gemal § 315
BGB innerhalb einer in der Tabelle bestimmten Bandbreite
(Abweichungen (+) oder (-)) unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes wvon Treu und Glauben anzupassen.

"Reset Ereignis" bedeutet, dass der Stand des Index zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem PlanmafRigen Handelstag wahrend
des Beobachtungszeitraums, und auf3er zu einem Zeitpunkt, der
ein Storungstag ist, kleiner als die Reset Barriere ist oder dieser
entspricht.

"Reset Ereignis Kindigung" bedeutet, dass der Hedging-Wert
unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset
Ereignisses anwendbaren Basispreis liegt oder diesem entspricht
und die Emittentin die Wertpapiere mit sofortiger Wirkung
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wollsténdig, jedoch nicht teilweise, durch Mitteilung an die Glaubiger
kundigt.

"Tabelle" bezeichnet die Tabelle am Ende won Teil C. dieser
Zusammenfassung.

"Target Hebelfaktor® und "TLF" bezeichnen den in der Tabelle
zugewiesenen Target Hebelfaktor.

"Verbundene Borse(n)" bedeutet jede Boérse oder jedes
Handelssystem (wie von der Festlegungsstelle bestimmt), an der
oder dem der Handel eine erhebliche Auswirkung auf den
Gesamtmarkt in auf den Index bezogenen Futures- oder
Optionskontrakte hat (wie von der Festlegungsstelle bestimmt)
oder, in jedem dieser Fille, ein Ubernehmer oder Rechtsnachfolger
einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems.

"Wertpapiergebihr" bezeichnet die in der Tabelle zugewiesene
Wertpapiergebihr.

"Wertpapierwert" bezeichnet,

0] falls ein Reset Ereignis nicht eingetreten ist, den
angemessenen Marktwert des Wertpapiers, der von der
Festlegungsstelle zur Bewertungszeit an einem
PlanmaRigen Handelstag nach Treu und Glauben und
in wirtschaftlich verninftiger Weise handelnd, festgelegt
wird worausgesetzt, dass falls die Wahrung des
Basispreises wvon der Wahrung des
Ruckzahlungsbetrags abweicht, wird dieser Wert in die
Wahrung des Basispreises zum geltenden
Devisenkassakurs, wie wn der Festlegungsstelle nach
biligem Ermessen gema § 317 BGB und unter
Berticksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des
Grundsatzes wn Treu und Glauben bestimmt,
umgerechnet; oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, einen Wert,
welcher wvon der Festlegungsstelle wie folgt berechnet
wird:

(Hedging-Wert — Basispreis) x Rebalance Bezugsverhaltnis

wobei das Rebalance Bezugswerhéltnis, das zur Berechnung des
Wertpapierwerts unter (i) verwendet wird, das letzte, vor dem
Eintritt des Reset Ereignisses anwendbare, Rebalance
Bezugswerhéltnis ist.

"Wertpapierwertvorangehend” bezeichnet den Wertpapierwert zur
Bewertungszeit am unmittelbar wrangegangenen Planmafiigen
Handelstag.

"Zinsanpassungssatz" ist der dem jeweiligen Wertpapier
zugewiesene Zinsanpassungssatz. Der anfangliche
Zinsanpassungssatz ist der in der Tabelle zugewiesene anfangliche
Zinsanpassungssatz (der "Anfangliche Zinsanpassungssatz").

Die Emittentin kann den Zinsanpassungssatz einschliellich des
Anfanglichen Zinsanpassungssatzes an jedem PlanmaRigen
Handelstag nach ihrem billigen Ermessen gemaR § 315 BGB
innerhalb  einer in der Tabelle bestimmten Bandbreite
(Abweichungen (+) oder (-)) unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes won Treu und Glauben (einschlieBlich Marktzinsniveau
und Zinserwartungen des Marktes) neu festlegen.
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C.19

C.20

Ausibungspreis oder
endglltiger Referenzpreis:

Beschreibung der Art des
Basiswerts und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen erhéaltlich
sind:

Nicht anwendbar. Fur die Wertpapiere gibt es Kkeinen
Ausibungspreis oder endgiltigen Referenzpreis.

Ein Index zeichnet die Entwicklung einer bestimmten Art wvon
Basiswerten ab. Bei diesen Basiswerten kann es sich um Aktien,
Rohstoffe oder auf Wirtschaftssektoren bezogene Bezugswerte
sowie andere Bezugswerte handeln. Der Index setzt sich
zusammen aus den Preisen der Basiswerte. Informationen uber
den zugrunde liegenden Index sind erhaltlich unter der Quelle, die
fir jede Serie in der Tabelle am Ende won Teil C. dieser
Zusammenfassung unter ,Index“ enthalten ist.
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Anfangliches

Anfanglicher

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher Art der ; Wertpapier-
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option lngie Bezzegbsetllgrhcéﬁtnis Zlnsar;r;ilisungs gebuhr
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Financial EUR
Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 402,64 Long STOXX® Europe 600 Financial Services Index 0,099344 1% 0%
(DEOOOMFEBZ76 / MF6BZ7) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Financial EUR
Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 452,97 Long STOXX® Europe 600 Financial Services Index 0,198689 1% 0%
(DEOOOMFEBZ84 / MF6BZ8) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Real Estate EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 144,536 Long STOXX® Europe 600 Real Estate Index 0,276748 1% 0%
(DEOOOMF6BZ92 /| MF6BZ9) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Real Estate EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 162,603 Long STOXX® Europe 600 Real Estate Index 0,553495 1% 0%
(DEOOOMF6BZA0 / MF6BZA) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Utilities EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 231,2 Long STOXX® Europe 600 Utilities Index 0,17301 1% 0%
(DEOOOMF6BZB8 / MF6BZB) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Utilities EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 260,1 Long STOXX® Europe 600 Utilities Index 0,346021 1% 0%
(DEOOOMF6BZC6 / MF6BZC) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Health Care EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 572,616 Long STOXX® Europe 600 Health Care Index 0,069855 1% 0%
(DEOOOMF6BZD4 /| MF6BZD) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Health Care EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 644,193 Long STOXX® Europe 600 Health Care Index 0,13971 1% 0%
(DEOOOMFEBZE2 /| MF6BZE) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Food & EUR
Beverage emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 508,504 Long STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index 0,078662 1% 0%
(DEOOOMF6BZF9 / MF6BZF) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Food & EUR
Beverage emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 572,067 Long STOXX® Europe 600 Food & Beverage Index 0,157324 1% 0%
(DEOOOMF6BZG7 / MF6BZG) !
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Technology EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 386,648 Long STOXX® Europe 600 Technology Index 0,103453 1% 0%
(DEOOOMF6BZHS5 / MF6BZH) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Technology EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 434,979 Long STOXX® Europe 600 Technology Index 0,206907 1% 0%
(DEOOOMFEBZJ1 / MF6BZJ) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 o
Telecommunications emittiert vc?n Morgan Starr‘l)ley & Co. Int. 1I(E)UORO 206,504 Long STOXX® Europe 6|28 e'l)'(elecommunlcatlons 0,193701 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZK9 / MFEBZK) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 .
Telecommunications emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. lI(E)UORO 232,317 Long STOXX® Europe 6|(r)18 ;( elecommunications 0,387402 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZL7 / MF6BZL) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Oil & Gas EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 278,392 Long STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index 0,143682 1% 0%

(DEOOOMF6BZMS5 / MF6BZM)
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Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher Art der Index Aggineﬂgﬁggs Ziﬁrs];?]npgalsl(;:ﬁgs- Wertpapier-
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option Bezugsverhaltnis satz gebuhr
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 OIll & Gas EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 313,191 Long STOXX® Europe 600 Qil & Gas Index 0,287365 1% 0%
(DEOOOMF6BZN3 / MF6BZN) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Industrial .
Goods & Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. o 437,792 Long STOXX® Ewrope 500 'I?gtéit”a' Goods & 0,091368 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZP8 | MF6BZP) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Industrial B
Goods & Services emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. l%U(i) 492,516 Long STOXX® Eurscfr?/iigz Ilrr]]gléimal Goods & 0,182735 1% 0%
plc (DEOOOMF6BZQ6 / MF6BZQ) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Travel & EUR
Leisure emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 213,048 Long STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index 0,187751 1% 0%
(DEOOOMF6BZR4 /| MF6BZR) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Travel & EUR
Leisure emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 239,679 Long STOXX® Europe 600 Travel & Leisure Index 0,375502 1% 0%
(DEOOOMF6BZS2 / MF6BZS) '
1.500.000 Faktor 2x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . 0 0
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZTO / MF6BZT) 10,00 4.272,6775 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,002722 1% 0%
1.500.000 Faktor 3x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . o o
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEDOOMF6BZUS / MF6BZU) 10,00 5.696,9033 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,004083 1% 0%
1.500.000 Faktor 4x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . 0 0
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMESBZV6 / MF6BZV) 10,00 6.409,0162 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,005444 1% 0%
1.000.000 Faktor 6x Long Swiss Market Index emittiert von EUR
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZW4 / 10.00 7.121,1292 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,008165 1% 0%
MF6BZW) '

500.000 Faktor 8x Long Swiss Market Index emittiert von EUR . 0 o
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOOOMF6BZX2 / MF6BZX) 10,00 7.477,1856 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,010887 1% 0%
500.000 Faktor 12x Long Swiss Market Index emittiert von EUR : o
Morgan Stanley & Co. Int. plc (DEOQOOMFSBZYO / MF6BZY) 10,00 7.833,2421 Long Swiss Market Index (SMI®) 0,016331 1% 0%

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Banks EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 131 Long STOXX® Europe 600 Banks Index 0,305344 1% 0%
(DEOOOMF6BZZ7 | MF6BZZ) :
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Banks EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 147,375 Long STOXX® Europe 600 Banks Index 0,610687 1% 0%
(DEOOOMF6C003 / MF6C00) ’

1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Automobiles .

& Parts emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc l%U& 490,032 Long STOXX® Europe 6|28 éb)\(utomoblles & Parts 0,081627 1% 0%
(DEOOOMF6C011 / MF6CO01) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Automobiles !
& Parts emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 1%U($o 551,286 Long STOXX® Europe 6|23 A)\(utomobnes & Parts 0,163255 1% 0%
(DEOOOMF6C029 / MF6C02) ’ €
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Chemicals EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 763,536 Long STOXX® Europe 600 Chemicals Index 0,052388 1% 0%
(DEOOOMF6C037 / MF6CO03) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Chemicals EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 858,978 Long STOXX® Europe 600 Chemicals Index 0,104776 1% 0%
(DEOOOMF6C045 / MF6C04) '
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Anfangliches

Anfanglicher

Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher Art der ; Wertpapier-
(ISIN/ WKN) preis Basispreis Option e Beziegbsetllgphcéﬁtnis Zlnsar;p;?isungs gebuhr
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Basic EUR
Resources emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 412,84 Long STOXX® Europe 600 Basic Resources Index 0,09689 1% 0%
(DEOOOM F6C052 / MF6CO05) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Basic EUR
Resources emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 464,445 Long STOXX® Europe 600 Basic Resources Index 0,19378 1% 0%
(DEOOOMF6C060 / MF6C06) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Retall EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 260,856 Long STOXX® Europe 600 Retail Index 0,153341 1% 0%
(DEOOOMF6C078 / MF6CO07) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Retall EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 293,463 Long STOXX® Europe 600 Retail Index 0,306683 1% 0%
(DEOOOMF6C086 / MF6C08) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Media EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 227,264 Long STOXX® Europe 600 Media Index 0,176007 1% 0%
(DEOOOMF6C094 / MF6C09) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Media EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 255,672 Long STOXX® Europe 600 Media Index 0,352014 1% 0%
(DEOOOMF6COAO / MF6COA) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Insurance EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 223,888 Long STOXX® Europe 600 Insurance Index 0,178661 1% 0%
(DEOOOMF6C0B8 / MF6COB) ’
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Insurance EUR
emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 10.00 251,874 Long STOXX® Europe 600 Insurance Index 0,357322 1% 0%
(DEOOOMF6C0C6 / MF6COC) ’
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Construction .
& Materials emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc 1%%% 370,28 Long STOXX® E;g;gfi ;;)(I)ngggstructlon & 0,108026 1% 0%
(DEOOOMF6C0D4 / MF6COD) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Construction .
& Materials emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. plc l%U(% 416,565 Long STOXX® Emgﬁsg(l)ngggstructlon & 0,216053 1% 0%
(DEOOOMF6COE2 / MF6COE) '
1.000.000 Faktor 5x Long STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. l%U(% 669,512 Long STOXX® Europggggsljﬁ(rjse?(nal & Household 0,059745 1% 0%
plc (DEOOOM F6COF9 / MF6COF) '
500.000 Faktor 10x Long STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods emittiert von Morgan Stanley & Co. Int. 1%%?0 753,201 Long STOXX® Europ(e}gg((j)sﬁasec))(nal & Household 0,11949 1% 0%

plc (DEDOOMF6COG7 / MF6COG)
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Financial | 1-Monats Europaische
DO oDz 76 / 418,75 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXFP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Financial | 1-Monats Européische
DO oD / 471,00 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXFP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Real 1-Monats Europaische
DO 0092 / 150,32 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Estate Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX86P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Real 1-Monats Européaische
DEDOOMY 0D2A0 / 169,11 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Estate Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX86P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Utilities 1-Monats Europaische
DEOOOMIoB2B8 / 240,45 4% 375% | 109 | Autderundet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX6P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Utilities 1-Monats Europaische
DEOO,&'\;'(;FS?CZ:CG / 270,51 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX6P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Health 1-Monats Europaische
DEOOOMIFOBZDA / 595,53 4% 375% | 100 | Aurgerundet 5 mit Sitz in den Care Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXDP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Health 1-Monats Europaische
DEDOOMFoBzE2 | 669,97 4% 375% | 100 | Aurgerundet 10 mit Sitz in den Care Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXDP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Food & 1-Monats Europaische
DEO0OME oD2F9 / 528,85 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Beverage Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX3P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Food & 1-Monats Européaische
D o827 / 594,95 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Beverage Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX3P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO&I;I;S;Z'HS / 402,12 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Technology Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX8P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO'\(zl\'éI(sFBG;JZJl / 452,38 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Technology Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX8P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO'\(zl\éI6F862%K9 / 214,77 4% 3,75% 10% Atgl%e(r)ugfet 5 mit Sitz in den Telecommunications Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXKP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEO?\;)';/IGF;ZBLZL? / 241,61 4% 3,75% 10% Al;fl%e(r)ugfet 10 mit Sitz in den Telecommunications Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXKP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Oil & Gas | 1-Monats Europaische
DEO(,{?'\F"G';GZB,&'V'S’ 289,53 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXEP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Oil & Gas | 1-Monats Européische
DE00OMF DN / 325,72 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXEP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Industrial | 1-Monats Européaische
DEO(,)\?\F%FBGZBPZPB / 455,31 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Goods & Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXNP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Industrial | 1-Monats Europaische
DEOO,&'\;'(;FS?(%QG / 512,22 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Goods & Services Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXNP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- . Maxri]m aled Maxim ale
Anfang- licher Abweichung des . Abweichungdes
: : Rundung der Target Referenzzinssatz : B
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barrlered Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Travel & 1-Monats Europaische
D oD / 221,57 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Leisure Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXTP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Travel & 1-Monats Europaische
D 0D52 / 249,27 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Leisure Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXTP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur 1-Monats
DEO(I)\?\F%FBGZBTZTO / 4.336.77 1,5% 1,25% 2504 Aufgerundet 2 Ind%t Ié?tr;?r?giﬂten Swiss Market Index (SMI®) Schw eizerische 0% 5%
auf 0,01 Vereini (SMI Index) Franken LIBOR
ereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
DEOOOMF6BZUS / 5782 36 1 5% 1 250 250 Aufgerundet 3 Index-}éqmpor&enten Swiss Market Index (SMI®) Sch%v'\elligg?itssche 0% 50
MF6BZU 182, % 25% o auf 0,01 mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR o o
Vereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur 1-Monats
Index-Komponenten ; A
DEOOOMF6BZV6 / Aufgerundet e Swiss Market Index (SMI® Schw eizerische
MF6BZV 6.505,16 1,5% 1.25% | 25% aut 0.01 4 Vo Sitz in den (SMI Index) (M) Franken LIBOR 0% 5%
ereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
DEOOOMF6BZW4 / 72979 150 1 925% 2504 Aufgerundet 6 Index-}éc_)mpor&enten Swiss Market Index (SMI®) Sch%v'\e/licz)gﬁtssche 0% %
MF6BZW 227,95 5% 25% 5% auf 0,01 mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR o 5%
Vereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Br ividende fur
DEDOOMF6BZX2 / Aufgerundet '”dzg?gorgpeor?;”tg” Swiss Market Index (SM®) Schix;’t\e/licz)r;?itssche
MF6BZX 7.589,35 1.5% 1.25% 25% auf 0,01 8 v mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR 0% 5%
ereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
DEOOOMF6BZYO / Aufgerundet Index-Komponenten | g\ isq Market Index (SM®) o
MF6BZY 7:950,75 1.5% L25% | 25% auf 0,01 12 mit Sitz in den (SMI Index) Franken LIBOR 0% 5%
Vereinigten Staaten (SFO001M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Banks 1-Monats Europaische
DEOOOM oDz / 136,25 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX7P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Banks 1-Monats Européaische
DEO(K?“F"GB'?&OOW 153,28 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX7P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOC,)\%AG'EG&OH/ 509,64 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Automobiles & Parts Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXAP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOCI)\%%?&OZQ/ 573,34 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Automobiles & Parts Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXAP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Chemicals | 1-Monats Europaische
DEO(KS'\F"S?&OW/ 794,08 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX4P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Chemicals | 1-Monats Europaische
DEO?\;)'\F"G?&O“/ 893,34 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SX4P Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Basic 1-Monats Europaische
DEO(,’\?'\F"GS'?(%OSZ’ 429,36 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Resources Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXPP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Basic 1-Monats Européische
DEO(K?“F"GB'?&OGO’ 483,03 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Resources Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXPP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Retail 1-Monats Europaische
DEOOOMFoc078 / 271,3 4% 375% | 109 | Autderundet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXRP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Retail 1-Monats Europaische
DEOCI)\%%?(%O%/ 305,21 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXRP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende

Zusammenfassung — 21




Anfang- Maxim ale Maxim ale
Anfang- lgite; Abweichung des Rundung der Target Referenzzinssatz AOTERITI RIS
ISIN / WKN lere REEEL Reset Barriere Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zinsanpassungs-
ResEl Bl EE Anpassungsstands Barriere faktor Bildschirmseite) SIS
Barriere Anpas- Nach Nach Nach Nach
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Media 1-Monats Europaische
DEO(KS'\F"S?C%OQ‘” 236,36 4% 3,75% | 10% A‘g&%“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXMP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Media 1-Monats Europaische
DEO(K;",\:"G?é:AOAO/ 265,9 4% 3,75% | 10% A‘g&e{)“gfa 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXMP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Insurance | 1-Monats Europdaische
D00 FocoBs / 232,85 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 5 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXIP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten | STOXX® Europe 600 Insurance | 1-Monats Européische
DEOOOMFoc0ce / 261,95 4% 3,75% | 10% A‘ggfeg“gfet 10 mit Sitz in den Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXIP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fur
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Européische
DEO(,)S'\F%FCG(?S D4/ 385,1 4% 3,75% 10% Al;f&egugfet 5 mit Sitz in den Construction & Materials Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXOP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 1-Monats Europaische
DEOO'\(zl\'éI(sFCE:Sc():é) B2/ 433,23 4% 3,75% 10% Alg&egugfet 10 mit Sitz in den Construction & Materials Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXOP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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Anfang- . Maxri]m aled Maxim ale
Anfang- licher Abweichung des . Abweichungdes
: : Rundung der Target Referenzzinssatz : B
ISIN / WKN I.l\,'g::t Bsfrsi:rte Arfasassestu?gs”s?;r?ds Reset Hebel- Dividenden Index (Bloomberg-Seite) (einschlieBlich Zlnsinigezlzs;ungs
Barriere Anpas- Nach Nach Barriere faktor Bildschirmseite) Nach Nagh
sungsstand unten oben unten oben
Anw endbar,
Bruttodividende fiir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Personal | 1-Monats Europaische
DEDOOMFOCOR9 / 696,3 4% 375% | 100 | Aurgerundet 5 mit Sitz in den & Household Goods Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXQP Index) (EUROO1IM Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
Anw endbar,
Bruttodividende fir
Index-Komponenten STOXX® Europe 600 Personal | 1-Monats Europaische
DEDOOMFoCoGT 1 783,33 4% 375% | 100 | Aurgerundet 10 mit Sitz in den & Household Goods Index Euros Euribor 0% 5%
’ Vereinigten Staaten (SXQP Index) (EUROO1M Index)
und, ansonsten,
Nettodividende
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D.

D.2

RISIKEN

Zentrale Risiken, die der
Emittentin eigen sind:

Es gibt verschiedene Faktoren, die das Vermoégen der Emittentin, ihre
Verpflichtungen unter den gemafll dem Programm begebenen
Wertpapieren zu erfilllen, einschréanken.

MSIP

Die grundsatzlichen Risiken hinsichtlich Morgan Stanley stellen auch
die grundsatzlichen Risiken hinsichtlich MSIP dar, entweder auf der
Ebene als eigenstandige Gesellschaften oder auf der Ebene als
Mitglied der Morgan Stanley Gruppe.

Risiken, die hinsichtlich MSIP spezifisch sind, umfassen die
folgenden Risiken:

o Wertpapiere, die won MSIP begeben werden, sind nicht
Gegenstand einer Garantie von Morgan Stanley; und

e die Existenz won wesentlichen internen Beziehungen
(einschlie3lich der Bereitstellung won Mitteln, Kapital,
Dienstleistungen und logistischer Unterstitzung wvon bzw.
durch  MSIP, sowie gemeinsame  Geschéfts- oder
Betriebsplattformen  oder -systeme, einschlielich der
Mitarbeiter) zwischen MSIP und anderen Gesellschaften der
Morgan Stanley Gruppe setzt MSIP dem Risiko aus, dass
Faktoren, die das Geschaft und die Lage von Morgan Stanley
oder anderen Gesellschaften in der Morgan Stanley Gruppe
beeinflussen konnten, ebenso auch das Geschéaft und die
Situation von MSIP beeintrachtigen kénnten. Zudem werden
Wertpapiere, die wvon MSIP begeben werden, nicht won
Morgan Stanley garantiert. Die  Anwendung won
regulatorischen Anforderungen und Strategien im Vereinigten
Konigreich zur Erleichterung der ordentlichen Abwicklung von
groRen Finanzinstituten kann fir Inhaber von Wertpapieren,
die von MSIP begeben werden, ein grofReres Verlustrisiko
darstellen.

Morgan Stanley

Die folgenden wesentlichen Risiken betreffen Morgan Stanley und,
da Morgan Stanley die Konzernobergesellschaft von MSIP ist, auch
MSIP:

e Marktrisiko: Morgan Stanleys Ertragslage kann durch
Marktfluktuationen sowie wvon globalen und wirtschatftlichen
Bedingungen und  anderen  Faktoren, einschliel3lich
Veranderungen hinsichtlich der Werte von Vermdégenswerten,
erheblich beeinflusst werden. Das Halten von grof3en und
konzentrierten Positionen kann Morgan Stanley Verlusten
aussetzen. Diese Faktoren kdnnen zu Verlusten bei einer
Position oder einem Portfolio von Morgan Stanley fiihren.

o Kreditrisiko: Morgan Stanley ist dem Risiko, dass Dritte, die
bei Morgan Stanley werschuldet sind, ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen sowie dem Risiko, dass bei einem
Zahlungsausfall einer  gro3en Finanzinstitution die
Finanzmarkte  nachteilig beeinflusst werden konnten,
ausgesetzt. Diese Faktoren begrinden das Risiko won
Verlusten, wenn ein Darlehensnehmer, die Gegenpartei oder
die Emittentin ihren finanziellen Verpflichtungen gegeniber
Morgan Stanley nicht nachkommt.

e Operationelles Risiko: Morgan Stanley unterliegt dem Risiko
won Verlusten oder dem Schaden seiner Reputation aufgrund
nicht sachgerechter oder fehlgeschlagener interner Prozesse
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oder Systeme, won menschlichen Faktoren oder externer
Ereignisse (wie z.B. Betrug, Diebstahl, Rechts- und
regulatorische Risiken, Cyber-Angriffen oder Schéden an
physischen Vermdgenswerten). Morgan Stanley kodnnte
operationelle Risiken in der ganzen Bandbreite seiner
Geschaftstatigkeiten eingehen, einschlielich
umsatzgenerierenden Aktivitaten (z.B. Vertrieb und Handel)
und Kundenbetreuung und Kontrollgruppen (z.B.
Informationstechnologien und  Handelsabwicklung). Ein
Cyberangriff, —ein  Versto? gegen Informations- oder
Sicherheitsbhestimmungen oder ein  Technologieversagen
kénnte Morgan Stanleys Fahigkeit seine Geschafte zu tatigen
und Risiken zu managen negativ beeintrachtigen oder zu
einer Offenlegung oder zum Missbrauch won wertraulichen
oder geschitzten Informationen fiuhren und anderweitig
nachteilige Auswirkungen auf seine Ertragslage, Liquiditat
und Finanzlage  haben, sowie  Reputationsschaden
verursachen.

Liquiditatsrisiko: ~ Liquiditat ist fur Morgan Stanleys
Geschéftstatigkeit essenziell und Morgan Stanley bedient sich
externer Quellen, um erhebliche Teile ihrer Aktivitaten zu
finanzieren. Morgan Stanleys Fremdkapitalkosten und
Zugang zu den Fremdkapitalmarkten hangen von ihren Credit
Ratings ab. Morgan Stanley ist eine Holdinggesellschaft, hat
kein operatives Geschaft und ist won Dividenden,
Ausschittungen und sonstigen Zahlungen ihrer
Tochtergesellschaften  abhangig. Weiterhin ist Morgan
Stanleys Liquiditst und finanzielle Situation in der
Vergangenheit nachteilig von den US und internationalen
Markten sowie wirtschaftlichen Bedingungen beeinflusst
worden, was auch in Zukunft der Fall sein kdnnte. Dies fuhrt
zum Bestehen eines Risikos, dass Morgan Stanley nicht in
der Lage ist, ihre Tatigkeit zu finanzieren, da sie keinen
Zugang zum Kapitalmarkt findet oder ihr Vermdgen nicht
liquidieren kann. Zudem besteht ein Risiko, dass Morgan
Stanleys finanzielle Situation oder allgemeine
Zahlungsfahigkeit ~ aufgrund  des tatsachlichen  oder
vermuteten Unwvermdgens den finanziellen Verbindlichkeiten
won Morgan Stanley rechtzeitig nachzukommen, nachteilig
beeinflusst werden. Morgan Stanley unterliegt aul3erdem
verbundenen Fundingrisiken, welche durch den Markt oder
idiosynkratische Stressereignisse ausgelost werden und zu
unerwarteten Anderungen des Finanzierungsbedarfs oder
einem Unvermdgen zur Beschaffung neuer Geldmittel fihren
konnen.

Rechts, regulatorisches und Compliance Risiko: Morgan
Stanley ist dem Risiko von rechtlichen oder regulatorischen
Sanktionen, wesentlichen finanziellen Verlusten einschliel3lich
Ordnungsgeldern, Strafzahlungen, Verurteilungen,
Schadenersatzzahlungen und/oder Vergleichen oder
Reputationsschaden, die Morgan Stanley dadurch erleidet,
dass Gesetze, Verordnungen, Regeln, damit wverbundene
selbstauferlegte regulatorische Organisationsstandards und
Verhaltenspflichten, die auf die Geschaftsaktivitaten won
Morgan Stanley Anwendung finden, nicht befolgt werden,
ausgesetzt. Weiterhin ist Morgan Stanley wvertraglichen und
geschéftlichen Risiken ausgesetzt, wie dem Risiko, dass die
Verpflichtungen der Gegenpartei nicht durchsetzbar sind.
Zusatzlich  unterliegt Morgan  Stanley Regeln  und
Bestimmungen zur Bekampfung wvon Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung.

Zusammenfassung — 25



D.6

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind:

Allgemein:

e Risikomanagement: Die Risikomanagementstrategien,
Modelle und Prozesse won Morgan Stanley kdnnten nicht in
einem zureichenden Malle gegen die Risiken aller
Marktumfelder oder gegen alle Typen wn Risiken
ausreichend absichern.

o Wettbewerbsumfeld: Morgan Stanley ist einem starken
Wettbewerb durch andere Finanzdienstleister ausgesetzt,
was zu Preiskampfen fihren kénnte und dadurch substantiell
und nachteilig den Umsatz und die Profitabilitdt beeinflussen
kann. Daruber hinaus kdnnen automatisierte Handelsmaérkte
Morgan Stanleys Geschéftstatigkeit nachteilig beeinflussen
und einen starkeren Wettbewerb bewirken (z.B. (ber
zunehmenden Druck auf Geld-Brief-Spannen, Kommissionen,
Aufschlage und vergleichbare Geblhren). Weiterhin ist
Morgan Stanleys  Fahigkeit,  qualifiziertes  Personal
anzuwerben und zu behalten von entscheidender Bedeutung
fur den Erfolg ihrer Geschéftstatigkeit und ein Versagen in
diesem Bereich kann ihre Leistungsfahigkeit erheblich
nachteilig beeinflussen.

e Internationale Risiken: Morgan Stanley ist Gegenstand wvon
zahlreichen politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen,
steuerlichen, operationellen, Franchise und anderen Risiken
aufgrund ihrer internationalen Tatigkeiten (einschlieRlich des
Risikos einer Verstaatlichung, einer Enteignung, Risiken aus
Preis-, Kapital- und Devisenkontrollen, Risiken aus Steuer-
und Abgabenerhdhungen und anderweitiger restriktiver
hoheitlichen MalRnahmen, sowie dem Risiko eines Ausbruchs
wvon Konflikten oder politischer oder staatlicher Instabilitat), die
das Geschaft von Morgan Stanley in unterschiedlicher Weise
negativ  beeinflussen koénnen. Auch kdnnte der
wvoraussichtliche Austritt des Vereinigten Koénigreichs aus der
Europaischen Union einen negativen Einfluss auf Morgan
Stanley haben.

e Risiken wn Akquisitionen, Verau3erungen und Joint
Ventures: Morgan Stanley konnte es nicht gelingen, den
angenommenen Wert won Akquisitionen, Verauf3erungen,
Joint Ventures, Minderheitenbeteiligungen oder strategischen
Allianzen zu heben.

e Risiken in Bezug auf die Auslbung won potenziellen
Abwicklungsmald nahmen: Die Anwendung won
regulatorischen  Anforderungen und Strategien in den
Vereinigten Staaten oder anderen Rechtsordnungen zur
Erleichterung der ordentlichen Abwicklung wvon grof3en
Finanzinstituten kann fur die Inhaber von Wertpapieren won
Morgan Stanley, ein groReres Verlustrisiko darstellen und fir
Morgan Stanley mit weiteren Restriktionen verbunden sein.

Potenzielle Investoren werden ausdricklich darauf hingewiesen,
dass eine Anlage in die Wertpapiere finanzielle Risiken in sich
birgt, die, sollten sie eintreten, zu einem Wertverlust der
Wertpapiere fuhren konnen. Potenzielle Investoren missen
bereit sein, einen Totalverlust des von ihnen in die Wertpapiere
investierten Geldes zu erleiden.

Eine Anlage in die Wertpapiere birgt Risiken, die je nach Ausfiihrung
und Art oder Struktur der Wertpapiere variieren. Eine Anlage in die
Wertpapiere ist nur fir potenzielle Investoren geeignet, die (i) Gber
die erforderlichen Kenntnisse und Erfahrungen im Finanz- und
Geschaftswesen verfuigen, um die Vorteile und Risiken einer Anlage
in die Wertpapiere und die Informationen, die im Basisprospekt oder
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Risiken im Zusammenhang
mit der Reform des
EURIBOR und anderer
"Benchmark"-Zinssatze:

Kreditrisiko:

Kredit-Spannen Risiko:

Rating der Wertpapiere:

anderen mal3geblichen Zusatzdokumenten enthalten oder durch
Verweis aufgenommen werden, einschatzen zu koénnen, (i) Gber
Zugang zu und Kenntnis wvon angemessenen Analyseinstrumenten
zur Bewertung dieser Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der
individuellen Finanzlage des potenziellen Investors sowie zur
Einschatzung der Auswirkungen einer Anlage in die Wertpapiere auf
das Gesamtportfolio des potenziellen Investors verfigen, (iii) die
Bedingungen der jeweiligen Wertpapiere ganzlich verstanden haben
und mit dem Verhalten der jeweiligen Basiswerte und Finanzmarkte
vertraut sind, (iv) das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die
Wertpapiere bis zu deren Falligkeit tragen koénnen und (V) zur
Kenntnis nehmen, dass eine VeraulRerung der Wertpapiere Uber
einen erheblichen Zeitraum, sogar bis zur Falligkeit, eventuell nicht
mdglich ist.

Am 30. Juni 2016 ist die EU-Verordnung Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung eines  Inwestmentfonds  verwendet  werden, (die
"Benchmark-Verordnung") in Kraft getreten. Die Benchmark-
Verordnung konnte sich wesentlich auf Wertpapiere auswirken, die
auf einen "Benchmark"-Satz oder -Index bezogen sind. Der Wegfall
einer "Benchmark" oder Anderungen in der Art der Verwaltung einer
"Benchmark" kénnten erheblich negative Auswirkungen in Bezug auf
die auf solche "Benchmarks" bezogenen Wertpapiere nach sich
ziehen. All diese Konsequenzen kodnnten sich wesentlich auf den
Wert solcher Wertpapiere und die Ertrage aus solchen Wertpapieren
auswirken.

Jede Person, die Wertpapiere kauft, werlasst sich auf die
Kreditwirdigkeit der Emittentin und hat keine Rechte gegen eine
andere Person. Glaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu denen die Emittentin
im Zusammenhang mit den Wertpapieren verpflichtet ist, teilweise
oder wollumfanglich nicht leisten kann. Je schlechter die Bonitat der
Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko.

Zu den Faktoren, die eine Kredit Spanne beeinflussen, z&hlen unter
anderem die Bonitdt und das Rating der Emittentin, die
Ausfallwahrscheinlichkeit, die Realisierungsquote, die Restlaufzeit
des  Wertpapiers und  Verbindlichkeiten, die sich  aus
Sicherheitsleistungen oder Garantien, Birgschaften und Erklarungen
in Bezug auf vorrangige Zahlungen oder Nachrangigkeit ergeben. Die
Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, konjunkturelle
Entwicklungen und die Wahrung, auf die der jeweilige Schuldtitel
lautet, kbnnen sich ebenfalls positiv oder negativ auswirken.

Fur Glaubiger besteht das Risiko einer Ausweitung der Kredit Spanne
der Emittentin, die einen Kursriickgang der Wertpapiere zur Folge
hat.

Ein Rating der Wertpapiere, falls vorhanden, spiegelt moglicherweise
nicht samtliche Risiken einer Anlage in die Wertpapiere wider.
Ebenso kénnen Ratings ausgesetzt, herabgestuft  oder
zurickgezogen werden. Das Aussetzen, Herabstufen oder die
Ricknahme eines Ratings konnen den Marktwert und den Kurs der
Wertpapiere negativ beeintrdchtigen. Ein Rating stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten wvon Wertpapieren dar
und kann won der Rating Agentur jederzeit Kkorrigiert oder
zuriickgezogen werden.
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Wiederanlagerisiko:

Cashflow Risiko:

Inflationsrisiko:

Kauf auf Kredit -
Fremdfinanzierung:

Bezahlung von
Vertriebsstellen:

Transaktionskosten/
Gebiihren:

Fur die Glaubiger bestehen Risiken in Zusammenhang mit der
Wiederanlage liquider Mittel, die aus einem Wertpapier freigesetzt
werden. Der Ertrag, den der Glaubiger aus einem Wertpapier erhélt,
héngt nicht nur von dem Kurs und der Nominalverzinsung des
Wertpapiers ab, sondern auch dawon, ob die wahrend der Laufzeit
des Wertpapiers generierten Zinsen zu einem gleich hohen oder
héheren Zinssatz als dem des Wertpapiers wiederangelegt werden
kénnen. Das Risiko, dass der allgemeine Marktzins wahrend der
Laufzeit des Wertpapiers unter den Zinssatz des Wertpapiers fallt,
wird als Wiederanlagerisiko bezeichnet. Das Ausmal des
Wiederanlagerisikos hangt won den besonderen Merkmalen der
jeweiligen Wertpapiere ab.

Im Allgemeinen generieren Wertpapiere einen bestimmten Cashflow.
Die Endgultigen Bedingungen der Wertpapiere enthalten Angaben zu
den Zahlungsbedingungen, Zahlungsterminen und der Hohe der
jeweiligen Zins- und/oder Tilgungsbetrage. Treten die wereinbarten
Bedingungen nicht ein, so kdnnen die tatsachlichen Cashflows wvon
den erwarteten Cashflows abweichen.

Konkret spiegelt sich das Cashflow Risiko darin wider, dass die
Emittentin moglicherweise Zins oder Tilgungszahlungen in Bezug auf
die Wertpapiere teilweise oder wllumfanglich nicht leisten kann.

Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer kinftigen
Verringerung des Geldwertes. Die reale Rendite einer Anlage wird
durch Inflation geschmalert. Je hoher die Inflationsrate, desto
niedriger die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die
Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die
reale Rendite null oder gar negativ.

Finanziert ein Glaubiger den Erwerb won Wertpapieren Uber ein
Darlehen und kommt es in Bezug auf die Wertpapiere zu einem
Zahlungsausfall oder sinkt der Kurs der Wertpapiere stark, so muss
der Glaubiger nicht nur den mdéglichen Verlust seines Anlagebetrages
tragen, sondern auch das Darlehen und die darauf anfallenden
Zinsen zurickzahlen. Durch ein Darlehen steigt das Verlustrisiko
erheblich. Potenzielle Investoren sollten nicht davon ausgehen, dass
sie die Tilgung des Darlehens oder die Zahlung der darauf
anfallenden Zinsen aus den Gewinnen einer Transaktion bestreiten
kénnen. Vielmehr sollten potenzielle Investoren, bevor sie eine
Anlage tétigen, ihre Finanzlage dahingehend prifen, ob sie zur
Zahlung der Darlehenszinsen und zur Tilgung des Darlehens in der
Lage sind, und sich bewusst machen, dass sie méglicherweise keine
Gewinne erzielen, sondern Verluste erleiden.

Die Emittentin kann Vertriebsstellenvertrage mit verschiedenen
Finanzinstituten und anderen Zwischenhandlern, wie won der
Emittentin festgelegt (jeweils eine "Vertriebsstelle"), abschlieRen.
Jede Vertriebsstelle wird dabei ereinbaren, die Wertpapiere zu
einem Preis, vorbehaltlich der Erfullung bestimmter Bedingungen, zu
zeichnen, welcher dem Emissionspreis entspricht oder diesen
unterschreitet. Dabei ist an die Vertriebsstelle hinsichtlich aller bis
zum Félligkeitstag (einschlie3lich) ausstehender Wertpapiere eine
regelmalige Gebuhr zahlbar, deren Ho6he won der Emittentin
festgelegt wird. Die Hohe dieser Gebihr kann won Zeit zu Zeit
variieren.

Beim Kauf oder Verkauf wvon Wertpapieren fallen neben dem Kauf-
oder Verkaufspreis der Wertpapiere unterschiedliche Nebenkosten
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Gesetzesanderungen:

Kein Drittverzugs- bzw. keine
Drittvorfalligkeit von MSIP:

Mdgliche Interessenkonflikte:

Wahrungsrisiko:

Besteuerung:

FATCA:

(einschlie3lich Transaktionsgebihren und Provisionen) an. Diese
Nebenkosten konnen die Ertrage aus Wertpapieren erheblich
mindern  oder gar aufzehren. Im Allgemeinen berechnen
Kreditinstitute Provisionen, die in Abhangigkeit von dem Wert der
Order entweder als feste Mindestprovision oder als eine anteilige
Provision erhoben werden. Sofern weitere - inlandische oder
auslandische - Parteien an der Ausfuhrung der Order beteiligt sind,
wie etwa inlandische Handler oder Broker an ausléndischen Markten,
kénnen Glaubiger dariiber hinaus mit Courtagen, Provisionen und
sonstige Gebihren dieser Parteien (Fremdkosten) belastet werden.

Die Endglltigen Bedingungen der Wertpapiere unterliegen
deutschem Recht. Es kann jedoch keine Aussage Uber die
Auswirkungen eventueller Gerichtsentscheidungen oder Anderungen
eines Gesetzes in Deutschland (oder des in Deutschland
anwendbaren Rechts) oder der Verwaltungspraxis in Deutschland
nach dem Datum des Basisprospekts getroffen werden.

Die Wertpapiere, die von MSIP begeben wurden, verfligen nicht tber
eine Drittverzugs- oder -vorfalligkeitsklausel in Bezug auf andere
Verbindlichkeiten von MSIP.

Madgliche Interessenkonflikte ~ kdénnen  sich  zwischen  der
Festlegungsstelle und den Glaubigern ergeben, insbesondere
hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Festlegungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese zu treffen hat und die
Zinszahlungsbetrage (soweit einschlagig) oder den
Rickzahlungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Glaubiger von Wertpapieren, die in einer Wahrung begeben werden,
die fur den Glaubiger fremd ist, sind dem Risiko von Schwankungen
won Wechselkursen ausgesetzt, die die Rendite und/oder den
Rickzahlungsbetrag der Wertpapiere beeinflussen.

Potenzielle Inwestoren sollten sich vergegenwartigen, dass sie
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebihren oder
Abgaben nach MalRgabe der Rechtsordnung und Praktiken
desjenigen Landes zu zahlen, in das die Wertpapiere Ubertragen
werden oder mdoglicherweise auch nach MalRgabe anderer
Rechtsordnungen. In einigen Rechtsordnungen kann es zudem an
offiziellen Stellungnahmen der Finanzbehdérden oder
Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative Finanzinstrumente
wie den hiermit angebotenen Wertpapieren fehlen. Potenziellen
Investoren wird daher geraten, sich nicht auf die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen zur Steuersituation zu
verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre individuelle Steuersituation
hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und der Rilckzahlung der
Wertpapiere von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur
diese Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des
potenziellen Investors angemessen einzuschéatzen. Die zuwor
beschriebene individuelle steuerliche Behandlung der Wertpapiere
hinsichtlich eines potenziellen Invwestors kann einen negativen
Einfluss auf die Ertrage, die ein potenzieller Investor bezuglich der
Wertpapiere erhalten kann, haben.

Sollten, gemall den gegenwartig eroffentlichten Richtlinien und
Hinweisen, Wertpapiere (a) begeben werden nach dem Tag, der 6
Monate nach dem Tag liegt, an dem endgiltige U.S. Treasury
Verordnungen, die den Begriff "auslandische durchgeleitete
Zahlungen" definieren, beim U.S. Federal Register hinterlegt werden
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Mdgliche Anwendbarkeit von
Section 871(m) des US-
Steuergesetzes:

(der "Stichtag"), (b) begeben werden vor dem Stichtag, sofern die
Wertpapiere im Sinne des US-Einkommensteuerrechts nach dem
Stichtag erheblich verandert werden oder (c) als Eigenkapital fur US-
Steuerzwecke eingestuft werden oder weder eine feste Laufzeit noch
ein festes Ende haben, dann kdnnen (gemafl} den Abschnitten 1471
bis 1474 des U.S. Internal Rewenue Code won 1986 oder gemaR
einer wergleichbaren Regelung, die eine zwischenstaatliche
Abstimmung dazu umsetzt ("FATCA")) die Emittentin oder andere
Finanzinstitute, Uber die Zahlungen auf die Wertpapiere ausgefiihrt
werden, verpflichtet sein, US-Steuern in einer Héhe von 30 % auf alle
Zahlungen, oder Teilsummen dawon, zu erheben, die in Bezug auf
die Wertpapiere erfolgen, ausgenommen, dass ein Einbehalt auf
»<auslandische durchgeleitete Zahlungen® vor dem 1. Januar 2019
oder dem Zeitpunkt, in dem die Veroffentlichung der den Begriff
»<auslandische durchgeleitete Zahlungen“ definierenden endglltigen
Verordnungen im U.S. Federal Register erfolgt, je nachdem welches
Ereignis spater eintritt, nicht erforderlich ist. Endglltige U.S. Treasury
Verordnungen, die den Begriff "auslandische durchgeleitete
Zahlungen" definieren, sind bisher noch nicht beim U.S. Federal
Register hinterlegt worden. AuRerdem kann ein Einbehalt nach
FATCA ausgelost werden, wenn die Emittentin nach dem Stichtag
weitere Wertpapiere, die nicht in einer Weise begeben werden, die
eine "qualifizierte Neuemission” im Sinne der USs-
Bundessteuergesetze begriindet, ausstellt und emittiert, die
konsolidiert werden und mit den ausstehenden Wertpapieren eine
einheitliche Serie bilden.

Die Anwendung wvon FATCA auf Zinsen, Kapital oder andere Betrage,
die in Bezug auf die Wertpapiere geleistet werden, ist nicht geklart.

Wenn FATCA werlangen wirde, dass ein Betrag aufgrund der US-
Quellensteuer won Zinsen, Kapital oder anderen Zahlungen auf die
(oder bezuglich der) Wertpapiere abzuziehen oder einzubehalten
ware, dann ware weder die Emittentin, noch eine Zahlstelle oder eine
andere Person gemal den Emissionsbedingungen verpflichtet,
zusatzliche Zahlungen aufgrund des Abzugs oder des Einbehalts
einer solchen Steuer zu leisten. Im Ergebnis wirde ein Investor,
wenn FATCA in der Form umgesetzt wird, wie momentan vom U.S.
Internal Rewvenue Senice worgeschlagen, weniger Zinsen oder
Kapital erhalten, als angenommen.

Nach Festlegung der Emittentin sollten die Wertpapiere nicht dem
Steuereinbehalt gemaR Section 871(m) des US-Steuergesetzes, wie
untenstehend beschrieben, unterliegen, und die Emittentin weist
hierbei ihre beauftragten Stellen und Steuereinbehaltungsstellen an,
dass kein Steuereinbehalt notwendig ist, es sei denn, einer solchen
beauftragten Stelle oder Steuereinbehaltungsstelle ist es bekannt,
oder eine solche beauftragte Stelle oder Steuereinbehaltungsstelle
hat Grund zur Annahme, dass ein Steuerbehalt notwendig ist.

Gemall Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code (das "US-
Steuergesetz") und der in dessen Rahmen ausgegebenen Treasury
Regulations (“Section 871(m)”) wird auf bestimmte
"Dividendenaquivalante” eine Quellensteuer in Hohe won 30 Prozent
(oder eines auf Dividenden anwendbaren niedrigeren Satzes nach
MafRgabe eines Abkommens) erhoben, die auf bestimmte auf US-
Aktien oder Indizes, die US-Aktien enthalten, bezogene
Finanzinstrumente an Nicht-US-Inhaber ausgezahlt werden oder als
ausgezahlt gelten. Ein Wertpapier, das auf US-Aktien oder Indizes,
die US-Aktien enthalten, bezogen ist (ein "US-aktienbezogenes
Wertpapier”), fallt allgemein unter die Steuereinbehaltsvorschriften
gemal Section 871(m), wenn es (i) einen “Deltafaktor” von 0,80 oder
mehr in Bezug auf die zugrunde liegende US-Aktie aufweist oder (ii)
im Wesentlichen die wirtschaftliche Entwicklung der zugrunde
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Risiken in Verbindung mit
einer vorzeitigen
Rickzahlung:

liegenden US-Aktie, wie in einem "Substantial Equivalence Test"
festgestellt, nachwollzieht, bei dem unter anderem die ursprungliche
Anzahl der zugrunde liegenden US-Aktien berucksichtigt wird, die fir
die wlistédndige Absicherung der Transaktion bendtigt wird. Die
vorstehend beschriebenen Tests sind in den Vorschriften dargelegt,
und der anwendbare Test hangt won den Bedingungen des
betreffenden US-aktienbezogenen Wertpapiers ab. Nach diesen
Vorschriften kann ein Steuereinbehalt Anwendung finden, selbst
wenn auf das betreffende US-aktienbezogene Wertpapier keine
ausdricklich an eine Dividende gebundene Zahlung vorgesehen ist.
In den Vorschriften sind bestimmte Ausnahmen won den
Steuereinbehaltsanforderungen wvorgesehen, insbesondere  fir
Instrumente, die auf bestimmte breit aufgestellte Indizes (jeweils ein
"qualifizierter Index") bezogen sind, die den in den Vorschriften
enthaltenen Anforderungen entsprechen.

Nach einer IRS-Mitteilung findet Section 871(m) keine Anwendung
auf vor dem 1. Januar 2019 ausgegebene Wertpapiere, bei denen es
sich, bezogen auf eine US-Aktie, nicht um Delta-eins-Produkte
handelt. Soweit die Bedingungen eines US-aktienbezogenen
Wertpapiers einer "erheblichen Anderung" unterliegen, wird das US-
aktienbezogene Wertpapier im Allgemeinen als zum Zeitpunkt der
erheblichen Anderung erneut ausgegeben behandelt.

Der Betrag eines “Dividendenaquivalents” entspricht bei einem
"einfachen" Vertrag dem Produkt aus (a) dem Dividendenbetrag pro
Aktie, (b) der Anzahl der zugrunde liegenden US-Aktien, auf die jedes
US-aktienbezogene Wertpapier Bezug nimmt, und (c) dem
Deltafaktor sowie bei einem "komplexen" Vertrag dem Produkt aus(x)
dem Dividendenbetrag pro Aktie und (y) dem urspringlichen
Absicherungsgeschéft.

Der Betrag des Dividendenaquivalents wird zum jeweils friiheren der
nachstehend genannten Stichtage ermittelt: @ dem
Dividendenstichtag und (b) dem Tag vor dem Ex-Dividendentag. Der
Steuereinbehalt wird auf den Betrag des Dividendenaquivalents zum
jeweils spateren der nachfolgenden Stichtage erhoben: (a) dem
Feststellungstag des Betrags des Dividendenaquivalents und (b) dem
nachsten Tag, an dem eine Zahlung auf das US-aktienbezogene
Wertpapier an den Nicht-US-Anleger erfolgt (einschlieBlich bei
VerauBerung oder Rickzahlung des Wertpapiers).

Die Emittentin stellt fest, ob ein US-aktienbezogenes Wertpapier
einem Steuereinbehalt gemal Section 871(m) unterliegt, indem sie
die vorstehend beschriebenen Berechnungen wvornimmt. Soweit ein
Steuereinbehalt erforderlich ist, ist die Emittentin nicht verpflichtet,
zusatzliche Betrage in Bezug auf die einbehaltenen Betrdge zu
zahlen.

Section 871(m) ist komplex, und dessen Anwendung kdnnte von den
individuellen Umstanden des Nicht-US-Inhabers abhangen. Zum
Beispiel kann es sich auf die Anwendung won Section 871(m)
auswirken, wenn ein Nicht-US-Inhaber in Verbindung mit dem Erwerb
eines US-aktienbezogenen Wertpapiers eine weitere Transaktion
abschlieBt.  Dementsprechend  sollten  Nicht-US-Inhaber  ihre
Steuerberater im Hinblick auf die potenzielle Anwendung von Section
871(m) auf die Wertpapiere unter Berticksichtigung ihrer individuellen
Umsténde konsultieren.

Die Emittentin kann samtliche ausstehenden Wertpapiere gemaf den
Endgultigen  Bedingungen der  Wertpapiere dann  \worzeitig
zuriickzahlen, wenn die Emittentin zu einer Zahlung zusatzlicher
Betrage verpflichtet ware, die durch den Einbehalt oder Abzug won
gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben, Festsetzungen
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Kindigung infolge der
Ausiibung einer Reset
Ereignis Kundigung:

Risiken im Zusammenhang
mit Wertpapieren ohne
Endfalligkeit:

oder Gebihren gleich welcher Art entstanden sind, die seitens oder
namens der Jurisdiktion, in der die Emittentin und/oder die Zahlstelle
ihren Sitz haben und/oder der Vereinigten Staaten von Amerika oder
won oder fur Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten
Gebietskorperschaft oder Behorde erhoben, auferlegt, eingezogen,
einbehalten oder festgesetzt wurden.

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere aus
steuerlichen Grinden, kann der festgelegte Ruckzahlungsbetrag
unter dem Nennbetrag der Wertpapiere liegen und Glaubiger
kénnen einen Teil ihres investierten Kapitals verlieren.

Die Emittentin kann die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt, an dem das
Zinsniveau relativ niedrig ist, wvorzeitig zuriickzahlen. In einer
derartigen Situation sind Glaubiger mdglicherweise nicht in der Lage,
den Rickzahlungsbetrag in Wertpapiere mit einer vergleichbar hohen
Effektiwerzinsung zu reinvestieren.

Im Falle einer wvorzeitigen Rickzahlung der Wertpapiere aufgrund
einer Rechtsdnderung und/oder Gestiegener Hedging Kosten
und/oder einer Hedging-Storung kann der festgelegte
Rickzahlungsbetrag der Wertpapiere unter dem Nennbetrag liegen
und Glaubiger koénnen deshalb einen Teil ihrer Investition verlieren.

Die Wertpapiere konnen durch Ausibung einer Reset Ereignis
Kindigung durch die Emittentin mit sofortiger Wirkung gekundigt
werden.

Falls der Hedging-Wert unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt
des Reset Ereignisses anwendbaren Basispreis liegt oder diesem
entspricht, so steht es der Emittentin frei, worbehaltlich einer
wirksamen Ausibung des AusiUbungsrechts des Glaubigers oder
einer Mitteilung einer Kindigung durch die Emittentin, die
Wertpapiere mit sofortiger Wirkung wollstandig, jedoch nicht teilweise,
durch Mitteilung an die Glaubiger zu kiindigen.

Im Falle einer solchen Kiindigung gilt:

(@) Glaubiger der Wertpapiere werden nicht mehr von Bewegungen
des zugrunde liegenden Index profitieren; (b) Glaubiger verlieren den
Anspruch auf Zahlung des Rilckzahlungsbetrags und erhalten
stattdessen den Mindestbetrag; (c) Glaubiger werden einen
Totalverlust der Geldanlage erleiden; (d) Glaubiger kénnen sich nicht
darauf verlassen, jederzeit vor der Ausilbung einer Reset Ereignis
Kindigung durch die Emittentin ihre Wertpapiere auszuiiben oder im
Sekundarmarkt zu handeln; und (e) die Auslbung der Reset Ereignis
Kindigung durch die Emittentin kann auRerhalb der Handelsstunden
der Wertpapiere eintreten. In einem solchen Fall kdnnen die
Glaubiger nicht mit ihren Wertpapieren im Sekundarmarkt handeln,
wahrend sich der zugrunde liegende Index dem letzten unmittelbar
vor dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbaren Reset Barriere
annéhert.

Es ist zu beachten, dass nach der Ausibung einer Reset Ereignis
Kindigung durch die Emittentin der zu zahlende Betrag lediglich dem
Mindestbetrag pro Wertpapier entspricht.

Zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wird die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages automatisch fallig. Eine Zahlung
wird nur fallig, wenn der Glaubiger sein Kiindigungsrecht ausubt oder
die Emittentin kindigt.

Die Wertpapiere sind Wertpapiere ohne Endfalligkeit. Glaubiger
missen den Wert der Wertpapiere regelmafiig tberprifen und sollten
ihre Geldanlage rechtzeitig ausiben oder verkaufen, um den Verlust
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Da die Globalurkunde won
oder namens Clearstream
Banking AG, Frankfurt am
Main ("CBF") gehalten
werden kann, gelten fir
Glaubiger die dort
mafgeblichen Verfahren fir
Ubertragungen, Zahlungen
und die Kommunikation mit
der Emittentin:

Weitere wertbestimmende
Faktoren im Fall von
Wertpapieren, die an einen
Basiswert gebunden sind:

Spekulative Natur der
Wertpapiere wegen der
Hebelwirkung:

ihrer urspriinglichen Geldanlage zu verhindern.

Wertpapiere, die unter diesem Programm begeben werden, kdnnen
durch eine Globalurkunde ("Globalurkunde") verbrieft werden. Die
Globalurkunde kann bei CBF hinterlegt werden. Glaubiger sind
unter keinen Umstdnden berechtigt, die Ausstellung effektiver
Sticke zu verlangen. CBF wird einen Nachweis Uber das
wirtschaftliche Eigentum an der Globalurkunde filhren. Da die
Wertpapiere in einer Globalurkunde verbrieft sind, kénnen Glaubiger
ihr wirtschaftliches Eigentum nur durch CBF Ubertragen.

Solange die Wertpapiere in einer Globalurkunde verbrieft sind, wird
die Emittentin durch Zahlung an CBF zur Weiterleitung an die
Kontoinhaber  wvon  ihrer  Zahlungsverpflichtung  befreit.  Der
wirtschaftliche Eigentimer der Globalurkunde ist hinsichtlich des
Empfangs won Zahlungen unter den entsprechenden Wertpapieren
auf das Verfahren von CBF angewiesen. Die Emittentin Ubernimmt
grundséatzlich keine Verantwortung und Haftung fur die Richtigkeit
des Nachweises des wirtschaftlichen Eigentums oder die
ordnungsgemafle Zahlung an die wirtschaftlichen Eigentimer.

Die Emittentin trifft keinerlei Verantwortlichkeit oder Haftung unter
jedweden Umstanden fur Handlungen und Unterlassungen von CBF
als solche als auch fir jeden daraus resultierenden Schaden fur
Inhaber von Wertpapieren generell und fir Aufzeichnungen Uber das
wirtschaftliche Eigentum der Inhaber won Wertpapieren an
Globalurkunden sowie Zahlungen daraus im Besonderen.

Potenzielle Investoren sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in
die Wertpapiere mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf einen
zugrunde liegenden Index werbunden ist. Sie sollten Erfahrung mit
Geschéaften mit Wertpapieren haben, deren Wert von einem Index
abgeleitet wird. Der Wert des Index kann Schwankungen unterworfen
sein; diese Wertschwankungen sind wvon einer Vielzahl von Faktoren
abhangig, wie zum Beispiel Tatigkeiten der jeweiligen Emittentin,
wlkswirtschaftlichen Faktoren und Spekulationen. Besteht ein
Basiswert aus einem Korb verschiedener Indizes, konnen
Schwankungen im Wert eines enthaltenen Bestandteils durch
Schwankungen im Wert der anderen Bestandteile ausgeglichen oder
verstarkt werden. Zudem ist die historische Wertentwicklung eines
Index kein Indikator fur ihre zuklnftige Wertentwicklung.
Veranderungen in dem Marktpreis eines Index beeinflussen den
Handelspreis der Wertpapiere und es ist nicht vorhersehbar, ob der
Marktpreis eines Index steigt oder fallt.

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch des Glaubigers
mit Bezug auf eine wvon der Wahrung des Wertpapiers abweichenden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird
oder sich der Wert eines Basiswerts in einer solchen won der
Wahrung des Wertpapiers abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit bestimmt, sollten sich potenzielle Investoren
dariiber im Klaren sein, dass mit der Anlage in die Wertpapiere
Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein
kénnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung
des Werts eines Basiswerts, sondern auch wn unglnstigen
Entwicklungen des Werts der fremden Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit abhangt.

Eine Geldanlage in die Wertpapiere ist wegen der Hebelwirkung
spekulativer als eine Geldanlage direkt in den zugrunde liegenden
Index, und Glaubiger kénnen den gesamten Wert ihrer Geldanlage
verlieren. Die Wertpapiere ermdglichen es den Investoren an allen

Zusammenfassung — 33



Wertgewinnen und -verlusten des zugrunde liegenden Index
teilzuhaben, indem sie nur einen Teil des Werts des zugrunde
liegenden Index investieren wahrend der restliche Teil von der
Emittentin finanziert wird. Dadurch entsteht eine Hebelwirkung. Je
niedriger der Kaufpreis der Wertpapiere im Vergleich zum Wert des
zugrunde liegenden Index ist, desto grof3er ist die Hebelwirkung.

Der prozentuale Gewinn, wenn der Wert des zugrunde liegenden
Index steigt und der prozentuale Verlust, wenn der Wert des
zugrunde liegenden Index sinkt, ist bei den Wertpapieren viel héher
als bei einer direkten Investition in den zugrunde liegenden Index.

Je groRer die Hebelwirkung desto sensibler reagieren die
Wertpapiere auf alle Veranderungen des Werts des zugrunde
liegenden Index. Wegen der Hebelwirkung ist die Geldanlage des
Glaubigers  wesentlich anfélliger als Ublich hinsichtlich der
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index und schon eine
kleine Veranderung des Werts des zugrunde liegenden Index kann,
je nach dem Grad der Hebelwirkung, zu einem Teil- oder Totalverlust
der Geldanlage des Glaubigers fiihren.

Der Ertrag der Wertpapiere kann durch eine Zeitverzégerung
zwischen dem Ausibungsrecht des Wertpapiers (wenn von einem
Glaubiger ausgeubt oder von der Emittentin geklndigt wird) und der
Feststellung des relevanten Werts des Basiswerts, der zur
Feststellung des Ruckzahlungsbetrags herangezogen wird, erheblich
gemindert sein und Investoren kdnnten sogar jegliches investiertes
Kapital verlieren. Ein solches Risiko steigt insbesondere im Fall einer
Ausibung des AusiUbungsrechts eines Glaubigers oder einer
Kindigung durch die Emittentin, da in einem solchen Fall der
maf3gebliche Tag fur die Feststellung des maf3geblichen Werts des
relevanten Basiswerts der erste planmaRige Handelstag (des
Basiswerts) eines jeden Monats ist, der auf den Ablauf eines
vorgeschriebenen Zeitraums won 35 Tagen zwischen der Austibung
oder Kindigung der Wertpapiere und der Feststellung des Werts des
relevanten Basiswerts, der zur Bestimmung des
Rickzahlungsbetrags herangezogen wird, folgt. Investoren missen
sich also dariiber im Klaren sein, dass der Wert des Basiswerts am
Tag der Auslbung des Auslbungsrechts eines Glaubigers oder der
Kindigung durch die Emittentin nicht zur Feststellung des
Rickzahlungsbetrags herangezogen wird, und dass stattdessen der
Wert des Basiswerts am ersten planmaRigen Handelstag (des
Basiswerts) eines jeden Monats, der auf den 35. Tag nach dem
Auslibungstag des AusuUbungsrechts eines Glaubigers oder der
Kindigung durch die Emittentin  zur  Feststellung des
Rickzahlungsbetrags folgt, herangezogen wird. Deswegen ist es
mdglich, dass der Wert des Basiswerts sich in diesem Zeitraum von
mindestens 36 Tagen (zur Klarstellung: ein solcher Zeitraum kann
sich weiter wverlangern, wenn der maRgebliche planmalige
Handelstag des Basiswerts nicht auf einen unmittelbar auf den Ablauf
des 35 Tage-Zeitraums folgenden Tag fallt) zum Nachteil des
Investors werandert und Investoren so ihr gesamtes investiertes
Kapital verlieren konnen.

Falls der Hedging-Wert auf oder unter dem letzten unmittelbar vor
dem Eintritt des Reset Ereignisses anwendbaren Basispreis liegt, so
steht es der Emittentin frei, vorbehaltlich einer wirksamen Austibung
des Auslbungsrechts des Glaubigers oder einer Mitteilung einer
Kindigung durch die Emittentin, die Wertpapiere mit sofortiger
Wirkung wollsténdig, jedoch nicht teilweise, durch Mitteilung an die
Glaubiger zu kindigen. In diesem Fall erhalt der Glaubiger den
Mindestbetrag, wodurch der Glaubiger einen Totalverlust seiner
Investition in die Wertpapiere erleidet.
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RisikoausschlieRende oder -
einschrankende Geschatfte:

Ausweitung der Spanne
zwischen Kauf- und
Verkaufskursen und
-preisen:

Einfluss von Hedging-
Geschéften der Emittentin
auf die Wertpapiere:

Kein Schutz durch
Einlagensicherung:

Fehlende Marktliquiditéat:

Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere als Hedging-Position
zu verwenden, sollte etwaige Korrelationsrisiken erkennen. Die
Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls fur ein Hedging eines Index oder
eines Portfolios, dessen Bestandteil der Index ist, nicht geeignet sein.
Dartiber hinaus kann es unmdglich sein, die Wertpapiere zu einem
Preis zu werkaufen, der direkt den Preis des zugrunde liegenden
Index oder des Portfolios, dessen Bestandteile der Index ist,
widerspiegelt. Potenzielle Investoren dirfen nicht darauf vertrauen,
dass wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit Geschafte
abgeschlossen werden konnen, durch die relevante Risiken
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden konnen; tatséchlich
hangt dies wvon den Marktverhéltnissen und den jeweils zugrunde
liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche
Geschafte nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden, so
dass fur den Glaubiger ein entsprechender Verlust entsteht.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte
durch die Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen
moglich sind, kann es zu zeitweisen Ausweitungen der Spanne
zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und
Verkaufspreisen, die won der Emittentin gestellt werden konnen,
kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der Emittentin
einzugrenzen. Daher werdauBern Glaubiger, die ihre Wertpapiere an
der BOrse oder im Ower-the-Counter-Markt wverauf3ern mdochten,
gegebenenfalls zu einem Preis, der erheblich unter dem
tatsachlichen Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Verkaufs
liegt.

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erds aus dem
Verkauf der Wertpapiere fir Absicherungsgeschéfte hinsichtlich des
Risikos der Emittentin im Zusammenhang mit der Tranche won
Wertpapieren verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen Geschéfte abschliel3en,
die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
entsprechen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass im
Einzelfall der Kurs eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Index
durch solche Transaktionen beeinflusst wird. Die Eingehung oder
Auflésung dieser Hedging-Geschafte kann bei Wertpapieren, deren
Wert vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf einen
Index abhéangt, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens
des Ereignisses beeinflussen.

Die unter diesem Programm ausgegebenen Wertpapiere werden
weder durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken e.V. noch durch das Einlagensicherungsgesetz
abgesichert.

Es kann nicht vorausgesagt werden, ob es fur die Wertpapiere einen
Sekundarmarkt gibt, ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein
wird und wie sich die Wertpapiere in einem solchen Sekundarmarkt
handeln lassen. Wenn die Wertpapiere nicht an einer Boérse
gehandelt werden, kann es schwierig sein, Informationen zur
Preisbestimmung der Wertpapiere zu erhalten und Liquiditat und
Marktpreis der Wertpapiere kdnnen dadurch nachteilig beeinflusst
werden. Die Liquiditdt der Wertpapiere kann auch durch
Wertpapieran- und verkaufsbeschrankungen verschiedener
Rechtsordnungen beeintréachtigt werden. Je eingeschrankter der
Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fir Glaubiger sein, den
Marktwert der Wertpapiere wvor Ablauf des Falligkeitstermins zu
realisieren.
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Eingeschrankter Sekundér-
markthandel:

Wertpapiere, die an einer
regulierten Bdrse angeboten
werden:

Marktwert der Wertpapiere:

Marktpreisrisiko - Historische
Wertentwicklung:

Risiken in Bezug auf
Gebtihren und/oder andere
im Emissionspreis enthaltene
zuséatzliche Kosten:

Der Handel mit den Wertpapieren kann auf einem oder mehreren
elektronischen Handelssystemen stattfinden, so dass die Preise fir
sowohl ,Ankauf‘ als auch ,(Verkauf® fir den borslichen und
aulRerborslichen Handel quotiert werden konnen. Sollte ein von der
Emittentin und/oder ihren wverbundenen Unternehmen wverwendetes
elektronisches Handelssystem ganz oder teilweise unwverfigbar
werden, hétte dies entsprechende Auswirkungen auf die Fahigkeit
der Investoren, mit den Wertpapieren zu handeln.

Soweit die Wertpapiere an einer regulierten Borse angeboten
werden, kdnnen sie zu einem Preis angeboten werden, der Uber oder
unter dem Emissionspreis liegen kann.

Es kann immer dazu kommen, dass Investoren keine Mdglichkeit
haben, die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der hoher ist
als der Preis den sie beim Erwerb der Wertpapiere bezahlt haben.
Dies liegt daran, dass selbst dann, wenn mit den Wertpapieren an
einer Borse gehandelt wird es dazu kommen kann, dass ein
Sekundarmarkt nicht oder nur in geringfiigigem Mal3e entsteht und es
deshalb unmdglich oder nur sehr schwer durchfihrbar ist, die
Wertpapiere zum gewiinschten Preis zu verkaufen.

Der Marktwert der Wertpapiere wird durch die Bonitat der Emittentin
sowie durch eine Vielzahl won zusatzlichen Faktoren, insbesondere
durch die Bewegungen der Referenzzinssatze und der Swap-Satze,
Marktzins und Margen, Marktliquiditdt sowie durch die noch
verbleibende Zeit bis zum Falligkeitstag, bestimmt.

Der Preis, zu dem der Glaubiger die Wertpapiere vor Falligkeit
verkaufen kann, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Kaufer bezahlten Kaufpreis liegen. Historische Werte der
Referenzzinsséatze oder der Swap-Satze kénnen nicht als Indikatoren
fir die Entwicklung der Referenzzinsséatze oder der Swap-Satze
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden.

Der historische Kurs eines Wertpapiers ist kein Indikator fur ihre
kunftige Entwicklung. Es lasst sich nicht worhersagen, ob der
Marktpreis eines Wertpapiers steigen oder fallen wird. Die Emittentin
Ubernimmt keine Gewahr dafir, dass die Differenz zwischen
Ankaufs- und Verkaufskurs innerhalb einer bestimmten Spanne liegt
oder konstant bleibt.

Es ist zu beachten, dass der Emissionspreis der Wertpapiere
eventuell Vertriebsgebuhren und/oder zuséatzliche Kosten und
Gebihren beinhaltet, die bei der Preisfestlegung der Wertpapiere im
Sekundarmarkt nicht berticksichtigt werden.

Solche Gebuhren und/oder zuséatzliche Kosten kdnnen die Rendite
der Wertpapiere beeinflussen. Eine solche Rendite kann ewventuell die
Risiken der Wertpapiere nicht angemessen reflektieren und koénnte
geringer ausfallen als die fur dhnliche am Sekundarmarkt gehandelte
Wertpapiere angebotene Rendite. Dies bedeutet nicht, dass die
Wertpapiere Uberhaupt eine positive Rendite haben werden.

Der Investor sollte ebenso beriicksichtigen, dass im Falle eines
Verkaufs der Wertpapiere am Sekundarmarkt die im Emissionspreis
enthaltenen Gebuhren und/oder zuséatzliche Kosten mdoglicherweise
nicht aus dem Verkaufspreis kompensiert werden kodnnen und
dadurch eine Rendite bestimmt werden konnte, die die mit den
Wertpapieren einhergehenden Risiken nicht beriicksichtigt.

Zusammenfassung — 36



E.2b

E.3

Allgemeine Risikenim
Zusammenhang mit
Strukturierten Wertpapieren:

Indexbezogene Wertpapiere:

ANGEBOT

Grunde fur das Angebot und
Zweckbestimmung der
Erl6se:

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

Eine Kapitalanlage in Wertpapiere, bei denen die Rickzahlung an die
Entwicklung von einem Index gebunden ist, kann erhebliche Risiken
mit sich bringen, die bei &hnlichen Kapitalanlagen in herkémmliche
Schuldtitel nicht auftreten. Solche Risiken umfassen die Risiken, dass
der Glaubiger sein eingesetztes Kapital ganz oder zu einem
erheblichen Teil verliert. Zuséatzlich sollten sich potenzielle Investoren
dartiber im Klaren sein, dass der Marktpreis solcher Wertpapiere sehr
wolatil sein kann (abhangig von der Volatilitdt des/der maf3geblichen
Basiswerts/Basiswerte).

Indexbezogene Wertpapiere sind Schuldtitel, bei denen der
Auszahlungsbetrag und/oder etwaige Zinszahlungen nicht im
Vorhinein feststehen, sondern won der Entwicklung eines Index
abhangen, der selbst wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder
andere Risiken beinhaltet. Der Auszahlungsbetrag und/oder
Zinszahlungen, die, wenn Uberhaupt, von der Emittentin zu zahlen
sind, konnen erheblich unter dem Emissionspreis oder dem wom
Glaubiger bezahlten Kaufpreis liegen und sogar null betragen mit der
Folge, dass der Glaubiger gegebenenfalls sein gesamtes
eingesetztes Kapital verliert.

Indexbezogene Wertpapiere werden vom Index-Sponsor oder dem
jeweiligen Lizenznehmer des Index weder gesponsert noch
anderweitig unterstitzt. Der Index-Sponsor und der Lizenznehmer
geben weder ausdriicklich noch konkludent irgendeine Zusicherung
oder Garantie hinsichtlich der Folgen, die sich aus der Verwendung
des Index und/oder dem Wert des Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines
jeden Index geschieht durch den betreffenden Index-Sponsor oder
Lizenznehmer ohne Ricksichtnahme auf die Emittentin oder die
Glaubiger. Keiner der Index-Sponsoren oder Lizenznehmer ist fur die
Bestimmung des Emissionszeitpunkts, den Preis oder den Umfang
der Wertpapiere verantwortlich oder hat daran mitgewirkt und ist auch
nicht fur die Bestimmung oder die Berechnungsformel des
Barwertausgleichs fir die Wertpapiere verantwortlich oder hat daran
mitgewirkt.

Die Index-Sponsoren oder Lizenznehmer ({bernehmen keine
Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung,
dem Vertrieb oder dem Handel der Wertpapiere. Die Index-
Sponsoren oder Lizenznehmer des Index (bernehmen dariber
hinaus auch keine Verantwortung fur Indexkorrekturen oder -
anpassungen, die von der Festlegungsstelle vorgenommen werden.

Der Anleger kann seinen Kapitaleinsatz ganz oder teilweise
verlieren.

Der Grund fir das Angebot der Wertpapiere ist die Gewinnerzielung.
Die Nettoerlose der Begebung der Wertpapiere werden wvon der
Emittentin flr ihre allgemeinen Finanzierungszwecke verwendet.
Hinsichtlich MSIP werden mindestens 95% der Erldse innerhalb der
Gruppe, der sie angehdren, investiert.

Anzahl an Wertpapieren: Siehe fur jede Serie die in der Tabelle am
Ende won Teil C. dieser Zusammenfassung aufgefuhrte Anzahl an
Wertpapieren.

Emissionspreis: Siehe fur jede Serie den in der Tabelle am Ende von
Teil C. dieser Zusammenfassung aufgefiihrten Emissionspreis.

Zusammenfassung — 37



E.4

E.7

Beschreibung aller fir das
Angebot wesentlichen, auch

kollidierenden Beteiligungen:

Schatzung der Ausgaben,
die dem Glaubiger in
Rechnung gestellt werden:

Die Wertpapiere werden im Wege des offentlichen Angebots
begeben. Die Platzierung der Wertpapiere erfolgt nicht aufgrund
eines Ubernahmewertrags in Bezug auf die Wertpapiere.

Ein  Angebot kann im GroRherzogtum Luxemburg, in der
Bundesrepublik Deutschland und in der Republik Osterreich vom
Begebungstag (einschlie3lich) (i) bis zum Ablauf der Guiltigkeit des
Basisprospekts oder (i) zum Ablauf der Glltigkeit des dem
Basisprospekt unmittelbar nachfolgenden Basisprospekts fir
Indexbezogene Wertpapiere fir das Euro 2.000.000.000 German
Programme for Medium Term Securities (jeweils einschlielich), je
nachdem welches Ereignis spater eintritt, durchgefihrt werden.

Die flatex GmbH ist ein Online Broker und handelt als vertraglich
gebundener Vermittler (im Sinne des § 2 Abs. 10 Kreditwesengesetz)
namens und auf Rechnung der biw Bank fiir Investments und
Wertpapiere AG. Die flatex GmbH bietet von Morgan Stanley & Co.
International plc emittierte Wertpapiere unter dem Namen "flatex" an.
Gleichzeitig bietet die flatex GmbH den Investoren eine umfassende
Kundenbetreuung einschlie3lich  einer Kundenhotline zu den
verschiedenen Wertpapierarten an und ist bei der Auswahl,
Vermarktung und dem Angebot der zu emittierenden Wertpapiere
involviert. Die flatex GmbH und die biw Bank fir Investments und
Wertpapiere AG erhalten fir ihre Leistungen Gebihren von Morgan
Stanley & Co. International plc.

Keine.
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