LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)

(die "Emittentin")

2. Nachtrag gemanB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG")
vom 23. Oktober 2017 (der "Nachtrag") zu den folgenden bereits verdffentlichten Basisprospekten:

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 1. Juni 2017

Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Derivativen Schuldverschreibungen vom 1. Juni 2017

Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten vom 1. Juni 2017

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen vom 1. Juni 2017 und

Basisprospekt tUber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten
bezogen auf einen selbsterstellten Index vom 1. Juni 2017

(jeweils der "Basisprospekt” und zusammen die "Basisprospekte”, wie nochmals in der Tabelle
unter D. (Ubersicht Giber die Basisprospekte) dargestellt, die "Basisprospekt-Tabelle").



Widerrufsrecht

Anleger, die vor der Veréffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere, die unter Endgiiltigen Bedingungen 2zu den
Basisprospekten ausgegeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kénnen diese gemaB § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veréffentlichung dieses Nachtrags durch Erklarung gegeniiber der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart widerrufen, sofern der neue
Umstand oder die Unrichtigkeit gemaB § 16 Abs. 1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss
des 6ffentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Fir
Anleger, die ihre auf Zeichnung oder Erwerb der Wertpapiere derichtete
Willenserkldarung auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland abgegeben haben, kann
nach dem jeweils anwendbaren lokalen Recht eine langere Widerrufsfrist anwendbar
sein. Fir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung
ausreichend.

Wahrend der Giiltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang
mit den Basisprospekten ausgegebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder
offentlich angeboten werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte
in der Fassung eventueller Nachtrige, auf der Internetseite https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte bereitgehalten.
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C.

Nachtragspflichtige Informationen

Durch diesen Nachtrag werden die Basisprospekte gemaB § 16 Abs. 1 WpPG geandert.

Gegenstand dieses Nachtrags ist die Anderung der Internetseite mit Wirksamkeit zum
23. Oktober 2017, auf der die Basisprospekte, samtliche Nachtrédge und die Endgdltigen Bedingungen
verdffentlicht werden, welche einen nachtragsauslésenden Umstand darstellt.

Aus diesem Grund werden die Basisprospekte wie folgt geandert:

1 Anderungen des Abschnitts ,,Allgemeine Informationen — E. Veréffentlichung“

In dem Abschnitt ,Allgemeine Informationen — E. Veroéffentlichung*

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 55 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 85,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 95,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 68 und

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 40.

wird der dritte und vierte Satz gestrichen und durch die folgenden Satze ersetzt:

.Dieser Basisprospekt und samiliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls geman
§16 WpPG  erstellen wird, werden auf der Internetseite  https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte verdffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen werden auf
der Internetseite https:/Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld verdffentlicht.”.

2  Anderungen des Abschnitts ,,Muster der Endgiiltigen Bedingungen*

In dem Abschnitt ,Muster der Endgiltigen Bedingungen®

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht tber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf den Seiten 198 ff.

wird auf der Seite 199 der folgende Absatz (ohne die Fussnote) gestrichen:

"[Die Gultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin") vom 1. Juni 2017 zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet
gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [www.LBBW-
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markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer"
und "Basisprospekte")] [e] veréffentlicht.]”

und wie folgt ersetzt:

"[Die Giultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtriage) endet
gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wéahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuelisten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [e¢] veroffentlicht.]”

Zudem wird auf der Seite 200 der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte")] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld)] [e] veréffentlicht.”

und durch den folgenden Absatz ersetzt:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen
werden gemaB §14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld] [e] veroffentlicht.”

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf den Seiten 266 ff.

wird auf der Seite 266 der folgende Absatz (ohne die Fussnote) gestrichen:

"[Die Giultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von derivativen
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger
Nachtrage) endet geman § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird
das offentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend
der Dauer der Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt,
sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des
offentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese
Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt
zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)",
"Recht & Steuer" und "Basisprospekte”)] [e] veroffentlicht.]”
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und wie folgt ersetzt:

"[Die Giultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet
gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wéahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuelisten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] veroffentlicht.]”

Zudem wird auf der Seite 267 der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geméan § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)’, "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte")] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld)] [e] veréffentlicht.”

und durch den folgenden Absatz ersetzt:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geméan § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen
werden gemaB §14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld] [e] veroffentlicht.”

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf dem Seiten 304 ff.

wird auf der Seite 304 der folgende Absatz (ohne die Fussnote) gestrichen:

"[Die Gultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von basiswertabhangigen
Zertifikaten (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtriage) endet
gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [www.LBBW-
markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer”
und "Basisprospekte")] [e] veréffentlicht.]”

und wie folgt ersetzt:



"[Die Gultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin") vom 1. Juni 2017 zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet
gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [e] veroffentlicht.]”

Zudem wird auf der Seite 305 der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte')] [e¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld)] [e]veroffentlicht.”

und durch den folgenden Absatz ersetzt:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen
werden gemdB §14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld] [e] veroffentlicht.”

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf den Seiten 247 ff.

wird auf der Seite 247 der folgende Absatz (ohne die Fussnote) gestrichen:

"[Die Giltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von bonitidtsabhangigen
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger
Nachtrage) endet geman § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird
das offentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend
der Dauer der Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt,
sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des
offentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese
Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt
zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)",
"Recht & Steuer"” und "Basisprospekte”)] [¢] veroffentlicht.]”

und wie folgt ersetzt:



"[Die Gultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin") vom 1. Juni 2017 zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet
gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [e] veroffentlicht.]”

Zudem wird auf der Seite 248 der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte')] [e¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld)] [¢] veroffentlicht.”

und durch den folgenden Absatz ersetzt:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen
werden gemdB §14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld] [e] veroffentlicht.”

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf den Seiten 104 ff.

wird auf der Seite 104 der folgende Absatz (ohne die Fussnote) gestrichen:

"[Die Giltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von basiswertabhangigen
Zertifikaten bezogen auf einen selbsterstellten Index (der "Basisprospekt")
(einschlieBlich etwaiger Nachtriage) endet geman § 9 WpPG am 1. Juni 2018.
Nach diesem Zeitpunkt wird das o6ffentliche Angebot auf Basis eines oder
mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt') und
wahrend der Dauer der Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts
fortgesetzt, sofern der betreffende Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung
des offentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese
Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgebasisprospekt
zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)",
"Recht & Steuer" und "Basisprospekte”)] [e] veroffentlicht.]”

und wie folgt ersetzt:

"[Die Giultigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die
"Emittentin”) vom 1. Juni 2017 zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen (der "Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtriage) endet
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gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer Nachfolgebasisprospekte (jeweils der
"Nachfolgebasisprospekt”) und wéahrend der Dauer der Giiltigkeit des
betreffenden Nachfolgebasisprospektis fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots der
Produkte vorsieht. In diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem
jeweils aktuelisten Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der
Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf der [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [e¢] veroffentlicht.]”

Zudem wird auf der Seite 105 der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geméan § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)’, "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte")] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im
"Suchen"-Feld)] [e] veréffentlicht.”

und durch den folgenden Absatz ersetzt:

"Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden geman § 14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte] [¢] und diese Endgiiltigen Bedingungen
werden gemaB §14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN
im "Suchen"-Feld] [e] veroffentlicht.”

3 Anderungen des Abschnitts ,,Anlage fiir die Fortsetzung von éffentlichen Angeboten*

In dem Abschnitt ,Anlage fiir die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten®

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf der Seite 208

wird der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte")
verodffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen der Betreffenden Schuldverschreibungen
und Betreffenden Pfandbriefe sind auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-
Feld) veréffentlicht.”

und wie folgt ersetzt:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte verdffentlicht. Die Endgliltigen Bedingungen der
Betreffenden Schuldverschreibungen und Betreffenden Pfandbriefe sind auf der
Internetseite https://Ibbw-markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der
ISIN im "Suchen"-Feld verdéffentlicht."
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e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf der Seite 278

wird der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte")
veréffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen der Betreffenden Schuldverschreibungen
sind auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate &
Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) veréffentlicht."

und wie folgt ersetzt:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte verdffentlicht. Die Endgliltigen Bedingungen der
Betreffenden Schuldverschreibungen sind auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld
verodffentlicht."

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf der Seite 313

wird der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte")
verodffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen der Betreffenden Zertifikate sind auf der
Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)"
unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) veréffentlicht.”

und wie folgt ersetzt:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte verdffentlicht. Die Endgliltigen Bedingungen der
Betreffenden Zertifikate sind auf der Internetseite https://Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld
verodffentlicht."

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Gber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf der Seite 254

wird der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt 2016 und samtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemanB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte")
veréffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen der Betreffenden Schuldverschreibungen
sind auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate &
Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) veréffentlicht.”
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und wie folgt ersetzt:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte verdffentlicht. Die Endgliltigen Bedingungen der
Betreffenden Schuldverschreibungen sind auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld
veroffentlicht."

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf der Seite 111

wird der folgende Absatz gestrichen:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter
dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte")
veréffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen der Betreffenden Schuldverschreibungen
sind auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate &
Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) veréffentlicht."

und wie folgt ersetzt:

"Der Basisprospekt 2016 und sdmtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls
gemaB § 16 WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite https:/Ibbw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte verdffentlicht. Die Endgliltigen Bedingungen der
Betreffenden Zertifikate sind auf der Internetseite https://Iobw-
markets.de/portal/shortlink/prospekte unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld
ver6ffentlicht.”
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D.

Ubersicht iiber die Basisprospekte

Nr. | Bezeichnung des Basisprospekts Datum des
Basisprospekts

1. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

2. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
Derivativen Schuldverschreibungen

3. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
basiswertabhdngigen Zertifikaten

4, Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen

5. Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017

basiswertabhangigen Zertifikaten bezogen auf einen
selbsterstellten Index
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Sitz der Emittentin
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Stuttgart, den 3. Olvhoboas 20A%

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Pl e

| ¥
gez. Andreas/(orbach gez. Stefan Schlauer



LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)

(die "Emittentin")

1. Nachtrag geméaB § 16 Abs. 1 Wertpapierprospekigesetz ("WpPG")
vom 13. September 2017 (der "Nachtrag") zu den folgenden bereits verdffentlichten Basisprospekten:

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 1. Juni 2017

Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Derivativen Schuldverschreibungen vom 1. Juni 2017

Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten vom 1. Juni 2017

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen vom 1. Juni 2017 und

Basisprospekt tUber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten
bezogen auf einen selbsterstellten Index vom 1. Juni 2017

(jeweils der "Basisprospekt” und zusammen die "Basisprospekte”, wie nochmals in der Tabelle
unter D. (Ubersicht Giber die Basisprospekte) dargestellt, die "Basisprospekt-Tabelle").



Widerrufsrecht

Anleger, die vor der Veréffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere, die unter Endgiiltigen Bedingungen 2zu den
Basisprospekten ausgegeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben,
kénnen diese gemaB § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veréffentlichung dieses Nachtrags durch Erklarung gegeniiber der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart widerrufen, sofern der neue
Umstand oder die Unrichtigkeit gemaB § 16 Abs. 1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss
des 6ffentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Fir
Anleger, die ihre auf Zeichnung oder Erwerb der Wertpapiere derichtete
Willenserkldarung auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland abgegeben haben, kann
nach dem jeweils anwendbaren lokalen Recht eine langere Widerrufsfrist anwendbar
sein. Fir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erkldrung
ausreichend.

Wahrend der Giiltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang
mit den Basisprospekten ausgegebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder
offentlich angeboten werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte
in der Fassung eventueller Nachtrédge, auf der Internetseite der Emittentin www.LBBW-
markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und
"Basisprospekte") bereitgehalten.
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C.

Nachtragspflichtige Informationen

Durch diesen Nachtrag werden die Basisprospekte gemaB § 16 Abs. 1 WpPG geandert.

Gegenstand dieses Nachtrags ist die Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichts der Landesbank
Baden-Wiirttemberg zum Ende des 1. Halbjahrs am 30. Juni 2017 (siehe dazu die Anderungen in den
Ziffern 1 bis 9) sowie die am 13. September 2017 von Moody’s Deutschland GmbH verdffentlichte
Pressemitteilung zum Rating der Landesbank Baden-Wiirttemberg (siehe dazu die Anderungen in den
Ziffern 10 bis 11), welche einen nachtragsauslésenden Umstand darstellen.

Aus diesem Grund werden die Basisprospekte wie folgt gedndert:

1 Anderungen des Gliederungspunkts B.12 in der Zusammenfassung

Der Gliederungspunkt B.12

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 9 f.,
in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 9 ff.,
in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 9 f.,
in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 9 ff. und
in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 8 f.

wird gestrichen und durch den folgenden neuen Gliederungspunkt 12 ersetzt:

Uber die

Uber die

Uber die

Uber die

Uber die

B.12

und far den Konzern relevant und verpflichtend waren.

Ausgewadhlte | Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns flur das
wesentliche Geschéftsjahr 2016 sowie fir das Geschaftsjahr 2015 erfolgte in
historische Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
Finanzin- wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1

formationen HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. MaBgeblich sind
diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der
Abschlusserstellung verdéffentlicht, von der Européischen Union Gbernommen

Vermégens- und Finanzlage (enthommen dem gepriften
Konzernabschluss und -lagebericht 2016)
31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 13.532 1.167 12.364 >100
Forderungen an Kreditinstitute 39.288 30.245 9.043 29,9
Forderungen an Kunden 111.232 108.785 2.446 2,2
Risikovorsorge - 828 -1.128 300 -26,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermégenswerte 50.175 64.765 - 14.590 -22,5
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten
Unternehmen 25.926 25.469 457 18
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 764 569 196 344
Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen 191 153 38 25,1
Immaterielle Vermégenswerte 249 541 -292 -54,0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 560 649 -89 13,7
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Sachanlagen 514 670 - 156 -23,3

Laufende Ertragsteueranspriiche 116 114 2 1,9
Latente Ertragsteueranspriiche 1.040 1.027 13 1,3
Sonstige Aktiva 861 989 -128 -12,9
Summe der Aktiva 243.620 234.015 9.605 41
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 44568 44248 320 0,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 70.641 62.540 8.101 13,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.355 29.424 4.932 16,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Verpflichtungen 69.846 74.063 -4.217 5,7
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 485 569 -85 -14,9
Riickstellungen 3.734 3.401 333 98
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 57 62 -5 1,7
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 31 27 4 15,8
Sonstige Passiva 889 709 179 253
Nachrangkapital 5.895 5.329 565 10,6
Eigenkapital 13.119 13.643 -524 3,8
Stammkapital 3.484 3.484 0 0,0
Kapitalriicklage 8.240 8.240 0 0,0
Gewinnriicklage 999 1.062 - 64 6,0
Sonstiges Ergebnis 348 413 -65 -15,7
Bilanzgewinn/-verlust 10 425 -415 97,7
Nicht beherrschende Anteile 38 19 20 >100
Summe der Passiva 243.620 234.015 9.605 41
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 5.971 5.410 561 10,4
Unwiderrufliche Kreditzusagen 22.784 21.796 988 4,5
Geschéftsvolumen 272.375 261.221 11.154 4,3

Das Geschaftsvolumen entspricht der Bilanzsumme zuzlglich der Summe aus
Burgschafts- und Gewéhrleistungsverpflichtungen sowie unwiderruflichen
Kreditzusagen. Das Geschaftsvolumen wird angegeben um ein vollstandiges
Bild der bilanziellen und ausserbilanziellen Geschéaftsaktivitaten der LBBW zu
vermitteln.

KenngréBen des LBBW-Konzerns (enthommen dem gepriiften
Konzernabschluss und -lagebericht 2016)

31.12.2016 31.12.2015
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. EUR) 243 620 234015
Konzernergebnis (in Mio. EUR)' 1 422
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)
Risikogewichtete Aktiva (in Mio. EUR) 77 406 74 460
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,5 16,4
Gesamtkapitalquote (in %) 217 21,9

1) Anpassung Vorjahreswerte.

Die Aufstellung des Konzernhalbjahresabschlusses des LBBW-Konzerns zum
30. Juni 2017 erfolgte gemaB § 37w des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHQG)
i.V.m. § 37y Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der International Financial
Reporting Standards (IFRS) sowie deren Interpretationen (SIC, IFRIC), wie sie
in der EU anzuwenden sind. MaBgeblich sind diejenigen Standards und
Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung
verdffentlicht, von der Europdischen Union Gbernommen und fir den LBBW-
Konzern relevant und verpflchtend waren. Insbesondere wurden die
Anforderungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung bertcksichtigt.

Vermogens- und Finanzlage (enthommen aus Halbjahresfinanzbericht
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2017, auf Grundlage einer priiferischen Durchsicht bescheinigt, nicht
gepriift)

30.06.2017 31.12.2016" Verdnderung

Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 25449 13532 11918 88,1
Forderungen an Kreditinstitute 50 301 39288 11014 28,0
Forderungen an Kunden 115109 111 232 3878 35
Risikovorsorge - 812 - 828 15 -1,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete

finanzielle Vermdgenswerte 34136 50 175 -16 038 -32,0
Finanzanlagen und Anteile an at Equity

bilanzierten Unternehmen 26674 25926 749 2,9
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 484 764 - 280 -36,7
Zur VerdufRerung gehaltene langfristige

Vermdgenswerte oder VerduRerungsgruppen 186 191 -5 25
Immaterielle Vermégenswerte 266 249 17 6,7
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 581 574 7 1,3
Sachanlagen 489 507 - 18 -3,6
Laufende Ertragsteueranspriiche 141 116 24 20,9
Latente Ertragsteueranspriiche 980 1040 - 61 -5,8
Sonstige Aktiva 1065 861 204 23,7
Summe der Aktiva 255 050 243 627 11423 47

Aus rechnerischen Griinden kénnen in dieser und den nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen
auftreten
1) Nach Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR IAS 8

30.06.2017 31.12.2016" Verdnderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 70273 44 568 25705 57,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 84 786 70641 14 145 20,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 45393 34 355 11038 321
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Verpflichtungen 30650 69 846 -39 196 -56,1
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 134 485 - 350 -72,3
Riickstellungen 3656 3734 - 78 =2
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 57 57 0 -0,5
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 29 31 -2 -6,7
Sonstige Passiva 1063 889 174 19,6
Nachrangkapital 5844 5895 - 50 -0,9
Eigenkapital 13165 13126 39 0,3
Stammkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 871 1006 - 135 -13,4
Sonstiges Ergebnis 326 348 - 22 -6,2
Bilanzgewinn/-verlust 200 10 190 >100
Nicht beherrschende Anteile 43 38 5 14,2
Summe der Passiva 255 050 243 627 11423 4,7
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 6239 5971 268 45
Unwiderrufliche Kreditzusagen 23632 22784 848 3,7
Geschaftsvolumen 284920 272 382 12538 4,6

1) Nach Beriicksichtigung von Anpassungen gemaR IAS 8

Das Geschéaftsvolumen entspricht der Bilanzsumme, zuzlglich
Eventualverbindlichkeiten aus Blrgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen
sowie unwiderruflichen Kreditzusagen. Das Geschéaftsvolumen wird angegeben
um ein vollstindiges Bild der bilanziellen und auBerbilanziellen
Geschéaftsaktivitaten der LBBW zu vermitteln.

KenngréBen des LBBW-Konzerns (enthommen aus Halbjahres-
finanzbericht 2017, auf Grundlage einer priferischen Durchsicht
bescheinigt, nicht gepriift)

30.06.2017 31.12.2016
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. EUR) 255050 243 627

30.06.2017 30.06. 2016"
Konzernergebnis (in Mio. EUR) 201 188

Kennzahlen gemak CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriiten) 30.06.2017 31.12.2016
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Risikogewichtete Aktiva (in Mrd. EUR) 75,9 774

Harte Kernkapitalquote (in %) 15,9 15,5

Gesamtkapitalquote (in %) 228 217
1) Nach Berticksichtigung von Anpassungen gemaR IAS 8

Aussichten Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen negativen Verdanderungen
der in den Aussichten der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.
Emittentin /
Erklarungen
beziiglich
"Keine
wesentlichen
negativen
Veréan-
derungen"”

Erklarungen | Seit dem 30. Juni 2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in der

beziglich Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.
"Wesentliche

Ver-
anderungen
in der
Finanzlage
der Gruppe"

2 Anderungen des Abschnitts ,,Risikofaktoren — A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen

Aktiengesellschaft*

In dem Abschnitt ,Risikofaktoren — A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin — I. Risiken im
Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft®

werden

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 33 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 59 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 74 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 43 und

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 20 f.

die ersten beiden Absatze gestrichen und durch die folgenden Absatze ersetzt:

,von dem 2008 vorgenommenen Erwerb der Sachsen LB durch die Landesbank Baden-
Wirttemberg waren die risikobehafteten strukturierten Wertpapierportfolios Ormond Quay und
Sachsen Funding | ausgenommen. Diese Portfolios mit einem Geschaftsvolumen von
urspringlich 17,3 Mrd. EUR wurden auf die in 2008 gegriindete Zweckgesellschaft Sealink
Funding Ltd. Ubertragen. Inzwischen stehen noch nominal umgerechnet 4,5 Mrd. EUR der
Wertpapiere aus (Werte per 30. Juni 2017).




Die Refinanzierung der in EUR, USD und GBP denominierten Papiere erfolgt durch eine
Nachrangfinanzierung der Landesbank Baden-Wirttemberg in H6he von umgerechnet
3,6 Mrd. EUR (per 30. Juni 2017).“

3 Anderungen des Abschnitts ,,Aligemeine Informationen — E. Veréffentlichung*

In dem Abschnitt ,Allgemeine Informationen — E. Veroéffentlichung*

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Ober die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 55 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 85,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht tber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 95,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 68 und

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 40.

wird der erste Satz gestrichen und durch folgenden Satz ersetzt:

,Die Satzung der Landesbank Baden-Wiurttemberg und das Gesetz Uber die Landesbank
Baden-Wiirttemberg werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns"
und "Rechtsgrundlagen") verdffentlicht. Der  Halbjahresfinanzbericht 2017,  der
Geschéftsbericht 2016, der Geschéaftsberichnt 2015, der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 der Landesbank Baden-Wirttemberg werden auf der Internetseite
www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") verdffentlicht.”.

4  Anderungen des Abschnitts , Alilgemeine Informationen — H. Durch Verweis einbezogene
Angaben®

In dem Abschnitt ,Allgemeine Informationen —H. Durch Verweis einbezogene Angaben®

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht tber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 57 f.

wird nach dem dritten Punkt der folgende neue Punkt eingefligt:

”® der Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten
33-37 des Halbjahresfinanzberichts 2017), der Konzernhalbjahresabschluss
einschlieBlich ausgewahlter erlauternder Anhangangaben und die weiteren
Informationen einschlieBlich der Bescheinigung nach priferischer Durchsicht des
Wirtschaftsprifers aus dem Halbjahresfinanzbericht 2017 des LBBW-Konzerns (per
Verweis einbezogen auf S. 67 dieses Basisprospekts).”,

Zudem wird der letzte Satz gestrichen und durch den folgenden Satz ersetzt:

L,Der Geschéaftsbericht 2016, der Geschaftsbericht 2015, der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 und der Halbjahresfinanzbericht 2017 kénnen von der Internetseite
www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") heruntergeladen
werden.”,



in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht tber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 87

wird nach dem dritten Punkt der folgende neue Punkt eingefligt:

,® der Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten
33-37 des Halbjahresfinanzberichts 2017), der Konzernhalbjahresabschluss
einschlieBlich ausgewéhlter erlauternder Anhangangaben und die weiteren
Informationen einschlieBlich der Bescheinigung nach priferischer Durchsicht des
Wirtschaftsprifers aus dem Halbjahresfinanzbericht 2017 des LBBW-Konzerns (per
Verweis einbezogen auf S. 97 dieses Basisprospekts).”,

Zudem wird der letzte Satz gestrichen und durch den folgenden Satz ersetzt:

.Der Geschaftsbericht 2016, der Geschéftsbericht 2015, der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 und der Halbjahresfinanzbericht 2017 kénnen von der Internetseite
www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschaftsberichte") heruntergeladen
werden.”,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht tber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 96 f.

wird nach dem dritten Punkt der folgende neue Punkt eingefligt:

,® der Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten
33-37 des Halbjahresfinanzberichts 2017), der Konzernhalbjahresabschluss
einschlieBlich ausgewahlter erlauternder Anhangangaben und die weiteren
Informationen einschlieBlich der Bescheinigung nach priferischer Durchsicht des
Wirtschaftsprifers aus dem Halbjahresfinanzbericht 2017 des LBBW-Konzerns (per
Verweis einbezogen auf S. 105 dieses Basisprospekts).,

Zudem wird der letzte Satz gestrichen und durch den folgenden Satz ersetzt:

L,Der Geschéaftsbericht 2016, der Geschaftsbericht 2015, der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 und der Halbjahresfinanzbericht 2017 kénnen von der Internetseite
www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschaftsberichte") heruntergeladen
werden.”,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht tber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 70 f.

wird nach dem dritten Punkt der folgende neue Punkt eingefligt:

”® der Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten
33-37 des Halbjahresfinanzberichts 2017), der Konzernhalbjahresabschluss
einschlieBlich ausgewahlter erlauternder Anhangangaben und die weiteren
Informationen einschlieBlich der Bescheinigung nach priferischer Durchsicht des
Wirtschaftsprifers aus dem Halbjahresfinanzbericht 2017 des LBBW-Konzerns (per
Verweis einbezogen auf S. 80 dieses Basisprospekts).”.

Zudem wird der letzte Satz gestrichen und durch den folgenden Satz ersetzt:

.Der Geschaftsbericht 2016, der Geschéftsbericht 2015, der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 und der Halbjahresfinanzbericht 2017 kénnen von der Internetseite
www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") heruntergeladen
werden.” und



e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht lber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 41 f.

wird nach dem dritten Punkt der folgende neue Punkt eingefligt:

,® der Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten
33-37 des Halbjahresfinanzberichts 2017), der Konzernhalbjahresabschluss
einschlieBlich ausgewéhlter erlauternder Anhangangaben und die weiteren Informationen
einschlieBlich der Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht des Wirtschaftsprifers aus
dem Halbjahresfinanzbericht 2017 des LBBW-Konzerns (per Verweis einbezogen auf
S. 50 dieses Basisprospekts).”.

Zudem wird der letzte Satz gestrichen und durch den folgenden Satz ersetzt:

L,Der Geschéaftsbericht 2016, der Geschaftsbericht 2015, der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 und der Halbjahresfinanzbericht 2017 kénnen von der Internetseite
www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschaftsberichte") heruntergeladen
werden.*.

5 Anderungen des Abschnitts ,Landesbank Baden-Wiirttemberg — E.
Finanzinformationen - I. Historische Finanzinformationen*

In dem Abschnitt ,Landesbank Baden-Wirttemberg — E. Finanzinformationen — I. Historische
Finanzinformationen®

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 67,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 97,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 105,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 80 und

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 50

wird nach dem dritten Punkt der folgende neue Punkt eingefligt:

»®  der Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten
33-37 des Halbjahresfinanzberichts 2017), der Konzernhalbjahresabschluss
einschlieBlich ausgewahlter erlauternder Anhangangaben und die weiteren
Informationen einschlieBlich der Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht des
Wirtschaftsprifers aus dem Halbjahresfinanzbericht 2017 des LBBW-Konzerns.*.

6 Anderungen des Abschnitts ,Landesbank Baden-Wiirttemberg — E.
Finanzinformationen — ll. Rechnungslegungsstandards®

In dem Abschnitt ,Landesbank Baden-W(rttemberg — E. Finanzinformationen — II.
Rechnungslegungsstandards®

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 68,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 98,
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in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 105,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 81 und

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht ber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 50

wird nach dem dritten Absatz der folgende neue Absatz eingefligt:

,Die Aufstellung des Konzernhalbjahresabschlusses des LBBW-Konzerns zum 30. Juni 2017
erfolgte gemaB § 37w des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) i.V.m. § 37y Nr. 2 WpHG
nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie deren
Interpretationen (SIC, IFRIC), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §
315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. MaBgeblich sind
diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der
Abschlusserstellung verdffentlicht, von der Europdischen Union Ubernommen und fiir den
Konzern relevant und verpflichtend waren. Insbesondere wurden die Anforderungen des IAS
34 Zwischenberichterstattung bericksichtigt.”.

Zudem wird am Ende des Abschnitts der folgende neue Absatz eingeflgt:

.Nach den IFRS besteht der Konzernhalbjahresabschluss des LBBW-Konzerns aus einer
verklrzten Gewinn- und Verlustrechnung, einer Gesamtergebnisrechnung, einer Bilanz, einer
Eigenkapitalveranderungsrechnung,  einer  verkirzten  Kapitalflussrechnung  sowie
ausgewahlten Anhangangaben. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den
Konzernhalbjahresabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit im Rahmen der
priferischen Durchsicht des Abschlusspriifers fir den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2017
bescheinigt.”.

7 Anderungen des Abschnitts ,,Landesbank Baden-Wiirttemberg — E.
Finanzinformationen — IV. Abschlusspriifer”

In dem Abschnitt ,Landesbank Baden-W(rttemberg — E. Finanzinformationen — IV.
Abschlussprifer*

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 68,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 98,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 106,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 81 und

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 50 f.

wird nach dem ersten Absatz der folgende neue Absatz eingeflgt:

.Der Konzernhalbjahresabschluss des LBBW-Konzerns fir den Zeitraum 1. Januar bis 30.
Juni 2017 wurde von zugelassenen  Abschlussprifern der KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit Geschéftssitz in der Theodor-Heuss-StraBe 5, 70174
Stuttgart auf Grundlage einer priiferischen Durchsicht bescheinigt.”.
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8 Anderungen des Abschnitts ,Landesbank Baden-Wiirttemberg — E. Finanzinformationen
—VIII. Uberblick iiber die Entwicklung des LBBW-Konzerns im ersten Quartal 2017

Der Abschnitt ,Landesbank Baden-W(rttemberg — E. Finanzinformationen — VIIl.  Uberblick Giber
die Entwicklung des LBBW-Konzerns im ersten Quartal 2017*

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 76 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 106 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 112 f.,

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 89 f. und

in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 57 f.

wird gestrichen und durch den folgenden neuen Abschnitt ersetzt:

"VIIl. Uberblick iiber die Entwicklung des LBBW-Konzerns in der ersten Jahreshalfte 2017

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iber die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung
des LBBW-Konzerns flr das erste Halbjahr des Geschaftsjahrs 2017 sowie das erste Halbjahr
des Geschéftsjahrs 2016. Die nachfolgenden Geschéftszahlen wurden auf Grundlage einer
pruferischen Durchsicht bescheinigt.

1.1.-30.06.2017 1.1.-30.06.2016* Verénderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %

Zinsergebnis 797 814 17 2,1
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -40 -1 -39 >100
Provisionsergebnis 270 259 10 39
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten 130 41 171 )
Finanzanlage- und At-Equity-Ergebnis 101 191 90 472
Sonstiges betriebliches Ergebnis 56 51 5 9,5
Nettoergebnis
(nach Risikovorsorge) 1313 1273 40 3.2
Verwaltungsaufwendungen -897 -882 -15 1,7
Garantieprovision Land Baden-Wiirttemberg .38 51 13 25,4
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung 69 77 7 96
Restrukturierungsergebnis 230 5 25 >100
Konzernergebnis vor Steuern 279 258 21 8,0
Ertragsteuern -7 -70 -8 11,0
Konzernergebnis 201 188 13 6,9

Differenzen bei Wertverdnderungen und Prozentangaben ergeben sich durch Rundung. Den
Prozentangaben liegen die genauen Werte zu Grunde.

* nach Berticksichtigung von Anpassungen gemaB IAS 8

30.06.2017 31.12.2016 Veranderung
in Mrd. € in Mrd. € in Mrd. € in %
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Bilanzsumme 255 244 11 4,7

Risikoaktiva (gemaR CRR/CRD V) 76 77 -1 -1,9

Differenzen bei Wertveranderungen und Prozentangaben ergeben sich durch Rundung. Den
Prozentangaben liegen die genauen Werte zu Grunde.

30.06.2017 30.06.2016
in % in %
Eigenkapitalrentabilitit (Return on Equity) 44 40
Aufwands-Ertrags-Verhaltnis (Cost-Income-Ratio) 71,6 81,5

Das Aufwands-Ertrags-Verhéltnis (Cost-Income-Ratio (CIR)) ist eine Kennziffer die angibt, wie
effizient die Bank gefuhrt wird, je niedriger die Quote ist, um so weniger Aufwand muss die
Bank betreiben um Ertrédge zu generieren. Die LBBW berechnet die CIR aus dem Verhaltnis
von Verwaltungsaufwendungen zur Summe aus Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Ergebnis
aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten sowie Sonstigem
betrieblichen Ergebnis.

Die Eigenkapitalrentabilitat (Return on Equity (RoE)) ist ein RentabilititsmaB, das beschreibt,
welchen Ertrag eine Bank im Verhéltnis zu dem durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital
verdient. Basis fur die Berechnung des Leistungsindikators RoE ist das annualisierte
Konzernergebnis vor Steuern bezogen auf das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital.
Dabei wird das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital um die direkt im Eigenkapital
erfassten Ergebniseffekte (entsprechend des Eigenkapital-Unterpostens "Sonstiges
Ergebnis") bereinigt.

Beide Kennziffern gehdren zu den zentralen Leistungsindikatoren, auf deren Basis die LBBW
gesteuert wird.

30.06.2017 31.12.2016
in % in %

Harte Kernkapitalquote (CRR/CRD IV mit Ubergangsregeln) 15,9 15,5
Harte Kernkapitalquote (CRR/CRD IV "fully loaded") 15,8 15,2
Gesamtkapitalquote (CRR/CRD IV mit Ubergangsregeln) 22,8 21,7
Gesamtkapitalquote (CRR/CRD IV "fully loaded") 22,6 21,5
Mindestliquiditatsquote (Liquidity coverage ratio) 152,9 110,4
Verschuldungsquote (Leverage ratio) 43 4,6
Auslastung der Risikodeckungsmasse (Utilization of the

40,5 43,9
aggregate risk cover)

Das Segment Corporates erzielte in der ersten Jahreshélfte 2017 ein Ergebnis v. Steuern von
294 Mio. € (Vorjahr: 343 Mio. €). Das Ergebnis v. Steuern im Segment Retail/Sparkassen
belief sich zum 30. Juni 2017 auf -15 Mio. € (Vorjahr: 24 Mio. €). Das Segment
Kapitalmarktgeschéft erwirtschaftete in der ersten Jahreshélfte 2017 ein Ergebnis v. Steuern
von 184 Mio. € (Vorjahr: 30 Mio. €).“.
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9 Anderungen des Abschnitts ,Landesbank Baden-Wiirttemberg — E.
Finanzinformationen — XI. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin“

In dem Abschnitt ,Landesbank Baden-Wirttemberg — E.  Finanzinformationen — XI.  Wesentliche
Verénderungen in der Finanzlage der Emittentin®

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 79,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 109,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 115,

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 92 und

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 60.

wird der bestehende Absatz gestrichen und durch den folgenden Absatz ersetzt:

,oeit dem 30. Juni 2017 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der
Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.”.

10 Anderungen des Gliederungspunkts B.17 in der Zusammenfassung

Der Gliederungspunkt B.17

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 12

wird die folgende Angabe unter der Uberschrift ,Moody’s Deutschland GmbH:* gestrichen:

.Rating fur langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1?, Ausblick stabil*
und durch die folgende neue Angabe ersetzt:

.Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A12, Ausblick negativ*.
11 Anderungen des Abschnitts ,Landesbank Baden-Wiirttemberg — G. Rating*“

Der Abschnitt ,Landesbank Baden-Wirttemberg — G.  Rating"

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 80,

wird die folgende Angabe unter der Uberschrift ,Moody’s Deutschland GmbH* gestrichen:

.Rating fur langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1, Ausblick stabil®

und durch die folgende neue Angabe ersetzt:
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.Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1%, Ausblick negativ*

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 110,

wird die folgende Angabe unter der Uberschrift ,Moody’s Deutschland GmbH* gestrichen:

.Rating fur langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1%®, Ausblick stabil*
und durch die folgende neue Angabe ersetzt:

-Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1, Ausblick negativ

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 116,

wird die folgende Angabe unter der Uberschrift ,Moody’s Deutschland GmbH* gestrichen:

.Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1'"®, Ausblick stabil*
und durch die folgende neue Angabe ersetzt:

.Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1'" Ausblick negativ*

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 93 und

wird die folgende Angabe unter der Uberschrift ,Moody’s Deutschland GmbH* gestrichen:

.Rating fur langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1%, Ausblick stabil*
und durch die folgende neue Angabe ersetzt:

.Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1%°, Ausblick negativ®

e in dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter D. (Ubersicht Uber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 60 f.

wird die folgende Angabe unter der Uberschrift ,Moody’s Deutschland GmbH* gestrichen:
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.Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A1*, Ausblick stabil*
und durch die folgende neue Angabe ersetzt:

-Rating far langfristige, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkeiten sowie
Emittentenrating (senior unsecured and long-term issuer rating):

A14, Ausblick negativ*.
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D.

Ubersicht iiber die Basisprospekte

Nr. | Bezeichnung des Basisprospekts Datum des
Basisprospekts

1. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

2. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
Derivativen Schuldverschreibungen

3. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
basiswertabhdngigen Zertifikaten

4, Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von 1. Juni 2017
bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen
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Landesbank Baden-Wirttemberg
(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)

Basisprospekt Giber ein Angebotsprogramm zur Emission von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt”) liber ein Angebotsprogramm zur Emission von
bonitiatsabhangigen Schuldverschreibungen vom 1. Juni 2017 (das "Angebotsprogramm')
wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gemaB § 13
Absatz (1) Satz 2 des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), das die "Richtlinie 2003/71/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der
beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt gedndert durch die
Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014) (die
"Prospektrichtlinie™) umsetzt, gebilligt. Nach § 13 Absatz (1) Satz 2 WpPG nimmt die BaFin eine
Vollstéandigkeitspriifung eines Prospektis einschlieBlich einer Prifung der Kohérenz und
Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der ésterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(FMA) und der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaB dem WpPG erstellt wurde,
auszustellen und zusammen mit einer Kopie des Basisprospekis an die vorgenannten
Behérden zum Zwecke der Notifizierung zu tibermitteln.

Das Angebotsprogramm ermdoglicht die Emission von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen (die "bonitdtsabhidngigen Schuldverschreibungen").

Bestimmte Angaben zu den bonitatsabhidngigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich der
Emissionsbedingungen), die in diesem Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
bonitiatsabhangigen Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG) Nr.
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 (jeweils "Endgiiltige Bedingungen™) zu
entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt
und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgiiltigen Bedingungen ausgefiillt.

Die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen kénnen gemaB den Angaben in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen oder einer anderen
europidischen Borse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Bérse bzw. einem
vergleichbaren Marktsegment einer anderen europaischen Bérse eingefiihrt werden, oder es
kann génzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel abgesehen werden.
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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Gliederungspunkten". Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und
nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Gliederungspunkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs
von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen
werden missen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Méglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen
gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der
Erwdhnung "entfallt" eingefligt.

Glieder
-ungs- Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis

punkt

A1 Warnhinweis | Diese Zusammenfassung soll als Einflhrung zu dem Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen (wie unter dem Gliederungspunkt C.1 definiert)
auf die Prifung des gesamten Basisprospektis der Emittentin (wie unter
dem Gliederungspunkt B.1 definiert)y vom 1. Juni 2017 fir
bonitdtsabhéngige = Schuldverschreibungen (der  "Basisprospekt")
stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen davon ilbernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schllsselinformationen vermittelt. Die Landesbank Baden-Wirttemberg
mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, hat die
Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen davon iibernommen.

A2 Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekis und
zur gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen
Verwendung endglltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen”) fir eine
des spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der Wertpapiere




Zusammenfassung

Prospekts
durch
Finanz-
intermediare

Angebots-
frist

Bedingungen
der

durch alle Finanzintermedidre zu, solange der Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospekigesetz ("WpPG") gilltig ist
(generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverauBerung und endgiltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der
Gultigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG erfolgen [bzw. wahrend
des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines
Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Gultigkeit
des Basisprospekts gebilligt wird].

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekis und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen

Zustimmung steht unter den Bedingungen, dass (i) die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen durch einen Finanzintermediar im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschréankungen oéffentlich angeboten werden und (i)
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrdge sowie der Endgulltigen Bedingungen von der
Emittentin nicht widerrufen wurde. Weitere Bedingungen zur Verwendung
des Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger Nachtrédge sowie der
Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Warnhinweis Informationen iber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediérs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots zur Verfligung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristischer Landesbank Baden-Wrttemberg (die "Emittentin")

Name

Kommerziell | Landesbank Baden-Wirttemberg

er Name

B.2 Sitz, Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhélt Hauptsitze in Stuttgart,
Rechtsform, | Karlsruhe, Mannheim und Mainz.
eltendes

g - rechtsféhige Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Recht und

Land der - nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegrindet

Grindun

der g - entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der

Emittentin Sudwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse —

offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank
Baden-Wurttemberg-Markiteil

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt
eingetragen: Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704;




Zusammenfassung

Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim)
und HRA 104440 (fir Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht:
HRA 40687.

B.4b Trends, die Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden zusatzliche regulatorische
sich auf die Anforderungen auf nationaler und internationaler Ebene diskutiert und
Emittentin teilweise bereits umgesetzt. Viele dieser regulatorischen Anderungen, wie
und die beispielsweise erhéhte Kapital-, Liquiditats- und
Branchen, in | Governanceanforderungen gemaB Basel Ill sind in der Umsetzung bzw.
denen sie befinden sich in der Einphasung. Weitere RegulierungsmaBnahmen wie
tatig ist, aus- | bspw. International Financial Reporting Standards (IFRS) 9 und weiter
wirken steigende Kapitalanforderungen werden Banken in den kommenden

Jahren vor neue Herausforderungen stellen.

B.5 Beschreibung | Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des
der Gruppe Konzerns Landesbank Baden-Wirttemberg ("LBBW-Konzern"). LBBW-
und Stellung | Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wirttemberg und ihre
der Emittentin | konsolidierten Beteiligungen.

B.9 Gewinn- Entfallt
g(rjc;grnosen Gewinnprognosen oder -schatzungen sind nicht Bestandteil dieses

Basi kis.
-schatzungen asisprospekts

B.10 Beschréan- Entfallt
kungfep m Fir den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2016 sowie fir den
Bestatigungs . , .

Konzernabschluss 2015 wurde ein uneingeschrankter
vermerk o .
Bestatigungsvermerk erteilt.
B.12 Ausgewadhlte | Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fiir das

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

Geschéftsjahr 2016 sowie fur das Geschéftsjahr 2015 erfolgte in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
MaBgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden,
die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veréffentlicht, von der
Europaischen Union Ubernommen und fir den Konzern relevant und
verpflichtend waren.

31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 13.532 1.167 12.364 >100
Forderungen an Kreditinstitute 39.288 30.245 9.043 29,9
Forderungen an Kunden 111.232 108.785 2.446 2,2
Risikovorsorge - 828 -1.128 300 -26,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 50.175 64.765 -14.590 -22,5
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten
Unternehmen 25.926 25469 457 1,8
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 764 569 196 344
Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermégenswerte und VerduRerungsgruppen 191 158! 38 251

Immaterielle Vermégenswerte 249 541 -292 -54,0




Zusammenfassung

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 560 649 -89 -13,7
Sachanlagen 514 670 - 156 -23,3
Laufende Ertragsteueranspriiche 116 114 2 1,9
Latente Ertragsteueranspriiche 1.040 1.027 13 138
Sonstige Aktiva 861 989 -128 -12,9
Summe der Aktiva 243.620 234.015 9.605 4,1
31.12.2016 31.12.2015 Verdnderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 44.568 44.248 320 0,7
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 70.641 62.540 8.101 13,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 34.355 29.424 4.932 16,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete
finanzielle Verpflichtungen 69.846 74.063 -4.217 5,7
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 485 569 -85 -14,9
Riickstellungen 3.734 3.401 333 9,8
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 57 62 -5 1,7
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 31 27 4 15,8
Sonstige Passiva 889 709 179 253
Nachrangkapital 5.895 5.329 565 10,6
Eigenkapital 13.119 13.643 -524 -3,8
Stammkapital 3.484 3.484 0 0,0
Kapitalriicklage 8.240 8.240 0 0,0
Gewinnriicklage 999 1.062 -64 -6,0
Sonstiges Ergebnis 348 413 -65 -15,7
Bilanzgewinn/-verlust 10 425 -415 -97,7
Nicht beherrschende Anteile 38 19 20 >100
Summe der Passiva 243.620 234.015 9.605 4,1
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 5.971 5.410 561 10,4
Unwiderrufliche Kreditzusagen 22.784 21.796 988 45
Geschéftsvolumen 272.375 261.221 11.154 4,3

Das Geschaftsvolumen entspricht der Bilanzsumme zuzlglich der Summe
aus  Birgschafts- und  Gewahrleistungsverpflichtungen  sowie
unwiderruflichen Kreditzusagen. Das Geschaftsvolumen wird angegeben
um ein vollstdndiges Bild der bilanziellen und ausserbilanziellen
Geschéftsaktivitaten der LBBW zu vermitteln.

31.12.2016 31.12.2015
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. EUR) 243620 234015
Konzernergebnis (in Mio. EUR)' 1 422
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)
Risikogewichtete Aktiva (in Mio. EUR) 77 406 74 460
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,5 16,4
Gesamtkapitalquote (in %) 217 219

Aussichten
der
Emittentin /
Erklarungen
bezuglich
"Keine
wesentlichen
negativen
Verén-
derungen”

Seit dem 31.Dezember 2016 sind keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und des LBBW-
Konzerns eingetreten.
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Zusammenfassung

Erklarungen

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen in

beziglich der Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.
"Wesentliche

Ver-

anderungen

in der

Finanzlage

der Gruppe"

B.13 Beschreibun | Entfallt.

g aI.Ierl Seit dem 1. Januar 2017 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung
Ereignisse . . . .
aus der eingetreten, von denen der LBBW-Konzern einen wesentlichen Einfluss
., | auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns
jingsten Zeit
erwartet.
der
Geschéfts-
tatigkeit der
Emittentin,
die far die
Bewertung
ihrer
Zahlungsfahi
g-keitin
hohem MaBe
relevant sind.

B.14 Beschreibun | Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Snddersiirlllii%e LBBW-Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wirttemberg und ihre
der konsolidierten Beteiligungen.

Emittentin / Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht von
Abhangigkeit | anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

von anderen

Einheiten in-

nerhalb der

Gruppe

B.15 Haupttétig- Universal- und Geschéftsbank fiir Bankgeschéfte in den Geschéftsfeldern

keitsbereiche | Unternehmenskunden, Privatkunden und Sparkassen. Flankiert wird dies
durch leistungsfahige Immobilienfinanzierungs- und Kapitalmarktprodukte
auch fur institutionelle Kunden.
Sparkassenzentralbank fir die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-
Wirttemberg, Sachsen und Rheinland-Pfalz.

B.16 Soweit der Trager der Landesbank Baden-Wrttemberg sind der Sparkassenverband
Emittentin Baden-Wrttemberg, das Land Baden-Wirttemberg, die
bekannt, ob Landeshauptstadt Stuttgart sowie die Landesbeteiligungen Baden-
an ihr Wirttemberg GmbH. Die Landesbank Baden-Wirttemberg wird von

11



Zusammenfassung

unmittelbare
oder
mittelbare
Beteiligunge
n oder Be-
herrschungs-
verhaltnisse
bestehen,
wer diese
Beteili-
gungen hélt
bzw. diese
Beherrschun
g ausibt und
welcher Art
die
Beherrschun
g ist.

keinem ihrer Trager beherrscht.

Abschnitt C — Wertpapiere'

C.1

Art und
Gattung der
Wertpapiere,
einschlieBlich
der
Wertpapierken-
nung

Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die
"bonititsabhdngigen Schuldverschreibungen”) stellen auf den
Inhaber lautende Schuldverschreibungen i.S.v. §§ 793 ff. BGB dar.

ISIN:

C.2

Wahrung der
Wertpapier-
emission

C.5

Beschrankunge
n der freien
Ubertragbarkeit
der
Wertpapiere

Entféllt.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sind unter Beachtung
der anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen und Regeln
[der Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen
Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg
und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [e]
(das "Clearing System") frei Ubertragbar.

C.8

Mit den Wert-
papieren ver-

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

! Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei der
Festlegung der anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammenfassung der Endgliltigen Bedingungen wird der
Text der anwendbaren Option wiederholt, die Uberschrift jedoch nicht.
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Zusammenfassung

bundene
Rechte,
einschlieBlich
der
Rangordnung
und Beschran-
kungen dieser
Rechte

Bonitédtsabhédngige Schuldverschreibungen bezogen auf eine
Gesellschaft als Referenzschuldner

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Festverzinsliche bonitédtsabhéngige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. e % p.a.
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag
ist] [Die Zinsbetrdge sind] nachtraglich an [dem jeweiligen] [dem]
Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche bonitidtsabhidngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fir
die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfligen],
beginnend mit dem [Datum [e%]®
einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]®

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

(i)  [[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:] weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und [ein Kreditereignis spétestens
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt]

[lim Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

(1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht]

werden die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Rickzahlungstag.]

Verzégerte Zahlung von Zinsbetrdgen

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Zahlung [des] [der] falig werdenden [Zinsbetrags]

14



Zusammenfassung

[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage nach diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzbgerten Zahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zurlickgezahilt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
verdffentlicht, oder

[lim Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
[dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses Kreditereignis innerhalb
des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine Kreditereignis-
Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

(i) (1)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines
Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt, oder

(2)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
verodffentlicht],

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhélt der Anleiheglaubiger
den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzégerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
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Zusammenfassung

Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung {ber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und flinf Geschéftstage nach diesem Antragstag [ozw. dieser Mitteilung]
erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten
Rickzahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.]]

Rickzahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich zu dem
Kiindigungsbetrag (wie nachfolgend beschrieben) kiindigen und zu dem
e Geschéftstag nach der Bekanntmachung zuriickzahlen. Die
Kindigung ist den Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdchstens e
Tagen auf einer Internetseite  mitzuteilen. [[Wenn der
Kiindigungsbetrag der festgelegte Marktwert der
bonitiatsabhangigen Schuldverschreibungen ist einfiigen:] Fiir den
Anleger besteht in diesem Fall das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang
zurickerhalt.]

[RUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die bonitdtsabh&ngigen Schuldverschreibungen [bis
zu dem e (einschlieBlich)] [bis zu einem der in der nachfolgenden
Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine] zu dem Festgelegten
Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen [an dem e] [an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Rickzahlungstermin]
zuriickgezahlt.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]
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Zusammenfassung

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Rickzahlungstermin

[o]* [o]°

1l

Bonitédtsabhédngige Schuldverschreibungen bezogen auf einen
Staat als Referenzschuldner

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Festverzinsliche bonitédtsabhédngige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. e % p.a.
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag
ist] [Die Zinsbetrdge sind] nachtraglich an [dem jeweiligen] [dem]
Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche bonitdtsabhédngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fir
die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfligen],
beginnend mit dem [Datum [e%]’
einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]°®

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums veréffentlich,
oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht,

werden die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Rickzahlungstag.]

Verzégerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] falig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und fiinf Geschaftstage nach diesem
Antragstag bzw. dieser Mitteilung erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzégerten Zahlung zur Zahlung zuséatzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn
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(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

(i) (1)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines
Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt, oder

(2)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht,

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhélt der Anleiheglaubiger
den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzégerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung {ber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb  eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Riickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und finf Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzégerten Rickzahlung zur Zahlung
zuséatzlicher Betrage verpflichtet ist.]

Rickzahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich zum
Kindigungsbetrag (wie nachfolgend beschrieben) kiindigen und zu dem
e Geschéftstag nach der Bekanntmachung zurlickzahlen. Die
Kindigung ist den Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdchstens e
Tagen auf einer Internetseite  mitzuteilen. [[Wenn der
Kiindigungsbetrag der festgelegte Marktwert der
bonitiatsabhangigen Schuldverschreibungen ist einfiigen:] Fir den
Anleger besteht in diesem Fall das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang
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zuriickerhalt.]

[RUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen [bis
zu dem e (einschlieBlich)] [bis zu einem der in der nachfolgenden
Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine] zu dem Festgelegten
Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen an [dem e] [an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Rickzahlungstermin]
zurlickgezahilt.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Rickzahlungstermin

[o]° [o]°

1l

Bonitédtsabhédngige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Festverzinsliche bonitédtsabhéngige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. e % p.a.
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag
ist] [Die Zinsbetrdge sind] nachtraglich an [dem jeweiligen] [dem]
Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche bonitidtsabhdngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fir
die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. Die Zinsbetrdge sind nachtrdglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den y
[Zinszahlungstag einfiigen], [o%]
beginnend mit dem [Datum

® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]"°

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner (wie unter
dem Gliederungselement C.20 definiert)

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

(i)  [[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:] weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und [ein Kreditereignis spétestens
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt]

[lim Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

(1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung veroffentlicht]

werden die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, bezogen

"' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst. Die etwaige Zahlung eines
offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-
Ruckzahlungstag.]

Verzdgerte Zahlung von Zinsbetragen

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung]] féllig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von
diesem Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] betroffenen
Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und fiinf Geschéaftstage nach
diesem Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] erfolgen, ohne dass die
Emittentin  aufgrund dieser verzbgerten Zahlung =zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist. Die Zahlung der Zinsbetréage
bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] nicht betroffenen
Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
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Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
[ein Kreditereignis spétestens innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine Kreditereignis-
Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

(i) (1)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spéatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt, oder

(2)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht],

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhélt der Anleiheglaubiger,
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, den Reduzierten
Kapitalbetrag an dem Vorgesehenen Rilckzahlungstermin und den
Restwert an dem Restwert-Riickzahlungstag.

Verzégerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit des Kreditereignisses
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
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Antragstag auf Entscheidung {ber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Rickzahlung des Gewichtungsbetrags des oder der von
diesem Antragstag betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr
und finf Geschaftstage nach dem jeweiligen Antragstag erfolgen, ohne
dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten Rickzahlung zur
Zahlung zusatzlicher Betrdge verpflichtet ist. Die Rickzahlung des
Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von dem Antragstag
betroffenen  Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen
Rickzahlungstermin.]]

Rickzahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich zum
Kindigungsbetrag (wie nachfolgend beschrieben) kiindigen und zu dem
e Geschéftstag nach der Bekanntmachung zurlickzahlen. Die
Kiindigung ist den Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdchstens e
Tagen auf einer Internetseite  mitzuteilen. [[Wenn der
Kiindigungsbetrag der festgelegte Marktwert der
bonitdatsabhangigen Schuldverschreibungen ist einfiigen:] Fir den
Anleger besteht in diesem Fall das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang
zuriickerhalt.]

Bonitédtsabhédngige Schuldverschreibungen bezogen auf eine
Finanz-Gesellschaft

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Festverzinsliche bonitédtsabhéngige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz i.H.v. e % p.a.
bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der Zinsbetrag
ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich an[dem jeweiligen] [dem]
Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche bonitdtsabhédngige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fir
die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an dem jeweiligen
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Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfligen],
beginnend mit dem [Datum [e%]"
einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]'

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

verdffentlicht, werden die bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfligen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfliigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Riickzahlungstag.]

Verzdgerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] falig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und fiinf Geschaftstage nach diesem
Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser
verzdgerten Zahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

'2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen,
an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

verdffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der
Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Rlckzahlungstag.

Verzodgerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Gber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Riickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und finf Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdégerten Rulckzahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Ruckzahlung bei auBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auBerordentlich zum
Kindigungsbetrag (wie nachfolgend beschrieben) kiindigen und zu dem
e Geschéftstag nach der Bekanntmachung zurlickzahlen. Die
Kindigung ist den Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdchstens e
Tagen auf einer Internetseite  mitzuteilen. [[Wenn der
Kiindigungsbetrag der festgelegte Marktwert der
bonitdatsabhangigen Schuldverschreibungen ist einfiigen:] Fir den
Anleger besteht in diesem Fall das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang
zurickerhalt.]

[RUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die bonitdtsabh&ngigen Schuldverschreibungen [bis
zu dem e (einschlieBlich)] [bis zu einem der in der nachfolgenden
Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine] zu dem Festgelegten
Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung werden die
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bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen [an dem e] [an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Rickzahlungstermin]
zuriickgezahlt.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Rickzahlungstermin

[.]14 [.]15

1l

"Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis" ist der Tag,
an dem bei ISDA ein Antrag gestellt wird, Gber das Vorliegen eines
Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann.

"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum von dem [Emissionstag
einfigen] (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich).

"Besonderer Beendigungsgrund" liegt vor, wenn (i) ein
Rechtsnachfolger nicht [dem Transaktionstyp (wie unter dem
Gliederungspunkt C.20 definiert) des urspringlichen
Referenzschuldners (wie unter dem Gliederungselement C.20 definiert)
entspricht [oder es mehr als eine juristische Person oder mehr als einen
Rechtstrager zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers fir den
urspringlichen Referenzschuldner gibt]] [einem der beiden festgelegten
Transaktionstypen (wie unter dem Gliederungspunkt C.20 definiert)
entspricht] oder (ii) die ISDA nach dem Emissionstag eine Anderung von
Transaktionstypen und Handelsstandards fir Krediterivate 6ffentlich
bekannt gibt, mit der Folge, dass [der] [ein] Referenzschuldner nicht
mehr [dem Transaktionstyp] [einem der beiden festgelegten
Transaktionstypen] sondern einem neuen Transaktionstyp unterliegt,
oder (iii) eine Gesetzesanderung eintritt.

"Endkurs" ist der von ISDA in einer Auktion ermittelte und
bekanntgegebene Kurs (der "Auktions-Endkurs") [in Bezug auf das
von einer Kreditereignis-Mitteilung betroffene Kreditereignis] oder, falls
es eine solche Auktion nicht gibt oder nicht stattfindet, ein von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Marktwert
einer Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses des [von einer
Kreditereignis-Mitteilung betroffenen] Referenzschuldners.

"Festgelegter Nennbetrag" ist e.

['Gesamt-Reduzierungsbetrag" ist die Summe der Gewichtungsbetrége
aller Referenzschuldner, bezuglich derer die Emittentin nach Eintritt eines
Kreditereignisses von der Zahlungspflicht frei wurde.]

['Gewichtungsbetrag” ist in Bezug auf einen Referenzschuldner das

'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Produkt aus dem Festgelegten Nennbetrag und der Gewichtung (wie
unter dem Gliederungselement C.20 definiert) des Referenzschuldners.]

"ISDA" ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(oder eine Nachfolge-Organisation).

"Kreditereignis" ist jedes der nachfolgenden Ereignisse[, jeweils
gesondert fir jeden Referenzschuldner [(und im Fall [(®)]
[(Restrukturierung)] [(Nichtanerkennung/Moratorium)] [(Vorzeitige
Falligkeit von Verbindlichkeiten)] [(Staatliche Intervention)] nur flr jeden
Referenzschuldner des Transaktionstyps ®)]'°:

[(h] [Insolvenz] []

[(i)] Nichtzahlung [,]

[(iii)] [Restrukturierung] [.]

[(iv)] [Nichtanerkennung/Moratorium] [,]

[(v)]] [Staatliche Intervention] [,]

[(vi)] [Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten].

Diese Kreditereignisse umschreiben die folgenden Umstande:

[e Insolvenz beinhaltet alle Formen von Insolvenz-, Konkurs-,
Liquidations- und  Vergleichsverfahren beim [jeweiligen]
Referenzschuldner. Dazu z&hlen auch Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung. Auch wenn Vollstreckungshandlungen in das
Vermbégen des Referenzschuldners erfolgen, kann ein
Kreditereignis vorliegen.]

[e Nichtzahlung liegt vor, wenn der [jeweiligen] Referenzschuldner
Zahlungsverpflichtungen aus z.B. Anleihen, Schuldscheinen,
Krediten oder anderen Vertragen nicht erfillt.]

[o Restrukturierung ist eine Umstrukturierung von
Zahlungsverpflichtungen. Dazu zahlen z.B. eine Reduzierung von
Zins- oder Tilgungszahlungen oder deren zeitliche Verschiebung.
Auch eine Anderung der Rangfolge einer Verbindlichkeit zahlt
dazu.]

[e Nichtanerkennung/Moratorium liegt vor, wenn der [jeweiligen]
Referenzschuldner eine oder mehrere Verbindlichkeiten ganz
oder teilweise bestreitet oder nicht anerkennt. Das gilt auch, wenn
dieser einen Zahlungsstillstand, eine Zahlungsverlangerung oder
einen Zahlungsaufschub bekannt gibt.]

[e Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten liegt vor, wenn eine
oder mehrere Verbindlichkeiten des [ieweiligen]
Referenzschuldners aufgrund einer Vertragsverletzung, des
Eintritts eines Kindigungsgrundes oder eines &ahnlichen
Ereignisses vorzeitig fallig geworden sind.]

[o Staatliche Intervention beinhaltet staatliche MaBnahmen im

'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Hinblick auf den [jeweiligen] Referenzschuldner die gemaRB eines
Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes erfolgen. Beispielsweise
kénnen dies eine Reduzierung von Zins- oder Tilgungszahlungen
oder deren zeitliche Verschiebung sein.]

"Kreditereignis-Mitteilung" ist eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt und die
mafgeblichen Informationen Uber den Eintritt dieses Kreditereignisses
angegeben werden.

['Kiindigungsbetrag" ist der [Festgelegte Nennbetrag zuzlglich bis zu
dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] [von
der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegte
Marktwert der bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen zuziglich bis
zu dem Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen.
Dieser Marktwert kann unter dem Festgelegten Nennbetrag liegen].]

"Letzter Bewertungstag" ist der e.

['Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium" ist
eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleiheglaubiger, in
der der Eintritt einer potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts
genannt und die maBgeblichen Informationen Uber den Eintritt dieser
potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium angegeben werden.]

['Reduzierter Kapitalbetrag" ist der Festgelegte Nennbetrag abzliglich
des Gesamt-Reduzierungsbetrags.]

"Restwert" ist der [Festgelegte Nennbetrag] [Gewichtungsbetrag des
von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners] multipliziert mit
dem Endkurs.

"Restwert-Riickzahlungstag" ist der 5. Geschéftstag nach dem ersten
Tag der Veroffentlichung des Auktions-Endkurses durch ISDA oder, falls
eine Auktion nicht stattgefunden hat, der 5. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag. Der Restwert-Rickzahlungstag kann nach
dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin liegen.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine
Verbindlichkeit des [betroffenen] Referenzschuldners, welche die
bestimmte Kriterein erflllen muss. Erflllen mehrere Verbindlichkeiten zu
diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist diejenige
Verbindlichkeit maBgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest fto
deliver) hat.

['Verzinsungsbeginn" ist e.]

['Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

['Zinsperiode" st der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]
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['Zinszahlungstag[e]" [ist] [sind] [jeweils] der e [(1. Zinszahlungstag)][,
der e[(e Zinszahlungstag) 11'" [und der e[(e Zinszahlungstag)]] [,
beginnend mit dem e und endend mit dem e].]

AuBerordentliche Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kiindigungsereignisses
das Recht, die von ihnen gehaltenen bonitdtsabhéngigen
Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Riickzahlung féllig zu stellen. Die
vorzeitige Rulckzahlung erfolgt im Fall einer auBerordentlichen
Kindigung zum [Festgelegten Nennbetrag] [von der Emittentin
festgelegten Marktwert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen].

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen sowie
alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen begrinden direkte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von
etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig,
soweit zwingende (gesetzliche Bestimmungen nichts anderes
vorschreiben.

C.11

Zulassung zum
Handel

[Die Emittentin wird beantragen, dass die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen an [der folgenden Bérse] [den folgenden Bérsen]
in den [regulierten Markt] [ozw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: e.]

[Entfallt. Eine Borseneinfiihrung der bonitédtsabhangigen
Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen sind bereits zum Handel an
[der folgenden Borse] [den folgenden Bérsen] zugelassen: o.]

C.15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Der Wert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kann wahrend
der Laufzeit durch das Ausfallrisiko [des Referenzschuldners] [der
Referenzschuldner], d.h. das Risiko, dass [der] [ein] Referenzschuldner
seine Verbindlichkeiten nicht erfillen kann, beeinflusst werden.
VergréBert sich das Ausfallrisiko [des Referenzschuldners] [eines
Referenzschuldners], kann der Wert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen  fallen  (bei  Nichtbeachtung  sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren).

"7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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C.16 Vorgesehener | "Vorgesehener Riickzahlungstermin" ist der e.
Ruckzahlung-
stermin
C.17 Abrechnungs- | Die bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-
verfahren Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei dem Clearing
System hinterlegt ist. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.
C.18 Rickgabe der | Zahlungen auf die bonitdtsabhédngigen Schuldverschreibungen erfolgen
Wertpapiere an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfihrenden  Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen
Anleiheglaubiger. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das
Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.
C.19 Austibungs- Bei Eintritt eines Kreditereignisses: der Endkurs (wie unter dem
preis oder | Gliederungspunkt C.8 definiert).
endgultiger
Referenzpreis
des Basiswerts
C.20 Art des Basis- | [[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] ['Referenzschuldner” ist o

werts und Ort,
an dem Infor-
mationen Uber
den Basiswert
erhéltlich sind

bzw. ein Rechtsnachfolger.

Dem [jeweiligen] Referenzschuldner wird je nach Typ (Unternehmen
oder Staat) und nach Herkunftsregion ein Transaktionstyp zugewiesen.
Der Transaktionstyp ist beispielsweise fur die anwendbaren
Kreditereignisse im Rahmen der Schuldverschreibungen und anderer
Regelungen ausschlaggebend.

"Transaktionstyp" ist [anwendbaren Transaktionstyp angeben (wie
beispielsweise "europdische Gesellschaft”, "nordamerikanische
Gesellschaft", "westeuropaischer Staat", "europaischer

Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten", "europaische
Finanz-Gesellschaft", "australische Finanz-Gesellschaft")].]

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Referenzschuldner”
bezeichnet jeweils die Referenzschuldner, die in der nachfolgenden
Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner" angegeben sind, bzw. den
oder die Rechtsnachfolger (jeweils ein "Referenzschuldner").

"Referenzschuldner" | "Transaktionstyp” | "Gewichtung" in %'®

[.]19

[e Gesellschaft]® [o]

'® Die Gewichtung kann sich im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfolger andern.
'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
2! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken
verbunden. Die Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass die Ausfiihrungen nur die wesentlichen
Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen
verbunden sind und die zum Datum des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2 Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Risiken in Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank
Sachsen Aktiengesellschaft

Bestimmte risikobehaftete strukturierte Wertpapiere wurden an Sealink
Funding Ltd., einer nicht konsolidierten Zweckgesellschaft, im Rahmen
des Erwerbs der ehemaligen Landesbank Sachsen AG ausgelagert.
Hierflr hat die Landesbank Baden-Wrttemberg an Sealink Funding Ltd.
eine Finanzierung ausgereicht. Bei einer unglnstigen
Wahrungsentwicklung kénnen die Verluste aus diesem (bertragenen
Wertpapierportfolio die von dem Freistaat Sachsen und dem Land
Baden-Wirttemberg gegebenen Garantien zur Absicherung der
ausgereichten Finanzierung Ubersteigen.

Adressenausfallrisiken

Mit dem Ubergeordneten Begriff Adressenausfallrisiko wird im LBBW-
Konzern das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschaftspartner zuklinftig eventuell nicht mehr in der Lage sind,
vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte
Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers)
als auch indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewéhrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat)
entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mogliche Portfoliowertverluste, die durch
Veranderung von Marktpreisen und Parametern, wie beispielsweise
Zinssatzen, Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder
preisbeeinflussender Faktoren wie Marktvolatilititen oder Credit
Spreads ausgeldst werden.

Liquiditétsrisiko

Das Refinanzierungspotenzial und damit einhergehend die
Liquiditatssituation des LBBW-Konzerns ist maBgeblich durch das
Vertrauen der Investoren sowie durch einen mdéglichen Abzug der
Liquiditatsgrundlage gepragt. Die Liquiditatssituation kann maBgeblich
negativ durch Faktoren beeinflusst werden, die auBerhalb der Kontrolle
des LBBW-Konzerns liegen. Diese kénnen den Zugang zu den
Kapitalmarkten und die Méglichkeit auf akzeptable
Refinanzierungskonditionen beschranken.

Risiko einer Herabstufung des Ratings des LBBW-Konzerns
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Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kénnte nachteilige
Auswirkungen auf das gesamte Verhéltnis zu Investoren und Kunden
insbesondere im Hinblick auf die Méglichkeiten und Kosten der
Refinanzierung haben.

Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern unterliegt operationellen Risiken. Der LBBW-
Konzern definiert das operationelle Risiko als das Risiko von Verlusten,
die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse
eintreten. Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von
Ausfallereignissen besteht das Beteiligungsrisiko in der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertrags-
wertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem
allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertédnderungen
des Immobilienbestands des LBBW-Konzerns  durch eine
Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen
Immobilien.

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Blndel von Risiken, welche
im Rahmen der Realisierung von gewerblichen und
wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die
Risiken in diesem Geschéaftsfeld liegen im Planungs- und
Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie
insbesondere im Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefihrt werden, ergeben
sich hieraus zusétzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die
Durchsetzung von Entscheidungen gegenliber dem Partner. Das
Eintreten dieser Risiken kann dazu flhren, dass die erwartete Rendite
nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im
Extremfall nicht mehr zurlckerhalten wird oder Eigenkapital
nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen
mit eingeschréankter Haftung auf das Projekt handelt.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kdnnen sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns auswirken.
Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und
Finanzdienstleistungen  kdnnen  zu  héheren  Anforderungen,
insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder
Steuern fihren.
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Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt,
die aus der seit 2007 anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die
andauernde europaische Staatsschuldenkrise stellt weiterhin ein groBes
Risiko fur die Konjunktur der globalen Wirtschaft und Finanzmérkte dar.
Die  Schuldenkrise in den europdischen Landern koénnte
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermbgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Risiken im Zusammenhang mit verbraucherrechtlichen Vorgaben und
komplexen Derivaten und im steuerlichen Umfeld

Verbraucherschutzvorgaben und Gesetze und die entsprechende,
zunehmend kritische Rechtsprechung gegeniber Kreditinstituten und
Kundentransaktionen in komplexen Derivaten, sowie Anderungen im
steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Auslegung hinsichtlich
Anrechnungsvoraussetzungen flir Kapitalertragssteuern, kénnen sich
nachteilig auf die Geschafte, die Ertrags- und die Finanzlage der
Emittentin auswirken.

Weitere wesentliche Risiken

Darliber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie
Reputationsrisiken - dies sind Verluste aufgrund einer Schadigung der
Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind
Erhéhungen von Pensionsriickstellungen -, Modellrisiken - das sind
Verluste, die als Folge von Entscheidungen entstehen, die sich auf das
Ergebnis von Modellen stitzen - und Geschéftsrisiken - dies sind
Verluste durch einen schlechteren Geschaftsverlauf als erwartet, soweit
sie nicht die bereits genannten banktypischen Risiken betreffen.

D.6

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Risiken betreffend die derivative Struktur _der bonitdtsabhingigen
Schuldverschreibungen

Eine Anlage in bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit einer
derivativen Struktur ist mit erheblichen Risiken verbunden. Die Risiken
einer Anlage in die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen
umfassen sowohl Risiken hinsichtlich [des Referenzschuldners] [der
Referenzschuldner] als auch Risiken, die ausschlieBlich fir die
bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen selbst gelten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen
Risiken eintreten, fiihrt dies moéglicherweise zu einem Teil- oder
sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten
allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der
aktuellen Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der
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Sekundarmarktkurs kann somit Uber dem finanzmathematischen Wert
der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen liegen.

Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit fallt
und deutlich unter dem  Erwerbspreis liegen kann. Der
Sekundarmarktkurs der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen wird
wahrend der Laufzeit von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden
Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem Verkauf vor dem Ende
der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines
eingesetzten Kapitals erleiden.

Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fir den Handel mit
den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen entwickelt.

[Fremdwé&hrungsrisiko

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen lauten auf eine
Fremdwahrung und sind daher einem Fremdw&ahrungsrisiko ausgesetzt.
Fremdwahrungsrisiken kénnen Auswirkungen auf den Wert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen oder auf Zahlungen
wahrend der Laufzeit und auf Zahlungen an dem Laufzeitende haben.]

[Risiken bei einer auBerordentlichen [oder ordentlichen] Kiindigung
durch die Emittentin und Wiederanlagerisiko

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches [und
ordentliches] Kindigungsrecht der Emittentin vor. Die Ausilibung des
Kiindigungsrechts kann dazu fithren, dass die Rendite deutlich
niedriger ausféllt als von dem Anleger erwartet oder dass der
Anleger einen  Verlust realisiert. Zudem besteht ein
Wiederanlagerisiko.]

Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches
Kindigungsrecht der Anleger bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses
vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass
der Anleger einen Verlust realisiert.

Risiken durch Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin kénnen sich auf den Wert der
bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

[Risiken durch Mehrheitsbeschlisse in Glaubigerversammlungen und
Handlungen eines gemeinsamen Verireters

Die Emissionsbedingungen sehen die Méglichkeit einer Anderung der
Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss vor, wovon die Rechte
eines Anlegers nachteilig betroffen sein kénnen.]
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Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerduBerungskosten
sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von bonitadtsabh&ngigen
Schuldverschreibungen kénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die
das Gewinnpotenzial der bonitdtsabh&ngigen Schuldverschreibungen
erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

[Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Verringerung des
Geldwerts und kann die reale Rendite einer Anlage reduzieren. Durch
den Erwerb der bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen ist der
Anleger einem Inflationsrisiko ausgesetzt.]

Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen mit
Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit den
bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen kein Erfolg oder sogar ein
Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen kann durch
die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen verringert werden.

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem
etwaigen Produkirating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der bonitatsabhdngigen
Schuldverschreibungen kann sich nachteilig auf den Wert der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.

Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den
Emissionsbedingungen ist eine  Anfechtung der betroffenen
Schuldverschreibungen durch die Emittenten méglich. Dies kann zu
einem Wiederanlage- und Kostenrisiko fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch

Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz
zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG
gewahrt der BaFin sowie anderen zustandigen Behdérden die Befugnis zu
FrihinterventionsmaBnahmen oder zur Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in seinem Bestand gefahrdet
ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstlitzung eines Instituts aus 6&ffentlichen Mitteln. Samtliche
FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den
Marktwert oder die Volatilitdt der Schuldverschreibungen beeintrachtigen
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und dazu flhren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstdndig oder
teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der bonitdtsabhingigen
Schuldverschreibungen und [den Referenzschuldner] [die
Referenzschuldner]

Risiken hinsichtlich [des Referenzschuldners] [der Referenzschuldner]

Eine Anlage in die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ist mit
erheblichen Risiken im Zusammenhang mit [dem Referenzschuldner]
[den Referenzschuldnern] verbunden. Die Verzinsung und die
Rlckzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen unterliegen
neben dem Bonitatsrisiko der Emittentin auch dem Risiko, dass
hinsichtlich  [des  Referenzschuldners] [eines oder mehrerer
Referenzschuldner] ein Kreditereignis eintritt. Die Wahrscheinlichkeit,
dass ein Kreditereignis eintritt, variiert in der Regel aufgrund der Finanz-
und Ertragslage und anderer Kenndaten des [betreffenden]
Referenzschuldners, der allgemeinen Konjunktur, der Lage an
bestimmten Markten sowie aufgrund von politischen Ereignissen,
Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen
der geltenden Zinsséatze und weiteren Faktoren.

Die [vom Referenzschuldner] [den Referenzschuldnern] als Basiswert
von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen abhéngigen Risiken und
die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist komplex.
Anleger sollten daher beachten, dass Informationen zur Analyse von
[vom Referenzschuldner] [den Referenzschuldnern] als Basiswert von
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen abhangigen Risiken nicht
vollumfanglich oder tagesgenau 6ffentlich zuganglich sein kénnen. Fir
die Einschéatzung des [vom Referenzschuldner] [den
Referenzschuldnern] als Basiswert  von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen abhéngigen Risikos sollten Anleger samtliche
offentlich verfigbaren Informationen Uber die Leistungsféahigkeit und das
Unternehmen [des Referenzschuldners] [eines Referenzschuldners],
einschlieBlich der verodffentlichten Finanzinformationen, beachten sowie
analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu Grunde legen.

Kreditereignisabhéngigkeit der Verzinsung und Riickzahlung

Die Verzinsung der bonitéatsabhangigen Schuldverschreibungen sowie
die Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei
bonitatsabhangigen  Schuldverschreibungen dem  Risiko, dass
hinsichtlich [des] [der] Referenzschuldner[s] ein Kreditereignis eintritt,
Uber das der Anleiheglaubiger in einer Kreditereignis-Mitteilung der
Emittentin informiert wird. Nach Veréffentlichung einer Kreditereignis-
Mitteilung kann die Verzinsung enden oder ganz entfallen oder
reduziert werden. Ferner wird dann nicht der Festgelegte
Nennbetrag, sondern lediglich der Restwert in Bezug auf den oder
die von einem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner
zuriickgezahlt. Der Restwert muss nicht an dem Vorgesehenen
Riickzahlungstermin, sondern an dem Restwert-Riickzahlungstag
zuriickgezahlt werden, der vor oder nach dem Vorgesehenen
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Riickzahlungstermin liegen kann. Die Riickzahlung liegt i.d.R.
erheblich unter dem eingesetzten Kapital. Dies kann bis zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Kein Ruickariff gegenliber Referenzschuldnern

Tritt ein Kreditereignis ein, so haben die Anleger in Bezug auf etwaige
Verluste keine Ruickgriffsanspriche gegen den [betreffenden]
Referenzschuldner.

Bonitatsbewertungen lber Referenzschuldner

Jede Anderung des Ratings [des] [eines] Referenzschuldners kann sich
nachteilig auf den Wert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
auswirken.

Anderungen hinsichtlich [des Referenzschuldners] [der
Referenzschuldner]

Das Risiko des Eintritts eines Kreditereignisses kann sich erhéhen, wenn
sich  [der Referenzschuldner] [die  Zusammensetzung des
Referenzschuldnerportfolios] nach  der  Verdffentlichung  einer
Rechtsnachfolge-Mitteilung,  durch  die ein  [oder  mehrere]
Rechtsnachfolger fir [den] [einen] Referenzschuldner bestimmt wird
[ozw. werden], &ndert. [Sollte ein Rechtsnachfolger bestimmt werden,
der bereits Referenzschuldner ist, reduziert sich die Anzahl der
unterschiedlichen Referenzschuldner in einem Portfolio. Dies kann dazu
fihren, dass nur ein einziger Referenzschuldner bestehen bleibt. Damit
entfallt die vorgesehene Risikoreduzierung durch die Streuung des
Risikos auf mehrere Referenzschuldner.] Zudem ist die Emittentin in
bestimmten Rechtsnachfolgefallgestaltungen [berechtigt, die
Schuldverschreibungen zum [Festgelegten Nennbetrag] [Marktwert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen] zu kindigen. [Dieser
Marktwert kann unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen.]
Zudem unterliegt der Anleger einem Wiederanlagerisiko.]

Berilicksichtigung von Entscheidungen eines Gremiums fiir Kreditderivate
und Marktstandards der International Swaps and Derivatives Association

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte werden von der Emittentin unter
Bezugnahme auf die durch ein bei ISDA gebildetes Gremium getroffenen
Entscheidungen festgestellt. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass ihre Anlage in bonitatsabhangige Schuldverschreibungen und
ein etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von dem
Inhalt solcher Gremiumsentscheidungen abhangig ist und die Emittentin
und die Anleiheglaubiger an die Gremiumsentscheidungen gebunden
sind.

Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Restwerts nach
Abgabe einer Kreditereignis-Mitteilung durch die Emittentin _und
Verzdgerungen bei  Zahlungen auf die  bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen

Der Restwert wird in der Regel auf einer von der ISDA durchgefiihrten
Auktion und, falls es eine solche Auktion nicht gibt, durch die Emittentin
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festgelegt. Dabei wird die Emittentin gegebenenfalls das niedrigste
Auktionsergebnis bzw. eine zu bewertende Verbindlichkeit mit dem
niedrigsten Kurs auswéhlen.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem
der Restwert festgestellt wird, mehrere Tage, aber auch mehrere
Wochen oder Monate, nach dem Eintritt des Kreditereignisses liegen
kann und dass Zahlungen insoweit ohne weitere Verzinsung verschoben
werden.

Verzégerungen von Zahlungszeitpunkten fiir den Fall, dass ein Verdacht
auf Eintritt eines Kreditereignisses besteht

Es kann eine Verzégerung der Zahlung von Zinsen bzw. Riickzahlung
des Festgelegten Nennbetrags [oder eines Gewichtungsbetrags] bei
Vorliegen eines Antrags auf Feststellung eines Kreditereignisses bei
ISDA eintreten. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verzdgerung
jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrédge zu zahlen.

Risiko der Volatilitat im Markt flr bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen

Der Markt fir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen kann volatil sein
und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden.

[Risiken bei bonitatsabhingigen Schuldverschreibungen [mit einem
festen Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung]

Anleger von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen [mit einem
festen Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung] sind wahrend der Laufzeit
dem Risiko eines sinkenden Werts der bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.]

Risiken aus Interessenkonfliktien in Bezug auf [den Referenzschuldner]
[die Referenzschuldner] und die bonitdtsabhingigen
Schuldverschreibungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund
ihnrer Geschaftstatigkeiten an den internationalen und deutschen

Wertpapier-, Devisen- und  Rohstoffmarkten und  anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikte hinsichtlich [des

Referenzschuldners] [der Referenzschuldner] unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikte kénnen sich negativ auf den Wert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.]

Abschnitt E — Angebot

E.2b Grunde fiir das | Entfallt, da Gewinnerzielung.
Angebot
E.3 Beschreibung | [Die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen werden von der
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der Angebots-
konditionen

Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis
e (die "Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum
Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der
Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis méglich[, nach Aufnahme einer
Bérsennotierung dariber hinaus auch Uber die Bérse].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt [Betrag von mindestens EUR
10.000 bzw. im Falle einer Fremdwahrung den entsprechenden
Gegenwert einfiigen].]

Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag]
vorzeitig zu beenden oder zu verlangern bzw. die bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu
emittieren.

Der Emissionskurs pro bonitatsabhangiger Schuldverschreibung betragt
e % des Festgelegten Nennbetrags [zzgl. des in E.7 angegebenen
Ausgabeaufschlags]. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des
Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

[Die bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Dariber
hinaus ist nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb Uber die
Borse méglich.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, die bonitatsabhingigen Schuld-
verschreibungen entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht zu
emittieren.

Der Emissionskurs pro bonitatsabhangiger Schuldverschreibung zu
Beginn des Emissionstags betragt e % des Festgelegten Nennbetrags.
Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

"Emissionstag" ist e.]

E.4

Beschreibung
aller fUr die
Emission / das
Angebot we-
sentlichen In-
teressen, auch
Interessenkon-
flikte

Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an den
internationalen  und  deutschen  Wertpapier-,  Devisen-  und
Rohstoffmarkten tatig und kdnnen daher fiir eigene Rechnung oder flr
Kundenrechnung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen [den Referenzschuldner]
[die Referenzschuldner] abschlieBen. Zudem (bt die Emittentin die
Funktion als Zahlstelle aus. Ferner kann die Emittentin bestimmte
Festlegungen und Anpassungen treffen. Die Emittentin legt unter
anderem den Eintritt eines Kreditereignisses und unter Umstanden den
Endkurs selbst fest und kann dabei auch einen fir den Anleger
nachteiligen  Kurs  fir  Verbindlichkeiten des  [betreffenden]
Referenzschuldners auswahlen. Die Ausibung dieser Geschéftstatigkeit
und  Funktionen kann den Wert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen beeintrachtigen und daher zZu
Interessenkonflikten flhren. Weiterhin sollten Anleger beachten, dass
dem Verlust des Anlegers bei Eintritt eines Kreditereignisses kein
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Vermdgensnachteil auf Seiten der LBBW gegeniiber stehen muss. [e]

E.7

Schétzung der
Kosten, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
dem Anbieter
in Rechnung
gestellt werden

[Der Anleger kann die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zu
dem in E.3 angegebenen Emissionskurs zzgl. e % Ausgabeaufschlag
erwerben.] [o]

[Entfallt, da Kosten dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestellt werden.]
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Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm emittierten bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen
ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die folgenden Ausfiihrungen weisen lediglich auf Risiken hin,
die (i) die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen gegenlber den Anlegern nachzukommen (Darstellung der
Risiken unter "A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin") bzw. (ii) fir die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind, wenn es darum geht, das Kapitalverlust- und
Marktwertrisiko zu bewerten, mit dem diese bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen behaftet sind
(Darstellung  der  Risiken unter "B. Risikofaktoren betreffend die  bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen"). Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb von
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre
Anlageziele berlcksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den Ubrigen in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in den angebotenen
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen besonders in Betracht ziehen.

Die hier dargestellten Risiken kénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig
verstarken. AuBerdem kdnnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte
Risiken sich negativ auf den Wert der bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen auswirken.

Keine Person sollte die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine
genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu
sein. Anleger, die in bonitatsabhidngige Schuldverschreibungen investieren, kénnen ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Potenzielle Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
bonitidtsabhéangige Schuldverschreibungen und die Eignung solcher bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umstande mit ihren eigenen Finanz-,
Steuer- und Rechtsberatern erértern.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank
Baden-Wirttemberg neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und
Risikofaktoren die nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten. Zusatzliche Risiken, die der
Landesbank Baden-Wirttemberg gegenwartig nicht bekannt sind oder die nach Ansicht der
Landesbank Baden-Wirttemberg derzeit nicht maBgeblich sind, kdbnnen ihre Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Landesbank Baden-Wrttemberg zur Folge haben und damit
ihre Fahigkeit beeintréchtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Wertpapieren
gegeniber den Anlegern zu erflllen.

Im Folgenden sind Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der Landesbank Baden-
Woirttemberg zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von Schuldverschreibungen betreffen.
Anleger sollten zudem beachten, dass die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ
vorliegen kdnnen.
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I. Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen
Aktiengesellschaft

Von dem 2008 vorgenommenen Erwerb der Sachsen LB durch die Landesbank Baden-Wirttemberg
waren die risikobehafteten strukturierten Wertpapierportfolios Ormond Quay und Sachsen Funding |
ausgenommen. Diese Portfolios mit einem Geschéaftsvolumen von urspriinglich 17,3 Mrd. EUR wurden
auf die in 2008 gegriindete Zweckgesellschaft Sealink Funding Ltd. Ubertragen. Inzwischen stehen
noch nominal umgerechnet 4,9 Mrd. EUR der Wertpapiere aus (Werte per 31.03.2017).

Die Refinanzierung der in EUR, USD und GBP denominierten Papiere erfolgt durch eine
Nachrangfinanzierung der Landesbank Baden-Wirttemberg in H6he von umgerechnet 3,9 Mrd. EUR
(per 31.03.2017).

Der Anteil der Landesbank Baden-Wurttemberg an dem vorrangigen Senior Loan im Rahmen eines
Landesbankenkonsortiums von urspriinglich 390 Mio. EUR wurde zwischenzeitlich ohne Verluste
zurlickbezahlt.

Zur Absicherung von Zahlungsausfallen innerhalb des Portfolios hat der Freistaat Sachsen eine
Garantie in Héhe von 2,75 Mrd. EUR bereitgestellt, die die ersten Verluste tragt. Die nédchsten Verluste,
die die Nachrangfinanzierung der Landesbank Baden-Wirttemberg treffen wirden, werden bis zur
Hohe von aktuell 4,3 Mrd. EUR im Rahmen der seit 30.06.2009 bestehenden Risikoabschirmung vom
Land Baden-Wirttemberg getragen.

Damit verbleibt das Restrisiko einer  wahrungskursbedingten  Erhéhung der
Nachrangfinanzierung tber die Summe der beiden in Euro denominierten Landesgarantien
hinaus.

Il. Adressenausfallrisiken

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist eng mit der Entwicklung ihrer
Adressenausfallrisiken verbunden.

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschéaftspartner zukinftig nicht mehr in der Lage sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl (Uber direkte
Vertragsbeziehungen (wie z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers) als auch indirekt z.B. Gber
Absicherungsverpflichtungen (insb. Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung (Uber ein
Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten des LBBW-
Konzerns, Wettbewerbseinflisse sowie Fehler in der Unternehmensfihrung kdnnen die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Kreditnehmer und Geschéftspartner des LBBW-Konzerns erhéhen.

Nachfolgend sind mdgliche Szenarien beschrieben, die sich UOber eine Zunahme der
Adressenausfallrisiken nachteilig auf die Risikosituation und auf die Solvenz des LBBW-Konzerns
auswirken kénnen:

° Konjunktur- und Wirtschaftskrisen kdénnen zu Verlusten innerhalb des national und
international ausgerichteten Geschéfts des LBBW-Konzerns fluhren. Gleiches gilt fir
Staatenkrisen sowie nationale bzw. internationale Finanzmarktkrisen.

° Branchenkrisen erhéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen
sowie zusatzlich deren Zulieferbetriebe. GréBere Verluste kdnnen entstehen, wenn Krisen
in einer oder mehreren Branchen auftreten, in denen der LBBW-Konzern stark investiert ist
(wie z.B. Automobil, gewerbliche Immobilienwirtschaft (CRE)).
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° Durch kundenspezifische Faktoren bedingter Bonitatsverfall von besonders groBen
Kreditnehmern (Konzentrationsrisiko).

° Durch die wirtschaftliche Abhéngigkeit zum Kernmarkt Baden-Wirttemberg kann auch das
Retailsegment (Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz des LBBW-Konzerns
beeinflussen.

Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhdéhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu
besonders schwerwiegenden Verlusten fihren, insbesondere im Fall von zur Besicherung
herangezogene Wertpapieren oder Immobilien (insb. Immobilienkrise in Deutschland bedeutsam).

lll. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mdgliche Portfoliowertverluste im Handels- und Anlagebuch, die durch
Veranderung von Markipreisen, wie beispielsweise Zinssatzen und Credit Spreads, Devisen-,
Rohwaren- und Aktienkursen oder preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilititen oder
Korrelationen ausgelést werden. Marktpreisrisiken werden laufend von den portfolioverantwortlichen
Einheiten Gberwacht und gemanagt.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist damit insbesondere von folgenden
Faktoren abhangig:

° Schwankungen der Zinssatze (einschlieBlich Verédnderungen im Verhélinis des Niveaus
der kurz- und langfristigen Zinssétze),

° Schwankungen der Credit Spreads,
° Aktien- und Wahrungskurse sowie Preise fur Waren.

Der LBBW-Konzern halt Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff-
Positionen. Auf Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Markte kénnen sich daraus
Konsequenzen ergeben, die einen nachteiligen Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage des LBBW-
Konzerns haben.

Von Bedeutung fir den LBBW-Konzern sind insbesondere Veradnderungen im Zinsniveau bei
unterschiedlichen Laufzeiten und Wa&hrungen, in denen der LBBW-Konzern zinssensitive Positionen
hélt. Im Finanzanlagevermdgen des LBBW-Konzerns haben festverzinsliche Wertpapiere ein hohes
Gewicht. Dementsprechend kdénnen Zinsschwankungen den Wert des Finanzvermégens stark
beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus kann den Wert des festverzinslichen Finanzvermégens
substanziell verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnen den Wert der von dem
LBBW-Konzern gehaltenen Bestdnde an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig beeinflussen. Dartber
hinaus sind Verénderungen im Niveau der Credit Spreads von hoher Bedeutung.

Die genannten Faktoren, allgemeines Marktumfeld und Handelstatigkeit sowie die allgemeine
Marktvolatilitdt liegen auBerhalb der Kontrolle des LBBW-Konzerns. Daher kann nicht sichergestellt
werden, dass ein positives Ergebnis aus Kapitalmarktgeschéft erzielt wird. Dies kann sich negativ auf
die Profitabilitdt des LBBW-Konzerns auswirken.

IV. Liquiditatsrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

° Das Risiko der Zahlungsunfahigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit wird als
Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet.

° Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten der Bank bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva.
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° Daneben wird als Marktliquiditatsrisiko die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschéfte auf
Grund unzulanglicher Markttiefe oder bei Marktstérungen nur mit Verlusten glattstellen zu
kénnen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet
hohem AusmaB in Anspruch genommen werden, starke Mittelabflisse bei Sicht- und Spareinlagen zu
verzeichnen sind oder hoher Liquiditdtsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals
(Barsicherheiten) zur  Besicherung von Derivategeschaften entsteht. Eine  akute
Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen Liquiditdtsmanagement kann
ebenfalls nicht vollig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es dann
notwendig werden, groBe oder weniger marktgangige Positionen in schwierigen Markisituationen zu
verduBern, was unter Umstadnden nur zu ungiinstigen Konditionen mdéglich ist. Dies kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns erheblich negativ beeinflussen. Die
Méglichkeit einer Zahlungsunfahigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einfliisse aus den
anderen genannten Risikokategorien.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitat des
LBBW-Konzerns wird im nachfolgenden Abschnitt "V. Risiko einer Herabstufung des Ratings" erlautert.

V. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch
Deutschland GmbH bewerten, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen
Verpflichtungen vereinbarungsgemaB nachzukommen, und nehmen eine Bonitatseinstufung (das
"Rating") vor. Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kann nachteilige Auswirkungen auf
die Refinanzierungskosten und das gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden haben. Der Vertrieb
von Produkten und Dienstleistungen kann erschwert und die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten so
negativ beeinflusst werden, dass die Fahigkeit des Konzerns, profitabel zu operieren, in Frage gestellt
wird.

VI. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind seit jeher untrennbar mit jeglicher Geschéftsaktivitat verbunden.

Der LBBW-Konzern definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlie3t Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken sind als eigenstédndige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat von
Bankaktivitdten, die zunehmende Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den
letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bankgeschéft verstérkt ins
Blickfeld geriickt. So ist das umfangreiche Bankgeschaft, wie es der LBBW-Konzern betreibt, in
steigendem MaBe von hoch entwickelter Informationstechnologie (die "IT-Systeme") abhangig. IT-
Systeme sind Bedrohungen ausgesetzt wie z.B. Cyber- und Insiderangriffen, bei Ausféllen der
technischen Infrastruktur, bei Soft- und Hardwareproblemen kann es zu Verzégerungen oder zu
Fehlern im laufenden Geschéftsbetrieb kommen.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig standig steigende Anforderungen
an die Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne
Betrugsrisiken, werden sich dabei auch bei dem LBBW-Konzern nie vollstandig ausschlieBen lassen.

Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen) und anderen externen Ereignissen (wie z.B.
Risiken im Zusammenhang mit dem Bau von Stuttgart 21) kdénnen fir den LBBW-Konzern nicht
ausgeschlossen werden. Allgemeine Trends, die in zunehmenden Angriffen mit krimineller Energie (wie
z.B. Kartenfalschungen) oder einer Gefahrdung durch Terrorrisiken oder Vandalismus bestehen, gelten
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auch fiir den LBBW-Konzern. Auch Kreditrisiken im Zusammenhang mit operationellen Risiken wie z.B.
Bilanzfalschungen kénnen bei dem LBBW-Konzern auftreten.

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften,
Anderung der Rechtsprechung, Beraterhaftung). Durch allgemeine Entwicklungen wie die neuere
Rechtsprechung zu den Kundentransaktionen mit komplexen Derivaten und zu verbraucherrechtlichen
Themen bleiben Rechtsrisiken verstarkt im Fokus der Bank.

VII. Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlusts infolge von Ausfallereignissen besteht das Risiko
der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung bei der
Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Haupttreiber sind hierbei die groBen strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio des LBBW-Konzerns hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus. Daher kann
auch eine Stoérung in diesem Marktsegment zu erheblichen Verlusten aus Beteiligungen fiihren.

Darlber hinaus ergeben sich Risiken aus der Inanspruchnahme aus einer ibernommenen persénlichen
Haftung als Anteilseigner (z.B. Gewahrtragerhaftung/ Patronatserklarung) bei Tochterunternehmen und
Beteiligungen, wobei diesbezuglich auch widerrufene Patronatserklarungen bzw. Haftungserklarungen
ggl. bereits verauBerten Tochterunternehmen und Beteiligungen mit umfasst sind. Weitere Risiken
ergeben sich aus der Ubernahme laufender Verluste von Tochterunternehmen aufgrund von
Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertragen.

Vill.Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertverdnderungen des unternehmenseigenen
Immobilienbestands durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilien (wie z.B. Markteinflisse,
Planungsgegebenheiten oder sonstige &6ffentlich-rechtliche Anforderungen, etc.). Davon abzugrenzen
sind Developmentrisiken aus dem wohnwirtschaftlichen und gewerblichen Projektentwicklungsgeschaft,
die eine eigene Risikoart bilden, sowie Risiken aus dem Dienstleistungsgeschéft. Letztere werden im
LBBW-Konzern im Rahmen des Geschéftsrisikos betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von
marktseitigen Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen
Standort, die sich in der Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein
Uberangebot an Flachen kann beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren
Vermarktungszeiten oder erhéhtem Leerstand fihren. Dartber hinaus ist die Wertentwicklung abhangig
von objektspezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem Zustand und der Ausstattung der einzelnen
Immobilie sowie der Bonitat der Mieter (Forderungsausfall). Das Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt
sich mindernd auf den Objekt-Cashflow und damit auf den Fair Value des Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio ist diversifiziert nach Nutzungsarten, insbesondere in Biro und Einzelhandel,
sowie nach GroBenklassen. Die makrostandortspezifische Diversifikation ist begrenzt, da der
Gewerbebestand Uberwiegend am Standort Stuttgart gelegen ist.

IX. Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Bindel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung
von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken
in diesem Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und
Terminen  sowie insbesondere im  Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich.  Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgeflihrt werden, ergeben sich hieraus zusétzliche
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Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegeniiber dem
Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu fihren, dass die erwartete Rendite nicht erwirtschaftet,
das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im Extremfall nicht mehr zuriickerhalten wird oder
Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen mit
eingeschrankter Haftung auf das Projekt handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernmarkten Siddeutschland (Baden-Wirttemberg und Bayern),
Rheinland-Pfalz, dem Rhein-Main-Gebiet und Berlin in ausgewahlten Einzelfallen. In diesen Méarkten
tritt die LBBW Immobilien-Gruppe als Investor und Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie
Wohnimmobilien auf. Entsprechend kénnen regionale wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmarkten
zu verstarkten Verlusten aus dem Developmentgeschaft fihren.

X. Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen,
einschlieBlich zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in L&ndern, in denen die
Emittentin tatig ist, ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder
Belastungen mit Abgaben oder Steuern flhren. Diese Risiken kénnen das Geschéaft der Emittentin
negativ beeinflussen und sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Die Finanzkrise hat zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher Vorschriften gefiihrt, vor allem
hinsichtlich der Eigenmittelanforderungen. Zudem werden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen
eingefihrt bzw. sind diese geplant, wie z.B. die Liquiditatsdeckungskennziffer als neue
Mindestliquiditadtsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), die strukturelle Liquiditdtsquote (Net Stable
Funding Ratio, NSFR), individuelle Mindestanforderungen an Eigenmittel und bericksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, die im Falle einer Glaubigerbeteiligung (Bail-in) herangezogen werden (Minimum
Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities, MREL) und eine sog.Verschuldungsquote
(Leverage Ratio), die zukinftig fur Kreditinstitute wie die Emittentin von groBer Bedeutung sein werden.
Innerhalb der EU wurden diese Anforderungen aufgrund der Richtlinie 2013/36/EU (die "CRD IV") und
durch die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (die "CRR") umgesetzt. In Anbetracht der Tatsache, dass die
CRD IV und CRR weitere Prazisierungen im Rahmen von DurchfihrungsmaBnahmen unterliegen
werden und die zustandigen Aufsichtsbehdrden ihre Auffassung zur Auslegung der entsprechenden
Regelungen teilweise noch entwickeln muissen, unterliegen die Auswirkungen dieser regulatorischen
Anforderungen weiteren Uberpriifungen, Umsetzungen und Uberarbeitungen. Zudem hat die
Europaische Kommission am 23. November 2016 einen Vorschlag fiir die Anderung der das CRD
IV/CRR-Pakets veréffentlicht, der u.a. die verbindliche Einflhrung der stabilen Refinanzierung vorsieht.
Zu wesentlichen neuen Belastungen fir die Kapitalquoten kénnen in der Zukunft auch die
beabsichtigten Anderungen der regulatorischen Anforderungen im Rahmen von CRR |l bzw. Basel IV,
also der Fortentwicklung des bestehenden prudentiellen Aufsichtsrahmens auf europaischer und
internationaler Ebene, voraussichtlich ab dem Jahr 2020 entstehen. Fir die Emittentin sind dabei
insbesondere die Verscharfungen im Bereich der Adressrisiken von Relevanz. Die Emittentin nutzt
namlich umfangreich aufsichtsrechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der Adressrisiken
(Internal Ratings-Based Approach — IRBA). Im Rahmen von Basel IV ist von der Aufsicht geplant, die
Vorteile aus der Nutzung der IRBA-Modelle deutlich einzuschrénken, indem die Kapitalunterlegung
starker an dem Standardansatz orientiert wird (Kreditrisiko-Standardansatzuntergrenze — KSA-Floor)
und indem die Nutzung des IRBA-Modelle auf bestimmte Forderungsklassen beschrankt sowie die
Verwendung eigener Risikoparameter eingeschrankt wird (Constrained IRB).

Uber die CRR bzw. ihre Fortentwicklungen hinausgehende institutsindividuelle
Eigenmittelanforderungen oder Liquiditatsanforderungen kénnen sich insbesondere im Kontext von
Stresstests, in denen die Entwicklung der Eigenmittel unter der Annahme nachteiliger
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Umfeldbedingungen untersucht wird, und von Untersuchungshandlungen auf Anordnung der
zustandigen Aufsichtsbehdérden ergeben. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin etwaige
erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erhdéhten Kosten beschaffen kann oder sich
gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend Geschéftsaktivitaten
abzubauen. Dies kénnte nachteilige Auswirkungen auf die geschéftlichen Aussichten sowie die Ertrags-
, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditéatslage der Bank haben.

Die Verordnungen (EU) Nr. 1022/2013 und (EU) Nr. 1024/2013 schaffen einen einheitlichen
Aufsichtsmechanismus ("SSM") fir die Aufsicht Ober Kreditinstitute fir einige EU-Mitgliedstaaten
(insbesondere samtliche Staaten der Eurozone) einschlieBlich Deutschlands. Unter dem SSM wurden
der Europaischen Zentralbank ("EZB") bestimmte Aufgaben in Bezug auf Finanzstabilitdt und
Bankenaufsicht Gbertragen sowie die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 betreffend die Errichtung der
Europaischen Bankenaufsichtsbehdrde ("EBA") an das gednderte Rahmenwerk flr die Bankenaufsicht
angepasst. Der SSM hat seine Tétigkeit zum 4. November 2014 aufgenommen. Unter dem SSM nimmt
die EZB die Aufsicht Gber Gruppen von bedeutenden Banken wahr. Dementsprechend hat die EZB am
4. November 2014 die Aufsicht Gber die Landesbank Baden-W(irttemberg Gbernommen.

Zur Vorbereitung auf den einheitlichen europaischen Aufsichtsmechanismus wurden 2014 insgesamt
130 europdische Banken einer umfassenden Bankenprifung (Comprehensive Assessment)
unterzogen, welche sich aus einer Risikobewertung (Risk Assessment), einer Prifung der Aktiva-
Qualitat (Asset Quality Review, AQR) sowie einem Stresstest zusammengesetzt hat. Die EBA hat
angekindigt, dass sie derartige Stresstests in regelmaBigen Intervallen wiederholen mdchte. Die
Ergebnisse kiinftiger Stresstests sind ungewiss, und es ist nicht auszuschlieBen, dass hieraus erhéhte
Kapital- oder Liquiditdtsanforderungen fur die Emittentin resultieren. Sofern dies der Fall sein sollte,
kénnte es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre Eigenmittel erhéht oder risikogewichtete Aktiva
reduziert, wodurch die Geschéftstatigkeit der Emittentin, ihre Finanzsituation und das operative
Ergebnis negativ beeinflusst werden wirde.

Ferner haben die EU-Institutionen einen einheitlichen Mechanismus zur Bankenabwicklung (Single
Resolution Mechanism, "SRM") etabliert, der einen Teil des EU-Plans zur Errichtung einer
europdischen Bankenunion darstellt. Der SRM wurde durch die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (die
"SRM-Verordnung") eingefiihrt und ist zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten. Unter dem SRM gilt ein
einheitliches Abwicklungsverfahren im Wesentlichen fir die Gruppen, die dem SSM unterliegen. Unter
dem SRM ist die Landesbank Baden-Wirttemberg verpflichtet, Zahlungen an einen gemeinsamen
Abwicklungsfonds aller Mitglieder der Bankenunion zu leisten. Der europaweit harmonisierte
gemeinsame  Abwicklungsfonds tritt insoweit an die Stelle der bisherigen nationalen
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen. Die SRM-Verordnung ist eng mit der Richtlinie zur Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen ("BRRD") verbunden, welche in Deutschland
unter anderem durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt wurde. Siehe "Risiken
im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und potentiellen
Ubernahme von Verlusten durch Glaubiger" unten.

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme verdffentlicht, die durch
das Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme vom 28. Mai 2015 in deutsches Recht umgesetzt
wurde. Diese iberarbeitete Richtlinie sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadigungsfall
unter anderem schnellere Auszahlungen vor. Grundsatzlich missen die Mittel, welche fir die
Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3. Juli 2024 0,8 % der Hbhe der
gedeckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrdge unter Berlcksichtigung der
Risikoprofile der Geschéaftsmodelle zu erfolgen hat und diejenigen mit einem héheren Risikoprofil mehr
Beitrage leisten sollen. Da die Beitrdge jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Landesbank
Baden-Wiirttemberg, aber auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in
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der Zukunft das Risiko von zusatzlichen Kosten fiir die Landesbank Baden-Wirttemberg, deren
Umfang derzeit nicht vorhersehbar ist.

Die Europaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fir ein euroraumweites
Einlagensicherungssystem als dritte Saule der Bankenunion veréffentlicht. Der Vorschlag sieht unter
anderem vor, dass auf Ebene der Bankenunion ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der
wiederum durch Beitrdge der Kreditwirtschaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag umgesetzt
werden, kénnten sich hieraus, abhangig von der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch
der Emittentin ergeben.

Die Einfiihrung solcher regulatorischer Anderungen hat sich bereits und kann sich weiterhin in einer
Erhdhung der durch zur Umsetzung von Anderungen erforderlichen Kosten auswirken und damit die
Ertragslage der Emittentin und anderer Finanzinstitute negativ beeintrachtigen. Abhangig von der Art
der regulatorischen Anderung, kénnen regulatorische Anforderungen in einer geringeren
Geschaftsaktivitat resultieren oder sich auf andere Weise erheblich auf die Geschéftstatigkeit und die
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

XI. Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007
anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die andauernde europdische Staatsschuldenkrise sowie
internationale Konflikte stellen weiterhin ein groBes Risiko fiir die Konjunktur der globalen Wirtschaft
und Finanz-, Kapital- und Devisenmérkte dar.

Da die Emittentin an den globalen Finanz-, Kapital- und Devisenmarkten auftritt, kann sie auch von den
Auswirkungen der Marktturbulenzen betroffen sein. Die Schuldenkrise in den europdischen Landern
sowie weitere internationale Konflikte kénnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Potenzielle Anleger sollten sich vergewissern, dass sie genutgend (ber die globale Finanz- und
Staatsschuldenkrise sowie die Wirtschaftslage und die entsprechenden Aussichten informiert sind, um
die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken und Vorteile selbst abschatzen zu
kénnen. Im Besonderen sollten potenzielle Anleger die erhebliche Unsicherheit beachten, mit welcher
die weitere Entwicklung der globalen Finanzkrise und der allgemeinen Wirtschaftslage behaftet ist.

XIl. Risiken in Verbindung mit dem Verbraucherschutzrecht und komplexen
Derivaten und im steuerrechtlichen Umfeld

Neben den aufsichtsrechtlichen Aspekten kénnten auch die auf den Verbraucherschutz bezogenen
Anforderungen und Gesetze eine Herausforderung fir die Kreditinstitute darstellen. Durch eine
Rechtsprechung, die Kreditinstituten zunehmend kritischer gegenlbersteht, kdénnten sich weitere
rechtliche Risiken ergeben. Aufgrund neuerer Rechtsprechung bleibt die Bankenlandschaft weiterhin
mit nicht unerheblichen Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der
Fortentwicklung des Verbraucherrechts konfrontiert. Obgleich der Bundesgerichtshof (BGH) hinsichtlich
derivativer Produkte seit dem Jahr 2015 durch neue Urteile Weichen fur eine weitere Vereinheitlichung
der betreffenden Rechtsprechung gesetzt hat, ist diese derzeit noch nicht abgeschlossen. Weitere
Rechtsrisiken bestehen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Anrechnungsvoraussetzungen fir
Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit retrospektiven Auswirkungen
auf Grundlage neuer Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen der Finanzverwaltung nicht
ausgeschlossen werden. Diese Risiken kénnten die Geschéfte der Emittentin negativ beeinflussen und
ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen.
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XIll.Weitere wesentliche Risiken

Dartiber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind
Verluste aufgrund einer Schadigung der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind
Erhdhungen von Pensionsrickstellungen -, Modellrisiken - dies sind Verluste die als Folge von
Entscheidungen entstehen, die sich auf das Ergebnis von Modellen stitzen - und Geschéftsrisiken -
dies sind Verluste durch einen schlechteren Geschaftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits
genannten banktypischen Risiken betreffen.

B. Risikofaktoren betreffend die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank
Baden-Wirttemberg neben den nachfolgenden Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die
bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen beachten, dass die bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt,
verbunden sind. Hierunter versteht man die Gefahr der vorlbergehenden oder dauernden
Zahlungsunfahigkeit der Landesbank Baden-Wirttemberg.

I. Risiken betreffend die derivative Struktur der Schuldverschreibungen

Bei den bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen, deren
Zins- und Rudckzahlung vom Nichteintritt eines Kreditereignisses bei einem oder mehreren
Referenzschuldnern abhangt.

Eine Anlage in bonitatsabhidngige Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Risiken
verbunden.

Die Risiken einer Anlage in bonitadtsabhdngige Schuldverschreibungen umfassen sowohl Risiken
hinsichtlich der zugrunde liegenden Referenzschuldner als auch Risiken, die ausschlieBlich fir die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen selbst gelten. Anleger sollten zusétzlich zu den Gbrigen in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und den nachstehenden Risikofaktoren, insbesondere
die nachfolgend beschriebenen Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen und der Referenzschuldner in Betracht ziehen. Die folgenden Ausfiihrungen
weisen jedoch lediglich auf generelle Risiken hin, die mit dem Erwerb der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen verbunden sind.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fiihrt dies
méglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht in jedem Einzelfall eine Beratung durch die Hausbank
sowie durch Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in
bonitiatsabhangige Schuldverschreibungen im Hinblick auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen
bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des jeweiligen Anlegers beurteilen zu kénnen.

Eine Anlage in bonititsabhdngige Schuldverschreibungen ist fiir Anleger mit nicht
ausreichenden Kenntnissen im Finanzbereich méglicherweise nicht geeignet.

Anleger sollten abwé&gen, ob eine Anlage in bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen vor dem
Hintergrund ihrer persénlichen Umstande fir sie geeignet ist. Eine Investition in bonitdtsabhangige
Schuldverschreibungen erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen
bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage bezogen auf
Referenzschuldner haben und die damit verbundenen Risiken kennen.

Anleger sollten das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen flr
die Laufzeit der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen eingehen kénnen. Anleger sollten sich
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bewusst sein, dass es wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch gar nicht méglich sein
kann, die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zu verauBern.

Eine Anlage in bonitatsabhangige Schuldverschreibungen ist aufgrund der Abhangigkeit von dem
Nichteintritt eines Kreditereignis hinsichtlich eines oder mehrerer Referenzschuldner mit erheblichen
Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder variabel verzinsliche Anleihe
nicht auftreten.

Anleger sind mdglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die verschiedenen Risiken in Bezug auf
bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen abzusichern.

Il. Allgemeine Risiken in Bezug auf die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der bonitidtsabhangigen
Schuldverschreibungen wird auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle der
Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien
und der aktuellen Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen, die an Vertriebsstellen
gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs kann somit (iber
dem finanzmathematischen Wert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen liegen.

Der Emissionskurs fiir die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kann ebenso wie der
Sekundarmarktkurs der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen Gber dem finanzmathematischen
Wert der bonitatsabhangigen  Schuldverschreibungen liegen. Der  Emissionskurs  der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle der Emittentin, sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt. Gleiches gilt flr
Sekundarmarktkurse der bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen, die von der Emittentin, einer von
ihr beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen und der Sekundéarmarktkurs der bonitdtsabhadngigen Schuldverschreibungen
kénnen dabei auch Provisionen enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

2. Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der bonitidtsabhingigen
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit fallt und deutlich unter dem Erwerbspreis liegen
kann. Der Sekundarmarktkurs der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen wird wahrend
der Laufzeit von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger
kann bei einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Der Sekundarmarktkurs der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen héngt von einer Vielzahl von
markipreisbestimmenden  Faktoren ab. Der Sekundarmarktkurs der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
Emittentin durch die Investoren oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren
Risiken beeinflusst. Des Weiteren kénnen sich das allgemeine Marktumfeld und Zinsniveau,
Zinssatzschwankungen, der Refinanzierungssatz der Landesbank Baden-Wirttemberg, die Restlaufzeit
der bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen, die Wechselkurse, die Inflationsraten, der Abschluss
oder die Aufldésung von Absicherungsgeschéften der Emittentin in Bezug auf die bonitdtsabh&ngigen
Schuldverschreibungen, die Entwicklung der Marktpreise von anderen Kreditderivaten in Bezug auf den
bzw. einen Referenzschuldner sowie ein eventuelles Market-Making der Emittentin auf solche
Kreditderivate, das Ausfallrisiko des bzw. der Referenzschuldner und auch das Vorhandensein eines
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illiquiden Markts auf den Wert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken. Dabei
kénnen die einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstarken oder auch reduzieren.

Dariiber hinaus kénnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr
beauftragten Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekunddrmarktkurs der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen enthaltenen Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt
werden, den Sekundarmarktkurs der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen beeinflussen.

Anleger der bonitatsabhédngigen Schuldverschreibungen sollten sich dariber im Klaren sein, dass der
Wert ihrer bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit aufgrund der oben
genannten Faktoren sinken kann und dass Anleger bei einem Verkauf der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit, zusatzlich zu den etwaigen anfallenden Erwerbs- und
VerduBerungskosten einen teilweisen, und unter besonderen Umstdnden sogar einen erheblichen
Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden kénnen.

3. Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fiir den Handel mit den bonititsabhéngigen
Schuldverschreibungen entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt for den Handel mit den
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher
entwickelt, aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen oder wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies
nachteilig auf den Sekundarmarktkurs der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen und die
Liquiditat der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kénnen flir die bonitdtsabh&ngigen
Schuldverschreibungen im Rahmen der fir den betreffenden Sekundé@rmarkt geltenden Regelungen
und Gesetze als Market-Maker auftreten und dabei Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen stellen. Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs-
und Verkaufskurse mdoglicherweise nicht dem tatséchlichen finanzmathematischen Wert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen entsprechen und bestimmte Kosten und Auf- bzw.
Abschlage beinhalten kdnnen. Weiterhin sollten Anleger beachten, dass der Market-Maker in
auBergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen voriibergehend keine Ankaufs-
bzw. Verkaufskurse fiir die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen stellen kann oder dass
Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausgeweitet werden. Es kann ebenso nicht
garantiert werden, dass eine solche Tatigkeit als Market-Maker wahrend der gesamten Laufzeit der
bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. Anleger sollten beachten, dass eine
Einbeziehung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in einen regulierten Markt oder nicht
regulierten Markt widerrufen werden kann, so dass ein bdrslicher Handel fir den Anleger dann nicht
mehr moglich ist.

Falls kein liquider Markt fir die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen existiert, besteht fir
Anleger das Risiko, dass sie die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ggf. nicht oder mit einem
nachteiligen Einfluss auf den Sekundarmarktkurs der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
verkaufen kénnen.

4. Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in bonitatsabhangige Schuldverschreibungen in Fremdwéahrungen investieren, sind
einem Fremdwé&hrungsrisiko ausgesetzt. Fremdwéahrungsrisiken kénnen Auswirkungen sowohl
auf den Wert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen oder auf Zahlungen wahrend der
Laufzeit als auch auf Zahlungen an dem Laufzeitende haben.
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Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und
Nachfrage konnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich
Devisenkontrollen und -beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und
Spekulation der Marktteilnehmer beeinflusst werden.

Als Kaufer von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen sind Anleger zusatzlich
zu anderen Risiken dem Risiko schwankender Wechselkurse sowohl wahrend der Laufzeit der
bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen als auch zum Laufzeitende ausgesetzt

Ein Wa&hrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein auf die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen gezahlter Geldbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer
von der Wahrung der bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen abweichenden Wahrung gefiihrt wird
und eine Umrechnung des maBgeblichen Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos stattfindet.

5. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin und
Wiederanlagerisiko

Die Emissionsbedingungen der bonitatsabhidngigen Schuldverschreibungen sehen ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts
kann dazu fiihren, dass die Rendite deutlich niedriger ausféllt als von dem Anleger erwartet oder
dass der Anleger einen Verlust realisiert.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes (im Falle einer Anderung des Referenzschuldners
bzw. eines Referenzschuldners, oder im Falle einer nachtraglichen Anderung hinsichtlich des auf den
Referenzschuldner bzw. eines Referenzschuldners anwendbaren Transaktionstyps oder einer
Gesetzesanderung) hat die Emittentin ein auBerordentliches Kiindigungsrecht. Die vorzeitige
Rickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Emittentin festgelegten Markiwert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen.

Bei einer auBerordentlichen Kiindigung kénnen daher negative Abweichungen gegeniiber der
erwarteten Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der bonitidtsabhangigen
Schuldverschreibungen kann niedriger als der Festgelegte Nennbetrag sowie der fiir die
bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass
der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang
zuriickerhalt.

Dariber hinaus kdnnen Anleger, die die Betrage wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung
vorzeitig zurtiickgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermdgensanlagen mit einer niedrigeren
Rendite als die der gekindigten bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen anlegen.

In den Endgultigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von Schuldverschreibungen kann zudem
ein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer ordentlichen Kindigung
kénnen daher negative Abweichungen gegeniber der erwarteten Rendite eintreten. Darlber hinaus
unterliegen Anleger einem Wiederanlagerisiko.

6. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleger bei
Eintritt eines Kiindigungsereignisses vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu
fuhren, dass der Anleger einen Verlust realisiert.

Den Anlegern steht in bestimmten Féllen, beispielsweise fir den Fall, dass die Emittentin einen unter
den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen,
nachdem er fallig geworden ist, zahlt oder im Falle einer Insolvenz, ein auBerordentliches
Kindigungsrecht zu. Die Rickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Emittentin nach billigem
Ermessen festgelegten Marktwert der bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen. Dieser Marktwert
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kann niedriger als der Festgelegte Nennbetrag sowie der fiir die bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der Anleger in
diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhilt.

7. Risiken durch Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin kénnen sich auf den Wert der bonitatsabhdangigen
Schuldverschreibungen sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den
bonitiatsabhéangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Die Emittentin kann gemaB den Emissionsbedingungen diverse Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) treffen. Dabei wird die Emittenten etwaigen einschlagigen ISDA-
Verlautbarungen und  Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees folgen.  Solche
Ermessensentscheidungen der  Emittentin  kdnnen den Wert der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den
bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen nachteilig beeintrachtigen und/oder verzégern.

8 Risiken durch Mehrheitsbeschliisse in Glaubigerversammliungen und
Handlungen eines gemeinsamen Vertreters

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen die Anderung der Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss
vorgesehen ist, kdbnnen die Rechte eines Anlegers nachteilig betroffen sein.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit
Zustimmung der Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschlisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung
oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach den MafBgaben der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vorsehen, kann die Emittentin mit
Zustimmung der Mehrheit von Anleiheglaubigern nachtrdglich Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen flr alle Anleiheglaubiger derselben bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen
gleichermaBen andern. Diese Anderungen sind auch fiir diejenigen Anleiheglaubiger, die gegen die
Anderung votiert haben, verbindlich. Welche Art von Mehrheit (ob einfache oder qualifizierte Mehrheit)
der Anleiheglaubiger zur Anderung von Bestimmungen erforderlich ist, hangt von der Art der Anderung
abund ist in § 11 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beschrieben.

Daher ist ein Anleger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss der Anleiheglaubiger Uberstimmt
zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich ist, kdnnen
bestimmte Rechte des Anleiheglaubigers gegen die Emittentin aus den Emissionsbedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was den Wert der bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen und die Leistungen unter den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
erheblich beeintrachtigen kann.

Sehen die Endgiltigen Bedingungen die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entweder in den
Allgemeinen Emissionsbedingungen oder durch Mehrheitsbeschluss vor, so ist es fir einen Anleger
maoglich, dass sein persdnliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller
seiner Rechte aus den Emissionsbedingungen gegeniber der Emittentin auf den gemeinsamen
Vertreter Gbergeht, der sodann allein verantwortlich ist, die Rechte s&mtlicher Anleihegldubiger
derselben bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen.

9. Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie
sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von bonititsabhdngigen Schuldverschreibungen kénnen
verschiedene Nebenkosten anfallen, die das Gewinnpotenzial der bonitidtsabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.
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Bei dem Kauf und Verkauf von bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen kdénnen neben dem
aktuellen Preis des Wertpapiers verschiedene Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und
VerauBerungskosten, Entgelte) anfallen, die das Gewinnpotenzial der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kdénnen. So stellen die
Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden eigene Entgelte in Rechnung, die entweder ein festes
Mindestentgelt oder ein anteiliges, von dem Auftragswert abhangiges Entgelt darstellen. Bei einem
niedrigeren Anlagebetrag fallen solche festen Kosten starker ins Gewicht. Soweit in die Ausflihrung
eines Auftrags weitere in- oder ausléndische Stellen eingeschaltet sind, wie insbesondere inléandische
Makler oder Broker an auslandischen Markten, missen die Anleger berlicksichtigen, dass ihnen auch
deren Handelsplatzentgelte, Provisionen und andere Kosten (wie z.B. fremde Kosten) weiterbelastet
werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten),
muissen Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) bericksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb
der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen Gber die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder dem
Verkauf der bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen zusétzlich anfallenden Kosten informieren.

Anleger missen darlber hinaus beriicksichtigen, dass bei Kaufen und Verkdufen von
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stlickzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

10. Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts und kann die
reale Rendite einer Anlage reduzieren. Sofern die bonitatsabhidngigen Schuldverschreibungen
keinen Inflationsausgleich vorsehen, ist durch den Erwerb der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen der Anleger auch einem Inflationsrisiko ausgesetzt.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer
Anlage wird durch die Inflation reduziert. Je héher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite
einer bonitatsabhangigen Schuldverschreibung. Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder
Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder sogar negativ.

11. Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, so kann
sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit den bonitadtsabhédngigen Schuldverschreibungen
kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Wird der Erwerb der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es
anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen oder sinkt der Sekundarmarktkurs der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertrdgen der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen verzinsen und zurlckzahlen zu kdnnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher
seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Ertrdge Verluste
eintreten.
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12. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der bonitidtsabhangigen Schuldverschreibungen kann durch die steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen bonitidtsabhangigen Schuldverschreibungen
verringert werden.

Kapitalertrage auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen oder von dem Anleger bei Verkauf
oder Rlckzahlung der bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen realisierte VeraduBerungsgewinne
sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen
muss, mdglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in die bonitidtsabhangigen Schuldverschreibungen zu konsultieren.
Zu den Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren Beratern prifen sollten, zéhlen unter
anderem das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und ihrer Heimatrechtsordnung),
die  Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungssteuer sowie  mégliche
Steuerkonsequenzen aufgrund der FATCA-Regulierung (Foreign Account Tax Compliance Act)
in den USA.

Fir Anleger besteht das Risiko, dass Zahlungen auf die bonitatsabhingigen
Schuldverschreibungen gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemaB des Abschnitts 871(m) des
US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) und begleitende
Verordnungen (der "Kodex") kénnen verlangen, dass die Emittentin einen Steuereinbehalt zu 30 % des
Dividendenbetrages, welcher auf einen US-Basiswert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
zu zahlen ist, vornimmt, soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die
bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen durch Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder
bestimmt wird (die "US-Quellensteuer”). Die US-Quellensteuer findet Anwendung, wenn die
Wertentwicklung der bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen von der Wertentwicklung eines US-
Basiswerts abhangig ist, welcher bestimmte Schwellenwerte erreicht bzw. Gberschreitet.

Nach dem Kodex werden Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte
Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als
Aquivalente zu Dividenden ("Dividendenédquivalente”) behandelt und unterliegen der US-
Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder einem niedrigeren Satz eines Doppelbesteuerungsabkommens).
Die US-Quellensteuerpflicht greift auch dann ein, wenn nach den Bedingungen der bonitatsabh&ngigen
Schuldverschreibungen keine tatséchliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung
vorgenommen wird. Anleger sind daher unter Umstanden nicht in der Lage einen Zusammenhang der
unter den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen mit den tatsachlichen
Dividendenzahlungen zu erkennen.

Die Emittentin wird keine zusétzlichen Betrdge im Zusammenhang mit dieser US-Quellensteuer oder
einer anderen Steuer zahlen, so dass Anleger — im Fall der Anwendbarkeit dieser US-Quellensteuer —
einen geringeren Betrag erhalten als den, den sie andernfalls erhalten hatten.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, mdglicherweise mit riickwirkender Geltung. Eine
solche Anderung kann dazu fiinren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zum Datum dieses Basisprospekts oder des Erwerbs
andert. Eine Anderung des Steuerrechts oder der Steuerpraxis kann sich negativ auf den Wert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen und/oder den Markipreis der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken.
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13. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen
Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der bonititsabhingigen
Schuldverschreibungen kann sich nachteilig auf den Wert der bonitidtsabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken.

Die Ratings, mit denen die Emittentin von bestimmten unabhéngigen Ratingagenturen bewertet wird,
bieten einen Anhaltspunkt dafiir, inwieweit die Emittentin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen
fristgerecht nachzukommen. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch keinesfalls die mdglichen
Auswirkungen sonstiger Faktoren auf den Marktwert von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
wider. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
bezogenes Rating kann von dem Rating der Emittentin abweichen. Ratingagenturen kénnen ihre
Ratings kurzfristig andern, aussetzen oder zurlicknehmen. Eine Herabstufung, Aussetzung oder
Rlicknahme kann sich nachteilig auf den Marktwert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, bonitatsabh&ngige Schuldverschreibungen zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann von der Ratingagentur jederzeit geandert oder
zurtickgenommen werden. Entsprechend sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit
einer Anlage in die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen und die Eignung solcher
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen angesichts ihrer persénlichen Umstande mit ihren eigenen
Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

14. Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine
Anfechtung der betroffenen Schuldverschreibungen durch die Emittenten méglich. Dies kann zu
einem Wiederanlage- und Kostenrisiko fiihren.

Die Emittentin ist im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen zu
einer Anfechtung der betroffenen bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen berechtigt. Anleger
kénnen in diesem Fall die Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen. Anleger unterliegen daher
einem Wiederanlage- und Kostenrisiko, wenn sie sich nicht fir die Annahme eines Angebots zum
Umtausch der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin entschlieBen.

15. Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch die
Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in
Kraft. Das SAG gewdahrt der BaFin sowie anderen zustidndigen Behoérden die Befugnis zu
FrithinterventionsmaBnahmen oder zur Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn ein
Institut in seinem Bestand geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen
finanziellen  Unterstitzung eines Instituts aus  6ffentlichen Mitteln. Séamtliche
FriihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die
Volatilitat der Schuldverschreibungen beeintrachtigen und dazu fithren, dass Anleger ihr
investiertes Kapital vollstdndig oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Waéhrend der globalen Finanzkrise der vergangenen Jahre mussten zahlreiche Kreditinstitute, welche
sich in finanziellen Schwierigkeiten befanden, von ihren entsprechenden Heimatldndern gerettet oder
mit finanzieller Unterstiitzung von 6ffentlichen Mitteln abgewickelt werden, um das Finanzsystem zu
stabilisieren. Als Nachwirkung dessen sind weltweit politische Initiativen entstanden, die darauf zielen,
dass Glaubiger von Kreditinstituten einen Anteil der Kosten einer Sanierung und Abwicklung von
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Kreditinstituten tragen sollen und somit die finanzielle Belastung der 6ffentlichen Haushalte gemindert
wird.

Auf europdischer Ebene haben die EU-Institutionen die Richtlinie 2014/59/EU zur Abwicklung und
Sanierung von Kreditinstituten (BRRD) erlassen. Die BRRD wurde in der Bundesrepublik Deutschland
unter anderem durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt. Das SAG ist am 1.
Januar 2015 in Kraft getreten und gewahrt der BaFin und anderen zustandigen Behérden neben ihren
aufsichtsrechtlichen  Befugnissen aus dem Kreditwesengesetz und dem  Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz entscheidende Abwicklungsinstrumente, wenn ein Institut in seinem Bestand
geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung des Instituts
aus offentlichen Mitteln.

Das SAG beinhaltet u.a.das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-in Instrument”
genannt). Das Bail-in Instrument berechtigt die zustédndige nationale Abwicklungsbehérde (derzeit in
der Bundesrepublik Deutschland die Bundesanstalt fir Finanzmarkistabilisierung — FMSA) zu einer
dauerhaften Herabschreibung des Nennwerts (einschlieBlich einer Herabsetzung auf Null) von
Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts, zu denen auch die Schuldverschreibungen gehéren, oder
deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente ("Bail-in"). Dabei gibt das SAG eine Rangfolge vor,
nach der die Institutsglaubiger fir die Verluste des Instituts haften (sog. Haftungskaskade). Glaubiger
nachrangiger Verbindlichkeiten haften daher vor Glaubigern nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass mit dem Abwicklungsmechanismusgesetz vom
2. November 2015 festgelegt wurde, dass durch die Einflhrung des §46 f Abs. 5 bis 7
Kreditwesengesetz ("KWG") bei Insolvenzverfahren ab dem 1. Januar 2017 u.a. Inhaber unbesicherter
Schuldverschreibungen, bei denen (i) die Riickzahlung oder die Héhe des Riickzahlungsbetrages nicht
vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels noch unsicheren
Ereignisses abhéngig ist und durch Geldzahlung erfolgt und (ii) die Verzinsung an einen festen Zinssatz
geknupft ist oder ausschlieBlich von einem festen oder einem variablen Referenzzins abhangig ist, erst
nach anderen unbesicherten, nicht-nachrangigen Glaubigern berichtigt werden. Entsprechend werden
im Falle eines Bail-ins die Inhaber solcher Inhaberschuldverschreibungen vor den Glaubigern anderer
unbesicherter, nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten, zu denen auch Schuldverschreibungen im Sinne
dieses Basisprospekts gehéren, herangezogen und unterliegen daher einem héheren Risiko, dass sie
einen Teil- oder Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden. Am 23. November 2016 hat die
Europaische Kommission einen Vorschlag zur Anderung der BRRD verdffentlicht, der auf Ebene der
BRRD eine Anderung der Rangfolge der Glaubiger (sog. Haftungskaskade) in der Insolvenz und im
Falle eines Bail-in vorsieht. Sollte dieser Vorschlag angenommen werden, kénnte eine erneute
Anpassung des §§ 46 f KWG erforderlich werden, die auch Auswirkungen auf die Rangstellung der
unter diesem Basisprospekt begebenen bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen in der Insolvenz
und im Falle eines Bail-in haben kdénnten.

Das SAG beinhaltet zusétzlich die Abwicklungsinstrumente der (i) UnternehmensverauBerung, (ii)
Ubertragung auf ein Briickeninstitut und (iii) der Ubertragung auf eine Vermdgensgesellschaft sowie
verschiedene andere Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehérde berechtigt ist, eine Anderung
oder Ergédnzung von Schuldverschreibungen (einschlieBlich der Falligkeit der Schuldverschreibungen
oder des auf Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist wahrscheinlich, dass
die Ausiibung der Instrumente der UnternehmensverauBerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut
und/oder der Ausgliederung von Vermégenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog. "Good
Bank" und "Bad Bank") fihren wird. Die verbleibende "Bad Bank" wird gewdhnlich liquidiert bzw. geht in
die Insolvenz oder wird Gegenstand eines Moratoriums. Sofern Schuldverschreibungen bei dem zu
liquidierenden Teil dieses Instituts verbleiben, kann sich der Marktwert solcher Schuldverschreibungen
signifikant verringern, und Anleger in diese Schuldverschreibungen kénnen einen Teil- oder Totalverlust
des investierten Kapitals erleiden.
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Andererseits kénnen Glaubiger der auf die "Good Bank" Ubertragenen Schuldverschreibungen unter
Umsténden erheblichen Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Auslbung
durch die nationale Abwicklungsbehdrde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen, deren Volatilitdt und die sich aus diesen Schuldverschreibungen
ergebenden Rechte auswirken kann. Die Kreditwirdigkeit der "Good Bank" wird unter anderem davon
abhéangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten
zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden. Darliber hinaus sind mdglicherweise
Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abh&ngigkeit von der Art und Weise der
Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin fiihrt das SAG sogenannte FrihinterventionsmaBnahmen ein, welche die zustandige
Aufsichtsbehdrde zusétzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage
versetzen, zu einem frihen Zeitpunkt in den Geschaftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die
Situation zu bereinigen und die Abwicklung eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MaBnahmen die Emittentin
aus ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen entlassen kdnnten und dass der Anleger in
diesem Fall weder berechtigt ist, eine vorzeitige Rickzahlung zu verlangen noch andere Rechte
auszulben.

Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die
Volatilitat der Schuldverschreibungen beeintrachtigen und dazu fiihren, dass Anleger ihr investiertes
Kapital ganz oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

lll. Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen und die Referenzschuldner

1. Risiken hinsichtlich der Referenzschuldner

Eine Anlage in die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ist mit erheblichen Risiken im
Zusammenhang mit dem Referenzschuldner bzw. den Referenzschuldnern im
Referenzschuldnerportfolio verbunden, die bei einer vergleichbaren Anlage in eine konventionelle fest-
oder variabel verzinsliche Anleihe der Emittentin nicht auftreten.

Die Verzinsung und die Rickzahlung der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen unterliegen
neben dem Bonitétsrisiko der Emittentin auch dem Risiko, dass hinsichtlich des Referenzschuldners
bzw. im Falle eines Referenzschuldnerportfolios hinsichtlich eines oder mehrerer Referenzschuldner
ein Kreditereignis eintritt. Ein Kreditereignis tritt ein, wenn in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner bestimmte, aus Sicht von Glaubigern wirtschaftlich nachteilige Umstande vorliegen
(oder deren Eintritt droht), die insbesondere die Bonitat des Referenzschuldners negativ beeinflussen,
z.B. (i) bei nichtstaatlichen Referenzschuldnern die Insolvenz des Referenzschuldners, die
Nichtzahlung des Referenzschuldners auf eine Verbindlichkeit, die Restrukturierung einer
Verbindlichkeit, (ii) bei staatlichen Referenzschuldnern die Nichtzahlung, die Nichtanerkennung einer
Verbindlichkeit sowie die Verfligung eines Moratoriums durch den Referenzschuldner oder die
Restrukturierung einer Verbindlichkeit und (iii) bei einer Finanz-Gesellschaft, die Insolvenz des
Referenzschuldners, die Nichtzahlung des Referenzschuldners auf eine Verbindlichkeit, die
Restrukturierung einer Verbindlichkeit oder eine staatliche Intervention bezogen auf den Inhalt von
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners. Eine staatliche Intervention kann insbesondere nach
MaBgabe des in der fur den Referenzschuldner oder seine Gruppe relevanten Rechtsordnung
geltenden Bankenrestrukturierungs- und -abwicklungsrechts erfolgen. Ein solches
Bankenrestrukturierungs- und —abwicklungsrecht kann erhebliche Eingriffe und Einschnitte in
Verbindlichkeiten einer Finanz-Gesellschaft, bis hin zu einem Schuldenschnitt, ermdglichen, und zwar
bereits im Vorfeld einer Insolvenz, wenn beispielsweise die Finanz-Gesellschaft auszufallen droht oder
ein Entzug der Banklizenz zu befilirchten ist. Anleger in bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen
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bezogen auf Finanz-Gesellschaften sind daher auch in hohem MaBe abhangig von dem Inhalt und der
Reichweite der betreffenden staatlichen Bankenrestrukturierungs- und -abwicklungsgesetzgebung.
(siehe zur Rechtlage in Deutschland ,Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch die Gldubiger” unter A. II. oben).

Zu beachten ist, dass auch ein Wahrungswechsel oder ein Austritt aus dem Euro unter bestimmten
Bedingungen ein Kreditereignis darstellen kann, insb. wenn sich dadurch die Verpflichtungen des
betreffenden Referenzschuldners unter seinen Verbindlichkeiten reduziert.

Nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des Referenzschuldners bzw. im Falle eines
Referenzschuldnerportfolios hinsichtlich eines oder mehrerer Referenzschuldner kommen den
Glaubigern etwaige positive (wirtschaftliche) Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners nicht
zugute. Insbesondere kénnen die Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgéngig gemacht
werden. Daher ist eine Anlage in die bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mdéglicherweise mit
einem hoheren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners. Tritt ein Ereignis ein, das sich negativ auf die Bonitdt des betreffenden
Referenzschuldners auswirkt, das jedoch nicht zum Eintritt eines Kreditereignisses fiihrt, kann der Kurs
der Schuldverschreibungen sinken. Folglich kdnnen Glaubiger, die ihre bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt im Sekundarmarkt verkaufen, einen erheblichen Verlust
ihres eingesetzten Kapitals erleiden.

Die von einem Referenzschuldner als Basiswert der Schuldverschreibungen abhangigen Risiken und
die Analyse der Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses ist komplex und daher nicht vergleichbar mit
Anlageentscheidungen in Schuldverschreibungen mit Aktien als Basiswert. Aktien sind typischerweise
an einer Borse notiert oder kdnnen an einer Bérse gehandelt werden. Aus diesem Grund folgen die
Preisbestimmung und die Bewertung vorherbestimmten Regeln. Demgegentber kann der Handel und
die Preisbestimmung der von einem Referenzschuldner als Basiswert von bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen abhéngigen Risiken an weniger transparenten Mérkten und auBerhalb von
Handelsplatzen erfolgen. Zudem ist es mdglich, dass nicht alle fir die Analyse des Risikos begebenen
Anleihen oder Verbindlichkeiten eines Referenzschuldners an Handelsplatzen gehandelt werden.
Anleger sollten daher beachten, dass Informationen zur Analyse der von einem Referenzschuldner als
Basiswert von bonitdtsabhadngigen Schuldverschreibungen abh&ngigen Risiken nicht vollumféanglich
oder tagesgenau Offentlich zugénglich sein kénnen. Fir die Einschatzung der von einem
Referenzschuldner als Basiswert von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen abhéngigen Risiken
sollten Anlager sémtliche o6ffentlich verfugbaren Informationen Uber die Leistungsféhigkeit und das
Unternehmen eines Referenzschuldners, einschlieBlich der vero6ffentlichten Finanzinformationen,
beachten sowie analysieren und ihrer Anlageentscheidung zu Grunde legen.

Die Wahrscheinlichkeit, dass in Bezug auf den Referenzschuldner bzw. im Falle eines
Referenzschuldnerportfolios in Bezug auf einen Referenzschuldner ein Kreditereignis eintritt, variiert in
der Regel aufgrund der Finanz- und Ertragslage und anderer Kenndaten des betreffenden
Referenzschuldners, der allgemeinen Konjunktur, der Lage an bestimmten Markten sowie aufgrund von
politischen Ereignissen, Entwicklungen oder Tendenzen in bestimmten Branchen, Anderungen der
geltenden Zinssétze und weiteren Faktoren. Potentielle Anleger sollten eine eingehende Prifung des
Referenzschuldners bzw. im Falle eines Referenzschuldnerportfolios der Referenzschuldner sowie
eigene Nachforschungen und Analysen hinsichtlich der Bonitat des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner sowie der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner bzw. im Falle eines Referenzschuldnerportfolios in Bezug auf die
Referenzschuldner vornehmen. Potentielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich die
Finanz- und Ertragslage von Referenzschuldnern und der anderen vorstehend genannten Parameter
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nachteilig verandern kénnen. Potenzielle Anleger
sollten daher eine eigene eingehende Analyse des Referenzschuldners bzw. im Falle eines
Referenzschuldnerportfolios hinsichtlich jedes Referenzschuldners insbesondere mit Blick auf dessen
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Bonitat und die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses auf diesen vornehmen. Dabei
sollte beachtet werden, dass Informationen zur Analyse von Kreditrisiken nicht vollumfénglich oder
tagesgenau 6ffentlich zuganglich sein kénnen.

Dariiber hinaus kann sich das Risiko bei Anlegern in bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
bezogen auf ein Referenzschuldnerportfolio unter anderem aufgrund der Konzentration der
Referenzschuldner in einer bestimmten Branche oder einem bestimmten geographischen Gebiet oder
aufgrund der Tatsache erhdhen, dass die Referenzschuldner &hnlichen finanziellen oder anderen
Risiken ausgesetzt sind.

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des betreffenden Referenzschuldners an und
Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den betreffenden
Referenzschuldner, die vor dem Begebungstag eintreten, auch vor Ausgabe der
Schuldverschreibungen in dffentlich zuganglichen Quellen verdffentlicht werden.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherungen oder Garantien
hinsichtlich der Bonitéat des Referenzschuldner oder bzw. im Falle eines Referenzschuldnerportfolios
hinsichtlich der Referenzschuldner ab. AuBerdem verfligen sie wahrend der Laufzeit der
bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen mdglicherweise Uber nicht 6ffentliche Informationen in
Bezug auf den Referenzschuldner bzw. im Falle eines Referenzschuldnerportfolios in Bezug auf die
Referenzschuldner, oder verbundene Unternehmen oder Garanten, die im Zusammenhang mit
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Emission der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen begrindet keine Verpflichtung der Emittentin oder ihrer verbundenen
Unternehmen, diese Informationen (unabhéngig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniber
den Anlegern offen zu legen. Deshalb besteht das Risiko, dass die Emittentin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen einen Informationsvorsprung bezogen auf den Referenzschuldner bzw. im
Falle eines Referenzschuldnerportfolios bezogen auf die Referenzschuldner verglichen mit dem
Informationsstand eines Anlegers haben kdnnen.

2. Kreditereignisabhangigkeit der Verzinsung und Riickzahlung

Die Verzinsung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sowie die Rilckzahlung zu dem
Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko, dass
hinsichtlich des bzw. der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Referenzschuldner(s)
ein Kreditereignis eintritt, Gber das der Anleiheglaubiger in einer Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin
informiert wird. Dabei kdnnen die Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung bei
Verbffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung am dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen
Zinszahlungstag oder am Tag der Kreditereignis-Mitteilung endet oder sich der der Verzinsung
zugrundegelegte Betrag reduziert oder keine Verzinsung erfolgt.

Nach Veréffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung wird nicht der Festgelegte Nennbetrag,
sondern lediglich der Restwert in Bezug auf den oder die von einem Kreditereignis betroffenen
Referenzschuldner zuriickgezahlt. Der Restwert muss nicht an dem Vorgesehenen
Riickzahlungstermin, sondern an dem Restwert-Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden, der vor
oder nach dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin liegen kann. Bei Eintritt eines
Kreditereignisses besteht somit die hohe Wahrscheinlichkeit, dass die Anleger nur einen
Bruchteil ihres eingesetzten Kapitals zuriickerhalten und Zinsverluste hinsichtlich noch nicht
gezahlter Zinsen erleiden. Dies kann bis zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

3. Kein Ruckgriff gegeniiber Referenzschuldnern

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen begriinden kein Rechtsverhdltnis zwischen dem
Anleger und dem Dbetreffenden Referenzschuldner und werden von dem Dbetreffenden
Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit Verbindlichkeiten des betreffenden
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Referenzschuldners besichert. Tritt ein Kreditereignis ein, so haben die Anleger in Bezug auf etwaige
Verluste keine Ruckgriffsanspriche gegen den betreffenden Referenzschuldner. Ferner kommen den
Anlegern nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des betroffenen Referenzschuldners
etwaige positive Entwicklungen des Referenzschuldners nicht zugute. Insbesondere kénnen die in den
Bedingungen beschriebenen Folgen des Eintritts eines Kreditereignisses nicht riickgangig gemacht
werden. So sind Anleger im Fall einer Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem
Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses
anzufechten. Daher ist eine Anlage in bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen mdéglicherweise mit
einem h@heren Risiko verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des betreffenden
Referenzschuldners.

4. Ratings fir Referenzschuldner

Veréffentlichte Ratings flr Referenzschuldner stellen trotz inrer weit verbreiteten Anwendung lediglich
eine komprimierte BewertungsgroBe der erwarteten Zahlungsfahigkeit bzw. der
Ausfallwahrscheinlichkeit des bzw. eines Referenzschuldners dar. Jede Anderung des Ratings des
bzw. eines Referenzschuldners kann sich nachteilig auf den Wert der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken. Ein Rating des bzw. eines Referenzschuldners spiegelt die Bonitat
dieses Referenzschuldners wider, keinesfalls aber die mdglichen Auswirkungen sonstiger Faktoren auf
den Marktwert von bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen.

5. Anderungen hinsichtlich der Referenzschuldner

Der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios andert sich nach
der Veréffentlichung einer Rechtsnachfolge-Mitteilung, durch die ein oder mehrere Rechtsnachfolger fur
einen Referenzschuldner bestimmt wird bzw. werden. Das aus einer solchen Anderung eines
Referenzschuldners madglicherweise resultierende Risiko besteht in einer schlechteren Bonitat des
Rechtsnachfolgers und dadurch in einem Wertverlust der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
sowie einem moglicherweise gréBeren Risikos des Eintritts eines Kreditereignisses im Hinblick auf den
bzw. die Rechtsnachfolger als neue Referenzschuldner im Sinne der bonitédtsabhangigen
Schuldverschreibungen. Dieses Risiko tragen die Anleiheglaubiger.

Im Fall eines Referenzschuldnerportfolios (d.h. wenn sich die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen auf mehrere Referenzschuldner beziehen) kann ein Referenzschuldner durch
einen anderen Referenzschuldner ersetzt werden, wenn dieser der Rechtsnachfolger wird. Dies kann
dazu fUhren, dass sich die Anzahl der unterschiedlichen Referenzschuldner in einem Portfolio reduziert
und sogar, dass nur ein einziger Referenzschuldner bestehen bleibt. In diesem Fall vergrdBert sich das
Risiko erheblich, dass der Anleiheglaubiger sein eingesetztes Kapital insgesamt oder teilweise verliert,
da die vorgesehene Risikoreduzierung durch die Streuung des Risikos auf mehrere Referenzschuldner
entfallt.

Die Bedingungen rdumen der Emittentin das Recht ein, im Fall der Anderung des bzw. eines
Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfolger (insbesondere, wenn anlésslich dieser Anderung
der Transaktionstyp geéndert wird, z.B. der Rechtsnachfolger (anders als der bisherige
Referenzschuldner) keine Gesellschaft in Europa mehr ist) oder wenn es bei bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einem einzigen Referenzschuldner mehr als eine juristische Person
oder mehr als einen Rechtstrédger zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers gibt, die bonitdtsabh&ngigen
Schuldverschreibungen zu kindigen und zu dem Festgelegten Nennbetrag bzw. zu dem von der
Emittentin nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis
zum Tag vor der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen, jeweils wie in den Endgultigen
Bedingungen vorgesehen. Hierbei kann der marktgerechte Wert unter dem Wert des eingesetzten
Kapitals liegen. Zudem unterliegt der Anleger einem Wiederanlagerisiko.
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6. Beriicksichtigung von Entscheidungen eines Gremiums fiir Kreditderivate und
Marktstandards der International Swaps and Derivatives Association

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte werden von der Emittentin unter Bezugnahme auf die durch
ein bei der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") gebildetes Gremium
getroffenen Entscheidungen hinsichtlich dieser Ereignisse und Sachverhalte festgestellt. Potenzielle
Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen und
ein etwaiger Verlust nach einem Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher
Gremiumsentscheidungen abhéngig ist und die Emittentin und die Anleihegldubiger — wie andere
Markteilnehmer, die in Kreditderivate investieren — an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Bestimmungen der ISDA, auf deren Basis ein solches
Gremium seine Entscheidung trifft, nicht in diesem Basisprospekt (einschlieBlich der Bedingungen)
verfdffentlicht sind. Diese Bestimmungen sind auf einer Internetseite der ISDA veréffentlicht. Jedoch
besteht das Risiko, dass nicht alle fir eine Gremiumsentscheidung relevanten Bestimmungen auf der
Internetseite der ISDA den Anleiheglaubigern zur Verfligung gestellt werden. In diesem Fall werden die
Anleiheglaubiger die Gremiumsentscheidungen nicht Uberprifen k&nnen. AuBerdem sollten die
Anleiheglaubiger beachten, dass die Bestimmungen der ISDA nur in englischer Sprache von ISDA
verdffentlicht werden. Anders als die Bedingungen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die
deutschem Recht unterliegen, unterliegen diese Bestimmungen der ISDA dem Recht des Staats New
York.

7. Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Restwerts nach Abgabe
einer Kreditereignis-Mitteilung durch die Emittentin und Verzégerungen bei
Zahlungen auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Erfolgt eine Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin, basiert die Berechnung des zu zahlenden Betrags
(der "Restwert") in der Regel auf einer von der ISDA durchgefihrten Auktion, in der der zur
Bestimmung des Restwerts erforderliche Endkurs (der "Auktions-Endkurs") festgelegt wird. Werden
mehrere solche Auktions-Endkurse von ISDA ver6ffentlicht, wird die Emittentin den niedrigsten
(cheapest to deliver) auswahlen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Bestimmungen der
ISDA, auf deren Basis eine Auktion durchgefiihrt wird, nicht in diesem Basisprospekt (einschlieBlich der
Bedingungen) veréffentlicht sind. Diese Bestimmungen sind auf einer Internetseite der ISDA
verdffentlicht und nur in englischer Sprache erhéltlich. Anders als die Bedingungen der
bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen, die deutschem Recht unterliegen, unterliegen diese
Bestimmungen der ISDA dem Recht des Staats New York.

Falls es eine solche Auktion zur Festlegung des Auktions-Endkurses nicht gibt oder eine solche Auktion
nicht durchgefiihrt wird, ermittelt die Emittentin den erforderlichen Endkurs, indem sie den Marktwert
einer von ihr unter Beachtung der in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Kriterien ausgewéhlten
Verbindlichkeit nach Eintritt des Kreditereignisses nach billigem Ermessen bestimmt. Erfillen mehrere
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners diese festgelegten Kriterien, wird die Emittentin die
Verbindlichkeit mit dem niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) auswahlen. Der Marktwert der
betreffenden ausgewéhlten Verbindlichkeit kann nach Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert
sinken und zudem sowohl vor als auch noch nach dem betreffenden Festlegungstag, dem Restwert-
Bewertungstag, erheblichen Schwankungen nach oben und unten unterliegen. Die Endgultigen
Bedingungen kénnen bei einem Staat oder einer Finanz-Gesellschaft als Referenzschuldner ferner
vorsehen, dass flur die Zwecke der Feststellung des Endkurses auch andere Vermdgenswerte (also
auch Vermodgenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden kénnen, die im
Anschluss an eine Restrukturierung bzw. Staatliche Intervention (auch wenn sich die Kreditereignis-
Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch Umwandlung oder
Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten. Der Wert dieser Vermégenswerte kann
erheblich unter dem Wert anderer Verbindlichkeiten des Referenzschuldners liegen.
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Sowohl im Rahmen des Auktionsverfahrens als auch bei einer Bestimmung des Endkurses durch die
Emittentin kann die Bestimmung des Werts einer Verbindlichkeit des Referenzschuldners in einer
anderen Wahrung als in Euro erfolgen. Dies kann sich auf den Wert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf die bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen anwendbar,
besteht das Risiko, dass der im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-Endkurs niedriger ist
als der Kurs, den eine Verbindlichkeit aufweisen wirde, wenn das Auktionsverfahren nicht anwendbar
ware.

Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur
Bestimmung des Endkurses einer Verbindlichkeit teilnimmt.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der maBgebliche Tag, an dem der Restwert festgestellt wird,
mehrere Tage, aber auch mehrere Wochen oder Monate, nach dem Eintritt des Kreditereignisses
liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Restwerts oder Berlcksichtigung eines Endkurses bei der
Berechnung der zu zahlenden Betrdge unter den bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen wird sich
dementsprechend zeitlich verzégern, ohne dass hierfiir eine Verzinsung von der Emittentin geschuldet
wird.

Die zu bewertende Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners kann, soweit in den
Endgiltigen Bedingungen festgelegt, auch nachrangig sein. Potenzielle Anleger sollten dabei
berlcksichtigen, dass der Kurs einer nachrangigen Verbindlichkeit in der Regel unter dem Marktwert
einer nicht-nachrangigen Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners liegt.

8. Verzégerungen von Zahlungszeitpunkten fiir den Fall, dass ein Verdacht auf
Eintritt eines Kreditereignisses besteht

Es kann eine Verzégerung der Zahlung von Zinsen bzw. Rlckzahlung des Festgelegten Nennbetrags
oder (im Falle von mehreren Referenzschuldnern) eines Gewichtungsbetrags bei Vorliegen eines
Antrags auf Feststellung eines Kreditereignisses bei der ISDA, also bei Vorliegen einer Verdachtslage,
dass ein Kreditereignis vorliegen kdnnte, eintreten. Wurde eine Zahlung von Zinsen oder die
Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags oder eines Gewichtungsbetrags verzdgert, obwohl ein
Kreditereignis und daher eine Kreditereignis-Mitteilung letztlich nicht erfolgt ist, zahlt die Emittentin an
die Anleiheglaubiger den entsprechenden Zinsbetrag bzw. den Festgelegten Nennbetrag oder den
Gewichtungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche Verzdgerung an dem entsprechenden
Zinszahlungstag bzw. Vorgesehenen Ruckzahlungstermin gezahlt worden wére. Die Emittentin ist
aufgrund einer solchen Verzdégerung jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrdge zu zahlen.

9. Risiko der Volatilitat im Markt fir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Der Markt fir bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen kann volatil sein und von einer Vielzahl von
Faktoren beeinflusst werden. Sollte sich wahrend der Laufzeit einer bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibung die Bonitat des Referenzschuldners oder zumindest eines Referenzschuldners im
Referenzschuldnerportfolio deutlich verschlechtern, ohne dass jedoch unmittelbar der Eintritt eines
Kreditereignisses bevorsteht oder droht, so kann dies einen erheblichen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen haben.

Der Kurs der Schuldverschreibungen ist zudem abhé&ngig von der Entwicklung der Marktpreise von
anderen Kreditderivaten in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner. Diese Kreditderivate unterliegen
ihrerseits der Volatilitdt. Die Marktpreisentwicklung in Bezug auf die betreffenden Kreditderivate kann
sich dabei von der Kursentwicklung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen im Zuge einer
Bonitatsverschlechterung eines Referenzschuldners unterscheiden und kann eine (negative)
Kursverdnderung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen noch verstarken.
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Die Marktpreisentwicklung von Kreditderivaten ist zudem nicht nur von der Bonitatserwartung beziiglich
des betreffenden Referenzschuldners abhéngig, sondern beispielsweise auch von der Markterwartung
in Bezug auf die allgemeine Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldnern. Dies kann zur Folge haben,
dass sich der Markiwert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen auf Grund von
Preisverdnderungen im gesamten Kreditderivatemarkt negativ entwickelt, auch wenn hinsichtlich eines
den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zu Grunde liegenden Referenzschuldners keinerlei
Anderung der Bonitatserwartung eingetreten ist.

IV. Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Risiken bei bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen
Zinssatz und bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit einer
Stufenverzinsung

Anleger von bonitidtsabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz oder einer
Stufenverzinsung sind wéahrend der Laufzeit dem Risiko eines sinkenden Werts der
bonitdatsabhangigen Schuldverschreibungen bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.

Bei bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz oder mit einer
Stufenverzinsung tragt der Anleger das Risiko, dass der Wert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen durch Veranderungen des Markizinssatzes sinken kann. Der aktuelle Zinssatz
auf dem Kapitalmarkt andert sich fortlaufend. Wenn daher der Markizinssatz steigt, sinkt der Wert der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen.

Im Fall eines Verkaufs der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen durch den Anleger in einer
Phase eines steigenden Marktzinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige oder
negative Rendite erzielt. Im Fall des Verkaufs der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen vor der
Falligkeit kann der Anleger somit das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

2. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf die betreffenden
Referenzschuldner und die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Geschaftstatigkeiten
an den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikte hinsichtlich der Referenzschuldner oder der
Referenzzinssatze unterliegen. Potenzielle Interessenskonflikte kénnen sich negativ auf den
Wert der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffméarkten tatig. Sie kénnen daher fiir eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen abschlieBen, und kénnen in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise
handeln, als ob die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen nicht emittiert worden waren. Weiterhin
kénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit
Geschafte  hinsichtlich  der  betreffenden Referenzschuldner  der  bonitdtsabh&ngigen
Schuldverschreibungen eingehen, die einen positiven oder einen negativen Einfluss auf die
Kursentwicklung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen haben. Dabei kénnen die Emittentin
und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der
Anleiheglaubiger entgegenlaufen und die Geschafte der Emittentin und ihrer verbundenen
Unternehmen in Bezug auf die Referenzschulder oder die Referenzzinssatze kénnen sich nachteilig auf
den Marktwert der bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.
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Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfliigen maéglicherweise Uber Informationen in
Bezug auf die Referenzschuldner oder die Referenzzinsséatze, die fir Anleiheglaubiger wesentlich sein
kénnen und die mdglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anlegern nicht bekannt sind. Die
Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, einem Anleger ein solches
Geschaft oder solche Informationen offen zu legen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen gegebenenfalls auch die Funktion der Zahistelle ausiiben. AuBerdem kann die
Emittentin gem&B den Bedingungen bestimmte Festlegungen im Zusammenhang mit der Ermittlung
von Kreditereignissen, des Endkurses oder des Referenzzinssatzes treffen sowie bestimmte
Berechnungen oder Anpassungen vornehmen. Die Emittentin legt unter anderem den Eintritt eines
Kreditereignisses und unter Umstanden den Endkurs selbst fest und kann dabei auch einen fir den
Anleger nachteiligen Kurs fir Verbindlichkeiten des betreffenden Referenzschuldners auswahlen.
Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Auslibung dieser Funktionen geeignet ist, den Wert der
bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen zu beeintrdchtigen und daher zu Interessenkonflikten
fihren kann.

Die Emittentin  und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen
und weitere bonitatsabhangige Schuldverschreibungen zu emittieren. Diese Geschafte kénnen einen
negativen Einfluss auf den Wert der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen haben. Eine
Einflhrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem Markt kann den Wert der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen beeintréchtigen.

Anlass flr die Emission der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist nicht
die zum eigenen Vorteil erfolgende Verlagerung von Risiken aus Krediten, die von der Emittentin oder
mit ihr verbundenen Unternehmen gewéhrt wurden. Die Emittentin wird bei Emission einer
bonitdtsabhangigen  Schuldverschreibung ein  oder mehrere damit zusammenhangende
Absicherungsgeschafte tatigen. Anleger sollten daher beachten, dass die Verpflichtungen der Emittentin
aus den bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen sind unabhéangig von dem Bestehen oder der
Hohe eines Kreditengagements der Emittentin und/oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens in
Bezug auf den Referenzschuldner bzw. im Falle eines Referenzschuldnerportfolios in Bezug auf die
Referenzschuldner, und die Emittentin und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen missen infolge
des Eintritts eines Kreditereignisses keinen Verlust erleiden oder Verlustnachweise erbringen.
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Allgemeine Informationen

A. Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der Emittentin

Die Begriffe "Emittentin® und "Landesbank Baden-Wirttemberg" bezeichnen die Landesbank
Baden-Wurttemberg und die Begriffe "LBBW-Konzern" und "LBBW" die Landesbank Baden-
Woirttemberg einschlieBlich ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen
Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss
der LBBW aufgefuhrt sind).

B. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Baden-W rttemberg, mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, Gibernimmt
geman § 5 Absatz 4 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind.

Die Landesbank Baden-Wdirttemberg erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten
lassen, um sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekis
wahrscheinlich verandern.

C. Informationen zu diesem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist im Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen. Die
jeweiligen Endglltigen Bedingungen einer Wertpapieremission sind im Zusammenhang mit diesem
Basisprospekt und etwaigen Nachtragen zu lesen.

Die fur die bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen geltenden Wertpapierbedingungen, die in dem
Basisprospekt enthalten sind, sind aufgeteilt in allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen
Emissionsbedingungen”) sowie in spezifische Produkibedingungen (die "Besonderen
Emissionsbedingungen"), die Verzinsung und die Kreditereignisabhangigkeit betreffen. Die
Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen werden zusammen
als "Emissionsbedingungen” bezeichnet.

D. Angebot der bonitatsabhdangigen Schuldverschreibungen

Der folgende Abschnitt umfasst Angaben zur Festlegung des Emissionskurses und Verkaufspreises,
zur Beantragung der Zulassung zum Handel sowie andere Angaben zum Angebot der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen.

L. Anlegerkategorien und Mindeststiickelung beim Angebot von
bonitatsabhangen Schuldverschreibungen

Das Angebot von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen auf der Grundlage dieses
Basisprospekts an Privatanleger wird auf der Grundlage der von dem Deutsche Derivate Verband
(DDV) und der Deutsche Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen "Grundsatze fir die Emission von
"bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen” zum Vertrieb an Privatkunden” erfolgen. Die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen, welche an Privatanleger angeboten werden, haben daher
eine Stlickelung von mindestens EUR 10.000 bzw. im Falle einer Fremdwé&hrung den entsprechenden
Gegenwert von EUR 10.000.
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Il. Emissionskurs und Verkaufspreis

Sehen die Endglltigen Bedingungen eine Zeichnung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
vor, entspricht der Emissionskurs pro Schuldverschreibung dem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Prozentsatz des Festgelegten Nennbetrags gegebenenfalls zzgl. eines in den Endgultigen
Bedingungen festgelegten Prozentsatzes als Ausgabeaufschlag. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist bzw.
des Zeichnungstags wird der Verkaufspreis der Schuldverschreibungen freibleibend festgelegt.

Sehen die Endgultigen Bedingungen eine Zeichnung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
nicht vor, betragt der Emissionskurs pro Schuldverschreibung zu Beginn des Emissionstags den in den
Endglltigen Bedingungen festgelegten Prozentsatz des Festgelegten Nennbetrags. Danach wird der
Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

lll. Beantragung der Zulassung zum Handel

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass die Emittentin beantragen wird, dass die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen an der bzw. den in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Borse bzw. Bdrsen in den regulierten Markt bzw. Freiverkehr einbezogen werden.

Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen aber auch vorsehen, dass eine Bodrseneinfihrung der

bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen nicht vorgesehen ist.

IV. Andere Angaben zum Angebot der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen

Die Endgultigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen dar, insbesondere im Hinblick auf

° Wertpapierkennnummer (ISIN)

° Zeichnung und Emissionstag im Fall einer Zeichnungsfrist oder eines Zeichnungstags bzw.
Emissionstag und Erwerb falls es keine Zeichnungsfrist und keinen Zeichnungstag gibt

° Lieferung der Schuldverschreibungen

° Gegebenenfalls bereits vorhandene Zulassung zum Handel von Wertpapieren der gleichen
Wertpapierkategorie und Handelsregeln sowie gegebenenfalls Market-Making

° Informationen zum Referenzschuldner
° Informationen nach Emission
° Interessen und Interessenkonflikte.

E. Verodffentlichung

Die Satzung der Landesbank Baden-Wirttemberg und das Gesetz Uber die Landesbank Baden-
Wirttemberg werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und
"Rechtsgrundlagen") verdéffentlicht. Der Geschéaftsbericht 2016, der Geschéftsbericht 2015 und der
HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016 der Landesbank Baden-Wirttemberg werden auf der
Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") verdffentlicht. Dieser
Basisprospekt und samtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls gemai § 16 WpPG erstellen
wird, werden auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen
(Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte") verdffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen werden
auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der
Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) verdffentlicht.
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F. Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehérigen Endgultigen Bedingungen fir
eine spatere WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der bonitdtsabhéngigen
Schuldverschreibungen durch alle Finanzintermedidre zu, solange dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 WpPG gilltig ist (generelle Zustimmung).

Die Landesbank Baden-Wirttemberg Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer
spateren  WeiterverduBerung oder  endgiiltigen Platzierung der  bonitatsabhéngigen
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtradge sowie der Endgultigen Bedingungen erhalten
haben.

Die spatere WeiterverauBerung und endgtiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére
kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG erfolgen bzw. wahrend
des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines Nachfolgebasisprospekis fortgesetzt
wird, der vor Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts gebilligt wird.

Finanzintermedidre dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die
Endglltigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland, in Osterreich und in
Luxemburg verwenden.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endglltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen  durch  einen  Finanzintermediar im  Rahmen der geltenden
Verkaufsbeschréankungen 6ffentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung dieses
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen von der
Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage
sowie der Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediér ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrige sowie die Endgiiltigen
Bedingungen verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrige sowie die Endgiiltigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

G. Hinweise zu dem Basisprospekt

AusschlieBlich die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem
Basisprospekt genannten Quellen, haben die zur Erstellung dieses Basisprospekts bendtigten
Informationen zur Verfligung gestellt.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur
Weiterleitung von Informationen betreffend die Landesbank Baden-Wirttemberg oder die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ermdchtigt, die Uber den Inhalt dieses Basisprospekts,
seiner etwaigen Nachtrdge und der betreffenden Endgiltigen Bedingungen hinausgehen.
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Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der
Landesbank Baden-Wrttemberg ermachtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen Nachtragen oder in
den betreffenden Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen nach ihrer jeweiligen
Veréffentlichung noch zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemaB § 16 WpPG jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und
seinen etwaigen Nachtrdgen enthaltenen Informationen, die die Beurteilung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen, jeweils in einem Nachtrag zum Basisprospekt bekannt
geben.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge hierzu noch die betreffenden Endgultigen
Bedingungen oder sonstige in Zusammenhang mit diesem Angebotsprogramm oder den
bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen zur Verfligung gestellten Informationen bezwecken es als
Empfehlung, Angebot oder Aufforderung der Landesbank Baden-Wiirttemberg zu dienen, unter dem
Angebotsprogramm emittierte bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zu erwerben oder zu
zeichnen.

Weder die Landesbank Baden-Wirttemberg noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der
bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen oder zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer
Marktliquiditat Gbernommen. Es kann keine Gewahr daflir Gbernommen werden, dass sich in Bezug auf
unter dem Angebotsprogramm emittierte bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen ein liquider Markt
entwickelt.

H. Durch Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben werden durch Verweis einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts:

° der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wirttemberg
und Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten 114 bis
119 —, der Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen
einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschéaftsbericht
2016 des LBBW-Konzerns (per Verweis einbezogen auf S. 80 dieses Basisprospekts)

° der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wirttemberg
und Konzernlagebericht), der Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren
Informationen einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem
Geschaftsbericht 2015 des LBBW-Konzerns (per Verweis einbezogen auf S. 80 dieses
Basisprospekts)

° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers aus dem HGB-Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg
zum 31. Dezember 2016 (per Verweis einbezogen auf S. 80 dieses Basisprospekts)

° die Emissionsbedingungen flir die Schuldverschreibungen des Basisprospekis der
Landesbank Baden-Wdirttemberg Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vom 8. Juni 2016 (der "Basisprospekt
2016"), wie auf Seite 152 bis 298 wiedergegeben (per Verweis einbezogen auf S. 71
dieses Basisprospekts), und

° das Muster der Endgiiltigen Bedingungen des Basisprospekts 2016, wie auf Seite 299 bis
308 wiedergegeben (per Verweis einbezogen auf S. 71 dieses Basisprospekts).

Soweit nur auf bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht durch Verweis
einbezogenen Teile des Dokuments flr potenzielle Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle im
Basisprospekt enthalten.
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Der Geschaftsbericht 2016, der Geschéaftsbericht 2015 und der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016 der Landesbank Baden-Wrttemberg kdnnen von der Internetseite www.LBBW.de
(unter dem Link "Uber uns" und "Geschéftsberichte") heruntergeladen werden.

. Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots

Unter diesem Basisprospekt kann das erstmalige auf der Grundlage des Basisprospekts 2016
begonnene offentliche Angebot von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen nach Ablauf der
Gltigkeit des Basisprospekts 2016 fortgesetzt werden. Dieser Basisprospekt dient als aktueller
Nachfolgeprospekt fir die in der Anlage fir die Fortsetzung von o&ffentlichen Angeboten mit ihren
Wertpapierkennnummern identifizierten bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen (die
"Betreffenden Schuldverschreibungen"). Zu diesem Zweck werden die Emissionsbedingungen des
Basisprospekts 2016 und das Muster der Endgultigen Bedingungen des Basisprospekts 2016 an dieser
Stelle per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.
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Landesbank Baden-Wiirttemberg
A. Informationen Uber die Landesbank Baden-Wiirttemberg

. Firma, Sitz und Griindung

Der juristische Name lautet Landesbank Baden-Wiuirttemberg. Der kommerzielle Name lautet
Landesbank Baden-Wirttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt
des offentlichen Rechts. Sie ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegrindete
Gesellschaft mit eingetragenen Sitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Sie entstand zum
1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Sidwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der
Landesgirokasse — Offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Baden-
Wirttemberg-Marktteil aufgrund des Gesetzes Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg vom
11. November 1998. Zuvor wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1998 der Fdrderteil der
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg vom Marktteil abgetrennt und zu diesem Datum auf die neu
gegrindete Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank Ubertragen. Die Landesbank Baden-
Wirttemberg fihrt die Funktionen ihrer Rechtsvorgénger fort.

Zum 1. Januar 2005 wurde die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz eine hundertprozentige Tochter der
Landesbank Baden-Wiurttemberg. Zum 1. August 2005 erfolgte die Eingliederung der Baden-
Wirttembergische Bank (die "BW Bank") als rechtlich unselbststandige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
in die Landesbank Baden-Wirttemberg.

Zum 1. April 2008 wurde die bisherige Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft als rechtlich
unselbststédndige Anstalt des 6ffentlichen Rechts in die Landesbank Baden-Wirttemberg integriert.

Zum 1. Juli 2008 wurde die bisherige hundertprozentige Tochter LRP Landesbank Rheinland-Pfalz als
rechtlich unselbststandige Anstalt in die Landesbank Baden-Wurttemberg integriert.

Il. Trager

Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (der
"SVBW"), das Land Baden-Wiirttemberg (das "Land"), die Landeshauptstadt Stuttgart (die "Stadt")
sowie die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH (die "Landesbeteiligungen BW"). Die
Landesbank Baden-Wrttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Dezember 2012 erfolgte mit Wirkung zum
1. Januar 2013 die Wandlung stiller Einlagen in Héhe von 2.230.556.358,79 EUR. Hiervon wurden
900.412.867,65 EUR dem Stammkapital zugefuhrt. Das Stammkapital betragt somit seit 1. Januar 2013
3.483.912.867,65 EUR. Am Stammkapital der Landesbank Baden-Wirttemberg in Héhe von
3.483.912.867,65 EUR sind derzeit beteiligt:

der SVBW mit 1.412,2 Mio. EUR (40,534118 %)

das Land mit 870,6 Mio. EUR (24,988379 %)

die Stadt mit 659,6 Mio. EUR (18,931764 %)

die Landesbeteiligungen BW mit 541,6 Mio. EUR (15,545739 %)

lll. Handelsregister

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart
— Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim)
und HRA 104440 (fir Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.
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IV. Sitze

Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhdlt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und
Mainz, rund 170 Filialen, vorwiegend in Baden-Wirttemberg, sowie Stltzpunkte in bedeutenden
deutschen Stadten. Die Landesbank Baden-Wirttemberg beschaftigte zum 31. Dezember 2016 auf
Konzernebene 10.893 Mitarbeiter.

Die Adressen der derzeitigen Hauptsitze lauten:

Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4 Augustaanlage 33 GroBe Bleiche 54-56

70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68165 Mannheim 55116 Mainz

Tel.: +49 (0)711 127-0 Tel.: +49 (0)721 142-0 Tel.: +49 (0)621 428-0 Tel.: +49 (0)6131 64-
37800

B. Organisationsstruktur und Geschaftstiberblick

I.  Struktur und Geschéaftstatigkeit des LBBW-Konzerns

Der LBBW-Konzern besteht zum gréBten Teil aus der Einzelgesellschaft Landesbank Baden-
Wirttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfédhige Anstalt des o&ffentlichen Rechts mit vier
Hauptsitzen in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Anteilseigner sind der Sparkassenverband
Baden-Wiirttemberg mit 40,534%, die Landeshauptstadt Stuttgart mit 18,932% und das Land Baden-
Wirttemberg mit 40,534% der Anteile am Stammkapital. Das Land Baden-Wirttemberg hélt seine
Anteile direkt und indirekt Uber die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH.

Als Universalbank verbindet die Landesbank Baden-Wirttemberg das Leistungsspektrum eines groBen
Kreditinstituts mit der regionalen N&he ihrer Kundenbanken. So tritt die Landesbank Baden-
Warttemberg in ihren Kernmérkten Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie weiteren
Wirtschaftsrdumen jeweils mit eigenen Regionalmarken auf:

e die Baden-Wirttembergische Bank (BW-Bank) betreibt Privat- und
Unternehmenskundengeschéaft in Baden-Wirttemberg und in Bayern. Auf dem Gebiet der
Landeshauptstadt Stuttgart Ubernimmt die BW-Bank darlber hinaus die Funktion einer
Sparkasse. Das Wealth Management fiihrt seinen Marktauftritt grundsatzlich unter der Marke
BW-Bank.

e Der besondere Fokus der LBBW Rheinland-Pfalz Bank liegt auf der Betreuung
mittelstandischer Unternehmenskunden in Rheinland-Pfalz, Nordrhein-Westfalen, Hessen und
Hamburg.

e In der LBBW Sachsen Bank bindelt die LBBW ihr mittelstdndisches Unternehmenskunden-
und das gehobene Privatkundengeschéft in Sachsen und den angrenzenden Regionen.

Die Landesbank Baden-Wurttemberg bietet das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer
modernen Geschéftsbank. Dabei sind das Geschaft mit groBen Unternehmenskunden,
Kapitalmarktgeschéft, Immobilienfinanzierungen sowie die Sparkassenzentralbankfunktion flir die
Sparkassen in Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen bei der LBBW selbst angesiedelt.
Wesentliche Stabs- und Servicefunktionen werden ebenfalls in der LBBW geblindelt.

Zudem begleitet die Landesbank Baden-Wirttemberg die Unternehmenskunden der LBBW und der
Sparkassen bei ihren Auslandsaktivitdten. Ein weltweites Netz an Niederlassungen und
Reprasentanzen unterstitzt die Kunden mit LAnderexpertise, Markt-Know-how und Finanzlésungen. An
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ausgesuchten Standorten unterhélt die LBBW- ergédnzend German Centres, die deutschen
Unternehmenskunden vor Ort Biros und Netzwerke zur Verfligung stellen und sie bei ihrem
Markteintritt beraten.

Konzernunternehmen fir Spezialprodukte (Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilien oder
Beteiligungsfinanzierung) ergéanzen das Leistungsportfolio der Landesbank Baden-Wirttemberg
innerhalb des Konzerns.

Die Liste des Anteilsbesitzes des LBBW-Konzerns (per 31. Dezember 2016) ist im Geschéftsbericht
2016 des LBBW-Konzerns unter Konzernanhang aufgefiihrt (durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen).

Il. Geschaftsmodell des LBBW-Konzerns

(a) Auf Basis ihrer konservativen Risikopolitik fokussiert sich die LBBW insbesondere auf
das Kundengeschaft in ihren Kernmérkten

Das Geschaftsmodell der LBBW beruht auf finf Saulen. Jede S&aule entspricht einer wesentlichen
Kundengruppe. Ihre Kernmarkte sind Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Dabei ist der
LBBW-Konzern vor allem Partner fiir die dortigen Unternehmens- und Privatkunden sowie die
Sparkassen. Flankiert wird dies durch Immobilienfinanzierungs- und Kapitalmarktprodukte, auch fiir
institutionelle Kunden.

(i) Unternehmenskunden

Im Unternehmenskundengeschaft liegt der Fokus auf Unternehmen des klassischen Mittelstands, des
groBen Mittelstands mit Kapitalmarktbezug bis hin zu Konzernen mit starkerer Kapitalmarktorientierung
in den regionalen Kernmarkten sowie weiteren Wirtschaftsrdumen — wie zum Beispiel Nordrhein-
Westfalen, Bayern und der GroBraum Hamburg. In Baden-Wirttemberg und Bayern werden die
Unternehmenskunden von der BW-Bank betreut. In Rheinland-Pfalz, Nordrhein-Westfalen, Hessen
sowie Hamburg nimmt diese Funktion die LBBW Rheinland-Pfalz Bank und in Mitteldeutschland die
LBBW Sachsen Bank wahr. Daneben betreut die Landesbank Baden-Wirttemberg ausgewéhlte
GroBkunden (Large Corporates) in Deutschland, Osterreich und der Schweiz.

Die LBBW lebt den Universalbankansatz mit einer breiten Produkt- und Dienstleistungspalette — vom
Auslandsgeschéaft Ober alle Formen der Finanzierung, dem Zahlungsverkehr bis hin zu
Absicherungsgeschaften und dem Asset Management. In ihren Kernméarkten ist die Landesbank
Baden-Wirttemberg auBerdem Partner der Kommunen. Verschiedene Tochterunternehmen wie die
SidLeasing, die MKB Mittelrheinische Bank/MMYV Leasing, die StdFactoring und die Stid Beteiligungen
erganzen das Angebot.

(ii) Privatkunden

Die BW-Bank ist die Sparkasse der Landeshauptstadt Stuttgart. Dabei stellt sie ihre gesamte
Leistungspalette zur Verfigung und gewdhrleistet somit die kreditwirtschaftliche Versorgung der
Birgerinnen und Biirger.

AuBerhalb Stuttgarts ist das Geschaftsmodell des LBBW-Konzerns im Privatkundenbereich vor allem
auf das gehobene Kundensegment in Baden-Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie
weiteren Wirtschaftsregionen ausgerichtet. Kunden mit hohem Anlagevermdgen und komplexer
Vermdgensstruktur werden im Wealth Management betreut.

Um den vielfaltigen Herausforderungen im Privatkundengeschéft Rechnung zu tragen — allem voran
dem Trend der zunehmenden Digitalisierung — wird am weiteren Umbau zu einer integrierten
Multikanalbank gearbeitet. Zum einen wird ein umfassendes digitales Service- und Beratungsangebot
bereitgestellt, zum anderen fokussiert sich das Filialnetz starker auf komplexe Beratung.
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(iii) Sparkassen

Im Geschéaftsfeld Sparkassen konzentriert sich die Landesbank Baden-Wirttemberg vornehmlich auf
ihre Funktion als Zentralbank fiir die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Sachsen
sowie Rheinland-Pfalz. Dabei bildet die Landesbank Baden-Wirttemberg mit den Sparkassen einen
Leistungsverbund und versorgt diese mit einer breiten Palette von Produkten und Dienstleistungen. Die
Zusammenarbeit bezieht sich insbesondere auf drei Geschéftsfelder:

e Die Eigengeschéfte der Sparkassen. Zum Leistungsspektrum gehéren alle Produktkategorien
zur Absicherung und Anlage der Sparkasse selbst.

e Im Marktpartnergeschéft werden neben Metakrediten auch Produkte des LBBW-Konzerns zum
Weitervertrieb an die Endkunden der Sparkassen sowohl im Unternehmens- als auch im
Privatkundengeschaft zur Verfliigung gestellt.

e Das Dienstleistungsgeschaft beinhaltet das Angebot in den Bereichen Research,
Wertpapierabwicklung und -verwaltung, Auslandszahlungsverkehr, Dokumentengeschéft, etc.

Im regionalen Verbund wird eng und Uber alle Produktfelder zusammengearbeitet; auBerhalb der
Kernmarkte werden Produkte und Dienstleistungen selektiv auch anderen Sparkassen angeboten.

(iv) Immobilienfinanzierung

Das Geschaftsfeld Immobilienfinanzierung umfasst bei der LBBW das gewerbliche Immobiliengeschéaft.
Zielkunden sind professionelle Investoren, Spezialfonds, Immobilien- und Wohnungsunternehmen
sowie offene und geschlossene Immobilienfonds.

Bei den Finanzierungsobjekten steht die Vermietung der Immobilie im Vordergrund. Die Nutzungsarten
umfassen dabei insbesondere die Bereiche Wohnen, Biro, Einzelhandel und Logistik — vornehmlich in
den Zielmarkten Deutschland (bundesweit), USA und GroBbritannien.

Zusatzlich fungiert die Landesbank Baden-Wrttemberg innerhalb der Sdule Immobilienfinanzierung als
Dienstleister im Syndizierungsgeschaft — mit hoher Kompetenz in der Strukturierung und Arrangierung
groBvolumiger Transaktionen.

Das Tochterunternehmen LBBW Immobilien Management GmbH bietet ergdnzende Dienstleistungen
an.

(v) Kapitalmarktgeschaft

Innerhalb dieser Saule werden kundenorientiertes Kapitalmarkigeschéaft, Asset Management sowie
auch das Auslandsgeschaft geblndelt und eng verzahnt. Das Produktangebot ist konsequent an den —
im engen Kundenkontakt — ermittelten Kundenbedirfnissen ausgerichtet und setzt sich aus
Kapitalmarktanlage, (Kapitalmarkt)-Finanzierungen, Risikomanagement-Produkten und Financial
Services (inklusive Verwahrstellenfunktion) sowie Research zusammen.

Vier Kundengruppen stehen speziell im Fokus: Sparkassen, Banken, Unternehmens- sowie
institutionelle Kunden. Uber individuelle Marktbearbeitungsstrategien kann dabei der Heterogenitét der
jeweiligen Kundenbedirfnisse Rechnung getragen werden. Exportorientierte Kunden werden speziell
durch das Auslandsgeschéaft sowie das internationale Netzwerk der LBBW unterstitzt.

In der Konzerntochter LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH ist das Asset
Management-Geschaft der LBBW gebiindelt. Das Angebot der Kapitalverwaltungsgesellschaft umfasst
vor allem Beratung, Management und Verwahrung von Wertpapier-Sondervermégen fiir institutionelle
Investoren, Privatanleger, Unternehmenskunden, Sparkassen sowie Banken.
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(b) Credit-Investment

Zusétzlich weist die Segmentrechnung der LBBW auch das Segment Credit Investment aus. Hier ist
u.a. das noch verbleibende Kreditersatzportfolio des Konzerns gebiindelt, das mittlerweile weitgehend
abgebaut wurde.

lll. Trendinformationen

Der LBBW-Konzern begegnet den Herausforderungen des sich dynamisch wandelnden Umfelds fir die
Bankbranche mit umfangreichen Zukunftsinvestitionen. Dazu wurden im Rahmen des bestehenden
Geschaftsmodells zahlreiche interne Initiativen und Projekte auf den Weg gebracht.

Allen voran gehdrt dazu eine grundlegende Modernisierung der IT-Landschaft des Hauses, die die
Grundlage fir weitere Effizienzsteigerungen bildet. Mit der Einfihrung des neuen Kernbanksystems im
April 2017 (OSPlus) wird die Voraussetzung fiir eine starkere Digitalisierung, Standardisierung und
Optimierung der Geschéftsprozesse geschaffen.

Eine weitere wesentliche Initiative ist die Neuausrichtung des Privatkundengeschéafts und des Private
Bankings auf Basis des veradnderten Kundenverhaltens. Die Anpassung des stationaren
Vertriebsnetzes schreitet voran und das digitale Angebot wird weiter ausgebaut. Im Wealth
Management wird die Expansionsstrategie erfolgreich fortgefihrt.

Auch die Aktivitaten im Kapitalmarkigeschaft hat der LBBW-Konzern neu ausgerichtet. Das
kundenorientierte Kapitalmarktgeschéft wurde entlang der Wertschdpfungskette optimiert und der
Schwerpunkt liegt auf einer intensiveren Ausschépfung der guten Geschéftspotenziale. Die LBBW
Asset Management wird in diesem Zusammenhang noch enger mit den Vertriebseinheiten des
Haupthauses verzahnt.

Im regionalen Unternehmenskundengeschéft wurden MaBnahmen zur effizienteren Kundenbetreuung
angestoBen und damit die permanente Optimierung des Geschafts weitergeflihrt. Zudem wird weiterhin
auf eine selektive Wachstumsstrategie des Unternehmenskundengeschéafts im Nord- und
Mitteldeutschen Raum sowie in Bayern gesetzt, um auf Basis der guten Positionierung der LBBW in
den Kernmarkten auch dort verstarkt Marktpotenziale ausschépfen zu kénnen.

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der

Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

C. Organe und Interessenkonflikte

. Organe

Die Organe der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die
Hauptversammlung.

(@) Vorstand

Der Vorstand besteht aus mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands
sowie den Vorsitzenden und die stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands. Der Vorstand fihrt die
Geschéafte der Landesbank Baden-Wrttemberg und vertritt die Landesbank Baden-Wrttemberg. Der
Vorstand ist fur alle Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wurttemberg zusténdig, fur die nicht nach
dem Gesetz (ber die Landesbank Baden-Wirttemberg oder auf Grund der Satzung eine andere
Zustandigkeit bestimmt ist.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehdren folgende Mitglieder dem Vorstand an:
Rainer Neske, Vorsitzender des Vorstands

Michael Horn, stellvertretender Vorsitzender des Vorstands
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Dr. Christian Ricken

Karl Manfred Lochner

Alexander Freiherr von Uslar-Gleichen
Volker Wirth

Die Mitglieder des Vorstands haben ihre Geschéftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen flr
die Emittentin relevante Mandate in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen bei folgenden
anderen Gesellschaften wahr:

Neske, Rainer BWK GmbH Vorsitzender des
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft Aufsichtsrats

stellvertretender
Vorsitzender des
Aufsichtsrats

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH

Vorsitzender des

LBBW Immobilien Management GmbH Aufsichtsrats

Vorsitzender des

Sid Beteiligungen GmbH Aufsichtsrats

Bundesverband Offentlicher Banken Deutschland Mitglied des Vorstands

e.V. (VOB)
Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V. 2. Vizeprasident des
Vorstands
Vorsitzender des
Vereinigung Baden-Wiirttembergische Kuratoriums
Wertpapierbdrse e.V. Mitglied des
Prasidialausschusses
Michael Horn Deutscber Sparkassen Verlag Gesellschaft mit Mitglied des Aufsichtsrats
beschrankter Haftung
Grieshaber Logistik GmbH Mitglied des Aufsichtsrats
Prasident des

LBBW (Schweiz) AG Verwaltungsrats

stellvertretender
Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und Stadtebau Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG Mitglied des Aufsichtsrats

von Uslar-Gleichen, taraens GmbH Vorsitzender des
Alexander 9 Aufsichtsrats
Ricken, Dr. Christian Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse Mitglied des Bérsenrats
Klaus
BWK GmbH .. . .
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft Mitglied des Aufsichtsrats
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft Vorsitzender des
mbH Aufsichtsrats
Wirth, Volker stellvertretender
LBBW Immobilien Management GmbH Vorsitzender des

Aufsichtsrat
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Lochner, Karl
Manfred
(b) Aufsichtsrat

MKB Mittelrheinische Bank Gesellschaft

beschrankter Haftung

MMV Leasing Gesellschaft
Haftung

S Rating und Risikosysteme GmbH

Siid Beteiligungen GmbH

SudFactoring GmbH

SidLeasing GmbH

MKB Mittelrheinische Bank Gesellschaft

beschrankter Haftung
MMV Leasing Gesellschaft
Haftung

Siid Beteiligungen GmbH

SudFactoring GmbH

SidLeasing GmbH

mit

mit

mit

beschrénkter

mit

beschrankter

stellvertretender
Vorsitzender
Aufsichtsrat

des

stellvertretender
Vorsitzender des Beirats

Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Aufsichtsrats

stellvertretender

Vorsitzender des
Aufsichtsrats
stellvertretender
Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Vorsitzender des

Aufsichtsrats

Vorsitzender des Beirats

stellvertretender

Vorsitzender des
Aufsichtsrats
Vorsitzender des
Aufsichtsrats
Vorsitzender des

Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat besteht aus 21 Mitgliedern und hat die Geschéaftsfihrung zu UGberwachen. Er
beschlieBt (iber Feststellung des Jahresabschlusses und (iber die Anderung der Grundsatze der

Geschaftspolitik.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehéren folgende Mitglieder dem Aufsichtsrat der Landesbank
Baden-Wirttemberg an:

Vorsitzender:

Christian Brand

ehem. Vorsitzender des Vorstands der L-Bank

Stellvertretende Vorsitzende:

Edith Sitzmann MdL

Carsten Claus

Wolfgang Dietz

Vorsitzender

Bdblingen

des

Vorstands

Ministerin fir Finanzen des Landes Baden-Wlrttemberg

der Kreissparkasse

Oberbilrgermeister der Stadt Weil am Rhein

Uta-Micaela Durig

Walter Froéschle

Helmut Himmelsbach

Christian Hirsch

Geschéftsfihrerin der Robert Bosch Stiftung GmbH

Beschéftigtenvertreter  der  Landesbank  Baden-

Wiirttemberg

Mitglied des Aufsichtsrats der
Gemeinde-Versicherung a.G.

W rttembergischen

Beschéftigtenvertreter  der  Landesbank  Baden-
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Wiirttemberg

Bettina Kies-Hartmann Beschéftigtenvertreterin  der Landesbank Baden-
Wiirttemberg

Fritz Kuhn Oberblrgermeister der Landeshauptstadt Stuttgart

Sabine Lehmann Beschéftigtenvertreterin  der Landesbank Baden-
Wiirttemberg

Klaus-Peter Murawski Staatsminister und Chef der Staatskanzlei

Dr. Fritz Oesterle Rechtsanwalt

Martin Peters Geschéftsfliihrender Gesellschafter der

Unternehmensgruppe Eberspéacher

Christian Rogg Beschéftigtenvertreter der  Landesbank  Baden-
Wiirttemberg

Claus Schmiedel Mitglied im Kreistag des Landkreises Ludwigsburg

B. Jutta Schneider Mitglied der Geschéftsleitung der Global Consulting
Delivery SAP Deutschland SE & Co. KG

Peter Schneider Président des Sparkassenverbandes Baden-
Wiirttemberg

Dr. Jutta Stuible-Treder Geschéftsfihrende Gesellschafterin der

EversheimStuible Treuberater GmbH

Dr. Brigitte Thamm Beschéftigtenvertreterin  der Landesbank Baden-
Wiirttemberg

Norbert Zipf Beschéftigtenvertreter der  Landesbank  Baden-
Wiirttemberg

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben ihre Geschaftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart unter Angabe des Zusatzes "Mitglied des Aufsichtsrats".

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat zu seiner Unterstiitzung den Présidialausschuss, den Prifungsausschuss, den
Risikoausschuss sowie den VergUtungskontrollausschuss gebildet.

Der Prasidialausschuss bereitet die Entscheidungen des Aufsichtsrats Uber die Bestellung und
Abberufung von Mitgliedern des Vorstands einschlieBlich der langfristigen Nachfolgeplanung im
Vorstand vor. Der Prasidialausschuss beschlieBt (iber Abschluss, Anderung und Beendigung der
Anstellungs- und Pensionsvertrage der Vorstandsmitglieder. Er vertritt die Landesbank gegeniber dem
Vorstand und bereitet Entscheidungen des Aufsichtsrats auf dem Gebiet der Corporate Governance
vor.

Der  Priffungsausschuss  unterstiitzt den  Aufsichtsrat bei der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses und der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, insbesondere des
internen  Kontrollsystems und des internen Revisionssystems sowie der Durchfiihrung der
Abschlussprifungen. Er (berwacht und Uberprift die Unabhangigkeit des Abschlusspriifers, und
berichtet dem Aufsichtsrat Uber das Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses.
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Der Risikoausschuss Uberwacht die Geschéaftsfiihrung des Vorstands im Hinblick auf die Risikoarten.
Der Risikoausschuss entscheidet Gber die Zustimmung zu Angelegenheiten des Beteiligungs-, Kredit-
und Handelsgeschafts nach MaBgabe der vom Aufsichtsrat beschlossenen Geschaftsordnung fiir den
Risikoausschuss. Er ist zudem Uber Kredite zu unterrichten, die Uber vom Aufsichtsrat in der
Geschaftsordnung festgelegte Merkmale verfigen.

Am 16. Dezember 2013 hat der Aufsichtsrat den nach dem novellierten KWG geforderten
Vergitungskontrollausschuss errichtet. Dieser Uberwacht die angemessene Ausgestaltung der
Vergltungssysteme des Vorstands und der Mitarbeiter und bereitet die Beschllisse des Aufsichtsrats
Uber die Vergutung der Mitglieder des Vorstands vor. Der Vergltungskontrollausschuss unterstiitzt den
Aufsichtsrat bei der Uberwachung der ordnungsgeméaBen Einbeziehung der internen Kontroll- und aller
sonstigen maBgeblichen Bereiche bei der Ausgestaltung der Vergitungssysteme.

(c) Hauptversammlung

Die Hauptversammlung besteht aus den Tragern. Diese Uben ihre Rechte in den Angelegenheiten der
Landesbank Baden-Wirttemberg in der Hauptversammlung aus und werden in der Hauptversammlung
durch eine oder mehrere Personen vertreten. Die Hauptversammlung beschlieBt u. a. Uber die
Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, die nicht von den Beschéftigten gewahlt werden, sowie die
Bestatigung der Vertreter der Beschaftigten im Aufsichtsrat, Gber die Verwendung des Bilanzgewinns
sowie Uber die Entlastung der Aufsichtsrats- und der Vorstandsmitglieder.

Il. Interessenkonflikte

Bei den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Landesbank Baden-Wdirttemberg
bestehen keine potenziellen Interessenskonflikte zwischen ihren privaten Interessen oder sonstigen
Verpflichtungen einerseits und den Verpflichtungen gegeniiber der Landesbank Baden-Wiirttemberg
andererseits.

D. Beirat der Landesbank Baden-Wiirttemberg/BW-Bank

Ein aus derzeit 99 Mitgliedern bestehender Beirat berdt den Vorstand in Bezug auf allgemeine
Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wirttemberg/BW-Bank und férdert den Erfahrungsaustausch
zwischen der Landesbank Baden-Wurttemberg/BW-Bank, Privatunternehmen und der 6ffentlichen
Verwaltung.

E. Finanzinformationen

l. Historische Finanzinformationen

Durch Verweis sind folgende Dokumente in diesen Basisprospekt einbezogen:

° der gemaB Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) zusammengefasste
Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des
Prognoseberichts auf den Seiten 113 bis 118 —, Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und
die weiteren Informationen einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus
dem Geschéftsbericht 2016 des LBBW-Konzerns

° der gemaB Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) zusammengefasste
Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und Konzernlagebericht), — mit Ausnahme des
Prognoseberichts auf den Seiten 114 bis 119 —, Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und
die weiteren Informationen einschlieBlich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus
dem Geschéftsbericht 2015 des LBBW-Konzerns

° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers
aus dem HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016
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ll. Rechnungslegungsstandards

Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns flir das Geschéaftsjahr 2016 sowie flr
das Geschaftsjahr 2015 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. MaBgeblich sind diejenigen Standards und
Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung verdffentlicht, von der
Europaischen Union Gbernommen und fir den Konzern relevant und verpflichtend waren.

Der gepriifte Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg fir das Geschéftsjahr 2016 wurde
unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB"), insbesondere der "Erganzenden
Vorschriften fir Kreditinstitute" (§§ 340 ff. HGB), der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV), des Kreditwesengesetzes (KWG) sowie
des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Nach den IFRS besteht fir den LBBW-Konzern der Konzernabschluss aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der  Konzernbilanz, dem  Konzern-Eigenkapitalspiegel, der  Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und dem Konzernanhang. Alle diese
Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den Konzernabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit
vom Bestétigungsvermerk des Abschlussprifers fiir die Geschéaftsjahre 2016 und 2015 erfasst.

Nach dem Handelsgesetzbuch besteht der Jahresabschluss aus der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Anhang. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den
Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg und wurden somit vom Bestatigungsvermerk
des Abschlusspriifers fir die Geschéftsjahre 2016 und 2015 erfasst.

lll. Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Landesbank Baden-Wirttemberg entspricht dem Kalenderjahr.

IV. Abschlussprifer

Der Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg und der Konzernabschluss des LBBW-
Konzerns fir die Geschéaftsjahre zum 31. Dezember 2016 sowie zum 31. Dezember 2015 wurden von
zugelassenen Abschlussprifern der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Geschéaftssitz in der
Theodor-Heuss-StraBe 5, 70174 Stuttgart geprift und mit einem Bestatigungsvermerk versehen. Die
KPMG AG ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspriferkammer.
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V. Die Bilanz und KenngréBen des LBBW-Konzerns im Uberblick:

(enthommen dem gepriiften Konzernabschluss und —lagebericht 2016)

Bilanz
31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Barreserve 13532 1167 12 364 >100
Forderungen an Kreditinstitute 39288 30 245 9043 299
Forderungen an Kunden 111232 108 785 2 446 2,2
Risikovorsorge -828 -1128 300 -26,6
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte 50175 64 765 -14 590 -22,5
Finanzanlagen und Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 25926 25469 457 18
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 764 569 196 344
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und

VerauBerungsgruppen 191 158! 38 251
Immaterielle Vermégenswerte 249 541 -292 -54,0
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 560 649 -89 -13,7
Sachanlagen 514 670 - 156 -233
Laufende Ertragsteueranspriiche 116 114 2 1,9
Latente Ertragsteueranspriiche 1040 1027 13 1,3
Sonstige Aktiva 861 989 -128 -129
Summe der Aktiva 243 620 234015 9605 41

31.12.2016 31.12.2015 Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 44 568 44 248 320 0,7
Verbindlichkeiten gegeniber Kunden 70 641 62 540 8101 13,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 34 355 29424 4932 16,8
Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen 69 846 74 063 -4217 -57
Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 485 569 -85 -14,9
Riickstellungen 3734 3401 333 98
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen 57 62 -5 =177
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 31 27 4 15,8
Sonstige Passiva 889 709 179 25,3
Nachrangkapital 5895 5329 565 10,6
Eigenkapital 13119 13643 - 524 -38
Stammkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 999 1062 -64 -6,0
Sonstiges Ergebnis 348 413 -65 -15,7
Bilanzgewinn/-verlust 10 425 -415 -97,7
Nicht beherrschende Anteile 38 19 20 >100
Summe der Passiva 243 620 234 015 9 605 41
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 5971 5410 561 10,4
Unwiderrufliche Kreditzusagen 22784 21796 988 45
Geschéftsvolumen 272 375 261 221 11154 4,3
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KenngréBen
01.01. - 01.01. -
31.12.2016 31.12.2015 % Verénderung

Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Zinsergebnis 1624 1654 - 29 -1,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft - 51 - 55 4 -3
Provisionsergebnis 527 515 11 2,2
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Finanzinstrumenten ' 190 209 - 18 -8,8
Finanzanlage- und at-Equity-Ergebnis 195 94 101 >100
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 101 134 - 34 -25,0
Nettoergebnis (nach Risikovorsorge) 2586 2551 35 1,4
Verwaltungsaufwendungen -1814 -1782 - 32 1,8
Garantieprovision Land Baden-Wiirttemberg - 93 - 121 28 -23.1
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und Einlagensicherung -7 - 73 2 -3,2
Wertminderung Goodwill - 379 0 - 379 100,0
Restrukturierungsergebnis - 87 - 44 - 44 99,7
Konzernergebnis vor Steuern 142 531 - 389 73,3
Ertragsteuern - 131 - 109 - 22 20,4
Konzernergebnis 1 422 - 411 -97,4

Aus rechnerischen Griinden konnen in dieser und den nachfolgenden Tabellen Rundungsdifferenzen auftreten.

1) Dieser Posten umfasst neben dem Handelsergebnis i. e. S. auch das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Fair-Value-Option und das Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen.

2) Das Ergebnis aus als Fi i ition ilien wird als Teil des Sonstigen betrieblichen Ergebnisses ausgewiesen.

3) Anpassung Vorjahreswerte.

Mio. EUR 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzsumme 243 620 234015
Eigenkapital 13119 13643
Konzernergebnis ! 1 422
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV (mit Ubergangsvorschriften)

Risikogewichtete Aktiva 77 406 74 460
Kernkapital 12822 12931
Eigenmittel 16 814 16 287
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,5 16,4
Gesamtkapitalquote (in %) 217 219

1) Anpassung Vorjahreswerte.

VI. Entwicklung der Vermogenslage des LBBW-Konzerns im Geschaftsjahr 2016
(a) Konzernbilanzsumme ausgeweitet.

Die Bilanzsumme erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr zum Jahresende 2016 um 9,6 Mrd. EUR bzw.
4,1 % auf 243,6 Mrd. EUR.

Das Geschéftsvolumen des LBBW-Konzerns stieg parallel dazu um 11,2 Mrd. EUR bzw. 4,3 % auf
272,4 Mrd. EUR. Grinde hierfir waren neben der héheren Bilanzsumme auch Zuwéachse bei
Unwiderruflichen Kreditzusagen sowie Blirgschafts- und Gewéahrleistungsverpflichtungen.

Gepréagt war diese Entwicklung durch eine Ausweitung der Barreserve sowie des Forderungsbestands
gegenuber Kunden und Kreditinstituten. Insbesondere Wertpapierpensionsgeschéfte mit zentralen
Gegenparteien sowie Schuldscheindarlehen mit regionalen GroBunternehmen trugen zu diesem
Anstieg bei. Dabei entwickelte sich das Volumen mit groBen Unternehmenskunden insgesamt positiv.

Die Entwicklung der Passivseite war getragen durch den strategischen Ausbau der langfristigen
Refinanzierungsbasis zur Erflllung aktueller und zukiinftig geforderter regulatorischer Liquiditats-(LCR)
und Refinanzierungs-Anforderungen (NSFR). Zum 31. Dezember 2016 wies die LBBW eine Liquidity
Coverage Ratio i.H. v. 110,4 % aus und Ubertraf somit stichtagsbezogen die nach der Ubergangphase
ab 01. Januar 2018 geforderte Liquiditats-Mindestquote von 100 % deutlich (Verbindliche Mindestquote
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ab 01. Januar 2017: 80 %). Die Net Stable Funding Ratio wird voraussichtlich nach der im Jahr 2018
endenden Beobachtungsphase verbindlich zu melden und einzuhalten sein.

Dank einer guten Reputation der LBBW als Emittent am Anleihemarkt sowie ihrer Platzierungsstérke
konnte sich die Bank im Jahr 2016 erfolgreich langfristig am Kapitalmarkt refinanzieren. Im Berichtsjahr
emittierte die LBBW u. a. eine ungedeckte Benchmark-Anleihe i.H. v. 1,3 Mrd. EUR, die in der Folge
um 0,3 Mrd. EUR aufgestockt werden konnte, eine Nachranganleihe tber 0,5 Mrd. EUR sowie mehrere
groBvolumige Hypothekenpfandbriefe. Die Emissionen stieBen dabei auf eine hohe Nachfrage bei
nationalen und internationalen Investoren und waren alle deutlich Gberzeichnet.

Im Zuge der strategischen Neuausrichtung des Kapitalmarktgeschafts wurden Neugeschéfte zur
Liquiditédtssteuerung seit dem 2. Halbjahr 2016 sukzessive im Anlagebestand erfasst, sodass es mit
Blick auf die Bilanzstichtage 31. Dezember 2015 bzw. 31. Dezember 2016 zu Verschiebungen
zwischen einzelnen Bilanzposten kam. Im Rahmen dessen verminderte sich insbesondere das
Volumen der Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte bzw.
Verpflichtungen durch ausgelaufene und beendete Geldhandelsgeschafte. Im Gegenzug erhéhten sich
die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten an bzw. gegenuber Kunden und Kreditinstituten in Form von
neu abgeschlossenen Tages- und Termingeldern.

(b) Aktivgeschaft

Die Barreserve belief sich zum 31. Dezember 2016 auf 13,5 Mrd. EUR und lag um 12,4 Mrd. EUR Uber
dem Vorjahreswert. Der Zuwachs war im Wesentlichen auf den Anstieg von Zentralbankguthaben
zurtickzufihren.

Die Forderungen an Kreditinstitute erhdhten sich deutlich um 9,0 Mrd. EUR und erreichten damit einen
Endbestand i. H. v. 39,3 Mrd. EUR. Das Wertpapierpensionsgeschaft legte insbesondere durch den
Ausbau von Geschéften mit zentralen Gegenparteien und groBen, international agierenden Banken um
5,0 Mrd. EUR zu. Daneben trug das Neugeschaft mit Sparkassen sowie die Neuanlage fallig
gewordener Geldhandelsgeschafte im Anlagebuch zu einem Anstieg der Kommunalkredite um
3,0 Mrd. EUR bei.

Die Forderungen an Kunden wuchsen zum Jahresende um 2,4 Mrd. EUR auf ein Volumen i. H. v.
111,2 Mrd. EUR an. Neben einer Zunahme von Wertpapierpensionsgeschaften um 1,0 Mrd. EUR, im
Wesentlichen mit zentralen Gegenparteien, erhdéhten sich Schuldscheindarlehen um 0,9 Mrd. EUR
sowie Tages- und Termingelder um 0,9 Mrd. EUR. Dabei entwickelte sich das Volumen mit
groBen Unternehmenskunden positiv.

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte sanken hauptsachlich aufgrund
ricklaufiger Handelsaktiva merklich um —14,6 Mrd. EUR auf 50,2 Mrd. EUR. Ausgelaufene
Tagesgelder, Termingelder und taglich féllige Gelder mit nationalen und internationalen Banken sorgten
dabei fir einen Rickgang der Sonstigen Geldmarktgeschafte um — 8,0 Mrd. EUR. Ebenso reduzierten
sich Anleihen und Schuldverschreibungen des Handelsbestands um — 5,7 Mrd. EUR, im Wesentlichen
durch Félligkeiten von Anleihen deutscher Bundesldnder. Darlber hinaus verminderten sich
Schuldscheine des Handelsbestands um — 0,9 Mrd. EUR.

Finanzanlagen und Anteile an at Equity bilanzierten Unternehmen nahmen im Berichtsjahr leicht um
0,5 Mrd. EUR auf 25,9 Mrd. EUR zu. Der Hauptgrund flrr den Anstieg war die Ausweitung des Bestands
an gedeckten Anleihen sowie Schuldverschreibungen von internationalen Banken um 3,0 Mrd. EUR. Im
Gegenzug wurde insbesondere das Exposure gegenlber stideuropéischen 6ffentlichen Haushalten um
weitere — 1,4 Mrd. EUR abgebaut. Im Rahmen des Exposureabbaus der Zweckgesellschaft Sealink im
Berichtsjahr reduzierte sich des Weiteren die im Bestand der LBBW gehaltene Anleihe der GPBW
GmbH & Co. KG um — 1,2 Mrd. EUR. Diese hatte die LBBW im Rahmen der Risikoabschirmung fir die
an die Zweckgesellschaft Sealink vergebenen Kredite von der GPBW GmbH & Co. KG erworben.
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Immaterielle Vermégenswerte reduzierten sich um — 0,3 Mrd. EUR auf 0,2 Mrd. EUR. Der Rickgang ist
insbesondere mit der Abschreibung des in der Bilanz vorhandenen Goodwills zu erklaren. Die
Aktivierung des Goodwills fallt im Wesentlichen auf den Zeitpunkt des Erwerbs der Sachsen LB zurlck.
Bedingt durch die Folgen einer expansiven Geldpolitik der EZB in Kombination mit einem historisch
niedrigen Zinsniveau, herausfordernden regulatorischen Anforderungen sowie einem hohen
Wettbewerbsdruck bei geringer Kreditnachfrage wurden die Cash-Flow-Prognosen fiir das Goodwill
tragende Segment Corporates zurlickgenommen. Infolgedessen war eine vollstdndige Wertberichtigung
des verbliebenen Goodwills i.H. v. — 379 Mio. EUR notwendig.

(c) Refinanzierung

Im Vergleich zum 31. Dezember 2015 blieb der Bestand der Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten mit einer Veranderung um 0,3 Mrd. EUR auf 44,6 Mrd. EUR nahezu konstant. Der
Rickgang von Wertpapierpensionsgeschaften um —5,4 Mrd. EUR entsprach dabei in etwa der
Zunahme von Tages- und Termingeldern um 5,1 Mrd. EUR. Fir den Anstieg bei den Tages- und
Termingeldern war im Wesentlichen die Inanspruchnahme des Tender-Programms der Bundesbank
sowie Neugeschaft mit internationalen Banken verantwortlich. Zudem war ein Zuwachs bei den
Kontokorrentverbindlichkeiten um 0,7 Mrd. EUR zu verzeichnen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden wurden mit einem Anstieg um 8,1 Mrd. EUR auf 70,6 Mrd. EUR
deutlich ausgeweitet. Insbesondere Tages- und Termingelder nahmen im Zusammenhang mit der
Neuausrichtung des Kapitalmarktgeschéfts spirbar um 6,9 Mrd. EUR zu. Besonders Bundeslander und
Unternehmen der 6éffentlichen Hand griffen dabei vermehrt zur Anlage ihrer liquiden Mittel auf die LBBW
zurtck. Daneben erhdhte sich die Refinanzierung mit Wertpapierpensionsgeschaften um 2,3 Mrd. EUR,
wohingegen begebene Schuldverschreibungen um — 0,8 Mrd. EUR zuriickgingen.

Der Bilanzposten Verbriefte Verbindlichkeiten nahm im Geschéftsjahr 2016 merklich um 4,9 Mrd. EUR
auf 34,4 Mrd. EUR zu. Dank einer guten Reputation der LBBW als Emittent am Anleihemarkt sowie
ihrer Platzierungsstarke konnte sich die Bank im Jahr 2016 erfolgreich am Kapitalmarkt langfristig
refinanzieren. Die Emissionen einer Benchmark-Anleihe mit einem Volumen von 1,5 Mrd. EUR und
weiterer groBvolumiger Schuldverschreibungen sorgten fir eine Ausweitung der Sonstigen
Schuldverschreibungen um 3,0 Mrd. EUR. Ebenso flihrte die Begebung von mehreren
hypothekengedeckten Pfandbriefen im Jahr 2016 zu einem Nettoanstieg der Hypothekenpfandbriefe
um 2,3 Mrd. EUR. Darlber hinaus wurde auch die kurzfristige Refinanzierung Uber Geldmarktgeschéfte
um 1,5Mrd. EUR im Vergleich zum Vorjahr ausgeweitet. Gegenlaufig nahm der Bestand an
Offentlichen Pfandbriefen durch die Falligkeit gedeckter Schuldverschreibungen um insgesamt —
1,9 Mrd. EUR ab.

Analog zum Posten auf der Aktivseite sanken die Erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
Verbindlichkeiten um —4,2 Mrd. EUR auf 69,8 Mrd. EUR. MaBgeblich hierfir war der ricklaufige
Bestand an Handelspassiva. Geldmarktgeschéfte reduzierten sich dabei um — 7,3 Mrd. EUR, was im
Wesentlichen auf Falligkeiten zurlckzuflhren ist. Die Verdnderung der negativen Markiwerte aus
Handelsderivaten um -2,1 Mrd. EUR resultiert insbesondere aus fallig gewordenen Zinsswaps.
Gegenlaufig wurden Verbriefte Verbindlichkeiten um 4,4 Mrd. EUR ausgeweitet. Hauptgrund hierfir war
der Anstieg von Certificates of Deposit und Commercial Paper-Geschéaften der Niederlassung New York.

Zur weiteren Starkung der Kapitalbasis erhdhte die LBBW das Nachrangkapital im Berichtsjahr um
0,6 Mrd. EUR auf 5,9 Mrd. EUR. Basis hierfir war im Wesentlichen eine im Oktober emittierte
groBvolumige Nachranganleihe mit einem Volumen von 0,5 Mrd. EUR. Zusétzlich wurde das
Nachrangkapital durch diverse Privatplatzierungen aufgestockt.

(d) Eigenkapital

Das Eigenkapital der LBBW verminderte sich im Vergleich zum 31. Dezember 2015 um — 0,5 Mrd. EUR
auf 13,1 Mrd. EUR. Einen wesentlichen Rickgang verzeichnete dabei der Bilanzgewinn. Durch die
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Reduzierung des Diskontierungssatzes fir Pensionsrickstellungen von 2,18 % auf 1,72 % ergaben
sich darlber hinaus versicherungsmathematische Verluste, welche die Gewinnricklage unter
Berulcksichtigung latenter Steuern um — 0,2 Mrd. EUR reduzierten.

Die gute Kapitalausstattung und das solide Geschaftsmodell der LBBW bestatigten sich im Berichtsjahr
erneut, alle aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen konnten deutlich Ubertroffen werden. Mit einer
harten Kernkapitalquote von 15,2 % (Core Equity Tier 1; Vorjahr:15,6 %) und einer Gesamtkapitalquote
von 215% (Vorjahr: 21,4%) erfilt die LBBW die gestiegenen aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen der CRR bei volistindiger Umsetzung der Ubergangsregelungen (»nach
vollstandiger Umsetzung «) betrdchtlich. Damit konnten auch die selbst gesteckten Ziele deutlich
Ubertroffen werden. Die LBBW hat wie alle Institute unter EZB-Aufsicht seit 2015 institutsindividuelle
Kapitalanforderungen zu erflllen. Diese Uber den gesetzlichen Vorgaben der CRR liegenden
individuellen Anforderungen werden von der EZB auf der Grundlage des aufsichtlichen Uberpriifungs-
und Bewertungsprozesses (SREP) im Regelfall jahrlich festgelegt. Die EZB hat der LBBW im
November 2016 mitgeteilt, dass sie ab dem 1.Januar 2017 dazu verpflichtet ist, eine harte
Kernkapitalquote von 8,09 % vorzuhalten. Das nach § 10c KWG als Kapitalerhaltungspuffer sowie das
nach § 10g KWG als Kapitalpuffer fir anderweitig systemrelevante Institute und das fiir einen
geringfigigen Teil von Auslandsforderungen nach § 10d KWG als antizyklischer Kapitalpuffer
vorzuhaltende harte Kernkapital ist in dieser Quote beriicksichtigt. Die EZB hat des Weiteren eine Uber
die verpflichtende Anforderung hinausgehende Kapitalempfehlung ausgesprochen, die ebenfalls aus
hartem Kernkapital zu bestehen hat..

(e) Finanzlage

Die Refinanzierungsstrategie der LBBW wird im Asset Liability Committee (ALCo) festgelegt. Der
Konzern achtet dabei insgesamt auf eine ausgeglichene Struktur in Bezug auf die verwendeten
Produkt- und Investorengruppen. Die Finanzlage des Konzerns war im gesamten Berichtsjahr aufgrund
der guten Liquiditatsausstattung geordnet. Die LBBW war zu jeder Zeit in der Lage, im gewlnschten
Umfang Refinanzierungsmittel zu beschaffen. Die Liquiditdtskennzahl LigV ist lediglich auf
Institutsebene zu ermitteln und verbesserte sich zum Stichtag 31. Dezember 2016 auf 1,50 (Vorjahr:
1,43).

VIl. Entwicklung der Ertragslage des LBBW-Konzerns im Geschéftsjahr 2016

Trotz des weiter historisch niedrigen Zinsniveaus sank das Zinsergebnis gegentber dem Vorjahr nur
geringflgig um — 29 Mio. EUR auf 1 624 Mio. EUR. Stabilisierend wirkte u. a., dass im Gegensatz zum
Vorjahr geringere Belastungen aus rechnungslegungsspezifischen Sachverhalten zu beriicksichtigen
waren. Belastend wirkte dagegen das durch die expansive Geldpolitik der EZB weiterhin extrem
niedrige Zinsniveau, das in 2016 neue Tiefststande erreichte. Dies reduzierte u. a. die Ergebnisbeitrdge
im Einlagengeschaft mit Kunden sowie aus der Eigenmittelanlage der LBBW. Die in den Vorjahren
gesunkenen Bilanzvolumina wurden zwar im Jahr 2016 erstmals wieder leicht erhéht, jedoch im
Wesentlichen in hochliquiden Positionen mit entsprechend niedrigen Zinsen. So wirkte der deutliche
Volumenrlickgang zum Ende des Vorjahres mit teilweise entsprechend héheren Zinsen noch nach. Im
Kreditgeschaft konnte selektiv die Kreditvergabe an groBe Unternehmenskunden ausgeweitet werden,
jedoch aufgrund der intensiven Wettbewerbssituation und der guten Liquiditatssituation der
Unternehmen nur auf niedrigem Niveau. Dabei folgte die LBBW unveréndert ihrem Ansatz einer
Fokussierung auf risikoarmes Neugeschéft.

Der Aufwand fur die Risikovorsorge im Kreditgeschaft bewegte sich im Vergleich zum Vorjahr nahezu in
einer identischen GrdéBenordnung und sank geringfigig um 4 Mio. EUR auf — 51 Mio. EUR. Wahrend
sich die Auflésungen gegeniber dem Vorjahr starker reduzierten als die ZufGhrungen zur
Risikovorsorge, verringerten sich die Direktabschreibungen im Vergleich zum Vorjahr deutlich. Der
Vorsorgebedarf lag damit aufgrund einer ausgewogenen Risikopolitik sowie der guten wirtschaftlichen
Lage in den Kernmarkten der LBBW weiterhin deutlich unter dem langjahrigen Durchschnitt.
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Mit einem Anstieg um 11 Mio. EUR auf 527 Mio. EUR (Vorjahr: 515 Mio. EUR) entwickelte sich das
Provisionsergebnis positiv. Getragen durch die starke Position der LBBW bei der Begleitung
strukturierter ~ Kapitalmarktemissionen  verbesserte sich insbesondere das Ergebnis im
Wertpapierkonsortialgeschéaft. Daneben erhdhten sich auch die Provisionen im Geschaft mit Fonds und
dem Verwahrgeschéft, sodass in Folge ein Wachstum der Provisionen im Wertpapier- und
Depotgeschaft um 14 Mio. EUR auf 173 Mio. EUR zu verzeichnen war. Zudem stiegen die Ertrdge aus
dem Zahlungsverkehr durch Kooperationen im Kreditkartengeschaft um 8 Mio. EUR leicht an.
Gegenlaufig war das Provisionsergebnis aus Krediten und Blrgschaften mit reinem
Dienstleistungscharakter aufgrund eines verhaltenen Neugeschéfts und des hohen Wettbewerbsdrucks
ricklaufig und betrug 107 Mio. EUR (Vorjahr: 119 Mio. EUR). Alle anderen Provisionsarten zeigten im
Vergleich zum Vorjahr eine weitgehend stabile Entwicklung.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten verringerte sich im
Vergleich zum Vorjahr moderat um — 18 Mio. EUR auf 190 Mio. EUR (Vorjahr: 209 Mio. EUR). Negativ
wirkte sich insbesondere die Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten, die in ékonomischen
Sicherungsbeziehungen stehen, aber nicht in das Hedge Accounting einbezogen werden kénnen, aus.
Daneben war auch das Ergebnis aus dem Hedge Accounting um — 15 Mio. EUR auf — 20 Mio. EUR
ricklaufig. Zudem trug die Veradnderung von Bewertungsabschlagen flr Finanzinstrumente, im
Wesentlichen Credit Valuation Adjustments, mit — 38 Mio. EUR zum Rickgang bei. Gegenlaufig war
aus Handelsbuchpositionen ein verbessertes Ergebnis zu verzeichnen, das jedoch die vorgenannten
Veranderungen nicht kompensieren konnte.

Das Finanzanlage- und At-Equity-Ergebnis erhdéhte sich gegentiber dem Vorjahr betrachtlich
um 101 Mio. EUR auf 195 Mio. EUR (Vorjahr: 94 Mio. EUR). Der Beitrag aus Wertpapieren verbesserte
sich von — 18 Mio. EUR kréftig auf 90 Mio. EUR; im Zuge volatiler Markte wurden dabei entsprechende
Marktopportunitaten genutzt. Neben positiven Beitrdgen aus dem Verkauf von Anleihen trugen
nachtragliche Kaufpreisanpassungen im Zusammenhang mit im Vorjahr getatigten Verkaufen von
Eigenkapitalinstrumenten zur Erhéhung bei. Durch den Vollzug des Verkaufs der cellent AG Anfang des
Jahres 2016 fiel zudem ein positives Ergebnis aus dem Verkauf von Beteiligungen an. Zusatzlich
verbesserte sich das Beteiligungsergebnis durch den im 2. Quartal 2016 vollzogenen Rickkauf von
Aktien der VISA Europe Limited durch Visa Inc. mit Sitz in den USA. Insgesamt erhéhte sich der Beitrag
aus Beteiligungen gegenltiber dem Vorjahr um 51 Mio. EUR. Das Ergebnis aus at Equity bewerteten
Unternehmen ging hingegen deutlich um — 58 Mio. EUR auf 13 Mio. EUR zuriick.

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich das Sonstige betriebliche Ergebnis inklusive dem Ergebnis aus als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien um insgesamt — 34 Mio. EUR auf 101 Mio. EUR reduziert.
Waéhrend im Vorjahr netto eine Aufldsung von Rickstellungen erfolgte, war das laufende Jahr durch die
Netto-Zufihrung von Riickstellungen gekennzeichnet. Gegenlaufig verbesserte sich das Ergebnis aus
Investment Properties, das im Vorjahr durch die Fair-Value-Bewertung von einzelnen als Finanz-
investition gehaltenen Immobilien belastet war.

Die Verwaltungsaufwendungen verblieben mit —1 814 Mio. EUR (Vorjahr: —1 782 Mio. EUR) nahezu
auf dem Vorjahresniveau. Der geringfligige Anstieg der Personalaufwendungen um — 8 Mio. EUR auf —
1036 Mio. EUR wurde insbesondere durch Tarifanpassungen bei Léhnen und Gehéaltern verursacht.
Die anderen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich hingegen in Summe moderat um — 32 Mio. EUR
auf — 688 Mio. EUR (Vorjahr: — 656 Mio. EUR). Ein groBer Anteil der Aufwendungen stand nach wie vor
im Zusammenhang mit dem im Jahr 2014 gestarteten Umbau der IT-Architektur. Im Zuge der
Investitionstatigkeiten in ein neues Kernbanksystem, das im Jahr 2017 produktiv gesetzt wird und die
Grundlage fir eine stérkere Digitalisierung und Prozessoptimierung darstellt, wuchsen insbesondere
die IT-Kosten deutlich an. Entlastend wirkten geringere Aufwendungen fir Beratung sowie die
Unterhaltung von Gebauden. Dariiber hinaus reduzierten sich Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Vermdgenswerte im Berichtsjahr um 8 Mio. EUR auf -89 Mio. EUR (Vorjahr: -
98 Mio. EUR).
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Unter dem Garantieschirm des Landes Baden-Wirttemberg finanziert die LBBW nach wie vor die
innerhalb des Konzerns nicht konsolidierungspflichtige Zweckgesellschaft Sealink. Fir bestimmte
Kredite an diese Zweckgesellschaft existiert eine Garantie des Landes Baden-Wrttemberg, fir die im
Jahr 2016 eine Garantieprovision i.H. v. — 93 Mio. EUR zu entrichten war. Aufgrund des im Jahr 2016
weiter ricklaufigen Kreditvolumens gegentber Sealink sank die Provision gegentber dem Vorjahr um
28 Mio. EUR.

Die Aufwendungen fir Bankenabgabe und Einlagensicherung betrugen im Geschaftsjahr 2016
insgesamt — 71 Mio. EUR und lagen damit nur unwesentlich unter dem fiir 2015 angefallenen Aufwand
von — 73 Mio. EUR. Berlicksichtigt wurden hierbei die Beitrdge zum Restrukturierungsfonds nach
europdischen Vorgaben (EU-Bankenabgabe) sowie zur Einlagensicherung auf Basis des zum
3. Juli2015 in Kraft getretenen EU-Einlagensicherungsgesetzes. Im Rahmen des neuen EU-
Einlagensicherungsgesetzes hat die Sparkassen-Finanzgruppe ihr Sicherungssystem nach den
gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet. Unter anderem wird sie das Zielvolumen der
Sicherungseinrichtung bis zum Jahr 2024 auf 0,8 % der gedeckten Einlagen (Kundeneinlagen bis
100 000 EUR pro Kunde) ansparen. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat
das neu ausgerichtete Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als institutsbezogenes
Sicherungssystem anerkannt.

Die zum Jahresende 2016 erfolgte Werthaltigkeitspriifung des dem Segment Corporates zugeordneten
Goodwills i.H.v. 379 Mio. EUR stand im Zeichen von im Vergleich zum Vorjahr veranderten
Rahmenbedingungen. Eine reduzierte Einschatzung der klnftigen Entwicklungspotentiale basierte
hauptsachlich auf den nachfolgenden Faktoren. Bedingt durch eine weiter expansive Geldpolitik der
EZB mit einem anhaltend niedrigen Zinsniveau nivelliert sich der bonitéatsbedingte Fundingvorteil der
LBBW zunehmend. Dies wird vor allem deutlich in einem intensiven Wettbewerb am Bankenmarkt, vor
allem im hart umkampften Mittelstandsgeschaft. Hohe liquide Bestdnde der Unternehmen bremsen
zusatzlich die Nachfrage nach Krediten und begrenzen damit die Ertragspotentiale. Die schon sehr
herausfordernden regulatorischen Rahmenbedingungen verschéarfen sich mit Basel IV in Zukunft weiter
und stellen in Kombination mit bereits vorhandenen Belastungen aus der Umsetzung aktueller
regulatorischer Anforderungen eine immer gréBer werdende Herausforderung dar. Nicht zuletzt tragen
lediglich moderate Erwartungen des BIP-Wachstums in Deutschland dazu bei, dass insgesamt die
Cash-Flow-Prognosen zum Jahresende 2016 fir das Segment Corporates ricklaufig sind und
infolgedessen eine vollstdndige Wertberichtigung des im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Sachsen LB bilanzierten Goodwill notwendig war. Ergénzend ist zu beachten, dass die
Kapitalquoten des Konzerns durch die Wertberichtigung nicht belastet werden, da der Goodwill bereits
im Rahmen der Kapitalberechnung als Abzugsposten zu berlcksichtigen war. Auf das
handelsrechtliche Ergebnis nach HGB hat die Abschreibung ebenfalls keine Auswirkung, da der
Goodwill nur im Rahmen der Konzernrechnungslegung nach IFRS bilanziert wird.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr erhdhte sich das Restrukturierungsergebnis um — 44 Mio. EUR auf —
87 Mio. EUR (Vorjahr — 44 Mio. EUR). Aufgrund der Rahmenbedingungen fiir die Kreditwirtschaft und
erganzend zur Modernisierung der IT-Architektur, erfolgt eine Verschlankung und Straffung der
Geschaftsprozesse und Produktpalette. Fir die daraus erforderlichen MaBnahmen und Investitionen in
die Zukunftsfahigkeit der LBBW fielen laufende Aufwendungen an bzw. wurde den daflr relevanten
Sachverhalten durch die Bildung von Ruickstellungen Rechnung getragen. Gegenldufig waren
Teilbetrdge der noch vorhandenen Rickstellungen im Zusammenhang mit der EU-Restrukturierung
aufzulésen, da die Grundlagen fir diese Rickstellungen nicht mehr bestehen.

Unter Beriicksichtigung des vorgenannten Sondereffekts aus der Wertberichtigung des Goodwills
verbleibt ein Konzernergebnis vor Steuern von 142 Mio. EUR (Vorjahr: 531 Mio. EUR). Bezlglich der
Darstellung der einzelnen Segmentergebnisse verweisen wir auf die Ausfihrungen in den Notes.

Fir den Berichtszeitraum ergab sich ein Steueraufwand i.H.v. — 131 Mio. EUR gegenlber —
109 Mio. EUR im Vorjahr. Die laufenden Ertragsteuern bewegten sich im Geschéftsjahr 2016 mit —
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82 Mio. EUR leicht unter dem Aufwand des Vorjahres von —86 Mio. EUR, gegenlaufig verringerten
sich friihere Jahre betreffende Ertragsteuern auf 6 Mio. EUR (Vorjahr: 12 Mio. EUR). Daneben fielen
latente Steuern i.H. v. — 55 Mio. EUR (Vorjahr: — 35 Mio. EUR) an. Der Anstieg gegenliber dem Vorjahr
um —20 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf eine Gesetzesdnderung im englischen Steuerrecht
zurtickzufihren.

Das Konzernergebnis nach Steuern sank in Folge der Wertberichtigung des Goodwill auf 11 Mio. EUR
(Vorjahr: 422 Mio. EUR).

VIil.Uberblick iiber die Entwicklung des LBBW-Konzerns im ersten Quartal 2017

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick lber die konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung des
LBBW-Konzerns fiir den 3-Monatszeitraum vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Marz 2017 sowie den 3-
Monatszeitraum vom 1. Januar 2016 bis zum 31. Marz 2016. Die nachfolgenden Geschéaftszahlen sind
weder geprift noch wurden sie einer priferischen Durchsicht unterzogen.

1.1.-31.03.2017 1.1.-31.03.2016 Veranderung
in Mio. € in Mio. € in Mio. € in %

Zinsergebnis 408 414 -5 -1,3
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -16 -4 -13 >100
Provisionsergebnis 136 135 1 0,9
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten Finanzinstrumenten 8 -4 121 )
Finanzanlage- und At-Equity-Ergebnis 59 70 11 15,5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 15 17 -3 -14,6
Nettoergebnis
(nach Risikovorsorge) 688 597 A 15,2
Verwaltungsaufwendungen -460 -427 -33 7,7
Garantieprovision Land Baden-W(rttemberg 19 26 7 -26,7
Aufwendungen fiir Bankenabgabe und
Einlagensicherung b7 74 7 9.0
Restrukturierungsergebnis 220 0 -20 >100
Wertminderung Goodwill 0 0 0 -
Konzernergebnis vor Steuern 122 70 51 72,6
Ertragsteuern -42 -27 -15 55,4
Konzernergebnis 79 43 36 83,5

Differenzen bei Wertverdnderungen und Prozentangaben ergeben sich durch Rundung. Den
Prozentangaben liegen die genauen Werte zu Grunde.

31.03.2017 31.12.2016 Veranderung
in Mrd. € in Mrd. € in Mrd. € in %
Bilanzsumme 268 244 25 10,2
Risikoaktiva (gemak CRR/CRD IV) 76,8 774 -0,6 -0,7

Differenzen bei Wertverdnderungen und Prozentangaben ergeben sich durch Rundung. Den
Prozentangaben liegen die genauen Werte zu Grunde.

31.03.2017

in %

31.03.2016

in %
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Eigenkapitalrentabilitét (Return on Equity) 3.9 22

Aufwands-Ertrags-Verhaltnis (Cost-Income-Ratio) 71.3 80.4

Das Aufwands-Ertrags-Verhaltnis (Cost-Income-Ratio (CIR)) ist eine Kennziffer die angibt, wie effizient
die Bank gefiihrt wird, je niedriger die Quote ist, um so weniger Aufwand muss die Bank betreiben um
Ertrage zu generieren. Die LBBW berechnet die CIR aus dem Verhélinis von
Verwaltungsaufwendungen zur Summe aus Zinsergebnis, Provisionsergebnis, Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten sowie Sonstigem betrieblichen
Ergebnis.

Die Eigenkapitalrentabilitdt (Return on Equity (RoE)) ist ein RentabilitditsmaB, das beschreibt, welchen
Ertrag eine Bank im Verhéltnis zu dem durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapital verdient. Basis fir
die Berechnung des Leistungsindikators RoE ist das annualisierte Konzernergebnis vor Steuern
bezogen auf das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital. Dabei wird das durchschnittliche bilanzielle
Eigenkapital um die direkt im Eigenkapital erfassten Ergebniseffekte (entsprechend des Eigenkapital-
Unterpostens "Sonstiges Ergebnis") bereinigt.

Beide Kennziffern gehdren zu den zentralen Leistungsindikatoren, auf deren Basis die LBBW gesteuert
wird.

31.03.2017 31.12.2016
in % in %

Harte Kernkapitalquote (CRR/CRD IV mit Ubergangsregeln) 15,6 15,5

Harte Kernkapitalquote (CRR/CRD IV "fully loaded") 15,4 15,2
Gesamtkapitalquote (CRR/CRD IV mit Ubergangsregeln) 21,9 21,7
Gesamtkapitalquote (CRR/CRD IV "fully loaded") 21,7 21,5
Mindestliquiditatsquote (Liquidity coverage ratio) 138.5 110.4
Verschuldungsquote (Leverage ratio) 4.1 4.6
Auslastung der Risikodeckungsmasse (Utilization of the aggregate risk cover) 2.8 43.9

Das Segment Corporates erzielte im ersten Quartal 2017 ein Ergebnis v. Steuern von 158 Mio. €
(Vorjahr: 184 Mio. €). Das Ergebnis v. Steuern im Segment Retail/Sparkassen zum 31. Marz 2017
belief sich auf -15 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €). Das Segment Kapitalmarkigeschéft erwirtschaftete im
ersten Quartal 2017 ein Ergebnis v. Steuern von 111 Mio. € (Vorjahr: -44 Mio. €).

IX. Dividenden

In jedem der Geschéftsjahre von 1989-1996 schiittete das Vorgangerinstitut Sidwestdeutsche
Landesbank Girozentrale eine Dividende nach Steuern in Héhe von 5% ihres Stammkapitals an ihre
Anteilseigner aus. In den Geschéaftsjahren 1997 und 1998 betrug die Dividende nach Steuern 6% ihres
Stammkapitals. Ein weiteres Vorgangerinstitut, die Landesgirokasse, bezahlte in den Geschéftsjahren
1995-1998 eine Dividende nach Steuern in Héhe von 25% des ausschittungsfahigen Gewinns an ihre
Trager. In den Jahren 1999-2008 schiittete die Landesbank Baden-Wurttemberg eine Dividende nach
Steuern in Héhe von 6% ihres Stammkapitals aus.

Im Geschaftsjahr 2009 wurden aufgrund des negativen HGB-Jahresergebnisses die von der LBBW und
den in ihr aufgegangenen Vorgangerinstituten ausgegebenen Genussscheine und Stillen Einlagen nicht
bedient und partizipierten darGber hinaus am Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust. Im HGB-
Einzelabschluss des Geschéaftsjahres 2010 wiederum erzielte die Landesbank Baden-Wirttemberg
einen Jahresiiberschuss nach Steuern von 284 Mio. EUR. Aufgrund dieses positiven Ergebnisses kam
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es zu einer Teilauffillung der im Jahr zuvor herabgesetzten Rickzahlungsanspriche aus den
Genussscheinen und Stillen Einlagen um 4,5 Prozentpunkte auf 93,2% des Nennwerts. Im HGB-
Einzelabschluss des Geschéaftsjahres 2011 erzielte die Landesbank Baden-Wirttemberg einen
Jahreslberschuss nach Steuern von 404 Mio. EUR. Das deutlich verbesserte Ergebnis ermdglichte
eine vollstdndige Wiederauffillung der Stillen Einlagen und Genussrechte auf 100% des
Nominalkapitals. Eine Ausschittung, weder flr laufende noch fir nachzuholende Zinsanspriche auf
Stille Einlagen und Genussrechte, erfolgte fir das Geschaftsjahr 2011 nicht.

Im Jahresergebnis des Geschéftsjahres 2012 in Héhe von 0 EUR sind Aufwendungen in Héhe von
586 Mio. EUR fur Stille Einlagen und Genussrechte enthalten. Die laufende Ausschiittung und ein Teil
der Nachholung nicht vorgenommener Ausschlttungen werden damit bedient. Die bedingte
Verpflichtung zur Nachholung stammt aus den Geschéftsjahren 2009-2011. Sie wurde damit zum
Jahresende 2012 pro Stille Einlage/Genussrechtskapital zu 40,80% erfillt. Aufgrund der Rickzahlung
von Genussrechtskapital bzw. der Wandlung von Vermdgenseinlagen Stiller Gesellschafter im Jahr
2013 verfallen 243 Mio. EUR der bedingten Verpflichtung. Die noch bestehende bedingte Verpflichtung
zur Nachholung betrug 239 Mio. EUR.

Im Jahresergebnis des Geschéaftsjahres 2013 in Héhe von 72 Mio. EUR sind Aufwendungen in Hbéhe
von 382 Mio. EUR fir Stille Einlagen und Genussrechte enthalten. Die bedingte Verpflichtung zur
Nachholung wurde nun pro Stille Einlage/Genussrechtskapital zu 100% erflillt. Ebenso erfolgte eine
laufende Ausschittung fur Stille Einlagen und Genussrechte. Der Jahreslberschuss aus dem
Kalenderjahr 2013 (72 Mio. EUR) wurde im Jahr 2014 komplett an die Stammkapitaleigner
ausgeschiittet.

Im Geschéftsjahr 2014 erzielte die LBBW einen Jahresliberschuss nach Steuern von 313 Mio. €. Hierin
enthalten sind Aufwendungen fiir laufende Ausschittungen auf Stille Einlagen und Genussrechte in
Hohe von 91 Mio. €. Der Jahresiberschuss aus dem Kalenderjahr 2014 (313 Mio. EUR) wurde im Jahr
2015 komplett an die Stammkapitaleigner ausgeschiittet.

Nach Berlicksichtigung der Aufwendungen fur laufende Ausschittungen auf stille Einlagen und
Genussrechte in Héhe von 71 Mio. € verbleibt fiir das Geschéftsjahr 2015 ein Jahresiberschuss nach
Steuern von 322 Mio. €. Im Rahmen der Hauptversammlung am 30. Mai 2016 wurde der Beschluss
gefasst 290 Mio. € des Bilanzgewinns der LBBW an die zum 31. Dezember 2015 beteiligten Trager im
Verhéltnis ihrer zu diesem Zeitpunkt bestehenden Anteile am Stammkapital auszuschitten. Der
verbleibende Bilanzgewinn nach Ausschittung in H6he von 32 Mio. € wurde in die Gewinnrlcklagen
der LBBW eingestellt.

Nach Berlcksichtigung der Aufwendungen fir laufende Ausschittungen auf stille Einlagen und
Genussrechte in Héhe von 65 Mio. € verbleibt fiir das Geschéftsjahr 2016 ein Jahresliberschuss nach
Steuern von 219 Mio. €. Vorbehaltlich des Beschlusses der Hauptversammlung am 31. Mai 2017 ist
eine vollstdndige Ausschittung des Bilanzgewinns fiir das Geschaftsjahr 2016 an die Trager
vorgesehen.

X. Gerichts- und Schiedsverfahren

Innerhalb der vergangenen 12 Monate haben keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden konnten) bestanden, noch sind solche staatlichen
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren abgeschlossen worden, die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitdt der Landesbank Baden-Wirttemberg und/oder des LBBW-Konzerns
auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Aufgrund neuerer Rechtsprechung bleibt die Bankenlandschaft weiterhin mit nicht unerheblichen
Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der Fortentwicklung des
Verbraucherrechts konfrontiert. Obgleich der Bundesgerichtshof (BGH) hinsichtlich derivativer Produkte
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seit dem Jahr 2015 durch neue Urteile Weichen fir eine weitere Vereinheitlichung der betreffenden
Rechtsprechung gesetzt hat, ist diese derzeit noch nicht abgeschlossen. Weitere Rechtsrisiken
bestehen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Anrechnungsvoraussetzungen fir
Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit retrospektiven Auswirkungen
auf Grundlage neuer Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen der Finanzverwaltung nicht
ausgeschlossen werden.

Die hierauf von der Landesbank Baden-Wirttemberg initiierten laufenden rechtlichen Analyse- und
Risikoprozesse tragen dem Rechnung. Nach heutigem Kenntnisstand wurde angemessene Vorsorge
zur Abdeckung rechtlicher Risiken getroffen, wobei die kiinftige Entwicklung von Rechtsprechung und
Rechtsstreitigkeiten weiterhin von wesentlicher Bedeutung fur die Landesbank Baden-Wirttemberg ist.
Die Ruckstellungsbildung betrifft dabei auch vor dem Hintergrund der ungeklarten Rechtsprechung im
Wesentlichen die Abdeckung rechtlicher Risiken aus bestimmten Derivatetransaktionen sowie
verbraucherrechtlicher Risiken.

XIl. Wesentliche Verdanderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2016 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin
und des LBBW-Konzerns eingetreten.

XIl. Eigenmittelanforderungen

Die LBBW hat, wie alle Institute unter EZB-Aufsicht, seit 2015 institutsindividuelle Vorgaben zur
Kapitalisierung zu beachten. Auf der Basis des jahrlichen aufsichtlichen Uberpriifungs- und
Bewertungsprozesses (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) hat die EZB der LBBW im
November 2016 die fir die LBBW ab 1. Januar 2017 geltenden Eigenmittelanforderungen der EZB
mitgeteilt. Auf dieser Grundlage ist die Einhaltung einer Gesamtkapitalquote von 11,59% erforderlich.
Davon haben mindestens 9,59% aus Kernkapital und darunter mindestens 8,09% aus hartem
Kernkapital zu bestehen. In den Quoten enthalten sind, aus hartem Kernkapital bestehend, die
Kapitalanforderung der Saule 2 (Pillar 2 Requirement) von 2,00%, der Kapitalerhaltungspuffer von
1,25% und der Puffer fir anderweitig systemrelevante Institute von 0,33% sowie ein antizyklischer
Kapitalpuffer von 0,01%. Im Hinblick auf die weitere gesetzlich festgelegte Einphasung der Kapitalpuffer
in den Folgejahren sowie fir die nachhaltige Kapitalsteuerung erwartet die EZB-Aufsicht dariiber hinaus
die Bereithaltung von weiterem harten Kernkapital im Rahmen einer Kapitalempfehlung (Pillar 2
Guidance).

F. Wesentliche Vertrage

Mit Ausnahme der Garantie in Héhe von anfanglich 12,7 Mrd. EUR, die die GPBW GmbH & Co. KG
(eine Gesellschaft, deren Anteile mittelbar durch das Land Baden-Wirttemberg gehalten werden) im
Jahre 2009 gegeniiber der Landesbank Baden-Wdirttemberg fir deren Trager Gbernommen hat, um
Verbriefungspositionen der Landesbank Baden-Wirttemberg und Darlehen der Landesbank Baden-
Wirttemberg an die irische Zweckgesellschaft Sealink Funding Ltd. abzusichern (siehe dazu den
Abschnitt  ,Risiken im Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen
Aktiengesellschaft* unter A. I. der Risikofaktoren), haben weder die Landesbank Baden-Wirttemberg
noch ihre konsolidierten Tochtergesellschaften Vertrage auBerhalb der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
geschlossen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wiirttemberg
ihren Verpflichtungen gegeniber Inhabern ausgegebener Wertpapiere nachzukommen gehabt haben
oder bei denen ein solcher Einfluss verninftigerweise zu erwarten steht.
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G. Rating

Zum Datum dieses Basisprospekis hat die Landesbank Baden-Wurttemberg von den Ratingagenturen
Fitch®® und Moody’s® folgende Ratingnoten erhalten:

Ratings fiir unbesicherte Verbindlichkeiten:

Moody’s Deutschland GmbH

Ratings fir nicht nachrangige und nicht Aa3**, Ausblick stabil
besicherte Verbindlichkeiten der Landesbank

Baden-Wirttemberg, die in der Insolvenz vor

nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Sinne

des § 46 f Abs. 6 KWG berichtigt werden

(senior-senior unsecured bank debt rating)

Rating fiir langfristige, nicht nachrangige und A1?°, Ausblick stabil
nicht  besicherte  Verbindlichkeiten  sowie

Emittentenrating (senior unsecured and long-

term issuer rating)

Rating fiir kurzfristige Verbindlichkeiten P-1%,
Fitch Deutschland GmbH

Langfristrating (long-term issuer default rating) A-*’, Ausblick stabil

Kurzfristrating (short-term issuer default rating) F12®

Die hier aufgefiihrten Ratings sind 6ffentlich zugangliche Informationen der jeweiligen Ratingagenturen.
Sie sollen dem Anleger lediglich als Entscheidungshilfe dienen und ersetzen keine eigene
Urteilsbildung. Sie sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung fir bestimmte Wertpapiere zu
verstehen. Die hier dargestellten Ratinginformationen wurden korrekt wiedergegeben und, soweit es
der Landesbank Baden-Wirttemberg bekannt ist und sie aus den von den Ratingagenturen
verdffentlichten Informationen ableiten kann, fehlen keine Tatsachen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

Die in diesem Basisprospekt verwendeten oder in Bezug genommenen Kreditratings wurden von
Moody's Deutschland GmbH bzw. Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland GmbH
herausgegeben. Moody's Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland

*? Fitch Deutschland GmbH.

% Moody's Deutschland GmbH bzw. fiir Pfandbriefe Moody’s Investors Service Ltd.

2 Aa“geratete Verbindlichkeiten werden der "hohen Qualitat" zugerechnet und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko. Der Zusatz
3 bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

% A< geratete Verbindlichkeiten werden der "oberen Mittelklasse" zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko. Der Zusatz 1
bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit am oberen Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist
(Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

% Emittenten, die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise (iber die Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuld-
verschreibungen zurilickzuzahlen (Quelle: Moody’s Investors Service Ltd.).

& A“Ratings bezeichnen die Erwartung niedriger Ausfallrisiken. Die Fahigkeit zur Riickzahlung von finanziellen Verpflichtungen
wird als stark angesehen. Diese Fahigkeit kann jedoch anfalliger gegenlber unglinstigen Geschaftsbedingungen oder
Veranderungen der wirtschaftlichen Lage sein als bei hoher gerateten Emittenten; der Zusatz '-' bedeutet, dass eine
entsprechend bewertete Verbindlichkeit am unteren Ende der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist. (Quelle: Fitch Ratings
Ltd.).

8 Kennzeichnet die héchste spezifische Fahigkeit fiir die rechtzeitige Begleichung finanzieller Verbindlichkeiten; kann mit einem
'+' versehen werden, um eine besonders starke Kreditfahigkeit zu demonstrieren (Quelle: Fitch Ratings Ltd.).

93



Landesbank Baden-Wirttemberg

GmbH haben ihren Sitz in der Europaischen Union und sind seit dem 31. Oktober 2011 entsprechend
der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen registriert.

H. Informationen Dritter

Soweit in der Beschreibung der Wertpapiere Angaben enthalten sind, die erkenntlich nicht von der
Emittentin, sondern von Dritten gemacht worden sind, gewéhrleistet die Emittentin diesbezlglich nur
die sorgfaltige Zusammenstellung und korrekte Wiedergabe dieser Informationen. Eine explizite
PrGfung der Informationen ist jedoch nicht erfolgt.

Die Emittentin bestatigt, dass von Seiten Dritter Gbernommene Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und aus den von der dritten Partei
verdffentlichten Informationen abgeleitet werden konnte — keine Tatsachen fehlen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden. Die Emittentin hat die
Identitat der Quelle(n) der Informationen festgestellt und diese Quelle(n) angegeben.
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Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und zusatzliche
Informationen

A. Verkaufsbeschrankungen

Dieser Basisprospekt beinhaltet weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Erwerb der
bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen in L&ndern, in denen ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung zum Erwerb unzuldssig wéare. Die Verdffentlichung oder der Vertrieb dieses
Basisprospekts  sowie  Verkaufsangebote oder der Verkauf von bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen kann in bestimmten Landern rechtlich unzulassig sein. Die Landesbank Baden-
Woirttemberg gibt keine Gewahr dafiir, dass dieser Basisprospekt gemaB den jeweils anwendbaren
Registrierungs- oder Billigungserfordernissen oder sonstigen Anforderungen in dem betreffenden Land
oder unter einer in diesem Land anwendbaren Ausnahmebestimmung vertrieben werden darf oder dass
die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen nach diesen Bestimmungen angeboten werden dirfen.
Insbesondere hat die Landesbank Baden-Wirttemberg keine MaBnahmen gestattet oder veranlasst,
die ein 6ffentliches Angebot der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen oder einen Vertrieb dieses
Basisprospekts in Landern ermdglichen wirden, in denen hierfiir besondere MaBnahmen erforderlich
sind. Dementsprechend dirfen die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen weder direkt oder
indirekt angeboten oder verkauft werden, noch darf dieser Basisprospekt oder Werbe- oder
Angebotsmaterialien vertrieben oder veréffentlicht werden, es sei denn, dies geschieht in
Ubereinstimmung mit den in den betreffenden Landern anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen.

Das Angebot von bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen auf der Grundlage dieses
Basisprospekts an Privatanleger darf ausschlieBlich auf der Grundlage der von dem Deutsche Derivate
Verband (DDV) und der Deutsche Kreditwirtschaft (DK) empfohlenen "Grundsétze flr die Emission von
"bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen" zum Vertrieb an Privatkunden" erfolgen.

Sollten Personen in den Besitz dieses Basisprospekis oder von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen gelangen, missen sie sich selbst (ber etwa anwendbare Beschréankungen
betreffend den Vertrieb des Basisprospekis bzw. das Angebot oder den Verkauf der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen informieren und diese Beschrankungen beachten. Auf die
in den Vereinigten Staaten von Amerika und hinsichtlich US-Personen geltenden Beschrankungen fir
den Vertrieb des Basisprospekts sowie fir das Angebot und den Verkauf der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen wird besonders hingewiesen.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg gibt keine Zusicherungen oder Gewahrleistungen darlber ab, ob
eine Anlage in unter dem Angebotsprogramm emittierte bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
nach den jeweils anwendbaren Gesetzen eines Landes zulassig ist. Jeder Anleger muss sich selbst
vergewissern, ob er das mit dem Erwerb von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen verbundene
wirtschaftliche Risiko tragen kann.

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar, Angebot und Verkauf der unter
diesem Angebotsprogramm emittierten bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen unterliegen jedoch
stets den Verkaufsbeschrankungen der Lander, in denen die bonitdtsabhédngigen
Schuldverschreibungen angeboten bzw. verkauft werden. Im Folgenden aufgefihrt sind die
Verkaufsbeschrankungen der Mitgliedsstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums und zusatzliche
Verkaufsbeschrankungen des Vereinigten Konigreichs sowie die Verkaufsbeschrankungen der
Vereinigten Staaten von Amerika.

. Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, in dem die Prospektrichtlinie
umgesetzt wurde (jeweils ein "MaBgeblicher Mitgliedstaat"), kann ab dem Tag (einschlieBlich), an

95



Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und zusatzliche Informationen

dem die Prospektrichtlinie in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurde (der "MaBgebliche
Umsetzungstag"), ein 6ffentliches Angebot der Wertpapiere in diesem MaBgeblichen Mitgliedstaat nur
dann erfolgen, wenn die nachstehenden Bedingungen erflllt sowie jegliche dariiber hinaus in einem
MaBgeblichen Mitgliedstaat anwendbaren Vorschriften eingehalten werden:

(i) Das offentliche Angebot der Wertpapiere beginnt oder erfolgt innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten nach dem Tag der Billigung dieses Basisprospekts durch die BaFin und, falls ein
offentliches Angebot der Wertpapiere in einem anderen MaBgeblichen Mitgliedstaat als
Deutschland erfolgt, dieser Basisprospekt sowie alle etwaigen Nachtrdge geman Artikel 18 der
Prospektrichtlinie zusatzlich an die zustandige Behérde dieses MaBgeblichen Mitgliedstaats
notifiziert wurden; oder

(i)  die Wertpapiere werden weniger als 150 natirlichen oder juristischen Personen angeboten, bei
denen es sich nicht um qualifizierte Anleger i.S.d. Prospektrichtlinie handelt; oder

(i)  die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern i.S.d. Prospektrichtlinie angeboten; oder

(iv) die Wertpapiere werden unter anderen Umstanden angeboten, unter denen eine Befreiung von
der Veréffentlichung eines Prospekts gemanB Artikel 3 Absatz (2) der Prospektrichtlinie eintritt.

Dies gilt mit der MaBgabe, dass die Emittentin im Falle der zuvor unter (b) bis (d) genannten Angebote
von Wertpapieren nicht zur Verdffentlichung eines Prospekts gemaB der Prospektrichtlinie bzw. eines
Nachtrags zu diesem Basisprospekt der Prospektrichtlinie verpflichtet ist.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Wertpapieren" in Bezug
auf die Wertpapiere in einem MaBgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder
die Zeichnung der Wertpapiere zu entscheiden, wobei die diesbezliglichen Bestimmungen von dem
betreffenden Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie
in diesem Mitgliedstaat geéndert werden kdnnen, und "Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie
2003/71/EG vom 4. November 2003 in der aktuellen Fassung und schlieBt alle einschlagigen
UmsetzungsmaBnahmen in jedem MaBgeblichen Mitgliedstaat ein.

Il. Vereinigte Staaten von Amerika

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen sind und werden weder in Zukunft nach dem Securities
Act registriert noch wurde der Handel der bonitdtsabh&ngigen Schuldverschreibungen von der U.S.
Commodity Futures Trading Commission gemaRB der jeweils glltigen Fassung des U.S. Commodity
Exchange Acts genehmigt. Die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen dirfen nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten, bzw. an oder flir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen, angeboten,
verkauft oder geliefert werden, es sei denn aufgrund einer Ausnahme von den
Registrierungserfordernissen des Securities Acts. Die Begriffe, die in diesem Absatz verwendet werden,
sind ihrer Bedeutung im Englischen entsprechend im Sinne der Regulation S des Securities Act
auszulegen ("Regulation S").

Jeder Handler der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede ggf. als
Handler ernannte Bank wird zusichern, dass er bzw. sie die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt im Rahmen seines bzw. ihres Vertriebs nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten, bzw. an oder fur Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen anbieten,
verkaufen oder liefern wird.

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen unterliegen den Bestimmungen des U.S.-Steuerrechts
und dirfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder innerhalb der zu den Vereinigten Staaten
gehdrenden Besitzungen angeboten, verkauft oder geliefert werden, ausgenommen im Rahmen
bestimmter Transaktionen, die gemaB der Vorschriften des U.S.-Steuerrechts erlaubt sind. Die

96



Verkaufsbeschrankungen, Besteuerung und zusatzliche Informationen

Emittentin als Verk&uferin der bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen hat zugesichert und jede
weitere als Handler ernannte Bank wird zusichern, dass sie die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten anbieten, verkaufen oder liefern wird,
soweit dies nicht durch den Ubernahmevertrag gestattet ist. Die Begriffe, die in diesem Absatz
verwendet werden, sind ihrer entsprechenden Bedeutung im Englischen im Sinne des Internal Revenue
Code von 1986 der Vereinigten Staaten, in seiner jeweils giltigen Fassung, und der hierunter
ergangenen Bestimmungen auszulegen.

lll. Vereinigtes Konigreich
Die Emittentin als Verk&uferin der bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen tragt dafir Sorge,

(i) in Bezug auf bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen, die innerhalb eines Jahrs nach ihrer
Emission zurlickgezahlt werden, dass sie (1) eine Person ist, deren normaler Geschaftsbetrieb
den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von Vermdgensanlagen (in
eigenem oder fremdem Namen) umfasst und sie (2) bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
nur Personen angeboten oder verkauft hat und anbieten oder verkaufen wird, deren normaler
Geschaftsbetrieb den Erwerb, die Verwahrung, die Verwaltung oder den Absatz von
Vermdgensanlagen (in eigenem oder fremdem Namen) umfasst, soweit die Emission der
bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen andernfalls einen Versto3 der Emittentin gegen
Paragraph 19 Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") begriinden wiirde;

(i)  dass sie eine Einladung oder Aufforderung zur Beteiligung an einem Investment ("investment
activity") im Sinne von Paragraph 21 FSMA, die sie im Zusammenhang mit der Emission und
dem Verkauf der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen erhalten hat, nur verbreitet oder hat
verbreiten lassen und dies auch nur dann verbreiten oder verbreiten lassen wird, wenn
Paragraph 21(1) FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet; und

(i) dass sie alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Zusammenhang mit s&mtlichen
Handlungen in Bezug auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen eingehalten hat und
zukinftig einhalten wird, die innerhalb, ausgehend von dem oder in anderer Weise unter
Einbeziehung des Vereinigten Kdnigreichs erfolgen.

B. Steuerliche Behandlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fiir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle.

. Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland"), die fir den einzelnen Inhaber der bonitadtsabhé&ngigen
Schuldverschreibungen angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kénnen. Die
Zusammenfassung richtet sich im Wesentlichen an Anleger, die die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, und stellt keine steuerliche oder rechtliche Beratung
dar. Die Darstellung beruht auf den gegenwartig geltenden Steuergesetzen, die sich jederzeit, auch mit
Rickwirkung, andern kénnen.

Zukuinftigen Inhabern der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen wird geraten, ihre
eigenen steuerlichen Berater zur Klarung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu
konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, dem Halten und der VerauBerung der
bonitdatsabhangigen Schuldverschreibungen resultieren, einschlieBlich der Anwendung und der
Auswirkung von staatlichen, regionalen, ausldndischen oder sonstigen Steuergesetzen und der
moglichen Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen Steuergesetze.
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1. Steuerinlander

(a) Zinseinkiinfte

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewéhnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die die
bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen im Privatvermdgen halten, unterliegen Zinszahlungen auf
die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einer 25-
prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf und, sofern der einzelne Anleger
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer).

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe
nachfolgender Abschnitt (b) zur Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertrdgen) und mit dem Einbehalt der
Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Anlegers in Bezug auf die Zinseinkiinfte aus
den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen erflllt. Sollte allerdings keine oder nicht ausreichend
Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein, ist der Anleger grundsatzlich verpflichtet, seine Einklnfte
aus den bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen in der Einkommensteuererklarung anzugeben. Die
Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Anleger hat auBerdem die
Méglichkeit, seine Einklnfte aus Kapitalvermégen in die Einkommensteuererklarung einzubeziehen,
wenn der Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer
die von dem Anleger geschuldete Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren
Verlustvortrages oder einer anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die
steuerliche Belastung des Anlegers in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen
einschlieBlich der Einklinfte aus Kapitalvermdégen nach MaBgabe der progressiven tariflichen
Einkommensteuer niedriger ist als 25%, kann der Anleger die Besteuerung der Einkinfte aus
Kapitalvermdgen nach der tariflichen Einkommensteuer beantragen.

Naturlichen Personen steht fir Einklinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparer-Pauschbetrag in
Hohe von jéhrlich 801 EUR (1.602 EUR fir zusammen veranlagte Ehegatten und Lebenspartner) zur
Verflgung. Der Sparer-Pauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer berlcksichtigt
(siehe nachfolgender Abschnitt (b) zur Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertréagen), sofern der Anleger
einen Freistellungsauftrag bei der inlandischen Zahlistelle, die die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen verwahrt, eingereicht hat. Die dem Anleger tatsédchlich entstandenen
Aufwendungen im Zusammenhang mit den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen werden
steuerlich nicht bertcksichtigt.

Werden die bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen von natlrlichen
Personen oder Korperschaften, die in Deutschland steuerlich ansassig sind (d.h. Kérperschaften mit
ihrem Sitz oder dem Ort der Geschéftsleitung in Deutschland), gehalten, unterliegen Zinszahlungen
(einschlieBlich abgegrenzter Zinsen) auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen der tariflichen
Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer) und der
Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer hangt von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich
der Gewerbebetrieb befindet. Bei natlrlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhangigkeit von
dem Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers teilweise oder vollstandig auf
die Einkommensteuer angerechnet werden. Die Zinseinkiinfte eines betrieblichen Anlegers missen in
der Steuererklarung des Anlegers angegeben werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich  Zuschlage) ist in der Regel vollstdndig auf die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerschuld anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsféhig.

(b) Kapitalertragsteuer bei laufenden Ertragen

Wenn die bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen in einem Wertpapierdepot eines deutschen
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts (bzw. der inlandischen Niederlassung einer auslédndischen
Bank oder eines auslandischen Finanzdienstleistungsinstituts), eines inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank (zusammen die
"inlandische Zahlstelle") verwahrt oder verwaltet werden und dieses die Zinsen auszahlt oder
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gutschreibt, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritatszuschlages
darauf, mithin insgesamt 26,375 %, auf die Zinszahlungen einbehalten. Fir natlrliche Personen, die
kirchensteuerpflichtig sind, findet auf alle vereinnahmten Kapitalertrage ein elektronisches
Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer
von der inlandischen Zahlstelle im Wege des Einbehalts automatisch erhoben wird, es sei denn, beim
Bundeszentralamt fiir Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in diesem Falle wird der
Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

(c) VerauBerungs- und Riickzahlungsgewinne

Unter Berlicksichtigung des oben unter dem Abschnitt (a) Zinseinklnfte beschriebenen steuerfreien
Sparer-Pauschbetrags fir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen Gewinne aus der VerauBerung
oder Rickzahlung der bonitdtsabhadngigen Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten
werden, ebenfalls der 25-prozentigen  Abgeltungsteuer  (zzgl. des  5,5-prozentigen
Solidaritatszuschlages darauf und, sofern der einzelne Anleger kirchensteuerpflichtig ist,
Kirchensteuer). Der VerauBerungsgewinn bestimmt sich im Regelfall als Differenz zwischen den
Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Ruckzahlung der bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen
und den Erwerbskosten. Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem
VerauBerungsgeschaft oder der Rickzahlung stehen, werden steuerlich mindernd berlcksichtigt.
Dartber hinaus werden weitere Aufwendungen, die dem Anleger im Zusammenhang mit den
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen tatsachlich entstanden sind, steuerlich nicht beriicksichtigt.

Sofern die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in einer anderen Wahrung als Euro erworben
oder verduBert werden, werden die Erwerbskosten und die Einnahmen aus der VerduBerung bzw.
Rlckzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen jeweils im Zeitpunkt des Erwerbs, der
VerauBerung bzw. Rickzahlung in Euro umgerechnet.

Verluste aus der VerduBerung bzw. Rickzahlung von im Privatvermégen gehaltenen
bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen werden steuerlich unabhéngig von der Haltedauer
berlcksichtigt. In Fallen, in denen der Anleger bei Falligkeit der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibung keine Zahlung erhalt (z.B. aufgrund eines Kreditereignisses) oder in denen ein
VerauBerungserlds erzielt wird, der unter den Transaktionskosten liegt, ist der Verlust nach Ansicht der
Finanzverwaltung nicht zu berlcksichtigen. Sofern die Verluste steuerlich zu beriicksichtigen sind,
kénnen sie jedoch nicht mit anderen Einkinften, wie z.B. Einklinften aus nichtselbststandiger Tatigkeit
oder Gewerbebetrieb, verrechnet werden, sondern im Rahmen gewisser Einschrankungen nur mit
positiven Einklinften aus Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare Verluste kdénnen in die folgenden
Veranlagungszeitrdume Ubertragen und dann mit positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechnet
werden; ein Verlustriicktrag in Vorjahre ist nicht méglich.

Die Abgeltungsteuer auf einen VerduBerungs- oder Rulckzahlungsgewinn wird im Regelfall durch den
Abzug von Kapitalertragsteuer erhoben (siehe nachfolgender Abschnitt (d) zur Kapitalertragsteuer auf
einen VerauBerungs- oder Rickzahlung). Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist in der Regel die
Steuerpflicht des Anlegers in Bezug auf Gewinne aus der VerduBerung oder Rickzahlung der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen erfillt. Hinsichtlich der Mdglichkeit der Veranlagung im
Rahmen der Steuererklarung werden Anleger auf die Beschreibung unter dem Abschnitt (a)
Zinseinkinfte verwiesen.

Werden die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen im Betriebsvermégen von natlrlichen
Personen oder in Deutschland steuerlich anséssigen Korperschaften gehalten, unterliegen die
VerauBerungs- bzw. Einlésungsgewinne in Bezug auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
der tariflichen Einkommen- oder Kérperschaftsteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer)
und der Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer hangt von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in
der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei natlrlichen Personen kann die Gewerbesteuer in
Abhangigkeit von dem Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des Anlegers teilweise
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oder vollstandig auf die Einkommensteuer angerechnet werden. Die VerduBerungs- bzw.
Einldsungsgewinne des betrieblichen Anlegers missen in der Steuererkldrung des Anlegers
angegeben werden. Bei bestimmten bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen st nicht
auszuschlieBen, dass sie fur steuerliche Zwecke als Termingeschéft qualifiziert werden. In diesem Fall
kénnen Verluste aus den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen im Regelfall nur mit Gewinnen
aus anderen Termingeschéaften verrechnet werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer
(einschlieBlich  Zuschldge) ist in der Regel vollstdndig auf die Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerschuld des Anlegers anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig.

(d) Kapitalertragsteuer bei VerauBerung und Riickzahlung

Wenn die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen seit ihrem Erwerb in einem Wertpapierdepot
einer inlandischen Zahlstelle verwahrt oder verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in H6he von 25
% (zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritdtszuschlages darauf und, sofern der einzelne Anleger
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer) auf den VerduBerungs- oder Rickzahlungsgewinn
einbehalten.

Wenn die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen nach der Ubertragung von einem bei einer
anderen Bank geflihrten Wertpapierdepot verduBert oder zurlickgezahlt werden, gelten 30 % der
VerauBerungs- oder Rickzahlungserldse als Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer, sofern
die inlandische Zahistelle nicht von der bisherigen inlandischen Zahlstelle oder durch eine
Bescheinigung eines Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts innerhalb des Europaischen
Wirtschaftsraums  oder gewisser anderer Vertragsstaaten nach Art.17 Abs.2 der
Zinsbesteuerungsrichtlinie (z. B. Schweiz oder Andorra) Uber die tatsachlichen Erwerbskosten der
Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde. Bei Ubertragungen zwischen inléndischen
Zahlstellen ist die abgebende Zahlstelle zur Ubermittiung der Erwerbskosten an die neue Zahlstelle
verpflichtet. Wenn die Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des erzielten Erléses aus der
VerauBerung oder Rickzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen berechnet wurde und
die tatsachlich erzielten VerauBerungsgewinne héher sind, muss der Privatanleger die auf Grundlage
seiner tatsachlichen Erwerbskosten berechneten VerduBerungsgewinne grundsaizlich in seiner
Einkommensteuererklarung angeben.

Wenn die VerauBerungs- bzw. Einldsungsgewinne von einer in Deutschland steuerlich anséssigen
Kérperschaft erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten. Das gilt auch auf
Antrag fur nattrliche Personen, wenn die VerduBerungs- bzw. Einlésungsgewinne Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebes darstellen.

2. Steuerauslander

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus den
bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine
Kapitalertragsteuer  einbehalten. Das gilt nicht, soweit (i) die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen Betriebsvermdégen einer deutschen Betriebstétte des Anlegers sind oder einem
stédndigen Vertreter des Anlegers in Deutschland zugeordnet werden kdnnen (i) die
Schuldverschreibungen nicht aus anderen Griinden einer beschrénkten Steuerpflicht in Deutschland
unterliegen (z.B. weil sie, abgesehen von bestimmten Ausnahmen, mit deutschem Grundbesitz oder
inlandischen Rechten, die den Vorschriften des bulrgerlichen Rechts Uber Grundstiicke unterliegen,
besichert sind) oder (iii) die Kapitalertrage gegen Aushandigung der Schuldverschreibungen bei einem
deutschen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut, einem inlandischen
Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank bezahlt bzw.
gutgeschrieben werden (Tafelgeschaft).

Soweit die Einkinfte aus den bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen der deutschen Besteuerung
nach (i) bis (iii) unterliegen, wird auf diese Einklnfte im Regelfall Kapitalertragsteuer gemaR den oben
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unter den Abschnitten Kapitalertragsteuer beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter bestimmten
Voraussetzungen koénnen ausléndische Anleger Steuererm&Bigungen oder -befreiungen unter ggf.
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in Anspruch nehmen.

3. Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf, die anderweitige VerduBerung oder die Rilckzahlung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen 16st keine Kapitalverkehr-, Umsatz-, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer in
Deutschland aus. Unter gewissen Umstanden kénnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der
bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen zur Umsatzsteuer optieren. Vermoégensteuer wird
gegenwartig in Deutschland nicht erhoben.

4. Mdogliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf Schuldverschreibungen, die nach dem Datum emittiert werden, welches sechs Monate
nach der endgiltigen Definition des Begriffs der ausléandischen Durchlaufzahlungen ("foreign passthru
payments") durch Vorschriften des U.S. Finanzministeriums liegt, kébnnten die Emittentin oder andere in
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen involvierte Finanzinstitute ab dem 1. Januar 2019 zu einem
Einbehalt von 30% der Zahlungen auf die Schuldverschreibungen nach den Bestimmungen des FATCA
("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf Grundlage eines zwischenstaatlichen
Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat (beispielsweise dem Wohnsitzstaat
der Emittentin, der Zahlstelle oder eines Intermediars) (zusammen "FATCA") verpflichtet sein, sofern
nicht das zahlungsempfangende ausléndische Finanzinstitut (i) mit dem U.S. Internal Revenue Service
eine Vereinbarung abschlieBt, wonach unter anderem die Identitdt bestimmter US-Kontoinhaber bei
dem Institut (oder den Niederlassungen des Instituts) offengelegt wird und jéhrlich bestimmte
Informationen zu diesen Konten gemeldet werden, (ii) bestimmte Regelungen und Gesetze einhalt,
nach denen ein anwendbares zwischenstaatliches Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und
einer nicht-U.S. Jurisdiktion in Kraft tritt, das FATCA in einer bestimmten Jurisdiktion umsetzt oder (iii)
anderweitig so eingestuft wird, dass es FATCA-konform ist ("deemed compliant with FATCA").
Deutschland und die USA haben am 31. Mai 2013 ein zwischenstaatliches Abkommen in Bezug auf
FATCA unterzeichnet. Zur Umsetzung in deutsches Recht hat das Bundesministerium der Finanzen
eine entsprechende Umsetzungsverordnung erlassen und am 1. Februar 2017 ein
Anwendungsschreiben beziglich des IGA verdéffentlicht.

Wenn ein Inhaber (dies schlieBt Intermedidre ein) der Emittentin, einem Vertreter der Emittentin oder
anderen Intermedidren keine korrekten, vollstdndigen und wahrheitsgetreuen Informationen zur
Verflgung stellt, die fir die Emittentin (oder alle anderen Intermediare) erforderlich sein kénnen, um
den Bestimmungen von FATCA zu entsprechen, so kann die Emittentin Betrédge einbehalten, die
anderenfalls an den Inhaber auszuzahlen wéren. Falls ein Betrag im Hinblick auf diese Quellensteuer
von den Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten ware, sind weder die Emittentin, noch
die Zahlstelle oder sonstige andere Personen verpflichtet zusatzliche Betrage infolge des Abzugs oder
Einbehalts dieser Steuer zu zahlen.

Il. Osterreich

Allgemeiner Hinweis

Der folgende Abschnitt enthédlt eine Kurzdarstellung bestimmter Aspekte der Besteuerung der
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in Osterreich. Es handelt sich keinesfalls um eine
vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder der
Rickzahlung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen. Die individuellen Umsténde der Anleger
werden nicht beriicksichtigt. In bestimmten Situationen kénnen Ausnahmen von der hier dargestellten
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Rechtslage zur Anwendung kommen. Die folgenden Ausflhrungen stellen insbesondere keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum dieses Basisprospekis geltenden &sterreichischen
Rechtslage. Diese Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehdrden kénnen - auch
riickwirkenden - Anderungen unterliegen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung
weiterer Informationen Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung oder
der Rickzahlung der bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen ihre persénlichen steuerlichen
Berater zu konsultieren. Die Darstellung geht davon aus, dass die bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen bei ihrer Begebung in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem
unbeschrénkten Personenkreis angeboten werden. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir
die Einbehaltung von Steuern auf Ertrdge aus den Wertpapieren an der Quelle.

1. In Osterreich ansissige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Osterreich Einkiinfte aus
den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der
Besteuerung gemaB den Bestimmungen des Einkommensteuergesetzes ("EStG"). Beziehen
Kérperschaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemaB den
Bestimmungen des Korperschaftsteuergesetzes ("KStG"). Der K&rperschaftsteuersatz betragt 25 %.
Koérperschaften, die Betriebseinnahmen aus den bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen beziehen,
kénnen den Abzug der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklarung (§ 94 Z 5 EStG)
vermeiden. Flr eigennitzige Privatstiftungen gelten Sondervorschriften (Zwischensteuer, kein KESt-
Abzug bei Abgabe einer Befreiungserklarung).

Zinsertrdge aus den bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen unterliegen einem besonderen
Einkommensteuersatz von 27,5%. Liegt die auszahlende Stelle in Osterreich, wird die
Einkommensteuer durch den Abzug von Kapitalertragsteuer (KESt) in H6he von 27,5 % erhoben, der
durch die auszahlende Stelle vorgenommen wird. Auszahlende Stelle ist das Kreditinstitut
einschlieBlich  &sterreichischer ~ Zweigniederlassungen  auslandischer  Kreditinstitute  oder
Wertpapierdienstleister mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat, das an den Anleger die Zinsertrage auszahlt
oder gutschreibt. Die Einkommensteuer fiir die Zinsertrage gilt durch den Kapitalertragsteuerabzug als
abgegolten (Endbesteuerung), gleichglltig ob die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen im
Privatvermégen oder Betriebsvermégen natirlicher Personen gehalten werden. Soweit Zinsen nicht der
Kapitalertragsteuer unterliegen, weil sie nicht lber eine auszahlende Stelle in Osterreich bezogen
werden, sind diese Kapitalertrage gemaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung
aufzunehmen.

Des Weiteren unterliegen neben den Zinsertradgen aus den bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen
Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen der Einkommensteuer in Héhe von 27,5 %. Dazu z&hlen
unter anderem Einkinfte aus einer VerduBerung oder Einldsung der bonitdtsabh&ngigen
Schuldverschreibungen. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem
VerauBerungserlés oder dem Einlbsungsbetrag einerseits und den Anschaffungskosten
(Erwerbskosten) andererseits, jeweils inklusive anteiliger Stlickzinsen. Aufwendungen und Ausgaben
dirfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit den realisierten Wertsteigerungen in unmittelbarem
wirtschaftlichen Zusammenhang stehen. Fir im Privatvermdgen gehaltene bonitatsabhéngige
Schuldverschreibungen sind die Anschaffungskosten (Erwerbskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten
(Erwerbsnebenkosten) anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen bonitdtsabhédngigen
Schuldverschreibungen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher
Aufeinanderfolge ein gleitender Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inlandische depotfiihrende Stelle oder eine inlandische auszahlende Stelle vorliegt und
diese die Realisierung abwickelt, unterliegen auch Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen dem
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Kapitalertragsteuerabzug in Hohe von 27,5 %. Der Kapitalertragsteuerabzug hat beim Privatanleger
Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfilhrenden Stelle die tatsachlichen
Anschaffungskosten (Erwerbskosten) der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen nachgewiesen
hat. Soweit mangels inlandischer auszahlender oder depotfihrender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt,
sind auch aus den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen erzielte Einklnfte aus realisierten
Wertsteigerungen geméaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen
aus einem Depot sowie Umstinde, die zur Beschrankung des Besteuerungsrechtes Osterreichs im
Verhéltnis zu anderen Staaten filhren, wie z.B. der Wegzug aus Osterreich oder die Schenkung an eine
in Osterreich nicht anséssige Person, gelten im Allgemeinen als (fiktive) VerauBerung. In beiden Fallen
sind Ausnahmen von der Besteuerung mdéglich: Beim Verlust des Besteuerungsrechts Osterreichs
kommt es grundséatzlich durch die inl&ndische auszahlende Stelle bei der tatséchlichen VeraduBerung
oder einem sonstigen (nicht befreiten) Ausscheiden aus dem Depot zu einem Abzug der
Kapitalertragsteuer. Im Fall der zeitgerechten Meldung durch den Anleger an die inlandische
auszahlende Stelle wird von dieser im Falle der spateren VerduBerung der bonitédtsabhangigen
Schuldverschreibungen maximal der Wertzuwachs bis zum Zeitpunkt der Beschrankung des
Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erfasst.
Befreiungen vom Kapitalertragsteuerabzug bestehen im Fall des Wegzugs in einen EU-Staat, sofern
der Anleger in seiner Steuerveranlagung nachgewiesenermaBen die Mdoglichkeit des
Besteuerungsaufschubs in Anspruch genommen hat. Auch wenn die bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen nicht auf einem &sterreichischen Depot verwahrt werden, ist anldsslich der
Beschrankung des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich an den bonititsabhdngigen
Schuldverschreibungen der Wertzuwachs zu erfassen, allerdings muss dies dann im Wege der
Steuererklarung des Anlegers erfolgen. Bei einem Depotwechsel liegt keine VerduBerung vor, wenn die
Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen
inlandischen Bank oder (iii) einer auslandischen Bank erfolgt. Bei einem Depotwechsel zu einer
anderen inlandischen Bank gilt dies nur, wenn der Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, der
Ubernehmenden Bank die Anschaffungskosten (Erwerbskosten) mitzuteilen, und bei einem
Depotwechsel zu einer auslandischen Bank gilt dies nur, wenn der Depotinhaber die Ubertragende
Bank beauftragt, dem zusténdigen Finanzamt innerhalb eines Monats eine entsprechende Mitteilung zu
schicken. Auch die unentgeltliche Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen gilt dann
nicht als VerduBerung, wenn der depotfilhrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung
nachgewiesen oder der Auftrag zu einer entsprechenden Mitteilung an das Finanzamt erteilt wird.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 27,5 % liegt, kénnen einen Antrag auf
Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die zu erhebende Einkommensteuer
anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstatten. Ein Regelbesteuerungsantrag muss
sich jedoch auf s&mtliche dem besonderen Steuersatz unterliegenden Kapitaleinkiinfte beziehen.
Soweit Aufwendungen und Ausgaben in unmitteloarem wirtschaftlichem Zusammenhang mit den
Einklnften aus den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen stehen, sind sie auch im Rahmen der
Regelbesteuerung nicht abzugsfahig. Zu den auf Kapitalabfliisse in der H6he von mindestens EUR 50
000 von Konten oder Depots natirlichen Personen ab 1. Marz 2015 zusétzlich anwendbaren
Meldepflichten ésterreichischer Kreditinstitute oder inlandischer Zweigstellen von CRR-Kreditinstituten,
CRR-Finanzinstituten und von EU-Wertpapierfirmen, insbesondere bei Schenkungen von Wertpapieren
im Inland und bei Ubertragungen von Wertpapieren in ausldndische Depots, siehe unten 5.

Verluste aus bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen beim Privatanleger nur mit anderen
Einklnften aus Kapitalvermégen, die dem besonderen Steuersatz unterliegen (mit Ausnahme von,
unter anderem, Zinsertrdgen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie
Zuwendungen von Privatstiftungen und vergleichbaren Vermégensmassen) und nicht mit Einkinften
aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden. Osterreichische depotfilhrende Stellen haben fir
samtliche bei diesen geflihrte Depots des Anlegers (ausgenommen jedoch insbesondere betriebliche
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Depots, Treuhanddepots oder Gemeinschaftsdepots) einen Ausgleich von positiven und negativen
Einklnften desselben Jahres durchzufihren und dem Anleger am Jahresende dariiber eine
Bescheinigung auszustellen. Negative Einklnfte sind dabei in erster Linie mit zeitgleich oder zu einem
spateren Zeitpunkt erzielten positiven Einkinften auszugleichen. Ist dies nicht mdglich, hat eine
Gutschrift der zu einem friiheren Zeitpunkt auf positive Einklinfte einbehaltenen KESt zu erfolgen. Kein
depotibergreifender Verlustausgleich durch die depotfiihrende Stelle erfolgt unter anderem im Fall von
treuhandig oder gemeinschaftlich gehaltenen Depots oder wenn die tatsdchlichen Anschaffungskosten
nicht nachgewiesen wurden. Ein Verlustvortrag ist nicht méglich.

Aus den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen erzielte Einklinfte unterliegen in der Regel auch
im Betriebsvermdgen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 27,5 %-igen Steuersatz.
Anders als bei Zinsertragen gilt dies bei Einkilinften aus realisierten Wertsteigerungen jedoch nur, wenn
die Erzielung solcher Einkinfte nicht einen Schwerpunkt der betrieblichen Téatigkeit darstellt. Bei
betrieblichen Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen hat eine Aufnahme in die Steuererklarung
zu erfolgen. Anschaffungsnebenkosten (Erwerbsnebenkosten) kénnen — im Unterschied zu privat
gehaltenen Schuldverschreibungen — zu den Anschaffungskosten (Erwerbskosten) hinzugeschlagen
werden (d.h. von den Erlésen abgezogen werden). Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und
Verluste aus der VerduBerung oder Einlésung von bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen sind im
betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Eink(inften aus realisierten Wertsteigerungen von
Finanzinstrumenten sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiter desselben Betriebs zu
verrechnen, ein verbleibender Verlust darf nur zu 55 % mit anderen EinklUnften ausgeglichen, soweit
nicht ausgleichbar, vorgetragen werden. Ein Verlustausgleich durch die jeweilige Depotbank ist nicht
maglich, dieser erfolgt im Wege der Veranlagung. Zu beachten ist, dass Aufwendungen und Ausgaben,
die mit Einkinften aus Kapitalvermdgen in unmittelbarem Zusammenhang stehen, auch dann nicht
abzugsféhig sind (d.h. keine Betriebsausgaben darstellen), wenn die bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen im Betriebsvermdgen gehalten werden..

Werden die bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen nicht rechtlich und tats&chlich o&ffentlich
angeboten, erfolgt kein KESt-Abzug durch die depotfihrende Stelle und tritt folglich keine
Endbesteuerung ein. In diesem Fall sind die Kapitalertrage gemafB den Bestimmungen des EStG in die
Steuererklarung aufzunehmen und gelangt der Normalsteuersatz im Rahmen der Veranlagung zur
Anwendung. Im Falle auslandischer Forderungswertpapiere wie bei den bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen besteht eine gesetzliche Vermutung des Vorliegens eines 6ffentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen fir KESt-Abzugszwecke. Sollte aber kein &ffentliches Angebot
vorliegen, hatte der aufgrund der Vermutung erfolgte KESt-Abzug keine Endbesteuerungswirkung.

Umaqualifizierungsrisiko von Schuldverschreibungen in Investmentfondsanteile

(i) Die Emittentin vertritt die Ansicht, dass die Schuldverschreibungen nicht als Anteile an
Alternativen Investmentfonds (AIF), deren Herkunftsstaat nicht Osterreich ist, wie im AIFMG
definiert, zu qualifizieren sind, da weder ein Organismus flr gemeinsame Anlagen noch ein
Einsammeln von Kapital zwecks Erzielung einer Gemeinschaftsrendite noch eine festgelegte
Anlagestrategie vorliegt.

(i) Nicht kapitalgarantierte Schuldverschreibungen, deren Rickzahlung an einen Korb oder einen
Index gekoppelt ist, kbnnen unter bestimmten Umsténden durch die steuerlichen Behdrden in
auslandische Investmentfondsanteile umqualifiziert werden.

Als auslandischer Investmentfondsanteil gilt nicht nur jeder AlF, dessen Herkunftsmitgliedstaat nicht
Osterreich ist, sondern ferner auch, ungeachtet der Rechtsform, jeder einem auslindischen Recht
unterstehende Organismus, dessen Vermégen nach Gesetz, Satzung oder tatsachlicher Ubung nach
den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist (§ 188 Investmentfondsgesetz 2011 ("InvFG");
"wirtschaftliche Betrachtungsweise"), sofern eine der folgenden Voraussetzungen erfullt ist:
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(i) der Organismus unterliegt im Ausland (Deutschland) tatsachlich direkt oder indirekt keiner der
Osterreichischen Kérperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

(i) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland (Deutschland) einer der &sterr.
Kérperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren Steuersatz um mehr als 10 %-Punkte niedriger
als der dsterr. Korperschaftsteuersatz ist;

(i)  der Organismus ist im Ausland (Deutschland) umfassend persénlich oder sachlich steuerbefreit.

Da die Emittentin in Deutschland der allgemeinen Kérperschaftsteuerpflicht unterworfen ist, sollten die
Schuldverschreibungen gegen eine steuerliche Umgqualifizierung in auslandische
Investmentfondsanteile immunisiert sein.

Investmentfonds wirden fir einkommensteuerliche Zwecke als transparent behandelt. Steuerpflichtige
Ertrdge aus Investmentfondsanteilen umfassen sowohl ausgeschittete als auch nicht ausgeschuttete
Ertrdge (Zinsen, Dividenden, Kapitalertrdge), die fir steuerliche Zwecke als an den Anleger
ausgeschittet gelten (sog. "ausschiittungsgleiche Ertrage"). Diese ausschittungsgleichen Ertrdge
wlrden dann als fir steuerliche Zwecke ausgeschiittet angesehen, wenn die tatsachliche Rickzahlung
der auf den Anleger entfallenden Ertrdge nicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschéftsjahres, in dem die Ertrége erzielt wurden, erfolgt. Sofern kein steuerlicher Vertreter fur den
Fonds bestellt wirde und die ausschiittungsgleichen Ertrage aus dem Fonds der depotfiihrenden Stelle
nicht selbst durch die Anleger nachgewiesen wiirden, wirde der nichtdsterreichische Investmentfonds
als "schwarzer Fonds" eingestuft und die ausschittungsgleichen Ertrdge des Fonds wirden in jedem
Kalenderjahr in Wege einer pauschalen Schatzmethode bestimmt. Diese Schatzmethode beruht auf
einer Bemessungsgrundlage von 90 % des Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dem
letzten im vorangegangenen Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreis, mindestens jedoch auf
einem Betrag von 10 % des an dem Ende des vorangegangenen Kalenderjahres festgesetzten
Ricknahmepreises. Da der anwendbare Steuersatz in der Regel sowohl fiir betriebliche Anleger als
auch  fOr  Privatanleger 27,5%  betragt, fihrte die Anwendung der pauschalen
Mindestbemessungsgrundlage zu einer Mindestbesteuerung von 2,75 % pro Jahr auf den an dem Ende
des vorangegangenen Kalenderjahres festgesetzten Ricknahmepreis in jedem Kalenderjahr vor
Falligkeit. Im Falle der VerduBerung oder der Ricknahme von schwarzen nichtdsterreichischen
Investmentfondsanteilen wéare die gesamte realisierte Weristeigerung des Anteilscheins
(Unterschiedsbetrag zwischen VerauBerungserlds und Erwerbskosten einschlieBlich bereits
versteuerter ausschittungsgleicher  Ertrdge) der Osterreichischen  Einkommensteuer oder
Kapitalertragsteuer unterworfen.

Im Folgenden wird angenommen, dass die Schuldverschreibungen steuerlich nicht als auslandische
Investmentfondsanteile behandelt werden. Zudem kénnte man aus einem Urteil des Europaischen
Gerichtshofs zur Pauschalbesteuerung ausléandischer Investmentfonds in Deutschland ableiten, dass
eine solche Pauschalbesteuerung méglicherweise nicht gelten darf.

2. Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Nattirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben und Kérperschaften, die weder ihren Sitz noch den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich haben
("nicht-anséassige Anleger"), unterliegen mit Einkiinften (einschlieBlich VerduBerungsgewinnen) aus
den bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen in Osterreich nicht der beschrinkten Steuerpflicht,
sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen Betriebsstéatte oder sonst in Osterreich steuerpflichtigen
Einklnften zuzurechnen sind die steuerlichen Folgen, welche sich durch eine Umqualifizierung in einen
auslandischen Investmentfonds ergeben, werden hier nicht erértert). Dies trifft auch zu, wenn die
bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen von einem nicht-anséssigen Anleger auf einem
inlandischen Depot gehalten werden, weil und solange die Emittentin nicht in Osterreich anséssig ist
oder die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen Uber eine &sterreichische Zweigniederlassung
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begibt. Da die Emittentin nicht 6sterreichisch ist und die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
auch nicht von einer 0&sterreichischen Zweigstelle der Emittentin begeben wurden, sollte keine
beschrankte Steuerpflicht bestehen.

Falls es sich um inlandische Stlckzinsen handelt und KESt einzubehalten war (beispielsweise deshalb,
weil eine dsterreichische Zahlstelle die Stickzinsen weiterleitet), unterliegen sie ebenfalls als Einkiinfte
aus Kapitalvermdégen der beschrédnkten Einkommensteuerpflicht, sofern entweder die
bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen von einer in Osterreich ansdssigen Emittentin oder einer
Osterreichischen Zweigstelle begeben wurden (was nicht der Fall ist) oder der Schuldner der
Stickzinsen (Erwerber der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen) seinen Wohnsitz, seine
Geschaftsleitung oder seinen Sitz in Osterreich hat oder Zweigstelle eines ausldndischen
Kreditinstitutes ist.

Fir nicht-ansédssige Anleger kann auch dann, sofern sie Einklnfte (einschlieBlich
VerduBerungsgewinne) aus den bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen Uber eine auszahlende
oder depotfiihrende Stelle in Osterreich beziehen, ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben,
wenn der Anleger der 6sterreichischen auszahlenden bzw. depotfiihrende Stelle die dafir notwendigen
Voraussetzungen nach den Bestimmungen der &sterreichischen Einkommensteuerrichtlinien
nachweist. Der Nachweis, dass der Anleger nicht der 6sterreichischen KESt-Abzugspflicht unterliegt,
obliegt dem Anleger.

Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, obwohl keine beschrankte Steuerpflicht besteht, hat der
Anleger die Mdglichkeit, bis zum Ablauf des flinften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung
folgt, beim zusténdigen &sterreichischen Finanzamt die Rickzahlung der Kapitalertragsteuer zu
beantragen. Antrdge auf Rlckzahlung sind jedoch erst nach Ablauf des Jahres der Einbehaltung
zuléssig.

Sofern nicht-ansassige Anleger Einkiinfte aus bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen im Rahmen
von in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (Betriebsstatte) beziehen, unterliegen sie im
Aligemeinen derselben Behandlung wie unbeschrankt steuerpflichtige (in Osterreich ansassige)
Anleger, d.h. sowohl der Betriebsstdtte zurechenbare Zinseinnahmen als auch realisierte
Wertsteigerungen unterliegen der Ertragsbesteuerung und daher auch der KESt (siehe oben), sofern
keine Ausnahmebestimmung greift.

3. Allgemeine Information zum Kontenregister  und automatischen
Informationsaustausch

Die EU-Richtlinie 2003/48/EG (Sparzinsenrichtlinie), Grundlage des EU-Quellensteuergesetzes, wurde
am 10. November 2015 aufgehoben und durch einen automatischen Informationsaustausch ersetzt, der
in Osterreich seit dem 1. Januar 2017 anwendbar ist (sieche unten). Dementsprechend wird auch die
EU-Quellensteuer auf Zinszahlungen an in anderen EU Mitgliedstaaten anséssige natirliche Personen
nach dem EU-Quellensteuergesetz seit dem 1.Januar 2017 nicht mehr erhoben
(Ubergangsbestimmungen zu beachten).

Mit 10. August 2016 erfolgte in Osterreich die Inbetriebnahme des Kontenregisters, in das alle Daten
betreffend Konten und Depots, die bei einem &sterreichischen Kreditinstitut angelegt sind,
aufzunehmen sind (Kontenregister- und Konteneinschaugesetz, BGBI | Nr 116/2015 i.d.g.F.). Diese
Daten sind fir die Anleger via FinanzOnline abrufbar.

Weiters wurde die Richtlinie 2014/107/EU (und damit der Common Reporting Standard der OECD) mit
dem Gemeinsamen Meldestandard-Gesetz (GMSG) in nationales Recht umgesetzt. Das GMSG regelt
die Durchfiihrung der Amtshilfe zwischen Osterreich und anderen Staaten im Rahmen des globalen
Standards fir den automatischen Informationsaustausch und beinhaltet auch Meldepflichten von
Finanzinstituten in Bezug auf Bankkontoinformationen von nicht in Osterreich ansassigen Personen,
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welche an die zusténdige Steuerbehdrde Ubermittelt werden muissen. Die am Informationsaustausch
teilnehmenden Staaten werden in einer Verordnung des Bundesministeriums fiir Finanzen festgelegt.

4. Mdogliche Steuerkonsequenzen der FATCA-Regulierung

Im Hinblick auf bonitdtsabh&ngigen Schuldverschreibungen, die nach dem Datum emittiert werden,
welches sechs Monate nach der endglltigen Definition des Begriffs der auslédndischen
Durchlaufzahlungen ("foreign passthru payments") durch Vorschriften des U.S. Finanzministeriums
liegt, kdnnten die Emittentin oder in Zahlungen auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
involvierte Finanzinstitute (auch in Osterreich) ab dem 1. Januar 2019 zu einem Einbehalt von 30% der
Zahlungen auf die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen nach den Bestimmungen des FATCA
("Foreign Account Tax Compliance Act" der USA) oder auf Grundlage eines zwischenstaatlichen
Abkommens ("IGA") zwischen den USA und einem anderen Staat (beispielsweise dem Wohnsitzstaat
der Emittentin, der Zahlstelle oder eines Intermediars) (zusammen "FATCA") verpflichtet sein, sofern
nicht das zahlungsempfangende ausléndische Finanzinstitut (i) mit dem U.S. Internal Revenue Service
eine Vereinbarung abschlieBt, wonach unter anderem die Identitdt bestimmter US-Kontoinhaber bei
dem Institut (oder den Niederlassungen des Instituts) offengelegt wird und jéhrlich bestimmte
Informationen zu diesen Konten gemeldet werden, (ii) bestimmte Regelungen und Gesetze einhal,
nach denen ein anwendbares zwischenstaatliches Abkommen zwischen den Vereinigten Staaten und
einer nicht-U.S. Jurisdiktion in Kraft tritt, das FATCA in einer bestimmten Jurisdiktion umsetzt oder (iii)
anderweitig so eingestuft wird, dass es FATCA-konform ist ("deemed compliant with FATCA").
Osterreich und die USA haben am 29. April 2014 ein zwischenstaatliches Abkommen (IGA) des
Modelltyps 2 in Bezug auf FATCA unterzeichnet; es ist jedoch geplant, diesen Modelltyp durch ein
neues zwischenstaatliches Abkommen des Modelltyps 1 zu ersetzen. Anders als bei Modelltyp 1
mussen in Zahlungen auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen involvierte &sterreichische
Finanzinstitute unter dem IGA des Modelltyps 2 zur Vermeidung der Abzugspflicht dennoch einzeln die
unter (i) beschriebenen Vereinbarungen mit dem U.S. Internal Revenue Service abschlieBen, auBer es
handelt sich um registrierte Finanzinstitute mit lokalem Kundenstamm, Lokalbanken, Finanzinstitute die
ausschlieBlich Konten mit geringem Wert fihren, durch spezielle dsterreichische Gesetze regulierte
Finanzinstitute oder bestimmte Investmentunternehmen oder —vehikel sowie Anlageberater und
Anlageverwalter. Sollte ein &sterreichisches Finanzinstitut, das aufgrund des IGA nicht als deemed
compliant eingestuft ist, diese Vereinbarung nicht abgeschlossen haben, so wird die Abzugspflicht auch
bei Zahlungen an dieses nicht teilnehmende 6sterreichische Finanzinstitut ausgelést.

Wenn ein Inhaber (dies schlieBt Intermedidre ein) der Emittentin, einem Vertreter der Emittentin oder
anderen Intermedidren (auch in Osterreich) keine korrekten, vollstindigen und wahrheitsgetreuen
Informationen zur Verflgung stellt, die fir die Emittentin (oder alle anderen Intermedidre) erforderlich
sein kdnnten, um den Bestimmungen von FATCA zu entsprechen, so kann die Emittentin Betrage
einbehalten, die anderenfalls an den Inhaber auszuzahlen wéren. Falls ein Betrag im Hinblick auf diese
Quellensteuer von den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen abzuziehen oder einzubehalten
ware, sind weder die Emittentin, noch die Zahlstelle oder sonstige andere Personen verpflichtet,
zuséatzliche Betrage infolge des Abzugs oder Einbehalts dieser Steuer zu zahlen.

5. Andere Steuern

Die 6sterreichische Erbschafts- und Schenkungssteuer wird nicht mehr erhoben. Eine derartige Steuer
fallt auf die Ubertragung von Vermdgen durch Erbschaft oder Schenkung nicht mehr an. Allerdings
missen Schenkungen den Steuerbehérden gemeldet werden. Ausnahmen von einer derartigen
Meldeverpflichtung umfassen beispielsweise Schenkungen zwischen nahen Angehdérigen, die einen
Wert von 50.000 EUR (bei Erwerben von derselben Person innerhalb eines Jahres) nicht Ubersteigen
oder Schenkungen zwischen anderen Personen ohne Angehdrigenverhaltnis, welche 15.000 EUR (bei
Erwerben von derselben Person innerhalb von 5 Jahren) im Wert nicht Ubersteigen.
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Zu beachten ist auBerdem noch, dass die Entnahme und das sonstige Ausscheiden aus dem Depot
von Wirtschaftsgitern und Derivaten als VerduBerung gilt (siehe oben). Daher kann auch die
unentgeltliche Ubertragung der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen Einkommensteuer auf
Ebene des Ubertragenden auslésen. Unter bestimmten Voraussetzungen unterbleibt diese
Besteuerung.

lll. Luxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg zum
Datum des Basisprospekts anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgenden Informationen erheben
nicht den Anspruch, eine vollstindige Beschreibung aller mdglichen steuerlichen Erwagungen
darzustellen, die fir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden
Informationen dienen lediglich einer grundsétzlichen Vorabinformation. Sie stellen keine rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche angesehen werden. Zukinftige Anleger der
bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwélte zu Rate
ziehen, um sich Uber besondere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fir sie
anwendbaren Rechtsordnung erwachsen kénnen.

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansassigkeit
lediglich auf die Veranlagung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Sdmtliche
Verweise in diesem Teil beziglich Steuern, Abgaben und Gebuhren beziehen sich ausschlieBlich auf
luxemburgische steuerliche Konzepte unter Ausschluss aller anderen Konzepte. Bitte beachten Sie
weiterhin, dass ein Verweis auf die luxemburgische Einkommensteuer zugleich den Verweis auf die
Korperschaftsteuer ("impét sur le revenu des collectivités"), die Gewerbesteuer ("impdt commercial
communal"), den Solidaritadtszuschlag ("contribution au fonds pour I'emploi"), sowie die persénliche
Einkommensteuer ("impdt sur le revenu") enthélt. Anleger kénnen ferner der Vermdégensteuer ("impdt
sur la fortune") sowie weiteren Steuern, Gebihren und Abgaben unterliegen. In diesem Rahmen
beachten Sie bitte, dass Luxemburg vom 1. Januar 2016 an eine progressive
Mindestnettovermbgenssteuer eingefihrt hat als Ersatz fur die Mindestkérperschaftssteuer (die
"Mindestnettovermogenssteuer"). Ko&rperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag
finden auf die meisten Gesellschaften Anwendung, die zu dem Zweck der Luxemburger Besteuerung in
Luxemburg anséassig sind. Des Weiteren unterliegen in Luxemburg ansassige Gesellschaften unter
bestimmten Voraussetzungen einer Mindestkérperschaftssteuer. Natlrliche Personen unterliegen als
Steuerzahler grundsatzlich der Einkommensteuer und dem Solidaritadtszuschlag. Eine natiirliche Person
kann in ihrer Form als Steuerzahler unter besonderen Umstanden der Gewerbesteuer unterliegen,
soweit sie ein Gewerbe ausfiihrt.

1. Steuerwohnsitz von Anleiheglaubigern in Luxemburg

Ein Anleiheglaubiger wird in Luxemburg weder unbeschrankt steuerpflichtig, noch als solcher
behandelt, aufgrund der bloBen Inhaberschaft oder der Ausibung der Rechte aus den
bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen, Kindigung, Lieferung und/oder Vollstreckung der Rechte
aus den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen.

2. Ertragsbesteuerung der Anleiheglaubiger

(@) In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

Natirliche Personen missen den bei Kindigung oder Félligkeit zugeflossenen Kindigungs- oder
Tilgungsbetrag in das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit dieser nicht bereits der
20 %-igen Quellensteuer (vorher 10%) gem&B dem abgednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005
Uber die Quellensteuer bei Zinseinkliinften unterlag ("Relibi Law"). Die Rickzahlung des von ihnen
investierten Kapitals unterliegt in Luxemburg nicht der Einkommensteuer.
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Natlrliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermégens handeln, und die bei
Verkauf, Kindigung oder Tausch der bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen einen Gewinn
realisieren, haben die Differenz zwischen dem Verkaufs-, oder Kiindigungspreis und dem Erwerbspreis
der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zu versteuern, soweit (i) die VeraduBerung der
bonitdtsabhangigen  Schuldverschreibungen vor dem  Erwerb  der  bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen erfolgt oder (ii) die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen innerhalb von 6
Monaten nach ihrem Erwerb verauBert werden.

Im Falle einer physischen Lieferung von Wertpapieren und eines durch den Verkauf dieser Wertpapiere
realisierten Gewinns, ist die Differenz zwischen dem Verkaufspreis oder Marktpreis der Wertpapiere im
Zeitpunkt des Verkaufs und dem Erwerbspreis zu dem Zeitpunkt der Lieferung zu versteuern, soweit (i)
die Wertpapiere innerhalb von 6 Monaten nach ihrem Erwerb verduBert werden oder (ii) die
VerauBerung der Wertpapiere friher erfolgt als der Erwerb.

Im Falle der Kiindigung, des Verkaufs oder der anderweitigen VeraduBerung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen unterliegen die in Austibung einer gewerblichen oder professionellen Tétigkeit
erzielten Gewinne in den Handen einer natirlichen Person, die zu dem Zweck der Luxemburger
Besteuerung in Luxemburg anséssig ist oder die eine Betriebsstatte oder standigen Vertreter in
Luxemburg unterhalt, der bzw. denen die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zuzurechnen
sind, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als Einklinfte ist die Differenz zwischen (i) dem Verkaufs-
, Kindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem Marktwert der gelieferten Wertpapiere und (ii) dem
niedrigeren der Betrdge von Erwerbspreis oder Buchwert der bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen anzusehen.

(b) In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Im Falle des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerduBerung der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen sind die von einem Organismus mit kollektivem Charakter erzielten Gewinne
sowie Zinsen in seinen steuerbaren Gewinn mit einzuschlieBen, soweit der Organismus zu dem Zweck
der Besteuerung in Luxemburg ansassig ist oder eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter in
Luxemburg unterhalt, der bzw. dem die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen zuzurechnen sind.
Als Einkiinfte ist die Differenz zwischen (i) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem
Marktwert der gelieferten Wertpapiere und (ii) dem niedrigeren der Betrdge von Erwerbspreis oder
Buchwert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen anzusehen.

Im Falle einer physischen Lieferung von Wertpapieren und eines durch den Verkauf dieser Wertpapiere
realisierten Gewinns,ist die Differenz zwischen dem Verkaufspreis oder Marktpreis der Wertpapiere im
Zeitpunkt des Verkaufs und dem Erwerbspreis zu dem Zeitpunkt der Lieferung zu versteuern.

(¢) In Luxemburg Ansassige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem abgednderten Gesetz vom 11. Mai2007 Gesellschaften zur
Verwaltung von Familienvermdgen sind, oder Investmentfonds, die dem abgeadnderten Gesetz vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere ("OGAW") unterliegen,
oder Spezialfonds, die dem abgeadnderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen, sind in
Luxemburg von der Korperschaftsteuer befreit. Zinseinkommen aus den bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen, sowie Gewinne durch deren Verkauf oder anderweitigen VerduBerung
unterliegen weder der Kérperschaft- noch der Gewerbesteuer.

(d) Nicht in Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger

Nicht in Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger, die eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter
in Luxemburg haben, der oder dem die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zuzurechnen sind,
haben s&mtliche erzielten Gewinne aus den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen in ihren
steuerbaren Gewinn aufzunehmen und in Luxemburg zu versteuern. Der zu versteuernde Gewinn
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bemisst sich nach der Differenz zwischen dem Verkaufserlds einschlieBlich der aufgelaufenen, aber
noch nicht gezahlten Zinsen und dem Erwerbspreis bzw. dem niedrigeren der Betrdge von
Erwerbskosten oder Buchwert der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen.

Nicht in Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger, die weder eine Betriebsstatte noch einen standigen
Vertreter in Luxemburg haben, der oder dem die bonitédtsabhadngigen Schuldverschreibungen
zuzurechnen sind, unterliegen hingegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

3. AQuellensteuer

(@) In Luxemburg nicht ansassige Anleiheglaubiger

Von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht in Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger geleistete
Zinszahlungen (einschlieBlich Stlckzinsen) unterliegen keiner Quellenbesteuerung. Ebenso besteht
auch in dem Fall der Riickzahlung des Nennbetrages und im Fall des Ruckkaufs oder Tauschs der
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen grundsétzlich keine Quellensteuer.

Vor dem 1. Januar 2015 war eine luxemburgische Zahlstelle gemaB der Gesetze vom 21. Juni 2005
(die "Gesetze"), die die Richtlinie des Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(die "Zinsbesteuerungsrichtlinie") und diesbezligliche Staatsvertrdge mit Drittstaaten in nationales
Recht umsetzen, seit dem 1. Juli 2005 verpflichtet, auf Zinszahlungen und &hnliche Einkinfte, die an
nattrliche, in anderen Mitgliedsstaaten der Europaischen Union und des Européischen
Wirtschaftsraums ansassige Personen oder an eine niedergelassene Einrichtung im Sinne des Artikels
4.2 der EU-Zinsrichtlinie ausgezahlt wurden, eine Quellensteuer einzubehalten. Dieses
Quellensteuersystem war anwendbar, es sei denn, der Empfanger war ausdriicklich mit dem
Informationsaustauschverfahren, das von der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie vorgesehen war,
einverstanden.

Durch das Gesetz vom 25. November 2014 hat Luxemburg jedoch mit Wirkung zum 1. Januar 2015
das Quellensteuersystem durch den automatischen Informationsaustausch im Sinne der
Zinsbesteuerungsrichtlinie abgelést.

Parallel werden auf internationaler und auf EU-Ebene weitere MaBnahmen im Bereich des
Informationsaustauschs vorangetrieben: In der sogenannten ,Berliner Erklarung“ haben sich am 29.
Oktober 2014 51 Staaten und Jurisdiktionen ("Early Adopters"), zu denen auch Luxemburg gehort,
verpflichtet, den ,OECD Common Reporting Standard“ einzufiihren. Beginnend mit den Daten des
Jahres 2016 werden — im Falle der Early Adopters — ab 2017 zwischen den Teilnehmerstaaten
potenziell steuererhebliche Informationen Uber solche Finanzkonten ausgetauscht, die von Personen in
einem anderen teilnehmenden Staat als dem jeweiligen Anséssigkeitsstaat unterhalten werden.
Weitere Staaten und Jurisdiktionen verpflichteten sich zwischenzeitlich zu einer zeitgleichen oder
spateren Anwendung. Auf dem Gebiet der Europaischen Union werden die Mitgliedstaaten basierend
auf einer Erweiterung der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im
Bereich der Besteuerung (die "EU-Amtshilferichtlinie") ab diesem Zeitpunkt ebenfalls
Finanzinformationen austauschen, die von den Finanzinstituten zu erfassen sind. Auf diese Erweiterung
haben sich die EU-Minister am 9. Dezember 2014 geeinigt. Zur Umsetzung beider MaBnahmen sind
weitere nationale Umsetzungsschritte erforderlich.

Um eine Uberschneidung zwischen der Zinsbesteuerungsrichtlinie und dem neuen
Informationsaustauschregime, welches auf Grundlage der geénderten EU-Amtshilferichtlinie
einzufihren ist, zu vermeiden, hat der Rat der EU-Kommission am 10. November 2015 eine Richtlinie
zur Abschaffung der Zinsbesteuerungsrichtlinie angenommen. Diese hebt die
Zinsbesteuerungsrichtlinie im Fall von Luxemburg mit Wirkung zum 1. Januar 2016 auf. Bestimmte
administrative Anforderungen, wie zum Beispiel Meldepflichten, Pflichten zum Austausch von
Informationen, die vor dem 1. Januar 2016 erfolgt sind, bleiben jedoch unberlhrt. Die angenommene
Richtlinie weist zudem darauf hin, dass die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet sind, die neuen
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Anforderungen der ZinsRL-Anderungsrichtlinie anzuwenden. Anlegern wird deshalb empfohlen, sich
Uber die weitere Entwicklung zu informieren respektive sich beraten zu lassen.

(b) In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

GemaB dem abgeanderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 (ber die Quellensteuer bei Zinseinkinften
unterliegen Zinszahlungen oder vergleichbare Einklnfte seit 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits
seit 1. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahlstellen oder von Zahlstellen in anderen Mitgliedsstaaten
der Européischen Union oder dem Europédischen Wirtschaftsraum an natirliche in Luxemburg
ansassige Personen geleistet werden, einer 20 %-igen Abgeltungsteuer. Bei natlrlichen Personen, die
lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat diese Quellenbesteuerung
eine vollstandige Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbezlglichen Einkommensteuer.

Daneben unterliegen auch Zinszahlungen, die durch eine auBerhalb von Luxemburg in einem EU-
Mitgliedsstaat oder einem Mitgliedsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der kein Mitgliedsstaat
der EU ist, ansdssigen Zahistelle veranlasst wurden, der abgeltenden Quellensteuer, sofern in
Luxemburg ansassige natirliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens
handelt und wirtschaftliche Eigentimer dieser Zinszahlungen sind, hierflir optieren. In diesen Fallen
wird die Quellsteuer von 20 % auf Grundlage der gleichen Betrége errechnet, die bei Zahlung durch
eine Luxemburger Zahlstelle einschlagig waren. Die Option fur die Quellensteuer kann allerdings nur
einheitlich fur alle Zinszahlungen, die liber das gesamte betreffende Kalenderjahr durch eine Zahlstelle
an den in Luxemburg anséssigen Anleiheglaubiger erfolgen, ausgeibt werden.

Die Verantwortung fir die ordnungsgemaBe Erhebung und Abflihrung der Quellensteuer obliegt der
Luxemburger Zahistelle (ausgenommen im Fall einer Option fir die 20 %-ige Quellensteuer durch eine
in Luxemburg anséssige Person).

4. Vermogensteuer

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die keine natlrliche Person sind, oder nicht in Luxemburg
ansassige Anleiheglaubiger, deren bonitdtsabhéngige Schuldverschreibungen einer luxemburgischen
Betriebsstatte oder einem stadndigen Vertreter zuzurechnen sind, kénnen der Vermdgensteuer
unterliegen. Verbriefungsgesellschaften nach dem abge&nderten Gesetz vom 22. M&rz 2004 Uber
Verbriefungen (mit Ausnahme der Minimumnettovermdgenssteuer), Gesellschaften im Sinne des
Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital (mit Ausnahme
der Minimumnettovermdgenssteuer), Spezialfonds nach dem abgeédnderten Gesetz vom
13. Februar 2007, Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem abgeénderten
Gesetz vom 11. Mai 2007 und Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere ("OGAW") nach
dem abgeénderten Gesetz vom 17. Dezember 2010 sind nicht vermdgensteuerpflichtig.

Natirliche Personen sind von der Vermégensteuer befreit.

5. Sonstige Steuern

(a) Erbschaft- und Schenkungsteuer
Bei natirlichen Personen als Anleiheglaubiger, die im Sinne der Erbschaftsteuer in Luxemburg
ansassig sind, sind die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen dem erbschaftsteuerpflichtigen
Vermdgen dieser Personen hinzuzurechnen.

Die Schenkung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibung kann dann der Schenkungsteuer
unterliegen, wenn die Schenkung in Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert
wird.
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(b) Registrierungs- und Stempelgebiihr

Far den Anleiheglaubiger unterliegen die Emission, der Riickkauf, die Kiindigung oder die VerduBerung
der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen in Luxemburg keiner Registrierungs- oder
Stempelgebihr, es sei denn, dies wird notariell beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert (in
der Regel nicht zwingend).

IV. Die geplante Finanztransaktionssteuer

Die Europaische Kommission hat einen Vorschlag fir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer (die "FTT") der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland, Estland,
Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und Slowakei veréffentlicht.
Estland hat zwischenzeitlich allerdings mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und kénnte bei Einfiihrung in der
derzeit vorgesehenen Form flr bestimmte Transaktionen mit den Schuldverschreibungen (darunter
auch Sekundarmarktgeschafte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Nach dem
Vorschlag kénnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und auBerhalb der
teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassige Personen Anwendung finden. Grundsétzlich soll die Steuer
fir bestimmte Transaktionen mit Wertpapieren gelten, bei denen mindestens eine Partei ein
Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig
ist. Die Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "anséssig" ist bzw. dort
als "ansassig" gilt, sind weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Abschluss von
Transaktionen mit einer Person, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat anséssig ist, sowie (b) Félle,
in denen das zugrundeliegende Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben
wurde.

Es wird unter den Mitgliedstaaten weiterhin (ber die genaue Ausgestaltung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens der FTT verhandelt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der Vorschlag daher noch
Anderungen unterliegen. EU-Mitgliedstaaten werden sich méglicherweise noch fiir eine Teilnahme
entscheiden, bereits teilnehmende Staaten Anderungen vorschlagen oder auf ihre Teilnahme
verzichten. Potenziellen Anlegern wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsichtlich der
Auswirkungen der Finanztransaktionssteuer zu konsultieren.

C. Zusatzliche Informationen

. Priafungsberichte

Die Emissionen werden nur im Rahmen der Jahresabschlussprifungen der Emittentin, soweit diese
erforderlich sind, von einem gesetzlichen Abschlussprufer gepruift.

Il. Sachverstandige

Die Emittentin hat sich bei der Erstellung dieses Basisprospekts nicht auf Feststellungen von
Sachverstandigen verlassen.

lll. Informationsquellen

Angaben zu Informationsquellen, denen in den Endglltigen Bedingungen enthaltene Informationen
entnommen wurden, finden sich in den betreffenden Endgultigen Bedingungen.

IV. Informationen nach Emission

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin Informationen nach der Emission
liefern wird und gegebenenfalls die Art und Weise der Informationen sowie die Stelle, wo diese
erhaltlich sind.
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Allgemeine Beschreibung der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen

Unter dem Angebotsprogramm kdnnen Schuldverschreibungen in Form von bonitadtsabhangigen
Schuldverschreibungen emittiert werden.

Die nachfolgenden Informationen geben einen zusammenfassenden Uberblick Uber wesentliche
Bestimmungen der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die unter diesem Angebotsprogramm
emittiert werden kénnen.

Die Ruickzahlung erfolgt in Abhangigkeit von einem Eintreten oder Nichteintreten eines
Kreditereignisses in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner.

A. Anwendbares Recht

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden jeweils mit den in den Endglltigen
Bedingungen festgelegten Bedingungen und Ausstattungsmerkmalen nach deutschem Recht emittiert.

B. Form und Verwahrung

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere in globalverbriefter Form in
derjenigen Stiickelung emittiert, die in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert wird.

C. Wahrung

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden in Euro oder einer anderen Wahrung emittiert,
die in den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert wird.

D. Status

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die
Verpflichtungen aus den bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen sind mit allen anderen
unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen nachrangigen
Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts
anderes vorschreiben.

E. Kiindigungsrechte

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen k&nnen wahrend der Laufzeit nicht ordentlich
gekindigt werden, es sei denn die Endgulltigen Bedingungen sehen ein Kindigungsrecht nach Wahl
der Emittentin vor.

Die Emittentin kann die bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen bei Vorliegen eines Besonderen
Beendigungsgrunds gemaB § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen auBerordentlich kiindigen. Ein
Besonderer Beendigungsgrund liegt vor, wenn ein Rechtsnachfolger nicht dem in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Transaktionstyp bzw., bei mehreren Referenzschuldnern, einem der beiden
angegebenen Transaktionstypen entspricht oder es bei bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit
einem einzigen Referenzschuldner mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstrager
zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers gibt. Darliber hinaus stellt eine 6ffentliche Bekanntgabe der
ISDA nach dem Emissionstag iiber eine Anderung von Transaktionstypen und Handelsstandards fiir
Krediterivate, welche dazu fiihrt, dass der Referenzschuldner bzw. ein Referenzschuldner nicht mehr
dem angegebenen Transaktionstyp bzw. einem der beiden angegebenen Transaktionstypen sondern
einem neuen Transaktionstyp unterliegt, einen Besonderen Beendigungsgrund dar. Ferner ist eine
Gesetzesanderung hinsichtlich (i) des Basiswerts, der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen oder
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Absicherungsgeschafte der Emittentin hinsichtlich der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen oder
(i) der Anderungen der steuerlichen Rahmenbedingungen fiir die bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen oder fir Absicherungsgeschéfte der Emittentin  hinsichtlich  der
bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen ein Besonderer Beendingungsgrund.

Die Anleiheglaubiger haben bei Vorliegen eines Kindigungsereignisses geman § 6 der Aligemeinen
Emissionsbedingungen das  Recht, die von ihnen gehaltenen  bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen und zur vorzeitigen Riickzahlung fallig zu stellen.

Die vorzeitige Ruickzahlung erfolgt im Fall einer auBerordentlichen Kindigung entweder zum
Festgelegten Nennbetrag oder zum von der Emittentin festgelegten Marktwert der
Schuldverschreibungen, wie in den Endglltigen Bedingung angegeben. Dieser Marktwert kann
niedriger als der Festgelegte Nennbetrag sowie der fiir die Schuldverschreibungen von dem Anleger
gezahlte Kaufpreis sein.

F. Kindigungsverfahren

Kdénnen die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss
die Kindigung den Anleihegldubigern zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Kdnnen die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Anleiheglaubiger gekiindigt werden,
muss die Kindigung der Emittentin zur Kenntnis gebracht werden. Dies geschieht durch Einreichung
einer Kindigungserklarung bei der Emittentin.

G. Ruckkauf

Die Emittentin kann jederzeit bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder
anderweitig sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene bonitdtsabhangige
Schuldverschreibungen kénnen getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

H. Verjahrung

Der Anspruch auf Rickzahlung des Kapitals verjahrt bei bonitdtsabh&ngigen Schuldverschreibungen
innerhalb von zwei Jahren. Die Verjahrungsfrist beginnt mit dem Ende der auf 10 Jahre verkirzten
Vorlegungsfrist. Im Ubrigen gelten die Regelungen zur regelmaBigen Verjahrung.

. Erméchtigungsgrundlage

Das Angebotsprogramm wurde von dem nach Gesetz und Satzung zustédndigen Vorstand der
Emittentin am 11. April 2006 genehmigt. Das Angebotsprogramm gestattet es der Emittentin, wahrend
der Giiltigkeit dieses Basisprospekts bonitdtsabhangige Schuldverschreibungen zu emittieren. Die
Emission von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen unter dem Angebotsprogramm bedarf daher
keiner weiteren besonderen Beschliisse, Ermachtigungen oder Genehmigungen der Organe der
Emittentin.

J. Zahlungsverfahren

Sémtliche gemaB den Emissionsbedingungen der bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an ein Clearingsystem zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger zu zahlen.

K. Glaubigerversammliung

Bei bestimmten Emissionen von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen kénnen die Endglltigen
Bedingungen Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit Zustimmung der
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Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigerversammlung oder einer
Abstimmung ohne Versammlung nach dem Gesetz (Ober Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen ("SchVG") vom 5. August 2009 vorsehen. Ein ordnungsgemé&B gefasster
Mehrheitsbeschluss ist flr alle Anleiheglaubiger derselben Serie verbindlich.

Die betreffenden Endglltigen Bedingungen regeln die weiteren Einzelheiten zur Durchfiihrung von
Glaubigerversammlungen und —beschliissen fir die bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen.

Im folgenden Abschnitt werden lediglich die gesetzlichen Regelungen nach dem SchVG
zusammengefasst.

. Uberblick zum SchVG

Das SchVG qilt fir Schuldverschreibungen aus einer Gesamtemission, die deutschem Recht
unterliegen. Das SchVG ist damit nicht auf Schuldner mit Sitz im Inland beschrankt. Ausgenommen
sind Schuldverschreibungen, deren Schuldner oder Mitverpflichteter die Bundesrepublik Deutschland,
ein Bundesland oder eine Gemeinde ist, sowie gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des
Pfandbriefgesetzes.

Nach dem SchVG ist es mdglich, die Bedingungen von Schuldverschreibungen (sog.
Anleihebedingungen), die unter das Gesetz fallen, umfassend zu &ndern und damit zu restrukturieren.
Eine Anderung von Anleihebedingungen ist durch Mehrheitsbeschluss der Glaubiger jedoch nur
mdglich, wenn und soweit die Anleihebedingungen dies selbst vorsehen und ausschlieBlich mit der
Zustimmung des Schuldners. Solche Anderungen von Anleihebedingungen sind nur fiir die Glaubiger
derselben Schuldverschreibung verbindlich.

Far den Fall, dass die Anleihebedingungen von Schuldverschreibungen vorsehen, dass die Glaubiger
Mehrheitsbeschlisse mit Wirkung fir samtliche Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibung
fassen kénnen, kann ein gemeinsamer Vertreter fiir die Glaubiger bestellt werden.

Il. Anderungsgegenstinde nach dem SchVG

Das SchVG regelt die zulassigen Anderungen von Anleihebedingungen nicht abschlieBend sondern
lediglich exemplarisch. Anderungsgegenstéande kdnnen unter anderem sein:

° Veradnderung der Hauptforderung (Féalligkeit, Hohe, Wahrung, Rang, Schuldner,
Leistungsgegenstand);

° Veranderung von Nebenforderungen (Falligkeit, Hb6he, Ausschluss, Wahrung, Rang,
Schuldner, Leistungsgegenstand);

° Umwandlung oder Umtausch der Schuldverschreibungen gegen andere Wertpapiere,
Anteile oder Leistungsversprechen;

° Veranderung und Aufhebung von Nebenbestimmungen.
Daneben sind als Beschlisse, die nicht den Inhalt der Anleihebedingungen betreffen, mdglich z.B.:

° Bestellung, Aufgaben und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters.

Ill. Relevante Mehrheiten nach dem SchVG

Beschllsse, durch welche der wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in den Fallen
des § 5 Absatz 3 Nummer 1 bis 9 SchVG, geandert wird, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit
von mindestens 75% der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte
Mehrheit"). Die betreffenden Anleihebedingungen kénnen fir einzelne MaBnahmen auch héhere
Mehrheiten vorschreiben. Flr alle anderen Beschllisse ist eine einfache Mehrheit von 50% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte ausreichend.
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IV. Verfahren nach dem SchVG

BeschllUsse der Anleiheglaubiger werden entweder in einer Glaubigerversammlung oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung getroffen (§§ 9 ff und § 18 SchVG).

Anleiheglaubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5% des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen, kénnen schriftlich die Durchfiihrung einer
Glaubigerversammlung oder einer Abstimmung ohne Versammlung verlangen. Im Falle einer
Versammlung kann fir die Teilnahme oder die Ausibung der Stimmrechte eine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vorgesehen werden.

V. Gemeinsamer Vertreter

Die Bestellung des gemeinsamen Vertreters kann in den Anleihebedingungen erfolgen oder bei
Erreichen der Beschlussféhigkeit durch Beschluss der Glaubigerversammlung mit einfacher Mehrheit.
Werden dem gemeinsamen Vertreter zugleich Rechte Ubertragen, die es ihm ermdéglichen, im Namen
der Glaubiger wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zuzustimmen, bedarf der Beschluss
zur Bestellung des gemeinsamen Vertreters der Qualifizierten Mehrheit.

Die Glaubiger kdnnen die Bestellung des gemeinsamen Vertreters jederzeit ohne Angabe von Griinden
bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch Mehrheitsbeschluss mit einfacher Mehrheit bzw., soweit der
gemeinsame Vertreter bei wesentlichen Anderungen der Anleihebedingungen zustimmen kann, durch
Mehrheitsbeschluss mit Qualifizierter Mehrheit beenden. Der gemeinsame Vertreter unterliegt den
Weisungen der Glaubiger (die auf Grundlage entsprechender Mehrheitsbeschliisse ergehen).

Es kénnen natirliche Personen oder sachkundige juristische Personen zu gemeinsamen Vertretern
bestellt werden, wobei zur Vermeidung von Interessenkollisionen bestimmte Offenlegungspflichten
bestehen und bei Bestellung in den Anleihebedingungen bestimmte Personen von der Bestellung
ausgeschlossen sind.

Die Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters bestimmen sich nach dem SchVG, dem
Beschluss der Glaubiger oder durch die urspriinglichen Anleihebedingungen. Soweit dem
gemeinsamen Vertreter die Ausibung von Glaubigerrechten Gbertragen wurde, sind die Glaubiger
selbst nicht zur Geltendmachung dieser Rechte befugt, es sei denn, die Anleihebedingungen bzw. ein
entsprechender Mehrheitsbeschluss der Glaubiger treffen eine abweichende Regelung. Dem durch die
Anleihebedingungen bestellten gemeinsamen Vertreter kann allerdings nicht das Recht eingerdumt
werden, auf Rechte der Glaubiger zu verzichten, und wesentliche Anderung der Anleihebedingungen
i.5.d. § 5 Absatz. 3 Satz 1 Nr. 1-9 SchVG bedlrfen weiterhin zumindest eines qualifizierten
Mehrheitsbeschlusses.

Die Haftung des gemeinsamen Vertreters kann nach MaBgabe des SchVG beschrankt werden. Flr den
Fall, dass der gemeinsame Vertreter direkt in den Anleihebedingungen bestellt wird, kann die Haftung
des gemeinsamen Vertreters auf das zehnfache seiner jahrlichen Vergitung beschrankt werden, es sei
denn, dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zu Last.

L. Sekundarmarktkurse und Boérsenhandel

Falls die Emittentin als Market-Maker auftritt, kann sie den Sekundarmarktkurs fir die
bonitdtsabhangigen  Schuldverschreibungen auf Basis ihrer jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle sowie der aktuellen Marktlage ermitteln. Der Sekundarmarktkurs des Market-
Makers wird laufend aufgrund der Marktlage angepasst und kann bei dem Market-Maker erfragt
werden. Bei einem Erwerb Uber die Bdrse gelten die im Bérsenhandel maBgeblichen
Abwicklungsregelungen. Falls die Emittentin oder ein Dritter nicht als Market-Maker auftritt, richtet sich
der Sekundarmarktkurs nach Angebot und Nachfrage.
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M. Platzierung

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen, die im Rahmen einer Emission unter diesem
Angebotsprogramm emittiert werden, werden von der Emittentin platziert.

N. Allgemeine Wertpapierinformationen uber bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen

I. Ausfall bei Eintritt eines Kreditereignisses

Bei den bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen handelt es sich um Schuldverschreibungen, die zu
dem Festgelegten Nennbetrag zuriickbezahlt und die verzinst werden, sofern die Emittentin keine
Kreditereignis-Mitteilung bezlglich des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner verdéffentlicht. Erfolgt wegen eines Kreditereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung,
erhalt der Anleiheglaubiger nicht den Festgelegten Nennbetrag, sondern den im Vergleich zum
Festgelegten Nennbetrag geringeren Restwert bzw. (im Falle von mehreren Referenzschuldnern) den
Reduzierten Kapitalbetrag sowie den Restwert hinsichtlich des oder der von einem Kreditereignis
betroffenen Referenzschuldner gezahlt, und die Verzinsung entféllt oder reduziert sich.

Il. Referenzschuldner

In den jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden ein oder mehrere Referenzschuldner festgelegt.

Wird in den Endgultigen Bedingungen nur ein Referenzschuldner festgelegt, handelt es sich um ein
Unternehmen, einen Staat oder eine Finanz-Gesellschaft.

Sehen die Endgultigen Bedingungen mehrere Referenzschuldner vor, ist der Referenzschuldner ein
Unternehmen oder eine Finanz-Gesellschaft. Die Gewichtungen der einzelnen Referenzschuldner ist
identisch.

In den Endgultigen Bedingungen wird jedem Referenzschuldner nach Typ (Unternehmen oder Staat)
und nach Herkunftsregion ein Transaktionstyp (wie beispielsweise "europédische Gesellschaft",
"nordamerikanische Gesellschaft", "westeuropaischer Staat", "europdischer Schwellenstaat oder Staat
aus dem Mittleren Osten", "europdische Finanz-Gesellschaft", "australische Finanz-Gesellschaft")
zugewiesen. Je Transaktionstyp werden in den Endgultigen Bedingungen bestimmte Vorschriften der
Emissionsbedingungen fir anwendbar bzw. fir nicht anwendbar erklart.

Referenzschuldner kénnen nach MaBgabe der jeweiligen Endglltigen Bedingungen bei Eintritt einer
Rechtsnachfolge ersetzt werden (was auch zu einer Anpassung ihrer Gewichtung fihren kann).

Die Emittentin stellt beim Angebot von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen an Privatanleger
sicher, dass nur solche Unternehmen, Finanz-Gesellschaften oder Staaten als Referenzschuldner
verwendet werden, die am ersten Tag des offentlichen Angebots der jeweiligen bonitadtsabhéangigen
Schuldverschreibung Gber ein offizielles Rating einer von der Europaischen Zentralbank anerkannten
Ratingagentur (Standard & Poor’s, Moody’s, FitchRatings) in den Kategorien "AAA" bis "BBB-" (bei
Standard & Poor’s und FitchRatings) bzw. "Aaa" bis "Baa3" (bei Moody’s) verfigen. Dabei ist es
ausreichend, wenn eine der genannten Ratingagenturen den Referenzschuldner entsprechend einstuft.
Die Emittentin kann sich auch an den Kriterien der Europaischen Zentralbank zum "Eurosystem credit
assessment framework ("ECAF")" orientieren. Bei Nichtvorliegen eines offiziellen Ratings einer oder
mehrerer anerkannter Ratingagenturen bewertet die Emittentin (unter Einhaltung vergleichbarer
MaBstébe), ob der bzw. die ausgewahlten Referenzschuldner Uber eine hinreichende Bonitat verfigen,
die einem Rating in den oben genannten Kategorien entspricht. Die Prifung des bzw. der
Referenzschuldner wird seitens der Emittentin in einem solchen Fall durch ein eigenes Credit-Research
realisiert. Bei mehreren Referenzschuldnern missen alle Referenzschuldner dieses Kriterium erfillen.
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lll. Rechtsnachfolger

Ein fOr die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen relevante Rechtsnachfolge in Bezug auf einen
Referenzschuldner kann zwischen dem Tag des ersten Offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen und dem Letzten Bewertungstag eintreten. Gegenlber den Anleiheglaubigern
wirkt es mit der Veroffentlichung der Rechtsnachfolge- Mitteilung durch die Emittentin.

1. Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner

Bei bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit nur einem Referenzschuldner wird der
Referenzschuldner im Fall einer Rechtsnachfolge durch einen Rechtsnachfolger ersetzt. Die jeweiligen
Endglltigen Bedingungen enthalten Bestimmungen Gber die Auswahl des Rechtsnachfolgers. Falls die
Emittentin vor Eintritt einer Rechtsnachfolge eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht, wird kein
Rechtsnachfolger ermittelt. Fir den Fall, dass mehr als eine juristische Person oder mehr als ein
Rechtstrager zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers zur Auswahl stehen, hat die Emittentin zudem ein
Kindigungsrecht.

2. Bonititsabhangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern

Bei bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern wird der
Referenzschuldner im Fall einer Rechtsnachfolge durch einen oder mehrere Rechtsnachfolger ersetzt.
Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Bestimmungen Uber die Auswahl des bzw. der
Rechtsnachfolger. Dabei kann auch ein Referenzschuldner Rechtsnachfolger eines anderen
Referenzschuldners sein, wenn die Voraussetzungen fiir die Auswahl dieses Referenzschuldners als
Rechtsnachfolger vorliegen. Im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners durch nur einen
Rechtsnachfolger entspricht der Anteil (Gewichtung) dieses Rechtsnachfolgers an dem Festgelegten
Nennbetrag dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners. Im Fall der Ersetzung eines
Referenzschuldners durch mehrere Rechtsnachfolger entspricht der Anteil (Gewichtung) eines jeden
Rechtsnachfolgers dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners geteilt durch die Anzahl der
Rechtsnachfolger. Falls der bzw. ein Rechtsnachfolger bereits Referenzschuldner ist, erhéht sich sein
Anteil um den Anteil bzw. den auf ihn entfallenen Anteil des ersetzten Referenzschuldners.

Far einen Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin vor Eintritt einer Rechtsnachfolge eine
Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht hat, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt. Ein Referenzschuldner,
in Bezug auf den die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht hat, kann jedoch
Rechtsnachfolger eines anderen Referenzschuldners werden, in Bezug auf den die Emittentin keine
Kreditereignis-Mitteilung verdéffentlicht hat. In dem letztgenannten Fall kann hinsichtlich des
Rechtsnachfolgers ein neues Kreditereignis eintreten.

IV. Kreditereignisse

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen je nach Transaktionstyp des Referenzschuldners eines oder
mehrere der folgenden Kreditereignisse vorsehen:

° Insolvenz,

° Nichtanerkennung/Moratorium,

° Nichtzahlung,

° Restrukturierung,

° Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten,

° Staatliche Intervention.
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Diese Kreditereignisse umschreiben diejenigen Umsténde, die in der jeweiligen Definition "Anhang —
Ermessensausausiibung und  besondere  Definitionen im  Zusammenhang mit  der
Kreditereignisabhangigkeit” unter Absatz (b) "Definitionen im  Zusammenhang mit der
Kreditereignisabhéngigkeit" beschrieben sind.

Ein fur die bonitatsabhédngige Schuldverschreibung relevantes Kreditereignis muss innerhalb des
Beobachtungszeitraums bzw. der anderen spezifizierten Zeitrdume eintreten. Dariiber hinaus muss es
von der Emittentin in der sog. Kreditereignis-Mitteilung nach §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Internet verdffentlicht werden.

V. Verzégerung von Zahlungen

1. Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner

Die Zahlung von Zinsbetrdgen und die Zahlung des Festgelegten Nennbetrags kénnen verzdgert
werden, wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antrag bei ISDA auf Entscheidung einen
Sachverhalt gestellt wird, der ein Kreditereignis im Sinne der Schuldverschreibungen darstellen kann,
("Antragstag auf Entscheidung iber ein Kreditereignis") bzw. darlber hinaus (sofern die
Emissionsbedingungen dies fir den jeweiligen Transaktionstyp vorsehen) eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt. Hintergrund dieser Regelung ist, dass die Emittentin
Zeit bendtigt, um in Erfahrung zu bringen, ob ein Kreditereignis vorliegt, insbesondere um ggf. auch
abzuwarten, zu welchem Ergebnis ISDA bzgl. des Vorliegens eines Kreditereignisses kommt, oder um
festzustellen, ob ein innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetretener Sachverhalt durch Zeitablauf
infolge einer ausbleibenden Zahlung durch den Referenzschuldner auf eine Verbindlichkeit zu einem
Kreditereignis in Form einer Nichtzahlung oder zu einer Nichtanerkennung/Moratorium fihrt.

Erfolgt innerhalb eines Jahres nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis oder
nach einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das dort beschriebene Kreditereignis, zahlt die Emittentin an die Anleiheglaubiger den
entsprechenden Zinsbetrag oder Zinsbetrdge bzw. den Rickzahlungsbetrag, der bzw. die
normalerweise ohne eine solche Verzégerung an dem entsprechenden Zinszahlungstag oder an den
entsprechenden Zinszahlungstagen bzw. an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin gezahlt worden
ware. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verzdégerung jedoch nicht verpflichtet,
Ausgleichsbetrage zu zahlen.

2. Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern

Bei bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Referenzschuldnern kann die Zahlung
von Zinsbetrédgen oder eines Teils von Zinsbetragen bzw. die Zahlung des Festgelegten Nennbetrags
oder eines Teils des Festgelegten Nennbetrags verzégert werden, wenn innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Antrag bei ISDA auf Entscheidung ber einen Sachverhalt gestellt wird, der
ein Kreditereignis im Sinne der Schuldverschreibungen darstellen kann, ("Antragstag auf
Entscheidung tiber ein Kreditereignis"). Hintergrund dieser Regelung ist, dass die Emittentin Zeit
bendtigt, um in Erfahrung zu bringen, ob ein Kreditereignis vorliegt, insbesondere um ggf. auch
abzuwarten, zu welchem Ergebnis ISDA bzgl. des Vorliegens eines Kreditereignisses kommt, oder um
festzustellen, ob ein innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetretener Sachverhalt durch Zeitablauf
infolge einer ausbleibenden Zahlung durch den Referenzschuldner auf eine Verbindlichkeit zu einem
Kreditereignis in Form einer Nichtzahlung oder zu einer Nichtanerkennung/Moratorium fuhrt.

Erfolgt innerhalb eines Jahres nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das dort beschriebene Kreditereignis, zahlt die Emittentin an die
Anleiheglaubiger den anteilig nicht bezahlten Zinsbetrag oder die anteilig nicht bezahlten Zinsbetrage
bzw. den anteilig nicht bezahlten Rlckzahlungsbetrag, der normalerweise ohne eine solche
Verzdgerung an dem entsprechenden Zinszahlungstag oder an den entsprechenden

119



Allgemeine Beschreibung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

Zinszahlungstagen bzw. an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin gezahlt worden wére. Die
Emittentin ist aufgrund einer solchen Verzégerung jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrage zu
zahlen.

VI. ISDA Bedingungen und ISDA Auktionsverfahren

Die Emissionsbedingungen der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen beruhen auf Standard-
Bedingungen fiir kreditereignisabhéngige Finanzinstrumente ("Kreditderivate"), den sog. ISDA Credit
Derivatives Definitions, die von der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") flr
ihre Mitglieder im Jahr 2014 verdffentlicht werden ("ISDA-Bedingungen”).

ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl groBe Institutionen weltweit, die
mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen Finanzprodukten handeln, als auch viele private
und staatliche Unternehmen - am Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die
ISDA-Bedingungen entwickelt und verdffentlicht. Die ISDA-Bedingungen sind in englischer Sprache
verfasst und unterliegen englischem Recht oder dem Recht des Staats New York.

Die ISDA-Bedingungen sind nicht fir jedermann auf der Internetseite der ISDA verbffentlicht, sondern
kénnen lediglich kostenpflichtig und in englischer Sprache erworben werden.

Die einheitliche Anwendung der ISDA-Bedingungen wird unterstiitzt durch Verlautbarungen und
Protokolle, die zwischen ISDA und den Markteilnehmern vereinbart werden ("ISDA-Verlautbarungen"),
und/oder durch Entscheidungen eines von ISDA gebildeten und mit Handlern und Kaufern von
bonitdtsabhéngigen Finanzinstrumenten besetzten Gremiums ("ISDA-Entscheidungskomitee"), das
dem Zweck dient, bestimmte Entscheidungen im Zusammenhang mit den ISDA-Bedingungen
einheitlich fir den weltweiten Kreditderivatemarkt zu treffen.

Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf einen Referenzschuldner kann ISDA gemaf den ISDA-
Bedingungen ein auf diesen Referenzschuldner und seine Verbindlichkeiten bezogenes
Auktionsverfahren durchfihren. Im Rahmen dieses Auktionsverfahrens geben Markiteilnehmer
Angebots- und Verkaufskurse in Bezug auf bestimmte vom ISDA-Entscheidungskomitee ausgewahlite
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners ab. Die Parameter des Auktionsverfahrens werden von dem
ISDA-Entscheidungskomitee festgelegt (sog. Auktions-Abwicklungsbedingungen). Der im Rahmen
dieses Auktionsverfahrens nach MaBgabe der ISDA-Bedingungen ermittelte Auktions-Endkurs ist die
Grundlage fir die Abwicklung von Kreditderivaten, die den ISDA-Bedingungen unterliegen.

VII. Einfluss von ISDA-Entscheidungen auf bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen

ISDA-Entscheidungen wirken sich auch auf die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen aus, sofern
sie innerhalb der in den Endgulltigen Bedingungen spezifizierten Zeitrdumen erfolgen und wenn die
Emittentin diesen ISDA-Entscheidungen bei der Austbung ihrer Rechte gem&B den Endgultigen
Bedingungen folgt. Dies gilt beispielsweise flr

° die Verdffentlichung des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug auf einen
Referenzschuldner und des Zeitpunkts des Eintritts oder

° die Durchfihrung eines Auktionsverfahrens in Bezug auf diesen Referenzschuldner und
die Ermittlung eines Auktions-Endkurses.

AuBerdem wird die Emittentin bei Entscheidungen, die sie nach den Emissionsbedingungen im
Zusammenhang mit einem Kreditereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) treffen muss, im
Rahmen der Ermessensausiibung etwaige einschlagige ISDA-Verlautbarungen und Entscheidungen
des ISDA-Entscheidungskomitees folgen.
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Entscheidungen der ISDA-Entscheidungskomitees werden auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-
default-swaps-management/ oder www.isda.org/credit oder einer diese ersetzenden Seite verdffentlicht.
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Funktionsweise der bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen

Diese Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen
wird in den Allgemeinen und Besonderen Emissionsbedingungen fir bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen juristisch verbindlich geregelt.

A. Funktionsweise fir bonitidtsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf
eine Gesellschaft

. Verzinsung wahrend der Laufzeit

1. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgultigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner veréffentlicht, wéhrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist
nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtrdglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention fallig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

2. Festverzinsliche bonitatsabhdngige Schuldverschreibungen mit Stufen-
verzinsung

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner veréffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
dem jeweiligen festen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. Dabei wird fir jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der
Zinssatz fir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich
bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtrdglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie
fur den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéaftstag (wie in
den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung endet vorzeitig oder es erfolgt keine Verzinsung, wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgt; sofern dies die
Endgdltigen Bedingungen vorsehen, kann das Kreditereignis in Form der Nichtzahlung
entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums eintreten oder nach dem
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Beobachtungszeitraum eintreten, wenn sich der Sachverhalt der Nichtzahlung innerhalb
des Beobachtungszeitraums ereignet jedoch noch eine Frist fur die Nachholung der
Zahlung lauft, oder

(2) for den Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen fiir den Referenzschuldner das
Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung eine
Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht,

wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann.

Ein "Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem bei ISDA ein Antrag
gestellt wird, Uber das Vorliegen eines Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann. Eine "Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium" liegt vor, wenn die Emittentin den Anleiheglaubigern den Eintritt und
das Datum des Eintritts einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium mitteilt. Dabei kdénnen die
Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung an dem dieser Kreditereignis-Mitteilung
vorausgegangenen Zinszahlungstag endet bzw., sollte kein Zinszahlungstag vorausgegangen sein,
keine Verzinsung erfolgt oder dass die Verzinsung an dem Tag der Verdffentlichung der Kreditereignis-
Mitteilung endet. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt an dem Restwert-
Rickzahlungstag.

lll. Verzoégerte Zahlung von Zinsbetragen
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag (im Fall von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums
(im Fall von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  for den Fall, dass die Endgultigen Bedingungen fir den Referenzschuldner das Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
(im Fall von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw.
innerhalb des Beobachtungszeitraums (im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
mit mehreren Zinsperioden) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein Kreditereignis, das aus der mitgeteilten
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Zahlung des daraufhin fallig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin fallig werdenden
Zinsbetrage bis zu einem Jahr und finf Geschéftstage nach einem solchen Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach einer solchen Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Zahlung
zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

IV. Rickzahlung bei Falligkeit

Veréffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung
betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis ein und erfolgt —
sofern in Bezug auf den Referenzschuldner in den Endgultigen Bedingungen angegeben — innerhalb
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des Beobachtungszeitraums keine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium, erhalt
der Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Rlckzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

V. Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach
dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann); sofern dies die Endgiiltigen Bedingungen
vorsehen, kann das Kreditereignis in Form der Nichtzahlung entweder innerhalb des
Beobachtungszeitraums eintreten oder nach dem Beobachtungszeitraum eintreten, wenn
sich der Sachverhalt der Nichtzahlung innerhalb des Beobachtungszeitraums ereignet
jedoch noch eine Frist fir die Nachholung der Zahlung l&uft, oder

(2) for den Fall, dass die Endgiltigen Bedingungen fir den Referenzschuldner das
Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung eine
Kreditereignis-Mitteilung verdéffentlicht (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rlckzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Riickzahlungstag.

VI. Verzdgerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  for den Fall, dass die Endgultigen Bedingungen fur den Referenzschuldner das Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres
nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf ein Kreditereignis, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und finf Geschéaftstage nach
dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten
Ruckzahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrége verpflichtet ist.

VIl. Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausibung eine Rickzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen an dem
angegebenen  Rickzahlungstermin  zum  Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kbénnen die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekindigt werden, muss die
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Kiindigung den Anleiheglédubigern spatestens an dem angegebenen Emittentenkiindigungstermin durch
Bekanntmachung gemag § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.

B. Funktionsweise filir bonitatsabhiangige Schuldverschreibungen bezogen auf
einen Staat

. Verzinsung wahrend der Laufzeit

1. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgultigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner veréffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist
nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention fallig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

2. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner veréffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
dem jeweiligen festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. Dabei wird flr jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der
Zinssatz fiir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich
bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtrdglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie
fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéaftstag (wie in
den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung endet vorzeitig oder es erfolgt keine Verzinsung, wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdéffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgt; sofern dies die
Endgdltigen Bedingungen vorsehen, kann das Kreditereignis in Form der Nichtzahlung
entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums eintreten oder nach dem
Beobachtungszeitraum eintreten, wenn sich der Sachverhalt der Nichtzahlung innerhalb
des Beobachtungszeitraums ereignet jedoch noch eine Frist fir die Nachholung der
Zahlung lauft, oder
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(2)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht,

wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann.

Ein "Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem bei ISDA ein Antrag
gestellt wird, Gber das Vorliegen eines Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann. Eine "Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium" liegt vor, wenn die Emittentin den Anleiheglaubigern den Eintritt und
das Datum des Eintritts einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium mitteilt. Dabei kénnen die
Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung an dem dieser Kreditereignis-Mitteilung
vorausgegangenen Zinszahlungstag endet bzw., sollte kein Zinszahlungstag vorausgegangen sein,
keine Verzinsung erfolgt oder dass die Verzinsung an dem Tag der Verdffentlichung der Kreditereignis-
Mitteilung endet. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt an dem Restwert-
Rulckzahlungstag.

lll. Verzoégerte Zahlung von Zinsbetragen
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag (im Fall von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums
(im Fall von bonitdtsabhadngigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag (im Fall von bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums
(im Fall von bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf ein Kreditereignis, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Zahlung des daraufhin fallig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin fallig werdenden
Zinsbetrage bis zu einem Jahr und finf Geschéftstage nach einem solchen Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach einer solchen Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten Zahlung
zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet ist.

IV. Rickzahlung bei Falligkeit

Veréffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung
betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis ein und erfolgt
innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium, erhalt der Anleihegldubiger an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin
den Festgelegten Nennbetrag.
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V. Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdéffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach
dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann); sofern dies die Endgiiltigen Bedingungen
vorsehen, kann das Kreditereignis in Form der Nichtzahlung entweder innerhalb des
Beobachtungszeitraums eintreten oder nach dem Beobachtungszeitraum eintreten, wenn
sich der Sachverhalt der Nichtzahlung innerhalb des Beobachtungszeitraums ereignet
jedoch noch eine Frist fir die Nachholung der Zahlung l&uft, oder

(2)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rlckzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Riickzahlungstag.

VI. Verzégerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag
Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung tber ein
Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein Kreditereignis,
das aus der mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr und finf Geschéftstage nach
dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten
Ruckzahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrége verpflichtet ist.

VIl. Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausilibung eine Rickzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen an dem
angegebenen  Rilckzahlungstermin  zum  Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kbénnen die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekiindigt werden, muss die
Kiindigung den Anleiheglédubigern spatestens an dem angegebenen Emittentenkiindigungstermin durch
Bekanntmachung gemag § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.
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C. Funktionsweise fir bonitidtsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf
eine Finanz-Gesellschaft

. Verzinsung wahrend der Laufzeit

1. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner veréffentlicht, wahrend der gesamten Laufzeit mit
einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der Zinsbetrag ist
nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention fallig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie flir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

2. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner veréffentlicht, wéhrend der gesamten Laufzeit mit
dem jeweiligen festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. Dabei wird flr jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt, wobei der
Zinssatz fiir eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen oder gleich
bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtrdglich an den festgelegten Zinszahlungstagen unter
Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die Geschaftstag-Konvention legt fest, wie
fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag féllt, der kein Geschéaftstag (wie in
den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen,
dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung endet vorzeitig oder es erfolgt keine Verzinsung, wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdéffentlicht, oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Gber
ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht (wobei eine
solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann).

Ein "Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem bei ISDA ein Antrag
gestellt wird, Gber das Vorliegen eines Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann. Dabei kénnen die Endgultigen Bedingungen vorsehen, dass
die Verzinsung an dem dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen Zinszahlungstag endet
bzw., sollte kein Zinszahlungstag vorausgegangen sein, keine Verzinsung erfolgt oder dass die
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Verzinsung an dem Tag der Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung endet. Die etwaige Zahlung
eines offenen Zinsbetrags erfolgt an dem Restwert-Rickzahlungstag.

lll. Verzoégerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt (i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag (im Fall von bonitdtsabhdngigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums (im Fall
von bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis und (i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, kann die Zahlung des daraufhin
fallig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin fallig werdenden Zinsbetréage bis zu einem Jahr und
finf Geschéftstage nach einem solchen Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis erfolgen,
ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzbégerten Zahlung zur Zahlung zuséatzlicher Betrdge
verpflichtet ist.

IV. Rickzahlung bei Falligkeit

Veréffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung
betreffend ein Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis ein, erhéalt der
Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

V. Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdéffentlicht, oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Gber
ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin, innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag eine
Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht,

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Riickzahlungstag.

VI. Verzdgerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt (i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung tGber
ein Kreditereignis und (ii) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, kann die Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis
zu einem Jahr und finf Geschéaftstage nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Rickzahlung zur Zahlung zuséatzlicher
Betrage verpflichtet ist.

VIl. Riickzahlung bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht der Emittentin

Dartber hinaus kénnen die Endgultigen Bedingungen ein Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, bei
dessen Ausilibung eine Rickzahlung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen an dem
angegebenen  Rickzahlungstermin  zum  Festgelegten Nennbetrag erfolgt. Kbénnen die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen durch die Emittentin gekindigt werden, muss die
Kiindigung den Anleihegldubigern spatestens an dem angegebenen Emittentenkiindigungstermin durch
Bekanntmachung gemag § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zur Kenntnis gebracht werden.
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D. Funktionsweise fiir bonitiatsabhdngige Schuldverschreibungen in Bezug auf
mehrere Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung

. Verzinsung wahrend der Laufzeit

1. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Die bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner verbffentlicht, wahrend der
gesamten Laufzeit mit einem festen Zinssatz bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag verzinst. Der
Zinsbetrag ist nachtraglich an dem festgelegten Zinszahlungstag bzw. jeweils nachtraglich an den
festgelegten Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéftstag-Konvention fallig. Die
Geschéaftstag-Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen
Tag fallt, der kein Geschéftstag (wie in den Endglltigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die
Endgiltigen Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der
Zinszahlung erfolgt (unadjusted).

2. Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit
Stufenverzinsung

Die bonitatsabhé&ngigen Schuldverschreibungen werden, sofern die Emittentin innerhalb des in den
Endgiltigen Bedingungen spezifizierten Zeitraums keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner veréffentlicht, wéhrend der
gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Dabei wird fir jede Zinsperiode ein eigener Zinssatz festgelegt,
wobei der Zinssatz fur eine Zinsperiode im Vergleich zu dem vorhergehenden Zinssatz steigen, fallen
oder gleich bleiben kann. Der Zinsbetrag ist jeweils nachtraglich an den festgelegten
Zinszahlungstagen unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention fallig. Die Geschéftstag-
Konvention legt fest, wie fir den Fall zu verfahren ist, dass ein Zinszahlungstag auf einen Tag fallt, der
kein Geschéftstag (wie in den Endgultigen Bedingungen spezifiziert) ist. Dabei kdnnen die Endgiltigen
Bedingungen vorsehen, dass eine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(adjusted) oder dass keine Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zinszahlung erfolgt
(unadjusted).

Il. Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Die Verzinsung erfolgt bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag, wenn in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums verdéffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis erfolgt; sofern dies die
Endgultigen Bedingungen vorsehen, kann das betreffende Kreditereignis in Form der
Nichtzahlung entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums eintreten oder nach dem
Beobachtungszeitraum eintreten, wenn sich der Sachverhalt der Nichtzahlung innerhalb
des Beobachtungszeitraums ereignet jedoch noch eine Frist fir die Nachholung der
Zahlung lauft, oder
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(2) for den Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen fiir den Referenzschuldner das
Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung eine
Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht,

wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann.

Ein "Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" ist der Tag, an dem bei ISDA ein Antrag
gestellt wird, Uber das Vorliegen eines Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann. Eine "Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium" liegt vor, wenn die Emittentin den Anleiheglaubigern den Eintritt und
das Datum des Eintritts einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium mitteilt. Dabei kénnen die
Endglltigen Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung in Bezug auf den Reduzierten Kapitalbetrag
ab dem dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen Zinszahlungstag bzw., sollte kein
Zinszahlungstag vorausgegangen sein, ab dem Verzinsungsbeginn erfolgt oder dass die Verzinsung in
Bezug auf den Reduzierten Kapitalbetrag ab dem Tag der Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung
erfolgt. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt an dem Restwert-Rlckzahlungstag.

lll. Verzdégerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag (im Fall von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw. innerhalb des Beobachtungszeitraums
(im Fall von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsperioden) ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  for den Fall, dass die Endgultigen Bedingungen fir den Referenzschuldner das Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
(im Fall von bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode) bzw.
innerhalb des Beobachtungszeitraums (im Fall von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen
mit mehreren Zinsperioden) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein Kreditereignis, das aus der mitgeteilten
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Zahlung des daraufhin fallig werdenden Zinsbetrags bzw. der daraufhin fallig werdenden
Zinsbetrage bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis bzw. von der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und fiinf Geschéaftstage nach einem solchen
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach einer solchen Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser
verzbégerten Zahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist. Die Zahlung der Zinsbetrage
bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis bzw. der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium nicht betroffenen
Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.

IV. Rickzahlung bei Falligkeit

Veréffentlicht die Emittentin innerhalb des Beobachtungszeitraums in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner keine Kreditereignis-Mitteilung betreffend ein Kreditereignis und tritt innerhalb des
Beobachtungszeitraums kein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis ein und erfolgt —
sofern in Bezug auf den Referenzschuldner in den Endgultigen Bedingungen angegeben — innerhalb
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des Beobachtungszeitraums keine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium, erhalt
der Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Rlckzahlungstermin den Festgelegten Nennbetrag.

V. Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten Bewertungstag, ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis  innerhalb  des
Beobachtungszeitraums verdéffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach
dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann); sofern dies die Endgiiltigen Bedingungen
vorsehen, kann das betreffende Kreditereignis in Form der Nichtzahlung entweder
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintreten oder nach dem Beobachtungszeitraum
eintreten, wenn sich der Sachverhalt der Nichtzahlung innerhalb des
Beobachtungszeitraums ereignet jedoch noch eine Frist flir die Nachholung der Zahlung
lauft, oder

(2) for den Fall, dass die Endgiltigen Bedingungen fiir den Referenzschuldner das
Kreditereignis Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung eine
Kreditereignis-Mitteilung verdéffentlicht (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin den Reduzierten
Kapitalbetrag. In Bezug auf den oder die von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner erhalt
der Anleiheglaubiger an dem Restwert-Rickzahlungstag den Restwert.

VI. Teilweise Verzégerte Riickzahlung

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner und innerhalb eines Jahres
nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis, oder

(i)  for den Fall, dass die Endgultigen Bedingungen fir den Referenzschuldner das Kreditereignis
Nichtanerkennung/Moratorium vorsehen, weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres
nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf ein Kreditereignis, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Rickzahlung des Gewichtungsbetrags des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis bzw. von der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach einer solchen Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzégerten
Rickzahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrdge verpflichtet ist. Die Rickzahlung des
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Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis bzw. von der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium betroffenen
Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin.
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Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fir
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen

Auf die unter dem Angebotsprogramm zu emittierenden bonitatsabhéngigen Schuldverschreibungen
kommen die nachfolgend abgedruckten Emissionsbedingungen zur Anwendung. Bestimmte Angaben
zu den bonitatsabhédngigen Schuldverschreibungen, die in den Allgemeinen und Besonderen
Emissionsbedingungen flr bonitatsabh&ngige Schuldverschreibungen als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den Endgultigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden
in den Endgultigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den
Endglltigen Bedingungen ausgefllt.

Die nachstehenden Allgemeinen Emissionsbedingungen beziehen sich auf die in § 1 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen definierten bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen und sind in Verbindung
mit den Besonderen Emissionsbedingungen fir diese bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen zu
lesen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen bilden
zusammen die Bedingungen der bonitdtsabhéngigen Schuldverschreibungen und werden der die
bonitadtsabhangigen Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde beigefigt.

Begriffe, die in den Bedingungen kursiv geschrieben sind, sind definierte Begriffe.
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(a)

A. Allgemeine Emissionsbedingungen

. [Allgemeine Emissionsbedingungen fir bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen mit Méglichkeit einer Glaubigerversammiung

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin”), emittiert auf den Inhaber
lautende bonitdtsabhéngige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in [Euro]
[andere Festgelegte Wahrung einfiigen] (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag
von [bis zu]_[Wahrung] [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je [Wahrung] [Betrag von mindestens EUR 10.000 bzw. im Falle einer
Wahrung, die nicht Euro ist, den entsprechenden Gegenwert einfiigen] (der "Festgelegte
Nennbetrag") bezogen [[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] auf e bzw. auf den
Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) (der
"Referenzschuldner”)] [[bei mehreren Referenzschuldnern einfliigen:] auf die
Referenzschuldner, die in der Definition "Referenzschuldner” in der Tabelle in der Spalte
"Referenzschuldner" angegeben sind, bzw. auf den oder die Rechtsnachfolger (wie in dem
Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)].

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfigen] ([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein
Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts (ibertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Emissionstag" bezeichnet den [Datum einfiigen].
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"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den [Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Tag der
Rickzahlung  (ausschlieBlich)  aufgelaufener und nach §2 der Besonderen
Emissionsbedingungen berechneter Zinsen] [von der Emittentin nach billigem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem Tag der Riickzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter
Zinsen. Die Emittentin wird veranlassen, dass der Kindigungsbetrag den Anleihegldubigern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird].

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfligen:] "Referenzschuldner” bezeichnet jeweils die
Referenzschuldner, die in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner"
angegeben sind, bzw. den oder die Rechtsnachfolger.

"Referenzschuldner” "Transaktionstyp" in Bezug auf "Gewichtung" des
den jeweiligen Referenzschuldners in %
Referenzschuldner
o e Gesellschaft® o

]

[[bei einem Referenzschuldner einfligen:] "Transaktionstyp" bezeichnet [e Gesellschaft] [e
Staat] [e Finanz-Gesellschaft] [europaischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren
Osten].]

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Transaktionstyp" bezeichnet in Bezug auf
den jeweiligen Referenzschuldner jeweils den Transaktionstyp, der in der Definition
"Referenzschuldner” in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist.]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Sémtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaB den Bedingungen félligen Betrdge werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
%' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
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oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

§4

Vorlegung, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem&B § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fir fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkdirzt.

Die Verjahrungsfrist fOr innerhalo der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder nur
besonderem Beendigungsgrund einfligen:] [auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b)]
[[bei einfachem oder  mehrfachem Kiindigungsrecht  und besonderem
Beendigungsgrund einfiigen:] auBer in den nachfolgenden Féllen unter Absatz (b) und (c)]]
nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht und nur einem Referenzschuldner einfiigen:]

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemé&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem e
(einschlieBlich) kundigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Rlickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem e ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zurlickgezahlt. Zinsen nach § 2 der
Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur bis zu dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht und nur einem Referenzschuldner einfiigen:]

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine (einschlieBlich)
kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kindigung werden die Schuldverschreibungen an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile des
Emittentenklindigungstermins steht, bis zu dem die Kindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die
Rickzahlung erfolgt zu dem Festgelegten Nennbetrag. Zinsen nach § 2 der Besonderen
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Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
(ausschlieBlich) gezahlt.

Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]32 [.]33

]
[(O)1[(c)]

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die

Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis hdochstens e Geschéftstage
(wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
auBerordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt der Kiindigung
noch besteht. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen zu dem Kiindigungsbetrag bis
zu dem e Geschdftstag nach der Bekanntmachung zuriickgezabhlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

[()

(ii)

(i)

ein Rechtsnachfolger entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspringlichen
Referenzschuldners, weil er (anders als der ursprlngliche Referenzschuldner) [keine
Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in e] [keine Finanz-Gesellschaft mit
satzungsgemaBen Sitz in o] [kein e Staat] [kein européischer Schwellenstaat oder Staat
aus dem Mittleren Osten] ist[, oder es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als
einen Rechtstréager zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers];

die ISDA (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) gibt nach
dem Emissionstag eine Anderung von Transaktionstypen und Handelsstandards fir
Krediterivate 6ffentlich bekannt, mit der Folge, dass der Referenzschuldner nicht mehr
dem Transaktionstyp sondern einem neuen Transaktionstyp unterliegt;]

ein Rechtsnachfolger entspricht nicht einem der beiden Transaktionstypen, die in der
Definition "Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben
sind, weil er keine Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in e [oder o] ist;]

die ISDA (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) gibt nach
dem Emissionstag eine Anderung von Transaktionstypen und Handelsstandards fiir
Krediterivate offentlich bekannt, mit der Folge, dass ein Referenzschuldner nicht mehr
einem der beiden Transaktionstypen, die in der Definition "Referenzschuldner" in der
Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben sind, sondern einem neuen
Transaktionstyp unterliegt;]

eine Gesetzesédnderung.

"Gesetzesdnderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i)

(ii)

aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich der von Finanzbehdrden ergriffenen MaBnahmen)

% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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die Emittentin feststellt, dass

(1)  der Besitz, Erwerb oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen [oder der
Abschluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von der
Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,]
rechtswidrig geworden ist, oder

(2)  eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrdge eingefihrt wird welche
die Emittentin zu einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen
auf die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Schuldverschreibungen [oder
auf den Abschluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von
der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,]
eingefuhrt wird, welche die Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der
Schuldverschreibungen  durch  die  Emittentin  oder das Halten der
Schuldverschreibungen fir die Anleihegldubiger unzumutbar riickwirkend oder
zukinftig verteuert.

§6
Kiindigung durch die Anleiheglaubiger

Bei  Eintritt eines  Kindigungsereignisses  kann  jeder  Anleihegldubiger  seine
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kindigungserkldrung
bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, KapitalmaBnahmen Inland 4022/H, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, Telefax 0711/127-75836,] [e] ohne Einhaltung einer
Kindigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserkldrung
noch besteht. Im Fall einer solchen Kiindigung werden die gekindigten Schuldverschreibungen
an dem Tag, an dem die Kindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem [Festgelegten
Nennbetrags zuziglich bis zu dem Tag der Riickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach
§ 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter Zinsen] [Kiindigungsbetrag] féllig. Die
Emittentin wird die Uberweisung des [vorgenannten Betrags] [Kiindigungsbetrags] an die in der
Bestatigung gemdaB Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen
Ubertragung der gekiindigten Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an
den Anleihegldubiger veranlassen. AuBer den in diesem §6 genannten Fallen sind die
Anleihegldubiger nicht zu einer Klindigung berechtigt.

"Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i)  die Emittentin unterlasst die ordnungsgemaBe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform
eines Anleihegldubigers an die Emittentin, oder

(iii)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehodrde an, oder
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(v)  die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fur die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfiihrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen Gibernimmt).

"Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegléubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Klindigungserklérung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
gekindigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des [in Absatz (a)
dieses § 6 genannten Betrags] [Kiindigungsbetrags] zu Ubertragen.

§7
Zahlstelle

Die Zahlstelle ist [Name und Adresse].

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Auslbung der Téatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer BOrse notiert werden, eine Zahlistelle mit
einer benannten Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Bdrse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veradnderungen
in Bezug auf die Zahistelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

Die Zahistelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniber den Anleihegldubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen
nach MaBgabe dieses § 8 bekannt macht) verédffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdérsenbestimmungen Verdffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9
Emission weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusétzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(o) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verauBert werden.

§ 10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollmachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
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stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaBgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist).

(i) In §6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaB Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemé&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spéateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frlhere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

) § 11
Anderung der Bedingungen durch Beschluss der
Anleiheglaubiger; Gemeinsamer Vertreter

Anderung der Bedingungen durch Beschluss der Anleihegliaubiger

Die Bedingungen kénnen durch die Emittentin mit Zustimmung der Anleihegldubiger geman dem
Schuldverschreibungsgesetz in seiner jeweiligen giltigen Fassung und den nachstehenden
Vorschriften[, mit Ausnahme der nachfolgenden Beschlussgegenstande,] geéandert werden.
[Nicht ge&ndert werden kénnen:

[ausgeschlossene MaBnahmen einfiigen].]
Verfahren

Beschllsse der Anleihegldubiger werden, wie nachfolgend [unter (i) und (ii)] beschrieben, [in
einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG"))] [im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG"))] [entweder in
einer Glaubigerversammlung (§§ 9 ff. Schuldverschreibungsgesetz ("SchVG")) oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung (§ 18 SchVG)] getroffen.

[[()] Beschlisse der Anleihegldubiger im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach
§§ 9 ff. SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen 5 %
des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
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kénnen schriftlich die Durchflihrung einer Glaubigerversammlung nach MaBgabe von
§ 9 SchVG verlangen. Die Einberufung der Glaubigerversammiung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Einberufung der
Glaubigerversammlung werden den Anleihegldubigern in der Tagesordnung die
Beschlussgegenstande sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung bekannt gegeben.
[FUr die Teilnahme an der Glédubigerversammlung oder die Ausiibung der Stimmrechte ist
eine Anmeldung der Anleihegldubiger vor der Versammlung erforderlich. Die Anmeldung
muss unter der in der Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens an dem dritten
Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.]]

[[(i)] Beschlusse der Anleihegldubiger im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchVG getroffen. Anleihegldubiger, deren Schuldverschreibungen zusammen
5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbetrags der Schuldverschreibungen erreichen,
kénnen schriftlich die Durchfihrung einer Abstimmung ohne Versammlung nach MaBgabe
von §9 i.V.m. § 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der Beschlussfassung und der
Abstimmung. Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegensténde
sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anleihegldubigern bekannt gegeben.]

Mehrheitserfordernisse und Beschlussféahigkeit

Die Anleihegldubiger kdnnen, vorbehaltlich des Erreichens der Beschlussfahigkeit, mit einer
Mehrheit von mindestens [75 %] [héheren Prozentsatz einfiigen] der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte (eine "Qualifizierte Mehrheit") eine Anderung wesentlicher Inhalte
der Bedingungen beschlieBen, insbesondere:

[(i) die Verdnderung der Falligkeit, die Verringerung oder den Ausschluss der Zinsen,]
[(e) die Verdnderung der Falligkeit der Hauptforderung,]
[(e) die Verringerung der Hauptforderung,]

[(e) den Nachrang der Forderungen aus den Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren
des Schuldners,]

[(e) die Umwandlung oder den Umtausch der Schuldverschreibungen in Gesellschaftsanteile,
andere Wertpapiere oder andere Leistungsversprechen,]

[(#) die Anderung der Wahrung der Schuldverschreibungen,]
[(e) die Schuldnerersetzung] [und]
[(¢) [weitere MaBnahmen einfiigen]*].

Die Anderung nichtwesentlicher Inhalte der Bedingungen, insbesondere die Anderung oder die
Aufhebung von Nebenbestimmungen der Schuldverschreibungen geman
§ 5 Absatz 3 Nr. 10 SchVG, kdnnen die Anleihegldubiger, vorbehaltlich des Erreichens der
Beschlussfahigkeit, mit einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
beschlieBen.

Die Beschlussfahigkeit ergibt sich aus [§ 15 Absatz 3 SchVG (im Fall der Abstimmung mit
Glaubigerversammlung)] [bzw.] [§ 18 SchVG (im Fall der Abstimmung ohne Glaubiger-
versammlung)].

Ein ordnungsgemanB gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleihegldubiger verbindlich.

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Teilnahmeberechtigung

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer Depotbank und die Vorlage eines
Sperrvermerks ihrer Depotbank fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen.

Gemeinsamer Vertreter

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertreters durch die Glaubigerversammiung
einfugen:] Die Anleihegldubiger kénnen bei Erreichen der Beschlussfahigkeit durch
Mehrheitsbeschluss die Bestellung und Abberufung eines gemeinsamen Vertreters, die
Aufgaben und Befugnisse des gemeinsamen Vertreters, die Ubertragung von Rechten der
Anleihegldubiger auf den gemeinsamen Vertreter und eine Beschrankung der Haftung des
gemeinsamen Vertreters bestimmen. Der Beschluss zur Bestellung und Abberufung eines
gemeinsamen Vertreters bedarf einer Qualifizierten Mehrheit, wenn der gemeinsame Vertreter
ermachtigt wird, Anderungen wesentlicher Inhalte der Bedingungen zuzustimmen. Fir alle
anderen Beschliisse im Zusammenhang mit dem gemeinsamen Vertreter reicht die einfache
Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte aus.]

[[bei Bestimmung des gemeinsamen Vertireters durch die Emittentin] [Name, Adresse,
Kontaktdaten einfligen] wird hiermit zum gemeinsamen Vertreter der Anleihegldubiger geman
§§ 7 und 8 SchVG ernannt.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von
den Anleihegldubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden. [Zuséatzlich hat der
gemeinsame Vertreter die folgenden Aufgaben und Befugnisse:

[entsprechende Aufgaben und Befugnisse einfligen].]

[Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist auf das [Zehnfache] [héherer Wert] seiner
jahrlichen Vergitung begrenzt, es sei denn, er handelt vorséatzlich oder grob fahrlassig.]]

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit einer Versammlung der Anleihegldubiger,
Anderungen der Bedingungen durch Beschluss der Anleihegldubiger und einem gemeinsamen
Vertreter nach diesem § 11 bzw. dem Schuldverschreibungsgesetz erfolgen gemai § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie dariiber hinaus, wie im Schuldverschreibungsgesetz
vorgesehen, auch im Bundesanzeiger.

§12
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand flur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Far Entscheidungen gemanB § 9 Absatz 2, § 13 Absatz 3 und § 18 Absatz 2 SchVG ist gemali § 9
Absatz 3 SchVG das Gericht zusténdig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
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Entscheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Anleihegldubiger ist geméaB § 20
Absatz 3 SchVG das Landgericht ausschlieBlich zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren
Sitz hat.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustdndig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§13
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den Anleihegldubigern. Die
Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund
geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann jeder Anleihegldubiger nach Einreichung einer Rlickzahlungserkldrung
bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, Back Office Emissionen, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart,] [e] die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis” bezeichnet den von dem jeweiligen Anleihegldubiger tatséchlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegléubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Rickzahlungserkldrung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Rlickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestadtigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Rlckzahlungserkldrung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu iibertragen und

(v)  denvon dem Anleihegldubiger tatséchlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hierGber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Rlckzahlungserkldrung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 13
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Rickzahlungserkldrung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleihegldubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erldschen alle Rechte aus den (bertragenen Schuld-
verschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz (a) dieses § 13 ein Angebot auf
FortfGhrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleihegldubigern
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleihegldubiger angenommen, wenn der
Anleihegldubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Rickzahlungserkldrung die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung
nicht ein. Die Emittentin wird die Anleihegldubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.
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() Widersprlchliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
biligem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergédnzungen zuldssig, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Anleihegldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Anleihegldubigern geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

(9) Waren dem Anleihegldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entsprechend
berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleihegldubiger ungeachtet der

Absétze (a) bis (f).
§14
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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(@)

Il. [Allgemeine Emissionsbedingungen fiir bonitiatsabhangige
Schuldverschreibungen ohne Méglichkeit einer Glaubigerversammiung

§1

Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert auf den Inhaber
lautende bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) in [Euro]
[andere Festgelegte Wahrung einfiigen] (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag
von [bis zu] [Wéahrung] [Betrag], eingeteilt in [bis zu] [Stiick] Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von je [Wahrung] [Betrag von mindestens EUR 10.000 bzw. im Falle einer
Wahrung, die nicht Euro ist, den entsprechenden Gegenwert einfiigen] (der "Festgelegte
Nennbetrag”) bezogen [[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] auf e bzw. auf den
Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) (der
"Referenzschuldner”)] [[bei mehreren Referenzschuldnern einfliigen:] auf die
Referenzschuldner, die in der Definition "Referenzschuldner” in der Tabelle in der Spalte
"Referenzschuldner" angegeben sind, bzw. auf den oder die Rechtsnachfolger (wie in dem
Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert)].

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und
Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [anderes Clearing System
einfiigen] ([zusammen] das "Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt
die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin [sowie die eigenhandige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten der Zahistelle]. Ein
Recht der Anleihegldubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen
besteht nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis samtliche Verpflchtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschaftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts lbertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Emissionstag" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den [Festgelegten Nennbetrag zuzlglich bis zu dem Tag der
Rickzahlung  (ausschlieBlich)  aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen
Emissionsbedingungen berechneter Zinsen] [von der Emittentin nach biligem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem Tag der Riickzahlung
(ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter
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Zinsen. Die Emittentin wird veranlassen, dass der Kindigungsbetrag den Anleihegldubigern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird].

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Referenzschuldner" bezeichnet jeweils die
Referenzschuldner, die in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner”
angegeben sind, bzw. den oder die Rechtsnachfolger.

"Referenzschuldner” "Transaktionstyp" in Bezug auf "Gewichtung" des
den jeweiligen Referenzschuldners in %
Referenzschuldner
o> e Gesellschaft® ¥’

]

[[bei einem Referenzschuldner einfliigen:] "Transaktionstyp" bezeichnet [e Gesellschaft] [e
Staat] [e Finanz-Gesellschaft] [europdischer Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren
Osten].]

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfligen:] "Transaktionstyp" bezeichnet in Bezug auf
den jeweiligen Referenzschuldner jeweils den Transaktionstyp, der in der Definition
"Referenzschuldner” in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben ist.]

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

§ 2

Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

§3

Besteuerung

Sémtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemaB den Bedingungen félligen Betrdge werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt
oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
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§4

Vorlegung, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gem&B § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkarzt.

Die Verjahrungsfrist for innerhalo der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betrégt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5
Kindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist [[bei einfachem oder mehrfachem Kiindigungsrecht oder nur
besonderem Beendigungsgrund einfligen:] [auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b)]
[[bei einfachem oder  mehrfachem Kiindigungsrecht  und besonderem
Beendigungsgrund einfiigen:] auBer in den nachfolgenden Féllen unter Absatz (b) und (c)]]
nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

[[bei einfachem Kiindigungsrecht und nur einem Referenzschuldner einfiigen:]

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, durch
Bekanntmachung gemé&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bis zu dem e
(einschlieBlich) kundigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu
enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Rlickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem e ("Vorzeitiger
Riickzahlungstermin") zu dem Festgelegten Nennbetrag zurlickgezahlt. Zinsen nach § 2 der
Besonderen Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur bis zu dem Vorzeitigen
Rickzahlungstermin (ausschlieBlich) gezahlt.]

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht und nur einem Referenzschuldner einfiigen:]

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen insgesamt jedoch nicht nur teilweise durch
Bekanntmachung gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen jeweils bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine (einschlieBlich)
kindigen. Diese Kindigung ist unwiderruflich und hat folgende Angaben zu enthalten:

- die Bezeichnung (mit ISIN) der zur Riickzahlung anstehenden Schuldverschreibungen,
- den Vorzeitigen Riickzahlungstermin und
- den riickzuzahlenden Betrag.

Im Fall einer solchen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen an dem in der
nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen Riickzahlungstermin, der in der Zeile des
Emittentenklindigungstermins steht, bis zu dem die Kindigung erfolgt ist, zurlickgezahlt. Die
Rickzahlung erfolgt zu dem Festgelegten Nennbetrag. Zinsen nach § 2 der Besonderen
Emissionsbedingungen werden in diesem Fall nur bis zu dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin
(ausschlieBlich) gezahlt.
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Emittentenkiindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin
]
[(b)] [(c)] Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die

Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis héchstens e Geschdftstage
(wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrunds  durch  Bekanntmachung gemadB § 8 der  Allgemeinen
Emissionsbedingungen auBerordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im
Zeitpunkt der Kindigung noch besteht. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen zu
dem Kiindigungsbetrag bis zu dem e Geschéftstag nach der Bekanntmachung zurlickgezahlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

[(i) ein Rechtsnachfolger entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspriinglichen
Referenzschuldners, weil er (anders als der urspringliche Referenzschuldner) [keine
Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in [e] [keine Finanz-Gesellschaft mit
satzungsmaBigem Sitz in e] [kein e Staat] [kein européischer Schwellenstaat oder Staat
aus dem Mittleren Osten] ist[, oder es gibt mehr als eine juristische Person oder mehr als
einen Rechtstrédger zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers];

(i)  die ISDA (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) gibt nach
dem Emissionstag eine Anderung von Transaktionstypen und Handelsstandards fir
Krediterivate 6ffentlich bekannt, mit der Folge, dass der Referenzschuldner nicht mehr
dem Transaktionstyp sondern einem neuen Transaktionstyp unterliegt;]

[(i) ein Rechtsnachfolger entspricht nicht einem der beiden Transaktionstypen, die in der
Definition "Referenzschuldner" in der Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben
sind, weil er keine Gesellschaft mit satzungsmaBigem Sitz in e [oder o] ist;

(i)  die ISDA (wie in dem Anhang der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) gibt nach
dem Emissionstag eine Anderung von Transaktionstypen und Handelsstandards fir
Krediterivate offentlich bekannt, mit der Folge, dass ein Referenzschuldner nicht mehr
einem der beiden Transaktionstypen, die in der Definition "Referenzschuldner" in der
Tabelle in der Spalte "Transaktionstyp" angegeben sind, sondern einem neuen
Transaktionstyp unterliegt;]

(i)  eine Gesetzesdnderung.

"Gesetzesdnderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i) aufgrund des Inkrafttretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich der von Finanzbehdrden ergriffenen MaBnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option wird mehrfach zur Anwendung kommen.
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(1)  der Besitz, Erwerb oder die VerduBerung der Schuldverschreibungen [oder der
Abschluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von der
Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,]
rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefiihrt wird welche
die Emittentin zu einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen
auf die Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Schuldverschreibungen [oder
auf den Abschluss oder die Aufrechterhaltung von Absicherungsgeschéften, die von
der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen eingegangen werden,]
eingefuhrt wird, welche die Begebung, den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der
Schuldverschreibungen  durch  die  Emittentin  oder das Halten der
Schuldverschreibungen fir die Anleihegldubiger unzumutbar riickwirkend oder
zukinftig verteuert.

§6
Kindigung durch die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt eines  Kindigungsereignisses kann jeder  Anleihegldubiger  seine
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kindigungserkldrung
bei der Emittentin[, Landesbank Baden-Wirttemberg, Back Office Emissionen, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart,] [e] ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist klindigen, sofern
das Kindigungsereignis bei Eingang der Kindigungserkldrung noch besteht. Im Fall einer
solchen Kindigung werden die geklndigten Schuldverschreibungen an dem Tag, an dem die
Kiindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem [Festgelegten Nennbetrags zuziglich bis zu
dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen
Emissionsbedingungen berechneter Zinsen] [Kiindigungsbetrag] féllig. Die Emittentin wird die
Uberweisung des [vorgenannten Betrags] [Kiindigungsbetrags] an die in der Bestatigung
gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der
geklndigten Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an den
Anleihegldubiger veranlassen. AuBer den in diesem § 6 genannten Féllen sind die
Anleihegldubiger nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

"Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i)  die Emittentin unterlasst die ordnungsgeméaBe Erflllung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform
eines Anleihegldubigers an die Emittentin, oder

(i)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin erdffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde an, oder

(v)  die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder
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(vi)  die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortflhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen ibernimmt).

"Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleiheglédubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Klindigungserklérung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
gekindigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des [in Absatz (a)
dieses § 6 genannten Betrags] [Kiindigungsbetrags] zu Ubertragen.

§7
Zahlstelle

Die Zahlstelle ist [Name und Adresse].

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zusatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 Uber die Aufnahme und Ausibung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Bdrse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort bestimmt ist.

Die Zahistelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Verdnderungen
in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverzlglich durch die Emittentin gemaB § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegenuber den Anleihegldubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begrindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
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§8

Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite e (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen
nach MaBgabe dieses § 8 bekannt macht) verdffentlicht. Sie werden mit dieser Verdffentlichung
wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Verdffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusétzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Schuldverschreibungen, Riuckkauf

(a) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen" umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusétzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(o) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder verduBert werden.

§10
Schuldnerersetzung

(a) Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegldubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fir die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen Zustellungs-
bevollméchtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i) die Neue Emittentin samtliche fir die Schuldnerersetzung und die Erflllung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, sémtliche zur Erflllung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wéhrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleihegldubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
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stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen veréffentlicht wurde.

Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaB Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach
MaBgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséssig ist).

(i) In §6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zuséatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemaB Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemé&B § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spéateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frlhere Neue Emittentin von ihren samtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.

§ 11

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erflillungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand flur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustdndig fir die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§12
Berichtigungen

(a)  Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung gegenilber den
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Anleihegldubigern. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu
erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin kann jeder Anleiheglédubiger
nach Einreichung einer Riickzahlungserkldrung bei der Emittentin[, Landesbank Baden-
Wirttemberg, Back Office Emissionen, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart,] [e] die
Ruckzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Anleihegldubiger tatsachlich gezahlten
Preis.

"Riickzahlungserklarung” bezeichnet eine von dem Anleihegldubiger in Textform
abgegebene Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Anleihegldubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Ridckzahlungserkldrung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleihegldubigers, dass der Anleihegldubiger
zum Zeitpunkt der Einreichung der Rickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Rickzahlungserkldrung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleihegldubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um
Zug gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu libertragen und

(v) den von dem Anleihegldubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis
hiertber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschdéftstag nach Eingang der
Riickzahlungserkldrung die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung
gemaB Absatz (c)(iii) dieses § 12 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung
der Schuldverschreibungen, auf die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht, zur
Weiterleitung an den Anleihegldubiger veranlassen. Mit der Zahlung des Erwerbspreises
erldschen alle Rechte aus den Ubertragenen Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaB Absatz (a) dieses § 12 ein
Angebot auf Fortfihrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten
Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die berichtigten
Bestimmungen werden den Anleihegldubigern zusammen mit der Anfechtungserklarung
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als
von dem Anleihegldubiger angenommen, wenn der Anleihegldubiger nicht innerhalb von
sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Riickzahlungserkldrung die Rickzahlung
des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein.
Die Emittentin wird die Anleihegldubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin
nach billigem Ermessen berichtigen bzw. ergénzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen
oder Erganzungen zuléssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fir
die Anleihegldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle
Situation der Anleihegldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen
oder Ergédnzungen werden den Anleihegldubigern gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.
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(g9 Waren dem Anleihegldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche Unrichtigkeiten in
den Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die
entsprechend berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem
Anleihegldubiger ungeachtet der Absétze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.]
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B. Besondere Emissionsbedingungen

. [Besondere Emissionsbedingungen fir bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf eine Gesellschaft

§1

Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhangigkeit)

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschiftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschéftstag-Konvention [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro
ist, einfiigen:], des Restwert-Rickzahlungstags  und des Verzégerten
Rickzahlungstermins] einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-
Geschiftstagen einfiigen:] Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Stuttgart] [e]
allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht
Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [sé@mtliche relevanten
Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wahrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln]
und] der ein TARGET-Geschéftstag ist und

[[bei europdischer Gesellschaft einfiigen:]

(i) in allen Gbrigen Féllen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London Zahlungen abwickeln und der ein
TARGET-Geschéftstag ist.]

[[bei einer anderen Gesellschaft einfligen:]

(i) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in London [, e] [und e] Zahlungen abwickeln [und
der ein TARGET-Geschéftstag ist].]

"Geschiftstag-Konvention™:

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende
Zahlung an dem néachstfolgenden Geschiéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie
in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfligen:]
Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die

157



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf eine Gesellschaft

betreffende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschdftstag, es sei denn, die Zahlung wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem
unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung verschoben wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definiert) jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine
Kirzung des zu zahlenden Betrags.]

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzdgerter Riickzahlungstermin" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und finf Geschdéftstage
nach

[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:] einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.]

[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfligen:] dem spateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis oder

(i) einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium

(wie jeweils in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert).]
"Vorgesehener Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist.
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Zinszahlungstag Zinssatz

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstag [e% p.a.]
einfiigen], beginnend mit dem [Datum
einfiigen] und endend mit dem [Datum
einfiigen]]] *°

]

"Zinstagequotient" bezeichnet
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den sie féllt, die Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(I)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den né&chsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(I)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfliigen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr
fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”", "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360",
"Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

“° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwdIf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste Tag
der Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall
ist der Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat
zu behandeln; oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall
ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [jeweils] den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses bzw. im Zusammenhang mit der
Kreditereignisabhangigkeit relevant sind, befinden sich im Anhang zu den Besonderen
Emissionsbedingungen.

§2

Zinsen

Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode in Hbhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfligen:]
der Geschéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an dem Zinszahlungstag
fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Héhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfligen:]
der Geschiéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfiigen].
[[Im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte]
Zinsperiode.] Die Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt [Anzahl einfiigen].]]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses
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Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem Kreditereignis hat und

(i) entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) [[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen
der Definition "Kreditereignis" einfligen:] falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und
[[im Falle einer Nachfrist, die liber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf,
einfligen:] dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag
auf Entscheidung lber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschrankten Nachfrist,
einfligen:] dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt
(wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag
erfolgen kann),]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:]

(1) falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und [[im Falle einer Nachfrist, die
tiiber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf, einfiigen:] dieses
Kreditereignis spéatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung (lber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschréankten
Nachfrist, einfligen:] dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
eingetreten ist sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
dem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis in Bezug auf das
beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann), oder

(2) falls eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Letzten Bewertungstag erfolgt ist und eine Kreditereignis-Mitteilung
jedoch innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] nicht
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Rlckzahlungstag. Die Zahlung dieses
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Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen
Rickzahlungstermin erfolgen.]

Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags

[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:]

[[bei einer Zinsperiode einfligen:]
Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spéatestens an dem Verzédgerten Riickzahlungstermin zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrédge verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem Verzdgerten
Rickzahlungstermin gemaRB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]
Wenn

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i)  innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das
Jahr nach dem Aniragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis féllt, erst nach diesem
Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Aniragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis zahlen. Die
Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage
verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzdgerten Zahltag spatestens an
dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber
ein Kreditereignis gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:]

[[bei einer Zinsperiode einfligen:]

(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

162



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf eine Gesellschaft

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spéatestens an dem Verzégerten Riickzahlungstermin zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrédge verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem Verzdgerten
Rickzahlungstermin gemaRB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

(i) Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung dber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das
beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Mitteilung einer Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium Keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug
auf ein  Kreditereignis  erfolgt, das aus der mitgeteilten  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das
Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium féllt, erst nach diesem Zinszahlungstag zahlen,
muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschdftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung
nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den
verzdgerten Zahltag spatestens an dem 5. Geschdftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach
dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mit.]

§3
Riickzahlung

Riickzahlung an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten
Nennbetrag bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kiindigung geman den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:], vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] sowie vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absétzen
(b) und (c) werden die Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin zu
ihnrem Festgelegten Nennbetrag zurickgezahlt.

Riickzahlung an dem Restwert-Riickzahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem
Kreditereignis hat und

(i) entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder
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(i) [[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen
der Definition "Kreditereignis" einfligen:] falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und
[[im Falle einer Nachfrist, die liber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf,
einflgen:] dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag
auf Entscheidung lber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschrankten Nachfrist,
einfligen:]dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung dber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt
(wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag
erfolgen kann),]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:]

(1) falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und [[im Falle einer Nachfrist, die
iber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf, einfiigen:] dieses
Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung lber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschréankten
Nachfrist, einfligen:]dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
eingetreten ist sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
dem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis in Bezug auf das
beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann) oder

(2) falls eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Letzten Bewertungstag erfolgt ist und eine Kreditereignis-Mitteilung
jedoch innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags
frei. Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an
dem Restwert-Riickzahlungstag zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung zu dem Restwert nach
Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin
erfolgen.

Verzégerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:] Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i)  innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:]
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(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,]

kann die Emittentin die  Schuldverschreibungen erst nach dem  Vorgesehenen
Rickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickzahlen, muss sie jedoch
spatestens an dem Verzégerten Rlickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuriickzahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Rickzahlung des Festgelegten
Nennbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleihegldubigern den verzdgerten RuUckzahlungstag spéatestens an dem Verzégerten
Rickzahlungstermin gemanB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern geman § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Grliinden in der Festgelegten Wéahrung nicht mdoglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart s&mtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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Anhang - Ermessensausiubung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit

der Kreditereignisabhanigkeit

Ermessensausiibung

Die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis beruhen auf den
ISDA-Bedingungen, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Vereinfachungen
und Abweichungen.

Die Emittentin wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffen
hat, den jeweils einschlagigen [ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des [SDA-
Entscheidungskomitees folgen. Wird diese Entscheidung oder Verlautbarung — aufgrund von
Abweichungen der Definitionen in Absatz (b) oder aus anderen Griinden — dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist, und

(i)  an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis
zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich).

['Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen
Geldern in Form eines Darlehens.]

"Endkurs" bezeichnet

() falls
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(1) bis zur Ver6ffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung  ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und

(2) ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis verdéffentlicht,

den auf der Internetseite [o] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results"
(oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlichte Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick
auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den
niedrigsten dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres
nach der Kreditereignis-Mitteilung dort verdffentlicht wird, oder

(i)  falls bis zur Veroéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind oder aus sonstigen Grinden ISDA keine Auktion
zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses durchfiihrt und keinen als Prozentsatz
ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das in der Kreditereignis-Mitteilung
genannte Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung
verbffentlicht, den an dem jeweiligen Restwert-Bewertungstag zum Restwert-
Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten
Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) der Referenzschuldner wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung);

(ii) der Referenzschuldner ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbezlglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

(i)  der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glaubigern allgemein oder zu
deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

(iv) durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glaubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder bezlglich des
Referenzschuldners wird ein Antrag auf Aufldsung oder Liquidation gestellt, und im Falle
eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des Referenzschuldners

(1)  fuhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder
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(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen nach
Er6ffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder
ausgesetzt;

(v)  der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung oder Liquidation (es
sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensibertragung
oder Verschmelzung);

(vi)  der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder
wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstédnde des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegensténde des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigefihrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirtschaftlich gleichwertige
Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteiinehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdffentlicht.

"ISDA-Bedingungen” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Credit
Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Héndlern und
Kéaufern von kreditabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen” bezeichnet die Entscheidung von [SDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i) Insolvenz,

(i)  Nichtzahlund],

[(iii)] [Restrukturierung]l,]

[(iv)] [Nichtanerkennung/Moratorium][,]

[(v)] [Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten]].
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Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(ii) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfillung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(ii)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde;
oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrédnkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maBgeblichen
Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Kreditereignisses sowie die Offentlichen
Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des Kreditereignisses bestatigen, kurz beschrieben
werden. [[Im Falle der Anwendbarkeit einer Nachfristverlangerung bei Nichtzahlung
einfigen:] [Jede Kreditereignis-Mitteilung, in der ein Kreditereignis in der Form der Nichtzahlung
beschrieben wird, muss sich auf eine Nichtzahlung beziehen, welche vor dem Ablauf des
Beobachtungszeitraumes eintritt oder deren anwendbare Nachfrist vor dem Ablauf des
Beobachtungszeitraumes beginnt.] [[Im Falle der Anwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:] [Jede Kreditereignis-Mitteilung, in der ein
Kreditereignis in der Form der Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, muss sich auf
eine Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium innerhalb des Beobachtungszeitraums beziehen.]
Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis” einfiigen:] "Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium”
bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaR § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der  der Eintritt einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des
Eintritts genannt werden und die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium sowie die Offentlichen Informationen (iber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium, die den Eintritt der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, auf die sich die Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung fortdauert.]

"Nachfrist" bezeichnet
[[im Falle einer Beschriankung der Nachfrist einfiligen:]

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;
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(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die klUrzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese Verbindlichkeit als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. Letzten Bewertungstag endet.]

[[im Falle einer unbeschrankten Nachfrist einfiigen:]

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis an oder vor dem Letzten
Bewertungstag eingetreten ist und eine auf die maBgebliche Verbindlichkeit anwendbare
Nachfrist nach den fir sie geltenden Bedingungen nicht an dem oder vor dem
Vorgesehenen Rlickzahlungstermin abléuft, entspricht die Nachfrist dieser Nachfrist oder
einer Frist von 30 Kalendertagen, je nachdem, welche dieser Fristen kiirzer ist.]

"Nachfrist-Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten
zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als Verbindlichkeitswédhrung einen
TARGET-Abwicklungstag und (b) in allen anderen Fallen einen Tag, an dem die
Geschaftsbanken und Devisenmarkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswdhrung allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln.

[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:] "Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet das Eintreten der
folgenden beiden Ereignisse:

(i) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehdrde

(1) bestreitet eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet deren
Wirksamkeit, oder

(2) erklart oder verfugt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht,
ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-over), oder einen
Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine Nichtzahlung (ohne Beriicksichtigung des Nichtzahlungsschwellenbetrags)
oder eine Restrukturierung (ohne Berlicksichtigung des Schwellenbetrags) hinsichtlich
einer dieser Verbindlichkeiten ein.]

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Falligkeit und an dem Erfillungsort geman den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Nichtzahlung in [US-
Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden
Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften] [e] [[im Falle der Anwendbarkeit von
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Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition "Kreditereignis™ einfiigen:] (der
"Nichtzahlungsschwellenbetrag")].

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde, (i) infolge einer Wahrungsumstellung
eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBnahme einer Regierungsbehdrde
erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiblichen
Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichizahlung es sei denn, die
Wahrungsumstellung selbst fihrt zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags
oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der Wahrungsumstellung.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdéffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verétfentlicht worden sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:] "Offentliche Informationen tber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet Informationen, die die fir die Feststellung des
Vorliegens des in der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen
Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestdtigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.]

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bdrsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The Wall
Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun,
Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review und Debtwire (jeweils
einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite der ISDA http://dc.isda.org/
(oder eine diese ersetzende Seite), Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den
Referenzschuldner zustandigen Aufsichtsbehdérde, jede Nachrichtenquelle far
Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion des Referenzschuldners und jede
andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquelle, die international oder national
anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechtsnachfolge- Mitteilung der Emittentin beschriebenen
Rechtsnachfolger bedeutsamen Tatsachen bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
veroffentlicht worden sind,

(i)  ohne VerstoB gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6ffentlich
zuganglich sind.
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[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfliigen:] "Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet den
Eintritt eines in Ziffer (i) der Definition "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen
Ereignisses.]

"Primérschuldner" bezeichnet

[[bei europédischer Gesellschaft und anderen Gesellschaften einfiigen:] jede natirliche oder
juristische Person auBBer dem Referenzschuldner.]

[[bei nordamerikanischer Gesellschaft einfligen:] jedes Unternehmen, an dem der
Referenzschuldner zu dem Zeitpunkt der Begebung der Qualifizierten Garantie direkt oder
indirekt mehr als 50% der stimmberechtigten Anteile halt.]

"Primarverbindlichkeit” bezeichnet eine Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
[Aufgenommenen Geldern] [Darlehen oder Anleihen] [Anleihen], fir die der Referenzschuldner
als Garant unter einer Qualifizierten Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemaB der sich der Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, samtliche Kapital- und
Zinsbetrage (auBer wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages nicht
abgedeckten Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Primérverbindlichkeit fallig sind, und
zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine
nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierte Garantie:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarungen); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfanger
und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen
Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Féllen, in denen
gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten)
Vermégens des Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempféanger
erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages
erfillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig Gbergeben werden kénnen.

Enthalt die Garantie bzw. die Primdrverbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erflllung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzahlungs-
verpflichtungen des Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung nach diesen Bedingungen aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar
nach MaBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Primé&rverbindlichkeit, weil oder nachdem
in Bezug auf den Referenzschuldner oder den Primérschuldner (1) eine Nichtzahlung im Rahmen
der Garantie bzw. der Primdrverbindlichkeit oder (llI) eine Insolvenz eingetreten ist, so gilt die
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betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der
Garantie bzw. der Primérverbindlichkeit als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) missen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Primdrverbindlichkeit
Ubertragen werden kénnen; und

(y) missen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche auf
Betrage, fir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "Ubergeben”
werden kdnnen.

"Rechtsnachfolgetag" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem
eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager alle oder
einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Gbernehmen, wobei in dem Fall,
dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Rechtsnachfolgetag der Tag der
Rechtswirksamkeit des letzten Rechtsnachfolgevorgangs dieses Stufenplans ist oder (sofern dies
friher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung des Rechtsnachfolgers nach diesen
Bedingungen nicht durch weitere verbundene Rechtsnachfolgevorgdnge nach dem Stufenplan
beeinflusst wirde, oder (i) der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner oder eine juristische Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der
Rechtsnachfolger ware.

"Rechtsnachfolge-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin, in der

(i) das Vorliegen eines Rechtsnachfolgers,

(i)  der Eintritt eines Rechtsnachfolgetages innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten
offentlichen Angebots einfligen] (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich),

(i) die  maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Rechtsnachfolgevorganges, sowie

(iv)  die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen,
genannt werden.

"Rechtsnachfolger” bezeichnet ab dem Tag der Verdffentlichung der Rechtsnachfolge-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der Relevanten
Verbindlichkeiten bei einem Umtausch von Anleihen der Gesamtbetrag der umgetauschten
Relevanten Verbindlichkeiten und bei einem Stufenplan der Gesamtbetrag aller
Rechtsnachfolgevorgédnge zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mindestens 75% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger,

(i) Ubernimmt nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% (aber weniger als 75%) der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25%
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der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten (bernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger;

(i)  Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so gilt
diejenige juristische Person oder derjenige Rechtstrager als alleiniger Rechtsnachfolger,
dessen Credit Default Swap die héchste Liquiditdt erwarten lasst. Welche juristische
Person oder welcher Rechtstrager dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§315 BGB). Alternativ kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Schuldverschreibungen gemaB § 5 [(b)]l[(c)] der Allgemeinen Emissionsbedingungen
kindigen;

(iv)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
[bleibt dieser der maBgebliche Referenzschuldner] [gilt diejenige juristische Person oder
derjenige Rechtstrager als alleiniger Rechtsnachfolger dessen Credit Default Swap die
héchste Liquiditat erwarten lasst. Welche juristische Person oder welcher Rechtstrager
dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)]. Alternativ kann die
Emittentin nach ihrer Wahl die Schuldverschreibungen gemaB § 5 [(b)][(c)] der
Allgemeinen Emissionsbedingungen kindigen;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstréger entweder
unmitteloar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
Rechtsnachfolger und der  Referenzschuldner wird infolge eines solchen
Rechtsnachfolgevorgangs nicht ausgetauscht;

(viy  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriager entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (ibernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt, der Rechtsnachfolger (bzw., sofern zwei oder
mehr juristische Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten Ubernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder
derjenige Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger;

(vi)  Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager alle Verbindlichkeiten
(einschlieBlich mindestens einer Relevanten Verbindlichkeify und (A) besteht der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet sich der
Referenzschuldnerim Zeitpunkt der Feststellung in Aufldsung (unabhéngig von der Art des
Aufldésungsverfahrens) und ist der Referenzschuldner zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt
der Rechtswirksamkeit der Ubernahme Verbindlichkeiten in Form Aufgenommener Gelder
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eingegangen, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstrager der
alleinige Rechtsnachfolger.

Falls die Emittentin vor einem Rechtsnachfolgetag eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht,
wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

"Rechtsnachfolgevorgang" bezeichnet den Vorgang der Ubernahme von Relevanten
Verbindlichkeiten und ist entsprechend der Definition "Ubernehmen" zu interpretieren.

"Regierungsbehérde" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder deren Behdrden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Gerichte, Tribunale,
Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen (iii) und
alle Behdrden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen juristischen Personen
(einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwicklungsbehérde benannt oder mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. aller oder einzelner von
dessen Verbindlichkeiten betraut sind oder (iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten
Stellen vergleichbaren Behdrden.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die
Anleihen [oder Darlehen] sind, und unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag (bzw. bei Vorliegen
eines Stufenplans unmittelbar vor dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten
Rechtsnachfolgevorganges) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i) zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen ausstehende
oder von dem Referenzschuldner gehaltene Anleihen [oder Darlehen] sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Emittentin fiir die Zwecke der Bestimmung des
Rechtsnachfolgers geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Rechnung zu tragen, die Anleihen [oder Darlehen]
sind und die zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit des ersten Rechtsnachfolgevorganges
(einschlieBlich) und dem Rechtsnachfolgetag (einschlieBlich) begeben, aufgenommen,
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt werden.

Die Ermittlung dieser Verbindlichkeiten und deren Hoéhe erfolgt anhand Offentlicher
Informationsquellen. Wird eine danach Relevante Verbindlichkeit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle eine dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen gerecht werdende Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Diese wird
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern
nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

['Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens [[US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswéhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Restrukturierung in
[US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fiir den
betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften] [e]] [dem Schwellenbetrag entspricht],
eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der
jeweiligen Verbindlichkeit bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem
Referenzschuldner oder einer Regierungsbehdérde und einer zur Bindung aller Inhaber der
Verbindlichkeit ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird,
oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende
Anordnung durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdérde erfolgt (und zwar,
ausschlieBlich bei Anleihen, auch im Wege eines Umtauschs einer Anleihe), und ein solches
Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur
diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

175



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf eine Gesellschaft

(i) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrdge (auch infolge einer
Wéhrungsumstellung);

(iii)  ein Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
(1)  die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv)  eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen Verbindlichkeit fihrt;

oder

(v)  jede Veranderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in eine
andere Wahrung als die gesetzliche Wé&hrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder
eine Nachfolgewahrung der genannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung,
die als Nachfolgewé&hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von Anleihen vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der in (i)
bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Ereignisse
gilt jedoch nicht als Restrukturierung, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen wird
oder

(y) dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine solche
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wéahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung und
infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt;

(zy die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese
Waéhrungsumstellung infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines
Mitgliedstaats der Européischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich
dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung
einen frei verfigbaren marktlUblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der
anderen Wé&hrung gab und sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder
das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren marktiblichen
Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dartber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Bezug auf
eine Verbindlichkeit, die in der Wa&hrung eines Mitgliedstaats der Europaischen Union
denominiert ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Grindung der
Europaischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Uber die Europaische Union geanderten
Form einfiihrt oder eingefiihrt hat, nicht als Restrukturierung.
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Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primérverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf den
Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.]

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs
"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Verdéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschéftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzufiihren, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser
Veréffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(iiiy  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und [/SDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der
Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ~ auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
keinen als Prozentsatz ausgedrlckten Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende
Kreditereignis verdffentlicht, spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des
Jahres nach Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] in . Wenn an diesem
Ort kein liquider Handel stattfindet, so ist derjenige Ort als Handelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses maBgeblich, an dem der liquideste Handel stattfindet. Dieser Ort des
liquidesten Handels wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und
den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restwert-Riickzahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemaB Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium und/oder Vorzeitige
Félligkeit von Verbindlichkeiten im Rahmen der Definition "Kreditereignis" einfligen:]
"Schwellenbetrag" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung, umgerechnet am Tag des Eintritts des jeweiligen
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Kreditereignisses in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten
Referenzquelle fiir den betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschéften] [e].]

"Stufenplan" bezeichnet einen durch Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgéngen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere juristische
Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager diese Relevanten Verbindlichkeiten
Ubernehmen.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstrager als der
Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag Gbernimmt
oder fir diese haftet, oder

(i)  Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
Verbindlichkeiten) umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Féllen danach in Bezug auf die Relevanten
Verbindlichkeiten oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant einer
Qualifizierten Garantie weiterhin Schuldner ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus [Aufgenommenen Geldern] [Anleihen oder
Darlehen] [Anleihen].

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erflllt und die die Emittentin bis zu dem Restwert-Bewertungstag
(einschlieBlich) den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e]
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(i) Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag der Auswahl der
Verbindlichkeit durch die Emittentin in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle far den betreffenden Wechselkurs bei
Wéhrungsswapgeschaften [e][;

[(ii)] [Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30 Jahre
nicht Ubersteigt;] sowie

[(iv)] [Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig] ist]].

Erfillen mehrere Verbindlichkeiten zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist
diejenige Verbindlichkeit maBgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) hat.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wéhrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
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oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Vorzeitiger Félligkeit von Verbindlichkeiten im Rahmen
der Definition "Kreditereignis” einfligen:] "Vorzeitige Faélligkeit von Verbindlichkeiten" tritt
ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer
Vertragsverletzung, des Eintritts eines Kindigungsgrunds oder des Eintritts eines &hnlichen
Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fallig werden, wobei der Zahlungsverzug des
Referenzschuldners unter einer oder mehrerer seiner Verbindlichkeiten keine Vorzeitige Félligkeit
von Verbindlichkeiten begriindet.]]
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Il. [Besondere Emissionsbedingungen fir bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf einen Staat

§1

Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereighisabhéngigkeit)

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem
e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschiftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschéftstag-Konvention [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro
ist, einfiigen:], des Restwert-Riickzahlungstags  und  des Verzbgerten
Riickzahlungstermins] einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-
Geschiftstagen einfiigen:] Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Stuttgart] [e]
allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht
Euro ist, einfligen:] Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [sé@mtliche relevanten
Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wahrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln]
und] der ein TARGET-Geschéftstag ist und

[[bei europdischem Staat einfligen:]

(i) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London Zahlungen abwickeln und der ein
TARGET-Geschéftstag ist.]

[[bei anderen Staaten einfiigen:]

(i) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London [, e] [und e] Zahlungen abwickeln [und
der ein TARGET-Geschiéftstag ist].]

"Geschiéftstag-Konvention" [[Falls Geschaftstag-Konvention "following unadjusted”
anwendbar, einfligen:] Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese
Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In
diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfligen:]
Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschdftstag, es sei denn, die Zahlung wirde
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dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem
unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung verschoben wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definiert) jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine
Kirzung des zu zahlenden Betrags.]

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzdgerter Riickzahlungstermin" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und finf Geschdéftstage
nach

dem spéateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis oder

(i) einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium

(wie jeweils in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert).
"Vorgesehener Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist.

Zinszahlungstag Zinssatz

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstag [e% p.a.]
einfiigen], beginnend mit dem [Datum
einfiigen] und endend mit dem [Datum
einfiigen]]] *'

"Zinstagequotient" bezeichnet

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]

*! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(i) falls die Zinsperiode klrzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den sie féllt, die Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

()  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den né&chsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

()  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfliigen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr
fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”", "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360",
"Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfligen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste Tag
der Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall
ist der Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekulrzter Monat
zu behandeln; oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall
ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [jeweils] den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.
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Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses bzw. im Zusammenhang mit der
Kreditereignisabhangigkeit relevant sind, befinden sich im Anhang zu den Besonderen
Emissionsbedingungen.

§2

Zinsen

Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode in Hbhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted" und "modified following unadjusted” einfligen:]
der Geschiéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an dem Zinszahlungstag
fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&aB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Héhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:]
der Geschéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen].
[[Im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte]
Zinsperiode.] Die Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt [Anzahl einfiigen].]]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem Kreditereignis hat und

(i) entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls

(1) ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor
dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und [[im Falle einer Nachfrist, die liber
den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf, einfiigen:] dieses Kreditereignis
spatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Gber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist sowie] [[im
Falle der Anwendbarkeit einer beschrankten Nachfrist, einfiigen:]dieses
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Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten
Bewertungstag erfolgen kann), oder

(2) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Letzten Bewertungstag erfolgt ist und eine Kreditereignis-Mitteilung
jedoch innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] nicht
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfligen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Rlckzahlungstag. Die Zahlung dieses
Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen
Rickzahlungstermin erfolgen.]

Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags
[[bei einer Zinsperiode einfligen:]

(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem Verzégerten Riickzahlungstermin zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrédge verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an dem Verzdgerten
Rickzahlungstermin gemaRB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

(i) Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung (ber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das
beantragte Kreditereignis erfolgt, oder
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(i)  wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums eine Mitteilung einer Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium Kkeine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug
auf ein  Kreditereignis  erfolgt, das aus der mitgeteilten  Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das
Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung
einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium fallt, erst nach diesem Zinszahlungstag zahlen,
muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung
nicht zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den
verzégerten Zahltag spatestens an dem 5. Geschdéftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach
dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mit.]

§3
Rickzahlung

Riickzahlung an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten
Nennbetrag bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kiindigung geman den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:], vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] sowie vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Abséatzen
(b) und (c) werden die Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin zu
ihnrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

Riickzahlung an dem Restwert-Riickzahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem
Kreditereignis hat und

(i) entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i) falls

(1) ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor
dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und [[im Falle einer Nachfrist, die tiber
den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf, einfiligen:] dieses Kreditereignis
spatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Gber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis eingetreten ist sowie] [[im
Falle der Anwendbarkeit einer beschrankten Nachfrist, einfiigen:]dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten
Bewertungstag erfolgen kann) oder
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(2) eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Letzten Bewertungstag erfolgt ist und eine Kreditereignis-Mitteilung
jedoch innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem
Restwert-Rlickzahlungstag zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung zu dem Restwert nach Eintritt
eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Rlickzahlungstermin erfolgen.

Verzégerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

(i) Wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf
Entscheidung (ber ein Kreditereignis eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in
Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt, oder

(i)  wenn weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium keine Kreditereignis-Mitteilung
in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium folgt,

kann die Emittentin die  Schuldverschreibungen erst nach dem  Vorgesehenen
Rickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickzahlen, muss sie jedoch
spatestens an dem Verzégerten Rlickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuriickzahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Rickzahlung des Festgelegten
Nennbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleihegldubigern den verzdgerten Rickzahlungstag spatestens an dem Verzégerten
Rickzahlungstermin geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den Anleihegldubigern gemal § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Grinden in der Festgelegten Wéhrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.
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Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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Anhang - Ermessensausiubung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit

der Kreditereignisabhanigkeit

Ermessensausiibung

Die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis beruhen auf den
ISDA-Bedingungen, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Vereinfachungen
und Abweichungen.

Die Emittentin wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffen
hat, den jeweils einschlagigen [ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des [SDA-
Entscheidungskomitees folgen. Wird diese Entscheidung oder Verlautbarung — aufgrund von
Abweichungen der Definitionen in Absatz (b) oder aus anderen Griinden — dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist, und

(i)  an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis
zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich).

['Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen
Geldern in Form eines Darlehens.]

"Endkurs" bezeichnet

() falls
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(1) bis zur Ver6ffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung  ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und

(2) ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis verdéffentlicht,

den auf der Internetseite [o] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results"
(oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlichte Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick
auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den
niedrigsten dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres
nach der Kreditereignis-Mitteilung dort verdffentlicht wird, oder

(i)  falls bis zur Veroéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind oder aus sonstigen Grinden ISDA keine Auktion
zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses durchfiihrt und keinen als Prozentsatz
ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das in der Kreditereignis-Mitteilung
genannte Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung
verbffentlicht, den an dem jeweiligen Restwert-Bewertungstag zum Restwert-
Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten
Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteiinehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und veréffentlicht.

"ISDA-Bedingungen” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Credit
Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit H&ndlern und
Kéaufern von kreditabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i) Nichtzahlung,
(i)  Nichtanerkennung/Moratorium,

(i)  Restrukturierungl,]
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[(iv) Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten].
Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(i)  einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfillung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(i)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde;
oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrédnkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maBgeblichen
Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Kreditereignisses sowie die Offentlichen
Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des Kreditereignisses bestatigen, kurz beschrieben
werden. [[Im Falle der Anwendbarkeit einer Nachfristverlangerung bei Nichtzahlung
einfigen:] [Jede Kreditereignis-Mitteilung, in der ein Kreditereignis in der Form der Nichtzahlung
beschrieben wird, muss sich auf eine Nichtzahlung beziehen, welche vor dem Ablauf des
Beobachtungszeitraumes eintritt oder deren anwendbare Nachfrist vor dem Ablauf des
Beobachtungszeitraumes beginnt.] Jede Kreditereignis-Mitteilung, in der ein Kreditereignis in der
Form der Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, muss sich auf eine Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium innerhalb des Beobachtungszeitraums beziehen. Es ist nicht
erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung bezieht, im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet eine
unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen, in der der Eintritt einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die
maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieser Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium sowie die Offentlichen Informationen iiber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium, die den Eintritt der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, auf die sich die Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet
[[im Falle einer Beschriankung der Nachfrist einfiigen:]

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fiir Zahlungen vereinbart ist, oder nur

190



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf einen Staat

eine Nachfrist anwendbar ist, die klUrzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese Verbindlichkeit als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. Letzten Bewertungstag endet.]

[[im Falle einer unbeschrankten Nachfrist einfligen:]

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern ein Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis an oder vor dem Letzten
Bewertungstag eingetreten ist und eine auf die maBgebliche Verbindlichkeit anwendbare
Nachfrist nach den fir sie geltenden Bedingungen nicht an dem oder vor dem
Vorgesehenen Rlickzahlungstermin abléuft, entspricht die Nachfrist dieser Nachfrist oder
einer Frist von 30 Kalendertagen, je nachdem, welche dieser Fristen kiirzer ist.]

"Nachfrist-Bankarbeitstag” bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten
zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als Verbindlichkeitswdhrung einen
TARGET-Abwicklungstag und (b) in allen anderen Fallen einen Tag, an dem die
Geschaftsbanken und Devisenmarkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswdhrung allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet das Eintreten der folgenden beiden Ereignisse:
(i) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehdrde

(1) bestreitet eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet deren
Wirksamkeit, oder

(2) erklart oder verfugt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht,
ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-over), oder einen
Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine Nichtzahlung (ohne Berlcksichtigung des Nichtzahlungsschwellenbetrags)
oder eine Restrukturierung (ohne Berlicksichtigung des Schwellenbetrags) hinsichtlich
einer dieser Verbindlichkeiten ein.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Falligkeit und an dem Erfullungsort geméaBn den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Nichtzahlung in [US-
Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden
Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften] [e] (der "Nichtzahlungsschwellenbetrag").

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde, (i) infolge einer Wahrungsumstellung
eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBnahme einer Regierungsbehdrde
erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiblichen
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Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichizahlung es sei denn, die
Wahrungsumstellung selbst fihrt zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags
oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren
marktlblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der Wé&hrungsumstellung.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationen iiber Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet
Informationen, die die fir die Feststellung des Vorliegens des in der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen
und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bdrsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The Wall
Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun,
Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review und Debtwire (jeweils
einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite der ISDA http://dc.isda.org/
(oder eine diese ersetzende Seite), Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den
Referenzschuldner zustandigen Aufsichtsbehdrde, jede Nachrichtenquelle far
Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion des Referenzschuldners und jede
andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquelle, die international oder national
anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechisnachfolge- Mitteilung der Emittentin beschriebenen
Rechtsnachfolge-Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(i)  ohne VerstoB gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6ffentlich
zuganglich sind.

"Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet den Eintritt eines in Ziffer (i) der
Definition "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen Ereignisses.

"Primérschuldner” bezeichnet jede natirliche oder juristische Person auBer dem
Referenzschuldner.
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"Primarverbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
[Aufgenommenen Geldern] [Darlehen oder Anleihen] [Anleihen], fir die der Referenzschuldner
als Garant unter einer Qualifizierten Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemaB der sich der Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, samtliche Kapital- und
Zinsbetrage (auBer wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages nicht
abgedeckten Betrédgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Primdrverbindlichkeit fallig sind, und
zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine
nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierte Garantie:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarungen); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfanger
und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen
Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Féllen, in denen
gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten)
Vermégens des Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempféanger
erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages
erflillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig tibergeben werden kdnnen.

Enthalt die Garantie bzw. die Priméarverbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erflillung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzahlungs-
verpflichtungen des Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung nach diesen Bedingungen aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar
nach MaBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Priméarverbindlichkeit, weil oder nachdem
in Bezug auf den Referenzschuldner oder den Primérschuldner (1) eine Nichtzahlung im Rahmen
der Garantie bzw. der Primdrverbindlichkeit oder (ll) eine Insolvenz eingetreten ist, so gilt die
betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fur diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der
Garantie bzw. der Primé&rverbindlichkeit als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) massen die Anspriche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Primérverbindlichkeit
Ubertragen werden kénnen; und

(y) missen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche auf
Betrage, fur die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "lbergeben”
werden kdnnen.

"Rechtsnachfolge-Ereignis" bezeichnet eine Annektierung, Vereinigung, Sezession, Teilung,
Auflésung, Konsolidierung, Neugriindung oder ein sonstiges vergleichbares Ereignis.
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"Rechtsnachfolgetag" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem
eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager alle oder
einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Gbernehmen, wobei in dem Fall,
dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Rechtsnachfolgetag der Tag der
Rechtswirksamkeit des letzten Rechtsnachfolgevorgangs dieses Stufenplans ist oder (sofern dies
friher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung des Rechtsnachfolgers nach diesen
Bedingungen nicht durch weitere verbundene Rechtsnachfolgevorgdnge nach dem Stufenplan
beeinflusst wirde, oder (i) der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner oder eine juristische Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der
Rechtsnachfolger ware.

"Rechtsnachfolge-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin, in der

(i) der Eintritt des Rechtsnachfolge-Ereignisses und Rechtsnachfolgetages innerhalb des
Zeitraums vom [Datum des ersten offentlichen Angebots einfiigen] (einschlieBlich) bis
zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieB3lich),

(i)  der Rechtsnachfolger,

(i)  die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieses Rechtsnachfolge-
Ereignisses, sowie

(iv)  die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen,
genannt werden.

"Rechtsnachfolger” bezeichnet ab dem Tag der Verdffentlichung der Rechtsnachfolge-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der Relevanten
Verbindlichkeiten bei einem Umtausch von Anleihen der Gesamtbetrag der umgetauschten
Relevanten Verbindlichkeiten und bei einem Stufenplan der Gesamtbetrag aller
Rechtsnachfolgevorgédnge zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mindestens 75% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger,

(i)  Ubernimmt nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% (aber weniger als 75%) der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten tGbernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger,

(i)  Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so gilt
diejenige juristische Person oder derjenige Rechtstrager als alleiniger Rechtsnachfolger,
dessen Credit Default Swap die héchste Liquiditdt erwarten lasst. Welche juristische
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Person oder welcher Rechtstrédger dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§315 BGB). Alternativ kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Schuldverschreibungen gemaB § 5 [(b)]l[(c)] der Allgemeinen Emissionsbedingungen
kindigen;

(iv)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
[bleibt dieser der maBgebliche Referenzschuldner] [gilt derjenige Rechtstrager als
alleiniger Rechtsnachfolger dessen Credit Default Swap die héchste Liquiditat erwarten
lasst. Welcher Rechtstrager dies ist, bestimmt die Emittentin nach biligem Ermessen
(§ 315 BGB)]. Alternativ kann die Emittentin nach ihrer Wahl die Schuldverschreibungen
geman § 5 [(b)1[(c)] der Aligemeinen Emissionsbedingungen kiindigen;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger entweder
unmitteloar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
Rechtsnachfolger und der  Referenzschuldner wird infolge eines solchen
Rechtsnachfolgevorgangs nicht ausgetauscht;

(viy  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt, der Rechtsnachfolger (bzw., sofern zwei oder
mehr juristische Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten Ubernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder
derjenige Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners (dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger.

"Rechtsnachfolgevorgang" bezeichnet den Vorgang der Ubernahme von Relevanten
Verbindlichkeiten und ist entsprechend der Definition "Ubernehmen" zu interpretieren.

"Regierungsbehoérde" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder deren Behoérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Gerichte, Tribunale,
Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen (iii) und
alle Behdérden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen juristischen Personen
(einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwicklungsbehdrde benannt oder mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. aller oder einzelner von
dessen Verbindlichkeiten betraut sind oder (iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten
Stellen vergleichbaren Behdérden.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die
Anleihen [oder Darlehen] sind, und unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag (bzw. bei Vorliegen
eines Stufenplans unmittelbar vor dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten
Rechtsnachfolgevorganges) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i) zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen ausstehende
oder von dem Referenzschuldner gehaltene Anleihen [oder Darlehen] sind ausgenommen;
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(i) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Emittentin flir die Zwecke der Bestimmung des
Rechtsnachfolgers geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Rechnung zu tragen, die Anleihen [oder Darlehen]
sind und die zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit des ersten Rechtsnachfolgevorganges
(einschlieBlich) und dem Rechtsnachfolgetag (einschlieBlich) begeben, aufgenommen,
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt werden.

Die Ermittlung dieser Verbindlichkeiten und deren Hoéhe erfolgt anhand Offentlicher
Informationsquellen. Wird eine danach Relevante Verbindlichkeit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle eine dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen gerecht werdende Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Diese wird
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§315 BGB) bestimmt und den Anleihegldubigern
nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

['Restrukturierung” bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens [[US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswéhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Restrukturierung in
[US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fiir den
betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften] [e]] [dem Schwellenbetrag entspricht],
eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der
jeweiligen Verbindlichkeit bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem
Referenzschuldner oder einer Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der
Verbindlichkeit ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird,
oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende
Anordnung durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdérde erfolgt (und zwar,
ausschlieBlich bei Anleihen, auch im Wege eines Umtauschs einer Anleihe), und ein solches
Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur
diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrdge (auch infolge einer
Wéhrungsumstellung);

(iii)  ein Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
(1)  die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv)  eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen Verbindlichkeit fihrt;

oder

(v)  jede Veradnderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in eine
andere Wahrung als die gesetzliche Wé&hrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder
eine Nachfolgewahrung der genannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung,
die als Nachfolgew&hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von Anleihen vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der in (i)
bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.
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Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Ereignisse
gilt jedoch nicht als Restrukturierung, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéaftsverlaufs vorgenommen wird
oder

(y) dieses Ereignis auf Umstédnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine solche
Verschlechterung der Bonitét oder finanziellen Situation des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wé&hrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung und
infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt;

(z) die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese
Wahrungsumstellung infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines
Mitgliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich
dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung
einen frei verfigbaren marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der
anderen Wahrung gab und sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder
das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren marktiblichen
Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dariber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Bezug auf
eine Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedstaats der Européischen Union
denominiert ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der
Europaischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Uber die Europaische Union geanderten
Form einfuhrt oder eingefihrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundséatzlich als Bezugnahmen auf den
Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.]

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs
"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Verdéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschéftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzuftihren, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser
Verodffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(i)  falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und [/SDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
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abgesagt wird, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der
Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ~ auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
keinen als Prozentsatz ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende
Kreditereignis verdffentlicht, spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des
Jahres nach Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] in . Wenn an diesem
Ort kein liquider Handel stattfindet, so ist derjenige Ort als Handelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses maBgeblich, an dem der liquideste Handel stattfindet. Dieser Ort des
liquidesten Handels wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und
den Anleiheglaubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restwert-Riickzahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemaB Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Schwellenbetrag" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder den Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung, am Tag des Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses in
[US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fiir den
betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschéaften] [e].

"Stufenplan" bezeichnet einen durch Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgédngen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere juristische
Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager diese Relevanten Verbindlichkeiten
dbernehmen.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstrager als der
Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag (wobei
Letzteres auch Protokolle, Abkommen, Ubereinkommen, Ubereinkiinfte, Verstandigungen,
Biindnisse, Pakte oder sonstige Vereinbarungen einschlieBt) Gbernimmt oder fir diese
haftet, oder

(i)  Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
Verbindlichkeiten) umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Fallen danach in Bezug auf die Relevanten
Verbindlichkeiten oder die Umtauschanleinen oder -darlehen weder direkt noch als Garant einer
Qualifizierten Garantie weiterhin Schuldner ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus [Aufgenommenen Geldern] [Anleihen oder
Darlehen] [Anleihen].

198



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf einen Staat

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist

(i) nach Wahl der Emittentin eine Verbindlichkeit an dem Restwert-Bewertungstag zu dem
Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu diesem Zeitpunkt erfillt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(1)  Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Koénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika
sowie in Euro] [e] oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(2)  Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag der
Auswahl der Verbindlichkeit durch die Emittentin in [US-Dollar] [e] [anhand der zu
diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden Wechselkurs
bei Wahrungsswapgeschaften] [e];

(3) [Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30
Jahre nicht Ubersteigt;]

[(4)] Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig] ist; sowie

[(5)] im Falle einer Restrukturierung, Verbindlichkeit, die nicht an oder nach dem Tag der
Restrukturierung entstanden ist.

Erfallen mehrere Verbindlichkeiten zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist
diejenige Verbindlichkeit maBgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) hat;
oder

(i)  nach Wahl der Emittentin im Falle einer Restrukturierung (auch dann, wenn die
Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes Kreditereignis benennt)

(1) eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt des
Kreditereignisses auf der auf der Internetseite [e] [http://www.isda.org/credit (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen Internetseite
eines Dritten als sog. Package Observable Bond verdffentlicht wurde, oder

(2)  diejenigen Eigenmittel, Geldbetrage, Sicherheiten, Vergiitungen (u. a. Vergitungen
fir eine frihzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sonstigen
Vermdgenswerte (jeweils ein "Vermogenswertpaket") in Héhe des Anteils, die ein
relevanter Glaubiger einer Verbindlichkeit gemaB Absatz (ii) (1) (ggf. einschlieBlich
dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Umtauschs oder einer Umwandlung erhalt.
Wird dem relevanten Glaubiger eine Auswahl an Vermdgenswerten oder eine
Auswahl an Kombinationen von Vermo&genswerten angeboten, so wird das im
Hinblick auf den Kapitalbetrag bzw. sofern dieser Vermbgenswert nicht auf einen
Kapitalbetrag lautet, im Hinblick auf den Wert gréBte Vermégenswertpaket
herangezogen. Wird dem relevanten Glaubiger nichts angeboten und erhélt er
nichts und behélt nichts ein, so gilt der Wert des Vermégenswertpakets als null.

Die Emittentin wird bis zu dem Restwert-Bewertungstag (einschlieBlich) den Anleihegldubigern
die Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses nach §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
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oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Vorzeitiger Félligkeit von Verbindlichkeiten im Rahmen
der Definition "Kreditereignis” einfligen:] "Vorzeitige Faélligkeit von Verbindlichkeiten" tritt
ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer
Vertragsverletzung, des Eintritts eines Kindigungsgrunds oder des Eintritts eines &hnlichen
Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fallig werden, wobei der Zahlungsverzug des
Referenzschuldners unter einer oder mehrerer seiner Verbindlichkeiten keine Vorzeitige Félligkeit
von Verbindlichkeiten begriindet.]]
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lll. [Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf eine Finanz-Gesellschaft

§1

Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereighisabhangigkeit)

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschiftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschdftstag-Konvention [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro
ist, einfiigen:], des Restwert-Riickzahlungstags  und  des Verzbgerten
Riickzahlungstermins] einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-
Geschiftstagen einfiigen:] Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Stuttgart] [e]
allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht
Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [sé@mtliche relevanten
Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wahrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln]
und] der ein TARGET-Geschéftstag ist und

[[bei europdischer Finanz-Gesellschaft einfligen:]

(i) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmaérkte in London Zahlungen abwickeln und der ein
TARGET-Geschéftstag ist.]

[[bei einer anderen Finanz-Gesellschaft einfligen:]

(i) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmarkte in London [, e] [und e] Zahlungen abwickeln [und
der ein TARGET-Geschiéftstag ist].]

"Geschiftstag-Konvention": [[Falls Geschéftstag-Konvention '"following unadjusted”
anwendbar, einfligen:] Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese
Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In
diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfligen:]
Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschdftstag, es sei denn, die Zahlung wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem
unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
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Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung verschoben wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definiert) jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine
Kirzung des zu zahlenden Betrags.]

damit der/die fiir die betreffende(n) Zinsperiode(n) zu zahlende(n) Zinsbetrag/Zinsbetrdge.]
"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzégerter Rickzahlungstermin" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage
nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.

"Vorgesehener Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist.

Zinszahlungstag Zinssatz

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstag [e% p.a.]
einfiigen], beginnend mit dem [Datum
einfiigen] und endend mit dem [Datum
einfiigen]]] *®

"Zinstagequotient" bezeichnet
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:]

(i) falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den sie féllt, die Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

“2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

(I)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den né&chsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

(I)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfliigen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr fallt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr
fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360",
"Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwdIf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste Tag
der Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall
ist der Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekulrzter Monat
zu behandeln; oder

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall
ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [jeweils] den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

203



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf eine Finanz-Gesellschaft

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses bzw. im Zusammenhang mit der
Kreditereignisabhangigkeit relevant sind, befinden sich im Anhang zu den Besonderen
Emissionsbedingungen.

§ 2

Zinsen

Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode in Hbhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:]
der Geschéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an dem Zinszahlungstag
fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Héhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:]
der Geschéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen].
[[Im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte]
Zinsperiode.] Die Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt [Anzahl einfiigen].]]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem Kreditereignis hat, das innerhalb
des Beobachtungszeitraums eingetreten ist, und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i)  falls ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eingetreten ist, eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] nicht
verzinst.]
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[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen
Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-Rlckzahlungstag. Die Zahlung dieses
Zinsbetrags nach Eintritt eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen
Rickzahlungstermin erfolgen.]

Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags
[[bei einer Zinsperiode einfligen:]
Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i)  innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag erst nach dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem Verzégerten Riickzahlungstermin zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer
verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrédge verpflichtet. Die
Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzbgerten Zahltag spéatestens an dem Verzdgerten
Riickzahlungstermin geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]
Wenn

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Anfragstag auf Entscheidung dber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das
Jahr nach dem Anitragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis féllt, erst nach diesem
Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Aniragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis zahlen. Die
Emittentin ist aufgrund einer verzégerten Zahlung nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage
verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spatestens an
dem 5. Geschdftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber
ein Kreditereignis gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.]

§3
Rickzahlung

Riickzahlung an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten
Nennbetrag bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:], vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] sowie vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absétzen
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(b) und (c) werden die Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin zu
ihnrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahlt.

Riickzahlung an dem Restwert-Riickzahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem
Kreditereignis hat, das innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und

(i) entweder eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i)  falls ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eingetreten ist und eine Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem
Restwert-Rlickzahlungstag zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung zu dem Restwert nach Eintritt
eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Rlickzahlungstermin erfolgen.

Verzégerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag
Wenn

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uiber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen erst nach dem  Vorgesehenen
Rickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickzahlen, muss sie jedoch
spatestens an dem Verzégerten Rlickzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zurlickzahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzégerten Rickzahlung des Festgelegten
Nennbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleihegldubigern den verzdgerten RuUckzahlungstag spéatestens an dem Verzégerten
Rickzahlungstermin gemaRB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wéahrung auswahlen und diese den Anleihegldubigern geman § 8
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der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéhrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amitsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem maBgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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Anhang - Ermessensausiubung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit

der Kreditereignisabhanigkeit

Ermessensausiibung

Die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis beruhen auf den
ISDA-Bedingungen, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Vereinfachungen
und Abweichungen.

Die Emittentin wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffen
hat, den jeweils einschlagigen [ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des [SDA-
Entscheidungskomitees folgen. Wird diese Entscheidung oder Verlautbarung — aufgrund von
Abweichungen der Definitionen in Absatz (b) oder aus anderen Griinden — dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist, und

(i)  an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis
zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich).

"Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form eines Darlehens.

"Endkurs" bezeichnet

(i) falls
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(1) bis zur Ver6ffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung  ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und

(2) ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis verdéffentlicht,

den auf der Internetseite [o] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results"
(oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlichte Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick
auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den
niedrigsten dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres
nach der Kreditereignis-Mitteilung dort verdffentlicht wird, oder

(i)  falls bis zur Veroéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind oder aus sonstigen Grinden ISDA keine Auktion
zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses durchfiihrt und keinen als Prozentsatz
ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das in der Kreditereignis-Mitteilung
genannte Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung
verbffentlicht, den an dem jeweiligen Restwert-Bewertungstag zum Restwert-
Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten
Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) der Referenzschuldner wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung);

(ii) der Referenzschuldner ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbezlglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

(i)  der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glaubigern allgemein oder zu
deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

(iv) durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glaubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder bezlglich des
Referenzschuldners wird ein Antrag auf Aufldsung oder Liquidation gestellt, und im Falle
eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des Referenzschuldners

(1)  fuohrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder
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(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen nach
Er6ffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder
ausgesetzt;

(v)  der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung oder Liquidation (es
sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensibertragung
oder Verschmelzung);

(vi)  der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder
wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstédnde des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegensténde des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigefihrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirtschaftlich gleichwertige
Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteiinehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdffentlicht.

"ISDA-Bedingungen” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Credit
Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Héndlern und
Kéaufern von kreditabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen” bezeichnet die Entscheidung von [SDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:
(i) Insolvenz,

(i) Nichtzahlung,

(i) Restrukturierung,

(iv)  Staatliche Intervention.

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:
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(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(ii) einer tatsachlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdéglichkeit der Erflllung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(i)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde;
oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrédnkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maBgeblichen
Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Kreditereignisses sowie die Offentlichen
Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des Kreditereignisses bestatigen, kurz beschrieben
werden. Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-
Mitteilung bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die klUrzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese Verbindlichkeit als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. Letzten Bewertungstag endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten
zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als Verbindlichkeitswdhrung einen
TARGET-Abwicklungstag und (b) in allen anderen Fallen einen Tag, an dem die
Geschéftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswdhrung allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Falligkeit und an dem Erfillungsort geman den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Nichtzahlung in [US-
Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden
Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften,] [e].
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Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde, (i) infolge einer Wahrungsumstellung
eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBnahme einer Regierungsbehdrde
erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiblichen
Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichizahlung es sei denn, die
Wahrungsumstellung selbst fihrt zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags
oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren
marktiblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der Wahrungsumstellung.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdéffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bdrsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The Wall
Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun,
Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review und Debtwire (jeweils
einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite der ISDA http://dc.isda.org/
(oder eine diese ersetzende Seite), Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den
Referenzschuldner zustandigen Aufsichtsbehdrde, jede Nachrichtenquelle far
Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion des Referenzschuldners und jede
andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquelle, die international oder national
anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen” bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechisnachfolge- Mitteilung der Emittentin beschriebenen
Rechtsnachfolger bedeutsamen Tatsachen bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(i)  ohne VerstoB gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6ffentlich
zuganglich sind.

"Primérschuldner” bezeichnet jede natirliche oder juristische Person auBer dem
Referenzschuldner.

"Primarverbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
[Aufgenommenen Geldern] [Darlehen oder Anleihen], fir die der Referenzschuldner als Garant
unter einer Qualifizierten Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemaB der sich der Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, sémtliche Kapital- und
Zinsbetrdge (auBer wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages nicht
abgedeckten Betrédgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Primdrverbindlichkeit fallig sind, und
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zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine
nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierte Garantie:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarungen); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfanger
und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen
Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Féllen, in denen
gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten)
Vermégens des Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempféanger
erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang;
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages oder

(5) wegen Bestimmungen, die eine Staatliche Intervention gestatten oder dafiir Vorsorge
treffen

erfillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig Gbergeben werden kénnen.

Enthalt die Garantie bzw. die Priméarverbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erflillung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzahlungs-
verpflichtungen des Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung nach diesen Bedingungen aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar
nach MaBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Priméarverbindlichkeit, weil oder nachdem
in Bezug auf den Referenzschuldner oder den Primérschuldner (1) eine Nichtzahlung im Rahmen
der Garantie bzw. der Primdrverbindlichkeit oder (llI) eine Insolvenz eingetreten ist, so gilt die
betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der
Garantie bzw. der Primérverbindlichkeit als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) missen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Primdrverbindlichkeit
Ubertragen werden kénnen; und

(y) missen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche auf
Betrage, fir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "Ubergeben”
werden kdnnen.

"Rechtsnachfolgetag" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem
eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager alle oder
einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners lbernehmen, wobei in dem Fall,
dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Rechtsnachfolgetag der Tag der
Rechtswirksamkeit des letzten Rechtsnachfolgevorgangs dieses Stufenplans ist oder (sofern dies
friher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung des Rechtsnachfolgers nach diesen
Bedingungen nicht durch weitere verbundene Rechtsnachfolgevorgange nach dem Stufenplan
beeinflusst wirde, oder (ii) der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
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Referenzschuldner oder eine juristische Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der
Rechtsnachfolger ware.

"Rechtsnachfolge-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gem&aB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin, in der

(i) das Vorliegen eines Rechtsnachfolgers,

(i)  der Eintritt eines Rechtsnachfolgetages innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten
offentlichen Angebots einfligen] (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich),

(i) die  maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Rechtsnachfolgevorganges, sowie

(iv)  die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen,
genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Verdffentlichung der Rechtsnachfolge-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der Relevanten
Verbindlichkeiten bei einem Umtausch von Anleihen der Gesamtbetrag der umgetauschten
Relevanten Verbindlichkeiten und bei einem Stufenplan der Gesamtbetrag aller
Rechtsnachfolgevorgédnge zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mindestens 75% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger,

(i)  Ubernimmt nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% (aber weniger als 75%) der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten tGbernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger,

(i) Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so gilt
diejenige juristische Person oder derjenige Rechtstréager als alleiniger Rechtsnachfolger,
dessen Credit Default Swap die hdchste Liquiditdt erwarten lasst. Welche juristische
Person oder welcher Rechtstrédger dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§315 BGB). Alternativ kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Schuldverschreibungen gemaB § 5 [(b)]l[(c)] der Allgemeinen Emissionsbedingungen
kindigen;

(iv)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
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[bleibt dieser der maBgebliche Referenzschuldner] [gilt diejenige juristische Person oder
derjenige Rechtstrager als alleiniger Rechtsnachfolger dessen Credit Default Swap die
héchste Liquiditat erwarten lasst. Welche juristische Person oder welcher Rechtstrager
dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)]. Alternativ kann die
Emittentin nach ihrer Wahl die Schuldverschreibungen gemaB § 5 [(b)][(c)] der
Allgemeinen Emissionsbedingungen kindigen;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
Rechtsnachfolger und der  Referenzschuldner wird infolge eines solchen
Rechtsnachfolgevorgangs nicht ausgetauscht;

(vi)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt, der Rechtsnachfolger (bzw., sofern zwei oder
mehr juristische Personen oder Rechtstréger einen gleich hohen prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten (bernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder
derjenige Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger;

(vi)  Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager alle Verbindlichkeiten
(einschlieBlich mindestens einer Relevanten Verbindlichkeify und (A) besteht der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet sich der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung in Auflésung (unabhéngig von der Art des
Aufldsungsverfahrens) und ist der Referenzschuldner zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt
der Rechtswirksamkeit der Ubernahme Verbindlichkeiten in Form Aufgenommener Gelder
eingegangen, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstrager der
alleinige Rechtsnachfolger.

Falls die Emittentin vor einem Rechtsnachfolgetag eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht,
wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

"Rechtsnachfolgevorgang" bezeichnet den Vorgang der Ubernahme von Relevanten
Verbindlichkeiten und ist entsprechend der Definition "Gbernehmen" zu interpretieren.

"Regierungsbehoérde" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder deren Behoérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Gerichte, Tribunale,
Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen (iii) und
alle Behdérden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen juristischen Personen
(einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwicklungsbehdrde benannt oder mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. aller oder einzelner von
dessen Verbindlichkeiten betraut sind oder (iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten
Stellen vergleichbaren Behdérden.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die nicht-
nachrangige Anleihen oder Darlehen sind, und unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag (bzw.
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bei Vorliegen eines Stufenplans unmittelbar vor dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten
Rechtsnachfolgevorganges) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i) zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen ausstehende
oder von dem Referenzschuldner gehaltene Anleihen oder Darlehen sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Emittentin flir die Zwecke der Bestimmung des
Rechtsnachfolgers geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Rechnung zu tragen, die Anleihen oder Darlehen sind
und die zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit des ersten Rechtsnachfolgevorganges
(einschlieBlich) und dem Rechtsnachfolgetag (einschlieBlich) begeben, aufgenommen,
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt werden.

Die Ermittlung dieser Verbindlichkeiten und deren Hohe erfolgt anhand Offentlicher
Informationsquellen. Wird eine danach Relevante Verbindlichkeit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle eine dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen gerecht werdende Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Diese wird
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§315 BGB) bestimmt und den Anleiheglaubigern
nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restrukturierung" bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, eines oder mehrere der
nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit
bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner oder einer
Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit ausreichenden Zahl
von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine Ankiindigung oder
anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung durch den
Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdrde erfolgt (und zwar, ausschlieBlich bei Anleihen,
auch im Wege eines Umtauschs einer Anleihe), und ein solches Ereignis nicht ausdriicklich im
Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fir diese Verbindlichkeit geltenden
Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrdge (auch infolge einer
Wéhrungsumstellung);

(iii)  ein Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
(1)  die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv)  eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen Verbindlichkeit fihrt;

oder

(v)  jede Veranderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in eine
andere Wahrung als die gesetzliche Wé&hrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder
eine Nachfolgewahrung der genannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung,
die als Nachfolgewé&hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von Anleihen vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der in (i)
bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
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Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Ereignisse
gilt jedoch nicht als Restrukturierung, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéaftsverlaufs vorgenommen wird
oder

(y) dieses Ereignis auf Umstédnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine solche
Verschlechterung der Bonitét oder finanziellen Situation des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wé&hrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung und
infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt;

(zy die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese
Wahrungsumstellung infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines
Mitgliedstaats der Européischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich
dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung
einen frei verfigbaren marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der
anderen Wahrung gab und sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder
das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren marktiblichen
Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Dartber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Bezug auf
eine Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedstaats der Européischen Union
denominiert ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der
Europaischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Uber die Europaische Union geanderten
Form einfuhrt oder eingefihrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundséatzlich als Bezugnahmen auf den
Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs
"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Verdéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschéftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzuftihren, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser
Veréffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(i)  falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und [/SDA auf der Internetseite [e]
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[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der
Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung ~ auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
keinen als Prozentsatz ausgedrlckten Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende
Kreditereignis verdffentlicht, spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des
Jahres nach Verbffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] in . Wenn an diesem
Ort kein liquider Handel stattfindet, so ist derjenige Ort als Handelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses maBgeblich, an dem der liquideste Handel stattfindet. Dieser Ort des
liquidesten Handels wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und
den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restwert-Riickzahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der Verdffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemaB Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Schwellenbetrag" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000] [e] oder den Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung, umgerechnet am Tag des Eintritts des jeweiligen
Kreditereignisses in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten
Referenzquelle fir den betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften] [e].

"Staatliche Intervention" bezeichnet in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten und
einen mindestens dem Schwellenbetrag entsprechenden Gesamtbetrag den Eintritt eines oder
mehrerer der folgenden Ereignisse infolge einer MaBnahme oder Anklndigung einer
Regierungsbehdrde aufgrund oder mittels einer Rechtsvorschrift betreffend die Sanierung oder
Abwicklung (oder einer vergleichbaren Rechtsvorschrift), die jeweils in fir den
Referenzschuldner verbindlicher Form erfolgt, unabhangig davon, ob ein solches Ereignis in den
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit ausdricklich vorgesehen ist:

(1) ein Ereignis, das Glaubigerrechte berihren wiirde und dabei folgende Konsequenzen
hétte:

(w) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder Zinsbetrages oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(x) eine Reduzierung des bei Tilgung zu zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes (auch
infolge einer Wahrungsumstellung);

(y) einen Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir (I) die
Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (Il) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder
Aufgeldern; oder
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(z) eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegentber einer anderen Verbindlichkeit flhrt;

(2) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, infolge dessen eine
Anderung hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers der Verbindlichkeit eintritt;

(3) eine zwingend vorgeschriebene Kindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch; oder

(4) ein Ereignis, das eine den in (1) bis (3) genannten Féllen vergleichbare Wirkung hat.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primérverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf den
Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.

"Stufenplan" bezeichnet einen durch Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgéngen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere juristische
Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager diese Relevanten Verbindlichkeiten
dbernehmen.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstréger als der
Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag Gbernimmt
oder fir diese haftet, oder

(i)  Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
Verbindlichkeiten) umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Féllen danach in Bezug auf die Relevanten
Verbindlichkeiten oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant einer
Qualifizierten Garantie weiterhin Schuldner ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus [Aufgenommenen Geldern] [Anleihen oder
Darlehen] [Anleihen], wobei fir die Frage des Eintritts einer Restrukturierung oder Staatlichen
Intervention jede nachrangige Verbindlichkeit unbericksichtigt bleibt.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist

(i) nach Wahl der Emittentin eine Verbindlichkeit an dem Restwert-Bewertungstag zu dem
Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu diesem Zeitpunkt erfillt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(1)  Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Koénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika
sowie in Euro] [e] oder in deren Nachfolgewdhrungen zahlbar ist;

(2)  Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag der
Auswahl der Verbindlichkeit durch die Emittentin in [US-Dollar] [e] [anhand der zu
diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden Wechselkurs
bei Wahrungsswapgeschéften] [e][;

[(3)]1 [Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30
Jahre nicht Ubersteigt;]
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[(4)] [Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig]; sowie

[(5)] [im Falle des Eintritts einer Restrukturierung oder der Staatlichen Intervention (auch
in dem Fall in dem die Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes
Kreditereignis benennt), Verbindlichkeit, die nicht an oder nach dem Eintritt der
Restrukturierung oder der Staatlichen Intervention entstanden ist]].

Erflllen mehrere Verbindlichkeiten zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist
diejenige Verbindlichkeit maBgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) hat;
oder

(i)  nach Wahl der Emittentin im Falle des Eintritts einer Staatlichen Intervention auch dann,
wenn die Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes Kreditereignis
bestimmt);

(1)  jede Verbindlichkeit des Referenzschuldners, die (x) unmittelbar vor der Staatlichen
Intervention bestand, (y) Gegenstand der Staatlichen Intervention war und (z) die
Kriterien gemaB Absatz (i) erfullt, und zwar jeweils unmittelbar vor dem Tag, an dem
die Staatliche Intervention rechtswirksam wurde, oder

(2) diejenigen Eigenmittel, Geldbetrage, Sicherheiten, Vergiitungen (u. a. Vergitungen
fur eine frihzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sonstigen
Vermdgenswerte (jeweils ein "Vermdgenswertpaket”) in Héhe des Anteils, die ein
relevanter Glaubiger einer Verbindlichkeit gemaB Absatz (ii) (1) (ggf. einschlieBlich
dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Umtauschs oder einer Umwandlung erhalt.
Wird dem relevanten Glaubiger eine Auswahl an Vermdgenswerten oder eine
Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswerten angeboten, so wird das im
Hinblick auf den Kapitalbetrag bzw. sofern dieser Vermbgenswert nicht auf einen
Kapitalbetrag lautet, im Hinblick auf den Wert gréBte Vermégenswertpaket
herangezogen. Wird dem relevanten Glaubiger nichts angeboten und erhalt er
nichts und behalt nichts ein, so gilt der Wert des Vermdgenswertpakets als null; oder

(i)  nach Wahl der Emittentin im Falle des Eintritts einer Restrukturierung, die nicht auch eine
Staatliche Intervention darstellt, (auch dann, wenn die Kreditereignis-Mitteilung ein
anderes vorher eingetretenes Kreditereignis benennt),

(1) eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmittelbar vor dem Eintritt des
Kreditereignisses auf der Internetseite [e] [http:/www.isda.org/credit (oder eine
diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen Internetseite
eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit (Standard Reference
Obligation) verdffentlicht wurde, oder

(2) das etwaige Vermdgenswertpaket im Hinblick auf die Verbindlichkeit geman Absatz
(ii)(2).

Die Emittentin wird bis zu dem Restwert-Bewertungstag (einschlieBlich) den Anleihegldubigern
die Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses nach §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.]
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IV. [Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher
Gewichtung

§1

Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhangigkeit)

[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfligen:] "Feststellungszeitraum" bezeichnet

[[bei jahrlichen Zinsperioden einfligen:] jeden Zeitraum ab einem e (einschlieBlich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zum e (ausschlieBlich).]

[[bei halbjahrlichen oder vierteljahrlichen Zinsperioden einfiigen:] jeden Zeitraum ab einem
e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)[, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e
(ausschlieBlich)] [, ab einem e (einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich)] und ab einem e
(einschlieBlich) bis zum e (ausschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr fallt.]]

"Geschiftstag" bezeichnet

(i) fir die Zwecke der Geschéftstag-Konvention [[falls die Festgelegte Wahrung nicht Euro
ist, einfiigen:], des Restwert-Rickzahlungstags  und des Verzégerten
Riickzahlungstermins] einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), [an dem
[Geschaftsbanken in Stuttgart fir den Publikumsverkehr gedffnet sind] [[bei ISDA-
Geschiftstagen einfliigen:] Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [Stuttgart] [e]
allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln] [[falls die Festgelegte Wahrung nicht
Euro ist, einfligen:] Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [sé@mtliche relevanten
Finanzzentren einfiigen] [dem Finanzzentrum des Landes der Festgelegten Wahrung
(wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] Zahlungen abwickeln]
und] der ein TARGET-Geschéftstag ist und

(i) in allen Gbrigen Fallen einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in London [, e] [und e] Zahlungen abwickeln [und
der ein TARGET-Geschéftstag ist].

"Geschéaftstag-Konvention"

[[Falls Geschéftstag-Konvention "following unadjusted” anwendbar, einfiigen:] Fallt ein
Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende
Zahlung an dem néachstfolgenden Geschdéftstag (diese Methode wird auch als "Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall hat der Anleihegldubiger (wie
in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen
oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Anpassung.]

[[Falls Geschaftstag-Konvention "modified following unadjusted” anwendbar, einfligen:]
Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschdftstag ist, so erfolgt die
betreffende Zahlung an dem nachstfolgenden Geschdftstag, es sei denn, die Zahlung wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall erfolgt die Zahlung an dem
unmittelbar vorhergehenden Geschéftstag (diese Methode wird auch als "Modifizierte Folgender
Geschaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). Wenn der Tag der Zahlung aufgrund
vorstehender Regelung verschoben wird, hat der Anleihegldubiger (wie in § 1(d) der Aligemeinen
Emissionsbedingungen definiert) jedoch keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige
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Zahlungen. Im Fall einer friheren Zahlung aufgrund vorstehender Regelung erfolgt auch keine
Kirzung des zu zahlenden Betrags.]

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den e.

"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingeflhrt.

"TARGET-Geschaftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGETZ2 fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungsbeginn" bezeichnet den [Datum einfiigen].

"Verzégerter Rickzahlungstermin" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und fiinf Geschéftstage
nach

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:] einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis™" einfligen:] dem spateren der folgenden Tage liegt:

(i) einem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis oder

(i)  einer Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium

(wie jeweils in dem Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen definiert).]
"Vorgesehener Riickzahlungstermin" bezeichnet den e.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus

(i) Zinssatz,

(i)  Zinstagequotient und

(iiiy  Festgelegtem Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)
(falls sich der Zinsbetrag auf den Festgelegten Nennbetrag bezieht) bzw. Reduziertem
Kapitalbetrag (falls sich der Zinsbetrag auf den Reduzierten Kapitalbetrag bezieht) bzw.
Gewichtungsbetrag (falls sich der Zinsbetrag auf den Gewichtungsbetrag bezieht).

"Zinsperiode" bezeichnet

[[bei nur einer Zinsperiode einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:] den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und danach von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).]

"Zinssatz" bezeichnet den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte "Zinssatz"
angegeben ist.

Zinszahlungstag Zinssatz

[[e] [jeweils den [Zinszahlungstag [e% p.a.]
einfliigen], beginnend mit dem [Datum
einfligen] und endend mit dem [Datum
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einfiigen]]] ™

"Zinstagequotient" bezeichnet
[[im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:]

(i) falls die Zinsperiode klrzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den sie féllt, die Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus

(1)  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2)  der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

()  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den né&chsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

()  der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/Actual”, "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act (ISDA)"
einfliigen:] die tatsachliche Anzahl von Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 365 (oder, falls
ein Teil der Zinsperiode in ein Schaltjahr féllt, die Summe von

(i) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die in das Schaltjahr
fallen, dividiert durch 366 und

(i)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil der Zinsperiode, die nicht in ein Schaltjahr
fallen, dividiert durch 365)

(diese Methode wird auch als "Actual/Actual”", "Actual/Actual - ISDA", "Act/Act" oder "Act/Act
(ISDA)" bezeichnet).]

[[im Falle von "Actual/360", "Act/360" oder "A/360" einfligen:] die tatséchliche Anzahl von
Tagen in der Zinsperiode dividiert durch 360 (diese Methode wird auch als "Actual/360",
"Act/360" oder "A/360" bezeichnet).]

[[im Falle von "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" einfiigen:] die Anzahl von Tagen in der
Zinsperiode dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu berechnen ist (es sei denn,

(i) der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den 31. Tag eines Monats, wéhrend der erste Tag
der Zinsperiode weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt; in diesem Fall
ist der Monat des letzten Tags der Zinsperiode nicht als ein auf 30 Tage gekulrzter Monat
zu behandeln; oder

“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

223



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung

(i)  der letzte Tag der Zinsperiode fallt auf den letzten Tag des Monats Februar; in diesem Fall
ist der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verldngerter Monat zu behandeln))

(diese Methode wird auch als "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" bezeichnet).]

"Zinszahlungstag" bezeichnet [jeweils] den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses bzw. im Zusammenhang mit der
Kreditereignisabhangigkeit relevant sind, befinden sich im Anhang zu den Besonderen
Emissionsbedingungen.

§2

Zinsen

Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
[[Bei nur einer Zinsperiode einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend der Zinsperiode in Hbhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:]
der Geschiéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an dem Zinszahlungstag
fallig.]

[[Bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

Vorbehaltlich einer Kindigung gemé&B den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Héhe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich [[bei "following unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:]
der Geschéftstag-Konvention sowie] des Absatzes (c) nachtraglich an jedem Zinszahlungstag
fallig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen].
[[Im Falle von Act/Act (ICMA) einfiigen:] [Es gibt eine [kurze] [lange] [erste] [letzte]
Zinsperiode.] Die Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden,
betragt [Anzahl einfiigen].]]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem Kreditereignis in Bezug auf einen
oder mehrere Referenzschuldner hat und

(i) entweder das betreffende Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
eingetreten ist und eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(ii) [[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen
der Definition "Kreditereignis" einfligen:] falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
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Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und
[[im Falle einer Nachfrist, die liber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf,
einfligen:] das betreffende Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte
Kreditereignis eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschréankten
Nachfrist, einfligen:]das betreffende Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:]

(1) falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und [[im Falle einer Nachfrist, die
Uiber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf, einfligen:] das betreffende
Kreditereignis spéatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschrankten
Nachfrist, einfligen:]das betreffende Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung
innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung dber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),
oder

(2) falls eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Letzten Bewertungstag erfolgt ist und eine Kreditereignis-Mitteilung
jedoch innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der
mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

werden die Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:]
bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen Zinsen einfiigen:] ab
dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst und der Zinsbetrag entsprechend berechnet.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfligen:] ab dem Tag (einschlieBlich), an dem die
Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag weiter verzinst und
der Zinsbetrag entsprechend berechnet. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags in
Bezug auf den Gewichtungsbetrag des betroffenen Referenzschuldners erfolgt in diesem Fall an
dem Restwert-Riickzahlungstag. Die Zahlung dieses Zinsbetrags nach Eintritt eines
Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin erfolgen.]

Verzégerte Zahlung des Zinsbetrags

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:]
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[[bei einer Zinsperiode einfligen:]
Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s) erst nach
dem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem Verzégerten
Rickzahlungstermin zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des
Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrdge verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleihegldubigern den verzdgerten Zahltag spatestens an dem Verzdgerten Riickzahlungstermin
geméan § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Die Zahlung der Zinsbetrédge bezogen
auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis nicht betroffenen  Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen
Zinszahlungstag.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfiigen:]
Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Anfragstag auf Entscheidung dber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i) innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der
von dem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s),
der an einem Zinszahlungstag féllig wird, der in das Jahr nach dem Anitragstag auf Entscheidung
tiber ein Kreditereignis féllt, erst nach diesem Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch
spatestens an dem 5. Geschdftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis zahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten
Zahlung eines Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher Betrédge verpflichtet. Die Emittentin teilt
den Anleihegldubigern den verzogerten Zahltag spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem
Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis geméafi § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Die Zahlung der Zinsbetrdge bezogen auf den
Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
nicht betroffenen Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.]]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:]

[[bei einer Zinsperiode einfiigen:]

(i) Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
erfolgt, oder

(i)  wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium

226



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung

erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium  keine  Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein
Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
folgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von dem
Antragstag auf  Entscheidung Uber ein  Kreditereignis bzw. der Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium betroffenen Referenzschuldner(s) erst nach dem Zinszahlungstag
zahlen, muss ihn jedoch spéatestens an dem Verzdgerten Riickzahlungstermin zahlen. Die
Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher
Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag
spatestens an dem Verzédgerten Riickzahlungstermin gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit. Die Zahlung der Zinsbetrage bezogen auf den Gewichtungsbetrag
des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw. der Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium nicht betroffenen  Referenzschuldner(s) erfolgt an dem
vorgesehenen Zinszahlungstag.]

[[bei mehreren Zinsperioden einfligen:]

(i) Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner innerhalb des
Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
erfolgt, oder

(i)  wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner innerhalb des
Beobachtungszeitraums eine Mitteilung einer Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der WMitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium keine  Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein
Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
folgt,

kann die Emittentin [jeden] [den] Zinsbetrag bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der
von dem Aniragstag auf Entscheidung dber ein Kreditereignis bzw. der Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium betroffenen Referenzschuldner(s), der an einem Zinszahlungstag
fallig wird, der in das Jahr nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis bzw.
nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium fallt, erst nach diesem
Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis bzw. nach der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium zahlen. Die Emittentin ist aufgrund
einer verzdgerten Zahlung eines Zinsbetrags nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet.
Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Zahltag spéatestens an dem 5.
Geschdftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis bzw. nach der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Die Zahlung der Zinsbetrage bezogen auf den
Gewichtungsbetrag des oder der von dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis
bzw. der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium nicht betroffenen Referenzschuldner(s)
erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.]]
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§3
Riickzahlung

Riickzahlung an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin zu dem Festgelegten
Nennbetrag bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB den Allgemeinen Emissionsbedingungen [[bei "following
unadjusted” und "modified following unadjusted” einfiigen:], vorbehaltlich der
Geschéftstag-Konvention] sowie vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Absétzen
(b) und (c) werden die Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin zu
ihnrem Festgelegten Nennbetrag zurickgezahlt.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem
Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner hat und

(i) entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i)  [[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen
der Definition "Kreditereignis" einfligen:] falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und
[[im Falle einer Nachfrist, die liber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf,
einfigen:] das betreffende Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach dem
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte
Kreditereignis eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschrankten
Nachfrist, einfligen:]das betreffende Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis" einfligen:]

(1) falls ein Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag eingetreten ist und [[im Falle einer Nachfrist, die
tber den Beobachtungszeitraum hinaus gehen darf, einfligen:] das betreffende
Kreditereignis spéatestens innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung lber ein Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
eingetreten ist sowie] [[im Falle der Anwendbarkeit einer beschréankten
Nachfrist, einfiigen:]das betreffende Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung
innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung dber ein
Kreditereignis in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),
oder

(2) falls eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium weniger als ein
Jahr vor dem Letzten Bewertungstag erfolgt ist und eine Kreditereignis-Mitteilung
jedoch innerhalb eines Jahres nach der Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium in Bezug auf ein Kreditereignis erfolgt, das aus der

228



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere
Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung

mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium folgt, (wobei eine solche
Kreditereignis-Mitteilung auch nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),]

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Riickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet,

(i) vorbehaltlich Absatz (c), den Reduzierten Kapitalbetrag an dem Vorgesehenen
Rickzahlungstermin und

(i)  den Restwert an dem Restwert-Rlickzahlungstag

zuriickzuzahlen Die Rickzahlung zu dem Restwert nach Eintritt eines Kreditereignisses kann
nach dem Vorgesehenen Rlickzahlungstermin erfolgen.

Teilweise verzdgerte Riickzahlung

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der
Definition "Kreditereignis” einfiigen:] Wenn in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i)  innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin je Schuldverschreibung den Gewichtungsbetrag des oder der von dem
Antragstag auf Entscheidung (ber ein Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner(s) erst nach
dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin zurlickzahlen, muss je Schuldverschreibung jedoch
spatestens an dem Verzdgerten Rickzahlungstermin diesen Gewichtungsbetrag zuriickzahlen.
Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Rickzahlung des Gewichtungsbetrags nicht zur
Zahlung zusatzlicher Betrédge verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den
verzdgerten Rickzahlungstag spéatestens an dem Verzégerten Riickzahlungstermin geman § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. Die Rlickzahlung des Gewichtungsbetrags in Bezug
auf die nicht von einem Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis betroffenen
Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin.]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:]

(i) Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
eingetreten ist und innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis
erfolgt, oder

(i)  wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eine Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt ist und innerhalb eines Jahres nach der WMitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium keine  Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf ein
Kreditereignis erfolgt, das aus der mitgeteilten Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
folgt,

kann die Emittentin je Schuldverschreibung den Gewichtungsbetrag des oder der von dem
Antragstag auf  Entscheidung Uber ein  Kreditereignis bzw. der Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium betroffenen Referenzschuldner(s) erst nach dem Vorgesehenen
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Rickzahlungstermin zuriickzahlen, muss je Schuldverschreibung jedoch spatestens an dem
Verzégerten Rickzahlungstermin diesen Gewichtungsbetrag zurlickzahlen. Die Emittentin ist
aufgrund einer verzégerten Riickzahlung des Gewichtungsbetrags nicht zur Zahlung zuséatzlicher
Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den verzégerten Riickzahlungstag
spatestens an dem \Verzdgerten Rlickzahlungstermin gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit. Die Rickzahlung des Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von
einem Antragstag auf Entscheidung (dber ein Kreditereignis bzw. der Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium betroffenen Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen
Rickzahlungstermin.

§4

Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in § 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleihegldubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wéhrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wé&hrung. Sofern durch
eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswéhlen und diese den Anleihegldubigern gemal § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Griinden in der Festgelegten Wéahrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amitsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern
nicht innerhalb von zwd6lf Monaten nach dem maBgeblichen Félligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Rlicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleihegldubiger gegen die Emittentin.
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Anhang - Ermessensausiubung und besondere Definitionen im Zusammenhang mit

der Kreditereignisabhanigkeit

Ermessensausiibung

Die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis beruhen auf den
ISDA-Bedingungen, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Vereinfachungen
und Abweichungen.

Die Emittentin wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffen
hat, den jeweils einschlagigen [ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des [SDA-
Entscheidungskomitees folgen. Wird diese Entscheidung oder Verlautbarung — aufgrund von
Abweichungen der Definitionen in Absatz (b) oder aus anderen Griinden — dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit der Kreditereignisabhangigkeit

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung liber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

(i) an dem eine an ISDA Ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist, und

(i)  an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleihegldubigern den Antragstag auf Entscheidung (ber ein
Kreditereignis gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Rickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlieBlich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen" ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis
zu dem Letzten Bewertungstag (einschlieBlich).

['Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen
Geldern in Form eines Darlehens.]

"Endkurs" bezeichnet
(i) falls

(1) bis zur Ver6ffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung  ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und
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(2) ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfiihrt und
einen als Prozentsatz ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis verdéffentlicht,

den auf der Internetseite [e] [www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results"
(oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)]
veroffentlichte Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick
auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verdffentlicht, den
niedrigsten dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres
nach der Kreditereignis-Mitteilung dort ver6ffentlicht wird, oder

(i)  falls bis zur Veroéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind oder aus sonstigen Grinden ISDA keine Auktion
zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses durchfiihrt und keinen als Prozentsatz
ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das in der Kreditereignis-Mitteilung
genannte Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung
verbffentlicht, den an dem jeweiligen Restwert-Bewertungstag zum Restwert-
Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten
Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemaB §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschdftstag nach der
Veréffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Gesamt-Reduzierungsbetrag" bezeichnet die Summe der Gewichtungsbetrdge aller
Referenzschuldner, beziglich derer die Voraussetzungen von § 3(b)(i) der Besonderen
Emissionsbedingungen zu dem Zeitpunkt vorliegen, an dem gemaB § 2(b) bzw. § 3(b) der
Besonderen Emissionsbedingungen eine Zahlung zu erfolgen hat.

"Gewichtung" bezeichnet in Bezug auf den jeweiligen Referenzschuldner jeweils den Anteil, der
in der Definition "Referenzschuldner" in den Allgemeinen Emissionsbedingungen in der Tabelle
in der Spalte "Gewichtung" angegeben ist, bzw. nach Eintritt eines Rechtsnachfolge-Ereignisses,
den Anteil des Rechtsnachfolgers, der in der zu dem Rechtsnachfolge-Ereignis gehérenden
Rechtsnachfolge-Mitteilung angegeben ist, und der (i) im Fall von nur einem Rechtsnachfolger
dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners entspricht bzw. (ii) im Fall von mehr als einem
Rechtsnachfolger jeweils dem Anteil des ersetzten Referenzschuldners geteilt durch die Anzahl
der Rechtsnachfolger entspricht.

"Gewichtungsbetrag" bezeichnet in Bezug auf einen Referenzschuldner das Produkt aus dem
Festgelegten Nennbetrag und der Gewichtung des Referenzschuldners.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i) der Referenzschuldner wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdgensiibertragung oder Verschmelzung);

(ii) der Referenzschuldner ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbezlglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

(i)  der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glaubigern allgemein oder zu

232



Besondere Emissionsbedingungen fiir bonitatsabhadngige Schuldverschreibungen bezogen
auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung

deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

(iv) durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glaubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder bezlglich des
Referenzschuldners wird ein Antrag auf Aufldsung oder Liquidation gestellt, und im Falle
eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags bezuglich des Referenzschuldners

(1)  fuhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Aufldsung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen nach
Er6ffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurlickgenommen oder
ausgesetzt;

(v)  der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung oder Liquidation (es
sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermdgensibertragung
oder Verschmelzung);

(vi)  der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder
wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermdgensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermdgensgegensténde des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
oder ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von [30] [e] Kalendertagen danach
abgewiesen, aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigefihrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirtschaftlich gleichwertige
Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteiinehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und verdffentlicht.

"ISDA-Bedingungen” bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Credit
Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Héndlern und
Ké&ufern von kreditabh&ngigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen” bezeichnet die Entscheidung von [SDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite hitp://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden ist.
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"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse, wobei die zu den Ereignissen
gehdérenden Definitionen jeweils gesondert auf jeden Referenzschuldner [(und im Fall [(iii)]
(Restrukturierung) nur fir jeden Referenzschuldner des Transaktionstyps e Gesellschaft) (wie in
§ 1(d) der Allgemeinen  Emissionsbedingungen  definiert)] [(und im  Fall [(iv)]
(Nichtanerkennung/Moratorium) nur flar jeden Referenzschuldner des Transaktionstyps e
Gesellschaft) (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert)] [(und im Fall [(v)
[e]] (Vorzeitige Fiélligkeit von Verbindlichkeiten) nur flr jeden Referenzschuldner des
Transaktionstyps e Gesellschaft) (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert)] [(und im Fall [(vi) [e]] (Staatliche Intervention) nur fir jeden Referenzschuldner des
Transaktionstyps e Finanz-Gesellschaft) (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert)] anwendbar sind:

(i) Insolvenz,

(i)  Nichtzahlund],

[(ii)] [Restrukturierungll,]

[(iv)] [Nichtanerkennung/Moratorium][,]

[(v) [e]] [Vorzeitige Félligkeit von Verbindlichkeiten][,]

[(vi) [e]] [Staatliche Intervention]].

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umstande oder Einreden ein:

(i) einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(i)  einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmdglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit,

(i)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zustdndiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde;
oder

(iv) der Verhdngung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrédnkungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maBgeblichen
Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Kreditereignisses sowie die Offentlichen
Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des Kreditereignisses bestatigen, kurz beschrieben
werden. [[Im Falle der Anwendbarkeit einer Nachfristverlangerung bei Nichtzahlung
einfiigen:] [Jede Kreditereignis-Mitteilung, in der ein Kreditereignis in der Form der Nichtzahlung
beschrieben wird, muss sich auf eine Nichtzahlung beziehen, welche vor dem Ablauf des
Beobachtungszeitraumes eintritt oder deren anwendbare Nachfrist vor dem Ablauf des
Beobachtungszeitraumes beginnt.] [[Im Falle der Anwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:] [Jede Kreditereignis-Mitteilung, in der ein
Kreditereignis in der Form der Nichtanerkennung/Moratorium beschrieben wird, muss sich auf
eine Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium innerhalb des Beobachtungszeitraums beziehen.]
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Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-Mitteilung
bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfligen:] "Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium"
bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleihegldubiger gemaR § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der  der Eintritt ~ einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des
Eintritts genannt werden und die maBgeblichen Tatsachen fiir die Feststellung des Eintritts dieser
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium sowie die Offentlichen Informationen (iber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium, die den Eintritt der Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums bestatigen, kurz beschrieben werden. Es ist nicht
erforderlich, dass die Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium, auf die sich die Mitteilung einer
Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung fortdauert.]

"Nachfrist" bezeichnet
[[im Falle einer Beschriankung der Nachfrist einfligen:]

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kiirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fir diese Verbindlichkeit als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. Letzten Bewertungstag endet.]

[[im Falle einer unbeschrankten Nachfrist einfiligen:]

(i) vorbehaltlich Absatz (ii), die gemaB den Bedingungen der maBgeblichen Verbindlichkeit fir
Zahlungen auf diese Verbindlichkeit im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser
Verbindlichkeit anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern ein Antragstag auf Entscheidung tber ein Kreditereignis an oder vor dem Letzten
Bewertungstag eingetreten ist und eine auf die maBgebliche Verbindlichkeit anwendbare
Nachfrist nach den fir sie geltenden Bedingungen nicht an dem oder vor dem
Vorgesehenen Rlickzahlungstermin abléuft, entspricht die Nachfrist dieser Nachfrist oder
einer Frist von 30 Kalendertagen, je nachdem, welche dieser Fristen kirzer ist.]

"Nachfrist-Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéftsbanken und
Devisenmarkte an dem bzw. den in der betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten
zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als Verbindlichkeitswédhrung einen
TARGET-Abwicklungstag und (b) in allen anderen Fallen einen Tag, an dem die
Geschéftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswéhrung allgemein geéffnet sind und Zahlungen abwickeln.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:] "Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet das Eintreten der
folgenden beiden Ereignisse:

(i) ein Vertreter des Referenzschuldners oder einer Regierungsbehérde
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(1) bestreitet eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens
dem Schwellenbetrag entspricht, ganz oder teilweise, oder bestreitet deren
Wirksamkeit, oder

(2) erklart oder verfugt faktisch oder rechtlich in Bezug auf eine oder mehrere
Verbindlichkeiten, deren Gesamtbetrag mindestens dem Schwellenbetrag entspricht,
ein Moratorium, einen Zahlungsstillstand, eine Ersetzung (roll-over), oder einen
Zahlungsaufschub, und

(i) es tritt eine Nichtzahlung (ohne Beriicksichtigung des Nichtzahlungsschwellenbetrags)
oder eine Restrukturierung (ohne Berlicksichtigung des Schwellenbetrags) hinsichtlich
einer dieser Verbindlichkeiten ein.]

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Falligkeit und an dem Erfillungsort geman den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Nichtzahlung in [US-
Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden
Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschéften,] [e] [[im Falle der Anwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition "Kreditereignis™ einfligen:] (der
"Nichtzahlungsschwellenbetrag")].

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde, (i) infolge einer Wahrungsumstellung
eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden MaBnahme einer Regierungsbehdrde
erfolgt, und (ii) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiblichen
Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichizahlung es sei denn, die
Wahrungsumstellung selbst fihrt zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes, Zinsbetrags
oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren
marktlblichen Umrechnungssatz ermittelt) im Zeitpunkt der Wéhrungsumstellung.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) in ISDA-Kreditereignis-Informationen verdffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfiigen:] "Offentliche Informationen tber Potenzielle
Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet Informationen, die die fir die Feststellung des
Vorliegens des in der Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium beschriebenen
Ereignisses bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(ii) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen verdffentlicht worden sind.]
"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob

der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bdrsen-Zeitung,
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Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires , The Wall
Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun,
Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review und Debtwire (jeweils
einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite der ISDA http://dc.isda.org/
(oder eine diese ersetzende Seite), Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den
Referenzschuldner zustandigen Aufsichtsbehdrde, jede Nachrichtenquelle far
Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion des Referenzschuldners und jede
andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquelle, die international oder national
anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechisnachfolge- Mitteilung der Emittentin beschriebenen
Rechtsnachfolger bedeutsamen Tatsachen bestétigen und die

(i) von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(i)  ohne VerstoB gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung 6ffentlich
zuganglich sind.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium im Rahmen der Definition
"Kreditereignis" einfligen:] "Potenzielle Nichtanerkennung/Moratorium" bezeichnet den
Eintritt eines in Ziffer (i) der Definition "Nichtanerkennung/Moratorium" beschriebenen
Ereignisses.]

"Priméarschuldner” bezeichnet

[[bei europdischer Gesellschaft und anderen Gesellschaften einfiigen:] [(i)] jede natlrliche
oder juristische Person auBBer dem Referenzschuldner

[[bei nordamerikanischer Gesellschaft einfligen:] [und (ii)] [(fir den Transaktionstyp
nordamerikanische Gesellschaft)] jedes Unternehmen, an dem der Referenzschuldner zu dem
Zeitpunkt der Begebung der Qualifizierten Garantie direkt oder indirekt mehr als 50% der
stimmberechtigten Anteile halt].

"Primarverbindlichkeit" bezeichnet eine Verbindlichkeit eines Primdrschuldners aus
[Aufgenommenen Geldern] [Darlehen oder Anleihen] [Anleihen], fir die der Referenzschuldner
als Garant unter einer Qualifizierten Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemaB der sich der Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, sémtliche Kapital- und
Zinsbetrdge (auBer wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages nicht
abgedeckten Betrédgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Primdrverbindlichkeit fallig sind, und
zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine
nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierte Garantie:

(i) Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarungen); oder

(i)  Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils auBer

(1) durch Zahlung;
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(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen Ubertragungsempfanger
und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung und Ausstellung einer neuen
Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen denselben Bedingungen in Féllen, in denen
gleichzeitig eine Ubertragung des gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten)
Vermégens des Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempféanger
erfolgt;

(3) durch gesetzlichen Ubergang; [oder]

(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehéchstbetrages [[bei einer Finanz-
Gesellschaft einfiigen:] oder

(5) (fur den Transaktionstyp e Finanz-Gesellschaff)y wegen Bestimmungen, die eine
Staatliche Intervention gestatten oder dafiir Vorsorge treffen]

erfillt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig Gbergeben werden kénnen.

Enthalt die Garantie bzw. die Primdrverbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erflllung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzahlungs-
verpflichtungen des Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung nach diesen Bedingungen aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar
nach MaBgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Priméarverbindlichkeit, weil oder nachdem
in Bezug auf den Referenzschuldner oder den Primérschuldner (1) eine Nichtzahlung im Rahmen
der Garantie bzw. der Primdrverbindlichkeit oder (llI) eine Insolvenz eingetreten ist, so gilt die
betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fir diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der
Garantie bzw. der Primarverbindlichkeit als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt:

(x) missen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Primdrverbindlichkeit
Ubertragen werden kénnen; und

(y) missen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehdchstbetrag vorsieht, alle Anspriiche auf
Betrage, fir die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie "Ubergeben”
werden kdnnen.

"Rechtsnachfolgetag" bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem
eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager alle oder
einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners lbernehmen, wobei in dem Fall,
dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Rechtsnachfolgetag der Tag der
Rechtswirksamkeit des letzten Rechtsnachfolgevorgangs dieses Stufenplans ist oder (sofern dies
friher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung des Rechitsnachfolgers nach diesen
Bedingungen nicht durch weitere verbundene Rechtsnachfolgevorgange nach dem Stufenplan
beeinflusst wirde, oder (ii) der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner oder eine juristische Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der
Rechtsnachfolger ware.

"Rechtsnachfolge-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleihegldubiger gemaB § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschéftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin, in der

(i) das Vorliegen eines Rechtsnachfolgers oder mehrerer Rechtsnachfolger,

(i)  der Eintritt eines Rechtsnachfolgetages innerhalb des Zeitraums vom [Datum des ersten
offentlichen Angebots einfligen] (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich),
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(iiiy  die Gewichtung des Rechtsnachfolgers bzw. der Rechtsnachfolger,

(iv) die maBgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Rechtsnachfolgevorganges, sowie

(v)  die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen,
genannt werden.

"Rechtsnachfolger” bezeichnet ab dem Tag der Verdffentlichung der Rechtsnachfolge-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte(n) juristische Person(en) oder
sonstigen Rechtstréager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der
Relevanten Verbindlichkeiten bei einem Umtausch von Anleihen der Gesamtbetrag der
umgetauschten Relevanten Verbindlichkeiten und bei einem Stufenplan der Gesamtbetrag aller
Rechtsnachfolgevorgédnge zu verwenden ist:

(i) Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mindestens 75% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger;

(i) Ubernimmt nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% (aber weniger als 75%) der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten (bernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger;

(i)  Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner so sind
die juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager, die mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten tibernehmen, jeweils ein Rechtsnachfolger,

(iv)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so ist
jede dieser juristischen Personen oder sonstigen Rechtstrager und der Referenzschuldner
jeweils ein Rechtsnachfolger;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger entweder
unmitteloar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
Rechtsnachfolger und der  Referenzschuldner wird infolge eines solchen
Rechtsnachfolgevorgangs nicht ausgetauscht;

(viy  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstriger entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
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juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den gréBten prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten (bernimmt, der Rechtsnachfolger (bzw., sofern zwei oder
mehr juristische Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten Ubernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder
derjenige Rechtstrager, die bzw. der den gréBten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners dbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger;

(vi)  Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager alle Verbindlichkeiten
(einschlieBlich mindestens einer Relevanten Verbindlichkeity und (A) besteht der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet sich der
Referenzschuldnerim Zeitpunkt der Feststellung in Aufldsung (unabhéngig von der Art des
Aufldsungsverfahrens) und ist der Referenzschuldner zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt
der Rechtswirksamkeit der Ubernahme Verbindlichkeiten in Form Aufgenommener Gelder
eingegangen, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstrager der
alleinige Rechtsnachfolger.

Far einen Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin vor Eintritt eines Rechisnachfolge-
Ereignisses eine Kreditereignis-Mitteilung veréffentlicht hat, wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.
Ein Referenzschuldner, in Bezug auf den die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung
verdffentlicht hat, kann jedoch Rechisnachfolger eines anderen Referenzschuldners werden, in
Bezug auf den die Emittentin keine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht hat. In dem
letztgenannten Fall kann hinsichtlich des Rechtsnachfolgers ein neues Kreditereignis eintreten.

"Reduzierter Kapitalbetrag" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden
Betrag:

Reduzierter Kapitalbetrag = Festgelegter Nennbetrag — Gesamt-Reduzierungsbetrag

"Rechtsnachfolgevorgang" bezeichnet den Vorgang der Ubernahme von Relevanten
Verbindlichkeiten und ist entsprechend der Definition "Ubernehmen" zu interpretieren.

"Regierungsbehdérde" bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder deren Behoérden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Gerichte, Tribunale,
Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen (iii) und
alle Behdrden sowie sonstigen privatrechtlichen oder éffentlich-rechtlichen juristischen Personen
(einschlieBlich Zentralbanken), die entweder als Abwicklungsbehdrde benannt oder mit
Aufsichtsfunktionen Uber Finanzmarkte des Referenzschuldners bzw. aller oder einzelner von
dessen Verbindlichkeiten betraut sind oder (iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten
Stellen vergleichbaren Behdérden.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die
Anleihen [oder Darlehen] [[bei einer Finanz-Gesellschaft einfligen:] bzw. fir den
Transaktionstyp e Finanz-Gesellschaft nicht-nachrangige Anleihen oder Darlehen] sind, und
unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag (bzw. bei Vorliegen eines Stufenplans unmittelbar vor
dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten Rechtsnachfolgevorganges) ausstehend waren,
wobei jedoch gilt:

(i) zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen ausstehende
oder von dem Referenzschuldner gehaltene Anleihen [oder Darlehen] sind ausgenommen;

(i) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Emittentin fir die Zwecke der Bestimmung des
Rechtsnachfolgers geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Rechnung zu tragen, die Anleihen [oder Darlehen]
sind und die zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit des ersten Rechtsnachfolgevorganges
(einschlieBlich) und dem Rechtsnachfolgetag (einschlieBlich) begeben, aufgenommen,
zurlickgezahlt, zuriickgekauft oder gekiindigt werden.
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Die Ermittlung dieser Verbindlichkeiten und deren Héhe erfolgt anhand Offentlicher
Informationsquellen. Wird eine danach Relevante Verbindlichkeit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle eine dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen gerecht werdende Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Diese wird
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§315 BGB) bestimmt und den Anleiheglaubigern
nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

['Restrukturierung” bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens [[US-Dollar 10.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag des Eintritts der Restrukturierung in
[US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fiir den
betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften] [e]] [dem Schwellenbetrag entspricht],
eines oder mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der
jeweiligen Verbindlichkeit bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem
Referenzschuldner oder einer Regierungsbehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der
Verbindlichkeit ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird,
oder eine Ankiindigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende
Anordnung durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehdérde erfolgt (und zwar,
ausschlieBlich bei Anleihen, auch im Wege eines Umtauschs einer Anleihe), und ein solches
Ereignis nicht ausdriicklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur
diese Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

(i) eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrdge (auch infolge einer
Wéhrungsumstellung);

(iii)  ein Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fir
(1)  die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv)  eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegenlber einer anderen Verbindlichkeit fihrt;

oder

(v)  jede Veranderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in eine
andere Wahrung als die gesetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Kénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder
eine Nachfolgewahrung der genannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die Wahrung,
die als Nachfolgew&hrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von Anleihen vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der in (i)
bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Ereignisse
gilt jedoch nicht als Restrukturierung, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen wird
oder
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(y) dieses Ereignis auf Umstédnden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen, wobei ausschlieBlich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine solche
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wé&hrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung und
infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehdrde erfolgt;

(z) die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung, sofern (A) diese
Wahrungsumstellung infolge einer MaBnahme einer Regierungsbehérde eines
Mitgliedstaats der Europédischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich
dieser Regierungsbehdrde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung
einen frei verfigbaren marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der
anderen Wahrung gab und sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder
das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfigbaren marktiblichen
Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Darlber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Bezug auf
eine Verbindlichkeit, die in der Wa&hrung eines Mitgliedstaats der Europaischen Union
denominiert ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaBgabe des Vertrags zur Griindung der
Europaischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Uber die Europaische Union geanderten
Form einfuhrt oder eingefihrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundséatzlich als Bezugnahmen auf den
Primérschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.]

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:

Restwert = Gewichtungsbetrag des von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners x
Endkurs

"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

(i) falls bis zur Veroéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschéftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  falls bis zur Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen veroffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzuftihren, den 10. Geschéftstag nach dem ersten Tag dieser
Verodffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(i)  falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdffentlicht worden sind und [/SDA auf der Internetseite [e]
[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
ankindigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufiihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschdftstag nach dem ersten Tag dieser Veréffentlichung der
Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Verdffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung  auf der Internetseite [e]
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[http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)]
keinen als Prozentsatz ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende
Kreditereignis verdffentlicht, spatestens an dem 1. Geschdftstag nach dem Ablauf des
Jahres nach Verbffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet [11:00 Uhr vormittags] [e] in e. Wenn an diesem
Ort kein liquider Handel stattfindet, so ist derjenige Ort als Handelsmarkt der Verbindlichkeit zur
Bestimmung des Endkurses maBgeblich, an dem der liquideste Handel stattfindet. Dieser Ort des
liquidesten Handels wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmt und
den Anleiheglaubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restwert-Riickzahlungstag" bezeichnet

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der Verdéffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemas Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

(i) im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

[[bei einer Finanz-Gesellschaft einfiigen:]"Staatliche Intervention" bezeichnet in Bezug auf
eine oder mehrere Verbindlichkeiten und einen mindestens dem Schwellenbetrag
entsprechenden Gesamtbetrag den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse infolge
einer MaBnahme oder Anklndigung einer Regierungsbehérde aufgrund oder mittels einer
Rechtsvorschrift betreffend die Sanierung oder Abwicklung (oder einer vergleichbaren
Rechtsvorschrift), die jeweils in fir den Referenzschuldner verbindlicher Form erfolgt,
unabhéangig davon, ob ein solches Ereignis in den Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeit
ausdricklich vorgesehen ist:

(1)  ein Ereignis, das Glaubigerrechte beriihren wiirde und dabei folgende Konsequenzen
hatte:

(w) eine Reduzierung des zahlbaren Zinssatzes oder Zinsbetrages oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(x) eine Reduzierung des bei Tilgung zu zahlenden Kapitalbetrages oder Aufgeldes (auch
infolge einer Wahrungsumstellung);

(y) einen Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fur (I) die
Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder (Il) die Zahlung von Kapitalbetrdgen oder
Aufgeldern; oder

(z) eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu
einer Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegeniiber einer anderen Verbindlichkeit fihrt;

(2) eine Enteignung oder Ubertragung oder ein sonstiges Ereignis, infolge dessen eine
Anderung hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentiimers der Verbindlichkeit eintritt;

(3) eine zwingend vorgeschriebene Kindigung oder Umrechnung oder ein zwingend
vorgeschriebener Umtausch; oder

(4)  ein Ereignis, das eine den in (1) bis (3) genannten Fallen vergleichbare Wirkung hat.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primdrverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf den
Primdrschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium und/oder Staatliche
Intervention und/oder Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten im Rahmen der Definition
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"Kreditereignis" einfiigen:] "Schwellenbetrag" bezeichnet mindestens [US-Dollar 10.000.000]
[e] oder den Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung, umgerechnet am Tag des
Eintritts des jeweiligen Kreditereignisses in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden Wechselkurs bei Wahrungsswapgeschaften]

[e]]

"Stufenplan" bezeichnet einen durch Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgédngen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere juristische
Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager diese Relevanten Verbindlichkeiten
dbernehmen.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstrager als der
Referenzschuldner

(i) diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag bernimmt
oder flr diese haftet, oder

(i)  Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
Verbindlichkeiten) umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Fallen danach in Bezug auf die Relevanten
Verbindlichkeiten oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant einer
Qualifizierten Garantie weiterhin Schuldner ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus [Aufgenommenen Geldern] [Anleihen oder
Darlehen] [Anleihen] [[bei einer Finanz-Gesellschaft einfiigen:] wobei (flir den Transaktionstyp
e Finanz-Gesellschaft) fir die Frage des Eintritts einer Restrukturierung oder Staatlichen
Intervention jede nachrangige Verbindlichkeit unbericksichtigt bleibt].

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist

[[ist kein Referenzschuldner eine Finanz-Gesellschaft einfligen:] eine Verbindlichkeit des
Referenzschuldners, in Bezug auf den eine Kreditereignis-Mitteilung erfolgt ist, an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erfdllt und die die Emittentin bis zu dem Restwert-Bewertungstag
(einschlieBlich) den Anleihegldubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(i) Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wahrungen [Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Kdnigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro] [e]
oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(i) Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in der
jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag der Auswahl der
Verbindlichkeit durch die Emittentin in [US-Dollar] [e] [anhand der zu diesem Zeitpunkt
verwendeten Referenzquelle far den betreffenden Wechselkurs bei
Wéhrungsswapgeschaften] [o][;

[(ii)] [Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30 Jahre
nicht Ubersteigt;] [sowie]

[(iv)] [Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig] ist]].
Erfillen mehrere Verbindlichkeiten zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist

diejenige Verbindlichkeit maBgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) hat.]
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[[ist ein Referenzschuldner eine Finanz-Gesellschaft einfligen:]

(i) nach Wahl der Emittentin eine Verbindlichkeit an dem Restwert-Bewertungstag zu dem
Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu diesem Zeitpunkt erfillt.
Die Kriterien sind wie folgt:

(1)  Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wa&hrungen [Kanadas, Japans, der
Schweiz, des Vereinigten Koénigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika
sowie in Euro] [e] oder in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(2)  Verbindlichkeit, die mindestens [US-Dollar 1.000.000] [e] oder dem Gegenwert in
der jeweiligen Verbindlichkeitswdhrung entspricht, umgerechnet am Tag der
Auswahl der Verbindlichkeit durch die Emittentin in [US-Dollar] [e] [anhand der zu
diesem Zeitpunkt verwendeten Referenzquelle fir den betreffenden Wechselkurs
bei Wahrungsswapgeschaften] [e];

[(3)]1 [Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30
Jahre nicht Ubersteigt;]

[(4)] Verbindlichkeit, die [nicht nachrangig] [nachrangig]; sowie

[(5)] im Falle des Eintritts einer Restrukturierung oder der Staatlichen Intervention (auch
in dem Fall in dem die Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes
Kreditereignis benennt), Verbindlichkeit, die nicht an oder nach dem Eintritt der
Restrukturierung oder der Staatlichen Intervention entstanden ist.

Erfallen mehrere Verbindlichkeiten zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist
diejenige Verbindlichkeit maBgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) hat;
oder

(i)  (fOr den Transaktionstyp e Finanz-Gesellschaft zuséatzlich) nach Wahl der Emittentin im
Falle des Eintritts einer Staatlichen Intervention (auch dann, wenn die Kreditereignis-
Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes Kreditereignis bestimmt);

(1)  jede Verbindlichkeit des Referenzschuldners, die (x) unmittelbar vor der Staatlichen
Intervention bestand, (y) Gegenstand der Staatlichen Intervention war und (z) die
Kriterien gemaB Absatz (i) erfdllt, und zwar jeweils unmittelbar vor dem Tag, an dem
die Staatliche Intervention rechtswirksam wurde, oder

(2) diejenigen Eigenmittel, Geldbetrage, Sicherheiten, Vergitungen (u. a. Vergitungen
fur eine frlhzeitige oder sonstige Zustimmung), Rechte und/oder sonstigen
Vermdgenswerte (jeweils ein "Vermdgenswertpaket”) in Héhe des Anteils, die ein
relevanter Glaubiger einer Verbindlichkeit gemaB Absatz (ii) (1) (ggf. einschlieBlich
dieser Verbindlichkeit) im Wege eines Umtauschs oder einer Umwandlung erhalt.
Wird dem relevanten Glaubiger eine Auswahl an Vermdgenswerten oder eine
Auswahl an Kombinationen von Vermdgenswerten angeboten, so wird das im
Hinblick auf den Kapitalbetrag bzw., sofern dieser Vermégenswert nicht auf einen
Kapitalbetrag lautet, im Hinblick auf den Wert gréBte Vermdgenswertpaket
herangezogen. Wird dem relevanten Glaubiger nichts angeboten und erhélt er
nichts und behalt nichts ein, so gilt der Wert des Vermdgenswertpakets als null; oder

(iiiy ~ (far den Transaktionstyp e Finanz-Gesellschaft zuséatzlich) nach Wahl der Emittentin im
Falle des Eintritts einer Restrukturierung, die nicht auch eine Staatliche Intervention
darstellt, (auch dann, wenn die Kreditereignis-Mitteilung ein anderes vorher eingetretenes
Kreditereignis benennt),
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(1) eine Verbindlichkeit, die bis zum Zeitpunkt unmitteloar vor dem Eintritt des
Kreditereignisses auf der auf der Internetseite [e] [hitp://www.isda.org/credit (oder
eine diese ersetzende Seite)] oder einer auf dieser Seite angegebenen Internetseite
eines Dritten als sog. Standard-Referenzverbindlichkeit (Standard Reference
Obligation) verdffentlicht wurde, oder

(2) das etwaige Vermdgenswertpaket im Hinblick auf die Verbindlichkeit gemaB Absatz

(i(2).]

Die Emittentin wird bis zu dem Restwert-Bewertungstag (einschlieBlich) den Anleihegldubigern
die Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses nach §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitteilen.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wéhrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedrickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.

[[im Falle der Anwendbarkeit von Vorzeitiger Félligkeit von Verbindlichkeiten im Rahmen
der Definition "Kreditereignis" einfiigen:] "Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten" tritt
ein, wenn eine oder mehrere Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, deren Gesamtbetrag
mindestens dem Schwellenbetrag entspricht, durch oder aufgrund des Eintritts einer
Vertragsverletzung, des Eintritts eines Kindigungsgrunds oder des Eintritts eines dhnlichen
Umstandes oder Ereignisses vorzeitig fallig werden, wobei der Zahlungsverzug des
Referenzschuldners unter einer oder mehrerer seiner Verbindlichkeiten keine Vorzeitige Félligkeit
von Verbindlichkeiten begriindet.]1]
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Muster der Endgultigen Bedingungen

Datum der Endgultigen Bedingungen und [des ersten 6ffentlichen Angebots] [der Bérseneinflihrung]: e

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Landesbank Baden-Wiirttemberg

e [EUR] [e]
[zuséatzlichen Marketingnamen einfiigen]

[e % festverzinsliche bonitdtsabhéngige Schuldverschreibungen]
[festverzinsliche bonitatsabhéngige Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung]

[mit Emittentenkiindigungsrecht]

[bezogen auf den Referenzschuldner e]
[bezogen auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung]

Transaktionstyp[en]: [e Gesellschaft[(en)]] [und] [¢ Gesellschaft[(en)]] [¢ Staat] [europaischer
Schwellenstaat oder Staat aus dem Mittleren Osten] [e Finanz-Gesellschaft]

(die "bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen™)
ISIN-Code: o

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

[Die Giltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin") vom
1. Juni 2017 zur Emission von bonititsabhangigen Schuldverschreibungen (der
"Basisprospekt”) (einschlieBlich etwaiger Nachtrage) endet gemaB § 9 WpPG am 1. Juni 2018.
Nach diesem Zeitpunkt wird das oéffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der
Giltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des éffentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In
diesem Fall sind diese Endgiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten
Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf
der [www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer"
und "Basisprospekte")] [¢] veroffentlicht.]*

* Im Fall einer beabsichtigten Fortsetzung des offentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giltigkeit des Basisprospekts einfligen.
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG" (in der aktuellen Fassung) (die "Prospektrichtlinie”) abgefasst und sind in
Verbindung mit dem Basisprospekt [der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin™) vom
1. Juni 2017 fir die Emission von bonitidtsabhangigen Schuldverschreibungen (der
"Basisprospekt")]* und den gegebenenfalls dazugehorigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage werden gemaB §14
Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite [www.LBBW-markets.de (unter dem Link
"Zertifikate & Anleihen (Retail)”, "Recht & Steuer" und "Basisprospekte")] [e¢] und diese
Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospektgesetz auf der Internetseite
[www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der
ISIN im "Suchen"-Feld)] [¢] verdffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgiiltigen Bedingungen 2zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
bonitiatsabhangigen Schuldverschreibungen zu erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen ZUr EMiSSION .....uccciiiiriiiniis s s s s e sss s s s e e .
Il. Alilgemeine EmissionsbediNnQUNQEN.........cocceiiiimmrinimsnmnsss s s s s s sms s s smss s ssmme s .
lll. Besondere EmissSionSbediNnQUNQEN ........cucceeiiiimmmmnismssmsssssssnsssss s s ssssmssssssmsssssssmsssnssmsssnsssmnsnes .
[Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

“® Einfligen, falls keine Fortsetzung des &ffentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts beabsichtigt ist.
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l. Informationen zur Emission

[1. Zeichnung, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines
offentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis e (die "Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")]
zum Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags]
ist ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis méglich[, nach Aufnahme
einer Bérsennotierung dartber hinaus auch Uber die Borse].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt [Betrag von mindestens EUR 10.000 bzw. im Falle einer
Fremdwéahrung den entsprechenden Gegenwert einfiigen].]

[Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] vorzeitig zu beenden oder zu
verldngern bzw. eine zun&chst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu
emittieren. Die Emittentin kann eine solche Anpassung [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags]
sowie eine Nichtdurchflihrung einer Emission jederzeit und ohne Angabe von Griinden beschlieBen.
Eine vorzeitige Beendigung [einer Zeichnungsfrist] [eines Zeichnungstags] sowie gegebenenfalls eine
Nichtdurchfihrung einer zunachst geplanten Emission kommen insbesondere im Falle einer geringen
Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verandern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.]

Der Emissionskurs pro bonitdtsabhangiger Schuldverschreibung betragt e % des Festgelegten
Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) [zzgl. e % Ausgabeaufschlag].
Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

[1. Erwerb, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die bonitatsabhéangigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum
Erwerb angeboten. [Darlber hinaus ist nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb Uber die
Bérse méglich.]

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspringlichen Absicht
nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro bonitatsabhé&ngiger Schuldverschreibung zu Beginn des Emissionstags (wie in
den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) betréagt e % des Festgelegten Nennbetrags (wie in
den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Danach wird der Verkaufspreis freibleibend
festgelegt.]

2. Lieferung der bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

[Die Lieferung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des
Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fir das Clearing System
glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System"
bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt] [Die Lieferung der bonitdtsabhangigen
Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das
Clearing System nach den fiir das Clearing System glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall
nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet eine gemeinsamen Verwahrstelle
fur Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des
Euroclear Systems.] [Die Lieferung der bonitdtsabhé&ngigen Schuldverschreibungen findet gegen
Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises Uber das Clearing System nach den fiir das
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Clearing System giltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das
"Clearing System" bezeichnet o.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln [und Market-Making]

[Die Emittentin wird beantragen, dass die bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen an [der
folgenden Bérse] [den folgenden Bdrsen] in den [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen
werden: e.]

[Eine Bérseneinfiihrung der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die bonitdtsabhdngigen Schuldverschreibungen
sind bereits zum Handel an [der folgenden Bérse] [den folgenden Bdrsen] zugelassen: e.]

[.]46

[4. Informationen [zu dem Referenzschuldner] [zu den Referenzschuldnern]

[ggf. anwendbare Informationen einfligen]]

[4.] [5.] Informationen nach Emission

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auBer im Falle von Bekanntmachungen geman
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen [nicht liefern.] [wie folgt liefern: o]

[5.] [6.] Interessenkonflikte von natlrlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind.

[AuBer wie im Basisprospekt im Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf die
betreffenden Referenzschuldner und die bonitatsabhdngigen Schuldverschreibungen” unter
"Risikofaktoren" dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot
der bonitatsabh&ngigen Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessenkonflikte, die Einfluss auf die
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen haben.] [e]

[6.] [7.] Beschreibung der Funktionsweise der bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen ist in dem
Kapitel "Funktionsweise der bonitédtsabhangigen Schuldverschreibungen" des Basisprospekts unter den
Uberschriften ["A. Funktionsweise fiir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf eine
Gesellschaft" und ["l.1. Festverzinsliche bonitdtsabhangige  Schuldverschreibungenl ["l.2.
Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung"] ["'B. Funktionsweise
fir bonitatsabhangige Schuldverschreibungen bezogen auf einen Staat" und ["l.1. Festverzinsliche

bonitatsabhangige Schuldverschreibungen”] ["l.2. Festverzinsliche bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung”] ['C. Funktionsweise fir bonitdtsabhangige
Schuldverschreibungen bezogen auf eine Finanz-Gesellschaft" und ["I.1. Festverzinsliche
bonitatsabhangige Schuldverschreibungen”] ["l.2. Festverzinsliche bonitatsabhangige

Schuldverschreibungen mit  Stufenverzinsung"] ['D. Funktionsweise fiir bonitdtsabhangige
Schuldverschreibungen in Bezug auf mehrere Referenzschuldner mit gleicher Gewichtung" und ["I.1.
Festverzinsliche bonitatsabhangige Schuldverschreibungen”] ["l.2. Festverzinsliche bonitatsabhangige
Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung"] zu finden.

¢ Gegebenenfalls Informationen zum Market-Making einfiigen.
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Il. Allgemeine Emissionsbedingungen

4 Allgemeine Emissionsbedingungen wie in dem Kapitel "Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fir

bonitadtsabhangige Schuldverschreibungen" unter A. des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier
einfugen.
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lll. Besondere Emissionsbedingungen

Besondere Emissionsbedingungen wie in dem Kapitel "Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fir
bonitadtsabhangige Schuldverschreibungen" unter B. des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier
einfugen.
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[Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

49]

* Zusammenfassung wie in Kapitel "Zusammenfassung" des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollstandigt hier

einfugen.
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Anlage flir die Fortsetzung von o6ffentlichen Angeboten

Zum Datum des Basisprospekis sind die Schuldverschreibungen, deren Angebot unter diesem
Basisprospekt als  Nachfolgeprospekt  fortigesetzt  werden  soll (die  "Betreffenden
Schuldverschreibungen"), die in der nachfolgenden Tabelle mit ihrer jeweiligen ISIN genannten
bonitdtsabhangigen Schuldverschreibungen.

Betreffende Schuldverschreibungen

ISIN DEOOOLB1GKG4
ISIN DEOOOLB1GKH2
ISIN DEOOOLB1GKIJ8

ISIN DEOOOLB1DUS59
ISIN DEOOOLB1DU67
ISIN DEOOOLB1DUJ4

ISIN DEOOOLB1DUK2
ISIN DEOOOLB1DULO
ISIN DEOOOLB1DTO3
ISIN DEOOOLB1DTZ2

ISIN DEOOOLB1DUOO
ISIN DEOOOLB1DU18
ISIN DEOOOLB1DU26
ISIN DEOOOLB1DU34
ISIN DEOOOLB1DUA3
ISIN DEOOOLB1DUB1
ISIN DEOOOLB1DUCY9
ISIN DEOOOLB1DUD7
ISIN DEOOOLB1DUES
ISIN DEOOOLB1DT94
ISIN DEOOOLB1DTP3
ISIN DEOOOLB1DTQ1
ISIN DEOOOLB1DTR9
ISIN DEOOOLB1DTS7

ISIN DEOOOLB1DTTS
ISIN DEOO0OLB1DUZO
ISIN DEOOOLB1DU75
ISIN DEOOOLB1DVIJ2

ISIN DEOOOLB1DVN4

Der Basisprospekt 2016 und samtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls gemaB § 16
WpPG erstellt hat, ist auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem Link "Zertifikate &
Anleihen (Retail)", "Recht & Steuer" und "Basisprospekte”) verdffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen
der Betreffenden Schuldverschreibungen sind auf der Internetseite www.LBBW-markets.de (unter dem
Link "Zertifikate & Anleihen (Retail)" unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld) verd&ffentlicht.
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Sitz der Emittentin
Landesbank Baden-Wiirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Stuttgart, den A "&*{\‘ A

Landesbank Baden-Wiirttemberg

S C ST

gez. Sandra Schneider gez. Stefan Schlauer
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