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Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt gemaR Artikel 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG vom
4. November 2003 in der zum Datum des Basisprospekts geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie"),
wie durch § 6 des Wertpapierprospektgesetzes in der zum Datum des Basisprospekts geltenden Fassung
("WpPG") in Verbindung mit Verordnung (EG) Nr. 809/2004 vom 29. April 2004 in der zum Datum des
Basisprospekts geltenden Fassung, in das deutsche Recht umgesetzt, dar (der "Basisprospekt” oder der
"Prospekt").

Der Emittent hat einen Antrag auf Billigung dieses Basisprospekts bei der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (die "BaFin") als zustandiger Aufsichtsbehdrde gestellt. Die BaFin hat den Ba-
sisprospekt nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung einschlielich einer Priifung der Koharenz und
Verstdndlichkeit der vorgelegten Informationen gemaR & 13 Absatz 1 Satz 2 WpPG gebilligt. Die in die-
sem Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum dieses Basisprospekts und
konnen aufgrund spater eingetretener Verdnderungen unrichtig und/oder unvollstindig geworden sein.
Wichtige neue Umstdande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthalte-
nen Angaben wird der Emittent gemaR § 16 WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt verdffentlichen.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind in
(i) den Registrierungsformularen des Emittenten und des Garanten, deren Angaben per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden (siehe Abschnitt XI. auf Seite 221 dieses Basisprospekts), (ii) den je-
weiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten endgiiltigen Bedingungen des Angebots
(die "Endgiiltigen Bedingungen") und (iii) etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt gemdR & 16
WpPG. Dieser Basisprospekt, die Registrierungsformulare und eventuelle Nachtrdge sind auf der Internet-
seite https://zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Rechtliche Dokumente>> vertffentlicht, die
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sind auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com durch
Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar. Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Ange-
bot der Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Fiir Informationen von Dritten, die nicht im in
diesem Prospekt enthalten sind, lehnen der Emittent und der Anbieter jegliche Haftung ab.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage noch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen stel-
len ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren dar und soll-
ten nicht als eine Empfehlung des Emittenten oder des Garanten angesehen werden, Wertpapiere zu kau-
fen. Die Verbreitung dieses Basisprospekts und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterlie-
gen moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen, in deren
Besitz dieser Basisprospekt oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich {iber entsprechende Be-
schrankungen zu informieren und diese einzuhalten. Unter anderem gelten Beschrankungen im Zusam-
menhang mit den Vereinigten Staaten von Amerika und den Mitgliedstaaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums (siehe Abschnitt V.9 auf Seite 86 ff. dieses Basisprospekts).

Potenzielle Anleger in die Wertpapiere werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass eine Anlage
in die Wertpapiere finanzielle Risiken beinhaltet. Anleger sind dem Risiko des vollstindigen (To-
talverlust) oder teilweisen Verlustes des von ihnen in die Wertpapiere investierten Betrags ausge-
setzt. Niemand sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis iiber deren Funkti-
onsweise, deren Gesamtkosten und die entsprechenden Risikofaktoren zu besitzen. Nur wer sich
iiber die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenen-
falls verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Wertpapiere erwerben. Anleger sollten daher
bei einer Entscheidung iiber einen Kauf der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere
den gesamten Inhalt des Prospekts, insbesondere die Risikofaktoren, einschlieBlich etwaiger
Nachtrige sowie die Endgiiltigen Bedingungen sorgfiltig lesen, die Emissionsbedingungen im De-
tail verstehen und die Eignung einer entsprechenden Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eige-
nen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Verhdltnisse bewerten. Im Zweifel sollten sich poten-
tielle Anleger von einem fachkundigen Anlage-, Rechts- oder Steuerberater beraten lassen.
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I. Zusammenfassung

Die folgende Zusammenfassung im Abschnitt I. des Basisprospekts enthdlt durch eckige Klammern oder
Kursivschreibung gekennzeichnete Optionen und Platzhalter im Hinblick auf die Wertpapiere, die unter
dem Basisprospekt begeben werden kdnnen. Fiir jede konkrete Emission wird eine emissionsspezifische
Zusammenfassung (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung") erstellt werden, indem die maf-
geblichen Optionen und Platzhalter ausgewdhlt und/oder vervollstindigt und die nicht mafigeblichen
Optionen gestrichen werden. Die Emissionsspezifische Zusammenfassung wird den jeweiligen endgiilti-
gen Bedingungen des Angebots (die "Endgiiltigen Bedingungen") als Anhang beigefiigt werden.

I. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte
werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Diese Zusammenfassung enthdlt samtliche Punkte, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art
von Wertpapieren und Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Punkte nicht zu be-
riicksichtigen sind, kann die Nummerierungsreihenfolge Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art von Wertpapieren und des Emittenten in der Zusammen-
fassung erforderlich sein kann, ist es moglich, dass hinsichtlich dieses Punktes keine Angaben
gemacht werden kdonnen. In einem solchen Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes in
die Zusammenfassung mit dem Hinweis "entfdllt" aufgenommen.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.1 Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einfithrung zum Basisprospekt vom 13.
September 2017 [, wie nachgetragen durch [den Nachtrag vom e]
[die Nachtrage vom e] und] inklusive etwaiger zukiinftiger Nachtra-
ge (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt") zu verstehen.

Jegliche Anlageentscheidung in die Wertpapiere (die "Wertpapie-
re") sollte auf die Priifung des gesamten Basisprospekts einschlieR-
lich der per Verweis einbezogenen Angaben sowie etwaiger Nachtra-
ge und der Endgiiltigen Bedingungen gestiitzt werden, die im Zu-
sammenhang mit der Emission der Wertpapiere veroffentlicht wer-
den.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessheginn zu tragen haben.

Die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent"), die Bank
Vontobel Europe AG (der "Anbieter") und die Vontobel Holding AG
(der "Garant") haben fiir diese Zusammenfassung einschlieRlich et-
waiger Ubersetzungen hiervon die Verantwortung iibernommen. Die
Vontobel Holding AG hat die Verantwortung jedoch nur beziiglich der
sie und die Garantie (die "Garantie") betreffenden Angaben {ber-
nommen.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir diese Zusammenfas-
sung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen
haben, oder Personen, von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung
irreflihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn




I. Zusammenfassung

sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur Ver-
wendung des Pros-
pekts

Angabe der Ange-
botsfrist flir Weiter-
verduRerung durch
Finanzintermediare

Bedingungen, an die
die Zustimmung ge-
bunden ist

Hinweis, dass Infor-
mationen {iber die
Bedingungen des
Angebots eines Fi-
nanzintermediars von
diesem zur Verfiigung
zu stellen sind

Der Emittent und der Anbieter stimmen der Verwendung des Ba-
sisprospekts fiir ein offentliches Angebot der Wertpapiere in
Deutschland [,][und] [Osterreich] [,]J[und] [Liechtenstein] [und]
[Luxemburg] ("Offentliches Angebot") zu (generelle Zustimmung).
Der Emittent behilt sich das Recht vor, seine Zustimmung zur Ver-
wendung dieses Prospekts in Bezug auf bestimmte Handler und/oder
alle Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Die spatere WeiterverduRerung und endgiiltige Platzierung der Wert-
papiere durch Finanzintermedidre kann wdhrend der Angebotsfrist
erfolgen. "Angebotsfrist" bezeichnet [den Zeitraum beginnend am
[Datum des Beginns des Offentlichen Angebots einfiigen: ] und en-
dend mit der Laufzeit der Wertpapiere (siehe C.15) [aufSer bei Pro-
dukten ohne Laufzeitbegrenzung (Open-End), einfiigen: (voraussicht-
lich am [Bewertungstag der Wertpapiere einfiigen: e])] [falls die Lauf-
zeit der Wertpapiere iiber den letzten Tag der Giiltigkeit dieses Ba-
sisprospekts hinausgeht, zusdtzlich einfiigen: oder - sofern nicht spa-
testens bis zum letzten Tag der Giiltigkeit des Basisprospekts ein
diesem Basisprospekt nachfolgender Basisprospekt auf der Internet-
seite https://zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Rechtliche
Dokumente>> veroffentlicht wurde - mit Ablauf der Giiltigkeit des
Basisprospekts gemdl & 9 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG").]
[ggf. andere Definition der Angebotsfrist einfiigen: e]

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt
unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die Endgiilti-
gen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen mit samtli-
chen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrigen iibergeben wer-
den und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und der Endgiil-
tigen Bedingungen jeder Finanzintermedidr sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Erfolgt das Angebot fiir den Erwerb von Wertpapieren durch ei-
nen Finanzintermediadr, sind die Informationen iiber die Bedin-
gungen des Angebots von dem jeweiligen Finanzintermediar zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B - Emittent und Garant

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Vonto-
bel Financial Products GmbH.

B.2

Sitz, Rechtsform, gel-
tendes Recht und
Land der Griindung

Sitz des Emittenten ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lau-
tet: Bockenheimer LandstraRe 24, 60323 Frankfurt am Main,
Deutschland.

Der Emittent ist eine nach deutschem Recht in der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH) und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB 58515.




I. Zusammenfassung

B.4b Bekannte Trends Die Geschaftstatigkeit wird insbesondere durch die wirtschaftliche
Entwicklung, insbesondere in Deutschland und Europa, sowie die
Rahmenbedingungen an den Finanzmdrkten beeinflusst. Zusdtzlich
beeinflusst auch das politische Umfeld die Geschaftstatigkeit. Auch
mogliche regulatorische Anderungen konnen negative Folgen auf der
Nachfrage- oder der Kostenseite fiir den Emittenten nach sich zie-
hen.

B.5 Konzernstruktur und | Sdmtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding
Stellung des Emitten- | AG, der Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen
ten im Konzern alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG),

gehalten. Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften. Die 1924
gegriindete Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete
Schweizer Privatbankengruppe mit Hauptsitz in Ziirich.

B.9 Gewinnprognosen - entfallt -
oder -schatzungen Der Emittent stellt keine Gewinnprognose oder -schdtzung auf.

B.10 Beschrankungen im - entfallt -

Besr;tfa\’?gt{nghsverp_erk Die Bestdatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des
Zu mstonischen Emittenten von den Abschlusspriifern enthalten keine Beschrankun-
nanzinformationen gen

B.12 Ausgewdhlte wesent- | Die nachfolgend dargestellten ausgewdhlten Finanzinformationen

liche historische Fi-
nanzinformationen

sind den gepriiften Jahresabschliissen des Emittenten fiir die Ge-
schdftsjahre 2015 und 2016 entnommen, die nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des Gesetzes betreffend die Ge-
sellschaften mit beschrankter Haftung (GmbHG) aufgestellt wurden.

Bilanz

31. Dezember 2015
EUR

(gepriift)

31. Dezember 2016
EUR

(gepriift)

Forderungen gegen verbundene Un-

ternehmen
(Aktiva/ Umlaufvermdgen)

1.169.626.706

1.351.901.297

Guthaben bei Kreditinstituten
(Aktiva/ Umlaufvermdgen)

2.149.684

2.634.324

Verbindlichkeiten aus Emissionen

(Passiva/ Verbindlichkeiten)

1.169.260.532

1.351.709.919

Kapitalriicklage
(Passiva/ Eigenkapital)

2.000.000

2.000.000

1.187.984.764

1.368.192.787

Bilanzsumme

Gewinn- und 1. Januar bis 1. Januar bis

Verlustrechnung 31. Dezember 2015 | 31. Dezember 2016
EUR EUR
(gepriift) (gepriift)

Realisierte und unrealisierte
Gewinne und Verluste aus dem 100.767.626 66.703.677
Emissionsgeschaft
Realisierte und unrealisierte
Gewinne und Verluste aus -97.519.664 -62.150.137
Sicherungsgeschéaften
Sonstige betriebliche 2.489.626 3.451.117
Aufwendungen
Jahresiiberschuss 148.186 331.782




Erklarung zu Aus-
sichten beim Emit-
tenten

Erkldrung zu Verdnde-
rungen beim Emitten-
ten

I. Zusammenfassung

Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzinformationen sind dem un-
gepriiften Zwischenabschluss des Emittenten zum 30. Juni 2016 und
zum 30. Juni 2017 (jeweils nach HGB) entnommen.

Bilanz 30. Juni 2017 31. Dezember 2016
(HGB) EUR EUR
(ungepriift) (gepriift)

Forderungen gegen ver-
bundene Unternehmen
(Aktiva/ Umlaufvermo-

gen)

1.545.988.854 1.351.901.297

Guthaben bei Kreditinsti-
tuten
(Aktiva/ Umlaufvermé-

gen)

2.578.528 2.634.324

Verbindlichkeiten aus

Emissionen (Passiva/ 1.545.988.854

1.351.709.919

Verbindlichkeiten)

Kapitalriicklage 2.000.000 2.000.000
(Passiva/ Eigenkapital)

Bilanzsumme 1.561.842.821 1.368.192.787

Gewinn- und Verlust- 1. Januar 2017 bis 1. Januar 2016 bis

rechnung 30. Juni 2017 30. Juni 2016
(HGB) EUR EUR
(ungepriift) (ungepriift)
Realisierte und unreali-
sierte Gewinne und Ver- -39.310.631 105.917.216
luste aus dem Emissions-
geschaft
Realisierte und unreali-
sierte Gewinne und Ver- 41.986.796 -103.808.711
luste aus Sicherungsge-
schéften
Sonstige betriebliche 2.146.209 1.643.928
Aufwendungen
Jahresiiberschuss 144.996 67.430
Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses

(31. Dezember 2016) haben sich die Aussichten des Emittenten
nicht wesentlich verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraum (geendet am 30. Juni 2017) sind keine wesentlichen Verdn-
derungen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten
eingetreten.

B.13 Ereignisse aus der - entfallt -
Jungsterl Z@t fier Qe- In der jiingsten Zeit der Geschdftstatigkeit des Emittenten sind kei-
schaftstatigkeit, die e . P, . .
g ne Ereignisse eingetreten, die fiir die Bewertung seiner Zahlungsfa-
fiir die Bewertung der | .~ ..~ .
pe o s higkeit in hohem Male relevant sind.
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaRe relevant
sind
B.14 Konzernstruktur und | Zur Organisationsstruktur siehe Punkt B.5




I. Zusammenfassung

Stellung des Emitten-
ten im Konzern/

Abhéngigkeit des
Emittenten von ande-
ren Konzernunter-
nehmen

- entfallt -

Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften. Da samtliche Anteile
am Emittenten von der Vontobel Holding AG, der Konzernobergesell-
schaft der Vontobel-Gruppe, gehalten werden, ist er aber von dieser
abhangig.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten des
Emittenten

Haupttatigkeit des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren und
von derivativen Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzge-
schaften und Hilfsgeschaften von Finanzgeschdften. Ausgenommen
sind Tatigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem Gesetz iiber das Kredit-
wesen erfordern. Die Gesellschaft kann weiterhin samtliche Geschafte
tdtigen, die mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck im Zu-
sammenhang stehen und auch samtliche Tatigkeiten ausiiben, die zur
Forderung des Hauptzwecks der Gesellschaft mittelbar oder unmittel-
bar dienlich sein konnen. Die Gesellschaft kann ferner Tochtergesell-
schaften oder Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten, er-
werben, verduRern oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.

B.16

Beteiligungen am
Emittenten sowie be-
stehende Beherr-
schungsverhiltnisse

Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding
AG, der Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehalten. Es
besteht weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabfiihrungsvertrag
zwischen dem Emittenten und der Vontobel Holding AG.

Beziiglich Beteiligungen an der Vontobel Holding AG sowie bestehen-
der Beherrschungsverhaltnisse wird auf Punkt B.19 i.V.m Punkt B.16
verwiesen.

B.18

Beschreibung von Art
und Umfang der Ga-
rantie

Die ordnungsgemal3e Zahlung des Emittenten aller gemaR den Emissi-
onsbedingungen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen Wertpa-
piere zu zahlenden Betrdge wird vom Garanten garantiert.

Die Garantie stellt eine selbstdndige, unbesicherte und nicht nach-
rangige Verpflichtung des Garanten dar.

Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber und de-
ren schriftliche Bestdtigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren
vom Emittenten nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese unverziig-
lich alle Betrdge zahlen, die erforderlich sind, um den Sinn und
Zweck der Garantie zu erreichen.

Sinn und Zweck der Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen
tatsachlichen oder rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Be-
weggriinde, Einwendungen oder Einreden, derentwegen eine Zahlung
durch den Emittenten unterbleiben mag, und ungeachtet der Wirk-
samkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des Emittenten
unter den Wertpapieren die Wertpapierinhaber die zahlbaren Betrdge
zum Falligkeitstermin und in der Weise erhalten, die in den Emissi-
onshedingungen festgesetzt sind.

Die Garantie stellt eine selbstdndige Garantie gemadll Schweizeri-
schem Recht dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten un-
terliegen in jeder Hinsicht dem Recht der Schweiz. Fiir alle Klagen
und Rechtsstreitigkeiten beziiglich der Garantie sind die ordentli-
chen Gerichte des Kantons Ziirich ausschlieRlich zustandig. Gerichts-
stand ist Ziirich 1.
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I. Zusammenfassung

B.19 Juristischer und | Der juristische und kommerzielle Name des Garanten lautet Vontobel
i.v.m. | kommerzieller Name | Holding AG.
B.1 des Garanten
B.19 Sitz, Rechtsform, gel- | Sitz des Garanten ist Ziirich. Die Geschdftsadresse lautet: Gott-
i.V.m. | tendes Recht und | hardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz.
B.2 I&andG rd(;rt nGrundung Der Garant ist eine an der SIX Swiss Exchange AG borsennotierte Ak-
€5 harante tiengesellschaft nach Schweizerischem Recht und wurde in der
Schweiz gegriindet. Er ist eingetragen im Handelsregister des Kan-
tons Ziirich unter der Registernummer CH-020.3.928.014-4.
B.19 Bekannte Trends im | Die Aussichten der Vontobel Holding AG werden von den im Rahmen
iV.m. | Zusammenhang mit | der laufenden Geschaftstatigkeit der Gesellschaften der Vontobel-
B.4b dem Garanten Gruppe, bei Verdnderungen im Umfeld (Markte, Regulierung) sowie
im Rahmen der Aufnahme neuer Aktivitdten (neue Produkte und
Dienstleistungen, neue Markte) naturgemdld eingegangenen Markt-,
Liquiditdts-, Kredit- und operationellen Risiken sowie Reputationsri-
siken beeinflusst. Neben den verschiedenen MarktgroRen wie Zinss-
atzen, Credit Spreads, Wechselkursen, Aktienkursen, Preisen von
Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten sind dabei insbesondere
die derzeitige Geld- und Zinspolitik der Notenbanken als wesentliche
Einflussfaktoren zu nennen.
B.19 Konzernstruktur und | Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe,
iV.m. | Stellung des Garan- | welche aus Banken, Kapitalmarktunternehmen und anderen in- und
B.5 ten im Konzern auslandischen Unternehmen besteht. Der Garant halt samtliche An-
teile am Emittenten.
B.19 Gewinnprognosen - entfallt -
i.V.m. | oder -schatzungen Der Garant stellt keine Gewinnprognose oder -schatzung auf.
B.9 des Garanten
B.19 Beschrankungen im - entfallt -
1.v.m. Buesrféstt]g#sg;gsr?_erk Die Bestdtigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des
B.10 U e N Garanten von den Abschlusspriifern enthalten keine Beschrankun-
nanzinformationen
gen.
des Garanten
B.19 Ausgewdhlte wesent- | Die nachfolgend dargestellten ausgewdhlten Finanzinformationen
i.V.m. | liche historische Fi- | sind den gepriiften (Konzern-)Jahresabschliissen des Garanten fiir
B.12 nanzinformationen die Geschaftsjahre 2015 und 2016 entnommen, die im Einklang mit

des Garanten

den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt
wurden.

Erfolgsrechnung 31. Dezember 31. Dezember
2015 2016
(Mio. CHF) (Mio. CHF)
(gepriift) (gepriift)
Total Betriebsertrag 988,6 1.081,1
davon...
...Erfolg aus dem Zinsengeschift 67,1 67,7
...Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschift 701,1 648,7
...Handelserfolg 221,4 250,0
...Ubriger Erfolg -1,0 114,7
Geschaftsaufwand 764,7 759,8
davon...
...Personalaufwand 528,4 484,8
...Sachwaufwand 167,1 189,7
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I. Zusammenfassung

...Abschreibungen, Amortisationen 66,1 62,3
... Wertberichtigungen, Riickstellungen 31 23,0
und Verluste
Konzernergebnis 180,1 264,4
Bilanz 31. Dezember 31. Dezember
2015 2016
(Mio. CHF) (Mio. CHF)
(gepriift) (gepriift)
Bilanzsumme 17.604,8 19.393,9
Eigenkapital
(ohne Minderheitsanteile) 1.425,2 1.514,1
Verpflichtungen gegeniiber Kunden 8.775,8 9.058,5

31. Dezember

31. Dezember

2015 2016
BIZ-Kennzahlen' (%) (%)
CET1-Kapitalquote? 17,9 19,0
Tier-1-Kapitalquote® 17,9 19,0
Gesamtkapitalquote 17,9 19,0

31. Dezember 31. Dezember

2015 2016
Risikokennzahl* (Mio. CHF) (Mio. CHF)
Durchschnittlicher Value-at-Risk Markt- 3.0 27

risiken

) Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for Internati-
onal Settlements) ist die dlteste Internationale Organisation auf dem Gebiet des
Finanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationalen Wahrungsreserven und gilt
damit quasi als Bank der Zentralbanken der Welt. Sitz der BIZ ist Basel
(Schweiz). Sie erldsst Eigenmittelvorschriften und damit zusammenhangende Ei-
genmittel-Kennzahlen.

2 Die Vontobel-Gruppe verfiigt derzeit ausschlieBlich iiber hartes Kernkapital
(CET1).

3 Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist Teil
der Eigenmittel einer Bank und besteht im Wesentlichen aus dem eingezahlten
Kapital (Grundkapital) und einbehaltenen Gewinnen (Gewinnriicklage, Haftriick-
lage, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).

4 Durchschnittlicher Value-at-Risk 12 Monate fiir die Positionen des Bereichs Fi-
nancial Products des Geschaftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation
Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobach-
tungsperiode 4 Jahre.

Die nachfolgend dargestellten ausgewdhlten Finanzinformationen
sind den ungepriiften (Konzern-)Halbjahresabschliissen des zum
30. Juni 2017 entnommen, die im Einklang mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt wurden.

Erfolgsrechnung 1. Januar 2017 1. Januar 2016
bis bis
30. Juni 2017 30. Juni 2016
CHF Millionen CHF Millionen
(ungepriift) (ungepriift)
Total Betriebsertrag 517,5 496,8
davon...
...Erfolg aus dem Zin- 34,7 39,6
sengeschdft
...Erfolg  aus  dem
K(.)mmlss.lons— und 333,6 328,1
Dienstleistungsge-
schdft
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Erkldarung zu Aus-
sichten beim Garan-
ten

Beschreibung von
Verdnderungen beim
Garanten

I. Zusammenfassung

...Handelserfolg 143,5 119,1
...Ubriger Erfolg 57 10,0
Geschéftsaufwand 395,0 367,1
davon...
...Personalaufwand 262,1 238,6
...Sachwaufwand 101,8 93,7
...Abschreibungen,
Amortisationgn 29,7 29,9
..Wertberichtigungen,
Riickstellungen und 1,4 4,9
Verluste
Konzernergebnis 101,5 105,7
Bilanz 30. Juni 2017 31. Dezember 2016
CHF Millionen CHF Millionen
(ungepriift) (gepriift)
Bilanzsumme 21.166,1 19.393,9
Eigenkapital (ohne
Minderheitsanteile) 1.514,7 1.514,1
Verpflichtungen  ge- 9.638.0 9.058.5

geniiber Kunden

30. Juni 2017
CHF Millionen

30. Juni 2016
CHF Millionen

BIZ-Kennzahlen? (ungepriift) (ungepriift)
CET1-Kapitalquote (%) 19,3 18,3
CET1 Kapital (Mio. 1.088.4 976,8
CHF)

Risikogewichtete Posi- 5.636,0 5.348,0

tionen (Mio. CHF)

Risikokennzahl?

30. Juni 2017

30. Juni 2016

Durchschnittlicher
Value-at-Risk Marktri-
siken

2,5

2,8

1) Vontobel verfiigt derzeit iiber ausschlieRlich hartes Kernkapital. Die Berechnun-
gen erfolgen gemass dem Regelwerk Basel III auf vollstandig umgesetzter Basis.

2) Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fiir die Positionen des Bereichs Fina-
cila Products des Geschdftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-
at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode
4 Jahre.

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses
(31. Dezember 2016) haben sich die Aussichten des Garanten nicht
wesentlich verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten
Zeitraum (30. Juni 2017) sind keine wesentlichen Verdnderungen in
der Finanzlage oder der Handelsposition des Garanten eingetreten.
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I. Zusammenfassung

B.19 Ereignisse aus der - entfallt -

i.v.m. Jun.gsterl Z.e]t gier Ge- In jlingster Zeit sind keine wichtigen Ereignisse in der Geschaftsta-
B.13 schaftstatlgkel’g.des. tigkeit des Garanten eingetreten, die in erheblichem MaRe fiir die
Garanten, die fiir die B AP .

ewertung der Zahlungsfahigkeit des Garanten relevant sind.
Bewertung der Zah-
lungsfahigkeit in ho-
hem Male relevant
sind
B.19 Konzernstruktur und | Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe. Zur
i.v.m. | Stellung des Garan- Organisationsstruktur siehe im Ubrigen Punkt B.19 i.V.m. Punkt B.5
B.14 ten im Konzern / Die Geschaftstatigkeit des Garanten wird daher insbesondere von der
Abhdngigkeit des Ga- | Situation und der Tatigkeit der operativen (konsolidierten) Vontobel-
ranten von anderen Gesellschaften beeinflusst.
Konzernunternehmen
B.19 Beschreibung der Zweck der Gesellschaft des Garanten ist gemaR Artikel 2 der Gesell-
i.v.m. | Haupttdtigkeiten des | schaftsstatuten die Beteiligung an Unternehmungen aller Art im In-
B.15 Garanten und Ausland. Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vonto-
bel-Gruppe, wozu inshesondere die Bank Vontobel AG gehort.
Die Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete Schweizer
Privatbank-Gruppe mit Hauptsitz in Ziirich. Sie ist spezialisiert auf das
Vermdgensmanagement privater und institutioneller Kunden sowie
Partner und ist in den drei Geschaftsfeldern Private Banking, Invest-
ment Banking und Asset Management tdtig.
B.19 Beteiligungen am Ga- | Zwischen bedeutenden Kapitaleignern (den Poolmitgliedern Erbenge-
i.V.m. | ranten sowie beste- | meinschaft Dr. Hans J. Vontobel (bestehend aus: Hans Dieter Vonto-
B.16 hende Beherr- bel, Regula Brunner-Vontobel, Kathrin Kobel-Vontobel), Vontrust AG,
schungsverhiltnisse | weiteren Familienaktiondren, Vontobel-Stiftung, Pellegrinus Holding
AG, Vontobel Holding AG und dem Pool der Fiihrungskrafte) besteht
ein Aktiondrbindungsvertrag. Per 31. Dezember 2016 waren 45,8% der
ausgegebenen Aktien im Aktiondrbindungsvertrag gebunden.
Im Zuge der Erbfolge von Dr. Hans J. Vontobel wurde der Aktio-
narspool unter dem bestehenden Aktiondrbindungsvertrag in einen
Nachfolgepool, bestehend aus einem Kernpool und einem Erweiterten
Pool, der insgesamt 50,7% der Aktienstimmen vereinigt, iberfiihrt.
Abschnitt C — Wertpapiere
C.1 Art und Gattung der | Die Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere.

Wertpapiere, Wertpa-
pierkennnummern

Form der Wertpapiere

[Wertpapiere nach deutschem Recht: Die vom Emittenten begebenen
Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen gemaf® § 793 BGB
dar und werden durch eine Sammelurkunde gemaR § 9 a (Deutsches)
Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Verwahrungs-
stelle hinterlegt.]

[Wertpapiere nach Schweizerischem Recht: Die vom Emittenten bege-
benen Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im
Sinne des (Schweizer) Bundesgesetzes iiber Bucheffekten ("BEG")
dar.

Sie werden zundchst in unverbriefter Form gemdl Art. 973 c des
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I. Zusammenfassung

Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrech-
te ausgegeben. Wertrechte werden von dem Emittenten durch Ein-
trag in einem von dem Emittenten gefilhrten Wertrechtebuch ge-
schaffen. Diese Wertrechte werden dann in das Hauptregister der
Verwahrungsstelle eingetragen. Mit der Eintragung der Wertrechte
im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren Gutschrift in ei-
nem oder mehreren Effektenkonten entstehen sog. Bucheffekten,
Art. 6 Abs. 1 c) BEG.]

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
Verwahrungsstelle

[Wertpapiere nach deutschem Recht: Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]

[Wertpapiere nach Schweizerischem Recht: SIX SIS AG, Baslerstrasse
100, 4600 Olten, Schweiz]

Wertpapierkennnummern
ISIN: o

[WKN: o]

[Valor: @]

[ggf. andere Wertpapierkennnummern einfiigen: e]

C.2 Wahrung der Emissi- | Die Wahrung der Wertpapiere ist @ (die "Handelswdhrung"). [Jede Be-
on zugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung ein-
fiigen: ®] zu verstehen.]
C.5 Beschreibung etwai- | - entfallt -
ger Beschrankungen . . . -
filr die Ubertragbar- Die Wertpapiere sind frei iibertragbar.
keit der Wertpapiere
c.8 Beschreibung der mit | Tilgung

den Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlielRlich der
Rangordnung und
Beschrankungen die-
ser Rechte

Die Wertpapiere gewdhren dem Wertpapierinhaber das Recht, vom
Emittenten die Tilgung durch Zahlung eines Geldbetrags bei Falligkeit
[bzw. Ausiibung] [oder Kiindigung] zu verlangen, wie in Punkt C.15
beschrieben.

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist der Emittent berechtigt, die
Emissionsbedingungen anzupassen oder die Wertpapiere aulderor-
dentlich zu kiindigen. Im Falle des Eintretens einer Marktstorung an
einem Bewertungstag (siehe Punkt C.16) kann der Emittent den Be-
wertungstag verschieben und gegebenenfalls einen fiir die Bewertung
der Wertpapiere relevanten Kurs, Stand oder Preis fiir den Basiswert
nach billigem Ermessen bestimmen.

[Im Falle von Wertpapieren mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung
(TCM) einsetzen:

TCM (Triparty Collateral Management — Wertpapiere mit Dreipar-
teiensicherheitenverwaltung)

Wertpapiere mit TCM (Triparty Collateral Management) sind durch einen
zwischen der Bank Vontobel AG, Ziirich, als Sicherheitengeber, der SIX
Repo AG, die als direkter Vertreter fiir und im Namen des Wertpapie-
rinhabers als Sicherheitennehmer handelt, der SIX SIS AG, die als
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I. Zusammenfassung

Verwahrer und Sicherheitenverwalter handelt, und der Vontobel Finan-
cial Products GmbH als Emittent geschlossenen Vertrag (der ,Rah-
menvertrag”) besichert.

Der Sicherheitengeber stellt entsprechende Sicherheiten zur Verfii-
gung. Diese Sicherheiten werden zu Gunsten der Anleger, die zu die-
sem Zweck vom Sicherheitennehmer vertreten werden, verpfandet. Die
Sicherheiten werden dazu verwendet, die Verbindlichkeiten des Emit-
tenten gegeniiber Anlegern im Falle von Insolvenz- bzw. dhnlichen Er-
eignissen (z.B. Zahlungsausfall, Restrukturierung, Liquidation, etc.)
oder im Falle der Unterbesicherung zu erfiillen. Die Sicherheiten wer-
den vom Sicherheitengeber ausgewahlt und bei der SIX SIS AG auf ei-
nem segregierten TCM-Konto und -Depot im Namen des Sicherheiten-
gebers hinterlegt.

Die Kosten der TCM-Besicherung (inkl. Leihekosten fiir die notwendi-
gen Sicherheiten) werden bei der Preisstellung fiir die Wertpapiere be-
riicksichtigt und damit indirekt von den Anlegern getragen. Zudem
fiihrt der Verwertungfall zu einer (vorzeitigen) Beendigung der Lauf-
zeit der Wertpapiere.]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten des
Emittenten und der Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem
[Recht der Bundesrepublik Deutschland (Deutsches Recht)] [Recht der
Schweizerischen Eidgenossenschaft (Schweizerisches Recht)].

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus
bestimmen sich nach dem Recht der Schweizerischen Eidgenossen-
schaft (Schweizerisches Recht).

Rangordnung der Wertpapiere

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf
Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Die
Verbindlichkeiten des Emittenten sind nicht durch Vermdgen des
Emittenten besichert.

[Im Falle von Wertpapieren mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung
(TCM) einfiigen:

Die oben dargestellte Besicherung im Zusammenhang mit der Dreipar-
teiensicherheitenverwaltung (TCM) erfolgt mit Vermdgen des Siche-
rungsgebers, der Bank Vontobel AG, Ziirich.]

Beschrankungen der Rechte

[Im Falle von Open-End Partizipationszertifikaten einsetzen: Der Emit-
tent hat das Recht, die Wertpapiere insgesamt ordentlich gegen Zah-
lung eines Geldbetrages zu kiindigen und die Laufzeit der Wertpapiere
dadurch vorzeitig zu beenden.]

Gemadl’ den Emissionsbedingungen kann der Emittent bei dem Eintritt
bestimmter Ereignisse Anpassungen vornehmen, um relevanten Ande-
rungen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (wie
nachstehend unter Punkt C.20 definiert) Rechnung zu tragen oder die
Wertpapiere auBerordentlich kiindigen. Im Fall einer aulRerordentli-
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I. Zusammenfassung

chen Kiindigung verlieren die Anleger ihre oben beschriebenen Rechte
vollstandig. Es besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungs-
betrag gleich null (0) ist.

Im Falle des Eintretens einer Marktstorung, kann sich die Bewertung
des Wertpapiers in Bezug auf den betroffenen Basiswert verzogern,
was den Wert der Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des
Auszahlungsbetrags verzogern kann. Gegebenenfalls bestimmt der
Emittent in diesem Fall einen fiir die Bewertung der Wertpapiere rele-
vanten Kurs, Stand oder Preis fiir den betroffenen Basiswert nach bil-
ligem Ermessen.

C.11

Zulassung zum Han-
del an einem gere-
gelten Markt oder
anderen gleichwerti-
gen Markten

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt nicht vorgesehen ist, einfiigen:

- entfallt -

Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten
Markt oder anderen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.]

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt vorgesehen ist, einfiigen: Fiir die Wert-
papiere [wird] [wurde] die Zulassung in den Handel [am regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierborse][,] [und] [am regulierten
Markt der Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse] [[und] [ggf.
andere/weitere Bérse(n), fiir die ein Antrag auf Zulassung an einem
geregelten Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt
wird, einfiigen: e] beantragt.]

[im Falle, dass (lediglich) eine Einbeziehung in den Freiverkehr vorge-
sehen ist, einfiigen:

Fiir die Wertpapiere [wird] [wurde] [dariiber hinaus][lediglich] ein
Antrag auf Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr an den fol-
genden Borsen gestellt:
Borse: Marktsegment:
[Frankfurter Wertpapierbdorse  [Bdrse Frankfurt Zertifikate Pre-
mium]

[Baden-Wiirttembergische EUWAX]
Wertpapierbdrse

[ggf. weitere Bérse, fiir die ein Antrag auf Einbeziehung in den
Freiverkehr gestellt wird, einfiigen: e]]

[Der Termin fiir die geplante [Einbeziehung in den] [oder] [Zulas-
sung zum] Handel [ist] [war] der e.]

C.15

Beschreibung, wie
der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments be-
einflusst wird

Die Wertpapiere haben eine derivative Komponente, d. h. sie sind Fi-
nanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines anderen Bezug-
sobjekts, dem sogenannten Basiswert [in Gestalt eines Korbes beste-
hend aus mehreren Korbbestandteilen], ableitet. Anleger haben die
Maglichkeit, an der Wertentwicklung des Basiswerts [in Gestalt eines
Korbes bestehend aus mehreren Korbbestandteilen] zu partizipieren,
ohne [den jeweiligen Basiswert] [die jeweiligen Korbbestandteile] zu
erwerben. Eine Anlage in diese Wertpapiere ist auf Grund verschiede-
ner Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nicht mit einer Direktin-
vestition in [den Basiswert] [die Korbbestandteile] vergleichbar.

[Open-End] Partizipationszertifikate sind dadurch gekennzeichnet,
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dass sie nahezu 1 : 1 die Wertentwicklung des Basiswertes nachvoll-
ziehen, unter Beriicksichtigung [des Bezugsverhdltnisses,] [des Ba-
sispreises,] einer etwaigen Wahrungsumrechnung, sowie der weite-
ren Ausstattungsmerkmale des Wertpapiers. Bestimmte Ausstat-
tungsmerkmale wie [Managementgebiihr] [, die Quantogebiihr (in
Hohe des Quanto-Zinssatzes, welcher als Gebiihr fiir die Absicherung
gegen Wahrungsrisiken erhoben wird)] [und] die fehlende [vollstan-
dige] Teilnahme an Ausschiittungen des Basiswertes [(bzw. seiner
Bestandteile)] filhren zu einer Abweichung von der 1 : 1 Nachvoll-
ziehung der Wertentwicklung des Basiswertes.

[bei Partizipationszertifikaten mit Laufzeitbegrenzung einfiigen:

Partizipationszertifikate gewdhren einen Anspruch auf Zahlung eines
Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag. Die Partizipationszertifikate
sehen nur eine automatische Ausiibung am Laufzeitende vor.

[bei einem einzelnen Basiswert einfiigen:
Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag der Partizipationszertifikate ist von der Wert-
entwicklung des Basiswerts abhdngig. Fiir die Hohe des jeweiligen
Auszahlungsbetrags ist der Referenzpreis des Basiswerts (siehe
Punkt C.19) am Bewertungstag (siehe Punkt C.16) malgeblich.

Der Auszahlungsbetrag [entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts
unter Beriicksichtigung des Bezugsverhiltnisses][wird auf der Basis
der Wertentwicklung des Basiswerts ermittelt und entspricht dem
Produkt aus Basispreis und der prozentualen Wertentwicklung des
Basiswerts][errechnet sich aus dem [Basispreis][Startkurs] multipli-
ziert mit [dem Bezugsverhdltnis und] der Wertentwicklung des Ba-
siswertes].]

[bei einem Korb als Basiswert einfiigen:
Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag der Partizipationszertifikate ist von der Wert-
entwicklung des Basiswerts abhdngig. Fiir die Hohe des jeweiligen
Auszahlungsbetrags sind die Referenzpreise der Korbbestandteile
(siehe Punkt C.19) am Bewertungstag (siehe Punkt C.16) maRgeb-
lich.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Korbwert unter Beriicksichti-
gung des Bezugsverhdltnisses. Der Korbwert entspricht der Summe
des Werts aller Korbbestandteile. Der Wert eines Korbbestandteils
wird ermittelt, indem die Anzahl eines Korbbestandteils mit dessen
Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert wird.]]

[bei Open-End Partizipationszertifikaten einfiigen:

Open-End Partizipationszertifikate gewdhren einen Anspruch auf
Zahlung eines Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag. Bei Open-End
Partizipationszertifikaten ist dabei zu beachten, dass diese keine
feste Laufzeit haben und daher der genaue Falligkeitstag nicht von
Beginn an feststeht, sondern in Abhdngigkeit der Ausiibung der
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Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber bzw. die Kiindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten bestimmt wird (siehe Punkt C.16).

Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag der Open-End Partizipationszertifikate ist von
der Wertentwicklung des Basiswerts abhdngig. Fiir die Hohe des je-
weiligen Auszahlungsbetrags ist der Referenzpreis des Basiswerts
(siehe Punkt C.19) am Bewertungstag (siehe Punkt C.16) maRgeb-
lich.

Der Auszahlungsbetrag [entspricht dem [Referenz-
preis][Bewertungspreis] des Basiswerts unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses][wird auf der Basis der Wertentwicklung des Ba-
siswertes ermittelt und entspricht dem Produkt aus Basispreis und
der prozentualen Wertentwicklung des Basiswerts] [errechnet sich
aus dem [Basispreis][Startkurs] multipliziert mit [dem Bezugsver-
haltnis und] der Wertentwicklung des Basiswertes][entspricht dem
Korbwert unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Der Korb-
wert entspricht der Summe des Werts aller Korbbestandteile. Der
Wert eines Korbbestandteils wird ermittelt, indem die Anzahl eines
Korbbestandteils mit dessen Referenzpreis am Bewertungstag multi-
pliziert wird].[Der Bewertungspreis des Basiswerts entspricht grund-
satzlich der Summe der an den jeweiligen Borsen von der Berech-
nungsstelle festgestellten Schlusskurse der Korbbestandteile am Be-
wertungstag, jeweils multipliziert mit der entsprechenden Anzahl der
Korbbestandteile im Korb.]

[bei Wertpapieren mit Management-/Quantogebiihr zusdtzlich: AuRer-
dem [wird][werden] die annualisierte Managementgebiihr [und die
annualisierte Quantogebiihr kumulativ] bei der Berechnung des Aus-
zahlungsbetrages wertmindernd in Abzug gebracht.]

Basiswert: o (ndhere Angaben siehe C.20)

[Basispreis: o]

[Startkurs: o]

[Bezugsverhiltnis: o]

[Wertentwicklung: An jedem [Borsentag][ggf. anderen maf-

gebliche Tage einfiigen: ®] wird die fiir die-
sen [Borsentag][®] malgebliche Wertent-
wicklung berechnet, indem der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswertes an
dem malgeblichen [Borsentag][®] durch
den [Kurs][Referenzpreis][®] des Basiswer-
tes an dem dem malRgeblichen [Borsen-
tag][®] unmittelbar vorausgehenden [Bor-
sentag][®] dividiert wird. Das Produkt aus
jeder einzelnen dieser so berechneten Wer-
tentwicklungen wahrend der Laufzeit bildet
die Wertentwicklung des Basiswertes.]

[Festlegungstag: o]
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[Laufzeit: °
[Managementgebiihr: o]
[Quanto-Zinssatz: o]

Siehe ferner die emissionsspezifischen Angaben unter C.16.

C.16

Verfalltag oder Fal-
ligkeitstermin

Bewertungstag: e

Falligkeitstag: @

C.17

Beschreibung des Ab-
rechnungsverfahrens

Fillige Betrdge werden von der Berechnungsstelle berechnet und vom
Emittenten {iber die Zahlstellen am Falligkeitstag der Verwahrungs-
stelle zur Weiterleitung an die jeweiligen Depotbanken zwecks Gut-
schrift an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung gestellt. Damit wird
der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

Falls eine fdllige Leistung an einem Tag zu leisten ist, der kein Bank-
arbeitstag ist, so kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankar-
beitstag erfolgen.

Berechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zii-
rich, Schweiz

Zahlstellen: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zii-
rich, Schweiz, und

Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331
Miinchen, Deutschland

C.18

Beschreibung der
Riickzahlung bei de-
rivativen Wertpapie-
ren

Die Wertpapiere werden [- vorbehaltlich des Eintritts eines Verwer-
tungsfalls -] durch Zahlung des Auszahlungsbetrags getilgt. Nahere
Angaben, wann es zur Auszahlung kommt und wie dieser Betrag be-
rechnet wird, finden sich unter C.15 bis C.17.

[Weicht die Wihrung des Basiswerts bzw. von Korbbestandteilen von der
Handelswéhrung der Wertpapiere (siehe Punkt C.20) ab, einfiigen:

Der Auszahlungsbetrag wird entsprechend dem mal3geblichen Um-
rechnungskurs am Bewertungstag in die Handelswahrung der Wertpa-
piere umgerechnet.

[bei Wertpapieren mit Wechselkurssicherung (sog. Quanto-Struktur) ein-
fiigen: Die Umrechnung erfolgt aufgrund eines Umrechnungskurses
von 1:1 (sog. Quanto-Struktur).]]

C.19

Ausiibungspreis/
endgiiltiger Refe-
renzpreis des Basis-
werts

Die Hohe des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag hangt [- vorbe-
haltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls -] vom Referenzpreis [des
Basiswerts] [der Korbbestandteile] am Bewertungstag ab.

Referenzpreis ist

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw.
GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert oder Korbbe-
standteil einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schluss-
kurs des [Basiswerts] [Korbbestandteils].]

[ist grundsatzlich der von der Referenzstelle festgestellte und verof-
fentlichte Schlusskurs des Korbbestandteils. Die Berechnungsstelle
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ist jedoch berechtigt und verpflichtet, nach billigem Ermessen (§¢
315, 317 BGB) einen abweichenden Referenzpreis festzustellen, so-
fern und soweit der von der Referenzstelle festgestellte Schlusskurs
des Korbbestandteiles den Marktpreis des jeweiligen Korbbestand-
teils an diesem Bdrsentag, insbesondere unter Beriicksichtigung der
tatsachlichen Handelsgeschafte an der Referenzstelle in dem Korb-
bestandteil an diesem Borsentag, in alleinigem Ermessen der Be-
rechnungsstelle (§ 315 BGB) unzureichend widerspiegelt.]]

[Im Falle von Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schluss-
kurs des [Basiswerts] [Korbbestandteils].]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert oder Korbbestand-
teil einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verdf-
fentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt an-
gezeigte und von dort erhdltliche Preis] des [Basiswerts] [Korbbe-
standteils]

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mit-
telwert von 5 filhrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emitten-
ten oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fiir
den [Basiswert] [Korbbestandteil] auf Anfrage der Berechnungsstelle
festgestellten und mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuziiglich der auf den [Basiswert] [Korbbestandteil] aufgelau-
fenen Zinsen (falls diese nicht in dem festgestellten Preis enthalten
sind)].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert oder Korbbestandteil einfiigen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte
Preis des [Basiswerts] [Korbbestandteils] [konkrete Bezeichnung des
fiir den Rohstoff massgeblichen Fixings einfiigen: e].]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert oder Korbbe-
standteil einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrech-
nungspreis (sog. Settlement Price) des [Basiswerts] [Korbbestand-
teils].]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert oder Korbbestandteil einfii-
gen:

[der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte
und sodann auf der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Ent-
spricht die Basiswahrung des [Basiswerts] [Korbbestandteils] (wie
vorstehend unter "Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errech-
net die Berechnungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von
der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechsel-
kurs zwischen EUR und der Strikewdhrung durch den Wechselkurs
zwischen EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

21




I. Zusammenfassung

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Be-
riicksichtigung der Geld- und Briefkurse [im Reuters Monitor Service
System] [auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsin-
formationsdiensts Bloomberg] [Bildschirmseite ] bestimmte Kurs
des [Basiswerts] [Korbbestandteils] am Internationalen Interban-
kenmarkt zum Bewertungszeitpunkt.]]

[Im Falle von Zinssditzen als Basiswert oder Korbbestandteil einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte
und] auf der Referenzseite veroffentlichte Zinssatz.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert oder Korbbestandteil
einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
[Basiswerts] [Korbbestandteils].]

[Im Falle von virtuellen Wihrungen als Basiswert oder Korbbestandteil
einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§§ 315, 317
BGB) unter Beriicksichtigung der Preisstellungen fiir den [Basis-
wert][Korbbestandteil] wahrend des Bewertungstages an den Refe-
renzstellen bestimmte Kurs des [Basiswerts][Korbbestandteils].]

[Im Falle von Proprietiren Kérben als Basiswert oder Korbbestandteil
einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Bewer-
tungspreis des Basiswerts unter Beriicksichtigung des Bezugsver-
haltnisses. Der Bewertungspreis des Basiswerts entspricht grundsatz-
lich der Summe der an den jeweiligen Bdrsen von der Berechnungs-
stelle festgestellten Schlusskurse der Korbbestandteile am Bewer-
tungstag, jeweils multipliziert mit der entsprechenden Anzahl der
Korbbestandteile im Korb.

[Die Berechnungsstelle ist jedoch berechtigt, nach billigem Ermessen
(8¢ 315, 317 BGB) einen abweichenden Bewertungspreis des Basis-
werts festzustellen, sofern und soweit der von der Referenzstelle fest-
gestellte Schlusskurs eines Korbbestandteils den Marktpreis des jewei-
ligen Korbbestandteils an diesem Borsentag, insbesondere unter Be-
riicksichtigung der tatsdchlichen Handelsgeschdfte an der Referenz-
stelle in dem Korbbestandteil an diesem Borsentag, in alleinigem Er-
messen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) unzureichend widerspie-

gelt.]]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfii-
gen: o]

C.20

Beschreibung des Ba-
siswerts/Angabe, wo
Informationen {iber
den Basiswert erhalt-
lich sind

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist:

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier (sog. ADR/GDR) bzw. sonstiges Di-
videndenpapier, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wdhrung,
ggf. weitere Angaben]

[Schuldverschreibung, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wih-
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rung, ggf. weitere Angaben]

[Index, Indexberechnungsstelle, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wdh-
rung, ggf. Indexdisclaimer, Angabe, wo Informationen zu diesem Index
erhdltlich sind, ggf. weitere Angaben]

[Rohstoff, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung , ggf. Kurzbe-
schreibung, ggf. weitere Angaben)

[Future, Zinsfuture, Verfallmonat/-jahr, ISIN und/oder Bloomberg-
Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben]

[Wechselkurs, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung,
ggf. weitere Angaben]

[Zinssatz, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf.
weitere Angaben]

[Investmentanteil, Fondsbezeichnung, ISIN und/oder Bloomberg-
Symbol, Wihrung].

[Ein Korb aus [Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (sog. ADR/GDR)
bzw. sonstigen Dividendenpapieren] [Schuldverschreibungen] [Indices]
[Rohstoffen] [Futures] [Zinsfutures] [Wechselkursen] [Zinssétzen] [In-
vestmentanteilen] [virtuellen Wdhrungen] [weitere Angaben zur Be-
stimmung von Korbbestandteilen einfiigen: o]

[Bezeichnung der virtuellen Wdihrung, ggf. ISIN und/oder Bloomberg-
Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben]

[Bezeichnung und Beschreibung proprietdrer Korb (Dynamischer Bas-
ket), Referenzstelle, Berechnungsstelle, Wihrung, ggf. ISIN, ggf. weitere
Angaben]

Angaben iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung [des Ba-
siswerts] [der Korbbestandteile] und [seine Volatilitdt] [ihre Volatili-
tdten] konnen im Internet unter [ggf. Internetseite einfiigen: ] [der
vorstehend angegebenen Internetseite] [den vorstehend angegebenen
Internetseiten] eingeholt werden.

Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken
bezogen auf den
Emittenten und den
Garanten

Insolvenzrisiko des Emittenten

Die Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Zah-
lungsunfahigkeit des Emittenten ausgesetzt. [bei Dreiparteiensicher-
heitenverwaltung (TCM): Dieses Risiko wird vorliegend durch die Drei-
parteiensicherheitenverwaltung (TCM) begrenzt, jedoch nicht voll-
standig ausgeschlossen.] Es besteht daher grundsatzlich das Risiko,
dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht
oder nur teilweise nachkommen kann. In einem solchen Fall droht ein
Geldverlust bis hin zum Totalverlust unabhdngig von der Basiswert-
entwicklung.

Die Wertpapiere unterliegen als Inhaberpapiere keiner Einlagensiche-
rung. Zudem ist der Emittent auch keinem Einlagensicherungsfonds
oder einem dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle
der Insolvenz des Emittenten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz
oder teilweise ersetzen wiirde.

Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitdt
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des Emittenten beriicksichtigen. Das haftende Stammkapital des Emit-
tenten betrdgt lediglich EUR 50.000. Der Anleger ist daher durch ei-
nen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem Emittenten mit einer
hoheren Kapitalausstattung einem erheblich héheren Bonitatsrisiko
ausgesetzt.

Der Emittent schlieRt ausschliellich mit anderen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe sog. 0TC-Absicherungsgeschifte (zwischen zwei Par-
teien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschdfte) ab. Daher ist
der Emittent mangels Diversifikation hinsichtlich der moglichen Insol-
venz seiner Vertragspartner im Vergleich zu einer breiter gestreuten
Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt.
Eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem Emittenten ver-
bundenen Gesellschaften kann somit unmittelbar zu einer Zahlungsun-
fahigkeit des Emittenten fiihren.

Marktrisiko des Emittenten

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem nied-
rigeren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage des Emittenten
negativ beeinflussen. Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpa-
pieren hangt dabei insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
mdrkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Insolvenzrisiko des Garanten

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Es besteht grund-
satzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der
Ubernahme der Garantie nicht oder nur teilweise nachkommen kann.
Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentscheidungen neben der
Bonitdt des Emittenten auch die Bonitdt des Garanten beriicksichti-
gen.

Der Garant ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem dhnlichen
Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Ga-
ranten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise erset-
zen wiirde.

Geschaftsrisiken beziiglich des Garanten

Die Geschaftstdtigkeit des Garanten wird von den herrschenden Markt-
verhdltnissen und deren Auswirkungen auf die operativen (konsoli-
dierten) Vontobel-Gesellschaften beeinflusst. Diese Einflussfaktoren
konnen sich aus allgemeinen Marktrisiken ergeben, die durch Ab-
wdrtsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssdatzen, Wechselkursen,
Aktienkursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten
entstehen und die Bewertung der Basiswerte und/oder der derivativen
Finanzprodukte negativ beeinflussen konnen.

Auswirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten
konnen auch Liquiditdtsengpdsse haben, die z.B. durch Mittelabfliisse
durch die Beanspruchung von Kreditzusagen oder die Unmdglichkeit
der Prolongation von Passivgeldern entstehen konnen, so dass der Ga-
rant kurzfristigen Finanzierungsbedarf zeitweilig nicht decken kénnte.

D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken
bezogen auf die

Verlustrisiko infolge der Abhangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts
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Wertpapiere/
Totalverlustrisiko

Die Wertpapiere sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem
Wert eines anderen Bezugsobjektes, dem sog. Basiswert, ableitet. Es
gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwar-
tungen des Anlegers entwickeln wird. Bewegt sich der Basiswert in ei-
ne fiir den Anleger nachteilige Richtung, besteht ein Verlustrisiko, bis
hin zum Totalverlust.

Der Einfluss des Basiswerts auf den Wert und die Tilgung der Wertpa-
piere ist unter Punkt C.15 eingehend beschrieben. Die Wertpapiere
sind komplexe Instrumente der Vermdgensanlage. Anleger sollten da-
her sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der Wertpapiere (inklu-
sive der Struktur des Basiswerts) und die Emissionsbedingungen ver-
stehen.

Marktpreisrisiken

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des jeweils
zugrunde liegenden Basiswerts ab, ohne jedoch diese Entwicklung in
der Regel exakt abzubilden. Alle fiir einen Basiswert positiven und ne-
gativen Einflussfaktoren wirken sich daher grundsétzlich auch auf den
Preis eines Wertpapiers aus.

[bei Open-End Partizipationszertifikaten einfiigen:

Risiko der Kiindigung und vorzeitigen Tilgung durch den Emitten-
ten

Der Emittent hat ein ordentliches Kiindigungsrecht, daher besteht fiir
den Anleger das Risiko, dass der Emittent die Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt kiindigt und zuriickzahlt, zu welchem der Anleger die Wert-
papiere ansonsten nicht verkauft oder ausgeiibt hatte. Dadurch erzielt
er eventuell nicht den gewiinschten Ertrag und kann Verluste bis hin
zum Totalverlust erleiden. Daneben bestehen auch auRerordentliche
Kiindigungsrechte des Emittenten mit den gleichen Risiken fiir den
Anleger wie bei einer ordentlichen Kiindigung.]

Kursrisiko

Der Wert und somit der Preis der Wertpapiere kann sich negativ entwi-
ckeln. MaRgeblich dafiir kdnnen - wie vorstehend beschrieben - die
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts und in Abhangig-
keit des jeweiligen Wertpapiers weitere kursbestimmende Faktoren
(wie z. B. die Volatilitdt, die allgemeine Zinsentwicklung, die Ver-
schlechterung der Bonitdt des Emittenten und die allgemeine wirt-
schaftliche Entwicklung) sein.

Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Options-
recht beinhalten und daher viele Merkmale mit Optionen gemein ha-
ben konnen. Transaktionen mit Optionen kénnen mit hohen Risiken
verbunden sein. Eine Anlage in die Wertpapiere kann sehr starken
Wertschwankungen unterworfen sein, und unter Umstdnden ist die
eingebettete Option bei Verfall vollkommen wertlos. In einem solchen
Fall verliert der Anleger maglicherweise den gesamten in die Wertpa-
piere angelegten Betrag.

Korrelationsrisiken

Die Korrelation beschreibt, inwieweit in der Vergangenheit eine be-
stimmte Abhdngigkeit zwischen einem Basiswert und einem Um-
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stand (der etwa die Anderung eines anderen Basiswerts oder eines
Indizes sein kann) festgestellt werden konnte. Bewegt sich etwa ein
Basiswert bei Verdnderung eines bestimmten Umstandes regelmdRig
in die gleiche Richtung, so ist von einer hohen positiven Korrelation
auszugehen. Eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wer-
tentwicklung des Basiswerts und des Umstandes in sehr hohem Mal3e
gleichgerichtet sind. Bei einer hohen negativen Korrelation, bewegt
sich der Basiswert genau entgegengesetzt. Vor diesem Hintergrund
kann es z. B. bei einem fundamental als positiv einzustufenden Ba-
siswert aufgrund einer Anderung der Fundamentaldaten auf Bran-
chen- oder Landerebene zu einer fiir den Anleger ungiinstigen Wert-
entwicklung in einem Basiswert kommen.

Volatilitatsrisiko

Eine Vermodgensanlage in Wertpapieren und Basiswerten mit einer
hohen Volatilitdt ist grundsdtzlich riskanter, da sie ein hoheres Ver-
lustpotenzial mit sich bringt.

Risiken im Hinblick auf die historische Wertentwicklung

Vergangene Wertentwicklungen eines Basiswerts oder eines Wertpa-
piers sind kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung.

Risiken im Zusammenhang mit Finanzierung des Wertpapierer-
werbs mit Kredit

Da die Wertpapiere keine laufenden Ertrdge (wie bspw. Zinsen oder
Dividenden) erbringen, darf der Anleger nicht damit rechnen, wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere etwa fillig werdende Kreditzinsen
mit solchen laufenden Ertragen bedienen zu konnen.

RisikoausschlieRende oder -begrenzende Geschafte

Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen
Risiken unter Umstdanden nicht entsprechend absichern.

Inflationsrisiko

Die Inflation wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen
Vermdgens sowie auf die real erwirtschaftete Rendite aus.

Konjunkturrisiken

Kursverluste konnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Ent-
wicklung der Konjunktur mit den entsprechenden Auf- und Ab-
schwungphasen der Wirtschaft nicht oder nicht zutreffend bei seiner
Anlageentscheidung beriicksichtigt und dadurch zu einer fiir ihn un-
glinstigen Konjunkturphase eine Investition tatigt, Wertpapiere halt
oder verdulert.

Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur konnen einen erheblichen Ein-
fluss auf den Kurs der Basiswerte und damit auf die Wertentwicklung
der Wertpapiere haben. Wird hierdurch der Kurs des Basiswerts ent-
gegen der Markterwartung des Anlegers beeinflusst, kann der Anle-
ger einen Verlust erleiden.

Risiken im Hinblick auf den Handel in den Wertpapieren, Liquidi-
tatsrisiko
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Der Market Maker (wie unter Punkt E.4 definiert) wird unter gewohnli-
chen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpa-
piere einer Emission stellen.

Bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen
Marktumfeld stellt der Market Maker in der Regel keine Ankaufs- oder
Verkaufskurse. Aber selbst fiir die Falle der gewdhnlichen Marktbedin-
gungen {ibernimmt er gegeniiber den Wertpapierinhabern keinerlei
rechtliche Verpflichtung, solche Preise zu stellen und/oder dafiir, dass
die von ihm gestellten Preise angemessen sind.

Potentielle Anleger diirfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Ver-
kauf der Wertpapiere wahrend deren Laufzeit mdglich ist, und miissen
jedenfalls bereit sein, die Wertpapiere bis zum Bewertungstag zu hal-
ten.

Risiken im Hinblick auf den Ausgabepreis und den Einfluss von
Nebenkosten sowie Provisionen

In dem Ausgabepreis (wie unter Punkt E.3 definiert) und den im Se-
kundarmarkt gestellten An- und Verkaufskursen fiir die Wertpapiere
kann ein fiir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag auf den ur-
spriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere (sog. fairer
Wert) enthalten sein. Diese sog. Marge und der finanzmathematische
Wert der Wertpapiere werden von dem Emittenten und/oder dem
Market Maker nach freiem Ermessen auf der Basis interner Kalkulati-
onsmodelle und in Abhdngigkeit von diversen Faktoren berechnet.
Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch die folgenden Parameter beriicksichtigt: fi-
nanzmathematischer Wert der Wertpapiere, Preis und Volatilitat des
Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten
fiir die Risikoabsicherung, Pramien fiir die Risikonahme, Kosten fiir
die Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere, etwaige Provi-
sionen und/oder Ausgabeaufschldge sowie gegebenenfalls Lizenzge-
biihren oder Verwaltungsvergiitungen.

Aus den vorgenannten Griinden konnen die von dem Market Maker
gestellten Preise von dem finanzmathematischen Wert der Wertpa-
piere und/oder dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen.

[bei Open-End Partizipationszertifikaten mit einer Managementgebiihr
bzw. Quantogebiihr einfiigen:

Risiken in Zusammenhang mit Verwaltungsvergiitungen

Fir die Wertpapiere [wird][werden] eine Managementgebiihr (Ver-
waltungsvergiitung) [und eine Quantogebiihr (in Hohe eines Quanto-
Zinssatzes)] erhoben. Die Managementgebiihr [und die Quantoge-
biihr] [wird][werden] grundsatzlich annualisiert berechnet und von
dem Auszahlungshetrag pro rata temporis in Abzug gebracht.
Dadurch wird nicht nur der zu zahlende Auszahlungsbetrag gemin-
dert, sondern auch wdhrend der Laufzeit der Wertpapiere die Preis-
bildung im Sekundarmarkt entsprechend negativ beeinflusst.]

Risiko im Hinblick auf die Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist ver-
pflichtet, Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziige oder sonstige Betra-
ge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen.
Alle Zahlungen, die der Emittent leistet, unterliegen unter Umstdn-
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den zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder abzuzie-
henden Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziigen oder sonstigen Zah-
lungen.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Absicherungsgeschaften
durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschifte des Emittenten und
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in einem Basiswert der Wertpa-
piere kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere
haben.

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstorungen, ei-
ner auBerordentlichen Kiindigung und Abwicklung

Der Emittent kann Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderun-
gen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung
zu tragen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine
AnpassungsmaRnahme als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt.
Der Emittent kann auch zur auRerordentlichen Kiindigung berechtigt
sein. Im Fall einer auBerordentlichen Kiindigung verlieren die Anle-
ger ihre Tilgungsrechte vollstdndig. Es besteht das Risiko, dass der
ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist. Im ungiinstigsten
Fall kann somit ein vollstandiger Verlust (Totalverlust) des investier-
ten Kapitals eintreten.

Risiken im Hinblick auf potenzielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen Interessenkon-
flikte bestehen, die sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken konnen. Die wesentlichen moglichen Interessenkonflikte
sind unter Punkt E.4 aufgefiihrt.

Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, un-
vollstandiger oder falscher Informationen, die aulRerhalb der Ein-
flusssphdare des Emittenten liegen konnen, Fehlentscheidungen
trifft.

Wahrungsrisiko

[sofern die Wihrung des Basiswertes [bzw. eines Korbbestandteiles] von
der Handelswihrung abweicht einfiigen: Potenzielle Anleger sollten
sich dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere mit
Wechselkursrisiken verbunden ist, da sich der Wechselkurs zwischen
der Wahrung des Basiswerts und der Handelswdhrung der Wertpapiere
fiir ihn nachteilig entwickeln kann.]

Unterscheidet sich die Handelswdahrung der Wertpapiere von der Hei-
matwdhrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zah-
lungen zu erhalten wiinscht, bestehen Wechselkursrisiken fiir potenzi-
elle Anleger.

Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von
Schwankungen der auf Einlagen in der Handelswdahrung der Wertpa-
piere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann Auswirkungen auf
den Marktwert der Wertpapiere haben.
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[im Falle eines Angebots mit Zeichnungsfrist einfiigen:

Aspekte im Zusammenhang mit 6ffentlichen Angeboten der Wert-
papiere

Der Vertrieb der Wertpapiere erfolgt innerhalb einer Zeichnungsfrist.
Der Emittent und der Anbieter behalten sich das Recht vor, die Zeich-
nungsfrist vorzeitig zu beenden[ oder zu verldngern], Zeichnungsan-
trige in Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle einer Uber-
zeichnung) nur teilweise zu bedienen oder die Emission der Wertpa-
piere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen. Der zeichnende
Anleger kann in diesem Fall moglicherweise eine Alternativinvestition
nicht mehr oder nur zu ungiinstigeren Bedingungen abschlieRen.]

Risiko bezogen auf die Hohe des Auszahlungsbetrags

Wenn der Wert des Basiswertes fallt, beinhalten alle Partizipations-
zertifikate ein vom Stand des Basiswertes abhangiges Verlustrisiko.
Ein Totalverlust tritt ein, wenn der fiir die Berechnung des Auszah-
lungsbetrages ([bei Partizipationszertifikaten mit Laufzeitbegrenzung:
bei Falligkeit] [ber Open-End Partizipationszertifikaten: bei Ausiibung
durch den Wertpapierinhaber oder bei ordentlicher Kiindigung durch
den Emittenten]) maRgebliche Kurs des Basiswertes (der sog. Refe-
renzpreis) null (0) betragt.

[bei Wertpapieren mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) einfii-
gen:

Risiken im Zusammenhang mit der Wertpapieren mit Dreipartei-
ensicherheitenverwaltung (TCM)

Im Zusammenhang mit Wertpapieren mit TCM wird das Ausfallrisiko
des Emittenten nur in dem MaRe reduziert, als die Erlose aus der Ver-
wertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziig-
lich der Kosten fiir die Verwertung und Auszahlung) die Anspriiche der
Wertpapierinhaber zu decken vermdgen. Zudem fiihrt der Verwertung-
fall zu einer (vorzeitigen) Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere.

Der Wertpapierinhaber tragt insbesondere folgende Risiken:

e der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der Wertpapiere
oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die zusatzlich erforder-
lichen Sicherheiten nicht liefern;

e die Sicherheiten konnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich
durch SIX SIS AG verwertet werden, weil tatsachliche Hindernisse
entgegenstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvollstreckungs-
behorde zur Verwertung iibergeben werden miissen;

e das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fiihrt zu einem
ungeniigenden Verwertungserlos oder die Sicherheiten kdnnen
unter ausserordentlichen Umstanden ihren Wert bis zum Zeit-
punkt der tatsachlichen Verwertung gdnzlich verlieren;

e die Filligkeit nach dem Rahmenvertrag von Wertpapieren in ei-
ner auslandischen Wahrung kann beim Anleger Verluste verursa-
chen, weil der Aktuelle Wert (massgeblich fiir den Anspruch des
Anlegers gegeniiber dem Emittenten) in der ausldndischen Wah-
rung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsmdssi-
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gen Netto-Verwertungserloses (massgeblich fiir den Umfang, in
welchem der Anspruch des Anlegers gegeniiber dem Emittenten
erlischt) in Schweizer Franken erfolgt;

« wird die Besicherung nach den Regeln des Zwangsvollstreckungs-
rechts angefochten, kdnnen die Sicherheiten nicht gemdss den
Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in
Wertpapiere verwertet werden;

o mdgliche Verwertungserlose werden auf Grund einer Zahlungsun-
fahigkeit der SIX SIS AG und/oder der Finanzintermedidre nicht
oder nur teilweise weitergeleitet.]

Totalverlustrisiko

Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensin-
vestition, so dass das investierte Kapital eines Anlegers vollstandig
verloren werden kann (Totalverlustrisiko).

Der Verlust liegt dann in dem fiir das Wertpapier bezahlten Preis und
den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- und
Borsencourtagen. Dieses Verlustrisiko besteht unabhdngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten und des Garanten.

RegelmdRige Ausschiittungen, Zinszahlungen oder eine (garantier-
te) Mindestriickzahlung sind nicht vorgesehen. Der Kapitalverlust
kann ein erhebliches AusmaR annehmen, sodass Anleger unter
Umstdnden einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden kdnnen.

Abschnitt E - Angebot

E.2b Griinde fiir das An- | Der Emittent ist in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der
gebot und Zweckbe- | Wertpapiere frei. Die Verwendung der Erlose dient ausschlielRlich der
stimmung der Erl6- | Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des
se Emittenten. In keinem Fall ist der Emittent verpflichtet, die Erldse aus

den Wertpapieren in den Basiswert oder andere Vermdgensgegenstande
zu investieren.

E.3 Beschreibung der [im Falle einer Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpapieren einfiigen:

Angebotskonditio-
nen

[Zeichnungsfrist: °
Mindestbetrag der Zeichnung: e
[Hochstbetrag der Zeichnung:  e]]

Ausgabepreis: °
[Ausgabeaufschlag: o]
Ausgabetag: °
Valuta: °
Angebotsvolumen: °
Mindesthandelsvolumen: °
Offentliches Angebot: [nur im Falle einer Privatplatzierung

bei gleichzeitiger Zulassung der Wert-
papiere zum Handel im regulierten
Markt  einer  Bérse  einfiigen:
- entfallt -]
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[in Deutschland ab dem: o]

[in Osterreich ab dem: o]

[in Luxemburg ab dem: e]

[in Liechtenstein ab dem: o]
[Im Falle eines dffentlichen Angebots ohne Zeichnungsfrist einfiigen:

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wurde durch den Market Maker fest-
gesetzt.]

[Im Falle eines dffentlichen Angebots mit Zeichnungsfrist einfiigen:

Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfrist angeboten. Der
Emittent behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu be-
enden [oder zu verldngern], Zeichnungsantrage in Bezug auf das Ange-
bot (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) nur teilweise zu be-
dienen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden
nicht vorzunehmen.]

[Im Falle der Wiederaufnahme des éffentlichen Angebots von Wertpapie-
ren einfiigen:

Angebotsvolumen: )
Mindesthandelsvolumen: °

Die Wiederaufnahme des offentlichen Angebots der Wertpapiere be-
ginnt ab dem [e].

Der Angebotspreis der Wertpapiere wird von dem Emittenten auf der
Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an die-
sem Tag auf der Internetseite des Emittenten durch Eingabe der jewei-
ligen ISIN auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com abruf-
bar.]

E.4

Wesentliche Inte-
ressen an der Emis-
sion/dem Angebot
(einschlieflich In-
teressenkonflikte)

Bei den Gesellschaften der  Vontobel-Gruppe konnen
Interessenkonflikte bestehen, die negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben
konnen.

Handelsgeschdfte in Bezug auf den Basiswert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden
an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf den jeweiligen
Basiswert direkt oder indirekt beziehen. Die Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe konnen aullerdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen des Emittenten
aus den  Wertpapieren werden. Derartige Handels- und
Deckungsgeschafte kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert des
Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Ausiibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen
in Bezug auf die Wertpapiere auch eine andere Funktion ausiiben,
z. B. als Berechnungsstelle, Indexberechnungsstelle, Index-Sponsor,
Beteiligte am Auswahlverfahren eines proprietdren Korbes und/oder
Market Maker. Eine solche Funktion kann den Emittenten und/oder
die anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage verset-
zen, {iber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder
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dessen Wert zu berechnen. Diese Funktionen kdnnen bei der Ermitt-
lung der Preise der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Fest-
stellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vonto-
bel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern
zu Interessenkonflikten fiihren.

Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die [Bank Vontobel AG] [e] wird fiir die Wertpapiere als Market Maker
(der "Market Maker") auftreten. Durch ein solches Market Making wird
der Market Maker den Preis der Wertpapiere malgeblich selbst
bestimmen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen dementsprechend
erheblich von dem fairen Wert und/oder dem aufgrund von
verschiedenen Faktoren (im Wesentlichen das vom Market Maker
verwendete Preisfindungsmodell, der Wert des Basiswerts, die
Volatilitat des Basiswerts, die Restlaufzeit der Wertpapiere und die
Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente)
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen
Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die
Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit
abandern, z.B. die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen
vergroRern oder verringern.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen Dritter

Der Emittent und/oder andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
konnen im Zusammenhang mit der Platzierung und/oder dem o6ffentli-
chen Angebot der Wertpapiere Provisionen an Dritte zahlen. Es ist
moglich, dass diese Dritten im Zuge einer Anlageentscheidung oder
Anlageempfehlung eigene Interessen verfolgen.

E.7

Schatzung der Aus-
gaben, die dem An-
leger vom Emitten-
ten oder Anbieter
in Rechnung ge-
stellt werden

[falls kein Ausgabeaufschlag berechnet wird:

- entfallt -

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis und/oder zu den
wahrend der Laufzeit vom Market Maker gestellten Verkaufspreisen
erwerben. Diese Preise enthalten alle mit der Ausgabe und dem Ver-
trieb der Wertpapiere verbundenen Kosten des Emittenten, des Anbie-
ters und des Market Makers (z.B. Verkaufs- und Vertriebskosten, Struk-
turierungs- und Absicherungskosten, einschlielich einer Ertragsmar-

ge).
Dem Anleger werden iiber den Ausgabepreis und/oder den Verkaufs-

preis hinaus keine weiteren Betrdge vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt.]

[falls ein Ausgabeaufschlag berechnet wird:

Dem Anleger wird {iber den Ausgabepreis hinaus ein Ausgabeaufschlag
in Rechnung gestellt. Der Ausgabeaufschlag betragt e je Wertpapier.

Wahrend der Laufzeit kann der Anleger die Wertpapiere zu den vom
Market Maker gestellten Verkaufspreisen erwerben.]

[weitere Gebiihren: Wahrend der Laufzeit wird [eine Managementge-
biihr von [anfdnglich] @] [und] [ein Quanto-Zinssatz von [anfanglich]
®] [weitere Gebiihren bei proprietiren Indizes: [und] [eine Indexge-
biihr von @] [und] [eine Anpassungsgebiihr von @] [und sonstige Kos-
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ten der Strategie [von e]]] [weitere Gebiihren bei proprietéiren Baskets:
[und] eine Managementgebiihr (Verwaltungsvergiitung) von ] [und
sonstige Gebiihren [von e]]] berechnet und vom Auszahlungsbetrag
bei Falligkeit der Wertpapiere abgezogen. Bei der Preisstellung wah-
rend der Laufzeit beriicksichtigt der Market Maker diese Gebiihren, so
dass der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit dadurch gemin-
dert wird.]

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner,
der Hausbank oder dem Broker des Anlegers zu erfragen.
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II. Risikofaktoren
II. RISIKOFAKTOREN

Dieser Abschnitt II. soll inshesondere dazu dienen, potenzielle Erwerber der Wertpapiere (Partizipa-
tionszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate) vor Anlagen zu schiitzen, die fiir sie nicht
geeignet sind, sowie Anleger fiir die wirtschaftlichen Zusammenhdnge zu sensibilisieren, die zu er-
heblichen Wertveranderungen der Wertpapiere fiihren kénnen.

Niemand sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis iiber deren Funktions-
weise, deren Gesamtkosten und die entsprechenden Risikofaktoren zu besitzen. Nur wer sich
liber die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls
verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Wertpapiere erwerben. Anleger sollten daher bei ei-
ner Entscheidung iiber einen Kauf der unter dem Basisprospekt vom 13. September 2017 (der "Ba-
sisprospekt” oder der "Prospekt") begebenen Wertpapiere die nachfolgend beschriebenen Risikofak-
toren und Interessenkonflikte, verbunden mit den anderen in dem Basisprospekt enthaltenen Infor-
mationen, sorgfaltig lesen, die Emissionsbedingungen im Detail verstehen und die Eignung ei-
ner entsprechenden Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen
und sonstigen Verhdltnisse bewerten. Im Zweifel sollten sich potentielle Anleger von einem
fachkundigen Anlage-, Rechts- oder Steuerberater beraten lassen.

Der Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen genommen, kann einen erheblich nachteiligen
Einfluss (bis hin zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals zuziiglich der aufgewendeten
Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- und Borsencourtagen) auf den Wert der unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere oder ihre Handelbarkeit im Sekundarmarkt haben, die Ge-
schaftstatigkeit des Emittenten und des Garanten wesentlich beeintrdchtigen sowie erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten und des Garanten
haben.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der Risiken im Zusammenhang mit
der Funktionsweise der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sowie den mit dem
Emittenten und mit dem Garanten verbundenen Risiken. Die folgende Darstellung und die darin
aufgefithrten Beispiele lassen keine Riickschliisse auf konkrete Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere zu.

Die nachfolgende Darstellung der Risiken bezogen auf die Wertpapiere ist aufgeteilt in

(i) Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren (Abschnitt II.1)

In diesem Abschnitt werden Risiken dargestellt, die grundsdtzlich fiir alle von diesem Ba-
sisprospekt umfassten Wertpapierarten (Produkttypen) gelten.

(i1) Wesentliche basiswertspezifische Risiken (Abschnitt II.2)

Die Wertentwicklung der in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere hangt maRgeb-
lich von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ab. Weitere Risiken fiir den
Anleger - auBer den bereits unter (i) beschriebenen - kdonnen sich aufgrund der Bezugnah-
me auf einen bestimmten Basiswert ergeben. Sie werden in diesem Abschnitt erldutert.

(iii) Wesentliche wertpapierspezifische Risiken (Abschnitt II.3)

Ergdnzend zu Abschnitt I1.1 werden hier Risikofaktoren geschildert, die aufgrund der spezifi-
schen Ausstattungsmerkmale nur fiir bestimmte Produkttypen gelten. Diese Risikofaktoren
bilden zusammen mit den allgemeinen produktiibergreifenden Risikofaktoren die Risiken fiir
bestimmte Wertpapierarten (Produkttypen) ab.
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I1. Risikofaktoren
(iv) Risiken bezogen auf den Emittenten (Abschnitt II.4)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken bezogen auf die Vontobel Financial
Products GmbH als Emittent der Wertpapiere (der "Emittent") dargestellt.

(v) Risiken bezogen auf den Garanten (Abschnitt II.5)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken bezogen auf die Vontobel Holding AG
als Garant (der "Garant") dargestellt.

Die gewdhlte Reihenfolge sowie der Umfang der Darstellung stellen weder eine Aussage {iber die Ein-
trittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere und/oder die Bedeutung der einzelnen Risiken dar. Es
besteht ferner die Mdglichkeit, dass der Emittent aus anderen Griinden, als den beschriebenen Risi-
ken nicht imstande ist, Zahlungen auf Wertpapiere oder im Zusammenhang damit zu leisten. Dies
kann etwa daran liegen, dass der Emittent aufgrund der zum Datum dieses Basisprospekts zur Verfii-
gung stehenden Informationen, wesentliche Risiken nicht als solche erkannt hat oder ihren Eintritt
nicht vorhergesehen hat. Gleiches trifft auf den Garanten hinsichtlich der ihn betreffenden Risiko-
faktoren zu.

Sofern nachfolgend auf die "Emissionsbedingungen" Bezug genommen wird, handelt es sich um die
unter Abschnitt VII.1 abgedruckten "Allgemeinen Emissionsbedingungen" oder - im Fall einer Auf-
stockung von Wertpapieren oder einer Wiederaufnahme eines offentlichen Angebots von Wertpapie-
ren, die unter Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 20. August 2013 fiir Partizi-
pationszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate ("Basisprospekt vom 20. August 2013"),
dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 22. August 2014 fiir Partizipationszer-
tifikate und Open-End Partizipationszertifikate in der Fassung der Nachtrdge vom 8. September 2014
und vom 8. Oktober 2014 ("Basisprospekt vom 22. August 2014"), dem Basisprospekt der Vonto-
bel Financial Products GmbH vom 31. August 2015 fiir Partizipationszertifikate und Open-End Parti-
zipationszertifikate in der Fassung der Nachtrdge vom 6. Oktober 2015 und vom 5. Februar 2016
("Basisprospekt vom 31. August 2015"), dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH
vom 25. Juli 2016 fiir Partizipationszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate in der Fassung
des Nachtrags vom 12. Oktober 2016 ("Basisprospekt vom 25. Juli 2016") oder dem Basisprospekt
der Vontobel Financial Products GmbH vom 24. Mai 2017 fiir Partizipationszertifikate und Open-End
Partizipationszertifikate ("Basisprospekt vom 24. Mai 2017") emittiert wurden - die "Allgemeinen
Emissionsbedingungen" des in den Endgiiltigen Bedingungen als maRgeblich angegebenen Pros-
pekts, jeweils in Verbindung mit den "Produktbedingungen” (in der Ausgestaltung, die sie in den
Endgiiltigen Bedingungen erhalten werden).

Sofern nachfolgend auf "Wertpapiere" Bezug genommen wird, sollen diese jegliche Art von Wertpa-
pieren (Partizipationszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate) und jegliche Form (Sam-
melurkunde oder Bucheffekten), in der Wertpapiere unter dem Basisprospekt ausgegeben werden
konnen, umfassen.

1. Wesentliche produktiibergreifende Risiken

Grundlegend ist zu beachten, dass die Wertpapiere risikoreiche Instrumente der Vermoégensinves-
tition sind, so dass das investierte Kapital eines Anlegers vollstandig verloren werden kann (Total-
verlustrisiko). Der Verlust liegt dann in dem fiir das Wertpapier bezahlten Preis und den angefalle-
nen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- und Bdrsencourtagen. Dieses Verlustrisiko be-
steht unabhédngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten und des Garanten.

Die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben
(nach MaRgabe der Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere) dem jeweiligen Wertpapierinhaber
das Recht auf Zahlung eines Geldbetrags (des sog. Auszahlungsbetrags) gegeniiber dem Emittenten.
Die Rechte der jeweiligen Wertpapierinhaber sind in den allein maRgeblichen Emissionsbedingungen
geregelt.
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Die Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrdge (wie bspw. Zinsen, Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen), mit denen Wertverluste der Wertpapiere ganz oder teilweise kompensiert werden
konnten. Die einzige Moglichkeit, einen Ertrag zu erzielen, besteht in einer Steigerung des Kurswer-
tes der Wertpapiere. Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln
kann, als es von ihm erhofft wurde.

Der mogliche Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom bezahlten Kaufpreis fiir die Wertpapiere
ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen (i) dem Kaufpreis zuziiglich der aufgewendeten
Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw. Borsencourtagen, und (ii) der von dem Emitten-
ten geleisteten Tilgung. Bei einer vorzeitigen VerduRerung des Wertpapiers bestimmt sich der mogli-
che Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere (jeweils unter
Beriicksichtigung der zusdtzlich aufgewendeten Kosten).

Ist der Auszahlungsbetrag zwar positiv, aber geringer als der von dem Wertpapierinhaber entrichtete
Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmald annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt,
besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit (bei Open-
End Wertpapieren bezogen auf den entsprechenden Ausiibungstag) und marktiiblicher Verzinsung
nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen
(z.B. Dividenden im Falle von Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteil) oder vergleichbaren Aus-
schiittungen aus einem Basiswert bzw. dessen Bestandteilen. Bei Wertpapieren, bei denen in den
Produktbedingungen eine Barausschiittung (entweder in Form einer Reinvestition oder eines Geldan-
teils) als anwendbar gekennzeichnet ist, partizipiert der Anleger an auszuschiittenden Betrdgen, Zin-
sen oder zinsartigen Ertragen (z.B. Dividenden im Falle von Aktien sowie bei Investmentanteilen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil) in der Form des jeweiligen Nettobetrags, d.h. nach Abzug von lan-
derspezifischen Steuern und sonstigen Abgaben.

Der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit wird insbesondere von der Entwicklung und der
Volatilitat der jeweiligen Basiswerte, der Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus, der jeweili-
gen Restlaufzeit der Wertpapiere sowie durch verschiedene weitere Faktoren beeinflusst.

Zu den weiteren Faktoren gehoren unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und Devisenmark-
ten, den Zinssdtzen am Geldmarkt, Marktvolatilitdten, Markterwartungen sowie den wirtschaftlichen
und politischen Entwicklungen.

1.1 Marktpreisrisiken

Anleger sollten beachten, dass der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit deutlich unter dem
Kaufpreis liegen kann.

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des/der jeweils zugrunde liegenden Basis-
wert(s) ab, ohne jedoch diese Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Alle fiir einen Basiswert
positiven und negativen Einflussfaktoren wirken sich daher grundsatzlich auch auf den Preis eines
Wertpapiers aus.

Insbesondere die folgenden Umstdnde konnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken,
wobei sich einzelne Marktfaktoren gegenseitig verstarken oder aufheben, d.h. eine bestimmte Korre-
lation zueinander aufweisen kdnnen:

e Verdanderung der Intensitat der Kursschwankungen der Basiswerte (Volatilitdt)

e Wechselkursschwankungen

o Restlaufzeit der Wertpapiere

e Allgemeine Anderungen von Zinssitzen

e Dividendenentwicklung bei Aktien als Basiswert bzw. allgemein Ausschiittungen von Basiswer-

ten
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II. Risikofaktoren

e Anderungen der Bonitit oder der Bonititseinschitzung im Hinblick auf den Emittenten bzw.
Garanten

1.2 Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Op-
tionsrecht beinhalten und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben konnen. Transaktionen
mit Optionen kdnnen mit hohen Risiken verbunden sein. Eine Anlage in die Wertpapiere kann sehr
starken Wertschwankungen unterworfen sein, und unter Umstdnden ist die eingebettete Option bei
Verfall vollkommen wertlos. In einem solchen Fall verliert der Anleger mdglicherweise den gesamten
in die Wertpapiere angelegten Betrag.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird von der Wertentwicklung der jeweiligen Option beein-
flusst. Sinkt der Wert der Option, kann der Wert der Wertpapiere infolgedessen ebenfalls sinken.

1.3 Korrelationsrisiken

Die Korrelation beschreibt, inwieweit in der Vergangenheit eine bestimmte Abhdngigkeit zwischen
einem Basiswert und einem Umstand (der etwa die Anderung eines anderen Basiswerts oder eines
Indizes sein kann) festgestellt werden konnte. Bewegt sich etwa ein Basiswert bei Verdnderung ei-
nes bestimmten Umstandes regelmdRig in die gleiche Richtung, so ist von einer hohen positiven
Korrelation auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Kor-
relation von '+1', d.h. eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklung des Basis-
werts und des Umstandes in sehr hohem MaRe gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '-1/,
d.h. einer hohen negativen Korrelation, bewegt sich der Basiswert genau entgegengesetzt. Eine Kor-
relation von '0' besagt, dass es nicht moglich war, eine Aussage iiber den Zusammenhang der Wert-
entwicklungen des Basiswerts und des Umstandes zu treffen.

Vor diesem Hintergrund kann es z.B. bei einem fundamental als positiv einzustufenden Basiswert
aufgrund einer Anderung der Fundamentaldaten auf Branchen- oder Ldnderebene zu einer fiir den
Anleger ungiinstigen Wertentwicklung in einem Basiswert bzw. im Wertpapier kommen.

1.4 Volatilitditsrisiko

Unter dem Begriff Volatilitat versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit eines Ba-
siswerts oder Korbbestandteils bzw. eines Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Die
Berechnung der Volatilitat erfolgt anhand historischer Daten und bestimmter statistischer Verfahren.
Je hoher die Volatilitat ist, desto groRer sind die Wertschwankungen nach oben und unten. Die Ver-
mogensanlage in Wertpapieren bzw. Basiswerten oder Korbbestandteilen mit einer hohen Volatilitat
ist demnach grundsatzlich riskanter, da sie ein hoheres Verlustpotenzial mit sich bringt.

1.5  Risiken im Zusammenhang mit der historischen Wertentwicklung

Anleger sollten beachten, dass vergangene Wertentwicklungen eines Basiswerts oder im Falle von
Korben als Basiswert seiner Korbbestandteile bzw. eines Wertpapiers kein Indikator fiir die kiinftige
Entwicklung sind. Es ldsst sich nicht aufgrund historischer Daten vorhersagen, ob der Marktpreis ei-
nes Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils bzw. eines Wertpapiers steigen oder fallen wird.

Entwickelt sich der Wert eines Basiswerts entgegen der historischen Wertentwicklung, drohen Anle-
gern Geldverluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn sie im Vertrauen auf eine
solche Entwicklung ein Wertpapier zur Anlage ausgewdhlt haben.
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1.6 Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierung des Wertpapiererwerbs mit Kredit

Anleger sollten sich bewusst dariiber sein, dass, wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finan-
ziert wird, beim Nichteintritt der Erwartungen nicht nur ein moglicher Verlust des fiir die Wertpapie-
re gezahlten Preises hingenommen werden muss, sondern auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt
werden muss. Dadurch erhdoht sich das Verlustrisiko erheblich. Vor dem Kauf von Wertpapieren auf
Kredit muss der Anleger deshalb priifen, ob er gegebenenfalls zur Verzinsung und kurzfristigen Til-
gung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn Verluste oder gar ein Totalverlust eintreten.

Da die Wertpapiere keine laufenden Ertrdge (wie bspw. Zinsen oder Dividenden) erbringen, darf der
Anleger nicht damit rechnen, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere etwa féllig werdende Kreditzin-
sen mit derartigen laufenden Ertrdgen bedienen zu kdnnen.

1.7 Risikoausschlieflende oder -begrenzende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts in eine fiir den Anleger
giinstige Richtung entwickelt bzw. - im Falle von Kursverlusten - sich der Wert der Wertpapiere wie-
der erholen wird. Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken unter
Umstdnden nicht entsprechend absichern.

Kaufer der Wertpapiere sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend deren Laufzeit andere
Wertpapiere erwerben bzw. Rechtsgeschafte abschlieRen kdnnen, durch die die Risiken aus dem Er-
werb dieser Wertpapiere ausgeschlossen oder begrenzt werden. Inwieweit dies im Einzelfall mdglich
ist, hdangt von den herrschenden Marktverhdltnissen und den jeweiligen Bedingungen ab. Derartige
Geschafte konnen daher womdglich iiberhaupt nicht oder nur zu einem ungiinstigen (d.h. verlust-
bringenden) Preis getdtigt werden.

Das vorstehend beschriebene Risiko gilt in besonderem MaRe bei den Wertpapierarten, bei denen der
Basiswert aus mehreren Bestandteilen besteht, d.h. bei einem Korb oder einem nicht marktgangigen
Index, auf den es z.B. keine Options- oder Terminkontrakte gibt.

1.8  Inflationsrisiko, Risiko des Kaufkraftverlustes

Anleger sollten bei einer Investition in die Wertpapiere im Hinblick auf die geplante Anlagedauer
bzw. Laufzeit und die erwartete Rendite stets eine kiinftige Geldentwertung beriicksichtigen. Der
sog. Geldwertschwund wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens sowie auf die
real erwirtschaftete Rendite aus. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite eines
Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Rendite oder {ibersteigt sie diese, ist die reale Rendite
null (0) oder sogar negativ.

1.9  Konjunkturrisiken

Kursverluste konnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Entwicklung der Konjunktur mit den
entsprechenden Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft nicht oder nicht zutreffend bei seiner An-
lageentscheidung beriicksichtigt und dadurch zu einer fiir ihn ungiinstigen Konjunkturphase eine In-
vestition tatigt, Wertpapiere hdlt oder verdulRert. Kurse von Wertpapieren bzw. Wahrungen reagieren
inshesondere unterschiedlich stark auf angekiindigte, beabsichtigte und tatsdchliche Verdanderungen
der staatlichen Konjunktur- und Finanzpolitik. So konnen sich beispielsweise binnenwirtschaftliche
bzw. europdische MaRnahmen derart auf die gesamtwirtschaftliche Situation eines Landes auswirken,
dass Riickschldge an Geld- und Kapitalmarkten auftreten, obwohl die Entwicklungsaussichten ur-
spriinglich als giinstig erachtet wurden oder umgekehrt.
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1.10 Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte
und damit auf die Wertentwicklung der Wertpapiere haben. Diese oft irrationalen Faktoren sind kaum
einschdtzbar. So kdnnen etwa Stimmungen, Meinungen und Geriichte einen Kursriickgang bzw. -
anstieg des Basiswerts verursachen, obwohl sich die fundamentalen Daten (z.B. die Ertragslage oder
Zukunftsaussichten einer Aktiengesellschaft oder die Nachfrage nach einem Rohstoff) nicht gedndert
haben miissen. Wird hierdurch der Kurs des Basiswerts entgegen der Markterwartung des Anlegers
beeinflusst, kann der Anleger einen Verlust erleiden.

1.11  Risiken im Zusammenhang mit dem Handel in den Wertpapieren, Liquiditdtsrisiko

Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, werden Antrdge auf Einbeziehung oder Zulas-
sung zum Handel an den angegebenen Borsen und Borsensegmenten gestellt. Es kann auch nach ei-
ner einmal erfolgten Einbeziehung oder Zulassung nicht gewdhrleistet werden, dass diese dauerhaft
aufrechterhalten wird. Sollte die Einbeziehung oder Zulassung zum Borsenhandel nicht dauerhaft
beibehalten werden, sind der Erwerb und der Verkauf der Wertpapiere unter Umstanden erheblich er-
schwert. Selbst im Falle einer Einbeziehung oder Zulassung zum Borsenhandel sollten Anleger beach-
ten, dass dies nicht notwendig mit hohen Handelsumsdtzen in den jeweiligen Wertpapieren verbun-
den ist.

Der Handel an den angegebenen Borsen und Borsensegmenten unterliegt zahlreichen gesetzlichen
und borsenrechtlichen Regelungen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den
dort anwendbaren Regelungen (wie bspw. den Regelungen zur Aufhebung von Handelsgeschiften,
welche zu nicht marktgerechten Preisen zustande gekommenen sind, sog. Mistrades) vertraut ma-
chen.

Die Regelwerke von Handelspldtzen und der auRerborsliche Handel sehen unter Umstanden so ge-
nannte Mistraderegeln vor, nach denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann,
um Geschdfte in einem Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht markt-
gerecht oder aufgrund einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Beispielsweise kann
ein Mistrade bei einem Fehler im technischen System der jeweiligen Borse, des Market Makers oder
Onlinebrokers, bei einem objektiv erkennbaren groben Irrtum bei der Eingabe eines Limits, eines
Auftrags oder eines Preises oder bei einem offensichtlich nicht zu einem marktgerechten Preis ge-
stellten An- und Verkaufskurses (sogenannte Quote) eines Quoteverpflichteten, der dem Geschaft zu-
grunde lag, in Betracht kommen. Die gemaR den Regelwerken der entsprechenden Handelsplatze je-
weils zustdndige Stelle entscheidet {iber den Antrag. Fiir den Wertpapierinhaber besteht in diesem
Zusammenhang das Risiko, dass Geschafte, die er in einem Wertpapier getdtigt hat, auf Antrag eines
anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

Die Bank Vontobel AG, Ziirich ("Bank Vontobel AG") (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen)
iibernimmt fiir die Wertpapiere die Funktion des Market Makers (der "Market Maker"). Samtliche An-
teile an der Bank Vontobel AG werden von der Vontobel Holding AG, Ziirich, der Konzernobergesell-
schaft der Vontobel-Gruppe (die "Vontobel-Gruppe") gehalten. Der Market Maker wird unter ge-
wohnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission stel-
len. Allerdings besteht fiir Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) gegen-
iiber den Wertpapierinhabern weder eine Verpflichtung zur Ubernahme der Funktion des Market Ma-
kers noch zur Aufrechterhaltung der einmal iibernommenen Funktion des Market Makers.

Bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld stellt der Market
Maker in der Regel keine Ankaufs- oder Verkaufskurse. Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse
nur unter gewdhnlichen Marktbedingungen fiir die Wertpapiere. Aber selbst fiir die Félle der gewohn-
lichen Marktbedingungen iibernimmt er gegeniiber den Wertpapierinhabern keinerlei rechtliche Ver-
pflichtung, solche Preise zu stellen und/oder dafiir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen
sind.

Gegebenenfalls wird sich der Market Maker gegeniiber diesen Borsen im Rahmen der dort jeweils gel-
tenden Regelwerke zur Stellung von An- und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpa-
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piervolumina verpflichten (wobei eine solche Verpflichtung (sogenanntes "Market Making") nicht in
Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstérungen, besonderen Marktsituationen oder dem
voriibergehenden Ausverkauf der Emission gilt). Eine derartige Verpflichtung gilt jedoch lediglich
gegeniiber der jeweils beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, kdnnen daraus
keine Verpflichtung des Market Makers ableiten. Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass
sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verdufRern konnen.
Insbesondere ist der Market Maker nicht verpflichtet, die Wertpapiere zuriickzukaufen.

Auch wenn es zu Beginn oder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Market Making gab, bedeutet
dies nicht, dass es das Market Making wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere geben wird.

Es kann folglich nicht garantiert werden, dass sich fiir die Wertpapiere ein Sekunddrmarkt entwickeln
wird, der es den Anlegern ermdglicht, die Wertpapiere zu verdufRern. Je eingeschrankter der Sekun-
darmarkt ist, desto schwieriger kann es fiir die Anleger sein, die Wertpapiere im Sekundarmarkt zu
verkaufen. Auch wenn sich ein Sekundarmarkt entwickelt, [dsst sich nicht voraussagen, zu welchem
Preis die Wertpapiere im Sekundarmarkt gehandelt werden.

Auch durch eine Einbeziehung oder Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer Borse erhdht
sich nicht zwingend die Liquiditdt in den Wertpapieren. Eine Preisfindung an den Borsen findet in
der Regel nur innerhalb der Spannen der An- und Verkaufskurse (Spread) des Market Makers statt und
die jeweilige Borsenorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen den Market Maker ausgefiihrt.

Potentielle Anleger diirfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der Wertpapiere wahrend
deren Laufzeit mdglich ist, und miissen jedenfalls bereit sein, die Wertpapiere entweder bis zum Be-
wertungstag (bei Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung) oder mindestens bis zum nachsten Aus-
tibungstermin zu halten, um die Wertpapiere dann nach MaRgabe der Emissionsbedingungen (durch
Ausiibungserkldrung) einzuldsen (bei Wertpapieren ohne Laufzeitbegrenzung).

Ein Wertpapierinhaber darf weder bei borslichem noch bei auRerborslichem Handel davon ausgehen,
dass aulRer dem Market Maker andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere
stellen werden. Im Gegensatz zu Aktien muss bei strukturierten Wertpapieren mit gréReren, vom
Market Maker festgelegten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen, gerechnet werden. Beim Kauf
oder Verkauf der Wertpapiere im Sekundarmarkt ist daher der Spread bei borslichem und bei auRer-
borslichem Handel zu beriicksichtigen.

Verzogerungen bei der Kursfeststellung oder Spreadausweitungen konnen sich insbesondere bei
Marktstérungen und Systemproblemen ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefon-
storungen, technische Storungen der Handelssysteme oder Stromausfall. Marktstérungen kommen
unter besonderen Marktsituationen vor (beispielsweise aulRerordentliche Marktbewegungen des Ba-
siswerts bzw. eines Korbbestandteils oder besondere Situationen am Heimatmarkt) oder aufgrund
gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (beispielsweise Terroranschlage
oder ein sehr starker Verfall von Bérsenkursen innerhalb kurzer Zeit - sog. Crash-Situation).

Die in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Stiickzahl entspricht der Maximalstiickzahl der an-
gebotenen Wertpapiere ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittier-
ten und bei der betreffenden Verwahrstelle nach deren jeweils anwendbareren Regeln hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhdltnissen und kann sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere verandern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen Ange-
botsgroRe ebenfalls keine Riickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt moglich
sind.

Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen jederzeit borslich oder auRerborslich Wertpapiere bezo-
gen auf den Basiswert bzw. den Basiswert selbst kaufen oder verkaufen. Es besteht keine Verpflich-
tung, die Wertpapierinhaber iiber derartige Kdufe oder Verkdufe zu unterrichten. Derartige Kaufe
bzw. Verkdufe kénnen negative Auswirkungen auf den jeweiligen Preis der Wertpapiere haben.
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1.12 Risiken im Zusammenhang mit der Preisbildung fiir die Wertpapiere und dem Einfluss
von Nebenkosten sowie Provisionen

Preisbildung fiir die Wertpapiere

Anleger sollten beachten, dass in dem Ausgabepreis bzw. den im Sekundarmarkt gestellten An- und
Verkaufskursen fiir die Wertpapiere ein fiir den Anleger nicht erkennbarer Aufschlag (sog. Marge) auf
den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere (sog. fairer Wert) enthalten sein kann.
Diese sog. Marge und der finanzmathematische Wert der Wertpapiere werden von dem Emittenten
bzw. dem Market Maker nach freiem Ermessen auf der Basis interner Kalkulationsmodelle und in Ab-
hangigkeit von diversen Faktoren berechnet. Die festgesetzte, Marge kann sich von Aufschldagen un-
terscheiden, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir vergleichbare Wertpapiere erheben. Bei
der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten unter anderem auch die folgenden
Parameter beriicksichtigt: finanzmathematischer Wert der Wertpapiere, Preis und Volatilitat des Ba-
siswerts, Angebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten fiir die Risikoabsicherung, Pramien
fiir die Risikonahme, Kosten fiir die Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere sowie gegebe-
nenfalls Lizenzgebiihren oder Verwaltungsvergiitungen.

Manche Einflussfaktoren wirken sich mdglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichmaRig
liber die Laufzeit hinweg auf den Preis der Wertpapiere aus, sondern werden im Ermessen des Market
Makers unter Umstdnden bereits zu einem fritheren Zeitpunkt bei der Preisstellung der Wertpapiere
beriicksichtigt. Hierzu kann u.a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge gehdren.

Aus den vorgenannten Griinden kdnnen die von dem Market Maker gestellten Preise von dem finanz-
mathematischen Wert der Wertpapiere beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis ab-
weichen, der sich zum jeweiligen Zeitpunkt in einem liquiden Markt gebildet hatte, auf dem ver-
schiedene unabhdngig voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Dariiber hinaus kann der
Market Maker nach seinem Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jeder-
zeit abdndern, indem er beispielsweise seine Kalkulationsmodelle dndert oder andere Kalkulations-
modelle anwendet und/oder die Spanne zwischen An- und Verkaufskursen vergroRert oder verringert.

Sofern wihrend der Offnungszeiten des Sekundirmarkthandels der Wertpapiere durch den Market Ma-
ker bzw. wihrend der Offnungszeiten der Borsen, an denen die Wertpapiere zugelassen sind, der zu-
grunde liegenden Basiswerts auch an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs dieses Ba-
siswertes bei der Berechnung des Basiswerts und somit mittelbar in der Preisberechnung der Wertpa-
piere beriicksichtigt. Ist der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch geschlossen, wahrend die Wertpa-
piere gehandelt werden, muss der Preis des Basiswerts geschdtzt werden. Sofern der Preis des Basis-
werts mangels eines gedffneten Heimatmarktes geschatzt wird, kann sich eine solche Schatzung in-
nerhalb kiirzester Zeit, sofern der Heimatmarkt dann den Handel im Basiswert erdffnet, als zutref-
fend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend erweisen sich dann die vor Er6ffnung des Hei-
matmarktes des Basiswerts vom Market Maker fiir die Wertpapiere gestellten Kurse als im Nachhinein
vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

Soweit fiir die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auch zu Zeiten, zu denen die Hei-
matmarkte der Basiswerte geschlossen sind, An- und Verkaufskurse gestellt werden, kann dieses Risi-
ko jedes Wertpapier betreffen. Das gleiche Risiko tritt auf, wenn die Wertpapiere auch an Tagen ge-
handelt werden, an denen der Heimatmarkt des Basiswerts aufgrund eines Feiertages geschlossen
ist.

Einfluss von Nebenkosten sowie Provisionen

Anleger werden durch die mit dem Kauf oder Verkauf der Wertpapiere verbundenen Transaktionskos-
ten und Provisionen und die von dem Wertpapierinhaber eventuell zu zahlenden Steuern belastet.
Dies kann - insbhesondere in Verbindung mit einem niedrigen Auftragswert - zu zusatzlichen Kosten-
belastungen fiihren.

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen enthalten kann,
die der Emittent bzw. der Market Maker fiir die Emission erhebt und/oder die von dem Emittenten
bzw. dem Market Maker ganz oder teilweise an Dritte (wie Vertriebspartner oder Anlageberater) wei-
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tergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert der Wertpa-
piere und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Be-
ginn des Handels der Wertpapiere in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit, gegebenenfalls auch
sehr ziigig, abgebaut wird. Eventuell enthaltene Provisionen beeintrdchtigen die Ertragsmoglichkeit
des Anlegers. Sofern Ausgabeaufschldage vorgesehen sind, flieRen diese grundsatzlich dem jeweiligen
Vertriebspartner zu.

Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner Inte-
ressenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein
Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hdheren Provision bevorzugt an seine Kunden
zu vertreiben. Anleger sollten sich daher bei ihrer Hausbank bzw. ihrem Finanzberater nach dem Be-
stehen solcher Interessenkonflikte erkundigen.

1.13  Risiken im Zusammenhang mit Verwaltungsvergiitungen und sonstigen Gebiihren und
Kosten

Managementgebiihr

Die Emissionsbhedingungen kdnnen fiir die Wertpapiere eine Managementgebiihr (Verwaltungsvergii-
tung) vorsehen, welche fiir die Zusammenstellung bzw. Berechnung bzw. Pflege des Basiswertes bzw.
des Korbes (einschlieRlich eines proprietdren Korbes) erhoben wird. Die Managementgebiihr wird zu
Beginn des Angebots der Wertpapiere festgelegt und kann, soweit die Emissionsbedingungen dies
vorsehen, durch den Emittenten wahrend der Laufzeit des Wertpapiers angepasst werden, wobei die
Hohe der Managementgebiihr allenfalls nach oben hin durch die in den Emissionsbedingungen fest-
gelegte Maximale Managementgebiihr begrenzt ist. Eine Managementgebiihr wird in der Regel vor al-
lem im Falle von Indizes und Korben als Basiswert erhoben werden.

Die Managementgebiihr wird grundsdtzlich annualisiert berechnet und von dem Auszahlungsbetrag
pro rata temporis in Abzug gebracht (gegebenenfalls mittelbar durch die Einbeziehung in die Be-
rechnung der Wertentwicklung des Basiswerts). Anleger sollten beachten, dass die Managementge-
biihr dadurch nicht nur den am Falligkeitstag von dem Emittenten zu zahlende Auszahlungsbetrag
mindert, sondern auch wahrend der Laufzeit der Wertpapiere die Preisbildung im Sekunddrmarkt ent-
sprechend negativ beeinflusst, da bei den fiir die Wertpapiere im Sekundarmarkt gestellten An- und
Verkaufspreisen eine derartige Managementgebiihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufe-
nen Laufzeit der Wertpapiere in die jeweiligen Preise miteinbezogen wird.

Quantogebiihr

Bei Wertpapieren, die mit einer Wahrungsabsicherung (sog. Quanto-Struktur) ausgestattet sind, kann
zudem in den Emissionsbedingungen eine Quantogebiihr (in Hohe eines Quanto-Zinssatzes) vorgese-
hen sein. Ein solcher Quanto-Zinssatz dient der Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bzw. mit
ihm verbundenen Gesellschaften bei wahrungsgesicherten Wertpapieren im Zusammenhang mit der
Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen. Der Quanto-Zinssatz wird vom Emittenten bei Ausgabe
nach billigem Ermessen festgelegt und kann durch den Emittenten wahrend der Laufzeit des Wertpa-
piers angepasst werden.

Die Quantogebiihr wird grundsétzlich annualisiert berechnet und von dem Auszahlungsbetrag pro ra-
ta temporis in Abzug gebracht (gegebenenfalls mittelbar durch die Einbeziehung in die Berechnung
der Wertentwicklung des Basiswertes). Anleger sollten beachten, dass die Quantogebiihr dadurch
nicht nur den am Filligkeitstag von dem Emittenten zu zahlende Auszahlungsbetrag mindert, son-
dern auch wdhrend der Laufzeit der Wertpapiere die Preishildung im Sekundarmarkt entsprechend
negativ beeinflusst, da bei den fiir die Wertpapiere im Sekundarmarkt gestellten An- und Verkaufs-
preisen eine derartige Quantogebiihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Wertpapiere in die jeweiligen Preise miteinbezogen wird.

Siehe auch Abschnitt I1.1.19.
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Sonstige Gebiihren und Kosten

Im Falle eines proprietdren Index kdnnen die Emissionsbedingungen Indexgebiihren, Anpassungsge-
biihren und sonstige Kosten vorsehen. Neben der Managementgebiihr konnen die Emissionsbhedin-
gungen eines proprietdren Korbes auch weitere sonstige Gebiihren vorsehen. Samtliche dieser Ge-
biihren und Kosten werden zu Beginn des Angebots der Wertpapiere festgelegt und konnen, soweit
die Emissionsbhedingungen dies vorsehen, wahrend der Laufzeit des Wertpapiers angepasst werden.
Sofern diese Gebiihren und Kosten annualisiert berechnet und vom Auszahlungsbetrag pro rata tem-
poris in Abzug gebracht werden (gegebenenfalls mittelbar durch die Einbeziehung in die Berechnung
der Wertentwicklung des Basiswerts), sollten Anleger beachten, dass diese Gebiihren und Kosten
nicht nur den am Falligkeitstag von dem Emittenten zu zahlende Auszahlungsbetrag mindern, son-
dern auch wdhrend der Laufzeit der Wertpapiere die Preishildung im Sekundarmarkt entsprechend
negativ beeinflussen (siehe dazu die Ausfiihrungen zur Managementgebiihr oben).

Im Falle eines Index bzw. Korbes als Basiswert besteht das Risiko, dass auf einzelne Bestandteile des
Index bzw. Korbes selbst bestimmte Gebiihren von der Referenzstelle oder einem Dritten erhoben
werden, welche den Wert der betreffenden Bestandteile und folglich mittelbar den Auszahlungsbe-
trag bzw. den Wert des Wertpapiers selbst mindern.

Im Zusammenhang mit dem o6ffentlichen Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere kdnnen Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe externe Berater beauftragen, welche gegebenenfalls eine Vergiitung
(Gebiihr) fiir die Beratungstdtigkeit erhalten, die in den in den Endgiiltigen Bedingungen enthalte-
nen Informationen iiber den Basiswert ndher beschrieben sein wird und die den Wert des Basiswertes
und somit den Auszahlungsbetrag bzw. den Wert des Wertpapiers mindern kann.

Kumulativ anwendbare Gebiihren und Kosten

Anleger sollten beachten, dass im Einzelfall mehrere der vorgenannten Gebiihren und Kosten gleich-
zeitig auf die Wertpapiere zur Anwendung kommen kdnnen. Dies wirkt sich risikoerhdhend aus, da in
einem solchen Fall die verschiedenen Gebiihren und Kosten kumulativ wirken und somit den Auszah-
lungsbetrag bzw. den Wert des Wertpapiers in mehrfacher Hinsicht mindern.

1.14 Risiko im Zusammenhang mit der Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Ge-
biihren, Abziige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu
zahlen. Alle Zahlungen, die der Emittent leistet, unterliegen unter Umstdnden zu leistenden, zu zah-
lenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziigen oder sonstigen
Zahlungen.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfiihrungen im Zusammenhang mit der Besteuerung der
Wertpapiere geben ausschliefRlich die Ansicht des Emittenten auf Basis der zum Datum des Prospekts
geltenden Gesetzeslage wieder und stellen keine steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Eine an-
dere steuerliche Behandlung durch Finanzverwaltung und Finanzgerichte kann nicht ausgeschlossen
werden.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Verdanderungen (auch wahrend der Zeichnungsfrist oder Laufzeit
der Wertpapiere), moglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies kann sich negativ auf den Wert
der Wertpapiere und/ oder den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung kann da-
zu flihren, (i) dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Wertpapiere gegeniiber der Auf-
fassung dndert, die der Anleger zum Zeitpunkt des Erwerbs fiir maRgeblich hielt; oder (ii) dass die in
diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfiihrungen zum maRgeblichen Steuerrecht und zur malRgebli-
chen Steuerpraxis im Hinblick auf die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere unrichtig
oder in einzelnen oder sdmtlichen Gesichtspunkten nicht mehr zutreffend sind und/oder dazu fiih-
ren, dass in diesem Basisprospekt wesentliche Steuergesichtspunkte im Hinblick auf bestimmte
Wertpapiere nicht enthalten sind. Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass er unter Um-
standen die Besteuerung der Ertrdge aus dem Erwerb der Wertpapiere falsch beurteilt oder dass sich
die Besteuerung der Ertrdge aus dem Erwerb der Wertpapiere zu seinem Nachteil verdndert.
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Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig sind, sollten zudem beachten, dass
aufgrund der derzeitigen Verwaltungsauffassung nicht auszuschlieRen ist, dass die Finanzverwaltung
auch im Falle einer im Vergleich zu den Anschaffungskosten geringeren Riickzahlung am Ende der
Laufzeit die dadurch entstehenden Verluste steuerlich nicht anerkennt.

Dariiber hinaus diirfen die in diesem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen nicht als
alleinige Grundlage fiir die Beurteilung einer Anlage in die Wertpapiere aus steuerlicher Sicht die-
nen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers gleichermaRen beriicksichtigt werden muss.
Anleger sollten vor der Entscheidung iiber einen Kauf der Wertpapiere in jedem Fall ihre persénlichen
Steuerberater konsultieren.

Finanztransaktionssteuer (verschiedene Mitgliedstaaten der Europdischen Union)

Am 14. Februar 2013 hat die Europdische Kommission einen Vorschlag (der "Kommissionsvor-
schlag") fiir eine Richtlinie zu einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") in Belgien,
Deutschland, Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien
und der Slowakei (die "teilnehmenden Mitgliedstaaten") verdffentlicht. Estland hat jedoch zwi-
schenzeitlich mitgeteilt, nicht mehr teilnehmen zu wollen.

Der Kommissionsvorschlag hat einen sehr weiten Anwendungsbereich und fande nach seiner Verab-
schiedung unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung auf bestimmte Transaktionen mit den
Wertpapieren (darunter auch Sekundarmarktgeschéfte).

Nach dem Vorschlag kdnnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und auRerhalb
der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansdssige Personen Anwendung finden. Grundsatzlich soll die
Steuer filir bestimmte Transaktionen mit den Wertpapieren gelten, bei denen mindestens eine Partei
ein Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in einem teilnehmenden Mitgliedstaat
ansdssig ist. Die Flle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden Mitgliedstaat "ansdssig"
ist bzw. dort als "ansdssig" gilt, sind weit gefasst und umfassen unter anderem auch (a) den Ab-
schluss von Transaktionen mit einer Person, die in einem teilnehmenden Mitgliedstaat ansdssig ist,
sowie (b) Falle, in denen das zugrunde liegende Finanzinstrument in einem teilnehmenden Mitglied-
staat begeben wurde.

Allerdings ist die FTT weiterhin Gegenstand von Verhandlungen zwischen den Mitgliedsstaaten. Vor
einer etwaigen derzeit noch nicht zu terminierenden Umsetzung kann der Vorschlag daher noch An-
derungen unterliegen. Weitere Mitgliedsstaaten kdnnten sich fiir eine Teilnahme entscheiden.

Potenziellen Inhabern der Wertpapiere wird deshalb empfohlen, ihre eigenen Fachberater hinsicht-
lich der FTT zu konsultieren.

1.15 Risiken im Zusammenhang mit der Quellensteuer gemdf3 Abschnitt 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen
Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt
(von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen
(oder als Zahlung angesehene Betrdge) unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten
(Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien bein-
halten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividen-
den-dquivalente") behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in Héhe von 30 % (oder einem
niedrigeren DBA-Satz).

Dabei greift die Steuerpflicht grundsdtzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen
der Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vor-
genommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zah-
lungen fiir Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.
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Bei Abfiihrung dieser Quellensteuer durch den Emittenten wird diese regelmaRig den allgemeinen
Steuersatz in Hohe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zah-
lung angesehene Betrdge) anwenden, nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach gegebenen-
falls anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuer-
liche Situation des Anlegers nicht beriicksichtigt werden.

Die Feststellung des Emittenten, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fiir die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fiir den United States Internal Revenue Service (den "IRS").
Die Regelungen des Abschnitts 871(m) erfordern komplexe Berechnungen in Bezug auf die Wertpa-
piere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte Emission von Wert-
papieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst dann festlegen,
wenn der Emittent zundchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangen war. In diesem Fall besteht
das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtrdglich einem Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Abschnitt 871(m) auch auf Wertpapiere angewandt werden muss, die
dem Steuereinbehalt zundchst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn
sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so dndern, dass die Wertpapiere doch der Steu-
erpflicht unterfallen und der Emittent weiterhin die betroffenen Wertpapiere emittiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nach Abschnitt 871(m) auf
Zinsen, Kapitalbetrdge oder sonstigen Zahlungen gegeniiber dem Wertpapierinhaber durch Zahlung
eines zusatzlichen Betrages auszugleichen oder diese Steuerbetrdge aus der eigenen Gewinnmarge zu
begleichen. Daher erhalten die Wertpapierinhaber in diesen Faillen geringere Zahlungen als sie ohne
die Anwendung der Quellensteuer erhalten hdtten.

1.16 Risiken im Zusammenhang mit dem Einfluss von Absicherungsgeschdiften durch Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit
Handel in den den Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerten (Korbbestandteilen) bzw. derivati-
ven Produkten hierauf. Dariiber hinaus sichern sich die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe gegen
die mit den Wertpapieren verbundenen finanziellen Risiken durch auRerborslich zwischen zwei Par-
teien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschafte (sog. Over-the-Counter-
Absicherungsgeschafte oder auch OTC-Absicherungsgeschdfte bzw. Hedgegeschidfte) in den betref-
fenden Basiswerten (Korbbestandteilen), bzw. in Derivaten auf die Basiswerte, ab. Diese Aktivitdten
der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe - insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedgege-
schifte — kdnnen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte bzw. Korbbestandteile und damit mittelbar
auch auf den Wert der Wertpapiere haben. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass
die Eingehung oder Aufldsung dieser Hedgegeschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere bzw. auf die Hohe des von dem Wertpapierinhaber zu beanspruchenden Geldbetrags hat.
Dies gilt insbesondere fiir die Auflosung der Absicherungsgeschdfte gegen Ende der Laufzeit der
Wertpapiere.

Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschdfte des Emittenten und von Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe in einem Basiswert der Wertpapiere bzw. bei einem Korb als Basiswert in den jeweiligen
Korbbestandteilen kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu erschwer-
ten Bedingungen mdglich sind, kann es zu Ausweitungen der sog. Spreads, d.h. der vom Market Ma-
ker festgelegten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen, kommen. Dies kann insbesondere au-
Rerhalb der Handelszeiten eines dem Wertpapier zugrunde liegenden Basiswerts bzw. Korbbestand-
teils an der malRgeblichen Referenzstelle bzw. zu Zeiten in denen der Handel in dem Basiswert auch
aus anderen Griinden illiquide oder besonders volatil ist, der Fall sein. Soweit der Emittent bzw. die
mit ihm verbundenen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Be-
gebung der Wertpapiere entstehenden Zahlungsverpflichtungen sog. Hedgegeschdfte vornehmen,
stehen dem Anleger hieraus keine Anspriiche zu.
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1.17 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstorungen, aufSerordentlicher Kiin-
digung, ordentlicher Kiindigung sowie Abwicklung

GemiR den Emissionshedingungen kann der Emittent Anpassungen vornehmen, um relevanten Ande-
rungen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert bzw. Korbbestandteil Rechnung zu
tragen. Die Art und Weise der Anpassung richtet sich nach dem Basiswert und kann entsprechend
unterschiedliche Folgen haben. Bei den Wertpapieren ohne Laufzeitbegrenzung ("Open-End") - d.h.
heilRt bei den Open-End Partizipationszertifikaten - ist der Emittent bspw. auch berechtigt, im Fall
des Auslaufens des Basiswertes oder bei Verdnderungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Be-
dingungen oder maRgeblichen Kontrakteigenschaften diesen durch einen anderen (gegebenenfalls
modifizierten) Basiswert zu ersetzen.

Anpassungen dienen dem Ziel, nach Mdglichkeit den gleichen wirtschaftlichen (theoretischen) Wert
der Wertpapiere vor und nach dem Eintreten eines Anpassungsereignisses sicherzustellen sowie die
wirtschaftliche Verbindung zwischen Wertpapier und Basiswert zu erhalten. Kann dieses Ziel nach
Ansicht des Emittenten durch eine sinnvolle und zumutbare Anpassungsmalinahme nicht erreicht
werden, hat der Emittent nach MalRgabe der Emissionsbedingungen auch das Recht, die Wertpapiere
aullerordentlich, das heiRRt vorzeitig, zu kiindigen (und so eine (vorzeitige) Beendigung der Laufzeit
der Wertpapiere herbeizufiihren) bzw. bei Wertpapieren mit einem Korb als Basiswert einen oder
mehrere Korbbestandteile nach MalRgabe der Emissionsbedingungen durch einen Geldanteil zu erset-
zen. Im Fall von Anpassungsmalinahmen beziiglich eines Basiswerts kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass sich die einer Anpassungsmallnahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein
als unzutreffend erweisen, sich die AnpassungsmaRnahme spater als fiir den Anleger unvorteilhaft
herausstellt und er hierdurch wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor der AnpassungsmaR-
nahme stand oder durch eine andere Anpassungsmalinahme stehen wiirde.

Wenn der Emittent von seinem Recht zur aulRerordentlichen Kiindigung Gebrauch macht, ist er in
diesem Fall nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Zahlung des in den Emissionsbedingungen be-
schriebenen Auszahlungsbetrags zuriickzuzahlen, sondern lediglich in Hohe des dann ermittelten
Marktpreises bzw. eines Betrags, der nach billigem Ermessen ermittelt wird. Dabei besteht das Risi-
ko, dass dieser eventuell deutlich unterhalb des nach MaRgabe der Emissionsbedingungen zu ermit-
telnden Auszahlungsbetrags liegt und die Anlage im Zeitpunkt der vorzeitigen Tilgung der Wertpa-
piere eine (deutlich) geringere Rendite als die bis zum Ende der Laufzeit oder bei Ausiibung erwarte-
te aufweist. Im ungiinstigsten Fall kann der Wert der Tilgung auch null (0) betragen, so dass
nicht nur ein teilweiser, sondern ein vollstindiger Verlust des investierten Kapitals eintritt.

Ein ordentliches oder aulRerordentliches Kiindigungsrecht des Wertpapierinhabers besteht - abgese-
hen von dem Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers gemafl? den Emissionsbedingungen im Falle von
Open-End Partizipationszertifikaten - grundsdtzlich nicht.

Bei Open-End Partizipationszertifikaten ist dariiber hinaus auch eine ordentliche Kiindigungsmog-
lichkeit durch den Emittenten in den jeweiligen Emissionsbedingungen vorgesehen. In diesen Fillen
wird der Emittent zwar einen Betrag zuriickzahlen, der analog zum Auszahlungsbetrag berechnet
wird; der Anleger kann jedoch nicht darauf vertrauen, dass sein Wertpapier zu diesem Zeitpunkt
werthaltig ist bzw. eine fiir ihn positive Rendite aufweist. Insbesondere kann nicht darauf vertraut
werden, dass sich der Kurs der Wertpapiere rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Kiindigungstages ge-
mdl} den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Daher eignen sich insbesondere diese Wertpa-
piere nur fiir Anleger, die die betreffenden Risiken einschdtzen und entsprechende Verluste tragen
konnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den Anleger beziiglich der Dauer seines Investments. Anle-
ger sollten in diesem Zusammenhang auch beachten, dass im Falle einer ordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten der Borsenhandel schon vor dem Kiindigungstag enden kann und
der auRerbdrsliche Handel in der Regel spatestens um 12 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Kiin-
digungstag endet.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auRerordentlichen Kiindigung
kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. Im Fall von Wertpapieren
mit Laufzeitbegrenzung auf Aktien als Basiswert kann bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags im
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Falle einer Kiindigung in Folge eines Ubernahmeangebots grundsitzlich, entsprechend dem iiblichen
Verfahren an Terminborsen zur Bestimmung des theoretischen fairen Werts, sofern die Gegenleistung
ausschlieRlich oder iiberwiegend in Bar erfolgt, der Kurs des Basiswerts nach Bekanntgabe des Uber-
nahmeangebots zugrunde gelegt werden, wobei jedoch insbesondere auch die Dividendenerwartun-
gen und die durchschnittliche implizite Volatilitdt der vergangenen zehn Handelstage vor Bekannt-
gabe des Ubernahmeangebots beriicksichtigt werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair Value Me-
thode dient dazu, dass der Restzeitwert der zugrunde liegenden Option beriicksichtigt wird. Der
Emittent kann anhand festgelegter Parameter feststellen, dass eine Marktstorung eingetreten ist
bzw. andauert. Eine solche Feststellung kann die Bewertung in Bezug auf die Basiswerte verzogern,
was den Wert der Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrags verzogern
kann.

Bei Anpassungen, Marktstérungen sowie einer vorzeitigen Kiindigung handelt der Emittent nach bil-
ligem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht gelten §§ 315, 317 BGB). Hierbei ist er nicht
an MalRnahmen und Einschdtzungen Dritter gebunden. Der Emittent kann ferner in bestimmten, in
den Emissionsbedingungen genannten Fillen (z.B. wenn eine Marktstérung iiber einen gewissen
Zeitraum andauert) bestimmte Kurse nach eigenem Ermessen bestimmen, die nach Mallgabe der
Emissionsbedingungen fiir die Tilgung relevant sind.

Bei der Abwicklung haftet der Emittent nicht fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungs-
stellen.

1.18 Informationsrisiko

Es besteht die Mdglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstdndiger oder falscher In-
formationen, die aulRerhalb der Einflusssphdare des Emittenten liegen konnen, Fehlentscheidungen
trifft. Falsche Informationen kdnnen sich durch unzuverldssige Informationsquellen, eine falsche In-
terpretation richtiger Informationen oder aufgrund von Ubermittlungsfehlern ergeben. AuRerdem
kann ein Informationsrisiko durch ein Zuviel oder Zuwenig an Informationen oder infolge nicht mehr
aktueller Angaben entstehen.

1.19 Widhrungsrisiko (Kosten der Wihrungssicherung, Quanto-Struktur)

Soweit der jeweilige Basiswert bzw. ein Korbbestandteil ganz oder teilweise auf eine andere Wahrung
als die Handelswdhrung lautet, wird der Emittent in den Endgiiltigen Bedingungen angeben, wie die
Umrechnung in die Handelswahrung erfolgt und ob die Wertpapiere mit einer sog. "Quanto-Struktur"
ausgestattet sind. Der Emittent bzw. Market Maker realisiert dies mit einer so genannten Quantity
Adjusted Option, abgekiirzt Quanto ("Quanto-Struktur") und legt bereits bei Emission den Umrech-
nungskurs zwischen den beiden Wahrungen fest. Bei Wertpapieren mit einer Quanto-Struktur erfolgt
daher die Umrechnung von der Wahrung des Basiswerts in die Handelswahrung der Wertpapiere mit
einem Umrechnungskurs von 1 : 1.

Unabhdngig davon sollten sich potenzielle Anleger dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in die
Wertpapiere auch dann mit Wechselkursrisiken verbunden sein kann, wenn sich die Wertpapiere auf
einen oder mehrere Wechselkurs(e) als Basiswert oder Korbbestandteil(e) beziehen oder sich die
Handelswahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein
Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, unterscheidet. Bei einer Umrechnung der jeweiligen Zah-
lung in die entsprechende Wahrung besteht das Risiko, dass sich im Fall einer ungiinstigen Entwick-
lung des maRgeblichen Wechselkurses der Betrag der Zahlung entsprechend vermindert.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devi-
senmarkten bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirt-
schaftliche Faktoren und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlielich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden. Wechselkurs-
schwankungen konnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlen-
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den Betrdge haben. Die vorstehend genannten Risiken konnen steigen, wenn es sich bei der jeweili-
gen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur besteht folgendes Wahrungsrisiko:

Wird der Referenzpreis fiir die Zwecke einer Tilgung oder Auszahlung gemaR den Endgiiltigen Bedin-
gungen zum malRgeblichen Wechselkurs in die Handelswahrung umgerechnet, ist der Anleger einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, da sich der Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der
Handelswahrung am Tag der Wahrungsumrechnung zur Tilgung vom Wechselkurs zum Zeitpunkt des
Kaufes der Wertpapiere unterscheiden kann.

Wechselkursveranderungen zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung wirken
sich bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf den Wert der Wertpapiere aus, da die An- und
Verkaufspreise in der entsprechenden Handelswahrung gestellt werden.

Wechselkursschwankungen kdnnen den Wert der Wertpapiere verringern, selbst wenn sich der in ei-
ner Fremdwadhrung ausgedriickte Kurs des Basiswerts im Vergleich zum Zeitpunkt des Kaufes der
Wertpapiere fiir den Anleger positiv entwickelt hat. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dann nicht nur
an die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt. Dariiber hinaus ist zu beach-
ten, dass sich der fiir die Wahrungsumrechnung maRgebliche Wechselkurs zwischen dem Zeitpunkt
der Feststellung des zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags malRgeblichen Kurses des Basiswerts und
dem Zeitpunkt der Feststellung des malRgeblichen Wechselkurses verandern kann, so dass sich folg-
lich ein in die Handelswdahrung umgerechneter Auszahlungsbetrag entsprechend reduzieren kann.

Bei Wertpapieren mit Quanto-Struktur besteht folgendes Risiko im Hinblick auf die Wahrungsabsi-
cherung:

Eine Absicherung gegen Wahrungsrisiken mithilfe einer Quanto-Struktur kann sich im Nachhinein als
fiir den Anleger ungiinstig erweisen, wenn sich der Wechselkurs - ohne Absicherung - in eine an
sich fiir ihn vorteilhafte Richtung entwickelt hatte, da er an dieser Entwicklung nicht partizipiert.

Dariiber hinaus ist die Wahrungsabsicherung in der Regel mit Kosten verbunden, die als nicht er-
kennbarer Aufschlag auf den mathematischen Wert der Wertpapiere im Ausgabepreis enthalten sein
und sich dadurch negativ auf die Rendite der Wertpapiere auswirken konnen. Siehe dazu auch die
Ausfithrungen zum Ausgabepreis im Abschnitt I1.1.12 "Risiken im Zusammenhang mit der Preisbil-
dung fiir die Wertpapiere und dem Einfluss von Nebenkosten sowie Provisionen".

1.20 Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf Einlagen
in der Handelswahrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann Auswirkungen auf
den Marktwert der Wertpapiere haben.

Zinssdatze werden grundsatzlich von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmarkten be-
stimmt. Sie werden jedoch durch verschiedene Faktoren, wie beispielsweise Spekulationen, volks-
wirtschaftliche Einfliisse, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
MaRnahmen, beeinflusst. Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssdtzen kénnen den
Wert der Wertpapiere in einer fiir den Anleger ungiinstigen Art und Weise beeinflussen.

1.21 Aspekte im Zusammenhang mit dffentlichen Angeboten der Wertpapiere

Wie in dem Basisprospekt beschrieben, kann der Vertrieb der Wertpapiere im Wege eines 6ffentlichen
Angebots innerhalb eines bestimmten Angebotszeitraums oder innerhalb einer Zeichnungsfrist, wie
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen, erfolgen. Wahrend des jeweiligen Ange-
botszeitraums behdlt sich der Emittent bzw. der Anbieter das Recht vor, das Angebot zu annullieren.

Anleger sollten beachten, dass sich der Emittent bzw. der Anbieter im Falle eines Angebotes der
Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist das Recht vorbehalt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu be-
enden oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, zu verldngern, Zeichnungsantrage in
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Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) nur teilweise zu bedienen oder
die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen. Unter solchen Umstdnden
ist es moglich, dass einem zeichnenden Anleger keine Wertpapiere bzw. nur eine geringere als die
gezeichnete Anzahl von Wertpapieren zugeteilt werden. Zahlungen eines zeichnenden Anlegers in
Bezug auf Wertpapiere, die diesem aus einem der genannten Griinde nicht zugeteilt werden, werden
erstattet. Jedoch konnen Erstattungen mit einer zeitlichen Verzégerung erfolgen, wobei keinerlei
Zinsen in Bezug auf den Erstattungsbetrag anfallen. Im Fall einer vorzeitigen Beendigung oder einer
Verldngerung der Zeichnungsfrist konnen gegebenenfalls der Festlegungstag, der fiir die Festsetzung
bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere maRRgeblich ist, und entsprechend der Valutatag
verschoben werden.

Der zeichnende Anleger kann in diesem Fall moglicherweise eine Alternativinvestition nicht mehr
oder nur zu ungiinstigeren Bedingungen abschliel3en.

2. Wesentliche basiswertspezifische Risiken

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen oder mehrere Basiswerte. Als Basiswerte kénnen Aktien, ak-
tienvertretende Wertpapiere (ADR/GDR) bzw. sonstige Dividendenpapiere, Indizes, Schuldverschrei-
bungen, Wechselkurse, Rohstoffe, Futures, Zinsfutures, Zinssdtze bzw. Investmentanteile oder Korbe
bestehend aus einem oder mehreren dieser Instrumente bestimmt sein. Der Emittent wird in den
Endgiiltigen Bedingungen angeben, auf welchen Basiswert sich das zu begebende Wertpapier be-
zieht.

Allen in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren ist gemeinsam, dass die Hohe des Auszah-
lungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basis-
werts kann im Laufe der Zeit Schwankungen unterworfen sein. Je nach Ausgestaltung der Wertpapie-
re kann fiir den Anleger ein Anstieg bzw. Sinken des Basiswerts ungiinstig sein. Es gibt keine Garan-
tie, dass sich der Basiswert in eine fiir den jeweiligen Anleger giinstige, seinen Erwartungen ent-
sprechende Richtung entwickeln wird.

Die nachfolgend beschriebenen basiswertspezifischen Risiken werden erfahrungsgemaR iiber-
wiegend zu einem fallenden Kurs bzw. Preis des Basiswerts oder im Extremfall zu einem wert-
losen Verfall des Basiswerts fiihren. Fiir Anleger in die in diesem Basisprospekt dargestellten
Wertpapiere sind solche Entwicklungen des Basiswerts ungiinstig und stellen somit ein Risiko
in Bezug auf die Wertpapiere dar. Je nach Auswirkung der nachfolgend dargestellten Risiken
auf den Kurs, Stand bzw. Preis des Basiswerts kann die Realisierung dieser Risiken fiir den An-
leger zum Total- oder Teilverlust der Investition fiihren.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Fdlligkeit oder Kiindigung zu zahlenden Betrdge werden somit
vollstandig durch den Preis oder Wert dieser Basiswerte, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedin-
gungen dargelegt, bestimmt. Dementsprechend sollten Anleger den Basisprospekt und die jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen sorgfaltig priifen, um sich die Auswirkungen einer solchen Kopplung der
jeweiligen Basiswerte auf das jeweilige Wertpapier bewusst zu machen.

2.1 Risiken bei Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren und sonstigen Dividendenpapie-
ren als Basiswert oder Korbbestandteil

Der Kurs einer Aktie, eines aktienvertretenden Wertpapiers oder eines sonstigen Dividendenpapiers
(z.B. Genussschein, Partizipationsschein) ist von diversen markt- und branchenspezifischen Faktoren
abhdngig, die auRerhalb des Einflussbereichs des Emittenten liegen. Der Kurs der genannten Wert-
papiere kann Schwankungen ausgesetzt sein, wobei die Kursentwicklung von makro-6konomischen
Faktoren abhdngt, wie beispielsweise dem Zinssatz oder dem Preisniveau auf dem Kapitalmarkt, der
Entwicklung der Wahrung, politischen oder wirtschaftlichen Begebenheiten sowie weiteren Faktoren,
die speziell die Gesellschaft betreffen, welche die genannten Wertpapiere emittiert hat. Die Gesell-
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schaft, welche die genannten Wertpapiere emittiert hat, bzw. die mit ihr verbundenen Unternehmen
konnen insolvent oder zahlungsunfahig werden, und die Aktien dadurch sogar wertlos werden.

Die Intensitat der Risiken wird auch von der jeweiligen Marktkapitalisierung beeinflusst. Aktien von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung konnen aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem
illiquide sein.

Weiterhin sollte die regionale Situation beachtet werden. Aktien von Unternehmen, die ihren Ge-
schaftssitz oder ihre hauptsdchliche Betriebstdtigkeit in Landern haben, in welchen eine geringe
Rechtssicherheit herrscht, unterliegen beispielsweise dem Risiko von nachteiligen und unerwarteten
Regierungsmalinahmen bzw. Verstaatlichungen.

Beziehen sich die Wertpapiere auf Aktien, die nicht unter dem Heimatrecht des Anlegers, sondern
dem Recht eines anderen Staates begeben wurden, bemessen sich die Rechte aus bzw. an diesen Ak-
tien unter Umstanden ausschlieBlich oder teilweise nach dem fiir den Anleger fremden Recht dieses
Staates. Die fiir die Aktien maRgebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall Regelungen vorsehen,
die beispielsweise dazu fiihren, dass die entsprechenden Aktien im Falle des Vermdgensverfalls oder
der Insolvenz des Unternehmens schneller oder in einem groReren Umfang an Wert verlieren, als dies
der Fall wére, wenn die Aktien (nur) dem Heimatrecht des Anlegers unterldgen. Eine solche Abwer-
tung bzw. ein solcher Kursverfall kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Bei Wertpapieren bezogen auf Aktien verbriefen die Wertpapiere grundsdtzlich keinen Anspruch auf
Dividendenzahlungen oder sonstige Barausschiittungen. Dividenden oder sonstige Barausschiittun-
gen werden nicht an den Anleger ausgezahlt, sofern eine Dividendenzahlung oder sonstige Baraus-
schiittung auf den Basiswert erfolgt.

Im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren - meist in Form von sog. "ADRs" ("American Deposi-
tary Receipts") bzw. "GDRs" ("Global Depositary Receipts") - als Basiswert sind weitere Risiken zu
beachten.

ADRs sind von Depotbhanken in den USA ausgegebene Anteils- bzw. Hinterlegungsscheine, die einen
Anteil an ausldandischen Aktien verbriefen. Die den ADRs zu Grunde liegenden Aktien werden meist
im Sitzland des jeweiligen Emittenten dieser Aktien auRerhalb der USA gehalten. ADRs werden an
Borsen weltweit stellvertretend fiir die Originalaktien gehandelt. GDRs verbriefen ebenfalls einen An-
teil an ausldndischen Aktien. Die ausldndischen Originalaktien werden meist im Sitzland des jeweili-
gen Emittenten dieser Aktien gehalten. Sie unterscheiden sich von den ADRs dadurch, dass sie in der
Regel aulRerhalb der USA o6ffentlich angeboten bzw. platziert werden.

Jedes aktienvertretende Wertpapier verbrieft einen bestimmten Anteil an den zugrunde liegenden
ausldndischen Aktien, d.h. ein ADR bzw. GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf den
Bruchteil einer Aktie beziehen (sog. Bezugsmenge). Der Marktpreis entspricht dabei im Wesentlichen
dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktien unter Beriicksichtigung der jeweiligen Bezugsmenge.
Negative Abweichungen sind etwa aufgrund von Gebiihren, die die Depotbank erhebt, moglich. Der
Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschiittungen im Hinblick auf seine Aktien vorneh-
men, die nicht an die Erwerber der aktienvertretenden Wertpapiere weitergegeben werden, wodurch
der Wert der aktienvertretenden Wertpapiere und somit der Wertpapiere beeinflusst werden kann. Ak-
tienvertretende Wertpapiere und die diesen zugrunde liegenden Aktien kdnnen in verschiedenen
Wahrungen gehandelt werden. Wechselkursschwankungen zwischen diesen Wahrungen kdnnen den
Wert der aktienvertretenden Wertpapiere negativ beeinflussen.

Gebiihren der Verwahrstelle, die in der Regel im Sitzland des Emittenten der Aktien ihren Sitz hat,
sowie der Depotbank kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert der ADRs bzw. GDRs haben und
sich damit auch negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Fall der Insolvenz der Depotbank bzw. von Zwangsvollstreckungsmalinahmen gegen diese kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegende Ak-
tienbestand verwertet bzw. mit Verfiigungsbeschrankungen belegt wird. Dies kann zu einer Wertlo-
sigkeit der aktienvertretenden Wertpapiere und der sich hierauf beziehenden Wertpapiere fiihren. Fiir
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den Anleger besteht somit ein zusdtzliches Verlustrisiko, im schlimmsten Fall bis hin zum Totalver-
lust.

Im Ubrigen ist insbesondere zu beachten, dass der Emittent das Recht hat, bei einer Insolvenz der
Depotbank, einer Anderung der Bedingungen oder einer Einstellung des Angebots der aktienvertre-
tenden Wertpapiere durch die Depotbank bzw. einer Einstellung der Bdrsennotierung der aktienver-
tretenden Wertpapiere, die Emissionsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere vorzeitig zu
kiindigen.

2.2 Risiken bei Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil

Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. Korbbestandteil um einen Index, so wird dessen Wertent-
wicklung von der Wertentwicklung der Indexbestandteile beeinflusst.

Indizes als Basiswerte bzw. Korbbestandteil der in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere
werden nicht von Gesellschaften der Vontobel-Gruppe, sondern von anderen Anbietern konzipiert.
Der Anleger muss die jeweiligen Indexbeschreibungen beachten und die Funktionsweise des jeweili-
gen Index verstehen. Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass der jeweilige Index erfolgreich
sein wird, er muss sich daher seine eigene Meinung zu dem Index bilden.

Der Wert des Index ergibt sich grundsatzlich aus dem Wert seiner Bestandteile nach MaRgabe der
Anlage- und Berechnungsgrundsdtze. Der Stand eines Index hangt somit malRgeblich von der Wert-
entwicklung der einzelnen Bestandteile ab, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Ver-
anderungen in der Zusammensetzung des Index und Faktoren, die den Wert der Bestandteile beein-
flussen und beeinflussen konnen, haben Auswirkungen auf den Wert des Index und kénnen darum
die Rendite einer Anlage in die Wertpapiere beeintrachtigen. Schwankungen im Wert eines Bestand-
teils konnen durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils verstarkt werden. Lautet der
Wert wenigstens eines Bestandteils auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in welcher der Index
selbst berechnet wird, kann der Anleger einem impliziten Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, da bei der
Berechnung des Wertes des Index der Wert des Bestandteils in die Wahrung des Index umgerechnet
wird. Aufgrund von Wechselkursschwankungen kann der in der Wahrung des Index ausgedriickte Wert
dieses Indexbestandteils gefallen sein, obwohl sein Kurs an sich gestiegen ist. Davon unberiihrt
bleibt ein etwaiges Wahrungsrisiko aufgrund eines Abweichens der Wahrung des Index von der Han-
delswahrung der Wertpapiere.

Es ist zu beachten, dass die Bestandteile eines solchen Index geldscht oder ersetzt bzw. neue Be-
standteile hinzugefiigt bzw. andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vorgenommen
werden konnen, die die Hohe eines oder mehrerer Bestandteile andern konnen. Der Austausch von
Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index beeinflussen, da z. B. ein neu hinzugekomme-
nes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter entwickeln kann als das ersetzte Unterneh-
men, was wiederum die vom Emittenten an den Wertpapierinhaber zu leistenden Zahlungen beein-
flussen kann. Des Weiteren kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index gedndert, ein-
gestellt oder ausgesetzt werden. Der Index-Sponsor eines solchen Index oder eine Referenzstelle
wird gegeniiber keinem Wertpapierinhaber irgendeine Verpflichtung haben. Der Index-Sponsor kann
jedoch eine Beratungsgebiihr von der Indexberechnungsstelle erhalten, die von der Berechnungsstel-
le aus der Indexgebiihr an den Index-Sponsor gezahlt wird, und die abhangig vom platzierten Volu-
men der jeweiligen Wertpapiere sein kann. Jede MalRnahme hinsichtlich des Index kann ohne Be-
riicksichtigung der Interessen des Wertpapierinhabers getroffen werden, und jede dieser Malnahmen
kann sich nachteilig auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Berticksichtiqung von Ausschiittungen der Indexbestandteile

Handelt es sich bei dem Index, auf den die Wertpapiere bezogen sind, um einen Kursindex (Price In-
dex, PR), so ist zu beriicksichtigten, dass die auf die Indexbestandteile entfallenden Ausschiittungen
und Ertrdge (z.B. bei Aktienindizes: Dividenden- oder sonstige Barausschiittungen) nicht in die Be-
rechnung des Indexstands einbezogen werden und auf die Berechnung des Wertpapierrechts keinen
Einfluss nehmen. Der Anleger in Wertpapiere, welche sich auf Kursindizes beziehen, kann also nicht
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an solchen Ausschiittungen der Indexbestandteile partizipieren. Im Gegenteil fiihren hier Dividen-
denzahlungen in den Indexbestandteilen rechnerisch zu einer Verringerung des Indexstands und da-
mit grundsatzlich zu einem Sinken des Basiswerts.

Im Gegensatz dazu werden bei den sog. Performanceindizes (Total Return, TR) Ausschiittungen und
Ertrage der Indexbestandteile in die Berechnung des Indexstandes von der Indexberechnungsstelle
einbezogen. Sofern die Indexberechnungsstelle diese jedoch nicht vollstdndig einrechnet, sondern
diese Ausschiittungen und Ertrdge um eine fiktive Quellensteuer kiirzt, wird die Berechnungsmethode
auch als Net-Return bezeichnet; eine klare Unterscheidung zwischen Total-Return und Net-Return
wird jedoch nicht markteinheitlich getroffen.

Anleger miissen deshalb die jeweiligen Indexbeschreibungen lesen, um festzustellen, ob und gege-
benenfalls in welchem Umfang Ausschiittungen und Ertrdge einzelner Indexbestandteile bei der Be-
rechnung des Indexstandes beriicksichtigt werden.

Korrelationsrisiko

Bei auf Indizes bezogenen Wertpapieren besteht die Besonderheit, dass sich die Hohe der Tilgung
nach der Wertentwicklung mehrerer Indexbestandteile richtet. Daher ist auch die Korrelation der In-
dexbestandteile untereinander, das heilRt - vereinfacht ausgedriickt - der Grad der Abhangigkeit der
Wertentwicklung der einzelnen Bestandteile voneinander, von Bedeutung fiir den Wert des Wertpa-
piers. Stammen z. B. samtliche Bestandteile aus derselben Branche und demselben Land, so ist von
einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und
'+1' an, wobei eine Korrelation von '+1', das heiR3t eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die
Wertentwicklungen der Bestandteile immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '-1', das
heil’t einer hohen negativen Korrelation, bewegen sich die Bestandteile immer genau entgegenge-
setzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht mdglich ist, eine Aussage {iber den Zusammen-
hang der Wertentwicklungen der Bestandteile zu treffen. Je nach Ausgestaltung der Tilgungsstruktur
erhdht bzw. verringert eine hohe Korrelation der einzelnen Bestandteile untereinander das Risiko fiir
den Anleger, da keine Diversifikation {iber verschiedene Anlagestrategien herbeigefiihrt bzw. ange-
strebt wird.

Besondere Risiken bei Dividendenindizes

Sind die Wertpapiere auf einen Index bezogen, der sich wiederum auf die Dividenden bestimmter Ak-
tien bezieht, ist die Wertentwicklung des Index von der Festsetzung und Auszahlung von solchen
gegebenenfalls zu zahlenden Dividenden durch die Emittenten der entsprechenden Aktien abhangig.
Eine solche Festsetzung und Auszahlung gegebenenfalls zu zahlender Dividenden kann im Zeitverlauf
unvorhersehbaren Schwankungen unterliegen.

Besondere Risiken bei Rohstoff-Kontrakten und Rohstoffen im Allgemeinen als Indexbestandteile

Rohstoff-Indizes bilden die Wertentwicklung eines synthetischen produktionsgewichteten Korbs von
Rohstoff-Kontrakten auf bestimmte physische Rohstoffe ab. Der Kurs der Rohstoff-Indizes entspricht
einer tatsachlichen Investition in Rohstoff-Kontrakte und steigt bzw. fillt daher in Abh@ngigkeit von
der Gesamtentwicklung des gewichteten Korbs von Rohstoff-Kontrakten.

Obwohl Rohstoff-Indizes die Entwicklung der Rohstoff-Markte grundsatzlich in vergleichbarer Weise
nachbilden, wie ein Aktien-Index die Entwicklung des Aktienmarktes nachbildet, gibt es wichtige
Unterschiede zwischen einem Rohstoff-Index und einem Aktien-Index:

e Die Aktien in einem Aktien-Index werden typischerweise auf Basis der Marktkapitalisierung
gewichtet, wahrend die Rohstoff-Kontrakte, die in einem Rohstoff-Index enthalten sind, ty-
pischerweise, aber nicht immer, basierend auf dem weltweiten Produktionsniveau und dem
Dollar-Wert dieser Niveaus gewichtet werden.

e Desweiteren verfallen Rohstoff-Kontrakte im Gegensatz zu Aktien in regelmdRigen Abstdn-
den, und, um eine Investition in Rohstoff-Kontrakte weiterzufiihren, ist es notwendig, sol-
che Kontrakte vor dem Verfall zu verauBern und Positionen in ldnger laufende Rohstoff-

52



II. Risikofaktoren

Kontrakte einzugehen. Diese Besonderheit eines Rohstoff-Index hat malgebliche Auswir-
kungen auf die Schwankungen der Preisentwicklung eines Rohstoff-Index.

e SchlieBlich ist die Preisentwicklung eines Rohstoff-Index von den gesamtwirtschaftlichen
Faktoren in Bezug auf die Rohstoffe abhdngig, die den Rohstoff-Kontrakten, die im Rohstoff-
Index enthalten sind, zugrunde liegen, beispielsweise Angebot und Nachfrage, Liquiditat,
Wetterbedingungen und Naturkatastrophen, direkte Investitionskosten, Standort und Steuer-
satzanderungen.

Durch das Halten von physischen Rohstoffen im Bestand wird ein Verwaltungsaufwand sowie Kos-
ten - einschlieBlich der Kosten, die im Zusammenhang mit der erforderlichen Lagerung und des
Transports von physischen Rohstoffen entstehen - erzeugt. Dieser Verwaltungsaufwand und diese
Kosten konnen ebenfalls in den Preisen der Rohstoff-Kontrakte und entsprechend in dem Stand des
Rohstoff-Index widergespiegelt sein.

Wenn der Kurs der zugrunde liegenden physischen Rohstoffe ansteigt, wird der Kurs des Rohstoff-
Index nicht zwangsldaufig ebenfalls steigen. Der Wert des Produkts, das auf einen Rohstoff-Index be-
zogen ist, ist von der Entwicklung des Rohstoff-Index abhdngig, der wiederum die Entwicklung eines
Korbs von Rohstoff-Kontrakten nachbildet, die in dem Rohstoff-Index enthalten sind, anstatt die
Entwicklung der einzelnen physischen Rohstoffe selbst nachzubilden. Preisdanderungen der Rohstoff-
Kontrakte sollten grundsatzlich die Preisentwicklung der zugrunde liegenden physischen Rohstoffe
nachbilden. Allerdings kdnnen sich die Kurse von Rohstoff-Kontrakten von Zeit zu Zeit auf eine Wei-
se oder in einem Umfang bewegen, die sich von Preisanderungen bei physischen Rohstoffen unter-
scheidet. Daher kdnnen die Preise eines bestimmten Rohstoffs steigen, wahrend der Stand des Roh-
stoff-Index sich nicht in der gleichen Weise dndert. Weiterhin kdnnen - vor dem Hintergrund der
Verfallstermine von Rohstoff-Kontrakten, d.h. den Zeitpunkten, zu denen der Handel in einem Roh-
stoff-Kontrakt endet - verschiedene Anpassungen im Hinblick auf den Rohstoff-Index erforderlich
sein, um die Anlageposition in dem Rohstoff-Kontrakt beizubehalten. Diese Anpassungen kdnnen ei-
nen negativen Einfluss auf den Stand des Rohstoff-Index haben und im Ergebnis in bestimmten Fal-
len zu einer Abweichung zwischen der Entwicklung des Rohstoff-Index und der Entwicklung der Roh-
stoff-Kontrakte, die dem Rohstoff-Index zugrunde liegen, fiihren. Dementsprechend kénnen Inhaber
von Produkten, die auf Rohstoff-Indizes als Basiswert bezogen sind, einen geringeren Riickzahlungs-
betrag erhalten als ein Inhaber erhalten hatte, der direkt in die Rohstoffe, die solchen Rohstoff-
Indizes zugrunde liegen oder in Produkte investiert hatte, deren Riickzahlungsbetrag auf Kassakur-
sen von physischen Rohstoffen oder Rohstoff-Kontrakten beruht, die zum Laufzeitende der Produkte
auslaufen sollen.

Dariiber hinaus sind die unter "2.5 Risiken bei Rohstoffen als Basiswert" und unter "2.6 Risiken bei
Futures und Zinsfutures als Basiswert" in Hinblick auf die Indexbestandteile zu beachten.

Risiken im Zusammenhang mit der Requlierung und Reform von Benchmarks

Indizes, auf die sich die Wertpapiere beziehen, stellen regelmdRig sogenannte Benchmarks dar.
Benchmarks sind zum Teil Gegenstand jiingster nationaler, internationaler und sonstiger aufsichts-
rechtlicher Regulierungen und Reformvorschldge. Diese Neuerungen konnen dazu fiihren, dass die
betroffenen Benchmarks eine andere Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, oder ganz
wegfallen (beispielsweise kdnnen diese Indizes aufgrund der regulatorischen Anforderungen an den
sog. Administrator mit hoheren Kosten belastet werden), oder andere, derzeit nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben. Auch kénnen durch die Regulierung Kosten und Risiken bei der Verwaltung von
Benchmarks erhéht werden oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der Benchmarks und die
Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben. Dies kann dazu fiihren, dass Marktteil-
nehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Festlegung bestimmter Benchmarks nicht fort-
setzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach der bestimmte Benchmarks berechnet werden,
gedndert werden. Ferner konnen diese Faktoren zum Wegfall bestimmter Benchmarks fiihren. Der
Wegfall von Benchmarks oder die Verdnderungen beziiglich der Verwaltung von Benchmarks kann
nach MalRgabe der Emissionsbedingungen zu einer Anpassung der Wertpapierbedingungen bzw. ge-
gebenenfalls sogar eine auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten fiihren.
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Zu den malgeblichen Reformen fiir Benchmarks gehort die Verordnung des Europdischen Parlaments
und des Rates iiber Verordnung iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Benchmark oder zur Messung der Wertentwicklung von Investmentfonds verwendet werden ("EU
Benchmark Verordnung"), die voraussichtlich ab dem ersten Quartal 2018 zur Anwendung kommt.
Die EU Benchmark Verordnung gilt fiir Kontributoren, Administratoren und Nutzer von Benchmarks in
der Europdischen Union. Die EU Benchmark Verordnung konnte einen wesentlichen Einfluss auf
Wertpapiere haben, die an einen Index, der als Benchmark qualifiziert, gekoppelt sind. Inshesondere
konnte ein Index, der als Benchmark qualifiziert, als solcher nicht verwendet werden, wenn der Ad-
ministrator keine Zulassung erhdlt, und die Methodologie oder andere Bestimmungen der Benchmark
konnen entsprechend der Bestimmungen der EU Benchmark Verordnung abgedndert werden, und ei-
ne Reduzierung bzw. Erhohung des jeweiligen Standes des Index bewirken oder die Volatilitdt des
jeweiligen Standes des Index beeinflussen.

Jede dieser Auswirkungen kann eine wesentliche negative Wirkung auf den Stand des jeweiligen In-
dex und damit auch den Wert der sich auf den Index beziehenden Wertpapiere.

Besondere Risiken bei proprietiren Vontobel Strategie-Indizes als Basiswert oder Korbbestandteil

Proprietdre Indizes der Indexfamilie der Vontobel Strategie-Indizes (im Folgenden auch "Strategie-
Indizes") reflektieren die Wertentwicklung einer virtuellen Anlage in bestimmte Finanzinstrumente
innerhalb des in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angegebenen Indexuniversums, die
als Indexbestandteile in dem jeweiligen Strategie-Index abgebildet werden, und die auf der Grund-
lage einer Strategie verwaltet werden.

Bei Wertpapieren, denen Strategie-Indizes als Basiswerte bzw. Korbbestandteil zugrunde liegen, soll-
ten Anleger deshalb zudem folgende besondere Risiken beachten:

Keine anerkannten Finanzindizes

Bei den Strategie-Indizes handelt es sich nicht um anerkannte Finanzindizes, sondern um von der
Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz, oder einer anderen Gesellschaft der
Vontobel-Gruppe als Indexberechnungsstelle ("Indexberechnungsstelle" bzw. "Referenzstelle")
konzipierte und berechnete Indizes, deren einzige Funktion darin besteht, als Basiswert fiir eine be-
stimmte Art von Wertpapieren (sogenannte Strategie-Zertifikate) zu dienen.

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Strategie-Index besteht unter Umstdnden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfiihrung und Berechnung als dies bei einem
anerkannten Index der Fall ware und es sind unter Umstdnden weniger Informationen {iber den je-
weiligen Strategie-Index verfiigbar. AuRerdem kdnnen bei der Zusammensetzung des jeweiligen Stra-
tegie-Index in einem solchen Fall subjektive Kriterien ein erheblich groRReres Gewicht haben und ei-
ne grollere Abhdngigkeit von dem fiir die Zusammensetzung zustdndigen Index-Sponsor bestehen als
dies bei einem anerkannten Index der Fall ware.

Risiko im Zusammenhang mit der Umsetzung der Strategie des jeweiligen Index-Sponsors

Strategie-Indizes reflektieren die Wertentwicklung einer virtuellen Anlage in bestimmte Finanzin-
strumente innerhalb des in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angegebenen Indexuni-
versums, die als Indexbestandteile in dem jeweiligen Strategie-Index abgebildet werden, und die auf
der Grundlage einer Strategie vom jeweiligen Index-Sponsor verwaltet werden.

Diese Verwaltung erfolgt auf Grundlage der jeweiligen Strategie des Index-Sponsors, wobei nicht si-
chergestellt werden kann, dass die jeweilige in dem Strategie-Index abgebildete Strategie tatsach-
lich planungsgemaR umsetzbar ist, und sich der Strategie-Index entsprechend der Strategie entwi-
ckelt.

Die Strategie wird vom Index-Sponsor bestimmt und liegt in der alleinigen Verantwortung des Index-
Sponsors. Falls der Index-Sponsors ein Ermessen beziiglich der Auswahl der Indexbestandteile hat,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Ermessensausiibung zugrunde liegenden Ein-
schatzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen, sich die Auswahlentscheidung spater als fiir
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den Anleger unvorteilhaft herausstellt und der Anleger durch die Auswahlentscheidung wirtschaftlich
schlechter gestellt wird als er ohne die Auswahlentscheidung gestanden hatte. Demzufolge ist nicht
gewdhrleistet, dass die Entscheidungen tatsdchlich vorteilhaft fiir die Wertentwicklung des jeweili-
gen Strategie-Index sind.

Die Marktbedingungen kdnnen sich zudem in eine Richtung entwickeln, in der die Strategie nicht die
angestrebte positive Wertentwicklung der Indexbestandteile und damit des jeweiligen Strategie-
Index erzielt, sondern vielmehr zu einen Wertverlust des fiktiven Referenzportfolios und damit des
jeweiligen Strategie-Index fiihrt. Dies kann in Abhdngigkeit von der jeweils verfolgten Strategie bis
zu einer Wertlosigkeit der Indexbestandteile und der sich auf den Strategie-Index beziehenden
Wertpapiere fiihren.

Abhdngigkeit vom jeweiligen Index-Sponsor

In Bezug auf die Zusammensetzung des jeweiligen Strategie-Index wird die Indexberechnungsstelle
vom Index-Sponsor beraten. Der Index-Sponsor trifft die Auswahl und Gewichtung der jeweiligen In-
dexbestandteile grundsatzlich selbststandig und entscheidet auch iiber den Zeitpunkt und Umfang
von Verdnderungen im jeweiligen Strategie-Index ohne Riicksprache oder Beratung mit der Indexbe-
rechnungsstelle.

Die Indexberechnungsstelle berdt weder noch unterstiitzt sie den Index-Sponsor im Zusammenhang
mit der Erstellung oder der Umsetzung der Strategie. Die Indexberechnungsstelle ist zudem nicht fiir
die Uberwachung der Einhaltung der Strategie durch den Index-Sponsor verantwortlich. Die Indexbe-
rechnungsstelle tberpriift auch nicht die Qualifikation des jeweiligen Index-Sponsors, insbesondere
seine Fahigkeit, die Indexstrategie erfolgreich umzusetzen. Die Indexberechnungsstelle ist nicht
verpflichtet, die Durchfiihrung und Einhaltung der Strategie durch den Index-Sponsor zu iiberwa-
chen; sie folgt den Entscheidungen des jeweiligen Index-Sponsors in Bezug auf Auswahl und Ge-
wichtung der jeweiligen Indexbestandteile grundsatzlich ohne eigene Priifung.

Zwischen der Indexberechnungsstelle und dem jeweiligen Index-Sponsor wird ein Kooperationsver-
trag abschlossen, welcher unter anderem die Vergiitung des jeweiligen Index-Sponsors regelt und in
der Regel beidseitige Kiindigungsrechte vorsieht. Die Vergiitung des Index-Sponsors erfolgt in der
Regel iiber eine Beratungsgebiihr, die von der Indexberechnungsstelle aus der Indexgebiihr an den
Index-Sponsor gezahlt wird und die abhdngig vom platzierten Volumen der jeweiligen Wertpapiere
sein kann. Im Fall der Beendigung des Kooperationsvertrags und der damit verbundenen Beendigung
der Funktion des bisherigen Index-Sponsors in Hinblick auf einen Strategie-Index kann die Indexbe-
rechnungsstelle die bisher verfolgte Strategie nicht aufrechterhalten und der Emittent hat nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen das Recht, das Wertpapierrecht entsprechend anzupassen oder
gegebenenfalls die Wertpapiere auRerordentlich zu kiindigen.

Nachteilige Auswirkungen von Indexkorrekturen

Bei Berechnungsfehlern, die von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen als wesentlich
eingestuft werden, werden Indexstinde von Strategie-Indizes auch riickwirkend korrigiert, sofern
dies technisch mdglich und 6konomisch sinnvoll ist. Andernfalls erfolgt keine Korrektur. Korrekturen
werden auf der Informationsseite veroffentlicht. Die Korrektur des Indexstands eines Strategie-Index
kann gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf den Stand des jeweiligen Strategie-Index und
damit auch den Wert der sich auf den Strategie-Index beziehenden Wertpapiere haben.

Verdnderung der Zusammensetzung des Indexuniversums

Soweit in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angegeben, kann die Indexberechnungs-
stelle berechtigt sein, das Indexuniversum auf Vorschlag des Index-Sponsors und unter Beachtung
der jeweils anwendbaren Grundprinzipien zu dndern. Eine Anderung des Indexuniversums ist in der
Regel mindestens fiinf Borsentage vor dem Wirksamwerden auf der Informationsseite zu veroffentli-
chen.

Die Indexberechnungsstelle kann zudem unter Beachtung der Grundprinzipien des jeweiligen Strate-
gie-Index ohne Angaben von Griinden einzelne Finanzinstrumente jederzeit und ohne Vorankiindi-
gung aus dem Indexuniversum ausschlief3en.

Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass das Indexuniversum des jeweiligen Strategie-
Index wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere unverandert bleibt.
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Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Indexbestandeilen

In Abhdngigkeit von der jeweils verfolgten Strategie kann der jeweilige Strategie-Index ein Portfolio
aus Aktien, anderen Dividendentiteln und Bezugsrechten von Unternehmen, Anteilen an kollektiven
Kapitalanlagen bzw. Investmentanteilen, Obligationen bzw. Anleihen, standardisierten, bdrsenge-
handelten Derivaten (z.B. Optionen, Futures), iibertragbaren Wertpapieren, deren Wert in Abhangig-
keit von Wertpapieren, von Wahrungen, Zinssdtzen oder anderen Ertragen, von Waren, Indizes oder
MessgroRen bestimmt wird (verbriefte Derivate), Edelmetallen und Geldanteilen abbilden.

Standardisierte, borsengehandelte Derivate (z.B. Optionen, Futures) und auch verbriefte Derivate
sind Finanzinstrumente oder Kontrakte, deren Wertentwicklung von anderen Wertpapieren, Wahrun-
gen, Zinssatzen, Indizes oder anderen Ertrdgen, von Waren, Indizes oder MessgroRen bestimmt wird
bzw. sich daraus ableitet. Derivate sind oft komplex, beinhalten haufig eine betrdchtliche Hebelwir-
kung und konnen sehr schwankungsanfdllig sein. Im Allgemeinen bringen Derivate neben Chancen
auch hohe Risiken (einschlieRlich des Risikos eines Totalverlusts) mit sich. Gegebenenfalls konnen
interne Kosten des Derivates, z.B. fiir Gebiihren, nachteilige Auswirkungen auf die Wertentwicklung
des jeweiligen Derivats haben und damit den Stand des jeweiligen Strategie-Index und auch den
Wert der sich auf den Strategie-Index beziehenden Wertpapiere reduzieren. Die Zusammensetzung
des jeweiligen Strategie-Index kann Derivate von Gegenparteien bzw. Emittenten beinhalten, die ei-
ne geringe Bonitdt (bzw. ein niedriges Rating) aufweisen. Dariiber hinaus kann die Zusammenset-
zung des jeweiligen Strategie-Index durch den Einsatz von Derivaten eine Strategie abbilden, die auf
fallende Kurse setzt. Mit den Gegenparteien bzw. Emittenten der Derivate ist ein Insolvenzrisiko ver-
bunden. Sollten interne Kosten der jeweiligen Gegenpartei bzw. des jeweiligen Emittenten in die De-
rivate eingerechnet werden, verschlechtern diese die Gewinnerwartung des Derivates und damit des
mit dem jeweiligen Strategie-Index abgebildeten Portfolios von Indexbestandteilen.

Wegen der Risiken der einzelnen iibrigen Finanzinstrumente wird auf die Abschnitte 2.1 bis 2.8 und
2.10 in diesem Kapitel ,II. Risikofaktoren” verwiesen.

Risiken im Zusammenhang einer Verzinsung des Geldanteils als Indexbestandteil

Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen iiber eine Indexanpassung, um si-
cher zu stellen, dass der jeweilige Strategie-Index diejenige Wertentwicklung nachbilden kann, die
aus einer realen Anlage in bestimmte Finanzinstrumente innerhalb des in der Beschreibung des je-
weiligen Strategie-Index angegebenen Indexuniversums resultieren wiirde. Zur Sicherstellung der ef-
fektiven Simulation einer solchen Wertentwicklung wird der Geldanteil im jeweiligen Strategie-Index
daher auch "verzinst" (bzw. - je nach aktuellem Marktzinsumfeld - mit Negativzinsen belastet) bzw.
im Falle eines Negativsaldos mit Sollzinsen belastet. Der jeweils anwendbare Zinssatz wird durch die
Indexberechnungsstelle auf Basis aktueller Marktkonditionen fiir die jeweilige Wahrung von Zeit zu
Zeit bestimmt und auf der Informationsseite verdffentlicht. Im Falle negativer Zinsen kann die In-
dexberechnungsstelle in ihrem freiem Ermessen Freibetrdge fiir Geldanteile im jeweiligen Strategie-
Index beriicksichtigen, die die Indexberechnungsstelle zur Sicherstellung der effektiven Simulation,
inshesondere von Wert- und Mengenveranderungen, fiir erforderlich hdlt; d.h. erst dann, wenn der
im Strategie-Index enthaltene Geldanteil einen mdglichen Freibetrag tibersteigt, wird der Geldanteil,
der diesen Freibetrag iibersteigt, negativ verzinst.

Die Belastung des im jeweiligen Strategie-Index abgebildeten Geldanteils mit Negativzinsen hat
nachteilige Auswirkungen auf den Stand des jeweiligen Strategie-Index und damit auch den Wert der
sich auf den Strategie-Index beziehenden Wertpapiere.

Nachteilige Auswirkungen von Indexgebiihren, Anpassungsgebiihren und sonstige Kosten

Der jeweilige Strategie-Index kann, wie in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angege-
ben, Indexgebiihren, Anpassungsgebiihren und sonstige Kosten beinhalten, die bei der Berechnung
des Indexstandes von der Indexberechnungsstelle vom Geldanteil abgezogen werden, und damit den
Stand des jeweiligen Strategie-Index und den Wert der sich auf den Strategie-Index beziehenden
Wertpapiere reduzieren. Hierdurch wird wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auch die Preisbildung
im Sekunddrmarkt entsprechend negativ beeinflusst.

Die Indexgebiihren konnen, sofern in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angegeben,
im Einvernehmen von Index-Sponsor und Indexberechnungsstelle bis hin zu der in der Beschreibung
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des jeweiligen Strategie-Index angegeben Hochstgrenze gedndert werden. Anleger diirfen daher
nicht darauf vertrauen, dass die Indexgebiihren unverdndert bleiben. Eine Erh6hung der Indexgebiih-
ren hat nachteilige Auswirkungen auf den Stand des jeweiligen Strategie-Index und damit auch den
Wert der sich auf den Strategie-Index beziehenden Wertpapiere.

Sofern und soweit bei einer realen Anlage entsprechend der Indexstrategie Steuern, Gebiihren oder
sonstige Belastungen anfallen wiirden, beriicksichtigt die Indexberechnungsstelle derartige Kosten
bei der Indexberechnung ("sonstige Kosten"). Entsprechend werden sonstige Kosten der Strategie,
insbesondere Kosten fiir Sicherheitsleistungen, welche bei realen Leerverkaufspositionen in derivati-
ven Finanzinstrumenten (z.B. Termingeschdfte) entstehen wiirden, vom Geldanteil abgezogen und
reduzieren damit den Stand des jeweiligen Strategie-Index und auch den Wert der sich auf den Stra-
tegie-Index beziehenden Wertpapiere.

2.3 Risiken bei Schuldverschreibungen als Basiswert oder Korbbestandteil

Bei Wertpapieren, denen Schuldverschreibungen als Basiswerte bzw. Korbbestandteil zugrunde lie-
gen, sollten Anleger beachten, dass der Sekundarmarkt fiir diese Schuldverschreibungen einge-
schrankt sein kann. Dies ist haufig darauf zuriickzufiithren, dass der Emittent der jeweiligen Schuld-
verschreibungen oftmals der einzige Market Maker fiir diese ist. Daher bleibt es ungewiss, ob und
inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickelt und ob dieser Sekundar-
markt liquide sein wird oder nicht. Dies hat dann zur Folge, dass der Preis der Schuldverschreibun-
gen von der Preisfeststellung durch deren Emittenten in seiner Eigenschaft als Market Maker abhan-
gig ist.

Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert bzw. Korbbestandteil tragt der Anleger (zusdtzlich
zum Insolvenzrisiko des Emittenten der in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere) das In-
solvenzrisiko des Emittenten der Schuldverschreibungen. Die Insolvenz des Emittenten der Schuld-
verschreibungen kann zu einer Wertlosigkeit der Schuldverschreibungen und gegebenenfalls der sich
hierauf beziehenden Wertpapiere fiihren. Fiir den Anleger besteht somit ein zusdtzliches Verlustrisi-
ko, im schlimmsten Fall bis hin zum Totalverlustrisiko.

2.4 Risiken bei Wechselkursen als Basiswert oder Korbbestandteil

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devi-
senmarkten bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirt-
schaftliche Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschlielich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden. Wechselkurs-
schwankungen kdonnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zahlen-
den Betrdge haben. Die vorstehend genannten Risiken kdnnen steigen, wenn es sich bei der jeweili-
gen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

Im Fall von Wechselkursen als Basiswert bzw. Korbbestandteil ist zu beachten, dass es zu einer Auf-
wertung der Wahrung eines Landes beispielsweise durch die Erhohung des Leitzinses dieses Landes
kommen kann, da in diesem Fall die Nachfrage nach Staatsanleihen des Landes {iblicherweise steigt.
Dementsprechend kann es umgekehrt zur Abwertung der Wahrung eines Landes kommen, wenn der
Leitzins fallt.

2.5 Risiken bei Rohstoffen als Basiswert oder Korbbestandteil

Rohstoffe sind mineralische Rohstoffe (wie z.B. Ol und Gas), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie
z.B. Kaffee, Weizen und Mais) sowie Edel- (wie z.B. Gold, Silber und Platin) und Buntmetalle (wie
z. B. Nickel, Zink und Zinn) (nachfolgend zusammen als "Rohstoffe" bezeichnet).

Preisrisiken bei Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind groReren Schwankungen unterwor-
fen als bei anderen Anlagekategorien (hohe Volatilitdt). Insbesondere weisen Rohstoffmarkte in der
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Regel eine geringere Liquiditat auf als Renten-, Devisen- und Aktienmarkte. Daher wirken sich Ange-
bots- und Nachfrageverdanderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitdt aus, wodurch Anla-
gen in Rohstoffe risikoreicher und komplexer sind. Exemplarisch werden nachfolgend einige typische
Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohstoff-Preisen niederschlagen:

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in Anspruch. Da-
her ist der Angebotsspielraum bei Rohstoffen begrenzt und es ist nicht immer moglich, die Produkti-
on schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional unterschied-
lich sein. Die Transportkosten fiir Rohstoffe in Regionen, in denen diese bendtigt werden, wirken
sich dariiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger Rohstoffe, wie z. B. landwirt-
schaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten produziert werden, kann starke Preis-
schwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionen in Rohstoffe sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern verbun-
den. Des Weiteren werden auf Rohstoffe keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite
von Rohstoffen wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Nicht alle Rohstoffmarkte sind liquide und kénnen schnell und in ausreichendem Umfang auf Verdn-
derungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohstoffmarkten nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative Konsequenzen haben und Preis-
verzerrungen nach sich ziehen.

Ungiinstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamtjahr beein-
flussen. Eine so ausgeloste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren Preisschwankungen
filhren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von Epidemien kdnnen die Preise
von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Rohstoffe werden oft in Schwellenlandern produziert und von Industrieldndern nachgefragt. Die poli-
tische und wirtschaftliche Situation von Schwellenldndern ist jedoch meist weitaus weniger stabil als
in den Industrieldndern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer Veranderungen und kon-
junktureller Riickschldge ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von Anlegern erschiit-
tern, was wiederum die Preise von Rohstoffen beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen
oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Rohstoffe verdandern. Dariiber hinaus ist
es moglich, dass Industrieldnder ein Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistun-
gen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den Preis von Rohstoffen niederschlagen.
Ferner ist eine Reihe von Rohstoff-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlos-
sen, um das Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersitze und Zolle kénnen sich fiir Rohstoff-Produzenten rentabilititsmindernd
oder -steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden, wirken sich solche
Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohstoffe aus.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Faktoren und Umstdnde, die sich unmittelbar oder mittelbar
auf den Wert von Rohstoffen auswirken bzw. auswirken kénnen, kdnnen auch den Preis der Wertpa-
piere negativ beeinflussen. So wirkt sich bspw. eine VergroRerung der Verfiigharkeit in der Regel
dadurch aus, dass der Preis des Rohstoffes sinkt, was fiir Anleger in die in diesem Basisprospekt dar-
gestellten Wertpapiere ein Risiko darstellt.

2.6 Risiken bei Futures und Zinsfutures als Basiswert oder Korbbestandteil

Futures und Zinsfutures sind standardisierte Termingeschdfte bezogen auf Finanzinstrumente (z.B.
Aktien, Indizes, Zinssdtze, Devisen oder Rechnungseinheiten (einschliellich virtueller Wahrungen),
Schuldverschreibungen), so genannte Finanzterminkontrakte, oder Metalle und Rohstoffe (z.B. Edel-
metalle, Weizen, Zucker), so genannte Warenterminkontrakte. Der Preis eines Futures bzw. eines
Zinsfutures hangt somit wesentlich von der Wertentwicklung seines Bezugsobjektes ab.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jeweiligen
Vertragsgegenstandes (dem sog. Bezugsobjekt) zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten
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Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroRe, Art und Giite des Vertragsgegenstandes und eventueller
Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine hohe positive Korrelation zwischen der Kursentwicklung fiir einen Basis-
wert an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Terminmarkt. Allerdings werden Terminkon-
trakte grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde liegenden
Bezugsobjekts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als sog. Basis bezeichnete Unter-
schied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei Kas-
sageschdften iblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw.
von mit Kassageschdften iiblicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), anderer-
seits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Fu-
turesmarkt. Ferner kann je nach Bezugsobjekt die Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Fu-
turesmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden und in den Endgiiltigen Bedin-
gungen spezifizierten Terminkontrakte (Futures) beziehen, sind neben Kenntnissen iiber den Markt
fiir den dem jeweiligen Terminkontrakt zugrunde liegenden Bezugsobjekt Kenntnisse iiber die Funk-
tionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fiir eine sachgerechte Bewertung der mit
dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

Besondere Risiken im Hinblick auf Dividenden Futures Kontrakte als Basiswert

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe der ausgeschiitteten Dividenden samtlicher in dem
dem Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index enthaltener Unternehmen unter Beriick-
sichtigung des Indexdivisors in Indexpunkten ab. Abgebildet wird dabei der Dividendenstrom eines
Kalenderjahres, d.h. der jeweilige Kontrakt bildet nur die fiir das betreffende Kalenderjahr erwarte-
ten Dividenden ab. Die Wertentwicklung des dem Dividenden Futures Kontrakt zugrunde liegenden
Index ist von der Festsetzung und Auszahlung von solchen gegebenenfalls zu zahlenden Dividenden
durch die Emittenten der entsprechenden Aktien abhdngig. Eine solche Festsetzung und Auszahlung
gegebenenfalls zu zahlender Dividenden kann im Zeitverlauf unvorhersehbaren Schwankungen unter-
liegen. Bei der Berechnung des Dividenden Futures Kontrakts werden grundsdtzlich alle ordentlichen
Bruttodividenden der im zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen einbezogen. Sonderdi-
videnden, Kapitalriickzahlungen oder dhnliche Ausschiittungen bleiben jedoch in dem MaRe unbe-
rlicksichtigt, in dem der jeweilige Index-Sponsor eine Anpassung im zugrunde liegenden Index vor-
nimmt. Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, dass die aktuell in dem dem Dividenden
Futures Kontrakt zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen auch zukiinftig in dem Index
enthalten sein werden. Die Zusammensetzung der in den Index einbezogenen Unternehmen kann
sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere dndern, was gegebenenfalls einen negativen Einfluss auf
den Basiswert und den Wert der Wertpapiere haben kann.

Ndichstfdlliger Terminkontrakt und "Roll-Over"

Da Futures und Zinsfutures jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch den Emittenten
bei Wertpapieren mit unbegrenzter Laufzeit (Open-End Partizipationszertifikate) zu einem in den
Endgiiltigen Bedingungen bestimmten Zeitpunkt gegebenenfalls der Basiswert jeweils durch einen
Future bzw. Zinsfuture ersetzt, der aulRer einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen Vertrags-
spezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Future bzw. Zinsfuture (so genannter
"Roll-0Over"). Sollte zu diesem Zeitpunkt kein Future bzw. Zinsfuture existieren, dessen zugrunde lie-
genden Bedingungen oder malRgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Ba-
siswerts {ibereinstimmen, hat der Emittent nach MaRgabe der Emissionshedingungen das Recht, den
Future bzw. Zinsfuture zu ersetzen oder die Wertpapiere zu kiindigen.

Der Roll-Over wird an einem Handelstag (der "Roll-Over-Tag") innerhalb eines in den Emissionsbe-
dingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Terminkontraktes durch-
gefiihrt. Die Referenzwerte, anhand derer der Roll-Over von dem Basiswert auf den neuen Basiswert
durchgefiihrt wird, kdnnen von dem Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb des in den Emissi-
onshedingungen bestimmten Rahmens ermittelt werden.
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Im Hinblick auf den Roll-Over spielt es eine entscheidende Rolle, ob der Preis des nachstfalligen Fu-
tures, in den gerollt wird, {iber oder unter dem Preis des verfallenden Futures liegt. Bei einem so ge-
nannten "Contango-Markt" liegt der Preis des ndchstfdlligen Futures, in den gerollt wird, iiber dem
Preis des verfallenden Futures. Umgekehrt verhdlt es sich bei einem so genannten "Backwardation-
Markt". Hier liegt der Preis des nachstfdlligen Futures, in den gerollt wird, unter dem Preis des ver-
fallenden Futures. Je nach Kursabweichung und Ausgestaltung des Wertpapiers kann die Durchfiih-
rung des Roll-Overs den Preis der Wertpapiere zu Ungunsten der Wertpapierinhaber beeinflussen.

Im Rahmen des Roll-Over wird der Emittent gegebenenfalls eine Anpassung des Bezugsverhdltnisses
bzw. des Basispreises und/oder weiterer in den Emissionshedingungen naher beschriebener Ausstat-
tungsmerkmale vornehmen.

Anleger sollten zudem beachten, dass wahrend der Durchfiihrung eines Roll-Overs im Sekundarmarkt
keine fortlaufenden An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere gestellt werden kdnnen, d.h. die
Wertpapiere konnen wahrend der Durchfiihrung eines Roll-Overs nicht oder nur erschwert erworben
oder verduRert werden.

2.7 Risiken bei Zinssdtzen als Basiswert oder Korbbestandteil

Zinssdtze stehen in Abhdngigkeit von Angebot und Nachfrage nach Anlagen in Wahrungen an den
internationalen Geld- und Kapitalmdrkten, die unter anderem durch Spekulation, volkswirtschaftliche
Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren be-
einflusst werden. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt ist dabei hdufig starken Schwan-
kungen unterworfen, weshalb der Inhaber von Wertpapieren mit Zinssatzen als Basiswert oder Korb-
bestandteil bzw. als Bezugsobjekt eines als Basiswert dienenden Zinsfutures diesem Zinsanderungsri-
siko ausgesetzt ist.

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein festverzinsliches Finanzinstrument, so ist zu erwarten,
dass der Wert der Wertpapiere durch Zinsschwankungen besonders beeinflusst wird. So beeinflusst
eine Anderung des Marktzinsniveaus die Kursentwicklung eines festverzinslichen Finanzinstruments
jeweils in gegensatzlicher Richtung: Bei einer Erhhung des Marktzinsniveaus sinkt {iblicherweise der
Kurs des Finanzinstruments, bis dessen Rendite in etwa dem Marktzinssatz entspricht, was fiir Anle-
ger der in dem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere ungiinstig ist. Bei sinkendem Marktzinsni-
veau steigt umgekehrt der Kurs des festverzinslichen Finanzinstruments, bis dessen Rendite in etwa
dem Marktzinssatz entspricht.

2.8 Risiken bei Investmentanteilen als Basiswert oder Korbbestandteil

Bei Investmentanteilen als Basiswert bzw. Korbbestandteil muss der Anleger beachten, dass in Ab-
hangigkeit von der Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds
usw. oder auch Fonds, die in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zuflie-
Rende Kapital ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesent-
lichen aus der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Ein-
flissen und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte sowie deren Risiken selbst
einschatzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Dariiber hinaus hat der Anleger bei Investmentanteilen als Basiswert oder Korbbestandteil im Hin-
blick auf die Wertentwicklung des Basiswerts zu beachten, dass der Wert eines Investmentanteils von
der relevanten Referenzstelle (als Preis, Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) moglicherweise nur an fiir den Fonds geltenden Feststellungstagen festgestellt wird. Andere
fiir den betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere gegebenenfalls an einer Wert-
papierbdrse festgestellte und verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
beriicksichtigt, sofern die Endgiiltigen Bedingungen dies nicht ausdriicklich anders bestimmen.

Exchange Traded Funds ("ETF")
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Sofern sich die Wertpapiere auf Anteile eines ETF beziehen, ergeben sich die folgenden besonderen
Risiken, die sich nachteilig auf den Wert der den Basiswert oder Korbbestandteil bildenden Anteile
eines ETF und damit den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen.

Ziel eines ETF ist die moglichst exakte Nachbildung eines Index, eines Korbs, oder bestimmter Ein-
zelwerte, wie z.B. Gold (Gold-ETF). Der Wert eines ETF ist daher inshesondere abhangig von der Kurs-
entwicklung der einzelnen Index- oder Korbbestandteile bzw. der Einzelwerte. Nicht auszuschlieRen
ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kursentwicklung des ETF und derjenigen des
Index oder Korbs bzw. der Einzelwerte (sogenannter Tracking Error).

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei ETF grundsdtzlich kein aktives Management
durch die den ETF emittierende Kapitalanlagegesellschaft statt. Das heil3t, dass die Entscheidungen
iiber den Erwerb von Vermdogenswerten durch den Index, Korb oder die Einzelwerte vorgegeben wer-
den. Bei einer Abwdrtshewegung der Kurse der einem ETF zugrunde liegenden Vermdgenswerte, fallt
grundsatzlich der Kurs des ETF.

Der Kurs eines ETF ist neben dem Wert der diesem zugrunde liegenden Vermdgenswerte gegebenen-
falls auch von Gebiihren abhdngig, die fiir das Management des ETF erhoben werden und sich so mit-
telbar auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken kdnnen.

2.9 Risiken bei Kdrben als Basiswert

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb, so wird dessen Wertentwicklung von der Wertent-
wicklung der jeweiligen Korbbestandteile beeinflusst.

Korbe als Basiswerte kdnnen sowohl von Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch von anderen
Gesellschaften konzipiert werden. Der Anleger muss die Auswahlverfahren fiir die Korbzusammenset-
zung beachten und die Funktionsweise des jeweiligen Korbs verstehen. Die Auswahl der Korbbe-
standteile beruht nicht notwendigerweise auf Erwartungen und Einschatzungen der den Korb zu-
sammenstellenden Personen oder des Emittenten hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung der
(ausgewdhlten) Korbbestandteile. Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass der jeweilige Korb
erfolgreich sein wird, er muss sich daher seine eigene Meinung zu dem Korb und seinen Korbbe-
standteilen bzw. deren Risikoprofil bilden. Korbbestandteile konnen die von diesem Prospekt umfass-
ten Finanzinstrumente sein. Der Emittent kann den Korb aus einem oder mehreren unterschiedlichen
Finanzinstrumenten zusammensetzen. Wegen der Risiken der einzelnen Finanzinstrumente sei auf die
vorstehenden Abschnitte 2.1 bis 2.8 verwiesen.

Die Zusammensetzung des Korbs (die "Korbzusammensetzung") wird am Ausgabetag festgelegt und
bleibt danach grundsatzlich unverdandert. Anleger sollten allerdings beachten, dass es im Falle der
unter Abschnitt I1.1.17 und VIL.1 (8 6 und, sofern anwendbar, §6a) beschriebenen Anpassungser-
eignisse zu Verdanderungen der Korbzusammensetzung kommen kann. Der Emittent kann einen be-
troffenen Korbbestandteil, fiir den eine AnpassungsmaRnahme nach seinem Ermessen wirtschaftlich
nicht sinnvoll ist, auch durch einen Geldanteil ersetzen, dessen Hohe der Emittent an dem in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Stichtag ermittelt. Da dieser Geldanteil nicht verzinst wird,
bleibt er fiir den Rest der Laufzeit unverandert und tragt nicht zur Wertsteigerung des Korbs bei.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Korb, der nach Mallgabe der Emissionsbedingungen
entweder ausschlieBlich oder zum Teil aus Aktien oder sonstigen Dividendenpapieren besteht, so ist
zu beriicksichtigten, dass die von einzelnen Korbbestandteilen ausgeschiitteten Dividenden grund-
satzlich nicht in die Berechnung des Kurses des Korbs einbezogen werden und auf die Berechnung
des Wertpapierrechts somit auch grundsatzlich keinen Einfluss nehmen. Anleger sollten allerding be-
achten, dass im Falle der Anwendbarkeit der unter Abschnitt VII.1 (§6a) beschriebenen Anpassungs-
ereignisse auch eine Thesaurierung von Dividenden und sonstigen Barausschiittungen mdglich ist.
Sofern in den Emissionsbedingungen des Produkts eine Thesaurierung vorgesehen ist, werden or-
dentliche Dividendenzahlungen, Zinsen und andere Barausschiittungen des jeweiligen Basiswerts o-
der Korbbestandteils, die der Emittent zwischen dem Festlegungstag und dem Bewertungstag erhdlt,
abziiglich landerspezifischer Steuern, Abgaben und sonstigen Gebiihren, die die Berechnungsstelle
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nach billigem Ermessen feststellt, (der ,Nettobetrag”) beriicksichtigt. Bei der Thesaurierung in Form
einer Reinvestition wird der Emittent den Nettobetrag in den entsprechenden Korbbestandteil rein-
vestieren, wobei die Anzahl bzw. Gewichtung dieses Korbbestandteils im billigem Ermessen der Be-
rechnungsstelle gemal den Produktbedingungen angepasst wird. Bei der Thesaurierung in Form eines
Geldanteils wird der Emittent den Nettobetrag durch Bildung eines Geldanteils oder der Erhdhung ei-
nes bereits bestehenden Geldanteils beriicksichtigen. Da dieser Geldanteil nicht verzinst wird, bleibt
er fiir den Rest der Laufzeit unverandert und tragt nicht zur Wertsteigerung des Korbs bei. Die Bil-
dung bzw. Erhéhung des Geldanteils erfolgt im billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht §§ 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle gemaR den Produktbedingungen.

Bei auf Korbe bezogenen Wertpapieren besteht die Besonderheit, dass sich die Hohe des Auszah-
lungsbetrags nach der Wertentwicklung mehrerer Korbbestandteile richtet. Daher ist auch die Korre-
lation der Korbbestandteile untereinander, das heildt - vereinfacht ausgedriickt - der Grad der Ab-
hangigkeit der Wertentwicklung der einzelnen Bestandteile voneinander, von Bedeutung fiir den
Wert des Wertpapiers. Stammen zum Beispiel im Falle von Aktien als Korbbestandteile samtliche Ak-
tien aus derselben Branche und demselben Land, so ist von einer hohen positiven Korrelation auszu-
gehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation von '+1,
das heildt eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der Bestandteile
immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '-1', das heiRt einer hohen negativen Korrela-
tion, bewegen sich die Bestandteile immer genau entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt,
dass es nicht moglich ist, eine Aussage iiber den Zusammenhang der Wertentwicklungen der Be-
standteile zu treffen. Je nach Ausgestaltung des Korbes und der Tilgungsstruktur erhoht z.B. eine
hohe positive Korrelation der einzelnen Bestandteile untereinander das Risiko fiir den Anleger, wenn
die Korbbestandteile (gleichzeitig) sinken. Auch eine hohe negative Korrelation kann fiir den Anle-
ger negative Auswirkungen haben, wenn mit an sich fiir ihn giinstigen Wertentwicklungen einzelner
Korbbestandteile eine negative Entwicklung anderer (negativ korrelierender) Korbbestandteile ein-
hergeht.

Lauten die Korbbestandteile insgesamt oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in
der der Korb berechnet wird, konnen sich wahrend der Laufzeit neben den soeben beschriebenen all-
gemeinen Korrelationsrisiken zusdtzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken be-
ziehen sich auf den Grad der Abhdngigkeit der Entwicklung des Kurses des Korbbestandteils (in
Fremdwahrung) zur Entwicklung des Wechselkurses von dieser Fremdwahrung zur Wahrung des Kor-
bes.

Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere konnen die einzelnen Korbbestandteile im Korb (anfanglich)
gleich gewichtet sein oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen bzw. zu unterschiedlich
groRen Anteilen im Korb vertreten sein. Der Emittent kann den Korb auch so konzipieren, dass die
Gewichtungsfaktoren dabei auch einen negativen Wert haben kdnnen. Grundsétzlich gilt, je ndher
ein Gewichtungsfaktor eines Korbbestandteils gegen null (0) geht bzw. je kleiner sein wertmdRiger
Anteil im Korb ist, desto geringeren Einfluss hat die Wertentwicklung des entsprechenden Korbbe-
standteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbs. Umgekehrt ist der Einfluss eines Korbbe-
standteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbs groRer, je weiter ein (positiver bzw. negati-
ver) Gewichtungsfaktor von null (0) entfernt ist bzw. je groRer der jeweilige Anteil des Korbbestand-
teils im Korb ist.

Bei negativen Gewichtungsfaktoren gehen die Wertentwicklungen der betreffenden Korbbestandteile
'mit negativem Vorzeichen' in die Wertentwicklung des gesamten Korbs ein. Dies bedeutet, dass eine
positive Performance im Falle eines negativen Gewichtungsfaktors als negative Performance in die
Berechnung der Wertentwicklung des Korbs eingeht; eine negative Performance wird im Falle eines
negativen Gewichtungsfaktors bei der Berechnung der Wertentwicklung des Gesamtkorbs zu einer po-
sitiven Performance.

Je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann ein oder kdnnen mehrere Korbbestandteile,
einen hoheren Einfluss auf die Wertentwicklung des Korbs haben als andere Korbbestandteile, indem
ihm oder ihnen ein groRerer Gewichtungsfaktor zugeordnet wird.
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Anleger sollten beachten, dass die Auswahl der Korbbestandteile nicht notwendigerweise auf Erwar-
tungen oder Einschatzungen des Emittenten hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung der aus-
gewahlten Korbbestandteile beruht. Anleger sollten daher hinsichtlich der zukiinftigen Kursentwick-
lung der Korbbestandteile ihre eigenen Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und
Informationsquellen vornehmen.

Bei der Auswahl der Korbbestandteile und der Zusammensetzung des Korbs kann sich der Emittent
von externen Beratern beraten lassen.

Besondere Risiken bei proprietiren Korben als Basiswert oder Korbbestandteil

Proprietdre Korbe (im Folgenden auch "Dynamische Baskets") bilden grundsatzlich die Wertentwick-
lung ihrer Korbbestandteile, das heisst bestimmter Finanzinstrumente ab, die innerhalb eines in der
Beschreibung des jeweiligen Dynamischen Baskets angegebenen Auswahlverfahrens ausgewdhlt wer-
den.

Bei Wertpapieren, denen Dynamische Baskets als Basiswerte bzw. Korbbestandteil zugrunde liegen,
sollten Anleger deshalb zudem folgende besondere Risiken beachten:

Risiko im Zusammenhang mit der Umsetzung des Auswahlverfahrens

Dynamische Baskets bestehen aus einem Korb aus verschiedenen Finanzinstrumenten, den Korbbe-
standteilen. Diese Korbbestandteile werden bei Dynamischen Baskets entsprechend des jeweiligen
dynamischen Auswahlverfahrens ausgewahlt.

Marktbedingungen kdonnen sich in eine Richtung entwickeln, in der das jeweilige dynamische Aus-
wahlverfahren nicht zu einer positiven Entwicklung des Dynamischen Baskets fiihrt, sondern viel-
mehr zu einen Wertverlust oder der Wertlosigkeit eines oder aller Korbbestandteile fiihren.

Nachteilige Auswirkungen von Korbkorrekturen

Bei Berechnungsfehlern, die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als wesentlich einge-
stuft werden, erfolgt eine Korrektur, sofern dies technisch mdglich und 6konomisch sinnvoll ist. An-
dernfalls  erfolgt  keine  Korrektur. ~ Korrekturen ~ werden  auf der  Internetseite
https://zertifikate.vontobel.com, durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar, veroffentlicht. Die
Korrektur des Dynamischen Baskets kann gegebenenfalls nachteilige Auswirkungen auf den Wert der
sich auf den Dynamischen Basket beziehenden Wertpapiere haben.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Korbbestandeilen

In Abhdngigkeit von dem jeweils verfolgten dynamischen Auswahlverfahren kann der jeweilige Dy-
namische Basket aus einen Korb aus Aktien, anderen Dividendentiteln und Bezugsrechten von Un-
ternehmen, Anteilen an kollektiven Kapitalanlagen bzw. Investmentanteilen, Obligationen bzw. An-
leihen, Edelmetallen und Geldanteilen sowie Rechnungseinheiten bestehen.

Wegen der Risiken der einzelnen {ibrigen Finanzinstrumente sei auf die Abschnitte 2.1 bis 2.8 sowie
2.10 in diesem Kapitel ,II. Risikofaktoren” verwiesen.

Risiken im Zusammenhang einer Verzinsung des Geldanteil als Korbbestandteil

Sofern im jeweiligen Dynamischen Baskets ein Geldanteil als Korbbestandteil existiert, kann dieser
auch "verzinst" (bzw. - je nach aktuellem Marktzinsumfeld - mit Negativzinsen belastet) bzw. im
Falle eines Negativsaldos mit Sollzinsen belastet werden. Der jeweils anwendbare Zinssatz wird durch
die Berechnungsstelle auf Basis aktueller Marktkonditionen fiir die jeweilige Wahrung von Zeit zu
Zeit bestimmt und auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com, durch Eingabe der jeweili-
gen ISIN abrufbar, verdffentlicht. Im Falle negativer Zinsen kann die Berechnungsstelle in ihrem
freiem Ermessen Freibetrdge fiir Geldanteile im jeweiligen Dynamischen Basket beriicksichtigen, die
die Berechnungsstelle zur Sicherstellung der effektiven Simulation, insbesondere von Wert- und
Mengenveranderungen, fiir erforderlich halt; d.h. erst dann, wenn der im Dynamischen Basket ent-
haltene Geldanteil einen moglichen Freibetrag iibersteigt, wird der Geldanteil, der diesen Freibetrag
libersteigt, negativ verzinst.
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Die Belastung des im jeweiligen Dynamischen Basket abgebildetem Geldanteils mit Negativzinsen
hat nachteilige Auswirkungen auf den Wert der sich auf den Dynamischen Basket beziehenden Wert-
papiere.

2.10 Risiken bei virtuellen Wihrungen als Basiswert oder Korbbestandteil

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um eine virtuelle Wahrung, die in einer an-
deren Wahrung ausgedriickt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die Wertentwicklung
von der Wertentwicklung der virtuellen Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch kryptogra-
fische Wahrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der virtuellen Wahrung wird
eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden, das nicht von einer Zentral-
bank herausgegeben oder gesichert wird. Die Wechselkurse zwischen einer Wahrung und einer virtu-
ellen Wahrung werden grundsatzlich von Angebot und Nachfrage an bestimmten Handelspldtzen be-
stimmt, an denen diese virtuelle Wahrung gehandelt wird. Diese Wechselkurse kdnnen durch ver-
schiedene Faktoren, vergleichbar der Faktoren bei Wechselkursen (siehe Abschnitt II.2.4 oben) be-
einflusst werden. Wechselkursschwankungen kénnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und
in Bezug auf die zu zahlenden Betrdge haben.

Der Kurs einer virtuellen Wahrung ist von verschiedenen Faktoren abhdngig, die aulRerhalb des Ein-
flussbereichs des Emittenten liegen. Insbesondere ist zu beachten, dass der Wert einer virtuellen
Wahrung sehr stark mit dem Vertrauen der Investoren in diese virtuelle Wahrung verbunden ist. Sinkt
das Vertrauen der Investoren in die virtuelle Wahrung, sinkt auch der Wert dieser virtuellen Wah-
rung. Der Marktwert einer virtuellen Wahrung basiert grundsdtzlich weder auf einer Art Forderung
noch auf einem physischen Vermdgensgegenstand. Stattdessen hdangt der Marktwert vollstandig von
der Erwartung ab, kiinftig fiir Transaktionen benutzt werden zu konnen. Dieser starke Zusammenhang
zwischen einer Erwartung und dem Marktwert ist Grundlage fiir die aktuelle und voraussichtlich auch
kiinftige Volatilitat im Marktwert der virtuellen Wahrung. Auch bestehen fiir die Investoren in virtu-
elle Wahrungen (und damit indirekt auch fiir Anleger in Produkte mit virtuellen Wahrungen als Ba-
siswert) erhdhte Betrugs- und Verlustrisiken (siehe dazu insbesondere die unter dieser Ziffer I1.2.10
beschriebenen Risiken). Anleger droht daher ein erhdhtes Risiko der Feststellung einer Absiche-
rungsstorung durch den Emittenten. Sofern der Emittent eine Absicherungsstérung feststellt, besteht
fiir Anleger ein Totalverlustrisiko, da die Schlussfixierung zu einer Basiswertbewertung von Null (0)
fiihren konnte.

Im Folgenden werden Risiken beschrieben, die grundsdtzlich einem Direktinvestment in virtuelle
Wahrungen zuzuordnen sind. Diese Risiken kdnnen allein oder zusammen mit weiteren Risiken und
Unwagbarkeiten, die derzeit nicht bekannt sind oder die derzeit als unwesentlich erachtet werden,
den Wert der Wertpapiere erheblich negativ beeintrachtigen, da sich diese auf die virtuelle Wahrung
und damit den Basiswert beziehen. Der Marktpreis der virtuellen Wahrung kdnnte bei der Verwirkli-
chung jedes einzelnen oder aller dieser Risiken fallen und sogar Null (0) werden. In diesem Fall kon-
nen die Anleger ihre Investition ganz oder teilweise verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen

Wechselkurse zwischen virtuellen und nationalen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an
den jeweiligen Handelsplatzen bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekula-
tionen, volkswirtschaftliche Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder an-
dere politische Faktoren (einschlielich An- und Verkaufsbeschrankungen) beeinflusst werden. Wech-
selkursschwankungen konnen negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben.

Der Wert einer virtuellen Wahrung kann sich schnell verdndern und bis auf Null (0) fallen

Der Wert einer virtuellen Wahrung kann sich schnell verdndern und bis auf Null (0) fallen. Es sollte

beachtet werden, dass der Wert einer virtuellen Wahrung sehr volatil ist und sehr schnell sinken oder

steigen kann. Sollte die Reputation oder Akzeptanz einer virtuellen Wahrung sinken, kann dies dazu

fiihren, dass der Wert dieser virtuellen Wahrung schnell und nachhaltig sinkt. Der Marktwert einer
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virtuellen Wahrung ist nicht von einem Anspruch oder einen Bezugswert abhdngig; er ist grundsatz-
lich von der Erwartung von Anlegern abhangig, dass die virtuelle Wahrung zukiinftig als Transakti-
onswahrung und Zahlungsmittel genutzt werden kann. Die starke Abhdngigkeit zwischen der Erwar-
tungshaltung und dem Marktwert fiihrt zu einer erhéhten Volatilitdat des Marktwertes einer virtuellen
Wahrung. Die Akzeptanz einer virtuellen Wahrung kann sich unter anderem dann verringern, wenn
diese virtuelle Wahrung nicht oder nicht mehr als Zahlungsmittel akzeptiert wird.

Geringe Anzahl an Transaktionen

Virtuelle Wahrungen werden nur in geringem Umfang als Zahlungsmittel genutzt. So fanden im Jahr
2015 pro Tag durchschnittlich rund 125.000 Transaktionen im Zusammenhang mit der virtuellen
Wahrung Bitcoin statt (2014: 69.200 Transaktionen). Zum Vergleich dazu lag die Gesamtzahl der
Transaktionen im bargeldlosen Zahlungsverkehr im Jahr 2014 allein im Vereinigten Konigreich, in
Frankreich und Deutschland bei insgesamt rund 159 Mio. Transaktionen pro Tag. Der Gegenwert der
Transaktionen in einer anderen Wahrung ist schwer zu messen, da er - etwa im Vergleich zur Wah-
rung USD - starken Kursschwankungen unterlag. Im Monat Juni 2016 lag der Gesamtwert der Trans-
aktionen in der virtuellen Wahrung Bitcoin bei rund 133 Mio. USD pro Tag (bei einem Durchschnitt
von rund 230.000 Transaktionen tdglich).

Risiken im Zusammenhang mit steigenden Kosten

Es besteht das Risiko, dass die Kosten im Zusammenhang mit einer Transaktion in einer virtuellen
Wahrung (beispielsweise bedingt durch hohere Kosten beim dem sogenannten Mining der virtuellen
Wahrung) steigen kdnnten, was die Akzeptanz von einer oder mehreren virtuellen Wahrungen beein-
trdchtigen kann. Zudem konnten Gebiihren - vergleichbar mit denen von Banken - erhoben werden.
Dies kann dazu fiihren, dass sich Nutzer von bestimmten virtuellen Wahrungen abwenden und alter-
nativen virtuellen Wahrungen oder Systemen zuwenden. Dies kann die Reputation und Akzeptanz der
betroffenen virtuellen Wahrung negativ beeintrachtigen und negative Auswirkungen auf den Markt-
wert dieser virtuellen Wahrung haben.

Risiken im Zusammenhang mit konkurrierenden virtuellen Wéhrungen

Obwohl einige virtuelle Wahrungen, wie etwa Bitcoin, derzeit innerhalb der virtuellen Wahrungen
und in der offentlichen Wahrnehmung einen bedeutenden Status haben, besteht die Gefahr, dass
andere virtuelle Wahrungen Wettbewerbsvorteile haben oder erlangen, und die Bedeutung von der-
zeit erfolgreichen virtuellen Wahrungen abnimmt und diese sogar vom Markt verdrangt werden. Mit
der Abnahme der Bedeutung von virtuellen Wahrungen ist das Risiko verbunden, dass der Wert der
betroffenen virtuellen Wahrung sinkt oder sogar Null (0) werden kann.

Politische und Rechtsrisiken

Der rechtliche Status von virtuellen Wahrungen kann in verschiedenen Staaten unterschiedlich sein.
Das Fehlen eines einheitlichen requlatorischen, rechtlichen und steuerlichen Rahmens macht die Be-
urteilung von Risiken in diesem Zusammenhang schwierig. Da es sich bei virtuellen Wahrungen hau-
fig um unregulierte Vermogenswerte handelt, besteht das Risiko, dass zukiinftige politische, regula-
torische und rechtliche (einschlieBlich steuerliche) Anderungen den Markt fiir virtuelle Wahrungen
und Gesellschaften, die in diesem Markt tdtig sind, negativ beeinflussen. Dies kdnnte dazu fiihren,
dass der Wert der betroffenen virtuellen Wahrung negative beeinflusst wird.

Steuerliche Risiken

Virtuelle Wahrungen und das Handeln von virtuellen Wahrungen konnen einer Besteuerung unterlie-
gen, beispielweise Umsatzsteuer oder Kapitalertragssteuer. Jeder Anleger sollte sich erkundigen, ob
l[@nderspezifische steuerliche Verpflichtungen fiir die Nutzung virtueller Wahrungen gelten. Steuerli-
che Aspekte sind gegebenenfalls mit einem Steuerberater zu klaren.

Risiken im Zusammenhang mit Handelsplditzen

Virtuelle Wahrungen konnen direkt von einem Eigentiimer oder {iber einen Handelsplatz gekauft wer-
den. Diese Plattformen werden in der Regel nicht reguliert. Mehrere Handelsplatze mussten bereits
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ihre Geschaftstatigkeit aufgeben oder sind aus anderen Griinden geschlossen worden- in einigen Fal-
len aufgrund von Hackerangriffen.

AuRerdem sind Handelspldtze keine Banken, die eine virtuelle Wahrung als Einlage verwalten. Ver-
liert ein Handelsplatz virtuelle Wahrungseinheiten oder muss seine Geschaftstdtigkeit aufgeben, be-
steht grundsatzlich kein spezieller Rechtsschutz (wie beispielsweise durch ein Einlagensicherungs-
system), der Verluste von an dem Handelsplatz gehaltenen virtuellen Wahrungseinheiten abdeckt.
Dies gilt auch dann, wenn die Tatigkeit des Handelsplatzes behordlich genehmigt ist.

Bei einigen Handelspldtzen kdnnen besondere Risiken bestehen, die in den Besonderheiten des je-
weiligen Handelsplatzes begriindet sind. So kann die Transparenz des Handelsplatzes unter anderem
sowohl in der Preisfindung als auch in der Eigentiimer- oder Gesellschaftsstruktur eingeschrankt
sein. Dennoch konnen Handelspldtze mit einer eingeschrankten Transparenz hohe Umsdtze in der
virtuellen Wahrung aufweisen. Sollte das Vertrauen in den jeweiligen Handelsplatz aufgrund der ein-
geschrankten Transparenz sinken, kann dies zu nachteiligen Auswirkungen auf den Handel in und
den Umsatz der betroffenen virtuellen Wahrungen fiihren. Dies kann negative Auswirkungen auf den
Marktpreis der jeweiligen virtuellen Wahrung haben.

Transaktionen in virtueller Wihrung kénnen zu kriminellen Handlungen genutzt werden

Transaktionen in virtueller Wahrung sind o6ffentlich, die Eigentiimer und Empfanger dieser Transakti-
onen jedoch nicht. Die Transaktionen lassen sich kaum zuriickverfolgen und bieten Nutzern virtueller
Wahrungen ein hohes MalR an Anonymitdt. Das Netzwerk der virtuellen Wahrung kann daher fiir
Transaktionen verwendet werden, die kriminellen Handlungen wie der Geldwasche dienen. Ein sol-
cher Missbrauch kann dazu fiihren, dass Strafverfolgungsbehdrden Handelsplatze schlieRen und da-
mit den Zugang zu dem Guthaben auf der Plattform verwehren.

Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheit von virtuellen Wéhrungen

Virtuelle Wahrungen kdnnen gestohlen werden, was einen Totalverlust zur Folge haben kdnnte. Vir-
tuelle Wahrungen werden nach dem Erwerb regelmaRig in einer sogenannten "virtuellen Geldborse"
(Wallet) auf einem Computer, Notebook oder Smartphone abgelegt. Diese virtuellen Geldborsen wer-
den {iblicherweise durch einen privaten Schliissel oder Passwort geschiitzt. Virtuelle Wallets verfiigen
tiblicherweise iiber einen o6ffentlichen Schliissel und einen privaten Schliissel oder ein Passwort, iliber
die der Zugriff erfolgt. Virtuelle Wallets sind jedoch nicht umfassend vor Hackern geschiitzt. Ebenso
wie aus echten Geldborsen kann Geld auch aus einer virtuellen Wallet gestohlen werden. Die Aus-
sichten, dieses Geld zuriickzubekommen, sind gering. Dies kann negative Auswirkungen auf die Re-
putation der Wahrung oder des betroffenen Marktplatzes haben und damit den Marktpreis der be-
troffenen virtuellen Wahrung negativ beeinflussen.

AuRerdem besteht das Risiko, dass Anlegern der Schliissel oder das Passwort fiir die virtuelle Wallet
abhanden kommt oder aus anderen Griinden nicht mehr verfiigbar ist. In diesen Fallen ist das virtu-
elle Guthaben unter Umstdnden fiir immer verloren. Es existieren keine zentralen Stellen, die Pass-
worter speichern oder Ersatzpassworter ausgeben.

Geringe Handelsaktivitéiten

Grundsatzlich ist zu beobachten, dass virtuelle Wahrungen in der Regel nur selten gehandelt werden.
So wurde im Mai 2014 verdffentlicht, dass beispielsweise nur rund 4 Prozent aller Bitcoins innerhalb
einer Woche gehandelt werden. Bei einem Zeitraum von bis zu drei Monaten werden weitere 24 Pro-
zent aller Bitcoins gehandelt. Erst nach sechs Monaten werden mehr als die Halfte aller Bitcoins ge-
handelt. Rund 38 Prozent aller Bitcoins werden iiber einen Zeitraum von mehr als einem Jahr gehal-
ten. Zu beobachten ist zudem, dass {blicherweise die Personen, die kryptographische Wahrungen
herstellen (sogenannte Miner), ihre in diesem Zusammenhang entstandenen Kosten durch einen so-
fortigen Tausch der virtuellen Wahrung in eine nationale Wahrung ausgleichen. Dies kdnnte nahele-
gen, dass nur ein geringer Anteil einer virtuellen Wahrung fiir Transaktionen verwendet wird; ein
grolRer Anteil der Investoren in virtuelle Wahrungen kdnnte die virtuelle Wahrung fiir langfristige
Zwecke halten, beispielweise aus spekulativen Griinden oder Spargriinden.
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Liquiditdts- und Wechselkursrisiken

Es besteht das Risiko, dass nicht ausreichend Liquiditdt in den Markten fiir einen Tausch von virtuel-
len Wahrungen in nationale Wahrungen, wie beispielsweise von Bitcoin in USD besteht. Es kann
nicht vorausgesagt werden, ob fiir virtuelle Wahrungen ein Markt vorhanden ist oder weiterhin vor-
handen bleibt, ob ein solcher Markt liquide oder illiquide sein wird und wie sich die virtuellen Wah-
rungen in einem solchen Markt handeln lassen. Wenn die virtuellen Wahrungen nicht an einer Borse
gehandelt werden, kann es schwierig sein, Informationen zur Preisbestimmung der virtuelle Wahrun-
gen zu erhalten und Liquiditat und Marktpreis der virtuellen Wahrungen kdnnen dadurch nachteilig
beeinflusst werden. Dies kann unter anderem zu sehr volatilen Wechselkursen fiihren.

Die Liquiditdt der virtuellen Wahrungen kann auch durch An- und Verkaufsbeschrankungen verschie-
dener Rechtsordnungen beeintrachtigt werden. Je eingeschrankter der Markt ist, desto schwieriger
kann es flir Anleger sein, den Marktwert der virtuellen Wahrungen zu bestimmen und/oder zu reali-
sieren. AuBerdem kann die Volatilitat der jeweiligen Wechselwdhrung einen wesentlichen negativen
Einfluss auf das Wechselkursverhdltnis haben.

Der historische Marktpreis einer virtuellen Wahrung bzw. sein Wechselkurs ist kein Indikator fiir des-
sen kiinftige Entwicklung. Es ldsst sich nicht vorhersagen, ob der Marktpreis einer virtuellen Wah-
rung im Verhaltnis zu einer anderen Wahrung steigen oder fallen wird.

Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungsvorgang

Eine Zahlung in virtuellen Wahrungen ist in der Regel keine Echtzeit-Zahlung, da fiir die Verifizie-
rung der Zahlung bis zu zehn Minuten benotigt werden. Dariiber hinaus wird empfohlen, sechs Verifi-
zierungsvorgdnge, die alle zehn Minuten entstehen, abzuwarten, um die Sicherheit zu erhéhen, dass
die Zahlung tatsdchlich der Kette der {iberpriiften Transaktionen (sogenannte blockchain) hinzuge-
fiigt wurde. Die Verifizierung einer Zahlung kann in diesem Fall bis zu einer Stunden in Anspruch
nehmen. Dieser zeitliche Aufwand kann die Zahlung in einer virtuellen Wahrung weniger attraktiv er-
scheinen lassen, wie eine Kartenzahlung, die in Echtzeit vorgenommen werden kann. Eine geringere
Attraktivitat des Zahlungsvorgangs kann sich auf die Attraktivitat der virtuellen Wahrung negativ
auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit dem Code oder Protokoll der virtuellen Wédhrung

Es besteht das Risiko, dass der Quellcode oder das Protokoll, was einer virtuellen Wahrung zugrunde
liegt, fehlerhaft ist. Ein solcher Fehler konnte die Integritdt und die Sicherheit der betroffenen vir-
tuellen Wahrung und des entsprechenden Netzwerks gefdhrden. So ist beispielsweise der Quellcode
von Bitcoin &ffentlich und kann von jedermann heruntergeladen und eingesehen werden. Dennoch
kann einen Fehler im Quellcode existieren, der noch nicht gefunden und behoben wurde oder ein
solcher Fehler kann ausgenutzt werden, solange er noch nicht behoben wurde. Zudem besteht das
Risiko, dass ein Fehler irreparabel ist. Diese Risiken kdnnten die Reputation einer virtuellen Wahrung
wesentlich schwachen, was negative Auswirkungen auf deren Marktpreis haben konnte.

Risiken im Zusammenhang mit der Weiterentwicklung der virtuellen Wéhrung

Verschiedene virtuelle Wahrungen, wie etwas Bitcoin, wurden als Open-Source-Software realisiert, al-
so als Programm, das fiir jedermann frei zugdnglich ist. Der Quellcode oder das Protokoll, was diesen
virtuellen Wahrungen zugrunde liegt, ist offentlich zuganglich und in stindiger Entwicklung. Die
Weiterentwicklung und Akzeptanz des Protokolls ist von einer Reihe von Faktoren abhdngig. Die
Entwicklung von Bitcoin kann verhindert oder verzogert werden, sollten Unstimmigkeiten zwischen
den Teilnehmern, Entwicklern und Mitgliedern des Netzwerks entstehen.

Neue und verbesserte Versionen des Quellcodes miissen von der Mehrheit der Mitglieder des Netz-
werks bestdtigt werden, um die Version des Quellcodes zu aktualisieren. Fiir den Fall, dass eine
Mehrheit im Netzwerk fiir eine Aktualisierung des Quellcodes nicht erreicht werden kann, kdnnte dies
dazu fiihren, dass dringende Aktualisierungen oder Verbesserungen des Quellcodes nicht oder nur
eingeschrankt durchgefiihrt werden kdnnen. Sollte die Entwicklung des Quellcodes verhindert oder
verzogert werden, kann sich dies negativ auf den Wert der virtuellen Wahrung auswirken. AulRerdem
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besteht das Risiko, dass einzelne oder mehrere Mitglieder des Netzwerks eine Mehrheit an diesem
Netzwerk kontrollieren. In diesem Fall kénnte diese Mehrheit Anderungen des Quellcodes durchset-
zen, die sich nachteilig auf den Marktwert der betroffenen virtuellen Wahrung auswirken. So kdnnte
beispielsweise der Verifizierungsvorgang, die Generierung von privaten Schliisseln (die fiir das Durch-
fiithren von Transaktionen bendtigt werden) oder das nachtrdgliche Loschen von Transaktionen be-
troffen sein. Derartige sogenannte 51% Attacken konnen dazu fiihren, dass das Vertrauen in die vir-
tuelle Wahrung allgemein schwindet und der Handel moglicherweise vollstindig zum Erliegen
kommt. Diese Szenarien kdnnen unter Umstdanden nur schwer nachzuverfolgen sein und die Gleichbe-
rechtigung der Teilnehmer des Netzwerkes nachhaltig storen. Dies hatte einen Verlust an Reputation
und wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktwert der betroffenen virtuellen Wahrung.
Aber auch ohne die Verwirklichung nachteiliger Szenarien konnte die Kontrolle einer Mehrheit eines
Netzwerks die gleichen nachteiligen Folgen auf den Marktwert der virtuellen Wahrung haben.

Es besteht das Risiko, dass Quellcodes oder Protokolle weiterentwickelt werden und dies aus unter-
schiedlichen Griinden zur Teilung der virtuellen Wahrung in mehrere Protokolle fiihrt (sogenannter
Hard Fork); zum Beispiel konnte ein Hard Fork des Bitcoin Protokolls eintreten, was in der Folge da-
zu fiithren konnte, dass das Bitcoin Protokoll in ein Bitcoin Core und ein Bitcoin Unlimited Protokoll
geteilt wird. In diesem Zusammenhang kann es vorkommen, dass Handelspldtze, an denen virtuelle
Wahrungen gehandelt werden, voriibergehend die Mdglichkeit zur Einzahlung oder Abbuchung bzw.
Kauf oder Verkauf der betroffenen virtuellen Wahrung an diesem Handelsplatz suspendieren, bis die
Risiken und Folgen, die im Zusammenhang mit dem Hard Fork entstehen kdonnen (z.B. Replay-
Attacken, Netzwerkinstabilitdt), abschlieRend eingeschdtzt wurden. Dies kann unter Umstdnden
mehrere Tage dauern. Wahrend einer solchen voriibergehenden Suspendierung besteht das Risiko,
dass der Market Maker keine Brief- und Geldkurse fiir das Wertpapier stellt. Der Emittent kann zudem
eine Anpassung des Wertpapiers vornehmen, um die Auswirkungen des Hard Fork angemessen zu be-
riicksichtigen.

Ferner besteht das Risiko, dass bei einem offentlich zugdnglichen Protokoll der Anreiz fiir einen
Entwickler fehlt, fiir eine Weiterentwicklung des Quellcodes eine Kompensation zu erhalten. Dies
konnte dazu fiihren, dass die qualitative kontinuierliche Weiterentwicklung des Quellcodes verhin-
dert oder verspdtet durchgefiihrt wird. Sollte der Quellcode jedoch nicht weiterentwickelt werden,
konnte dies negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen virtuellen Wahrung haben.

3. Wesentliche wertpapierspezifische Risiken

Fiir jeden Anleger in einem der nachfolgend beschriebenen Wertpapiere besteht wegen der Kopplung
an die Wertentwicklung eines Basiswerts das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumin-
dest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird.

Ist der Auszahlungsbetrag zwar positiv, aber geringer als der von dem Wertpapierinhaber entrichtete
Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen Verlust. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches
Ausmall annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust ein-
tritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit (bei
Open-End Partizipationszertifikaten bezogen auf den entsprechenden Ausiibungstag) und marktiibli-
cher Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an regelma-
Rigen Ausschiittungen (z.B. Dividenden im Falle von Aktien als Basiswert oder vergleichbare Aus-
schiittungen aus einem Basiswert bzw. dessen Bestandteilen). Bei Wertpapieren, bei denen in den
Produktbedingungen eine Barausschiittung (entweder in Form einer Reinvestition oder eines Geldan-
teils) als anwendbar gekennzeichnet ist, partizipiert der Anleger an ausgeschiitteten Betrdgen, Zin-
sen oder zinsartigen Ertrdgen (z.B. Dividenden im Falle von Aktien sowie bei Investmentanteilen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil).
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3.1 Risiko im Zusammenhang mit der Hohe des Auszahlungsbetrags am Laufzeitende bzw.
der Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder der Kiindigung durch den Emittenten

Partizipationszertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass sie nahezu 1 : 1 die Wertentwicklung des
Basiswerts nachvollziehen, unter Beriicksichtigung der weiteren Ausstattungsmerkmale der Wertpa-
piere, wie sie in den Emissionsbedingungen bestimmt werden. Anleger sollten beachten, dass inshe-
sondere eine etwaige Managementgebiihr und/oder Quantogebiihr (Quanto-Zinssatz) zu einer Abwei-
chung von der 1 : 1 Nachvollziehung der Wertentwicklung des Basiswertes fiihren.

Wenn der Wert des Basiswertes fdllt, beinhalten alle Partizipationszertifikate ein vom Stand des Ba-
siswerts abhdngiges Verlustrisiko. Ein Totalverlust tritt ein, wenn der fiir die Berechnung des Auszah-
lungsbetrags (bei Falligkeit im Falle von Partizipationszertifikaten mit Laufzeitbegrenzung bzw. bei
Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder bei ordentlicher Kiindigung durch den Emittenten im
Falle von Open-End Partizipationszertifikaten) maligebliche Kurs des Basiswerts (der sog. Referenz-
preis) null (0) betragt.

3.2 Risiken im Zusammenhang mit der Barabwicklung der Partizipationszertifikate

Die Wertpapiere gewahren dem Anleger nach MalRgabe der Endgiiltigen Bedingungen einen Anspruch
auf Barabwicklung, d.h. auf Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Auszahlungsbetrags. Eine Liefe-
rung des Basiswertes bzw. von Korbbestandteilen erfolgt nicht. Der Barausgleich je Wertpapier er-
rechnet sich grundsdtzlich anhand des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag (gegebe-
nenfalls unter Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses und gegebenenfalls umgerechnet in die
Handelswdhrung der Wertpapiere). Eine Riickzahlung der Wertpapiere zu dem jeweiligen Kaufpreis
oder zu einem fiir die einzelnen Wertpapiertypen charakteristischen Betrag ist nicht garantiert.

3.3 Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung
(TCM)

Wertpapiere mit TCM (Triparty Collateral Management) sind durch einen zwischen der Bank Vontobel
AG, Ziirich, als Sicherheitengeber, der SIX Repo AG, die als direkter Vertreter fiir und im Namen des
Wertpapierinhabers als Sicherheitennehmer handelt, der SIX SIS AG, die als Verwahrer und Sicherhei-
tenverwalter handelt, und der Vontobel Financial Products GmbH als Emittent geschlossenen Vertrag
(der ,Rahmenvertrag”) besichert.

Der Sicherheitengeber stellt entsprechende Sicherheiten zur Verfiigung. Diese Sicherheiten werden
zu Gunsten der Anleger, die zu diesem Zweck vom Sicherheitennehmer vertreten werden, verpfandet.
Die Sicherheiten werden dazu verwendet, die Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniiber Anlegern
im Falle von Insolvenz- bzw. dhnlichen Ereignissen (z.B. Zahlungsausfall, Restrukturierung, Liquida-
tion, etc.) oder im Falle der Unterbesicherung zu erfiillen. Die Sicherheiten werden vom Sicherhei-
tengeber ausgewdhlt und bei der SIX SIS AG auf einem segregierten TCM-Konto und -Depot im Na-
men des Sicherheitengebers hinterlegt.

Die Kosten der TCM-Besicherung (inkl. Leihekosten fiir die notwendigen Sicherheiten) werden bei der
Preisstellung fiir die Wertpapiere beriicksichtigt und damit indirekt von den Anlegern getragen.

Kommt die Bank Vontobel AG als Sicherungsgeber ihren Pflichten nicht nach, werden die Sicherhei-
ten im Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch SIX SIS AG oder einen Liquidator verwer-
tet.

Tritt ein Verwertungsfall ein, teilt der Sicherheitenverwalter dem Wertpapierinhaber den Filligkeits-
tag des Verwertungsfalls mit. Der Sicherheitenverwalter bestimmt nach dem Eintritt eines Verwer-
tungsfalls in Bezug auf ein Wertpapier den Verwertungswert dieses Wertpapiers als letzten vor dem
Eintritt des Verwertungsfalls verfiigharen Aktuellen Wert. Dieser Wert ist fiir den Sicherheitengeber
und die Wertpapierinhaber verbindlich. Nach den entsprechenden Aktuellen Werten bestimmen sich
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die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten bei Filligkeit der Wertpapiere gemass
den Bestimmungen des Rahmensvertrags.

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des Emittenten nur in dem Mal3e, als die Erldse aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines Verwertungsfalles (abziiglich der Kosten fiir die Ver-
wertung und Auszahlung) die Anspriiche der Wertpapierinhaber zu decken vermdgen. Zudem fiihrt
der Verwertungfall zu einer (vorzeitigen) Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere. Dabei besteht das
Risiko, dass der Aktuelle Wert des betroffenen Wertpapiers eventuell deutlich unterhalb des nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen zu ermittelnden Auszahlungsbetrags liegt und die Anlage im
Zeitpunkt der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere eine (deutlich) geringere Rendite als die bis zum
Ende der Laufzeit oder bei Ausiibung erwartete aufweist.

Der Wertpapierinhaber tragt insbesondere folgende Risiken:

e der Sicherungsgeber kann bei steigendem Wert der Wertpapiere oder bei sinkendem Wert der
Sicherheiten die zusdtzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern;

e die Sicherheiten kdnnen in einem Verwertungsfall nicht sogleich durch SIX SIS AG verwertet
werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen oder die Sicherheiten der Zwangsvoll-
streckungsbehorde zur Verwertung {ibergeben werden miissen;

e das mit den Sicherheiten verbundene Marktrisiko fiihrt zu einem ungeniigenden Verwertungs-
erlos oder die Sicherheiten konnen unter ausserordentlichen Umstdanden ihren Wert bis zum
Zeitpunkt der tatsdchlichen Verwertung gdnzlich verlieren;

e die Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von Wertpapieren in einer auslandischen Wahrung kann
beim Wertpapierinhaber Verluste verursachen, weil der Aktuelle Wert (massgeblich fiir den An-
spruch des Wertpapierinhabers gegeniiber dem Emittenten) in der ausldndischen Wahrung
festgelegt wird, wogegen die Auszahlung des anteilsmassigen Netto-Verwertungserloses (mas-
sgeblich fiir den Umfang, in welchem der Anspruch des Wertpapierinhabers gegeniiber dem
Emittenten erlischt) in Schweizer Franken erfolgt;

e die Besicherung wird nach den Regeln des Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass
die Sicherheiten nicht gemass den Bestimmungen des Rahmenvertrages zu Gunsten der Wert-
papierinhaber in den Wertpapieren verwertet werden kdnnen.

Die im Zusammenhang mit der Verwertung und Auszahlung entstehenden Kosten (einschliesslich
Steuern und Abgaben sowie Beraterhonorare) kdnnen in die Preisfindung fiir ein Wertpapier einflie-
Ren und sind in jedem Fall vom Wertpapierinhaber zu tragen.

Die Auszahlung des anteilsmaRigen Netto-Verwertungserloses erfolgt im Verwertungsfall an die Anle-
ger durch die SIX SIS AG und durch Finanzintermedidre entlang einer Auszahlungskette. Die Anleger
tragen das Risiko, dass mogliche Verwertungserlose auf Grund einer Zahlungsunfahigkeit der SIX SIS
AG und/oder der Finanzintermedidre nicht oder nur teilweise weitergeleitet werden. Die mdgliche
Zahlungsunfahigkeit der SIX SIS AG und/oder der Finanzintermedidre begriindet insofern ein Boni-
tatsrisiko, dem die Anleger im Fall eines Verwertungsfalles ausgesetzt sind. Die Auszahlung an die
Anleger kann sich aus tatsdchlichen oder rechtlichen Griinden verzégern.

Der maximale Anspruch eines Anlegers auf Befriedigung aus dem Netto-Verwertungserlds der Sicher-
heiten richtet sich nach der Summe der Aktuellen Werte seiner betroffenen Wertpapiere. Sofern sich
die Berechnung des Aktuellen Wertes eines Wertpapiers als fehlerhaft erweist, kann die Besicherung
des Wertpapiers ungeniigend sein.
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4, Risiken bezogen auf den Emittenten

4.1 Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Titigkeit

Die Vontobel Financial Products GmbH ist eine Emissionsgesellschaft, das heilRt, der Hauptzweck der
Vontobel Financial Products GmbH besteht darin, Wertpapiere zu emittieren.

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Der Anleger tragt daher das Insolvenzrisiko des Emitten-
ten. Anleger sollten daher in ihren Investitionsentscheidungen die Bonitdt des Emittenten beriick-
sichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquidi-
tdt des Emittenten, das heil3t eine mdgliche voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur ter-
mingerechten Erfiillung seiner Leistungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitdt
aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden. Der Emittent hat derzeit keine
Bonitdtseinstufung (sogenanntes Rating), weshalb der Anleger die Zahlungsfahigkeit des Emittenten
nicht mit Unternehmen vergleichen kann, die iiber ein Rating verfiigen. Das haftende Stammkapital
des Emittenten betrdgt EUR 50.000. Der Anleger ist im Vergleich zu einem Emittenten mit hohe-
rer Kapitalausstattung einem hoheren Bonitdtsrisiko ausgesetzt.

Die Wertpapiere sind unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die unterei-
nander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emit-
tenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender ge-
setzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der Insolvenz des Emittenten kann eine Anlage
in ein Wertpapier des Emittenten einen vollstindigen Verlust (Totalverlust) fiir den Anleger
bedeuten.

Der Emittent ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &dhnlichen Sicherungssystem ange-
schlossen, das im Falle einer Insolvenz des Emittenten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder
teilweise abdecken wiirde. AuRerdem sind Wertpapiere als Inhaberschuldverschreibungen weder vom
Einlagesicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz noch vom Einlagensicherungsfonds des Bun-
desverbands Deutscher Banken erfasst. Im Falle einer Insolvenz des Emittenten haben die Anle-
ger daher keine Anspriiche aus den vorgenannten Sicherungsinstituten.

Samtliche der voranstehend genannten Risiken kdonnen die Geschaftstdtigkeit des Emittenten negativ
beeinflussen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgen-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten haben.

4.2 Risiken im Zusammenhang mit Marktentwicklungen

Die Tatigkeit des Emittenten und sein jahrliches Emissionsvolumen werden aufRerdem durch die Ent-
wicklungen an den Markten, an denen er seine Geschaftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Unter anderem
betriftt dies die gesamtwirtschaftlichen und/oder unternehmensspezifischen Entwicklungen wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere, insbesondere in Deutschland und dem {ibrigen Europa, sowie verander-
te Rahmenbedingungen an den Finanzmarkten. Ursachen fiir diese Veranderungen kdnnen beispiels-
weise konjunkturelle, regulatorische oder steuerliche Veranderungen sein.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Ka-
pitalmadrkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst werden (sog.
Marktrisiko).

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann unter anderem zu einem niedrigeren
Emissionsvolumen fithren und sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die
Liquiditat des Emittenten auswirken.
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4.3 Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiiften

Samtliche Anteile an dem Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, Ziirich, der
Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe (die ,Vontobel-Gruppe”) gehalten. Der Emittent
schlieBt zur Absicherung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren mit anderen Gesellschaften
der Vontobel-Gruppe, insbesondere mit der Bank Vontobel AG, Ziirich, und der Vontobel Financial
Products Ltd., Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, individuell ausgehandelte Absicherungsgeschafte
(sogenannte OTC-Absicherungsgeschifte) ab.

In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Partei, mit
der der Emittent das jeweilige Absicherungsgeschaft abschlielt. Da der Emittent solche
Absicherungsgeschafte derzeit ausschlieRlich mit Gesellschaften der Vontobel-Gruppe abschliel3t, ist
der Emittent im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem
sogenannten Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfdhigkeit oder Insolvenz einer
Gesellschaft der Vontobel-Gruppe unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fiihren.
Den Inhabern von Wertpapieren des Emittenten stehen in Bezug auf derart geschlossene
Absicherungsgeschafte keine Anspriiche zu.

4.4 Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Die ordnungsgemaRe Zahlung aller gemdlR den Emissionsbedingungen der unter dem Basisprospekt
ausgegebenen Wertpapiere zu zahlenden Betrdge durch den Emittenten wird durch die Vontobel Hol-
ding AG, Ziirich, garantiert.

Die Verpflichtungen des Garanten unter der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht
besicherte Verbindlichkeiten des Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Mit jeder Zahlung
unter der Garantie verringert sich die Verpflichtung des Garanten entsprechend. Es besteht grund-
satzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht oder
nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentscheidungen neben der
Bonitdt des Emittenten auch die Bonitat des jeweiligen Garanten beriicksichtigen. Im Falle der Insol-
venz des Emittenten und Garanten kann eine Anlage in ein Wertpapier des Emittenten einen
vollstandigen Verlust (Totalverlust) fiir den Anleger bedeuten.

5. Risiken bezogen auf den Garanten

5.1 Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tiitigkeit

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Dieses Risiko wird gegebenenfalls mittels
Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) begrenzt, kann jedoch nicht komplett ausgeschlossen
werden.

Der Garant, die Vontobel Holding AG, ist die Muttergesellschaft der Vontobel-Gruppe. Die Geschafts-
tatigkeit des Garanten wird insbesondere von den jeweiligen Marktverhaltnissen und deren Auswir-
kungen auf die operativ tdtigen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe beeinflusst.

Es besteht grundstzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Ga-
rantie nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Der Anleger trdgt daher das Insolvenzrisiko des Ga-
ranten. Anleger sollten daher in ihren Investitionsentscheidungen die Bonitdt des Garanten beriick-
sichtigen. Unter dem Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquidi-
tdt des Garanten, das heil’t eine mogliche voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur termin-
gerechten Erfiillung seiner Leistungsverpflichtungen. Mit Garanten, die eine geringe Bonitdt aufwei-
sen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden. Der Garant verfiigt derzeit iiber eine
Bonitdtseinstufung (sogenanntes Rating) einer Ratingagentur, weshalb der Anleger die Zahlungsfa-
higkeit des Garanten mit anderen Unternehmen vergleichen kann, die iiber ein Rating verfiigen.

Anleger sollten beachten, dass sich die Bonitdt des Garanten aufgrund von gesamtwirtschaftlichen
und/oder unternehmensspezifischen Entwicklungen, inshesondere in der Schweiz, Deutschland und
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dem {brigen Europa, sowie aufgrund von verdanderten Rahmenbedingungen an den Finanzmarkten
andern kann (sog. Marktrisiko). Ursachen fiir diese Veranderungen konnen unter anderem konjunktu-
relle, regulatorische oder steuerliche Veranderungen sein. Risiken fiir die Geschaftstatigkeit der Von-
tobel Holding AG kdnnen sich unter anderem aus allgemeinen Marktrisiken ergeben, die durch Ab-
wartsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktienkursen, Preisen von Roh-
waren und entsprechenden Volatilitditen entstehen kdnnen und die Bewertung der Basiswerte
und/oder der derivativen Finanzprodukte negativ beeinflussen kénnen. Auswirkungen auf die finan-
zielle Leistungsfahigkeit des Garanten konnen auch Liquiditdtsengpdsse haben, die zum Beispiel
durch Mittelabfliisse durch die Beanspruchung von Kreditzusagen oder die Unmdglichkeit der Prolon-
gation von Passivgeldern entstehen konnen, so dass der Garant kurzfristigen Finanzierungsbedarf
zeitweilig nicht decken konnte. Des Weiteren ist die Vontobel Holding AG einem Kreditrisiko ausge-
setzt, da Ausfallrisiken sowohl mit dem direkten Kreditgeschaft verbunden sind als auch im Rahmen
von Geschaften entstehen kdnnen, die mit Kreditrisiken einhergehen, wie OTC-Derivat-Transaktionen
(das heilt individuell zwischen zwei Parteien ausgehandelte Geschdfte), Geldmarktgeschdfte oder
Securities Lending and Borrowing (Wertpapierleihe). Kommerzielles Kreditgeschaft wird von der Von-
tobel-Gruppe nicht getdtigt. SchlieRlich konnen operationelle Risiken im Rahmen der operativen Ge-
schaftstatigkeit der Vontobel-Gruppe auftreten und zu Verlusten aus nicht addquaten bzw. fehlenden
Prozessen oder Systemen, Fehlverhalten von Mitarbeitern oder externen Ereignissen fiihren. Neben
den voranstehenden Risiken kann auRerdem eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation die Ge-
schaftstatigkeit des Garanten sowie dessen Vermdgen-, Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen.
Im Falle der Insolvenz des Garanten kann eine Anlage in ein Wertpapier einen vollstandigen
Verlust (Totalverlust) fiir den Anleger bedeuten.

5.2 Risiken im Zusammenhang mit dem Rating

Der Garant verfiigt derzeit iiber eine Bonitdtseinstufung (sogenanntes Rating) einer Ratingagentur.
Ein Rating kann von der Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen wer-
den. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf den Ga-
ranten kann den Marktpreis der unter dem jeweiligen Basisprospekt begebenen Wertpapiere nachtei-
lig beeinflussen.

Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und bietet kei-
ne Gewahr dafiir, dass Verluste nicht eintreten werden.

5.3 Risiken im Zusammenhang mit der Garantie

Die ordnungsgemaRe Zahlung aller gemdlR den Emissionsbedingungen der unter dem Basisprospekt
ausgegebenen Wertpapiere zu zahlenden Betrdage durch den Emittenten wird durch den Garanten ga-
rantiert.

Die Verpflichtungen des Garanten unter der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht
besicherte Verbindlichkeiten des Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Mit jeder Zahlung
unter der Garantie verringert sich die Verpflichtung des Garanten entsprechend.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Ga-
rantie nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentschei-
dungen neben der Bonitdt des Emittenten auch die Bonitdt des jeweiligen Garanten beriicksichtigen.
Im Falle der Insolvenz des Emittenten und des Garanten kann eine Anlage in ein Wertpapier
des Emittenten einen vollstindigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten.

5.4  Risiken im Zusammenhang mit der rechtlichen Durchsetzung eventueller Anspriiche
aus der Garantie

Die ordnungsgemaRe Zahlung aller zu zahlenden Betrdge durch den Emittenten wird vom Garanten
garantiert. Die Garantie stellt eine selbstdndige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung
des Garanten dar und unterliegt Schweizerischem Recht. Gerichtsstand ist Ziirich. Die rechtliche
Durchsetzung eventueller Anspriiche aus der Garantie gegen die Vontobel Holding AG ist daher nur
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in der Schweiz moglich. Hieraus kénnen gegebenenfalls erhdhte Kosten im Zusammenhang mit der
Geltendmachung rechtlicher Anspriiche (z.B. aufgrund einer gegebenenfalls erforderlichen Vertretung
durch einen Schweizerischen Anwalt vor dem zustdndigen Gericht oder im Zusammenhang mit mdg-
licherweise zu erstellenden Rechtsgutachten). Auch die Dauer von etwaigen gerichtichen Verfahren
in der Schweiz kann von der Dauer von gerichtichen Verfahren im Sitzland des Anlegers abweichen.

5.5  Sanierungs- und Abwicklungsverfahren sowie Anforderungen an die Sanierungs- und
Abwicklungsplanung

Die Schweizer Bankengesetze rdumen der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA”) umfang-
reiche Befugnisse und Ermessensspielraume bei Sanierungs- und Abwicklungsverfahren von Schwei-
zer Banken ein. Seit dem 1. Januar 2016 gilt dies auch in Bezug auf Schweizer Muttergesellschaften
von Finanzkonzernen wie der Bank Vontobel Holding AG, Ziirich (der Garant). Diese umfangreichen
Befugnisse umfassen das Recht, das ausstehende Aktienkapital des Garanten herabzusetzen, Schuld-
instrumente und andere Schuldtitel des Garanten in Eigenkapital umzuwandeln und diese Schuldtitel
ganz oder teilweise abzuschreiben, sowie die Befugnis, bestimmte Rechte aus Vertragen (fiir hochs-
tens zwei Arbeitstage) auszusetzen und SchutzmaRnahmen einschlieBlich der Aussetzung von Zah-
lungen anzuordnen und Liquidationsverfahren einzuleiten. Der Geltungsbereich dieser Befugnisse
und Ermessensspielrdume sowie die Rechtsmechanismen, die angewandt wiirden, werden weiter aus-
gearbeitet und ausgelegt.

Ahnliche Anforderungen an die Abwicklungsplanung kénnen neben der Schweiz auch in anderen
Rechtsordnungen moglich sein. Wird ein Abwicklungsplan durch die zustdndige Behdrde als unzu-
reichend erachtet, gestatten geltende Vorschriften der Behorde unter Umstdnden die Festsetzung
von Beschrankungen beziiglich des Umfangs oder des Volumens der Geschéftstatigkeit des Garanten
in der betroffenen Jurisdiktion, die Anforderung hoherer Kapital- oder Liquiditatsreserven, die An-
ordnung, Vermogenswerte oder Tochtergesellschaften zu verdussern oder ihre Rechtsstruktur bzw. ih-
re Geschdftstatigkeit zu verdndern, um die betreffenden Hindernisse fiir eine Abwicklung zu beseiti-
gen.

Sanierungs- und Abwicklungsverfahren bezogen auf den Garanten kénnen negative Auswirkungen auf
den Marktpreis der Wertpapiere haben und auRerdem dazu fiihren, dass die unter der Garantie falli-
gen Betrdge nicht oder nur zum Teil erlangt werden konnen.

6. Risiken im Zusammenhang mit potenziellen Interessenkonflikten

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) konnen Interessenkonflikte bestehen.

Handelsgeschdfte in Bezug auf den Basiswert bzw. dessen Bestandteile

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf die je-
weiligen Basiswerte bzw. Korbbestandteile direkt oder indirekt beziehen. Die Gesellschaften der Von-
tobel-Gruppe kénnen auRBerdem Gegenparteien bei Hedgegeschiften des Emittenten beziiglich des-
sen Verpflichtungen aus den Wertpapieren werden. Derartige Handels- bzw. Hedgegeschafte kdnnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes bzw. der Korbbestandteile und damit auf den
Wert der Wertpapiere haben.

Ausiibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen in Bezug auf die Wertpapiere
auch eine andere Funktion ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Indexberechnungsstelle, Index-
Sponsor, Beteiligte am Auswahlverfahren eines proprietdren Korbes und/oder Market Maker. Eine sol-
che Funktion kann den Emittenten bzw. die anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage
versetzen, iiber die Zusammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder dessen Wert zu berechnen.
Diese Funktionen konnen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit verbun-
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denen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch
zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Bei Wertpapieren mit Schuldverschreibungen als Basiswert oder Korbbestandteil konnen Interessen-
konflikte auch dann auftreten, wenn der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
fiir die Schuldverschreibungen in der Funktion des Market Makers auftritt und in dieser Eigenschaft
die Preisfeststellung fiir diese iibernimmt. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent bzw. andere
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe durch das Angebot der Wertpapiere bezogen auf diese Schuldver-
schreibungen zusatzliche Einnahmen erzielen.

Emission weiterer derivativer Instrumente auf einen Basiswert

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen dariiber hinaus weitere deriva-
tive Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert oder Korbbestandteil ausgeben; die
Einfiilhrung solcher Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Erhalt von nicht-6ffentlichen Informationen

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen nicht-6ffentliche Informatio-
nen in Bezug auf den Basiswert oder einen Korbbestandteil erhalten und sind, sofern kein Fall des
§ 16 WpPG (Aktualisierungspflicht beziiglich Basisprospekt) vorliegt, nicht verpflichtet, solche In-
formationen an die Wertpapierinhaber weiterzugeben.

Verdffentlichung von Research-Berichten in Bezug auf einen Basiswert

Zudem konnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert
oder einen Korbbestandteil verdffentlichen. Derartige Tatigkeiten kdnnen zu Interessenkonflikten
sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesell-
schaften und den Anlegern fithren und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen der Vertriebspartner und Anlageberater

Zu beachten ist auRerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner Interes-
senkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben konnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein An-
reiz geschaffen werden konnte, Wertpapiere mit einer hoheren Provision bevorzugt an seine Kunden
zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten. Platzierungsprovisionen werden
aus dem Verkaufserlos als einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ wird der jeweili-
gen Vertriebsstelle ein entsprechender Abschlag auf den Verkaufspreis gewahrt. Wird beim Vertrieb
eine Gesellschaft der Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden der vertreibenden Stelle entsprechende
Betrdge bankintern gutgeschrieben.

Maglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf
der Wertpapiere und ihrer hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Bera-
ter kann zur Folge haben, dass die Berater die Anlageentscheidung bzw. -empfehlung nicht im Inte-
resse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) wird fiir die Wertpapiere als
Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird die Bank Vontobel AG den Preis der
Wertpapiere malRgeblich selbst bestimmen.

Die Spannen zwischen An- und Verkaufskursen (auch Geld- und Briefkursen genannt) (sog. Spread)
setzt der Market Maker in Abhdngigkeit von verschiedenen Faktoren sowie unter Ertragsgesichts-
punkten fest. Zu den wesentlichen Faktoren gehdren das jeweils vom Market Maker verwendete Preis-
findungsmodell, der Wert der Basiswerte, die Volatilitdt der Basiswerte, die Restlaufzeit der Wertpa-
piere und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente. Im Falle besonderer
Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen mog-
lich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen zwischen Kauf- und Verkaufskursen kommen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem fairen Wert
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere
zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der
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er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. die Spannen zwischen Geld- und Briefkur-
sen vergroflern oder verringern.
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ITII. ANGABEN ZUM EMITTENTEN

Die erforderlichen Angaben {iber die Vontobel Financial Products GmbH als Emittent der Wertpapiere
werden an dieser Stelle gemdR § 11 WpPG aus (i) dem bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht hinterlegten Registrierungsformular vom 3. April 2017 der Vontobel Financial Products
GmbH (das "Registrierungsformular des Emittenten") und (ii) dem Zwischenabschluss zum 30. Ju-
ni 2017 (ungepriift) und Zwischenlagebericht der Vontobel Financial Products GmbH sowie dem Zwi-
schenabschluss zum 30. Juni 2016 (ungepriift) und Zwischenlagebericht der Vontobel Financial Pro-
ducts GmbH per Verweis einbezogen.

Bei den im Registrierungsformular des Emittenten gemachten Angaben handelt es sich mit Ausnah-
me der nachfolgenden Informationen um die dem Emittenten zuletzt zur Verfiigung stehenden In-
formationen.

In Unterabschnitt "5. Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane" des Abschnitts
"IV. Informationen iiber den Emittenten" werden unter der Uberschrift "Geschdftsfiihrung" die fol-
genden Informationen zur Geschaftsfiihrung des Emittenten als zweiter Absatz ergdnzt:

Herr Dr. Wolfgang Gerhardt hat sein Amt als Mitglied der Geschaftsfilhrung des Emittenten mit
Ablauf des 30. April 2017 niederlegt.

In Unterabschnitt "5. Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane" des Abschnitts
"IV. Informationen iiber den Emittenten" werden unter der Uberschrift "Priifungsausschuss" die fol-
genden Informationen zum Priifungsausschuss des Emittenten als zweiter Absatz erganzt:

Herr Dr. Wolfgang Gerhardt ist mit Ablauf des 30. April 2017 aus dem Priifungsausschuss des
Emittenten ausgeschieden. Mit Wirkung zum 1. Mai 2017 wurde Herr Dr. Lysander Heigl als
neues Mitglied des Priifungsausschusses ernannt. Herr Heigl ist Mitglied der Geschaftsfithrung
des Emittenten und Angestellter der Bank Vontobel Europe AG, Miinchen.

Mit Ablauf des 30. Juni 2017 ist Stephan Eugster als Mitglied des Beirates und Vorsitzender
des Priifungsausschusses der Gesellschaft ausgeschieden. Mit Wirkung zum 1. Juli 2017 wurde
Florian Béttig zum Mitglied des Beirats und Vorsitzenden des Priifungsausschusses bestimmt.
Herr Béttig ist Mitarbeiter der Bank Vontobel AG, Ziirich.

In Unterabschnitt "5. Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane” des Abschnitts
"IV. Informationen {iber den Emittenten" werden unter der Uberschrift "Beirat" die folgenden Infor-
mationen zum Priifungsausschuss des Emittenten als zweiter Absatz ergdnzt:

Mit Ablauf des 30. Juni 2017 ist Stephan Eugster als Mitglied des Beirates und Vorsitzender
des Priifungsausschusses der Gesellschaft ausgeschieden. Mit Wirkung zum 1. Juli 2017 wurde
Florian Béttig zum Mitglied des Beirats und Vorsitzenden des Priifungsausschusses bestimmt.
Herr Béttig ist Mitarbeiter der Bank Vontobel AG, Ziirich.

77



IV. Angaben zum Garanten

IV. ANGABEN ZUM GARANTEN

Die erforderlichen Angaben iiber die Vontobel Holding AG als Garant der Wertpapiere werden an die-
ser Stelle gemaR § 11 WpPG aus dem bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinter-
legten Registrierungsformular vom 13. Mdrz 2017 der Vontobel Holding AG (das "Registrierungs-
formular des Garanten") per Verweis einbezogen.

Bei den im Registrierungsformular des Emittenten gemachten Angaben handelt es sich mit Ausnah-
me der nachfolgenden Informationen um die dem Emittenten zuletzt zur Verfiigung stehenden In-
formationen:

Folgender Text ergdanzt die Angaben im Registrierungsformular des Garanten in Abschnitt
»1. Risikofaktoren” als neuer Abschnitt I.4 und I.5:

~4. Risiken im Zusammenhang mit der rechtlichen Durchsetzung eventueller Anspriiche
aus der Garantie

Die ordnungsgemdfSe Zahlung aller zu zahlenden Betrédge durch den Emittenten wird vom Garan-
ten garantiert. Die Garantie stellt eine selbstdndige, unbesicherte und nicht nachrangige Ver-
pflichtung des Garanten dar und unterliegt Schweizerischem Recht. Gerichtsstand ist Ziirich. Die
rechtliche Durchsetzung eventueller Anspriiche aus der Garantie gegen die Vontobel Holding AG
ist daher nur in der Schweiz méglich. Hieraus kdnnen gegebenenfalls erhGhte Kosten im Zu-
sammenhang mit der Geltendmachung rechtlicher Anspriiche (z.B. aufgrund einer gegebenen-
falls erforderlichen Vertretung durch einen Schweizerischen Anwalt vor dem zustdndigen Gericht
oder im Zusammenhang mit mdglicherweise zu erstellenden Rechtsgutachten). Auch die Dauer
von etwaigen gerichtichen Verfahren in der Schweiz kann von der Dauer von gerichtichen Ver-
fahren im Sitzland des Anlegers abweichen.

5. Sanierungs- und Abwicklungsverfahren sowie Anforderungen an die Sanierungs- und
Abwicklungsplanung

Die Schweizer Bankengesetze rdumen der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA”) um-
fangreiche Befugnisse und Ermessensspielrdume bei Sanierungs- und Abwicklungsverfahren von
Schweizer Banken ein. Seit dem 1. Januar 2016 gilt dies auch in Bezug auf Schweizer Mutter-
gesellschaften von Finanzkonzernen wie der Bank Vontobel Holding AG, Ziirich (der Garant).
Diese umfangreichen Befugnisse umfassen das Recht, das ausstehende Aktienkapital des Garan-
ten herabzusetzen, Schuldinstrumente und andere Schuldtitel des Garanten in Eigenkapital um-
zuwandeln und diese Schuldtitel ganz oder teilweise abzuschreiben, sowie die Befugnis, be-
stimmte Rechte aus Vertrdgen (fiir hochstens zwei Arbeitstage) auszusetzen und Schutzmass-
nahmen einschliesslich der Aussetzung von Zahlungen anzuordnen und Liquidationsverfahren
einzuleiten. Der Geltungsbereich dieser Befugnisse und Ermessensspielrdume sowie die Rechts-
mechanismen, die angewandt wiirden, werden weiter ausgearbeitet und ausgelegt.

Ahnliche Anforderungen an die Abwicklungsplanung konnen neben der Schweiz auch in anderen
Rechtsordnungen maglich sein. Wird ein Abwicklungsplan durch die zustdndige Behdrde als un-
zureichend erachtet, gestatten geltende Vorschriften der Behdrde unter Umstéinden die Festset-
zung von Beschrinkungen beziiglich des Umfangs oder des Volumens der Geschdftstdtigkeit des
Garanten in der betroffenen Jurisdiktion, die Anforderung héherer Kapital- oder Liquiditdtsre-
serven, die Anordnung, Vermdgenswerte oder Tochtergesellschaften zu verdussern oder ihre
Rechtsstruktur bzw. ihre Geschdftstdtigkeit zu verdndern, um die betreffenden Hindernisse fiir
eine Abwicklung zu beseitigen.

Sanierungs- und Abwicklungsverfahren bezogen auf den Garanten kdnnen negative Auswirkun-
gen auf den Marktpreis der Wertpapiere haben und aufSerdem dazu fiihren, dass die unter der
Garantie filligen Betrdge nicht oder nur zum Teil erlangt werden kénnen.”

Bei den im Registrierungsformular des Garanten gemachten Angaben handelt es sich um die dem Ga-
ranten zuletzt zur Verfiigung stehenden Informationen.
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Am 27. Juli 2017 hat der Garant (ungepriifte) Zwischenfinanzinformationen veroffentlicht, die auf
den nachfolgenden Seiten H-1 bis H-33 abgedruckt sind:

Halbjahresbericht per 30. Juni 2017 (Auszuqg) (ungepriift)

- Kennzahlen........eeeeeeceeiiiiiiiiiiiiimmmeciincccccicieeenene, H-1
- Konsolidierte Erfolgsrechnung ....cc.eeeereeveneereeeeennnnens H-3
- Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung........ccceevueeneens H-4
- Konsolidierte Bilanz........coeeeeeeimmemiieecenniieeeieiennnaneee H-5
- Nachweis des Eigenkapitals....cccceeeereerunncreereennneeennnns H-7
- AKEIENKAPTTal uereeenereieeriiee et e eeeaeen H-9
- Konsolidierte Mittelflussrechnung .......cccevueveennnnnnnne. H-10
- Anhang zur Konzernrechnung......ccuueeeeeerennecneeennnnnn. H-12

In dem Halbjahresbericht des Garanten erfolgen Komma-Angaben auch durch Setzung von Punktzei-
chen (Beispiel: 29.2 anstatt 29,2) bzw. Punkt-Angaben teilweise auch durch Apostrophzeichen (Bei-
spiel: 3327169 anstatt 332.169).

Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Vontobel-
Gruppe seit dem Stichtag der letzten ungepriiften Zwischenfinanzinformationen (30. Juni 2017) ein-
getreten.
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Halbjahresbericht 2017

Vontobel im Uberblick

Verhiltniszahlen

(6 Monate) 30-06-17 30-06-16 31-12-16
Eigenkapitalrendite (%)’ 12.9 14.4 21.6
Geschéaftsaufwand?/Betriebsertrag (%) 761 72.9 64.1
Eigenkapital zu Bilanzsumme (%) 7.2 7.7 7.8
Ungewichtete Eigenmittelquote gemdss Basel Ill (%) 5.1 5.3 5.2

" Konzernergebnis annualisiert in Prozent des durchschnittlichen Eigenkapitals, basierend auf Monatswerten, jeweils ohne Minderheitsanteile
2 Geschaftsaufwand exkl. Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste

Aktienkennzahlen

(6 Monate) 30-06-17 30-06-16 31-12-16
Unverwadssertes Konzernergebnis pro Aktie (CHF)' 1.78 1.87 2.85
Verwdssertes Konzernergebnis pro Aktie (CHF)' 1.75 1.84 2.75
Eigene Mittel pro ausstehende Aktie am Bilanzstichtag (CHF) 27.31 25.50 27.65
Kurs/Buchwert pro Aktie 2.3 1.6 1.9
Kurs/Konzernergebnis? pro Aktie 17.5 11.2 9.4
Borsenkurs am Bilanzstichtag (CHF) 62.30 42.05 53.45
Hochstkurs (CHF) 63.45 49.00 5415
Tiefstkurs (CHF) 53.25 36.90 38.85
Marktkapitalisierung Nominalkapital (Mio. CHF) 3'543.3 2'391.6 3'040.0
Marktkapitalisierung abziiglich Eigene Aktien (Mio. CHF) 3'458.0 2'325.8 2'927.4
Unverwdsserter gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien 55'357'315 55'140'244 55'024'282

' Basis: gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien
2 Annualisiert

Entwicklung Namenaktie Vontobel Holding AG (indexiert) Aktieninformationen
200 . Borsenkotierung SIX Swiss Exchange
10 vy ISIN CH001 233 554 0
e0 ,/" e Valorennummer 1233554
140 A = Nennwert CHF 1.00
120 Ly :
100 W Bloomberg VONN SW
30 Reuters VONTZn.S
01-01-15 30-06-15  31-12-15 30-06-16  31-12-16 30-06-17 Telekurs VONN
—— Namenaktie Vontobel Holding AG (Total Return)
~—— Swiss Performance Index (SPI) Quelle: Bloomberg

BlZ-Kennzahlen

30-06-17 30-06-16 31-12-16
CET1-Kapitalquote (%) 19.3 18.3 19.0
CET1-Kapital (Mio. CHF) 1'088.4 976.8 1'018.4
Risikogewichtete Positionen (Mio. CHF) 5'636.0 5'348.0 5'360.8

Vontobel verfiigt derzeit ausschliesslich Giber hartes Kernkapital. Die Berechnungen erfolgen gemdss dem Regelwerk Basel Ill auf vollstandig umgesetzter Basis.

Risikokennzahl

Mio. CHF 30-06-17 30-06-16 31-12-16

Durchschnittlicher Value-at-Risk Marktrisiken 2.5 2.8 2.7

Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fiir die Positionen des Bereichs Financial Products des Geschaftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk;
Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Rating

30-06-17 30-06-16 31-12-16

Moody's Rating Bank Vontobel AG (langfristiges Depositenrating) Aa3 Aa3 Aa3
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Erfolgsrechnung

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Veranderung in %
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 30-06-16
Total Betriebsertrag 517.5 496.8 584.3 4
Geschéaftsaufwand 395.0 3671 392.7 8
Konzernergebnis 101.5 105.7 158.7 4)
davon den Minderheitsanteilen zurechenbar 2.8 2.4 2.2 17
davon den Aktiondren der Vontobel Holding AG zurechenbar 98.7 103.3 156.5 (4)
Segmente (Ergebnis vor Steuern)
30-06-17 30-06-16 31-12-16 Veranderung in %
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 30-06-16
Private Banking 2741 26.6 20.6 2
Asset Management 69.5 85.3 78.2 (19)
Investment Banking 62.8 37.6 47.0 67
Corporate Center (36.9) (19.8) 45.8
Bilanz
30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung in %
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF zu 31-12-16
Bilanzsumme 21'166.1 18'389.9 19'393.9 9
Eigenkapital (ohne Minderheitsanteile) 1'515.7 1'410.4 1'514.1 0
Kundenausleihungen 2'925.2 2'359.2 2'601.9 12
Verpflichtungen gegenlber Kunden 9'638.0 8'720.1 9'058.5 6
Kundenvermégen
30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung in %
Mrd. CHF Mrd. CHF Mrd. CHF zu 31-12-16
Verwaltete Vermogen 146.5 127.8 138.5 6
davon Vermogen mit Verwaltungsvollmacht 95.1 84.9 90.2 5
davon Vermégen ohne Verwaltungsvollmacht 51.4 429 48.3 6
Ubrige betreute Kundenvermdgen 11.0 6.4 10.4 6
Ausstehende strukturierte Produkte 7.2 5.9 6.4 13
Total betreute Kundenvermoégen 164.7 140.1 155.3 6
Custody-Vermogen 43.0 39.2 40.1 7
Total Kundenvermogen 207.7 179.3 195.4 6
Netto-Neugeld
Mrd. CHF (6 Monate) 30-06-17 30-06-16 31-12-16
Netto-Neugeld 0.3 (8.7) (1.9)
Personalbestand auf Vollzeitbasis
Verdnderung in %
30-06-17 30-06-16 31-12-16 zu 31-12-16
Mitarbeitende Schweiz 1'315.5 1'201.3 1'347.0 2)
Mitarbeitende Ausland 327.4 293.1 327.4 0
Total Mitarbeitende 1'642.9 1'494 .4 1'674.4 (2)
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Konzernrechnung

Konsolidierte Erfolgsrechnung

Konsolidierte Erfolgsrechnung

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Anmerkung Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Zinsertrag 41.0 42.3 335 (1.3) (3)
Zinsaufwand 6.3 2.7 5.4 3.6 133
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 1 34.7 39.6 28.1 (4.9) (12)
Kommissionsertrag 433.2 417.0 414.9 16.2 4
Kommissionsaufwand 99.6 88.9 94.3 10.7 12
Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft 2 333.6 328.1 320.6 5.5 2
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 3 143.5 119.1 130.9 24.4 20
Ubriger Erfolg 5 5.7 10.0 104.7 (4.3) (43)
Total Betriebsertrag 517.5 496.8 584.3 20.7 4
Personalaufwand 6 262.1 238.6 246.2 23.5 10
Sachaufwand 7 101.8 93.7 96.0 8.1 9
Abschreibungen auf Sachanlagen und
immateriellen Werten 8 29.7 29.9 32.4 (0.2) 1)
Wertberichtigungen, Riickstellungen
und Verluste 9 1.4 4.9 18.1 (3.5) (71)
Geschaftsaufwand 395.0 367.1 392.7 27.9 8
Ergebnis vor Steuern 122.5 129.7 191.6 (7.2) (6)
Steuern 10 21.0 24.0 32.9 (3.0) (13)
Konzernergebnis 101.5 105.7 158.7 (4.2) (4)
davon den Minderheitsanteilen
zurechenbar 2.8 2.4 2.2 0.4 17
davon den Aktionaren der
Vontobel Holding AG zurechenbar 98.7 103.3 156.5 (4.6) (4)
Informationen zur Aktie (CHF)
Unverwadssertes Konzernergebnis pro Aktie’ 1.78 1.87 2.85 (0.09) (5)
Verwdssertes Konzernergebnis pro Aktie' 1.75 1.84 2.75 (0.09) (5)
" Basis: gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien
H-3
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Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Anmerkung Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Konzernergebnis gemass Erfolgsrechnung 101.5 105.7 158.7 (4.2) (4)
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern 11
Sonstiges Ergebnis, das bei Realisierung
in die Erfolgsrechnung transferiert wird
Umrechnungsdifferenzen
Erfolge wéhrend der Berichtsperiode (7.6) (9.8) 3.6 2.2
In die Erfolgsrechnung
transferierte Erfolge 0.0 0.0 0.0 0.0
Total Umrechnungsdifferenzen (7.6) (9.8) 3.6 2.2
Finanzanlagen Available-for-Sale
Erfolge wéahrend der Berichtsperiode 2.4 1.3 (27.4) 11 85
In die Erfolgsrechnung
transferierte Erfolge (2.3) (2.6) (94.4) 0.3
Total Finanzanlagen Available-for-Sale 0.1 (1.3) (121.8) 1.4
Cashflow-Absicherung
Erfolge wéahrend der Berichtsperiode 0.2 1.2 (1.5) (1.0) (83)
In die Erfolgsrechnung
transferierte Erfolge 0.0 (0.1) 0.1 0.1
Total Cashflow-Absicherung 0.2 1.1 (1.4) (0.9) (82)
Total sonstiges Ergebnis, das bei
Realisierung in die Erfolgsrechnung
transferiert wird (7.3) (10.0) (119.6) 2.7
Sonstiges Ergebnis, das nicht in die
Erfolgsrechnung transferiert wird
Leistungsorientierte Vorsorgeeinrichtungen
Total Gewinne/(Verluste) auf leistungs-
orientierten Vorsorgeeinrichtungen 11.8 (10.4) 71.0 22.2
Total sonstiges Ergebnis, das nicht in die
Erfolgsrechnung transferiert wird 11.8 (10.4) 71.0 22.2
Total sonstiges Ergebnis, nach Steuern 4.5 (20.4) (48.6) 24.9
Gesamtergebnis 106.0 85.3 110.1 20.7 24
davon den Minderheitsanteilen
zurechenbar 2.7 1.1 1.8 1.6 145
davon den Aktionaren der
Vontobel Holding AG zurechenbar 103.3 84.2 108.3 19.1 23
H-4
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Konzernrechnung

Konsolidierte Bilanz

Aktiven

30-06-17 31-12-16 Veranderung zu 31-12-16

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Flussige Mittel 6'536.3 6'374.0 162.3 3
Forderungen gegeniiber Banken 1'127.7 1'502.7 (375.0) (25)
Barhinterlagen fir Reverse-Repurchase-Geschéfte 933.4 823.1 110.3 13
Handelsbestdande 3'077.5 2'515.8 561.7 22
Positive Wiederbeschaffungswerte 203.3 172.3 31.0 18
Andere finanzielle Vermogenswerte zu Fair Value 2'929.7 2'293.4 636.3 28
Kundenausleihungen 2'925.2 2'601.9 323.3 12
Finanzanlagen 1'920.8 2'111.3 (190.5) 9)
Assoziierte Gesellschaften 0.5 0.6 (0.1) 17)
Sachanlagen 149.7 153.9 4.2) (3)
Goodwill und andere immaterielle Werte 274.4 279.0 (4.6) 2)
Sonstige Aktiven 1'087.6 565.9 521.7 92
Total Aktiven 21'166.1 19'393.9 1'772.2 9

H-5
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Passiven

30-06-17 31-12-16 Veranderung zu 31-12-16

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Verpflichtungen gegentiber Banken 804.4 1'139.0 (334.6) (29)
Verpflichtungen aus Handelsbestanden 141.9 99.7 42.2 42
Negative Wiederbeschaffungswerte 616.0 515.4 100.6 20
Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value 7'163.1 6'354.8 808.3 13
Verpflichtungen gegentiber Kunden 9'638.0 9'058.5 579.5 6
Ruckstellungen 34.8 33.4 1.4 4
Sonstige Passiven 1'252.2 679.0 573.2 84
Total Fremdkapital 19'650.4 17'879.8 1'770.6 10
Aktienkapital 56.9 56.9 0.0 0
Eigene Aktien (65.7) (93.8) 28.1
Kapitalreserven (175.8) (157.8) (18.0)
Gewinnreserven 1'753.2 1'754.5 (1.3) (0)
Ubrige Eigenkapitalkomponenten (52.9) (45.7) (7.2)
Eigene Mittel der Aktionare der Vontobel Holding AG 1'515.7 1'514.1 1.6 0
Minderheitsanteile 0.0 0.0 0.0
Total Eigenkapital 1'515.7 1'5614.1 1.6 0
Total Passiven 21'166.1 19'393.9 1'772.2 9
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Konzernrechnung

Nachweis des Eigenkapitals

Nachweis des Eigenkapitals

Kapital-

Mio. CHF Aktienkapital  Eigene Aktien reserven
Stand 01-01-16 56.9 (94.6) (156.1)
Konzernergebnis

Im sonstigen Ergebnis erfasste Erfolge wahrend der Berichtsperiode

In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge

Sonstiges Ergebnis aus leistungsorientierten Vorsorgeeinrichtungen
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern 0.0 0.0 0.0
Gesamtergebnis 0.0 0.0 0.0

Dividendenausschittung?

Kaufe eigener Aktien (28.9)

Verdusserung eigener Aktien 9.1 (0.6)

Aufwand fur aktienbasierte Vergiitungen 3.2

Zuteilungen aus aktienbasierten Vergiitungen 47.2 (26.6)

Veranderung Minderheitsanteile 0.0

Veranderung Verpflichtung zum Kauf von Minderheitsanteilen 0.3

Ubrige Einfliisse 0.0 0.0 0.0
Eigentiimerbezogene Verdnderungen 0.0 27.4 (23.7)
Stand 30-06-16 56.9 (67.2) (179.8)
Stand 01-01-17 56.9 (93.8) (157.8)
Konzernergebnis

Im sonstigen Ergebnis erfasste Erfolge wéhrend der Berichtsperiode

In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge

Sonstiges Ergebnis aus leistungsorientierten Vorsorgeeinrichtungen
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern 0.0 0.0 0.0
Gesamtergebnis 0.0 0.0 0.0

Dividendenausschiittung?

Kaufe eigener Aktien (38.3)

Verdusserung eigener Aktien 7.2 1.0

Aufwand fir aktienbasierte Verglitungen 18.9

Zuteilungen aus aktienbasierten Verglitungen 59.2 (33.8)

Veranderung Minderheitsanteile 0.0

Veranderung Verpflichtung zum Kauf von Minderheitsanteilen 4.1)

Ubrige Einfliisse 0.0 0.0 0.0
Eigentiimerbezogene Veranderungen 0.0 28.1 (18.0)
Stand 30-06-17 56.9 (65.7) (175.8)

' «Nicht realisierte Erfolge auf Finanzanlagen», «<Umrechnungsdifferenzen» und «Cashflow-Absicherung» werden in der Bilanzposition «Ubrige Eigenkapitalkomponenten»

ausgewiesen.

2 Die Vontobel Holding AG hat im April 2017 CHF 2.00 (Vorjahr CHF 1.85) Dividende (brutto), bestehend aus einem ordentlichen Anteil von CHF 1.90 und einer

Sonderdividende von CHF 0.10 je Namenaktie zu CHF 1.00 Nominal ausbezahlt.
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Nicht realisierte

Erfolge Umrechnungs- Cashflow- Total

Gewinnreserven  auf Finanzanlagen' differenzen’ Absicherung’ Aktiondre Minderheiten Eigenkapital

1'5636.8 127.7 (45.1) (0.4) 1'425.2 0.0 1'425.2

103.3 103.3 2.4 105.7

1.3 (8.5) 1.2 (6.0) (1.3) (7.3)

(2.6) 0.0 0.1 (2.7) 0.0 (2.7)

(10.4) (10.4) 0.0 (10.4)

(10.4) (1.3) (8.5) 1.1 (19.1) (1.3) (20.4)

92.9 (1.3) (8.5) 1.1 84.2 1.1 85.3

(102.7) (102.7) (3.8) (106.5)

(28.9) 0.0 (28.9)

8.5 0.0 8.5

3.2 0.0 3.2

20.6 0.0 20.6

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

0.3 25 2.8

0.0 0.0 0.0 0.2 0.2

(102.7) 0.0 0.0 0.0 (99.0) (1.1) (100.1)

1'5627.0 126.4 (53.6) 0.7 1'410.4 0.0 1'410.4

1'754.5 4.6 (49.6) (0.7) 1'514.1 0.0 1'514.1

98.7 98.7 2.8 101.5

2.4 (7.5) 0.2 (4.9) 0.1) (5.0)

(2.3) 0.0 0.0 (2.3) 0.0 (2.3)

11.8 11.8 0.0 11.8

11.8 0.1 (7.5) 0.2 4.6 (0.1) 4.5

110.5 0.1 (7.5) 0.2 103.3 2.7 106.0

(111.8) (111.8) (4.3) (116.1)

(38.3) 0.0 (38.3)

8.2 0.0 8.2

18.9 0.0 18.9

25.4 0.0 25.4

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

4.1) 1.6 (2.5)

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(111.8) 0.0 0.0 0.0 (101.7) (2.7) (104.4)

1'753.2 4.7 (57.1) (0.5) 1'515.7 0.0 1'515.7
H-8
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Konzernrechnung

Aktienkapital

Aktienkapital
Aktienkapital Genehmigtes Kapital
Namenaktien Nominalwert ~ Namenaktien Nominalwert
Anzahl Mio. CHF Anzahl Mio. CHF
Stand 01-01-16 56'875'000 56.9 0 0.0
Stand 31-12-16 56'875'000 56.9 0 0.0
Stand 30-06-17 56'875'000 56.9 0 0.0
Eigene Aktien
Anzahl Mio. CHF
Stand 01-01-16 2'103'109 94.6
Kéaufe 682'635 28.9
Abgénge (1'220'631) (56.3)
Stand 30-06-16 1'565'113 67.2
Kaufe 661'435 32.0
Abginge (120'181) (5.4)
Stand 31-12-16 2'106'367 93.8
Kaufe 676'627 38.3
Abginge (1'414'404) (66.4)
Stand 30-06-17 1'368'590 65.7

H-9
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Konsolidierte Mittelflussrechnung

Konsolidierte Mittelflussrechnung

Mio. CHF (6 Monate) 30-06-17 30-06-16
Mittelfluss aus operativer Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis (inkl. Minderheiten) 101.5 105.7

Uberleitung zum Mittelfluss aus operativer Geschiftstatigkeit

Nicht zahlungswirksame Positionen im Konzernergebnis

Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten 29.7 29.9
Wertberichtigungen fur Kreditrisiken 0.0 0.1
Erfolg aus assoziierten Gesellschaften 0.1 0.1
Latenter Steuererfolg 2.5 3.0
Verdnderung von Riickstellungen 0.9 (1.4)
Nettoerfolg aus Vorgdngen in den Finanzanlagen 0.4 (1.7)
Ubriger nicht zahlungswirksamer Erfolg 18.3 4.1
Netto(-Zunahme)/-Abnahme von Aktiven des Bankgeschifts
Forderungen/Verpflichtungen gegentiber Banken netto (295.5) 72.5
Reverse-Repurchase-Geschéfte, Barhinterlagen fiir Securities-Borrowing-Geschafte (110.3) (377.1)
Handelsbestande sowie Wiederbeschaffungswerte netto (376.3) 216.8
Andere finanzielle Vermégenswerte/Verpflichtungen zu Fair Value netto 172.0 565.7
Kundenausleihungen/Verpflichtungen gegenlber Kunden netto 256.2 (49.8)
Ubrige Aktiven (482.3) (751.9)
Netto-Zunahme/(-Abnahme) von Passiven des Bankgeschéafts
Repurchase-Geschafte, Barhinterlagen aus Securities-Lending-Geschaften 0.0 (76.1)
Ubrige Verpflichtungen 590.0 499.3
Bezahlte Steuern (30.8) (30.8)
Mittelfluss aus operativer Geschiftstatigkeit (123.6) 208.4

Mittelfluss aus Investitionstatigkeit

Erwerb von Tochtergesellschaften und assoziierten Gesellschaften (28.7) 0.0
Erwerb von Sachanlagen und immateriellen Werten (21.8) (13.2)
Verdusserung von Sachanlagen und immateriellen Werten 0.0 0.0
Investitionen in Finanzanlagen (234.5) (392.0)
Devestitionen von Finanzanlagen 352.7 371.9
Mittelfluss aus Investitionstatigkeit 67.7 (33.3)

Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit

Netto(-Zunahme)/-Abnahme aufgrund eigener Aktien (30.1) (20.4)
Dividendenausschiuittungen (116.1) (106.5)
Mittelfluss aus Finanzierungstatigkeit (146.2) (126.9)
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung (0.1) (2.6)
Netto-Zunahme/(-Abnahme) der fliissigen Mittel und leicht verwertbaren Aktiven (202.2) 45.6
Flussige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Jahresanfang 7'787.0 6'283.7
Flissige Mittel und leicht verwertbare Aktiven am Bilanzstichtag 7'584.8 6'329.3
H-10

Vontobel, Halbjahresbericht 2017 33



Konzernrechnung

Konsolidierte Mittelflussrechnung

Mio. CHF (6 Monate) 30-06-17 30-06-16
Nachweis der fliissigen Mittel und leicht verwertbaren Aktiven am Bilanzstichtag

Flussige Mittel 6'536.3 5'232.0
Forderungen gegentber Banken auf Sicht 1'048.5 1'097.3
Total 7'584.8 6'329.3
Weitere Informationen:

Erhaltene Dividenden 44.6 47.0
Erhaltene Zinsen 73.7 70.9
Bezahlte Zinsen 8.4 5.1
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Anhang zur Konzernrechnung

Rechnungslegungsgrundsatze

1. Grundlagen der Rechnungslegung

Die Konzernrechnung von Vontobel steht im Einklang
mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), die vom International Accounting Standards Board
(IASB) herausgegeben werden. Dieser Halbjahresbericht
entsprichtden Anforderungenvon1AS 34 «Zwischenbericht-
erstattung». Da er nicht samtliche Informationen und
Angaben enthdlt, die im Jahresbericht erforderlich sind,
sollte dieser Zwischenbericht zusammen mit der gepruf-
ten Konzernrechnung des Geschaftsberichts 2016 gelesen
werden. Mit Ausnahme der nachfolgenden Anderungen
wurden die gleichen Rechnungslegungsgrundsédtze wie
fur die Konzernrechnung per 31. Dezember 2016 ange-
wandt.

2. Anderungen in der Rechnungslegung

2.1 Anderungen der Rechnungslegungsgrundsitze

2.1.1 Umgesetzte Standards und Interpretationen

Die folgenden neuen oder tUberarbeiteten Standards und

Interpretationen hatten bei der erstmaligen Anwendung

keine wesentlichen Auswirkungen auf Vontobel oder wa-

ren fir Vontobel ohne Bedeutung:

— IAS 7 — Angabeninitiative;

- |AS 12 - Ansatz latenter Steueranspriche fur unrealisierte
Verluste;

— Jahrliche Verbesserungen 2014-2016.

2.1.2 Ubrige Anderungen
Keine.

2.2 Anderungen der Schitzungen
Keine wesentlichen Schdtzungsanderungen.
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Anmerkungen zur Erfolgsrechnung

1 Erfolg aus dem Zinsengeschift

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung zu 30-06-16

(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Zinsertrag aus Forderungen gegentber Banken und Kunden 17.8 14.2 15.4 3.6 25
Zinsertrag aus Securities-Borrowing- und

Reverse-Repurchase-Geschéften 341 1.7 3.0 1.4 82
Zinsertrag aus finanziellen Verpflichtungen 2.3 1.2 1.7 1.1 92
Zinsertrag aus Finanzinstrumenten zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten 23.2 17.1 201 6.1 36
Dividendenertrag aus Finanzanlagen Available-for-Sale 3.4 10.9 0.0 (7.5) (69)
Zinsertrag aus Finanzanlagen Available-for-Sale 14.4 14.3 13.4 0.1 1
Zins- und Dividendenertrag aus finanziellen

Vermogenswerten zu Fair Value 17.8 25.2 13.4 (7.4) (29)
Total Zinsertrag 41.0 42.3 33.5 (1.3) (3)
Zinsaufwand aus Securities-Lending- und

Repurchase-Geschaften 1.0 0.5 0.8 0.5 100
Zinsaufwand aus tbrigen finanziellen Verpflichtungen

zu fortgefuhrten Anschaffungskosten 2.0 0.8 0.9 1.2 150
Zinsaufwand aus finanziellen Vermogenswerten 3.3 1.4 3.7 1.9 136
Zinsaufwand aus Finanzinstrumenten zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten 6.3 2.7 5.4 3.6 133
Total 34.7 39.6 28.1 (4.9) (12)
2 Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschift

30-06-17 30-06-16 31-12-16  Verdnderung zu 30-06-16

(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 0.3 0.3 0.7 0.0 0
Courtagen 59.4 55.8 53.5 3.6 6
Depotgebiihren 77.5 73.5 76.0 4.0 5
Vermogensverwaltung/Fonds-Management 268.1 274.2 272.0 6.1) 2)
Emissionen und Corporate Finance 9.9 1.7 3.0 8.2 482
Treuhandkommissionen 0.6 0.4 0.5 0.2 50
Ubriger Kommissionsertrag aus Wertschriften und

Anlagegeschaft 14.8 9.5 8.0 5.3 56
Total Kommissionsertrag aus Wertschriften und

Anlagegeschaft 430.3 415.1 413.0 15.2 4
Kommissionsertrag iibriges Dienstleistungsgeschaft 2.6 1.6 1.2 1.0 63
Courtageaufwand 9.8 8.4 8.8 1.4 17
Ubriger Kommissionsaufwand 89.8 80.5 85.5 9.3 12
Total Kommissionsaufwand 99.6 88.9 94.3 10.7 12
Total 333.6 328.1 320.6 5.5 2

H-13

Vontobel, Halbjahresbericht 2017

37



Anhang zur Konzernrechnung

3 Erfolg aus dem Handelsgeschaft

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Wertschriftenhandel 353.9 138.2 532.0 215.7 156
Andere Finanzinstrumente zu Fair Value (220.8) (34.8) (423.9) (186.0)
Devisen und Edelmetalle 10.4 15.7 22.8 (5.3) (34)
Total 143.5 1191 130.9 24.4 20

Im Erfolg aus dem Handelsgeschéft ist per 30-06-17 ein Erfolg von CHF 1.9 Mio. (6 Monate per 30-06-16: CHF —1.4 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF 2.2 Mio.) enthalten,
welcher auf Schwankungen des Fair Value aufgrund einer Anderung des eigenen Kreditrisikos zuriickzufiihren ist. Vom Gesamteffekt wurden per 30-06-17 CHF -0.6 Mio.

(6 Monate per 30-06-16: CHF —0.6 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF —0.8 Mio.) realisiert, wihrend es sich bei den tibrigen CHF 2.5 Mio. (6 Monate per 30-06-16:

CHF -0.8 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF —1.4 Mio.) um einen unrealisierten Erfolg handelt. Die Schwankungen des eigenen Kreditrisikos fiihrten zu einem kumulierten
Erfolg von CHF 2.7 Mio., davon sind CHF 4.1 Mio. realisiert und CHF —1.4 Mio. unrealisiert. Der kumulierte unrealisierte Erfolg ist in der Bilanzposition «Andere finanzielle

Verpflichtungen zu Fair Value» enthalten und wird sich tber die Laufzeit der betroffenen Instrumente vollstandig auflésen, sofern diese nicht vor ihrer vertraglichen

Félligkeit zuriickbezahlt resp. zurtickgekauft werden.

4 Gesamtergebnis von Finanzinstrumenten vor Steuern

30-06-17 30-06-16 31-12-16  Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Handelsbestdnde 353.9 138.2 532.0 215.7 156
Andere Finanzinstrumente zu Fair Value (220.8) (34.8) (423.9) (186.0)
Devisen und Edelmetalle 10.4 15.7 22.8 (5.3) (34)
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 143.5 119.1 130.9 24.4 20
Finanzanlagen Available-for-Sale 21.3 32.9 116.1 (11.6) (35)
Darlehen und Forderungen 17.6 14.4 14.8 3.2 22
Finanzielle Verpflichtungen zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (0.7) (0.1) 0.0 (0.6)
Total Finanzinstrumente Erfolgsrechnung 181.7 166.3 261.8 15.4 9
Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) auf
Finanzinstrumenten, im sonstigen Ergebnis erfasst 3.3 6.0 (33.8) (2.7) 45)
(Gewinne)/Verluste auf Finanzinstrumenten,
vom sonstigen Ergebnis in die Erfolgsrechnung transferiert (3.1) (3.7) (102.5) 0.6
Nicht realisierte Gewinne/(Verluste) aus
Cashflow-Absicherung, im sonstigen Ergebnis erfasst 0.2 1.2 (1.5) (1.0) (83)
(Gewinne)/Verluste aus Cashflow-Absicherung,
vom sonstigen Ergebnis in die Erfolgsrechnung transferiert 0.0 (0.1) 0.1 0.1
Total 182.1 169.7 1241 12.4 7

Das Gesamtergebnis umfasst den Zinserfolg, den Dividendenertrag, realisierte und unrealisierte Erfolge, Fremdwahrungsdifferenzen sowie Wertminderungen und

-aufholungen.
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5 Ubriger Erfolg

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Liegenschaftserfolg 0.0 0.0 0.0 0.0
Erfolg aus Verkauf von Anlagevermogen 0.0 0.0 (0.1) 0.0
Erfolg aus Verdusserung von Finanzanlagen
Available-for-Sale 3.5 8.1 102.7 (4.6) (57)
Wertminderungen Finanzanlagen
Available-for-Sale 0.0 (0.4) 0.0 0.4
Erfolg aus assoziierten Gesellschaften 0.2 0.1 0.1 0.1 100
Ubriger Erfolg 2.0 2.2 2.0 (0.2) 9)
Total 5.7 10.0 104.7 (4.3) (43)
6 Personalaufwand
30-06-17 30-06-16 31-12-16  Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Gehdlter und Boni 217.4 206.4 206.4 11.0 5
Vorsorgeaufwand 17.8 7.6 14.6 10.2 134
Ubrige Sozialleistungen 19.0 16.8 16.2 2.2 13
Ubriger Personalaufwand 7.9 7.8 9.0 0.1 1
Total 2621 238.6 246.2 235 10

Der Personalaufwand enthélt den Aufwand fiir aktienbasierte Vergtitungen von CHF 15.9 Mio. (6 Monate per 30-06-16: CHF 3.7 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF 16.1
Mio.), davon CHF 12.7 Mio. (6 Monate per 30-06-16: CHF 9.3 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF 14.7 Mio.) fiir Performance-Aktien, CHF 3.2 Mio. (6 Monate per
30-06-16: CHF 3.2 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF 1.5 Mio.) fir die verglinstigte Abgabe von Bonus-Aktien und CHF 0.0 Mio. (6 Monate per 30-06-16: CHF —8.8 Mio.;
6 Monate per 31-12-16: CHF —0.1 Mio.) furr tibrige aktienbasierte Entschadigungen, sowie fiir aufgeschobene Vergiitungen in bar im Umfang von CHF 1.3 Mio.

(6 Monate per 30-06-16: CHF 2.2 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF 0.5 Mio.).

" Der Vorsorgeaufwand enthilt die Auswirkungen aus Anderungen in den Reglementen der Vorsorgeeinrichtungen in der Schweiz im Umfang von CHF 11.1 Mio.
(primér Senkung der Umwandlungssatze).

7 Sachaufwand

30-06-17 30-06-16 31-12-16  Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Raumaufwand 16.7 17.4 18.5 (0.7) (4)
Informatik, Telekommunikation und Ubrige Einrichtungen 38.9 33.7 30.9 5.2 15
Reise- und Représentationskosten, PR, Werbung 18.8 16.0 20.2 2.8 18
Beratung und Revision 12.9 11.4 12.9 1.5 13
Ubriger Sachaufwand 14.5 15.2 13.5 (0.7) (5)
Total 101.8 93.7 96.0 8.1 9

H-15

Vontobel, Halbjahresbericht 2017 39



Anhang zur Konzernrechnung

8 Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten

30-06-17 30-06-16 31-12-16 Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Abschreibungen auf Sachanlagen 25.9 26.3 27.0 (0.4) (2)
Abschreibungen auf anderen immateriellen Werten 3.8 3.6 3.6 0.2 6
Wertminderungen auf Sachanlagen 0.0 0.0 1.8 0.0
Total 29.7 29.9 32.4 (0.2) (1)
9 Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste
30-06-17 30-06-16 31-12-16  Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Wertminderungen auf Kundenausleihungen 0.0 0.1 0.0 (0.1) (100)
Wertaufholungen auf Kundenausleihungen 0.0 0.0 0.1 0.0
Neubildung von Riickstellungen 1.3 0.4 175 0.9 225
Auflésung nicht mehr notwendiger Ruckstellungen (0.2) (0.9) (0.7) 0.7
Wiedereingénge 0.0 0.0 0.1 0.0
Ubrige 0.3 5.3 1.3 (5.0) (94)
Total 1.4 4.9 181 (3.5) (71)
10 Steuern
30-06-17 30-06-16 31-12-16  Verdnderung zu 30-06-16
(6 Monate) Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Laufende Gewinnsteuern 18.5 21.0 33.6 (2.5) (12)
Latente Gewinnsteuern 2.5 3.0 (0.7) (0.5) (17)
Total 21.0 24.0 32.9 (3.0) (13)
H-16
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11 Steuereffekte des sonstigen Ergebnisses

30-06-17

Betrag vor  Steuerertrag/ Betrag nach

Mio. CHF (6 Monate) Steuern (-aufwand) Steuern
Umrechnungsdifferenzen wéahrend der Berichtsperiode (7.6) 0.0 (7.6)
In die Erfolgsrechnung transferierte Umrechnungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0
Erfolge auf Finanzanlagen Available-for-Sale wéhrend der Berichtsperiode 3.3 (0.9) 2.4
In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge auf Finanzanlagen Available-for-Sale (3.1) 0.8 (2.3)
Cashflow-Absicherung wéhrend der Berichtsperiode 0.2 0.0 0.2
In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge aus Cashflow-Absicherung 0.0 0.0 0.0
Leistungsorientierte Vorsorgeeinrichtungen 15.1 (3.3) 11.8
Total sonstiges Ergebnis 7.9 (3.4) 4.5
30-06-16

Betrag vor  Steuerertrag/ Betrag nach

Mio. CHF (6 Monate) Steuern (-aufwand) Steuern
Umrechnungsdifferenzen wéhrend der Berichtsperiode (9.8) 0.0 (9.8)
In die Erfolgsrechnung transferierte Umrechnungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0
Erfolge auf Finanzanlagen Available-for-Sale wéahrend der Berichtsperiode 6.0 4.7) 1.3
In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge auf Finanzanlagen Available-for-Sale (3.7) 1.1 (2.6)
Cashflow-Absicherung wahrend der Berichtsperiode 1.2 0.0 1.2
In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge aus Cashflow-Absicherung (0.1) 0.0 (0.1)
Leistungsorientierte Vorsorgeeinrichtungen (13.3) 29 (10.4)
Total sonstiges Ergebnis (19.7) (0.7) (20.4)
31-12-16

Betrag vor  Steuerertrag/ Betrag nach

Mio. CHF (6 Monate) Steuern (-aufwand) Steuern
Umrechnungsdifferenzen wéhrend der Berichtsperiode 3.6 0.0 3.6
In die Erfolgsrechnung transferierte Umrechnungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0
Erfolge auf Finanzanlagen Available-for-Sale wéhrend der Berichtsperiode (33.8) 6.4 (27.4)
In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge auf Finanzanlagen Available-for-Sale (102.5) 8.1 (94.4)
Cashflow-Absicherung wéhrend der Berichtsperiode (1.5) 0.0 (1.5)
In die Erfolgsrechnung transferierte Erfolge aus Cashflow-Absicherung 0.1 0.0 0.1
Leistungsorientierte Vorsorgeeinrichtungen 91.1 (20.1) 71.0
Total sonstiges Ergebnis (43.0) (5.6) (48.6)
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Risiken aus Bilanzpositionen

12 Fair Value von Finanzinstrumenten

12a Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt die Fair-Value-Hierarchie derje-
nigen Finanzinstrumente, die zum Fair Value bilanziert
werden. Der Fair Value entspricht dabei dem Preis, der in

einer geordneten Transaktion unter Marktteilnehmern
zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf eines Vermo-
genswerts erzielt werden wiirde oder bei der Ubertragung
einer Verpflichtung zu zahlen wére.

Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

30-06-17

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Total
Aktiven
Handelsbestdnde

Aktien 2'027.0 - 0.0 2'027.0

Anteilscheine Anlagefonds 121.9 0.1 0.1 1221

Zinsinstrumente 254.7 151.2 - 405.9

Edelmetalle 522.5 - - 522.5
Positive Wiederbeschaffungswerte 29.8 173.5 0.0 203.3
Andere finanzielle Vermogenswerte zu Fair Value

Anteilscheine Anlagefonds 49.7 9.4 5.5 64.6

Zinsinstrumente' 1'991.7 857.7 - 2'849.4

Strukturierte Produkte - 15.7 - 15.7
Finanzanlagen Available-for-Sale

Aktien und tibrige Beteiligungen 0.2 - 14.8 15.0

Anteilscheine Anlagefonds 0.9 0.3 0.0 1.2

Zinsinstrumente 1'876.2 28.4 - 1'904.6
Sonstige Aktiven zu Fair Value 0.0 0.0 3.7 3.7
Total finanzielle Verm6genswerte zu Fair Value 6'874.6 1'236.3 241 8'135.0
Passiven
Verpflichtungen aus Handelsbestanden

Aktien 19.2 - 0.0 19.2

Zinsinstrumente 116.8 5.9 - 122.7
Negative Wiederbeschaffungswerte 34.5 581.5 - 616.0
Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value? - 7'163.1 - 7'163.1
Sonstige Passiven zu Fair Value - 0.0 53.2 53.2
Total finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value 170.5 7'750.5 53.2 7'974.2

' Bei den Zinsinstrumenten mit erfolgswirksamer Fair-Value-Bewertung belief sich die Differenz zwischen dem Buchwert (Fair Value) und dem vertraglich vereinbarten

Rickzahlungsbetrag bei Falligkeit auf CHF 44.7 Mio.

2 Im Level 2 der Bilanzposition «Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value» sind kotierte emittierte Produkte mit einem Fair Value von CHF 4'188.7 Mio. enthalten.
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Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

31-12-16

Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Total
Aktiven
Handelsbestdnde

Aktien 1'341.8 — 0.0 1'341.8

Anteilscheine Anlagefonds 101.9 0.1 0.1 102.1

Zinsinstrumente 333.9 258.8 - 592.7

Edelmetalle 479.2 - - 479.2
Positive Wiederbeschaffungswerte 21.2 151.1 0.0 172.3
Andere finanzielle Vermoégenswerte zu Fair Value

Anteilscheine Anlagefonds 42.3 9.1 6.1 575

Zinsinstrumente' 1'873.1 357.2 - 2'230.3

Strukturierte Produkte - 5.6 - 5.6
Finanzanlagen Available-for-Sale

Aktien und tibrige Beteiligungen 0.2 - 14.9 15.1

Anteilscheine Anlagefonds 6.4 0.0 0.0 6.4

Zinsinstrumente 2'057.5 32.3 - 2'089.8
Sonstige Aktiven zu Fair Value 0.0 0.0 3.7 3.7
Total finanzielle Verm6genswerte zu Fair Value 6'257.5 814.2 24.8 7'096.5
Passiven
Verpflichtungen aus Handelsbestdnden

Aktien 281 - 0.0 281

Zinsinstrumente 68.4 3.2 - 71.6
Negative Wiederbeschaffungswerte 18.1 497.3 - 515.4
Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value? - 6'354.8 - 6'354.8
Sonstige Passiven zu Fair Value - 0.0 50.3 50.3
Total finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value 114.6 6'855.3 50.3 7'020.2

' Bei den Zinsinstrumenten mit erfolgswirksamer Fair-Value-Bewertung belief sich die Differenz zwischen dem Buchwert (Fair Value) und dem vertraglich vereinbarten

Ruckzahlungsbetrag bei Filligkeit auf CHF 33.7 Mio.

2 Im Level 2 der Bilanzposition «Andere finanzielle Verpflichtungen zu Fair Value» sind kotierte emittierte Produkte mit einem Fair Value von CHF 4'129.7 Mio. enthalten.
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Level-1-Instrumente

Als Level-1-Instrumente gelten gemdss der Fair-Value-
Hierarchie von IFRS 13 Finanzinstrumente, deren Fair
Value auf an aktiven Méarkten notierten Preisen basiert. In
diese Kategorie fallen im Wesentlichen fast alle Beteili-
gungstitel und Staatsanleihen, liquide Zinsinstrumente
von offentlich-rechtlichen Kérperschaften und Unterneh-
men, Anlagefonds, fir welche ein verbindlicher Net Asset
Value mindestens auf taglicher Basis publiziert wird, bor-
sengehandelte Derivate sowie Edelmetalle.

Fur die Bewertung von Zinsinstrumenten im Handelsbuch
werden Mittelkurse verwendet, sofern die Marktpreisrisi-
ken dieser Positionen durch andere Positionen im Han-
delsbuch vollstandig oder in einem wesentlichen Umfang
ausgeglichen werden. Fur die Bewertung der tbrigen Zins-
instrumente gelangen bei Long-Positionen Geldkurse und
bei Short-Positionen Briefkurse zur Anwendung. Fir Be-
teiligungstitel, kotierte Anlagefonds und bérsengehan-
delte Derivate werden die Schluss- oder Settlementkurse
der entsprechenden Borsenpldtze verwendet. Fir nicht
kotierte Anlagefonds gelangen die publizierten Net Asset
Values zur Anwendung. Fiir Devisen und Edelmetalle wer-
den allgemein anerkannte Kurse verwendet.

Bei Level-1-Instrumenten werden keine Bewertungsan-
passungen vorgenommen.

Level-2-Instrumente

Als Level-2-Instrumente gelten Finanzinstrumente, deren
Fair Value auf an nicht aktiven Méarkten notierten Preisen
oder auf einem Bewertungsverfahren basiert, dessen we-
sentliche Inputparameter direkt oder indirekt beobachtbar
sind. Darunter fallen vor allem die durch Vontobel emit-
tierten Produkte, Zinsinstrumente von 6ffentlich-rechtli-
chen Kérperschaften und Unternehmen mit reduzierter
Marktliquiditat, OTC-Derivate sowie Anlagefonds, fiir
welche ein verbindlicher Net Asset Value mindestens auf
vierteljahrlicher Basis publiziert wird.

Fur die durch Vontobel emittierten Produkte besteht kein
aktiver Markt im Sinne von IFRS 13, weshalb der Fair Value
mit Bewertungsverfahren ermittelt wird. Fir emittierte
Optionen (Warrants) und Optionskomponenten von struk-
turierten Produkten werden zur Bestimmung des Fair Value
allgemein anerkannte Optionspreismodelle und an nicht
aktiven Markten notierte Preise verwendet, fur die Zins-
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komponenten von strukturierten Produkten wird der Fair
Value mittels Barwertmethode bestimmt. Fiir die Bewer-
tung von Zinsinstrumenten, fur die zwar notierte Preise vor-
liegen, aber aufgrund eines geringen Handelsvolumens kein
aktiver Markt besteht, gelten bzgl. der Anwendung von
Mittel-, Geld- resp. Briefkursen die gleichen Regeln wie fiir
die entsprechenden Level-1-Instrumente. Die Bewertung
von Zinsinstrumenten, fiir welche keine notierten Preise
vorliegen, erfolgt mittels allgemein anerkannter Methoden.
Fur die Bewertung von OTC-Derivaten werden allgemein
anerkannte Bewertungsmodelle und an nicht aktiven Mark-
ten notierte Preise verwendet. Fiir Anlagefonds gelangen
die publizierten Net Asset Values zur Anwendung.

Die Bewertungsmodelle berticksichtigen die relevanten
Parameter wie die Kontraktspezifikationen, den Markt-
kurs des Basiswerts, die Wechselkurse, die Marktzins-
oder Fundingsdtze, die Ausfallrisiken und die Volatilitat.
Das Kreditrisiko von Vontobel wird bei der Bestimmung
des Fair Value von finanziellen Verpflichtungen nur be-
rticksichtigt, sofern die Marktteilnehmer es fur die Preiser-
mittlung berticksichtigen wirden. OTC-Derivate werden
nur auf besicherter Basis abgeschlossen, weshalb das
eigene (sowie im Falle von Forderungen das fremde) Kre-
ditrisiko nicht in die Bewertung einfliesst.

Level-3-Instrumente

Als Level-3-Instrumente gelten Finanzinstrumente, deren
Fair Value auf einem Bewertungsverfahren basiert, welches
mindestens einen wesentlichen weder direkt noch indirekt
am Markt beobachtbaren Inputparameter verwendet. Dar-
unter fallen die Verpflichtung zum Erwerb der Minderheits-
anteile an TwentyFour Asset Management LLP, eine Forde-
rung aus einer Earn-out-Vereinbarung im Zusammenhang
mit der Akquisition der Finter Bank Zirich AG (eine Ver-
pflichtung aus einer Earn-out-Vereinbarung im Zusammen-
hang mit der Akquisition der TwentyFour Asset Manage-
ment LLP wurde im Verlauf des Geschiftsjahres 2016
abgerechnet), Anlagefonds, fiir welche ein verbindlicher Net
Asset Value nicht mindestens auf einer vierteljahrlichen Ba-
sis publiziert wird, und einige nicht kotierte Beteiligungstitel.

Der Fair Value der Verpflichtung zum Erwerb der Minder-
heitsanteile an TwentyFour Asset Management LLP wird
mit einer Discounted-Cashflow-Analyse ermittelt, bei der
die basierend auf internen Businesspldanen zukiinftig zu
erwartenden Zahlungsstrome abgezinst werden. Dabei
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werden diverse nicht beobachtbare Inputparameter wie
die zukiinftige Entwicklung der verwalteten Vermogen,
deren Profitabilitdt, die Cost-income-Ratio und das lang-
fristige Wachstum verwendet.

Der Fair Value der Forderung aus der Earn-out-Verein-
barung im Zusammenhang mit der Akquisition der Finter
Bank Zirich AG ist abhdngig von einzelnen vertraglich
vereinbarten Schllsselkennzahlen (sogenannte Key Perfor-
mance Indicators). Die Bewertung dieser Forderung basiert
auf internen Businesspldanen. Der Fair Value der Anlage-
fonds wird in der Regel mittels externer Experten-

schatzungen in Bezug auf die Hohe der zukinftigen Aus-
schiittungen der Fondsanteile bestimmt. Die Bewertung
der nicht kotierten Aktien basiert auf den Anschaffungs-
kosten abztiglich allfalliger Wertminderungen. Fur die
Beurteilung der Werthaltigkeit von nicht kotierten Beteili-
gungstiteln werden aktuelle Finanzinformationen, wenn
Vontobel aufgrund ihrer Beteiligung Zugang zu solchen In-
formationen hat, oder Geschaftsberichte herangezogen.

Die folgende Tabelle zeigt die Verdnderung der Level-
3-Finanzinstrumente in der Bilanz von Vontobel und den
Erfolg auf den Bestdnden per Bilanzstichtag.

Level-3-Finanzinstrumente

Finanz-
instrumente 30-06-17
mit erfolgs- Finanz- Total Total
wirksamer  instrumente finanzielle finanzielle
Fair Value Available- Sonstige Vermogens- Sonstige  Verpflich-

Mio. CHF (6 Monate) Bewertung for-Sale Aktiven’ werte Passiven? tungen
Bilanz
Bestinde am Jahresanfang 6.2 14.9 3.7 24.8 (50.3) (50.3)
Zugang Konsolidierungskreis 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Investitionen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Devestitionen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Ruckkaufe und Tilgungen (0.3) 0.0 0.0 (0.3) 0.0 0.0
In der Erfolgsrechnung erfasster Aufwand (0.4) 0.0 0.0 (0.4) (0.4) (0.4)
Im sonstigen Ergebnis erfasster Aufwand 0.0 0.1) 0.0 (0.1) 0.0 0.0
In der Erfolgsrechnung erfasster Ertrag 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Im sonstigen Ergebnis erfasster Ertrag 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Im Eigenkapital erfasste Verdnderung 0.0 0.0 0.0 0.0 (3.0) (3.0)
Umgliederung in Level 3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umgliederung aus Level 3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umrechnungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.5 0.5
Total Buchwert am Bilanzstichtag 5.6 14.8 3.7 241 (53.2) (53.2)
Erfolg im Geschiftsjahr auf Bestdnden per Bilanzstichtag
Im Handelserfolg erfasste
unrealisierte Verluste (0.4) 0.0 0.0 (0.4) 0.0 0.0
Im Gbrigen Erfolg erfasste
unrealisierte Verluste 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Im Geschéftsaufwand
erfasster Aufwand 0.0 0.0 0.0 0.0 (0.4) (0.4)
Im sonstigen Ergebnis
erfasste unrealisierte Verluste 0.0 0.1) 0.0 (0.1) 0.0 0.0
Im Handelserfolg erfasste
unrealisierte Gewinne 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Im Gbrigen Erfolg erfasste
unrealisierte Gewinne 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Im sonstigen Ergebnis
erfasste unrealisierte Gewinne 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Von den in der Erfolgsrechnung erfassten Gewinnen und Verlusten sind CHF -0.3 Mio. im Erfolg aus dem Handelsgeschaft, CHF 0.0 Mio. im tbrigen Erfolg und

CHF -0.4 Mio. im Geschaftsaufwand enthalten.

' Die Position enthalt eine Forderung aus einer Earn-out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der Akquisition der Finter Bank Zurich AG.
2 Die Position enthélt die Verpflichtung zum Erwerb der Minderheitsanteile an TwentyFour Asset Management LLP.
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Level-3-Finanzinstrumente

Finanz-
instrumente 30-06-16
mit erfolgs- Finanz- Total Total
wirksamer  instrumente finanzielle finanzielle
Fair Value Available- Sonstige  Vermogens- Sonstige Verpflich-

Mio. CHF (6 Monate) Bewertung for-Sale Aktiven' werte Passiven? tungen
Bilanz
Bestdnde am Jahresanfang 6.2 6.7 0.5 13.4 (60.7) (60.7)
Zugang Konsolidierungskreis 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Investitionen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Devestitionen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Rickkaufe und Tilgungen 0.1) 0.0 0.0 (0.1) 0.0 0.0
In der Erfolgsrechnung erfasster Aufwand (0.2) (0.4) 0.0 (0.6) (0.4) (0.4)
Im sonstigen Ergebnis erfasster Aufwand 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
In der Erfolgsrechnung erfasster Ertrag 0.1 0.0 1.4 1.5 0.0 0.0
Im sonstigen Ergebnis erfasster Ertrag 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 0.0
Im Eigenkapital erfasste Veranderung 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2 3.2
Umgliederung in Level 3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umgliederung aus Level 3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umrechnungsdifferenzen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.6 0.6
Total Buchwert am Bilanzstichtag 6.0 6.5 1.9 14.4 (57.3) (57.3)
Erfolg im Geschéaftsjahr auf Bestanden per Bilanzstichtag
Im Handelserfolg erfasste
unrealisierte Verluste (0.2) 0.0 0.0 (0.2) 0.0 0.0
Im Ubrigen Erfolg erfasste
unrealisierte Verluste 0.0 (0.4) 0.0 (0.4) 0.0 0.0
Im Geschaftsaufwand
erfasster Aufwand 0.0 0.0 0.0 0.0 (0.4) (0.4)
Im sonstigen Ergebnis
erfasste unrealisierte Verluste 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Im Handelserfolg erfasste
unrealisierte Gewinne 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0
Im Gbrigen Erfolg erfasste
unrealisierte Gewinne 0.0 0.0 1.4 1.4 0.0 0.0
Im sonstigen Ergebnis erfasste
unrealisierte Gewinne 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 0.0

Von den in der Erfolgsrechnung erfassten Gewinnen und Verlusten sind CHF -0.1 Mio. im Erfolg aus dem Handelsgeschaft, CHF 1.0 Mio. im tbrigen Erfolg und

CHF -0.4 Mio. im Geschaftsaufwand enthalten.

" Die Position enthélt eine Forderung aus einer Earn-out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der Akquisition der Finter Bank Zirich AG.
2 Die Position enthalt eine Verpflichtung aus einer Earn-out-Vereinbarung im Zusammenhang mit der Akquisition der TwentyFour Asset Management LLP (30-06-16:
CHF 4.7 Mio.; 31-12-15: CHF 5.3 Mio.) sowie die Verpflichtung zum Erwerb der entsprechenden Minderheitsanteile (30-06-16: CHF 52.6 Mio.; 31-12-15: CHF 55.4 Mio.).

Bewertungsanpassungen

Beim Fair Value von Level-2- und Level-3-Instrumenten
handelt es sich stets um eine Schatzung oder eine Annéherung
an einen Wert, der nicht mit letzter Gewissheit ermittelt wer-
den kann. Zudem spiegeln die verwendeten Bewertungs-
methoden nichtimmer alle Faktoren, die fiir die Ermittlung der
Fair Values relevant sind. Um angemessene Bewertungen
sicherzustellen, wird bei den durch Vontobel emittierten Pro-
dukten weiteren Faktoren wie den Modell- und Parameterun-
sicherheiten, den Liquiditatsrisiken und dem Risiko einer friih-
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zeitigen Riickgabe der emittierten Produkte Rechnung
getragen. Die Anpassungen aufgrund der Modell- und Para-
meterunsicherheiten reflektieren die mit den Bewertungs-
methoden einhergehenden Unsicherheiten in den Modellan-
nahmen und Inputparametern. Die Anpassungen aufgrund
der Liquiditatsrisiken tragen den erwarteten Kosten fir die
Absicherung offener Nettorisikopositionen Rechnung. Das
Management erachtet die Beriicksichtigung dieser Faktoren
als notwendig und angemessen, um den Fair Value korrekt zu
ermitteln.
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Die Angemessenheit der Bewertung von Finanzinstrumen-
ten, die nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden,
wird durch klar definierte Methoden und Prozesse sowie
unabhangige Kontrollen sichergestellt. Die Kontrollpro-
zesse umfassen die Prifung und Genehmigung neuer In-
strumente, die regelmdssige Priifung von Risiken sowie von
Gewinnen und Verlusten, die Preisverifikation sowie die
Uberpriifung der Modelle, auf welchen die Schitzungen
des Fair Value von Finanzinstrumenten basieren. Diese
Kontrollen werden durch Einheiten durchgefthrt, die tiber
die relevanten Fachkenntnisse verfiigen und von den Han-
dels- und Investment-Funktionen unabhangig sind.

Sensitivitat der Fair Values von Level-3-Instrumenten
Schlisselannahmen fir die Bewertung der Verpflichtung
zum Erwerb der Minderheitsanteile an TwentyFour Asset
Management LLP sind der Diskontierungszinssatz (30-06-17:
12.0%; 31-12-16: 12.0%), mit dem die zuklinftigen Zah-
lungsstrome abgezinst werden, sowie das langfristige
Wachstum dieser Zahlungsstréme (30-06-17: 1.0%;
31-12-16: 1.0%). Die folgende Tabelle zeigt den Effekt auf
die Bewertung, wenn diese beiden Annahmen verdandert
werden.

Schliisselannahmen

Anderung in der Verdnderung des Fair Value Verdnderung des Fair Value

Schliisselannahme per 30-06-17 per 31-12-16

in Mio. CHF in Mio. CHF

Diskontierungszinssatz +1 Prozentpunkt (4.0) 4.1)
Diskontierungszinssatz -1 Prozentpunkt 4.7 4.9
Langfristiges Wachstum +1 Prozentpunkt 2.1 2.1
Langfristiges Wachstum -1 Prozentpunkt (1.9) (1.8)

Bei der Forderung aus der Earn-out-Vereinbarung im Zu-
sammenhang mit der Akquisition der Finter Bank Zirich
AG hat eine nach verniinftigem Ermessen realistische An-
derung der Inputparameter keinen wesentlichen Einfluss
auf die Konzernrechnung von Vontobel.

Eine Verdnderung des Net Asset Value von Anlagefonds
bzw. Preises der nicht kotierten Aktien fuhrt zu einer
proportionalen Verdnderung des Fair Value dieser Finanz-
instrumente. Eine nach vernlnftigem Ermessen realis-
tische Anderung der Inputparameter hat keinen wesent-
lichen Einfluss auf die Konzernrechnung von Vontobel.

«Day-1-Profit»

Bei der erstmaligen Erfassung eines Finanzinstruments ist
der Transaktionspreis der beste Anhaltspunkt fiir den Fair
Value, es sei denn, der Fair Value dieses Finanzinstruments
wird durch einen Vergleich mit anderen beobachtbaren
aktuellen Markttransaktionen desselben Instruments
nachgewiesen (Level-1-Instrument) oder beruht auf einer
auf Marktdaten basierenden Bewertungsmethode (Level-
2-Instrument). Wenn dies der Fall ist, wird die Differenz
zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value — der
sogenannte «Day-1-Profit» — fur Handelsbestdnde und
Verpflichtungen aus Handelsbestédnden, andere Finanzin-
strumente zu Fair Value und derivative Finanzinstrumente
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im «Erfolg aus dem Handelsgeschaft» und fir Finanzanla-
gen im «Sonstigen Ergebnis» erfasst.

Bei Level-3-Instrumenten wird der «Day-1-Profit» erfolgs-
neutral abgegrenzt und erst dann im «Erfolg aus dem
Handelsgeschéft » resp. im «Sonstigen Ergebnis» erfasst,
wenn der Fair Value anhand von beobachtbaren Markt-
daten bestimmbar wird. Im Geschéfts- und im Vorjahr
waren keine Positionen mit einem abgegrenzten «Day-
1-Profit» bilanziert.

Umklassierungen innerhalb der Fair-Value-Hierarchie

Im ersten Halbjahr 2017 (1. bzw. 2. Halbjahr 2016) wur-
den Positionen mit einem Fair Value von CHF 55.3 Mio.
(6 Monate per 30-06-16: CHF 88.9 Mio.; 6 Monate per
31-12-16: CHF 60.8 Mio.) von Level 1 in Level 2, Positio-
nen mit einem Fair Value von CHF 21.5 Mio. (6 Monate
per 30-06-16: CHF 57.4 Mio.; 6 Monate per 31-12-16:
CHF 58.0 Mio.) von Level 2 in Level 1 und Positionen mit
einem Fair Value von CHF 0.0 Mio. (6 Monate per 30-06-16:
CHF 0.0 Mio.; 6 Monate per 31-12-16: CHF 0.0 Mio.) von
Level 2 in Level 3 umklassiert. Die Umklassierungen wer-
den bei Veranderungen in der Verfligbarkeit von Markt-
preisen (Marktliquiditat) oder von verbindlichen Net Asset
Values von Anlagefonds jeweils am Ende der Berichtsperi-
ode vorgenommen.
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12b Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte
Finanzinstrumente

Die folgende Tabelle zeigt den Buchwert, die geschatzten
Fair Values und die Fair-Value-Hierarchie derjenigen

Finanzinstrumente, die zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bilanziert werden.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierte Finanzinstrumente

30-06-17 31-12-16

Fair Value Buchwert Fair Value Buchwert
Mio. CHF Level 1 Level 2 Level 3 Total Total Total Total
Aktiven
Flissige Mittel 6'536.3 0.0 - 6'536.3 6'536.3 6'374.0 6'374.0
Forderungen
gegenlber Banken - 1'127.7 - 1'127.7 1'127.7 1'502.7 1'602.7
Barhinterlagen fur
Reverse-Repurchase-
Geschafte - 933.4 - 933.4 933.4 8231 8231
Kundenausleihungen - 2'956.3 - 2'956.3 2'925.2 2'626.1 2'601.9
Ubrige finanzielle
Vermogenswerte' 27.6 700.1 - 727.7 727.7 305.1 305.1
Total 6'563.9 5'717.5 0.0 12'281.4 12'250.3 11'631.0 11'606.8
Passiven
Verpflichtungen
gegenuber Banken - 804.4 - 804.4 804.4 1'139.0 1'139.0
Verpflichtungen
gegenuber Kunden - 9'638.0 - 9'638.0 9'638.0 9'058.5 9'058.5
Ubrige finanzielle
Verpflichtungen' 0.9 818.9 - 819.8 819.8 2715 271.5
Total 0.9 11'261.3 0.0 11'262.2 11'262.2 10'469.0 10'469.0

' Die Position enthélt im Wesentlichen Marchzinsen sowie offene Settlement-Positionen.

Kurzfristige Finanzinstrumente zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten oder Nominalwerten

Darunter fallen Forderungen/Verpflichtungen gegeniiber
Banken, Kundenausleihungen und Verpflichtungen ge-
genliber Kunden sowie Barhinterlagen aus Repurchase-
und flr Reverse-Repurchase-Geschéfte, welche eine Fal-
ligkeit oder ein Refinanzierungsprofil von maximal einem
Jahr haben, die Bilanzposition Flissige Mittel sowie die in
den sonstigen Aktiven/Passiven enthaltenen Finanz-
instrumente (primar Marchzinsen und offene Settlement-
Positionen). Fur kurzfristige Finanzinstrumente wird an-
genommen, dass der Buchwert hinreichend genau dem
Fair Value entspricht.
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Langfristige Finanzinstrumente zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten

Darunter fallen Forderungen/Verpflichtungen gegenutber
Banken, Kundenausleihungen und Verpflichtungen ge-
genliber Kunden sowie Barhinterlagen aus Repurchase-
und furr Reverse-Repurchase-Geschafte, welche eine Fal-
ligkeit oder ein Refinanzierungsprofil von tber einem Jahr
haben. Der Fair Value wird mittels Barwertmethode er-
mittelt.
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Ausserbilanzgeschéafte und

Informationen

13 Ausserbilanzgeschifte

andere

Ausserbilanzgeschifte

30-06-17 31-12-16 Veranderung zu 31-12-16
Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF in %
Eventualverpflichtungen 423.4 422.3 1.1 0
Unwiderrufliche Zusagen 58.4 32.0 26.4 83
Treuhandgeschéfte 1'166.0 1'046.8 119.2 11
Kontraktvolumen derivativer Finanzinstrumente 23'381.8 19'536.1 3'845.7 20

14 Rechtsfille

Die deutschen Behorden haben im Jahre 2014 ein Verfah-
ren gegen Vontobel wie auch gegen eine Vielzahl anderer
Schweizer Banken eroffnet. Vontobel fuhrt derzeit Ge-
sprache mit den deutschen Behorden, um Klarheit und
Rechtssicherheit fur die Bank, ihre Mitarbeitenden und
Kunden zu schaffen. Dies, obwohl Vontobel insbesondere
das Geschéaft mit deutschen Kunden seit langem zukunfts-
gerichtet aufgestellt und ihre Kunden nach systematischer
Uberpriifung des Steuerstatus auch auf dem Weg zur
Steuerehrlichkeit aktiv unterstiitzt hat. Wir haben im
Zusammenhang mit den verbleibenden Rechtsrisiken in
Deutschland angemessene Rickstellungen bilanziert.
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Im Zusammenhang mit dem von B. Madoff begangenen
Betrug wurden tber 100 Banken und Depotstellen durch
Liquidatoren von Investment-Vehikeln, die direkt oder in-
direkt in Madoff-Fonds investierten, an verschiedenen
Gerichten eingeklagt. Diese Klagen richten sich an die In-
vestoren, welche Anteile an diesen Investment-Vehikeln
zwischen 2004 und 2008 zurlickgegeben hatten. Die Li-
quidatoren fordern von diesen Investoren die Betrdge zu-
riick, die diese mit der Riickgabe ihrer Ansicht nach unge-
rechtfertigt erhalten hdtten. Da den Liquidatoren oft
namentlich nur die Depotbanken der Investoren bekannt
sind, haben sie die Klagen gegen diese gerichtet. Einige
rechtliche Einheiten von Vontobel sind als Bank oder De-
potstelle ebenfalls von diesen Klagen betroffen oder kénn-
ten betroffen werden. Die seit dem Jahre 2010 gegen
Vontobel eingeleiteten Klagen betreffen Riicknahmen von
Anteilen im Wert von rund US Dollar 43.1 Mio. Vontobel
erachtet beim derzeitigen Informationsstand die Wahr-
scheinlichkeit eines Mittelabflusses als gering und hat des-
halb entschieden, keine Ruckstellungen fur diese Klagen
zu bilden, sondern den Betrag unter den Eventualver-
pflichtungen auszuweisen.
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15 Kundenvermégen

Kundenvermégen

30-06-17 31-12-16 Veranderung zu 31-12-16

Mrd. CHF Mrd. CHF Mrd. CHF in %
Verwaltete Vermogen 146.5 138.5 8.0 6
Ubrige betreute Kundenvermégen 11.0 10.4 0.6 6
Ausstehende strukturierte Produkte 7.2 6.4 0.8 13
Total betreute Kundenvermégen 164.7 155.3 9.4 6
Custody-Vermogen 43.0 40.1 2.9 7
Total Kundenvermégen 207.7 195.4 12.3 6

Kundenvermégen

Kundenvermdgen ist ein umfassenderer Begriff als verwaltete
Vermogen. Die Kundenvermdgen setzen sich zusammen aus
allen bankfahigen Vermogenswerten, welche durch Vontobel
verwaltet oder gehalten werden inklusive der Vermogen, die

nur zu Transaktions- oder Aufbewahrungszwecken verwahrt
werden und fur die weitere Dienstleistungen angeboten
werden sowie den Anlageprodukten, mit denen Financial
Products privaten und institutionellen Kunden Zugang zu
samtlichen Anlageklassen und Méarkten 6ffnet.

Verwaltete Vermégen

30-06-17 31-12-16 Veranderung zu 31-12-16

Mrd. CHF Mrd. CHF Mrd. CHF in %

Vermogen in eigenverwalteten kollektiven Anlageinstrumenten 40.6 37.4 3.2 9
Vermogen mit Verwaltungsmandat 59.6 57.5 2.1 4
Andere verwaltete Vermogen 46.3 43.6 2.7 6
Total verwaltete Vermégen (inkl. Doppelzdhlungen) 146.5 138.5 8.0 6
davon Doppelzdhlungen 4.2 3.7 0.5 14

Berechnung gemass den von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) erlassenen Richtlinien zu den Rechnungslegungsvorschriften und den internen Richtlinien

von Vontobel

Entwicklung der verwalteten Vermégen

Mrd. CHF 30-06-17 30-06-16 31-12-16

Total verwaltete Vermdégen (inkl. Doppelzdhlungen) zu Beginn der Berichtsperiode 138.5 136.3 127.8
Veranderung durch Netto-Neugeld 0.3 (8.7) (1.9)
Veranderung durch Marktbewertung 8.2 0.2 4.7
Veranderung durch ubrige Effekte (0.5)" 0.0 7.92

Total verwaltete Vermoégen (inkl. Doppelzahlungen) am Ende der Berichtsperiode 146.5 127.8 138.5

" Die Reduktion der verwalteten Vermégen spiegelt die Umklassierung von einzelnen Vermégenswerten (CHF 0.5 Mrd.), die nicht zu Anlagezwecken gehalten werden.

2 Akquisition Vescore AG per 20. September 2016

Verwaltete Vermdgen und Netto-Neugeldzufluss/-abfluss
Die Berechnung und der Ausweis der verwalteten Vermo-
gen erfolgen nach den Richtlinien der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht (FINMA) zu den Rechnungslegungs-
vorschriften. Zu den verwalteten Vermogen zahlen alle zu
Anlagezwecken verwalteten oder gehaltenen Vermogens-
werte von Privat-, Firmen- und institutionellen Kunden,
ohne Berticksichtigung von Schulden sowie die Vermogen
in selbst verwalteten kollektiven Anlageinstrumenten der
Gruppe. Darin enthalten sind grundsatzlich alle Verpflich-
tungen gegentiber Kunden in Spar- und Anlageform, Fest-
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und Treuhandgelder sowie alle bewerteten Vermégens-
werte. Vermogenswerte, welche bei Dritten deponiert
sind, werden mit einbezogen, sofern sie durch eine Grup-
pengesellschaft verwaltet werden. Als verwaltete Vermo-
gen werden nur diejenigen Vermogenswerte gezéhlt, auf
welchen Vontobel erheblich grossere Ertrage generiert als
auf Vermogenswerten, die ausschliesslich zur Aufbewah-
rung und Transaktionsabwicklung gehalten werden.
Solche Custody-Vermogen werden separat ausgewiesen.
Unter Doppelzdhlungen werden diejenigen Vermogens-
werte ausgewiesen, welche in mehreren offenzulegenden
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Kategorien von verwalteten Vermégen gezahlt werden.
Darunter fallen vor allem Anteile an selbst verwalteten
kollektiven Anlageinstrumenten in den Kundendepots.

Der Nettozufluss resp. -abfluss von verwalteten Vermo-
gen innerhalb der Berichtsperiode setzt sich aus der Ak-
quisition von Neukunden, Kundenabgdngen sowie Zu-
und Abfliissen bei bestehenden Kunden zusammen. Darin
enthalten sind auch die Aufnahme und Riickzahlung von
Krediten. Die Berechnung des Netto-Neugeldzuflusses
resp. -abflusses erfolgt auf Stufe «Total verwaltete Vermo-
gen» (exklusive Doppelzihlungen). Andert sich die er-
brachte Dienstleistung und werden verwaltete Vermégen
deshalb in zu Verwahrungszwecken gehaltene Vermoégen
umklassiert oder umgekehrt, wird dies als Abfluss bzw.
Zufluss im Netto-Neugeld erfasst. Titel- und wéhrungsbe-
dingte Marktwertverdnderungen, Zinsen und Dividen-
den, Gebuhrenbelastungen, bezahlte Kreditzinsen sowie
Auswirkungen von Akquisitionen und Verdusserungen
von Tochtergesellschaften oder Geschéftsbereichen von
Vontobel stellen keine Zuflusse resp. Abflusse dar.
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16 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Seit dem Bilanzstichtag sind keine Ereignisse eingetreten,
welche die Aussagefahigkeit der Halbjahresrechnung
2017 beeinflussen und dementsprechend offen zu legen
waéren.
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Segmentberichterstattung

17 Grundsétze der Segmentberichterstattung

Die externe Segmentberichterstattung spiegelt die Orga-
nisationsstruktur von Vontobel und die interne Bericht-
erstattung an das Management. Diese bildet die Grund-
lage fur die Beurteilung der finanziellen Performance der
Segmente und die Zuteilung von Ressourcen an die Seg-
mente.

Die Segmente entsprechen den nachstehenden Geschéfts-
feldern mit den folgenden Aktivitdten:

Private Banking

Das Private Banking umfasst Vermoégensverwaltung fir
private Kunden, Anlageberatung, Depotverwaltung, Ver-
mogensberatung in Rechts-, Erbschafts- und Steuerfra-
gen, Lombardkredite, Hypothekarkredite, Vorsorgebera-
tung sowie Vermégenskonsolidierungen.

Asset Management

Das Asset Management ist auf aktives Asset Management
spezialisiert und als Multi Boutique-Anbieter aufgestellt.
Die Produkte werden an institutionelle Kunden, indirekt
Uber Wholesale-Kanéle sowie Uber Kooperationen ver-
trieben.

Investment Banking

Das Investment Banking konzentriert sich auf das Geschaft
mit strukturierten Produkten und Derivaten, die Betreu-
ung von externen Vermdgensverwaltern, das Brokerage,
das Corporate Finance, den Wertschriften- und Devisen-
handel sowie auf die Wertschriften-Dienstleistungen des
Transaction Banking.
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Corporate Center

Das Corporate Center erbringt zentrale Dienstleistungen
fur die Geschéftsfelder und besteht aus den Support-Ein-
heiten Operations, Finance & Risk und Corporate Services
sowie VR-Stédbe.

Die Ertrdge und Aufwendungen sowie Aktiven und Ver-
bindlichkeiten werden gemass der Kundenverantwortung
resp. dem Verursacherprinzip den Geschaftsfeldern zuge-
ordnet. Sofern eine direkte Zuordnung nicht moglich ist,
werden die entsprechenden Positionen im Corporate Cen-
ter ausgewiesen. Ausserdem sind im Corporate Center
Konsolidierungsbuchungen enthalten.

Die Verrechnung von intern erbrachten Leistungen erfolgt
auf der Grundlage von periodisch neu ausgehandelten
Vereinbarungen, wie sie auch zwischen unabhéngigen
Drittparteien zustande kommen wirden («at arm's
length»). Sie wird in der Zeile «Dienstleistungen von/an
andere(n) Segmente(n)» als Kostenreduktion beim Leis-
tungserbringer und als Kostenzunahme beim Leistungs-
empfanger ausgewiesen.
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Ergebnisse nach Segmenten

Private Asset Investment Corporate 30-06-17
Mio. CHF (6 Monate) Banking  Management Banking Center Total
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 16.0 0.1 4.7 13.9 34.7
Ubriger Betriebsertrag 116.0 201.6 164.1 1.1 482.8
Betriebsertrag 132.0 201.7 168.8 15.0 517.5
Personalaufwand 55.4 82.3 59.4 65.0 262.1
Sachaufwand 77 21.9 24.7 475 101.8
Dienstleistungen von/an andere(n) Segmente(n) 40.0 25.4 19.2 (84.6) 0.0
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten 1.5 2.5 2.7 23.0 29.7
Wertberichtigungen, Rickstellungen und Verluste 0.3 0.1 0.0 1.0 1.4
Geschiftsaufwand 104.9 132.2 106.0 51.9 395.0
Segmentergebnis vor Steuern 271 69.5 62.8 (36.9) 122.5
Steuern 21.0
Konzernergebnis 101.5
davon Minderheitsanteile 2.8
Zusitzliche Informationen
Segmentaktiven 2'559.9 477.0 6'895.2 11'234.0 21'166.1
Segmentverbindlichkeiten 7'002.8 743.7 10'070.6 1'833.3 19'650.4
Alloziertes Eigenkapital gemdss BIZ' 145.2 270.0 209.9 98.8 723.9
Kundenvermoégen (Mrd. CHF) 41.2 106.8 62.6 (2.9) 207.7
Netto-Neugeld (Mrd. CHF) 1.0 (1.7) 1.0 0.0 0.3
Investitionen 0.0 0.0 0.0 21.8 21.8
Personalbestand auf Vollzeitbasis 390.3 398.5 376.9 477.2 1'642.9

" Die Allokation der gemdss BIZ-Standards erforderlichen Eigenmittel auf die Segmente basiert grundsatzlich auf dem Verursacherprinzip. Bei den Anforderungen fur
Kreditrisiken aus Bilanzaktiven erfolgt die Allokation nach analogen Regeln wie bei den publizierten Segmentaktiven. Der vorgeschriebene Abzug vom Kernkapital ftr
immaterielle Werte in der Hohe von CHF 274.4 Mio. wurde in den obigen Zahlen in den Segmenten Private Banking und Asset Management beriicksichtigt. Die
Wertanpassungen auf den eigenen Verbindlichkeiten werden dem Segment Investment Banking zugeordnet. Der Abzug vom Kernkapital fiir eigene Aktien in der Hohe

von CHF 65.7 Mio. ist in den obigen Zahlen nicht entha

Iten.

Informationen zu den Regionen’

Europa ohne Konsolidie- 30-06-17
Mio. CHF (6 Monate) Schweiz Schweiz Americas  Ubrige Lander>  rungsposten Total
Betriebsertrag mit externen Kunden 260.4 112.4 63.3 81.4 517.5
Aktiven 14'806.0 606.2 142.3 7'114.8 (1'503.2) 21'166.1
Sachanlagen und immaterielle Werte 342.4 77.3 2.9 1.5 4241
Investitionen 21.2 0.1 0.2 0.3 21.8
" Die Berichterstattung erfolgt nach dem Betriebsstéattenprinzip.
2 Vorwiegend V.A.E.
H-29
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Ergebnisse nach Segmenten

Private Asset Investment Corporate 30-06-16
Mio. CHF (6 Monate) Banking  Management Banking Center Total
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 11.9 0.3 1.8 25.6 39.6
Ubriger Betriebsertrag 110.7 210.3 130.8 5.4 457.2
Betriebsertrag 122.6 210.6 132.6 31.0 496.8
Personalaufwand’ 49.6 80.5 46.7 61.8 238.6
Sachaufwand 6.2 19.3 23.2 45.0 93.7
Dienstleistungen von/an andere(n) Segmente(n) 38.5 23.2 22.6 (84.3) 0.0
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten 1.5 2.1 2.3 24.0 29.9
Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste 0.2 0.2 0.2 4.3 4.9
Geschiftsaufwand 96.0 125.3 95.0 50.8 367.1
Segmentergebnis vor Steuern 26.6 85.3 37.6 (19.8) 129.7
Steuern 24.0
Konzernergebnis 105.7
davon Minderheitsanteile 2.4
Zusitzliche Informationen
Segmentaktiven 2'183.8 3775 5'145.1 10'683.5 18'389.9
Segmentverbindlichkeiten 6'736.6 603.6 8'304.5 1'334.8 16'979.5
Alloziertes Eigenkapital gemass BI1Z? 138.2 194.0 194.4 104.0 630.6
Kundenvermoégen (Mrd. CHF) 36.0 91.8 54.9 (3.4) 179.3
Netto-Neugeld (Mrd. CHF) 0.9 (9.7) 0.1 0.0 (8.7)
Investitionen 0.1 0.7 0.0 12.4 13.2
Personalbestand auf Vollzeitbasis 369.2 323.7 349.6 451.9 1'494.4

" Der Personalaufwand enthilt die Auswirkungen aus Anderungen in den Reglementen der Vorsorgeeinrichtungen in der Schweiz im Umfang von CHF 11.1 Mio.

(primar Senkung der Umwandlungssatze). Diese Entlastung wurde gemdss den in der Berichtsperiode geleisteten Arbeitgeberbeitragen aufgeschlisselt und auf die
Geschéftsfelder alloziert (Private Banking CHF 3.0 Mio., Asset Management CHF 2.0 Mio., Investment Banking CHF 2.6 Mio., Corporate Center CHF 3.5 Mio.).

2 Die Allokation der gemdss BIZ-Standards erforderlichen Eigenmittel auf die Segmente basiert grundsatzlich auf dem Verursacherprinzip. Bei den Anforderungen fur
Kreditrisiken aus Bilanzaktiven erfolgt die Allokation nach analogen Regeln wie bei den publizierten Segmentaktiven. Der vorgeschriebene Abzug vom Kernkapital ftir
immaterielle Werte in der Hohe von CHF 205.2 Mio. wurde in den obigen Zahlen in den Segmenten Private Banking und Asset Management beriicksichtigt. Die
Wertanpassungen auf den eigenen Verbindlichkeiten werden dem Segment Investment Banking zugeordnet. Der Abzug vom Kernkapital fiir eigene Aktien in der Hohe
von CHF 67.2 Mio. ist in den obigen Zahlen nicht enthalten.

Informationen zu den Regionen’

Europa ohne Konsolidie- 30-06-16
Mio. CHF (6 Monate) Schweiz Schweiz Americas  Ubrige Linder>  rungsposten Total
Betriebsertrag mit externen Kunden 252.4 103.8 87.1 53.5 496.8
Aktiven 13'199.7 582.3 150.0 6'243.9 (1'786.0) 18'389.9
Sachanlagen und immaterielle Werte 269.3 83.0 4.0 1.5 357.8
Investitionen 11.9 0.1 0.5 0.7 13.2
' Die Berichterstattung erfolgt nach dem Betriebsstéattenprinzip.
2 Vorwiegend V.A.E.
H-30
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Anhang zur Konzernrechnung

Ergebnisse nach Segmenten

Private Asset Investment Corporate 31-12-16
Mio. CHF (6 Monate) Banking  Management Banking Center Total
Erfolg aus dem Zinsengeschaft 13.4 0.0 3.3 11.4 28.1
Ubriger Betriebsertrag 108.3 2041 141.4 102.4 556.2
Betriebsertrag 121.7 2041 144.7 113.8 584.3
Personalaufwand 54.5 777 53.1 60.9 246.2
Sachaufwand 7.4 22.6 221 43.9 96.0
Dienstleistungen von/an andere(n) Segmente(n) 36.9 23.3 20.3 (80.5) 0.0
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Werten 1.6 21 2.3 26.4 32.4
Wertberichtigungen, Rickstellungen und Verluste 0.7 0.2 (0.1) 17.3 18.1
Geschiftsaufwand 1011 125.9 97.7 68.0 392.7
Segmentergebnis vor Steuern 20.6 78.2 47.0 45.8 191.6
Steuern 32.9
Konzernergebnis 158.7
davon Minderheitsanteile 2.2
Zusitzliche Informationen
Segmentaktiven 2'380.5 383.0 5'409.0 11'221.4 19'393.9
Segmentverbindlichkeiten 6'985.4 685.9 8'513.3 1'695.2 17'879.8
Alloziertes Eigenkapital geméss BIZ' 142.5 270.5 191.3 99.6 703.9
Kundenvermoégen (Mrd. CHF) 40.0 101.7 57.4 (3.7) 195.4
Netto-Neugeld (Mrd. CHF) 1.1 (3.5) 0.5 0.0 (1.9)
Investitionen 0.0 2.0 0.0 26.9 28.9
Personalbestand auf Vollzeitbasis 387.0 397.5 372.8 517.1 1'674.4

" Die Allokation der gemdss BIZ-Standards erforderlichen Eigenmittel auf die Segmente basiert grundsatzlich auf dem Verursacherprinzip. Bei den Anforderungen fur
Kreditrisiken aus Bilanzaktiven erfolgt die Allokation nach analogen Regeln wie bei den publizierten Segmentaktiven. Der vorgeschriebene Abzug vom Kernkapital ftr
immaterielle Werte in der Hohe von CHF 279.0 Mio. wurde in den obigen Zahlen in den Segmenten Private Banking und Asset Management ber(cksichtigt. Die
Wertanpassungen auf den eigenen Verbindlichkeiten werden dem Segment Investment Banking zugeordnet. Der Abzug vom Kernkapital fiir eigene Aktien in der Hohe

von CHF 93.8 Mio. ist in den obigen Zahlen nicht enthal

Iten.

Informationen zu den Regionen’

Europa ohne Konsolidie- 31-12-16
Mio. CHF (6 Monate) Schweiz Schweiz Americas  Ubrige Lander>  rungsposten Total
Betriebsertrag mit externen Kunden 337.7 109.4 671 70.1 584.3
Aktiven 13'845.4 597.6 135.3 6'415.1 (1'599.5) 19'393.9
Sachanlagen und immaterielle Werte 347.8 80.0 3.7 1.4 432.9
Investitionen 26.6 2.0 0.3 0.0 28.9
" Die Berichterstattung erfolgt nach dem Betriebsstéattenprinzip.
2 Vorwiegend V.A.E.
H-31
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V. Wichtige Angaben

V. WICHTIGE ANGABEN
1. Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt des Basisprospekts iibernehmen der Emittent — Vontobel Financial Products GmbH,
Bockenheimer LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main -, der Anbieter - Bank Vontobel Europe AG,
Alter Hof 5, 80331 Miinchen - und der Garant - Vontobel Holding AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022
Ziirich - gemdR § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung und erkldren, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Vontobel Holding AG gibt diese Erkldrung jedoch nur im Hinblick auf die Angaben zum Garanten
(in Abschnitt IV. des Basisprospekts und in dem Registrierungsformular des Garanten, welches per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen ist), die Angaben zur Garantie (in Abschnitt IX. des Ba-
sisprospekts) und die Angaben zum Garanten in der Zusammenfassung (in Abschnitt I. des Ba-
sisprospekts) und den Risikofaktoren (in Abschnitt II.5 des Basisprospekts und im Registrierungs-
formular des Garanten) ab.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Er-
klarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fiir Informationen von Drit-
ten, die nicht im Basisprospekt enthalten sind, lehnen der Emittent, der Anbieter und der Garant
jegliche Haftung ab. Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum
des Basisprospekts und konnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder un-
vollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstdande oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf
die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird der Emittent gemdR & 16 WpPG in einem Nachtrag
zum Basisprospekt verdffentlichen.

Sofern Angaben von Seiten Dritter {ibernommen wurden, bestdtigt der Emittent, dass diese Angaben
korrekt wiedergegeben wurden und dass - soweit es dem Emittenten bekannt ist und er aus den von
dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschla-
gen wurden, die diese wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

2. Interessen anderer Beteiligter und Interessenkonflikte

Die Interessen und die bestehenden Interessenkonflikte innerhalb der Vontobel-Gruppe wurden im
Rahmen des Abschnitts I1.6 bereits dargestellt.

Dariiber hinaus konnen Dritte ein Provisionsinteresse bzw. sonstiges geschaftliches Interesse an den
unter dem Basisprospekt zu begebenden Emissionen haben. Ein solches Interesse kdnnte zum Bei-
spiel bei Index-Sponsoren von Strategischen Indizes oder bei Beteiligten am Auswahlverfahren eines
proprietdren Korbes, inbesondere bei der Aufnahme oder Entfernung von Bestandteilen des Indexes
oder Korbes, vorliegen.

Zu beachten ist auBerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen, Ausgabeaufschldgen und
Zuwendungen an Vertriebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben konnen, weil
hierdurch fiir den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Wertpapiere mit einer héhe-
ren Provision bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis
enthalten oder in Form von Ausgabeaufschldagen zusatzlich zum Ausgabepreis zu bezahlen.

Mdglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf
der Wertpapiere und ihrer hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Bera-
ter kann zur Folge haben, dass die Berater die Anlageentscheidung bzw. -empfehlung nicht im Inte-
resse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) wird fiir die Wertpapiere als
Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis der Wert-
papiere maRgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Kurse
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V. Wichtige Angaben

normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem
liquiden Markt gebildet hatten.

3. Griinde fiir das Angebot, Gewinnerzielungsabsicht

Mit der Neuemission oder Aufstockung von Wertpapieren sowie der Wiederaufnahme des offentlichen
Angebots verfolgt der Emittent den Zweck der Gewinnerzielung und sichert sich mit den Emissions-
sowie Angebotserldsen gegen die Risiken aus den jeweiligen Emissionen ab. Der Erlés aus den unter
dem Basisprospekt begebenen sowie wiederaufgenommenen, offentlich angebotenen Wertpapieren
wird zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit des Emittenten verwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Auszahlungsbetrdge oder die Wertentwicklung unter Bezugnahme auf
einen in den Emissionsbedingungen definierten Kurs, Stand oder Preis eines Basiswerts berechnet
wird, ist der Emittent in der Verwendung der Erlose aus der Ausgabe der Wertpapiere frei. Die Ver-
wendung der Erlése dient ausschlieRlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter
Risiken des Emittenten. In keinem Fall ist der Emittent verpflichtet, die Erlose aus den Wertpapieren
in den Basiswert oder andere Vermdgensgegenstande zu investieren.

4, Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Unter Bezugnahme auf Artikel 3 (2) der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils aktuellen Fassung, die
"Prospektrichtlinie") stimmen der Emittent und der Anbieter der Verwendung dieses Basisprospekts
fiir - sofern gemaR den Endgiiltigen Bedingungen anwendbar - 6ffentliche Angebote in Deutschland,
Osterreich, Luxemburg und/oder Liechtenstein wihrend der Dauer seiner Giiltigkeit zu und {iberneh-
men die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdauRe-
rung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare.

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den Bedingungen, dass
(i) der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen potentiellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrigen iibergeben werden und (ii) bei der Verwen-
dung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen jeder Finanzintermedidr sicherstellt, dass
er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften be-
achtet. Der Emittent behdlt sich das Recht vor, seine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts
in Bezug auf bestimmte Handler und/oder alle Finanzintermediare zuriickzunehmen.

Die spatere WeiterverdauBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare
kann wihrend der Angebotsfrist, d.h. in dem Zeitraum vom Beginn des Offentlichen Angebots (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) bis zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere oder - so-
fern die Laufzeit der Wertpapiere nach dem letzten Tag der Giiltigkeit des Basisprospekts endet und
nicht spatestens bis zum letzten Tag der Giiltigkeit des Basisprospekts ein diesem Basisprospekt
nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik
<<Rechtliche Dokumente>> veroffentlicht wurde - bis zum Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts
gemaR & 9 WpPG, erfolgen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzinterme-
didr die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Bedingungen, wie in diesem Ba-
sisprospekt angegeben.

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Internetseite anzuge-
ben, dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.
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V. Wichtige Angaben

5. Voraussetzungen fiir das Angebot

Unter dem Basisprospekt konnen einerseits im Wege der Neuemission oder Aufstockung Wertpapiere
begeben werden, die entweder im Sinne des § 3 Absatz 1 WpPG &ffentlich angeboten ("Offentliches
Angebot") oder unter Anwendung eines Prospektausnahmetatbestandes gemalR § 3 Absatz 2 WpPG
platziert und gleichzeitig zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen (sog. "Privatplatzie-
rung") werden. Andererseits kann unter dem Basisprospekt die Wiederaufnahme eines bereits been-
deten oder ein- oder mehrmals unterbrochenen Offentlichen Angebots von Wertpapieren erfolgen.
Zudem wird mittels des Basisprospekts das begonnene und ununterbrochen andauernde Offentliche
Angebot bestimmter Wertpapiere fortgefiihrt. Nahere Informationen zur Aufstockung von Wertpapie-
ren finden sich im Abschnitt VI.6 dieses Basisprospekts, solche zu einer Wiederaufnahme des Offent-
lichen Angebots von Wertpapieren im Abschnitt VI.7 dieses Basisprospekts und solche zur Fortfiih-
rung des Offentlichen Angebots bestimmter Wertpapiere im Abschnitt VI.7 dieses Basisprospekts.

Die Wertpapiere werden oder - im Fall einer Wiederaufnahme des 6ffentlichen Angebots von bereits
emittierten Wertpapieren - wurden von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main,
emittiert, jeweils (aufgrund einer Rahmenvereinbarung zwischen dem Emittenten, der Bank Vontobel
AG und der Vontobel Financial Products Ltd., Dubai International Financial Centre, V.A.E., vom 7.
April 2010) von der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz ibernommen (Dau-
eremission) und von der Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, angeboten.

Die Bank Vontobel AG ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG und die derzeit
wichtigste vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Vontobel-Gruppe. Bank Vontobel Eu-
rope AG und Vontobel Financial Products Ltd sind ebenfalls 100%-ige und vollkonsolidierte Tochter-
gesellschaften der Vontobel Holding AG. Die jeweiligen Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter
einer Garantie der Vontobel Holding AG, Ziirich (siehe Abschnitt IX).

Der Emittent betreibt die Emission von Wertpapieren, wie auch der in diesem Basisprospekt darge-
stellten Wertpapiere, als laufendes Geschaft und die Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpapie-
ren bedarf daher keiner besonderen gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs der Wertpapiere, insbesondere der Ausgabetag, das
angebotene Emissionsvolumen sowie der Ausgabepreis der unter dem Basisprospekt zu begebenden
Wertpapiere und die Art des Angebots (Offentliches Angebot, Privatplatzierung oder Wiederaufnahme
des offentlichen Angebots) sind den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Der
Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG oder eine andere von dem Emitten-
ten als Market Maker beauftragte Stelle festgesetzt werden.

Im Falle eines Offentlichen Angebots der Wertpapiere wihrend einer Zeichnungsfrist, deren Dauer
den zugehorigen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen ist, werden die zum Ende der Zeichnungs-
frist zu bestimmenden Einzelheiten der Emission (z.B. Basispreis) vom Emittenten unverziiglich nach
Ende der Zeichnungsfrist gemal § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bekanntgegeben.

Anleger sollten beachten, dass sich der Emittent bzw. der Anbieter im Falle eines Offentlichen Ange-
botes der Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist das Recht vorbehalt, die Zeichnungsfrist vorzei-
tig zu beenden oder, falls in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, zu verlangern, Zeichnungsan-
trige in Bezug auf das Angebot (insbesondere im Falle einer Uberzeichnung) nur teilweise zu bedie-
nen oder die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen. Im Fall einer
vorzeitigen Beendigung oder einer Verldngerung der Zeichnungsfrist konnen gegebenenfalls der Fest-
legungstag, der fiir die Festsetzung bestimmter Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere mal3geblich
ist, und entsprechend der Valutatag verschoben werden.

Ab Beginn des aulRerbdrslichen Handels oder ab Borseneinfiihrung - soweit in den Endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehen - wird der Wertpapierpreis durch den Market Maker fortlaufend festgesetzt
werden.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem Ausgabetag oder - im Falle einer Zeich-
nungsfrist — nach Ablauf der Zeichnungsfrist durch die Bank Vontobel AG an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag iiber die in den Emissionshedingungen angegebe-
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nen Clearing-Systeme. Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen iiber die in den Endgiiltigen Bedingungen angege-
benen Clearing-Systeme. Weitere zum Ende der Zeichnungsfrist zu bestimmende Einzelheiten der
Emission werden von dem Emittenten (sofern erforderlich) nach dem Ende der Zeichnungsfrist ge-
mald § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bekanntgegeben.

Interessierte Anleger kénnen im Rahmen des Offentlichen Angebots in Deutschland und - sofern in
den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - in Osterreich, Luxemburg und/oder Liechtenstein die
Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zu den wadhrend der Laufzeit vom Market Maker gestellten Ver-
kaufspreisen iiber Broker, Banken und Sparkassen, ab dem in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingun-
gen genannten Tag des Beginns des offentlichen Angebots erwerben bzw. zeichnen. Das Mindest-
handelsvolumen betrdgt jeweils ein Wertpapier (sofern nicht abweichend in den jeweiligen Endgiilti-
gen Bedingungen angegeben). Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner
bzw. der Hausbank oder dem Broker des Anlegers zu erfragen. Dem Anleger werden - vorbehaltlich
der Festsetzung eines Ausgabeaufschlages gemdld nachfolgendem Abschnitt V.7 - {iber den Ausgabe-
preis bzw. dem Verkaufspreis hinaus keine weiteren Betrdge vom Emittenten oder Anbieter in Rech-
nung gestellt.

Die in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Stiickzahl entspricht der Maximalstiickzahl der an-
gebotenen Wertpapiere, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittier-
ten und bei der betreffenden Verwahrstelle nach deren jeweils anwendbareren Regeln hinterlegten
Wertpapiere zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhdltnissen und kann sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere verdandern.

6. Borsennotierung, Handel in den Wertpapieren, Preisstellung

Die angebotenen Wertpapiere kdnnen wahrend der Laufzeit iiber Broker, Banken und Sparkassen
grundsdtzlich auRerborslich und - sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen - borslich er-
worben bzw. verduRert werden. Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten jeweils die Informationen
dariiber, ob fiir die im Rahmen dieses Prospekts zu begebenden Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung
zum Handel an einem regulierten oder gleichwertigen Markt bzw. auf Einbeziehung in den Handel im
Freiverkehr einer Borse (wie beispielsweise der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zertifi-
kate Premium) oder der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse (EUWAX)) gestellt wird.

Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den an den jeweiligen Borsen oder aul3er-
borslichen Handelssystemen jeweils anwendbaren Regelungen (wie bspw. den Mistrade Regelungen)
vertraut machen.

Bdrsennotierung

Ist eine Borsennotierung vorgesehen, enthalten die Endgiiltigen Bedingungen Angaben {ber die
entsprechenden Bdrsen und Segmente, zu denen bzw. in die die Wertpapiere zugelassen bzw. einbe-
zogen werden sollen, sowie den Termin fiir die geplante Zulassung bzw. Einbeziehung und Angaben
iber den voraussichtlich letzten Borsenhandelstag. AuRerdem sind die Wertpapiere in diesem Fall
grundsdtzlich auch auRerbdrslich handelbar (wie nachfolgend beschrieben).

Die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen)wird sich gegeniiber den betei-
ligten Borsen im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und Verkaufs-
kursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren Marktbedingungen ver-
pflichten (sog. Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber den beteiligten
Borsen. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, konnen daraus keine Verpflichtung ableiten. Die
Kaufer der Wertpapiere sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer be-
stimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verduRern kdnnen. Insbesondere ist der Market Maker
nicht verpflichtet, die Wertpapiere zuriickzukaufen.

Die Ausnahmen von der verbindlichen Verpflichtung zur Kursstellung durch den Market Maker gelten
gemdR den entsprechenden Regelwerken insbesondere bei:
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e besonderen Umstdnden im Bereich des Market Makers (z.B. Telefonstorung, technische Sto-
rung, Stromausfall);

e besonderen Marktsituationen (z.B. auBerordentliche Marktbewegung des Basiswerts aufgrund
besonderer Situationen am Heimatmarkt oder besonderer Vorkommnisse bei der Preisfeststel-
lung in dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen
aufgrund gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B. Terroran-
schldge, Crash-Situationen);

e (voriibergehendem) Ausverkauf der Emission. In diesem Fall muss nur ein Geldkurs und es
darf kein Briefkurs bereitgestellt werden.

Auferbirslicher Handel

Ist in den Endgiiltigen Bedingungen nur ein aulerbdrslicher Handel in den Wertpapieren vorgese-
hen, werden die jeweiligen Wertpapiere nicht in den Handel einer Borse einbezogen. Die angebote-
nen Wertpapiere konnen dann wahrend der Laufzeit aber grundsatzlich auRerbdrslich erworben bzw.
verduRert werden.

Kein Sekunddrmarkt

Die Endgiiltigen Bedingungen konnen auch bestimmen, dass fiir die zu begebenden Wertpapiere kein
Market Making durch die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) durchge-
fiihrt wird. In diesem Fall sollten die Anleger nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der jeweiligen
Wertpapiere wahrend deren Laufzeit moglich ist.

Preisstellung

Der Market Maker wird unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die
Wertpapiere einer Emission stellen. Allerdings besteht fiir Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges be-
auftragtes Unternehmen) gegeniiber den Wertpapierinhabern weder eine Verpflichtung zur Ubernah-
me der Funktion des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal {ibernommenen Funktion
des Market Makers.

Bei auRergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld stellt der Market
Maker in der Regel keine Ankaufs- und Verkaufskurse. Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse
nur unter gewdhnlichen Marktbedingungen fiir die Wertpapiere. Aber selbst fiir die Félle der gewohn-
lichen Marktbedingungen iibernimmt er gegeniiber den Wertpapierinhabern keinerlei rechtliche Ver-
pflichtung, solche Preise zu stellen und dafiir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen sind.

Der Ausgabepreis sowie die im Sekunddrmarkt durch den Market Maker fortlaufend festgesetzten
Preise der Wertpapiere werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Bestandteile sind
der finanzmathematische Wert der Wertpapiere, die Marge und gegebenenfalls sonstige Entgelte und
Verwaltungsvergiitungen. Gegebenenfalls ist im Ausgabepreis zusdtzlich noch ein Ausgabeaufschlag
enthalten.

Der finanzmathematische Wert eines Wertpapiers wird auf Basis des von dem Emittenten und/oder
Market Maker jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt dabei neben dem Wert
der Basiswerte auch von anderen verdnderlichen Faktoren ab. Zu den anderen Faktoren kdnnen unter
anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basiswerten, die Volatilitdt der Basis-
werte, Zinssatze, bei Wertpapieren mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) die Kosten dieser
Besicherung, die Restlaufzeit der Wertpapiere und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absi-
cherungsinstrumente gehoren. Die Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten und/oder Mar-
ket Maker nach dessen eigenem Ermessen festgesetzt und kdnnen von Preisfindungsmodellen abwei-
chen, die andere Emittenten und/oder Market Maker fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere
heranziehen.

Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten und/oder Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittenten und/oder Market Maker fiir ver-
gleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
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unter anderem auch der Preis und die Volatilitdt des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den
Wertpapieren, Kosten fiir die Risikoabsicherung, Pramien fiir die Risikonahme, Kosten fiir die Struk-
turierung und den Vertrieb der Wertpapiere sowie gegebenenfalls Lizenzgebiihren oder Verwaltungs-
vergiitungen beriicksichtigt. In der Marge konnen auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die
im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

In den Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob die Preisstellung durch den Market Maker als
Stiicknotiz oder Prozentnotiz erfolgt. Im Falle der Prozentnotiz wird auch angegeben, ob aufgelaufe-
ne Stiickzinsen bei der Preisstellung beriicksichtigt werden.

7. Riickvergiitungen, Zuwendungen, Ausgabeaufschlag

Die Endgiiltigen Bedingungen kdnnen einen Ausgabeaufschlag vorsehen. Ausgabeaufschlag (auch
Agio) bezeichnet bei den Wertpapieren den Aufschlag bzw. den Aufpreis, den der Anleger zum Aus-
gabepreis des Wertpapiers bezahlen muss. Der Ausgabeaufschlag wird in der Regel als Prozentwert
vom Ausgabepreis ausgedriickt. Der Ausgabeaufschlag wird an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt;
alternativ liefert der Emittent bzw. der Market Maker der jeweiligen Vertriebsstelle die Wertpapiere
zum Ausgabepreis ohne Ausgabeaufschlag.

Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, kann die jeweilige Vertriebsstelle eine entspre-
chende Platzierungsprovision erhalten. Die so genannte Platzierungsprovision wird als umsatzabhan-
gige Vertriebsvergiitung an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt. Platzierungsprovisionen werden aus
dem Verkaufserlos als einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ gewdhrt der Emittent
bzw. der Market Maker der jeweiligen Vertriebsstelle einen entsprechenden Abschlag auf den Ver-
kaufspreis (ohne Ausgabeaufschlag).

Soweit in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, kann die jeweilige Vertriebsstelle eine entspre-
chende Vertriebsfolgeprovision erhalten. Die so genannte Vertriebsfolgeprovision (auch Be-
standsprovision genannt) wird aus dem Verkaufserlds bestandsabhdngig wiederkehrend an die Ver-
triebsstelle gezahlt.

Die Vertriebsstelle handelt selbststandig und ist kein Vertreter des Emittenten, des Anbieters oder
des Market Makers. Wird beim Vertrieb eine Gesellschaft der Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden
der vertreibenden Stelle entsprechende Betrdge gutgeschrieben.

8. Hinweis zu Wahrungsangaben

In diesem Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich "Euro" oder "EUR" auf
die gemaR dem Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner gednderten Fassung
zu Beginn der dritten Phase der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrte Wahrung.
Alle Bezugnahmen auf "US-Dollar" oder "USD" beziehen sich auf Dollar der Vereinigten Staaten von
Amerika, alle Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf Franken der Schweizerischen Eidgenossen-
schaft, alle Bezugnahmen auf "JPY" beziehen sich auf Yen des Staates Japan, alle Bezugnahmen auf
"HKD" beziehen sich auf Dollar der chinesischen Sonderverwaltungszone Hongkong, alle Bezugnah-
men auf "SGD" beziehen sich auf Dollar der Republik Singapur, alle Bezugnahmen auf "GBP" bezie-
hen sich auf Pfund des Vereinigten Kdnigreichs von GroRbritannien und Nordirland, alle Bezugnah-
men auf "NOK" beziehen sich auf Kronen des Kdnigreichs Norwegen, alle Bezugnahmen auf "SEK"
beziehen sich auf Kronen des Konigreichs Schweden, alle Bezugnahmen auf "DKK" beziehen sich auf
Kronen des Konigreichs Danemark, alle Bezugnahmen auf "AUD" beziehen sich auf Dollar des Com-
monwealth of Australia (Australien) und alle Bezugnahmen auf "CNH" beziehen sich auf Renminbi
der Volksrepublik China (Offshore gehandelt).
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Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen Zahlenangaben in einer anderen Wahrung aufgefiihrt sind,
ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der entsprechenden Wahrung
oder des jeweiligen Wahrungssymbols nach ISO-Code (ISO 4217) vermerkt.

9. Verkaufsbeschrankungen

9.1  Allgemeine Grundsiitze

Das Aushédndigen, die Verbreitung oder das Zurverfiigungstellen dieses Basisprospekts und der jewei-
ligen Endgiiltigen Bedingungen - im Ganzen oder in Teilen - sowie das Angebot der Wertpapiere
konnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Wertpapiere diirfen
daher in keinem Land direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden und der Basisprospekt,
entsprechende Werbung oder sonstige Vermarktungsunterlagen diirfen nicht verbreitet oder verof-
fentlicht werden, auBer in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften.

Der Emittent, der Garant und der Anbieter geben keine Zusicherung {iber die RechtmaRigkeit der
Verbreitung des Basisprospekts oder eines - sofern gemdlR der entsprechenden Endgiiltigen Bedin-
gungen anwendbar - dffentlichen Angebots der Wertpapiere auRerhalb von Deutschland, Osterreich,
Liechtenstein und/oder Luxemburg ab und iibernehmen keine Verantwortung dafiir, dass eine Ver-
breitung des Basisprospekts oder ein offentliches Angebot dort jeweils zuldssig ist. Insbesondere
gelten Beschrankungen in Bezug auf die Verteilung des Basisprospekts sowie das Angebot der hier-
unter begebenen Wertpapiere innerhalb und aulRerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums, des Ver-
einigten Konigreichs, der Schweiz, Australien, Singapur, Hong Kong sowie in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika (USA).

Die Wertpapiere diirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapierge-
setze und sonstige anwendbaren Vorschriften eingehalten werden, die in der jeweiligen Rechtsord-
nung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren beabsichtig ist oder in
der dieser Prospekt verbreitet oder verwahrt wird, gelten, und wenn samtliche Zustimmungen und
Genehmigungen, die in dieser Rechtsordnung fiir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Liefe-
rung von Wertpapieren erforderlich sind, eingeholt wurden. Personen, die in den Besitz des Ba-
sisprospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelangen, werden vom Emittenten hiermit
aufgefordert, die jeweils geltenden Beschrdankungen zu iiberpriifen und einzuhalten.

9.2 Beschriinkungen innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie um-
gesetzt hat (jeweils ein "MaRgeblicher Mitgliedstaat"), sichert jede Person, die die Wertpapiere
anbietet, zu und verpflichtet sich, dass sie mit Wirkung zum und einschlie3lich des Datums, an wel-
chem die Prospektrichtlinie in diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat (der "MaRgeblicher Umset-
zungstag") umgesetzt worden ist, keine Wertpapiere in dem MalRgeblichen Mitgliedstaat offentlich
angeboten hat und offentlich anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie durch
die Endgiiltigen Bedingungen ergédnzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen
kann ein offentliches Angebot der Wertpapiere jedoch mit Wirkung zum und einschlieBlich des Mal3-
geblichen Umsetzungstags in dem MalRgeblichen Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein Ange-
bot dieser Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in
diesem MaRgeblichen Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges Angebot"), ab
dem Tag der Veroffentlichung dieses Basisprospekts in Bezug auf diese Wertpapiere, der von
der zustdndigen Behorde dieses MaRgeblichen Mitgliedstaats gebilligt wurde oder in einem
anderen MaRgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und die zustindige Behdrde in diesem Mal3-
geblichen Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass dieser Basisprospekt nach-
traglich durch die Endgiiltigen Bedingungen, die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen,
in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie erginzt wurde und vorausgesetzt, dass das
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Prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende
durch Angaben im Basisprospekt oder gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen spezi-
fiziert wurde, und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospekt-
pflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie
sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 150 natiirliche oder juristische Personen (welche keine
qualifizierten Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind) vorbehaltlich der Einholung der
vorherigen Zustimmung des oder der jeweiligen von dem Emittenten fiir dieses Angebot be-
stellten Platzeurs oder Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen Um-
standen,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder den Anbieter ver-
pflichtet, einen Prospekt gemdl Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem Pros-
pekt gemal Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu verdffentlichen.

Fiir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot der Wertpapiere"
in Bezug auf Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und
auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen {iber die Bedingungen des Angebots und
die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf
oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden (unter Beriicksichtigung von etwaigen Modifi-
kationen durch die UmsetzungsmalRnahmen in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat). "Prospektrichtli-
nie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung, einschlieRlich der
Richtlinie 2010/73/EU) und umfasst die jeweiligen UmsetzungsmaRnahmen in dem Maligeblichen
Mitgliedstaat.

9.3 Beschriinkungen innerhalb des Vereinigten Kénigreiches

Neben den in den Verkaufsbeschrankungen fiir den Europdischen Wirtschaftsraum beschriebenen Be-
schrankungen sind im Vereinigten Konigreich folgende Umstdnde zu beachten:

Jeder Anbieter der unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere muss in Bezug auf Wert-
papiere sicherstellen, dass er

e in Bezug auf Wertpapiere, die friiher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden miissen,
(a) eine Person ist, deren gewdhnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fiir ge-
schaftliche Zwecke erwirbt, hadlt, verwaltet oder iiber sie verfiigt (als Geschaftsherr oder als
Vertreter) und (b) er die Wertpapiere ausschlieBlich Personen angeboten oder verkauft hat
bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewdhnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie
Anlagen fiir geschaftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder iiber sie verfiigen (als
Geschaftsherr oder als Vertreter) oder von denen angemessenerweise zu erwarten ist, dass
sie Anlagen fiir geschaftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten oder iiber sie verfiigen
werden (als Geschadftsherr oder als Vertreter), sofern die Ausgabe der Wertpapiere ansonsten
einen VerstoR gegen § 19 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA") durch den
Emittenten darstellen wiirde,

® eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetdtigkeit (im Sinne von § 21 des FSMA),
die er im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Wertpapiere erhalten hat,
ausschlieBlich unter Umstdanden weitergegeben hat oder weitergeben wird oder eine solche
Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter denen § 21 (1) des FSMA nicht auf
den Emittenten oder den Garanten anwendbar ist und; und

e bei allen seinen Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, soweit sie im Vereinigten Kdnig-
reich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren Bestimmungen
des FSMA erfiillt hat und erfiillen wird.
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9.4 Beschrinkungen auflerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums

In einer Rechtsordnung auBerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums diirfen die Wertpapiere nur in
Ubereinstimmung mit den dort geltenden gesetzlichen Vorschriften offentlich angeboten werden,
soweit dies nach MalRgabe der jeweils anwendbaren Regelung und sonstiger einschldagiger Vorschrif-
ten geschieht und soweit der Emittent, der Garant und/oder der Anbieter diesbeziiglich keine Ver-
pflichtungen eingeht.

9.5  Beschriinkungen innerhalb der Schweiz

Neben den fiir Angebote aulRerhalb des Europdischen Wirtschaftsraumes beschriebenen Verkaufsbe-
schrankungen sind in der Schweiz folgende Umstdnde zu beachten:

Ein Angebot dieser Wertpapiere in der Schweiz kann in Ubereinstimmung mit den in der Schweiz je-
weils geltenden Rechtsnormen und Richtlinien erfolgen, unter anderem den Vorschriften, die gege-
benenfalls von der Eidgendssischen Bankenkommission und/oder der Schweizerischen Nationalbank
in Bezug auf das Angebot, den Verkauf, die Lieferung oder Ubertragung der Wertpapiere oder die
Verbreitung auf diese Wertpapiere bezogener Verkaufsunterlagen in der Schweiz erlassen wurden.

9.6  Beschrinkungen in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA)

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act ("Securities
Act") von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde
und wird nicht von der United States Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") unter dem
United States Commodity Exchange Act ("Commodity Exchange Act") genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren diirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeit-
punkt in den Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere diirfen nicht von oder zugunsten einer
US-Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgeiibt oder zuriickgezahlt werden. In die-
sem Zusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die Vereinigten Staaten (die Staaten und der
District of Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und
unter "US-Personen” (i) natiirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korper-
schaften, Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in
den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachldsse oder Treuhandvermdgen, die unabhdngig von ihrer
Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen, soweit ein
Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht liber die Verwaltung des Treuhandvermdgens
ausiiben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhdnder zur mal3geblichen Gestaltung aller wichti-
gen Beschliisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionspldne fiir Arbeitnehmer, Geschafts-
fiihrer oder Inhaber einer Kdrperschaft, Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im
Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptsédchlich passiver Einkiinfte existierende Rechts-
trager, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten wer-
den, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errich-
tet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist,
weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der Re-
gulation S aufgrund des Securities Act oder der aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden
Vorschriften.
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10. Form des Prospekts und Veréffentlichung

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemdR Artikel 5 (4) der Prospektrichtlinie, wie durch
§ 6 WpPG in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europdischen Kommission, in der jeweils
aktuellen Fassung, umgesetzt, dar.

Der Basisprospekt wird gemdl® § 6 WpPG i.V.m. § 14 WpPG veroffentlicht und ist in dieser Form von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht hat iiber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Ba-
sisprospekts einschlieRlich einer Priifung der Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Infor-
mationen entschieden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Basisprospekt
nicht auf inhaltliche Richtigkeit liberpriift.

Die Zusammenfassung (Abschnitt I.) beinhaltet eine Einfiihrung zum Basisprospekt. Dariiber hinaus
enthalt der Basisprospekt die Wertpapierbeschreibung mit den Angaben zu den Wertpapieren, soweit
sie zum Zeitpunkt der Billigung bekannt waren, sowie die erforderlichen Angaben sowohl {iber den
Emittenten als auch den Garanten, die per Verweis aus dem Registrierungsformular des Emittenten
und dem Registrierungsformular des Garanten in den Basisprospekt einbezogen sind.

Zum Zwecke der Erstemission oder Aufstockung von Wertpapieren werden endgiiltige Bedingungen
des Angebots ("Endgiiltige Bedingungen") erstellt, die Informationen enthalten, die ausschlielRlich
zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission oder Aufstockung der jeweiligen Wertpapieren im Rahmen des
Basisprospekts bestimmt werden konnen.

Die Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere werden erst kurz vor dem Offentlichen Angebot fest-
gelegt und spitestens am Tag des Offentlichen Angebots entsprechend den Vorschriften des
§ 6 WpPG i.V.m. & 14 WpPG bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Eine
Priifung der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht erfolgt nicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden ebenso wie der Basisprospekt nebst etwaigen Nachtrdgen hier-
zu auf der Internetseite des Emittenten (www.vontobel-zertifikate.de) verdffentlicht, wobei die End-
giiltigen Bedingungen einer einzelnen Emission durch Eingabe der jeweiligen ISIN auf der Internet-
seite https://zertifikate.vontobel.com abgerufen werden kdnnen. Der Basisprospekt sowie etwaige
Nachtrdge hierzu werden auf der Internetseite
https://zertifikate.vontobel.com/Rechtliche_Dokumente verdffentlicht. Dariiber hinaus werden der
Basisprospekt nebst etwaigen Nachtrdgen sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen beim Emit-
tenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

11.  Zusatzliche Angaben

Sofern Informationen von Seiten Dritter {ibernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben.
Soweit dies dem Emittenten bekannt ist bzw. er es aus den von dritter Seite verdffentlichten Infor-
mationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informa-
tionen unkorrekt oder irrefithrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im Nachgang
zu den Informationen benannt.

Sofern nicht in den Endgiiltigen Bedingungen abweichend bestimmt, beabsichtigt der Emittent mit
Ausnahme der Bekanntmachungen gemdR & 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht, Infor-
mationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen.

Zur Klarstellung: Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Ba-
sisprospekt enthaltenen Angaben wird der Emittent gemaR § 16 WpPG in einem Nachtrag zum Ba-
sisprospekt verdffentlichen.
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VI. INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Der Emittent begibt von Zeit zu Zeit Wertpapiere mit den nachfolgend erlduterten unterschiedlichen
Strukturen (die "Wertpapiere" oder auch "Wertpapierarten"). Die Wertpapiere werden jeweils von
der Bank Vontobel AG, Ziirich ibernommen und von der Bank Vontobel Europe AG angeboten. Die
Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer Garantie der Vontobel Holding AG. Die Garantie
(Abschnitt IX.) kann bei dem Emittenten, der Vontobel Financial Products GmbH, Bockenheimer
LandstralRe 24, 60323 Frankfurt am Main, wahrend der iiblichen Geschaftszeiten eingesehen werden.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG, Ziirich, oder eine vom Emitten-
ten als Market Maker beauftragte Stelle festgesetzt werden. Da das Emissionsvolumen (d.h. die
Stiickzahl), die Ausstattungsmerkmale sowie die konkreten Bedingungen des Angebots erst bei Aus-
gabe und nicht bereits zum Datum dieses Prospekts festgelegt werden, miissen diese Informationen
sowie die nachfolgend unter Abschnitt VII abgedruckten Emissionsbedingungen im Zusammenhang
mit den Endgiiltigen Bedingungen gelesen werden, die diesen Basisprospekt erganzen und bei Be-
ginn des Offentlichen Angebots oder der Privatplatzierung der Wertpapiere jeweils gemiR § 14 WpPG
veroffentlicht werden.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsatzlichen Funktionsweise
der Wertpapiere. In den Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere detailliert beschrieben.

Die Beschreibung der Funktionsweise geht grundsdtzlich von einem Erwerb zum Ausgabepreis bei
Emission des Wertpapiers aus. Beim Kauf bzw. Verkauf der Wertpapiere im Sekunddrmarkt ist insbe-
sondere der sog. Spread zu beachten, d.h. die vom Market Maker festgelegten Spanne zwischen dem
Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere.

Der Emittent kann unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere auch aufstocken.

1. Form der Wertpapiere

Soweit der Emittent die Wertpapiere nach deutschem Recht begibt, stellen diese Inhaberschuldver-
schreibungen gemal § 793 BGB dar und werden durch eine Sammelurkunde gemdR § 9 a (Deutsches)
Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn, Deutschland, hinterlegt.

Begibt der Emittent Wertpapiere nach Schweizerischem Recht, stellen diese Bucheffekten (die
"Bucheffekten") im Sinne des (Schweizerischen) Bundesgesetzes liber Bucheffekten ("BEG") dar. Sie
werden zundchst in unverbriefter Form gemadld Art. 973 ¢ des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (0b-
ligationenrecht) als Wertrechte ausgegeben. Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in
einem von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in
das Hauptregister der SIX SIS AG, Baslerstrasse 100, 4600 Olten, Schweiz, eingetragen. Mit der Ein-
tragung der Wertrechte im Hauptregister der SIX SIS AG und deren Gutschrift in einem oder mehre-
ren Effektenkonten entstehen sog. Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 c) BEG. Wertrechte in Form von
Bucheffekten kénnen nur nach Maligabe der Bestimmungen des (Schweizerischen) Bundesgesetzes
tiber Bucheffekten sowie des anwendbaren Rechts iibertragen oder in sonstiger Weise verduliert wer-
den, d. h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf einem Effektenkonto des Erwerbers.

2. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben dem jeweiligen Wertpapierinhaber nach
Malgabe der Endgiiltigen Bedingungen der Wertpapiere das Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbe-
trags gegeniiber dem Emittenten. Die Rechte der jeweiligen Wertpapierinhaber sind in den maRgeb-
lichen Emissionsbedingungen detailliert geregelt und wahrend der Laufzeit gemaR den Angaben in
den Endgiiltigen Bedingungen entweder als Sammelurkunde oder Globalurkunde verbrieft oder stii-
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ckelos als Wertrecht registriert. Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere ist in § 3 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen beschrieben.

Anleger konnen mit den Wertpapieren an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts (Aktie,
aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) bzw. sonstiges Dividendenpapier, Schuldverschreibung,
Index, Rohstoff, Future bzw. Zinsfuture, Wechselkurs, Zinssatz oder Investmentanteil) oder eines
Korbes bestehend aus einem oder mehreren dieser Instrumente partizipieren, ohne den jeweiligen
Basiswert bzw. seine Bestandteile direkt erwerben zu miissen. Eine Anlage in diese Wertpapiere ist
auf Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nicht mit einer Direktinvestition in
den jeweiligen Basiswert oder seine Bestandteile vergleichbar. Dazu gehoren insbesondere die be-
grenzte Laufzeit (bei Wertpapieren ohne Open-End Struktur), die mdgliche Zahlung des Auszahlungs-
betrags als Tilgung, der fehlende Anspruch auf Ausschiittungen (z.B. Dividenden), Bezugsrechte oder
sonstige dhnliche Ertrdge sowie das Insolvenzrisiko des Emittenten und des Garanten. Je nach Wert-
papierart existieren weitere Ausstattungsmerkmale, die die Wertpapiere von einer Direktinvestition
unterscheiden.

Der Anleger muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung iiber die Entwick-
lung des jeweiligen Basiswerts bzw. seiner Bestandteile bilden und ihm muss stets bewusst sein,
dass die bisherige Entwicklung eines Basiswerts bzw. seiner Bestandteile nicht auf dessen kiinftige
Wertentwicklung schlieRen ldsst.

Der Erwerb der Wertpapiere kann zu einem Verlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.
Das Verlustrisiko kann im Extremfall den Totalverlust des eingesetzten Kapitals und der ange-
fallenen Transaktionskosten bedeuten. Dieses Risiko realisiert sich bei einem Kurs des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile von null (0) und besteht unabhdngig von der finanziellen Leistungsfahig-
keit des Emittenten und des Garanten. Die Wertpapiere erzielen nur dann eine positive Rendite,
wenn der Auszahlungsbetrag hoher ist als der vom Anleger bezahlte Kaufpreis fiir das Wertpapier
(einschlieBlich etwaiger damit verbundener Kosten und Gebiihren). Ist der Auszahlungsbetrag gerin-
ger als der bezahlte Kaufpreis (einschlieRlich etwaiger damit verbundener Kosten und Gebiihren), er-
leidet der Anleger einen Verlust.

Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm
erhofft wurde. Insbesondere bei Wertpapieren, die gemdlR den Endgiiltigen Bedingungen mit einer
Laufzeitbegrenzung, d.h. mit einem bei Ausgabe festgelegten Filligkeitstag, begeben werden, kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Wertpapiere wieder auf das Niveau des vom An-
leger gezahlten Kaufpreises erholen wird.

3. Beschreibung der Rechte

Mit dem Erwerb der Wertpapiere gewdhrt der Emittent jedem Wertpapierinhaber das Recht auf Til-
gung, d.h. auf Zahlung eines Auszahlungshetrags bei Falligkeit der Wertpapiere, sowie - bei Wertpa-
pieren ohne Laufzeitbegrenzung (Open-End Partizipationszertifikate) - auf Ausiibung und Tilgung
der Wertpapiere. Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich
nach MaRgabe der Emissionsbedingungen, siehe Abschnitt VII.

Beschrinkungen der Rechte

Neben besonderen Rechten im Falle einer Marktstérung (siehe Abschnitt VII.1 (§ 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen)) hat der Emittent gemdR den Emissionsbedingungen die Mdglichkeit, in be-
stimmten in § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beschriebenen Fillen die Wertpapiere au-
Rerordentlich durch Bekanntmachung zu kiindigen. Zur Ausiibung solcher auBerordentlicher Kiindi-
gungsrechte kommt es zum Beispiel in Fdllen von Veranderungen des Basiswerts, in denen eine wirt-
schaftlich sinnvolle Anpassung der auf den betroffenen Basiswert bezogenen Wertpapiere aus Sicht
des Emittenten nicht mdglich ist.

Dariiber hinaus hat der Emittent im Falle von Open-End Partizipationszertifikaten (also bei Wertpa-
pieren ohne feste Begrenzung der Laufzeit) gemaR & 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen das
Recht, die Wertpapiere insgesamt ordentlich, d.h. ohne Vorliegen besonderer Griinde, zu kiindigen.
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Im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung verlieren die Anleger ihre oben beschriebenen Rechte
vollstandig. Es besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und - abgesehen von Wertpapieren mit Dreiparteiensicher-
heitenverwaltung (TCM) - unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit
allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwin-
gender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Eine detaillierte Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren — einschlieBlich ihrer etwaigen
Beschrankungen - ist in den Emissionsbedingungen enthalten.

4, Funktionsweise der Wertpapiere

4.1  Allgemeine produktiibergreifende Informationen

Die nachfolgende Darstellung enthilt eine grundsdtzliche Beschreibung der Funktionsweise und we-
sentlichen Merkmale der verschiedenen Wertpapierarten, die Gegenstand des Prospekts sind. Die fi-
nalen Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Die Rechte und Pflichten des Emittenten und der Wertpapierinhaber sind abschliefend in den Emis-
sionsbedingungen geregelt.

Derivative Komponente

Allen in dieser Wertpapierbeschreibung dargestellten Wertpapierarten ist gemeinsam, dass sie
risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage sind. Alle Wertpapierarten haben eine derivative
Komponente; sie sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines anderen Finanzinstru-
ments, dem Basiswert, ableitet.

Keine laufenden Ertrige

Die Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden). Die
einzige Ertragsmoglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Wertpapiere. Dem Anleger
muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird.
Der mogliche Ertrag bzw. Verlust des Anlegers hdangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die
Wertpapiere ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Auszahlungsbetrag bzw.
aus der Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis bei einer vorzeitigen VerauRerung der Wert-
papiere (jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und gegebenenfalls anfallenden
Steuern).

Laufzeit, vorzeitige Kiindigung

Die nachfolgend erlduterten Wertpapierarten werden entweder mit oder ohne Laufzeitbegrenzung
begeben. Insbesondere wenn die Wertpapiere mit einer begrenzten Laufzeit ausgestattet sind oder
die Laufzeit aufgrund einer emittentenseitigen Kiindigung oder aus anderen Griinden (wie gegebe-
nenfalls unten bei den einzelnen Wertpapierarten beschrieben) vorzeitig endet, kann im Falle einer
zuvor fiir den jeweiligen Anleger im Hinblick auf seinen Kaufpreis nachteiligen Entwicklung des
Wertpapiers nicht darauf vertraut werden, dass sich dessen Wert vor dem Ende der Laufzeit wieder
auf ein Niveau erholen wird, bei dem der jeweilige Anleger zumindest keinen Verlust erleidet. Die
Laufzeit der Produkte endet in allen Fallen mit der Tilgung am jeweils maRgeblichen Tag. Die Parti-
zipation an einer danach erfolgenden Kurserholung des Basiswertes ist ausgeschlossen.

Bezugsverhdltnis / Basispreis

Die Wertpapiere sind entweder mit einem Bezugsverhaltnis oder einem Basispreis ausgestattet, wie
im Einzelfall in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Diese beiden alternativen
Ausstattungsmerkmale sind jeweils fiir die Berechnung des Auszahlungshetrages maRgeblich (siehe
dazu die Beschreibungen in den Abschnitten VI.4.2 bzw. VI.4.3).
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Wird ein Bezugsverhiltnis bestimmt, so kann dieses als Zahl oder als Bruch ausgedriickt werden und
gibt an, auf wie viele Einheiten des Basiswerts sich ein Wertpapier bezieht.

Zum Beispiel: Bei einem als Zahl ausgedriickten Bezugsverhdltnis von 10 bezieht sich ein Wertpapier
auf 10 Einheiten des Basiswerts. Dagegen bedeutet ein als Bruch ausgedriicktes Bezugsverhaltnis,
beispielsweise von 10:1, dass sich 10 Wertpapiere auf 1 Einheit des Basiswerts beziehen. Da sich
damit in diesem Beispiel ein Wertpapier auf ein Zehntel eines Basiswerts beziehen wiirde, kdnnte
man dieses Bezugsverhdltnis auch als Zahl 0,1 ausdriicken.

Bei dem Basispreis handelt es sich um eine Normierung je Wertpapier auf einen bestimmten Geldbe-
trag (z.B. auf EUR 100,00).

Wahrungsumrechnungen/ Quanto-Struktur

Soweit der Basiswert der Wertpapiere ganz oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Handels-
wahrung lautet, ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der jeweilige Wechselkurs zwischen
der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung bedeutsam. Dieser kann sich stetig verdandern
und sich am Tag der Wahrungsumrechnung vom Wechselkurs zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpa-
piere unterscheiden. Wechselkursverdanderungen zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Han-
delswahrung wirken sich bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf den Wert der Wertpapiere
aus, da die An- und Verkaufspreise in der entsprechenden Handelswahrung gestellt werden.

Der Emittent kann in den Endgiiltigen Bedingungen fiir alle nachfolgend erlduterten Wertpapierarten
vorsehen, dass die Wertpapiere mit einer Wahrungssicherung ausgestattet sind, so dass die Entwick-
lung des Wechselkurses zwischen der Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung keinen Ein-
fluss auf die Hohe des Auszahlungsbetrags des Wertpapiers hat. Der Emittent bzw. Market Maker rea-
lisiert dies mit einer so genannten Quantity Adjusted Option, abgekiirzt Quanto ("Quanto-Struktur")
und legt bereits bei Emission den Umrechnungskurs zwischen den beiden Wahrungen fest. Bei Wert-
papieren mit einer Quanto-Struktur erfolgt daher die Umrechnung von der Wahrung des Basiswerts in
die Handelswahrung der Wertpapiere mit einem Umrechnungskurs von 1:1.

Bei Wertpapieren ohne Quanto-Struktur wird der Auszahlungshetrag zum maRgeblichen Umrech-
nungskurs in die Handelswdhrung umgerechnet. Der Emittent wird in diesem Fall in den Emissions-
bedingungen den fiir die Umrechnung malgeblichen Wechselkurs fiir etwaige Zahlungen aus den
Wertpapieren festlegen.

Festlequng der Ausstattungsmerkmale

Die in den Emissionsbedingungen ndher definierten Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden
grundsatzlich am Beginn des Angebots der Wertpapiere festgelegt.

Im Falle von Produkten mit einer Zeichnungsfrist kdnnen die Emissionsbedingungen jedoch vorse-
hen, dass bestimmte Ausstattungsmerkmale erst zu einem spdteren Zeitpunkt (dem sog. Festlegungs-
tag) nach bestimmten, in den Emissionsbedingungen genannten Kriterien festgelegt werden.

Insbesondere bei Korben als Basiswert wird der Emittent zum Angebotsheginn zwar die Korbzusam-
mensetzung und die Gewichtung der einzelnen Korbbestandteile, jedoch noch nicht die entspre-
chende Anzahl der jeweiligen Korbbestandteile angeben. Diese Anzahl wird erst spater am Festle-
gungstag fiir jeden Korbbestandteil durch die Berechnungsstelle nach Malgabe der Emissionsbedin-
gungen festgelegt.

Im Folgenden werden die einzelnen Wertpapierarten (unter Nichtberiicksichtigung von Steuern, Ab-
gaben und Transaktionskosten) erldutert. Die dargestellten Auszahlungsprofile haben beispielhaften
Charakter.

4.2 Partizipationszertifikate mit Laufzeitbegrenzung

Partizipationszertifikate mit Laufzeitbegrenzung sind Wertpapiere, mit denen der Anleger unter Be-
rlicksichtigung einiger nachfolgend dargestellter Parameter nahezu 1 : 1 an einem Anstieg aber auch
an einem Sinken des Basiswerts partizipieren kann.
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Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach den Emissions-
bedingungen, d.h. den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Unterabschnitt 2.1 bzw. - im Falle
von Korben als Basiswert — Unterabschnitt 2.3 der Produktbedingungen (Abschnitt VII.2). Dort fin-
den sich unter anderem Regelungen beziiglich des Anspruchs auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags
(8 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen). Daneben
sind in den Emissionsbedingungen auch Rechte des Emittenten zu AnpassungsmaRnahmen beziiglich
der Ausstattungsmerkmale und des Basiswerts der Wertpapiere bzw. seiner Bestandteile (§ 6 der All-
gemeinen Emissionsbedingungen) oder im Fall einer Marktstérung am Bewertungstag (8 7 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen) geregelt.

Tilgung

Partizipationszertifikate mit einer festen Laufzeit gewdhren grundsatzlich einen Anspruch auf Zah-
lung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag.

Der Auszahlungsbetrag der Partizipationszertifikate ist maRgeblich von der Wertentwicklung des je-
weiligen Basiswertes abhdngig. Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird am Bewertungstag ermittelt.

Je nach Basiswert und dem Vorliegen weiterer, die Hohe der Riickzahlung beeinflussender Faktoren
(z.B. Managementgebiihr oder Quanto-Zinssatz), ergeben sich unterschiedliche Berechnungsweisen
fiir den Auszahlungsbetrag.

Berechnung des Auszahlungsbetrages im Falle eines einzelnen Basiswertes

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere kann auf Basis zweier alternativer Berechnungsmethoden be-
rechnet werden, die im Folgenden naher beschrieben werden. Die im Einzelfall auf die Wertpapiere
anwendbare Berechnungsmethode fiir den Auszahlungshetrag wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden und ist grundsdtzlich davon abhdngig, ob die Wertpapiere mit einem Bezugsver-
hdltnis oder einem Basispreis ausgestattet sind.

Alternative 1: Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts unter Beriick-
sichtigung des Bezugsverhiltnisses.

Alternative 2: Der Auszahlungsbetrag wird auf der Basis der Wertentwicklung des Basiswerts ermit-
telt und entspricht dem Produkt aus Basispreis und der prozentualen Wertentwick-
lung des Basiswertes.

Die Wertentwicklung des Basiswertes wird grundsatzlich wie folgt berechnet: An je-
dem Borsentag (d.h. einem Tag, an dem der Basiswert berechnet wird) wird die fiir
diesen Borsentag maRgebliche Wertentwicklung berechnet, indem der Kurs des Ba-
siswerts an dem maRgeblichen Borsentag durch den Kurs des Basiswerts an dem dem
maligeblichen Bdrsentag unmittelbar vorausgehenden Bdrsentag dividiert wird. Das
Produkt aus jeder einzelnen dieser so berechneten Wertentwicklungen wahrend der
Laufzeit bildet die Wertentwicklung des Basiswerts. Die mal3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen kdnnen eine abweichende Berechnung der Wertentwicklung des Basis-
werts vorsehen.

Sofern eine Managementgebiihr bzw. ein Quanto-Zinssatz bestimmt sind, werden diese bei der Be-
rechnung des Auszahlungsbetrags wertmindernd in Abzug gebracht.

Sofern der ermittelte Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfillt das Wertpapierrecht wertlos und
der Anleger erleidet einen Totalverlust.

Berechnung des Auszahlungsbetrages im Falle eines Korbes als Basiswert

Im Falle eines Korbs als Basiswert wird der Auszahlungshetrag grundsatzlich ebenfalls nach den vor-
stehend beschriebenen Berechnungsmethoden ermittelt; an die Stelle des Referenzpreises eines ein-
zelnen Basiswerts tritt jedoch der Wert des gesamten Korbes am Bewertungstag (der sog. Korbwert).
Der Korbwert entspricht der Summe des Werts aller Korbbestandteile. Der Wert eines Korbbestand-
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teils wird ermittelt, indem die Anzahl eines Korbbestandteils mit dessen Referenzpreis am Bewer-
tungstag multipliziert wird.

4.3 Open-End Partizipationszertifikate

Open-End Partizipationszertifikate sind Wertpapiere, mit denen der Anleger unter Beriicksichtigung
einiger nachfolgend dargestellter Parameter nahezu eins zu sein an einem Anstieg des Basiswerts
partizipieren kann.

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich nach den Emissions-
bedingungen, d.h. den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Unterabschnitt 2.2 der Produktbe-
dingungen (Abschnitt VIL.2). Dort finden sich unter anderem Regelungen beziiglich des Anspruchs
auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags (8 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung
mit den Produktbedingungen). Daneben sind in den Emissionsbedingungen auch Rechte des Emit-
tenten zu Anpassungsmallnahmen beziiglich der Ausstattungsmerkmale und des Basiswerts der Wert-
papiere bzw. seiner Bestandteile (§ 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen) oder im Fall einer
Marktstérung am Bewertungstag (& 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen) geregelt.

Dariiber hinaus hat der Anleger das Recht, diese Wertpapiere einzuldsen (Ausiibungsrecht des Inha-
bers), sofern er die Voraussetzungen des § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung
mit den Produktbedingungen fiir eine wirksame Ausiibung erfiillt. Der Emittent hat sich bei diesen
Wertpapieren ein ordentliches Kiindigungsrecht eingerdumt (8 5 der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen in Verbindung mit den Produktbedingungen). Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle ei-
ner ordentlichen Kiindigung - ebenso wie bei der aullerordentlichen - vorzeitig.

Anpassungen des Basiswertes bei Futures Kontrakten als Basiswert durch den sog. Roll-Over

Im Falle von Futures Kontrakten als Basiswert verdandern sich bei Open-End Partizipationszertifikaten
regelmaRig auch der (Aktuelle) Basiswert sowie das Bezugsverhdltnis der Wertpapiere. Da Futures
bzw. Zinsfutures stets einen bestimmten Verfalltermin haben, bedarf es bei Wertpapieren bezogen
auf diese Basiswerte regelmdlig eines sog. Roll-Overs, der an dem in den maRgeblichen Produktbe-
dingungen bestimmten Zeitpunkt (dem sog. Roll-Over-Tag) durchgefiihrt wird. Hierbei wird der je-
weils Aktuelle Basiswert durch einen anderen Basiswert (Futures Kontrakt), der bis auf den spater in
der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen auf-
weist, ersetzt. Um Wertunterschieden zwischen bisherigem und neuem Futures Kontrakt Rechnung zu
tragen, wird - bei Wertpapieren mit Bezugsverhdltnis - im Rahmen des Roll-Overs das Bezugsver-
hdltnis des Wertpapiers entsprechend verandert.

Sollte zu diesem Zeitpunkt nach Auffassung des Emittenten kein Futures Kontrakt existieren, dessen
zugrunde liegende Bedingungen oder Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden jeweils
Aktuellen Basiswertes iibereinstimmen, kann es auch zu einer auRerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten kommen (im Ubrigen ist eine ordentliche Kiindigung jederzeit
moglich).

Tilgung bei Ausiibung oder ordentlicher Kiindigung durch den Emittenten

Open-End Partizipationsscheine haben keine feste Laufzeit und gewahren daher keinen Anspruch auf
Zahlung des Auszahlungsbetrags an einem bestimmten, bereits bei Ausgabe festgelegten Tag.

Sofern der Wertpapierinhaber seine Wertpapiere nicht borslich oder auRerborslich verkaufen kann
oder will, hat er nur die Moglichkeit eine Tilgung zu erlangen, wenn er die Open-End Partizipations-
scheine wirksam ausiibt oder wenn der Emittent die Wertpapiere vorzeitig kiindigt, wodurch es in
beiden Fillen zur Zahlung des Auszahlungsbetrags kommt. Die Rechte aus den Wertpapieren erl6-
schen in beiden Féllen mit der Tilgung.

Der Auszahlungsbetrag der Open-Partizipationszertifikate ist maRgeblich von der Wertentwicklung
des jeweiligen Basiswerts abhangig. Die Hohe des Auszahlungsbetrages wird bei wirksamer Ausiibung
bzw. ordentlicher Kiindigung durch den Emittenten wie nachfolgend dargestellt ermittelt.
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Im Falle einer Ausiibung der Rechte aus den Wertpapieren durch Ausiibung ist der Bewertungstag
grundsatzlich der Tag, an dem das Wertpapierrecht durch den Wertpapierinhaber wirksam gemal3 § 4
der Allgemeinen Emissionsbedingungen ausgeiibt wird, so dass auch der Auszahlungsbetrag entspre-
chend zu diesem Zeitpunkt ermittelt wird. Bei der ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
richtet sich der Bewertungstag und damit der Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags
nach dem Zeitpunkt und dem Inhalt der Kiindigung (Einzelheiten in § 5 der Allgemeinen Emissions-
bedingungen). Die Riickzahlung erfolgt einige Tage nach dem jeweiligen Bewertungstag.

Je nach Basiswert und dem Vorliegen weiterer, die Hohe der Riickzahlung beeinflussender Faktoren
(z.B. Managementgebiihr, Quanto-Zinssatz), ergeben sich unterschiedliche Berechnungsweisen fiir
den Auszahlungsbetrag.

Berechnung des Auszahlungsbetrags

Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere kann auf Basis zweier alternativer Berechnungsmethoden be-
rechnet werden, die im Folgenden naher beschrieben werden. Die im Einzelfall auf die Wertpapiere
anwendbare Berechnungsmethode fiir den Auszahlungsbetrag wird in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt werden und ist grundsdtzlich davon abhdngig, ob die Wertpapiere mit einem Bezugsver-
haltnis oder einem Basispreis ausgestattet sind.

Alternative 1: Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts unter Beriick-
sichtigung des Bezugsverhiltnisses.

Alternative 2: Der Auszahlungsbetrag wird auf der Basis der Wertentwicklung des Basiswerts ermit-
telt und entspricht dem Produkt aus Basispreis und der prozentualen Wertentwick-
lung des Basiswerts.

Die Wertentwicklung des Basiswerts wird grundsatzlich wie folgt berechnet: An je-
dem Borsentag (d.h. einem Tag, an dem der Basiswert berechnet wird) wird die fiir
diesen Borsentag maRgebliche Wertentwicklung berechnet, indem der Kurs des Ba-
siswerts an dem malgeblichen Borsentag durch den Kurs des Basiswerts an dem dem
maRgeblichen Borsentag unmittelbar vorausgehenden Bérsentag dividiert wird. Das
Produkt aus jeder einzelnen dieser so berechneten Wertentwicklungen wahrend der
Laufzeit bildet die Wertentwicklung des Basiswerts. Die mal3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen kdnnen eine abweichende Berechnung der Wertentwicklung des Basis-
werts vorsehen.

Sofern eine Managementgebiihr bzw. ein Quanto-Zinssatz bestimmt sind, werden diese bei der Be-
rechnung des Auszahlungsbetrags wertmindernd in Abzug gebracht.

Sofern der ermittelte Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfillt das Wertpapierrecht wertlos und
der Anleger erleidet einen Totalverlust.

4.4 Wertpapiere mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM)

Wertpapiere mit TCM sind durch einen zwischen der Bank Vontobel AG, Ziirich, als Sicherheitengeber,
(der "Sicherheitengeber") der SIX Repo AG, Ziirich, die als direkter Vertreter fiir und im Namen des
Wertpapierinhabers als Sicherheitennehmer handelt, der SIX SIS AG, Ziirich, die als Verwahrer und Si-
cherheitenverwalter handelt, und der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, als Emit-
tent geschlossenen Vertrag (der "Rahmenvertrag") besichert.

Der Sicherheitengeber stellt entsprechende Sicherheiten zur Verfiigung. Diese Sicherheiten werden zu
Gunsten der Anleger, die zu diesem Zweck vom Sicherheitennehmer vertreten werden, verpfandet. Die
Sicherheiten werden dazu verwendet, die Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniiber Anlegern im Fal-
le von Insolvenz- bzw. dhnlichen Ereignissen (z.B. Zahlungsausfall, Restrukturierung, Liquidation, etc.)
oder im Falle der Unterbesicherung zu erfiillen. Die Sicherheiten werden vom Sicherheitengeber ausge-
wahlt und bei der SIX SIS AG auf einem segregierten TCM-Konto und -Depot im Namen des Sicherhei-
tengebers hinterlegt.
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Die Kosten der TCM-Besicherung (inkl. Leihekosten fiir die notwendigen Sicherheiten) werden bei der
Preisstellung fiir die Wertpapiere beriicksichtigt und damit indirekt von den Anlegern getragen.

Besicherungsmethode

Die vom Sicherungsgeber zu stellenden Sicherheiten richten sich nach dem jeweiligen Wert des Pro-
dukts (der "Aktuelle Wert"). Die Berechnung des Aktuellen Werts des Produkts erfolgt ausschliesslich
durch den Sicherheitengeber in Ubereinstimmung mit den anerkannten Rechnungslegungsgrundsitzen,
jedoch ohne eine unabhingige Uberpriifung. Weder der Sicherheitenverwalter noch die SIX SIS AG oder
die SIX Financial Information AG, Ziirich, fiihren eine erneute Berechnung oder sonstige Uberpriifung
der Berechnung des Aktuellen Werts durch. Der Aktuelle Wert wird der SIX Financial Information AG
vom Sicherheitengeber mitgeteilt, die ihn anschliessend verdffentlicht. Die SIX SIS AG berechnet auf
Grundlage des von der SIX Financial Information AG verdffentlichten Aktuellen Werts, ob die De-
ckungsanforderungen fiir die Sicherheiten erfiillt sind.

Weder der Sicherheitenverwalter noch die SIX SIS AG oder die SIX Financial Information AG haften fiir
Verluste oder Schaden, die einem Sicherheitennehmer infolge einer fehlerhaften Berechnung des Aktu-
ellen Werts oder einer fehlerhaften Mitteilung dieses Werts an die SIX Financial Information AG entste-
hen. Der Sicherheitengeber kann als Berechnungsstelle fungieren. Die Berechnungsstelle teilt auf Ersu-
chen die fiir die Berechnung des Aktuellen Werts verwendete Methode mit. Die Berechnungsmethode
wird fiir jedes Produkt bei seiner Begebung festgelegt und bleibt {iber seine Laufzeit hinweg unverdn-
dert. Die fiir ein Produkt gestellten Sicherheiten sind ausschliesslich fiir das betreffende Produkt be-
stimmt (die "Zweckgebundenen Sicherheiten") und besichern keine anderen Wertpapiere.

Der Sicherheitennehmer erwirbt ein Sicherungsrecht gemdss Artikel 25 Absatz 2(b) des Schweizer
Bucheffektengesetz (BEG) an den Sicherheiten und ein Pfandrecht gemdss Artikel 899 ff. des Schweizer
Obligationenrechts (OR) an den als Sicherheiten gestellten Barmitteln. Der aktuelle Wert eines Pro-
dukts wird von dem Sicherheitengeber berechnet, der SIX Financial Information AG an jedem Ge-
schaftstag mitgeteilt und auf der entsprechenden Website der SIX Financial Information AG verdffent-
licht. Die Sicherheiten werden von der SIX SIS AG an jedem Geschaftstag mehrmals auf Grundlage der
von der SIX Financial Information AG zur Verfiigung gestellten Wertpapierkurse und/oder Wechselkurse
bewertet und angepasst. Die zuldssigen Sicherheiten werden von der SIX SIS AG kontinuierlich aus ver-
schiedenen Wertpapierkategorien ausgewdhlt, zu denen auch die Wertpapiere zdhlen, die als direkte
oder indirekte Basiswerte des Produkts dienen. Der Sicherheitengeber informiert die Wertpapierinhaber
auf Anfrage (iber die Sicherheiten, die jeweils zur Besicherung des Produkts zuldssig sind.

Verwertung von Sicherheiten

Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden die Sicherheiten im Rahmen der an-
wendbaren Rechtsvorschriften durch den Sicherheitenverwalter oder einen Liquidator verwertet. Die Si-
cherheiten kdnnen insbesondere verwertet werden (die "Verwertungsfalle"), falls (i) der Sicherungs-
geber erforderliche Sicherheiten nicht oder nicht rechtzeitig stellt, sofern der Mangel nicht innerhalb
von fiinf (5) Bankarbeitstagen geheilt wird; (ii) der Emittent eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung
im Rahmen eines Produkts bei Falligkeit nach den Emissionsbedingungen nicht oder nicht rechtzeitig
leistet, sofern der Mangel nicht innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen geheilt wird oder (iii) die Eid-
gendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) hinsichtlich des Emittenten oder des Sicherungsgebers
Schutzmassnahmen gemdss Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f) oder (h) des Bundesgesetzes {iber die
Banken und Sparkassen ("Bankengesetz"), Sanierungsmassnahmen gemdss Artikel 28 ff. Bankengesetz
oder die Liquidation (Konkurs) gemdss Artikel 33 ff. Bankengesetz anordnet oder eine ausldndische
Aufsichtsbehdrde oder zustdndiges Gericht eine vergleichbare Anordnung trifft eine.

Feststellung eines Verwertungsfalls

Der Sicherheitenverwalter unterliegt hinsichtlich des Eintritts eines Verwertungsfalls keiner Nachfor-
schungspflicht. Bei der Feststellung des Eintritts eines Verwertungsfalls stiitzt er seine Entscheidung
auf Informationen, die er vom Sicherheitengeber oder aus amtlichen Informationsquellen (z. B. FIN-
MA) erhilt. Der Sicherheitenverwalter stellt mit flir die Wertpapierinhaber verbindlicher Wirkung fest,
ob ein Ereignis als Verwertungsfall einzustufen ist und zu welchem Zeitpunkt der Verwertungsfall ein-
getreten ist. Der Verwertungfall fiihrt zu einer (vorzeitigen) Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere.
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Verfahren beim Eintritt eines Verwertungsfalls

Tritt ein Verwertungsfall ein, ist der Sicherheitenverwalter nach billigem Ermessen berechtigt, umge-
hend oder zu einem spateren Zeitpunkt Folgendes offentlich bekannt zu machen: das Vorliegen eines
Verwertungsfalls, (ii) alle von ihm im Zusammenhang mit der Verwertung der Zweckgebundenen Si-
cherheiten angewandten massgeblichen Verfahren, (iii) alle im Zusammenhang mit der Verwendung
des Verwertungserloses und seiner Zahlung an den Sicherheitennehmer angewandten massgeblichen
Verfahren und (iv) alle anderen fiir den Sicherheitennehmer relevanten Informationen.

Falligkeit des Produkts und Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten

Der Verwertungsfall in Bezug auf ein Produkt [6st nicht den Eintritt eines Verwertungsfalls in Bezug auf
andere besicherte Wertpapiere des Emittenten aus. Nach dem Eintritt eines Verwertungsfalls werden
diejenigen besicherten Verbindlichkeiten, die den Wertpapieren zuzurechnen sind, bei denen der Ver-
wertungsfall eingetreten ist, mit sofortiger Wirkung fallig und zahlbar. Der Sicherheitenverwalter teilt
dem Wertpapierinhaber den Falligkeitstag des Verwertungsfalls mit. Mit dem Erwerb eines gemdss dem
Rahmenvertrags besicherten Wertpapiers durch einen Wertpapierinhaber ist automatisch die Annahme
des Sicherheitenverwalters als sein Vertreter fiir die Zwecke der Dreiparteiensicherheitenverwaltung
verbunden.

Die Wertpapierinhaber sind gegeniiber dem Sicherheitenverwalter und der SIX SIS AG an die Bestim-
mungen des Rahmenvertrags und inshesondere an die Wahl des schweizerischen Rechts und die aus-
schliessliche Zustandigkeit der Gerichte des Kantons Ziirich (Schweiz) gebunden.

Nach dem Eintritt eines Verwertungsfalls in Bezug auf ein Produkt bestimmt der Sicherheitenverwalter
den Verwertungswert dieses Produkts als letzten vor dem Eintritt des Verwertungsfalls verfiigbaren Ak-
tuellen Wert. Dieser Wert ist fiir den Sicherheitengeber und die Wertpapierinhaber verbindlich. Nach
den entsprechenden Aktuellen Werten bestimmen sich die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den
Emittenten bei Filligkeit der Produkte gemdss den Bestimmungen des Rahmenvertrags.

Verwertungskosten und Auszahlung an die Wertpapierinhaber

Alle Kosten des Sicherheitenverwalters und alle Kosten im Zusammenhang mit der Verwertung der Si-
cherheiten (einschliesslich Gebiihren, Steuern und Abgaben) werden im Voraus aus dem Verwertungser-
6s der Sicherheiten gedeckt. Dariiber hinaus ist der Sicherheitenverwalter berechtigt, alle ihm im
Rahmen der Bestimmungen des Rahmenvertrags zustehenden offenen Anspriiche gegen den Sicherhei-
tenverwalter im Voraus aus dem Verwertungserlos der Sicherheiten zu decken. Der verbleibende Verwer-
tungserlos steht zur Auszahlung an die Wertpapierinhaber des Produkts zur Verfiigung. Der den Wert-
papierinhabern geschuldete anteilsmassige Nettoverwertungserlds wird auf der Basis ,Lieferung gegen
Zahlung” an die Teilnehmer der SIX SIS AG iiberwiesen. Hierdurch wird der Sicherheitenverwalter von
allen weiteren Verpflichtungen befreit.

Der Anspruch der Wertpapierinhaber ist nicht verzinslich. Die Zahlung an die Wertpapierinhaber kann
sich aus sachlichen oder rechtlichen Griinden verzogern. Sollte sich die Auszahlung gleich aus welchem
Grund verzogern, schulden der Sicherheitenverwalter und die SIX SIS AG weder Verzugszinsen noch
Schadenersatz. Jedes Produkt wird durch seine Zweckgebundenen Sicherheiten besichert. Daher richtet
sich der maximale Anspruch eines Wertpapierinhabers auf Befriedigung aus dem Nettoverwertungserlos
der Zweckgebundenen Sicherheiten nach dem Aktuellen Wert des Produkts. Die Anspriiche der Wertpa-
pierinhaber aus dem Produkt gegen den Emittenten reduzieren sich im Umfang der Auszahlung des an-
teilsmassigen Nettoverwertungserldses.

Haftung

Eine Haftung der Parteien des Rahmenvertrags auf Schadensersatz besteht nur bei grober Fahrldssigkeit
oder Vorsatz. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen.
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5. Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

5.1  Allgemein

Die Wertpapiere kdnnen sich jeweils auf Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs/GDRs), sonsti-
ge Dividendenpapiere, Schuldverschreibungen, Indizes und proprietdre Korbe (einschliefSlich von im
Abschnitt "Anlage "Vontobel Strategie-Indizes und Dynamische Baskets"" auf Seite 223 ff. dieses
Basisprospekts beschriebenen Indizes der Indexfamilie der Vontobel Strategie-Indizes, die von dem
Emittenten konzipiert werden (proprietdre "Vontobel Strategie-Indizes")) sowie auf Indizes, die
durch eine juristische oder natiirliche Person zur Verfligung gestellt werden, die in Verbindung mit
dem Emittenten oder in dessen Namen handeln), Rohstoffe, Futures, Zinsfutures, Wechselkurse,
Rechnungseinheiten, Zinssdtze und Investmentanteile oder auf Korbe bestehend aus einem oder
mehreren dieser Instrumente beziehen. Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Korb (einschliel3-
lich eines proprietdren Korbs) handelt, gelten Bezugnahmen auf den Basiswert im gesamten Ba-
sisprospekt sinngemaR auch als Bezugnahmen auf die einzelnen Korbbestandteile.

Die maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden den jeweiligen Basiswert bzw. die jeweiligen
Korbbestandteile festlegen und Informationen iiber den jeweiligen Basiswert bzw. die jeweiligen
Korbbestandteile beinhalten bzw. angeben, wo Informationen {iber den jeweiligen Basiswert bzw.
die jeweiligen Korbbestandteile, insbesondere {iber seine/ ihre vergangene und kiinftige Wertent-
wicklung und seine/ ihre Volatilitdt, zu finden sind.

Fiir den Fall, dass in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ein Index als Basiswert bzw. Korb-
bestandteil angegeben wird und dieser Index durch eine juristische oder natiirliche Person zur Ver-
fiigung gestellt wird, die in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen handelt, gibt der
Emittent folgende Erkldarungen ab:

e Samtliche Regeln des Indexes und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos
auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Basiswertiiber-
sicht>> oder des jeweiligen Index-Sponsors bzw. Referenzstelle abrufbar; und

e die Regelungen des Indexes (einschliellich Indexmethode fiir die Auswahl und die Neuab-
wdgung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln)
basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.

Der Emittent beabsichtigt nicht, nach der Emission weitere Informationen iiber den Basiswert zur
Verfligung zu stellen.

Beschreibung einer virtuellen Wéhrung am Beispiel von Bitcoin

Handelt es sich bei dem Basiswert oder Korbbestandteil um eine virtuelle Wahrung, die in einer an-
deren Wahrung ausgedriickt wird (beispielsweise USD per 1 Bitcoin), so wird die Wertentwicklung
von der Wertentwicklung der virtuellen Wahrung beeinflusst.

Virtuelle Wahrungen ist ein im Allgemeinen verwendeter Oberbegriff, unter den sich auch kryptogra-
fische Wahrungen, wie Bitcoin, subsummieren lassen. Unter dem Begriff der virtuellen Wahrung wird
eine bestimmte Art von nicht reguliertem virtuellem Geld verstanden, das nicht von einer Zentral-
bank herausgegeben oder gesichert wird.

Das Bitcoin-Projekt wurde als Open-Source-Software realisiert, also als Programm, das fiir jedermann
frei zugdnglich ist. Jeder potenzielle Nutzer kann sich Programme (Clients) herunterladen, mittels
derer er an dem Bitcoin-Netzwerk teilnehmen kann. Das Netzwerk funktioniert als "Peer-to-Peer", bei
dem sich alle Nutzer grundsatzlich gleichberechtigt gegeniiberstehen. Es existiert keine zentrale In-
stanz, die Transaktionen durchfiihrt, diese kontrolliert, verwaltet oder Bitcoins generiert.

Bitcoin basiert auf der Idee einer nichtstaatlichen Ersatzwahrung mit begrenzter Geldmenge. Anders
als beim Fiatgeld der Notenbanken und beim Buchgeld der Geschaftshanken, das unbegrenzt ausge-
geben werden kann, erfolgt die Schopfung neuer Bitcoins iiber ein mathematisches Verfahren inner-
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halb eines Computernetzwerks. Die Programme l6sen dazu aufwdndige kryptographische Aufgaben
(Mining). Durch zunehmende Komplexitat der Aufgaben wachst die Bitcoin-Menge immer langsamer,
um schlieBlich - unter den derzeit geltenden Bedingungen - mit rund 21 Millionen die maximale
Anzahl zu erreichen. Bitcoins sind teilbar, so dass auch kleinere Einheiten als ein Bitcoin transferiert
werden konnen.

Bereits existierende Bitcoins sind so genannten Adressen zugeordnet. Diese Adressen verwaltet der
Nutzer mit seinem Client in Wallet-Dateien, die neben den Adressen auch die jeweiligen privaten und
offentlichen Schlisselpaare enthalten, die zur Authentifizierung von Bitcoin-Transaktionen innerhalb
des Netzwerks dienen. Die Nutzer kdnnen Bitcoins untereinander innerhalb des Netzwerks von und
auf ihre Adressen iibertragen. Die jeweiligen Zieladressen miissen sich die Nutzer auerhalb des
Netzwerks mitteilen.

Die Bitcoins an den jeweiligen Adressen und alle bisherigen Transaktionen von Bitcoins sind in einer
zentralen Datei, der Blockchain, 6ffentlich einsehbar. Anhand der Adresse ist im Netzwerk jedoch
nicht erkennbar, welche Person diese tatsdchlich innehat. Einmal getdtigte Transaktionen sind
grundsitzlich nicht reversibel. Neben der Ubertragung von Bitcoins innerhalb des Netzwerks ist es
auch moglich, Wallet-Dateien beziehungsweise Adressen und Schliissel physisch zwischen Personen
zu iibertragen, indem diese etwa auf Datentrdgern weitergegeben werden.

Bitcoins sind in Deutschland durch die BaFin rechtlich verbindlich als Finanzinstrumente in der Form
von Rechnungseinheiten gemdR § 1 Absatz 11 Satz 1 Kreditwesengesetz (KWG) qualifiziert. Dies sind
Einheiten, die mit Devisen vergleichbar sind und nicht auf gesetzliche Zahlungsmittel lauten. Hier-
unter fallen Werteinheiten, die die Funktion von privaten Zahlungsmitteln bei Ringtauschgeschdften
haben, sowie jede andere Ersatzwahrung, die aufgrund privatrechtlicher Vereinbarungen als Zah-
lungsmittel in multilateralen Verrechnungskreisen eingesetzt wird. Auf einen zentralen Emittenten
kommt es hierbei nicht an (Quelle: BaFin, Jens Miinzer, ,Bitcoins: Aufsichtsrechtliche Bewertung
und Risiken flir Nutzer”, abrufbar unter: https://www.bafin.de/dok/7849756; zuletzt abgerufen am
13. September 2017).

5.2 Proprietiire Indizes
I. Einleitung und Grundprinzipien

Bei den Indizes der Indexfamilie der Vontobel Strategie-Indizes (im Folgenden auch als "Stra-
tegie-Indizes") handelt es sich nicht um anerkannte Finanzindizes, sondern um von der Bank
Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz, oder einer anderen Gesellschaft der
Vontobel-Gruppe als Indexberechnungsstelle ("Indexberechnungsstelle” bzw. "Referenzstelle")
konzipierte und berechnete Indizes, deren einzige Funktion darin besteht, als Basiswert fiir ei-
ne bestimmte Art von Wertpapieren (sogenannte Strategie-Zertifikate) zu dienen.

Entscheidungen iiber die Zusammenstellung, die Art und Weise der Berechnung und die Publikation
des Index trifft die Indexberechnungsstelle nach bestem Wissen und Gewissen. Bei der Zusammen-
stellung der Strategie-Indizes wird die Indexberechnungsstelle von Index-Sponsoren beraten. Die
Index-Sponsoren agieren grundsatzlich im eigenen Ermessen und innerhalb der selbst definier-
ten und verantworteten Indexstrategie (im Folgenden "Indexstrategie” oder "Strategie"; siehe
dazu Ziffer I1.2).

Die Indexberechnungsstelle wird die Berechnung und Zusammenstellung der Strategie-Indizes mit
grosstmoglicher Sorgfalt durchfiihren. Die Indexberechnungsstelle und die Index-Sponsoren {iber-
nehmen jedoch keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Berechnung und die Zusammen-
stellung der Strategie-Indizes. Die Indexberechnungsstelle haftet nicht fiir direkte oder indirekte
Schaden, die aus einer fehlerhaften Berechnung der Indizes, der Zusammenstellung oder der sonsti-
gen Kennziffern entstehen, es sei denn, diese beruhen auf ihrem grob fahrldssigem oder vorsatzli-
chem Handeln, ihrer Erfiillungsgehilfen oder ihrer gesetzlichen Vertreter. Es besteht fiir die Indexbe-
rechnungsstelle - unbeschadet moglicher Verpflichtungen gegeniiber Lizenznehmern oder Index-
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Sponsoren - keine Verpflichtung gegeniiber Dritten (einschliesslich Index-Sponsoren, Investoren in
Strategie-Zertifikaten und/oder Finanzintermedidren), auf etwaige Fehler in dem Index hinzuweisen.

Die Strategie-Indizes der Indexberechnungsstelle stellen keine Empfehlung der Indexberech-
nungsstelle zur Kapitalanlage dar. Insbesondere beinhalten die Zusammenstellung, die Berech-
nung und die Veréffentlichung der Strategie-Indizes in keiner Weise eine Zusicherung oder
Meinung der Indexberechnungsstelle hinsichtlich des Kaufes oder Verkaufes eines Indexbe-
standteiles oder eines sich auf diesen Strategie-Index beziehenden Finanzinstruments.

Die Strategie-Indizes werden, sofern und soweit mdglich, unter Beriicksichtigung der folgenden
Grundsdtze berechnet und zusammengestellt:

e Der Strategie-Index soll die vom jeweiligen Index-Sponsor definierte, dem Strategie-Index zu
Grunde liegende Strategie bestmdglich widerspiegeln.

e Anpassungen des Strategie-Index werden unverziiglich publiziert.
e Die aktuelle Zusammensetzung eines Strategie-Index wird mindestens tdglich publiziert.
e Indexbestandteile sind der Strategie angemessen handelbar und verfiigbar.

e Die Wertentwicklung des jeweiligen Strategie-Index ist durch ein reales Portfolio nachbild-
bar.

e Die Strategie des jeweiligen Strategie-Index bietet Verldsslichkeit und Kontinuitat.

e Anderungen von Regeln werden mit angemessenem Vorlauf (i.d.R. mindestens 5 Indexbe-
rechnungstage) kommuniziert.

In Bezug auf den jeweiligen Strategie-Index wird jeweils ein Leitfaden erstellt, der insbesondere die
Zusammensetzung, die Berechnung und die Publikation des jeweiligen Strategie-Index beschreibt.
Der jeweilige Leitfaden wird (zusdtzlich zu der in diesem Basisprospekt enthaltenen Beschreibung
des jeweiligen Strategie-Index; siehe Abschnitt "Anlage "Vontobel Strategie-Indizes und Dynamische
Baskets"" auf Seite 223 ff. dieses Basisprospekts) auf der Internetseite https://indices.vontobel.com
("Informationsseite"), durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar, zur Verfiigung gestellt.

II. Indexparameter
II.1  Index-Sponsor

In Bezug auf die Zusammensetzung des jeweiligen Strategie-Index wird die Indexberechnungsstelle
vom Index-Sponsor beraten. Dieser verfolgt dabei eine bestimmte, unter nachfolgender Ziffer II.2.
definierten und beschriebenen Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick auf die Zu-
sammensetzung des jeweiligen Strategie-Index getroffen werden.

Der Index-Sponsor trifft die Auswahl und Gewichtung der jeweiligen Indexbestandteile grundsatzlich
selbststdndig und entscheidet auch iiber den Zeitpunkt und Umfang von Verdnderungen im jeweili-
gen Strategie-Index ohne Riicksprache oder Beratung mit der Indexberechnungsstelle. Die Indexbe-
rechnungsstelle ist nicht fiir die Uberwachung der Einhaltung der Strategie durch den Index-Sponsor
verantwortlich.

Der jeweilige Index-Sponsor eines Strategie-Index ist in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-
Index angegeben.

II.2  Indexstrategie

Ein Strategie-Index reflektiert die Wertentwicklung einer virtuellen Anlage, die auf der Grundlage ei-
ner Strategie verwaltet wird. Diese Strategie wird vom Index-Sponsor bestimmt und liegt in der al-
leinigen Verantwortung des Index-Sponsors. Weder berdt die Indexberechnungsstelle noch unter-
stiitzt sie den Index-Sponsor im Zusammenhang mit der Erstellung oder der Umsetzung der Strate-
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gie. Die Indexberechnungsstelle ist nicht verpflichtet, die Durchfiihrung und Einhaltung der Strate-
gie durch den Index-Sponsor zu iiberwachen; sie folgt den Entscheidungen des Index-Sponsors in
Bezug auf Auswahl und Gewichtung der jeweiligen Indexbestandteile grundsatzlich ohne eigene Prii-
fung.

Die jeweilige Indexstrategie und etwaige Beschrankungen, wie zum Beispiel eine Unzuldssigkeit der
Abbildung von Leverage und ungedeckten Leerverkaufspositionen oder eine Begrenzung der Abbil-
dung eines abgebildeten Geldanteils, werden in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index an-
geben.

I1.3 Indexuniversum

In der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index wird zudem das Indexuniversum angeben, das
die Finanzinstrumente festlegt, die als Indexbestandteile aufgenommen werden konnen. Dabei kann
das jeweilige Indexuniversum am Indexstarttag entweder abschliessend bestimmt sein oder nachfol-
genden Anderungen durch den Index-Sponsor unterliegen.

Das Indexuniversum von Strategie-Indizes ist dabei grundsatzlich auf folgende Finanzinstrumente
beschrankt, die zudem, soweit in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angegeben, weite-
re Anforderungen erfiillen miissen:

a) Aktien, andere Dividendentitel und Bezugsrechte von Unternehmen,

b) Anteile an kollektiven Kapitalanlagen bzw. Investmentanteile,

C) Derivative Finanzinstrumente (z.B. Optionen, Futures, Forwards) sowie strukturierte Produk-
te,

d) Anleihen, Schuldverschreibungen und andere Forderungswertpapiere,

f) Edelmetalle und

q) Geldanteile sowie Rechnungseinheiten.

Dabei kann die Indexberechnungsstelle, soweit in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index
angegeben, berechtigt sein, das Indexuniversum auf Vorschlag des Index-Sponsors und unter Beach-
tung der Grundprinzipien zu dndern. Eine Anderung des Indexuniversums ist in angemessenem zeitli-
chen Abstand (mindestens jedoch 5 Borsentage) vor dem Wirksamwerden auf der Informationsseite
zu verdffentlichen.

Die Indexberechnungsstelle kann unter Beachtung der Grundprinzipien des jeweiligen Strategie-
Index ohne Angaben von Griinden einzelne Finanzinstrumente jederzeit und ohne Vorankiindigung
aus dem Indexuniversum ausschliefsen.

II.4  Indexgebiihr, Anpassungsgebiihren und sonstige Kosten

Der jeweilige Strategie-Index kann, wie in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index oder auf
der jeweiligen Informationsseite angegeben, Indexgebiihren, Anpassungsgebiihren und sonstige Kos-
ten beinhalten, die bei der Berechnung des Standes des jeweiligen Strategie-Index von der Indexbe-
rechnungsstelle vom Geldanteil abgezogen werden und damit den Indexstand reduzieren.
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Indexgebiihr

Die Indexgebiihren konnen, wie in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index oder auf der je-
weiligen Informationsseite angegeben und gegebenenfalls ndher beschrieben, entweder einem ver-
anderlichen oder einem festen Prozentsatz des Indexstandes per annum entsprechen oder im Einver-
nehmen von Index-Sponsor und Indexberechnungsstelle bis hin zu der in der Beschreibung des je-
weiligen Strategie-Index oder auf der jeweiligen Informationsseite angegeben Hochstgrenze gedn-
dert werden.

Sofern nicht in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index oder auf der jeweiligen Informati-
onsseite angegeben und gegebenenfalls ndher beschrieben, wird die Indexgebiihr kalendertdglich,
beginnend am Indexstarttag, erhoben. Sie wird auf Basis eines 365-Tage Jahres und des zuletzt be-
rechneten Indexschlusskurses berechnet und vom jeweiligen im Strategie-Index abgebildeten Geld-
anteil abgezogen.

Anpassungsgebiihren und sonstige Kosten

Im Falle von Ordentlichen Anpassungen eines Strategie-Index gemdss nachfolgender Ziffer IV.1 fal-
len zusdtzliche Gebiihren an ("Anpassungsgebiihren”).

Die jeweils anwendbaren Anpassungsgebiihren sind in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-
Index ndher beschrieben oder auf der jeweiligen Informationsseite verdffentlicht und kénnen von
Zeit zu Zeit von der Indexberechnungsstelle angepasst werden, um im jeweiligen Strategie-Index die
Gebiihrenbelastung einer realen Anlage jederzeit nachbilden zu kénnen. Anderungen der anwendba-
ren Anpassungsgebiihren werden mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der Anpassungs-
gebiihren auf der Informationsseite verdffentlicht.

Sofern und soweit bei einer realen Anlage entsprechend der Indexstrategie Steuern, Gebiihren oder
sonstige Belastungen anfallen wiirden, kann die Indexberechnungsstelle derartige Kosten bei der In-
dexberechnung ("sonstige Kosten") beriicksichtigen. Solche Gebiihren, z.B. Vertriebsgebiihren, die
aus der Einbeziehung von Investmentfonds, strukturierten Produkten etc. in den Index resultieren,
werden vom jeweiligen Verwalter/ Emittenten in der jeweiligen Dokumentation des Indexbestand-
teils (z.B. Prospekt) skizziert. Entsprechend werden sonstige Kosten der Strategie, insbesondere Kos-
ten fiir Sicherheitsleistungen, die bei realen Leerverkaufspositionen in derivativen Finanzinstrumen-
ten (z.B. Termingeschdfte) entstehen wiirden, vom Geldanteil abgezogen.

II.5  Weitere Indexparameter

Weitere Parameter des jeweiligen Strategie-Index, wie die Indexwdhrung, der Indexstarttag, der In-
dexstartwert, der Indexberechnungstag und der Indexanpassungstag sind in der Beschreibung des
jeweiligen Strategie-Index oder auf der jeweiligen Informationsseite angegeben.

III.  Indexberechnung

Der jeweilige Strategie-Index wird erstmalig an dem in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-
Index angegebenen Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfangliche Index-
stand dem angegebenen Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird von der Indexberech-
nungsstelle einmal tdglich nach Geschéftsschluss der Banken in Ziirich (Schweiz) ermittelt, auf zwei
Dezimalstellen gerundet und in der Regel bis 10:00 Uhr (Ortszeit Ziirich) am ndchsten Bankge-
schaftstag gemass Ziffer V. verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der jeweiligen Indexwdhrung.

II1.1 Indexformel

Der Indexstand des jeweiligen Strategie-Index an einem Indexberechnungstag entspricht dabei der
in dem jeweiligen Strategie-Index angegebenen Indexformel.
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Die Indexformel und weitere Informationen zur Indexberechnung, wie Angaben zu verwendeten Prei-
sen oder zur Wahrungsumrechnung, sind in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angege-
ben.

II1.2 Verwendete Preise

Die Indexberechnung erfolgt an jedem Indexberechnungstag aus den Bewertungskursen fiir die In-
dexbestandteile. Die Indexberechnungsstelle stellt die Bewertungskurse jeweils nach Geschafts-
schluss an einem Indexberechnungstag fest.

In Abhangigkeit von der Art des Indexbestandteils legt die Indexberechnungsstelle ihrer Feststellung
die in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index angegeben Bewertungskursquellen zu Grunde.
So kann die Bewertungskursquelle bei Aktien und anderen Beteiligungswertpapieren und -rechten
als Indexbestandteilen beispielsweise dem jeweiligen Schlusskurs an dem von der Indexberech-
nungsstelle bestimmten Hauptmarkt, bei kollektiven Kapitalanlagen bzw. Investmentanteilen als In-
dexbestandteilen beispielsweise dem jeweiligen Nettoinventarwert oder bei Anleihen, Schuldver-
schreibungen und anderen Forderungswertpapieren als Indexbestandteilen beispielsweise dem Preis
entsprechend der Angaben eines anerkannten Finanzinformationsdienstes entsprechen.

III.3  Wahrungsumrechnung

Wird der Bewertungskurs eines Indexbestandteils in einer anderen Wahrung als der Referenzwdhrung
bestimmt (oder lautet ein Geldanteil auf eine andere Wahrung als die Referenzwdhrung), erfolgt die
Umrechnung derartiger Betrdge in die Referenzwahrung durch die Indexberechnungsstelle nach de-
ren billigem Ermessen.

II1.4 Indexkorrekturen

Bei Berechnungsfehlern, die von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen als wesentlich
eingestuft werden, werden Indexstdnde auch riickwirkend korrigiert, sofern dies technisch moglich
und 6konomisch sinnvoll ist. Andernfalls erfolgt keine Korrektur. Korrekturen werden auf der Infor-
mationsseite veroffentlicht.

Iv. Indexanpassungen
IV.1  Ordentliche Anpassung

Der jeweilige Index-Sponsor bestimmt im Rahmen der von ihm bestimmten Strategie die Auswahl
und Gewichtung der jeweiligen Indexbestandteile grundsatzlich selbststdndig und entscheidet auch
iiber den Zeitpunkt und Umfang von Veranderungen im jeweiligen Strategie-Index ohne Riicksprache
oder Beratung mit der Indexberechnungsstelle (jeweils eine "Ordentliche Anpassung").

Eine Ordentliche Anpassung kann an jedem Indexanpassungstag erfolgen. Anpassungsauftrage sind
durch den jeweiligen Index-Sponsor bis zu einer in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index
angegeben Uhrzeit am jeweiligen Indexanpassungstag der Indexberechnungsstelle mitzuteilen, um
eine taggleiche Umsetzung sicherzustellen. Spater eingegangene Auftrige kann die Indexberech-
nungsstelle zuriick weisen.

Bei Ordentlichen Anpassungen fallen Anpassungsgebiihren gemass Ziffer II.4 oben an.

IV.2  AuBerordentliche Anpassungen

Die Indexberechnungsstelle passt, wie in der Beschreibung des jeweiligen Strategie-Index nédher an-
gegeben, bei aulerordentlichen Ereignissen bezogen auf ein Indexbestandteil die Zusammensetzung
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des jeweiligen Strategie-Index an und trifft gegebenenfalls weitere Massnahmen, die geeignet sind,
die Fortfiihrung des jeweiligen Strategie-Index zu ermdglichen.

Es ist das Bestreben, auch bei Auftreten aulRerordentlicher Ereignisse eine kontinuierliche Berech-
nung und Nachbildbarkeit des jeweiligen Strategie-Index zu gewahrleisten. Als Massnahme kdnnen
beispielsweise Bestandteile aus dem jeweiligen Strategie-Index entfernt werden.

Uber die neue Indexzusammensetzung und des Indexberechnungstags, ab dem diese wirksam wird,
entscheidet im Einzelfall die Indexberechnungsstelle.

Ausserordentliche Ereignisse sind Insolvenzen, sonstige Kreditereignisse, Fusionen, Ubernahmen,
Abspaltungen, Kapitalmassnahmen (z.B. Gattungsumwandlungen, Umtausch), Einstellung der Bor-
senkotierung, eine nach Ansicht der Indexberechnungsstelle nicht ausreichende Marktliquiditat so-
wie sdmtliche Ereignisse, die in ihren steuerrechtlichen, regulatorischen, gesetzlichen, Gkonomi-
schen oder sonstigen Auswirkungen mit einem der vorgenannten Ereignisse vergleichbar sind.

IV.3  Ausschiittungen und Zinsen

Die Strategie-Indizes werden als Performanceindex berechnet. Dividendenzahlungen und andere Aus-
schiittungen werden abziiglich landerspezifischer Steuer ("Net-Return") beriicksichtigt. Die jeweils
aktuell giiltigen landerspezifischen Steuersatze sind auf der Informationsseite veroffentlicht.

Im Falle einer Barausschiittung auf Indexbestandteile wird die Indexberechnungsstelle am jeweiligen
Zahltag den Geldanteil im betroffenen Strategie-Index erhdhen, um die Ausschiittung zu reflektie-
ren. Im Ubrigen entscheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen iiber eine entspre-
chende Indexanpassung, um sicher zu stellen, dass der jeweilige Strategie-Index diejenige Wertent-
wicklung nachbilden kann, die aus einem realen Portfolio resultieren wiirde.

Zur Sicherstellung der effektiven Simulation einer solchen Wertentwicklung kann der Geldanteil in
den Strategie-Indizes daher auch "verzinst" (bzw. - je nach aktuellem Marktzinsumfeld - mit Nega-
tivzinsen belastet) bzw. im Falle eines Negativsaldos mit Sollzinsen belastet werden. Der jeweils an-
wendbare Zinssatz wird durch die Berechnungsstelle auf Basis aktueller Marktkonditionen fiir die je-
weilige Wahrung von Zeit zu Zeit bestimmt und auf der Informationsseite veroffentlicht. Im Falle
negativer Zinsen kann die Indexberechnungsstelle in ihrem freiem Ermessen Freibetrdge fiir Geldan-
teile im jeweiligen Strategie-Index beriicksichtigen, die die Indexberechnungsstelle zur Sicherstel-
lung der effektiven Simulation, insbesondere von Wert- und Mengenverdanderungen, fiir erforderlich
halt; d.h. erst dann, wenn der im Strategie-Index enthaltene Geldanteil einen mdglichen Freibetrag
iibersteigt, wird der Geldanteil, der diesen Freibetrag {ibersteigt, negativ verzinst.

Nahere Informationen zu Ausschiittungen und Zinsen sind in der Beschreibung des jeweiligen Stra-
tegie-Index angegeben.

IV.4  Nachbildbarkeit

Um die Nachbildbarkeit der Strategie-Indizes durch ein reales Portfolio sicherzustellen (siehe dazu
oben Ziffer I. - Einleitung und Grundprinzipien), ist die Indexberechnungsstelle jederzeit und ohne
Riicksprache mit dem jeweiligen Index-Sponsor berechtigt, die Gewichtung des Geldanteiles inner-
halb des jeweiligen Strategie-Index zu erhéhen oder zu reduzieren (mit der Folge, dass sich die Ge-
wichtungen der iibrigen Indexbestandteile entsprechend reduzieren bzw. erhdhen).

V. Veroffentlichungen

Alle den jeweiligen Strategie-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf
der Informationsseite. Eine solche Verdffentlichung gilt mit dem Tage der Publikation als erfolgt.

Die Verdffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.
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Angaben iiber die Wertentwicklung des jeweiligen Strategie-Index und die Indexzusammensetzung
sowie aktuelle Angaben zu den Anpassungsgebiihren werden auf der Informationsseite verdffent-
licht.

5.3 Proprietdire Korbe
I. Einleitung und Grundprinzipien

Proprietdre Korbe (im Folgenden auch als "Dynamische Baskets" bezeichnet) sind Korbe, deren Zu-
sammensetzung wadhrend der Laufzeit veranderbar sind (dynamisch). Die Zusammensetzung eines
Dynamischen Baskets kann sich entsprechend eines in der Beschreibung des jeweiligen Dynamischen
Baskets angegebenen, dynamischen Auswahlverfahrens der Korbbestandteile verandern.

Entscheidungen iiber die Zusammensetzung des Dynamischen Baskets, die Art und Weise der Berech-
nung des Korbes und der Korbbestandteile und die Publikation des Dynamischen Baskets trifft die
Korbberechnungsstelle nach bestem Wissen und Gewissen und entsprechend des jeweiligen Auswahl-
verfahrens. Die Korbberechnungsstelle wird die Berechnung und Zusammensetzung des jeweiligen
Dynamischen Baskets mit grosstmoglicher Sorgfalt durchfiihren. Die Korbberechnungsstelle {iber-
nimmt jedoch keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Berechnung und die Zusammenset-
zung der Dynamischen Baskets. Die Korbberechnungsstelle haftet nicht fiir direkte oder indirekte
Schdden, die aus einer fehlerhaften Berechnung eines Dynamischen Baskets, der Zusammensetzung
oder der sonstigen Parameter entstehen, es sei denn, diese beruhen auf ihrem grob fahrldssigem o-
der vorsatzlichem Handeln, ihrer Erfiillungsgehilfen oder ihrer gesetzlichen Vertreter. Es besteht fiir
die Korbberechnungsstelle - unbeschadet maglicher Verpflichtungen gegeniiber Lizenznehmern - kei-
ne Verpflichtung gegeniiber Dritten (einschliesslich Investoren in Dynamischen Baskets und/oder Fi-
nanzintermedidren), auf etwaige Fehler in dem Dynamischen Basket hinzuweisen.

Die Dynamischen Baskets stellen keine Empfehlung der Korbberechnungsstelle zur Kapitalanla-
ge dar. Insbesondere beinhalten die Zusammenstellung, die Berechnung und die Verdoffentli-
chung der Dynamischen Baskets in keiner Weise eine Zusicherung oder Meinung der Korbbe-
rechnungsstelle hinsichtlich des Kaufes oder Verkaufes eines Korbbestandteiles oder eines sich
auf diesen Dynamischen Basket beziehenden Finanzinstruments.

Die Dynamischen Baskets werden, sofern und soweit moglich, unter Beriicksichtigung der folgenden
Grundsatze berechnet und zusammengesetzt:

e Die Korbbestanteile im Dynamischen Basket sollen das jeweilige Auswahlverfahren bestmdg-
lich widerspiegeln.

e Anpassungen der Zusammensetzung des Dynamischen Baskets werden unverziiglich publi-
ziert.

e  Korbbestandteile sind dem jeweiligen Auswahlverfahren angemessen handelbar und verfiig-
bar.

e Anderungen des Auswahlverfahrens werden mit angemessenem Vorlauf (i.d.R. mindestens 5
Berechnungstage) kommuniziert.

In Bezug auf einen Dynamischen Basket wird jeweils eine Beschreibung des dynamischen Auswahl-
verfahrens erstellt, die insbesondere die mdglichen Korbbestandteile, die Berechnung und die Publi-
kation dieses Dynamischen Baskets beschreibt. Die jeweilige Beschreibung des dynamischen Aus-
wahlverfahrens wird (zusdtzlich zu der in diesem Basisprospekt enthaltenen Beschreibung des jewei-
ligen Dynamischen Baskets; siehe Abschnitt "Anlage "Vontobel Strategie-Indizes und Dynamische
Baskets"" auf Seite 223 ff. dieses Basisprospekts) auf der Internetseite
https://zertifikate.vontobel.com und gegebenenfalls auf der Internetseite
https://indices.vontobel.com, jeweils unter Eingabe der jeweiligen ISIN, abrufbar.

II. Parameter
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II.1  Dynamisches Auswahlverfahren

Dynamische Baskets sind Kérbe, deren Zusammensetzung wahrend der Laufzeit verdanderbar sind (dy-
namisch). Die Zusammensetzung eines Dynamischen Baskets kann sich entsprechend eines in der Be-
schreibung des jeweiligen Dynamischen Baskets angegebenen, dynamischen Auswahlverfahrens der
Korbbestandteile verandern.

Entscheidungen {iber die Zusammensetzung des Dynamischen Baskets, die Art und Weise der Berech-
nung des Korbes und der Korbbestandteile und die Publikation des Dynamischen Baskets trifft die
Korbberechnungsstelle nach bestem Wissen und Gewissen und entsprechend des jeweiligen Auswahl-
verfahrens.

In der Beschreibung des jeweiligen Auswahlverfahrens fiir die Zusammensetzung des jeweiligen Dy-
namischen Baskets wird angeben, welche Finanzinstrumente als Korbbestandteile in den Dynami-
schen Basket aufgenommen werden konnen. Dabei kann das jeweilige Auswahlverfahren entweder
abschliessend bestimmt sein oder nachfolgenden Anderungen durch die Korbberechnungsstelle un-
terliegen.

Das Auswahlverfahren im Zusammenhang mit der Auswahl der Korbbestandteile eines Dynamischen
Baskets ist dabei grundsatzlich auf folgende Finanzinstrumente beschrankt, die zudem, soweit in der
Beschreibung des jeweiligen Auswahlverfahren angegeben, weitere Anforderungen erfiillen miissen:

a) Aktien, andere Dividendentitel und Bezugsrechte von Unternehmen,
b) Anteile an kollektiven Kapitalanlagen bzw. Investmentanteile,
d) Anleihen, Schuldverschreibungen und andere Forderungswertpapiere,

f) Edelmetalle und
q) Geldanteile sowie Rechnungseinheiten.

Dabei kann die Korbberechnungsstelle, soweit in der Beschreibung des jeweiligen Auswahlverfahrens
angegeben, berechtigt sein, das Auswahlverfahren zu dndern. Eine Anderung des Auswahlverfahrens
ist ist in angemessenen zeitlichen Abstand (mindestens jedoch 1 Kalendermonat) vor dem Wirksam-
werden auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com und gegebenenfalls auf der Internet-
seite https://indices.vontobel.com, jeweils unter Eingabe der jeweiligen ISIN erreichbar, zu verdf-
fentlichen.

Die Korbberechnungsstelle kann ohne Angaben von Griinden einzelne Finanzinstrumente jederzeit
und ohne Vorankiindigung aus dem Auswahlverfahren ausschlieRen.

II.2  Weitere Parameter des Auswahlverfahrens

Weitere Parameter eines Dynamischen Baskets sind in der Beschreibung des jeweiligen Auswahlver-
fahrens angegeben.

II.3  Managementgebiihren

Fiir die Zusammenstellung, Berechnung und Pflege des jeweiligen Dynamischen Baskets kann die
Korbberechnungsstelle Managementgebiihren (Verwaltungsvergiitung) und sonstige Gebiihren erhal-
ten, die in der jeweiligen Beschreibung des jeweiligen dynamischen Auswahlverfahrens naher spezi-
fiziert sind und den Wert des Dynamischen Baskets und gegebenenfalls den Wert des sich auf den
Dynamischen Basket beziehenden Wertpapiers verringert. Diese Gebiihren konnen wahrend der Lauf-
zeit des Wertpapiers variabel sein und innerhalb der in dem dynamischen Auswahlverfahren fiir die
Korbzusammensetzung angegebenen Spanne erhdht werden.

Anderungen der anwendbaren Gebiihren werden mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden der
jeweiligen Gebiihr auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com, durch Eingabe der jeweili-
gen ISIN abrufbar, veroffentlicht.
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III. Berechnung

Der jeweilige Dynamische Basket wird regelmdRig erstmalig an dem in der Beschreibung des Aus-
wahlverfahrens angegebenen Starttag berechnet.

III.1  Berechnungsformel

Der Wert des Dynamischen Baskets wird grundsdtzlich nach den im jeweiligen Auswahlverfahren be-
schriebenen Berechnungsmethoden ermittelt; an die Stelle des Referenzpreises eines einzelnen Ba-
siswerts tritt der Wert des gesamten Korbes am Bewertungstag (der , Bewertungspreis®).

Weitere Informationen zur Berechnung des Bewertungspreises eines Dynamischen Baskets, wie An-
gaben zu verwendeten Preisen oder zur Wahrungsumrechnung, sind in der Beschreibung des jeweili-
gen Dynamischen Baskets angegeben.

II1.2  Korrekturen

Bei Berechnungsfehlern, die von der Korbberechnungsstelle nach billigem Ermessen als wesentlich
eingestuft werden, konnen Werte des Dynamischen Baskets auch riickwirkend korrigiert werden, so-
fern dies technisch méglich und 6konomisch sinnvoll ist. Andernfalls erfolgt keine Korrektur. Korrek-
turen werden auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com, durch Eingabe der jeweiligen
ISIN abrufbar, veroffentlicht.

Iv. Anpassungen der Korbzusammensetzung
IV.1  Ordentliche Anpassung

Die Korbberechnungsstelle bestimmt im Rahmen des jeweiligen dynamischen Auswahlverfahrens iiber
die Zusammensetzung eines Dynamischen Baskets grundsatzlich selbststdndig und entscheidet auch
iiber den Zeitpunkt und Umfang von Verdnderungen (einschlieRlich der Gewichtung von Korbbe-
standteilen) im jeweiligen Dynamischen Basket (jeweils eine "Ordentliche Anpassung").

Eine Ordentliche Anpassung kann an jedem Anpassungstag erfolgen. Bei Ordentlichen Anpassungen
konnen Gebiihren gemdss Ziffer I1.2 oben anfallen.

IV.2  AuRerordentliche Anpassungen

Die Korbberechnungsstelle passt, wie in der Beschreibung des jeweiligen dynamischen Auswahlver-
fahrens ndher angegeben, bei auBerordentlichen Ereignissen bezogen auf ein Korbbestandteil die
Zusammensetzung des jeweiligen Dynamischen Baskets an und trifft gegebenenfalls weitere Mass-
nahmen, die geeignet sind, die Fortfiihrung des jeweiligen Dynamischen Baskets zu ermdglichen.

Es ist das Bestreben, auch bei Auftreten aulRerordentlicher Ereignisse eine kontinuierliche Berech-
nung und Nachbildbarkeit des jeweiligen Dynamischen Baskets zu gewdhrleisten. Als Massnahme
konnen beispielsweise Bestandteile aus dem jeweiligen Dynamischen Basket entfernt werden.

Uber die neue Zusammensetzung des Korbes und des Tags, ab dem diese wirksam wird, entscheidet
im Einzelfall die Korbberechnungsstelle.

Ausserordentliche Ereignisse sind Insolvenzen, sonstige Kreditereignisse, Fusionen, Ubernahmen,
Abspaltungen, Kapitalmassnahmen (z.B. Gattungsumwandlungen, Umtausch), Einstellung der Bor-
senkotierung, eine nach Ansicht der Korbberechnungsstelle nicht ausreichende Marktliquiditdt sowie
samtliche Ereignisse, die in ihren steuerrechtlichen, regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen
oder sonstigen Auswirkungen mit einem der vorgenannten Ereignisse vergleichbar sind.
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V. Veroffentlichungen

Alle den jeweiligen Dynamischen Basket betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation
auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com, durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar.
Eine solche Verdffentlichung gilt mit dem Tage der Publikation als erfolgt.

Die Verdffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

Angaben iiber die Wertentwicklung des jeweiligen Dynamischen Baskets werden auf der Internetseite
https://zertifikate.vontobel.com, durch Eingabe der jeweiligen ISIN abrufbar, verdffentlicht.

5.4  Aufnahme weiterer, Anderung oder Léschung von proprietdren Indizes oder
proprietiren Kérben

Weitere proprietdre Vontobel Strategie-Indizes oder Dynamische Baskets konnen von dem Emittenten
durch Nachtrag zum Basisprospekt gemdR § 16 WpPG in diesen Basisprospekt (siehe Abschnitt
"Anlage "Vontobel Strategie-Indizes und Dynamische Baskets"" auf Seite 223 ff. dieses Basispros-
pekts) aufgenommen werden. Proprietdre Vontobel Strategie-Indizes oder Dynamische Baskets kon-
nen durch Nachtrag zum Basisprospekt gemdl} § 16 WpPG auch gedndert oder geldscht werden.

6. Aufstockung von Emissionen

Unter dem Basisprospekt kann das Emissionsvolumen von Wertpapieren, die unter diesem Basispros-
pekt emittiert wurden (jeweils die "Urspriinglichen Wertpapiere"), erhoht werden ("Aufsto-
ckung"), wobei Wertpapiere auch mehrmals aufgestockt werden konnen. Zu diesem Zweck werden fiir
die jeweiligen Zusdtzlichen Wertpapiere (wie nachfolgend definiert) Endgiiltige Bedingungen gemal
dem Muster in Abschnitt X. dieses Basisprospekts erstellt.

Die Zusatzlichen Wertpapiere bilden zusammen mit den Urspriinglichen Wertpapieren eine einheitli-
che Emission von Wertpapieren im Sinne des & 13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen (entspre-
chend des erhohten Emissionsvolumens), d.h. sie haben die gleichen Wertpapierkennnummern und
die gleiche Ausstattung.

"Zusatzliche Wertpapiere" bezeichnet die Wertpapiere, um deren in den Produktbedingungen ge-
nannte Stiickzahl das Emissionsvolumen der Urspriinglichen Wertpapiere erhoht wird. Die laufende
Nummer der Aufstockung der jeweiligen Wertpapiere wird auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Bedin-
gungen angegeben.

Im Fall einer Aufstockung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial
Products GmbH vom 20. August 2013 fiir Partizipationszertifikate und Open-End Partizipationszerti-
fikate ("Basisprospekt vom 20. August 2013"), dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products
GmbH vom 22. August 2014 fiir Partizipationszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate in
der Fassung der Nachtrdge vom 8. September 2014 und vom 8. Oktober 2014 ("Basisprospekt vom
22. August 2014"), dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 31. August 2015
fiir Partizipationszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate in der Fassung der Nachtrage vom
6. Oktober 2015 und vom 5. Februar 2016 ("Basisprospekt vom 31. August 2015"), dem Basispros-
pekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 25. Juli 2016 fiir Partizipationszertifikate und Open-
End Partizipationszertifikate in der Fassung des Nachtrags vom 12. Oktober 2016 ("Basisprospekt
vom 25. Juli 2016") oder dem Basisprospekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 24. Mai
2017 fiir Partizipationszertifikate und Open-End Partizipationszertifikate ("Basisprospekt vom
24. Mai 2017") (der Basisprospekt vom 24. Mai 2017, der Basisprospekt vom 25. Juli 2016, der Ba-
sisprospekt vom 31. August 2015, der Basisprospekt vom 22. August 2014 und der Basisprospekt
vom 20. August 2013 jeweils ein "Erster Basisprospekt" und zusammen die "Ersten Basisprospek-
te"), emittiert wurden, sind die in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionshedin-

109



VI. Informationen iiber die anzubietenden Wertpapiere

gungen fiir die Zusatzlichen Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen kommen die Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen sowie die Produktbedingungen, die in dem im Einzelfall relevanten Ersten Ba-
sisprospekt enthalten sind, zur Anwendung. Zu diesem Zweck werden die Allgemeinen Emissionsbe-
dingungen sowie die Produktbedingungen aus dem im Einzelfall relevanten Ersten Basisprospekt
durch Verweis gemaR & 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen.

Die Endgiiltigen Bedingungen bzw. die Ersten Basisprospekte werden in elektronischer Form auf der
Website des Emittenten, www.vontobel-zertifikate.de, zur Verfiigung gestellt. Druckexemplare kon-
nen kostenlos vom Emittenten (Bockenheimer Landstr. 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland)
angefordert werden.

7. Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig unter ei-
nem der nachfolgend bezeichneten Basisprospekte begonnen wurde, jedoch zum Zeitpunkt der Billi-
gung dieses Basisprospekts bereits beendet oder vorher ein- oder mehrmals unterbrochen war, wie
nachfolgend beschrieben wieder aufgenommen werden ("Angebotswiederaufnahme").

Zum Zwecke der Angebotswiederaufnahme werden Endgiiltige Bedingungen gemdlR dem Muster in
Abschnitt X. dieses Basisprospekts erstellt, um das offentliche Angebot der jeweils betreffenden
Wertpapiere, die unter den in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichneten ersten Endgiiltigen Bedin-
gungen (die "Ersten Endgiiltigen Bedingungen") zu dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016, dem Ba-
sisprospekt vom 31. August 2015, dem Basisprospekt vom 22. August 2014 und dem Basisprospekt
vom 20. August 2013 (siehe jeweils die Definition unter Ziffer VI.6 oben) jeweils ein "Urspriingli-
cher Basisprospekt" und zusammen mit den jeweiligen Ersten Endgiiltigen Bedingungen jeweils ein
"Ursprungsprospekt") erstmalig 6ffentlich angeboten wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des jewei-
ligen Urspriinglichen Basisprospekts wiederaufzunehmen.

Der Beginn der Angebotswiederaufnahme wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannt
werden. Die Endgiiltigen Bedingungen werden in elektronischer Form auf der Website des
Emittenten, www.vontobel-zertifikate.de, zur Verfiigung gestellt. Druckexemplare kdnnen kostenlos
vom Emittenten (Bockenheimer LandstralRe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland) angefordert
werden.

Der Angebotspreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG, Ziirich (oder ein sonstiges be-
auftragtes Unternehmen) als Market Maker am Tag des Beginns der jeweiligen Angebotswiederauf-
nahme auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der
Internetseite des Emittenten www.vontobel-zertifikate.de abrufbar.

Hinweise zu den im Falle einer Angebotswiederaufnahme anwendbaren Emissionsbedingungen

Im Fall einer Angebotswiederaufnahme sind die fiir die betreffenden Wertpapiere unter dem Ur-
sprungsprospekt erstellten Emissionsbedingungen weiterhin rechtlich verbindlich.

Folglich sind im Fall einer Angebotswiederaufnahme von Wertpapieren, die unter einem Urspriingli-
chen Basisprospekt emittiert wurden, die in Abschnitt VII. dieses Basisprospekts enthaltenen Emis-
sionsbedingungen fiir die betreffenden Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen kommen die Allge-
meinen Emissionsbedingungen sowie die Produktbedingungen, die im jeweiligen Urspriinglichen Ba-
sisprospekt enthalten und gemdR § 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen sind, zur Anwen-
dung.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden die fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmen. Die Produktbedingungen werden in den Endgiiltigen Bedingun-
gen entsprechend ihrer Darstellung in Abschnitt I. bzw. II. der Ersten Endgiiltigen Bedingungen
wiedergeben.

Bei dem gegebenenfalls in den Emissionsbedingungen angegebenen Ausgabepreis handelt es sich um
den historischen Preis der Wertpapiere am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen o6f-
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fentlichen Angebots der Wertpapiere, der auf Grundlage der Marktsituation an diesem Tag festge-
setzt wurde.

8. Fortfiihrung des Offentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt wird das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig unter dem
Basisprospekt vom 25. Juli 2016 oder dem Basisprospekt vom 24. Mai 2017 (siehe jeweilige Definiti-
on unter Ziffer VI.6 oben) begonnen hat und welches zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basispros-
pekts ununterbrochen andauert, wie nachfolgend beschrieben fortgefiihrt ("Angebotsfortfiihrung").

Zu diesem Zweck werden die Angaben aus dem Muster der Endgiiltigen Bedingungen aus dem
Basisprospekt vom 25. Juli 2016 und dem Muster der Endgiiltigen Bedingungen aus dem
Basisprospekt vom 24. Mai 2017 in diesen Basisprospekt gemaR § 11 WpPG per Verweis einbezogen.

Die Wertpapiere, deren Offentliches Angebot fortgefiihrt werden soll, sind durch Nennung ihrer
Wertpapierkennummer (ISIN) in Abschnitt "XII. Anlage "Fortgefiihrte Angebote"" auf Seite 239 die-
ses Basisprospekts identifiziert. Die Endgiiltigen Bedingungen der dort aufgelisteten Wertpapiere
sind auf der Internetseite des Emittenten unter www.vontobel-zertifikate.de veroffentlicht.

Hinweise zu den im Falle einer Angebotsfortfiihrung anwendbaren Emissionsbedingungen

Fiir die im Abschnitt "XII. Anlage "Fortgefiihrte Angebote"" auf Seite 239 dieses Basisprospekts be-
zeichneten Wertpapiere, deren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird, sind die unter dem Basispros-
pekt vom 25. Juli 2016 bzw. dem Basisprospekt vom 24. Mai 2017 erstellten Emissionsbedingungen
weiterhin rechtlich verbindlich. Aus diesem Grund werden die Allgemeinen Emissionsbedingungen
sowie die Produktbedingungen, die im Basisprospekt vom 25. Juli 2016 enthalten sind, und die All-
gemeinen Emissionsbhedingungen sowie die Produktbedingungen, die im Basisprospekt vom 24. Mai
2017 enthalten sind gemald § 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen. Die in Abschnitt VII. auf
Seite 112 ff. dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen sind fiir die Wertpapiere, de-
ren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird, nicht relevant.
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VII. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die "Allgemeinen Emissionsbedingungen" (siehe Abschnitt VII.1 des Basisprospekts) gelten - au-
Rer im Fall einer Aufstockung bzw. einer Wiederaufnahme des offentlichen Angebots von Wertpapie-
ren, die unter dem Basisprospekt vom 24. Mai 2017, dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016, dem Ba-
sisprospekt vom 31. August 2015, dem Basisprospekt vom 22. August 2014 oder dem Basisprospekt
vom 20. August 2013 (siehe jeweils die Definition unter Ziffer VI.6 oben) erstmalig offentlich ange-
boten wurden - grundsatzlich fiir alle unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere. Die
Ausgestaltung der Wertpapiere und insbesondere das genaue Wertpapierrecht werden jeweils in den
"Produktbedingungen" (siehe Abschnitt VII.2 des Basisprospekts) angegeben. Die Produktbedin-
gungen ergdnzen die Allgemeinen Emissionsbedingungen um die produkt- und emissionsspezifischen
Produktmerkmale.

Fiir Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016 und dem Basisprospekt vom 24. Mai
2017 erstmals offentlich angeboten wurden, und deren Offentliches Angebot fortgefiihrt wird (wie
oben im Abschnitt VI.8 beschrieben), sind die Emissionsbedingungen des Basisprospekts rechtlich
verbindlich, unter dem sie erstmals offentlich angeboten wurden. Die in Abschnitt X. auf Seite
214 ff. dieses Basisprospekts enthaltenen Emissionsbedingungen sind fiir die Wertpapiere, deren Of-
fentliches Angebot fortgefiihrt wird, nicht relevant.

Die "Endgiiltigen Bedingungen" werden die fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Allgemei-
nen Emissionsbedingungen bezeichnen.

Die in den Produktbedingungen mit einem Platzhalter ® oder durch eckige Klammern [ ] als Option
gekennzeichneten Produktmerkmale werden vom Emittenten erst kurz vor Beginn des Angebots fest-
gelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen erganzt. Sofern im Falle eines Angebots von Wertpapie-
ren wahrend einer Zeichnungsfrist Einzelheiten der jeweiligen Wertpapiere erst nach Ablauf der
Zeichnungsfrist festgelegt werden, werden diese Einzelheiten in der in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehenen Art und Weise veroffentlicht.

Die Produktbedingungen in der Gestalt wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht wer-
den, miissen zusammen mit den Allgemeinen Emissionsbedingungen gelesen werden und bilden zu-
sammen mit den Allgemeinen Emissionsbedingungen die Emissionsbedingungen (die "Emissionsbe-
dingungen"). Die Allgemeinen Emissionsbedingungen werden in den Endgiiltigen Bedingungen nicht
wiederholt.

Sofern in dem Basisprospekt oder in den Endgiiltigen Bedingungen auf "Wertpapiere" Bezug ge-
nommen wird, soll dieser Begriff jegliche Wertpapiere und jegliche Form, in der Wertpapiere und
Bucheffekten unter dem Basisprospekt und den Endgiiltigen Bedingungen ausgegeben werden, um-
fassen.
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1. Allgemeine Emissionshedingungen
§ 1 Wertpapierrecht, Status, Garantie

(1) Der Emittent begibt von Zeit zu Zeit Wertpapiere. Der Ausgabetag, das Emissionsvolumen und die
Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere werden jeweils in den Produktbedingungen angegeben. Die
"Allgemeinen Emissionsbedingungen" sowie die "Produktbedingungen”, wie sie in den "Endgiiltigen
Bedingungen" verdffentlicht werden, bilden zusammen die Emissionsbedingungen (die "Emissions-
bedingungen").

(2) Jedes durch seine jeweiligen Wertpapierkennnummern gekennzeichnete Wertpapier (jeweils ein
"Wertpapier") begriindet einen Anspruch des Wertpapierinhabers (wie nachstehend in § 8 Absatz
(4) definiert), von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, (der "Emittent") die
Tilgung des Wertpapiers nach MalRgabe von § 3 dieser Allgemeinen Emissionsbedingungen in Verbin-
dung mit den Produktbedingungen zu verlangen (das "Wertpapierrecht").

(3) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber ist nicht mog-
lich.

(4) Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und - vorbehaltlich des nach-
folgenden Satzes - unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen
sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Sehen die Produktbedingungen eine Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) der Wertpapiere vor,
begriinden die Verpflichtungen aus den Wertpapieren - in Abweichung zum vorstehenden Satz - un-
mittelbare Verbindlichkeiten des Emittenten, die gemdR § 14 mit Vermdgen des Sicherungsgebers
besichert sind.

(5) Die Erfiillung der Verbindlichkeiten des Emittenten unter diesen Emissionsbedingungen werden
von der Vontobel Holding AG, Ziirich, (der "Garant") garantiert. Die Verpflichtungen des Garanten
unter der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht besicherte Verbindlichkeiten des
Garanten, die untereinander gleichrangig sind. Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapie-
rinhaber und deren schriftliche Bestdtigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren von dem Emit-
tenten nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese unverziiglich alle gemaR den Emissionsbedingun-
gen zu zahlenden Betrdge zahlen. Samtliche aus der Garantie entstehenden Rechte und Pflichten un-
terliegen in jeder Hinsicht dem Recht der Schweiz. Fiir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten beziig-
lich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte des Kantons Ziirich ausschlieBlich zustindig. Ge-
richtsstand ist Ziirich 1. Vorbehalten bleibt die Einlegung von Rechtsmitteln beim Schweizerischen
Bundesgericht in Lausanne, dessen Entscheidung endgiiltig ist.

Sehen die Produktbedingungen eine Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) gemdR § 14 vor, sind
die Wertpapierinhaber gegeniiber dem Sicherheitenverwalter und der SIX SIS AG an die Bestimmun-
gen des Rahmenvertrags und insbesondere an die Wahl des schweizerischen Rechts und die aus-
schliessliche Zustandigkeit der Gerichte des Kantons Ziirich (Schweiz) gebunden.

§ 2 Definitionen

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich speziellerer Regelungen in den
Produktbedingungen die folgenden Begriffshestimmungen:

Ausgabetag ist der in den Produktbedingungen angegebene Tag, an welchem die
Wertpapiere vom Emittenten begeben werden oder - im Fall einer vorzei-
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Ausstattungsmerkmale

Ausiibungstag(e)

Bankarbeitstag

Basispreis

Basiswert(e)

Bewertungstag

Bezugsverhaltnis

VII. Emissionsbedingungen

1. Allgemeine Emissionshedingungen

tigen Beendigung oder gegebenenfalls Verldngerung der Zeichnungsfrist -

der Tag, wie vom Emittenten gemdR § 12 der Allgemeinen Emissionsbe-
dingungen bekannt gemacht.

sind die in den Produktbedingungen genannten Ausstattungsmerkmale.

sind im Falle des Bestehens eines Ausiibungsrechts gemdl § 4 die in den
Produktbedingungen bestimmten Tage, an denen der Wertpapierinhaber
die Wertpapiere einlosen und so die Zahlung des Ausiibungsbetrags ver-
langen kann.

Der Emittent wird in den Produktbedingungen den "Ersten Ausiibungs-
tag" und den "Ausiibungsstichtag" (sofern anwendbar) angeben.

Dariiber hinaus wird der Emittent die "Ausiibungsstelle" in den Produkt-
bedingungen angeben.

ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag),

(a) an dem jedes Clearing System fiir den Geschaftsverkehr gedffnet ist,
und

(b) an dem entweder (i) - fiir in Euro zahlbare Betrdge - das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2)-System in Betrieb ist, oder (ii) - fiir in einer anderen
Wahrung als Euro zahlbare Betrdge - Geschaftsbanken und Devisen-
madrkte am Hauptfinanzmarkt des Landes dieser Wahrung Zahlungen
abwickeln und fiir den Geschaftsverkehr (einschlielich Handel mit
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind.

hat - sofern anwendbar - die in den Produktbedingungen angegebene
Bedeutung.

ist der bzw. sind die (jeweils) in den Produktbedingungen angegebe-
ne(n) Basiswert(e).

Der Basiswert kann entweder ein einzelnes Finanzinstrument (d.h. Ak-
tien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs bzw. GDRs), sonstige Divi-
dendenpapiere, Indizes, Schuldverschreibungen, Rohstoffe, Futures bzw.
Zinsfutures, Wechselkurse, Zinssdtze oder Investmentanteile sowie virtu-
elle Wahrungen) oder ein Korb bestehend aus zwei oder mehreren dieser
Finanzinstrumente, den sogenannten "Korbbestandteilen" sein.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Korb handelt, gelten fiir die
Zwecke der §8 6 und 7 Bezugnahmen auf den Basiswert ausdriicklich
auch als Bezugnahmen auf die einzelnen Korbbestandteile.

ist der nach MaRgabe der Produktbedingungen fiir die Ermittlung des
Referenzpreises maRgebliche Tag, vorbehaltlich einer Verschiebung nach

§7.

ist - sofern anwendbar - das in den Produktbedingungen angegebene
Verhiltnis zwischen Wertpapier und Basiswert.

Wird es als Bruch angegeben, driickt es aus, wie viele Wertpapiere beno-
tigt werden, um eine bestimmte Anzahl an Basiswerten abzubilden, d.h.:

Anzahl Wertpapiere : Anzahl Basiswerte.
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Borsentag

Clearing System(e)

Falligkeitstag

Handelswahrung

Korbbestandteil(e)

Kiindigungstag(e)

Laufzeit

Mindestausiibungs-
menge

Referenzpreis

Referenzstelle

Startkurs

Stiickzahl

Terminborse
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Wird es als Dezimalzahl angegeben, driickt es aus, auf wie viele Einhei-
ten des Basiswerts sich ein Wertpapier bezieht, d.h.:

Anzahl Basiswerte je 1 Wertpapier.
hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist das bzw. sind jeweils die in den Produktbedingungen angegebenen
Clearing Systeme.

ist der in den Produktbedingungen angegebene Bankarbeitstag, an dem
der Emittent die Zahlung des Auszahlungsbetrags iiber die Verwahrstelle
zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber vornimmt.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Wahrung, in der das
Wertpapier ausgegeben wird.

kdnnen bezogen auf einen Korb als Basiswert alle dort genannten Finan-
zinstrumente sein. Alle Korbbestandteile ergeben zusammen die "Korbzu-
sammensetzung".

sind - sofern ein Ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten gemal § 5
anwendbar ist - die Tage, zu denen der Emittent die Wertpapiere or-
dentlich kiindigen und so die Zahlung des Ordentlichen Kiindigungsbe-
trags veranlassen kann.

Der Emittent wird in den Produktbedingungen entweder feste Kiindi-
gungstage oder den "Ersten Kiindigungstag" sowie die Regel zur Feststel-
lung der nachfolgenden Kiindigungstage angeben sowie den "Kiindi-
gungsstichtag" benennen.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Laufzeit der Wertpapiere.
Laufzeitbeginn ist stets der Ausgabetag.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Mindestzahl an Wertpapie-
ren, die zum Zwecke einer wirksamen Ausiibung gemadl’ & 4 ausgeiibt wer-
den miissen.

ist der in den Produktbedingungen angegebene maRgebliche Wert, Preis
bzw. Kurs des Basiswertes bzw. Korbbestandteils.

hat die in den Produktbedingungen angegebene Bedeutung.

ist der in den Produktbedingungen angegebene Wert, Preis bzw. Kurs
des Basiswertes bei Ausgabe des Wertpapiers.

beschreibt das Emissionsvolumen und ist die in den Produktbedingungen
angegebene Gesamtstiickzahl der Emission.

ist jede Terminborse oder jedes Handelssystem, welche(s) zum Zwecke der
Feststellung von Marktstérungen gemdl® § 7 oder der Durchfiihrung von
Anpassungen gemal & 6 oder der Bestimmung des (jeweiligen) Referenz-
preises in den Produktbedingungen fiir den Basiswert bzw. einen Korbbe-
standteil bestimmt worden ist und deren Rechtsnachfolger und jede Er-
satzhorse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welches der Handel in Fu-
ture- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert bzw. einen Korb-
bestandteil iibertragen worden ist.

Ist in den Produktbedingungen keine Terminbdrse bestimmt worden, so
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Umrechnungskurs

Wahrung des
Basiswerts

§ 3 Tilgung, Filligkeit

VII. Emissionsbedingungen
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ist Terminborse fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen diejenige Ter-
minbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den Basiswert bzw.
einen Korbbestandteil bezogenen Options- und Terminkontrakten.

ist im Falle einer notwendigen Umrechnung des Auszahlungsbetrages
von der Wahrung des Basiswerts in die Handelswahrung des Wertpapiers
und - bei Korben als Basiswert — im Falle einer notwendigen Umrech-
nung des Referenzpreises eines Korbbestandteiles in die Wahrung des
Basiswertes der in den Produktbedingungen angegebene Umrechnungs-
kurs.

ist die in den Produktbedingungen angegebene Wahrung, in der der Ba-
siswert gehandelt bzw. sein Kurs oder Preis festgestellt wird.

Vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung des Emittenten gemdR § 6 Absatz (3) und nach
MalRgabe der iibrigen Bestimmungen der Emissionsbedingungen begriindet jedes Wertpapier einen
Anspruch des Wertpapierinhabers gegen den Emittenten auf Tilgung der Wertpapiere durch Zahlung
eines Geldbetrags (der "Auszahlungsbetrag") am Falligkeitstag.

Der Anspruch des Wertpapierinhabers wird nach MalRgabe der Emissionsbedingungen, d.h. dieser All-
gemeinen Emissionsbedingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen, bestimmt, berechnet,

fallig und bedient.

‘ (1) Partizipationszertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie - soweit nach den Produktbedingun-
gen anwendbar - vorbehaltlich 8§ 14 und 15 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und
durch Zahlung des Auszahlungsbetrages, der am Bewertungstag nach MaRgabe der Produktbe-
dingungen berechnet wird, getilgt, sofern der Auszahlungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag am Bewertungstag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht

wertlos.

(c) Fiir diesen Wertpapiertyp sind die unter VII.2.1 abgedruckten Produktbedingungen maligeb-

lich.

‘ (2) Open End Partizipationszertifikate

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 5, 6 und 7 sowie - soweit nach den Produktbedin-
gungen anwendbar - vorbehaltlich §§ 14 und 15 und vorbehaltlich der wirksamen Ausiibung
des Wertpapierrechtes durch den Wertpapierinhaber gemdR § 4 in Verbindung mit den Pro-
duktbedingungen am Falligkeitstag durch Zahlung des Auszahlungsbetrages, der am Bewer-
tungstag nach MalRgabe der Produktbedingungen berechnet wird, getilgt, sofern der Auszah-
lungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(c) Fiir diesen Wertpapiertyp sind die unter VII.2.2 abgedruckten Produktbedingungen maRgeb-

lich.

‘ (3) Partizipationszertifikate bezogen auf Korbe

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 6 und 7 sowie - soweit nach den Produktbedingun-
gen anwendbar - vorbehaltlich §8 14 und 15 am Falligkeitstag automatisch eingeldst und
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durch Zahlung des Auszahlungsbetrags, der am Bewertungstag nach MaRgabe der Produktbe-
dingungen berechnet wird, getilgt, sofern der Auszahlungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag am Bewertungstag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht
wertlos.

(c) Fiir diesen Wertpapiertyp sind die unter VII.2.3 abgedruckten Produktbedingungen maligeb-
lich.

‘ (4) Open End Partizipationszertifikate bezogen auf Korbe

(a) Die Wertpapiere werden vorbehaltlich §§ 5, 6 und 7 sowie - soweit nach den Produktbedin-
gungen anwendbar - vorbehaltlich §8 14 und 15 und vorbehaltlich der wirksamen Ausiibung
des Wertpapierrechtes durch den Wertpapierinhaber gemaR § 4 in Verbindung mit den Pro-
duktbedingungen am Filligkeitstag durch Zahlung des Auszahlungsbetrages, der am Bewer-
tungstag nach MaRgabe der Produktbedingungen berechnet wird, getilgt, sofern der Auszah-
lungsbetrag positiv ist.

(b) Sofern der Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(c) Fiir diesen Wertpapiertyp sind die unter VII.2.4 abgedruckten Produktbedingungen maligeb-
lich.

§ 4 Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers

Sofern die Produktbedingungen ein Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers nach den Bestimmungen
dieses § 4 vorsehen, gilt Folgendes:

(1) Der Inhaber eines Wertpapiers kann das Wertpapierrecht an jedem Ausiibungstag ausiiben.

Die wirksame Ausiibung des Wertpapierrechts nach MaRgabe der nachfolgenden Bestimmungen gibt
dem Inhaber das in & 3 in Verbindung mit den Produktbedingungen bestimmte Recht auf Zahlung
des Auszahlungsbetrags durch den Emittenten.

Die Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts des Emittenten nach § 5 (sofern in den Produkt-
bedingungen vorgesehen), hindert die Wertpapierinhaber nicht daran, das Wertpapierrecht an einem
Ausiibungstag bis zum Ordentlichen Kiindigungstag (ausschlieBlich) auszuiiben. Eine nach diesem
Tag zugegangene Ausiibungserkldrung ist unwirksam.

(2) Zur wirksamen Ausiibung des Wertpapierrechts muss der Inhaber liber seine handelnde Bank bis
spatestens zum fiir den jeweiligen Ausiibungstag maldgeblichen Ausiibungsstichtag der Ausiibungs-
stelle sowohl per Telefon als auch per Fax eine Ausiibungserkldarung abgeben.

(3) Das Wertpapierrecht des Inhabers kann nur entsprechend der Mindestausiibungsmenge oder ei-
nem ganzzahligen Vielfachen davon ausgeiibt werden; andernfalls gelten sie als nur fiir die nachst
kleinere Zahl von Wertpapieren, die durch die Mindestausiibungsmenge ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Wertpapiere abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingeldst. Uberschiissige Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber in beiden Fillen auf
dessen Kosten und Risiko zuriick tibertragen.

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemdRR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(a) die Erklarung des Inhabers des Wertpapiers, hiermit sein Wertpapierrecht auszuiiben,
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(b) die Bezeichnung der Wertpapiere (ISIN) und die Anzahl der Wertpapiere, deren Wertpapier-
rechte ausgeiibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Ausiibungsstelle bindend und unwiderruf-
lich. Sie wird an diesem Ausiibungstag wirksam, wenn die Bedingungen der vorstehenden Absdtze
(2) bis (4) bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt sind. Verspatet eingegangene Ausiibungserklarungen
sind unwirksam.

Sofern der Basiswert bzw. Korbbestandteil eine Aktie, ein aktienvertretendes Wertpapier oder ein
sonstiges Dividendenpapier ist, verschiebt sich der Ausiibungstag auf den nachsten Borsentag, so-
fern er auf einen Tag eines Dividendenbeschlusses der Gesellschaft des Basiswertes bzw. Korbbe-
standteils fallt.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Wertpapiere
unzuldssig.

(7) Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags erloschen alle Rechte der Wertpapierinhaber aus den
ausgeiibten Wertpapieren.

§ 5 Ordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Sofern die Produktbedingungen ein ordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten nach den Bestim-
mungen dieses § 5 vorsehen, gilt Folgendes:

(1) Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere insgesamt zu den in den Produktbedingungen ge-
nannten Kiindigungstagen ordentlich zu kiindigen (die "Ordentliche Kiindigung").

(2) Die Ordentliche Kiindigung erfolgt im Wege der Bekanntmachung nach & 12. Der Emittent wird
die Ordentliche Kiindigung spatestens am Kiindigungsstichtag bekannt machen. Die Bekanntma-
chung muss den Kiindigungstag, zu dem die Kiindigung wirksam wird, (der "Ordentliche Kiindi-
gungstag") nennen und ist unwiderruflich.

(3) Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung endet die Laufzeit der Wertpapiere am Ordentlichen Kiin-
digungstag. Der Emittent wird an die Wertpapierinhaber den Ordentlichen Kiindigungsbetrag (der
"Ordentliche Kiindigungsbetrag") zahlen. Die Berechnung und Zahlung des Ordentlichen Kiindi-
gungsbetrags eines jeden Wertpapiers erfolgt wie im Falle der Berechnung und Zahlung des Auszah-
lungsbetrags bei Ausiibung gemal® § 4 in Verbindung mit den Produktbedingungen; der Ordentliche
Kiindigungstag tritt in jeder Hinsicht an die Stelle des Ausiibungstages. Die Rechte aus den Wertpa-
pieren erloschen mit Zahlung des Ordentlichen Kiindigungsbetrags.

(4) Das Recht der Wertpapierinhaber, die Ausiibung der Wertpapiere zu einem dem Ordentlichen
Kiindigungstag vorausgehenden Ausiibungstag zu verlangen, bleibt unberiihrt. Eine danach zugehen-
de Ausiibungserklarung ist unwirksam.

§ 6 Anpassungen, aulerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs bzw. GDRs) oder
sonstige Dividendenpapiere handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):
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(a) Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien oder sonstiger Dividendenpapiere gegen Einla-

gen unter Gewdhrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausga-

be von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittung von Son-

derdividenden, Kapitalherabsetzung, Aktiensplit, Teilung, Zusammenlegung oder Gattungs-
anderung der Aktien,

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selb-
standiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten Unterneh-
men aufgenommen wird,

(c) voraussichtliche bzw. endgiiltige Einstellung des Borsenhandels in den Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung bzw. Ubernahme der Gesellschaft des Ba-
siswerts durch eine andere Gesellschaft,

(d) oder eines sonstigen Ereignisses, das nach Feststellung durch den Emittenten eine Verwdsse-
rung oder Konzentration des theoretischen Werts der betreffenden Aktie zur Folge hat,

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaR Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminbdrse erfolgt, kann sich der Emittent im
Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran
orientieren, wie an der jeweiligen Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Ter-
min- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Aktie) erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet.
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborse entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

Die zuvor genannte Aufzdhlung ist nicht abschlieRend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbdrse zu
einer Anpassung der KontraktgrofRe, eines Kontrakt-Basiswerts oder der Bezugnahme der fiir die Be-
stimmung des Kurses der Aktien maRgeblichen Referenzstelle veranlasst sieht oder veranlasst sdhe,
wenn Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert dort gehandelt wiirden. Werden an der Ter-
minborse Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt, so wird die
Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminborse sie vornehmen wiirde, wenn entspre-
chende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden. Entstehen in diesem Falle Zweifels-
fragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborse, so entscheidet der Emittent iiber
diese Fragen nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB). Der
Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleich-
stellung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem Anpassungsereignis bemiihen.

Der Emittent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen Anpas-
sungen abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§$ 315, 317 BGB) fiir erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an
der Terminbdrse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen. Dies gilt insbe-
sondere fiir MaBnahmen nach Absatz (1) (b) und (c). Unabhangig davon, ob und welche Anpassun-
gen zu welchem Zeitpunkt an der Terminborse erfolgen, kann der Emittent Anpassungen mit dem Ziel
vornehmen, die Wertpapierinhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor den
Mallnahmen nach Absatz (1) (b) und (c) standen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Borsentag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminborse gehandelt, wird der Emit-
tent unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung, Anpassung oder anderen MaRnahme
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auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen sind.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie darauf bezie-
hen, dass die einen Basiswert des Wertpapiers bildende Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle
der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gegriindeten Gesellschaft in angepass-
ter Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Referenzstelle als neue Referenzstelle bestimmt
wird.

Fiir den Fall, dass bei einem Korb als Basiswert infolge der Anpassung der Terminbdrse eine Aktie als
Korbbestandteil ihrerseits durch einen Aktienkorb ersetzt wird, kann der Emittent nur eine Aktie als
(neuen) Korbbestandteil bestimmen und die {ibrigen Aktien aus dem durch die Anpassung der Ter-
minbdrse entstandenen Korb am ersten auf den Stichtag folgenden Borsenhandelstag zu einem nach
billigem Ermessen des Emittenten (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) zu be-
stimmenden Zeitpunkt verduRern und den Erlds unmittelbar danach - nach billigem Ermessen des
Emittenten (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) - entweder (i) in einen, mehre-
re oder alle verbleibenden Korbbestandteile reinvestieren oder (ii) einen Geldanteil als Korbbestand-
teil bilden. Der Emittent kann sich bei der Auswahl dieser (neuen) Aktie insbesondere auch an der
Marktkapitalisierung der in Betracht kommenden Aktien am Stichtag orientieren. Sollte(n) eine oder
mehrere zu verduRernde(n) Aktie(n) erst zu einem spdteren Zeitpunkt an einer Wertpapierbdrse ge-
handelt werden, verschiebt sich der Stichtag bis zu dem Tag, an dem sdmtliche der zu verduRern-
de(n) Aktie(n) an einer Wertpapierbdrse handelbar ist/sind.

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Korb handelt und eine sachgerechte Ersetzung des be-
troffenen Korbbestandteils (Aktie) nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) des Emittenten aus welchen Griinden auch immer nicht moglich ist, kann der Emit-
tent nach Absatz (3) vorgehen und die Wertpapiere insgesamt aulRerordentlich kiindigen oder den
betroffenen Korbbestandteil durch einen Geldanteil ersetzen. Der Geldanteil wird nicht verzinst. Der
Emittent entscheidet nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315,
317 BGB), ob er nach diesem Absatz oder nach Absatz (3) vorgeht.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Terminbdrse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich (bzw. kiindigt die Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den
Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte
dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzei-
tig durch Bekanntmachung gemdlR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbe-
trags aulBerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemdld § 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in
diesem Falle am AulRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), bei dem es sich um einen von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) unter Beriicksichtigung des verbleibenden Zeitwerts um ei-
nen angemessenen Marktkurs eines Wertpapiers unmittelbar vor dem Kiindigungstag handelt. Bei der
Ermittlung des Kiindigungsbetrags fiir Wertpapiere mit Laufzeitbegrenzung im Falle einer Kiindigung
nach einem Fusionsereignis in Form eines Ubernahmeangebots, bei dem die Gegenleistung aus-
schlieBlich oder liberwiegend aus Barmitteln besteht, kann die Berechnungsstelle zusatzlich zu den
vorstehend genannten Faktoren den Kurs der malRgeblichen Aktie unmittelbar nach der Bekanntgabe
des Ubernahmeangebots sowie andere Marktparameter, die unmittelbar vor der Bekanntgabe des
Ubernahmeangebots vorherrschen, beriicksichtigen und insbesondere alle Regeln einbeziehen, die
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eine Terminbdrse zur Ermittlung des rechnerischen beizulegenden Zeitwerts der Aktien, wie etwa er-
wartete Dividenden und implizite Volatilitdten, verwendet oder iiblicherweise verwenden wiirde.

Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstérungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Terminbdrse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich (bzw. kiindigt die Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den
Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte
dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzei-
tig durch Bekanntmachung gemdlR & 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbe-
trags auRerordentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emit-
tent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zu-
dem auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen
selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage st
(i) Absicherungsgeschdfte abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldsen, zu erwerben oder zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschdften
zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstérungen"). Die
Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 12 ("AuRerordentlicher
Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindi-
gungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), bei dem es sich um einen von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) unter Beriicksichtigung des verbleibenden Zeitwerts um ei-
nen angemessenen Marktkurs eines Wertpapiers unmittelbar vor dem Kiindigungstag handelt. Bei der
Ermittlung des Kiindigungsbetrags fiir Wertpapiere mit Laufzeitbegrenzung im Falle einer Kiindigung
nach einem Fusionsereignis in Form eines Ubernahmeangebots, bei dem die Gegenleistung aus-
schlieBlich oder liberwiegend aus Barmitteln besteht, kann die Berechnungsstelle zusatzlich zu den
vorstehend genannten Faktoren den Kurs der malRgeblichen Aktie unmittelbar nach der Bekanntgabe
des Ubernahmeangebots sowie andere Marktparameter, die unmittelbar vor der Bekanntgabe des
Ubernahmeangebots vorherrschen, beriicksichtigen und insbesondere alle Regeln einbeziehen, die
eine Terminbdrse zur Ermittlung des rechnerischen beizulegenden Zeitwerts der Aktien, wie etwa er-
wartete Dividenden und implizite Volatilitdten, verwendet oder iiblicherweise verwenden wiirde.

Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle bzw.
der Terminborse.

(6) Sofern es sich bei dem Basiswert um aktienvertretende Wertpapiere handelt, sind die Bestim-
mungen in den Absdtzen (1) bis (5) mit Bezug auf die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrun-
de liegenden Aktien entsprechend anzuwenden.

Ferner gelten die nachfolgend beschriebenen Ereignisse jeweils zusatzlich als mdgliche Anpassungs-
ereignisse:

(a) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;
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(b) Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zugrun-
de liegenden Aktien;

(c) Insolvenz des Emittenten oder der Depotbank der aktienvertretenden Wertpapiere;

(d) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der
aktienvertretende Wertpapiere;

(e) oder aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar
ist.

Der Emittent kann das Wertpapierrecht, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz (3), in der Wei-
se anpassen, in der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- o-
der Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere erfolgen, sofern der Stichtag fiir das
Anpassungsereignis vor dem bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fillt. Dasselbe gilt
fiir den Fall, dass der Emittent der aktienvertretenden Wertpapiere bei Eintreten eines der zuvor be-
schriebenen Anpassungsereignisse Anpassungen der aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt, auch
wenn an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen nicht erfolgen bzw. erfolgen wiirden, wenn
Termin- oder Optionskontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere dort gehandelt wiirden. Im
Ubrigen gelten die Regelungen dieses Paragraphen entsprechend.

(7) Sofern es sich bei dem Basiswert um sonstige Dividendenpapiere (z.B. Genussschein, Partizipati-
onsschein) handelt, sind die Bestimmungen in den Absdtzen (1) bis (5) mit Bezug auf die sonstigen
Dividendenpapiere und die herausgebende Gesellschaft entsprechend anzuwenden.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Indizes handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) Verdanderung, Anpassung oder andere MaRnahme in Bezug auf das malgebliche Konzept (so-
fern in den Produktbedingungen die Angabe eines Index-Sponsors erfolgt, einschlieflich ei-
ner Beendigung seiner Funktion in Bezug auf den Basiswert durch einen etwaigen Index-
Sponsor) und die Berechnung des Basiswerts, mit der Folge, dass nach Auffassung des Emit-
tenten das maligebliche Konzept oder die malgebliche Berechnung des Basiswerts nicht
mehr mit denen am Ausgabetag vergleichbar ist. Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann
nicht mehr gegeben, wenn sich aufgrund einer Verdanderung, Anpassung oder anderen Mal3-
nahme trotz gleichbleibender Kurse der im Basiswert enthaltenen Einzelwerte und ihrer Ge-
wichtung eine wesentliche Anderung des Basiswerts ergibt.

(b) Aufhebung des Basiswerts und/oder Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept,

(c) oder aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar
ist,

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemdR Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) und unter Beriicksichtigung des letzten festgestellten Kurses des Ba-
siswerts anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem bzw. vor einem Bewer-
tungstag liegt bzw. auf diesen fallt, und zu diesem Zweck anzupassendene Ausstattungsmerkmale
ermitteln, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis mdglichst weitgehend der bisherigen Regelung ent-
sprechen.

122



VII. Emissionsbedingungen
1. Allgemeine Emissionshedingungen

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminborse erfolgt, kann sich der Emittent im
Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran
orientieren, wie an der jeweiligen Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Ter-
min- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Index) erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet.
Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborse entscheidet der Emittent
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB). Der Emittent ist
berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen abzuwei-
chen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
fiir erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der Terminbdrse
gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Bdrsentag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminborse gehandelt, wird der Emit-
tent unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung, Anpassung oder anderen MaRnahme
auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen sind.

Wird der Index aufgehoben bzw. durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann die Lizenzver-
einbarung zwischen der Referenzstelle und dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nicht fortge-
setzt werden, wird der Emittent, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung der Ausstattungs-
merkmale, bestimmen, ob und welches andere Indexkonzept kiinftig fiir die Berechnung des Wertpa-
pierrechts zugrunde zu legen ist.

Wird der Index nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft
oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§
315, 317 BGB) fiir geeignet hdlt ("Ersatzreferenzstelle") berechnet und festgestellt bzw. verdffent-
licht, so wird der Auszahlungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Ersatzreferenz-
stelle berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sinngemdl3, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenz-
stelle.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten eine sachgerechte Anpassung oder eine Festlegung eines anderen maligeblichen Indexkonzepts,
aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich (bzw. kiindigt die Terminbdrse die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entspre-
chende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemaRR § 12 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirk-
sam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdl} § 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag").
Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AulRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen Aufierordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstdrungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):
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(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten eine sachgerechte Anpassung oder eine Festlegung eines anderen mallgeblichen Indexkonzepts,
aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich (bzw. kiindigt die Terminbdrse die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entspre-
chende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber
nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 12 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbe-
dingungen vorgesehen, kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht § 315 BGB) zudem aulierordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein
mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen
nicht in der Lage ist (i) Absicherungsgeschafte abzuschlie3en, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen,
aufrechtzuerhalten, aufzuldsen, zu erwerben oder zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absi-
cherungsgeschdften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte "Absiche-
rungsstorungen"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemal® § 12
("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am Au-
Rerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle bzw.
der Terminbdrse.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Schuldverschreibungen handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) Kiindigung oder Riickkauf bzw. (vorzeitige) Riickzahlung des Basiswerts durch dessen Emit-
tenten,

(b) voraussichtliche bzw. endgiiltige Einstellung des Borsenhandels im Basiswert oder Ersetzung
des Emittenten des Basiswerts,

c) Insolvenz des Emittenten des Basiswerts,
d) Einschrankung der Handelbarkeit des Basiswerts,

(
(
(e) negative Ratingverdnderung des Basiswerts bzw. dessen Emittenten,
(f) Einfiihrung von Steuern auf Ertrdge aus dem Basiswert,

(

g) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen mit den voranste-
hend genannnten Abschnitten (a) bis (f) vergleichbar ist,

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaR Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
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schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Sofern in den Produktbedingungen die Angabe einer Terminbdrse erfolgt, kann sich der Emittent im
Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeitlich und inhaltlich daran
orientieren, wie von dem Emittenten des Basiswerts entsprechende Anpassungen des Basiswerts er-
folgen bzw. an der jeweiligen Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin-
oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Schuldverschreibung) erfolgen, ist dazu aber nicht ver-
pflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborse entscheidet der
Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §$ 315, 317 BGB). Der Emit-
tent ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen ab-
zuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317
BGB) fiir erforderlich hélt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren und den an der Termin-
borse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Borsentag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden
keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird der Emit-
tent unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung, Anpassung oder anderen MaRnahme
auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen sind.

Derartige Anpassungen kdonnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie darauf bezie-
hen, dass z. B. ein Basiswert (Schuldverschreibung) durch einen anderen Basiswert (Schuldverschrei-
bung) oder Korb aus Schuldverschreibungen ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Referenz-
stelle als neue Referenzstelle bestimmt wird. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und
tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleichstellung des Wertpapierinhabers vor und nach
dem Anpassungsereignis bemiihen.

Fiir den Fall, dass bei einem Korb als Basiswert infolge der Anpassung der Terminborse eine Schuld-
verschreibung als Korbbestandteil ihrerseits durch einen Schuldverschreibungskorb ersetzt wird, kann
der Emittent nur eine Schuldverschreibung als (neuen) Korbbestandteil bestimmen und die iibrigen
Schuldverschreibungen aus dem durch die Anpassung der Terminborse entstandenen Korb am ersten
auf den Stichtag folgenden Bdrsenhandelstag zu einem nach billigem Ermessen des Emittenten (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) zu bestimmenden Zeitpunkt verdufRern und den
Erlos unmittelbar danach in die verbleibenden Korbbestandteile reinvestieren. Der Emittent kann
sich bei der Auswahl dieser (neuen) Schuldverschreibung insbesondere auch an der Marktkapitalisie-
rung der in Betracht kommenden Schuldverschreibungen am Stichtag orientieren. Sollte(n) eine oder
mehrere zu verdauBernde(n) Schuldverschreibung(en) erst zu einem spdteren Zeitpunkt an einer
Wertpapierborse gehandelt werden, verschiebt sich der Stichtag bis zu dem Tag, an dem samtliche
der zu verdulRernde(n) Schuldverschreibung(en) an einer Wertpapierbdrse handelbar ist/sind.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Terminbdrse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich (bzw. kiindigt die Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den
Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte
dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzei-
tig durch Bekanntmachung gemdR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbe-
trags aulBerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemdl § 12 ("AuRerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in
diesem Falle am AulRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
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trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen Auf3erordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstdrungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Terminbdrse eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich (bzw. kiindigt die Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den
Basiswert vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte
dort gehandelt wiirden), ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzei-
tig durch Bekanntmachung gemaR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbe-
trags auBerordentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emit-
tent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zu-
dem aulRerordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen
selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist
(i) Absicherungsgeschdfte abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldsen, zu erwerben oder zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschdften
zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstérungen"). Die
Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemal3 § 12 ("AuBerordentlicher
Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindi-
gungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle bzw.
der Terminborse.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Rohstoffe handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malknahmen
in Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) der Basiswert wird von der fiir die Bestimmung des Referenzpreises des Basiswerts zustandi-
gen Referenzstelle in einer anderen Qualitdt, in einer anderen Zusammensetzung (z.B. mit
einem anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen Standard-
maleinheit gehandelt,

(b) bei der Einfiihrung, Aufhebung oder Verdnderung einer Steuer, die auf den Basiswert erhoben
wird, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Einfiihrung,
Aufhebung oder Veranderung nach dem Ausgabetag erfolgt, oder

(c) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert,

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.
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(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemdR Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdlR Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie von der jeweiligen Referenzstelle entsprechende Anpas-
sungen des Basiswerts selbst bzw. von der Terminbdrse fiir dort gehandelte Termin- oder Optionskon-
trakte auf den Basiswert erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung
der Anpassungsregeln der Referenzstelle bzw. der Terminbdrse entscheidet der Emittent nach billi-
gem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an der Terminbdrse, an dem
die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt
werden. Werden keine entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehan-
delt, wird der Emittent unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung, Anpassung oder an-
deren MaRnahme auch den Stichtag nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§§ 315, 317 BGB) bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu
legen sind.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emit-
tent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleichstel-
lung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem Anpassungsereignis bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir einen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer an-
deren Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet hilt ("Ersatzreferenzstelle"), berechnet und
veroffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle be-
rechneten und veroffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Emissionshedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 12 un-
ter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindi-
gung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemal3 § 12 ("AuBerordentlicher Kiin-
digungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungs-
tag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstdrungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich, ist der Emittent
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung gemal3 § 12 un-
ter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungshetrags auBerordentlich zu kiindigen. Sofern in
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den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zudem aullerordentlich kiindigen, wenn der Emittent
und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer
Bemiihungen nicht in der Lage ist (i) Absicherungsgeschédfte abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen,
zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulosen, zu erwerben oder zu verdulRern oder (ii) die Erldse aus
solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte
"Absicherungsstorungen”). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemdl § 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem
Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle bzw.
der Terminbdrse.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Futures oder Zinsfutures handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MalRnahmen
in Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) Anpassung des Basiswerts an der Referenzstelle,

(b) Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung des Basiswerts an der Referenzstel-
le,

(c) wesentliche Veranderung des Konzepts des Basiswerts oder der Kontraktspezifikationen, die
dem Basiswert zugrunde liegen,

(d) Einfiihrung, Aufhebung oder Verdnderung einer Steuer, die auf das Bezugsobjekt erhoben
wird, das dem Basiswert zugrunde liegt, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts aus-
wirkt und sofern diese Einfiihrung, Aufhebung oder Verdanderung nach dem Ausgabetag er-
folgt, oder

(e) einer sonstigen Verdnderungen in Bezug auf den Basiswert,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemald Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Ba-
siswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der An-
passungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).
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"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an der Referenzstelle, an
dem die entsprechenden Terminkontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt werden.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie auf eine Er-
setzung des Basiswerts beziehen. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich
moglich - um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem An-
passungsereignis sowie um die Erhaltung der Kontinuitdt der Entwicklung der den Wertpapieren zu-
grunde liegenden BezugsgrofRen bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr an der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Borse, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht
§$ 315, 317 BGB) fiir geeignet hadlt (die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und verdffentlicht, so
wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und ver-
offentlichten Kurses filir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Be-
zugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

Sofern die Produktbedingungen Auf3erordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdl § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auReror-
dentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR §
12 ("AuRerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuBerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstérungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdl § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auReror-
dentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emittent die Wertpa-
piere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zudem auleror-
dentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter
Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist (i) Absicherungsgeschéfte
abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulsen, zu erwerben oder
zu verduRern oder (i) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschdften zu realisieren, wiederzuerlan-
gen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstdrungen"). Die Kiindigung wird wirksam mit
dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdll & 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Lauf-
zeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AulRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
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wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Wechselkurse handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MalRnahmen
in Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemadld Absatz (1) vor wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindi-
gung gemaR Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Ba-
siswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der An-
passungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung
durch die Referenzstelle wirksam wird.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emit-
tent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleichstel-
lung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem Anpassungsereignis bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet hadlt ("Ersatzreferenzstelle"), be-
rechnet und verdffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzrefe-
renzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann je-
de in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

Sofern die Produktbedingungen Aufierordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdlR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aul3eror-
dentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR
§ 12 ("AuRerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuBerordentlichen Kiindigungstag.
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Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb

von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-

trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere

nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt

wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen Auf3erordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstérungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdll § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aulReror-
dentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emittent die Wertpa-
piere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zudem auleror-
dentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter
Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist (i) Absicherungsgeschafte
abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulsen, zu erwerben oder
zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschdften zu realisieren, wiederzuerlan-
gen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstdrungen"). Die Kiindigung wird wirksam mit
dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdR § 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Lauf-
zeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Zinssétze handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malknahmen
in Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaR Absatz (1) vor wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiindi-
gung gemdR Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Ba-
siswerts erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpas-
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sungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung
durch die Referenzstelle wirksam wird.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emit-
tent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleichstel-
lung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet halt ("Ersatzreferenzstelle"), be-
rechnet und veroffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzrefe-
renzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann je-
de in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdlR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aul3eror-
dentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR
§ 12 ("AuRerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemall § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags aulReror-
dentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emittent die Wertpa-
piere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zudem auleror-
dentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter
Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist (i) Absicherungsgeschéfte
abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulsen, zu erwerben oder
zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschdften zu realisieren, wiederzuerlan-
gen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstdrungen"). Die Kiindigung wird wirksam mit
dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdR § 12 ("AuRerordentlicher Kiindigungstag"). Die Lauf-
zeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
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wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Investmentanteile handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MalRnahmen
in Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

a) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Aufldsung oder Beendigung des Fonds;

(a)
(b) Einschrdankungen in der Ausgabe oder Riicknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;
(c) Anderung der Wihrung, in der die Investmentanteile berechnet werden;

(d) Verdanderung der Anzahl der Investmentanteile im Fonds, ohne dass damit entsprechende

Mittelzufliisse oder Mittelabfliisse in bzw. aus dem Fonds verbunden sind;

(e) jedes andere mit den voranstehenden Abschnitten (a) bis (d) vergleichbare Ereignis in Bezug
auf den Fonds bzw. die Investmentanteile, das entweder einen dhnlichen Effekt auf den Wert
des Fonds bzw. die Investmentanteile haben kann oder mit den unter den Abschnitten (a)
bis (d) genannten Ereignissen vergleichbar ist.

kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemdR Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt, und sofern dies nach billigem Ermessen
(fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emittenten erforderlich und angemes-
sen ist, um die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpas-
sungsereignis standen.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie von der Referenzstelle bzw. von der Fondsgesellschaft ent-
sprechende Anpassungen des Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfra-
gen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billi-
gem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der Tag, an dem die entsprechende Anpassung
durch die Referenzstelle bzw. die Fondsgesellschaft wirksam wird.

Eine derartige Anpassung kann sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale beziehen. Der Emit-
tent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleichstel-
lung des Wertpapierinhabers vor und nach dem Anpassungsereignis bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet halt ("Ersatzreferenzstelle"), be-
rechnet und veroffentlicht, so wird das Wertpapierrecht auf der Grundlage des von der Ersatzrefe-
renzstelle berechneten und verdffentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann je-
de in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.
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Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten eine sachgerechte Anpassung aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er bzw. seine Sicherungsgeber aufgrund der AnpassungsmaRnahme
nicht oder nur noch unter unverhdltnismédRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder prakti-
scher Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Ausgabe der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen oder liegt ein aulRerordentliches Fondser-
eignis gemdR Absatz (4) vor, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere
vorzeitig durch Bekanntmachung gemdR § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Be-
kanntmachung gemal} § 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere en-
det in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen Auf3erordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlieflich Absicherungsstérungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten eine sachgerechte Anpassung aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte
der Emittent feststellen, dass er bzw. seine Sicherungsgeber aufgrund der Anpassungsmalinahme
nicht oder nur noch unter unverhdltnismédRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder prakti-
scher Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Ausgabe der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen oder liegt ein aullerordentliches Fondser-
eignis gemdld Absatz (4) vor, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere
vorzeitig durch Bekanntmachung gemal3 § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrags auRerordentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der
Emittent die Wertpapiere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB)
zudem auBerordentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unterneh-
men selbst unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist
(i) Absicherungsgeschdfte abzuschlielen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldsen, zu erwerben oder zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschdften
zu realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstérungen"). Die
Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdR § 12 ("AuRerordentlicher
Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AuRerordentlichen Kiindi-
gungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Ein "AuRerordentliches Fondsereignis" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse:

(a) die Uberpriifung oder aufsichtsrechtliche MaRnahmen in Bezug auf die Tatigkeit der relevan-
ten Referenzstelle oder der Fondsgesellschaft in Bezug auf das Vorliegen von unerlaubten
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Handlungen, der Verletzung einer gesetzlichen, regulatorischen Vorschrift oder Regel durch
die zustdndige Aufsichtsbehorde;

(b) Verschmelzung, Ubertragung, Zusammenlegung, Auflésung oder Beendigung der Fondsgesell-
schaft;

(c) Widerruf der Zulassung bzw. Vertriebszulassung der Fondsgesellschaft bzw. fiir den Fonds;
(d) die zwangsweise Riicknahme von Investmentanteilen durch den Fonds;

(e) eine Anderung der auf den Fonds anwendbaren Steuergesetze oder eine Anderung des steu-
erlichen Status des Fonds gemaR § 5 Investmentsteuergesetz;

(f) ein Ereignis, welches die Feststellung des Kurses des Basiswerts voraussichtlich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere unmdglich macht.

(5) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(6) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle bzw.
der Fondsgesellschaft.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um virtuelle Wéihrungen handelt, gilt Folgendes:

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen Malknahmen
in Bezug auf einen Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) wesentliche Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des Basiswerts,
(b) Anpassung des Basiswerts an einer der Referenzstellen,

(c) Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung des Basiswerts an einer der Refe-
renzstellen,

(d) wesentliche Veranderung des Konzepts des Basiswerts oder der technischen Spezifikationen,
die dem Basiswert zugrunde liegen,

(e) Einfiihrung, Aufhebung oder Verdnderung einer Steuer, Gebiihr, Abgabe oder sonstigen Kos-
ten, die auf das oder in Verbindung mit dem Bezugsobjekt erhoben wird, das dem Basiswert
zugrunde liegt, sofern sich dies auf den Preis des Basiswerts auswirkt und sofern diese Ein-
filhrung, Aufhebung oder Veranderung nach dem Ausgabetag erfolgt, oder

(f) einer sonstigen Veranderungen in Bezug auf den Basiswert,
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemaR Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem
bzw. vor einem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie von einer der Referenzstelle entsprechende Anpassungen
des Basiswerts selbst erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung
der Anpassungsregeln der Referenzstelle entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wert-
papiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB).
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"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Handelstag an einer der Referenzstellen,
an dem die entsprechende virtuelle Wahrung unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt wird.

Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Ausstattungsmerkmale sowie auf eine Er-
setzung des Basiswerts beziehen. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich
moglich - um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem An-
passungsereignis sowie um die Erhaltung der Kontinuitdt der Entwicklung der den Wertpapieren zu-
grunde liegenden BezugsgrofRen bemiihen.

Wird der Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert nicht mehr an einer der Referenzstellen, sondern
von einem anderen Geeigneten Handelsplatz (wie nachfolgend definiert), den die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir geeignet hilt
(die "Ersatzreferenzstelle"), berechnet und verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veréffentlichten Kurses fiir den Basis-
wert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf
eine Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstel-
le.

"Geeignete Handelspldtze" sind Handelspldtze, die kein mit dem Emittenten oder der Berechnungs-
stelle verbundenes Unternehmen sind und die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht gelten §§ 315, 317 BGB) festlegt. Geeignete Handelspldatze miissen
den folgenden Kriterien entsprechen:

(a) der Handelsplatz muss auf einer kontinuierlichen oder regelmdRigen Basis (i) eine Geld-Brief-
Spanne fiir einen sofortigen Verkauf (offer) und einen sofortigen Kauf (bid) und (ii) den zuletzt gezahl-
ten Preis fiir den Basiswert, jeweils in der Wahrung des Basiswerts verdffentlichen;

(b) die Aktivitaten im Zusammenhang mit dem Handel und/oder der Verdffentlichung der Preise auf
dem Handelsplatz wurden nicht von einer Behdrde, die rechtlich fiir diesen Handelsplatz zustdndig ist,
verboten oder fiir ungesetzlich erklart;

(c) der Handelsplatz muss mindestens fiinf (5) Prozent des auf die jeweilige virtuelle Wahrung entfal-
lenen Gesamtvolumens innerhalb der vergangenen dreiRig (30) Borsentage haben; und

(d) ein Tausch (Ein- oder Auszahlungen) von nationalen Wahrungen in virtuellen Wahrungen, und um-
gekehrt, muss innerhalb von zwei (2) bis sieben (7) Bankarbeitstagen durchgefiihrt werden.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(ohne Absicherungsstorungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):

(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdl § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auReror-
dentlich zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR §
12 ("AuRerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am
AuRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

Sofern die Produktbedingungen AufSerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten — Anwendbar
(einschlief3lich Absicherungsstdrungen) vorsehen, gilt folgender Absatz (3):
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(3) Ist nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) des Emitten-
ten oder der Referenzstelle eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig durch Be-
kanntmachung gemdl § 12 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags auReror-
dentlich zu kiindigen. Sofern in den Produktbedingungen vorgesehen, kann der Emittent die Wertpa-
piere nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht § 315 BGB) zudem auleror-
dentlich kiindigen, wenn der Emittent und/oder ein mit ihm verbundenes Unternehmen selbst unter
Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist (i) Absicherungsgeschafte
abzuschlielRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulosen, zu erwerben oder
zu verduRern oder (ii) die Erldse aus solchen Absicherungsgeschaften zu realisieren, wiederzuerlan-
gen oder zu transferieren (sogenannte "Absicherungsstorungen"). Die Kiindigung wird wirksam mit
dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdll & 12 ("AuBerordentlicher Kiindigungstag"). Die Lauf-
zeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am AulRerordentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb
von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbe-
trag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines Wertpapiers festgelegt
wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelungen des § 10 entspre-
chend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstellen, so-
fern vorhanden und nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
des Emittenten anwendbar.

§ 6a Barausschiittungen

Sofern die Produktbedingungen bei einem Korb als Basiswert Barausschiittungen in Form einer Thesau-
rierung (Reinvestition) oder Thesaurierung (Geldanteil) nach den Bestimmungen dieses § 6a vorse-
hen, gilt Folgendes:

(1) Ordentliche Dividendenzahlungen, Zinsen und andere Barausschiittungen des jeweiligen Basis-
werts oder Korbbestandteils, die der Emittent zwischen dem Festlegungstag und dem Bewertungstag
erhalt, werden abziiglich ldnderspezifischer Steuern, Abgaben und sonstigen Gebiihren, die die Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB)
feststellt, (fiir den Zweck dieses & 6a der ,Nettobetrag”) entsprechend der nachfolgenden Absdtze
(2) und (3) - und sofern nicht bereits im Zusammenhang mit §6 oben erfolgt - beriicksichtigt.

(2) Falls die Produktbedingungen eine Thesaurierung (Reinvestition) vorsehen, wird der Emittent den
Nettobetrag in den entsprechenden Korbbestandteil reinvestieren, wobei die Anzahl bzw. Gewich-
tung dieses Korbbestandteils im billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315,
317 BGB) der Berechnungsstelle gemaR den Produktbedingungen angepasst wird.

(3) Falls die Produktbedingungen eine Thesaurierung (Geldanteil) vorsehen, wird der Emittent den
Nettobetrag durch Bildung eines Geldanteils oder der Erhéhung eines bereits bestehenden Geldan-
teils beriicksichtigen. Dieser Geldanteil wird nicht verzinst. Die Bildung bzw. Erhéhung des Geldan-
teils erfolgt im billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) der Be-
rechnungsstelle gemal den Produktbedingungen.

(4) Die Anpassungen des Basiswerts werden durch den Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.
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§ 7 Marktstdorung

(1) Wenn am Bewertungstag oder an einem Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Refe-
renzpreises eines Basiswerts oder wahrend der Stunde davor eine Marktstorung, wie in Absatz (4) de-
finiert, eintritt oder vorliegt, oder der Referenzpreis des Basiswerts nicht festgestellt wird, so gilt fiir
den betroffenen Basiswert als Bewertungstag der nachstfolgende Bdrsentag, an dem keine Marktsto-
rung mehr vorliegt bzw. der Referenzpreis des Basiswerts wieder festgestellt wird. Der Falligkeitstag
verschiebt sich entsprechend. Der Emittent wird sich bemiihen, unverziiglich gemdR § 12 bekannt zu
machen, dass eine Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Ist der bzw. ein Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Borsentage verschoben worden,
gilt dieser fiinfte Borsentag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent nach billigem Ermessen (fiir
Wertpapiere nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) einen maRgeblichen Wert des Basiswerts als Re-
ferenzpreis bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktge-
gebenheiten entspricht.

(3) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminborse.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs bzw. GDRs) bzw.
sonstige Dividendenpapiere handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an der Referenzstelle allgemein;
(b) in dem Basiswert an der Referenzstelle; oder

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Basiswert an der Terminborse, falls
solche dort gehandelt werden.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf
eine angekiindigte Anderung der regelmiRigen Geschiftsstunden der Referenzstelle bzw. der maR-
geblichen Terminbdrse zuriickzufiihren ist. Die durch die Referenzstelle bzw. die malgebliche Ter-
minbdrse wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preis-
veranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten wiirden, gilt dann als Marktsto-
rung, wenn diese Beschrdankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.
Die in § 6 beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter die vorste-
hende Definition.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Indizes handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) eines einzelnen Indexbestandteils oder mehrerer Indexbestandteile oder in Options- oder
sonstigen Terminkontrakten bezogen auf einzelne oder mehrere Indexbestandteile des Ba-
siswerts;

(b) bezogen auf den Basiswert; oder
(c) in Options- oder sonstigen Terminkontrakten in Bezug auf den Basiswert oder die Indexbe-

standteile an der Terminborse.
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Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekiindigte Anderung der regelmiRigen Geschiftsstunden der Referenzstelle bzw. der maR-
geblichen Terminbdrse zuriickzufiihren ist. Die durch die Referenzstelle bzw. die malgebliche Ter-
minbdrse wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preis-
veranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten wiirden, gilt dann als Marktsto-
rung, wenn diese Beschrdankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.
Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter
die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Schuldverschreibungen handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an den Handelspldtzen allgemein, an denen der Basiswert gehandelt wird;

(b) in dem Basiswert bzw. in der dem Basiswert gegebenenfalls zugrunde liegenden Referenz-
groRe bzw. in den Aktien des Emittenten des Basiswerts an ihrer jeweils maligeblichen Bor-
se;

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf die dem Basiswert gegebenenfalls zugrun-
de liegende ReferenzgroRe bzw. auf die Aktien des Emittenten des Basiswerts an der Termin-
borse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf
eine angekiindigte Anderung der regelmaRigen Geschaftsstunden der Referenzstelle bzw. der maR-
geblichen Terminbdrse zuriickzufiihren ist. Die durch die Referenzstelle bzw. die malRgebliche Ter-
minborse wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preis-
veranderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen {iberschreiten wiirden, gilt dann als Marktsto-
rung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.
Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter
die vorstehende Definition.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Rohstoffe handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) des Basiswerts am Interbankenmarkt fiir den Basiswert; oder
(b) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Basiswert an der Terminborse.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf
eine angekiindigte zeitliche Anderung der Fixing Usancen der Referenzstelle zuriickzufiihren ist. Die
durch die Terminbdrse auferlegte Handelsheschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen,
die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese
Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz
(1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter die vorstehende De-
finition.
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‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Futures oder Zinsfutures handelt, gilt folgender Absatz (4): ‘

(4) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels

(a) an der Referenzstelle; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert an der Referenzstelle.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekiindigte Anderung der regelmiRigen Geschiftsstunden der Referenzstelle zuriickzufiihren
ist. Die durch die Referenzstelle wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur
Verhinderung von Preisverdanderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten wiirden,
gilt dann als Marktstorung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslo-
sen, fallen nicht unter die vorstehende Definition.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Wechselkurse handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) Eine "Marktstorung" liegt vor bei einer Suspendierung oder wesentlichen Einschrankung des De-
visenhandels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des Basiswerts, einer Einschran-
kung der Konvertierbarkeit der entsprechenden Wahrungen bzw. der wirtschaftlichen Unmdglichkeit,
einen Wechselkurs zu erhalten.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter
die vorstehende Definition.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Zinssitze handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) Eine "Marktstorung” liegt vor, wenn die Feststellung des Basiswerts, aus welchen Griinden auch
immer, unmoglich ist.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter
die vorstehende Definition.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um Investmentanteile handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) Eine "Marktstorung" liegt vor, wenn an einem Borsentag der Wert des Basiswerts von der Refe-
renzstelle nicht festgestellt wird.

Die in § 6 Absdtzen (1) und (4) beschriebenen Fille fallen nicht unter die vorstehende Definition.

‘ Sofern es sich bei dem Basiswert um virtuelle Wéihrungen handelt, gilt folgender Absatz (4):

(4) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung
des Handels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse des Basiswerts, einer Einschran-
kung der Konvertierbarkeit der entsprechenden Wahrungen bzw. der wirtschaftlichen Unmdglichkeit,
einen Wechselkurs zu erhalten.
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Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf
eine angekiindigte Anderung der regelmaRigen Geschiftsstunden einer der Referenzstellen zuriickzu-
fiihren ist. Die durch die jeweilige Referenzstelle wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbe-
schrankung zur Verhinderung von Preisverdanderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiber-
schreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handels-
zeit an dem betreffenden Tag fortdauert. Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpas-
sungsereignis auslosen, fallen nicht unter die vorstehende Definition.

§ 8 Form, Anwendbares Recht, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(1) Die Wertpapiere werden als auf den Inhaber lautende Wertpapiere begeben. Form und Inhalt der
Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des Emittenten, der Zahl-
stelle(n) und der Berechnungsstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland. Davon unberiihrt unterliegt die Garantie ausschlielich dem Recht der
Schweiz (§ 1 Absatz 5).

(2) Wahrend der Laufzeit ist das Wertpapierrecht in einer Sammelurkunde gemald § 9 a (Deutsches)
Depotgesetz (die "Urkunde") verbrieft. Die Urkunde ist bei Clearstream Banking AG, Mergentha-
lerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (die "Verwahrungsstelle") hinterlegt und wird solan-
ge von der Verwahrungsstelle verwahrt, bis sdmtliche Verpflichtungen des Emittenten aus den
Wertpapieren erfiillt sind. Der Anspruch auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen.
Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile, wirtschaftliche Eigentumsrechte oder vergleichbare
Rechte an der Urkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Regeln der Verwahrungsstelle sowie
in Ubereinstimmung mit dem Recht der Bundesrepublik Deutschland iibertragbar sind.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlielRlich in Einheiten von einem Wertpapier
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon {ibertragbar.

(4) "Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder Mitei-
gentumsanspruchs, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren Rechts an
der Urkunde.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gelten die fol-
genden Regelungen:

(1) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des
Emittenten, der Zahlstelle(n), der Berechnungsstelle und des Garanten bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem Recht der Schweiz.

(2) Die Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im Sinne des (Schweizerischen)
Bundesgesetzes iiber Bucheffekten dar. Sie werden zundchst in unverbriefter Form gemald Art.
973 c des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte (die "Wertrech-
te") ausgegeben.

Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in einem von dem Emittenten gefiihrten
Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in das Hauptregister der SIX SIS AG,
Brandschenkestrasse 47, 8002 Ziirich, Schweiz (die "Verwahrungsstelle") eingetragen. Mit der
Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren Gutschrift in ei-
nem oder mehreren Effektenkonten entstehen Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 c¢) des (Schweizeri-
schen) Bundesgesetzes iiber Bucheffekten.
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Wertrechte in Form von Bucheffekten konnen nur nach MaRgabe der Bestimmungen des
(Schweizerischen) Bundesgesetzes iiber Bucheffekten sowie dem Recht der Schweiz {ibertragen
oder in sonstiger Weise verdaulRert werden, d.h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf einem Ef-
fektenkonto des Erwerbers.

Der Emittent und die Inhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wertrechte in eine Glo-
balurkunde oder in physische Wertpapiere umzuwandeln oder deren Umwandlung zu verlangen
oder eine Lieferung einer Globalurkunde oder von physischen Wertpapieren herbeizufiihren oder
zu verlangen.

Aus den Unterlagen der Verwahrungsstelle ergibt sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer der
Verwahrungsstelle gehaltenen Bucheffekten. In Bezug auf Bucheffekten, gelten (i) diejenigen
Personen, mit Ausnahme der Verwahrungsstelle selbst, welche die Bucheffekten in einem bei
einer Verwahrungsstelle gefiihrten Effektenkonto halten und (ii) Verwahrungsstellen, die
Bucheffekten auf eigene Rechnung halten, als Inhaber der Bucheffekten. Die Zahlstelle darf da-
von ausgehen, dass eine Bank oder ein Finanzintermedidr, welcher eine Erklarung des Inhabers
gemaR diesen Bedingungen fiir den Inhaber abgibt oder weiterleitet, vom Inhaber dazu gehorig
ermdchtigt worden ist.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieRlich in Einheiten entsprechend dem Min-
desthandelsvolumen oder einem ganzzahligen Vielfachen davon iibertragbar.

(4) "Wertpapierinhaber" bezeichnet eine Person, welche die Produkte im eigenen Namen und fiir
eigene Rechnung in einem Wertpapierdepot halt.

§ 9 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz. Der
Emittent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine
oder mehrere zusdtzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen.
Die Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen Beschrankun-
gen des anwendbaren Rechts anderer Lander (soweit zuldssig) befreit. Samtliche der in Satz 2 er-
wahnten MaRnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist die Bank Vontobel AG, Ziirich, "deutsche Nebenzahlstelle" ist die Bank
Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen (Hauptzahlstelle und deutsche Nebenzahlstelle
werden zusammen auch die "Zahlstelle(n)" genannt). Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine
Zahlstelle zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestel-
lung zu widerrufen. Eine Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und
hat keinerlei Pflichten gegeniiber dem Wertpapierinhaber. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen Beschrankun-
gen des anwendbaren Rechts anderer Lander (soweit zuldssig) befreit. Samtliche der in Satz 2 er-
wahnten MaRnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.

§ 10 Zahlungen

(1) Der Emittent wird Uber die Zahlstelle(n) fiir alle von ihm begebenen Wertpapiere am Falligkeits-
tag die jeweils falligen Leistungen der Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die jeweiligen Depot-
banken zwecks Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Damit wird der Emittent
von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.
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(2) Die falligen Leistungen werden von der Berechnungsstelle berechnet und sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Wertpapierinhaber bindend.

(3) Die sich bei der Berechnung der Geldbetrdge ergebenden Werte werden kaufmannisch auf zwei
Dezimalstellen auf- bzw. abgerundet.

(4) Eine etwaige Umrechnung zu zahlender Geldbetrdge von der Wahrung des Basiswerts in die Han-
delswdhrung erfolgt entsprechend der in den Produktbedingungen bestimmten W&hrungsumrech-
nung.

(5) Falls eine fdllige Leistung gemdl den Emissionsbedingungen an einem Tag zu leisten ist, der
kein Bankarbeitstag ist, so kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen. Der
Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschdadigung wegen einer solchen
zeitlichen Verschiebung zu verlangen.

(6) Alle im Zusammenhang mit den félligen Leistungen gegebenenfalls anfallenden Steuern, nationa-
len und internationalen Transaktionssteuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapie-
rinhaber zu tragen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle sind berechtigt, von den fdlligen Leistungen et-
waige Steuern, Gebiihren oder Abgaben, die vom Wertpapierinhaber zu tragen sind, einzubehalten.

(7) Die Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am Ausiibungs-, Bewertungs-,
Kiindigungs-, bzw. Falligkeitstag geltenden Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften
und Verfahren. Der Emittent haftet weder fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Ver-
fahren trotz zumutbarer Anstrengungen nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den
vorgenannten Absdtzen nachzukommen, noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungs-
stellen aus oder in Verbindung mit der Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Wertpapieren.

(8) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle(n) sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Wertpapierinhaber zu {iberpriifen.

§ 11 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber einen anderen
Schuldner aus den Wertpapieren ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren iibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Wertpapierinhaber die Erfiillung
aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behorden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemaR § 12 bekannt zu machen.

§ 12 Bekanntmachungen

(1) Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Internetseite des Emit-
tenten unter www.vontobel-zertifikate.de (auf der fiir das jeweilige Wertpapier malRgeblichen Pro-
duktseite oder allgemein unter der Rubrik <<Bekanntmachungen>>) oder auf einer anderen Internet-
seite, welche der Emittent mit einem Vorlauf von mindestens sechs (6) Wochen nach MaRgabe dieses
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& 12 bekannt machen wird. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Verdffentli-
chung als erfolgt.

(2) Soweit gesetzlich oder aufgrund von Borsenbestimmungen vorgeschrieben, erfolgen Bekanntma-
chung zudem durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregionalen Pflichtblatt derjenigen
Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind.

(3) Sofern nicht gesetzlich oder aufgrund von Borsenbestimmungen vorgeschrieben bzw. in diesen
Emissionshedingungen nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur Informati-
on und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

§ 13 Aufstockung, Riickkauf von Wertpapieren

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG, Ziirich) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere berechtigt,
diese aullerbdrslich oder gegebenenfalls borslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften
haben keine Verpflichtung, die Wertpapierinhaber iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unter-
richten. Zuriickerworbene Wertpapiere kdnnen entwertet, gehalten, weiterverduRert oder in anderer
Weise verwendet werden.

§ 14 Wertpapiere mit Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM)

Sofern die Produktbedingungen die Regelungen dieses § 14 fiir Wertpapiere mit Dreiparteiensicher-
heitenverwaltung (TCM) fiir anwendbar erkldren, gilt Folgendes:

(1) Wertpapiere mit TCM sind durch einen zwischen der Bank Vontobel AG, Ziirich, als Sicherheitenge-
ber, (der "Sicherheitengeber") der SIX Repo AG, Ziirich, die als direkter Vertreter fiir und im Namen
des Wertpapierinhabers als Sicherheitennehmer handelt, der SIX SIS AG, Ziirich, die als Verwahrer und
Sicherheitenverwalter handelt, und der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, als
Emittent geschlossenen Vertrag (der "Rahmenvertrag") besichert.

Der Sicherheitengeber stellt entsprechende Sicherheiten zur Verfiigung. Diese Sicherheiten werden zu
Gunsten der Anleger, die zu diesem Zweck vom Sicherheitennehmer vertreten werden, verpfandet. Die
Sicherheiten werden dazu verwendet, die Verbindlichkeiten des Emittenten gegeniiber Anlegern im Fal-
le von Insolvenz- bzw. dhnlichen Ereignissen (z.B. Zahlungsausfall, Restrukturierung, Liquidation, etc.)
oder im Falle der Unterbesicherung zu erfiillen. Die Sicherheiten werden vom Sicherheitengeber ausge-
wahlt und bei der SIX SIS AG auf einem segregierten TCM-Konto und -Depot im Namen des Sicherhei-
tengebers hinterlegt.

Die Kosten der TCM-Besicherung (inkl. Leihekosten fiir die notwendigen Sicherheiten) werden bei der
Preisstellung fiir die Wertpapiere beriicksichtigt und damit indirekt von den Anlegern getragen.

Der Sicherheitennehmer erwirbt ein Sicherungsrecht gemdss Artikel 25 Absatz 2(b) des Schweizer
Bucheffektengesetz (BEG) an den Sicherheiten und ein Pfandrecht gemdss Artikel 899 ff. des Schweizer
Obligationenrechts (OR) an den als Sicherheiten gestellten Barmitteln. Der Aktuelle Wert (siehe Defini-
tion in Paragraph (2)) eines Produkts wird von dem Sicherheitengeber berechnet, der SIX Financial In-
formation AG an jedem Geschaftstag mitgeteilt und auf der entsprechenden Website der SIX Financial
Information AG verdffentlicht. Die Sicherheiten werden von der SIX SIS AG an jedem Geschaftstag
mehrmals auf Grundlage der von der SIX Financial Information AG zur Verfiigung gestellten Wertpapier-
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kurse und/oder Wechselkurse bewertet und angepasst. Die zuldssigen Sicherheiten werden von der SIX

SIS AG kontinuierlich aus verschiedenen Wertpapierkategorien ausgewahlt, zu denen auch die Wertpa-

piere zdhlen, die als direkte oder indirekte Basiswerte des Produkts dienen. Der Sicherheitengeber in-

formiert die Wertpapierinhaber auf Anfrage iiber die Sicherheiten, die jeweils zur Besicherung des Pro-
dukts zuldssig sind.

(2) Besicherungsmethode: Die vom Sicherungsgeber zu stellenden Sicherheiten richten sich nach dem
jeweiligen Wert des Produkts (der "Aktuelle Wert"). Die Berechnung des Aktuellen Werts des Produkts
erfolgt ausschliesslich durch den Sicherheitengeber in Ubereinstimmung mit den anerkannten Rech-
nungslegungsgrundsitzen, jedoch ohne eine unabhingige Uberpriifung. Weder der Sicherheitenverwal-
ter noch die SIX SIS AG oder die SIX Financial Information AG, Ziirich, fiihren eine erneute Berechnung
oder sonstige Uberpriifung der Berechnung des Aktuellen Werts durch. Der Aktuelle Wert wird der SIX
Financial Information AG vom Sicherheitengeber mitgeteilt, die ihn anschliessend verdffentlicht. Die
SIX SIS AG berechnet auf Grundlage des von der SIX Financial Information AG verdffentlichten Aktuel-
len Werts, ob die Deckungsanforderungen fiir die Sicherheiten erfiillt sind.

Weder der Sicherheitenverwalter noch die SIX SIS AG oder die SIX Financial Information AG haften fiir
Verluste oder Schaden, die einem Sicherheitennehmer infolge einer fehlerhaften Berechnung des Aktu-
ellen Werts oder einer fehlerhaften Mitteilung dieses Werts an die SIX Financial Information AG entste-
hen. Der Sicherheitengeber kann als Berechnungsstelle fungieren. Die Berechnungsstelle teilt auf Ersu-
chen die fiir die Berechnung des Aktuellen Werts verwendete Methode mit. Die Berechnungsmethode
wird fiir jedes Produkt bei seiner Begebung festgelegt und bleibt {iber seine Laufzeit hinweg unveran-
dert. Die fiir ein Produkt gestellten Sicherheiten sind ausschliesslich fiir das betreffende Produkt be-
stimmt (die "Zweckgebundenen Sicherheiten") und besichern keine anderen Wertpapiere.

(3) Verwertung von Sicherheiten: Kommt der Sicherungsgeber seinen Pflichten nicht nach, werden
die Sicherheiten im Rahmen der anwendbaren Rechtsvorschriften durch den Sicherheitenverwalter oder
einen Liquidator verwertet. Die Sicherheiten kdnnen insbesondere verwertet werden (die "Verwer-
tungsfille"), falls (i) der Sicherungsgeber erforderliche Sicherheiten nicht oder nicht rechtzeitig stellt,
sofern der Mangel nicht innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen geheilt wird; (ii) der Emittent eine
Zahlungs- oder Lieferverpflichtung im Rahmen eines Produkts bei Falligkeit nach den Emissionsbedin-
gungen nicht oder nicht rechtzeitig leistet, sofern der Mangel nicht innerhalb von fiinf (5) Bankar-
beitstagen geheilt wird oder (iii) die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) hinsichtlich des
Emittenten oder des Sicherungsgebers Schutzmassnahmen gemdss Artikel 26 Absatz 1 Buchstabe (f)
oder (h) des Bundesgesetzes iiber die Banken und Sparkassen ("Bankengesetz"), Sanierungsmassnah-
men gemdss Artikel 28 ff. Bankengesetz oder die Liquidation (Konkurs) gemdss Artikel 33 ff. Banken-
gesetz anordnet oder eine auslandische Aufsichtsbehorde oder zustandiges Gericht eine vergleichbare
Anordnung trifft eine.

(4) Feststellung eines Verwertungsfalls: Der Sicherheitenverwalter unterliegt hinsichtlich des Ein-
tritts eines Verwertungsfalls keiner Nachforschungspflicht. Bei der Feststellung des Eintritts eines Ver-
wertungsfalls stiitzt er seine Entscheidung auf Informationen, die er vom Sicherheitengeber oder aus
amtlichen Informationsquellen (z. B. FINMA) erhdlt. Der Sicherheitenverwalter stellt mit fiir die Wert-
papierinhaber verbindlicher Wirkung fest, ob ein Ereignis als Verwertungsfall einzustufen ist und zu
welchem Zeitpunkt der Verwertungsfall eingetreten ist.

(5) Verfahren beim Eintritt eines Verwertungsfalls: Tritt ein Verwertungsfall ein, ist der Sicherhei-
tenverwalter nach billigem Ermessen berechtigt, umgehend oder zu einem spdteren Zeitpunkt Folgen-
des offentlich bekannt zu machen: (i) das Vorliegen eines Verwertungsfalls, (ii) alle von ihm im Zu-
sammenhang mit der Verwertung der Zweckgebundenen Sicherheiten angewandten massgeblichen Ver-
fahren, (iii) alle im Zusammenhang mit der Verwendung des Verwertungserloses und seiner Zahlung an
den Sicherheitennehmer angewandten massgeblichen Verfahren und (iv) alle anderen fiir den Sicher-
heitennehmer relevanten Informationen.

(6) Falligkeit des Produkts und Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten: Der Ver-
wertungsfall in Bezug auf ein Produkt [6st nicht den Eintritt eines Verwertungsfalls in Bezug auf ande-
re besicherte Wertpapiere des Emittenten aus. Nach dem Eintritt eines Verwertungsfalls werden dieje-
nigen besicherten Verbindlichkeiten, die den Wertpapieren zuzurechnen sind, bei denen der Verwer-
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tungsfall eingetreten ist, mit sofortiger Wirkung fallig und zahlbar. Der Sicherheitenverwalter teilt dem
Wertpapierinhaber den Falligkeitstag des Verwertungsfalls mit. Mit dem Erwerb eines gemadss dem Rah-
menvertrags besicherten Wertpapiere durch einen Wertpapierinhaber ist automatisch die Annahme des
Sicherheitenverwalters als sein Vertreter fiir die Zwecke der Dreiparteiensicherheitenverwaltung ver-
bunden.

Die Wertpapierinhaber sind gegeniiber dem Sicherheitenverwalter und der SIX SIS AG an die Bestim-
mungen des Rahmenvertrags und inshesondere an die Wahl des schweizerischen Rechts und die aus-
schliessliche Zustandigkeit der Gerichte des Kantons Ziirich (Schweiz) gebunden.

Nach dem Eintritt eines Verwertungsfalls in Bezug auf ein Produkt bestimmt der Sicherheitenverwalter
den Verwertungswert dieses Produkts als letzten vor dem Eintritt des Verwertungsfalls verfiigharen Ak-
tuellen Wert. Dieser Wert ist fiir den Sicherheitengeber und die Wertpapierinhaber verbindlich. Nach
den entsprechenden Aktuellen Werten bestimmen sich die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den
Emittenten bei Filligkeit der Produkte gemdss den Bestimmungen des Rahmenvertrags.

(7) Verwertungskosten und Auszahlung an die Wertpapierinhaber: Alle Kosten des Sicherheitenver-
walters und alle Kosten im Zusammenhang mit der Verwertung der Sicherheiten (einschliesslich Gebiih-
ren, Steuern und Abgaben) werden im Voraus aus dem Verwertungserlos der Sicherheiten gedeckt. Dar-
tiber hinaus ist der Sicherheitenverwalter berechtigt, alle ihm im Rahmen der Bestimmungen des Rah-
menvertrags zustehenden offenen Anspriiche gegen den Sicherheitenverwalter im Voraus aus dem Ver-
wertungserlds der Sicherheiten zu decken. Der verbleibende Verwertungserlds steht zur Auszahlung an
die Wertpapierinhaber des Produkts zur Verfiigung. Der den Wertpapierinhabern geschuldete anteils-
massige Nettoverwertungserlos wird auf der Basis ,Lieferung gegen Zahlung” an die Teilnehmer der SIX
SIS AG {iberwiesen. Hierdurch wird der Sicherheitenverwalter von allen weiteren Verpflichtungen be-
freit.

Der Anspruch der Wertpapierinhaber ist nicht verzinslich. Die Zahlung an die Wertpapierinhaber kann
sich aus sachlichen oder rechtlichen Griinden verzdgern. Sollte sich die Auszahlung gleich aus welchem
Grund verzogern, schulden der Sicherheitenverwalter und die SIX SIS AG weder Verzugszinsen noch
Schadenersatz. Jedes Produkt wird durch seine Zweckgebundenen Sicherheiten besichert. Daher richtet
sich der maximale Anspruch eines Wertpapierinhabers auf Befriedigung aus dem Nettoverwertungserlos
der Zweckgebundenen Sicherheiten nach dem Aktuellen Wert des Produkts. Die Anspriiche der Wertpa-
pierinhaber aus dem Produkt gegen den Emittenten reduzieren sich im Umfang der Auszahlung des an-
teilsmassigen Nettoverwertungserloses. Im Rahmen der Bestimmungen des Rahmenvertrags bestehen
keine weiteren Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Sicherheitenverwalter, die SIX SIS AG oder
andere an der Besicherung des Produkts beteiligte Personen.

(8) Haftung: Eine Haftung der Parteien des Rahmenvertrags auf Schadensersatz besteht nur bei grober
Fahrldssigkeit oder Vorsatz. Eine weitergehende Haftung ist ausgeschlossen.

§ 15 Vorlegungsfrist und Verjahrung

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gilt die folgende Re-
gelung:

Die Vorlegungsfrist fiir die Wertpapiere (gemaR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB) ist auf zehn Jahre, begin-
nend mit dem Tag, an dem die betreffende Verpflichtung des Emittenten aus den Wertpapieren erst-
mals fallig wird, verkiirzt. Anspriiche aus wahrend dieser Vorlegungsfrist vorgelegten Wertpapieren
verjdhren innerhalb von zwei Jahren, beginnend mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gilt die fol-
gende Regelung:

GemaR anwendbarem schweizerischem Recht verjahren Forderungen jeglicher Art gegen den Emitten-
ten, welche in Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen, zehn Jahre nach Eintritt der Fallig-
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keit der entsprechenden Zahlung. Von dieser Regelung ausgenommen sind Anspriiche auf Zinszah-
lungen, welche nach fiinf Jahren nach Filligkeit der entsprechenden Zinszahlungen verjdhren.

8§ 16 Verschiedenes

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Deutsches Recht vorsehen, gelten die folgenden
Regelungen:

(1) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(2) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdégen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten Angelegenheiten
ist, mit Ausnahme der Garantie (§ 1 Absatz (5)), soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(3) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Emissionshedingungen Anpassungen
vornehmen oder nicht vornehmen sowie sonstige MaRnahmen treffen oder unterlassen, haften sie
nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober Fahrldssig-
keit.

(4) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung des Wertpapierinhabers zu dandern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zulissig sind, die unter Be-
riicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Wertpapierinhaber zumutbar sind, d.h. die fi-
nanzielle Situation des Wertpapierinhabers nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergin-
zungen dieser Emissionsbedingungen werden unverziiglich gemal § 12 bekannt gegeben.

(5) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmachtigten in
Deutschland bzw. in der Schweiz fiir samtliche dort anhangigen Verfahren im Zusammenhang mit den
Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollmédchtigten als
erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und den Garanten weitergeleitet wurde und
diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fiir den Fall, dass der be-
treffende Zustellungsbevollmachtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als
solcher tatig zu sein, oder nicht mehr (iber eine Adresse in Deutschland bzw. der Schweiz verfiigt,
einen Ersatzzustellungsbevollmachtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12
bekannt gemacht. Das Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zuldssigen Weise
wird hierdurch nicht beriihrt.

(6) Die Verbreitung des Prospekts und der Endgiiltigen Bedingungen einschlieBlich der Emissionsbe-
dingungen, d. h. der Allgemeinen Emissionsbedingungen und der Produktbedingungen, und das An-
gebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere konnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.

Sofern die Produktbedingungen Anwendbares Recht — Schweizerisches Recht vorsehen, gelten die fol-
genden Regelungen:

(1) Der Emittent und der Garant unterwerfen sich fiir samtliche Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf die
Wertpapiere unwiderruflich der Gerichtsbarkeit des Handelsgerichtes des Kantons Ziirich. Gerichts-
stand ist Ziirich 1. Das Recht auf Weiterzug eines Entscheides im Rahmen des geltenden Prozess-
rechts an das Schweizerische Bundesgericht in Lausanne bleibt vorbehalten. Der Emittent und der
Garant verzichten insoweit auf den Einwand der Unzustdndigkeit und den Einwand, dass ein Verfah-
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ren vor einem unangebrachten Gericht anhdngig gemacht worden sei (Forum non conveniens). Diese
Unterwerfung erfolgt zugunsten eines jeden Inhabers; weder beschrankt sie diesen in seinem Recht,
ein Verfahren vor einem jeglichen anderen zustdndigen Gericht anhangig zu machen, noch schlief3t
ein in einer oder mehreren Rechtsordnungen anhdngiges Verfahren ein Verfahren in einer anderen
Rechtsordnung (ob zeitgleich oder nicht) aus.

(2) Der Emittent ist berechtigt, sdmtliche Bedingungen (i) zur Korrektur eines offensichtlichen Feh-
lers sowie (ii) zur Klarstellung irgend einer Unklarheit oder zur Vornahme einer nach dem Ermessen
des Emittenten notwendigen oder wiinschenswerten Korrektur bzw. Ergdanzung der Bedingungen oh-
ne Zustimmung der Inhaber zu dndern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen
nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zulissig sind, welche die finanzielle Situation der Inhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Vorbehalten bleibt das Recht des Emittenten zur Anderung bzw. Er-
ganzung samtlicher Bedingungen in dem durch die Gesetzgebung sowie Gerichts- oder Behordenent-
scheide bedingten Umfang. Anderungen bzw. Erginzungen der Bedingungen werden gemaR § 12 be-
kannt gemacht.

(3) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmédchtigten in
Deutschland bzw. in der Schweiz fiir samtliche dort anhangigen Verfahren im Zusammenhang mit den
Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollmachtigten als
erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und den Garanten weitergeleitet wurde und
diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fiir den Fall, dass der be-
treffende Zustellungsbevollmiachtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als
solcher tatig zu sein, oder nicht mehr {iber eine Adresse in Deutschland bzw. der Schweiz verfiigt,
einen Ersatzzustellungsbevollmachtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12
bekannt gemacht. Das Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zuldssigen Weise
wird hierdurch nicht beriihrt.

(4) Die Verbreitung des Prospekts und der Endgiiltigen Bedingungen einschlieBlich der Emissionsbe-
dingungen und das Angebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere konnen in bestimmten Ldndern gesetz-
lichen Beschrankungen unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land
nur unter Einhaltung der dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.

§ 17 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam, unvollstdndig
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der lbrigen Bestimmungen
nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstdndigen oder undurchfiihrbaren Bestimmung
und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Emissionsbedingungen
und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.
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Die in den nachfolgenden Produktbedingungen dargestellten Ausstattungsmerkmale werden vom
Emittenten erst kurz vor Beginn des Angebots festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen er-
ganzt. In Abhdngigkeit der jeweils zu begebenden Wertpapierart wird fiir die Zwecke der einzelnen
Emission der jeweils relevante Abschnitt aus 2.1 bis 2.3 in Abschnitt II. der Endgiiltigen Bedingun-
gen iibernommen und werden die Leerstellen und Platzhalter ausgefiillt und die relevanten Optionen

ausgewahlt.

2.1 Produktbedingungen fiir Partizipationszertifikate

[

Wertpapierart Partizipationszertifikate [Quanto] [mit Dreiparteiensicherheiten-
verwaltung (TCM)]
Handelswahrung der Wertpapiere ist ®. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnah-

me auf [Erlduterung der Wihrung einfiigen: @] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusdtzlich: , die mit den ausstehen-
den,

am [Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: e] be-
gebenen [(und am [gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen
aufzihlen: o] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN @ / WKN e / Va-
lore) konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne
des § 13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen (entsprechend
einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

Festlegungstag

Bewertungstag

Sollte der Bewertungstag kein Bdrsentag sein, so verschiebt sich
dieser [in Bezug auf den betroffenen Korbbestandteil] auf [den
nachstfolgenden Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen:
o].

Falligkeitstag

Laufzeit

Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt mit dem Ausgabetag (ein-
schlieRlich) und endet - vorbehaltlich einer auRerordentlichen
Kiindigung durch den Emittenten gemal § 6 der Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen [Wertpapiere mit Dreiparteiensicherungsverwal-
tung (TCM): und vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls
gemdR § 14 der Allgemeinen Emissionsbedingungen] - am Bewer-
tungstag.

Ausstattungsmerkmale

sind der Basiswert[,] [der Basispreis sowie der Startkurs] [[,][und]
das Bezugsverhiltnis] [[,][und] die Managementgebiihr] [und der
Quanto-Zinssatz].
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[Bezeichnung Basiswert einfiigen: o]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs
bzw. GDRs), sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basis-
wert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: ]
[Wahrung: o]]

[Im Falle von proprietiren Vontobel Strategie-Indizes als Basiswert
zusdtzlich einfiigen:

Index-Sponsor: o]

Indexberechnungsstelle:  [Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse
43, 8022 Ziirich, Schweiz] [e] [(zu-
gleich auch Referenzstelle)].]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Index-
punkt einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: ]
[MaReinheit: ]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
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[Terminborse: o]
[Wahrung: o]
[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozent-
punkt bei der Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstel-
le einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: ]
[Basiswahrung / Strikewahrung: ]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewdhrung.]]

[Im Falle von Zinssitzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: ]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: ]
[[Bloomberg][®] Symbol: ]
[Basiswahrung / Strikewdhrung: ]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewdhrung.]]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wdhrung einfiigen: ] zu verstehen.]
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Referenzkurs des Basiswertes bei | o
Ausgabe

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusdtzlich [o]

ggf. einfiigen:

Basiswert bei Ausgabe]

[Bloomberg Symbol: e]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusditzlich
einfiigen:

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei
der Emittent den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen
Basiswert (Future) ersetzt, der bis auf den spater in der Zukunft
liegenden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kon-
traktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-
Over-Tag der "Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angege-
ben. Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine Giil-
tigkeit und wird durch den im nachstfolgenden Roll-Over-Monat
an der Referenzstelle filligen Basiswert ersetzt. An jedem weite-
ren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch
den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden Roll-Over-
Monat an der Referenzstelle fallig wird.] [ggf. modifizierte Be-
stimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusditzlich
einfiigen:

Roll-Over-Tag]

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht (88 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt
und liegt innerhalb einer Periode von zehn Handelstagen vor dem
letzten Handelstag (Last Trading Day) des Aktuellen Basiswerts an
der Referenzstelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First
Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen letzten Handels-
tag liegt, beginnt die Periode fiir den Roll-Over-Tag zehn Handels-
tage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem
letzten Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition
eines Roll-Over-Tages einfiigen: o]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusdtzlich
einfiigen:

Roll-Over-Monat[e]

[ist] [sind] [entsprechende Kontraktmonate einfiigen: ®] [jeder in
Bezug auf den Basiswert an der Referenzstelle definierte Kon-
traktmonat].

[Startkurs o]
[Basispreis o]
[Bezugsverhdltnis e [im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert ggf. zusitz-

lich einfiigen: An jedem Roll-Over-Tag wird das aktuelle Bezugs-
verhaltnis nach folgender Formel angepasst: [Berechnungsmethode
einfiigen: e.]]
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Zahlung (Cash Settlement)

Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag (& 3 der Allgemeinen Emissionsbedingun-
gen) errechnet sich

[aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [im Falle
eines als Bruch ausgedriickten Bezugsverhdiltnisses einfiigen: dividiert
durch das] [im Falle eines als Zahl ausgedriickten Bezugsverhdltnisses
einfiigen: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis[, abziiglich der
Managementgebiihr] [und des Quanto-Zinssatzes].]

[aus dem Basispreis multipliziert mit [dem Bezugsverhdltnis und]
der Wertentwicklung des Basiswertes.]

[aus dem Startkurs multipliziert mit [dem Bezugsverhdltnis und]
der Wertentwicklung des Basiswertes.]

[gegebenenfalls zusdtzlich Formel zur Berechnung des Auszahlungs-
betrags einfiigen: [e]]

[Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechne-
risch negativer Wert fiihrt zu einem Auszahlungsbetrag von Null.]

[Weicht die Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
von der Handelswdhrung der Wertpapiere ab, wird der Auszah-
lungsbetrag entsprechend dem maRgeblichen Umrechnungskurs in
die Handelswahrung der Wertpapiere umgerechnet.]

[Wertentwicklung

[Die Wertentwicklung am Bewertungstag entspricht der [um die
Managementgebiihr [und den Quanto-Zinssatz] bereinigten] Per-
formance des Basiswerts, und wird nach folgender Formel berech-
net:

. B, i d,
Wertentwic klung = H(BH — Gebiihr - 360)
wobei:

t sind die seit dem Ausgabetag vergangenen [Bdrsentage][ggf.
anderen mafigebliche Tage einfiigen: ®];

B: ist der Referenzpreis des Basiswertes am [Borsentag][®] t;

B, ist der Startkurs;

Gebiihr ist die [fiir den [Borsentag][®] t giiltige Managementge-
biihr] [Summe aus der fiir den [Borsentag][®] t giiltigen Manage-
mentgebiihr sowie des giiltigen Quanto-Zinssatzes];

d; ist die Anzahl Kalendertage zwischen den [Borsentagen][®] t-1
und t.]

[des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriick-
ten Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basis-
werts am  [Bewertungstag][e] und (i) dem [Basis-
preis][Anfangsreferenzkurs] [®] des jeweiligen Basiswerts.]

[gegebenenfalls andere Berechnung der Wertentwicklung einfiigen:

[e]]]

[Managementgebiihr

[e]

[Die Managementgebiihr entspricht anfanglich [@] [am Ausgabe-
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tag] e. Die Managementgebiihr kann nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle jeweils mit Wirkung zu e gedndert werden, darf
die Maximale Managementgebiihr aber nicht {iberschreiten. Eine
solche Anderung wird mindestens einen (1) Monat vor dem Wirk-
samwerden gemdll § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
bekannt gemacht.

Maximale Managementgebiihr: e.]

[Quanto-Zinssatz

[e]

[Der Quanto-Zinssatz wird erstmals am Festlegungstag nach billi-
gem Ermessen der Berechnungsstelle bestimmt. Die Berechnungs-
stelle ist berechtigt, den Quanto-Zinssatz an jedem [Borsen-
tag][®] mit Wirkung fiir die Zukunft nach billigem Ermessen zu
andern, sofern sich die Kosten des Emittenten (bzw. mit ihm ver-
bundener Gesellschaften) aus der Absicherung der Wahrungsrisi-
ken erhdhen oder reduzieren. Die erstmalige Bestimmung sowie
samtliche Anpassungen werden gemdR & 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgemacht.]]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der
Tilgung der Wertpapiere maligebliche Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs
bzw. GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert ein-
fiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte
Schlusskurs des Basiswerts.]

[Im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte
Schlusskurs des Basiswerts.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs
veroffentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt
angezeigte und [von dort erhaltliche Preis] des Basiswerts]

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische
Mittelwert der von 5 flihrenden Marktanbietern, die kein mit dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen
sind, flir den Basiswert auf Anfrage der Berechnungsstelle festge-
stellten und mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuziiglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen (falls
diese nicht in dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:
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der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestell-
te Preis des Basiswerts.] [konkrete Bezeichnung des fiir den Roh-
stoff massgeblichen Fixings einfiigen: e].]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrech-
nungspreis (sog. Settlement Price) des Basiswerts.]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte
und sodann auf der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs.
Entspricht die Basiswahrung des Basiswerts (wie vorstehend unter
"Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berech-
nungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der Refe-
renzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwi-
schen EUR und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen
EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Be-
riicksichtigung der Geld- und Briefkurse [im Reuters Monitor Ser-
vice System] [auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirt-
schaftsinformationsdiensts Bloomberg] [Bildschirmseite o] be-
stimmte Kurs des Basiswerts am Internationalen Interbanken-
markt zum Bewertungszeitpunkt.]]

[Im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festge-
stellte und] auf der Referenzseite verdffentlichte Zinssatz.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Wert
des Basiswerts.]

[Im Falle von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ($§ 315,
317 BGB) unter Beriicksichtigung der Preisstellungen fiir den [Ba-
siswert][Korbbestandteil] wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des [Basis-
werts][Korbbestandteils].]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfiigen: o]

Borsentag

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs
bzw. GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert ein-
fiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehan-
delt wird.]

[Im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berech-
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net wird.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehan-
delt wird] [von mindestens 3 fiihrenden Marktanbietern Geld- und
Briefkurse fiir den Basiswert gestellt werden].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet
ist und an welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Ba-
siswert berechnet wird.]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehan-
delt wird.]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir
den Basiswert durchfiihrt.]

[Im Falle von Zinssdtzen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle iiblicherweise ein Fixing fiir
den Basiswert durchfiihrt.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert
des Basiswerts iiblicherweise festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wéihrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen {iblicherweise eine Feststel-
lung des Kurswertes fiir den Basiswert durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Borsentag einfiigen: o]

Ordentliches Kiindigungsrecht
des Emittenten

Das Ordentliche Kiindigungsrecht des Emittenten gemaR & 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen findet keine Anwendung.

AuRerordentliches Kiindigungs-
recht des Emittenten

Anwendbar ([ohne][einschlieRlich] Absicherungsstérungen)

Wahrungsumrechnung

[fiir den Fall, dass eine Wdhrungssicherung (Quanto) nicht vorgese-
hen ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden
entsprechend des Umrechnungskurses in die Handelswahrung um-
gerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der malBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P.
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gegen 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fiir den Bewertungs-
tag bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  verof-
fentlicht wird.]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festge-
stellte, jeweilige Interbanken-Umrechnungskurs zwischen der
Wahrung des Korbbestandteils und der Wahrung des Basiswerts
bzw. der Handelswahrung zum Zeitpunkt der Feststellung des Re-
ferenzpreises eines Korbbestandteils.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

[ggf. zusdtzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich
verdndert oder der Zeitpunkt der regelmaRigen Verdffentlichung
um mehr als 30 Minuten gedndert wird, wird die Berechnungsstel-
le den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Refe-
renzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermes-
sen bestimmen.]]

[fiir den Fall, dass eine Wdihrungssicherung (Quanto) vorgesehen
ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in
die Handelswdahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt auf-
grund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der
Wahrung [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] entspricht einer
Einheit der Handelswahrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Brandschenkestrasse 47, 8002 Ziirich, Schweiz]

[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstorungsregeln

Filir dieses Wertpapier gelten die in § 6 bzw. § 7 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktsto-
rungsregeln flir [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs
bzw. GDRs) und sonstige Dividendenpapiere][,][sowie] [Indi-
zes][,][sowie] [Schuldverschreibungen][,][sowie] [Rohstof-
fe][,][sowie] [Futures oder Zinsfutures][,][sowie] [Wechselkur-
se][,]1[sowie] [Zinssdtze][,] [sowie] [Investmentanteile] [sowie]
[virtuelle Wahrungen].

Wertpapiere mit Dreiparteiensi-
cherungsverwaltung (TCM)

[Die Wertpapiere werden nicht besichert, d.h. die Regelungen des
& 14 der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit
Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) sind nicht anwendbar.]
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[Die Wertpapiere werden besichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Drei-
parteiensicherheitenverwaltung (TCM) sind anwendbar.]
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2.2 Produktbedingungen fiir Open-End Partizipationszertifikate

[

Wertpapierart Open-End Partizipationszertifikate [Quanto] [mit Dreiparteiensi-
cherheitenverwaltung (TCM)]

Handelswahrung der Wertpapiere ist . [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezug-

nahme auf [Erlduterung der Wdhrung einfiigen: e] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

e [im Fall einer Aufstockung zusdtzlich: , die mit den ausstehen-
den,

am [Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: e] be-
gebenen [(und am [gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen
aufzihlen: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN @ / WKN e / Va-
lore) konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sin-
ne des § 13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen (entspre-
chend einer Gesamtstiickzahl von e) bilden.]

Ausgabetag

Festlegungstag

Bewertungstag

ist
(a) jeweils im Falle einer wirksamen Ausiibung durch den Wert-
papierinhaber ein Ausiibungstag, an dem das Wertpapier-

recht gemal § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
durch den Wertpapierinhaber wirksam ausgeiibt wird;

(b) im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
gemdll § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen der Or-
dentliche Kiindigungstag gemdl® § 5 Absatz (2) der Allge-
meinen Emissionsbedingungen.

[Sollte der Bewertungstag (i) kein Borsentag sein oder (ii) trifft im
Falle einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber die Ausiibungs-
erkldarung bei der Ausiibungsstelle erst nach Feststellung des Refe-
renzpreises durch die Referenzstelle am Bewertungstag ein, so ver-
schiebt sich der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Borsen-
tag] [ggf- modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[@] [ist der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag.]

Laufzeit

Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt mit dem Ausgabetag und ist
vorbehaltlich einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung
durch den Emittenten [Wertpapiere mit Dreiparteiensicherungsver-
waltung (TCM): und vorbehaltlich des Eintritts eines Verwertungs-
falls gemaR § 14 der Allgemeinen Emissionsbedingungen] unbe-
grenzt (open-end).

Ausstattungsmerkmale

sind der Basiswert[,] [der Basispreis sowie der Startkurs] [[,][und]
das Bezugsverhdltnis] [[,][und] die Managementgebiihr] [und der
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Quanto-Zinssatz].

Basiswert

[Bezeichnung des Basiswerts einfiigen: e]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs
bzw. GDRs), sonstigen Dividendenpapieren und Indizes als Basis-
wert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: ]
[Wahrung: e]]

[Im Falle von proprietiren Vontobel Strategie-Indizes als Basis-
wert zusdtzlich einfiigen:

Index-Sponsor: o]

Indexberechnungsstelle: [Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43,
8022 Ziirich, Schweiz] [e] [(zugleich
auch Referenzstelle)].]

[Im Falle von Indizes als Basiswert zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Index-
punkt einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminbdrse: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: ]
[MaReinheit: o]
[Referenzstelle: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
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[Bloomberg Symbol: o]
[Referenzstelle: o]
[Terminborse: o]
[Wahrung: o]

[Im Falle von Zinsfutures als Basiswert zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionshedingungen entspricht ein Prozent-
punkt bei der Preisstellung des Basiswerts durch die Referenzstel-
le einer Einheit der Wahrung des Basiswerts.]]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: o]
[Basiswdhrung / Strikewdhrung: o]
[Referenzstelle: o]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewdhrung.]]

[Im Falle von Zinsséitzen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: ]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: ]
[Referenzseite: o]
[Bewertungszeitpunkt: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

[ISIN Basiswert: o]
[Bloomberg Symbol: ]
[Referenzstelle: o]
[Wahrung: e]]
[Im Falle von virtuellen Wéhrungen als Basiswert einfiigen:
[ISIN Basiswert: ]
[[Bloomberg][®] Symbol: o]
[Basiswdhrung / Strikewdhrung: o]
[Referenzstellen: o]
[Referenzseite: o]

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewdhrung.]]
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[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der
Wdhrung einfiigen: ] zu verstehen.]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusdtzlich

ggf. einfiigen:

Basiswert bei Ausgabe

[o]
[Bloomberg Symbol: e]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusditzlich
einfiigen:

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei
der Emittent den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen
Basiswert (Future) ersetzt, der bis auf den spater in der Zukunft
liegenden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kon-
traktspezifikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten
Roll-Over-Tag der "Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend an-
gegeben. Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine
Giiltigkeit und wird durch den im nachstfolgenden Roll-Over-
Monat an der Referenzstelle falligen Basiswert ersetzt. An jedem
weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend
durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt, der im n&chstfolgenden
Roll-Over-Monat an der Referenzstelle fdllig wird.] [ggf. modifi-
Zierte Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusditzlich
einfiigen:

Roll-Over-Tag]

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht (88 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt
und liegt innerhalb einer Periode von zehn Handelstagen vor dem
letzten Handelstag (Last Trading Day) des Aktuellen Basiswerts an
der Referenzstelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First
Notice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen letzten Handels-
tag liegt, beginnt die Periode fiir den Roll-Over-Tag zehn Handels-
tage vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem
letzten Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition
eines Roll-Over-Tages einfiigen: o]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusdtzlich
einfiigen:

Roll-Over-Monat[e]

[ist] [sind] [entsprechende Kontraktmonate einfiigen: e] [jeder in
Bezug auf den Basiswert an der Referenzstelle definierte Kon-
traktmonat].

[Startkurs o]

[Basispreis o]

[Bezugsverhaltnis e [im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert ggf. zusdtz-
lich einfiigen: An jedem Roll-Over-Tag wird das aktuelle Bezugs-
verhaltnis nach folgender Formel angepasst: [Berechnungsmetho-
de einfiigen: o.]]

Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement)
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Der Auszahlungsbetrag (§ 3 der Allgemeinen Emissionshedingun-
gen) errechnet sich

[aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [im Falle
eines als Bruch ausgedriickten Bezugsverhiltnisses einfiigen: divi-
diert durch das] [im Falle eines als Zahl ausgedriickten Bezugsver-
hdltnisses einfiigen: multipliziert mit dem] Bezugsverhaltnis[, ab-
ziiglich der Managementgebiihr] [und des Quanto-Zinssatzes].]

[aus dem Basispreis multipliziert mit [dem Bezugsverhdltnis und]
der Wertentwicklung des Basiswertes.]

[aus dem Startkurs multipliziert mit [dem Bezugsverhiltnis und]
der Wertentwicklung des Basiswertes.]

[gegebenenfalls zusdtzlich Formel zur Berechnung des Auszahlungs-
betrags einfiigen: [e]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch
negativer Wert fiihrt zu einem Auszahlungsbetrag von Null.

[Weicht die Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile von
der Handelswahrung der Wertpapiere ab, wird der Auszahlungsbe-
trag entsprechend dem maRgeblichen Umrechnungskurs in die
Handelswahrung der Wertpapiere umgerechnet.]

[Wertentwicklung

[Die Wertentwicklung am Bewertungstag entspricht der [um die
Managementgebiihr [und den Quanto-Zinssatz] bereinigten] Per-
formance des Basiswerts, und wird nach folgender Formel berech-
net:

Wertentwic klung = H[ If — — Gebiihr - 3?0}

t t-1

wobei:

t sind die seit dem Ausgabetag vergangenen [Borsentage][ggf.
anderen mafigebliche Tage einfiigen: ®];

B: ist der Referenzpreis des Basiswertes am [Borsentag][®] t;

B, ist der Startkurs;

Gebiihr ist die [fiir den [Borsentag][®] t giiltige Managementge-
biihr] [Summe aus der fiir den [Borsentag][®] t giiltigen Manage-
mentgebiihr sowie des giiltigen Quanto-Zinssatzes];

d; ist die Anzahl Kalendertage zwischen den [Bdrsentagen][®] t-1
und t.]

[des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriick-
ten Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basis-
werts am  [Bewertungstag][e] und (ii)) dem [Basis-
preis][Anfangsreferenzkurs] [®] des jeweiligen Basiswerts.]

[gegebenenfalls andere Berechnung der Wertentwicklung einfiigen:

[e]]]

[Managementgebiihr

[e]

[Die Managementgebiihr entspricht anfanglich [e] [am Ausgabe-
tag] e. Die Managementgebiihr kann nach billigem Ermessen der
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Berechnungsstelle jeweils mit Wirkung zu e gedndert werden,
darf die Maximale Managementgebiihr aber nicht (iberschreiten.
Fine solche Anderung wird mindestens einen (1) Monat vor dem
Wirksamwerden gemald § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingun-
gen bekannt gemacht

Maximale Managementgebiihr: e.]

[Quanto-Zinssatz

[e]

[Der Quanto-Zinssatz wird erstmals am Festlegungstag nach billi-
gem Ermessen der Berechnungsstelle bestimmt. Die Berechnungs-
stelle ist berechtigt, den Quanto-Zinssatz an jedem [Borsen-
tag][®] mit Wirkung fiir die Zukunft nach billigem Ermessen zu
dndern, sofern sich die Kosten des Emittenten (bzw. mit ihm ver-
bundener Gesellschaften) aus der Absicherung der Wahrungsrisi-
ken erhohen oder reduzieren. Die erstmalige Bestimmung sowie
samtliche Anpassungen werden gemdl & 12 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen bekanntgemacht.]]

Referenzpreis

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der
Tilgung der Wertpapiere mal3gebliche Kurs, Preis bzw. Stand des
Basiswerts und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs
bzw. GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert ein-
fiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte
Schlusskurs des Basiswerts. ]

[Im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte
Schlusskurs des Basiswerts.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs
veroffentlichte Wert]

[(@) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt
angezeigte und von dort erhdltliche Preis] des Basiswerts]

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische
Mittelwert der von 5 fiihrenden Marktanbietern, die kein mit dem
Emittenten oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen
sind, fiir den Basiswert auf Anfrage der Berechnungsstelle festge-
stellten und mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuziiglich der auf den Basiswert aufgelaufenen Zinsen
(falls diese nicht in dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:
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der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestell-
te Preis des Basiswerts.] [konkrete Bezeichnung des fiir den Roh-
stoff massgeblichen Fixings einfiigen: e].]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Ab-
rechnungspreis (sog. Settlement Price) des Basiswerts.]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

[der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestell-
te und sodann auf der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs.
Entspricht die Basiswahrung des Basiswerts (wie vorstehend unter
"Basiswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berech-
nungsstelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der Refe-
renzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs
zwischen EUR und der Strikewdhrung durch den Wechselkurs zwi-
schen EUR und der Basiswahrung dividiert wird.]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Be-
riicksichtigung der Geld- und Briefkurse [im Reuters Monitor Ser-
vice System] [auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirt-
schaftsinformationsdiensts Bloomberg] [Bildschirmseite o] be-
stimmte Kurs des Basiswerts am Internationalen Interbanken-
markt zum Bewertungszeitpunkt.]]

[Im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festge-
stellte und] auf der Referenzseite verdffentlichte Zinssatz.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert
des Basiswerts.]

[Im Falle von virtuellen Wéihrungen als Basiswert einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ($§ 315,
317 BGB) unter Beriicksichtigung der Preisstellungen fiir den [Ba-
siswert][Korbbestandteil] wahrend des Bewertungstages an den
Referenzstellen bestimmte Kurs des [Basis-
werts][Korbbestandteils].]

lggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises
einfiigen: ]

Borsentag

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs
bzw. GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Basiswert ein-
fiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehan-
delt wird.]

[Im Falle von Indizes als Basiswert einfiigen:
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Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berech-
net wird.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Basiswert gehan-
delt wird] [von mindestens 3 fiihrenden Marktanbietern Geld- und
Briefkurse fiir den Basiswert gestellt werden].]

[Im Falle von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Basiswert gedffnet
ist und an welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Ba-
siswert berechnet wird.]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Basiswert gehan-
delt wird.]

[Im Falle von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir
den Basiswert durchfiihrt.]

[Im Falle von Zinssétzen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir
den Basiswert durchfiihrt.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert
des Basiswerts iiblicherweise festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wéihrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen iiblicherweise eine Feststel-
lung des Kurswertes fiir den Basiswert durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Borsentag einfiigen: e]

Ausiibungsrecht des Wertpapie-
rinhabers

Das Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers findet Anwendung.
Der Wertpapierinhaber kann die Wertpapiere ab dem Ersten Aus-
ibungstag nach MaRgabe des § 4 der Allgemeinen Emissionsbe-
dingungen in Verbindung mit den Produktbedingungen einlosen.

Die Ausiibung des Wertpapierrechts gibt dem Inhaber das Recht auf
Zahlung des Auszahlungsbetrages durch den Emittenten.

Ausiibungsstelle

ist [Bank Vontobel AG, z.H. Corporate Actions, Gotthardstrasse 43,
8022 Ziirich, Schweiz] [e]

Telefon: [+41 (0)58 283 74 69] [e]
Fax: [+41 (0)58 283 51 60] [e]
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ist der [fiinfte (5.)][®] Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Aus-
ibungstag.

Erster Ausiibungstag

Ausiibungstag

Ausiibungstag ist jeder [®] ab dem Ersten Ausiibungstag.

Mindestausiibungsmenge

Ordentliches Kiindigungsrecht
des Emittenten

Das Ordentliche Kiindigungsrecht des Emittenten gemadl® § 5 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen findet Anwendung.

AuRerordentliches Kiindigungs-
recht des Emittenten

Anwendbar ([ohne][einschlieRlich] Absicherungsstérungen)

Erster Kiindigungstag

Kiindigungstage Kiindigungstag ist jeder [®] ab dem Ersten Kiindigungstag.

Kiindigungsstichtag ist [ein (1)] [fiinf (5)] [e] [Kalendermonat[e]] [Bankarbeits-
tag[e]] [®] vor dem maRgeblichen Kiindigungstag.

Wihrungsumrechnung [fiir den Fall, dass eine Wdhrungssicherung (Quanto) nicht vorgese-

hen ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden
entsprechend des Umrechnungskurses in die Handelswahrung
umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der malRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P.
gegen 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fiir den Bewer-
tungstag bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings verof-
fentlicht wird. ]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festge-
stellte, jeweilige Interbanken-Umrechnungskurs zwischen der
Wahrung des Korbbestandteils und der Wahrung des Basiswerts
bzw. der Handelswahrung zum Zeitpunkt der Feststellung des Re-
ferenzpreises eines Korbbestandteils.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

[ggf. zusditzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veroffentlicht werden sollte oder falls sich der
Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich
verdndert oder der Zeitpunkt der regelmaRigen Veroffentlichung
um mehr als 30 Minuten gedndert wird, wird die Berechnungsstel-
le den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Refe-
renzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermes-
sen bestimmen.]

[fiir den Fall, dass eine Wdhrungssicherung (Quanto) vorgesehen
ist, einfiigen:
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Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in
die Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt
aufgrund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit
der Wahrung [des Basiswerts][des Korbbestandteils] entspricht
einer Einheit der Handelswdhrung des Wertpapiers ("Quanto-
Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Brandschenkestrasse 47, 8002 Ziirich, Schweiz]

[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstorungsregeln

Filir dieses Wertpapier gelten die in § 6 bzw. § 7 der Allgemeinen
Emissionshedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktsto-
rungsregeln fiir [Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs
bzw. GDRs) und sonstige Dividendenpapiere][,][sowie] [Indi-
zes][,][sowie] [Schuldverschreibungen][,][sowie] [Rohstof-
fe][,][sowie] [Futures oder Zinsfutures][,][sowie] [Wechselkur-
se][,][sowie] [Zinssdtze][,] [sowie] [Investmentanteile] [sowie]
[virtuelle Wahrungen].

Wertpapiere mit Dreiparteiensi-
cherungsverwaltung (TCM)

[Die Wertpapiere werden nicht besichert, d.h. die Regelungen des
& 14 der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit
Dreiparteiensicherheitenverwaltung (TCM) sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden besichert, d.h. die Regelungen des § 14
der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Drei-
parteiensicherheitenverwaltung (TCM) sind anwendbar.]
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2.3 Produktbedingungen fiir Partizipationszertifikate bezogen auf Kérbe

[

Wertpapierart Partizipationszertifikate [Quanto] [mit Dreiparteiensicherheitenverwal-
tung (TCM)]

Handelswahrung der Wertpapiere ist ®. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf

[Erlduterung der Wihrung einfiigen: ] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

o [im Fall einer Aufstockung zusdtzlich: , die mit den ausstehenden,

am [Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: e] begebe-
nen [(und am [gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen aufzih-
len: e] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN @ / WKN e / Valore) konso-
lidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des § 13 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen (entsprechend einer Gesamtstiick-
zahl von e) bilden.]

Ausgabetag °

Festlegungstag °

Bewertungstag °
Sollte der Bewertungstag kein Borsentag sein, so verschiebt sich dieser
[in Bezug auf den betroffenen Korbbestandteil] auf [den nachstfolgen-
den Borsentag] [ggf. modifizierte Regelung einfiigen: e].]

Falligkeitstag °

Laufzeit Die Laufzeit der Wertpapiere beginnt mit dem Ausgabetag (einschlief3-
lich) und endet - vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung
durch den Emittenten gemal § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
[Wertpapiere mit Dreiparteiensicherungsverwaltung (TCM): und vorbe-
haltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemaR & 14 der Allgemei-
nen Emissionsbedingungen] - am Bewertungstag.

Ausstattungsmerkmale sind der Basiswert[,] [der Basispreis [sowie der Startkurs]] [[,][und] das
Bezugsverhiltnis] [[,][und] die Managementgebiihr] [und der Quanto-
Zinssatz].

Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts (Korb) einfiigen: e]

[Im Falle von Dynamischen Baskets als Basiswert: Angaben zum dynamischen Auswahlver-
fahren und zu den Basiswerten einfiigen: Der [Bezeichnung des Dynamischen Baskets als
Basiswert einfiigen] ist ein proprietdrer Korb (Dynamischer Basket), dessen Korbbe-
standteile entsprechend eines dynamischen Auswahlverfahrens ausgewdhlt werden. Das
Auswahlverfahren sowie die Korbbestandteile werden unter ,Abschnitt II. Informatio-

nen {iber den Basiswert” dargestellt.

Referenzstelle: °

[Wahrung: o]]

[Im Falle von Kérben (auf3er Dynamischen Baskets) als Basiswert die folgenden Begriffe

nebeneinander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: Der Basiswert (Korb)
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setzt sich aus folgenden Korbbestandteilen zusammen:

[Korbbestandteil] [Sofern der Korb nur aus einem Typ | ['] Gewichtung Anzahl [*]
von Finanzinstrumenten besteht, genaue Bezeich-

nung (z.B. "Aktie") einfiigen]

o?) [02] | @2 o2

[* Die Anzahl ("Anzahl") wird [am Festlegungstag fiir jeden Korbbestandteil durch die
Berechnungsstelle festgelegt unter Beriicksichtigung der Gewichtung der jeweiligen
Korbbestandteile und auf der Grundlage eines Startkurses von [Wahrung der Wertpapiere
und Betrag einfiigen: o] sowie der Referenzpreise der jeweiligen Korbbestandteile am
Festlegungstag, als Formel ausgedriickt: Anzahl = Gewichtung x Startkurs / Referenzpreis
Korbbestandteil] [ggf. andere Bestimmung fiir die Festlegung der Anzahl einfiigen: ®]]

[V Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw. GDRs), sonstigen
Dividendenpapieren und Indizes als Korbbestandteil die folgenden Begriffe einfiigen und
fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol, [Referenzstel-

le,] [Index-Sponsor,] [Indexberechnungsstelle,] [Terminbdrse,] Wahrung]
[Im Falle von Indizes als Korbbestandteil zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der
Wahrung des Korbbestandteils.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebenei-
nander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg

Symbol, Referenzstelle, [Terminbdrse,] Bewertungszeitpunkt, Wahrung]

[Im Falle von Rohstoffen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander einfii-
gen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol, MaRein-
heit, Referenzstelle, [Bewertungszeitpunkt, ] Wahrung]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebenei-
nander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg
Symbol, Referenzstelle, [Terminborse,] Wahrung]

[Im Falle von Zinsfutures als Korbbestandteil zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der Preis-
stellung des Korbbestandteils durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung des
Korbbestandteils.]

[Im Falle von Wechselkursen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander ein-
fiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol, Basis-
wéhrung / Strikewdhrung, Referenzstelle, Referenzseite, Bewertungszeitpunkt [Die

"Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]]

[Im Falle von Zinsséitzen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander einfiigen
und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol, [Referenz-
stelle,] [Referenzseite, ][Bewertungszeitpunkt, ] Wahrung]

[Im Falle von Investmentanteilen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander
einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol, Re-
ferenzstelle, Wahrung]

[Im Falle von virtuellen Wdihrungen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebenei-
nander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: [ISIN Basiswert,] [[Bloom-
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berg][e] Symbol,] Basiswdhrung / Strikewdhrung, Referenzstellen, [Referenzseite] [Die

"Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewahrung.]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen: o]
zu verstehen.]]

2 Diese Option kann entsprechend der Anzahl an Korbbestandteilen mehrfach zur Anwen-
dung kommen.

[Wahrung des Basiswertes

o]

[im Falle von Futures oder
Zinsfutures als Korbbe-
standteil zusdtzlich ggf. ein-

fiigen:

Basiswert bei Ausgabe

(o]
[Bloomberg Symbol: e]

[im Falle von Futures oder
Zinsfutures als Korbbe-
standteil zusdtzlich einfii-
gen:

Roll-Over-Tag]

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht (88 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt und liegt
innerhalb einer Periode von zehn Handelstagen vor dem letzten Han-
delstag (Last Trading Day) des Aktuellen Basiswerts an der Referenz-
stelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First Notice Day) des Ak-
tuellen Basiswerts vor dessen letzten Handelstag liegt, beginnt die Pe-
riode fiir den Roll-Over-Tag zehn Handelstage vor dem ersten Benach-
richtigungstag und endet mit dem letzten Handelstag des Aktuellen
Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-Over-Tages einfiigen: e]

[im Falle von Futures oder
Zinsfutures als Korbbe-
standteil zusdtzlich einfii-
gen:

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der
Emittent den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Basis-
wert (Future) ersetzt, der bis auf den spdter in der Zukunft liegenden
Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen
aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-
Over-Tag der "Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben. Am
ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine Giiltigkeit und wird
durch den im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle
falligen Basiswert ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der
Aktuelle Basiswert entsprechend durch den Basiswert-Kontrakt ersetzt,
der im ndchstfolgenden Roll-Over-Monat an der Referenzstelle fillig
wird.] [ggf. modifizierte Bestimmung zum Roll-Over einfiigen: e]]

[im Falle von Futures oder
Zinsfutures als Korbbe-
standteil zusdtzlich einfii-
gen:

Roll-Over-Monat[e]

[ist] [sind] [entsprechende Kontraktmonate einfiigen: ] [jeder in Be-
zug auf den Basiswert an der Referenzstelle definierte Kontraktmonat].

[Startkurs

[ist der anfangliche Wert des Basiswertes (Korb) am Festlegungstag
und entspricht] e.]
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o]

[Bezugsverhdltnis

[®] [wird erst am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Wech-
selkurs zwischen der Handelswahrung und der Wahrung des Basiswerts
(e/®) am Festlegungstag, wie von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen aufgrund der Interbanken-Umrechnungskurse am Festlegungs-
tag bestimmt.] [modifizierte Regelung zur Bestimmung des Bezugsverhdilt-
nisses einfiigen: e]]

Abwicklungsart

Zahlung (Cash Settlement)

Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag (§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen) er-
rechnet sich

[aus der Summe aus den Referenzpreisen der Korbbestandteile am Be-
wertungstag, jeweils multipliziert mit der entsprechenden Anzahl der
Korbbestandteile im Korb, insgesamt [im Falle eines als Bruch ausge-
driickten Bezugsverhdltnisses einfiigen: dividiert durch das] [im Falle eines
als Zahl ausgedriickten Bezugsverhdltnisses einfiigen: multipliziert mit
dem] Bezugsverhiltnis[, abziiglich der Managementgebiihr] [und des
Quanto-Zinssatzes] [zuziiglich eines etwaigen Geldanteils].]

[aus dem Basispreis multipliziert mit [dem Bezugsverhaltnis und] [der
Wertentwicklung des Basiswertes] [der durchschnittlichen Wertentwick-
lung der Korbbestandteile] [zuziiglich eines etwaigen Geldanteils].]

[aus dem Startkurs multipliziert mit [dem Bezugsverhdltnis und] [der
Wertentwicklung des Basiswertes] [der durchschnittlichen Wertentwick-
lung der Korbbestandteile] [zuziiglich eines etwaigen Geldanteils].]

[Im Falle von Proprietiren Korben als Basiswert einfiigen: aus dem von
der Berechnungsstelle festgestellten und verdffentlichten Referenzpreis
am Bewertungstag [multipliziert mit][dividiert durch das] Bezugsver-
haltnis].]

[gegebenenfalls zusdtzlich Formel zur Berechnung des Auszahlungsbetra-
ges einfiigen: [e]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch ne-
gativer Wert fiihrt zu einem Auszahlungshetrag von Null.

[Weicht die Wahrung des Basiswertes bzw. der Korbbestandteile von der
Handelswadhrung der Wertpapiere ab, wird der Auszahlungsbetrag ent-
sprechend dem maRgeblichen Umrechnungskurs in die Handelswahrung
der Wertpapiere umgerechnet.]

[Wertentwicklung

[Die Wertentwicklung am Bewertungstag entspricht der [um die Ma-
nagementgebiihr [und den Quanto-Zinssatz] bereinigten] Performance
[des Basiswertes] [jeweiligen Korbbestandteils], und wird nach folgen-
der Formel berechnet:

t -1

B d
Wertentwic klung = H(B ' _ Gebiihr - 36I()J

wobei:
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t sind die seit dem Ausgabetag vergangenen [Borsentage][ggf. anderen
mafSgebliche Tage einfiigen: ®];

B; ist [die Summe aus den Referenzpreisen der Korbbestandteile am
[Borsentag][®] t, jeweils] [der Referenzpreis des jeweiligen Korbbe-
standteiles am [Borsentag][®] t] multipliziert mit der entsprechenden
Anzahl des Korbbestandteiles im Korb ;

B, ist der Startkurs;

Gebiihr ist die [fiir den [Borsentag][®] t giiltige Managementgebiihr]
[Summe aus der fiir den [Borsentag][®] t giiltigen Managementgebiihr
sowie des giiltigen Quanto-Zinssatzes];

d; ist die Anzahl Kalendertage zwischen den [Bdrsentagen][e] t-1
und t.]

[des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten
Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am
[Bewertungstag][e] und (ii) dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs] [e]
des jeweiligen Basiswerts.]

[gegebenenfalls andere Berechnung der Wertentwicklung einfiigen: [e]]]

[Managementgebiihr

[o]

[Die Managementgebiihr entspricht anfanglich [e] [am Ausgabetag] e.
Die Managementgebiihr kann nach billigem Ermessen der Berechnungs-
stelle jeweils mit Wirkung zu e gedndert werden, darf die Maximale
Managementgebiihr aber nicht iiberschreiten. Fine solche Anderung wird
mindestens einen (1) Monat vor dem Wirksamwerden gemaRl § 12 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen bekannt gemacht

Maximale Managementgebiihr: e.]

[Quanto-Zinssatz

[e]

[Der Quanto-Zinssatz wird erstmals am Festlegungstag nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle bestimmt. Die Berechnungsstelle ist
berechtigt, den Quanto-Zinssatz an jedem [Bdrsentag][®] mit Wirkung
fiir die Zukunft nach billigem Ermessen zu dndern, sofern sich die Kos-
ten des Emittenten (bzw. mit ihm verbundener Gesellschaften) aus der
Absicherung der Wahrungsrisiken erhdhen oder reduzieren. Die erstma-
lige Bestimmung sowie samtliche Anpassungen werden gemaRR § 12 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen bekanntgemacht.]]

Referenzpreis

[Fiir Referenzpreise bei Dynamischen Baskets einfiigen:

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Til-
gung der Wertpapiere maRgebliche Preis bzw. Stand des Basiswerts und
wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist der von der Referenzstelle festgestellte und verdffent-
lichte Bewertungspreis des Basiswerts.

Der Bewertungspreis des Basiswerts [®] [entspricht grundsdtzlich der
Summe der an den jeweiligen Borsen am massgeblichen Bewertungstag
von der Referenzstelle festgestellten Schlusskurse der Korbbestandtei-
le, unter Beriicksichtigung der jeweiligen Gewichtung im Korb, gege-
benenfalls umgerechnet in die Referenzwdhrung.]

[Die Berechnungsstelle ist jedoch berechtigt, nach billigem Ermessen
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(88 315, 317 BGB) einen abweichenden Bewertungspreis des Basiswerts
festzustellen, sofern und soweit der von der Referenzstelle festgestellte
Schlusskurs eines Korbbestandteils den Marktpreis des jeweiligen Korb-
bestandteils an diesem Borsentag, insbesondere unter Beriicksichti-
gung der tatsachlichen Handelsgeschafte an der Referenzstelle in dem
Korbbestandteil an diesem Borsentag, in alleinigem Ermessen der Be-
rechnungsstelle (§ 315 BGB) unzureichend widerspiegelt.]]]

[Fiir Referenzpreise aufSer bei Dynamischen Baskets einfiigen:

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Til-
gung der Wertpapiere maRgebliche Kurs, Preis bzw. Stand eines Korbbe-
standteils und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw.
GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Korbbestandteil einfiigen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schluss-
kurs des Korbbestandteils.]

[ist grundsadtzlich der von der Referenzstelle festgestellte und verdf-
fentlichte Schlusskurs des Korbbestandteils. Die Berechnungsstelle ist
jedoch berechtigt, nach billigem Ermessen (§§ 315, 317 BGB) einen
abweichenden Referenzpreis festzustellen, sofern und soweit der von
der Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Korbbestandteiles den
Marktpreis des jeweiligen Korbbestandteils an diesem Borsentag, ins-
besondere unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Handelsgeschafte
an der Referenzstelle in dem Korbbestandteil an diesem Borsentag, in
alleinigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) unzureichend
widerspiegelt.]]

[Im Falle von Indizes als Korbbestandteil einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Schlusskurs
des Korbbestandteils.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Korbbestandteil einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verof-
fentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt ange-
zeigte und von dort erhdltliche Preis] des Korbbestandteils

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mit-
telwert der von 5 fithrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emitten-
ten oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind, fiir
den Korbbestandteil auf Anfrage der Berechnungsstelle festgestellten
und mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuziiglich der auf den Korbbestandteil aufgelaufenen Zinsen
(falls diese nicht in dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[Im Falle von Rohstoffen als Korbbestandteil einfiigen:
der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte
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Preis des Korbbestandteils.] [konkrete Bezeichnung des fiir den Rohstoff
massgeblichen Fixings einfiigen: e].]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Korbbestandteil einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Abrech-
nungspreis (sog. Settlement Price) des Korbbestandteils.]

[Im Falle von Wechselkursen als Korbbestandteil einfiigen:

[der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte und
sodann auf der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Entspricht
die Basiswdhrung des Basiswerts (wie vorstehend unter "Basiswert"
genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungsstelle den Re-
ferenzpreis, indem der jeweils von der Referenzstelle zum Bewertungs-
zeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen EUR und der Strikewdh-
rung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der Basiswdahrung divi-
diert wird.]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Beriick-
sichtigung der Geld- und Briefkurse [im Reuters Monitor Service Sys-
tem] [auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsinforma-
tionsdiensts Bloomberg] [Bildschirmseite ®] bestimmte Kurs des Basis-
werts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewertungszeit-
punkt.]]

[Im Falle von Zinssétzen als Korbbestandteil einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte
und] auf der Referenzseite veroffentlichte Zinssatz.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Korbbestandteil einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
Korbbestandteils.]

[Im Falle von virtuellen Wihrungen als Korbbestandteil einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8¢ 315, 317
BGB) unter Beriicksichtigung der Preisstellungen fiir den [Basis-
wert][Korbbestandteil] wahrend des Bewertungstages an den Referenz-
stellen bestimmte Kurs des [Basiswerts][Korbbestandteils].]]

lgaf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfii-
gen: o]

Borsentag

[Im Falle von Dynamischen Baskets als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Basiswert berechnet
wird.]

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw.
GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Korbbestandteil gehan-
delt wird.]
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[Im Falle von Indizes als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Korbbestandteil be-
rechnet wird.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Korbbestandteil gehan-
delt wird] [von mindestens 3 fiihrenden Marktanbietern Geld- und
Briefkurse fiir den Korbbestandteil gestellt werden].]

[Im Falle von Rohstoffen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Korbbestandteil gedff-
net ist und an welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den Korb-
bestandteil berechnet wird.]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Korbbestandteil gehan-
delt wird.]

[Im Falle von Wechselkursen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir den
Korbbestandteil durchfiihrt.]

[Im Falle von Zinssétzen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir den
Korbbestandteil durchfiihrt.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des
Korbbestandteils iiblicherweise festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wéihrungen als Basiswert einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstellen iiblicherweise eine Feststellung des
Kurswerts fiir den Korbbestandteil durchfiihren.]

Lggf. modifizierte Definition fiir Borsentag einfiigen: o]

Barausschiittungen

[Nicht anwendbar.][Eine Thesaurierung (Reinvestition) gemaR & 6a der
Allgemeinen Emissionsbedingungen findet Anwendung.][Eine Thesaurie-
rung (Geldanteil) gemdR § 6a der Allgemeinen Emissionsbedingungen
findet Anwendung.] [Die Anpassung erfolgt [3][®] Borsentage nach Gut-
schrift des jeweiligen Betrags.]

Ordentliches Kiindigungs-
recht des Emittenten

Das Ordentliche Kiindigungsrecht des Emittenten gemalR § 5 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen findet keine Anwendung.

AuRerordentliches Kiindi-
gungsrecht des Emittenten

Anwendbar ([ohne][einschlieRlich] Absicherungsstérungen)
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[fiir den Fall, dass eine Wdhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen
ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entspre-
chend des Umrechnungskurses in die Handelswdahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. gegen
14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fiir den Bewertungstag be-
stimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings  verdffent-
licht wird.]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellte,
jeweilige Interbanken-Umrechnungskurs zwischen der Wahrung des
Korbbestandteils und der Wahrung des Basiswerts bzw. der Handels-
wahrung zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises [eines
Korbbestandteils][des Basiswerts].]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

[ggf. zusdtzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht fest-
gestellt oder verdffentlicht werden sollte oder falls sich der Berech-
nungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich verdndert
oder der Zeitpunkt der regelmaRigen Verdffentlichung um mehr als 30
Minuten gedndert wird, wird die Berechnungsstelle den am Bewer-
tungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises anwendba-
ren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen bestimmen.]

[fiir den Fall, dass eine Wéhrungssicherung (Quanto) vorgesehen ist, ein-
fiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in die
Handelswahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt aufgrund
eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wahrung [des
Basiswerts][eines Korbbestandteils] entspricht einer Einheit der Han-
delswdhrung des Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Brandschenkestrasse 47, 8002 Ziirich, Schweiz]

[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e]].

Anwendbare  Anpassungs-
und Marktstorungsregeln

Fiir dieses Wertpapier gelten die in § 6 bzw. § 7 der Allgemeinen Emis-
sionsbedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungsregeln
insoweit die Korbbestandteile fiir [Aktien, aktienvertretende Wertpa-
piere (ADRs bzw. GDRs) und sonstige Dividendenpapiere][,][sowie]
[Indizes][,][sowie] [Schuldverschreibungen][,][sowie] [Rohstof-
fe][,][sowie] [Futures oder Zinsfutures][,][sowie] [Wechselkur-
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se][,][sowie] [Zinssdtze][,] [sowie] [Investmentanteile] [sowie] [virtu-
elle Wahrungen].

Wertpapiere mit Dreipartei- | [Die Wertpapiere werden nicht besichert, d.h. die Regelungen des § 14
ensicherungsverwaltung der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Dreipartei-
(TCM) ensicherheitenverwaltung (TCM) sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden besichert, d.h. die Regelungen des & 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Dreiparteiensi-
cherheitenverwaltung (TCM) sind anwendbar.]
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2.4 Produktbedingungen fiir Open-End Partizipationszertifikate bezogen auf Korbe

[

Wertpapierart Open-End Partizipationszertifikate [Quanto] [mit Dreiparteiensicher-
heitenverwaltung (TCM)]

Handelswahrung der Wertpapiere ist ®. [Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme

auf [Erlduterung der Wihrung einfiigen: e] zu verstehen.]

Stiickzahl [(bis zu)]

o [im Fall einer Aufstockung zusdtzlich: , die mit den ausstehenden,
am [Ausgabetag der Urspriinglichen Wertpapiere einfiigen: o] bege-
benen [(und am [gegebenenfalls vorausgehende Aufstockungen auf-
zdhlen: ] aufgestockten) Wertpapieren (ISIN e / WKN e / Valore)
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission im Sinne des §
13 der Allgemeinen Emissionsbedingungen (entsprechend einer Ge-
samtstiickzahl von ) bilden.]

Ausgabetag

Festlegungstag

Bewertungstag

ist
(c) jeweils im Falle einer wirksamen Ausiibung durch den Wertpapi-
erinhaber ein Ausiibungstag, an dem das Wertpapierrecht ge-

malk § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch den
Wertpapierinhaber wirksam ausgeiibt wird;

(d) im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
gemadld § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen der Ordent-
liche Kiindigungstag gemdR § 5 Absatz (2) der Allgemeinen
Emissionsbedingungen.

[Sollte der Bewertungstag (i) kein Borsentag sein oder (ii) trifft im
Falle einer Ausiibung durch den Wertpapierinhaber die Ausiibungser-
kldrung bei der Ausiibungsstelle erst nach Feststellung des Referenz-
preises durch die Referenzstelle am Bewertungstag ein, so verschiebt
sich der Bewertungstag auf den nadchstfolgenden Borsentag] [ggf.
modifizierte Regelung einfiigen: e].

Falligkeitstag

[®] [ist der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag.]

Laufzeit

Die Laufzeit beginnt mit dem Ausgabetag und ist vorbehaltlich einer
ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten
[Wertpapiere mit Dreiparteiensicherungsverwaltung (TCM): und vorbe-
haltlich des Eintritts eines Verwertungsfalls gemdld § 14 der Allge-
meinen Emissionsbedingungen] unbegrenzt (open-end).

Ausstattungsmerkmale

sind der Basiswert[,] [der Basispreis [sowie der Startkurs]] [[,][und]
das Bezugsverhadltnis] [[,][und] die Managementgebiihr] [und der
Quanto-Zinssatz].
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[Bezeichnung des Basiswerts (Korb) einfiigen: e]

[Im Falle von Dynamischen Baskets als Basiswert: Angaben zum dynamischen Auswahl-
verfahren und zu den Basiswerten einfiigen: Der [Bezeichnung des Dynamischen Baskets
als Basiswert einfiigen] ist ein proprietédrer Korb (Dynamischer Basket), dessen Korb-
bestandteile entsprechend eines dynamischen Auswahlverfahrens ausgewdhlt wer-
den. Das Auswahlverfahren sowie die Korbbestandteile werden unter ,Abschnitt II.

Informationen iiber den Basiswert” dargestellt.
Referenzstelle: °
[Wahrung: o]]

[Im Falle von Korben (aufler Dynamischen Baskets) als Basiswert die folgenden Begrif-
fe nebeneinander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: Der Basiswert
(Korb) setzt sich aus folgenden Korbbestandteilen zusammen:

[Korbbestandteil] [Sofern der Korb nur aus einem Typ | [e'] Gewichtung Anzahl [*]
von Finanzinstrumenten besteht, genaue Bezeich-

nung (z.B. "Aktie") einfiigen]

.2) [.2]) o2 .2)

[* Die Anzahl ("Anzahl") wird [am Festlegungstag fiir jeden Korbbestandteil durch die
Berechnungsstelle festgelegt unter Beriicksichtigung der Gewichtung der jeweiligen
Korbbestandteile und auf der Grundlage eines Startkurses von [Wahrung der Wertpapie-
re und Betrag einfiigen: e] sowie der Referenzpreise der jeweiligen Korbbestandteile
am Festlegungstag, als Formel ausgedriickt: Anzahl = Gewichtung x Startkurs / Refe-
renzpreis Korbbestandteil] [ggf. andere Bestimmung fiir die Festlegung der Anzahl ein-

fiigen: o]]

[V Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw. GDRs), sonsti-
gen Dividendenpapieren und Indizes als Korbbestandteil die folgenden Begriffe einfii-
gen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol, [Re-
ferenzstelle,] [Index-Sponsor,] [Indexberechnungsstelle,] [Terminborse,] Wahrung]

[Im Falle von Indizes als Korbbestandteil zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt einer Einheit
der Wahrung des Korbbestandteils.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe neben-
einander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg

Symbol, Referenzstelle, [Terminbdrse,] Bewertungszeitpunkt, Wahrung]

[Im Falle von Rohstoffen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander ein-
fiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol,
Maleinheit, Referenzstelle, [Bewertungszeitpunkt, ] Wahrung]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Korbbestandteil die folgenden Begriffe ne-
beneinander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloom-
berg Symbol, Referenzstelle, [Terminbdrse,] Wahrung]

[Im Falle von Zinsfutures als Korbbestandteil zusdtzlich einfiigen:

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Prozentpunkt bei der Preis-
stellung des Korbbestandteils durch die Referenzstelle einer Einheit der Wahrung
des Korbbestandteils.]
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[Im Falle von Wechselkursen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander
einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol,
Basiswahrung / Strikewdhrung, Referenzstelle, Referenzseite, Bewertungszeitpunkt

[Die "Wahrung des Basiswerts" entspricht der Strikewdhrung.]]

[Im Falle von Zinssétzen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebeneinander ein-
fiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg Symbol,
[Referenzstelle,] [Referenzseite, ][Bewertungszeitpunkt, ] Wahrung]

[Im Falle von Investmentanteilen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebenei-
nander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: ISIN Basiswert, Bloomberg
Symbol, Referenzstelle, Wahrung]

[Im Falle von virtuellen Wihrungen als Korbbestandteil die folgenden Begriffe nebenei-
nander einfiigen und fiir den Korbbestandteil spezifizieren: [ISIN Basiswert,] [[Bloom-
berg][e] Symbol,] Basiswdhrung / Strikewdhrung, Referenzstellen, [Referenzseite]

[Die "Wdhrung des Basiswerts" entspricht der Strikewdhrung.]

[Jede Bezugnahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wéhrung einfiigen:

o] zu verstehen.]]

2 Diese Option kann entsprechend der Anzahl an Korbbestandteilen mehrfach zur An-

wendung kommen.

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Korbbestandteil zu-
sditzlich ggf. einfiigen:

Basiswert bei Ausgabe

[e]
[Bloomberg Symbol: e]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Korbbestandteil zu-
sdtzlich einfiigen:

Aktueller Basiswert

[An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der
Emittent den jeweils Aktuellen Basiswert durch einen anderen Ba-
siswert (Future) ersetzt, der bis auf den spater in der Zukunft lie-
genden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezi-
fikationen aufweist.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Ausgabetag bis zum ersten Roll-
Over-Tag der "Basiswert bei Ausgabe", wie vorstehend angegeben.
Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine Giiltigkeit
und wird durch den im ndchstfolgenden Roll-Over-Monat an der Re-
ferenzstelle félligen Basiswert ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-
Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den Basiswert-
Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgenden Roll-Over-Monat an der Re-
ferenzstelle fallig wird.] [ggf. modifizierte Bestimmung zum Roll-Over
einfiigen: o]]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Korbbestandteil zu-
sditzlich einfiigen:

Roll-Over-Tag]

[wird jeweils nach billigem Ermessen [fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht (88 315, 317 BGB)] der Berechnungsstelle bestimmt
und liegt innerhalb einer Periode von zehn Handelstagen vor dem
letzten Handelstag (Last Trading Day) des Aktuellen Basiswerts an
der Referenzstelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First No-
tice Day) des Aktuellen Basiswerts vor dessen letzten Handelstag
liegt, beginnt die Periode fiir den Roll-Over-Tag zehn Handelstage
vor dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten
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Handelstag des Aktuellen Basiswerts.]] [andere Definition eines Roll-
Over-Tages einfiigen: ]

[im Falle von Futures oder Zins-
futures als Basiswert zusdtzlich
einfiigen:

Roll-Over-Monat[e]

[ist] [sind] [entsprechende Kontraktmonate einfiigen: @] [jeder in Be-
zug auf den Basiswert an der Referenzstelle definierte Kontraktmo-
nat].

[Startkurs [ist der anfdangliche Wert des Basiswertes (Korb) am Festlegungstag
und entspricht] e]

[Basispreis o]

[Bezugsverhiltnis [®] [wird erst am Festlegungstag festgelegt und entspricht dem Wech-
selkurs zwischen der Handelswahrung und der Wahrung des Basiswerts
(e/®) am Festlegungstag, wie von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen aufgrund der Interbanken-Umrechnungskurse am Festle-
gungstag bestimmt.] [modifizierte Regelung zur Bestimmung des Be-
zugsverhdltnisses einfiigen: e]]

Abwicklungsart Zahlung (Cash Settlement)

Auszahlungsbetrag Der Auszahlungsbetrag (§ 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen)

errechnet sich

[aus der Summe aus den Referenzpreisen der Korbbestandteile am
Bewertungstag, jeweils multipliziert mit der entsprechenden Anzahl
der Korbbestandteile im Korb, insgesamt [im Falle eines als Bruch
ausgedriickten Bezugsverhiiltnisses einfiigen: dividiert durch das] [im
Falle eines als Zahl ausgedriickten Bezugsverhdltnisses einfiigen: multi-
pliziert mit dem] Bezugsverhiltnis[, abziiglich der Managementge-
biihr] [und des Quanto-Zinssatzes] [zuziiglich eines etwaigen Geld-
anteils].]

[aus dem Basispreis multipliziert mit [dem Bezugsverhaltnis und]
[der Wertentwicklung des Basiswertes] [der durchschnittlichen Wert-
entwicklung der Korbbestandteile] [zuziiglich eines etwaigen Geldan-
teils].]

[aus dem Startkurs multipliziert mit [dem Bezugsverhaltnis und] [der
Wertentwicklung des Basiswertes] [der durchschnittlichen Wertent-
wicklung der Korbbestandteile] [zuziiglich eines etwaigen Geldan-
teils].]

[Im Falle von Proprietiren Kérben als Basiswert einfiigen: aus dem
von der Berechnungsstelle festgestellten und veroffentlichten Refe-
renzpreis am Bewertungstag [multipliziert mit][dividiert durch das]
Bezugsverhiltnis].]

[gegebenenfalls zusdtzlich Formel zur Berechnung des Auszahlungsbe-
trages einfiigen: [e]]

Der Auszahlungsbetrag kann nicht negativ werden. Ein rechnerisch
negativer Wert fiihrt zu einem Auszahlungsbetrag von Null.
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[Weicht die Wahrung des Basiswertes bzw. der Korbbestandteile von
der Handelswahrung der Wertpapiere ab, wird der Auszahlungsbetrag
entsprechend dem malgeblichen Umrechnungskurs in die Handels-
wahrung der Wertpapiere umgerechnet.]

[Wertentwicklung

[Die Wertentwicklung am Bewertungstag entspricht der [um die Ma-
nagementgebiihr [und den Quanto-Zinssatz] bereinigten] Perfor-
mance [des Basiswertes] [jeweiligen Korbbestandteils], und wird
nach folgender Formel berechnet:

B[

Wertentwic klung = H( — Gebiihr - 4, J
. 360

-1
wobei:

t sind die seit dem Ausgabetag vergangenen [Borsentage][ggf. ande-
ren mafigebliche Tage einfiigen: ®];

B: ist [die Summe aus den Referenzpreisen der Korbbestandteile am
[Borsentag][®] t, jeweils] [der Referenzpreis des jeweiligen Korbbe-
standteiles am [Borsentag][®] t] multipliziert mit der entsprechen-
den Anzahl des Korbbestandteiles im Korb ;

B, ist der Startkurs;

Gebiihr ist die [flir den [Borsentag][®] t giiltige Managementgebiihr]
[Summe aus der fiir den [Borsentag][®] t giiltigen Managementge-
biihr sowie des giiltigen Quanto-Zinssatzes];

d; ist die Anzahl Kalendertage zwischen den [Bdrsentag][e] t-1
und t.]

[des jeweiligen Basiswerts entspricht dem in Prozent ausgedriickten
Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts am
[Bewertungstag][e] und (ii) dem [Basispreis][Anfangsreferenzkurs]
[®] des jeweiligen Basiswerts.]

[gegebenenfalls andere Berechnung der Wertentwicklung einfiigen:

[e]]]

[Managementgebiihr

[e]

[Die Managementgebiihr entspricht anfanglich [e] [am Ausgabetag]
e. Die Managementgebiihr kann nach billigem Ermessen der Berech-
nungsstelle jeweils mit Wirkung zu e gedndert werden, darf die Ma-
ximale Managementgebiihr aber nicht iiberschreiten. Eine solche An-
derung wird mindestens einen (1) Monat vor dem Wirksamwerden
gemdll § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bekannt ge-
macht

Maximale Managementgebiihr: e.]

[Quanto-Zinssatz

[e]

[Der Quanto-Zinssatz wird erstmals am Festlegungstag nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle bestimmt. Die Berechnungsstelle ist
berechtigt, den Quanto-Zinssatz an jedem [Borsentag][®] mit Wir-
kung fiir die Zukunft nach billigem Ermessen zu dndern, sofern sich
die Kosten des Emittenten (bzw. mit ihm verbundener Gesellschaf-
ten) aus der Absicherung der Wahrungsrisiken erhohen oder reduzie-
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ren. Die erstmalige Bestimmung sowie samtliche Anpassungen wer-
den gemdR § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bekanntge-
macht.]]

Referenzpreis

[Fiir Referenzpreise bei Dynamischen Baskets einfiigen:

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Til-
gung der Wertpapiere maligebliche Preis bzw. Stand des Basiswerts
und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist der von der Referenzstelle festgestellte und verof-
fentlichte Bewertungspreis des Basiswerts.

Der Bewertungspreis des Basiswerts [®] [entspricht grundsdtzlich der
Summe der an den jeweiligen Borsen am massgeblichen Bewertungs-
tag von der Referenzstelle festgestellten Schlusskurse der Korbbe-
standteile, unter Beriicksichtigung der jeweiligen Gewichtung im
Korb, gegebenenfalls umgerechnet in die Referenzwahrung.]

[Die Berechnungsstelle ist jedoch berechtigt, nach billigem Ermessen
(88 315, 317 BGB) einen abweichenden Bewertungspreis des Basis-
werts festzustellen, sofern und soweit der von der Referenzstelle
festgestellte Schlusskurs eines Korbbestandteils den Marktpreis des
jeweiligen Korbbestandteils an diesem Borsentag, inshbesondere un-
ter Beriicksichtigung der tatsachlichen Handelsgeschafte an der Re-
ferenzstelle in dem Korbbestandteil an diesem Borsentag, in alleini-
gem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315 BGB) unzureichend wi-
derspiegelt.]]

[Fiir Referenzpreise aufSer bei Dynamischen Baskets einfiigen:

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung der Til-
gung der Wertpapiere malRgebliche Kurs, Preis bzw. Stand eines Korb-
bestandteils und wird wie folgt ermittelt:

Referenzpreis ist

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw.
GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Korbbestandteil einfi-
gen:

[der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schluss-
kurs des Korbbestandteils.]

[ist grundsatzlich der von der Referenzstelle festgestellte und verof-
fentlichte Schlusskurs des Korbbestandteils. Die Berechnungsstelle
ist jedoch berechtigt, nach billigem Ermessen (§¢ 315, 317 BGB) ei-
nen abweichenden Referenzpreis festzustellen, sofern und soweit der
von der Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Korbbestandtei-
les den Marktpreis des jeweiligen Korbbestandteils an diesem Bor-
sentag, insbesondere unter Beriicksichtigung der tatsdchlichen Han-
delsgeschdfte an der Referenzstelle in dem Korbbestandteil an die-
sem Borsentag, in alleinigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 315
BGB) unzureichend widerspiegelt.]]

[Im Falle von Indizes als Korbbestandteil einfiigen:
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der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Schluss-
kurs des Korbbestandteils.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Korbbestandteil einfiigen:

[(a) der an der Referenzstelle festgestellte und als Schlusskurs verdf-
fentlichte Wert]

[(a) der auf Seite [Bildschirmseite ®] zum Bewertungszeitpunkt an-
gezeigte und von dort erhaltliche Preis] des Korbbestandteils

[, und (b) mangels einer solchen Preisanzeige der arithmetische Mit-
telwert der von 5 fiihrenden Marktanbietern, die kein mit dem Emit-
tenten oder der Berechnungsstelle verbundenes Unternehmen sind,
fiir den Korbbestandteil auf Anfrage der Berechnungsstelle festge-
stellten und mitgeteilten [Geldkurse] [Briefkurse]]

[, und zuziiglich der auf den Korbbestandteil aufgelaufenen Zinsen
(falls diese nicht in dem festgestellten Preis enthalten sind)].]

[Im Falle von Rohstoffen als Korbbestandteil einfiigen:

der von der Referenzstelle [zum Bewertungszeitpunkt] festgestellte
Preis des Korbbestandteils.] [konkrete Bezeichnung des fiir den Roh-
stoff massgeblichen Fixings einfiigen: e].]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Korbbestandteil einfiigen:

der an der Referenzstelle festgestellte und veroffentlichte Abrech-
nungspreis (sog. Settlement Price) des Korbbestandteils.]

[Im Falle von Wechselkursen als Korbbestandteil einfiigen:

[der von der Referenzstelle zum Bewertungszeitpunkt festgestellte
und sodann auf der Referenzseite verdffentlichte Wechselkurs. Ent-
spricht die Basiswdhrung des Basiswerts (wie vorstehend unter "Ba-
siswert" genannt) nicht EUR (Euro), so errechnet die Berechnungs-
stelle den Referenzpreis, indem der jeweils von der Referenzstelle
zum Bewertungszeitpunkt festgestellte Wechselkurs zwischen EUR
und der Strikewahrung durch den Wechselkurs zwischen EUR und der
Basiswahrung dividiert wird.]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Be-
riicksichtigung der Geld- und Briefkurse [im Reuters Monitor Service
System] [auf der entsprechenden Bildschirmseite des Wirtschaftsin-
formationsdiensts Bloomberg] [Bildschirmseite ] bestimmte Kurs
des Basiswerts am Internationalen Interbankenmarkt zum Bewer-
tungszeitpunkt.]]

[Im Falle von Zinssiitzen als Korbbestandteil einfiigen:

der [zum Bewertungszeitpunkt] [von der Referenzstelle festgestellte
und] auf der Referenzseite verdffentlichte Zinssatz.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Korbbestandteil einfiigen:

der von der Referenzstelle festgestellte und verdffentlichte Wert des
Korbbestandteils.]
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[Im Falle von virtuellen Wéhrungen als Korbbestandteil einfiigen:

der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8¢ 315, 317
BGB) unter Beriicksichtigung der Preisstellungen fiir den [Basis-
wert][Korbbestandteil] wahrend des Bewertungstages an den Refe-
renzstellen bestimmte Kurs des [Basiswerts][Korbbestandteils].]

[ggf. modifizierte Regelung zur Bestimmung des Referenzpreises einfii-
gen: o]

Borsentag

[Im Falle von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs bzw.
GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren als Korbbestandteil einfi-
gen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Korbbestandteil ge-
handelt wird.]

[Im Falle von Indizes als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der Referenzstelle der Korbbestandteil be-
rechnet wird.]

[Im Falle von Schuldverschreibungen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem [an der Referenzstelle der Korbbestandteil ge-
handelt wird] [von mindestens 3 fiihrenden Marktanbietern Geld-
und Briefkurse fiir den Korbbestandteil gestellt werden].]

[Im Falle von Rohstoffen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir den Korbbestandteil ge-
offnet ist und an welchem von der Referenzstelle ein Preis fiir den
Korbbestandteil berechnet wird.]

[Im Falle von Futures oder Zinsfutures als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem an der Referenzstelle der Korbbestandteil ge-
handelt wird.]

[Im Falle von Wechselkursen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir den
Korbbestandteil durchfiihrt.]

[Im Falle von Zinssiitzen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an dem die Referenzstelle {iblicherweise ein Fixing fiir den
Korbbestandteil durchfiihrt.]

[Im Falle von Investmentanteilen als Korbbestandteil einfiigen:

Ein Tag, an welchem von der jeweiligen Referenzstelle der Wert des
Korbbestandteils iiblicherweise festgestellt wird.]

[Im Falle von virtuellen Wéihrungen als Basiswert einfiigen:
Ein Tag, an dem die Referenzstellen iiblicherweise eine Feststellung
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des Kurswerts fiir den Korbbestandteil durchfiihren.]

[ggf. modifizierte Definition fiir Borsentag einfiigen: e]

Barausschiittungen

[Nicht anwendbar.][Eine Thesaurierung (Reinvestition) gemdR & 6a
der Allgemeinen Emissionsbedingungen findet Anwendung.][Eine The-
saurierung (Geldanteil) gemdl § 6a der Allgemeinen Emissionsbedin-
gungen findet Anwendung.] [Die Anpassung erfolgt [3][®] Borsentage
nach Gutschrift des jeweiligen Betrags.]

Ausiibungsrecht des Wertpapie-
rinhabers

Das Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers findet Anwendung. Der
Wertpapierinhaber kann die Wertpapiere ab dem Ersten Ausiibungs-
tag nach Maligabe des § 4 der Allgemeinen Emissionsbedingungen in
Verbindung mit den Produktbedingungen einldsen.

Die Ausiibung des Wertpapierrechts gibt dem Inhaber das Recht auf
Zahlung des Auszahlungsbetrages durch den Emittenten.

Ausiibungsstelle ist [Bank Vontobel AG, z.H. Corporate Actions, Gotthardstrasse 43,
8022 Ziirich, Schweiz] [e]
Telefon: [+41 (0)58 283 74 69] [e]
Fax: [+41 (0)58 283 51 60] [e]

Ausiibungsstichtag ist der [flinfte (5.)][®] Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Aus-

tibungstag.

Erster Ausiibungstag

Ausiibungstag

Ausiibungstag ist jeder [®] ab dem Ersten Ausiibungstag.

Mindestausiibungsmenge

Ordentliches Kiindigungsrecht
des Emittenten

Das Ordentliche Kiindigungsrecht des Emittenten gemalR § 5 der All-
gemeinen Emissionsbedingungen findet Anwendung.

AuRerordentliches Kiindigungs-
recht des Emittenten

Anwendbar ([ohne][einschlieBlich] Absicherungsstoérungen)

Erster Kiindigungstag

Kiindigungstage Kiindigungstag ist jeder [®] ab dem Ersten Kiindigungstag.

Kiindigungsstichtag ist [ein (1)] [fiinf (5)] [e] [Kalendermonat[e]] [Bankarbeitstag[e]]
[@] vor dem maRgeblichen Kiindigungstag.

Wahrungsumrechnung [fiir den Fall, dass eine Wdhrungssicherung (Quanto) nicht vorgesehen

ist, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden ent-
sprechend des Umrechnungskurses in die Handelswdhrung umge-
rechnet.
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"Umrechnungskurs" ist

[der maBRgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg L.P. ge-
gen 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) fiir den Bewertungstag
bestimmt und auf der Internetseite
http://www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-fixings veroffent-
licht wird. ]

[der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellte,
jeweilige Interbanken-Umrechnungskurs zwischen der Wahrung des
Korbbestandteils und der Wahrung des Basiswerts bzw. der Handels-
wahrung zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises eines
Korbbestandteils.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

lggaf. zusdtzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder veroffentlicht werden sollte oder falls sich der Be-
rechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich ver-
andert oder der Zeitpunkt der regelmaRigen Veroffentlichung um
mehr als 30 Minuten gedndert wird, wird die Berechnungsstelle den
am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises
anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen bestimmen.]

[fiir den Fall, dass eine Wdhrungssicherung (Quanto) vorgesehen ist,
einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden in
die Handelswdahrung umgerechnet. Diese Umrechnung erfolgt auf-
grund eines Umrechnungskurses von 1:1, d.h. eine Einheit der Wah-
rung [des Basiswerts][des Korbbestandteils] entspricht einer Ein-
heit der Handelswdhrung des Wertpapiers ("Quanto-Struktur").]

Anwendbares Recht

[Deutsches Recht]

[Schweizerisches Recht]

Clearing System

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, Brandschenkestrasse 47, 8002 Ziirich, Schweiz]

[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Anwendbare Anpassungs- und
Marktstorungsregeln

Flir dieses Wertpapier gelten die in & 6 bzw. § 7 der Allgemeinen
Emissionshedingungen bestimmten Anpassungs- und Marktstérungs-
regeln [insoweit die Korbbestandteile] fiir [Aktien, aktienvertretende
Wertpapiere (ADRs bzw. GDRs) und sonstige Dividendenpapie-
re][,][sowie] [Indizes][,][sowie] [Schuldverschreibungen][,][sowie]
[Rohstoffe][,][sowie] [Futures oder Zinsfutures][,][sowie] [Wechsel-
kurse][,][sowie] [Zinssdtze][,] [sowie] [Investmentanteile] [sowie]
[virtuelle Wahrungen].

Wertpapiere mit Dreiparteiensi-

[Die Wertpapiere werden nicht besichert, d.h. die Regelungen des §
14 der Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Drei-
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cherungsverwaltung (TCM)

parteiensicherheitenverwaltung (TCM) sind nicht anwendbar.]

[Die Wertpapiere werden besichert, d.h. die Regelungen des § 14 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen fiir Wertpapiere mit Dreipartei-
ensicherheitenverwaltung (TCM) sind anwendbar.]
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VIII. BESTEUERUNG DER WERTPAPIERE
1. Besteuerung in Deutschland

Die nachfolgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere in Deutschland erhebt
keinen Anspruch darauf, alle fiir eine Investition in derartige Anlagen notwendigen Informationen
umfassend darzustellen. Sie enthilt lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die derzeitige
Auffassung des Emittenten zur Besteuerung von Ertrdgen aus den Wertpapieren und basiert auf den
derzeit geltenden steuerlichen Vorschriften und der Verwaltungspraxis in Deutschland in Bezug auf
die oben dargestellten Wertpapierstrukturen.

Da insbesondere die personlichen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers nicht
beriicksichtigt werden konnen, wird jedem Anleger empfohlen, vor einer Investition den Rat eines
Angehdorigen der steuerberatenden Berufe einzuholen.

Im Rahmen der Veranlagung des einzelnen Anlegers kann die steuerliche Beurteilung der Ertrage aus
den Wertpapieren durch die jeweils zustdndige Finanzbehdrde im Einzelfall - insbesondere fiir die
Zukunft - von der nachfolgenden Darstellung abweichen. Die sich hieraus ergebende Unsicherheit
kann ggf. im Vorfeld durch die Beantragung einer (kostenpflichtigen) verbindlichen Auskunft bei der
zustdndigen Finanzbehorde ausgeschlossen werden.

1.1 Besteuerung der Ertrige bei inlindischen natiirlichen Personen, die die Wertpapiere im
Privatvermégen halten

Die Ertrdge aus im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapieren unterliegen der Abgeltungsteuer, und
zwar unabhdngig davon, ob es sich um einen Ertrag aus der VerdulRerung der Wertpapiere oder um
einen an den Anleger gezahlten Geldbetrag, beispielsweise in Form eines Auszahlungsbetrags, eines
Barausgleich oder einer Barausschiittung oder sonstiger Zahlungen handelt. Der Zeitraum, der
zwischen dem Erwerb und einer VerduRerung der Wertpapiere bzw. der Zahlung eines
Auszahlungsbetrags liegt, spielt fiir die Besteuerung keine Rolle.

1.1.1 Steuerabzug durch die auszahlende Stelle

Die Abgeltungsteuer wird durch Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle durch die die Kapi-
talertrage auszahlende Stelle ("auszahlende Stelle") erhoben.

Der Kapitalertragsteuersatz betragt 25% (zuziiglich 5,5% Solidaritatszuschlag darauf, damit ins-
gesamt 26,375%). Ist der Anleger kirchensteuerpflichtig, so werden die fiir den Kirchensteuerab-
zug relevanten Daten beim Bundeszentralamt fiir Steuern ("BZSt") gespeichert und der auszah-
lenden Stelle zum Zwecke des Einbehalts und der Abfiihrung der Kirchensteuer zur Verfiigung ge-
stellt. Diesem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit kann der Anleger gegeniiber dem BZSt
widersprechen (Sperrvermerk), in diesem Fall ist eine Veranlagung zur Kirchensteuer vorzuneh-
men.

Hat ein Kirchensteuerpflichtiger dem Datenabruf gegeniiber dem BZSt nicht widersprochen, wird
die Abgeltungsteuer um 25% der auf die Kapitalertrdge entfallenden Kirchensteuer gemindert.
Dadurch wird die Abziehbarkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe pauschal beriicksichtigt.

Im Falle einer VerduRerung oder Einlosung der Wertpapiere bemisst sich die Kapitalertragsteuer
nach der Differenz zwischen dem um die in unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der
VerduRerung stehenden Kosten reduzierten VerduRerungserlds (im Falle einer VerduRerung) bzw.
dem ausgezahlten Betrag einerseits und den nachgewiesenen Anschaffungs- und Anschaffungs-
nebenkosten andererseits. Sollten die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten nicht in der
gesetzlich geforderten Form nachgewiesen werden, werden 30% der Einnahmen aus der VerduRe-
rung der Wertpapiere als kapitalertragsteuerpflichtiger Ertrag fingiert. Bei Anwendung der Er-
satzbemessungsgrundlage besteht grundsatzlich ein Wahlrecht zur Veranlagung zum Abgeltungs-
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teuersatz. Ist die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte Bemessungsgrundlage kleiner als die
tatsachlich erzielten Ertrdge, tritt die Abgeltungswirkung nur insoweit ein, als die Ertrdge der
Hohe nach dem Steuerabzug unterlegen haben. Fiir den dariiber hinausgehenden Betrag besteht
eine Veranlagungspflicht.

Etwaige Wahrungsgewinne oder -verluste, die sich ergeben kdnnen, wenn sich der Anspruch aus
den Wertpapieren mit Bezug auf eine von der Handelswdahrung der Wertpapiere abweichende
Wahrung berechnet oder sich der Wert eines Basiswerts, eines Korbbestandteils oder einer In-
dexkomponente gemaR einer anderen Wdhrung als der Handelswahrung der Wertpapiere be-
stimmt, sind Teil des sich durch die VerduBerung oder Einlosung der Wertpapiere ergebenden
VerduRerungsgewinns oder -verlustes.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt die auszahlende Stelle, sofern bestimm-
te Voraussetzungen erfiillt sind und abhdngig von bestimmten Beschrankungen, negative Kapi-
talertrdge mit Ausnahme solcher aus Aktien, die der Anleger iiber die auszahlende Stelle bereits
realisiert hat. Dies gilt grundsatzlich auch fiir gezahlte Stiickzinsen. VerduRerungsverluste aus
Aktiengeschaften sind nur mit Aktiengewinnen ausgleichsfahig und soweit noch nicht im lau-
fenden Jahr ausgeglichen in den Folgejahren verrechenbar.

Die von der auszahlenden Stelle erhobene Kapitalertragsteuer entsteht in dem Zeitpunkt, in dem
die Kapitalertrdge dem jeweiligen Anleger zuflieRen (8§ 44 Abs. 1 Satz 2 EStG). Dies ist regelma-
Rig der Zeitpunkt, in dem der dem Anleger zustehende Geldbetrag oder die ihm zustehenden
Zinsen (bzw. Kuponzahlungen) oder der Erlds aus der VerduRerung der Wertpapiere dem Anleger
gutgeschrieben wird.

Die auszahlende Stelle nimmt keinen Steuerabzug von den Ertrdgen aus den Wertpapieren vor,
wenn der Anleger ihr eine Nichtveranlagungsbescheinigung der fiir den Anleger zustdandigen Fi-
nanzbehorde vorlegt, aus der sich ergibt, dass fiir den Anleger aus den Ertrdgen aus den Wertpa-
pieren auch fiir die Féille der Giinstigerpriifung nach § 32d Abs. 6 EStG keine Steuer entsteht.

Hat der Anleger der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag zur Beriicksichtigung des
Sparer-Pauschbetrags (siehe nachfolgend in Abschnitt VIII. 1.1.3) erteilt, nimmt die auszahlen-
de Stelle in entsprechender Hohe keinen Steuerabzug vor.

1.1.2 Verluste durch die Wertpapiere

Verluste aus den Wertpapieren, beispielsweise aus einer VerduRerung der Wertpapiere oder so-
weit der dem Anleger gezahlte Geldbetrag hinter den Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkos-
ten der Wertpapiere zuriickbleibt oder aus von dem Anleger etwaig entrichteten Stiickzinsen,
konnen nicht mit positiven Einkiinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden. Sie kon-
nen grundsdtzlich nur mit (der Abgeltungsteuer unterliegenden) Einkiinften des Anlegers aus
Kapitalvermdgen im laufenden oder in den folgenden Veranlagungszeitraumen verrechnet wer-
den.

Verluste aus den Wertpapieren kdnnen mit positiven Kapitalertrdgen, die der einzelne Anleger
bei einer anderen auszahlenden Stelle erlangt, nur im Rahmen der Veranlagung verrechnet wer-
den. Dazu benotigt der Anleger eine Bescheinigung iiber die Hohe des nicht ausgeglichenen Ver-
lusts i.S.d. & 43a Abs. 3 S. 4 EStG, die er bei der die Wertpapiere verwahrenden auszahlenden
Stelle beantragen muss. Der erforderliche Antrag muss der auszahlenden Stelle bis zum 15. De-
zember des laufenden Jahres zugegangen sein. Anderenfalls wird der Verlust aus den Wertpapie-
ren in die folgenden Veranlagungszeitraume fortgeschrieben und kann erst mit kiinftigen positi-
ven Kapitalertrdgen des Anlegers (bei derselben auszahlenden Stelle) verrechnet werden. Nach
Ausstellung einer solchen Verlustbescheinigung entfallt bei der ausstellenden Stelle der Verlust-
iibertrag in das nachste Jahr.

Jedem Anleger, der Verluste aus den Wertpapieren wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines
Angehdrigen der steuerberatenden Berufe einzuholen und priifen zu lassen, ob die Verluste aus
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den Wertpapieren zur Verrechnung mit kiinftigen positiven Kapitalertragen bei derselben auszah-
lenden Stelle in die folgenden Veranlagungszeitraume vorgetragen werden sollen oder ob ein An-
trag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung zur sofortigen Verrechnung mit positiven Kapital-
ertrdgen, beispielsweise mit positiven Kapitalertrdgen bei einer anderen auszahlenden Stelle, im
Rahmen der Veranlagung fiir ihn ratsam ist.

1.1.3 Abzug von Aufwendungen (Werbungskosten) / Sparer-Pauschbetrag

Bei der Ermittlung der Einkiinfte des einzelnen Anlegers aus Kapitalvermdgen ist ein Sparer-
Pauschbetrag von EUR 801 abzuziehen. Bei Ehegatten und eingetragenen Lebenspartnern, die
zusammen veranlagt werden, betrdgt der Sparer-Pauschbetrag EUR 1.602.

Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen, so dass der einzelne
Anleger - neben seinen Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten sowie den unmittelbaren
VerduRerungskosten im Falle einer VerduRerung der Wertpapiere - keine weiteren, ihm entste-
henden Aufwendungen oder Kosten von seinem zu versteuernden Einkommen abziehen kann.
Entstehen dem Anleger beispielsweise Kosten zur Finanzierung der Wertpapiere, sind diese Kos-
ten steuerlich nicht abzugsfahig.

Der Sparer-Pauschbetrag kann bereits beim Abzug von Kapitalertragsteuer durch die auszahlende
Stelle beriicksichtigt werden. Dies setzt allerdings voraus, dass der auszahlenden Stelle ein Frei-
stellungsauftrag des Anlegers nach amtlich vorgeschriebenem Muster vorliegt.

1.1.4 Veranlagung / Einkommensteuererklirung des Anlegers

Der Steuerabzug, den die auszahlende Stelle von den Ertrdgen aus den Wertpapieren vornimmt,
hat grundsatzlich abgeltende Wirkung, so dass der Anleger mit diesen Ertrdgen grundsatzlich
nicht mehr veranlagt wird und sie auch nicht mehr in seiner personlichen Einkommensteuerer-
kldrung angeben muss.

Allerdings kann - abhdngig von der personlichen steuerlichen Situation des einzelnen Anlegers -
in bestimmten Fdllen ein Veranlagungswahlrecht bestehen, beispielsweise wenn dies zu einer
niedrigeren Einkommensteuer des Anlegers fiihrt (Giinstigerpriifung), der Anleger den Sparer-
Pauschbetrag nicht vollstandig ausgeschopft hat oder zur Verrechnung der Ertrdge aus den Wert-
papieren mit Altverlusten oder Verlusten aus Kapitalvermdgen bei einer anderen auszahlenden
Stelle. Auch in diesen Fallen ist der Sparer-Pauschbetrag abzuziehen und der Abzug der tatsdch-
lichen Werbungskosten ausgeschlossen (BMF-Schreiben vom 18. Januar 2016, BStBL. 2016 I S.
85, Tz. 150; Bundesfinanzhof Urteil vom 2. Dezember 2014, VIII R 34/13, BFH/NV 2015, 570
sowie vom 28. Januar 2015, VIII R 13/13, BFH/NV 2015, 582).

Sollten die Ertrdge aus den Wertpapieren allerdings ausnahmsweise nicht der Kapitalertragsteuer
unterliegen, beispielsweise weil die Wertpapiere in einem auslandischen Depot gehalten werden,
muss der Anleger die Ertrdge aus den Wertpapieren in seiner Einkommensteuererkldrung ange-
ben. Die Ertrdge unterliegen aber auch in diesem Fall grundsdtzlich dem 26,375%igen Abgel-
tungsteuersatz (einschlieflich Solidaritdtszuschlag) sowie etwaiger Kirchensteuer.

Wird trotz bestehender Kirchensteuerpflicht des Anlegers keine Kirchensteuer auf die Ertrage aus
den Wertpapieren einbehalten, muss der Anleger die auf die Ertrdge aus den Wertpapieren erho-
bene Kapitalertragsteuer in seiner personlichen Einkommensteuererkldrung angeben und der zu-
standigen Finanzbehorde eine Bescheinigung der auszahlenden Stelle {iber die einbehaltene Ka-
pitalertragsteuer nach § 51a Abs. 2d Satz 2 EStG oder nach § 45a Abs. 2 oder 3 EStG vorlegen.

Jedem Anleger wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines Angehdrigen der steuerberatenden Be-
rufe einzuholen, ob fiir ihn persdnlich eine Veranlagung mit den Ertrdgen aus den Wertpapieren
steuerlich ratsam oder erforderlich ist, welche Angaben er in Bezug auf die Ertrdge aus den
Wertpapieren in seiner personlichen Einkommensteuererkldrung machen muss sowie welche Un-
terlagen und Bescheinigungen dieser beizufiigen sind.
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1.2 Besteuerung der Ertriige bei Zugehdrigkeit zu einem inldndischen Betriebsvermégen

Befinden sich die Wertpapiere in einem inldndischen Betriebsvermdgen, unterliegen die Ertrdge
daraus nicht der Abgeltungsteuer.

Werden die Wertpapiere von einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse
gehalten, so behdlt die auszahlende Stelle gemdR § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG 26,375%
Kapitalertragsteuer (einschlielich Solidaritdtszuschlag) nur von den an den Anleger gezahlten
Zinsen bzw. Kuponzahlungen (sowie einem etwaig gezahlten Spitzenausgleichsbetrag, sofern dieser
als Kapitalertrag im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG anzusehen ist, siehe Abschnitt IX. 1.1.1) ein,
nicht aber gemall § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG von bestimmten Kapitalertrdgen wie Gewinnen aus
der VerdauBerung oder Einlosung der Wertpapiere. Dies gilt auch, wenn die Wertpapiere im
Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder einer Personengesellschaft gehalten werden und
gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird, dass die
Ertrdge aus den Wertpapieren zu den Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs gehdren (8§ 43
Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG).

Sofern die Ertrage aus den Wertpapieren dem 26,375%igen Steuerabzug (einschlieBlich Solidaritats-
zuschlag) unterliegen, hat dieser bei unbeschrankt Steuerpflichtigen keine abgeltende Wirkung, son-
dern wird im Rahmen der Veranlagung des jeweiligen Anlegers auf die von dem Anleger zu zahlende
Steuer angerechnet.

Die dargestellten, fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Privatvermdgen geltenden Beschrankungen
bei der Verlustverrechnung (siehe Abschnitt VIII. 1.1.2) und beim Werbungskostenabzug (siehe
Abschnitt VIII. 1.1.3) gelten nicht. Es findet daher ein Betriebsausgabenabzug nach den
allgemeinen Bestimmungen statt. Gleiches gilt grundsatzlich auch fiir den Abzug von Verlusten unter
Beriicksichtigung der Mindestbesteuerung (§ 10d EStG). Allerdings kdnnen Verluste aus den
Wertpapieren moglicherweise als Verluste aus Termingeschaften von der Verrechnung mit sonstigen
Gewinnen des Unternehmens oder mit Ertrdagen des Unternehmers aus anderen Einkunftsarten
ausgeschlossen sein, § 15 Abs. 4 Satze 3ff. EStG.

Der besondere Einkommensteuersatz fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdégen in Hohe von 26,375%
(einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) zzgl. etwaiger Kirchensteuer kommt nicht zur Anwendung.

Bei natiirlichen Personen unterliegen die Einkiinfte stattdessen dem  persdnlichen
Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritdtszuschlag und etwaiger Kirchensteuer sowie ggf. (bei
gewerblichen Einkiinften) der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belastung mit
Gewerbesteuer hdngt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde(n) ab, in der/ denen der
jeweilige Anleger seine Betriebstdtte(n) in Deutschland unterhdlt. Eine anfallende Belastung mit
Gewerbesteuer kann allerdings nach MaRgabe des § 35 EStG auf die Einkommensteuer des Anlegers
angerechnet werden.

Sofern der jeweilige Anleger korperschaftsteuerpflichtig ist, unterliegen die Ertrdge aus den
Wertpapieren sowohl der 15%igen Korperschaftsteuer (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf, damit
insgesamt 15,825%) als auch in der Regel der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hdngt
grundsdtzlich von dem Hebesatz der Gemeinde(n) ab, in der/ denen die jeweilige Korperschaft ihre
Betriebstdtte(n) in Deutschland unterhilt. Die Gewerbesteuer kann weder auf die Korperschaftsteuer
angerechnet noch kann sie bei der Berechnung des zu versteuernden Einkommens der Korperschaft
als Betriebsausgabe abgezogen werden.

Werden die Wertpapiere von einer Personengesellschaft gehalten, unterliegen die Ertrdge daraus,
soweit es sich bei den Gesellschaftern um natiirliche Personen handelt, dem personlichen
Einkommensteuersatz der einzelnen Gesellschafter (zzgl. Solidaritdtszuschlag und etwaiger
Kirchensteuer) sowie - im Falle einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) -
auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der Gesellschaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit
Gewerbesteuer hangt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der/ denen die
Personengesellschaft ihre Betriebstdtte(n) in Deutschland unterhdlt. Ist die Personengesellschaft
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selbst nicht gewerbesteuerpflichtig und hadlt die natiirliche Person die Beteiligung an ihr im
Betriebsvermdgen, unterfillt der Ertrag der Gewerbesteuer auf Ebene des Gesellschafters. Die
Belastung der Gesellschaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die
Einkommensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Soweit an der Personengesellschaft Korperschaften beteiligt sind, unterliegen die Ertrage aus den
Wertpapieren auf Gesellschafterebene der 15,825%igen Korperschaftsteuer (einschlielRlich Solidari-
tdtszuschlag). Im Falle einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) unterliegen
die Ertrage der Gewerbesteuer auf Ebene der Personengesellschaft. Ist die Personengesellschaft nicht
gewerbesteuerpflichtig, unterliegen die den Korperschaften zuzurechnenden Ertrdge aus den Wertpa-
pieren der Gewerbesteuer auf Ebene der Korperschaften.

1.3 Besteuerung der Ertriige bei Steuerausléindern

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansdssig sind, miissen die Ertrdge aus den
Wertpapieren nicht in Deutschland versteuern, es sei denn (i) die Wertpapiere sind dem
Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebstdtte (einschlieBlich der durch einen standigen Vertreter
begriindeten Betriebstédtte) steuerlich zuzurechnen, oder (ii) die Ertrdge aus den Wertpapieren
gehdren aus anderen Griinden zu den steuerpflichtigen inldndischen Einkiinften (z.B. als bestimmte,
mit inldndischem Grundbesitz o0.d. besicherten Kapitalforderungen, § 49 Abs. 1 Nr. 5 lit. ¢) EStG oder
als Ertrage aus einem Tafelgeschdft, § 49 Abs. 1 Nr.5 lit.d) EStG).

Sofern die Ertrdge aus den Wertpapieren zu den steuerpflichtigen inlandischen Einkiinften gehoren
sollten, unterliegen sie grundsdtzlich - wie bei Steuerinlindern - der 26,375%igen
Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag). Die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
auf die Ertrage aus den Wertpapieren kann durch den Steuerabzug als abgegolten gelten. In diesem
Fall unterbleibt eine Veranlagung des ausldndischen Anlegers und die Belastung mit deutscher
Kapitalertragsteuer ist definitiv, soweit die deutsche Kapitalertragsteuer nicht aufgrund eines
anwendbaren Doppelsteuerungsabkommens oder nach MalRgabe von § 44a Abs. 9 EStG zu erstatten
ist.

1.4 Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent tibernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die auszahlende Stelle.

1.5 Keine Anwendung des Investmentsteuergesetzes

Das Investmentsteuergesetz (InvStG) findet nach Ansicht des Emittenten auf die Wertpapiere keine
Anwendung, weil der Emittent in der Verwendung der Anlagegelder frei ist, er deshalb kein
Investmentvermdgen im Sinne von § 1 Abs. 1 KAGB darstellt und die Wertpapiere damit auch nicht,
wie von § 1 Abs. 1 Satz 1 InvStG vorausgesetzt, als Anteile an OGAW oder AIF im Sinne von §1
Abs. 2 bzw. Abs. 3 KAGB anzusehen sind.

Sollten die Bestimmungen des InvStG entgegen der Auffassung des Emittenten auf die Wertpapiere
anzuwenden sein, konnen sich fiir den Anleger von den Abschnitten 0 bis 0 abweichende
Steuerfolgen ergeben.

1.6 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb der Wertpapiere von Todes wegen sowie deren Schenkung unter Lebenden kdnnen der
Erbschaft- und Schenkungsteuer unterliegen, soweit der Erblasser zum Zeitpunkt seines Todes, der
Schenker zur Zeit der Ausfiihrung der Schenkung oder der Erwerber zur Zeit der Entstehung der
Steuer (8 9 ErbStG) in Deutschland einen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat oder
sich aufgrund der deutschen Staatsangehodrigkeit einer dieser Personen eine unbeschrankte oder
(erweiterte) beschrankte Steuerpflicht ergibt. Sind weder der Erblasser, Schenker oder Erwerber im
maligeblichen Zeitpunkt Inldnder, so kann jedoch das deutsche Inlandsvermdgen der deutschen
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Erbschaft- und Schenkungssteuer unterliegen, so z.B. Wertpapiere, die einer inldndischen
Betriebsstatte zugeordnet sind oder Kapitalforderungen, die mit inldndischem Grundvermdgen
besichert sind.

Ubertragungen von Kapitalanlagen gelten grundsatzlich als entgeltliche VerduRerungsgeschifte, die
der Kapitalertragsteuer unterliegen. Teilt der Anleger der auszahlenden Stelle unter Angabe der in
§ 43 Abs. 1 S. 5 EStG bezeichneten Daten mit, dass es sich um eine unentgeltliche Ubertragung von
Kapitalanlagen handelt, so ist die auszahlende Stelle verpflichtet, diesen Umstand und die
mitgeteilten Daten der Finanzverwaltung zu dbermitteln. In diesem Fall unterbleibt der
Kapitalertragsteuereinbehalt, da der neue Glaubiger der Kapitalertrdge steuerlich beziiglich der
Anschaffungskosten in die Rechtstellung des bisherigen Anlegers tritt.

Unterliegt der Erwerb der Erbschaft- und Schenkungsteuer, wird der steuerpflichtige Erwerb nach
Beriicksichtigung von Freibetrdgen - abhdngig von der Steuerklasse, die von dem personlichen
Verhdltnis des Erwerbers zum Erblasser oder Schenker abhdngt - mit Steuersatzen zwischen 7% und
50% besteuert.

1.7 Sonstige Steuern

In Deutschland wird derzeit auf den Erwerb und die VerduRerung von Wertpapieren noch keine
Borsenumsatz-, Gesellschafts-, Finanztransaktions- oder vergleichbare Steuer erhoben. Allerdings
plant Deutschland mit anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union die Einfiihrung einer solchen
Finanztransaktionssteuer.  Bisher ist noch nicht abzusehen, ob und wann die
Finanztransaktionssteuer eingefiihrt wird und welche Finanztransaktionen besteuert werden sollen.
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2. Besteuerung in Osterreich

Die folgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung der Partizipationszertifikate und Open-End
Partizipationszertifikate (die "Wertpapiere") in Osterreich erhebt keinen Anspruch auf eine umfas-
sende Darstellung aller fiir eine Investition in die Wertpapiere im Einzelfall notwendigen Informatio-
nen. Sie enthilt lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die Rechtsauffassung des Emittenten auf
der Grundlage der derzeitigen Rechtslage im Hinblick auf die Besteuerung von Ertrdgen aus den
Wertpapieren. Es konnen hierbei jedoch nicht alle Fragen der Besteuerung beurteilt werden, insbe-
sondere werden nicht die personlichen steuerlichen Verhaltnisse des Anlegers beriicksichtigt. Jedem
Anleger wird empfohlen, den seine personlichen Verhaltnisse beriicksichtigenden Rat seines steuerli-
chen Beraters einzuholen.

Die Darstellung basiert auf den zum Zeitpunkt des Datums des Basisprospekts geltenden steuerlichen
Vorschriften und der Verwaltungspraxis in Osterreich; diese konnen (auch riickwirkend) Anderungen
unterliegen.

Am 14. August 2015 wurde das Steuerreformgesetz 2015/2016 im Bundesgesetzblatt kundgemacht.
Dieses sieht die Erhdhung der Kapitalertragsteuer sowie des Sondersteuersatzes gemalR § 27a EStG
fiir die meisten Kapitaleinkiinfte natiirlicher Personen ab 1. Januar 2016 auf 27,5% vor. Die Ver-
lustverrechnungsmaglichkeiten dnderten sich ab diesem Zeitpunkt ebenfalls. Fiir Zufliisse bis 31. De-
zember 2015 betrug der Sondersteuersatz grundsatzlich 25%.

2.1 Natiirliche Personen
2.1.1 Anleger hat einen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich

Die nachfolgenden Ausfiihrungen gehen von der Annahme aus, dass die Wertpapiere verbrieft sind
und dass sie in rechtlicher und tatsdchlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten
werden. Fiir nicht verbriefte Derivate gelten sie dann, wenn die auszahlende Stelle eine der Kapital-
ertragsteuer entsprechende Steuer freiwillig abfiihrt.

Werden Ertrdge aus den Wertpapieren von einer inldndischen depotfiihrenden oder auszahlenden
Stelle ausbezahlt, so hat diese 27,5% Kapitalertragsteuer einzubehalten und an die Finanzbehdrden
abzufiihren. Ertrdge aus den Wertpapieren umfassen (i) Ertrdge anldsslich der Ausiibung, Tilgung o-
der Kiindigung der Wertpapiere und (ii) VerdauRerungsertrdge. Wertpapiere mit basiswertabhangiger
Riickzahlung werden von der Osterreichischen Finanzverwaltung grundsatzlich als Zertifikate beur-
teilt. Demnach sind Zertifikate verbriefte Kapitalforderungen, mit der die Wertentwicklung eines zu-
grunde gelegten Basiswertes abgebildet wird und die dem Kaufer ein Recht auf Zahlung eines Geld-
oder Abrechnungsbetrages einrdumt, dessen Hohe vom Wert des zugrunde liegenden Basiswertes ab-
hangt. Basiswerte konnen unter anderem Aktien, Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, Anleihen oder
Edelmetalle sein. Ertrdge aus solchen Wertpapieren werden von der osterreichischen Finanzverwal-
tung als Einkiinfte aus Derivaten gemal} § 27 Abs. 4 Einkommensteuergesetz (EStG) beurteilt.

Durch die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ist die Einkommensteuer hinsichtlich der Ertrdge ge-
mald § 97 Abs 1 EStG grundsdtzlich abgegolten (Endbesteuerungswirkung) wenn die Wertpapiere im
Privatvermdgen gehalten werden. Der Anleger ist daher nicht verpflichtet, allfillige Kapitalertrage
aus den Wertpapieren in seine Einkommensteuererkldarung aufzunehmen.

Der Anleger kann gemal3 § 27a Abs 5 EStG die Veranlagung der Kapitalertrage zum Einkommensteu-
ertarif beantragen. Die Kapitalertragsteuer wird diesfalls auf die Einkommensteuer angerechnet bzw.
mit dem Ubersteigenden Betrag riickerstattet. Dies kann beispielsweise sinnvoll sein, wenn die nach
dem Einkommensteuertarif zu erhebende Einkommensteuer geringer ist als die Kapitalertragsteuer.

Aufwendungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren (Spesen, Provisionen, etc.) diirfen gemald §
20 Abs 2 EStG steuerlich nicht geltend gemacht werden (Abzugsverbot).

Diese Ausfiihrungen gelten mit Ausnahme der Endbesteuerungswirkung (siehe oben) unabhédngig da-
von, ob die Wertpapiere im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.
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Grundsatzlich ist ein Verlustausgleich gemdR § 27 Abs 8 EStG innerhalb der Einkiinfte aus Kapital-
vermdgen zuldssig. Verluste aus der VerduRerung bzw. Einlosung der Wertpapiere kdonnen jedoch we-
der mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten noch mit Zu-
wendungen von Privatstiftungen ausgeglichen werden. Weiters diirfen Verluste aus Kapitalvermdgen,
dessen Einkiinfte mit dem Sondersteuersatz von 27,5% besteuert wiirden, auch nur mit Einkiinften
aus Kapitalvermdgen, die mit dem Sondersteuersatz besteuert werden, verrechnet werden.

Halt eine natiirliche Person die Wertpapiere im Betriebsvermdgen, so sind Verluste aus der Einlosung
oder der VerduRerung der Wertpapiere vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertstei-
gerungen von anderen Wirtschaftsgiitern und Derivaten, die mit dem Sondersteuersatz von 25% bzw.
27,5% besteuert sind, sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein ver-
bleibender Uberhang darf nur zu 55% mit den anderen betrieblichen Einkiinften ausgeglichen wer-
den.

Erfolgt die Auszahlung der Kapitalertrdge nicht durch eine dsterreichische Auszahlende Stelle, muss
der Anleger die Einkiinfte in seine Einkommensteuererkldrung aufnehmen und sie werden zum Son-
dersteuersatz von 27,5% veranlagt. Es gelten die gleichen Verlustverrechnungsbeschrankungen wie
oben im Zusammenhang mit Kapitaleinkiinften, die dem KESt-Abzug unterliegen, erldutert. Auch die
Option zur Regelbesteuerung bleibt bestehen.

Bei Wegzug aus Osterreich werden die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen bis zum Zeitpunkt des Wegzu-
ges grundsdtzlich der Einkommensteuer unterworfen. Bei Wegzug innerhalb der EU bzw. des EWR
(unter bestimmten Voraussetzungen die Amtshilfe betreffend) wird die Besteuerung auf Antrag bis
zur tatsachlichen Realisierung der Einkiinfte ausgesetzt. Dies gilt fiir nicht im Betriebsvermdgen ge-
haltene Wertpapiere. Fiir den Fall der Verlegung eines Depots ins Ausland gelten ebenfalls Sonderre-
geln. Bei im Betriebsvermdgen gehaltenen Wertpapieren fillt die Steuer in jedem Fall an, kann je-
doch in der Regel auf sieben Jahre verteilt entrichtet werden.

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen Eidgenossenschaft iiber
die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt wurde mit dem Inkrafttreten des Au-
tomatischer Informationsaustausch-Abkommens ("AIA-Abkommen") zwischen der EU und der
Schweiz am 1. Januar 2017 vollstandig aufgehoben, sodass bisher unter das Abkommen fallende Ein-
kiinfte nun vom Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz (sieh unten) umfasst sind. Das Abkommen zwi-
schen der Republik Osterreich und dem Fiirstentum Liechtenstein {iber die Zusammenarbeit im Be-
reich der Steuern ("Steuer-Abkommen") wurde im Hinblick auf die Implementierung des AIA-
Abkommens zwischen Osterreich und Liechtenstein ebenfalls mit 1. Januar 2017 einer Revision un-
terzogen, sodass bestimmte Konten von am 31. Dezember 2016 bestehenden steuerlich transparen-
ten Vermogensstrukturen und von steuerlich intransparenten Vermdgensstrukturen weiterhin unter
das Steuerabkommen fallen und vom automatischen Informationsaustausch ausgenommen sein kon-
nen. Das Steuer-Abkommen sieht vor, dass liechtensteinische Zahlstellen im Fall von in Osterreich
ansdssigen betroffenen Personen (das sind im wesentlichen natiirliche Personen im eigenen Namen
und als nutzungsberechtigte Personen von Vermdgenswerten, die von einer Sitzgesellschaft gehalten
werden) auf, unter anderem, Zinsertrage, Dividendenertrdge und VerdulRerungsgewinne aus Vermo-
genswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind,
eine der dsterreichischen Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe des jeweils in Osterreich
giiltigen Steuersatzes (derzeit 25% bzw. 27,5%) zu erheben haben. Dasselbe gilt fiir Vermdgenswerte
von in der Republik Osterreich ansissigen Personen, die von einer liechtensteinischen Zahlstelle
verwaltet werden. Diese Steuer hat Abgeltungswirkung, soweit das EStG fiir die der Steuer unterlie-
genden Ertrage Abgeltungswirkung vorsieht. Der Steuerpflichtige hat die Moglichkeit, statt der Erhe-
bung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die liechtensteinische
Zahlstelle ermdchtigt, der zustandigen Osterreichischen Behorde die Ertrage eines Kontos oder De-
pots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung einbezogen werden miissen.

2.1.2 Umqualifizierungsrisiko
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Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnten Wertpapiere ausldndischer Emittenten als Anteile an ei-
nem ausldndischen Kapitalanlagefonds qualifiziert werden.

GemdlR & 188 InvFG gelten als ausldndischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen
Veranlagung in Wertpapieren ("OGAW"), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, (ii) Al-
ternative Investmentfonds ("AIF") im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes
("AIFMG"), deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im
Sinne des AIFMG und (iii) subsididr, jeder einem ausldndischen Recht unterstehende Organismus,
unabhdngig von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem Gesetz, der Satzung oder der tat-
sichlichen Ubung nach den Grundsitzen der Risikostreuung angelegt ist, sofern ein Fall der Niedrig-
besteuerung im Ansdssigkeitsstaat gegeben ist. Betreffend die Definition eines AIF sind die Richtli-
nien der Osterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) zu beachten. Jedem Anleger wird empfohlen, zur
diesbeziiglichen Gesetzesinterpretation und Verwaltungspraxis den Rat seines personlichen Steuerbe-
raters einzuholen.

Nach derzeitiger Verwaltungspraxis (Investmentfondsrichtlinien 2008) ist bei Indexprodukten, deren
Riickzahlung nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere abhdngig ist, ein auslandischer
Investmentfondsanteil nicht anzunehmen, wenn (i) fiir Zwecke der Emission ein liberwiegender tat-
sachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder dessen Treuhdnder unterbleibt (kein
"asset backing") und (ii) kein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Das Risiko der Umqualifizierung
in ausldandische Investmentfonds kann Wertpapiere auf Investmentanteile, Indizes und Korbe von
Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren, Edelmetallen, Wechselkursen und anderen Basiswerten
treffen, wenn (i) die Wertpapiere nicht zu mehr als 50% des Nennbetrages oder eingesetzten Kapi-
tals pro Stiick kapitalgarantiert sind und (ii) den Wertpapieren Investmentanteile oder Korbe mit
mehr als fiinf Basiswerten zugrunde liegen. Unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren
Wertentwicklung von einem Index abhdngig ist, gelten nach derzeitiger Verwaltungspraxis nicht als
auslandische Investmentfondsanteile.

Sollten Wertpapiere in Anteile an auslandischen Kapitalanlagefonds umqualifiziert werden, sind die-
se wie folgt zu besteuern. Anteile an ausldndischen Investmentfonds werden fiir Zwecke der Ein-
kommensteuer als transparent behandelt. Sowohl ausgeschiittete als auch nicht ausgeschiittete Er-
trage unterliegen der Einkommensteuer. Nicht ausgeschiittete Ertrdge gelten als fiir steuerliche Zwe-
cke unabhdngig von der Art der Einkiinfteermittlung bei Auszahlung der Kapitalertragsteuer, zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Steuerdaten durch die Meldestelle oder zum Fondsjahresende als
ausgeschiittet (sogenannte "ausschiittungsgleiche Ertrdge"). Hat ein ausldandischer Kapitalanlage-
fonds keinen steuerlichen Vertreter in Osterreich und wurden die ausschiittungsgleichen Ertrige der
Finanzbehdrde auch nicht vom Anleger selbst nachgewiesen, werden diese Ertrdge nach einer pau-
schalen Berechnungsmethode bemessen. Diese Berechnung fiihrt in der Regel zu einer hoheren Steu-
erbemessungsgrundlage. Die Besteuerung erfolgt grundsatzlich mit 27,5%. Gewinne aus dem Verkauf
auslandischer Investmentfondsanteile unterliegen grundsdtzlich der 27,5%igen Kapitalertragsteuer
bzw. der Sondereinkommensteuer in Héhe von 27,5%. Daneben werden Ertrdge, die keine Einkiinfte
aus Kapitalvermogen sind, dem Normalsteuersatz unterworfen.

2.1.3 Anleger hat keinen Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt in Osterreich

Hat der Anleger (natiirliche Person) keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich,
sind Zinsen und Kapitalertrdge aus der Ausiibung, Tilgung, Kiindigung oder VerdufRerung der Wertpa-
piere nicht in Osterreich einkommensteuerpflichtig, sofern der Emittent weder in Osterreich ansissig
ist noch Geschaftsleitung oder Sitz im Inland hat noch eine inldndische Zweigstelle eines auslandi-
schen Kreditinstitutes ist. Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrankten
Steuerpflicht, so kann unter bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzugs ab-
gesehen werden. Der Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut
(auszahlende Stelle) seine Ausldandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Basierend auf dem sogenannten "OECD Common Reporting Standard" tauschen Staaten, die sich zu
dessen Anwendung verpflichtet haben (Teilnehmende Staaten), erstmals ab 2017 fiir das Jahr 2016
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potentiell steuererhebliche Informationen iber Finanzkonten aus, die von Personen in einem ande-
ren Teilnehmenden Staat als deren Ansdssigkeitsstaat unterhalten werden. Osterreich wurde ein wei-
teres Jahr zur Umsetzung dieser Regelungen zum automatischen Informationsaustausch gewahrt.

Mit dem Gemeinsamer Meldestandard-Gesetz - GMSG, welches mit 1. Januar 2016 in Kraft trat, wurde
die diesbeziiglichen EU Richtlinie (2014/107/EU) in nationales Osterreichisches Recht umgesetzt.
Das GMSG regelt fiir Zwecke des verpflichtenden automatischen Informationsaustausches zwischen
Osterreich und den zustindigen Behorden der EU Mitgliedstaaten bzw. teilnehmenden Nicht EU Mit-
gliedstaaten die Melde- und Sorgfaltspflichten der meldenden Finanzinstitute in Bezug auf jene In-
formationen, welche von den meldenden Finanzinstituten an die zustdndigen Osterreichischen Fi-
nanzamter {ibermittelt werden miissen. Grundsdtzlich gilt das GMSG fiir Besteuerungszeitraume ab
dem 1. Janner 2017. Die Meldung hat jeweils bis Ende des Monates Juni eines Kalenderjahres fiir
den davor liegenden Meldezeitraum zu erfolgen. Erste Meldungen fiir den Zeitraum zwischen 1. Okto-
ber und 31. Dezember 2016 betreffend bestimmte Daten von Neukonten haben bereits bis 30. Juni
2017 zu erfolgen.

Das EU-Quellensteuergesetz, auf dessen Basis bisher eine Quellenbesteuerung von Zinszahlungen an
in einem anderen EU Mitgliedstaat ansédssige natiirliche Personen erfolgte, wurde mit 31. Dezember
2016 auler Kraft gesetzt.

2.2 Kapitalgesellschaften

Zinseinkiinfte und Kapitalertrdge aus der Ausiibung, Tilgung, Kiindigung oder VerduRerung der
Wertpapiere unterliegen der Korperschaftsteuer von 25%.

Die einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet. Zur Vermei-
dung des Kapitalertragsteuerabzuges kann gegeniiber dem zum Abzug der Kapitalertragsteuer
verpflichteten Kreditinstitut eine Erklarung abgegeben werden, dass die Kapitalertrdge Betriebs-
einnahmen darstellen (Befreiungserkldrung gemdR § 94 Z 5 EStG). Voraussetzung fiir die Unter-
lassung des Kapitalertragsteuerabzuges ist weiters die Hinterlegung der Wertpapiere auf dem
Depot eines Kreditinstitutes.

Verluste aus der Ausiibung, Tilgung, Kiindigung oder VerduRerung der Wertpapiere sind grund-
satzlich ausgleichsfahig bzw. vortragsfahig. Verluste aus Betrieben, deren Unternehmensschwer-
punkt im Verwalten unkorperlicher Wirtschaftsgiiter gelegen ist, sind jedoch ausschlieRlich mit
positiven Einkiinften aus dieser Betdtigung oder diesem Betrieb friihestmdglich zu verrechnen.

2.3 Privatstiftungen

Die obigen Ausfiihrungen gelten grundsdtzlich auch fiir Privatstiftungen. Zinsen und Kapitaler-
trdge aus der Ausiibung, Tilgung, Kiindigung oder VerdulRerung der Wertpapiere unterliegen je-
doch nicht dem Sondersteuersatz von 27,5% sondern gemaRR § 13 Abs. 3 KStG grundsatzlich der
sogenannten Zwischensteuer von 25%. Die Zwischensteuer ist auf die Kapitalertragsteuer von
Zuwendungen der Privatstiftung an Begiinstigte anrechenbar. Einkiinfte, die auf Grund einer
Umgqualifizierung in einen Kapitalanlagefonds (siehe oben), nicht unter die Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen fallen, wiirden der 25%igen Korperschaftsteuer unterliegen.

2.4 Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird nicht mehr erhoben.

Schenkungen sind grundsétzlich dem Finanzamt anzuzeigen. Diese Meldeverpflichtung gilt fiir
Schenkungen unter Lebenden, wenn der Schenker oder der Erwerber zur Zeit der Ausfithrung der
Schenkung einen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Bei juristischen Perso-
nen sind der Sitz oder die Geschaftsleitung im Inland maRgeblich. Von der Anzeigepflicht befreit
sind Schenkungen zwischen nahen Angehorigen, wenn der Wert aller Schenkungen innerhalb eines
Jahres EUR 50.000 nicht iibersteigt sowie Schenkungen zwischen anderen Personen, wenn der Wert
aller Schenkungen innerhalb eines Zeitraumes von fiinf Jahren insgesamt EUR 15.000 nicht iiber-
steigt. Diese Meldeverpflichtung st keine Besteuerung der Schenkung in Osterreich aus; eine Ver-
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letzung der Meldeverpflichtung stellt jedoch eine Finanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geld-
strafe von bis zu 10% des Wertes des durch die nicht angezeigten Schenkungen {ibertragenen Ver-
mogens geahndet wird.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (Osterreichische oder auslandische) privatrechtliche Stif-
tungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangsteuer
nach dem Stiftungseingangsteuergesetz ("StiftEG"). Die Steuerpflicht entsteht, wenn der Zuwenden-
de und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewdhnlichen Aufent-
halt, den Sitz oder den Ort der Geschiftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuer-
pflicht bestehen beziiglich Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinne des § 27
Abs. 3 und 4 EStG (ausgenommen Anteile an Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen
Einkiinfte der besondere Steuersatz von 25% oder 27,5% anwendbar ist. Die Steuerbemessungs-
grundlage ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abziiglich Schulden und Lasten zum
Zeitpunkt der Vermogensiibertragung. Der Steuersatz betrdgt generell 2,5%, in speziellen Fillen je-
doch 25%. Sonderregelungen gelten im Anwendungsbereich des Steuerabkommens Oster-
reich/Liechtenstein.

Aulerdem kann die unentgeltliche Ubertr.ggung der Wertpapiere gemdld § 27 Abs. 6 Z 1 EStG den An-
fall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen.

2.5 Sonstige Steuern

In Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Wertpapiere fillt in Osterreich
keine Stempel-, Emissions-, Registrierungs- oder dhnliche Steuer oder Abgabe an. Vermdgensteuer
wird in Osterreich gegenwirtig nicht erhoben. Es ist geplant, eine Finanztransaktionsteuer im Rah-
men der verstirkten Zusammenarbeit einer Gruppe von 10 europdischen Lindern (darunter Oster-
reich, Deutschland, Frankreich, Italien und Spanien) einzufiihren. Es ist derzeit noch nicht klar, ob
und in welcher Form diese tatsachlich eingefiihrt wird. Am 8. Dezember 2015 hat die Gruppe eine
gemeinsame Stellungnahme zur Konkretisierung der diesbeziiglichen Plane abgegeben, darin waren
erste Schritte zur Einfilhrung einer Finanztransaktionssteuer im Jahr 2016 geplant. Die Verhandlun-
gen dariiber sind jedoch bis dato noch nicht abgeschlossen. Es ist daher nicht ausgeschlossen, dass
eine solche Transaktionssteuer in Zukunft im Rahmen der Anschaffung, der Ausiibung, der Riickzah-
lung oder der Kiindigung der Wertpapiere erhoben wird.

2.6 Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent iibernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die Auszahlende Stelle.
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3. Besteuerung in Luxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsétzlicher Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg zum
Zeitpunkt des Datums des Basisprospekts anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgenden Infor-
mationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstandige Beschreibung aller mdglichen steuerlichen
Erwdagungen darzustellen, die fiir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein kdnnen. Die
folgenden Informationen dienen lediglich einer grundsatzlichen Vorabinformation. Sie stellen keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche angesehen werden. Zu-
kiinftige Anleger sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwalte zu Rate ziehen, um sich iiber beson-
dere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Rechtsordnung
erwachsen kdnnen.

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansissigkeit
lediglich auf die Veranlagung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Samtliche
Verweise in diesem Teil beziiglich Steuern, Abgaben und Gebiihren beziehen sich ausschlieRlich auf
luxemburgische steuerliche Konzepte unter Ausschluss aller anderen Konzepte. Bitte beachten Sie
weiterhin, dass ein Verweis auf die luxemburgische Einkommensteuer zugleich den Verweis auf die
Korperschaftsteuer (impdt sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impdét commercial com-
munal), den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour lemploi) sowie die personliche Einkom-
mensteuer (impét sur le revenu) enthdlt. Anleger kdnnen ferner der Vermdgenssteuer (impét sur la
fortune) sowie weiteren Steuern, Gebiihren und Abgaben unterliegen. Korperschaftsteuer, Gewerbe-
steuer und Solidaritatszuschlag finden auf die meisten Gesellschaften Anwendung, die zum Zweck
der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg ansdssig sind. Natiirliche Personen unterliegen als Steu-
erzahler grundsétzlich der Einkommensteuer sowie dem Solidaritatszuschlag. Eine natiirliche Person
kann in ihrer Form als Steuerzahler unter besonderen Umstdnden der Gewerbesteuer unterliegen, so-
weit sie ein Gewerbe ausfiihrt.

3.1 Steuerwohnsitz von Inhabern in Luxemburg

Ein Inhaber der Wertpapiere wird in Luxemburg weder unbeschrankt steuerpflichtig, noch als solcher
behandelt, aufgrund der bloRen Inhaberschaft oder der Ausiibung, Kiindigung, Ablieferung und/oder
Vollstreckung der Wertpapiere.

3.2 Ertragsbesteuerung der Inhaber der Wertpapiere
3.2.1 Ansiissige Inhaber der Wertpapiere

In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

In Luxemburg ansdssige Inhaber der Wertpapiere miissen zugeflossene Ertrdge und Zinszahlungen in
das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit diese nicht bereits der endgiiltigen 20%igen
Quellensteuer gemdl dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterlagen. Sie sind bei Riickzahlung des
von ihnen investierten Nennbetrags keiner luxemburgischen Einkommensteuer unterworfen. Unter
Ertrag ist der VerduRerungsertrag bzw. Ertrage im Zusammenhang mit der Ausiibung, Tilgung oder
Kiindigung der Wertpapierezu verstehen.

Inhaber, bei denen es sich um in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen handelt, die im Rahmen
der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, miissen bei der VerduRerung von fest verzinsten
Wertpapiere keine Steuern auf VerdulRerungsgewinne entrichten, sofern nicht die VerdulRerung der
Wertpapiere vor dem Erwerb der Wertpapiere erfolgt oder die Wertpapiere innerhalb von sechs Mona-
ten nach dem Erwerb dieser Wertpapiere verdaullert werden. Bei Riickkauf, Riicknahme, Kiindigung
oder Umtausch der Wertpapiere miissen in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen jedoch den An-
teil des Riickkauf-, Riicknahme-, Kiindigungs- oder Umtauschpreises, der den Stiickzinsen oder dem
Gewinn auf den Wertpapieren entspricht, ihrem steuerpflichtigen Einkommen zurechnen, soweit die-
ser Stiickzins gesondert ausgewiesen ist. Eine natiirliche Person, die im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermdgens handelt, und bei Verkauf, Kiindigung oder Tausch der Wertpapiere einen Gewinn re-
alisiert, hat die Differenz zwischen dem Verkaufs-, Kiindigungspreis und dem Anschaffungspreis der
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Wertpapiere zu versteuern, soweit die Wertpapiere keiner festen Verzinsung unterliegen (sog. Zero-
Coupons).

Im Falle der Kiindigung, des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerdulRerung der Wertpa-
piere unterliegen die in Ausiibung einer gewerblichen oder professionellen Tdtigkeit erzielten Ge-
winne in den Handen einer natiirlichen Person, die zum Zweck der Luxemburger Besteuerung in Lu-
xemburg ansdssig ist oder die eine Betriebstdtte oder einen standigen Vertreter in Luxemburg unter-
halt, der oder dem die Wertpapiere zuzurechnen sind, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als
Einkiinfte ist die Differenz zwischen a) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag und b) dem
niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der Wertpapiere anzusehen.

In Luxemburg ansdssige Gesellschaften

In Luxemburg ansdssige Gesellschaften (société de capitaux), die Inhaber der Wertpapiere sind, be-
ziehungsweise nicht in Luxembourg ansdssige Gesellschaften, die eine Betriebstdtte oder einen
standigen Vertreter in Luxemburg haben, der oder dem die Wertpapiere zuzurechnen sind, miissen
zugeflossene Zinszahlungen in das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen. Zinseinkommen un-
terliegen der Korperschaftsteuer.

Im Falle des Verkaufs oder der anderweitigen VerduRerung der Wertpapiere sind die von einer Kapi-
talgesellschaft (société de capitaux) erzielten Gewinne in ihrem steuerbaren Gewinn mit einzuschlie-
Ren, insoweit die Gesellschaft zum Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansdssig ist, eine Betriebs-
statte oder einen stdndigen Vertreter in Luxemburg unterhdlt, zu der die Wertpapiere zuzurechnen
sind. Als Einkiinfte ist die Differenz zwischen a) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag
und b) dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der Wertpapiere anzuse-
hen.

In Luxemburg Ansdssige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Inhaber der Wertpapiere, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen, wie z.B. dem abgednder-
ten Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Investmentfonds, dem abgednderten Gesetz vom
13. Februar 2007 {iber Spezialfonds, dem Gesetz vom 12. Mai 2007 iiber die Gesellschaft zur Verwal-
tung von Familienvermdgen oder dem Gesetz vom 23. Juli 2016 {iber reservierte alternative Invest-
mentfonds (die fiir eine steuerliche Behandlung als Spezialfonds optieren), sind in Luxemburg von
der Korperschaftsteuer befreit. Zinseinkommen aus den Wertpapieren sowie Gewinne durch deren
Verkauf oder anderweitigen VerdauRerung unterliegen keiner Einkommensteuer.

3.2.2 Nicht in Luxemburg ansdiissige Inhaber der Wertpapiere

Nicht in Luxemburg ansdssige Wertpapierinhaber, die weder eine Betriebsstdtte noch einen standi-
gen Vertreter in Luxemburg haben, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, unterliegen nicht der
luxemburgischen Einkommensteuer.

Nicht in Luxemburg ansdssige Wertpapierinhaber, die eine Betriebsstatte oder einen standigen Ver-
treter in Luxemburg haben, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, miissen zugeflossene Zins-
zahlungen in das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit diese nicht bereits der endgiil-
tigen 20%igen Quellensteuer gemaR dem abgednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterlagen.
Sie sind bei Riickzahlung des von ihnen investierten Nennbetrags keiner luxemburgischen Einkom-
mensteuer unterworfen.

Bei Riickkauf, Riicknahme, Kiindigung oder Umtausch der Wertpapiere miissen nicht in Luxemburg
ansdssige natiirliche Personen, die eine Betriebsstdtte oder einen stdndigen Vertreter in Luxemburg
haben, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, jedoch den Anteil des Riickkauf-, Riicknahme-,
Kiindigungs- oder Umtauschpreises, der den Stiickzinsen oder dem Gewinn auf den Wertpapieren ent-
spricht, ihrem steuerpflichtigen Einkommen zurechnen, soweit dieser Gewinn gesondert als Stiickzins
ausgewiesen ist. Eine natiirliche Person, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens han-
delt, und bei Verkauf, Kiindigung oder Tausch der Wertpapiere einen Gewinn realisiert, hat die Diffe-
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renz zwischen dem Verkaufs-, Kiindigungspreis und dem Anschaffungspreis der Wertpapiere zu ver-
steuern, soweit die Wertpapiere keiner festen Verzinsung unterliegen (sog. Zero-Coupons).

Im Falle der Kiindigung, des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerdulRerung der Wertpa-
piere unterliegen die in Ausiibung einer gewerblichen oder professionellen Tdtigkeit erzielten Ge-
winne in den Handen einer natiirlichen Person, die eine Betriebsstdtte in Luxemburg unterhalt, zu
denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als Einkiinfte ist
die Differenz zwischen a) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem Marktwert der
gelieferten Wertpapiere und b) dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert
der Wertpapiere anzusehen.

3.2 Quellensteuer
3.2.1 In Luxemburg nicht ansdissige Inhaber

Luxemburg erhebt keine Quellensteuer auf Zinsen (einschlieRlich aufgelaufene aber noch nicht ge-
zahlte Zinsen), die an einen nicht ansdssigen Inhaber der Wertpapiere gezahlt werden.

Es besteht des Weiteren keine luxemburgische Quellenbesteuerung, im Falle der Riickzahlung des
Nennbetrags, des Riickkaufs, Verkaufs oder Tauschs der Wertpapiere.

3.2.2 In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

GemadlR dem gednderten Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterliegen Zinszahlungen oder vergleichba-
re Einkiinfte seit 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit 1. Juli 2005), die von luxemburgi-
schen Zahlstellen an natiirliche in Luxemburg ansdssige Personen geleistet werden, einer 20%igen
Quellensteuer (Steuersatz ab dem 1. Januar 2017). Bei natiirlichen Personen, die lediglich im Rah-
men der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat diese Quellenbesteuerung eine vollstandige
Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbeziiglichen Einkommensteuer. Ansonsten ist die Quellenbe-
steuerung vollstandig anzurechnen. Die Verantwortung fiir die ordnungsgemédle Erhebung und Ab-
fiihrung der Quellensteuer obliegt der luxemburgischen Zahlstelle.

Zudem konnen in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen, welche lediglich im Rahmen der Ver-
waltung ihres Privatvermdgens handeln und welche wirtschaftliche Eigentiimer von Zinszahlungen
oder dhnlichen Einkiinften sind, die durch eine auRerhalb von Luxemburg in der Europdischen Union
oder dem Europdischen Wirtschaftsraum ansdssigen Zahlstelle veranlasst wurden, ebenfalls fiir die
Quellensteuer von 20 % mit Abgeltungswirkung optieren. In diesen Fillen wird die Quellensteuer von
20 % auf Grundlage der gleichen Betrdge errechnet, die bei Zahlung durch eine Luxemburger Zahl-
stelle einschldgig wdren. Die Option fiir die Quellensteuer von 20% muss alle Zinszahlungen durch
eine Zahlstelle an den in Luxemburg ansdssigen wirtschaftlichen Eigentiimer iiber das gesamte be-
treffende Kalenderjahr umfassen.

3.2.3 Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent tibernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die auszahlende Stelle.

3.3 Vermégensteuer

In Luxemburg ansdssige Inhaber der Wertpapiere, oder nicht ansdssige Wertpapierinhaber, die keine
natiirliche Person sind, und deren Gewerbe, welches in Luxemburg durch eine Betriebstdtte oder ei-
nen standigen Vertreter unterhalten wird, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, unterliegen in
der Regel der Vermogensteuer. Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem abge-
anderten Gesetz vom 11. Mai 2007, 0GAW nach dem abgednderten Gesetz vom 17. Dezember 2010,
Spezialfonds nach dem abgednderten Gesetz vom 13. Februar 2007, Verbriefungsgesellschaften ge-
mdll dem abgednderten Gesetz vom 22. Mdrz 2004 iiber Verbriefungen, reservierte alternative In-
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vestmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 und Gesellschaften im Sinne des abgeander-
ten Gesetzes vom 15. Juni 2004 {iber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sind nicht
vermdgensteuerpflichtig. Natiirliche Personen sind von der Vermdgensteuer befreit.

Allerdings unterliegen Verbriefungsgesellschaften gemdR dem abgednderten Gesetz vom
22. Médrz 2004 {iber Verbriefungen, Gesellschaften im Sinne des abgednderten Gesetzes vom
15. Juni 2004 iiber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sowie reservierte alternati-
ve Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 (die fiir eine steuerliche Behandlung
als Investmentgesellschaft zur Anlage in Risikokapital optieren) einer Mindestvermdgensteuer im
Sinne des Gesetzes vom 18. Dezember 2015.

3.4 Andere Steuern
3.4.1 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Wertpapiere einer natiirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsbesteuerung in Luxemburg ansds-
sig ist, sind dem erbschaftssteuerpflichtigen Vermdgen dieser Person hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere erhoben werden, falls die Schenkung in
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

3.4.2 Registrierungs- oder Stempelgebiihr

Fiir den Inhaber der Wertpapiere unterliegt die Ausgabe, der Riickkauf, die Kiindigung oder die Ver-
auBerung der Wertpapiere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebiihr insoweit diese
nicht in Luxemburg registriert sind.
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4, Besteuerung in Liechtenstein

Die folgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung der Zertifikate in Liechtenstein erhebt kei-
nen Anspruch auf eine umfassende Darstellung aller fiir eine Investition in die Zertifikate im Einzel-
fall notwendigen Informationen. Sie enthilt lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die Rechts-
auffassung des Emittenten auf der Grundlage der derzeitigen liechtensteinischen Rechtslage im Hin-
blick auf die Besteuerung von Ertragen aus Zertifikaten. Es konnen hierbei jedoch nicht alle Fragen
der Besteuerung beurteilt werden, inshesondere werden nicht die persénlichen steuerlichen Verhalt-
nisse des Anlegers beriicksichtigt. Jedem Anleger wird empfohlen, den seine personlichen Verhalt-
nisse beriicksichtigenden Rat seines steuerlichen Beraters einzuholen.

Die Darstellung basiert auf den zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospektes geltenden steuerlichen
Vorschriften und der Praxis der Steuerverwaltung in Liechtenstein; diese kdnnen (auch riickwirkend)
Anderungen unterliegen.

4.1 NATURLICHE PERSONEN

4.1.1 Gesetz iiber die Landes- und Gemeindesteuern (SteG) in Liechtenstein in der Fassung
vom 01. Januar 2011

Die Vermdgenshesteuerung ab dem Jahr 2011 erfolgt im Rahmen der Erwerbsbesteuerung durch
Uberleitung des Vermdgens mit einem Sollzins "standardisierter Vermdgensertrag” in den Erwerb. Die
Hohe des Zinssatzes wird jahrlich durch das Finanzgesetz bestimmt. Es gilt neu ein progressiver Sie-
benstufentarif und erhdhte Grundfreibetrdge. Es wird keine Erwerbsteuer auf Ertrdge erhoben, auf
welche der Steuerpflichtige die Vermdgenssteuer entrichtet. Die Erbschafts- und Schenkungssteuer
wurde aufgrund der Mehrfachbelastung aufgehoben.

a) Anleger hat einen Wohnsitz oder gewéhnlichen Aufenthalt in Liechtenstein:

Ein Anleger (natiirliche Person) unterliegt in Liechtenstein der unbeschrankten Steuerpflicht, wenn
er in Liechtenstein seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt hat.

Fiir die gegenstdndlichen Zertifikate sind steuerlich hierbei insbesondere die Vermdgenssteuer (Art.
9 ff Steuergesetz) und die Erwerbssteuer (Art. 14 ff Steuergesetz) zu beachten.

Fiir den in Liechtenstein steuerpflichtigen Anleger sind die Zertifikate in der Steuererkldrung als
Vermdgen zu deklarieren. Die Zertifikate unterliegen der Vermdgenssteuer. Bemessungsgrundlage fiir
die vermogenssteuerrechtliche Bewertung ist der Verkehrswert zu Beginn des Steuerjahres (Art. 12
Abs. 1 Steuergesetz).

Die Hohe des Zinssatzes zur Ermittlung des standardisierten Vermdgensertrages (Sollertrag) wird
jahrlich durch das Finanzgesetz bestimmt (Art. 5 Steuergesetz). Derzeit betrdgt der Zinssatz 4%.

Gemdss Art. 15 Steuergesetz unterstehen der Erwerbssteuer aufgrund der Vermdgensbesteuerung
nicht:

- Die Ertrdge des Vermogens, auf welches der Steuerpflichtige die Vermdgenssteuer ent-
richtet (Art. 15 Abs. 1 Bst. a Steuergesetz)

- Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Bestandteilen des beweglichen und unbeweg-
lichen Privatvermdgens (Art. 15 Abs. 1 Bst. m Steuergesetz)

Somit ist auf die Ertrdge und Kapitalgewinne aus den Zertifikaten keine Erwerbssteuer in Liechten-
stein geschuldet.

b) Anleger hat keinen Wohnsitz oder gewShnlichen Aufenthalt in Liechtenstein:
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Natiirliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewohnlichen Aufenthalt im Inland haben, sind mit
ihrem inldndischen Vermdgen wund ihrem inldndischen Erwerb beschrankt steuerpflichtig
(Art. 6 Abs. 2 Steuergesetz).

Als inldndisches Vermdgen gelten im Inland gelegene Grundstiicke und im Inland gelegene Betriebs-
statten (Art. 6 Abs. 4 Steuergesetz).

Als inlandischer Erwerb gilt der Ertrag aus Bewirtschaftung inlandischer Grundstiicke, im Inland ge-
legenen Betriebsstatten, Vergiitungen fiir die Ausiibung von Organfunktionen, Leistungen aus Alters-
, Hinterlassenen- und Invalidenversicherung sowie von Einrichtungen der betrieblichen Vorsorge,
Leistungen aufgrund der Auflosung von Freiziigigkeitspolicen und der Sollertrag auf dem inldndi-
schen steuerpflichtigen Vermdgen (Art. 6 Abs. 5 Bst. a bis g Steuergesetz).

Somit hat der Anleger (natiirliche Person), welcher keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt
in Liechtenstein hat, keine Vermogenssteuer und keine Erwerbssteuer auf die Ertrdge der Zertifikate
in Liechtenstein zu entrichten.

Die EU-Quellensteuer betragt 35% fiir Zahlungen ab 1. Juli 2011. Der EU-Quellensteuerabzug unter-
bleibt, wenn der Anleger der Zahlstelle eine Bescheinigung seines Wohnsitzfinanzamtes (zustandige
Steuerverwaltung) lber die Offenlegung der Kapitalertrdge vorlegt.

Es gilt zu beachten, dass am 1. Januar 2016 das Gesetz {iber den internationalen automatischen In-
formationsaustausch in Steuersachen in Kraft getreten ist. Das bestehende Zinsbesteuerungsabkom-
men mit der EU wurde 2015 zu einem AIA Abkommen umgestaltet.

Das Gesetz regelt die Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen zwi-
schen dem Fiirstentum Liechtenstein und Partnerstaaten nach internationalen Abkommen, die auf
Grundlage des gemeinsamen Meldestandards der OECD einen automatischen Informationsaustausch
tiber Finanzkonten vorsehen (Art. 1 AIA Gesetz).

Meldende liechtensteinische Finanzinstitute haben in Bezug auf jedes meldepflichtige Konto sowie
auf jedes nicht dokumentierte Konto die nach dem anwendbaren Abkommen auszutauschenden In-
formationen fiir den im anwendbaren Abkommen genannten Zeitraum zu beschaffen und in der dort
genannten Form der Steuerverwaltung zu melden. Die auszutauschenden Informationen sind in Art.
9 AIA Gesetz als Meldepflicht umfassend aufgefiihrt.

4.2 JURISTISCHE PERSONEN

4.2.1 Gesetzes iiber die Landes- und Gemeindesteuern (SteG) in Liechtenstein in der Fassung
vom 1. Januar 2011

In Liechtenstein steuerpflichtige juristische Personen unterliegen einer proportionalen Ertragssteuer
in Hohe von 12,5% auf dem steuerpflichtigen Reinertrag wobei die Mindestertragssteuer in Hohe von
CHF 1.200,00 geschuldet ist (Ausnahme Kleinunternehmen). Das neue Steuergesetz ermdglicht einen
Eigenkapitalzinsabzug auf das bereinigte Eigenkapital in Hohe des standardisierten Sollertrages. Die
Kapitalsteuer und auch die Couponsteuer wurden aufgehoben. Steuerfreie Ertrdge zdhlen nicht zum
steuerpflichtigen Reinertrag, dies sind unter anderem die Dividenden und die Kapitalgewinne auf Be-
teiligungen und die Grundstiickertrdge. Privatvermdgensstrukturen unterliegen nur der Mindester-
tragssteuer in Hohe von CHF 1.200,00.

4.2.2 Unbeschriinkte Steuerpflicht bei juristischen Personen

Juristische Personen sind mit ihren gesamten Ertrdgen unbeschrankt steuerpflichtig, wenn sich ihr
Sitz oder der Ort der tatsdchlichen Verwaltung im Inland befindet; als solche gelten inshesondere
(Art. 44 Steuergesetz):
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Korperschaften (Vereine, Aktiengesellschaften, Kommanditaktiengesellschaften, Anteilsge-
sellschaften, Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Genossenschaft, Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit), Anstalten und Stiftungen;

Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren nach UCITSG, Investmentunternehmen
fiir andere Werte oder Immobilien nach dem IUG und alternative Investmentfonds nach dem
AIFMG;

Treuunternehmen mit Personlichkeit.

4.2.3 Steuerfreier Ertrag

Bei unbeschrankt Steuerpflichtigen zdhlen nicht zum steuerpflichtigen Reinertrag (Art. 48 Steuerge-
setz Abs. Bst. a-h):

a

(@) (=3

(=N

)
)
)
)
)

e

Ertrdge aus der Bewirtschaftung auslandischer Grundstiicke;

Auslandische Betriebsstédttenergebnisse;

Miet- und Pachtertrdge aus im Ausland gelegenen Grundstiicken;

Inlandische Grundstiickgewinne soweit diese der Grundstiickgewinnsteuer unterliegen;

Gewinnanteil aufgrund von Beteiligungen an in- oder ausldndischen juristischen Personen
und Ausschiittungen von Stiftungen, stiftungsahnlichen Anstalten und besonderen Vermo-
genswidmungen;

Kapitalgewinne aus der Verdusserung oder Liquidation sowie nicht realisierte Wertsteigerun-
gen von Beteiligungen an in- oder ausldandischen juristischen Personen;

Ertrdge aus dem verwalteten Vermdgen von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren nach dem UCITSG, von Investmentunternehmen fiir andere Werte oder Immobilien
nach dem IUG, von alternativen Investmentfonds nach dem AIFMG oder von vergleichbaren,
nach dem Recht eines anderen Staates errichteten Organismen fiir gemeinsame Anlagen;

Ertrdge aus dem Nettovermdgen von juristischen Personen, welche dem Pensionsfondsgesetz
unterstehen, sofern das Vermdgen der betrieblichen Altersvorsorge zugordnet ist.

4.2.4 Steuerpflichtiger Reinertrag

Die Ertragssteuer bemisst sich nach dem steuerpflichtigen Reinertrag (Art. 47 Steuergesetz) abziig-
lich der Ertrdge, die nicht zum steuerpflichtigen Ertrag gemdss Art. 47 Abs. 4 Steuergesetz zdhlen
sowie der steuerfreien Ertrdge gemass Art. 48 Steuergesetz.

Somit werden die Ertrdge und die Kapitalgewinne, welche nicht unter den steuerfreien Ertragen ge-
madss Art. 48 Steuergesetz aufgefiihrt sind und die Ertrdge, die nicht zum steuerpflichtigen Ertrag
zdhlen gemdss Art. 47 Abs. 4 Steuergesetz, in den steuerpflichtigen Reinertrag miteinberechnet. Der
steuerpflichtige Reinertrag gilt als Grundlage fiir die Berechnung der Ertragssteuer.

Bei unbeschrankt steuerpflichtigen juristischen Personen unterstehen die Ertrdge und die Kapitalge-
winne aus den Zertifikaten der Ertragssteuer in Liechtenstein.

4.2.5 Steuerberechnung
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Die Ertragssteuer betrdgt 12,5% des steuerpflichtigen Reinertrags (Art. 61 Steuergesetz). Die Min-
destertragssteuer betrdgt CHF 1.200,00 (Art. 62 Abs. 2 Steuergesetz). Bei Steuerpflichtigen deren
Zweck ausschliesslich auf den Betrieb eines nach kaufmannischer Art gefiihrtes Gewerbe gerichtet ist
und deren Bilanzsumme im Durchschnitt der letzten drei Geschaftsjahre CHF 500.000,00 nicht {iber-
schritten hat, wird die Mindestertragssteuer nicht erhoben (Art. 62 Abs. 3 Steuergesetz)

4.2.6 Beschriinkte Steuerpflicht bei juristischen Personen

Juristische Personen, die weder ihren Sitz noch den Ort ihrer tatsachlichen Verwaltung im Inland
haben, sowie besondere Vermégenswidmungen ohne Personlichkeit sind mit ihren inldndischen Er-
tragen beschrankt steuerpflichtig (Art. 44 Abs. 2 Steuergesetz).

Bei beschrankt Steuerpflichtigen zdhlen nicht zum steuerpflichtigen Reinertrag gemdss Art. 48 Abs.
2 Bst. a-d:

a) Inldndische Grundstiicksgewinne, soweit diese im Inland der Grundstiickgewinnsteuer unter-
liegen;

b) Gewinnanteile aufgrund von Beteiligungen an in- oder auslandischen juristischen Personen;

c) Kapitalgewinne aus der Verdusserung oder Liquidation sowie nicht realisierte Wertsteigerun-
gen von Beteiligungen an in- oder ausldandischen juristischen Personen;

d) Kapitalgewinne aus der Verdusserung oder Liquidation sowie nicht realisierte Wertsteigerun-
gen von Beteiligungen an in- oder auslandischen juristischen Personen.

Als inlandische Ertrdge bei beschrankter Steuerpflicht gelten, Ertrdge aus der Bewirtschaftung inldn-
discher Grundstiicke, die Miet- und Pachtvertrdge aus im Inland gelegenen Grundstiicken und der
steuerpflichtige Reinertrag der im Inland gelegenen Betriebsstatten (Art. 44 Abs. 2 Bst. a-c Steuer-
gesetz).

Somit unterliegen die Ertrdge sowie die Kapitalgewinne aus Zertifikaten bei einer beschrdnkt Steuer-
pflichtigen juristischen Person nicht der Ertragssteuer in Liechtenstein.

4.3 Privatvermégensstrukturen

Als Privatvermdgensstrukturen gelten alle juristischen Personen (Art. 64 Steuergesetz);

a) welche in der Verfolgung ihres Zweckes keine wirtschaftliche Tatigkeit ausiiben, insbesonde-
re wenn Sie ausschliesslich Finanzinstrumente nach Art. 4 Abs. 1 Bst. g des Vermdgensver-
waltungsgesetzes sowie Beteiligungen an juristischen Personen, liquide Gelder und Bankkon-
toguthaben erwerben, besitzen, verwalten und verdussern;

b) deren Aktien oder Anteile nicht 6ffentlich platziert wurden und nicht an der Borse gehandelt
werden;

c) die weder um Anteilseigner und Anleger werben noch von diesen oder von Dritten Vergiitun-
gen oder Kostenerstattungen fiir Ihre Tatigkeit erhalten;

d) aus deren Statuten sich ergibt, dass sie den Beschrankungen fiir Privatvermogensstrukturen
unterliegen.

Es muss ein Antrag fiir den PVS-Status bei der Steuerverwaltung gestellt werden. Dazu sind die Best-
immungen gemdss Art. 64 Steuergesetz einzuhalten. Wird der Antrag seitens der Steuerverwaltung
genehmigt und die Gesellschaft erlangt den Status als PVS so hat die Gesellschaft lediglich die Min-
destertragssteuer in Hohe von CHF 1.200,00 zu entrichten.
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Somit unterliegen die Ertrdge sowie die Kapitalgewinne aus Zertifikaten bei einer Privatvermdgens-
struktur nicht der Ertragssteuer in Liechtenstein.

4.4 Besondere Vermdgenswidmungen ohne Persénlichkeit

Besondere Vermdgenswidmungen ohne Personlichkeit, die nach inldndischem Recht errichtet wurden
oder deren Ort der tatsdchlichen Verwaltung sich im Inland befindet, unterliegen ausschliesslich der
Mindestertragssteuer und werden nicht veranlagt (Art. 65 Abs. 1 Steuergesetz).

Besondere Vermogenswidmungen ohne Personlichkeit, die mit ihren inldndischen Ertrdgen be-
schrankt steuerpflichtig sind, unterliegen der Mindestertragssteuer (Art. 65 Abs. 2 Steuergesetz).

Somit unterliegen die Ertrage sowie die Kapitalgewinne aus Zertifikaten bei einer besonderen Ver-
mogenswidmung ohne Personlichkeit nicht der Ertragssteuer in Liechtenstein.

4.5 Erbschafts- und Schenkungssteuer

Im Rahmen der Totalrevision des Steuergesetzes, welches mit 1. Januar 2011 in Kraft trat, wurde die
Erbschafts- und Schenkungsteuer in Liechtenstein abgeschafft.

4.6 Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent tibernimmt grundsadtzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die auszahlende Stelle.

5. Besteuerung in der Schweiz

Bei den nachstehenden Ausfilhrungen handelt es sich lediglich um eine allgemeine
Zusammenfassung moglicher Steuerfolgen basierend auf den giiltigen Steuergesetzen und der Praxis
der Steuerverwaltung zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts. Die Ausfilhrungen geben die
steuerliche Behandlung stark vereinfacht wieder und sind nicht abschliessend; auch sollen die
Ausfiihrungen nicht als Steuerberatung verstanden werden. Insbesondere werden mogliche spezielle
Umstédnde eines Anlegers, die eine andere steuerliche Qualifikation zur Folge haben kdnnen, nicht
beriicksichtigt. Die steuerliche Behandlung jedes Anlegers ist von seiner personlichen Situation
abhédngig. Steuergesetze sowie die Praxis der Steuerverwaltung kdnnen zudem jederzeit dndern und
dies allenfalls sogar mit riickwirkender Giiltigkeit.

Anlegern und potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich im Hinblick auf ihre individuellen
Umstdnde an ihren Steuerberater zu wenden in Bezug auf die steuerlichen Auswirkungen in der
Schweiz hinsichtlich des Erwerbs, des Eigentums, der VerdufRerung, der Kiindigung oder der
Riickzahlung der Wertpapiere.

5.1 Stempelabgaben

Weder die Emission der Wertpapiere noch der Handel mit den Wertpapieren, die aus Schweizer
steuerlicher Sicht als reine Derivate einzuordnen sind, unterliegen normalerweise der Schweizer
Emissionsabgabe oder der Schweizer Umsatzabgabe.

Dies gilt sogar dann, wenn der Emittent der Wertpapiere in der Schweiz ansdssig ist. Ausnahmen
gelten fiir die Wertpapiere, die auf Grund besonderer Eigenschaften nach MaRgabe des Schweizer
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Steuerrechts als  Fremdfinanzierungsinstrumente  (Obligationen  oder  Geldmarktpapiere),
aktiendhnliche oder fondsdhnliche Wertpapiere sowie als Low Exercise Price Options (LEPO) auf
Aktien (mit lberjdhriger Laufzeit) einzuordnen sind. Solche Wertpapiere unterliegen iiblicherweise
der Schweizer Emissionsabgabe und/oder der Schweizer Umsatzabgabe.

5.2 Schweizerische Verrechnungssteuer

Wertpapiere, die von einem Emittenten - wie der Vontobel Financial Products GmbH - ausserhalb der
Schweiz emittiert wurden, unterliegen grundsatzlich nicht der schweizerischen Verrechnungssteuer.

Sofern Wertpapiere der schweizerischen Verrechnungssteuer unterliegen, wird der Emittent die
Einbehaltung der schweizerischen Verrechnungssteuer an der Quelle veranlassen. Ein in der Schweiz
ansdssiger Anleger kann, falls bestimmte Voraussetzungen erfiillt sind, eine volle Erstattung oder
eine volle Steuergutschrift der abgezogenen schweizerischen Verrechnungssteuer erhalten.

Ein nicht in der Schweiz ansdssiger Anleger kann allenfalls eine volle oder teilweise Erstattung der
schweizerischen Verrechnungssteuer gestiitzt auf ein Doppelbesteuerungsabkommen mit dem
entsprechenden Land geltend machen, sofern die im Abkommen geforderten Voraussetzungen erfiillt
sind.

5.3 Einkommensbesteuerung im Privatvermégen von natiirlichen Personen

Alle Zahlungen oder Gutschriften, welche fiir Schweizer Steuerzwecke als Vermdgensertrdge (Zinsen,
Dividenden oder {brige Ertrdge) qualifizieren, unterliegen der Einkommenssteuer. Gewinne oder
Verluste auf Grund des Verkaufs oder einer anderen Verfiigung durch in der Schweiz ansdssige
natiirliche Personen, die die Wertpapiere in ihrem Privatvermdgen halten und die fiir Schweizer
Steuerzwecke als private Kapitalgewinne oder -verluste qualifizieren, unterliegen grundsatzlich nicht
der Einkommenssteuer bzw. sind steuerlich nicht abzugsfahig.

Kapitalgewinne konnen jedoch der Einkommensteuer unterliegen, falls Wertpapiere oder ein
abgrenzbarer Teil hiervon als Schuldverschreibung (Obligation) einzuordnen ist, bei der eine sog.
~uiberwiegende Einmalverzinsung” vorliegt oder wenn das Wertpapier flir Schweizer Steuerzwecke als
intransparent gilt. Verluste im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit ({iberwiegender
Einmalverzinsung kdnnen mit Gewinnen aus dhnlichen Instrumenten im gleichen Steuerzeitraum
verrechnet werden. Weiter, unterliegt die Zinskomponente von Low Exercise Price Options (LEPO) mit
iiberjdhriger Laufzeit der Einkommenssteuer.

Gewinne und Optionsprdmien von Wertpapieren, die aus Schweizer Steuersicht als reine Derivate
angesehen werden (Finanztermingeschafte, Optionen) unterliegen als private Kapitaleinkiinfte nicht
der Einkommenssteuer sofern der Anleger das Wertpapier im Privatvermdgen halt. Mogliche Verluste
sind nicht steuerlich abzugsfahig.

Einkiinfte aus Wertpapieren, die weder als private Kapitalgewinne noch als Riickzahlung von
eingezahltem Kapital zu qualifizieren sind (oder vom Nominalwert im Falle von Anteilen) unterliegen
iblicherweise der Einkommenssteuer. Dies gilt unter anderem fiir alle Emissionsabschldge,
Riickzahlungspramien, andere garantierte Zahlungen (mit Ausnahme der Riickzahlung von Kapital)
oder Zahlungen, die Kombinationen aus dem o.g. darstellen. Zahlungen oder Gutschriften, die ein
Anleger aufgrund von Dividenden, Zinsen etc. eines Basiswerts erhdlt, konnen auf Ebene des
Anlegers der Einkommensbesteuerung unterliegen. Dies gilt auch fiir Zahlungen oder Gutschriften
von Basiswerten, die als Instrumente der kollektiven Kapitalanlage zu qualifizieren sind.

210



VIII. Besteuerung der Wertpapiere

5.4 Einkommensbesteuerung im Betriebsvermégen von in der Schweiz ansdssigen
Unternehmen oder natiirlichen Personen

Einkiinfte jeder Art, die auf Wertpapiere im Geschaftsvermdgen von in der Schweiz ansdssigen
natiirlichen  Personen (einschlieRlich sog. "gewerbsmdssigen Wertpapierhdndlern") oder
Unternehmen entfallen, unterliegen der Einkommens- resp. Gewinnsteuer. Grundsétzlich sind
entsprechende Verluste beziiglich der Einkommens- resp. Gewinnsteuer abzugsfahig.

5.5 Vermdgensbesteuerung der von in der Schweiz ansdssigen natiirlichen Personen
gehaltenen Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere unterliegt der Vermdgenssteuer, die auf dem gesamten steuerbaren
Vermdgen von in der Schweiz ansdssigen natiirlichen Personen erhoben wird, ungeachtet dessen, ob
sich die Wertpapiere im Betriebs- oder Privatvermdgen des Anlegers befinden.

5.6 EU-Zinsrichtlinie

Am 26. Oktober 2004 schlossen die Europdische Gemeinschaft und die Schweiz einen Vertrag
betreffend der Besteuerung von Zinszahlungen, wonach die Schweiz MaRnahmen entsprechend der
EU-Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen iibernahm,
ab. Der Vertrag wurde zum 1. Juli 2005 wirksam.

Auf Grundlage dieses Vertrages fiihrte die Schweiz eine Quellensteuer auf Zinszahlungen und andere
dhnlichen Einkiinfte ein, welche durch eine Zahlstelle (wie in Artikel 6 des Vertrages vom 26.
Oktober 2004 definiert) innerhalb der Schweiz an eine in einem EU-Mitgliedsstaat ansdssige
natiirliche Person ausgezahlt wurden. Die einzubehaltende Quellensteuer betrdgt 35%, wobei der
natiirlichen Person die Mdglichkeit eingerdumt wird, dass anstelle eines Quellensteuerabzugs die
Zahlstelle und die Schweiz die Steuerbehorden des Mitgliedsstaates iiber Einzelheiten der Zahlungen
informieren kdonnen. Vorbehaltlich gewisser zu erfiillender Bedingungen kann der wirtschaftliche
Eigentiimer der Zinszahlungen zur Anrechnung oder Erstattung der angefallenen Quellensteuer
berechtigt sein.

5.7 Abgeltungssteuer

Die Schweiz verhandelt seit Anfang 2011 mit verschiedenen Landern {iber eine Ausweitung der
grenziiberschreitenden Zusammenarbeit im Steuerbereich. Im Herbst 2011 wurde mit Grossbritannien
ein Quellensteuerabkommen unterzeichnet, welches Anfang 2012 noch ergdnzt wurde. Ein weiteres
Abkommen hat die Schweiz mit Osterreich im April 2012 abgeschlossen. Fiir den Vollzug dieser
Steuerabkommen hat der schweizerische Bundesrat im April 2012 das Schweizer Bundesgesetz iiber
die internationale Quellenbesteuerung (IQG) verabschiedet. Das Schweizer Bundesgesetz iiber die
internationale Quellenbesteuerung (IQG) sieht u.a. die Erhebung einer Abgeltungssteuer auf
Kapitaleinkiinften durch schweizerische Zahlstellen nach Massgabe des anwendbaren Abkommens vor
und ist am 20. Dezember 2012 in Kraft getreten. Steuerabkommen mit Grossbritannien und
Osterreich sind am 1. Januar 2013 in Kraft getreten. Die Finbehaltung der Steuern gemiss den
vorstehend bezeichneten Abkommen wird durch schweizerische Depotbanken sichergestellt. Ahnliche
Abkommen mit anderen Europdischen Landern kénnen folgen.
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6. Steuerbeschreibung im Zusammenhang mit der US-Quellensteuer nach Abschnitt
871(m) des US-Bundessteuergesetzes

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter erlassenen
Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen Steuereinbehalt
(von bis zu 30% je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor, soweit die Zahlung
(oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus US-
Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge)
unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien
bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil
abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente") behandelt und unterliegen der
US-Quellensteuer in Hohe von 30% (oder einem niedrigeren DBA-Satz). Dabei greift die Steuer-
pflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der Wertpapiere
keine tatsichliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen
wird und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen fiir
Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Daher ist es moglich, dass diese US-Vorschriften auch die Wertpapiere erfassen, insbesondere wenn
ein Basiswert jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika beinhal-
tet. In diesem Fall konnen unter den jeweiligen US-Vorschriften im Zusammenhang mit Zahlungen
(oder als solche Zahlungen angesehene Betrdge), die auf Wertpapiere geleistet werden, die ab 1. Ja-
nuar 2017 emittiert (oder inhaltlich wesentlich gedndert) werden, gegebenenfalls US-Quellensteuern
anfallen (die zu den US-Vorschriften erlassenen Ausfiihrungshestimmungen sehen allerdings ein stu-
fenweises Inkrafttreten der Steuerpflicht vor und lassen diese fiir einen Teil der Wertpapiere erst zum
1. Januar 2018 in Kraft treten).

Die Emittentin beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht, sofern moglich,
in der urspriinglichen und fortlaufenden Preisstellung fiir die Wertpapiere zu beriicksichtigen und die
Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Riickstellungen zu erfiillen. Bei Wertpapie-
ren, bei denen auf Grund ihrer Konstruktion erwartete Dividendenzahlungen nicht in der urspriingli-
chen Preisfestsetzung beriicksichtigt werden kdnnen, dafiir aber eine fortlaufende Anpassung von
Betrdgen wie dem Basispreis an gezahlte Dividenden und andere Faktoren erfolgt, bringt die Emit-
tentin eine entsprechende Steuerpflicht regelmaRig bei der Anpassung mit zum Ansatz. Anleger soll-
ten beachten, dass bei einer Erfiillung der Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuer-
bescheinigungen {iber geleistete Steuerzahlungen einzelner Anleger ausgeschlossen ist und auch ei-
ne nach den malgeblichen US - Vorschriften gegebenenfalls mogliche Steuererstattung nicht in An-
spruch genommen werden kann. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen Festsetzung
des Abzugs fiir alle Anleger in allen genannten Fallen, auch bei einer Beriicksichtigung der Steuer-
pflicht Gber die fortlaufende Anpassung von Betrdgen, regelmaldig ein Steuersatz von 30 % zum An-
satz gebracht.

Sollte dennoch infolge von Abschnitt 871(m) ein Betrag von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder sonstigen
Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden, ware weder die Emittentin noch
eine Zahlstelle oder sonstige Person nach MaRgabe der Wertpapierbedingungen verpflichtet, infolge
des Abzugs oder Einbehalts zusdtzliche Betrdge an die Wertpapierinhaber zu zahlen. Dementspre-
chend erhalten die Wertpapierinhaber mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrdge als er-
wartet. Im schlimmsten Fall werden die unter den Wertpapier zu leistenden Zahlungen hierdurch auf
Null verringert, oder der Betrag der Steuerschuld iibersteigt sogar die unter den Wertpapier zu leis-
tenden Zahlungen (letzteres kann u. a. auch bei einem wertlosen Verfall der Wertpapiere ohne Aus-
zahlung an die Anleger der Fall sein).
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IX. GARANTIE

Die Vontobel Holding AG, Ziirich, Schweiz (die "Garantin") garantiert hiermit den Inhabern (die
"Glaubiger") der von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland (die
"Schuldnerin") unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere"), unbe-
dingt und unwiderruflich gemdR Art. 111 OR (Schweizerisches Obligationenrecht), die ordnungsge-
male Zahlung aller gemdss den Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu zahlenden Betrdge, und
zwar zu den nachstehenden Bedingungen:

1.

Diese Garantie stellt eine selbstdandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung der
Garantin dar, die im gleichen Rang steht mit allen ihren sonstigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen, mit Ausnahme solcher, die kraft Gesetzes Vorrang genieRRen.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen tatsdchlichen oder
rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Beweggriinde, Einwendungen oder Einreden, de-
rentwegen eine Zahlung durch die Schuldnerin unterbleiben mag, und ungeachtet der Wirksam-
keit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der Schuldnerin unter den Wertpapieren die Glau-
biger die zahlbaren Betrdge zum Falligkeitstermin und in der Weise erhalten, die in den Bedin-
gungen festgesetzt sind.

Die Garantin wird auf erstes Verlangen der Inhaber und deren schriftliche Bestdtigung, dass ein
Betrag unter den Wertpapieren von der Schuldnerin nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese
unverziiglich alle Betrdge zahlen, die erforderlich sind, um den in Ziffer 2 genannten Sinn und
Zweck dieser Garantie zu erreichen.

Die Garantie bleibt giiltig, bis alle Betrdge gemaR Ziffer 3 voll gezahlt sind, ungeachtet etwai-
ger von den Glaubigern der Schuldnerin gewdhrter Zugestandnisse.

Solange die Garantin fdllig gewordene Betrdage, die von ihr zu zahlen sind, nicht voll gezahlt
hat, wird sie im Hinblick auf etwaige Zahlungen, die sie gemdR der Garantie geleistet hat, keine
Riickgriffsrechte oder sonstige Rechte, die ihr beziiglich oder infolge einer solchen Teilzahlung
erwachsen mogen, gegeniiber der Schuldnerin geltend machen.

Mit jeder Zahlung unter dieser Garantie verringert sich die Verpflichtung der Garantin entspre-
chend.

Diese Garantie stellt eine selbstandige Garantie (und nicht eine Biirgschaft) gemaR Schweizeri-
schem Recht dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht
dem Recht der Schweiz.

Fiir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten beziiglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte
des Kantons Ziirich ausschlieRlich zustdndig. Gerichtsstand ist Ziirich 1. Vorbehalten bleibt die
Einlegung von Rechtsmitteln beim Schweizerischen Bundesgericht in Lausanne, dessen Ent-
scheidung endagiiltig ist.

Ziirich, den 13. September 2017

Vontobel Holding AG

Bruno Kohli: Florian Battig:

213



X. Muster der Endgiiltigen Bedingungen

X.  MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[im Fall einer Fortfithrung des Offentlichen Angebots von Wertpapieren (siehe Abschnitt VI.8
des Basisprospekts) werden die Angaben aus dem Muster der Endgiiltigen Bedingungen aus
dem Basisprospekt, unter dem das Wertpapier erstmalig dffentlich angeboten wurde, an dieser
Stelle per Verweis einbezogen.]

Endgiiltige Bedingungen
vom e

[im Fall einer Ersetzung (wobei dieser Begriff den Fall einer Aufstockung
ausschliefSt) der Endgiiltigen Bedingungen:
(welche die Endgiiltigen Bedingungen vom e ersetzen)]

—
=
5
=~
5
>

fiir
[ Wertpapierart: o]
[gaf. Marketingname: o]
bezogen auf
[Basiswert(e): o]
[ISIN o]
(die "Wertpapiere")

Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland
(der "Emittent")

Vontobel Holding AG

Ziirich, Schweiz
(der "Garant")

Bank Vontobel Europe AG

Miinchen, Deutschland
(der "Anbieter")

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem (gegebenenfalls um Nachtrdge ergdnzten)
Basisprospekt vom 13. September 2017 zu lesen. Es ist zu beachten, dass nur der (gegebenenfalls
um Nachtrdge erganzte) Basisprospekt vom 13. September 2017 (einschliellich der dort per Verweis
einbezogenen Angaben) zusammen mit diesen Endgiiltigen Bedingungen samtliche Angaben {iber
den Emittenten, den Garanten und die angebotenen Wertpapiere enthalten. Der Basisprospekt, etwa-
ige Nachtrdge und diese Endgiiltigen Bedingungen werden auf der Internetseite des Emittenten
(www.vontobel-zertifikate.de) verdffentlicht. Eine Zusammenfassung fiir die individuelle Emissi-
on ist diesen Endgiiltigen Bedingungen angefiigt.

[falls die Laufzeit der Wertpapiere (iber den letzten Tag der Giiltigkeit dieses Basisprospekts hinausgeht,
gqf. zusdtzlich einfiigen: Der Basisprospekt vom 13. September 2017 ist bis zum [Datum zwdlf Monate
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nach Billigung dieses Basisprospekts einfiigen: ] giiltig. Nach diesem Zeitpunkt wird das Offentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgefiihrt (jeweils der "Nach-
folgende Basisprospekt"), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Angebotsfortfiihrung
der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten
Nachfolgenden Basisprospekt zu lesen und alle Bezugnahmen in diesen Endgiiltigen Bedingungen
auf den Basisprospekt sind als Bezugnahmen auf den jeweils aktuellsten Nachfolgenden Basispros-
pekt zu verstehen. Jeder Nachfolgende Basisprospekt wird spatestens am letzten Tag der Giiltigkeit
des jeweils aktuell giiltigen Basisprospekts auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com
unter der Rubrik <<Rechtliche Dokumente>> veroffentlicht.]

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden zum Zwecke [[der Wiederaufnahme] des Offentlichen Ange-
bots der Wertpapiere] [nur bei Privatplatzierungen einfiigen: der Zulassung der Wertpapiere an einem
organisierten Markt im Rahmen einer Privatplatzierung] erstellt.] [im Falle der Neuemission oder Auf-
stockung von Wertpapieren einfiigen: Bei der Emission der Wertpapiere handelt es sich um [eine Neu-
emission][die [Nummer der Aufstockung einfiigen: e]. Aufstockung].] [Im Falle einer Angebotswieder-
aufnahme fiir Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016, dem Basisprospekt vom 31.
August 2015, dem Basisprospekt vom 22. August 2014 oder dem Basisprospekt vom 20. August 2013
emittiert wurden, einfiigen:

Informationen beziiglich der Wiederaufnahme des dffentlichen Angebots:

Erste Endgiiltige Endgiiltigen Bedingungen [Nr. ] vom [Ausgabetag der urspriinglichen
Bedingungen Emission: e]

Wertpapierkennnummern:  ISIN: ¢ / WKN: e / Valor: e [/] [ggf. weitere  Wertpapierkennnummer
einfiigen: o]
Gesamt-Angebotsvolumen: e
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I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Auf die Wertpapiere sind die Allgemeinen Emissionsbedingungen aus dem [im Falle einer Neuemis-
sion bzw. Aufstockung von erstmals unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren einfiigen: Ba-
sisprospekt vom 13. September 2017 (Abschnitt VII.1)][im Falle einer Aufstockung von oder Ange-
botswiederaufnahme fiir unter dem Basisprospekt vom 22. August 2014, dem Basisprospekt vom
31. August 2015, dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016, dem Basisprospekt vom 24. Mai 2017 oder An-
gebotswiederaufnahme fiir unter dem Basisprospekt vom 20. August 2013 erstmalig Gffentlich angebo-
tene Wertpapiere einfiigen: Basisprospekt vom [20. August 2013 (Abschnitt 6.1)] [22. August
2014 (Abschnitt VII.1)] [31. August 2015 (Abschnitt VII.1)] [25. Juli 2016 (Abschnitt VII.1)]
[24. Mai 2017 (Abschnitt VII.1)] sowie die entsprechenden Produktbedingungen fiir [Partizipa-
tionszertifikate] [Open-End Partizipationszertifikate] [Partizipationszertifikate bezogen auf
Korbe] [Open-End Partizipationszertifikate bezogen auf Korbe] anwendbar.

[Bei einer Neuemission bzw. Aufstockung von unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren die
fiir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen mafgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VIIL.2 einfii-
gen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie anwendbare Platzhalter erginzen)

[Bei einer Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 20. August 2013 emittierten Wertpa-
pieren die fiir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen mafigebliche Tabelle aus dem Abschnitt
I1.6.2 des Basisprospekts vom 20. August 2013 einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie
anwendbare Platzhalter ergdnzen]

[Bei einer Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 22. August 2014 emittierten Wertpa-
pieren die fiir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen mafigebliche Tabelle aus dem Abschnitt
VII.2 des Basisprospekts vom 22. August 2014 einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie
anwendbare Platzhalter ergdnzen]

[Bei einer Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 31. August 2015 emittierten Wertpa-
pieren die fiir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen mafigebliche Tabelle aus dem Abschnitt
VII.2 des Basisprospekts vom 31. August 2015 einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie
anwendbare Platzhalter ergénzen)

[Bei einer Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016 emittierten Wertpapie-
ren die fiir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen mafgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VIL.2
des Basisprospekts vom 25. Juli 2016 einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie anwendbare
Platzhalter erginzen)

[Bei einer Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 24. Mai 2017 emittierten Wertpapie-
ren die fiir die jeweils anwendbaren Produktbedingungen mafSgebliche Tabelle aus dem Abschnitt VIL.2
des Basisprospekts vom 24. Mai 2017 einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie anwendbare
Platzhalter erginzen)

[im Falle einer Angebotswiederaufnahme fiir unter dem Basisprospekt vom 20. August 2013 dffentlich
angebotete Wertpapiere, anwendbare Produktbedingungen aus Abschnitt II. der Ersten Endgiiltigen Be-
dingungen einfiigen)

[im Falle einer Angebotswiederaufnahme fiir unter dem Basisprospekt vom 22. August 2014 dffentlich
angebotete Wertpapiere, anwendbare Produktbedingungen aus Abschnitt II. der Ersten Endgiiltigen Be-
dingungen einfiigen)

[im Falle einer Angebotswiederaufnahme fiir unter dem Basisprospekt vom 31. August 2015 éffentlich
angebotete Wertpapiere, anwendbare Produktbedingungen aus Abschnitt II. der Ersten Endgiiltigen Be-
dingungen einfiigen)

[im Falle einer Angebotswiederaufnahme fiir unter dem Basisprospekt vom 25. Juli 2016 dffentlich ange-
botete Wertpapiere, anwendbare Produktbedingungen aus Abschnitt I. der Ersten Endgiiltigen Bedingun-
gen einfiigen)
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I. INFORMATIONEN UBER DEN BASISWERT

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist:

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier (sog. ADR/GDR) bzw. sonstiges Dividendenpapier, Emittent, ISIN
und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, ggf. weitere Angaben]

[Schuldverschreibung, Emittent, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wihrung, ggf. weitere Angaben]

[Index, Indexberechnungsstelle, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wéhrung, ggf. Indexdisclaimer, Anga-
be, wo Informationen zu diesem Index erhdltlich sind, ggf. weitere Angaben]

[Rohstoff, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wihrung, ggf. Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben]

[Future, Zinsfuture, Verfallmonat/-jahr, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf.
weitere Angaben)

[Wechselkurs, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben)
[Zinssatz, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf. weitere Angaben)
[Investmentanteil, Fondsbezeichnung, ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, Wihrung, ggf. weitere Angaben]

[Bezeichnung der virtuellen Wéhrung, ggf. ISIN und/oder Bloomberg-Symbol, ggf. Kurzbeschreibung, ggf.
weitere Angaben]

[Ein Korb bestehend aus [Aktien, aktienvertretendes Wertpapieren (sog. ADR/GDR) bzw. sonstigen Di-
videndenpapieren] [,][und] [Schuldverschreibungen] [,][und] [Indices] [,][und] [Rohstoffen] [,][und]
[Futures] [,][und] [Zinsfutures] [,][und] [Wechselkursen] [,][und] [Zinssdtzen] [,][und] [Investmen-
tanteilen [,][und] [virtuellen Wahrungen]].

[bei einem prorietdren Korb als Basiswert Beschreibung Beschreibung des Auswahlevrfahrens einfiigen:

[e]]

[Informationen zu den einzelnen Korbbestandteilen einfiigen, wie vorstehend fiir die einzelnen Arten von
Basiswerten bereits beschrieben: o]]

[bei einem proprietdren Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil Beschreibung der wesentlichen Indexpa-
ramenter einfiigen: [e]]

Angaben {iber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] [bzw.
seiner Bestandteile] und [seine Volatilitdat][ihre Volatilititen] konnen im Internet unter [e]
[http://www.bloomberg.com] [(Symbol: )] [der http://www.onvista.de] [den vorstehend angegebe-
nen Internetseiten] eingeholt werden.

[bei einem Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil, der durch eine juristische oder natiirliche Person zur
Verfiigung gestellt wird, die in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen handelt:

Der Emittent gibt folgende Erkldrung ab:

. Sdmtliche Regeln des Indexes [im Falle eines Korbbestandteils Namen des Index einfiigen: ()]
und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf [der][den] Internetseite[n]
[des Emittenten (www.vontobel-zertifikate.de)] [ggf. weitere Internetseiten hinzufiigen: [e]]
[bzw.] [der Referenzstelle (www.[mafSgebliche Internetseite(n) der Referenzstelle])] abrufbar; und

. die Regelungen des Indexes (einschlieRBlich Indexmethode fiir die Auswahl und die Neuabwd-
gung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln) basieren
auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.]
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ITI. WEITERE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE

1. Borsennotierung und Handelsmodalitiiten

Borsennotierung: [Entfdllt] [Die
[Zulassung der Wertpapiere zum Handel
[in den regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse [,][und]]

[in den regulierten Markt der Baden-Wiirttembergischen Wertpapier-
borse [,][und]]

Lggfs. weitere Bdrse(n) einfiigen]
[und die]]
[Einbeziehung der Wertpapiere

[in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt
Zertifikate Premium)] [und ]]

[in den Freiverkehr der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse
(EUWAX)1]

Lgafs. weitere Borse(n) bzw. Borsensegmente einfiigen]]
wird beantragt.]
[Falls bekannt, die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum Handel
zugelassen werden, einfiigen: e]

[Weitere bestehende [Loschen, wenn nicht anwendbar]

Borsenzulassungen: [Im Falle der Aufstockung angeben, dass die urspriinglichen Wertpapiere be-

reits zugelassen sind: e]]

[Notierungsart:] [Die Preisstellung erfolgt als Stiicknotiz.]
[Preisstellung]: [Die Preisstellung erfolgt als Prozentnotiz.]
[Market Making: Name und Anschrift der jeweiligen Gesellschaften angeben, die sich als In-

termedidre im Sekunddrmarkt, welche Liquiditdt durch An- und Verkaufs-
preis bereitstellen, verpflichtet haben:

[Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz]
[e]]

[Letzter Borsenhandels- e [(vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung)]]
tag:

[Mindesthandelsvolumen o]

2. Bedingungen des Angebots
[Im Falle eines dffentlichen Angebots ohne Zeichnungsfrist bei Neuemission bzw. Aufstockung einfiigen:

Der Ausgabepreis und der Valutatag der Wertpapiere sowie der Beginn [aufSer bei Produkten ohne
Laufzeitbegrenzung (Open-End), einfiigen: und das voraussichtliche Ende] des o6ffentlichen Angebots
ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben.]

[Im Falle eines dffentlichen Angebots mit Zeichnungsfrist bei Neuemission bzw. Aufstockung einfiigen:

Die Wertpapiere werden wahrend der Zeichnungsfrist angeboten; die Zeichnungsfrist, der Valutatag
und Ausgabepreis der Wertpapiere sowie der Beginn [und das voraussichtliche Ende] des 6ffentlichen
Angebots ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben. Der Emittent behilt sich das Recht vor, die
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Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden [oder zu verldngern], Zeichnungen zu kiirzen oder die Emission
der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.]
[Im Falle der Wiederaufnahme des dffentlichen Angebots einfiigen:

Der Valutatag der Wertpapiere sowie der Beginn der Wiederaufnahme des offentlichen Angebots er-
geben sich aus den nachfolgenden Angaben.]

[Im Falle einer Privatplatzierung einfiigen:

Der Ausgabepreis und der Valutatag der Wertpapiere ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben.]

[Zeichnungsfrist o [Der Emittent behilt sich die vorzeitige Beendigung
[oder Verlangerung] der Zeichnungsfrist vor.]

Mindestbetrag der Zeichnung: °

[Hochstbetrag der Zeichnung: e]]

[Ausgabepreis ® [zuziiglich Ausgabeaufschlag, siehe unten]]

Valutatag e [, vorbehaltlich der vorzeitigen Beendigung [bzw. Ver-

langerung] der Zeichnungsfrist.]

Beginn [der Wiederaufnahme] [des [nur bei Privatplatzierungen einfiigen: Nicht anwendbar]
fortzusetzenden] o6ffentlichen Ange-

[in Deutschland ab dem: ]
bots:

[in Osterreich ab dem: o]
[in Luxemburg ab dem: o]
[in Liechtenstein ab dem: o]

[Das Offentliche Angebot endet mit der Laufzeit der Wertpapiere [aufer bei Produkten ohne Laufzeit-
begrenzung (Open-End), einfiigen:, voraussichtlich am [Bewertungstag der Wertpapiere einfiigen: e]]
[falls die Laufzeit der Wertpapiere (iber den letzten Tag der Giiltigkeit dieses Basisprospekts hinausgeht,
zusdtzlich einfiigen: oder — sofern nicht spatestens bis zum letzten Tag der Giiltigkeit des Basispros-
pekts ein diesem Basisprospekt nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite
https://zertifikate.vontobel.com unter der Rubrik <<Rechtliche Dokumente>> verdffentlicht wurde -
mit Ablauf der Giiltigkeit dieses Basisprospekts gemd & 9 WpPG.] [ggf. andere Bestimmung betref-
fend das Ende des Offentlichen Angebots einfiigen: e]

3. Riickvergiitungen, Zuwendungen, Ausgabeaufschlag

[Es fallen keine Gebiihren oder Provisionen fiir den Zeichner und/oder Kaufer an.]

[Platzierungsprovision o]
[Vertriebsfolgeprovision o]
[Ausgabeaufschlag (Agio) o]

4. Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

[Der Emittent beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Emissionsbedingungen genannten Bekanntma-
chungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.] [gegebenenfalls andere
Regelung zur Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission einfiigen: e]
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ANHANG - Emissionsspezifische Zusammenfassung
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XI. Per Verweis einbezogene
XI. PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN

In diesem Basisprospekt wird auf Angaben gemaR § 11 WpPG verwiesen, die als Bestandteil des Ba-
sisprospekts gelten. Die auf diese Weise in den Basisprospekt per Verweis einbezogenen Angaben
werden jeweils in der nachfolgenden Tabelle durch Bezeichnung des Dokuments (inkl. Abschnitt und
Seitenzahl), in dem die entsprechenden Angaben enthalten sind, identifiziert.

Einbezogene Abschnitte / Abschnitt / Seite(n) im Ba-

Dokument Seiten” sisprospekt

Registrierungsformular der Samtliche Abschnitte und  Abschnitt III. / Seite 77
Vontobel Financial Products GmbH Seiten
vom 3. April 2017

Zwischenabschluss zum Samtliche Abschnitte und Abschnitt III. /
30. Juni 2017 (ungepriift) Seiten Seite 77

und Zwischenlagebericht

der Vontobel Financial Pro-

ducts GmbH

Zwischenabschluss zum Samtliche Abschnitte und Abschnitt III. /
30. Juni 2016 (ungepriift) Seiten Seite 77

und Zwischenlagebericht

der Vontobel Financial Pro-

ducts GmbH

Registrierungsformular der Samtliche Abschnitte und  Abschnitt 1v. / Seite 78
Vontobel Holding AG Seiten
vom 13. Mdrz 2017

Basisprospekt der Seiten 87 bis 148 Abschnitte VI.6, VI.7 und VI.8
Vontobel Financial Products GmbH / Seiten 109, 110 und 111
vom 24. Mai 2017

fiir Partizipationszertifikate und Open-

End Partizipationszertifikate

Basisprospekt der Seiten 87 bis 148 Abschnitte VI.6, VI.7 und VI.8
Vontobel Financial Products GmbH / Seiten 109, 110 und 111
vom 25. Juli 2016

fiir Partizipationszertifikate und Open-

End Partizipationszertifikate in der Fas-

sung des Nachtrags vom 12. Oktober

2016

Basisprospekt der Seiten 79 bis 126 Abschnitte VI.6, VI.7 und X. /
Vontobel Financial Products GmbH Seiten 109 und 214

vom 31. August 2015

fiir Partizipationszertifikate und Open-

End Partizipationszertifikate in der Fas-

sung der Nachtrdge vom 6. Oktober

2015 und vom 5. Februar 2016

" Soweit nur auf bestimmte Seiten eines Dokuments verwiesen wird, sind nur diese Teile Bestandteile des Basisprospekts und die
tibrigen in dem betreffenden Dokument enthaltenen Informationen fiir den Anleger entweder nicht relevant oder bereits an an-
derer Stelle in dem Basisprospekt enthalten.
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Dokument Einbezogene Abschnitte / Abschnitt / Seite(n) im Ba-

Seiten’ sisprospekt
Basisprospekt der Seiten 78 bis 126 Abschnitte VI.6, VI.7 und X. /
Vontobel Financial Products GmbH Seiten 109 und 214
vom 22. August 2014
fiir Partizipationszertifikate und Open-
End Partizipationszertifikate in der Fas-
sung der Nachtrdge vom 8. September
2014 und vom 8. Oktober 2014
Basisprospekt der Seiten 73 bis 129 Abschnitte VI.6, VI.7 und X. /
Vontobel Financial Products GmbH Seiten 109 und 214

vom 20. August 2013
fiir Partizipationszertifikate und Open-
End Partizipationszertifikate

Die vorstehenden per Verweis einbezogenen Dokumente sind sdamtlich auf der Internetseite des Emit-
tenten unter https://zertifikate.vontobel.com/Rechtliche_Dokumente verdffentlicht.
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XII. ANLAGE "VONTOBEL STRATEGIE-INDIZES UND DYNAMISCHE BASKETS"
Die Wertpapiere unter diesem Basisprospekt konnen sich, wie in den malgeblichen Endgiiltigen Be-

dingungen festgelegt, jeweils auf folgende proprietdren Vontobel Strategie-Indizes oder Dynami-
schen Baskets als Basiswert oder Korbbestandteil(e) beziehen:
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Informationen zum "Extreme Risk Protection”-Index

Stand: 13. September 2017

1. Einleitung
1.1 Vorbemerkungen

In diesem Leitfaden ("Leitfaden") wird die Zusammensetzung, die Berechnung und die Publikation
des nachfolgend bestimmten Index beschrieben.

Indexbezeichnung: "Extreme Risk Protection"-Index (der "Index")

Indexberechnungsstelle:  Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz ("Indexbe-
rechnungsstelle" bzw. "Referenzstelle")

Dieser Index ist ein Index aus der Indexfamilie der Vontobel Strategy Indices ("Strategie-Indizes").
Bei den Strategie-Indizes handelt es sich nicht um anerkannte Finanzindizes, sondern um von
der Bank Vontobel AG als Indexberechnungsstelle konzipierte und berechnete Indizes, deren
einzige Funktion darin besteht, als Basiswert fiir eine bestimmte Art von Wertpapieren (soge-
nannte Strategie-Zertifikate) zu dienen.

Bei der Zusammenstellung der Strategie-Indizes wird die Indexberechnungsstelle von Index-
Sponsoren beraten. Die Index-Sponsoren agieren grundsatzlich im eigenen Ermessen und inner-
halb der selbst definierten und verantworteten Indexstrategie (im Folgenden "Indexstrategie"
oder "Strategie"; siehe dazu Ziffer 2.2).

Die Indexberechnungsstelle wird die Berechnung und Zusammenstellung der Strategie-Indizes mit
grosstmoglicher Sorgfalt durchfiihren. Die Indexberechnungsstelle und die Index-Sponsoren iiber-
nehmen jedoch keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Berechnung und die Zusammen-
stellung der Strategie-Indizes. Die Indexberechnungsstelle haftet nicht fiir direkte oder indirekte
Schaden, die aus einer fehlerhaften Berechnung der Indizes, der Zusammenstellung oder der sonsti-
gen Kennziffern entstehen, es sei denn, diese beruhen auf ihrem grob fahrldssigem oder vorsatzli-
chem Handeln, ihrer Erfiillungsgehilfen oder ihrer gesetzlichen Vertreter. Es besteht fiir die Indexbe-
rechnungsstelle - unbeschadet moglicher Verpflichtungen gegeniiber Lizenznehmern oder Index-
Sponsoren - keine Verpflichtung gegeniiber Dritten (einschliesslich Index-Sponsoren, Investoren in
Strategie-Zertifikaten und/oder Finanzintermediaren), auf etwaige Fehler in dem Index hinzuweisen.

Die Indizes der Indexberechnungsstelle stellen keine Empfehlung der Indexberechnungsstelle zur
Kapitalanlage dar. Insbesondere beinhalten die Zusammenstellung, die Berechnung und die Verof-
fentlichung der Indizes in keiner Weise eine Zusicherung oder Meinung der Indexberechnungsstelle
hinsichtlich des Kaufes oder Verkaufes eines Indexbestandteiles oder eines sich auf diesen Index be-
ziehenden Finanzinstruments.

Dieser Leitfaden wird auf der Internetseite https://indices.vontobel.com ("Informationsseite"), un-
ter Eingabe der ISIN, zur Verfiigung gestellt.

1.2 Grundprinzipien

Die Strategie-Indizes werden, sofern und soweit mdglich, unter Beriicksichtigung der folgenden
Grundsdtze berechnet und zusammengestellt:

e Der Index soll die vom Index-Sponsor definierte, dem Index zu Grunde liegende Strategie
bestmdglich widerspiegeln.

e Anpassungen des Index werden unverziiglich publiziert.
e Die aktuelle Zusammensetzung eines Index wird mindestens taglich publiziert.
e Indexbestandteile sind der Strategie angemessen handelbar und verfiigbar.

e Die Wertentwicklung des Index ist durch ein reales Portfolio nachbildbar.
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e Die Strategie des Index bietet Verldsslichkeit und Kontinuitat.

e Anderungen von Regeln werden mit angemessenem Vorlauf (i.d.R. mindestens 5 Indexbe-
rechnungstage) kommuniziert. Anpassungen des Leitfadens erfolgen niemals riickwirkend.

2. Indexparameter
2.1 Index-Sponsor

In Bezug auf die Zusammensetzung des Index wird die Indexberechnungsstelle vom Index-Sponsor
beraten. Dieser verfolgt dabei eine bestimmte, unter nachfolgender Ziffer 2.2 definierten und be-
schriebenen Vorgehensweise, nach der Entscheidungen im Hinblick auf die Zusammensetzung des
Index getroffen werden.

Der Index-Sponsor trifft die Auswahl und Gewichtung der jeweiligen Indexbestandteile grundsatzlich
selbststandig und entscheidet auch iiber den Zeitpunkt und Umfang von Verdanderungen im Index
ohne Riicksprache oder Beratung mit der Indexberechnungsstelle. Die Indexberechnungsstelle ist
nicht fiir die Uberwachung der Einhaltung der Strategie durch den Index-Sponsor verantwortlich.

Der Index-Sponsor ist auf der Informationsseite bezeichnet.

2.2 Indexstrategie

Der Index reflektiert die Wertentwicklung einer virtuellen Anlage, die auf der Grundlage einer Strate-
gie verwaltet wird. Diese Strategie wird vom Index-Sponsor bestimmt und liegt in der alleinigen Ver-
antwortung des Index-Sponsors. Weder berdt die Indexberechnungsstelle noch unterstiitzt sie den
Index-Sponsor im Zusammenhang mit der Erstellung oder der Umsetzung der Strategie. Die Indexbe-
rechnungsstelle ist nicht verpflichtet, die Durchfiihrung und Einhaltung der Strategie durch den In-
dex-Sponsor zu {iberwachen; sie folgt den Entscheidungen des Index-Sponsors in Bezug auf Auswahl
und Gewichtung der jeweiligen Indexbestandteile grundsatzlich ohne eigene Priifung.

Die Strategie basiert auf einem zweistufigen, grundsétzlich monatlich wiederholten Prozess.

Im ersten Schritt wird anhand des "extreme Value at Risk (eVAR)"-Verfahrens das Risikobudget fest-
gelegt. Aus dem ermittelten Risikobudget resultiert die Aufteilung des Index in eine Zero Cost Collar
Strategie auf Aktien sowie einen Geldanteil. eVAR ist ein Value at Risk Konzept, das iiber die Beriick-
sichtigung der Extremwertstatistik groRe Verluste zu vermeiden versucht und dazu diejenigen Finan-
zinstrumente auswahlt, die in der Historie ein besonders niedriges extremes Verlustrisiko ausweisen.

Im zweiten Schritt selektiert der Index-Sponsor fiir die Zero Cost Collar Strategie auf Aktien ausge-
hend von der Zusammensetzung des EURO STOXX 50® Index die 10 Aktien mit den niedrigsten "ext-
reme Value at Risk (eVAR)-Werten". Die fiir die Indexstrategie notwendigen Call- und Put-Optionen
werden fiir jede Aktie jeweils laufzeitkongruent gewadhlt. Die Basispreise werden dabei so gewahlt,
dass die Kombination von long Put-Option und short Call-Option bei Erstallokation und bei jeder
Umschichtung kostenneutral ist, d.h. dass sich die - bei einer hypothetischen Investition erhaltene
- Pramie fiir die short Call-Option abziiglich anfallender Transaktionskosten sowie der - bei einer
hypothetischen Investition zu bezahlende - Preis fiir die long Put-Option zuziiglich der anfallenden
Transaktionskosten jeweils moglichst vollstindig aufheben. Short-Positionen in Aktien und unge-
deckte short-Positionen in Call-Optionen sind nicht erlaubt.

Der Geldanteil ist begrenzt auf maximal 50% Gewichtung im Index.

2.3 Indexuniversum

Das Indexuniversum legt die Finanzinstrumente fest, die als Indexbestandteile aufgenommen werden
konnen. Das Indexuniversum ist am Indexstarttag (siehe Ziffer 2.5) abschliessend bestimmt und um-
fasst:

Das Indexuniversum umfasst bei Erstallokation und an jedem Umschichtungstag die Aktien, die in
der dann jeweils aktuellen Zusammensetzung des EURO STOXX 50® Index enthalten sind. Dariiber
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hinaus erstreckt sich das Indexuniversum auf Optionen bezogen auf diese Aktien, die an der Termin-
borse EUREX gehandelt werden. Zusdtzlich kann der Index einen Geldanteil in EUR enthalten.

Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, das Indexuniversum auf Vorschlag des Index-Sponsors
und unter Beachtung der Grundprinzipien zu dndern. Eine Anderung des Indexuniversums ist mindes-
tens drei Kalendermonate vor dem Wirksamwerden auf der Informationsseite zu veroffentlichen.

Die Indexberechnungsstelle kann unter Beachtung der Grundprinzipien des jeweiligen Strategie-
Index ohne Angaben von Griinden einzelne Finanzinstrumente jederzeit und ohne Vorankiindigung
aus dem Indexuniversum ausschlieRen.

2.4 Indexgebiihr, Anpassungsgebiihren und sonstige Kosten
2.4.1 Indexgebiihr

Die Indexgebiihr betragt 1,5% per annum am Indexstarttag. Die Indexgebiihr kann im Falle des Ein-
vernehmens von Index-Sponsor und Indexberechnungsstelle jeweils mit (zukiinftiger) Wirkung zum
ersten Indexberechnungstag jedes Quartals gedandert werden, hochstens aber auf 1,7% per annum.
Eine solche Anderung wird mindestens einen Monat vor dem Wirksamwerden von der Indexberech-
nungsstelle veroffentlicht.

Die Indexgebiihr wird kalendertdglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben. Sie wird auf Basis ei-
nes 365-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses berechnet und vom jeweiligen
Geldanteil abgezogen.

2.4.2 Anpassungsgebiihren und sonstige Kosten

Im Falle von Ordentlichen Anpassungen des Index gemdss nachfolgender Ziffer 4.1 fallen zusétzliche
Gebiihren an ("Anpassungsgebiihren").

Die jeweils anwendbaren Anpassungsgebiihren sind auf der Informationsseite naher beschrieben und
konnen von Zeit zu Zeit von der Indexberechnungsstelle angepasst werden, um im Index die Gebiih-
renbelastung einer realen Anlage jederzeit nachbilden zu kdénnen.

Anderungen der anwendbaren Anpassungsgebiihren werden mindestens einen Monat vor dem Wirk-
samwerden der Anpassungsgebiihren auf der Informationsseite verdffentlicht.

Sofern und soweit bei einer realen Anlage entsprechend der Indexstrategie Steuern, Gebiihren oder
sonstige Belastungen - auch zukiinftige Belastungen - anfallen wiirden, beriicksichtigt die Indexbe-
rechnungsstelle derartige Kosten bei der Indexberechnung ("sonstige Kosten"). Entsprechend wer-
den sonstige Kosten der Strategie, inshesondere Kosten fiir Sicherheitsleistungen, welche bei realen
Leerverkaufspositionen in derivativen Finanzinstrumenten (z.B. Termingeschdfte) entstehen wiirden,
vom Geldanteil abgezogen.

2.5 Weitere Indexparameter

Indexanpassungstag ist der dem 3. Freitag eines Monats unmittelbar vorausgehende Dienstag.
Ist ein Indexanpassungstag kein Indexberechnungstag, verschiebt sich
der Indexanpassungstag auf den ndchstfolgenden Indexberechnungstag.
Unter Zustimmung der Indexberechnungsstelle kann der Index-Sponsor
einen Indexanpassungstag um bis zu 2 Bankarbeitstage verschieben, um
aktuellen Marktgegebenheiten Rechnung zu tragen.

Indexberechnungstag  ist jeder Tag, an dem die Geschaftsbanken in Ziirich, Schweiz fiir den Ge-
schaftsverkehr gedffnet sind.

Indexwdhrung ist EUR.
Indexstarttag ist der 1. Juni 2017.
Indexstartwert betragt 100 Punkte.
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3. Indexberechnung

Der Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfdngliche
Indexstand dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird von der Indexberechnungsstel-
le einmal tdglich nach Geschaftsschluss der Banken in Ziirich (Schweiz) ermittelt, auf zwei Dezimal-
stellen gerundet und in der Regel bis 10:00 Uhr (Ortszeit Ziirich) am ndchsten Bankgeschaftstag ge-
madss Ziffer 5.1 unten verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwahrung.

3.1 Indexformel

Der Indexstand an einem Indexberechnungstag entspricht der Summe der Bewertungskurse der In-
dexbestandteile an diesem Indexberechnungstag, jeweils multipliziert mit der entsprechenden An-
zahl der Indexbestandteile im Index, und - soweit vorhanden - zuziiglich des Geldanteils.

Die Berechnung des Index an einem Indexberechnungstag T erfolgt nach der folgenden Formel:

IDX, => n,.XB,,

i=l1
wobei:
T = aktueller Indexberechnungstag
IDX; = Indexstand nach Geschdftsschluss der Banken in Ziirich (Schweiz) am Indexbe-
rechnungstag T
Bir = Bewertungskurs des Indexbestandteils i am Indexberechnungstag T
niT = Anzahl des Indexbestandteils i im Index am Indexberechnungstag T

3.2 Verwendete Preise

Die Indexberechnung erfolgt an jedem Indexberechnungstag aus den Bewertungskursen fiir die In-
dexbestandteile. Die Indexberechnungsstelle stellt die Bewertungskurse jeweils nach Geschafts-
schluss an einem Indexberechnungstag fest.

In Abhdngigkeit von der Art des Indexbestandteils legt die Indexberechnungsstelle ihrer Feststellung
zu Grunde:

Art: Bewertungskursquelle:

Aktien und andere Beteili- Schlusskurs am Hauptmarkt, wie von der Indexberechnungsstel-
gungswertpapiere und -rechte le bestimmt. Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, den
Hauptmarkt jederzeit zu andern.

Borsengehandelte  kollektive Schlusskurs am Hauptmarkt, wie von der Indexberechnungsstel-
Kapitalanlagen/ Investment- le bestimmt. Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, den
vermdgen Hauptmarkt jederzeit zu dndern.

Kollektive Kapitalanlagen/ In- Im Falle tdglicher Ausgabe und Riicknahme:
vestmentvermogen/ Alternati-

. = Nettoinventarwert
ve Investmentvermdgen

Ohne tdgliche Ausgabe und Riicknahme:

= Zuletzt ausgewiesener Nettoinventarwert unter Beriick-
sichtigung der eingetretenen Marktschwankungen
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Art: Bewertungskursquelle:

Derivative Finanzinstrumente 1) Schlusskurs am Hauptmarkt; falls nicht verfiigbar:
(strukturierte Produkte, Opti-

. N 2) Bewertung anhand der Kurse der Basiswerte unter Anwen-
onen, Termingeschafte)

dung eigener, angemessener und in der Praxis anerkannter

Bewertungsmodelle
Obligationen, Anleihen und 1) Bloomberg Valuation Service (BVAL), 16:15 Uhr (Ortszeit
andere Forderungswertpapiere London); falls nicht verfiigbar:

2) Riickfragen bei verschiedenen, voneinander unabhdngigen
Banken/ Wertpapierhandlern; falls nicht verfiigbar:

3) Bewertung anhand eines aktuellen Kurses von beziiglich
Laufzeit und Bonitdt vergleichbaren, an einer Bdrse ge-
handelten Papieren; falls nicht verfiigbar:

4) Bewertung anhand der aktuellen Marktrendite fiir ver-
gleichbare Papiere.

Geldanteile Nominalwert. Indexgebiihr, Anpassungsgebiihren, (fiktiv) auf-
gelaufene Zinsen, Sollzinsen, Steuern, Abgaben, Gebiihren und
sonstige Kosten sind auf jeden Indexberechnungstag hin abzu-
grenzen bzw. abzuziehen.

Die Indexberechnungsstelle ist nach billigem Ermessen berechtigt, bei der Feststellung von Bewer-
tungskursen von den vorgenannten Bewertungskursquellen abzuweichen oder die Bewertungskurs-
quelle ohne Vorankiindigung zu dndern. Anderungen der Bewertungskursquellen werden auf der In-
formationsseite verdffentlicht.

3.3 Wahrungsumrechnung

Bewertungskurse, welche nicht in der Indexwdhrung festgestellt werden, rechnet die Indexberech-
nungsstelle mit aktuellen Wechselkursen in die Indexwahrung um.

3.4 Indexkorrekturen

Bei Berechnungsfehlern, die von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen als wesentlich
eingestuft werden, werden Indexstande auch riickwirkend korrigiert, sofern dies technisch moglich
und okonomisch sinnvoll ist. Andernfalls erfolgt keine Korrektur. Korrekturen werden auf der Infor-
mationsseite veroffentlicht.

4. Indexanpassungen
4.1 Ordentliche Anpassung

Der Index-Sponsor bestimmt im Rahmen der von ihm bestimmten Strategie die Auswahl und Gewich-
tung der jeweiligen Indexbestandteile grundsadtzlich selbststandig und entscheidet auch iiber den
Zeitpunkt und Umfang von Verdnderungen im Index ohne Riicksprache oder Beratung mit der Index-
berechnungsstelle (jeweils eine "Ordentliche Anpassung").

Eine Ordentliche Anpassung kann an jedem Indexanpassungstag erfolgen. Anpassungsauftrage sind
durch den Index-Sponsor bis spdtestens 15:00 Uhr (Ortszeit Ziirich) am jeweiligen Indexanpas-
sungstag der Indexberechnungsstelle mitzuteilen, um eine taggleiche Umsetzung sicherzustellen.
Spdter eingegangene Auftrage kann die Indexberechnungsstelle zuriick weisen.

Bei Ordentlichen Anpassungen fallen Anpassungsgebiihren gemdss Ziffer 1.2 an.

4.2 AuBerordentliche Anpassungen
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Die Indexberechnungsstelle passt bei auRerordentlichen Ereignissen bezogen auf ein Indexbestand-
teil die Indexzusammensetzung an und trifft gegebenenfalls weitere Massnahmen, die geeignet sind,
die Fortfiihrung des Index zu ermdglichen.

Es ist das Bestreben, auch bei Auftreten aulerordentlicher Ereignisse eine kontinuierliche Berech-
nung und Nachbildbarkeit des Index zu gewahrleisten. Als Massnahme konnen beispielsweise Be-
standteile aus dem Index entfernt werden.

Uber die neue Indexzusammensetzung und des Indexberechnungstags, ab dem diese wirksam wird,
entscheidet im Einzelfall die Indexberechnungsstelle.

Ausserordentliche Ereignisse sind Insolvenzen, sonstige Kreditereignisse, Fusionen, Ubernahmen,
Abspaltungen, Kapitalmassnahmen (z.B. Gattungsumwandlungen, Umtausch), Einstellung der Bor-
senkotierung, eine nach Ansicht der Indexberechnungsstelle nicht ausreichende Marktliquiditdt so-
wie samtliche Ereignisse, die in ihren steuerrechtlichen, regulatorischen, gesetzlichen, dkonomi-
schen oder sonstigen Auswirkungen mit einem der vorgenannten Ereignisse vergleichbar sind.

4.3 Ausschiittungen und Zinsen

Der Index wird als Performanceindex berechnet. Dividendenzahlungen und andere Ausschiittungen
werden abziiglich landerspezifischer Steuer ("Net-Return") beriicksichtigt. Die jeweils aktuell giilti-
gen landerspezifischen Steuersdtze sind auf der Informationsseite verdffentlicht.

Im Falle einer Barausschiittung auf Indexbestandteile wird die Indexberechnungsstelle am jeweiligen
Zahltag den Geldanteil im Index erhdhen, um die Ausschiittung zu reflektieren. Im Ubrigen ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen {iber eine entsprechende Indexanpas-
sung, um sicher zu stellen, dass der Index diejenige Wertentwicklung nachbilden kann, die aus ei-
nem realen Portfolio resultieren wiirde.

Zur Sicherstellung der effektiven Simulation einer solchen Wertentwicklung wird der Geldanteil im
Index daher auch "verzinst" (bzw. - je nach aktuellem Marktzinsumfeld - mit Negativzinsen belas-
tet) bzw. im Falle eines Negativsaldos mit Sollzinsen belastet. Der jeweils anwendbare Zinssatz wird
durch die Berechnungsstelle auf Basis aktueller Marktkonditionen fiir die jeweilige Wahrung von Zeit
zu Zeit bestimmt und auf der Informationsseite verdffentlicht.

4.4 Nachbildbarkeit

Um die Nachbildbarkeit des Index durch ein reales Portfolio sicherzustellen (siehe dazu oben Ziffer
1.2), ist die Indexberechnungsstelle jederzeit und ohne Riicksprache mit dem Index-Sponsor berech-
tigt, die Gewichtung des Geldanteiles innerhalb des Index zu erhdhen oder zu reduzieren (mit der
Folge, dass sich die Gewichtungen der iibrigen Indexbestandteile entsprechend reduzieren bzw. er-
hdhen).

5. Anhang
5.1 Veroffentlichungen

Alle den Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informationssei-
te. Eine solche Vertffentlichung gilt mit dem Tage der Publikation als erfolgt.

Die Verdffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

Angaben iiber die Wertentwicklung des Index und die Indexzusammensetzung sowie aktuelle Anga-
ben zu den Anpassungsgebiihren werden auf der Informationsseite verdffentlicht.

5.2 Anpassung des Leitfadens

Die in diesem Leitfaden beschriebene Methode zur Berechnung des Index ist bindend. Da ein Ande-
rungsbedarf grundsatzlich nicht auszuschliessen ist, z.B. wegen Fehlern in den Regeln, Anderungen
im Marktumfeld, Modifikationen der Strategie durch den Index-Sponsor oder wegen aufsichtsrechtli-
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cher, steuerrechtlicher oder sonstiger rechtlicher Entwicklungen und Verdnderungen, kann die In-
dexberechnungsstelle Veranderungen an diesem Leitfaden und damit dem Index und seiner Berech-
nungsmethode vornehmen.

Die Indexberechnungsstelle informiert iiber Anderungen des Leitfadens stets mit angemessenem Vor-
lauf durch Verdffentlichung des modifizierten Leitfadens auf der Informationsseite, mindestens aber
fiinf Indexberechnungstage bevor der modifizierte Leitfaden in Kraft tritt. Im Falle der Berichtigung
von Fehlern im Leitfaden, ist eine umgehende Berichtigung mit gleichzeitiger Verdffentlichung zu-
ldssig. Anpassungen des Leitfadens erfolgen niemals riickwirkend.

5.3 Verteilung
Der Index wird tdglich verteilt tiber die Informationsseite.

Jeder Datenlieferant entscheidet selbststandig, ob er den Index iiber seine Informationssysteme ver-
teilen und anzeigen wird.

Sollte es zu Storungen der Datenversorgung bei der Indexberechnungsstelle oder den oben genann-
ten Datenlieferanten kommen, kann der Index nicht verteilt werden.

5.4 Nutzung von Indexdaten

Der Index bzw. die Indexfamilie sind geistiges Eigentum der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43,
8022 Ziirich, Schweiz, oder von mit ihr verbundenen Unternehmen (zusammen "Vontobel") dar, wel-
che sich samtliche Rechte vorbehalten.

Vontobel ermdglicht ihren Kunden, z.B. Banken, Investmenthduser und Wertpapieremittenten, die
Nutzung der Indexdaten (Indexzusammensetzung und Indexgewichtung) zur Emission von derivati-
ven Finanzinstrumenten.
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Informationen zum ,,Vontobel Swiss Research”-Basket

Stand: 13. September 2017

1. Einleitung
1.1 Vorbemerkungen

In der folgenden Beschreibung wird das dynamische Auswahlverfahren im Zusammenhang mit der
Zusammensetzung des proprietdren Korbes (bzw. des Dynamischen Baskets), d.h. seiner der Korbbe-
standteile, mit der Bezeichnung ,Vontobel Swiss Research“-Basket (im Folgenden auch der "VSR-
Basket") beschrieben.

Der VSR-Basket wird bereits seit dem 1. Februar 2016 durch die Korbberechnungsstelle berechnet;
der VSR-Basket war an diesem Datum auf einen anfanglichen Wert von CHF 100,00 normiert. Das
Auswahlverfahren wurde zuletzt am 28. April 2017 angepasst; das unter Ziffer 2. beschriebene Aus-
wahlverfahren gibt das aktuelle Auswahlverfahren wider.

Entscheidungen iiber die Korbbestandteile, die Art und Weise der Berechnung und die Publikation
des Dynamischen Baskets trifft die Korbberechnungsstelle nach bestem Wissen und Gewissen.

Die Korbberechnungsstelle wird die Berechnung und Zusammenstellung des VSR-Baskets mit grosst-
moglicher Sorgfalt durchfiihren. Die Korbberechnungsstelle iibernimmt jedoch keine Verpflichtung
oder Haftung in Bezug auf die Berechnung und die Zusammensetzung des VSR-Baskets. Die Korbbe-
rechnungsstelle haftet nicht fiir direkte oder indirekte Schaden, die aus einer fehlerhaften Berech-
nung des VSR-Baskets, der Zusammensetzung oder der sonstigen Paramter entstehen, es sei denn,
diese beruhen auf ihrem grob fahrldssigem oder vorsdtzlichem Handeln, ihrer Erfiillungsgehilfen oder
ihrer gesetzlichen Vertreter. Es besteht fiir die Korbberechnungsstelle - unbeschadet moglicher Ver-
pflichtungen gegeniiber Lizenznehmern - keine Verpflichtung gegeniiber Dritten (einschliesslich In-
vestoren in den VSR-Basket und/oder Finanzintermedidren), auf etwaige Fehler in dem VSR-Basket
hinzuweisen.

Der VSR-Basket stellt keine Empfehlung der Korbberechnungsstelle zur Kapitalanlage dar. Insbeson-
dere beinhalten die Zusammenstellung, die Berechnung und die Veroffentlichung des VSR-Baskets in
keiner Weise eine Zusicherung oder Meinung der Korbberechnungsstelle hinsichtlich des Kaufes oder
Verkaufes eines Korbbestandteiles oder eines sich auf den VSR-Basket beziehenden Wertpapiers.

Dieses Auswahlverfahren wird auf der Internetseite https://zertifikate.vontobel.com (,Informati-
onsseite”) und gegebenenfalls auf der Internetseite https://indices.vontobel.com veroffentlicht.

1.2 Grundprinzipien

Der VSR-Basket wird, sofern und soweit moglich, unter Beriicksichtigung der folgenden Grundsatze
berechnet und zusammengestellt:

Die Korbbestanteile im VSR-Basket sollen das angegebene Auswahlverfahren bestmoglich
widerspiegeln.

e Anpassungen der Zusammensetzung des VSR-Baskets werden unverziiglich publiziert.

e  Korbbestandteile sind dem Auswahlverfahren entsprechend angemessen handelbar und
verfiigbar.

e Anderungen des Auswahlverfahrens werden mit angemessenem Vorlauf (i.d.R. mindestens
5 Berechnungstage) kommuniziert.
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2. Parameter
2.1 Auswahlverfahren

Das Auswahlverfahren des VSR-Baskets ist eng verbunden mit den Ergebnissen aus der Research-
Tatigkeit der Vontobel-Gruppe. Vor dem Hintergrund, dass die Vontobel-Gruppe einer der Marktfiihrer
im Bereich des Researchs im Zusammenhang mit Schweizer Aktien ist, sollen alle Finanzinstrumente
in den VSR-Basket aufgenommen werden, die von den Vontobel-Analysten mit einer Kaufempfehlung
(,Buy”) versehen worden sind. Ausgeschlossen, beziehungsweise nicht aufgenommen werden jene
Finanzinstrumente, die entweder ihre Kaufempfehlung verloren, keine Kaufempfehlung (,Hold” oder
~Reduce”) oder iiberhaupt keine Bewertung von den Vontobel-Analysten erhalten haben.

Um eine ausgewogene und realistischere Marktabdeckung als bei kapitalgewichteten Aktienindizes
zu erhalten, werden zudem drei Gewichtungsklassen fiir die im VSR-Basket potentiell zu beriicksich-
tigenden Korbbestandteile eingefiihrt:

e  Finanzinstrumente, die im Swiss Performance Index (SPI), der als Gesamtmarktindex fiir
den Schweizer Aktienmarkt gilt, enthalten sind: 1-fach

e  Finanzinstrumente, die im SPI und auch im Swiss Market Index Mid (SMIM), der als Index
30 mittelgroRe Unternehmen (Mid-Cap) des Schweizer Aktienmarktes abbildet, enthalten
sind: 5-fach

e  Finanzinstrumente, die im SPI und auch im Swiss Market Index (SMI), der als Index 30
der groRten Unternehmen (Blue Chips) des Schweizer Aktienmarktes abbildet, enthalten
sind: 9-fach

Die folgenden Finanzinstrumente kdnnen Korbbestandteile des VSR-Baskets sein:

a)  Aktien, andere Dividendentitel und Bezugsrechte von Unternehmen, die folgende Vorausset-
zungen erfiillen:

e  Bestandteil des Swiss Performance Index (SPI), der als Gesamtmarktindex fiir den Schwei-
zer Aktienmarkt gilt. Der SPI enthdlt nahezu alle an der SIX Swiss Exchange gehandelten
Beteiligungspapiere von Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz oder im Fiirstentum Liech-
tenstein. Auf Antrag konnen primdrkotierte Gesellschaften mit Sitz im Ausland aufge-
nommen werden.

e  Gegenstand des ,Vontobel Aktien Research“-Universums, das sich derzeit insbesondere
auf sorgfdltig recherchierte Berichte iiber rund 130 Schweizer Unternehmen in verschie-
denen Marktsektoren erstreckt.

b) Geldanteile:

e  Zuldssige Wahrungen: CHF.

2.2 Weitere Parameter des Auswahlverfahrens

Alle Korbbestandteile miissen eine nach alleinigem Ermessen der Korbberechnungsstelle ausreichen-
de Marktliquiditdt aufweisen. Die Korbberechnungsstelle legt dabei als MaRRstab ein durchschnittli-
ches tdgliches Borsen-Handelsvolumen von grosser als 2 Mio. CHF {iber die letzten 6 Monate zu
Grunde; ein Finanzinstrument, das bereits Korbbestandteil des VSR-Baskets ist, wird auf Grund des
Liquiditatskriteriums erst dann aus dem VSR-Basket entfernt (bei einer Anpassung), wenn das durch-
schnittliche tdgliche Handelsvolumen in diesem Finanzinstrument iiber die letzten 6 Monate unter
1,5 Mio. CHF liegt.

Sollten verschiedene Gattungen von Finanzinstrumenten (z.B. Namensaktie oder Genussschein) ein-
und desselben Unternehmens mit einer Kaufempfehlung (,Buy”) versehen worden sein, kann nur das
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Finanzinstrument Korbbestandteil werden, welches in die vergleichsweise hochste der nachfolgenden
Kategorien eingeordnet ist:

e  Finanzinstrumente, die im Swiss Performance Index (SPI) enthalten sind: Kategorie 1
(niedrig)

e  Finanzinstrumente, die im SPI und auch im Swiss Market Index Mid (SMIM) enthalten
sind: Kategorie 2 (mittel)

e  Finanzinstrumente, die im SPI und auch im Swiss Market Index (SMI) enthalten sind: Ka-
tegorie 3 (hoch).

Sollten im vorgenannten Fall die betroffenen Finanzinstrumente in ein- und derselben Kategorie ein-
geordnet sein, so wahlt die Korbberechnungsstelle nach ihrem Ermessen das Finanzinstrument aus,
welches die vergleichsweise hdochste Marktliquiditat aufweist.

Die maximalen Gewichtungen je Finanzinstrument im VSR-Basket sind:
e  Finanzinstrumente, die im Swiss Performance Index (SPI) enthalten sind: 2%

e  Finanzinstrumente, die im SPI und auch im Swiss Market Index Mid (SMIM) enthalten
sind: 6%

e  Finanzinstrumente, die im SPI und auch im Swiss Market Index (SMI) enthalten sind: 10%

Falls zu wenig Finanzinstrumente mit einem ,Buy”“-Rating vorhanden bzw. die Maximalgewichtungen
erreicht sind, kann der Dynamische Basket einen unverzinsten Geldanteil enthalten, der bis 50% des
VSR-Baskets umfassen kann.

2.3 Managementgebiihren
Die Managementgebiihr betrdgt 1,2% per annum.

Die Managementgebiihr wird pro rata temporis auf taglicher Basis bei der Berechnung des Bewer-
tungspreises (wie nachfolgend unter 3. Berechnung definiert) in Abzug gebracht. Die Gewichtungen
der jeweiligen Korbbestandteile werden an jedem Stichtag (wie nachfolgend unter 3. Berechnung de-
finiert) um die so zwischen den einzelnen Stichtagen aufgelaufene prozentuale Managementgebiihr
bereinigt.

3. Berechnung
Anpassungstag: ist potentiell jeder Berechnungstag.

Berechnungstag: ist jeder Tag, an dem die Geschdftsbanken in Ziirich, Schweiz
fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Bewertungspreis: wird von der Korbberechnungsstelle berechnet und entspricht
grundsdtzlich der Summe der fiir jeden Korbbestandteil am
maRgeblichen Berechnungstag festgestellten Referenzkurse,
unter Beriicksichtigung der jeweiligen Gewichtung im Korb und
gegebenenfalls umgerechnet in die Wahrung des Korbes, abzii-
glich der Managementgebiihr (wie unter 2.3 Managementge-
biihren beschrieben).

Handelstag: Ein Tag, an welchem an der Referenzbdrse der Korbbestandteil
gehandelt wird.
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Korbberechnungsstelle:
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ist grundsdtzlich der von der Referenzborse festgestellte und
veroffentlichte Schlusskurs eines Korbbestandteils. Die Korbbe-
rechnungsstelle ist jedoch berechtigt, nach billigem Ermessen
einen abweichenden Referenzkurs festzustellen, sofern und
soweit der von der Referenzbdrse festgestellte Schlusskurs ei-
nes Korbbestandteiles den Marktpreis des jeweiligen Korbbe-
standteils an diesem Handelstag, insbesondere unter Beriick-
sichtigung der tatsdchlichen Handelsgeschdfte an der Refe-
renzbdrse in dem Korbbestandteil an diesem Handelstag, in al-
leinigem Ermessen der Korbberechnungsstelle unzureichend
widerspiegelt.

jeweils am zweiten Donnerstag im Februar und August eines
jeden Kalenderjahres

Bank Vontobel AG, Ziirich

CHF

31 Zusammensetzung und Gewichtung der Korbbestandteile

Der VSR-Basket wird bereits seit dem 1. Februar 2016 durch die Korbberechnungsstelle berechnet.
Die Zusammensetzung und Gewichtung der Korbbestandteile des VSR-Baskets zum 12. September

2017 (closing/ Schlusskurs) sind:

Korbbestandteil ISIN Wahrung Referenzborse / Gewichtung
(Aktie) Terminborse in %
ALSO Holding AG CH0024590272 | CHF SIX Swiss Exchange / 0,646691
Eurex
AMS AG ATO000A18XM4 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,57289%
Eurex
BKW AG CH0130293662 | CHF SIX Swiss Exchange / 0,688888
Eurex
Cembra Money Bank AG CH0225173167 | CHF SIX Swiss Exchange / 0,610522
Eurex
Clariant AG CH0012142631 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,279846
Eurex
Comet Holding AG CH0360826991 | CHF SIX Swiss Exchange / 0,641862
Eurex
Compagnie Financiére Riche- CH0210483332 | CHF SIX Swiss Exchange / 6,216176
mont SA Eurex
DKSH Holding Ltd. CH0126673539 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,406760
Eurex
Dufry AG CH0023405456 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,142683
Eurex
Flughafen Zuerich AG CH0319416936 | CHF SIX Swiss Exchange / 2,914160
Eurex
Forbo Holding AG CH0003541510 | CHF SIX Swiss Exchange / 0,643553
Eurex
Geberit AG CH0030170408 | CHF SIX Swiss Exchange / 5,621932
Eurex
Georg Fischer AG CH0001752309 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,428384
Eurex
Komax Holding AG CH0010702154 | CHF SIX Swiss Exchange / 0,613400
Eurex
LafargeHolcim Ltd. CH0012214059 | CHF SIX Swiss Exchange / 5,779014
Eurex
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Lindt & Spriingli AG CH0010570767 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,280732
Eurex

Logitech International SA CH0025751329 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,193947
Eurex

Nestlé SA CH0038863350 | CHF SIX Swiss Exchange / 5,695897
Eurex

0C Oerlikon AG CH0000816824 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,380408
Eurex

Partners Group Holding AG CH0024608827 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,361195
Eurex

Roche Holding AG CH0012032048 | CHF SIX Swiss Exchange / 5,694101
Eurex

Sika AG CH0000587979 | CHF SIX Swiss Exchange / 6,083229
Eurex

Sonova Holding AG CH0012549785 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,458240
Eurex

Straumann Holding AG CH0012280076 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,662953
Eurex

Sulzer AG CH0038388911 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,123692
Eurex

Sunrise Communications AG CH0267291224 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,328649
Eurex

Swiss Life Holding AG CH0014852781 | CHF SIX Swiss Exchange / 5,693163
Eurex

Temenos Group AG CH0012453913 | CHF SIX Swiss Exchange / 3,407034
Eurex

UBS Group AG CH0244767585 | CHF SIX Swiss Exchange / 5,429995
Eurex

3.2 Korrekturen

Bei Berechnungsfehlern, die von der Korbberechnungsstelle nach billigem Ermessen als wesentlich
eingestuft werden, werden Werte des VSR-Baskets auch riickwirkend korrigiert, sofern dies technisch
moglich und dkonomisch sinnvoll ist. Andernfalls erfolgt keine Korrektur. Korrekturen werden auf der
Internetseite  https://zertifikate.vontobel.com und gegebenenfalls auf der Internetseite
https://indices.vontobel.com veroffentlicht.

4. Anpassungen der Korbzusammensetzung
4.1 Ordentliche Anpassung

Wird eine Anderung einer Kauf-, Halte- oder Verkaufsempfehlung eines Finanzinstruments (Rating)
durch Analysten der Vontobel-Gruppe in den Grenzen des Auswahlverfahrens verdffentlicht, die eine
Anderung der Korbzusammensetzung nach den oben genannten Regeln bewirkt (sogenannter Rating-
Change), wird die Basketzusammensetzung durch die Korbberechnungsstelle entsprechend gedndert
(jeweils eine "Ordentliche Anpassung").

Die Korbberechnungsstelle fiihrt eine Ordentliche Anpassung innerhalb von maximal fiinf (5) Borsen-
tagen ab dem Tage der Rating-Anderung (inklusive) durch ("Rebalancing-Periode"). Die Korbbe-
rechnungsstelle ist bemiiht, die Anderung der Zusammenstellung moglichst zeitnah innerhalb der
Rebalancing-Periode abzuschliessen.

Die Ordentliche Anpassung findet {iber den gesamten Korb statt , d.h. zundchst wird die Gewichtung
aller selektierten Finanzinstrumente anhand der Auswahlkriterien am Tage der Anderung des Ratings
neu ermittelt. Anschliessend ermittelt die Korbberechnungsstelle wahrend der Rebalancing-Periode
nach ihrem billigen Ermessen die Kurse der Finanzinstrumente, um auf deren Basis und unter Beriick-
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sichtigung der neuen Gewichtungen und des letzten Bewertungspreises des Korbes die neue Zusam-
mensetzung des Korbes festzulegen.

Die Korbberechnungsstelle legt dieser Kursermittlung, unter Beriicksichtigung der vorhandenen Li-
quiditdt und unter Wahrung der Interessen der Anleger und der sonstigen Marktteilnehmer, die an
den fiir die jeweiligen Titel relevanten Borsen festgestellten Kurse zu Grunde. Sollte eine relevante
Borse an einem Borsentag in der Rebalancing-Periode geschlossen sein, so verlangert sich die Reba-
lancing-Periode entsprechend.

Falls zu wenig Titel mit einer Kaufempfehlung vorhanden bzw. die Maximalgewichtungen erreicht
sind, wird ein unverzinster Geldanteil in den Korb aufgenommen bzw. ein bereits existierender Geld-
anteil erhoht.

Eine Ordentliche Anpassung kann an jedem Anpassungtag erfolgen.

4.2 AuBerordentliche Anpassungen

Die Korbberechnungsstelle behdlt sich bei Eintritt oder Ankiindigung eines AuRerordentlichen An-
passungsereignisses bezogen auf einen oder mehrere Korbbestandteile vor, MaRnahmen zu ergreifen,
die geeignet sind, die Fortfilhrung des VSR-Baskets zu ermdglichen (jeweils eine "AuRerordentliche
Anpassung").

Dabei kann sich die Korbberechnungsstelle bei der Durchfithrung der AuRerordentlichen Anpassung
zeitlich und inhaltlich daran orientieren, wie an der jeweiligen Terminborse entsprechende Anpas-
sungen fiir dort gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den betroffenen Korbbestandteil er-
folgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der
Terminborse entscheidet die Korbberechnungsstelle nach billigem Ermessen.

Eine AuRerordentliche Anpassung kann an jedem Aulerordentlichen Anpassungstag erfolgen.
Ein "AuBerordentliches Anpassungsereignis" meint

(a) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien oder sonstiger Dividendenpapiere gegen Einla-
gen unter Gewdhrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe
von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittung von Sonderdivi-
denden, Kapitalherabsetzung, Aktiensplit, Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsdnderung
der Aktien,

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstdn-
diges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen auf-
genommen wird,

(c)  voraussichtliche bzw. endgiiltige Einstellung des Borsenhandels in den Aktien aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung bzw. Ubernahme der Gesellschaft des Ba-
siswerts durch eine andere Gesellschaft,

(d) oder eines sonstigen Ereignisses, das nach Feststellung durch die Korbberechnungsstelle eine
Verwdsserung oder Konzentration des theoretischen Werts der betreffenden Aktie zur Folge
hat.

Die zuvor genannte Aufzdhlung ist nicht abschlieend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbdrse zu
einer Anpassung der KontraktgroRRe, eines Kontrakt-Basiswerts oder der Bezugnahme der fiir die Be-
stimmung des Kurses der Aktien maRgeblichen Referenzbdrse veranlasst sieht oder veranlasst sdhe,
wenn Termin- oder Optionskontrakte auf den Korbbestandteil dort gehandelt wiirden. Werden an der
Terminbdrse Termin- oder Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt, so wird
die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbdrse sie vornehmen wiirde, wenn entspre-
chende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden. Entstehen in diesem Falle Zweifels-
fragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbdrse, so entscheidet die Korbberech-
nungsstelle iiber diese Fragen nach billigem Ermessen.
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Die Korbberechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Terminbdrse vorgenom-
menen Anpassungen abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen fiir erforderlich halt, um
Unterschieden zwischen dem VSR-Basket und den an der Terminbdrse gehandelten Termin- und Opti-
onskontrakten Rechnung zu tragen. Dies gilt insbesondere fiir MaRnahmen nach den Buchstaben (b)
und (c). Unabhdngig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Terminbdrse
erfolgen, kann die Korbberechnungsstelle Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, den wirtschaftli-
chen Wert des VSR-Baskets soweit wie mdglich so zu erhalten, wie er vor den MalRnahmen nach den
Buchstaben (b) und (c) lag.

"AuRerordentlicher Anpassungstag" ist der erste Borsentag, an dem die entsprechenden Termin-
oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt werden. Werden keine ent-
sprechenden Termin- oder Optionskontrakte an einer Terminbdrse gehandelt, wird die Korbberech-
nungsstelle unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung, Anpassung oder anderen Mal3-
nahme auch den AulRerordentlichen Anpassungstag nach billigem Ermessen bestimmen.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Gewichtung sowie darauf beziehen, dass
die einen Korbbestandteil VSR-Baskets bildende Aktie im Falle der Verschmelzung durch Aktien der
aufnehmenden oder neu gegriindeten Gesellschaft in angepasster Gewichtung ersetzt wird und gege-
benenfalls eine anderer Handelsplatz als neue Referenzsborse bestimmt wird.

Fiir den Fall, dass infolge der Anpassung der Terminborse eine Aktie als Korbbestandteil ihrerseits
durch einen Aktienkorb ersetzt wird, kann die Korbberechnungsstelle nur eine Aktie als (neuen)
Korbbestandteil bestimmen und die iibrigen Aktien aus dem durch die Anpassung der Terminbdrse
entstandenen Korb am ersten auf den AuRerordentlichen Anpassungstag folgenden Anpassungstag
zu einem nach billigem Ermessen der Korbberechnungsstelle zu bestimmenden Zeitpunkt verduRern
und den Erlos unmittelbar danach in die verbleibenden Korbbestandteile reinvestieren. Die Korbbe-
rechnungsstelle kann sich bei der Auswahl dieser (neuen) Aktie insbesondere auch an der Marktkapi-
talisierung der in Betracht kommenden Aktien am AuRerordentlichen Anpassungstag bzw. an (weite-
ren) Kriterien des Auswahlverfahrens orientieren. Sollte(n) eine oder mehrere zu verduRernde(n) Ak-
tie(n) erst zu einem spdteren Zeitpunkt an einer Wertpapierborse gehandelt werden, verschiebt sich
der AuRerordentliche Anpassungstag bis zu dem Tag, an dem sdmtliche der zu verduRernde(n) Ak-
tie(n) an einer Wertpapierborse handelbar ist/sind.

Sofern eine sachgerechte Ersetzung des betroffenen Korbbestandteils nach billigem Ermessen der
Korbberechnungsstelle aus welchen Griinden auch immer nicht moglich ist, kann die Korbberech-
nungsstelle den betroffenen Korbbestandteil durch einen Geldanteil ersetzen. Der Geldanteil wird
nicht verzinst.

4.3 Ausschiittungen auf einen Korbbestandteil

Ordentliche Dividendenzahlungen, Zinsen und andere Barausschiittungen auf einen oder mehrere
Korbbestandteile, welche die Korbberechnungsstelle erhidlt, werden abziiglich l@nderspezifischer
Steuern, Abgaben und/oder sonstiger Gebiihren, die die Korbberechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen feststellt, in den entsprechenden Korbbestandteil reinvestiert, wobei die Gewichtung dieses
Korbbestandteils im billigem Ermessen der Korbberechnungsstelle angepasst wird.

5. Anpassung des Auswahlverfahrens

Die in diesem Leitfaden beschriebene Beschreibung des Auswahlverfahrens ist bindend. Da ein Ande-
rungsbedarf grundsitzlich nicht auszuschliessen ist, z.B. wegen Fehlern in den Regeln, Anderungen
im Marktumfeld, Modifikationen der hinter dem Auswahlverfahren stehenden Grundgedanken oder
wegen aufsichtsrechtlicher, steuerrechtlicher oder sonstiger rechtlicher Entwicklungen und Verande-
rungen, kann die Korbberechnungsstelle Verdanderungen an dem Auswahlverfahren und damit dem
VSR-Basket und seiner Berechnungsmethode vornehmen.
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Die Korbberechnungsstelle informiert iiber Anderungen des Auswahlverfahrens stets mit angemesse-
nem Vorlauf durch Veroffentlichung der modifizierten Beschreibung des Auswahlverfahrens auf der
Informationsseite, mindestens aber fiinf Borsentage bevor der modifizierte Beschreibung des Aus-
wahlverfahrens in Kraft tritt. Im Falle der Berichtigung von Fehlern in der Beschreibung des Aus-
wahlverfahrens ist eine umgehende Berichtigung mit gleichzeitiger Verdffentlichung zuldssig. An-
passungen des Auswahlverfahrens erfolgen niemals riickwirkend.

6. Veroffentlichungen

Alle den VSR-Basket betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Internetsei-
te https://zertifikate.vontobel.com. Eine solche Verdffentlichung gilt mit dem Tage der Publikation
als erfolgt.

Die Verdffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

Angaben {iber die Wertentwicklung des VSR-Baskets werden auf der Internetseite
https://zertifikate.vontobel.com und gegebenenfalls auf der Internetseite
https://indices.vontobel.com veroffentlicht.

7. Nutzung von Daten

Die Beschreibung des Auswahlverfahrens und der VSR-Basket sind geistiges Eigentum der Bank Von-
tobel AG, Gotthardstrasse 43, 8022 Ziirich, Schweiz, oder von mit ihr verbundenen Unternehmen (zu-
sammen "Vontobel"), welche sich sdamtliche Rechte vorbehalten.

Vontobel ermdglicht ihren Kunden, z.B. Banken, Investmenthduser und Wertpapieremittenten, die
Nutzung der Daten zur Emission von derivativen Finanzinstrumenten.
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Unter diesem Basisprospekt wird das erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 25. Juli 2016
oder des Basisprospekts vom 24. Mai 2017 (siehe jeweils die Definition unter Ziffer VI.6 oben) be-
gonnene Offentliche Angebot von bestimmten Wertpapieren nach Ablauf der Giiltigkeit des Ba-
sisprospekts vom 25. Juli 2016 bzw. des Basisprospekts vom 24. Mai 2017 fortgefiihrt werden. Die
Endgiiltigen Bedingungen fiir die nachfolgend bestimmten Wertpapiere sind auf der Internetseite
des Emittenten (www.vontobel-zertifikate.de) verdffentlicht und kdnnen dort unter Eingabe der ISIN
abgerufen werden. Diese Wertpapiere haben die folgenden Wertpapierkennnummern (ISIN):

Wertpapierkennummer(n):

DEOOOVN4AA16 DEOOOVN4SDT5 DEOOOVN44XY4
DEOOOVN5FW97 DEOOOVN5MJGI DEOOOVN6NGS6
DEOOOVN6SGO0 DEOOOVN8SPU8 DEOOOVL1ZQE2
DEOOOVL3NBCO DEOOOVL3SJB4
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XIV. UNTERSCHRIFTEN

Frankfurt am Main, den 13. September 2017

gez. Dr. Lysander M. Heigl
Vontobel Financial Products GmbH

Frankfurt am Main, den 13. September 2017

gez. Dr. Alexander Weitzel
Bank Vontobel Europe AG

Ziirich, den 13. September 2017

gez. Bruno Kohli
Vontobel Holding AG

u-1

gez. Anja Weily
Vontobel Financial Products GmbH

gez. Heiko Geiger
Bank Vontobel Europe AG

gez. Florian Battig
Vontobel Holding AG
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