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ZUSAMMENFASSUNG

Teil A = Einleitung und Warnhinweise:

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Schlisselinformationen".
Diese Schlusselinformationen werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Die vorliegende Zusammenfassung enthédlt samtliche Schliusselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind.
Da einige Angaben nicht erforderlich sind, ergeben sich Licken in der Nummerierung. Selbst wenn
eine Schlisselinformation aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. flr Emittenten dieses Typs gefordert
ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen nicht genannt werden kdnnen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schlisselinformation und den Hinweis "- entfallt -".

Al

A.2

Warnhinweise

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren auf den gesamten Prospekt (unter
Einbeziehung der Informationen im Basisprospekt und den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen) stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung
dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die die Verantwortung fir diese Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon (ibernommen hat
oder von der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden,
jedoch nur fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefihrend,
unrichtig oder inkoharent ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie enthalt, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
der im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere erstellten
endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen™) fir
die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem
Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu, solange dieser
Basisprospekt  und die Endgultigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig
sind.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverauf3erung oder
endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare
erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i)
dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der
Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen
Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle



Teil B =Die Emittentin:

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Juristischer und
kommerzieller Name
der Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Trends, die sich auf
die Emittentin und
die Branchen, in
denen sie tatig ist,
auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen
oder -schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte
wesentliche Finanz-
informationen,

anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Die Bank fuhrt die Firma Commerzbank Aktiengesellschaft. Der
kommerzielle Name der Bank lautet Commerzbank.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main wird
nachstehend auch als "Commerzbank"”, "Bank" oder "Emittentin"
und  zusammen mit ihren  Tochtergesellschaften  auch
"Commerzbank-Konzern" oder "Konzern" genannt.

Sitz der Bank ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Commerzbank ist eine nach deutschem Recht gegriindete und
deutschem Recht unterliegende Aktiengesellschaft, die in der
Bundesrepublik Deutschland gegrindet wurde.

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise ins-
besondere im Euroraum haben die Vermdégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich belastet
und es nicht auszuschlie3en, dass sich auch in Zukunft erheblich
negative Folgen fur den Konzern insbesondere bei einer erneuten
Verscharfung der Krise ergeben kénnen.

Die Commerzbank ist die Konzernobergesellschaft des Com-
merzbank-Konzerns. Der Commerzbank-Konzern halt direkt oder
indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unternehmen.

- entfallt -

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder
-schatzungen ab.

- entfallt -

Uneingeschrankte  Bestatigungsvermerke  wurden  fir  die
Konzernabschlisse und die Konzernlageberichte fur die

Geschaftsjahre 2015 und 2016 sowie fur den Jahresabschluss und
Lagebericht fur das Geschéftsjahr 2016 erteilt.

Die nachstehende Ubersicht zeigt ausgewéahlte Finanzinformationen
des Commerzbank-Konzerns, die den jeweils gepriften
Konzernabschlissen nach IFRS zum 31. Dezember 2015 und 2016
sowie dem verkirzten, einer priferischen Durchsicht unterzogenen
Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2017 entnommen
wurden:

. A 31. Dezember |31. Dezember [30. September
Bilanz (in Mio. €) 2015 2016 2017
Bilanzsumme ...........cc.ccevennen. 532.701 480.450" 489.905
Eigenkapital ..........ccoeevveeeeennnnnn 30.125 29.640™ 29.727



B.13

B.14

B.15

B.16

Keine wesentliche
negative
Veranderung in den
Aussichten der
Emittentin,
Wesentliche
Veranderungen in der
Finanzlage

Jungste Ereignisse,
die in hohem Mafle
far die
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin relevant
sind

Abhéangigkeit der
Emittentin von
anderen
Konzerngesellschafte
n

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Beherrschungs-
verhaltnisse

Konzern-Gewinn-und Januar — Dezember | Januar - September
Verlustrechnung (ln Mio. €) 2015*) 2016 2016'“) 2017
Ergebnis vor Steuern. ............... 1.828 643 338 337
Konzernergebnis™ ................... 1.084 279 96 66

*)  Anpassungen im Jahr 2015 aufgrund gednderten Ausweises sowie diverser Restatements.

**) Das Eigenkapital sowie die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2016 wurden aufgrund von
Restatements retrospektiv angepasst und werden im ungepriiften Konzernzwischenabschluss
zum 30. September 2017 mit EUR 29.618 Mio. (Eigenkapital) und EUR 480.436 Mio
(Bilanzsumme) ausgewiesen.

**x) - Anpassungen im Jahr 2016 aufgrund von Restatements

*rrek) Soweit den Commerzbank-Aktionéaren zurechenbar.

Seit dem 31. Dezember 2016
Veranderung
eingetreten.

ist keine wesentliche negative
in den Aussichten des Commerzbank-Konzerns

Entfallt. Seit
Veranderung
eingetreten.

dem 30. September 2017 ist keine wesentliche
in der Finanzlage des Commerzbank-Konzerns

- entfallt -

Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in
hohem Mal3e relevant sind.

- entfallt -

Wie bereits unter Punkt B. 5 erwéhnt, ist die Commerzbank die
Konzernobergesellschaft des Commerzbank-Konzerns und ist nicht
von anderen Unternehmen des Commerzbank-Konzerns abhéngig.

Die Commerzbank bietet ein umfassendes Portfolio an Bank- und
Kapitalmarktdienstleistungen an. Neben ihrem Geschéaft in
Deutschland ist die Bank international unter anderem (uber ihre
Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen téatig. Der
Schwerpunkt der internationalen Tatigkeiten liegt dabei in Polen
sowie auf dem Ziel, deutsche mittelstandische Kunden umfassend in
Westeuropa, Zentral- und Osteuropa und Asien zu betreuen.

Der Commerzbank-Konzern ist in die drei operativen Segmente
Privat- und Unternehmerkunden, Firmenkunden und Asset & Capital
Recovery (ACR) sowie in den Bereich Sonstige und Konsolidierung
untergliedert. Ihr Geschaft fokussiert die Commerzbank in den zwei
Kundensegmenten Privat- und Unternehmerkunden sowie
Firmenkunden.

- entfallt -

Die Commerzbank hat die Leitung lhres Unternehmens keinem
anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person unterstellt, etwa
auf Basis eines Beherrschungsvertrages, und wird auch nicht von
einem anderen Unternehmen bzw. einer anderen Person kontrolliert
im Sinne des deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes.



Teil C — Die Wertpapiere:

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Ci1

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswéahrung]

- entfallt —

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung 2zu jedem
Zahlungsgeschéaftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschéftstag ordentlich zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]



C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Bérse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auf3erhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Boérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewdhren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wéhrung] ausgedrickten], in [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
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C.16 Referenztermin:

Falligkeitstermin:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

ist und der an den Kursbewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen]
[dreifachen] ... [zwanzigfachen] Kauf der Aktie (Long Position)
wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [zweifacher] [dreifacher] ...
[zwanzigfacher] prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen der Aktie Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
Kapitalaufnahme zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR O/N)][(Zinssatz)] erhoht um einen per annum Satz (IKS),
der die hypothetischen Kosten berlcksichtigt, die bei der
Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wiirden,
zuziglich einer Indexgebihr. Dabei gilt, dass die aus dem per
annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je
hoher der Faktor ist. Da die Finanzierungskomponente stets
negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus.

[Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist
(gegebenenfalls auch riuckwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewdhite
Einlésungstermin][der  Zahlungsgeschéftstag nach  dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der flnfte Zahlungsgeschaftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgulltigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfiigung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-

stelle festgestellte und veroffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).
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C.20 Typ des Basiswerts und

Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen tUber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

Ci1l

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswahrung]

- entfallt —

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine  automatische  Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemafR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschaftstag ordentlich zu kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Bérse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfihrung des offentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auBerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Bdrse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewdhren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wéhrung] ausgedruckten [, in  [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
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C.16

C.17

C.18

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
an den Kursbewegungen des im jeweiligen Index enthaltenen
Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [hundertfachen] Kauf des Futures-
Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des
Kurses des Futures-Kontrakts zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher] ... [hundertfacher] prozentualer Ho6he und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kurshewegungen des Futures-Kontraktes
[Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR O/N)][(Zinssatz)] abziiglich einer Indexgebihr sowie
abzuglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten fir die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
berticksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuzlglich der
Indexgebihr an einem Tag die sich aus der Anlage in das
Geldmarktinstrument ergebenden Zinsertrage fur diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.
[Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.]

[Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist
(gegebenenfalls auch ruckwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewdhite
Einlésungstermin][der  Zahlungsgeschéftstag nach  dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der fiinfte Zahlungsgeschaftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfiigung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Long)

Cl1

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[EUR][Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundséatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschéftstag ordentlich zu kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
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C.11 Zulassung zum Handel:

Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Bérse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbodrse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfihrung des offentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auf3erhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Borse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wahrung] ausgedrickten [, in  [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen wahrungsoptimierten
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kurshewegungen des im
jeweiligen Index enthaltenen Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [hundertfachen] Kauf des Futures-
Kontrakts (Long Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des
Kurses des Futures-Kontrakts zwischen zwei aufeinander-
folgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher] [dreifacher] ...
[hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch die
Wechselkursveranderung fur diesen Zeitraum. Bei einem
Rickgang des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf
den Index aus. Die Berlcksichtigung der Wechselkurs-
veranderung zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen
Indexschlusskursen bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder
schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fur [Wahrungl] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR OI/N)][(Zinssatz)] abziiglich einer Indexgebiihr sowie
abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten fur die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
bericksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuzlglich der
Indexgebihr an einem Tag die sich aus der Anlage in das
Geldmarktinstrument ergebenden Zinsertrage fur diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.
[Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso hdher sind, je héher der Faktor ist.]

[Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist
(gegebenenfalls auch riickwirkend) kein Indexberechnungstag.]
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlosungstermin][der ~ Zahlungsgeschéftstag nach  dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemanR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfiigung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfiihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und verodffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

Ci1i

C.2

C5

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle" ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[EUR][Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
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C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine  automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschéftstag ordentlich zu kiundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfihrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Boérse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Bérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wahrung] ausgedruckten, in [Emissionswéhrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhdlt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdoffentlicht.

[Wechselkurs 1x Long:] [Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kurshewegungen des im
jeweiligen Index enthaltenen Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses
zwischen zZwei aufeinanderfolgenden Offiziellen
Indexschlusskursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in
einfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage der [Wahrung1]
Long Position in einem Geldmarktinstrument zu einem
Tagesgeldsatz ([Zinssatzl]) abzuglich einer Indexgebiihr sowie
abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten fur die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
beriucksichtigt. Sollte die Indexgebihr die Zinsertrage abzuglich
der Kosten (IKS), an einem Tag Ubersteigen, so fallen anstelle
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C.16

Cc.17

C.18

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einldsungsmodalitaten

von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken.

[Wechselkurs [2X][3x]...[15x][20x][25%][30x][40x][50x][60X]
[70x][80x][90x][100x] Long:] [Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des im jeweiligen Index enthaltenen
Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen]
[dreifachen]...[fiinfzehnfachen] [zwanzigfachen] [flinfundzwan-
zigfachen] [dreiBigfachen] [vierzigfachen] [flinfzigfachen]
[sechzigfachen] [siebzigfachen] [achtzigfachen] [neunzig-
fachen] [hundertfachen] Kauf des Wechselkurses ([Wahrung1]
Long und [Wahrung2] Short Position) wider. Somit fihrt ein
Anstieg des Wechselkurses zwischen zwei aufeinander-
folgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in [zweifacher][dreifacher]...[funfzehnfacher]
[zwanzigfacher] [funfundzwanzigfacher] [dreiRigfacher] [vierzig-
facher] [funfzigfacher] [sechzigfacher] [siebzigfacher] [achtzig-
facher] [neunzigfacher] [hundertfacher] prozentualer Hohe und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses
Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine
[Wahrung2]-Kreditaufnahme zu einem Tagesgeldsatz
([Zinssatz2]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten fir die Nachbildung der Wertentwicklung
des Index beriicksichtigt. Demgegentuber wird die [Wahrungl]
Long Position in ein Geldmarktinstrument zu einem
Tagesgeldsatz ([Zinssatzl]) angelegt. Solange die Kosten fir
die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wirde sich die Finanzierungskomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten
umso hoéher sind, je hoher der Faktor ist.

[Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist
(gegebenenfalls auch ruckwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlésungstermin][der = Zahlungsgeschaftstag nach  dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der flnfte Zahlungsgeschaftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
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C.19

C.20

(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kdnnen:

wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zabhlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotflihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
néchstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschéadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long)

C1i

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswéahrung]

- entfallt —

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung 2zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine  automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte
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C.11 Zulassung zum Handel:

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschéftstag ordentlich zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfihrung des offentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhéhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(aul3erhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Bérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -
Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbtrse
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wahrung] ausgedruckten, in [Emissionswéhrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen des im jeweiligen Index
enthaltenen Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [finfzehnfachen] [zwanzigfachen]
[funfundzwanzigfachen) [dreiBigfachen] [vierzigfachen]
[funfzigfachen] [sechzigfachen] [siebzigfachen] [achtzigfachen]
[neunzigfachen] [hundertfachen] Kauf des Wechselkurses
([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short Position) wider. Somit
fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher] ... [funfzehnfacher] [zwanzigfacher] [flunfund-
zwanzigfacher] [dreiigfacher] [vierzigfacher] [funfzigfacher]
[sechzigfacher] [siebzigfacher] [achtzigfacher] [neunzigfacher]
[hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch die
Wechselkursveranderung fur diesen Zeitraum. Bei einem
Rickgang des Wechselkurses verhalt sich die Hebel-
komponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt
sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen
des Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus. Die
Berlicksichtigung der Wechselkursveranderung zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fur [Wahrungl] 1,00.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
[Wahrung2]-Kreditaufnahme zu einem Tagesgeldsatz
([Zinssatz2]) erhdht um einen per annum Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten fir die Nachbildung der Wertentwicklung
des Index beriicksichtigt. Demgegeniuber wird die [Wahrungl]
Long Position in ein Geldmarktinstrument zu einem
Tagesgeldsatz ([Zinssatzl]) angelegt. Solange die Kosten flr
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

die Kreditaufnahme zuzuglich der Kosten (IKS), jeweils dividiert
durch die Wechselkursverénderung, sowie der Indexgebuhr an
einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde
sich die Finanzierungkomponente an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus
dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoéher
sind, je héher der Faktor ist.

[Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist
(gegebenenfalls auch riickwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlésungstermin][der = Zahlungsgeschéaftstag nach dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung geman den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einldsung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfigung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und verodffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uiber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

Ci1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

24



C.2  Waéhrung der
Wertpapieremission:

C.5  Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswéahrung]

- entfallt —

Die Wertpapiere sind frei tGibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschaftstag ordentlich zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfihrung des offentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhéhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Bérse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Boérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wéhrung] ausgedrickten [, in [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhdlt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kurshewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [zwanzigfachen] Verkauf der Aktie
(Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des
Aktienkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen
Indexschlusskursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in
[einfacher] [zweifacher] [dreifacher] ... [zwanzigfacher]
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen der
Aktie [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR OI/N)][(Zinssatz)] abzuglich einer Indexgebihr und
abziuglich eines per annum Satzes (REPO) der
Indexberechnungsstelle, der die hypothetischen Kosten fir die
Nachbildung der Wertentwicklung des Index berlcksichtigt.
Sollten die Kosten (REPO) zuzuglich der Indexgebuhr an einem
Tag die Zinsertrdge fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die
Kosten (REPO) umso hdher sind, je héher der Faktor ist.

Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist
(gegebenfalls auch ruckwirkend) kein Indexberechnungstag.

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlosungstermin][der = Zahlungsgeschaftstag nach  dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und verdéffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.
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Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

Ci1

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle" ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswéhrung]

- entfallt —

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhdaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschéftstag ordentlich zu kiundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Bérse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auf3erhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Boérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewdhren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wéhrung] ausgedrickten [, in [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kursbewegungen des im jeweiligen Index
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C.16 Referenztermin:

Falligkeitstermin:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des

enthaltenen Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [hundertfachen] Verkauf des
Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fihrt ein
Ruckgang des Kurses des Futures-Kontrakts zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher] ... [hundertfacher] prozentualer Ho6he und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen des Futures-Kontraktes
[Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR OI/N)][(Zinssatz)] abziiglich einer Indexgebiihr sowie
abzuglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten fiir die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
berticksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuzlglich der
Indexgebihr an einem Tag die sich aus der Anlage in das
Geldmarktinstrument ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.
[Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso hoher sind, je héher der Faktor ist.]

[Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist
(gegebenfalls auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewdhite
Einlosungstermin][der = Zahlungsgeschaftstag nach  dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung geman den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einldsung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
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C.20

Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

stelle festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short)

Ci1

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle" ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswéahrung]

- entfallt —

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung 2zu jedem
Zahlungsgeschéaftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine  automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschéftstag ordentlich zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status
Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte

Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Bérse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auf3erhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Boérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wéhrung] ausgedruckten [, in  [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
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C.16 Referenztermin:

Falligkeitstermin:

C.17 Abrechnungsverfahren

jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen wéahrungsoptimierten
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der invers an den Kursbewegungen
des im jeweiligen Index enthaltenen Futures-Kontrakts
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [hundertfachen] Verkauf des
Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein
Rickgang des Kurses des Futures-Kontrakts zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher] ... [hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch
die Wechselkursveranderung fir diesen Zeitraum. Bei einem
Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts verhélt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf
den Index aus. Die Bericksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fur [Wahrungl] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR O/N)][(Zinssatz)] abziiglich einer Indexgebiihr sowie
abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten fur die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
berticksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuziglich der
Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.
[Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso hdher sind, je héher der Faktor ist.]

[Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist
(gegebenfalls auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlésungstermin][der = Zahlungsgeschéftstag nach dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
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C.18

C.19

C.20

(Settlement):

Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kdnnen:

Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotflihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und vertffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

Ci1i

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle
[EUR][Emissionswahrung]

- entfallt —

Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifilkat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
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C.11 Zulassung zum Handel:

keinem  Zeitpunkt eine  automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsétzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschaftstag ordentlich zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierborse zu beantragen.]

[bei Fortfihrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhéhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -

Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Bérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate  Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wahrung] ausgedruckten, in [Emissionswéhrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhdlt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der invers an den Kursbewegungen des im jeweiligen
Index enthaltenen Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen] [dreifachen] ... [fUnfzehnfachen] [zwanzigfachen]
[funfundzwanzigfachen) [dreiBigfachen] [vierzigfachen]
[funfzigfachen] [sechzigfachen] [siebzigfachen] [achtzigfachen]
[neunzigfachen] [hundertfachen] Verkauf des Wechselkurses
(IWahrungl] Short und [Wahrung2] Long Position) wider. Somit
fuhrt ein RiUckgang des Wechselkurses zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher] ... [funfzehnfacher] [zwanzigfacher] [flunfund-
zwanzigfacher] [dreiBigfacher] [vierzigfacher] [flunfzigfacher]
[sechzigfacher] [siebzigfacher] [achtzigfacher] [neunzigfacher]
[hundertfacher] prozentualer Hoéhe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [Uberproportional] auf den
Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine
[Wahrungl]-Kreditaufnahme zZu einem Tagegeldsatz
([Zinssatzl]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten fir die Nachbildung der Wertentwicklung
des Index bertcksichtigt. Demgegeniiber wird die [Wahrung2]
Long Position in ein Geldmarktinstrument zu einem
Tagesgeldsatz ([Zinssatz2]) angelegt. Solange die Kosten fir
die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebuhr an einem Tag die Zinsertrdge fiur diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In

36



C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kdnnen:

diesem Fall wirde sich die Finanzierungkomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten
umso héher sind, je héher der Faktor ist.

[Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist
(gegebenfalls auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlésungstermin][der  Zahlungsgeschéaftstag nach dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der flinfte Zahlungsgeschéftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag tber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemafR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebene Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und veroéffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short)

Ci1

C.2

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[EUR][Emissionswahrung]

37



Wertpapieremission:

C.5  Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

- entfallt —
Die Wertpapiere sind frei tGibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéftstag am darauf folgenden Félligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine  automatische Zahlung des
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsétzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem
Zahlungsgeschaftstag ordentlich zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Einstellung der
Indexberechnung) ist die Emittentin  berechtigt, die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere anzupassen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstmaligem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment
Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium]
[und] [der Baden-Wirttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[- entfallt -

Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten Markt an einer Borse zu
beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbdrse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und]
[der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [zum [Datum] zu
beantragen.]

[- entfallt -
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierboérse zu beantragen.]

[bei Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer
Erhdhung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden im regulierten Markt [der Borse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment  Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[- entfallt -
Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
geregelten Markt an einer Borse wurde nicht beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und] [der Bérse Frankfurt] [im
Marktsegment  Zertifikate Standard] [im  Marktsegment
Zertifikate Premium] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewdhren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin mit Wirkung zu jedem
Zahlungsgeschéaftstag am darauf folgenden Falligkeitstag die
Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem in
[Wahrung] ausgedriickten[, in [Emissionswéhrung]
umgerechneten] und mit dem in der Ausstattungstabelle
genannten Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht. [In
jedem Fall wird der Auszahlungsbetrag mindestens 1/100
[Untereinheit der Emissionswahrung] je Zertifikat betragen.]

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

[Wechselkurs FXopt 1x Short:] Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der invers an den Kursbhewegungen
des im jeweiligen Index enthaltenen Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschluss-
kursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in einfacher
prozentualer Héhe dividiert durch die Wechselkursveranderung
fur diesen Zeitraum. Bei einem Anstieg des Wechselkurses
verhélt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index
aus. Die Berucksichtigung der téglichen Wechselkurs-
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verdnderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder
schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrungl] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der [Wahrung2]
(Long Position) in ein Geldmarktinstrument zu einem
Tagesgeldsatz ([Zinssatz2]) abziiglich einer Indexgebihr sowie
abzuglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten fur die Nachbildung der Wertentwicklung des Index
beriicksichtigt. Sollte die Indexgebiihr die Zinsertrage abziiglich
der Kosten (IKS), beide dividiert durch die
Wechselkursveranderung, an einem Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wiirde sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken.

[Wechselkurs FXopt [2x][3X]...[15%][20x][25x][30x][40x][50x]
[60x][70x][80x][90x][100x] Short:] Dabei handelt es sich um
einen Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers
an den Kurshewegungen des im jeweiligen Index enthaltenen
Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen]
[dreifachen] ... [funfzehnfachen] [zwanzigfachen] [fUnfund-
zwanzigfachen] [dreiRigfachen] [vierzigfachen] [fluinfzigfachen]
[sechzigfachen] [siebzigfachen] [achtzigfachen] [neunzig-
fachen]  [hundertfachen] Verkauf des  Wechselkurses
([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long Position) wider. Somit
fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem
Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher] ... [funfzehnfacher] [zwanzigfacher] [flunfund-
zwanzigfacher] [dreiRigfacher] [vierzigfacher] [funfzigfacher]
[sechzigfacher] [siebzigfacher] [achtzigfacher] [neunzigfacher]
[hundertfacher] prozentualer Ho6he dividiert durch die
Wechselkursveranderung fur diesen Zeitraum. Bei einem
Anstieg des Wechselkurses verhélt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses Uberproportional auf den Index aus. Die
Beriicksichtigung der taglichen Wechselkursveréanderung bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fur [Wahrungl] 1,00.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
[Wahrungl]-Kreditaufnahme zu einem Tagesgeldsatz
([Zinssatzl]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten fir die Nachbildung der Wertentwicklung
des Index beriicksichtigt. Demgegeniuber wird die [Wéhrung?2]
Long Position in ein Geldmarktinstrument zu einem
Tagesgeldsatz ([Zinssatz2]) angelegt. Solange die Kosten flr
die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der
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C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

Referenztermin:

Falligkeitstermin:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Indexgebihr an einem Tag die Zinsertréage, dividiert durch die
Wechselkursveranderung, fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde
sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus
dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoéher
sind, je héher der Faktor ist.

[Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist
(gegebenfalls auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag.]

Bewertungstag: [der jeweilige vom Anleger gewahlte
Einlésungstermin][der ~ Zahlungsgeschéftstag nach dem
jeweiligen vom Anleger gewahlten Einlésungstermin]

Falligkeitstag: spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéftstag nach
dem Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag an dem in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System.
Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einldsung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfiihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere
Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungs-
stelle festgestellte und verodffentlichte Schlusskurs des Index
(offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uiber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.
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Teil D =Die Risiken:

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit diversen Risiken verbunden. Die Realisierung eines oder mehrerer
der im folgenden genannten oder sonstiger Risiken zieht mdglicherweise maRgebliche und nachhaltige
Verluste nach sich und fihrt je nach Struktur des betreffenden Wertpapiers méglicherweise zu einem
Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des von dem Anleger investierten Kapitals. Die Emittentin weist
ausdrucklich darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Investition in die Wertpapiere
verbundenen Risiken nur die wesentlichen Risiken erfasst, die der Emittentin zum Datum des
Basisprospektes bekannt waren.

D.2  Emittentenrisiko: Die Wertpapiere sind mit einem Emittentenrisiko, auch
Schuldner- oder Bonitétsrisiko genannt, fur zuklnftige Anleger
verbunden. Hierunter versteht man die Gefahr, dass die
Commerzbank voriibergehend oder dauerhaft nicht in der Lage
ist, ihren Verpflichtungen unter diesen Wertpapieren
nachkommen zu kénnen.

Darltber hinaus unterliegt die Commerzbank im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zéhlen
insbesondere folgende Risikoarten:

Globale Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise:

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist nicht auszuschlie3en, dass sich auch in
Zukunft erheblich negative Folgen fir den Konzern,
insbesondere bei einer erneuten Verscharfung der Krise,
ergeben konnen. Eine weitere Verscharfung der Krise innerhalb
der Europaischen Wahrungsunion kann erhebliche negative,
sogar existenzbedrohende Folgen fir den Konzern haben. Der
Konzern halt Staatsanleihen. Wertminderungen und niedrigere
beizulegende Zeitwerte solcher Staatsanleihen haben die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in der
Vergangenheit ganz erheblich belastet, und zuklnftige
Belastungen sind nicht auszuschlief3en.

Makrodkonomisches Umfeld:

Die starke Abhangigkeit des Konzerns vom wirtschaftlichen
Umfeld, insbesondere in Deutschland, kann bei einem erneuten
wirtschaftlichen Abschwung weitere erhebliche Belastungen zur
Folge haben.

Adressenausfallrisiko:

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken),
auch in Bezug auf grof3e Einzelengagements, Grol3kredite und
Engagements, die in einzelnen Sektoren konzentriert sind, so
genannte Klumpenrisiken, sowie aus Forderungen gegenuber
Schuldnern, die von der Staatsschuldenkrise besonders
betroffen sein kénnen. Der Abbau des Schiffsfinanzierungs-
portfolios und des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
portfolios unterliegt Risiken im Hinblick auf die aktuelle
schwierige Marktlage und die Volatilitat der Schiffs- und
Immobilienpreise, davon beeinflusste Adressenausfallrisiken
(Kreditrisiken)  sowie den Risiken von erheblichen
Veranderungen der Werte bei Sicherheiten an Schiffen, Schiffen
im eigenen Bestand, eigener Immobilien sowie bestellter
Immobiliarsicherheiten. Der Konzern verfligt Uber erhebliche
Positionen in seinem Portfolio notleidender Kredite und Ausfélle
kénnten nur unzureichend durch Sicherheiten und bisher
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erfolgte Wertberichtigungen und gebildete Ruckstellungen
abgedeckt sein.

Marktpreisrisiken:

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von Marktpreisrisiken in
Bezug auf die Bewertung von Aktien und Fondsanteilen sowie in
Form von Zinsrisiken, Credit Spread Risiken, Wahrungsrisiken,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken, Rohstoffpreisrisiken.

Strategische Risiken:

Es besteht das Risiko, dass der Konzern von seiner Strategie
nicht, nicht vollstdndig oder nur zu héheren Kosten als geplant
profitieren kann oder dass die Umsetzung geplanter
MaRBnahmen nicht zur Verwirklichung der angestrebten
strategischen Ziele fuhrt.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld:

Die Markte, in denen der Konzern tatig ist, insbesondere der
deutsche Markt (und dort vor allem die Tatigkeiten im Geschéft
mit Privat- und Firmenkunden sowie im Investment Banking)
und der polnische Markt, sind von starkem Preis- und
Konditionenwettbewerb gekennzeichnet, woraus ein erheblicher
Margendruck resultiert.

Liquiditatsrisiken:

Der Konzern ist auf die regelmafige Versorgung mit Liquiditat
angewiesen und ein marktweiter oder unternehmensspezifischer
Liquiditatsengpass kann die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns erheblich negativ beeinflussen.

Operationelle Risiken:

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken
einschliellich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive Risiken
fur den Konzern eingehen oder in Ausubung der
Geschaftstatigkeit gegen geltende Gesetze, Regeln und
Vorschriften verstoRen und dadurch plétzlich auftretende
Schaden in erheblicher GroRenordnung verursachen, die
mittelbar auch zu einer Erhéhung der Eigenkapital-
anforderungen fihren kdénnen. Die betrieblichen Systeme der
Bank sind zunehmend dem Risiko von Cyberangriffen und
anderer Internet-Kriminalitat ausgesetzt, was zu Verlusten von
Kundeninformationen, Reputationsschaden fur die Bank sowie
aufsichtsrechtlichen Verfahren und finanziellen Verlusten fiihren
kénnte.

Risiken aus der Abschreibung von Geschéfts- und
Firmenwerten

Es ist moglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte sowie Markennamen als Folge von
Impairment-Test ganz oder teilweise abgeschrieben werden
mussen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung:

Die sich standig verscharfenden  aufsichtsrechtlichen
Eigenkapital- und Liquiditatsstandards sowie Prozess- und
Reporting-Anforderungen kénnten das Geschaftsmodell fir
verschiedene Aktivitaten des Konzerns in Frage stellen, die
Wettbewerbsposition des Konzerns negativ beeinflussen, die
Profitabilitdit des Konzerns verringern oder die Aufnahme
zusatzlichen Eigenkapitals notwendig machen. Sonstige
aufsichtsrechtliche Reformvorschlage infolge der
Finanzmarktkrise, z.B. Belastungen wie die Bankenabgabe, eine

43



D.6

Risiken aus den
Wertpapieren:

maogliche  Finanztransaktionssteuer, die Trennung des
Eigenhandels, vom Einlagengeschéaft oder verscharfte
Offenlegungs- und Organisationspflichten, kdénnen das
Geschéaftsmodell und das Wettbewerbsumfeld des Konzerns
wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken:

Im Zusammenhang mit seinen Geschaftsaktivititen kénnen fir
den Commerzbank-Konzern Rechtsstreitigkeiten entstehen,
deren Ausgang ungewiss ist und die mit Risiken fur den
Konzern verbunden sind. Der Ausgang dieser Verfahren sowie
regulatorische, aufsichtsrechtliche und staatsanwaltschaftliche
Verfahren kdnnen erhebliche, Uber die jeweils geltend
gemachten Anspriiche hinausgehende nachteilige
Auswirkungen auf den Konzern haben.

Vorzeitige Beendigung des Sekundarmarkts:

Der Market Maker bzw. die Bdrse stellen im Fall einer
ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere
den Handel mit den Wertpapieren spatestens kurz vor deren
planmaRigen Bewertungszeitpunkt ein. Der Wert der
Wertpapiere kann sich allerdings zwischen dem letzten
Borsenhandelszeitpunkt und dem planmaRigen
Bewertungszeitpunkt noch &ndern. Dies kann sich zu
Ungunsten des Anlegers auswirken.

Keine Besicherung:

Die Wertpapiere sind unbesicherte Verbindlichkeiten. Sie
werden weder mit Sicherheiten unterlegt, noch sind sie durch
den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher
Banken e.V. (BdB) noch durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert. Damit tragt der
Anleger das Risiko, dass die Emittentin unter den Wertpapieren
fallige Leistungen nicht oder nicht vollstandig erbringt, was
sogar zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals fuhren kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen, der EU-
Verordnung Uber einen Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
sowie dem Vorschlag fir eine neue EU-Verordnung uber die
obligatorische Abtrennung bestimmter Handelsgeschéfte von
Banken:

Fir den Fall, dass die Emittentin (nach Mal3gabe der
gesetzlichen Definition) ,in ihrem Bestand gefahrdet® ist oder
von der zustandigen Aufsichtsbehdrde als ,in ihrem Bestand
gefahrdet® angesehen wird und nicht langer imstande ist, ihrer
beaufsichtigten Geschéftstatigkeit nachzugehen, kann die
zustandige Aufsichtsbehorde die Bedingungen der
Schuldverschreibungen éndern (z.B. die Anderung der Laufzeit)
und Anspriche aus den Schuldverschreibungen auf Zahlung
von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrdgen in eines oder
mehrere zum harten Kernkapital der Emittentin z&hlende
Instrumente, wie beispielsweise Stammaktien, umwandeln oder
dauerhaft bis auf null herabsetzen (,Aufsichtsrechtlicher Bail-
in“).

Die EU-Verordnung Uber einen einheitlichen Abwicklungs-
mechanismus (,SRM-Verordnung“) enthalt Vorschriften im
Hinblick auf die Abwicklungsplanung, friihzeitiges Eingreifen,
Abwicklungsmalnahmen und Abwicklungsinstrumente. Dadurch
soll insbesondere sichergestellt werden, dass anstelle der
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nationalen Abwicklungsbehdrden eine einzige Behorde -
namlich die einheitliche Abwicklungsbehtrde — alle relevanten
Entscheidungen  fir  der  europaischen Bankenunion
angehdrende Banken trifft.

Der von der EU Kommission am 29. Januar 2014
angenommene Entwurf einer Verordnung Uber die zwingende
Abtrennung bestimmter Bankgeschafte verbietet es Banken,
Eigenhandel zu betreiben, und sieht eine Trennung der
Bankgeschafte von Investmentgeschéften vor. Sollte die
Abtrennungsverpflichtung eingefiihrt werden, kann diese -
aufgrund hoéherer Refinanzierungskosten, zusétzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten sowie Verlust
von Diversifikationsvorteilen — zusétzliche Kosten verursachen.

Steuereinbehalt nach dem US-amerikanischen Gesetz zur

Regelung des US-Steuer-Reportings auslandischer
Finanzinstitute  (Foreign Account Tax Compliance Act;
"FATCA"):

Die Emittentin ist mdglicherweise verpflichtet, geman
bestimmter Vorschriften, die auch als FATCA bezeichnet
werden, Steuern in Héhe von 30 % auf alle oder einen Teil der
Zahlungen einzubehalten, die (i) auf Wertpapiere geleistet
werden, die mehr als sechs Monate nach dem Tag, an dem die
endgiltigen fir “ausléandische durchgeleitete Zahlungen"
(foreign passthru payments) anwendbaren Vorschriften beim
Federal Register, dem Mitteilungsblatt der US-Behérden fir
amtliche Bekanntmachungen, eingereicht werden, begeben
oder wesentlich geandert werden, (ii) auf Wertpapiere geleistet
werden, die mehr als sechs Monate nach dem Tag, an dem
Verbindlichkeiten derselben Art erstmals als Zu
Dividenden&quivalenten fihrend behandelt werden, begeben
oder wesentlich geandert werden, oder (iii) auf Wertpapiere
geleistet werden, die unabhéngig vom Tag ihrer Begebung fir
US-Steuerzwecke als Eigenkapital behandelt werden.

[Risiken im Zusammenhang mit der US-Quellensteuer

Der Anleger tragt das Risiko, dass auf Zahlungen, die auf die
Wertpapiere geleistet werden, US-Quellensteuern gemali
Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes anfallen.]

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings:

Der Wert der Wertpapiere kann auch durch Bonitats-
einstufungen ("Ratings") beeinflusst werden, die in Bezug auf
die Emittentin der Wertpapiere von Rating-Agenturen vergeben
werden. Eine Herabsetzung des Ratings durch eine
Ratingagentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere.

Anpassungen, Recht auf Kiindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, Anpassungen der Emissions-
bedingungen vorzunehmen. AufRerdem hat die Emittentin das
Recht, die Wertpapiere ggf. bereits mit Wirkung zum néachsten
Tag zu kindigen und einzulésen. Dabei kann der Anleger nicht
davon ausgehen, dass die Kindigung zu einem fir ihn
glnstigen Zeitpunkt erfolgt. Der Kindigungsbetrag kann
niedriger sein als der Wert der Leistung, die die Inhaber der
Wertpapiere erhalten hatten, wenn keine Kuindigung erfolgt
ware.
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Marktstérungen:
Die Emittentin ist berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die

zu einer Verzégerung von Leistungen unter den Wertpapieren
fuhren und den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.
Auch kann die Emittentin in bestimmten Fallen bestimmte Kurse
schatzen, die fir diese Leistungen relevant sind. Diese
Schatzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

Ersetzung der Emittentin:

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbe-
dingungen genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die
Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Ubernimmt der
Inhaber der Wertpapiere grundsatzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Risiken, die sich aus der Bezugnahme auf den Basiswert
ergeben:

Die Wertpapiere sind vom Wert des Basiswerts und damit von
den mit dem Basiswert verbundenen Risiken abhé&ngig. Der
Wert des Basiswerts hangt von verschiedenen Faktoren ab.
Dies kénnen wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse
jenseits des Einflussbereichs der Emittentin sein. Die historische
Erfahrung in Bezug auf den Basiswert sollte nicht als Indikator
fur dessen zukinftige Wertentwicklung betrachtet werden.

Unlimited Faktor-Indexzertifikat (Long)

Bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten (Long) besteht das Risiko
des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhélt, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Anleger die Unlimited Faktor-Indexzertifikate erworben hat. Der
Verlust wird umso groRer, je tiefer der Kurs des zugrunde
liegenden Index fallt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die téaglichen
Veranderungen [der][des] dem Index zugrunde liegenden
[Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] den Wert des Index
und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs
[der][des] dem Index zugrunde liegenden [Aktie][Futures-
Kontrakts][Wechselkurses] an einem Handelstag fallt, desto
niedriger ist der Indexstand und damit der Wert des Unlimited
Faktor-Indexzertifikats, und umgekehrt, wobei sich die taglichen
Veréanderungen im Index durch den mehrfachen Hebel verstarkt
positiv oder negativ auswirken.

[Dariber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in einer Fremdwahrung
ausgedriickten Betrage in die Emissionswahrung zum aktuellen
Wechselkurs am Bewertungstag.]

Unlimited Faktor-Indexzertifikat (Short)

Bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten (Short) besteht das Risiko
des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhélt, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Anleger die Unlimited Faktor-Indexzertifikate erworben hat. Der
Verlust wird umso groRer, je tiefer der Kurs des zugrunde
liegenden Index fallt.
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Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen
Veranderungen [der][des] dem Index zugrunde liegenden
[Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] den Wert des Index
und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei
Zertifikaten (Short) besteht darin, dass die taglichen
Kursveranderungen [der][des] dem Index zugrunde
liegenden [Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] und
der Wert des Index und damit des Zertifikats negativ
korrelieren, d.h. je starker der Kurs [der][des] dem Index
zugrunde liegenden [Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses]
an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand
und damit der Wert des Unlimited Faktor-Indexzertifikats, und
umgekehrt, wobei sich die taglichen Veradnderungen im Index
durch den mehrfachen Hebel verstarkt positiv oder negativ
auswirken.

[Dartiber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in einer Fremdwéhrung
ausgedrickten Betrage in die Emissionswahrung zum aktuellen
Wechselkurs am Bewertungstag.]

Risiken fir den Fall, dass der Anleger die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate verkaufen will oder muss:

Marktpreisrisiko:

Bei einem Verkauf der Unlimited Faktor-Indexzertifikate kann
der erzielbare Verkaufskurs deutlich unter dem Preis liegen, zu
dem der Anleger die Unlimited Faktor-Indexzertifikate erworben
hat.

Der Marktpreis der Unlimited Faktor-Indexzertifikate héangt
vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Index ab, ohne diese Entwicklung immer exakt abzubilden.
Insbesondere die folgenden Umstande kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
auswirken:

- allgemeine Anderung des Zinsniveaus
[nur falls ein Wechselkursrisiko besteht:]
[- nachteilige Veranderungen des Wechselkurses]

Einzelne dieser Faktoren kénnen jeder fur sich wirken oder sich
gegenseitig verstarken oder aufheben.

Handelsrisiko:

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, an der Boérse oder
aul3erborslich fortlaufende An- und Verkaufskurse zu stellen und
dort angebotene Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu kaufen
bzw. verkaufen. Selbst fir den Fall, dass die Emittentin
Ublicherweise An- und Verkaufskurse stellt, kann in
aulRergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Stérungen ein Kauf bzw. Verkauf dieser Unlimited Faktor-
Indexzertifikate vortbergehend eingeschrankt oder Uberhaupt
nicht moéglich sein.
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Teil E =Angebot und Verkauf:

E.2b Grinde fur das Angebot

E.3

E.4

und Verwendung der
Ertrage, sofern nicht zur
Gewinnerzielung:

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

Beschreibung aller fur die
Emission wesentlichen
Interessenkonflikte:

- entfallt —

Die Verwendung der Erlése dient ausschlief3lich der
Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken
der Emittentin.

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Commerzbank bietet vom [Datum] an [Gesamt-
Angebotsvolumen] Unlimited Faktor-Indexzertifikate bezogen
auf den Faktor [FXopt] [1x][2X][3x][ex] [Long][Short]
[Aktien][Futures-Kontrakt][Wechselkurs]  [1][2][3][e] Index
freibleibend zum Verkauf an.

Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem
Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und
dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin bzw. des Anbieters enthalten (z.B.
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlief3lich
einer Ertragsmarge fir Emittentin bzw. Anbieter). [andere
Bestimmung einfligen]]

Der anféngliche Ausgabepreis der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate  entspricht [Ausgabepreis][dem in der
Ausstattungstabelle angegebenen Betrag]. ]

[im Falle einer Erhéhung des Emissionsvolumens:]

[Die Commerzbank bietet vom [Datum der Aufstockung] an
weitere [Anzahl] Unlimited Faktor-Indexzertifikate bezogen auf
den Faktor [FXopt] [1X][2X][3x][®X] [Long][Short]
[Aktien][Futures-Kontrakt][Wechselkurs] [1][2][3][®] Index zum
anfanglichen Verkaufspreis freibleibend zum Verkauf an. Die
weiteren Wertpapiere bilden mit den [Anzahl der insgesamt
bereits begebenen Wertpapiere] am [Valutatag der
urspringlichen Emission] mit gleicher Ausstattung begebenen
Unlimited Faktor-Indexzertifikate bezogen auf den Faktor
[FXopt] [1x][2X][3x][ex] [Long][Short] [Aktien][Futures-
Kontrakt][Wechselkurs] [1][2][3][e] Index ab dem [Valutatag der
Aufstockung] wirtschaftlich eine Einheit.

Der anfangliche Verkaufspreis je Wertpapier entspricht [dem in
der Ausstattungstabelle angegebenen Betrag]
[Emissionswéahrung] [Betrag].] [andere Bestimmung]

[bei Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Commerzbank bietet seit [Datum des ersten offentlichen
Angebotes] die [Anzahl] Unlimited Faktor-Indexzertifikate
bezogen auf den Faktor [FXopt] [1x][2x][3X][ex] [Long][Short]
[Aktien][Futures-Kontrakt][Wechselkurs]  [1][2][3][e] Index
offentlich an und schafft mit Erstellung dieser Endgultigen
Bedingungen die Voraussetzungen fur den Beginn einer neuen
Angebotsfrist am [Beginn der neuen Angebotsfrist].

Die Emissionsbedingungen im Basisprospekt vom 16. Marz
2018 werden durch die im urspringlichen Basisprospekt vom
[Datum alter Prospekt] enthaltenen Emissionsbedingungen
ersetzt.]

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach MalRRgabe der Emissions-
bedingungen der Wertpapiere (z.B. im Zusammenhang mit der
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E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Feststellung oder Anpassung von Parametern der Emissions-
bedingungen), die sich auf die zahlbaren Betrdge auswirken,
konnen Interessenkonflikte auftreten:

- durch Abschluss von Geschéften in den Komponenten, die
dem Index zugrunde liegen

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug auf
die Komponenten, die dem Index zugrunde liegen

- durch  Geschéftsbeziehungen zum  Emittenten  der
Komponenten, die dem Index zugrunde liegen

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht-6ffentlicher)
Informationen Uber die Komponenten, die dem Index
zugrunde liegen

- durch die Funktion als Market Maker

Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem
Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und
dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin bzw. des Anbieters (z.B. Strukturierungskosten und
Absicherungskosten, einschliel3lich einer Ertragsmarge fir
Emittentin bzw. Anbieter) enthalten.
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Ausstattungstabelle

Basiswert

C.1/C.20

ISIN

Cl

WKN

C.l

Bezugsverhéltnis

C.15

Anfénglicher Ausgabepreis

E.3

o]
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von unter diesem Basisprospekt ausgegebenen bzw. o6ffentlich angebotenen Unlimited
Faktor-Indexzertifikaten (die "Zertifikate" oder "Wertpapiere") ist mit diversen Risiken verbunden. Die
Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Investition in die
Wertpapiere verbundenen Risiken nur die wesentlichen Risiken erfasst, die der Emittentin zum
Datum des Basisprospektes bekannt waren.

Ferner enthalt die Reihenfolge der dargestellten Risiken keine Aussage Uber das Ausmal ihrer jeweils
moglichen  wirtschaftlichen  Auswirkungen im  Falle ihrer Realisierung und  deren
Realisierungswahrscheinlichkeit. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und/oder die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Commerzbank Konzerns haben. Dies kdnnte sich ebenfalls negativ auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Daruber hinaus kdnnten sich weitere Risiken, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt
sind oder derzeit als unwesentlich erachtet werden, negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Realisierung eines oder mehrerer der in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen
genannten oder sonstiger Risiken zieht moglicherweise mafigebliche und nachhaltige Verluste nach
sich und fuhrt mdglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des von dem Anleger
investierten Kapitals.

Anleger sollten die Wertpapiere nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des Verlustes des
eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten tragen kénnen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Berlicksichtigung seiner individuellen Lebenssituation und
Finanzlage fir sich selbst entscheiden, ob die Wertpapiere eine fiir ihn geeignete Anlage darstellen.
Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

e Uber ausreichendes Know-how und ausreichende Erfahrung verfugen, um die Wertpapiere und die
mit einer Anlage in diese verbundenen Vorteile und Risiken sowie die in diesem Basisprospekt,
etwaigen Nachtragen und/oder den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen bzw. durch
Bezugnahme in die vorstehenden Dokumente aufgenommenen Angaben hinreichend beurteilen zu
koénnen;

e (Uber hinreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfiigen, um alle mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kénnen;

e die Emissionsbedingungen der Wertpapiere im Detail verstehen und mit dem Verhalten des
jeweiligen Basiswerts und der Finanzmérkte vertraut sein; und

e in der Lage sein, die mdglichen Konsequenzen von wirtschaftlichen Einflissen, Zinsen und
sonstigen Faktoren, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kénnen, (entweder alleine oder mit
Hilfe eines Finanzberaters) einzuschéatzen und die hiermit verbundenen Risiken zu tragen.

Diese Risikohinweise sind nicht als Ersatz flir eine Beratung durch die Bank des Anlegers oder dessen
Rechts-, Wirtschafts- oder Steuerberater zu betrachten, die der Anleger in jedem Fall einholen sollte,
um die mdglichen Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere einschatzen zu kdnnen. Potentielle
Anleger sollten bei der Entscheidung uber einen Erwerb von Wertpapieren zunéchst ihre finanzielle
Situation und ihre Anlageziele einbeziehen und die Eignung solcher Wertpapiere angesichts ihrer
personlichen Umstéande vor Erwerb stets mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern
erortern.

A. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DER WERTPAPIERE
Die im Rahmen dieses Basisprospektes emittierten Wertpapiere sind — moglicherweise erheblichen —
Kursschwankungen ausgesetzt und konnen das Risiko eines Total- oder Teilverlustes des

investierten Kapitals (einschliellich der in Zusammenhang mit dem Erwerb der Wertpapiere
entstandenen Kosten) bergen. Da bei den vorliegenden Wertpapieren die Zahlung des
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Auszahlungsbetrages an die Preisentwicklung eines Basiswertes (z.B. Aktie oder Index) gekoppelt ist,
erhbhen sich die mit der Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken. Damit handelt es sich bei der
Investition in die Wertpapiere um eine Anlage, die mdglicherweise nicht fur jeden Anleger geeignet ist.

Dabei muss der Anleger besonders beachten, dass die historische Erfahrung in Bezug auf die
Wertentwicklung eines Basiswertes nicht als Indikator fur dessen zukinftige Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere betrachtet werden kann.

Den Wertpapieren liegen komplexe Strukturen zugrunde, die der Anleger mdglicherweise nicht
vollstandig versteht. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass der Anleger das tatséchliche mit einem
Erwerb der Wertpapiere verbundene Risiko unterschétzt. Daher sollten potenzielle Anleger die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken (in Bezug auf die Emittentin, die Art der Wertpapiere
sowie den Basiswert) sowie die sonstigen in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen
enthaltenen Informationen aufmerksam lesen und sich ggf. mit ihrem persénlichen Berater
(einschlieBBlich Steuerberater) in Verbindung setzen. Potenzielle Anleger sollten vor einem Kauf
sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der zu erwerbenden Wertpapiere genau verstehen sowie
das jeweils mit einem Erwerb verbundene Verlustrisiko (ggf. Totalverlustrisiko) einschatzen und
tragen kdnnen. Potenzielle Erwerber von Wertpapieren sollten genau abwéagen, ob die Wertpapiere
unter Bertcksichtigung ihrer individuellen Lebenssituation und Finanzlage eine fir sie geeignete
Anlageform darstellen.

Es besteht die Mdéglichkeit, dass die Wertentwicklung der Wertpapiere von mehreren Risikofaktoren

gleichzeitig nachteilig beeinflusst wird. Die Emittentin ist jedoch nicht in der Lage, hinsichtlich solcher
Kombinationseffekte eine verlassliche Aussage zu treffen.

1. ALLGEMEINE RISIKEN

Bestimmte Faktoren sind fiur die Einschétzung der mit einer Anlage in die im Rahmen dieses
Basisprospekts angebotenen Wertpapiere verbundenen Risiken von maf3geblicher Bedeutung. Dabei
handelt es sich sowohl um Risiken in Bezug auf den Basiswert als auch um Risiken, die ausschlief3lich
mit den Wertpapieren selbst verbunden sind.

Zu diesen Risiken gehort u. a.,

- dass die nach den Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu erbringenden Leistungen von
der Wertentwicklung eines Basiswertes abhangen. Dabei kann der am Falligkeitstag zahlbare
Auszahlungsbetrag niedriger sein als der urspringliche Kaufpreis der Wertpapiere oder es
kann auch sein, dass am Falligkeitstag keine Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgt
(Totalverlustrisiko). Die Koppelung an die Wertentwicklung eines Basiswertes wirkt sich auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Dabei wird der Wert der Wertpapiere in der Regel sinken,
wenn der Preis des Basiswerts sinkt (ohne Berlcksichtigung besonderer Merkmale der
Wertpapiere);

- dass nach den Emissionsbedingungen der Wertpapiere die Einlésung der Wertpapiere zu
Zeitpunkten erfolgen kann, die der Anleger nicht erwartet (z.B. bei einer auRerordentlichen
Kindigung im Falle eines in den Emissionsbedingungen beschriebenen aul3ergewothnlichen
Ereignisses oder im Falle einer ordentlichen Kiindigung);

- dass es Anlegern ggf. nicht mdglich ist, sich gegen bestimmte Risiken in Bezug auf die
Wertpapiere abzusichern;

- dass der Basiswert, auf den sich die Wertpapiere beziehen, wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere aufhort zu existieren oder durch einen anderen Basiswert ersetzt werden kann
und dass der Anleger daher beim Erwerb der Wertpapiere den kinftigen Basiswert oder die
zukunftige Zusammensetzung des Basiswerts nicht immer kennt, und

- dass der Wert der Wertpapiere im ggf. existierenden Sekundarmarkt gréBeren Schwankungen
und somit hdheren Risiken unterliegt als der Wert anderer Wertpapiere, da er von einem
Basiswert abhéangt. Die Wertentwicklung eines Basiswerts wiederum héangt ggf. von der
Wertentwicklung der im Basiswert enthaltenen Komponenten und von einer Reihe von
Faktoren ab, die jenseits des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Diese Faktoren werden
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wesentlich von den Ereignissen auf den Aktienmarkten, den Rentenmérkten, den
Rohstoffmérkten und den Devisenmarkten, der Entwicklung der Zinssétze, der Volatilitdt der im
Basiswert enthaltenen Komponenten und von wirtschaftlichen, politischen und regulatorischen
Risiken bzw. von einer Kombination dieser Risiken beeinflusst. Der Sekundarmarkt, der ggf. fir
die Wertpapiere besteht, wird neben der Bonitat der Emittentin und dem Wert des Basiswerts
von einer Reihe von weiteren Faktoren beeinflusst. Dies sind u. a. die Volatilitdt des Basiswerts
sowie die Anzahl und verbleibende Laufzeit der jeweiligen ausgegebenen Wertpapiere.

1.1  Abweichung des Ausgabepreises von dem Marktwert der Wertpapiere

Der Ausgabepreis von Wertpapieren basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
hoher sein als der Marktwert der Wertpapiere. Die Kalkulationsmodelle anderer Marktteilnehmer
weichen moglicherweise vom internen Kalkulationsmodell der Emittentin ab oder fihren zu
abweichenden Ergebnissen.

Der Preis, der von einem Anleger unter Umstanden bei einem Verkauf auf dem Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere zu erzielen ist, kann niedriger sein als der Ausgabepreis bzw. der Kurs, zu dem die
betreffenden Wertpapiere erworben wurden.

1.2  Handel mit den Wertpapieren, Reduzierung der Liquiditat

Fur den Fall, dass die Emittentin beabsichtigt, die Wertpapiere zum Handel an einer Bérse zuzulassen,
sollten Anleger beachten, dass auch bei einer einmal erfolgten Zulassung nicht gewéahrleistet werden
kann, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte sie nicht dauerhaft beibehalten werden, sind
der Erwerb und der Verkauf solcher Wertpapiere u. U. erheblich erschwert. Selbst im Falle einer
Zulassung ist dies nicht notwendig mit hohen Umséatzen der Wertpapiere verbunden.

Die Emittentin Ubernimmt fir die Wertpapiere in der Regel die Funktion des Market Makers, d.h. sie
verpflichtet sich, unter gewothnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Wertpapiere einer Emission zu stellen. Allerdings ist die Emittentin weder zur Ubernahme der Funktion
des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal Ubernommenen Funktion des Market
Makers verpflichtet.

Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder extrem volatilen Méarkten stellt der Market Maker in der
Regel keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Ein Market Maker stellt An- und Verkaufskurse nur unter
gewodhnlichen Marktbedingungen fiir die Wertpapiere. Aber selbst fir die Falle der gewdhnlichen
Marktbedingungen dbernimmt er gegenuber den Inhabern der Wertpapiere Kkeinerlei rechtliche
Verpflichtung, solche Preise zu stellen bzw. dafur, dass die von ihm gestellten Preise angemessen
sind. Ggf. tbernimmt der Market Maker gegeniiber bestimmten Bérsen in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Boérsenregelungen eine Verpflichtung zur Stellung von An- und Verkaufskursen fir
bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter gewdhnlichen Marktbedingungen. Eine derartige
Verpflichtung gilt jedoch lediglich gegentber der beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Inhaber der
Wertpapiere, kénnen daraus keine Verpflichtung des Market Makers ableiten. Daher kénnen die
Inhaber der Wertpapiere nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit
oder zu einem bestimmten Kurs verdufRern kdnnen. Insbesondere ist der Market Maker nicht
verpflichtet, die Wertpapiere wéahrend der Laufzeit zuriickzukaufen.

Auch wenn es zu Beginn oder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Market Making gab, bedeutet
dies nicht, dass es das Market Making wahrend der ganzen Laufzeit der Wertpapiere geben wird.

Aus den vorgenannten Griinden kann nicht garantiert werden, dass sich fur die jeweiligen Wertpapiere
ein Sekundarmarkt entwickeln wird, der den Inhabern der Wertpapiere eine Madoglichkeit zur
Weiterverdul3erung verschafft. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fur
die Inhaber der Wertpapiere sein, die Wertpapiere im Sekundarmarkt zu verkaufen.

1.3 Bestimmung des Wertpapierpreises im Sekundarmarkt

Der Market Maker legt im bdrslichen und auRerbdrslichen Sekundarmarkt die An- und Verkaufskurse
fur die Wertpapiere auf der Basis interner Kalkulationsmodelle in Abhéngigkeit von diversen Faktoren
fest. Diese Faktoren umfassen u. a. die folgenden Parameter: finanzmathematischer Wert der
Wertpapiere, Preis des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten fur die
Risikoabsicherung und Risikonahme, Margen sowie Provisionen.

53



Manche Einflussfaktoren wirken sich méglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichm&Rig
Uber die Laufzeit hinweg auf den Preis der Wertpapiere aus, sondern werden im Ermessen des Market
Makers unter Umstanden bereits zu einem frilhen Zeitpunkt bei der Preisstellung der Wertpapiere
bertcksichtigt. Hierzu kdénnen u. a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge und erhobene
Verwaltungsgebiihren gehéren.

Weitere Einflussfaktoren, die sich aus dem Basiswert ergeben, werden nachstehend unter "2.
Besondere Risiken " dargestellt.

Die von dem Market Maker gestellten Preise kdnnen daher von dem finanzmathematischen Wert der
Wertpapiere beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen, der sich zum
jeweiligen Zeitpunkt in einem liquiden Markt gebildet hatte, auf dem verschiedene unabhéangig
voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Darlber hinaus kann der Market Maker nach
seinem Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit abandern, indem
er beispielsweise seine Kalkulationsmodelle &ndert oder andere Kalkulationsmodelle anwendet
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergréRert oder verringert.

Sofern wahrend der Offnungszeiten des Sekundarhandels der Wertpapiere durch den Market Maker
bzw. wahrend der Offnungszeiten der Boérsen, an denen die Wertpapiere zugelassen sind, der
Basiswert auch an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs des Basiswertes in der
Preisberechnung der Wertpapiere berlcksichtigt. Ist der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch
geschlossen, wahrend die auf diesen Basiswert bezogenen Wertpapiere gehandelt werden, muss der
Preis des Basiswertes geschatzt werden. Da die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auch
Zu Zeiten angeboten werden, zu denen die Heimatmarkte der Basiswerte geschlossen sind, kann
dieses Risiko jedes Wertpapier betreffen. Das gleiche Risiko tritt auf, wenn die Wertpapiere auch an
Tagen gehandelt werden, an denen der Heimatmarkt des Basiswertes aufgrund eines Feiertages
geschlossen ist. Sofern der Preis des Basiswertes mangels eines gedffneten Heimatmarktes geschatzt
wird, kann sich eine solche Schéatzung innerhalb kirzester Zeit, sofern der Heimatmarkt dann den
Handel im Basiswert erdffnet, als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend erweisen
sich dann die vor Eroffnung des Heimatmarktes des Basiswertes vom Market Maker fur die
Wertpapiere gestellten Kurse als im Nachhinein vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

1.4 Eingeschrankter Sekundarhandel bei Nichtverfigbarkeit von elektronischen
Handelssystemen

Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse im bdérslichen und auRerborslichen Handel in der Regel
Uber ein elektronisches Handelssystem. Ist die Verfigbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder gar eingestellt, wirkt sich dies auf die Handelbarkeit der
Wertpapiere negativ aus.

15 Im Fall einer ordentlichen oder aufRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere kein
Sekundarmarkt unmittelbar vor dem Bewertungstag

Der Market Maker bzw. die Boérse stellen im Fall einer ordentlichen oder auf3erordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere den Handel mit den Wertpapieren spéatestens kurz vor deren planmaRigen
Bewertungszeitpunkt ein. Der Wert der Wertpapiere kann sich allerdings zwischen dem letzten
Bdrsenhandelszeitpunkt und dem planmafigen Bewertungszeitpunkt noch andern. Dies kann sich zu
Ungunsten des Anlegers auswirken.

1.6 Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach MaRRgabe
der Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder
Anpassung von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken, kdnnen Interessenkonflikte auftreten.

Im Zusammenhang mit der Begebung der Wertpapiere nimmt die Commerzbank Aktiengesellschaft
verschiedene Funktionen wahr. Zum einen ist die Commerzbank Emittentin der Wertpapiere, zum
anderen ist sie Indexberechnungsstelle und Indexsponsor, und bestimmt damit Uber die
Zusammensetzung des Index. Es ist nicht auszuschlie3en, dass die Commerzbank bei der Austibung
dieser verschiedenen Funktionen Interessenkonflikten ausgesetzt sein kann.
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Die Emittentin sowie mit ihr verbundene Unternehmen kodnnen auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden Geschéafte in den dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten
abschlieBen, die einen positiven oder negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben
und sich damit negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen.

Die Emittentin kann auerdem in Bezug auf die dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten
weitere derivative Instrumente emittieren. Eine Einfihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte
kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen ferner gegenwaértig oder zukinftig in einer
Geschéftsbeziehung zum Emittenten eines oder mehrerer Komponenten der Basiswerte stehen (u. a.
einschlieB3lich der Ausgabe anderer Wertpapiere mit Bezug auf den betreffenden Basiswert oder der
Kreditvergabe-, Verwahr-, Risikomanagement-, Beratungs- und Handelsaktivititen). Solche
Geschaftstatigkeiten kénnen als Dienstleistung im Namen von Kunden oder fiir eigene Rechnung
durchgefiihrt werden. Die Emittentin und/oder ein verbundenes Unternehmen werden mdoglicherweise
Handlungen durchfiihren und Mal3Bhahmen vornehmen, die sie fir notwendig oder angemessen
erachten, um ihre jeweiligen Interessen zu schiitzen, ohne hierbei etwaige negative Konsequenzen fiir
den Wert der Wertpapiere in Betracht zu ziehen. Bei solchen Handlungen und Konflikten handelt es
sich z.B. um die Auslbung von Stimmrechten, den Erwerb und Verkauf von Wertpapieren,
Finanzberatungsbeziehungen und die Auslbung von Glaubigerrechten. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sowie deren jeweilige leitenden Angestellten und Verwaltungsratsmitglieder
kénnen solche Handlungen jeweils vornehmen, ohne hierbei die moglicherweise direkt oder indirekt
nachteiligen Auswirkungen auf die Wertpapiere in Betracht zu ziehen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen koénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschéftstatigkeiten wesentliche (auch nicht-6ffentliche) Informationen Uber die dem Basiswert
zugrunde liegenden Komponenten besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen
Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige Informationen Uber die dem Basiswert zugrunde
liegenden Komponenten offenzulegen.

Die Emittentin tritt fur die Wertpapiere sowie in bestimmten Féllen auch fur die dem Basiswert zugrunde
liegenden Komponenten als Market Maker auf. Durch ein Market Making wird die Emittentin den Preis
der Wertpapiere und ggf. der dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten maf3geblich selbst
bestimmen und damit den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Die von der Emittentin in ihrer Funktion
als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen, die sich ohne solches
Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

1.7  Absicherungsrisiken

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen sich gegen die mit der Emission der
Wertpapiere verbundenen finanziellen Risiken absichern, indem sie Absicherungsmaflinahmen
(Hedging-MaRRnahmen) in Bezug auf den oder die betreffenden Basiswerte vornehmen. Solche
Tatigkeiten, insbesondere Hedging-MaRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere, kdnnen den Marktpreis
des Basiswerts beeinflussen, auf den sich die Wertpapiere beziehen. Dies ist insbesondere zum Ende
der Laufzeit der Wertpapiere der Fall. Es ist nicht auszuschlieBen, dass der Abschluss und die
Freigabe von Hedging-Positionen den Wert der Wertpapiere oder die Zahlungen, auf die der Inhaber
der Wertpapiere einen Anspruch hat, negativ beeinflussen.

Andererseits sind die Anleger maglicherweise nicht in der Lage, Absicherungsgeschéafte abzuschlieRen,
die ihre Risiken in Verbindung mit dem Erwerb der Wertpapiere ausschlielen oder einschranken. Die
Mdoglichkeit, solche Absicherungsgeschéafte abzuschliel3en, hangt von den Marktbedingungen und den
jeweils anwendbaren Bestimmungen und Bedingungen ab.

1.8 Zins-, Inflations- und allgemeine Marktrisiken

Der Markt fur die Wertpapiere wird von der konjunkturellen Lage, den Marktbedingungen, Zinsséatzen,
Wechselkursen und Inflationsraten in Europa sowie anderen Staaten und Gebieten beeinflusst, wobei
dieser Einfluss sich auch negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Ereignisse in Europa
oder andernorts kdnnen zu einer Marktvolatilitat fihren und sich somit nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.
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1.9 Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Angebotsvolumen entspricht der
Hoéchstzahl der angebotenen Wertpapiere, ist jedoch kein Indikator fiir das Wertpapiervolumen, das
tatsachlich ausgegeben wird. Das tatsachliche Volumen hangt von den Marktbedingungen ab und kann
sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern. Deshalb sollten sich Anleger dartiber im Klaren
sein, dass anhand des angegebenen Angebotsvolumens keine Riickschliisse hinsichtlich der Liquiditat
der Wertpapiere im Sekundarmarkt gezogen werden kénnen.

1.10 Darlehensverwendung

Falls der Anleger den Erwerb der Wertpapiere im Wege eines Darlehens finanziert, muss er — soweit er
das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen Verlust, sondern auch die
angefallenen Zinsen tragen und das Darlehen zurlickzahlen. In einem solchen Fall steigt das
Verlustrisiko deutlich. Anleger sollten sich niemals darauf verlassen, dass sie das betreffende Darlehen
sowie die hierauf anfallenden Zinsen ausschliellich aus Zahlungen im Zusammenhang mit den
Wertpapieren oder — im Falle eines Verkaufs der Wertpapiere — aus dem betreffenden Verkaufserlos
zurlickfihren kénnen. Stattdessen miissen Erwerber der Wertpapiere auf Grundlage ihrer Finanzlage
im Voraus Uberlegen, ob sie im Falle, dass anstatt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten, immer
noch in der Lage sein werden, die angefallenen Zinsen und den Darlehensbetrag zurtickzuzahlen.

1.11 Transaktionskosten

Transaktionskosten, die durch die depotfuhrende Bank bzw. die Boérse, Uber die ein Anleger seine
Kauf- bzw. Verkaufsorder tatigt, in Rechnung gestellt werden, reduzieren etwaige Gewinne bzw.
erhohen etwaige Verluste. Bei Eintritt eines Totalverlustes im Hinblick auf die Wertpapiere erhéhen die
Transaktionskosten den beim Anleger eingetretenen Verlust.

1.12 Unbesicherte Verbindlichkeiten (Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Sie werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.

Damit tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte — und sie ein Reorganisationsverfahren oder eine Ubertragungsanordnung durchlauft oder iiber
ihr Vermégen ein Insolvenzverfahren eroffnet wird — und deshalb unter den Wertpapieren fallige
Leistungen nicht oder nicht vollstandig erfolgen. Unter diesen Umstéanden ist sogar ein Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Die Emittentin kann Absicherungsgeschéfte in Bezug auf den betreffenden Basiswert vornehmen, ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet. Sollte sie Absicherungsgeschéafte vornehmen, erfolgt dies
ausschlieBBlich im eigenen Interesse, und die Anleger erwerben dadurch keinerlei Rechte an dem
Basiswert oder aus den Absicherungsgeschaften der Emittentin. Etwaige Absicherungsgeschafte der
Emittentin begrinden auch kein Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und den fir den Basiswert
Verantwortlichen.

1.13 Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings

Es ist davon auszugehen, dass der Wert der Wertpapiere teilweise durch die allgemeine Einschatzung
der Mdoglichkeiten der Emittentin beeinflusst wird, jederzeit ihren jeweiligen Zahlungsverpflichtungen
uneingeschrankt nachzukommen. Die Einschéatzung dieser Mdglichkeiten wird in der Regel durch
Bonitatseinstufungen ("Ratings") beeinflusst, die in Bezug auf die ausstehenden Wertpapiere der
Emittentin von Rating-Agenturen wie Moody's Investors Services Inc., Fitch Ratings Ltd, einer
Tochtergesellschaft der Fimalac, S.A., und Standard & Poor's Ratings Services, einem
Unternehmensbereich der The McGraw Hill Companies, Inc., und Scope Ratings AG vergeben werden.
Eine Herabsetzung des Ratings der Emittentin durch eine Rating-Agentur hat in der Regel einen
negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.
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1.14 Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung; Notwendigkeit der Einlédsung; Verkauf der
Wertpapiere

Die vorliegenden Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Wertpapiere verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Jede Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt voraus, dass das betreffende Wertpapier vorher
entweder vom Inhaber des Wertpapiers gemaR den Emissionsbedingungen eingelést oder von der
Emittentin ordentlich bzw. auflerordentlich gekiindigt wurde. Ohne eine solche Einldsung bzw.
Kiindigung ist nicht gewahrleistet, dass der Anleger den durch die Wertpapiere verbrieften
Auszahlungsbetrag erhélt. Da es ungewiss ist, ob die Emittentin die Wertpapiere kiuindigen wird, ist der
Anleger gezwungen — will er den durch die Wertpapiere verbrieften Auszahlungsbetrag erhalten — die
Wertpapiere von sich aus entsprechend den Emissionsbedingungen einzulésen.

Der Anleger sollte sich daruber im Klaren sein, dass auch der Emittentin ein Kiindigungsrecht zusteht.
Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst unbestimmte Laufzeit der Wertpapiere begrenzen
kann und maoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kiindigungsrecht Gebrauch macht, der sich
aus der Sicht des Anlegers als ungiinstig darstellt, weil der Anleger gerade zu diesem Zeitpunkt einen
weiteren Kursanstieg des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts erwartet. Die
Emissionsbedingungen kdénnen vorsehen, dass eine solche Kiindigung der Emittentin mit kurzer Frist,
ggf. mit Wirkung zum folgenden Tag, erklart werden kann.

Anleger sollten beachten, dass eine zeitliche Verzégerung zwischen dem Zeitpunkt, in dem sich der
Anleger zur Einlésung bzw. die Emittentin zur Kindigung der Wertpapiere entschlief3t und dem
Zeitpunkt eintreten kann, in dem der Auszahlungsbetrag feststeht. Die Situationen, in denen sich eine
solche Verzoégerung ergeben kann, sind in den Emissionsbedingungen naher beschrieben.
Insbesondere im Falle einer Marktstérung kann eine solche Verzdgerung einen langeren Zeitraum
ausmachen. Wahrend dieses Zeitraums kann der den Unlimited-Zertifikaten zugrunde liegende
Basiswert erheblich an Wert verlieren, sodass der Anleger im schlechtesten Fall keinen oder nur einen
sehr geringen Auszahlungsbetrag erhalt.

Eine Einlésung der Wertpapiere ist nur mit Wirkung zu den in den jeweils Endgultigen Bedingungen
angegebenen Terminen mdglich. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die
Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur durch Verduf3erung der
Wertpapiere mdoglich. Eine VerduBRBerung der Wertpapiere setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Finden sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere
moglicherweise nicht realisiert werden. Die Emittentin hat keine irgendwie geartete Verpflichtung
gegenuber den Anlegern, fir das Zustandekommen eines Handels in den Wertpapieren zu sorgen
bzw. die Wertpapiere zurickzukaufen.

1.15 Rechte auf Kiindigung, vorzeitige Félligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach Mafl3gabe der den Wertpapieren zugrunde liegenden Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu kiundigen und vorzeitig einzulésen oder bei Eintritt bestimmter Umsténde
Anpassungen hinsichtlich der genannten Emissionsbedingungen vorzunehmen. Diese Umsténde sind
in den anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben. Solche Anpassungen der
Emissionsbedingungen konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere sowie deren
Kindigungsbetrag auswirken.

Der Geldbetrag, der im Falle einer Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Wertpapiere erhalten hatten, wenn keine Kindigung erfolgt wére. Daruber
hinaus kann unter bestimmten, in den Emissionsbedingungen festgelegten Umsténden die Berechnung
des Geldbetrags, der im Falle einer Kiindigung gemaR den Emissionsbedingungen gezahlt wird, durch
die Emittentin unter Berucksichtigung des an diesem Tag vorherrschenden Marktumfelds zu bestimmen
sein.

AuRerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin moglicherweise zu einem Zeitpunkt von
ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der Wertpapiere als
ungunstig darstellt, weil der Inhaber der Wertpapiere gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren
Kursanstieg der Wertpapiere erwartet.
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Schlief3lich sind Anleger darliiber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle
einer vorzeitigen Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite anlegen kdnnen, die unter der
erwarteten Rendite der vorzeitig eingelésten Wertpapiere liegt.

1.16 Die Regulierung und Reform von "Benchmarks" wirkt sich unter Umstanden nachteilig
auf den Wert von Wertpapieren aus, die an solche "Benchmarks" gekoppelt sind bzw.
sich auf solche "Benchmarks" beziehen

Zinssétze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als "Benchmarks" gelten, sind Gegenstand aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschlage auf nationaler und internationaler Ebene. Einige
dieser Reformen sind bereits in Kraft getreten, wahrend andere noch umgesetzt werden mussen.
Diese Reformen kdnnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit
entwickeln oder ganz wegfallen, oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fuhren.
Jede dieser Folgen konnte sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Wertpapiere auswirken, die an
eine solche "Benchmark" gekoppelt sind bzw. sich auf eine solche "Benchmark" beziehen.

Die Benchmark-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 im Amtsblatt der EU verdffentlicht und gilt seit
dem 1. Januar 2018. Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, das
Beitragen von Eingabedaten zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer
Benchmark innerhalb der EU. Sie sieht u. a. Folgendes vor: (i) Administratoren von Benchmarks
missen zugelassen oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU anséassig sind, missen sie
gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestatigt sein) und (i) in der
EU beaufsichtigte Unternehmen (wie die Emittentin) werden daran gehindert, "Benchmarks" von
Administratoren zu verwenden, die nicht zugelassen oder registriert sind (oder falls diese nicht in der
EU ansaéssig sind, die nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anerkannt oder bestétigt sind).

Die Benchmark-Verordnung kdnnte wesentliche Auswirkungen auf Wertpapiere haben, die an eine
"Benchmark" gekoppelt sind bzw. sich auf eine "Benchmark” beziehen, insbesondere falls die
Methodik oder andere Bedingungen der "Benchmark" geandert werden, um den Vorgaben der
Benchmark-Verordnung zu entsprechen. Solche Anderungen koénnten beispielsweise dazu fithren,
dass die Volatilitat des veroffentlichten Satzes oder Stands der "Benchmark” ab- oder zunimmt oder
anderweitig beeinflusst wird.

Generell kénnten die auf internationaler oder nationaler Ebene durchgefiihrten Reformen oder die
allgemein verstarkten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von "Benchmarks" zu erhéhten Kosten und
Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung einer "Benchmark" oder einer sonstigen Teilnahme an
der Ermittlung einer "Benchmark" sowie der Einhaltung dieser Vorschriften und Erfullung dieser
Anforderungen fuhren. Diese Faktoren kdnnten sich wie folgt auf bestimmte "Benchmarks" auswirken:
(i) Marktteilnehmer konnten von der weiteren Verwaltung der "Benchmarks" bzw. dem weiteren
Beitragen zur "Benchmark” abgebracht werden, (ii) Anderungen des Regelwerks oder der Methodik
der "Benchmark" kénnten ausgeldst werden oder (iii) die "Benchmark" kénnte wegfallen. Jede der
oben genannten Anderungen oder jede weitere folgende Anderung infolge internationaler, nationaler
oder sonstiger Reformen oder sonstiger Initiativen oder Untersuchungen kénnte sich in wesentlicher
Hinsicht nachteilig auf den Wert und den Ertrag von Wertpapieren auswirken, die an eine
"Benchmark" gekoppelt sind bzw. sich auf eine "Benchmark" beziehen.

Anleger sollten ihre eigenen unabhéngigen Berater konsultieren und sich selbst ein Bild der
potenziellen Risiken machen, die sich aufgrund von Reformen infolge der Benchmark-Verordnung im
Zusammenhang mit einer Entscheidung zur Anlage in Wertpapiere ergeben, die an eine "Benchmark"
gekoppelt sind bzw. sich auf eine "Benchmark" beziehen.

1.17 Anwendbarkeit von Anlagebeschrankungen
Fur bestimmte Anleger gelten mdglicherweise gesetzliche Anlagebeschrénkungen.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleger unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften bzw. der
Uberprufung oder Regulierung durch bestimmte Behorden (dies gilt im besonderen MaRe fiir
Strukturierte Wertpapiere). Jeder potenzielle Anleger sollte seine Rechtsberater zu Rate ziehen, um zu
bestimmen, ob und in welchem Ausmaf} (a) der Erwerb der Wertpapiere fur ihn eine gesetzlich
zulassige Anlage darstellt, (b) die Wertpapiere als Sicherheit fur Finanzierungen in Frage kommen und
(c) sonstige Beschrankungen auf den Erwerb oder eine Verpfandung der Wertpapiere durch den
Anleger Anwendung finden. Anleger, die einer behérdlichen Aufsicht unterliegen, sollten sich mit ihren

58



Rechtsberatern oder den zustandigen Aufsichtsbehdrden beraten, um die angemessene Behandlung
der Wertpapiere im Sinne der anwendbaren Vorschriften in Bezug auf risikobasiertes Kapital 0.4. zu
bestimmen.

1.18 Steuern und sonstige Abgaben

Jegliche Steuern und sonstige Abgaben, die seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wertpapiere in
Bezug auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, sind von den Inhabern der
Wertpapiere zu tragen. Die Emittentin wird an die Inhaber der Wertpapiere keine zusétzlichen Betrage
im Hinblick auf solche Steuern oder Abgaben zahlen.

1.19 Steuereinbehalt nach dem US-amerikanischen Gesetz zur Regelung des US-Steuer-
Reportings auslandischer Finanzinstitute (Foreign Account Tax Compliance Act)

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
("FATCA") werden ein neues Steuermeldesystem und eine potenzielle Quellensteuer in Hohe von
30 % auf (i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten, (ii) auslandische
durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) an bestimmte Nicht-US-Finanzinstitute, die an
dem neuen Steuermeldesystem nicht teilnehmen, und (iii) Zahlungen an bestimmte Anleger, die keinen
Identitdtsnachweis in Bezug auf von einem teilnehmenden Nicht-US-Finanzinstitut ausgegebene
Anteile erbracht haben, eingefuhrt. Solange die Wertpapiere in Globalurkunden verbrieft sind oder in
buchmafiger Form verliegen und ihr Clearing Uber Clearstream Banking AG oder Clearstream Banking
S.A. bzw. Euroclear Bank S.A./N.V., (zusammen die "Mal3geblichen Clearingsysteme") erfolgt, ist nur
in auRerst unwahrscheinlichen Ausnahmesituationen zu erwarten, dass FATCA sich auf die Hohe der
von dem MalRgeblichen Clearingsystem zu vereinnahmenden Zahlungen auswirken kdnnte. FATCA
kann sich jedoch anschlieRend auf in der zum Endanleger fuhrenden Zahlungskette an Depotstellen
oder Finanzintermediare geleistete Zahlungen auswirken, wenn diese Depotstellen oder
Finanzintermedidre grundsatzlich nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne Abzug der FATCA-
Quellensteuer entgegenzunehmen. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken,
bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug der
FATCA-Quellensteuer berechtigt sind, oder auf Zahlungen an Endanleger, die es versdumen, ihrem
Broker (oder sonstigen Depotstellen oder Finanzintermediaren, die Zahlungen an sie leisten)
Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen oder Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von
Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer maglicherweise notwendig sind. Anleger sollten
Depotstellen oder Finanzintermedidre mit Bedacht auswéhlen (um sicherzustellen, dass diese die
FATCA-Vorgaben bzw. sonstige mit FATCA verbundenen Rechtsvorschriften oder Vereinbarungen
beachten) und samtlichen Depotstellen oder Finanzintermediaren alle Informationen, Formulare,
sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vorlegen, die diese méglicherweise bendtigen, um Zahlungen
ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer leisten zu kénnen. Fur eine detailliertere Erlauterung hinsichtlich
FATCA und seiner Auswirkungen auf sie sollten Anleger ihren Steuerberater zu Rate ziehen. Die
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren sind mit Zahlung an das Mal3gebliche
Clearingsystem bzw. fur dessen Order erfillt, und die Emittentin tragt somit keine Verantwortung fir
danach Uber das Maligebliche Clearingsystem sowie die Depotstellen oder Finanzintermediare
weitergereichte Betrdge. Dariiber hinaus sind ausléandische Finanzinstitute in Landern, die mit den
Vereinigten Staaten eine zwischenstaatliche Vereinbarung (intergovernmental agreement; ein "IGA")
geschlossen haben, aller Voraussicht nach nicht zur Vornahme von Steuereinbehalten auf von ihnen
geleistete Zahlungen nach dem FATCA oder gemafll einem IGA (oder einer Rechtsvorschrift zur
Umsetzung eines IGA) verpflichtet.

1.20 Risiken im Zusammenhang mit dem Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen, der EU-Verordnung Uber einen Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus sowie dem Vorschlag fiir eine neue EU-Verordnung uber die
obligatorische Abtrennung bestimmter Handelsgeschéafte von Banken

Aufgrund des Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG), das den EU-Rahmen fir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, die "Bankenabwicklungsrichtlinie"
oder "BRRD") in deutsches Recht umsetzt, kann die zustandige Abwicklungsbehérde u.a. die
Bedingungen der Schuldverschreibungen &andern (z.B. die Laufzeit verlangern oder bestehende
Kindigungsrechte aufheben) und Anspriiche aus den Schuldverschreibungen auf Zahlung von
Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrdgen in eines oder mehrere zum harten Kernkapital der Emittentin
zéhlende Instrumente (wie beispielsweise Stammaktien) umwandeln oder dauerhaft bis auf null
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herabsetzen (nachfolgend zusammenfassend als "Aufsichtsrechtlicher Bail-in" bezeichnet). Die
Inhaber der Schuldverschreibungen kénnen daraus keine Anspriiche gegen die Emittentin herleiten,
und es besteht insoweit keine Verpflichtung der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen. Ein solcher Fall kann dann eintreten, wenn die Emittentin (nach Maf3gabe der
gesetzlichen Definition) ,in ihrem Bestand gefahrdet ist bzw. von der zustandigen Aufsichtsbehdrde
als ,in ihrem Bestand gefahrdet® angesehen wird und ohne eine solche Umwandlung bzw.
Herabschreibung oder staatliche StiitzungsmalRnahmen nicht langer imstande ware, ihrer
beaufsichtigten Geschéaftstatigkeit nachzugehen. Die Abwicklungsbehérde hat ihre Befugnisse
dahingehend auszuiiben, dass (i) zunachst Instrumente des harten Kernkapitals (wie beispielsweise
Stammaktien der Emittentin) zwecks Verlusttragung heruntergeschrieben werden, (i) sodann der
Nennwert der sonstigen (zum zusatzlichen Kernkapital oder Ergénzungskapital z&hlenden)
Eigenkapitalinstrumente dauerhaft herabgeschrieben oder entsprechend ihrer Rangfolge in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird und (iii) schlieRlich berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, wie beispielsweise Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen, in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt oder entsprechend einer festgelegten Rangfolge
dauerhaft herabgeschrieben werden. Der Umfang, in dem die Schuldverschreibungen einem
Aufsichtsrechtlichen Bail-in unterliegen kénnen, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die auRerhalb
des Einflussbereiches der Emittentin liegen, und es ist schwer einschatzbar, ob — wenn tberhaupt —
ein Aufsichtsrechtlicher Bail-in eintreten wird. Anlageinteressenten sollten beachten, dass im Falle
eines Aufsichtsrechtlichen Bail-in das Risiko eines Totalverlusts ihrer Anlage besteht. Staatliche
Stutzungsmalinahmen kommen grundséatzlich erst nach weitestgehender Anwendung von
MaRnahmen im Sinne der BRRD — einschlie3lich des aufsichtsrechtlichen Bail-in — in Betracht. § 46f
Abs. 5 bis 8 KWG sieht vor, dass im Falle eines Insolvenzverfahrens Zahlungen auf bestimmte nicht
nachrangige, unbesicherte Schuldtitel (wie die Wertpapiere) (mit Ausnahme von Schuldtiteln, deren
Rickzahlung (i) vom Eintritt oder Nichteintritt eines zukinftigen, noch unsicheren Ereignisses,
ausgenommen die Entwicklung eines Referenzzinssatzes, abhangig ist oder (ii) auf andere Weise als
durch Geldzahlung erfolgt) kraft Gesetzes erst nach vollstandiger Erfullung sdmtlicher sonstigen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin erfolgen. Folglich wird diesen Schuldtiteln im Falle
einer Insolvenz oder eines Bail-in ein grof3erer Verlustanteil zugewiesen. Glaubiger haben einen
Anspruch auf Entschadigung, wenn sie im Rahmen einer Abwicklung eine weniger gulnstige
Behandlung erfahren, als dies im Rahmen eines reguléaren Insolvenzverfahrens der Fall gewesen
ware. Diese Einschatzung ist auf der Grundlage einer unabhéngigen Bewertung durch die Emittentin
zu treffen. Etwaige Entschadigungszahlungen werden unter Umstanden erst erheblich nach den
vertraglich vereinbarten Zahlungsterminen geleistet (wie auch im Insolvenzfall ausstehende
Forderungen mdglicherweise erst mit Verspatung erfillt werden). Potenzielle Anleger sollten zudem
berlcksichtigen, dass die Liquiditét des Sekundarmarkts fur unbesicherte Schuldtitel moglicherweise
sensibel auf Entwicklungen an den Finanzmarkten reagiert und bestehende LiquiditatsmalZnahmen
(wie z. B. Repo-Vereinbarungen der Emittentin) die Anleger mdglicherweise nicht davor schitzen,
diese Instrumente zu einem wesentlich unter ihrem Nennwert liegenden Kurs verauf3ern zu missen,
wenn die Emittentin in finanzielle Schwierigkeiten gerat. Im Falle einer Abwicklung kann die Fahigkeit
der Emittentin zur Erfullung ihrer Rickzahlungspflichten auch infolge einer Ubertragung von
Vermdgenswerten auf ein Brickeninstitut oder im Rahmen einer Unternehmensveraul3erung
eingeschréankt sein.

Die EU-Verordnung uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (,SRM-Verordnung®) enthalt
Vorschriften im Hinblick auf die Abwicklungsplanung, friihzeitiges Eingreifen, Abwicklungsmaf3nahmen
und Abwicklungsinstrumente. Der SRM findet auf alle Banken Anwendung, die nach MalRgabe des
einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus beaufsichtigt werden, und damit auch auf die Emittentin.
Er besteht im Wesentlichen aus einer einheitlichen Abwicklungsbehdrde und einem einheitlichen
Abwicklungsfonds. Dieser Rahmen soll sicherstellen, dass anstelle der nationalen
Abwicklungsbehérden eine einzige Behdrde — namlich die einheitliche Abwicklungsbehdrde — alle
relevanten Entscheidungen fiir der européischen Bankenunion angehdrende Banken trifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf fiir eine neue Verordnung zur Umsetzung
der von der High Level Expert Group am 31. Oktober 2012 verdéffentlichten Empfehlungen tber die
zwingende Abtrennung bestimmter Bankgeschéafte (,Liikanen-Report®) an. Der Verordnungsentwurf
enthédlt neue Vorschriften, welche die groRten und komplexesten Banken davon abhalten sollen,
Eigenhandel zu treiben, und gibt der Aufsicht die Befugnis, die Abtrennung bestimmter
Handelsaktivitditen vom Einlagengeschaft zu verlangen, wenn die Durchfihrung dieser
Handelsaktivitaten Risiken fur die Finanzstabilitat begriindet. In Verbindung damit beschloss die EU-
Kommission BegleitmaRnahmen, welche die Transparenz bestimmter Geschéafte im Bereich der
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Schattenbanken erhéhen sollen. Diese Regeln sind in vielerlei Hinsicht strenger als die Anforderungen
nach dem deutschen Trennbankengesetz (88 3 Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (KWG).

Der Verordnungsentwurf findet Anwendung auf europaische Banken, die — wie die Emittentin — einen
der folgenden Schwellenwerte wahrend dreier aufeinanderfolgende Jahre (berschreiten: (a)
Bilanzsumme mindestens EUR 30 Mrd.; (b) Handelsbestand mindestens EUR 70 Mrd. oder 10% der
Bilanzsumme. Banken, welche diese Schwellenwerte Uberschreiten, soll es von Rechts wegen
verboten sein, (eng als Geschafte ohne Absicherungszweck oder Bezug auf Kunden definierten)
Eigenhandel zu betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds
oder an Gesellschaften, die Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor auftreten, zu
halten. Andere Handelsaktivitdten — insbesondere Market-Making-Tatigkeiten, Kreditgeschaft mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in oder Sponsoring von komplexen
Verbriefungen, Handel und Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des gesetzlichen Verbots,
allerdings kann ihre Abtrennung angeordnet werden. Die Mdglichkeit zur Abtrennung dieser
Handelsaktivitaten ware ab dem 1. Juli 2018 anwendbar. Soll die Abtrennungsverpflichtung eingefihrt
werden, kann diese —aufgrund héherer Refinanzierungskosten, zusatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust von Diversifikationsvorteilen zusatzliche
Kosten verursachen.

1.21 Steuereinbehalt aufgrund von US-amerikanischen Rechtsvorschriften betreffend
dividendenaquivalente Zahlungen (Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code of 1986))

Die Vorschriften gemafl Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes sehen bei bestimmten
Finanzinstrumenten (wie z.B. bei den Wertpapieren) einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach
Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen oder anderen Ausnahmen) vor, soweit die
Zahlung oder der als Zahlung angesehene Betrag auf die Finanzinstrumente durch Dividenden aus
US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird. Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte
Zahlungen oder als Zahlung angesehene Betrage unter bestimmten eigenkapitalbezogenen
Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien bzw. bestimmte Indizes, die US-Aktien
beinhalten als Aquivalente zu Dividenden ("Dividenden&quivalente™) behandelt und unterliegen der
US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren anwendbaren Satz). So ist es moglich,
dass diese Vorschriften fir die Wertpapiere gelten, insbesondere (aber nicht ausschlief3lich) wenn ein
Basiswert bzw. ein Korb-Bestandteil jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten
vorsieht.

Dabei greift die Steuerpflicht grundsétzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen
keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird
und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger
nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Bei Abflhrung dieser Quellensteuer wird die Emittentin regelmaRig den allgemeinen Steuersatz in
Hohe von 30% auf die nach den US-Vorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahlung
angesehene Betrdge) anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf.
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche
Situation des Anlegers nicht berticksichtigt werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Quellensteuer unterliegen, ist fur die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service (den "IRS").
Die Regelungen der Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes erfordern komplexe
Berechnungen in Bezug auf die Wertpapiere, die sich auf US-Aktien beziehen, und ihre Anwendung
auf eine bestimmte Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren
Anwendbarkeit selbst dann festlegen, wenn die Emittentin zundchst von deren Nichtanwendbarkeit
ausgegangen war. In diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem
Steuereinbehalt unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, das Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes auch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die dem Steuereinbehalt zunachst nicht unterlagen. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so @ndern,
dass die Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emittiert und verkauft.
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1.22 Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere eine andere Gesellschaft als neue
Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Wertpapiere grundsatzlich auch das
Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

1.23 Gesetzesanderungen

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen basieren auf den jeweils zum Datum
dieses Basisprospekts anwendbaren einschlagigen Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und Praktiken
der Verwaltungsbehdrden. Beziiglich Gesetzesanderungen, neuen Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen der Praktiken der Verwaltungsbehérden nach dem Datum dieses Basisprospekts kénnen
keine Zusicherungen abgegeben werden.

1.24 Marktstdérungen

Nach den Emissionsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die
moglicherweise zu einer Verzégerung von Berechnungen und/oder Zahlungen oder Lieferungen unter
den Wertpapieren fuhren und den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Ferner kann die Emittentin in bestimmten in den Emissionsbedingungen genannten Fallen
(insbesondere, wenn die Marktstérung mehrere Tage andauert) bestimmte Kurse schéatzen, die fir
Zahlungen relevant sind. Diese Schétzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

1.25 Kein Anspruch auf den dem Basiswert zugrundeliegenden Vermégenswert

Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert begriinden keinerlei Zahlungs- oder sonstige Anspriiche
gegen den Emittenten bzw. Herausgeber des in diesen Wertpapieren in Bezug genommenen
Basiswerts. Insbesondere im Falle, dass die Leistungen bei Einlosung der Wertpapiere durch die
Emittentin niedriger sind als der vom Inhaber der Wertpapiere gezahlte Kaufpreis fir die Wertpapiere,
kann ein Inhaber von Wertpapieren weder den Emittenten bzw. Herausgeber des betreffenden
Basiswerts noch den Emittenten bzw. Herausgeber des dem Basiswert zugrundegelegten
Vermoégenswerts (z.B. der zugrunde liegenden Aktie) in Anspruch nehmen.

1.26 Keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschuttungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere sehen keine periodischen Zinszahlungen
oder sonstigen Ausschuttungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere vor. Die Anleger sollten sich
darlber klar sein, dass diese Wertpapiere keine laufenden Einnahmen generieren. Mogliche
Wertverluste in Bezug auf die Wertpapiere kdnnen somit nicht durch sonstige Einnahmen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren kompensiert werden.

2. BESONDERE RISIKEN

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten der
Wertpapiere selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Index) ergeben.

2.1 Abhéngigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Index und damit der dem Index zugrundeliegenden Aktie abhangt.

Eine Veranderung des Kurses der dem Index zugrundeliegenden Aktie kann dazu fihren, dass der
Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die Zertifikate
gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstdnden ist sogar ein
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Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals (ein Verlust, der dem gesamten oder nahezu
dem gesamten fiir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entspricht) denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden
Referenzkursen der Aktie, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des Index und damit des
Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs der Aktie an einem Handelstag fallt, desto niedriger
ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen
Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden.
Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Basiswerts Uberproportional negativ
auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.2 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Futures-Kontrakts (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts abhéngt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakt kann dazu fiihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals (ein Verlust, der dem gesamten oder nahezu dem
gesamten fUr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entspricht) denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Verdnderungen des dem Index zugrunde
liegenden Futures-Kontrakts (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Futures-Kontrakts, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert
des Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs des Futures-Kontrakts an
einem Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und
umgekehrt, wobei die taglichen Verdnderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide
Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Futures-
Kontrakts Giberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

Dartberhinaus sollten Anleger beachten, dass sich im Handel mit Futures-Kontrakten aufgrund der
Eigenheiten des Terminhandels Marktphasen ergeben kénnen, in denen keine hohe Korrelation
zwischen der Preisentwicklung des Futures-Kontraktes und der Kassakursentwicklung des dem
Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Wertes besteht. Es konnen Uberdies Marktphasen auftreten, in
denen das Preisverhalten des Futures-Kontraktes am Terminmarkt mit dem Preisverhalten des
Wertes am Kassamarkt unkorreliert ist. Um beurteilen zu kdnnen, welche Marktphase vorliegt, sollte
der Anleger mit den Eigenheiten des Terminhandels bestens vertraut sein.

In keinem Fall kann der Anleger davon ausgehen, dass der Preis des Futures-Kontraktes sich
immer so entwickelt wie der Kassakurs des dem Futures-Kontraktes zugrunde liegenden
Wertes.

Da sich die Wertpapiere auf einen Index beziehen, dem als eine Indexkomponente der in der
Indexbeschreibung spezifizierte Futures-Kontrakt zugrundeliegt, sind neben Kenntnissen Uber den
Markt fur den dem jeweiligen Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Wert Kenntnisse Uber die
Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschaften fir eine sachgerechte Bewertung der
mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kann die Indexbeschreibung
vorsehen, dass die Emittentin zu einem in der Indexbeschreibung bestimmten Zeitpunkt den Futures-
Kontrakt, der in der Indexbeschreibung als Komponente des Basiswerts vorgesehen ist, durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der aufler einem spéater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (sog. "Roll-
Over"). In der Indexbeschreibung kénnen noch weitere Félle vorgesehen sein, in denen die Emittentin
den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen und/oder Parameter der Indexbeschreibung &ndern
kann bzw. die Wertpapiere kindigen kann.
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2.3 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Wechselkurses (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhdalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses abhangt.

Eine Verénderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses kann dazu fiihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fur die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher
Verlust in Bezug auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist
sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals (ein Verlust, der dem gesamten oder
nahezu dem gesamten flir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entspricht) denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Wechselkurses (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Wechselkurses, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs des Wechselkurses an einem
Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt,
wobei die taglichen Veradnderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen
verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Wechselkurses
Uberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.4 Abhéngigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der
Wertentwicklung des Index und damit der dem Index zugrundeliegenden Aktie abhangt.

Eine Veranderung des Kurses der dem Index zugrundeliegenden Aktie kann dazu fihren, dass der
Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fur die Zertifikate
gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fir die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals (ein Verlust, der dem gesamten oder nahezu dem
gesamten fur das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entspricht) denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Verdnderungen der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (gemeint ist die Verénderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden
Referenzkursen der Aktie, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des Index und damit des
Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht darin, dass die
taglichen Kursveranderungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie und der Wert des Index
und damit des Zertifikats negativ korrelieren, d.h. je stérker der Kurs der Aktie an einem
Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt,
wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen
verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich steigende Kurse der Aktie
Uberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.5 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Futures-Kontrakts (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts kann dazu fiihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals (ein Verlust, der dem gesamten oder nahezu dem
gesamten fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entspricht) denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die téglichen Verdnderungen des dem Index zugrunde
liegenden Futures-Kontrakts (gemeint ist die Verdnderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Futures-Kontrakts, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
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Index und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht
darin, dass die taglichen Kursveranderungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-
Kontrakts und der Wert des Index und damit des Zertifikats negativ korrelieren, d. h. je starker
der Kurs des Futures-Kontrakts an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am
entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den
mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich
steigende Kurse des Futures-Kontrakts Giberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

Daruberhinaus sollten Anleger beachten, dass sich im Handel mit Futures-Kontrakten aufgrund der
Eigenheiten des Terminhandels Marktphasen ergeben kénnen, in denen keine hohe Korrelation
zwischen der Preisentwicklung des Futures-Kontraktes und der Kassakursentwicklung des dem
Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Wertes besteht. Es kdnnen Uberdies Marktphasen auftreten, in
denen das Preisverhalten des Futures-Kontraktes am Terminmarkt mit dem Preisverhalten des
Wertes am Kassamarkt unkorreliert ist. Um beurteilen zu kénnen, welche Marktphase vorliegt, sollte
der Anleger mit den Eigenheiten des Terminhandels bestens vertraut sein.

In keinem Fall kann der Anleger davon ausgehen, dass der Preis des Futures-Kontraktes sich
immer so entwickelt wie der Kassakurs des dem Futures-Kontraktes zugrunde liegenden
Wertes.

Da sich die Wertpapiere auf einen Index beziehen, dem als eine Indexkomponente der in der
Indexbeschreibung spezifizierte Futures-Kontrakt zugrundeliegt, sind neben Kenntnissen Uber den
Markt fur den dem jeweiligen Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Wert Kenntnisse Uber die
Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschaften fir eine sachgerechte Bewertung der
mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kann die Indexbeschreibung
vorsehen, dass die Emittentin zu einem in der Indexbeschreibung bestimmten Zeitpunkt den Futures-
Kontrakt, der in der Indexbeschreibung als Komponente des Basiswerts vorgesehen ist, durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der aufler einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt (sog. "Roll-
Over"). In der Indexbeschreibung kénnen noch weitere Falle vorgesehen sein, in denen die Emittentin
den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen und/oder Parameter der Indexbeschreibung andern
kann bzw. die Wertpapiere kundigen kann.

2.6 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Wechselkurses (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses abhéangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses kann dazu fuhren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umsténden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals (ein Verlust, der dem gesamten oder nahezu dem
gesamten flr das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entspricht) denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Verdnderungen des dem Index zugrunde
liegenden Wechselkurses (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Wechselkurses, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht
darin, dass die taglichen Kursverédnderungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses
und der Wert des Index und damit des Zertifikats negativ korrelieren, d. h. je starker der Kurs des
Wechselkurses an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden
Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel
in beide Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich steigende Kurse des
Futures-Kontrakts Gberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.
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2.7 Hebelkomponente (Long)

Die Hebelkomponente spiegelt bei der Indexberechnung den Kauf (Long Position) der dem Index
zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs wider, wobei die Auswirkung auf die
Hebelkomponente mit einem mehrfachen Hebel ausgestattet ist. Dabei fihrt ein Kursgewinn der Aktie
bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses gegeniiber seinem Referenzkurs vom Vortag zu
einem Anstieg der Hebelkomponente in entsprechend mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt.

Beispiel: Bei einem Faktor 3x Long Aktie Index steigt der Wert der Hebelkomponente um 30 %, wenn
der Referenzkurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie gegeniiber dem Vortag um 10% steigt. Fallt
der Referenzkurs der Aktie gegeniiber dem Vortag um 10%, so fallt der Wert der Hebelkomponente um
30%.

Dabei treten u.a. die folgenden Phanomene auf:

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie von beispielsweise EUR 100 uber 10 Tage
konstant um EUR 1 auf EUR 110, so entspricht der Kursgewinn der Aktie 10%, wahrend der Anstieg
des Wertes der Hebelkomponente nicht 30% sondern mehr als 30% betragt. Fallt der Kurs der Aktie
Uber 10 Tage konstant um EUR 1 auf EUR 90, so entspricht der Verlust des Wertes der
Hebelkomponente nicht 30% sondern weniger als 30%.

Entwickelt sich der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw.
Wechselkurses nach Emission der Zertifikate in unterschiedliche Richtungen (wechseln sich also
Kursgewinne und Kursverluste ab) und kehrt der Kurs der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des
Wechselkurses zum Stand bei Emission zuriick, so entspricht der Wert der Hebelkomponente zu
diesem Zeitpunkt nicht ebenfalls ihrem Ausgangswert, sondern liegt — verstéarkt durch die Wirkung des
mehrfachen Hebels unter Umstanden erheblich — unter ihrem Ausgangswert.

Fallt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses
erheblich, so fallt der Wert der Hebelkomponente auf einen sehr geringen Wert. Zwar fiihren dann alle
spateren Kursgewinne der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses zu Kursgewinnen
bei der Hebelkomponente und damit beim Index; der Anleger muss allerdings beachten, dass sich die
Kursgewinne aufgrund des Hebeleffekts nur geringfugig auf die Erholung des Index auswirken.

2.8 Hebelkomponente (Short)

Die Hebelkomponente spiegelt bei der Indexberechnung den Verkauf (Short Position) der dem Index
zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs wider, wobei die Auswirkung auf die
Hebelkomponente mit einem mehrfachen Hebel ausgestattet ist. Dabei fuhrt ein Kursverlust der Aktie
bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses gegentuber seinem Referenzkurs vom Vortag zu
einem Anstieg der Hebelkomponente der Hebelkomponente in entsprechend mehrfacher prozentualer
Ho6he und umgekehrt.

Beispiel: Bei einem Faktor 3x Short Aktie Index steigt der Wert der Hebelkomponente um 30 %, wenn
der Referenzkurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie gegenliber dem Vortag um 10% fallt. Steigt
der Referenzkurs der Aktie gegentiber dem Vortag um 10%, so fallt der Wert der Hebelkomponente um
30%.

Dabei treten u.a. die folgenden Phanomene auf:

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie von beispielsweise EUR 100 uber 10 Tage
konstant um EUR 1 auf EUR 110, so entspricht der Kursgewinn der Aktie 10%, wéahrend der Verlust
des Wertes der Hebelkomponente nicht 30% sondern weniger als 30% betragt. Féllt der Kurs der Aktie
Uber 10 Tage konstant um EUR 1 auf EUR 90, so entspricht der Anstieg des Wertes der
Hebelkomponente nicht 30% sondern mehr als 30%.

Entwickelt sich der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw.
Wechselkurses nach Emission der Zertifikate in unterschiedliche Richtungen (wechseln sich also
Kursgewinne und Kursverluste ab) und kehrt der Kurs der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des
Wechselkurses zum Stand bei Emission zurlick, so entspricht der Wert der Hebelkomponente zu
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diesem Zeitpunkt nicht ebenfalls ihrem Ausgangswert, sondern liegt — verstarkt durch die Wirkung des
mehrfachen Hebels unter Umstanden erheblich — unter ihrem Ausgangswert.

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses
signifikant an, so fallt der Wert der Hebelkomponente auf einen sehr geringen Wert. Zwar filhren dann
alle spateren Kursverluste der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses zu
Kursgewinnen bei der Hebelkomponente und damit beim Index; der Anleger muss allerdings beachten,
dass sich die Kursverluste aufgrund des Hebeleffekts nur geringfligig auf die Erholung des Index
auswirken.

2.9 Hebelkomponente (FXopt Long und Short)

Bei einem Unlimited Faktor-Indexzertifikat FXopt fihrt die tagliche Veranderung des dem Index
zugrundeliegenden  Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses zu einer Verdnderung der
Hebelkomponente in  mehrfacher prozentualer H6he dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung.

Die Berucksichtigung der taglichen Wechselkursverdnderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen
ab, falls der Wechselkurs steigt.

Der Anleger sollte dabei allerdings beachten, dass sich jede tagliche Wechselkursveranderung in der
Indexberechnung wéhrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate seit deren Begebung entsprechend
auswirkt.

\2.10 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf Aktien

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
(z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) abzlglich der Indexgebihren und abziglich eines per annum
Satzes (REPO), der die hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung
des Index anfallen wirden. Sollten diese Kosten (REPO) zuziiglich der Indexgebiihren an einem Tag
die Zinsertrage Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus. Dabei
gilt, dass die Kosten (REPO) umso hoher sind, je hoher der Faktor ist.

\2.11 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf einen Futures-Kontrakt

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
(z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden, und
abzuglich der Indexgebuhren. Sollten diese Kosten (IKS) zuzlglich der Indexgebihren an einem Tag
die Zinsertrage Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus. Dabei
ist zu beachten, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoher sein
kdnnen, je héher der Faktor ist.

2.12 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf Aktien

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) erhdht um einen per-annum-Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen
wirden, zuzuglich der Indexgebuhren. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist. Da die Finanzierungskomponente
stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

‘2.13 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf einen Wechselkurs

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
(z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) abziiglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden, und
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abzuglich der Indexgebuhren. Sollten die Indexgebiihren an einem Tag die Zinsertrdge abziglich der
Kosten (IKS) fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem
Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
aus.

2.14 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf einen
Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen
wirden, zuziglich der Indexgebihren. Sollten die Kosten fiir die Kreditaufnahme zuziiglich der Kosten
(IKS) sowie der Indexgebiihren an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die Finanzierungskomponente negativ und
wirkt sie sich an einem solchen Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor
ist.

2.15 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt bezogen auf einen
Wechselkurs

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
(z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden, und
abzuglich der Indexgebuhren. Sollten die Indexgeblhren an einem Tag die Zinsertrage abziglich der
Kosten (IKS), beide dividiert durch die Wechselkursveranderung, fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich an
einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

2.16 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt (Long) bezogen auf
einen Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz, der die
hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen
wuirden, zuzlglich der Indexgebuhren. Sollten die Kosten fiir die Kreditaufnahme sowie die Kosten
(IKS), jeweils dividiert durch die Wechselkursveranderung, zuziglich der Indexgebiihren an einem Tag
die Zinsertrdge Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Finanzierungskomponente negativ und wirkt sie sich an einem solchen Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden
Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

2.17 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt (Short) bezogen auf
einen Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erh6ht um einen per-annum-Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen
wurden, zuzuglich der Indexgebihren. Sollten die Kosten fiir die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten
(IKS) sowie der Indexgebuhren an einem Tag die Zinsertrdge, dividiert durch die
Wechselkursveranderung, fur diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ist die Finanzierungskomponente negativ und wirkt sie sich an einem solchen
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso hoher sind, je héher der Faktor ist.

‘2.18 per annum Satz (IKS)

Der IKS-Satz berucksichtigt die hypothetischen Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung
des Index anfallen wirden. Die Indexberechnungsstelle kann in ihrem freien Ermessen von dem
Indexstarttag oder von jedem IKS-Anpassungstermin an einen geringeren als den in den
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Emissionsbedingungen ausgewiesenen [IKS-Satz zur Anwendung bringen. Auch wenn die
Indexberechnungsstelle entschieden hat, einen geringeren IKS-Satz anzuwenden, muss der Anleger
jederzeit damit rechnen, dass ein so reduzierter IKS-Satz zum néachsten IKS-Anpassungstermin
zurickgenommen wird. In diesem Fall gilt ab diesem IKS-Anpassungstermin wieder der in den
Emissionsbedingungen genannte IKS-Satz bzw. ein dann in freiem Ermessen der Emittentin reduzierter
IKS-Satz. Da der IKS-Satz wesentliche Auswirkungen auf den Indexwert haben kann, sollte der Anleger
regelméRig die diesbeziiglichen Veroffentlichungen der Indexberechnungsstelle einsehen.

2.19 per annum Satz (REPO)

Der REPO-Satz beriicksichtigt die hypothetischen Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung
des Index anfallen wirden. Die Indexberechnungsstelle kann in ihrem freien Ermessen von dem
Indexstarttag oder von jedem REPO-Anpassungstermin an einen geringeren als den in den
Emissionsbedingungen ausgewiesenen REPO-Satz zur Anwendung bringen. Auch wenn die
Indexberechnungsstelle entschieden hat, einen geringeren REPO-Satz anzuwenden, muss der Anleger
jederzeit damit rechnen, dass ein so reduzierter REPO-Satz zum ndchsten REPO-Anpassungstermin
zuriickgenommen wird. In diesem Fall gilt ab diesem REPO-Anpassungstermin wieder der in den
Emissionsbedingungen genannte REPO-Satz bzw. ein dann in freiem Ermessen der Emittentin
reduzierter REPO-Satz. Da der REPO-Satz wesentliche Auswirkungen auf den Indexwert haben kann,
sollte der Anleger regelmafig die diesbezuglichen Veroffentlichungen der Indexberechnungsstelle
einsehen.

2.20 Oberes Kursereignis

Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist kein Indexberechnungstag, d.h. dass an einem
solchen Tag kein Referenzpreis des Index (offizieller Indexschlusskurs) festgestellt wird. In der Folge
kann sich der Index bis zum néachsten Indexberechnungstag schlechter entwickeln als er es bis zu dem
Tag getan hat, an dem das Obere Kursereignis eingetreten ist.

2.21 Unteres Kursereignis

Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist kein Indexberechnungstag, d.h. dass an einem
solchen Tag kein Referenzpreis des Index (offizieller Indexschlusskurs) festgestellt wird. In der Folge
kann sich der Index bis zum nachsten Indexberechnungstag schlechter entwickeln als er es bis zu dem
Tag getan hat, an dem das Untere Kursereignis eingetreten ist.

2.22 Indexgebiihren

Der Anleger muss beachten, dass bei der Indexberechnung eine Gebuhr fiir die Verwaltung und
Berechnung des Index pro Kalendertag vom Stand des Index abgezogen wird. Generell fihrt der Abzug
der Indexgebihr dazu, dass der Wert des Index und damit auch der Zertifikate reduziert wird.

2.23 Wechselkursrisiken

Wechselkursrisiken fur den Kéaufer der Zertifikate entstehen, wenn der nach den
Emissionsbedingungen zahlbare Betrag zunachst in einer anderen Wahrung als der Emissionswahrung
ausgedruickt ist und in die Emissionswahrung umgerechnet werden missen.

Falls der Wert der Wahrung, in der der nach den Emissionsbedingungen der Zertifikate zahlbare Betrag
zunéchst ausgedriickt ist, gegentber der Emissionswahrung fallt und der Wert der Emissionswéahrung
entsprechend steigt, fallt der Wert des in der Emissionswéhrung zahlbaren Auszahlungsbetrages und
damit der Wert der betreffenden Zertifikate.

Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten
bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MalRhahmen von Regierungen und
Zentralbanken ausgesetzt sind (u. a. devisenrechtlichen Kontrollen und Einschrankungen). Aufgrund
von Wechselkursschwankungen kann sich der Wert der Zertifikate oder die Hohe des mdglicherweise
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags vermindern.
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2.24 Index

Der Anleger muss beriicksichtigen, dass es sich bei dem in Bezug genommenen Index nicht um einen
im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird der Index von der Commerzbank Aktiengesellschaft
im Wesentlichen nur dazu berechnet, um als Bezugsobijekt fir die Zertifikate zu dienen.

B. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DES COMMERZBANK KONZERNS

Potentielle Anleger sollten alle Informationen berlcksichtigen, die im Registrierungsformular vom
20. September 2017 sowie im Nachtrag vom 14. November 2017 (ggfs. durch zukinftige Nachtrage
erganzt) unter Abschnitt D. "Risikofaktoren bezogen auf den Commerzbank Konzern" beschrieben
sind und per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen werden (siehe Kapitel "Per Verweis
einbezogene Angaben").
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Basisprospekt wird gemalR 8 6 Wertpapierprospektgesetz (“WpPG") erstellt. Die fir ein
offentliches Angebot von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt relevanten endgiltigen
Bedingungen werden nach § 6 Absatz (3) WpPG in einem gesonderten Dokument spéatestens am Tag
des offentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere den Anlegern auf der Internet-Seite
www.zertifikate.commerzbank.de (hier nach Eingabe der entsprechenden Wertpapier-Kkennnummer
oder unter Produkte/Hebelprodukte/Faktor-Zertifikate) zur Verfligung gestellt.

Verantwortung

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (nachstehend auch "Commerzbank", "Bank"
oder "Emittentin”, zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch "Commerzbank-Konzern" oder
"Konzern" genannt) dbernimmt die Verantwortung fur die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Angaben. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine
wesentlichen Umstande ausgelassen sind. Die Emittentin hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen,
um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt genannten Angaben ihres Wissens richtig sind
und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Basisprospekts wahrscheinlich
verandern.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der unter diesem Basisprospekt emittierten
Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht
in diesem Basisprospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin
enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts (einschlie3lich aller
etwaiger Nachtrage nach § 16 WpPG) und kdnnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen
unrichtig und/oder unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche
Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird die Emittentin gem. 8§ 16
WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt veroffentlichen.

Wichtiger Hinweis in Bezug auf diesen Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit etwaigen Nachtragen und sonstigen Dokumenten, die durch
Bezugnahme in diesen Basisprospekt aufgenommen wurden, zu lesen und entsprechend auszulegen.

Keine Person ist befugt oder von der Emittentin autorisiert worden, Informationen weiterzugeben oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind oder diesem
Basisprospekt bzw. sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den
Wertpapieren zur Verfigung gestellt werden, widersprechen. Falls dennoch solche Informationen
weitergegeben oder solche Zusicherungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden,
dass sie von der Emittentin autorisiert wurden.

Weder dieser Basisprospekt noch irgendwelche sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit
dem Basisprospekt oder den Wertpapieren zur Verfigung gestellt werden, sind allein als Grundlage ftr
eine Bonitatsbewertung oder eine sonstige Beurteilung der Emittentin vorgesehen, noch sollten sie als
Empfehlung der Emittentin an den Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger Informationen, die
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den Wertpapieren zur Verfugung gestellt werden,
betrachtet werden, die in diesem Basisprospekt und in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere zu erwerben.

Die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der Wertpapiere kdénnen in
bestimmten Rechtsordnungen rechtlichen Beschrdnkungen unterliegen. Personen, die in den Besitz
dieses Basisprospekts oder von Wertpapieren gelangen, missen sich hinsichtlich solcher
Beschrankungen informieren und diese beachten. Inshesondere gelten Beschrankungen in Bezug auf
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die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere innerhalb des
Europdaischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten (siehe " Verkaufsbeschrankungen™).

Die Emittentin sichert nicht zu, dass dieses Dokument in einer anderen als der deutschen
Rechtsordnung auf gesetzliche Weise verteilt werden kann oder dass die Wertpapiere nach Maf3gabe
anwendbarer Registrierungsanforderungen bzw. sonstiger Vorschriften oder im Rahmen einer
entsprechenden Ausnahmeregelung in einer anderen als der deutschen Rechtsordnung auf gesetzliche
Weise angeboten werden kdnnen, und sie verpflichtet sich nicht, eine solche Verteilung oder ein
solches Angebot zu unterstiitzen. Insbesondere hat die Emittentin keine Handlung vorgenommen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder die Verteilung dieses Dokuments in einer anderen als
der deutschen Rechtsordnung ermdglichen wiirde, in welcher fir diesen Zweck eine solche Handlung
erforderlich ware. DemgemaR durfen die Wertpapiere in einer beliebigen Rechtsordnung nur in
Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren Gesetzen und Vorschriften direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden; dasselbe gilt fir die Verteilung und Veréffentlichung dieses
Basisprospekts sowie jeglicher Werbematerialien und sonstiger Angebotsunterlagen.

Verfugbarkeit von Dokumenten

Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zu diesem werden in elektronischer Form auf der Website
der Commerzbank Aktiengesellschaft www.zertifikate.commerzbank.de (hier unter Service / Prospekte)
zur Verfigung gestellt. Druckexemplare dieses Basisprospekts kdnnen kostenlos vom Hauptsitz der
Emittentin (Kaiserstral’e 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland)
angefordert werden.

Dariiber hinaus konnen fir einen Zeitraum von zwdlf Monaten nach dem Datum der Billigung des
Basisprospekts die Satzung der Commerzbank Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die
Jahresabschlisse und Lageberichte der Commerzbank Aktiengesellschaft und die Geschéftsberichte
des Commerzbank-Konzerns fiir die Geschéftsjahre 2015 und 2016 sowie der Zwischenbericht des
Commerzbank-Konzerns zum 30. September 2017 (pruferisch durchgesehen) am Hauptsitz der
Emittentin (KaiserstralBe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland)
eingesehen werden bzw. sind diese auf der Internet-Seite www.commerzbank.de (hier unter Konzern /
Investor Relations / Publikationen und Veranstaltungen / Berichte bzw. unter Konzern / Investor
Relations / Corporate Governance / Satzung) verflgbar.

Informationen in Bezug auf die Wertpapiere

Bei den vorliegenden Wertpapieren handelt es sich um Schuldverschreibungen. Weitere Angaben zu
einer bestimmten Emission von Wertpapieren, wie z.B. Beginn des Angebots, Ausgabetag, Valutatag,
Berechnungstag, Falligkeitstermin, Referenzpreis des Basiswerts, Berechnungen bezuglich des
Auszahlungsbetrages, = Emissionswahrung, ISIN oder sonstige  Wertpapierkennnummern,
Borsennotierung, Verbriefung der Wertpapiere (unter Angabe des jeweiligen Clearing Systems inkl. der
zugehorigen Anschrift) und sonstige weitere Informationen, die jeweils in diesem Basisprospekt
(einschlie’lich der Emissionsbedingungen) als Optionen (gekennzeichnet durch Umrahmungen oder
eckige Klammern) bzw. als Auslassungen (gekennzeichnet durch Platzhalter) dargestellt sind, sind den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. den anwendbaren Emissionsbedingungen zu entnehmen.
Diese Optionen bzw. Auslassungen werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw.
erganzt.

Dariiber hinaus gilt firr die Wertpapiere Folgendes:

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Wertpapieren, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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Verbriefung

[Die Wertpapiere sind durch eine Sammel-Inhaberschuldverschreibung verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt ist.]

[Die Wertpapiere sind durch eine Sammel-Inhaberschuldverschreibung verbrieft, die bei der Deutsche
Bank AG, GroRe GallusstraBe 10 - 14, 60272 Frankfurt am Main, als Common Depository fir
Clearstream Banking, société anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der
Euroclear-Systems, hinterlegt ist.]

Borsennotierung

[bei erstmaligem 6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im regulierten Markt [der Bérse Frankfurt] [im
Marktsegment Zertifikate Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(aul3erhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zum [Datum]] zu beantragen.]

[Es ist nicht vorgesehen die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt an
einer Borse zu beantragen.

Die Bank beabsichtigt allerdings die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und] [der Boérse
Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard][im Marktsegment Zertifikate Premium] [zum
[Datum] zu beantragen.]

[Es ist nicht vorgesehen die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

[bei Fortfiihrung des o6ffentlichen Angebots oder im Fall einer Erh6hung des Emissionsvolumens:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate Standard] [im
Marktsegment Zertifikate Premium] [und] [der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt an einer Bérse wurde nicht
beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-Wlrttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und] [der Boérse Frankfurt] [im Marktsegment Zertifikate
Standard] [im Marktsegment Zertifikate Premium] einbezogen.]

[Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse notiert, und die Bank beabsichtigt
derzeit nicht, die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierborse zu beantragen.]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbtrse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Status

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nichtnachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Angebot und Verkauf

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, inshesondere der jeweilige Beginn des Angebots,
der jeweilige Ausgabetag und das jeweilige Angebotsvolumen jeder unter dem vorliegenden
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Basisprospekt zu begebenden Emission sowie der Zeitpunkt, ab dem das Angebot fur bereits
begebene Wertpapiere fortgefiihrt wird, sind den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Die Wertpapiere kdnnen Privatkunden, professionellen Kunden und anderen infrage
kommenden Kontrahenten angeboten werden. Die Wertpapiere kénnen in der Regel bdrslich oder
aulerbdorslich erworben werden. Der auRerbdrsliche Handel kann direkt mit der Emittentin oder mit
einem Finanzintermediar erfolgen.

Der anfangliche Verkaufspreis der Wertpapiere wird von der Emittentin am Tag des Beginns der
Angebotsfrist auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.de verdffentlicht. Die Angebotsfrist aller unter dem vorliegenden
Basisprospekt angebotenen Wertpapiere endet spatestens mit der Giltigkeit dieses Basisprospekts.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System. Bei einem
Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung geméafR den anwendbaren ortlichen
Marktusancen Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
infolge von Provisionen und/oder sonstigen Gebihren im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Wertpapiere (einschlie3lich einer Marge, die an Vertriebspersonen oder Dritte gezahlt oder
von der Emittentin einbehalten wird) sowie von Betragen, die der Absicherung der Verbindlichkeiten der
Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren dienen, den Marktwert der Wertpapiere
Ubersteigen. Personen, welche die Wertpapiere vertreiben und hierfiir eine Provision, Gebuhr oder
nicht-monetére Vorteile erhalten, sind mdglicherweise nach anwendbarem Recht verpflichtet, das
Bestehen, die Art und die Hohe solcher Provisionen, Gebihren oder Vorteile gegeniiber dem Anleger
offenzulegen. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die betreffenden Angaben vor dem Erwerb der
Wertpapiere von der betreffenden Vertriebsperson erhalten.

Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endglltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und der im Zusammenhang mit der
Emission bzw. der Fortfihrung des offentlichen Angebots der Wertpapiere erstellten endgultigen
Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen") durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem
Basisprospekt emittierte bzw. offentlich angebotene Wertpapiere verkauft, zu, solange dieser
Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit 8§ 9 des
Wertpapierprospektgesetzes gultig sind. Die Emittentin Ubernimmt die Haftung fiur den Inhalt dieses
Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung
oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen fiir eine spétere
Weiterverauf3erung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland,
in der Republik Osterreich, in die dieser Basisprospekt notifiziert worden ist (sowie — falls dieser
Basisprospekt in weitere Mitgliedsstaaten der Europaischen Union notifiziert werden sollte — auch in
diesen) verwenden.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen steht unter
den Bedingungen, dass (i) dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen ubergeben
werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum  Zeitpunkt der Angebotsvorlage (ber die
Angebotsbedingungen.
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Jeder diesen Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen verwendende Finanzintermediar
hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Basisprospekt und die Endgultigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Berechnungsstelle

In Fallen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Commerzbank, (KaiserstralBe 16
(Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) als Berechnungsstelle.

Zahlstelle

Die Commerzbank (KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) ist Zahlstelle.

Aufstockungen / Ausweitung des 6ffentlichen Angebotes auf einen weiteren EU-Mitgliedstaat

Fur Wertpapiere, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 14. Marz 2016 oder 17. Marz
2017 (jeweils ein "Fruherer Basisprospekt") angeboten oder an einer Borse notiert wurden, werden
die Emissionsbedingungen wie in diesem Basisprospekt enthalten durch die in dem Friheren
Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen ersetzt, (i) wenn die Anzahl der unter dem
Friheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des Friheren Basisprospekts erhoht
wird oder (i) wenn das offentliche Angebot der unter dem Friheren Basisprospekt begebenen
Wertpapiere nach Ablauf des Friiheren Basisprospekts auf einen anderen EU-Mitgliedstaat
ausgeweitet wird. Fir diesen Zweck werden die in dem Friheren Basisprospekt enthaltenen
Emissionsbedingungen per Verweis als Bestandteil in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe Kapitel
"Per Verweis einbezogene Angaben”).

Fortfuhrung des o6ffentlichen Angebotes von Emissionen unter den Basisprospekten vom
17. Méarz 2017 und vom 14. Marz 2016

Zum Zwecke der Fortfuhrung des offentlichen Angebotes von unter dem Basisprospekt vom 17. Méarz
2017 und 14. Marz 2016 begebenen Wertpapieren werden die auf Seite 79 dieses Basisprospektes
genannten Muster der Endgultigen Bedingungen und Muster-Emissionsbedingungen per Verweis in
diesen Basisprospekt vom 16. Marz 2018 einbezogen (siehe Kapitel "Per Verweis einbezogene
Angaben™).

Dartber hinaus werden alle Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt vom 17. Méarz 2017 begeben
wurden und fir die das 6ffentliche Angebot unter diesem Basisprospekt fortgefiihrt werden soll, durch
die Nennung ihrer ISIN im Anhang dieses Basisprospektes (ab S. 271) identifiziert. Die Endgultigen
Bedingungen der genannten Wertpapiere sind auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.de
der Commerzbank Aktiengesellschaft (hier nach Eingabe der entsprechenden Wertpapier-
Kennnummer oder unter Produkte/Hebelprodukte/Faktor-Zertifikate) veroffentlicht.

Des Weiteren werden alle Wertpapiere, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts tiber Unlimited
Faktor-Zertifikate vom 14. Marz 2016 angeboten oder an einer Borse notiert wurden, fir die das
offentliche Angebot durch Erstellung von Endgiiltigen Bedingungen unter dem Basisprospekt vom 17.
Mérz 2017 fortgefuhrt wurde und fir die das offentliche Angebot unter diesem Basisprospekt weiterhin
fortgefuihrt werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im Anhang dieses Basisprospektes identifiziert.
Die Endgiiltigen Bedingungen beztiglich der Begebung sowie beziglich der Fortfihrung der genannten
Wertpapiere unter  dem Basisprospekt  von 2017 sind auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.de der Commerzbank Aktiengesellschaft (hier nach Eingabe der
entsprechenden Wertpapier-Kennnummer oder unter Produkte/Hebelprodukte/Faktor-Zertifikate)
veroffentlicht.
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Informationen tGiber den Basiswert

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden bzw. 6ffentlich angebotenen Wertpapiere
beziehen sich auf Indizes (der "Basiswert"). Die jeweils fiir eine Einzelemission unter diesem
Basisprospekt zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen enthalten Angaben dariiber, wo Informationen
(ISIN, Wertentwicklung, Volatilitat) tber den Basiswert eingeholt werden kdnnen.

Diese Informationen Uber den Basiswert sind auf einer frei zuganglichen Internetseite, die in den
Endgultigen Bedingungen genannt wird, verfigbar.

Die Emittentin stellt nach der Emission keine Angaben hinsichtlich des betreffenden Basiswerts zur
Verfligung, soweit sie nicht als Indexberechnungsstelle tatig wird.

Benchmark-Verordnung

Handelt es sich bei einer Komponente des Basiswerts um eine "Benchmark" im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 (die "Benchmark-Verordnung"), wird in den Endglltigen Bedingungen der Name
des Administrators der Benchmark aufgeftihrt und angegeben, ob dieser in dem von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ("ESMA") gemall Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
erstellten und gefuihrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen ist.
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COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Die Commerzbank Aktiengesellschaft ist in den nachstehend bezeichneten Dokumenten beschrieben,
die auf der Internetseite www.commerzbank.de (hier unter Konzern / Investor Relations /
Informationen fir Fremdkapitalgeber / Emissionsprogramme / Registrierungsformular sowie unter
Konzern / Investor Relations / Publikationen und Veranstaltungen / Berichte) der Commerzbank
Aktiengesellschaft veroffentlicht sind. Die in der nachstehenden Tabelle bezeichneten Angaben
werden per Verweis in diesen Prospekt einbezogen (siehe Kapitel "Per Verweis einbezogene
Dokumente") und sind damit Bestandteil dieses Prospektes.

Dokument Seite

Registrierungsformular der Commerzbank Aktiengesellschaft vom 20. September
2017, von der BaFin gebilligtl

A. Verantwortliche Personen 3
D. Risikofaktoren bezogen auf den Commerzbank Konzern 4-24
E. Beschreibung der Commerzbank Aktiengesellschaft 25-43
Firma, Sitz, Gegenstand und Geschéftsjahr 25
Beschreibung der Geschéftstatigkeit des Commerzbank-Konzerns 25-43
Uberblick 25
Segmente 25-30
Konzernstruktur und Beteiligungen 30
Vorstand und Aufsichtsrat 32-36
Potentielle Interessenkonflikte 36
Wesentliche Aktionare 36
Historische Finanzinformationen 37
Interimsfinanzangaben 37
Trendinformationen 37
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage 37
Abschlussprufer 37
Wesentliche Vertrage 37-38
Rechtsstreitigkeiten 38-43
F. Einsehbare Dokumente 44

Erster Nachtrag vom 14. November 2017 zum Registrierungsformular vom
20. September 2017, von der BaFin gebilligt®
Anderungen in Ziffer E. Beschreibung der Commerzbank Aktiengesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat 2,3
Interimsfinanzangaben 3
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage 3
Abschlussprufer 3
Anderungen in Ziffer F. Einsehbare Dokumente 4
Zwischenbericht des Commerzbank-Konzerns zum 30. September 2017 4
Jahresabschluss und Lagebericht 2016 der Commerzbank
Gewinn- und Verlustrechnung 73
Bilanz 74 -77
Anhang 78 - 116
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers 118 - 123
Geschaéftsbericht 2015 des Commerzbank-Konzerns
Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung 149 - 151
Bilanz 152 - 153
Eigenkapitalverdnderungsrechnung 154 - 155
Kapitalflussrechnung 156 - 157

! Prufung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Kohérenz

2 Prufung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Versténdlichkeit und Kohérenz
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Anhang 158 - 326
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 329 - 330

Geschaftsbericht 2016 des Commerzbank-Konzerns
Konzernabschluss

Gesamtergebnisrechnung 127 - 129
Bilanz 130 - 131
Eigenkapitalveranderungsrechnung 132 - 133
Kapitalflussrechnung 134 - 135
Anhang 136 - 295
Bestétigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 298 - 304

Zwischenbericht zum 30. September 2017 des Commerzbank-Konzerns
Zwischenabschluss

Gesamtergebnisrechnung 31-35
Bilanz 36 - 37
Eigenkapitalveranderungsrechnung 38-40
Kapitalflussrechnung (verkirzte Darstellung) 41
Anhang (ausgewahlte Notes) 42 -84
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 87

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile der Dokumente sind fir den Anleger entweder nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefihrt.
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PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN
Die folgenden Angaben werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. die im vorstehenden Kapitel "COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT" genannten
Dokumente einschliefilich Registrierungsformular sowie der Nachtrage zum
Registrierungsformular, einbezogen auf S. 77f dieses Basisprospekts;

2. die folgenden Emissionsbedingungen, die bei der BaFin hinterlegt wurden, einbezogen auf S. 75
dieses Basisprospekts:

- Emissionsbedingungen auf Seiten 94 - 218 im Basisprospekt vom 14. Marz 2016 Uber
Unlimited Faktor-Indexzertifikate einschlieBlich der Nachtrdge zu diesem Basisprospekt
(veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin www.zertifikate.commerzbank.de);

- Emissionsbedingungen auf Seiten 102 - 247 im Basisprospekt vom 17. Marz 2017 Uber
Unlimited Faktor-Indexzertifikate einschlieRlich der Nachtrdge zu diesem Basisprospekt
(veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin www.zertifikate.commerzbank.de);

3. die folgenden Muster der endgultigen Bedingungen, die bei der BaFin hinterlegt wurden,
einbezogen auf S. 75 dieses Basisprospekts:

- Muster der endgultigen Bedingungen auf Seiten 220 - 222 im Basisprospekt vom 14. Marz
2016 Uber Unlimited Faktor-Indexzertifikate (vertffentlicht auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.de);

- Muster der endgultigen Bedingungen auf Seiten 248 - 251 im Basisprospekt vom 17. Marz
2017 Uber Unlimited Faktor-Indexzertifikate (veréffentlicht auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.de);

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile des jeweiligen Basisprospekts sind fir den Anleger entweder
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefihrt.

79


http://www.zertifikate.commerzbank.de)/
http://www.zertifikate.commerzbank.de)/
http://www.zertifikate.commerzbank.de)/
http://www.zertifikate.commerzbank.de)/

FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit einem
Bezugsverhaltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag” ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemafR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und verdffentlicht. Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen
eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag.

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf der Aktie (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen der Aktie Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz zuziglich einer Indexgebihr sowie einem per annum Satz (IKS), der die
hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen
wirden. Da die Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso hoher sind, je héher der Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn die Aktie in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen untertagig
besonders stark fallt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der Index mit
einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz unter dem letzten
Referenzkurs der Aktie liegt. Beim Unterschreiten der Anpassungsschwelle erfolgt eine untertagige
Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem Totalverlust nahekommenden
Verlust véllig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Wertpapiere verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Inhaber der Wertpapiere gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit
einem Bezugsverhaltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewdahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemaf der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und verdffentlicht. Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis entsprechend den
Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag (falls ein Oberes
Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
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der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses des Futures-
Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional)
auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
abzuglich einer Indexgebihr sowie abzuglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wiirden. Sollten die
Kosten (IKS) zuzuglich der Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass
die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoher sein kénnen, je hdher der
Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Futures-Kontrakt in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertégig besonders stark fallt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der
Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz unter dem
letzten Referenzkurs des Futures-Kontrakts liegt. Beim Unterschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust vollig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere geméaR den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag,
gof. mit einem Bezugsverhdltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet,
entspricht. "Bewertungstag” ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Inhaber der Wertpapiere ausgewaéhlte Einldsungstermin.
"Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der
Indexbeschreibung ublicherweise den Index berechnet und veroffentlicht. Ein Tag, an dem ein Oberes
Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein
Indexberechnungstag (falls ein Oberes Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen
wahrungsoptimierten  Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-
Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses des Futures-
Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren  Faktor mehrfacher  prozentualer Ho6he  dividiert durch die tégliche
Wechselkursverdnderung. Bei einem Rickgang des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. tUberproportional) auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der téglichen Wechselkursverdnderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.
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Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
abzuglich einer Indexgebiihr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Sollten die
Kosten (IKS) zuzlglich der Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass
die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hdher sein kénnen, je hdher der
Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Futures-Kontrakt in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertdgig besonders stark fallt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der
Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz unter dem
letzten Referenzkurs des Futures-Kontrakts liegt. Beim Unterschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust véllig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemaf den Emissionsbedingungen eingeltst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs 1x Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs 1x Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit
einem Bezugsverhdltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswéhrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewdahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemaf der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und veroffentlicht. Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen
eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag. (falls ein Oberes Kursereignis in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist). Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der
Commerzbank in ihrer Eigenschaft als Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei
handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden
Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des Wechselkurses (Wé&hrung A Long
und Wahrung B Short Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf téglicher Basis in einfacher prozentualer H6he und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses auf
den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
in Wahrung A abziglich einer Indexgebihr sowie abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die
hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen
wirden. Sollte die Indexgebuhr die Zinsertrage abzlglich der Kosten (IKS) an einem Tag Ubersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Wechselkurs in au3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertdgig besonders stark fallt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der
Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die dem letzten Referenzkurs des Wechselkurses
dividiert durch einen festgelegten Prozentsatz entspricht. Beim  Unterschreiten der
Anpassungsschwelle erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht
einen einem Totalverlust nahekommenden Verlust véllig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
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Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsétzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemafR: den Emissionsbedingungen eingeltst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit
einem Bezugsverhaltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag” ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemaf der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und veréffentlicht. Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen
eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag (falls ein Oberes Kursereignis in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Wechselkurses (Wéahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fihrt ein
Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses
Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kreditaufnahme in Wéhrung B zu
einem Tagesgeldsatz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die hypothetischen Kosten
beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wiirden. Demgegeniber
wird die Long Position in Wahrung A in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz angelegt.
Solange die Kosten fir die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der Indexgebihr an
einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste
an. In diesem Fall wiirde sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf
den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso
hoéher sind, je hoher der Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Wechselkurs in au3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertdgig besonders stark fallt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der
Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die dem letzten Referenzkurs des Wechselkurses
dividiert durch einen festgelegten Prozentsatz entspricht. Beim  Unterschreiten der
Anpassungsschwelle erfolgt eine untertagige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht
einen einem Totalverlust nahekommenden Verlust voéllig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemaf den Emissionsbedingungen eingeltst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long) gewéahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag,
gof. mit einem Bezugsverhdltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswéhrung umgerechnet,
entspricht. "Bewertungstag” ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einldsungstermin.
"Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der
Indexbeschreibung tblicherweise den Index berechnet und veréffentlicht. Ein Tag, an dem ein Oberes
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Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch ruckwirkend) kein
Indexberechnungstag (falls ein Oberes Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fuhrt ein
Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhdlt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Uberproportional) auf den Index aus. Die
Berlicksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wéahrung B zu
einem Tagesgeldsatz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die hypothetischen Kosten
beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Demgegeniber
wird die Long Position in Wahrung A in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz angelegt.
Solange die Kosten fir die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS), jeweils dividiert durch die
Wechselkursveranderung, sowie der Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde sich die
Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoher sind, je hoher der Faktor
ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Wechselkurs in auRergewohnlichen Marktsituationen
untertdgig besonders stark fallt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der
Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die dem letzten Referenzkurs des Wechselkurses
dividiert durch einen festgelegten Prozentsatz entspricht. Beim  Unterschreiten der
Anpassungsschwelle erfolgt eine untertédgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht
einen einem Totalverlust nahekommenden Verlust vollig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemal} den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short) gewéhren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit einem
Bezugsverhdltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewdahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemaf der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und verdffentlicht. Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis entsprechend der
Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.
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Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf der Aktie (Short Position) wider. Somit fuihrt ein Rlickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen der Aktie (u.U. Gberproportional) auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
abzuglich einer Indexgebihr und abziglich eines per annum Satzes (REPO), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wiirden. Sollten die
Kosten (REPO) zuzuglich der Indexgebuhr an einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag ubersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die Kosten
(REPO) umso héher sind, je hdher der Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn die Aktie in auBergewdhnlichen Marktsituationen untertagig
besonders stark steigt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist der Index mit
einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz Uber dem letzten
Referenzkurs der Aktie liegt. Beim Uberschreiten der Anpassungsschwelle erfolgt eine untertagige
Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem Totalverlust nahekommenden
Verlust vollig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemaR den Emissionsbedingungen eingelést wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit
einem Bezugsverhaltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag” ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemalfd der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und veroffentlicht. Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis entsprechend der
Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag (falls ein
Unteres Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbhewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Uberproportional)
auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
abzuglich einer Indexgebiihr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Sollten die
Kosten (IKS) zuzuglich der Indexgebuihr an einem Tag die Zinsertrége fur diesen Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass
die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hdher sein kénnen, je héher der
Faktor ist.
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Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Futures-Kontrakt in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertdgig besonders stark steigt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist
der Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz Uber
dem letzten Referenzkurs des Futures-Kontrakts liegt. Beim Uberschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust véllig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsétzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemaf den Emissionsbedingungen eingeltst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short) gewéhren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag,
gof. mit einem Bezugsverhdltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet,
entspricht. "Bewertungstag” ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem |Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einlésungstermin.
"Indexberechnungstag” ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemalR der
Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und verdffentlicht. Ein Tag, an dem ein
Unteres Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend)
kein Indexberechnungstag (falls ein Unteres Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen
wahrungsoptimierten  Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der invers an den Kursbhewegungen des dem Index zugrundeliegenden
Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren  Faktor mehrfacher prozentualer HOhe dividiert durch die téagliche
Wechselkursverédnderung. Bei einem Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. tUberproportional) auf den Index aus. Die
Beriicksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
abziglich einer Indexgebihr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die hypothetischen
Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Sollten die
Kosten (IKS) zuzlglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass
die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hdher sein kénnen, je hdher der
Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Futures-Kontrakt in aul3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertdgig besonders stark steigt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist
der Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz Uber
dem letzten Referenzkurs des Futures-Kontrakts liegt. Beim Uberschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust vollig verhindern.

86



Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemaR den Emissionsbedingungen eingelést wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag, ggf. mit
einem Bezugsverhaltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet, entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag” ist ein Tag, an
dem die Indexberechnungsstelle gemaf der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet
und verdffentlicht. Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis entsprechend der
Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend) kein Indexberechnungstag (falls ein
Unteres Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers an
den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Wechselkurses (Wéahrung A Short und Wéhrung B Long Position) wider. Somit fuhrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wéahrung A zu
einem Tagesgeldsatz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die hypothetischen Kosten
beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Demgegeniber
wird die Long Position in Wahrung B in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz angelegt.
Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der Indexgebihr an
einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste
an. In diesem Fall wiirde sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf
den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso
hoher sind, je hdher der Faktor ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Wechselkurs in au3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertagig besonders stark steigt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist
der Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz Uber
dem letzten Referenzkurs des Wechselkurses liegt. Beim Uberschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust vollig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemal den Emissionsbedingungen eingelést wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs 1x Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs 1x Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag,
gof. mit einem Bezugsverhdltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet,
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
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Marktstérung) der von dem Inhaber der Wertpapiere ausgewahlte Einlésungstermin.
"Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der
Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und verdffentlicht. Ein Tag, an dem ein
Unteres Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend)
kein Indexberechnungstag (falls ein Unteres Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Verkauf des Wechselkurses (Wéhrung A Short
und Wéhrung B Long Position) wider. Somit fuihrt ein Rickgang des Wechselkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in einfacher prozentualer H6he dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhélt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus. Die Beriicksichtigung der téglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem
fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der Long Position in Wahrung B in ein
Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz abziiglich einer Indexgebuhr sowie abzuglich eines per
annum Satzes (IKS), der die hypothetischen Kosten beinhaltet, die bei der Nachbildung der
Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Sollte die Indexgebihr die Zinsertrdge abziglich der
Kosten (IKS), beide dividiert durch die Wechselkursveranderung, an einem Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde
sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Wechselkurs in auRergewohnlichen Marktsituationen
untertagig besonders stark steigt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist
der Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz Uber
dem letzten Referenzkurs des Wechselkurses liegt. Beim Uberschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust vollig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere geméaR den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) gewdhren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag,
ggf. mit einem Bezugsverhaltnis multipliziert und ggf. in die Emissionswahrung umgerechnet,
entspricht. "Bewertungstag” ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Inhaber der Wertpapiere ausgewdhlte Einlésungstermin.
"Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der
Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und vertffentlicht. Ein Tag, an dem ein
Unteres Kursereignis entsprechend der Emissionsbedingungen eintritt, ist (ggf. auch rickwirkend)
kein Indexberechnungstag (falls ein Unteres Kursereignis in den Emissionsbedingungen vorgesehen
ist).

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers an
den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.
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Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Wechselkurses (Wéhrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fihrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe dividiert durch die tégliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhélt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Bewegungen des Wechselkurses (berproportional auf den Index aus. Die Beriicksichtigung der
taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kreditaufnahme in Wéhrung A zu
einem Tagesgeldsatz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die hypothetischen Kosten
beinhaltet, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Demgegeniber
wird die Long Position in Wahrung B in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz angelegt.
Solange die Kosten fiir die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der Indexgebihr an
einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die Wechselkursveranderung fur diesen Tag Ubersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde sich die
Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoher sind, je hoher der Faktor
ist.

Eine Besonderheit besteht dann, wenn der Wechselkurs in au3ergewdhnlichen Marktsituationen
untertégig besonders stark steigt. Um einen dann drohenden negativen Indexwert zu vermeiden, ist
der Index mit einer Anpassungsschwelle ausgestattet, die um einen festgelegten Prozentsatz tber
dem letzten Referenzkurs des Wechselkurses liegt. Beim Uberschreiten der Anpassungsschwelle
erfolgt eine untertdgige Indexanpassung. Dieser Mechanismus kann aber nicht einen einem
Totalverlust nahekommenden Verlust vollig verhindern.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Inhaber der Wertpapiere gemaf den Emissionsbedingungen eingeltst wurde.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Vermdgensanlage in die
Wertpapiere gibt die Auffassung der Commerzbank bezuglich der steuerlichen Konsequenzen einer
solchen Vermdgensanlage wieder und basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt der
Drucklegung dieses Basisprospektes gelten. Die Commerzbank weist darauf hin, dass sich die
Besteuerung aufgrund zukiinftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften dndern kann. Da die an
dieser Stelle vertretene Auffassung zur Besteuerung zurzeit nicht abschlieBend durch
hochstrichterliche Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung bestéatigt wurde, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzgerichte und/oder -behérden auch eine andere steuerliche
Beurteilung fur zutreffend halten.

Dariiber hinaus darf die Information nicht als alleinige Grundlage fiir die steuerliche Beurteilung einer
Anlage in die Wertpapiere dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des einzelnen Anlegers
beriicksichtigt werden muss. Die Stellungnahme beschrankt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick tiber mégliche steuerliche Konsequenzen und kann die steuerliche Beurteilung durch einen
steuerlichen Berater daher nicht ersetzen.

Die Emittentin beabsichtigt die Wertpapiere nur durch die Commerzbank AG, Frankfurt, zu begeben.
Deshalb fallen zurzeit auf Zahlungen unter Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, keine Quellensteuern an, die von der Emittentin einbehalten werden (falls in den folgenden
Abschnitten nicht anders geregelt). Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die
Einbehaltung von Quellensteuern.

Investoren wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage einen steuerlichen Berater zu konsultieren.

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtige Personen

Unbeschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland ihren Wohnsitz,
gewohnlichen Aufenthalt, statuarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitung haben ("Steuerinlander").

Laufende Ertrage

Auf die Wertpapiere werden keine laufenden Ertréage gezahlt, die zu einer Besteuerung als Einktinfte
aus Kapitalvermogen fuhren kénnten.

Gewinne aus der VeraulR3erung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung der Wertpapiere

Gewinne aus der VerauBerung, Ruckgabe, Einlésung oder Abtretung von Wertpapieren, die im
Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten
werden, unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag in H6he von
5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer. Gewinn ist der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlés
aus der VerauBerung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung und den Anschaffungskosten. Kosten, die
im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VeraufRerung, Rickgabe, Einlésung oder
Abtretung stehen, werden bertcksichtigt. Eine weitere Bertcksichtigung von Werbungskosten ist nicht
zulassig.

Soweit die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als dem Euro valutieren, werden die
Anschaffungskosten im Zeitpunkt des Erwerbs und der Rickgabe- bzw. VerduflRerungspreis im
Zeitpunkt der Rickgabe bzw. Verdul3erung in Euro umgerechnet. Der positive Unterschiedsbetrag
stellt den steuerpflichtigen Gewinn dar.
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Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich im Wege des Kapitalertragsteuereinbehalts durch die
auszahlende Stelle erhoben (vgl. unten "Kapitalertragsteuer"). Durch den Kapitalertragsteuereinbehalt
ist die Steuerschuld des Investors grundsatzlich abgegolten. Wenn jedoch weniger als 25%
einbehalten werden, ist der Investor verpflichtet, die Gewinne aus der VeraufRerung, Rickgabe,
Einlésung oder Abtretung in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. In diesem Fall wird die
nicht einbehaltene Steuer im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor kann zur
Steuerveranlagung optieren, wenn der Gesamtbetrag der im laufenden Jahr einbehaltenen Steuern
die Steuerschuld auf Einkiinfte aus Kapitalvermégen Ubersteigt (z.B. bei Verlustvortrdgen oder bei
noch nicht bertcksichtigter Anrechnung von ausléndischen Quellensteuern). Soweit der fir den
Investor mafgebliche Steuersatz auf alle Einkiinfte geringer als 25% ist, kann er ebenfalls zur
Steuerveranlagung optieren und seine gesamten Einklnfte aus Kapitalvermdégen im Rahmen der
Veranlagung erklaren.

Unbeschrankt steuerpflichtigen Privatpersonen steht ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,00
EUR zu (Verheiratete und Verpartnerte 1.602,00 EUR), der im Rahmen des
Kapitalertragsteuereinbehalts berticksichtigt wird, wenn der Steuerpflichtige der auszahlenden Stelle
einen Freistellungsauftrag erteilt hat.

Verluste aus der VerauRerung, Ruckgabe, Einlésung oder Abtretung der Wertpapiere finden im
Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
Beriicksichtigung unabhéngig von der Haltedauer der Wertpapiere. Verlust ist der negative
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlés nach Abzug der im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
stehenden Kosten aus der VerauRerung, Einldsung, Ruckzahlung oder Abtretung und den
Anschaffungskosten. Die Verluste kdnnen jedoch nicht mit Gewinnen oder positiven Einkinften aus
anderen Einkunftsarten, sondern nur mit Gewinnen und laufenden Ertrdagen aus Kapitalvermdgen
verrechnet werden. Nicht genutzte Verluste aus Kapitalvermdgen konnen in spatere Perioden
vorgetragen werden. Ein Verlustriicktrag ist indes nicht mdglich. Im Verlustfall werden die Verluste in
den sog. Verlustverrechnungstopf, den die inlandische Zahlstelle fiir jeden Anleger fuhrt, eingestelit.
Die Verluste werden beim Kapitalertragsteuereinbehalt bzgl. weiterer Ertrdge und Gewinne
beruicksichtigt. Ubersteigen etwaige Transaktionskosten den Erlds aus der VerauRerung, Riickgabe,
Einldsung oder Abtretung, sind die daraus entstehenden Verluste nach derzeitiger Auffassung der
Finanzverwaltung steuerlich nicht berticksichtigungsfahig. Soweit die auszahlenden Stellen dieser
Auffassung folgen, werden die so entstandenen Verluste derzeit auch nicht in den
Verlustverrechnungstopf eingestellt.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen eines unbeschrankt Steuerpflichtigen
(Einzelunternehmer, Personengesellschaft oder Korperschaft) gehalten, unterliegen die Gewinne aus
der VeraufRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung dem individuellen Steuersatz bzw. dem
Korperschaftsteuersatz (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlage in Hohe von 5,5% darauf) und ggf. der
Gewerbesteuer. Der Steuerpflichtige hat die Gewinne im Rahmen seiner Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuererklarung anzugeben. Bereits einbehaltene Kapitalertragsteuer ist auf die
individuelle Steuerschuld anrechenbar oder erstattungsfahig.

Kapitalertragsteuer

Wurden die im Privatvermdgen einer unbeschréankt steuerpflichtigen Person gehaltenen
Wertpapiere in einem Depot bei einem inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut oder bei
einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder
einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank
verwahrt oder verwaltet (im Folgenden die "Auszahlende Stelle"), behalt diese Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25% auf den Gewinn zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf sowie ggf. Kirchensteuer ein.
Werden die Wertpapiere verauRert, zuriickgegeben, eingelést oder abgetreten, nachdem sie von
einem durch eine andere Auszahlende Stelle verwalteten Depot auf das Depot der Auszahlenden
Stelle Ubertragen wurden, behdlt die Auszahlende Stelle 25% Kapitalertragsteuer zzgl.
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer auf 30% der Einnahmen aus
der VerdulRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung ein (sog. "Ersatzbemessungsgrundlage"), es
sei denn die H6he der Anschaffungskosten kann nachgewiesen werden. Der Nachweis ist nur bei
Ubertragungen aus den in § 43a Absatz 2 Satz 5 EStG aufgefiihrten Staaten (EU-Mitgliedstaaten und
EWR-Staaten) zulassig .
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Ein Kapitalertragsteuereinbehalt auf Gewinne aus der VerduRerung, Rickgabe, Einlésung oder
Abtretung der Wertpapiere wird durch die Auszahlende Stelle nicht vorgenommen, wenn die
Wertpapiere im Betriebsvermégen einer unbeschrénkt steuerpflichtigen Kdrperschaft gehalten
werden oder auf Antrag in einem sonstigen Betriebsvermdgen (sog. "Freistellungserklarung™).

In der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtige Personen

Beschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland weder ihren
Wohnsitz, gewohnlichen Aufenthalt, statuarischen Sitz noch Ort der Geschéftsleitung haben
("Steuerauslander™).

Gewinne aus der Verauf3erung, Rickgabe, Einlosung oder Abtretung von Wertpapieren fihren
grundsatzlich nicht zu einer beschrankten Steuerpflicht in der Bundesrepublik Deutschland. Die
auszahlende Stelle ist daher auch nicht zum Kapitalertragsteuereinbehalt verpflichtet, wenn die
Wertpapiere von einem Steuerauslénder gehalten werden.

Andere Steuerarten

Werden die Wertpapiere im Wege der Schenkung oder von Todes wegen im Rahmen einer Erbschaft
auf Dritte Ubertragen, kann die Ubertragung der Schenkung- oder Erbschaftsteuer unterliegen.

Die VerauRerung, Einldsung, Rickgabe oder Abtretung von Wertpapieren unterliegt grundsétzlich
nicht der Umsatzsteuer. Allerdings kdnnen Unternehmer im Rahmen ihres Unternehmens zur
Umsatzsteuer optieren.

Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik derzeit nicht erhoben.

Weiteren Steuern sollte die VerduRRerung, Riickgabe, Einldsung oder Abtretung von Wertpapieren in
der Bundesrepublik nicht unterliegen.

Meldungen nach dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz

Seit dem 1. Januar 2016 gelten die Vorschriften des Finanzkonten-Informationsaustauschgesetzes
(FKAustG). Das Gesetz dient der Anwendung des Gemeinsamen Meldestandards fir den
automatischen Austausch von Informationen (ber Finanzkonten in Steuersachen mit den
Mitgliedstaaten der Européischen Union aufgrund der gednderten EU-Amtshilferichtlinie, sowie mit
Drittstaten aufgrund der von der Bundesrepublik Deutschland am 29. Oktober 2015 in Berlin
unterzeichneten mehrseitigen Vereinbarung zwischen den zustandigen Behotrden dber den
automatischen Austausch von Informationen Uber Finanzkonten.

Danach tauscht das Bundeszentralamt fir Steuern mit den zustandigen Behdrden der jeweils anderen
Staaten die ihm von den Finanzinstituten Ubermittelten Personen-, Kontendaten sowie Daten uber
Ertrage aus Kapitalvermégen aus.

Das neue Meldesystem |6st die Meldung Uber Zinsertrage nach der mittlerweile aufgehobenen
Richtlinie 2003/48/EG der Europaischen Union Uber die Besteuerung von Zinsertrdgen (sog. EU-
Zinsrichtlinie) ab. Die auf dieser Richtlinie erlassene Zinsinformationsverordnung (ZI1V) wird ebenso fir
Zinsertrage, die ab dem 1. Januar 2016 zuflieRen, riickwirkend aufgehoben.

Meldungen nach der FATCA-USA-Umsetzungsverordnung

Mit Wirkung zum 1. Juli 2014 ist die Verordnung zur Umsetzung der Verpflichtungen aus dem
Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinigten Staaten von Amerika zur
Forderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der als Gesetz Uber
die Steuerehrlichkeit beziglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen Informations- und
Meldebestimmungen in Kraft getreten. Danach tUbermittelt das Bundeszentralamt fir Steuern die ihm
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von den Finanzinstituten zur Verfigung gestellten Konteninformationen sowie die Hohe der Uber diese
Konten erzielten Ertrdge aus Kapitalvermdégen von Personen, die in den USA unbeschrankt
steuerpflichtig sind an die US-Steuerbehérde Internal Revenue Service (IRS).

Die Meldungen nach FATCA ersetzen nur teilweise Meldungen, zu denen sich Banken nach dem
Qualified Intermediary (QIl) Vertrag mit dem IRS verpflichtet haben. Das FATCA-Regime tritt neben das
QI-Regime und betrifft primar nur solche Personen, die in den USA unbeschrankt steuerpflichtig sind.

Anleger, die Zweifel bezlglich ihrer Position haben, sollten sich daher durch ihre Berater beraten
lassen.

Faktor-Indexzertifikate (Long), deren dem Index zugrundeliegende Aktie ein US-Aktie ist,
unterliegen einer US-Quellensteuer gemalR Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes
(Internal Revenue Code).

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code) und die darunter
erlassenen Vorschriften sehen bei bestimmten Finanzinstrumenten (wie bei Wertpapieren) einen
Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen) vor,
soweit die Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Finanzinstrumente durch
Dividenden aus US-Quellen bedingt ist oder bestimmt wird.

Nach diesen US-Vorschriften werden bestimmte Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrage)
unter bestimmten eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die US-Aktien
bzw. bestimmte Indizes, die amerikanische Aktien beinhalten, als Basiswert bzw. Korbbestandteil
abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividenden&quivalente"”) behandelt und unterliegen der
US-Quellensteuer in Hohe von 30 % (oder einem niedrigeren DBA-Satz). Dabei greift die
Steuerpflicht grundsatzlich auch dann ein, wenn nach den Wertpapierbedingungen der
Wertpapiere keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung
vorgenommen wird und damit ein Zusammenhang mit den unter dem Wertpapier zu leistenden
Zahlungen fur Anleger nur schwer oder gar nicht zu erkennen ist.

Die Emittenten beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht bei der
fortlaufenden Festsetzung des Dividendenkorrekturbetrages, die nach der Indexbeschreibung
vorgesehen ist, mit in Ansatz zu bringen und die Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen
internen RuUckstellungen zu erfillen. Anleger sollten beachten, dass bei einer Erflllung der
Steuerpflicht auf diese Weise eine Ausstellung von Steuerbescheinigungen Uber geleistete
Steuerzahlungen einzelner Anleger durch die Emittentin ausgeschlossen ist und dass Anleger wegen
einer nach den mafgeblichen US—Vorschriften gegebenenfalls moglichen Steuererstattung sich an
ihre depotfihrende Stelle wenden muissen. Zudem wird hierbei wegen der zwingend einheitlichen
Anpassung fir alle Anleger regelm&Rig ein Steuersatz von 30 % zum Ansatz gebracht.

Besteuerung in Osterreich
1. Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfiihrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
derivativen Produkten (im Folgenden Wertpapiere) in Osterreich. Sie stellen eine uberblicksweise
Zusammenfassung wichtiger Grundsétze fir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar
und erheben nicht den Anspruch, alle steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die
Informationen kdnnen daher weder die jeweiligen individuellen Steuerumstande eines Anlegers
berlcksichtigen, noch die in jedem Falle zu empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters
ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen Folgen unter Beriicksichtigung insbesondere des
Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), des
Abgabenanderungsgesetzes 2014 (AbgAG 2014 — BGBI | Nr. 13/2014, kundgemacht am 28.02.2014)
sowie des Steuerreformgesetzes 2015/2016 (StRefG 2015/2016 — BGBI | Nr. 118/2015, kundgemacht
am 14.08.2015) sowie des EU-Abgabenidnderungsgesetzes 2016 (EU-AbgAG 2016 — BGBI. |
77/2016, kundgemacht am 01.08. 2016) dargestellt.
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Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fir den Anleger nachteilig, &ndern. Dabei kann es
insbesondere  bei  der steuerlichen Behandlung von  derivativen  Produkten  zu
Auslegungsunterschieden kommen.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermégen grundlegend gedndert wurden und diese zuletzt am
01.08.2016 durch das EU-AbgAG 2016 angepasst wurden. Aufgrund aktueller Anderungen besteht
noch keine gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der Steuerbestimmungen
naturgemal noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen MaRRe die
Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerauRern oder Riicklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kaufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Bei den beschriebenen Grundsatzen der Besteuerung der Wertpapiere wird davon ausgegangen,
dass eine Verbriefung vorliegt, die Wertpapiere sowohl in rechtlicher als auch in tatséachlicher Hinsicht
einem unbestimmten Personenkreis angeboten werden und keine Eigenkapitalinstrumente oder
Anteilsscheine an Investmentfonds vorliegen.

2. Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Wertpapiere, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich
der Besteuerung nach MaRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des
Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

3. Besteuerung von Wertpapieren bei naturlichen Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkinften im Sinne des 8 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehdren.

Einkunfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschéften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst veraufert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt.

Realisierte Wertsteigerungen bzw. Wertverluste aus Derivaten stellen bei deren VerauRRerung oder
sonstigen Einlésung Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaR § 27 Abs 4 EStG dar.

Die reine Austbung einer Option bzw. die tatsachliche Lieferung des Underlying als solche fuhren
(noch) zu keiner Besteuerung nach 8§ 27 Abs 4 EStG, sondern wirken sich allenfalls in Form héherer
Anschaffungskosten, niedrigerer VerduRerungserldse bzw. eines niedrigeren Zinses aus.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
natirlichen Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 27,5% und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte
noch beim Einkommen (§ 2 Abs 2 EStG) zu beriicksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz wurde bei Einkiinften aus Kapitalvermégen durch das
StRefG  2015/2016 auf 27,5% angehoben (davon ausgenommen und weiterhin im
Anwendungsbereich des besonderen Steuersatzes von 25% sind Geldeinlagen und nicht verbriefte
sonstige Forderungen bei Kreditinstituten). Der besondere Steuersatz gilt auch fir Derivate im Sinne
des § 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs 2 Z
7 EStG.
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Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG sind gemaR
§ 93 EStG durch einen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist unter den
Voraussetzungen des 8 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische
auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fur Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkunfte aus Derivaten. Bereits einbehaltene
Kapitalertragsteuer ist auf die Steuerschuld anrechenbar. Im Privatvermégen sind bei
Wirtschaftsgutern und Derivaten, auf deren Ertrage der besondere Steuersatz anwendbar ist, die
Anschaffungskosten  (Erwerbs- und VerduRerungskosten) ohne Anschaffungsnebenkosten
anzusetzen. Dies gilt grundsétzlich nicht fur in einem Betriebsvermdgen gehaltene Wirtschaftsgiter
und Derivate.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
bertcksichtigt werden, kénnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich kénnen Verluste aus der VeraulRerung oder Einlésung von
Kapitalvermoégen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkinften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden. Verluste aus
EinkUnften nach 8§ 27 Abs 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und
sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten gemafl 8§ 27a Abs 1 Z 1 EStG oder mit Zuwendungen
gemal § 27 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen
Bereich von natirlichen Personen besteht eine eingeschrankte Verlustverrechnungsmaoglichkeit auch
mit anderen Einklinften (gemaf § 6 Z 2 lit c EStG) sowie ein Verlustvortrag (gemal § 18 Abs 6 EStG).

Ein steuerpflichtiger VeraulRerungsvorgang kann sich unter Umstanden auch durch eine
Depotibertragung oder durch Umstande, die zu einer Einschrdnkung des Besteuerungsrechtes der
Republik Osterreich im Verhéltnis zu anderen Staaten hinsichtlich eines Wirtschaftsgutes im Sinne
des 8§ 27 Abs 3 EStG oder eines Derivats im Sinne des 8§ 27 Abs 4 EStG fiihren, ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem KESt-Abzug unterliegen (z. B. Kapitalertrage
auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrdge laut § 41 Abs 1 Z9 EStG in die
personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag
der allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die
Steuererklarung aufnehmen und damit vollumféanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

Unter Umstanden konnen die Einkinfte aus den beschriebenen Wertpapieren Einkunfte aus der
Uberlassung von Kapital (§ 27 Abs 2 EStG) oder Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen (§ 27 Abs 3 EStG) darstellen.

Zinsertrage aus Wertpapieren fiihren zu Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs
2 Z 2 EStG. Sie sind gemaR 8§ 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist gemaR § 95 Abs 2 Z 1 lit b EStG die auszahlende Stelle.

FlieRen anlasslich der VerauRerung von Kapitalvermégen anteilig Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital ("Stiickzinsen") zu, werden diese nicht als Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital erfasst,
sondern wie der verauRRerte Kapitalstamm behandelt. Gemaf § 27a Abs 3 Z 2 lit a EStG sind sie beim
Veraulerer Teil des VerdauRerungserldses, beim Erwerber Teil der Anschaffungskosten (Erwerbs- und
VerauRerungskosten).

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen im Sinne des § 27 Abs 3 EStG sind

gemal § 93 EStG durch Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen. Abzugsverpflichteter ist somit gemaf
§ 95 Abs 2 Z 2 EStG die inléandische depotfihrende bzw. die inlandische auszahlende Stelle.
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4. Besteuerung von Wertpapieren bei Kérperschaften

Unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige Koérperschaften unterliegen mit ihren Einklnften aus
Wertpapieren der Kérperschaftsteuer iHv 25%. Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermégen
unterliegen einer Kapitalertragsteuer iHv 25% bzw. 27,5%, die mit der Kdrperschaftsteuerschuld
verrechnet werden kann. Allerdings wird unter den in § 94 Z 5 EStG genannten Voraussetzungen im
Falle der Abgabe einer Befreiungserklarung keine Kapitalertragsteuer erhoben.

Bei nicht unter § 7 Abs 3 KStG fallende beschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Kérperschaften hat
ein Kapitalertragsteuerabzug Abgeltungswirkung und eine Veranlagung ist nicht notwendig.

5. Umaqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstanden kénnen Wertpapiere auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) als Anteile an einem auslandischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gelten geméaR § 188 InvFG 2011:

1. OGAW (Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapiere), deren Herkunftsmitgliedsstaat
nicht Osterreich ist;

2. AIF (Alternative Investmentfonds) im Sinne des AIFMG (Alternatives Investmentfonds Manager
Gesetz), deren Herkunftsmitgliedsstaat nicht Osterreich ist, ausgenommen AIF in Immobilien im
Sinne des AIFMG;

3. Jeder einem auslandischen Recht unterstehende Organismus, unabhangig von seiner
Rechtsform, dessen Vermogen nach dem Gesetz, der Satzung oder tatsachlichen Ubung nach
den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist, wenn er nicht unter Z 1 oder Z 2 féllt und eine
der folgenden Voraussetzungen erfullt:

a. der Organismus unterliegt im Ausland tatsdchlich direkt oder indirekt keiner der
Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer;

b. die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der 06sterreichischen
Kdrperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz um mehr als
10 Prozentpunkte niedriger als die Osterreichische Korperschaftsteuer geman
§ 22 Abs 1 KStG ist;

c. der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden persénlichen oder
sachlichen Befreiung.

Kommt es zu einer Umaqualifizierung der Wertpapiere in auslandische Kapitalanlagefondsanteile
gemal § 188 InvFG 2011, gilt fir natirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fir ausléndische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatséchliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrage. Die Bemessung und die Hohe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Ganze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschittungsgleichen Ertréage, sind diese inHv 90 vH des Unterschiedsbetrages zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises zu schatzen. Die auf diese
Weise ermittelten ausschuttungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als
zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in 8§ 186 InvFG 2011

vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung grundsétzlich an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.
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Néhere Ausfihrungen zum Meldewesen sind durch eine Verordnung des Bundesministers fir
Finanzen geregelt. Die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-Verordnung 2015 — FMV 2015;
BGBI. 1l Nr. 167/2015 in der Fassung BGBI. Nr. 1l 2016/305) ist grundsatzlich mit 6. Juni 2016 in Kraft
getreten.

6. Nichtin Osterreich ansassige natiirliche Personen

Natirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewodhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Wertpapieren in Osterreich
grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkilnfte nicht einer inlandischen
Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

Durch die Umsetzung des EU-Abgabenédnderungsgesetzes 2016 (BGBI. | 77/2016) koénnen
inlandische Zinsen oder inléndische Stiickzinsen gemall § 27 Abs 6 Z 5 EStG, unter der
Voraussetzung, dass Kapitalertragsteuer einzubehalten war, unter die beschrénkte Steuerpflicht
fallen. Von der beschrénkten Steuerpflicht unter anderem ausgenommen sind (Stuck)Zinsen, die nicht
von naturlichen Personen erzielt werden und (Stlick)Zinsen, die von Personen erzielt werden, die in
einem Staat ansassig sind, mit dem ein automatischer Informationsaustausch besteht.

7. EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich / Automatischer Informationsaustausch

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.6.2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1.7.2005 zur Anwendung kommt, sah einen Informationsaustausch
zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten tGber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich anséssige natirliche
Personen vor.

Osterreich setzte die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) um, das anstelle
eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsah. Dieser unterlagen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahistelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet ansassige natirliche Person zahlte.
Hatte der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich, war
er unbeschrankt steuerpflichtig und fiel nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

Durch die Umsetzung des EU-Abgabenénderungsgesetzes 2016 (BGBI. | 77/2016) ist das EU-QuStG
grundsatzlich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 auf3er Kraft getreten und weiters wurde die Richtlinie
(EU) Nr. 2015/2060 zur Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG (EU-Zinsrichtlinie) umgesetzt. Das EU-
QuStG ist jedoch auf gewisse Félle (§ 4 Abs 2 sowie 88 8 bis 11 sowie § 14 Abs 5) bis Ablauf des 30.
Juni 2017 oder bis zur Erfullung der im EU-QuStG beschriebenen Verpflichtungen, Anspriiche und
Zwecke weiter anzuwenden. Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von
Quellensteuern.

Am 21. Juli 2014 hat die OECD ein Regelwerk mit globalen Standards zum automatischen Austausch
von Steuerinformationen verdffentlicht. Dieses wurde im Dezember 2014 in EU-Recht (Richtlinie
2014/107/EU) ubernommen und dadurch der gemeinsame Meldestandard auf EU-Ebene umgesetzt.
In Osterreich erfolgte die rechtliche Umsetzung des automatischen Informationsaustausches durch
Schaffung des Gemeinsamer Meldestandard Gesetz (GMSG; BGBI. | Nr. 116/2015 in der Fassung
BGBI. | Nr. 118/2016) und Adaptierung des EU-Amtshilfegesetz (EU-AHG; BGBI. | Nr. 112/2012 in der
Fassung BGBI. | Nr. 77/2016) und des Amtshilfedurchfiihrungsgesetz (ADG; BGBI. | Nr. 102/2009 in
der Fassung BGBI. | Nr. 116/2015).

Die nach 8 112 Abs 1 GMSG zu Uubermittelnden Informationen beziehen sich auf
Besteuerungszeitrdume ab dem 1. Janner 2017. Abweichend davon sind in Bezug auf Neukonten im
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Sinne des 8 82 und 8§ 86 GMSG bereits Informationen erfasst, die den Zeitraum zwischen 1. Oktober
2016 und 31. Dezember 2016 betreffen.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Verkaufsbeschréankungen innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums

Die Wertpapiere durfen in jedem Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums ("EWR"), der
Richtlinie 2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie”) umgesetzt hat (jeweils ein "Relevanter
Mitgliedstaat"), ab dem Datum des Inkrafttretens (einschlieRlich) der jeweiligen Umsetzung in dem
Relevanten Mitgliedstaat oOffentlich angeboten werden, soweit dies nach geltendem Recht und den
sonstigen Vorschriften zulassig ist und soweit

(@) das Offentliche Angebot innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten nach der Billigung des
Prospekts durch die BaFin gemaR dem Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") beginnt oder
stattfindet und, falls die Wertpapiere in einem Relevanten Mitgliedstaat auferhalb Deutschlands
angeboten werden, die Billigung der zustandigen Behdrde in dem Relevanten Mitgliedstaat
gemaR § 18 WpPG mitgeteilt wurde sowie die im Kapitel "Allgemeine Informationen" dieses
Basisprospekts unter der Uberschrift "Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
der Endgultigen Bedingungen" beschriebenen Anforderungen erfillt werden; oder

(b) eine der Ausnahmen gemaR § 3 Abs. 2 WpPG Anwendung findet oder, im Falle eines Angebots
aullerhalb Deutschlands, nach Maligabe des umsetzenden Gesetzes des Relevanten
Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll, eine Befreiung von der
Prospekterstellungspflicht vorliegt.

"Offentliches Angebot" bezeichnet (i) eine Mitteilung an Personen in jeglicher Form und tber jegliches
Medium, die ausreichende Angaben zu den Bedingungen des Angebots und den angebotenen
Wertpapieren enthélt, um es einem Anleger zu ermdglichen, eine Entscheidung tGber den Erwerb oder
die Zeichnung der betreffenden Wertpapiere zu treffen, sowie (ii) jegliche weiteren Angaben, die in dem
umsetzenden Gesetz des Relevanten Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll,
naher definiert sind.

In einem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie nicht umgesetzt hat, dirfen die Wertpapiere nur
innerhalb oder ausgehend von der Rechtsordnung des betreffenden Mitgliedstaats 6ffentlich angeboten
werden, soweit dies nach Maligabe der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften
geschieht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen und wird keine Schritte unternehmen, die
darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen Angebots der Wertpapiere oder ihres
Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in der
betreffenden Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierflir besondere MalRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschrankungen auf3erhalb des Européischen Wirtschaftsraums

In einem Land auRerhalb des EWR dirfen die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der Rechtsordnung des betreffenden Landes 6ffentlich angeboten werden, soweit dies nach Mal3gabe
der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften geschieht und soweit die Emittentin in
diesem Zusammenhang keine Verpflichtungen eingeht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen
und wird keine Schritte unternehmen, die darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen
Angebots der Wertpapiere oder ihres Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Wertpapiere in der betreffenden Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierfir besondere
MaRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschrankungen in den USA

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 in seiner
jeweils geltenden Fassung (das "US-Wertpapiergesetz") registriert und dirfen nicht in den Vereinigten
Staaten sowie (auRer im Rahmen bestimmter Transaktionen, die von den Registrierungsbestimmungen
des US-Wertpapiergesetzes befreit sind oder diesen nicht unterliegen) an oder fiir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen verkauft oder angeboten werden. Den in diesem Absatz verwendeten
Begriffen kommt die ihnen in Regulation S unter dem US-Wertpapiergesetz zugewiesene Bedeutung
Zu.
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Wertpapiere in Inhaberform unterliegen den US-Steuerbestimmungen und diurfen (auler im Rahmen
bestimmter Transaktionen, die gemal den US-Steuerbestimmungen zuldssig sind) nicht in den
Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt die ihnen im U.S. Internal Revenue Code
of 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung sowie den darunter erlassenen Verordnungen
zugewiesene Bedeutung zu.

Bis zum Ablauf von 40 Tagen nach dem Beginn des Angebots der Wertpapiere kann das Angebot oder
der Verkauf der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen Héndler (unabhéngig
davon, ob dieser an dem Angebot teilnimmt oder nicht) gegen die Registrierungsbestimmungen des
US-Wertpapiergesetzes verstol3en, falls das Angebot oder der Verkauf nicht im Rahmen einer
bestehenden Registrierungsbefreiung unter dem US-Wertpapiergesetz erfolgt.
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Die in den folgenden Emissionsbedingungen (i) durch Umrahmungen oder eckige Klammern
gekennzeichnete Optionen und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. erganzt.

EMISSIONSBEDINGUNGEN

far

Unlimited Faktor-Indexzertifikate

81
FORM

1. [Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere") der
Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin"”) werden durch eine
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das "Clearing System") hinterlegt ist.]

[Emissionswahrung USD:][Die Wertpapiere werden zunachst jeweils durch eine temporéare
Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Temporare Globalurkunde™) verbrieft, die nicht
friher als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen eine
permanente Inhaber-Sammelschuldverschreibung (die "Permanente Globalurkunde™)
ausgetauscht wird.

Die Temporéare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, als Common Depository fiir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems]
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn] (das "Clearing System")
hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariber, dass der bzw. die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Wertpapiere
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.]

2. Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Wertpapieren (die "Inhaber von Wertpapieren") auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen. Den Inhabern von Wertpapieren stehen Miteigentumsanteile an der
[Temporéaren bzw. Permanenten] Globalurkunde zu, die gemafl? den Regeln und Bestimmungen
des Clearing Systems Ubertragen werden kénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in
Einheiten von einem Wertpapier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

3. Die [Temporare bzw. Permanente] Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhéndigen
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

4. Die Emittentin behdlt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Wertpapieren weitere
Wertpapiere mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zu einer einheitlichen Serie von Wertpapieren konsolidiert werden und ihr

Gesamtvolumen erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" bzw. "Wertpapiere" umfasst im Falle einer
solchen Konsolidierung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

§2
DEFINITIONEN

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Ausgabetag" ist der [Datum Ausgabetag].
"Aussetzung der Indexberechnung" hat dieselbe Bedeutung wie in der Indexbeschreibung definiert.
"Ausstattungstabelle" ist die diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefligte Tabelle.
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"AulB3ergewobhnliches Ereignis" ist:
a) eine Einstellung der Indexberechnung;
b) eine AuBBerordentliche Indexanpassung;
c) ein anderes als die in den vorstehenden Ziffern bezeichneten Ereignisse, das in seinen
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar ist.

"AufBerordentliche Indexanpassung" ist jede auf3erordentliche Indexanpassung wie in der
Indexbeschreibung in "6. AuRerordentliche Indexanpassungen” Absatze b) und c) definiert.

"Basiswert" oder "Index" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Index. Das dem Index zugrunde
liegende Indexkonzept ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefugten
Indexbeschreibung (die "Indexbeschreibung"). Die Indexbeschreibung bildet einen integralen
Bestandteil dieser Emissionsbedingungen.

"Bewertungstag" ist der [jeweilige Einlésungstermin][dem jeweiligen Einlésungstermin néchstfolgende
Zahlungsgeschaftstag].

a) Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder eine Marktstérung vorliegt,

dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Indexberechnungstag verschoben.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um drei
Zahlungsgeschaftstage verschoben und ist auch dieser Tag kein Indexberechnungstag,
dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den Referenzpreis nach
billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten festlegen und geman § 14 bekannt machen.

b) Wenn am Bewertungstag eine Einstellung der Indexberechnung vorliegt, dann bestimmt
die Emittentin den Referenzpreis nach biligem Ermessen (8 315 BGB) unter
Bertcksichtigung der vorherrschenden Marktumfelds an diesem Tag. Der so bestimmte
Referenzpreis wird gemal § 14 bekannt gemacht.

"Bezugsverhdltnis" wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht dem in der Ausstattungstabelle
genannten Verhaltnis.

"Einstellung der Indexberechnung" hat dieselbe Bedeutung wie in der Indexbeschreibung definiert.
"Falligkeitstag" ist spéatestens der fiinfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem Bewertungstag.

"Indexberechnungsstelle" bzw. "Indexsponsor" hat dieselbe Bedeutung wie in der
Indexbeschreibung definiert.

"Indexberechnungstag" hat dieselbe Bedeutung wie in der Indexbeschreibung definiert.

"Marktstdérung" bedeutet die Aussetzung der Indexberechnung. Das Vorliegen einer Marktstérung an
einem Bewertungstag wird gemaR § 14 bekannt gemacht.

"Referenzpreis" ist der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellte
und veroffentlichte Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

"Zahlungsgeschaftstag" ist ein Tag, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) sowie das Clearing System Zahlungen
in [Emissionswahrung] abwickeln.] [an dem die Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in New
York sowie das Clearing System Zahlungen in USD abwickeln.] [andere Bestimmung]
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§3

AUSSCHUTTUNG
- entfallt -
§4
EINLOSUNG
1. Jeder Inhaber von Wertpapieren hat das Recht, von der Emittentin nach MalR3gabe der in den

nachstehenden Absatzen enthaltenen Bestimmungen mit Wirkung zu einem Einlésungstermin
die Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag zu verlangen.

2. Der "Auszahlungsbetrag" entspricht dem (ggf. auf den nachsten [EUR][Emissionswahrung]
0,0001 kaufmannisch auf- oder abgerundeten) in [Wahrung] ausgedrickten[, mit dem
MaRgeblichen Umrechnungskurs in [Emissionswéhrung] umgerechneten] und mit dem
Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis des Index am Bewertungstag[, mindestens
jedoch 1/100 [Untereinheit der Emissionswahrung]].

Fir die Berechnungen gemal diesen Emissionsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[Wéahrung] 1,00.

3. Um die Zahlung des Auszahlungsbetrages verlangen zu kénnen, muss der Inhaber von
Wertpapieren

a) bei der Zahlstelle eine Erklarung auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. eine Erklarung
in Textform einreichen, die die folgenden Angaben enthdlt: Name und Anschrift des
Inhabers der Wertpapiere, Name, ISIN Code und Anzahl der einzuldsenden Wertpapiere
sowie Kontoverbindung, an die der Auszahlungsbetrag geman § 6 tiberwiesen werden soll.
(die "Einldsungserklarung"); und

b) die Wertpapiere durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Der Zahlungsgeschaftstag, an dem um oder vor 10.00 Uhr vormittags (Ortszeit Frankfurt am
Main) a) die Einldsungserklarung bei der Zahlstelle eingegangen ist und b) die Wertpapiere auf
das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System geliefert wurden, ist der "Einlésungstermin™
im Sinne dieser Emissionsbedingungen.

Die Einlosungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Weicht die in der
Einlésungserklarung genannte Zahl von Wertpapieren, fir die die Einlosung beantragt wird, von
der Zahl der an die Zahlstelle tGibertragenen Wertpapiere ab, so gilt die Einldsungserklarung nur
fur die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Wertpapieren als
eingereicht. Etwaige Uberschissige Wertpapiere werden auf Kosten und Gefahr des Inhabers
von Wertpapieren an die depotfiilhrende Bank zurlick Uibertragen.

4. Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen,
dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird, damit diese den
Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag auf ein Konto der depotfihrenden Bank des Inhabers von
Wertpapieren zur Weiterleitung an den Inhaber von Wertpapieren tUberweist.

Mit der Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf ein Konto der depotfiihrenden Bank des
Inhabers von Wertpapieren zur Weiterleitung an den Inhaber von Wertpapieren erléschen alle
Rechte aus den eingeltsten Wertpapieren.

Dieser Absatz ist nur anwendbar, wenn nach den Bestimmungen des Absatzes 2. Umrechnungen
erforderlich sind

5. Alle Umrechnungen nach diesem § 4 erfolgen zum Maf3geblichen Umrechnungskurs.
"MaRgeblicher Umrechnungskurs" ist ein am International Interbank Spot Market tatséchlich
gehandelter Kurs far [[Emissionswahrung] 1,00 in [Wahrung] (der
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"[Emissionswahrung]/[Wahrung]-Kurs")][Wahrung] 1,00 in [Emissionswahrung] (der
"[Wahrung]/[Emissionswahrung]-Kurs")] am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts festgestellt und verdéffentlicht wird.

§5
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT DER EMITTENTIN; RUCKKAUF

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere mit Wirkung zu einem Zahlungsgeschéaftstag,
erstmals zum Ausgabetag, (jeweils ein "Ordentlicher Kiindigungstermin”), die Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen (die "Ordentliche Kiindigung").

Die Ordentliche Kindigung ist mindestens einen Tag vor dem Ordentlichen Kundigungstermin
gemal § 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den
Ordentlichen Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Ordentlichen Kiindigung erfolgt die Einlésung eines jeden Wertpapiers gemaf § 4
Absatz 2., wobei der Ordentliche Kindigungstermin in jeder Hinsicht an die Stelle des
Einldsungstermins tritt.

Das Recht der Inhaber von Wertpapieren, die Einldsung der Wertpapiere zu den jeweiligen dem
Ordentlichen Kindigungstermin vorhergehenden Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch
eine solche Ordentliche Kiindigung der Emittentin nach diesem § 5 nicht berihrt.

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere am Markt oder anderweitig erwerben. Wertpapiere,
die von oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kbnnen von der Emittentin gehalten,
neu ausgegeben oder weiter verkauft werden.

86
ZAHLUNGEN

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge an den in diesen
Emissionsbedingungen genannten Terminen dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber der Wertpapiere
Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéaftstag ist, so erfolgt die
Zahlung am nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden
Inhabern von Wertpapieren weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine
andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Alle Zahlungen unterliegen jeweils den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien und erfolgen vorbehaltlich sémtlicher Einbehalte oder Abziige nach
MafRgabe einer Vereinbarung i.S.d. Section 1471(b) des US-Bundessteuergesetzes (Internal
Revenue Code) von 1986 (der "Code") oder anderweitig nach Sections 1471 bis 1474 des Code,
gemall im Rahmen dieser Bestimmungen erlassenen Vorschriften oder geschlossenen
Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder einem Gesetz zur Umsetzung einer
diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

§7
ANPASSUNGEN

Bei Eintritt eines AulRergewohnlichen Ereignisses nimmt die Emittentin die Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach MalRgabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind,
um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Wertpapiere angemessen zu beriicksichtigen und
um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AulRergewdhnlichen Ereignisses im
Wesentlichen zu erhalten (jeweils eine "Anpassung"”). Die Emittentin entscheidet nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB), ob ein AuRergewdhnliches Ereignis eingetreten ist.
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a) Eine Anpassung fuhrt unter Umstanden zu:
i) einer Ersetzung des Index durch einen anderen Index (eine "Ersetzung"),
und/oder

i) erforderlichen Folgeanpassungen der Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung
Rechnung zu tragen.

b) In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf den Index und/oder den
Indexsponsor beziehen sich, soweit der Kontext dies zuldsst, anschlieBend auf den
neuen Index und/oder den Indexsponsor des neuen Index. Alle dazugehdrigen
Definitionen gelten als entsprechend geéndert.

c) Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag") wirksam.

d) Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 14 bekannt
gegeben.

e) Anpassungen nach diesem § 7 schlieBen eine spéatere Kundigung nach § 8 aufgrund
desselben Ereignisses nicht aus.

§8
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHTE DER EMITTENTIN

Bei Eintritt eines AuRergewohnlichen Ereignisses (i) kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Wertpapiere gemal 8§ 5 ordentlich kiindigen anstatt eine Anpassung vorzunehmen, und (ii) kiindigt die
Emittentin die Wertpapiere gemafR 8 5 ordentlich, wenn eine Anpassung nicht ausreichen wirde, um
das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des Aul3ergewdhnlichen Ereignisses im
Wesentlichen zu erhalten; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies
der Fall ist.

§9
STEUERN

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im Zusammenhang
mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin
ist berechtigt, von im Zusammenhang mit den Wertpapieren seitens des Inhabers der Wertpapiere
falligen Zahlungen etwaige Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben nach Mal3gabe des vorstehenden
Satzes in Abzug zu bringen.

8§10
STATUS

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

§11
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemafll § 801 Absatz 1. BGB fir die Wertpapiere betrdgt 10 Jahre und die

Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Wertpapieren, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.
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§12
ZAHLSTELLE

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, KaiserstraRe 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle").

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle und der Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens werden gemanR § 14 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§13
SCHULDNERWECHSEL

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere alle Verpflichtungen der Emittentin
aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren (bernehmen. Die Ubernahme und der
Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der Emittentin gemar § 14 bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die tUbernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an deren Stelle; sie
kann alle sich fur die Emittentin aus den Wertpapieren ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung ausiiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Emissionsbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 13, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus
diesen Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuléassig, wenn
a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Gibernimmt;

b) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber von Wertpapieren wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die
ihm im Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder auferlegt werden;

C) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber von Wertpapieren die Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Verpflichtungen garantiert;

d) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 13 erneut

Anwendung.

§14
BEKANNTMACHUNGEN

Soweit diese Emissionsbedingungen Bekanntmachungen gemafR diesem Paragraphen vorsehen,
werden diese auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.de (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe
dieser Bestimmung sowie im elektronischen Bundesanzeiger bekannt macht (eine "Nachfolgeseite"))
verdffentlicht und mit dieser Verdéffentlichung den Inhabern der Wertpapiere gegenuber wirksam,

106


http://www.zertifikate.commerzbank.de/

soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und
soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Veroffentlichungen in Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.de (oder einer Nachfolgeseite) veroffentlicht.

§15
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN

Fir die Vornahme oder Unterlassung von MalRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Wertpapieren haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen oder
grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fur die Zahlstelle.

§16
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Wertpapieren,
der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniber den Inhabern von
Wertpapieren. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemafR § 14 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Inhaber von Wertpapieren die Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal ausgefilllte Ruckzahlungserklarung bei der Zahistelle auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und
Erklarungen (die "Riuckzahlungserklarung™) einzureichen und die Rickzahlung des
Ausgabepreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach
Eingang der Rickzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Zahlstelle, je nachdem,
welcher Tag spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfligung stellen, die diesen auf
das in der Ruckzahlungserklarung angegebene Konto tberweisen wird. Mit der Zahlung des
Ausgabepreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

3. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemafR Absatz 2. ein Angebot auf
Fortfihrung der Wertpapiere zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches
Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Inhabern von Wertpapieren
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemafR § 14 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als
von einem Inhaber von Wertpapieren angenommen, wenn der Inhaber von Wertpapieren nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 14 durch Einreichung
einer ordnungsgemal ausgefillten Ruckzahlungserklarung utber die Depotbank bei der
Zahlstelle sowie durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System gemal} Absatz 2. die RlUckzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem
Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber von
Wertpapieren in der Mitteilung hierauf hinweisen.

4, Als "Ausgabepreis" im Sinne der Absatze 2. und 3. gilt der vom jeweiligen Inhaber von
Wertpapieren gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung
angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315
BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung
gemal Absatz 2. vorhergehenden Geschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je
nachdem welcher dieser Betrage héher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung geman
Absatz 2. vorhergehenden Geschaftstag eine Marktstérung gemaR § 2 vor, so ist fur die
Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal Absatz 2.
vorhergehende Geschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, maf3geblich.
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Widersprichliche oder luckenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergéanzen. Dabei sind nur
solche Berichtigungen oder Ergdnzungen zulassig, die unter Beriicksichtigung der Interessen
der Emittentin fiir die Inhaber von Wertpapieren zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Inhaber von Wertpapieren nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Inhabern von Wertpapieren gemal § 14
mitgeteilt.

Waren dem Inhaber von Wertpapieren Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtig-
keiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die
Emittentin den Inhabern von Wertpapieren ungeachtet der Abséatze 2. bis 5. an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Féllen nach Absatzen 2. bis 5. vorgehen.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem
derartigen Fall fur alle Klagen gegen die Emittentin ausschlief3lich.
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Ausstattungstabelle

Basiswert

ISIN

WKN

Bezugsverhéltnis

[Ausgabepreis]

[e]
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Anlage zu den Emissionsbedingungen

Indexbeschreibung fur

[

Faktor [2x][3x]...[20x] Long Aktie Index

1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [2x][3x]...[20x] Long Aktie Index bezogen auf die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte
Aktie handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kurshewegungen der Aktie partizipiert und
sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen][dreifachen]...[zwanzigfachen][[2][3]...[20]-
fachen] Kauf der Aktie (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in
[zweifacher][dreifacher]...[zwanzigfacher][[2][3]...[20]-facher] prozentualer Hbhe und umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz [CHF-LIBOR S/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N] [JPY-LIBOR
S/N][NOWA][STIBOR T/N][USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOC][SORA][CNH HIBOR OI/N]
erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die hypothetischen Kosten fir die Nachbildung der
Wertentwicklung des Index berlucksichtigt, zuzlglich der Indexgebihren. Da die
Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wéahrend der Handelszeit der Aktie an der
MaRgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche Indexgebihr in Hbéhe wvon
[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9][1,95][2,0] % p.a., die kalendertéglich (auf Basis eines [360][365]-Tage-
Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten mafigeschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie" ist die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte Aktie an der Mal3geblichen Bdrse.

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wéahrend der Handelszeit an der MaRgeblichen Borse
[der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs][dem zuletzt festgestellten Kurs, zu dem ein Handel an der
Maf3geblichen Borse stattfand (Last)].

["'Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb geoffnet sind.]

["Dividendenkorrekturbetrag” wird von der Indexberechnungsstelle fir den Ex-Dividenden-Tag
nach billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der Gesellschaft,
die der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fiir die Indexberechnungsstelle geltenden
Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.]

["Dividendenkorrekturbetrag" wird von der Indexberechnungsstelle fir den Ex-Dividenden-Tag in
Abhéngigkeit von der Hohe der Dividende der Gesellschaft unter Berlicksichtigung von Steuern oder
sonstigen Abgaben und Kosten nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festgelegt.]

"Ex-Dividenden-Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.
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"IKS"™: Der IKS-Satz beinhaltet die hypothetischen Kosten, die bei der Nachbildung der
Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Die Hohe des IKS-Satzes entspricht dem in der Tabelle
in Ziffer 9. angegebenen Prozentsatz p.a. (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres).

Die Indexberechnungsstelle kann einen geringeren IKS-Satz mit Wirkung zum Indexstarttag oder zu
einem [KS-Anpassungstermin anwenden. Ein so reduzierter IKS-Satz wird, wie unter Ziffer 4.
beschrieben, bekanntgegeben. Beginnend mit dem Indexstarttag kommt ein auf diese Weise
reduzierter IKS-Satz in Hohe des in der Tabelle in Ziffer 9. unter "anfénglicher IKS-Satz"
angegebenen Prozentsatzes p.a. (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) zur Anwendung.

"IKS-Anpassungstermin" ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
"Index" ist der in der Tabelle in Ziffer 9. genannte Index.

"Indexberechnungstag" ist [jeder Bankarbeitstag, an dem fiir die Aktie eine Kursfeststellung méglich
ist sowie weder ein Oberes Kursereignis noch eine Aussetzung der Indexberechnung vorliegt.

Sollte an einem Bankarbeitstag zum Zeitpunkt der Feststellung des Kurslevels eine von der
MaRgeblichen Boérse auferlegte Beschrankung im Handel der Aktie z. B. aufgrund von
Preisbewegungen vorliegen, so qilt dieser Tag (gegebenenfalls auch rickwirkend) nicht als
Indexberechnungstag.][jeder Kalendertag auf3er Samstag und Sonntag, an dem fir die Aktie eine
Kursfeststellung moglich ist sowie weder ein Oberes Kursereignis noch eine Aussetzung der
Indexberechnung vorliegt. [Die folgenden Tage sind keine Indexberechnungstage: [Neujahr (1.1.),]
[Karfreitag,] [Ostermontag,] [Tag der Arbeit (1. Mai),] [Heiligabend (24.12.),] [1. Weihnachtstag
(25.12.),] [2. Weihnachtstag (26.12.),] [Silvester (31.12.)].]

Sollte an einem Kalendertag auf3er Samstag und Sonntag zum Zeitpunkt der Feststellung des
Kurslevels eine von der Malgeblichen Borse auferlegte Beschrankung im Handel der Aktie z. B.
aufgrund von Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Tag (gegebenenfalls auch riickwirkend) nicht
als Indexberechnungstag.]

"Indexberechnungsstelle" bzw. "Indexsponsor" ist die Commerzbank AG.
"Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
"Indexstartwert” betragt [1][2]...[9999][10000] Indexpunkte.

"Kurslevel" ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und veroffentlichte Kurs (Schlusskurs) der Aktie
an der Maf3geblichen Borse.

"Mafgebliche Borse" ist die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte Borse.

Ein "Oberes Kursereignis" tritt ein, wenn der Kursgewinn der Aktie an einem
[Bankarbeitstag][Kalendertag au3er Samstag und Sonntag] die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte
"Obere Kursschwelle" erreicht oder Ubertrifft. Der Kursgewinn der Aktie an einem Kalendertag
errechnet sich aus dem hdéchsten Aktienkurs, festgestellt zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung
des Kurslevels an diesem Kalendertag und dem Zeitpunkt der Feststellung des unmittelbar
vorausgegangenen Kurslevels, geteilt durch den unmittelbar vorausgegangenen Kurslevel, minus 1.

"Offizieller Indexschlusskurs"” wird gemaf der Indexberechnungsformel (siehe Ziffer 3.) basierend
auf dem Referenzkurs der Aktie und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOC][SORA][CNH HIBOR OJ/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt.

"Referenzkurs" ist der Kurslevel an einem Indexberechnungstag.

["EONIA": Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 taglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

["USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdéffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
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indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["JPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

["GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdéffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker’'s Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankfdreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N": Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéahren.]

["AUD IBOC": Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["'SORA": Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
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im Interbankengeschéaft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

["CNH HIBOR O/N": Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssatzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

"Referenz-Zinssatz" ist der [CHF-LIBOR S/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA][STIBOR T/N][USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOC][SORA][CNH
HIBOR O/N]-Satz.

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index); d.h. bei jeder Kursverénderung der Aktie wird der Index neu berechnet. Die Berechnung erfolgt
nach der folgenden Formel:

A

Faktor—1)

r

Aktie, (

Index, = Index; x| Faktorx

Alktie,

HEBELKOMPONENTE

;

— Index; X

(Faltor ~ ) ZINS, + (Faltor -YXIKS, +1G ),

Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE
Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden-Tag, so wird der Index fur
diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie folgt berechnet:

—(Faktor—1) I

)

Aktie, + DIV,

Altie,

Index, = Index; X| Faktorx

HEBELK O_;i:f PONENTE
 (Faktor —1)x ZINS, + (Faktor —1)< IKS, + IG l xd

Tage

— Index; X

W
FINANZIERUNGSEOMPONENTE

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = [2][3].-.[20]

Aktie, = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t
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Aktie, = Der Referenzkurs der Aktie an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag

[Am Indexstarttag meint Aktie; den offiziellen Platzierungspreis
(Ausgabepreis/Erster Preis) der Aktie beim Bérsengang]

ZINS, = Der unmittelbar vor dem aktuellen Indexberechnungstag
festgestellte  und  veréffentlichte  [CHF-LIBOR  S/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOC][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS, = Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

IG = die in Ziffer 5. ausgewiesene Indexgebuhr

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

DIV, = Dividendenkorrekturbetrag fur den Indexberechnungstag t

Ein Tag, an dem ein Oberes Kursereignis eintritt, ist (gegebenenfalls auch rickwirkend) kein
Indexberechnungstag.

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) veroffentlicht.

5. Indexgebuhr

Die Indexgebuhr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9][1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. e% (=[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9][1,95][2,0]
% / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag nicht um
einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlusskurs
verwendet.

6. AuRerordentliche Indexanpassungen

Die Indexberechnungsstelle nimmt Anpassungen der Indexberechnung nach MaRgabe der folgenden
Bestimmungen vor.

a) Untertagige Indexanpassung

Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100-
[0,001][0,002][0,003]...[0,998][0,999][1,0] *100] Prozent im Vergleich zum letzten Referenzkurs der
Aktie fallt, so findet untertégig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

Aktie, < [0,001][0,002][0,003]...[0,998][0,999][1,0] x Aktier

t=T (d.h. neue Aktier = alte Aktier x [0,001][0,002][0,003]...[0,998][0,999][1,0] und Index; = Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktie, der unmittelbar vorausgehende
Referenzkurs der Aktie (Aktier) multipliziert mit [0,001][0,002][0,003]...[0,998][0,999][1,0]
herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fir den neuen Tag werden keine
zuséatzlichen Kosten berechnet.
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b)

i)

Anlassbezogene Indexanpassung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie
nachfolgend definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fir den Indexberechnungstag t,
an dem der Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag),
den Index nach folgender Formel berechnen:

Korrekturaktie |
Falktorx : —t _(Faktor— 1) ‘
Aktie, )

Index, = Index, %

HEBELKOMPONENTE

 (Faktor —1)x ZINS; + (Faktor —1)< IKS, +IG ] xd

— Index X

Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der
Aktie (Korrekturaktie]) am Indexberechnungstag t so Korrigieren, dass sich die
Hebelkomponente soweit wie mdglich so berechnet, als ob kein Anpassungsereignis
eingetreten wéare. Die Indexberechnungsstelle wird eine so erfolgte Anpassung im Rahmen
einer Veroffentlichung nach Ziffer 4. bekanntmachen.

"Anpassungsereignis" ist

(aa) bei Vornahme einer der folgenden MalRnahmen durch die Emittentin der Aktie (die
"Gesellschaft"): Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Kapitaleinlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts fur Aktionare, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen
von Sonderdividenden, Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegungen oder
Gattungsanderungen der Aktie;

(bb) eine Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der
Weise, dass ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von
einem anderen Unternehmen aufgenommen wird.

Bei Eintritt eines nachfolgend unter (aa), (bb) und (cc) beschriebenen Ereignisses nimmt die
Indexberechnungsstelle die Anpassungen der Indexberechnungsmethode vor, die erforderlich
sind, um den wirtschaftlichen Auswirkungen des jeweiligen Ereignisses zu begegnen. Solche
Anpassungen fihren unter Umstanden zu einer Ersetzung der Aktie durch eine andere Aktie
und/oder Erhéhungen oder Verringerungen von im Rahmen der Indexberechnungsmethode
festgelegten Variablen und Werten und/oder erforderlichen Folgeanpassungen der die Aktie
betreffenden Bestimmungen der Indexbeschreibung, die erforderlich sind, um den Folgen der
genannten Ereignisse vollstandig zu begegnen. Alle derartigen Anpassungen erfolgen stets
unter der MaRRgabe, das wirtschaftliche Profil des Index vor Eintritt des jeweiligen Ereignisses
soweit wie moglich zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB), ob dies der Fall ist. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anpassung der Indexberechnungsmethode die betreffende Anpassung im Rahmen einer Ver-
offentlichung nach Ziffer 4. bekanntmachen.

(aa) Die Einstellung der Borsennotierung der Aktie an der MaRgeblichen Boérse aufgrund
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aus einem sonstigen
Grund oder bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der Ankiindigung
der Maligeblichen Borse, dass die Borsennotierung der Aktie an der Bdrse mit
sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und dass die
Aktie nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung an einer
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anderen vergleichbaren Bérse (einschliellich des Boérsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

(bb)  Die Einleitung oder Durchfiihrung eines Verfahren, aufgrund dessen alle Aktien oder
wesentlichen Vermoégenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder
anderweitig auf staatliche Stellen, Behtrden oder 6ffentliche Einrichtungen Gbertragen
werden oder Ubertragen werden mussen;

(cc) Das Stellen eines Antrags auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach
dem fur die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das
Vermdgen der Gesellschaft.

iii) Auf andere als die in den vorstehenden Abséatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

c) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet den Index entsprechend der Indexberechnungsmethode
beginnend mit dem Indexstarttag. Obwohl die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die
Indexberechnungsmethode fir den Index vom Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert
werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen
Umstande auftreten, die aus Sicht der Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die
Indexberechnungsmethode erforderlich machen, damit das wirtschaftliche Profil des Index soweit wie
moglich erhalten bleibt. Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB),
ob dies der Fall ist und welche Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
sind. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen
bzw. die Indexberechnungsmethode &ndern. Eine Anderung der bzw. Abweichung von der
dargestellten Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept
und damit insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle
einer Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die
betreffende Anderung im Rahmen einer Veroffentlichung nach Ziffer 4. bekanntmachen.

7. Aussetzung der Indexberechnung

[Die Indexberechnungsstelle kann die Berechnung des Index voribergehend aussetzen (die
"Aussetzung der Indexberechnung"), falls es (a) zu einer Aussetzung oder Einschrankung des
Handels der im Index enthaltenen Aktie an der Wertpapierbérse oder dem Handelssystem, dessen
Kurse fir die Ermittlung des Index herangezogen werden, kommt, welche wesentlich ist oder falls
(b) der Referenz-Zinssatz an mehr als 10 aufeinander folgenden Kalendertagen nicht verdffentlicht
wurde oder die Veroffentlichung des Referenz-Zinssatzes endgiiltig eingestellt wurde und es keinen
geeigneten alternativen Referenz-Zinssatz (der "Nachfolge-Referenz-Zinssatz") gibt. Die
Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob (a) eine Aussetzung
oder Einschrankung wesentlich ist oder (b) es keinen Nachfolge-Referenz-Zinssatz gibt. Das
Vorliegen einer Aussetzung der Indexberechnung wird geman Ziffer 4. bekannt gemacht.]

[Im Falle der Aussetzung oder Einschréankung des Handels der im Index enthaltenen Aktie an der
Wertpapierbodrse oder dem Handelssystem, dessen Kurse fur die Ermittlung des Index herangezogen
werden, kann die Indexberechnungsstelle die Berechnung des Index voribergehend aussetzen,
sofern die Aussetzung oder Einschrédnkung des Handels der im Index enthaltenen Aktie wesentlich ist
(die "Aussetzung der Indexberechnung"). Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem
Ermessen (8 315 BGB), ob eine Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Das Vorliegen einer
Aussetzung der Indexberechnung wird geman Ziffer 4. bekannt gemacht. ]

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, erlaubt
der Indexberechnungsstelle die Aussetzung der Indexberechnung nicht, sofern die Einschréankung auf
einer vorher angekindigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Boérse beruht.
Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, erlaubt der Indexberechnungsstelle die Aussetzung
der Indexberechnung nur, wenn sie bis zum Ende der reguldaren Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.
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8. Einstellung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle kann die Berechnung des Index unter den folgenden Voraussetzungen
dauerhaft einstellen:

(@) Wenn im Falle einer auRerordentlichen Indexanpassung nach Ziffer 6. Unterabsatze b) oder c)
die dort beschriebenen Anderungen bzw. Anpassungen nicht ausreichen wirden, um das
grundsatzliche Konzept des Index und damit insbesondere die Strategie des Index zu
erhalten. Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob
dies der Fall ist;

(b) Wenn eine Aussetzung des Index nach Ziffer 7. [1][2]...[15] [Bankarbeitstage][Kalendertage]
anhalt;

Die Indexberechnungsstelle macht eine Einstellung der Indexberechnung wie oben beschrieben (eine
"Einstellung der Indexberechnung") gemaR Ziffer 4 bekannt.

9. Indextabelle

Index Aktie MafRgebliche IKS-Satz anfénglicher IKS- Obere
Borse Satz Kursschwelle
[Index] [Aktie, [Borse] [0,1][0,15] [0,1][0,15][0,2] [0][0,5][1]
ISIN] [0,2][0,25] [0,25]...[6,0] % p.a. [1,5]...[200] %
...[6,0] %
p.a.

[Zeilen nach Bedarf hinzufiigen]

]

[10. Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code), in der zuletzt
geanderten Fassung

Die Emittenten beabsichtigt, eine nach Abschnitt 871(m) bestehende Steuerpflicht bei der

fortlaufenden Festsetzung des Dividendenkorrekturbetrages, mit in Ansatz zu bringen und die
Steuerpflicht aus entsprechend vorgenommenen internen Rickstellungen zu erflllen.]
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Faktor [1x][2x][3x]...[20x] Short Aktie Index

1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [1x][2x][3x]...[20x] Short Aktie Index bezogen auf die in der Tabelle in Ziffer 9.
genannte Aktie handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an den Kursbewegungen der Aktie
partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen]...[zwanzigfachen][[1][2][3]...[20]-fachen] Verkauf der Aktie
(Short Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Aktienkurses zwischen zwei Offiziellen
Indexschlusskursen zZu einem Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher]
[zweifacher][dreifacher]...[zwanzigfacher][[1][2][3]...[20]-facher] prozentualer H6he und umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument zu einem Tagesgeldsatz
[CHF-LIBOR S/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][STIBOR T/N][USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOC][SORA][CNH HIBOR OI/N]
abziglich eines per annum Satzes (REPO), der die hypothetischen Kosten fir die Nachbildung der
Wertentwicklung des Index berlicksichtigt und abzlglich der Indexgebihren. Sollten die Kosten
(REPO) zuzuglich der Indexgebiihren an einem Tag die sich aus der Anlage in das
Geldmarktinstrument ergebenden Zinsertrdge fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von
Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wéahrend der Handelszeit der Aktie an der
MaRgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche Indexgebihr in Hbéhe wvon
[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9][1,95][2,0] % p.a., die kalendertéglich (auf Basis eines [360][365]-Tage-
Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern

vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten mafigeschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie" ist die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte Aktie an der Mal3geblichen Bdrse.

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wéahrend der Handelszeit an der MaRgeblichen Borse
[der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs][dem zuletzt festgestellten Kurs, zu dem ein Handel an der
Maf3geblichen Borse stattfand (Last)].

["'Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb geoffnet sind.]

"Dividendenkorrekturbetrag" wird von der Indexberechnungsstelle fir den Ex-Dividenden Tag nach
billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der im Rahmen einer virtuellen
Ruckkaufsvereinbarung von der Indexberechnungsstelle virtuell zu zahlenden Dividende der
Gesellschaft entspricht.

"Ex-Dividenden-Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.

"Index" ist der in der Tabelle in Ziffer 9. genannte Index.

"Indexberechnungstag" ist [jeder Bankarbeitstag, an dem fiir die Aktie eine Kursfeststellung méglich
ist sowie weder ein Unteres Kursereignis noch eine Aussetzung der Indexberechnung vorliegt.
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Sollte an einem Bankarbeitstag zum Zeitpunkt der Feststellung des Kurslevels eine von der
MaRgeblichen Borse auferlegte Beschrankung im Handel der Aktie z. B. aufgrund von
Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Tag (gegebenenfalls auch ruckwirkend) nicht als
Indexberechnungstag.][jeder Kalendertag aul3er Samstag und Sonntag, an dem fir die Aktie eine
Kursfeststellung mdéglich ist sowie weder ein Unteres Kursereignis noch eine Aussetzung der
Indexberechnung vorliegt. [Die folgenden Tage sind keine Indexberechnungstage: [Neujahr (1.1.),]
[Karfreitag,] [Ostermontag,] [Tag der Arbeit (1. Mai),] [Heiligabend (24.12.),] [1. Weihnachtstag
(25.12.),] [2. Weihnachtstag (26.12.),] [Silvester (31.12.)].]

Sollte an einem Kalendertag aul3er Samstag und Sonntag zum Zeitpunkt der Feststellung des
Kurslevels eine von der MaRgeblichen Bdrse auferlegte Beschrénkung im Handel der Aktie z. B.
aufgrund von Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Tag (gegebenenfalls auch ruckwirkend) nicht
als Indexberechnungstag.]

"Indexberechnungsstelle" bzw. "Indexsponsor" ist die Commerzbank AG.
"Indexstarttag" ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
"Indexstartwert" betragt [1][2]...[9999][10000] Indexpunkte.

"Kurslevel" ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (Schlusskurs) der Aktie
an der Mal3geblichen Borse.

"Maf3gebliche Borse" ist die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte Borse.

"Offizieller Indexschlusskurs"” wird gemalf3 der Indexberechnungsformel (siehe Ziffer 3.) basierend
auf dem Referenzkurs der Aktie und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOC][SORA][CNH HIBOR OJ/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt.

"Referenzkurs" ist der Kurslevel an einem Indexberechnungstag.

"REPO": Der REPO-Satz beinhaltet die hypothetischen Kosten, die bei der Nachbildung der
Wertentwicklung des Index anfallen wirden. Die Hohe des REPO-Satzes entspricht dem in der
Tabelle in Ziffer 9. angegebenen Prozentsatz p.a. (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres).

Die Indexberechnungsstelle kann einen geringeren REPO-Satz mit Wirkung zum Indexstarttag oder
zu einem REPO-Anpassungstermin anwenden. Ein so reduzierter REPO-Satz wird, wie unter Ziffer 4.
beschrieben, bekanntgegeben. Beginnend mit dem Indexstarttag kommt ein auf diese Weise
reduzierter REPO-Satz in HOhe des in der Tabelle in Zziffer 9. unter "anfénglicher REPO-Satz"
angegebenen Prozentsatzes p.a. (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) zur Anwendung.

"REPO-Anpassungstermin” ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.

Ein "Unteres Kursereignis" tritt ein, wenn der Kursverlust der Aktie an einem
[Bankarbeitstag][Kalendertag auRer Samstag und Sonntag] die in der Tabelle in Ziffer 9. genannte
"Untere Kursschwelle" erreicht oder unterschreitet. Der Kursverlust der Aktie an einem Kalendertag
errechnet sich aus dem niedrigsten Aktienkurs, festgestellt zwischen dem Zeitpunkt der Feststellung
des Kurslevels an diesem Kalendertag und dem Zeitpunkt der Feststellung des unmittelbar
vorausgegangenen Kurslevels, geteilt durch den unmittelbar vorausgegangenen Kurslevel, minus 1.

["EONIA": Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

["USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéaft, zu dem von der ICE ausgewahlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]
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["CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

["GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdéffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankfdreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['DKK T/N"™ Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssétzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéahren.]

["AUD IBOC": Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

['SORA": Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéaft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

120



["CNH HIBOR O/N": Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssatzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

"Referenz-Zinssatz" ist der [CHF-LIBOR S/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA][STIBOR T/N][USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOC][SORA][CNH
HIBOR O/N]-Satz.

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index); d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index neu berechnet. Die Berechnung erfolgt
nach der folgenden Formel:
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+ Index, ¥ (Faktor +1)x ZINS ; — Faktor X REPO, - IG ]x d

Tage
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Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden-Tag, so wird der Index fir
diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie folgt berechnet:
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Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = [11[2][3]...[20]

Aktie, = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t

Aktie, = Der Referenzkurs der Aktie an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
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Indexberechnungstag
[Am Indexstarttag meint Aktie; den offiziellen Platzierungspreis
(Ausgabepreis/Erster Preis) der Aktie beim Bbrsengang]

ZINS; = Der unmittelbar vor dem aktuellen Indexberechnungstag
festgestellte  und  veréffentlichte  [CHF-LIBOR  S/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][JPY-LIBOR
SIN][NOWA][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOC][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

REPO, = Der zum Berechnungszeitpunkt t gliltige REPO-Satz

IG = die in Ziffer 5. ausgewiesene Indexgebuhr

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

DIV, = Dividendenkorrekturbetrag fur den Indexberechnungstag t

Ein Tag, an dem ein Unteres Kursereignis eintritt, ist (gegebenfalls auch rickwirkend) kein
Indexberechnungstag.

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) veroffentlicht.

5. Indexgebuhr

Die Indexgebuhr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9][1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. % (=[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9][1,95][2,0]
% / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag nicht um
einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlusskurs
verwendet.

6. AulRerordentliche Indexanpassungen

Die Indexberechnungsstelle nimmt Anpassungen der Indexberechnung nach MalRRgabe der folgenden
Bestimmungen vor.

a) Untertagige Indexanpassung

Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [[1,001][1,002][1,003]
...[1,998][1,999][2,0] *100 - 100] Prozent im Vergleich zum letzten Referenzkurs der Aktie steigt, so
findet untertdgig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

Aktie, > [1,001][1,002][1,003]...[1,998][1,999][2,0] X Aktie

t=T (d.h. neuer Aktie = alter Aktier x [1,001][1,002][1,003]...[1,998][1,999][2,0] und Index; =
Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs, der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktiet) multipliziert mit
[1,001][1,002][1,003]...[1,998][1,999][2,0] herangezogen. Die Zinskomponente bleibt unverandert.
Fur den neuen Tag werden keine zusatzlichen Kosten berechnet.
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b)

Index, = Index, X

Anlassbezogene Indexanpassung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie
nachfolgend definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fur den Indexberechnungstag t,
an dem der Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag),
den Index nach folgender Formel berechnen:

b

+(Faktor +1) I

i

Korrelturalktie
— Faltor % !

Altie,

HEBELKOMPO NENTE

-

“tor NS _ — Faktor )
+ Index X (Falktor +1)x ZINS ; — Faktor X REPO , — IG lxd

A ———

ZINSEOMPON ENTE

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der
Aktie (Korrekturaktie) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich die
Hebelkomponente soweit wie mdglich so berechnet, als ob kein Anpassungsereignis
eingetreten wéare. Die Indexberechnungsstelle wird eine so erfolgte Anpassung im Rahmen
einer Veroffentlichung nach Ziffer 4. bekanntmachen.

"Anpassungsereignis" ist

(aa) bei Vornahme einer der folgenden MalRBhahmen durch die Emittentin der Aktie (die
"Gesellschaft"): Kapitalerhbhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Kapitaleinlagen  unter  Gewahrung eines  Bezugsrechts  fur  Aktionére,
Kapitalerh6hungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options-
oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen von Sonderdividenden,
Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegungen oder Gattungsanderungen
der Aktie;

(bb) eine Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der
Weise, dass ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der
Unternehmensteil von einem anderen Unternehmen aufgenommen wird.

Bei Eintritt eines nachfolgend unter (aa), (bb) und (cc) beschriebenen Ereignisses nimmt die
Indexberechnungsstelle die Anpassungen der Indexberechnungsmethode vor, die erforderlich
sind, um den wirtschaftlichen Auswirkungen des jeweiligen Ereignisses zu begegnen. Solche
Anpassungen fuhren unter Umstanden zu einer Ersetzung der Aktie durch eine andere Aktie
und/oder Erhdéhungen oder Verringerungen von im Rahmen der Indexberechnungsmethode
festgelegten Variablen und Werten und/oder erforderlichen Folgeanpassungen der die Aktie
betreffenden Bestimmungen der Indexbeschreibung, die erforderlich sind, um den Folgen der
genannten Ereignisse vollstandig zu begegnen. Alle derartigen Anpassungen erfolgen stets
unter der Mal3gabe, das wirtschaftliche Profil des Index vor Eintritt des jeweiligen Ereignisses
soweit wie madglich zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB), ob dies der Fall ist. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anpassung der Indexberechnungsmethode die betreffende Anpassung im Rahmen einer Ver-
offentlichung nach Ziffer 4. bekanntmachen.

(aa) Die Einstellung der Borsennotierung der Aktie an der MaRgeblichen Bérse aufgrund
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung oder aus einem sonstigen
Grund oder bei Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft oder der Ankiindigung
der Malgeblichen Borse, dass die Borsennotierung der Aktie an der Borse mit
sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und dass die
Aktie nicht in unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung an einer
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anderen vergleichbaren Bérse (einschliellich des Boérsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

(bb)  Die Einleitung oder Durchfiihrung eines Verfahren, aufgrund dessen alle Aktien oder
wesentlichen Vermoégenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet oder
anderweitig auf staatliche Stellen, Behtrden oder 6ffentliche Einrichtungen Gbertragen
werden oder Ubertragen werden missen;

(cc) Das Stellen eines Antrags auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach
dem fur die Gesellschaft anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das
Vermdgen der Gesellschaft.

iii) Auf andere als die in den vorstehenden Abséatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

c) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet den Index entsprechend der Indexberechnungsmethode
beginnend mit dem Indexstarttag. Obwohl die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die
Indexberechnungsmethode fir den Index vom Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert
werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen, gesetzlichen, ékonomischen oder sonstigen
Umstande auftreten, die aus Sicht der Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die
Indexberechnungsmethode erforderlich machen, damit das wirtschaftliche Profil des Index soweit wie
moglich erhalten bleibt. Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB),
ob dies der Fall ist und welche Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
sind. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen
bzw. die Indexberechnungsmethode &ndern. Eine Anderung der bzw. Abweichung von der
dargestellten Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept
und damit insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle
einer Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die
betreffende Anderung im Rahmen einer Veroffentlichung nach Ziffer 4. bekanntmachen.

7. Aussetzung der Indexberechnung

[Die Indexberechnungsstelle kann die Berechnung des Index vorlbergehend aussetzen (die
"Aussetzung der Indexberechnung"), falls es (a) zu einer Aussetzung oder Einschrankung des
Handels der im Index enthaltenen Aktie an der Wertpapierbdrse oder dem Handelssystem, dessen
Kurse fir die Ermittlung des Index herangezogen werden, kommt, welche wesentlich ist oder falls
(b) der Referenz-Zinssatz an mehr als 10 aufeinander folgenden Kalendertagen nicht verdffentlicht
wurde oder die Veroffentlichung des Referenz-Zinssatzes endgiiltig eingestellt wurde und es keinen
geeigneten alternativen Referenz-Zinssatz (der "Nachfolge-Referenz-Zinssatz") gibt. Die
Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob (a) eine Aussetzung
oder Einschrankung wesentlich ist oder (b) es keinen Nachfolge-Referenz-Zinssatz gibt. Das
Vorliegen einer Aussetzung der Indexberechnung wird geman Ziffer 4. bekannt gemacht.]

[Im Falle der Aussetzung oder Einschréankung des Handels der im Index enthaltenen Aktie an der
Wertpapierborse oder dem Handelssystem, dessen Kurse fir die Ermittlung des Index herangezogen
werden, kann die Indexberechnungsstelle die Berechnung des Index vorlbergehend aussetzen,
sofern die Aussetzung oder Einschrdnkung des Handels der im Index enthaltenen Aktie wesentlich ist
(die "Aussetzung der Indexberechnung"). Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem
Ermessen (8 315 BGB), ob eine Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Das Vorliegen einer
Aussetzung der Indexberechnung wird geman Ziffer 4. bekannt gemacht. ]

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, erlaubt
der Indexberechnungsstelle die Aussetzung der Indexberechnung nicht, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekindigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Boérse beruht.
Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, erlaubt der Indexberechnungsstelle die Aussetzung
der Indexberechnung nur, wenn sie bis zum Ende der reguldaren Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.
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8. Einstellung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle kann die Berechnung des Index unter den folgenden Voraussetzungen
dauerhaft einstellen:

(@) Wenn im Falle einer auRerordentlichen Indexanpassung nach Ziffer 6. Unterabsatze b) oder c)
die dort beschriebenen Anderungen bzw. Anpassungen nicht ausreichen wirden, um das
grundsatzliche Konzept des Index und damit insbesondere die Strategie des Index zu
erhalten. Die Indexberechnungsstelle entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob
dies der Fall ist;

(b) Wenn eine Aussetzung des Index nach Ziffer 7. [1][2]...[15] [Bankarbeitstage][Kalendertage]
anhalt;

Die Indexberechnungsstelle macht eine Einstellung der Indexberechnung wie oben beschrieben (eine
"Einstellung der Indexberechnung") gemaf Ziffer 4. bekannt.

9. Indextabelle

Index Aktie MafRgebliche REPO-Satz anfénglicher Untere
Borse REPO-Satz Kursschwelle
[Index] [Aktie, [ Borse] [0,1][0,15]  [0,1][0,15][0,2] [-100][-99,5]
ISIN] [0,2][0,25]  [0,25]...[19,90] [-99]...[-1][-0,5]

...[19,90] [19,95][20,0] % [0]%

[19,95] p.a.

[20,0] %

p.a.

[Zeilen nach Bedarf hinzufiigen]

]
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[ Aktientabelle

Aktie, ISIN

Borse

[Aktien der Alpha Bank A.E. (ISIN GRS015003007)]

[Wertpapierbdrse in Athen]

[Aktien der Bank of Greece, S.A. (ISIN GRS004013009)]

[Wertpapierbdrse in Athen]

[Aktien der Eurobank Ergasias S.A. (ISIN GRS323003012)]

[Wertpapierbdrse in Athen]

[Aktien der Hellenic Telecommunications Organization S.A. (ISIN
GRS260333000)]

[Wertpapierborse in Athen]

[Aktien der Marfin Investment Group Holdings S.A. (ISIN
GRS314003005)]

[Wertpapierborse in Athen]

[Aktien der National Bank of Greece S.A. (ISIN GRS003003027)]

[Wertpapierborse in Athen]

[Aktien der OPAP S.A. (ISIN GRS419003009)]

[Wertpapierborse in Athen]

[Aktien der Piraeus Bank S.A. (ISIN GRS014003024)]

[Wertpapierborse in Athen]

[Aktien der Titan Cement Co S.A. (ISIN GRS074083007)]

[Wertpapierborse in Athen]

[Aktien der AGL Energy Limited (ISIN AUOOOOOOAGL7)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der APA Group (ISIN AUOOOO00APAL)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Australia and New Zealand Banking Group Limited (ISIN
AUOO0000ANZ3)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der BHP Billiton Limited (ISIN AUOOOOO0BHP4)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der CIMIC Group Limited (ISIN AUOO0000CIM7)]

[Wertpapierbérse in Sydney]

[Aktien der Coca-Cola Amatil Limited (ISIN AUOOO000CCL?2)]

[Wertpapierbérse in Sydney]

[Aktien der Commonwealth Bank of Australia (ISIN AUOOO00O0CBA7)]

[Wertpapierbérse in Sydney]

[Aktien der Computershare Limited (ISIN AUOOO000CPU5)]

[Wertpapierbérse in Sydney]

[Aktien der Crown Resorts Limited (ISIN AUOOOOO0OCWNS6)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der CSL Limited (ISIN AUOOOOOOCSLS8)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Greenland Minerals and Energy Limited (ISIN
AUO000000GGG4)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Lynas Corporation Limited (ISIN AUO0OO000OLYC6)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Macquarie Group Limited (ISIN AUOO000OMQG1)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der National Australia Bank Limited (ISIN AUOOOOOONAB4)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der QBE Insurance Group Limited (ISIN AUOOOOO0QBED9)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Rio Tinto Limited (ISIN AUOOOOOORIO1)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Santos Limited (ISIN AUOOOOO0STO6)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Scentre Group Limited (ISIN AUOOO000SCG3)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der South32 Limited (ISIN AU000000S320)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Suncorp Group Limited (ISIN AUOOOO00OSUNS®)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Telstra Corporation Limited (ISIN AUOOOO00TLS?2)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Transurban Group (ISIN AUOOOOOOTCLS6)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Wesfarmers Limited (ISIN AUOOOOOOWES1)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Westfield Corporation (ISIN AUOOOO0OWFDO)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Westpac Banking Corporation (ISIN AUOOOO0O0WBC1)]

[Wertpapierbdrse in Sydney]

[Aktien der Woolworths Limited (ISIN AUOOO00OWOW?2)]

[Wertpapierborse in Sydney]

[Aktien der A2A S.p.A. (ISIN IT0001233417)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Ansaldo STS S.p.A. (ISIN IT0O003977540)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Arnoldo Mondadori Editore S.p.A. (ISIN IT0O001469383)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Assicurazioni Generali S.p.A. (ISIN IT0000062072)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Atlantia S.P.A. (ISIN IT0003506190)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]
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[Aktien der Azimut Holding SpA (ISIN IT0003261697)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Banca Carige S.p.A. (ISIN IT0005108763)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (ISIN
IT0005218752)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Banca popolare delllEmilia Romagna, S.C. (ISIN
ITO000066123)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Banca Popolare di Sondrio S.c.p.A. (ISIN ITO000784196)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Banco BPM S.p.A. (ISIN IT0005218380)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der CNH Industrial N.V. (ISIN NL0010545661)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Credito Valtellinese Societa Cooperativa (ISIN
IT0005242026)]

[Wertpapierborse in Mailand]

[Aktien der Davide Campari-Milano S.p.A. (ISIN IT0005252207)]

[Wertpapierborse in Mailand]

[Aktien der ENEL S.p.A (ISIN IT0003128367)]

[Wertpapierborse in Mailand]

[Aktien der Eni S.p.A (ISIN ITO001157020)]

[Wertpapierborse in Mailand]

[Aktien der Eni S.p.A. (ISIN IT0003132476)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der EXOR N.V. (ISIN NL0012059018)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Ferrari N.V. (ISIN NL0O011585146)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Fiat Chrysler Automobiles N.V. (ISIN NL0010877643)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der FinecoBank Banca Fineco S.p.A. (ISIN ITO000072170)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Finmeccanica S.p.A. (ISIN ITO003856405)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Hera S.p.A. (ISIN IT0001250932)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Intesa SanPaolo S.p.A. (ISIN ITO000072618)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Intesa Sanpaolo S.p.A. (ISIN ITO000072626)]

[Wertpapierbérse in Mailand]

[Aktien der Leonardo-Finmeccanica S.p.A. (ISIN IT0003856405)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Luxottica (ISIN IT0001479374)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der MEDIASET SpA (ISIN 1T0001063210)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der MEDIOBANCA S.p.A (ISIN IT0000062957)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Moncler S.p.A. (ISIN IT0004965148)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Pirelli SpA (ISIN IT0004623051)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Poste Italiane S.p.A. (ISIN ITO003796171)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Prysmian SpA (ISIN 1T0004176001)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Recordati S.p.A. (ISIN IT0003828271)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Saipem SpA (ISIN IT0005252140)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der SALVATORE FERRAGAMO S.p.A. (ISIN IT0004712375)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Snam S.p.A. (ISIN ITO003153415)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der STMicroelectronics N.V. (ISIN NL0000226223)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Telecom ltalia S.p.A. (ISIN ITO003497176)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der TELECOM ITALIA S.p.A. (ISIN IT0003497168)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Tenaris SA (ISIN LU0156801721)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der TERNA — Rete Elettrica Nazionale S.p.A. (ISIN
IT0003242622)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der TOD'S S.p.A. (ISIN IT0003007728)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der UniCredit S.p.A. (ISIN IT0005239360)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Unione di Banche Italiane S.p.A. (ISIN IT0003487029)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. (ISIN IT0004810054)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]

[Aktien der UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (ISIN ITO004827447)]

[Wertpapierbdrse in Mailand]
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[Aktien der Aalberts Industries N.V. (ISIN NLO000852564)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der ABN AMRO Group N.V. (ISIN NL0011540547)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Accell Group N.V. (ISIN NLO009767532)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Aegon N.V. (ISIN NLO0O00303709)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Akzo Nobel N.V. (ISIN NLO000009132)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Altice N.V. (ISIN NL0011333752)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der Altice N.V. (ISIN NL0011333760)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der AMG Advanced Metallurgical Group N.V. (ISIN
NL0000888691)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der Aperam S.A. (ISIN LU0569974404)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der Arcadis N.V. (ISIN NL0006237562)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der ArcelorMittal S.A. (ISIN LU1598757687)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der ASM International N.V. (ISIN NLO000334118)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der ASML Holding N.V. (ISIN NL0010273215)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der ASR Nederland N.V. (ISIN NL0011872643)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Basic-Fit N.V. (ISIN NL0011872650)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der BE Semiconductor Industries N.V. (ISIN NLO000339760)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der BinckBank N.V. (ISIN NLO000335578)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Brunel International N.V. (ISIN NL0O010776944)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Coca-Cola European Partners plc (ISIN GBOOBDCPNO049)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Corbion N.V. (ISIN NL0O010583399)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Corio N.V (ISIN NL0O000288967)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der EUROCOMMERCIAL PROPERTIES N.V. (ISIN
NL0000288876)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Flow Traders N.V. (ISIN NL0011279492)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der ForFarmers N.V. (ISIN NL0O011832811)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Fugro N.V (ISIN NLO000352565)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der GALAPAGOS NV (ISIN BE0003818359)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Gemalto N.V. (ISIN NLOO00400653)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der GrandVision N.V. (ISIN NL0010937066)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Heijmans N.V. (ISIN NL0009269109)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Heineken Holding N.V. (ISIN NLO0O00008977)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Heineken N.V. (ISIN NLOO00009165)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der IMCD.N.V. (ISIN NL0010801007)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der ING Groep N.V. (ISIN NL0011821202)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Intertrust N.V. (ISIN NLO010937058)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke Ahold Delhaize N.V. (ISIN NL0O011794037)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke BAM Groep N.V. (ISIN NLO000337319)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke Boskalis Westminster N.V. (ISIN
NL0000852580)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke DSM N.V (ISIN NLO000009827)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke KPN N.V (ISIN NLO000009082)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke Philips Electronics N.V. (ISIN NLO0O00009538)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke VolkerWessels N.V. (ISIN NL0012294466)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Koninklijke Vopak N.V. (ISIN NL0O009432491)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]
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[Aktien der Koninklijke Wessanen N.V. (ISIN NLO000395317)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der Nieuwe Steen Investments NV (ISIN NL0012365084)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der NN Group N.V. (ISIN NL0010773842)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Océ N.V. (ISIN NLO000354934)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der OCI N.V. (ISIN NL0010558797)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Pharming Group N.V. (ISIN NL0010391025)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der Philips Lighting N.V. (ISIN NL0011821392)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der PostNL N.V. (ISIN NLO009739416)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der RANDSTAD HOLDING N.V. (ISIN NL0000379121)]

[Wertpapierborse in Amsterdam]

[Aktien der Refresco Gerber N.V. (ISIN NL0O011214010)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der RELX NV (ISIN NL0006144495)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Royal Dutch Shell plc (ISIN GBOOBO3MLX29)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der SBM Offshore N.V. (ISIN NLO000360618)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Sligro Food Group N.V. (ISIN NLO000817179)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Takeaway.com N.V. (ISIN NL0O012015705)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der TKH Group NV (ISIN NL0000852523)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der TomTom N.V. (ISIN NLO0O00387058)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Unibail-Rodamco SE (ISIN FR0000124711)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Unilever N.V (ISIN NLOO00009355)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Van Lanschot N.V. (ISIN NLO000302636)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Vastned Retail N.V. (ISIN NL0O000288918)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktien der Wereldhave N.V. (ISIN NL0000289213)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Wolters Kluwer N.V. (ISIN NLO000395903)]

[Wertpapierbérse in Amsterdam]

[Aktien der Ablynx NV (ISIN BE0003877942)]

[Wertpapierbérse in Briissel]

[Aktien der Ackermans & van Haaren N.V. (ISIN BE0O003764785)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der AEDIFICA (ISIN BE0003851681)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der ageas SA/NV (ISIN BE0974264930)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Agfa-Gevaert NV (ISIN BE0003755692)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Anheuser-Busch InBev (ISIN BE0974293251)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Barco NV (ISIN BEO003790079)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Befimmo SCA Sicafi (ISIN BEO003678894)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der bpost SA/NV (ISIN BE0974268972)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Cofinimmo S.A (ISIN BEO003593044)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Compagnie d'Entreprises CFE SA (ISIN BE0003883031)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der D’leteren SA (ISIN BE0974259880)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Dexia S.A. (ISIN BE0974290224)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Econocom Group S.A./N.V. (ISIN BE0974313455)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der Elia System Operator S.A. (ISIN BEO003822393)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Etablissements Franz Colruyt S.A. (ISIN BE0974256852)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Euronav NV (ISIN BE0003816338)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Fagron NV (ISIN BE0003874915)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der Gimv (ISIN BE0O003699130)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der Greenyard Foods NV (ISIN BE0O003765790)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der Groupe Bruxelles Lambert S.A. (ISIN BEO003797140)]

[Wertpapierborse in Briissel]
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[Aktien der lon Beam Applications S.A. (ISIN BEO003766806)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der KBC Ancora (ISIN BE0O003867844)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der KBC Groep NV (ISIN BE0003565737)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der KINEPOLIS GROUP (ISIN BE0974274061)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Melexis NV (ISIN BE0165385973)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der NV Bekaert SA (ISIN BE0974258874)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der Nyrstar N.V. (ISIN BE0974294267)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der Ontex Group NV (ISIN BE0974276082)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der ORANGE BELGIUM S.A. (ISIN BE0003735496)]

[Wertpapierborse in Briissel]

[Aktien der Proximus PLC (ISIN BE0O003810273)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Sofina S.A. (ISIN BE0003717312)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Solvay SA (ISIN BE0O003470755)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Telenet Group Holding N.V. (ISIN BE0O003826436)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der TESSENDERLO GROUP (ISIN BE0003555639)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der UCB S.A. (ISIN BE0003739530)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Umicore S.A./N.V. (ISIN BE0974320526)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Van de Velde (ISIN BEO003839561)]

[Wertpapierbérse in Brissel]

[Aktien der Warehouses De Pauw Comm. VA (ISIN BE0003763779)]

[Wertpapierbdrse in Briissel]

[Aktien der ALTRI, S.G.P.S., S.A. (ISIN PTALTOAE0002)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Banco BPI S.A. (ISIN PTBPIOAMO0004)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Banco Comercial Portugués S.A. (ISIN PTBCPOAMO0015)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Brisa - Auto-estradas de Portugal S.A. (ISIN
PTBRIOAMO000)]

[Wertpapierbérse in Lissabon]

[Aktien der CTT - Correios de Portugal, S.A. (ISIN PTCTTOAMO0001)]

[Wertpapierbérse in Lissabon]

[Aktien der EDP - Energias de Portugal, S.A. (ISIN PTEDPOAMO0009)]

[Wertpapierbérse in Lissabon]

[Aktien der EDP RENOVAVEIS, SOCIEDADE ANONIMA (ISIN
ES0127797019)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Galp Energia, SGPS, S.A (ISIN PTGALOAMO0009)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der IMPRESA - Sociedade Gestora de Participagfes Sociais,
S.A. (ISIN PTIPROAMO0000)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Jeronimo Martins, SGPS, S.A. (ISIN PTIMTOAE0001)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Mota-Engil SGPS S.A. (ISIN PTMENOAEO005)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Nos, SPGS, S.A. (ISIN PTZONOAMO006)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der PHarol, SGPS, S.A. (ISIN PTPTCOAMO0009)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der REN - Redes Energéticas Nacionais SGPS S.A. (ISIN
PTRELOAMO0008)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Semapa - Sociedade de Investimento e Gestdo, SGPS,
S.A. (ISIN PTSEMOAMO0004)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Sonae Industria SGPS S.A. (ISIN PTS3POAMO0025)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Sonae SGPS S.A. (ISIN PTSONOAMO001)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der SONAECOM S.G.P.S., S.A. (ISIN PTSNCOAMO0006)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der The Navigator Company, S.A. (ISIN PTPTIOAMO006)]

[Wertpapierbdrse in Lissabon]

[Aktien der Accor S.A. (ISIN FR0000120404)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der AdUX SA (ISIN FR0012821890)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Aéroports de Paris (ISIN FR0010340141)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Air France-KLM (ISIN FR0000031122)]

[Wertpapierbdrse in Paris]
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[Aktien der Air Liquide S.A. (ISIN FR0000120073)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Airbus SE (ISIN NL0O000235190)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der ALD S.A. (ISIN FR0013258662)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Alstom S.A. (ISIN FR0010220475)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Alten SA (ISIN FRO000071946)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Altran Technologies (ISIN FR0000034639)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Amundi (ISIN FR0004125920)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Arkema S.A. (ISIN FR0010313833)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Atos Origin SE (ISIN FR0000051732)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der AXA S.A. (ISIN FR0000120628)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der bioMérieux SA (ISIN FR0013280286)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der BNP Paribas S.A. (ISIN FR0000131104)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der BOIRON S.A. (ISIN FRO000061129)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Bolloré S.A. (ISIN FRO000039299)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der BOURBON S.A. (ISIN FR0004548873)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Bouygues S.A. (ISIN FR0000120503)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Bureau Veritas SA (ISIN FR0006174348)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Capgemini SE (ISIN FR0O000125338)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Carrefour S.A. (ISIN FR0000120172)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der CASINO, GUICHARD-PERRACHON (ISIN
FR0000125585)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Cellectis S.A. (ISIN FR0010425595)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der CGG (ISIN FR0013181864)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Christian Dior SE (ISIN FRO000130403)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der CNP Assurances S.A. (ISIN FR0000120222)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Coface SA (ISIN FR0010667147)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Compagnie de Saint-Gobain S.A (ISIN FR0000125007)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Compagnie Générale des Etablissements Michelin (ISIN
FR0000121261)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Compagnie Plastic Omnium S.A. (ISIN FR0000124570)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Crédit Agricole S.A. (ISIN FRO000045072)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Dassault Aviation S.A. (ISIN FR0000121725)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Dassault Systémes S.A. (ISIN FRO000130650)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der DBV Technologies SA (ISIN FR0010417345)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der DIRECT ENERGIE S.A. (ISIN FR0004191674)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Edenred, S.A. (ISIN FR0010908533)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der EDF S.A. (ISIN FR0010242511)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Eiffage SA (ISIN FR0000130452)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Elior SCA (ISIN FR0011950732)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Elis SA (ISIN FR0012435121)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der ENGIE S.A. (ISIN FR0010208488)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Eramet S.A (ISIN FR0000131757)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Essilor International SA (ISIN FR0000121667)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Etablissements Maurel et Prom S.A. (ISIN FRO000051070)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Euler Hermes Group (ISIN FR0004254035)]

[Wertpapierbdrse in Paris]
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[Aktien der EURAZEO SE (ISIN FR0000121121)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der EUROFINS SCIENTIFIC S.E. (ISIN FR0000038259)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Euronext N.V. (ISIN NL0O006294274)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Europcar Group S.A (ISIN FR0012789949)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Eutelsat Communications S.A. (ISIN FR0010221234)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Faurecia SA (ISIN FR0000121147)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der FFP SA (ISIN FR0O000064784)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der FNAC DARTY SA (ISIN FR0011476928)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Fonciére des Régions SA (ISIN FR0000064578)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der GAZTRANSPORT & TEC (ISIN FR0011726835)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Gecina (ISIN FR0010040865)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der GENFIT S.A. (ISIN FR0004163111)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Groupe Danone S.A. (ISIN FR0000120644)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Groupe Derichebourg (ISIN FRO000053381)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Groupe Eurotunnel S.A. (ISIN FR0010533075)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Guerbet (ISIN FRO000032526)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Havas SA (ISIN FR0000121881)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Hermés International, S.A. (ISIN FR0000052292)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Icade (ISIN FRO000035081)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der lliad S.A. (ISIN FR0004035913)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Imerys S.A. (ISIN FR0O000120859)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Ingenico S.A. (ISIN FR0000125346)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der INNATE PHARMA SA (ISIN FR0010331421)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Ipsen S.A. (ISIN FR0010259150)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Ipsos SA (ISIN FR0000073298)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der JCDecaux SA (ISIN FR0O000077919)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Kaufman & Broad S.A. (ISIN FR0004007813)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Kering SA (ISIN FR0000121485)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Klépierre S.A. (ISIN FR0000121964)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Korian SA (ISIN FR0010386334)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Lafarge S.A. (ISIN FR0000120537)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der LafargeHolcim Ltd. (ISIN CH0012214059)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der LAGARDERE SCA (ISIN FR0000130213)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Le Carbone-Lorraine, S.A. (ISIN FRO000039620)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Legrand SA (ISIN FR0010307819)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der LISI S.A. (ISIN FRO000050353)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der L'Oréal S.A. (ISIN FR0000120321)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SE (ISIN
FR0000121014)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der M6 Métropole Télévision S.A. (ISIN FRO000053225)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Maisons du Monde SA (ISIN FR0013153541)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Mercialys SA (ISIN FR0010241638)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der MGl COURTIER (ISIN FR0000053027)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Natixis S.A. (ISIN FRO000120685)]

[Wertpapierbdrse in Paris]
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[Aktien der NATUREX (ISIN FR0O000054694)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Neopost S.A. (ISIN FRO000120560)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Nexans SA (ISIN FR0000044448)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Nexity S.A. (ISIN FR0010112524)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der NicOx S.A. (ISIN FR0013018124)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Orange S.A. (ISIN FR0000133308)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Orpea S.A. (ISIN FR0000184798)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Pernod-Ricard S.A. (ISIN FR0O000120693)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Peugeot S.A. (ISIN FR0000121501)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Publicis Groupe S.A. (ISIN FR0000130577)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Rallye S.A. (ISIN FRO000060618)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Remy Cointreau S.A. (ISIN FRO000130395)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Renault S.A. (ISIN FR0000131906)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der REXEL (ISIN FR0010451203)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Rothschild & Co (ISIN FRO000031684)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der RUBIS (ISIN FR0013269123)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Safran S.A. (ISIN FRO000073272)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Sanofi-Aventis S.A. (ISIN FR0000120578)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Sartorius Stedim Biotech S.A. (ISIN FR0013154002)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Schneider Electric SE (ISIN FR0000121972)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der SCOR SE (ISIN FR0010411983)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der SEB S.A. (ISIN FR0000121709)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der SES SA (ISIN LU0088087324)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Société BIC (ISIN FRO000120966)]

[Wertpapierboérse in Paris]

[Aktien der Société Générale S.A. (ISIN FRO000130809)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Sodexo S.A. (ISIN FR0000121220)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Soitec S.A. (ISIN FR0013227113)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Solocal Group S.A. (ISIN FR0012938884)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Sopra Steria Group SA (ISIN FRO000050809)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der SPIE SA (ISIN FR0012757854)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der SRP Groupe (ISIN FR0013006558)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der STMicroelectronics N.V. (ISIN NL0000226223)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Suez Environnement S.A. (ISIN FR0010613471)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der TARKETT (ISIN FR0004188670)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Technicolor, Inc. (ISIN FR0010918292)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der TechnipFMC plc (ISIN GBOOBDSFG982)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Teleperformance S.A. (ISIN FR0000051807)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Télévision Francgaise 1 (ISIN FRO000054900)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der THALES S.A. (ISIN FR0000121329)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Total S.A. (ISIN FR0000120271)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Trigano S.A. (ISIN FR0005691656)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Ubisoft Entertainment S.A. (ISIN FRO000054470)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Valeo S.A. (ISIN FR0013176526)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktien der Vallourec S.A. (ISIN FR0000120354)]

[Wertpapierbdrse in Paris]
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[Aktien der Veolia Environnement S.A. (ISIN FR0000124141)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der VICAT (ISIN FRO000031775)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der VINCI S.A. (ISIN FRO000125486)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der VIRBAC (ISIN FRO000031577)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Vivendi S.A. (ISIN FR0000127771)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Wendel S.A. (ISIN FR0000121204)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Worldline SA (ISIN FR0011981968)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der X-FAB Silicon Foundries SE (ISIN BE0974310428)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Zodiac Aerospace SA (ISIN FR0000125684)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktien der Aareal Bank AG (ISIN DE0005408116)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der adidas AG (ISIN DEOOOALEWWWO)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Adva Optical Networking SE (ISIN DE0005103006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Air Berlin PLC (ISIN GBOOB128C026)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Airbus Group N.V. (ISIN NL0O000235190)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Aixtron SE (ISIN DEOOOAOWMPJ6)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[vinkulierte Namensaktien der Allianz SE (ISIN DE0008404005)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der alstria office REIT-AG (ISIN DEOOOAOLD2U1)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Arcandor Aktiengesellschaft (ISIN DE0006275001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Aroundtown SA (ISIN LU1673108939)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der AURELIUS Equity Opportunities SE & Co. KGaA (ISIN
DEOOOAO0JK2A8)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Aurubis AG (ISIN DE0006766504)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Aumann AG (ISIN DEOOOA2DAMO3)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Axel Springer SE (ISIN DE0005501357)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der BASF SE (ISIN DEOOOBASF111)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Bauer Aktiengesellschaft (ISIN DE0005168108)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Bayer Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOBAY0017)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft (ISIN
DE0005190003)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Bayerische Motoren Werke Aktiengesellschaft (ISIN
DE0005190037)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[vinkulierte Namensaktien der BayWa Aktiengesellschaft (ISIN
DE0005194062)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der BB Biotech AG (ISIN CH0038389992)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Bechtle AG (ISIN DE0005158703)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Beiersdorf Aktiengesellschaft (ISIN DE0005200000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Bertrandt AG (ISIN DE0005232805)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Bilfinger SE (ISIN DE0005909006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Biotest AG (ISIN DE0005227235)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Borussia Dortmund GmbH & Co KGaA (ISIN
DE0005493092)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Brenntag AG (ISIN DEOOOA1DAHHO)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der C.A.T. oil AG (ISIN ATOO00A00Y78)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der CANCOM SE (ISIN DE0005419105)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Carl Zeiss Meditec AG (ISIN DE0005313704)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der CECONOMY AG (ISIN DE0007257503)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Aktien der Cewe Stiftung & Co KGaA (ISIN DE0005403901)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Clere AG (ISIN DEOOOA2AA402)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der comdirect bank AG (ISIN DE0005428007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Commerzbank Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOCBK1001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der CompuGroup Medical SE (ISIN DE0005437305)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Constantin Medien AG (ISIN DE0009147207)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Continental Aktiengesellschaft (ISIN DE0005439004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Covestro AG (ISIN DE0006062144)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der CTS EVENTIM Aktiengesellschaft (ISIN DE0005470306)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Daimler AG (ISIN DE0O007100000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Delivery Hero AG (ISIN DEOOOA2E4K43)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Deutsche Bank Aktiengesellschaft (ISIN DE0005140008)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Deutsche Borse Aktiengesellschaft (ISIN DE0005810055)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Deutsche EuroShop Aktiengesellschaft (ISIN
DE0007480204)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[vinkulierte Namensaktien der Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
(ISIN DE0008232125)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[vinkulierte Namensaktien der Deutsche Pfandbriefbank AG (ISIN
DE0008019001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Deutsche Post Aktiengesellschaft (ISIN DE0005552004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Deutsche Telekom Aktiengesellschaft (ISIN
DE0005557508)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Deutsche Wohnen SE (ISIN DEOOOAOHN5C6)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Deutz AG (ISIN DE0006305006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Dialog Semiconductor Plc (ISIN GB0059822006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der DIC Asset AG (ISIN DEOOOA1X3XX4)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der DMG MORI AKTIENGESELLSCHAFT (ISIN
DE0005878003)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Dragerwerk Aktiengesellschaft (ISIN
DE0005550636)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Drillisch Aktiengesellschaft (ISIN DE0005545503)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Duerr AG (ISIN DE0005565204)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der E.ON SE (ISIN DEOOOENAG999)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der ElringKlinger Aktiengesellschaft (ISIN DE0O007856023)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der euromicron AG. (ISIN DEOOOA1KO0300)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Evonik Industries AG (ISIN DEOOOEVNKO013)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Evotec AG (ISIN DE0005664809)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Ferrari N.V. (ISIN NL0O011585146)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Fielmann Aktiengesellschaft (ISIN DE0005772206)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide (ISIN
DEO0005773303)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der freenet AG (ISIN DEOOOA0Z2ZZ5)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA (ISIN
DE0005785802)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Fresenius SE & Co. KGaA (ISIN DE0005785604)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Fuchs Petrolub SE (ISIN DE0005790430)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der GEA Group AG (ISIN DE0006602006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Gerresheimer AG (ISIN DEOOOAOLDG6EG)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]
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[Aktien der Gerry Weber International AG (ISIN DE0003304101)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der GFT Technologies AG (ISIN DE0005800601)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Gigaset AG (ISIN DE0005156004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Grammer AG (ISIN DE0005895403)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der GRENKE AG (ISIN DEO00A161N30)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Hamborner Reit AG (ISIN DE0006013006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Hamburger Hafen und Logistik AG (ISIN DEO00OA0S8488)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Hannover Riickversicherung SE (ISIN DE0008402215)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Hapag-Lloyd AG (ISIN DEOOOHLAG475)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der HeidelbergCement AG (ISIN DE0006047004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Heidelberger Druckmaschinen AG (ISIN DE0007314007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der HELLA GmbH & Co. KGaA (ISIN DEO00OA13SX22)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der HelloFresh SE (ISIN DEO00A161408)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Henkel AG & Co. KGaA (ISIN DE0006048408)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Henkel AG & Co. KGaA (ISIN DE0006048432)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Hochtief Aktiengesellschaft (ISIN DEO006070006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der HORNBACH Holding AG & Co. KGaA (ISIN
DE0006083405)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der HUGO BOSS AG (ISIN DEOOOALPHFF7)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Indus Holding AG (ISIN DE0006200108)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Infineon Technologies Aktiengesellschaft (ISIN
DE0006231004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der innogy SE (ISIN DEOOOA2AADD?2)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Jenoptik AG (ISIN DE0006229107)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Isra Vision AG (ISIN DE0005488100)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Jungheinrich Aktiengesellschaft (ISIN
DE0006219934)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der K+S Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOKSAG888)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der KION GROUP AG (ISIN DEOOOKGX8881)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Klickner & Co SE (ISIN DEO0OKC01000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Koenig & Bauer AG (ISIN DE0007193500)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Krones Aktiengesellschaft (ISIN DE0O006335003)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der KUKA AG (ISIN DE0006204407)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der KWS SAAT SE (ISIN DE0O007074007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Lanxess Aktiengesellschaft (ISIN DE0005470405)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der LEG Immobilien AG (ISIN DEOOOLEG1110)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Leoni AG (ISIN DE0005408884)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Linde Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOA2EA4L75)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Linde Aktiengesellschaft (ISIN DE0006483001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der LPKF Laser & Electronics Aktiengesellschaft (ISIN
DE0006450000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[ADRs der Lukoil Oil Company (ISIN US69343P1057)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der MAN SE (ISIN DE0005937007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Manz Automation AG (ISIN DEOOOA0JQ5U3)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[ADRs der Mechel OAO (ISIN RUOOOAODKXV5)]

[Frankfurter Wertpapierbtrse (XETRA)]

[Aktien der Medigene AG (ISIN DEOOOA1X3W00)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Aktien der Medion Aktiengesellschaft (ISIN DE0O006605009)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Merck Kommanditgesellschaft auf Aktien (ISIN
DE0006599905)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der METRO AG (ISIN DEOOOBFB0019)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der MLP SE (ISIN DE0006569908)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der MorphoSys AG (ISIN DE0006632003)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der MTU Aero Engines AG (ISIN DEOOOAODYPTO)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[vinkulierte Namensaktien der Miinchener Rickversicherungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft in Miinchen (ISIN DE0008430026)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der mybet Holding SE (ISIN DEOOOAOJRUG7)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Nemetschek Aktiengesellschaft (ISIN DE0006452907)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Nordex SE (ISIN DEOOOAOD6554)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der NORMA Group SE (ISIN DEOOOA1H8BV3)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[ADRs der OAO Gazprom (ISIN US3682872078)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Osram Licht AG (ISIN DEOOOLED4000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der PATRIZIA Immobilien AG (ISIN DEOOOPAT1AG3)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Pfeiffer Vacuum Technology AG (ISIN DE0006916604)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Phoenix Solar Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOAOBVU93)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Porsche Automobil Holding SE (ISIN
DEOOOPAHO0038)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der ProSiebenSat.1 Media SE (ISIN DEOOOPSM7770)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der PSI Aktiengesellschaft fir Produkte und Systeme der
Informationstechnologie (ISIN DEOOOAOZ1JH9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der PUMA SE (ISIN DE0006969603)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Qiagen N.V. (ISIN NL0012169213)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der QSC AG (ISIN DE0005137004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der RATIONAL Aktiengesellschaft (ISIN DE0007010803)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Rheinmetall AG (ISIN DE0O007030009)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der RHON-KLINIKUM Aktiengesellschaft (ISIN
DE0007042301)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der RIB Software SE (ISIN DEOOOAOZ2XNG)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Rocket Internet SE (ISIN DEOOOA12UKK®6)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der RTL Group SA (ISIN LU0061462528)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der RWE AG (ISIN DE0007037129)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der S&T AG (ISIN ATOOOOAOE9WS5)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der SAF-Holland S.A. (ISIN LU0307018795)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Salzgitter Aktiengesellschaft (ISIN DE0006202005)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[GDRs der Samsung Electronics Co., Ltd. (ISIN US7960508882)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der SAP SE (ISIN DE0007164600)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Sartorius Aktiengesellschaft (ISIN
DEO0007165631)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Schaeffler AG (ISIN DEOOOSHA0159)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Scout24 AG (ISIN DEO00A12DMS0)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der SGL CARBON SE (ISIN DE0007235301)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Siemens Aktiengesellschaft (ISIN DE0007236101)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Siemens Healthineers AG (ISIN DEOOOSHL1006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Siltronic AG (ISIN DEOOOWAF3001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Aktien der Singulus Technologies Aktiengesellschaft (ISIN
DEOO0A1681X5)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Sixt Leasing AG (ISIN DEOOOAODPRES)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Sixt SE (ISIN DE0007231326)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der SMA Solar Technology AG (ISIN DEOOOAODJ6J9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Software Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOA2GS401)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Solon SE (ISIN DE0007471195)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[vinkulierte Namensaktien der STADA Arzneimittel AG (ISIN
DE0007251803)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Steinhoff International Holdings N.V. (ISIN NL0011375019)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der STRATEC Biomedical AG (ISIN DEOOOSTRAS555)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Stroer Media SE (ISIN DE0007493991)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Sidzucker Aktiengesellschaft (ISIN DE0007297004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Suss MicroTec SE (ISIN DEOOOA1K0235)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Symrise AG (ISIN DEOOOSYM9999)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der TAG Immobilien AG (ISIN DE0O008303504)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der TAKKT AG (ISIN DE0007446007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Talanx Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOTLX1005)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Telefénica Deutschland Holding AG (ISIN
DEOOOA1J5RX9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der ThyssenKrupp AG (ISIN DE0007500001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der TLG IMMOBILIEN AG (ISIN DEO00A12B8Z4)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Tom Tailor Holding SE (ISIN DEOOOAOSTST?2)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der TUI Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOTUAGO000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Uniper SE (ISIN DEOOOUNSEO018)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der United Internet AG (ISIN DE0005089031)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Vapiano SE (ISIN DEOOOAOWMNKO9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Vivacon AG (ISIN DE0006048911)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Vorzugsaktien der Volkswagen Aktiengesellschaft (ISIN
DE0007664039)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Volkswagen Aktiengesellschaft (ISIN DE0O007664005)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Vonovia SE (ISIN DEOOOA1ML7J1)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der Vossloh AG (ISIN DE0007667107)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der VTG Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOVTG9999)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Wacker Chemie AG (ISIN DEOOOWCH8881)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Wacker Neuson SE (ISIN DEOOOWACK012)]

[Frankfurter Wertpapierbtrse (XETRA)]

[Aktien der Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft (ISIN DEOOOAOCAYB2)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Wirecard AG (ISIN DE0007472060)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktien der XING SE (ISIN DEOOOXNG8888)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Zalando SE (ISIN DEOO0ZAL1111)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Zooplus AG (ISIN DE0005111702)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktien der Allied Irish Banks, p.l.c. (ISIN IEOOBYSZ9G33)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktien der Bank of Ireland (ISIN IEOOBD1RP616)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktien der C&C Group PLC (ISIN IEO0B010DT83)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktien der CRH plc (ISIN IE0001827041)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktien der Dragon Oil PLC (ISIN IE0000590798)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]
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[Aktien der Glanbia public limited company (ISIN IE0000669501)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktien der Kerry Group Public Ltd Co (ISIN IE0004906560)]

[Wertpapierbérse in Dublin]

[Aktien der Kingspan Group PLC (ISIN IE0004927939)]

[Wertpapierbérse in Dublin]

[Aktien der Paddy Power Betfair plc (ISIN IEOOBWT6H894)]

[Wertpapierbérse in Dublin]

[Aktien der Ryanair Holdings PLC (ISIN IEOOBYTBXV33)]

[Wertpapierbérse in Dublin]

[Aktien der Smurfit Kappa Group PLC (ISIN IEOOB1RR8406)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktien der 3i Group plc (ISIN GBOOB1YW4409)]

[Wertpapierborse in London]

[Aktien der ADMIRAL GROUP PLC (ISIN GB00B02J6398)]

[Wertpapierborse in London]

[Aktien der Aggreko plc (ISIN GBOOBK1PTB77)]

[Wertpapierborse in London]

[Aktien der Allied Irish Banks, p.l.c. (ISIN IEOOBYSZ9G33)]

[Wertpapierbérse in London]

[Aktien der Anglo American plc. (ISIN GBO0B1XZS820)]

[Wertpapierbérse in London]

[Aktien der ANTOFAGASTA HOLDINGS P.L.C. (ISIN
GB0000456144)]

[Wertpapierbérse in London]

[Aktien der Ashtead Group plc (ISIN GB0000536739)]

[Wertpapierbdrse in London]

[Aktien der ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC (I