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Dieses Dokument begriindet zwei Basisprospekte (jeweils der "Basisprospekt") zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz) (die "Wertpapiere")
gemill Art. 5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie"), in Verbindung mit § 6
Wertpapierprospektgesetz (das "WpPG") sowie der Verordnung (EG) 809/2004 der Kommission, jeweils
in der zum Datum der Basisprospekte giiltigen Fassung. Die Wertpapiere werden von Zeit zu Zeit von der
UniCredit Bank AG (die "HVB" oder in diesem Fall auch die "Emittentin") unter dem Euro
50.000.000.000 Debt Issuance Programme (das "HVB Programm") oder von der UniCredit Bank Austria
AG (die "Bank Austria" oder in diesem Fall auch die "Emittentin") unter dem fiir die Begebung dieser
Wertpapiere bestehenden Angebotsprogramm (das "Bank Austria Programm", zusammen mit dem HVB
Programm, das "Programm") begeben. Emissionen unter dem Bank Austria Programm werden
zusammen mit allen anderen unter (a) dem € 40.000.000.000 Euro Medium Term Note Programme der
Bank Austria (das "EMTN-Programm") und (b) dem Angebotsprogramm der Bank Austria zur
Begebung von Nichtdividendenwerten gemill § 1 Abs. 1 Z. 4b des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes
begebenen Wertpapieren nicht das Volumen von maximal Euro 40.000.000.000 {iberschreiten.

Die Basisprospekte miissen zusammen mit den Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im
Registrierungsformular der HVB vom 22. April 2016 (das "Registrierungsformular"), wenn die HVB
Emittentin der Wertpapiere ist, bzw. im Basisprospekt vom 9. Juni 2016 der Bank Austria zum EMTN-
Programm samt dem 1. Nachtrag vom 29. Juni 2016 sowie dem 2. Nachtrag vom 12. August 2016 hierzu,
wenn die Bank Austria Emittentin der Wertpapiere ist, deren Angaben durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen werden, (b) in etwaigen Nachtrdgen zu den Basisprospekten geméll § 16 WpPG
(die "Nachtrage"), (c) in allen anderen Dokumenten, deren Angaben durch Verweis in die Basisprospekte
einbezogen werden als auch (d) in den jeweiligen "Endgiiltigen Bedingungen".

Es wurde niemand ermichtigt, im Zusammenhang mit dem Programm Angaben zu machen oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesen Basisprospekten oder anderen im Zusammenhang mit dem
Programm zur Verfligung gestellten Informationen enthalten sind oder im Widerspruch zu diesen stehen;
werden dennoch entsprechende Angaben gemacht oder Zusicherungen abgegeben, diirfen sie nicht als von
der Emittentin genehmigt angesehen werden. Weder diese Basisprospekte noch sonstige im
Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung gestellte Informationen stellen eine Empfehlung oder
ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person seitens oder im Namen der jeweiligen
Emittentin zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar. Potentielle Anleger sollten beachten, dass
eine Anlage in die Wertpapiere nur fiir Anleger geeignet ist, die die Natur dieser Wertpapiere und den
Umfang des damit verbundenen Risikos verstehen und {iber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, um die Risiken dieser Wertpapiere aus rechtlicher, steuerlicher und finanzieller Sicht
einschitzen zu konnen.

Die Aushidndigung dieser Basisprospekte impliziert zu keiner Zeit, dass die in ihnen enthaltenen Angaben
tiber die jeweilige Emittentin zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum dieser Basisprospekte
weiterhin zutreffend sind oder dass sonstige im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfiigung
gestellte Informationen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem Datum, das in dem die Informationen
enthaltenden Dokument angegeben ist, weiterhin zutreffend sind. Die jeweilige Emittentin ist nach § 16
WpPG zur Verdffentlichung von Nachtridgen zu diesen Basisprospekten verpflichtet. Anleger sollten bei
der Entscheidung iiber einen moglichen Kauf von Wertpapieren u. a. den letzten Einzelabschluss oder
Konzernabschluss und etwaige Zwischenberichte der jeweiligen Emittentin lesen.

Die Verbreitung dieser Basisprospekte und das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen
moglicherweise in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen. Personen, in deren Besitz
diese Basisprospekte oder ein Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich iiber entsprechende
Beschriankungen zu informieren. Insbesondere gelten Beschrdnkungen im Hinblick auf die Verteilung
dieser Basisprospekte und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Vereinigten Staaten
von Amerika und das Angebot oder den Verkauf von Wertpapieren in den Mitgliedstaaten des
Europdischen Wirtschaftsraums. Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemdB dem US-
amerikanischen Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung (der
"Securities Act") registriert und unterliegen den US-Steuervorschriften. Vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen diirfen Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten oder US-Personen angeboten,
verkauft oder geliefert werden.
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein miissen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich
ist, konnen Liicken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fiir diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der
Zusammenfassung erforderlich sein, besteht die Moglichkeit, dass in Bezug auf das Element
mafgebliche Informationen nicht zur Verfiigung gestellt werden konnen. In diesem Fall wird in der
Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar'

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Diese Zusammenfassung sollte als Einflihrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte
der als Kliger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die [im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", dic "Emittentin" oder "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen, Deutschland][im Hinblick auf die
Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria: UniCredit Bank
Austria AG ("Bank Austria" oder dic "Emittentin"), Schottengasse 6-8,
1010 Wien, Republik Osterreich], die in ihrer Eigenschaft als Emittentin
die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger
Ubersetzungen hiervon iibernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen
der Erlass ausgeht, konnen hierfiir haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir
den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

eingefligt.

A.

Al Warnhinweis
A2 Zustimmung zur

Verwendung des
Basisprospekts

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Absitze erteilt die Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wihrend der Zeit seiner
Giiltigkeit fiir eine spétere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung
der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts fiir eine spatere Weiterverdullerung oder
endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediére.]

Angabe der
Angebotsfrist

[Eine WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere
durch Finanzintermedidre kann erfolgen und eine entsprechende




Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fiir [die
folgende Angebotsfrist der Wertpapiere: [Angebotsfrist einflgen, fiur die
die Zustimmung erteilt wird]] [die Dauer der Giiltigkeit des
Basisprospekts].]

[Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird flir den
folgenden Zeitraum erteilt: [Zeitraum einfligen].]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wurde nicht erteilt.]

Sonstige
Bedingungen,
an die die
Zustimmung
gebunden ist

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
[Im Fall einer generellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle
Finanzintermediére zu (sog. generelle Zustimmung).

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spéteren Weiterverkauf oder
einer endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die]
Finanzintermedidr[e] flir [Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und]
[Osterreich] erteilt.]

[Im Fall einer individuellen Zustimmung gilt Folgendes:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch die
folgenden Finanzintermediére zu (sog. individuelle Zustimmung):

[Namen und Anschrift(en) einfligen]

[Dem] [Den] genannten Finanzintermedidr[en] wird eine individuelle
Zustimmung zu einem spiteren Weiterverkauf oder einer endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den] [die] Finanzintermediar[e] [fiir
[Deutschland][,] [und] [Luxemburg] [und] [Osterreich]] erteilt.]]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:

Die Emittentin hat der Verwendung des Basisprospekts durch [den] [die]
folgenden Finanzintermedidr[e] in [dem] [den] genannten [Land]
[Landern] zugestimmt (individuelle Zustimmung):

[Schoellerbank Aktiengesellschaft, Renngasse 3, A-1010 Wien [samt
deren Qntervertriebspartner] [in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich]]]

[Bank Austria Finanzservice GmbH, Lassallestrale 5, A-1020 Wien
[samt deren Untervertriebspartner] [in [Deutschland][,] [und]
[Luxemburg] [und] [Osterreich]]]

[UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, D-81925 Miinchen [samt
deren U‘ntervertriebspartner] [in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich]]]

[Gof. weitere Namen, Anschrift(en) und Lander einfligen, denen baw.
fur die die Zustimmung erteilt wird].

[Die Emittentin hat dariber hinaus [dem] [den] oben genannten
Finanzintermediar[en] (durch den Zusatz: ""samt deren
Untervertriebspartner")  gestattet, [zuvor von ihr genehmigte]
Untervertriebspartner heranzuziehen und erteilt diesen die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts unter denselben Bedingungen, wie




den ausdriicklich genannten Finanzintermediéren.]]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts
steht unter der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermedidr an die
geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts

stetht zudem wunter der Bedingung, dass der verwendende
Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem
verantwortungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese

Verpflichtung wird dadurch {ibernommen, dass der Finanzintermedidr auf
seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und geméB den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.]

[Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.|

Zurverfiigung- [Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines
stellung der Finanzintermediirs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Angebots- Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

bedingungen [Nicht anwendbar. Eine Zustimmung wird nicht erteilt.]

durch Finanz-

intermedidre

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
kommerzieller "UniCredit Bank AG' (und zusammen mit ihren Kkonsolidierten
Name Beteiligungen, die "HVB Group") ist der juristische Name.

'HypoVereinsbank' ist der kommerzielle Name.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:
Die Emittentin betreibt ihre Geschéfte unter der eingetragenen Firma
'UniCredit Bank Austria AG' (und zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen, die "Bank Austria Gruppe"). Kommerzielle Bezeichnung
der Emittentin ist ferner 'Bank Austria'.]

B.2 Sitz / [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
Rechtsform / Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Arabellastrafie 12,
geltendes Recht | 81925 Miinchen, wurde in Deutschland gegriindet und ist im
/ L?nd der Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als
Griindung Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen. ]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:
Sitz der Emittentin ist 1010 Wien, Schottengasse 6 — 8, Osterreich. Die
Emittentin ist eine in Osterreich und nach dem Osterreichischen Recht
gegriindete Aktiengesellschaft.]

B.4b | Bekannte [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Trf’rcll('ls’ diesich | pje geschiftliche Entwicklung der HVB Group wird auch 2016 von der
auf die

Emittentin und
die Branchen, in
denen sie titig
ist, auswirken

kiinftigen Situation an den Finanzmérkten und in der Realwirtschaft sowie
von den nach wie vor bestehenden Unwigbarkeiten abhéngig bleiben. In
diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschéftsstrategie laufend an
sich verdndernde Marktgegebenheiten anpassen und die daraus
abgeleiteten Steuerungsimpulse besonders sorgfiltig laufend iiberpriifen.]




[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:

Die globale und européische Finanzmarkt- und Staatsschuldenkrise hat auf
die Emittentin und deren Geschiftstitigkeit als Kreditinstitut erhebliche
Auswirkungen. Vor allem erhéhen sich dadurch die regulatorischen
Anforderungen, insbesondere im Hinblick auf das Erfordernis, iiber
ausreichende Eigenmittel zu verfiigen.

Die EU-Eigenkapitalverordnung (Capital Requirements Regulation —
CRR) und die EU-Eigenkapitalrichtlinie IV (Capital Requirements
Directive — CRD 1V) enthalten héhere Anforderungen an die Qualitit und
die Quantitdt des Kapitals und sehen Kapitalpuffer vor, die schrittweise
zur Anwendung kommen.

Verschiedene Anderungen in der Beaufsichtigung der Emittentin sind
aufgrund der Verordnung des Rats der Europdischen Union zur
Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht
iber Kreditinstitute auf die Europédische Zentralbank, auch als
"Verordnung iiber einen einheitlichen Aufsichtsmechanismus" bezeichnet,
erfolgt, die seit November 2014 Anwendung findet.]

B.5

Beschreibung
der Gruppe und
der Stellung der
Emittentin
innerhalb dieser
Gruppe

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB
Group hélt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.

Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternechmen der
UniCredit S.p.A., Rom, Italien ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit
ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem
als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der HVB.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:

Die Emittentin ist Teil der von der UniCredit S.p.A. ("UniCredit S.p.A.")
mit Sitz in Rom, Italien gefiihrten Gruppe ("UniCredit"). Sie steht zu
99,996 % im Eigentum der UniCredit S.p.A., Filiale Wien, und ist
ihrerseits Muttergesellschaft der Bank Austria Gruppe mit direkten und
indirekten Beteiligungen in einer Vielzahl von Léndern; zu den
wichtigsten darunter zidhlen AO UniCredit Bank, Moskau (Russland),
Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Istanbul (Tiirkei), UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., Prag (Republik Tschechien mit Zweigstelle in
der Slowakei), Zagrebacka Banka d.d., Zagreb (Kroatien), UniCredit
Bulbank AD, Sofia (Bulgarien), UniCredit Bank S.A., Bukarest
(Ruménien) und Public Joint Stock Company Ukrsotsbank, Kiew
(Ukraine).

Innerhalb der UniCredit ist die Emittentin als Kreditinstitut nach dem
Bankwesengesetz (BWG) vorrangig fir den  Osterreichischen
Geschiftsbetrieb zustindig und erfiillt dariiber hinaus die Funktion einer
Finanz- und Managementholding fiir Zentral- und Osteuropa (Central and
Eastern Europe - CEE) ("CEE Tochtergesellschaften").

Im Laufe des Jahres 2015 fiihrte UniCredit S.p.A. Diskussionen beziiglich
der Implementierung moglicher organisatorischer MalBnahmen zur
Verbesserung von Einsparungspotentialen und zur Steigerung der
Effizienz und Profitabilitit der Bankengruppe. Diese Diskussionen
umfassen auch die Bank Austria Gruppe und ihre Geschiftstitigkeit. Am




11. November 2015 verdffentlichte die UniCredit S.p.A. ihren
'Strategischen Plan 2018' und informierte iiber ihre Zielkennzahlen und
angedachte MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele. Diese umfassen,
unter anderem, eine Reduzierung der Anzahl der Mitarbeiter um ca.
18.200, die Restrukturierung von Geschiftsteilen mit zu geringer
Profitabilitdt, wie zum Beispiel das Retail Banking Geschéft der
Emittentin in Osterreich, und die Ubertragung der Subholding-Funktion
der Emittentin in Bezug auf die CEE Tochtergesellschaften an die
UniCredit S.p.A. bis Ende 2016. Es wird erwartet, dass sich durch diese
Ubertragung der CEE Tochtergesellschaften, zusammen mit dem damit
verbundenen Geschéft, die Vermogenswerte der Bank Austria Gruppe um
ungefahr die Hélfte reduzieren werden. In der Folge spezifizierte die
Emittentin am 15. Dezember 2015 ihren Plan in Bezug auf ihr Retail
Banking Geschift, welcher eine Reihe von Restrukturierungsmafnahmen
wie die Reduktion von Personal- und Sachkosten, die Anpassung der
Grofe des Filialnetzes und eine Kapazitdtsanpassung der Back Office und
Supportfunktionen beinhaltet, um bis 2018 weitere Einsparungen zu
erzielen. Somit wird die Emittentin weiterhin auf ein Universalbank-
Geschiftsmodell setzen und alle Beratungs- und Verkaufsschienen,
insbesondere das Retail-Geschéft, weiterhin niitzen.

Am 5. August 2016 haben die Aktiondre der Emittentin einstimmig die
Abspaltung des CEE-Geschifts (d.h. CEE Tochtergesellschaften
zusammen mit dem damit verbundenen Geschift) (das "CEE-Geschaft")
an die UCG Beteiligungsverwaltung GmbH, eine Osterreichische
Gesellschaft zur Génze im Besitz der UniCredit S.p.A., genehmigt. Am
selben Tag wurde von der UCG Beteiligungsverwaltung GmbH die
Abspaltung und die nachfolgende Ubertragung des CEE-Geschiifts auf die
UniCredit  S.p.A. beschlossen.  Vorbehaltlich der relevanten
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen wird erwartet, dass der Abschluss
der Abspaltung des CEE-Geschifts mit Wirkung zum 1. Oktober 2016
durchgefiihrt wird.]

B.9 Gewinnprognose | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder -schéitzung.
n oder -
schédtzungen
B.10 | Artetwaiger [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
Beschréi'l.ﬂ.(ungen Nicht anwendbar; Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (bisher
im Bestatigungs- | firmierend als Deloitte & Touche GmbH,
Vf:rme.rk zuden | Wirtschaftspriifungsgesellschaft), der unabhingige Wirtschaftspriifer der
historischen HVB, hat die Konzernabschliisse der HVB Group fiir das zum 31.
Finanz- - Dezember 2015 endende Geschiftsjahr und fiir das zum 31. Dezember
informationen 2014 endende Geschiftsjahr sowie den Einzelabschluss der UniCredit
Bank fiir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschiftsjahr gepriift und
jeweils mit einem uneingeschriankten Bestdtigungsvermerk versehen.]
[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:
Nicht anwendbar. Die historischen Finanzinformationen wurden mit
einem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.]
B.12 | Ausgewdhlte [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
wesentliche Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015*
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historische
Finanzinformati
onen

Kennzahlen der 01.01.2015 - 01.01.2014 —
Erfolgsrechnung 31.12.2015 31.12.2014"
Operatives Ergebnis nach € 983 Mio. € 892 Mio.
Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 776 Mio. € 1.083 Mio.
Konzerniiberschuss € 750 Mio. € 785 Mio.
Ergebnis je Aktie €0,93 €0,96
Bilanzzahlen 31.12.2015 31.12.2014
Bilanzsumme € 298.745 Mio. € 300.342 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.766 Mio. €20.597 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 31.12.2015 31.12.2014
Kennzahlen

Hartes Kernkapital € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital (Tier 1- € 19.564 Mio. €18.993 Mio.
Kapital)

Risikoaktiva (inklusive € 78.057 Mio. €85.768 Mio.
Aquivalente fiir das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 25,1% 22,1%
(CET 1 Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 25,1% 22,1%
Ratio)?

* Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und wurden dem Konzernabschluss der HVB
Group fiir das zum 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr entnommen.

2)

und fiir das operationelle Risiko.

Ohne aufgegebenen Geschéftsbereich.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2016*

Kennzahlen der 01.01.2016 - 01.01.2015 -
Erfolgsrechnung 30.06.2016 30.06.2015

Operatives Ergebnis nach € 542 Mio. € 491 Mio.

Kreditrisikovorsorge

Ergebnis vor Steuern € 568 Mio. € 490 Mio.
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Konzerniiberschuss € 371 Mio. € 326 Mio.
Ergebnis je Aktie (HVB € 0,46 €0,40
Group gesamt)

Bilanzzahlen 30.06.2016 31.12.2015
Bilanzsumme € 316.608 Mio. € 298.745 Mio.
Bilanzielles Eigenkapital € 20.376 Mio. €20.766 Mio.
Bankaufsichtsrechtliche 30.06.2016 31.12.2015
Kennzahlen

Hartes Kernkapital | € 19.138 Mio. € 19.564 Mio.
(Common Equity Tier 1-

Kapital)

Kernkapital ~ (Tier 1- | €19.138 Mio. € 19.564 Mio.
Kapital)

Risikoaktiva (inklusive | € 85.719 Mio. € 78.057 Mio.
Aquivalente  fiir  das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Harte Kernkapitalquote 22,3% 25,1%
(CET 1 Ratio)"

* Die Zahlen in der Tabelle sind nicht gepriift und dem konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2016 der Emittentin entnommen.

Y Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fiir das operationelle Risiko.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:

Die folgenden Tabellen zeigen einen Uberblick der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Bilanz der Bank Austria Gruppe und wurden
den in FEinklang mit IFRS erstellten gepriiften konsolidierten
Jahresabschliissen zum 31. Dezember 2014 und 2015 sowie den
ungepriiften konsolidierten Zwischenfinanzinformationen zum 30. Juni
2016 entnommen:

6-Monatsbasis Jahresabschluss
30.6. 31.12.
(ungepriift, (gepriift,
konsolidiert) konsolidiert)
in Mio. € in Mio. €

’ Quellen: Investor Release zum 30. Juni 2016 (am 4.8.2016 verdffentliche Mitteilung des Bank Austria Investor Relations Teams)
https://www.bankaustria.at/files/IR_Release_2Q16_DE.pdf; Geschéftshericht 2015 https://www.bankaustria.at/files/GB2015_DE(1).pdf und Geschéftsbericht
2014 https://www.bankaustria.at/files/GB2014_DE.pdf
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2016" | 20157 | 2015 20147
Erfolgszahlen”

Nettozinsertrag 1.665 1.693 3.386 3.511
Provisionsiiberschuss 693 714 1.439 1.364
Handelsergebnis 270 231 420 487
Betriebsertrage 3.036 2.912 5.875 5.982
Betriebsaufwendungen -1.495 -1.531 -3.076 -3.136
Betriebsergebnis 1.542 1.381 2.800 2.846
Kreditrisikoaufwand -290 -391 -1,007 -782
Betriebsergebnis nach
Kreditrisikoaufwand 1252 989 1.792 2.064
Ergebnis vor Steuern 832 806 1.621 1.733
Konzernergebnis nach
Steuern — Eigentiimer der 626 490 1.325 1.329
Bank Austria zuzurechnen
Volumenszahlen
Bilanzsumme 193.807 --- 193.638 | 189.118
Forderungen an Kunden 118.178 - 116.377 | 113.732
Primarmittel
(Periodenende)” 140.070 --- 139.148 | 132.285
Eigenkapital 16.110 - 15.394 14.925
RWA insgesamt 129.330 - 128.259 | 130.351
Wichtige Kennzahlen
Eigenkapitalrendite nach
Steuern (Return on Equity, 8,8% --- 9,4% 9,7%
ROE)”
Cost/income ratio (ohne o o 0
Bankenabgaben) 49,2% o 52,3% 32.4%
Cost of risk — Gesamtbank
(Kreditrisiko/durchschnittli | 0,49% --- 0,86% 0,68%
ches Kreditvolumen)®
Kundenforderungen/
Primédrmittel (zum 84,4% - 83,6% 86,0%
Periodenende)”
Leverage ratio® 6,2% --- 5,8% 5,6%
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Harte Kernkapitalquote
(2015 und 2014: CET1;
2013: Core Tier 1 Quote

V) —_— 0 0
ohne Hybridkapital) (zum 11.7% 11,0% 10.3%
Periodenende, bezogen auf
alle Risiken)”
Kernkapitalquote (Tier 1
capital ratio) (zum 11,7% . 11,0% 10.3%

Periodenende, bezogen auf
alle Risiken)”

Gesamtkapitalquote (zum
Periodenende, bezogen auf | 15,5% - 14,9% 13,4%
alle Risiken)”

)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Erfolgszahlen gemill Segmentberichterstattung in den Notes des jeweiligen
Geschiftsberichts oder der jeweiligen IR Release (d.h. dem von der Emittentin in
verkiirzter =~ Form  als  Pressemitteilung/Investorenmitteilung  vorbereiteten
konsolidierten Finanzbericht).

Vor Anwendung von IFRS 5 auf den abzugebenden CEE-Bereich, d.h., CEE-Division
mit den jeweiligen Beitrdgen zu den einzelnen Zeilen der GuV und Bilanz einbezogen.

Angepasst, um derzeitige Struktur und Methodik zu reflektieren (2015 recast, um
Vergleichbarkeit zu ermdglichen) - ausgenommen Kapitalkennzahlen und die Zahl der
Filialen.

GuV-Vergleichszahlen fiir 2014 angepasst (recast), um Struktur und Methodik zum
Jahresende 2015 zu reflektieren (Zahlen gemél Geschiftsbericht 2015).

Ab 2016: Einlagen von Kunden und eigene Emissionen sowie zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten.

Eigenkapitalrendite nach Steuern = (Annualisiertes) Konzernergebnis nach Steuern,
den Eigentiimern der Bank Austria zuzurechnen / Durchschnitt der Eigenmittel nach
Minderheiten und nach Abzug der IAS 39-Riicklagen.

Cost of risk = (Annualisierter) Kreditrisikoaufwand /Durchschnittliche
Kundenforderungen.

Die Cost of risk sind der Kreditrisikoaufwand, bestehend aus Wertberichtigungen auf
Forderungen, Wertberichtigungen auf sonstige finanzielle Vermdgenswerte und
Gewinne und Verluste aus An- und Verkdufen von Forderungen (annualisiert fiir die
unterjahrige Periode) dividiert durch durchschnittliche Kundenforderungen als dem
jahrlichen Durchschnitt der Position Kundenausleihungen aus der konsolidierten
Bilanz gemaB IFRS. Der jahrliche Durchschnitt berechnet sich aus den Volumina zum
Quartalsende (EOP), z.B. kommt bei den durchschnittlichen Kundenforderungen fiir
1H 2016 folgende Berechnung zur Anwendung ((Dezember Vorjahr EOP + Mirz
EOP)/2 + (Mérz EOP + Juni EOP)/2)/2). Die Werte sind geméf} IFRS Bilanz fiir 2016
vor Anwendung des IFRS 5 auf den abzugebenden CEE-Bereich, d.h. die CEE-
Division ist mit den jeweiligen Beitrdgen zu den einzelnen Zeilen der GuV und Bilanz
einbezogen. Die Cost of risk ist eine interne Performance-Kennzahl der Emittentin im
Sinne der ESMA Guidelines ESMA/2015/1415.

Forderungen an Kunden gemifl IFRS Bilanz (EOP) geteilt durch die Primérmittel,
bestehend aus der Summe der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, verbriefte
Verbindlichkeiten und erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten (EOP) (die dritte Position ist erst ab 2016 inkludiert).
Die Werte sind gemdB IFRS Bilanz fiir 2016 vor Anwendung des IFRS 5 auf den
abzugebenden CEE-Bereich, d.h. die CEE-Division ist mit den jeweiligen Beitréigen
zu den einzelnen Zeilen der GuV und Bilanz einbezogen. Die Emittentin stell diese
Kennzahl als interne Performance-Kennzahl im Sinne der ESMA Guidelines
ESMA/2015/1415 zur Verfiigung.

Leverage Ratio gemiB Basel 3 Ubergangsbestimmungen
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Erklarung, dass
sich die
Aussichten der
Emittentin seit
dem Datum des
letzten
veroffentlichten
und gepriiften
Abschlusses
nicht wesentlich
verschlechtert
haben oder
Beschreibung
jeder
wesentlichen
Verschlechterun

g

Signifikante
Veranderungen
in der
Finanzlage, die
nach dem von
den historischen
Finanzinformati
onen
abgedeckten
Zeitraum
eingetreten sind

% Kapitalquoten gemif Basel 3 Ubergangsbestimmungen. |

Seit dem 31. Dezember 2015, dem Datum ihres zuletzt veréffentlichten
gepriiften Jahresabschlusses, ist es zu keinen wesentlichen negativen
Verdnderungen der Aussichten der [im Hinblick auf die Begebung von
Wertpapieren durch die HVB: HVB Group][im Hinblick auf die Begebung
von Wertpapieren durch die Bank Austria: Bank Austria Gruppe]
gekommen.

Seit dem 30. Juni 2016 sind keine wesentlichen Veridnderungen in der
Finanzlage der [im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die
HVB: HVB Group][im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren
durch die Bank Austria: Bank Austria Gruppe] eingetreten.

B.13 | Jiingste Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Ereignisse Geschiftstatigkeit der [im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren
durch die HVB: UniCredit Bank][im Hinblick auf die Begebung von
Wertpapieren durch die Bank Austria: Bank Austria], die fiir die
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Maf3e relevant sind.
B.14 | B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
Abhingigkeit Nicht anwendbar. Eine Abhéngigkeit der UniCredit Bank von anderen
von anderen Unternehmen der HVB Group besteht nicht.]
Unternehmen oo . . . .
innerhalb der [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:
Gruppe Die Emittentin steht zu 99,996 % im Eigentum der UniCredit S.p.A und
ist daher von dieser abhéngig; siche auch B.5 und B.16. Eine
Abhingigkeit der Bank Austria von anderen Unternechmen der Bank
Austria Gruppe besteht nicht.]
B.15 | Haupttitigkeiten | [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, o6ffentlichen
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Einrichtungen und international operierenden Unternehmen und
institutionellen Kunden eine umfassende Auswahl an Bank- und
Finanzprodukten sowie —dienstleistungen an. Diese reichen von
Hypothekendarlehen, Konsumentenkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fiir Privatkunden, tiber
Geschiftskredite und Auflenhandelsfinanzierungen bis hin zu Investment-
Banking-Produkten fiir Firmenkunden. In den Kundensegmenten Private
Banking und Wealth Management bietet die HVB eine umfassende
Finanz- und Vermdgensplanung mit bedarfsorientierter Beratungsleistung
durch Generalisten und Spezialisten an. Die HVB Group ist das
Kompetenzzentrum fiir das internationale Markets und Investment
Banking der gesamten UniCredit. Dariiber hinaus fungiert der
Geschiftsbereich Corporate & Investment Banking als Produktfabrik fiir
die Kunden im Geschiftsbereich Commercial Banking.]

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:

Die Emittentin ist als Universalbank in ihrer Kernregion Osterreich und
den Léandern Zentral- und Osteuropas titig. Die Emittentin ist einer der
fiihrenden Anbieter von Bankdienstleistungen in Osterreich mit
Marktanteilen von 15 % (Kredite gesamt) und 14 % (Einlagen gesamt) per
Dezember 2015'. In Zentral- und Osteuropa verfiigt die Emittentin iiber
eines der grofiten Bankennetzwerke der Region (ungefdhr 1.300 Filialen,
zuziiglich rund 1.000 Filialen der seit 2014 at equity konsolidierten Yapi
ve Kredi Bankasi A.S., Tiirkei). In rund 10 Léndern der Region ist sie eine
der finf groften Banken nach Bilanzsumme®. Dariiber hinaus hat sie
Zugang zum internationalen Netzwerk der UniCredit an den wichtigsten
Finanzplétzen der Welt.

Im Zuge der Realisierung eines Mehrjahresplans ist beabsichtigt, die
Beteiligungen der Emittentin an ihren Tochtergesellschaften in Zentral-
und Osteuropa bis Ende 2016 an die UniCredit S.p.A. zu transferieren. Es
wird erwartet, dass sich durch die Ubertragung der CEE-
Tochtergesellschaften, zusammen mit dem damit verbundenen Geschift,
Vermogenswerte der Bank Austria Gruppe um ungefdhr die Haélfte
reduzieren werden.]

B.16 | Unmittelbare [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

oder mittelbare | Dje UniCredit S.p.A. hilt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit
Beteiligungen Bank.]

glirerrschungsv [Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:
erhiltnisse Mit 30.Juni 2016 hilt die UniCredit S.p.A., Wiener Filiale direkt

99,996 % von insgesamt 231.228.820 (davon 10.115 Namensaktien)
Stiickaktien der Bank Austria. Die Namensaktien werden von der
'Privatstiftung zur Verwaltung von Anteilsrechten’, einer Privatstiftung
nach Osterreichischem Recht (10.000 Namensaktien), und vom

! Quellen: Marktanteilsanalysen, die von der Bank Austria durchgefiihrt werden; basierend auf den statistischen Daten, die
von der OeNB, der Osterreichischen Nationalbank, publiziert werden (www.oenb.at/Statistik/Standardisierte-
Tabellen/Finanzinstitutionen/Kreditinstitute/Gesch-ftsstrukturdaten.html)

2 Quellen: Raiffeisen Bank International’s CEE Banking Sector Report 2015
(www.rbinternational.com/eBusiness/services/resources/media/826124957350877869-

826100030434411352 826101618230137223 826102026788901786-1143146321166842713-1-1-NA.pdf und UniCredit
Group’s CEE Strategic Analysis (www.bankaustria.at/files’CEE_Banking_Study 2016.pptx).
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Betriebsratsfonds des Betriebsrats der Bank Austria fiir Angestellte im
Wiener Raum (115 Namensaktien) gehalten.]

[B.17° | Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von
der Emittentin begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten.

Dartiiber hinaus konnen die von den Rating-Agenturen vergebenen Ratings
jederzeit aufgehoben, herabgestuft oder zurlickgezogen werden.

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:

Aktuell von der HVB ausgegebenen Wertpapieren wurden von Fitch
Ratings Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd. ("Moody's") und

Standard & Poor's Ratings Services ("S&P") folgende Ratings verlichen
(Stand: August 2016):

Wertpapiere | Nachrangige | Wertpa- Ausblick
mit langer | Wertpapiere | piere mit
Laufzeit kurzer
Laufzeit
Moody's Baal Baa3 P-1 stabil
S&P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ F2 negativ

|

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank
Audtria:

Aktuell von der Bank Austria ausgegebenen Wertpapieren wurden von
Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service Ltd.
("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services ("S&P")
folgende Ratings verliehen (Stand: August 2016):

Wertpapiere mit Wertpapiere Ausblick
langer Laufzeit mit kurzer
Laufzeit
Moody's Baa2 P-2 Uberpriifung
auf Herauf-

stufung
S&P BBB A-2 negativ
Fitch BBB+ F2 negativ

]

Die langfristigen  Bonitétsratings  (einschlieBlich  nachrangiger
Wertpapiere) von Fitch folgen der Skala AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren
"+" und "-" fiir alle Ratingklassen zwischen AA und B, um die relative
Position innerhalb der jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann
ferner eine Einschitzung (genannt ,,on watch*) abgeben, ob ein Rating in

3 Angaben zum Abschnitt B.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhélt, eine
Herabstufung (negativ) erhélt, die Tendenz ungewiss ist (evolving) oder
ob eine geringe Wahrscheinlichkeit fiir eine Ratingénderung besteht
(stabil). Die kurzfristigen Ratings von Fitch zeigen die potenzielle
Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3,, B, C, RD und D an.

Moody‘s vergibt langfristige Ratings (einschlieBlich nachrangiger
Wertpapiere) anhand der folgenden Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa,
Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa weist
Moody‘s die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der
Modifikator "1" zeigt an, dass die Bank am oberen Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fiir ein mittleres
Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren
Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody s kann des Weiteren
eine FEinschitzung (genannt ,under review* (unter Uberpriifung))
abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine
Heraufstufung (positiv) erhélt, eine Herabstufung (negativ) erhélt, ob die
Tendenz ungewiss ist (developing) oder ob eine geringe
Wahrscheinlichkeit fiir eine Ratingdnderung besteht (stabil). Die
kurzfristigen Ratings von Moody‘s stellen eine FEinschitzung der
Fahigkeit der Emittentin dar, kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen, und reichen von P-1, P-2, P-3 bis hinunter zu NP (Not
Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitétsratings (einschlieBlich nachrangiger
Wertpapiere) anhand der folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC koénnen durch ein
"+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der
Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann dariiber hinaus eine
Einschétzung (genannt Credit Watch) abgeben, ob ein Rating in naher
Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgrade
(negativ) erhilt, ob die Tendenz ungewiss ist (developing) oder ob eine
geringe Wahrscheinlichkeit fiir eine Ratingdnderung besteht (stabil). S&P
weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf einer Skala von A-
1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bis hinab zu D zu.]

C. WERTPAPIERE
C.1 Art und Klasse [Garant [Classic] [Basket] Wertpapiere] [Fondsindex Wertpapiere]
der Wertpapiere | [Garant Cap [Basket] Wertpapiere] [Garant [Classic] Rainbow

Wertpapiere] [Garant Cap Rainbow Wertpapiere] [All Time High
[Garant][Fondsindex] Wertpapiere] [All Time High [Garant][Fondsindex]
Cap Wertpapiere] [Digital Garant Basket Wertpapiere] [FX Upside Garant
[Basket] [Classic] Wertpapiere] [FX Downside [Basket] Garant [Basket]
[Classic] Wertpapiere] [FX Upside [Basket] Garant Cap [Basket]
Wertpapiere] [FX Downside [Basket] Garant Cap [Basket] Wertpapiere]
[Garant Cliquet Wertpapiere] [Proxy FX Upside [Basket] Garant [Basket]
[Classic] Wertpapiere] [Garant Cash Collect Wertpapiere] [Proxy FX
Downside [Basket] Garant [Basket] [Classic] Wertpapiere] [Garant [[Cap]
Performance] Teleskop Wertpapiere] [Fondsindex [Performance]
Teleskop [Cap]] [Proxy FX Upside [Basket] Garant Cap [Basket]
Wertpapiere] [Garant [Classic] Performance Cliquet Wertpapiere] [Garant
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Cap Performance Cliquet Wertpapiere] [Proxy FX Downside [Basket]
Garant Cap [Basket] Wertpapiere] [Garant [Classic] Performance Cash
Collect Wertpapiere] [Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere]
[Twin-Win Garant Wertpapiere] [Twin-Win Cap Garant Wertpapiere]
[Win-Win Garant Wertpapiere] [Win-Win Cap Garant Wertpapiere]|
[Ikarus Garant Wertpapiere] [Bonus Cap Garant Wertpapiere] [Bonus
Garant Wertpapiere] [Digital Bonus Garant Wertpapiere] [Top Garant
Wertpapiere]

Die Wertpapiere werden als [Schuldverschreibungen] [Zertifikate] mit
einem Nennbetrag begeben.

["Schuldverschreibungen"] ["Zertifikate"] sind
Inhaberschuldverschreibungen gemif § 793 BGB.

"Nennbetrag" ist [einfligen].

[Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft. ]

[Die Wertpapiere werden anfanglich durch eine vorldufige Globalurkunde
ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine
getauscht werden kann, verbrieft.]

Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Stiicken.

Die [ISIN] [WKN] wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

Cc2 Wihrung der Die Wertpapiere werden in [Festgelegte Wahrung einflgen] (die
Wertpapier- "Festgelegte Wihrung") begeben.
emission

CS5 Beschrinkungen | Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei {iibertragbar. Hiervon
fiir die freie unberiihrt bleiben etwaige, nach den Bestimmungen eines anderen Landes
Ubertragbarkeit | bestehende Verkaufs- und Vertriebsbeschrinkungen.
der Wertpapiere

C.8 Mit den Anwendbares Recht der Wertpapiere
Wertpapieren Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
verbundene Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Rechte Bundesrepublik Deutschland.
g:rsl;hiffwh Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Beschrinkungen Die Wertpapiere haben eine feste Laufzeit.

dieser Rechte

[Produkttyp 1 und 3: Im Fall von Garant [Classic], Fondsindex und
Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst.]

[Die Wertpapiere werden zu einem festen Zinssatz (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) fiir die [jeweilige] Zinsperiode (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) verzinst.]

[[Der [jeweilige] zu zahlende Zinsbetrag je Festgelegte Stiickelung wird
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.] [Der jeweils zu zahlende
Zinsbetrag] [Dieser] wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz
und dem Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem
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Zinstagequotienten (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
multipliziert wird. Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden
Zinszahltag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) zur
Zahlung fallig.]

[Der "Zinssatz" fiir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "Verzinsungsbeginn" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben.]

[[Der] [Die] "Zinszahltag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]

['Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten
einflgen] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden
Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

[Zinszahltage konnen Verschiebungen unterliegen.]

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen
Betrag (1) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (I) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (1)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusétzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Riickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen.]]

[Produkityp 7, 8 und 31-39: Im Fall von [All Time High
[Garant][Fondsindex] [Classic][Cap] Wertpapieren, Twin-Win [Cap]
Garant Wertpapieren, Win-Win [Cap] Garant Wertpapieren, lkarus
Garant, Bonus Cap Garant, Bonus Garant, Digital Bonus Garant, Top
Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

[Die Wertpapierinhaber konnen an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen
Betrag (1) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (1) verlangen.

Der "Zusitzliche Betrag (I)" im Hinblick auf jeden Zahltag des
Zusitzlichen Betrags (1) ist in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegeben.]

Die Wertpapierinhaber konnen am Riickzahlungstermin (wie in [C.9]

[C.16] definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen. |

[Produkttyp 2, 4-6, 9-21: Im Fall von Garant [ Cap] Basket Wertpapieren,
Garant [Cap] Rainbow Wertpapieren, FX Upside [Basket] Garant
[(Classic)][Cap] [Basket] Wertpapieren, FX Downside [ Basket] Garant
[(Classic)] [Cap] [Basket] Wertpapieren, Digital Garant Basket
Wertpapieren, Proxy FX Upside [Basket] Garant [Classic] [Cap]
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[Basket] Wertpapieren, Proxy FX Downside [Basket] Garant [Classic]
[Cap] [Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber konnen am Riickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen. ]

[Produkttyp 22-26. Im Fall von Garant Cliguet Wertpapieren, Garant
Cash Caollect, [Garant][Fondsindex] Teleskop, [Garant][Fondsindex]
Performance Teleskop, Fondsindex Performance Teleskop Cap und
Garant Cap Performance Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber konnen [in Abhéngigkeit des Eintritts eines
Ertragszahlungsereignisses (wie in [C.10][C.15] definiert)] an den
Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) die Zahlung des jeweiligen Zuséitzlichen
Betrags (k) (wie in [C.10][C.15] definiert) verlangen.

Die Wertpapierinhaber konnen [am Riickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert)] die Zahlung des Riickzahlungsbetrags [(wie in C.15
definiert)] verlangen|, der dem Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) entspricht]. [Dieser liegt unter dem
Nennbetrag.|]

[Produkttyp 27-30: Im Fall von Garant [(Classic)] [Cap] Performance
Cliquet Wertpapieren und Garant [(Classic)] [Cap] Performance Cash
Collect Wertpapieren qgilt Folgendes:

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapierinhaber kdnnen an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen
Betrag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) die Zahlung
des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) (wie in [C.10] [C.15] definiert)
verlangen.

Die Wertpapierinhaber konnen am Riickzahlungstermin (wie in [C.9]
[C.16] definiert) die Zahlung des Riickzahlungsbetrags (wie in [C.10]
[C.15] definiert) verlangen.]

Beschrinkung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) wird die Berechnungsstelle die
Wertpapierbedingungen und/oder alle durch die Berechnungsstelle gemal3
den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts nach
MalBigabe der Endgiiltigen Bedingungen so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unveriandert bleibt.

[Beim Eintritt eines oder mehrerer Umwandlungsereignisse (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) erfolgt nach Mallgabe der
Endgiiltigen Bedingungen eine Umwandlung (die "Umwandlung") der
Wertpapiere. Umwandlung bedeutet, dass die Wertpapiere am
Riickzahlungstermin nicht mehr zum Riickzahlungsbetrag, sondern zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden. Der Abrechnungsbetrag ist der
aufgezinste Marktwert der Wertpapiere. Der Abrechnungsbetrag ist nicht
kleiner als der Mindestbetrag.]
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Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen,
sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist, im gleichen
Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin.

[C.9*

C.8 sowie

Nominaler
Zinssatz;
Datum, ab dem
Zinsen zahlbar
werden und
Zinsfalligkeits-
termine; ist der
Zinssatz nicht
festgelegt,
Beschreibung
des Basiswerts,
auf den er sich
stiitzt;
Félligkeitster-
min und
Vereinbarung
fiir die
Darlehenstil-
gung,
einschlieBlich
der
Riickzahlungs-
verfahren;
Angabe der
Rendite;
Vertretung von
Schuldtitelinha-
bern

Siehe C.8
Zinssatz, Verzinsungsbeginn, Zinszahltage

[Die  Wertpapiere werden nicht verzinst, jedoch ist der
[Riickzahlungsbetrag] [und der] [Zusitzliche Betrag (k)] vom Wert des
Basiswerts abhéngig.]

[Produkttyp 1 und 3: Im Fall von Garant [Classic], Fondsindex und
Garant Cap Wertpapieren mit einer Zinszahlung gilt Folgendes:

Der "Zinssatz" fiir [jede] [die jeweilige] Zinsperiode wird in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung angegeben. |

[Der "Verzinsungsbeginn" wird in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung angegeben. |

[[Der] [Die] "Zinszahltag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]

['Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten
einfigen] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden
Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

[Zinszahltage konnen Verschiebungen unterliegen.]

Basiswert

['Basiswert" ist ein[e] [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Wechselkurs]
[Fondsanteil]. Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung enthalten. Fiir weitere Informationen {iber [den
Basiswert sowie] die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung [des
Basiswerts] und seine Volatilitdt wird auf die in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung genannte Internetseite verwiesen.|

["Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien] [,] [und]
[Indizes] [,] [und] [Rohstoffen] [Wechselkursen] [,] [und] [Fondsanteilen]
(die "Korbbestandteile"):

ISIN i [ISIN Korbbes | [Art des | [Internet
des tandteil; | Korbbes seite;]
Korbbes tandteils [FX
tandteils; 1 Bildschir
1 mseite;]

[einfligen | [fortlaufe | [einflgen | [einfligen | [einfligen | [einfligen

| nde | | | |

4 Angaben zum Abschnitt C.9 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin aufgrund
der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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Nummer i
einflgen]

Fiir weitere Informationen iiber [die jeweiligen Korbbestandteile sowie]
die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und
deren Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte [Internetseite;] [FX
Bildschirmseite;] verwiesen. |

Riickzahlung

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin erfolgt durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags [, vorbehaltlich einer Umwandlung].

[Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).|

['Finale[r] Beobachtungstag[e]" und der] [Der] "Riickzahlungstermin"

[wird] [werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.

Zahlungen

Sédmtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die filligen Betrdge an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].
Methode zur Berechnung der Rendite

Nicht anwendbar. Die Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Wertpapiere nicht berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber
Nicht anwendbar. Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.]

[C.10°

C.9 sowie

Erléuterung der
derivativen
Komponente bei
der Zinszahlung
und wie der
Wert der Anlage
durch den Wert
des
Basisinstrument
s beeinflusst
wird

Siehe C.9

[Produkttyp 1. Im Fall
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)

von Garant [Classic] und Fondsindex

5 Angaben zum Abschnitt C.10 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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zuriickgezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis
entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Produkttyp 2: Im Fall von Garant [Classic] Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der

Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben), die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) von einer steigenden Kursentwicklung des
Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt.

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
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zurlickgezahlt. Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag [(wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)]
beschrankt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis
entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 4: Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum  Riickzahlungstermin  hidngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) beriicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie in den
Endgiiltigen  Bedingungen angegeben) von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als
der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant [Classic] Rainbow Wertpapieren qgilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts

25




ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) Dberlicksichtigt werden. Die Gewichtung; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) jedes Korbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) wird
die hochste Gewichtung; zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung; usw. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der

Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) beriicksichtigt werden. Die Gewichtung; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) jedes Korbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung wird die hochste Gewichtung; zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste
Gewichtung; usw. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber
bezogen auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts
profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist der
Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
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Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 7: Im Fall von All Time High [Garant][Fondsindex]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt 1) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) oder ii) von der Besten Kursentwicklung des Basiswerts (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entsprechend dem
jeweiligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem welcher Wert groBer ist.
Der Wertpapierinhaber profitiert stets bezogen auf den Basispreis von
einer auf den Basispreis bezogenen steigenden Wertentwicklung des
Basiswerts. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (I) der Differenz aus (1) dem Maximum von (i) der mit dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor,.s (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
multiplizierten Beste Kursentwicklung des Basiswerts und (2) dem
Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (II) dem
Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) entspricht.
[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 8: Im Fall von All Time High [Garant][ Fondsindex] Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt i) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) oder ii) von der Besten Kursentwicklung des Basiswerts (wie
in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) entsprechend dem
jeweiligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem welcher Wert grofBer ist.
Der Wertpapierinhaber profitiert stets bezogen auf den Basispreis von
einer auf den Basispreis bezogenen steigenden Wertentwicklung des
Basiswerts. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist
die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
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Bedingungen angegeben) beschrankt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (I) der Differenz aus (1) dem Maximum von (i) der mit dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor,.y (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
multiplizierten Beste Kursentwicklung des Basiswerts und (2) dem
Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (IT) dem
Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) entspricht.
[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 9: Im Fall von Digital Garant Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fllt.

Die Riickzahlung zum  Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist die Summe der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) beriicksichtigt werden.

Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts gleich oder grofBer ist als der in
Prozent ausgedriickte Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie in den
Endgiiltigen  Bedingungen angegeben) von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. In diesem Fall entspricht zum
Riickzahlungstermin  der  Riickzahlungsbetrag dem  Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und Basispreis.

Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts kleiner ist als der in Prozent
ausgedriickte Basispreis, wird stets der Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt.]

[Produkttyp 10: Im Fall von FX Upside Garant [Classic]Wertpapieren
gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.
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Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zurilickgezahlt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (final) und dem Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zahler) und (ii) [R (final)]
[Basispreis] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 11: Im Fall von FX Upside [Basket] Garant [Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem Basispreis;
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zihler) und (ii) [K;
(final)] [Basispreis;] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Produkttyp 12: Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom

Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn

29




der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zurilickgezahlt. Dariiber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) beschrinkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (final) und dem Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zdhler) und (ii) [R (final)]
[Basispreis] (als Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
groBer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 13: Im Fall von FX Upside [Basket] Garant Cap [Basket]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maB3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag
nicht groBer als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem Basispreis;
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zahler) und (ii) [K;
(final)] [Basispreis;] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
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groBer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 14: Im Fall von FX Downside Garant [Classic]Wertpapieren

gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsitzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fallt, bzw. fallt, wenn der
Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zurlickgezahlt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und R (final) (als Z&hler) und (ii) [R (final)]
[Basispreis] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 15: Im Fall von FX Downside [Basket] Garant [Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und K; (final) (als Zéhler) und (ii)
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[K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner).
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 16: Im Fall von FX Downside Garant Cap Wertpapieren qgilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert
der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fillt, bzw. fillt, wenn der
Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hidngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Darliber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) beschrinkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und R (final) (als Z&hler) und (ii) [R (final)]
[Basispreis] (als Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 17: Im Fall von FX Downside [Basekt] Garant Cap [Basket]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zurlickgezahlt. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag
nicht groBer als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; und K; (final) (als
Zahler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 18: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant [ Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem Basispreis;
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zihler) und (ii) [K;
(final)] [Basispreisj] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes
Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 19: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant Cap
[Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zurlickgezahlt. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag
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nicht groBer als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem Basispreis;
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zihler) und (ii) [K;
(final)] [Basispreis;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes
Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 20: Im Fall von Proxy FX Downside [Basket] Garant
[Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsitzlich steigt der Wert der

Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und K; (final) (als Zahler) und (ii)
[K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes
Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Produkttyp 21: Im Fall von Proxy FX Downside [Basket] Garant Cap
[Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
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Kurs der Korbbestandteile ab. Grundsétzlich steigt der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt, bzw. fillt, wenn
der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag
nicht groBer als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und K; (final) (als Zéhler) und (ii)
[K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner). Die Kursentwicklung jedes
Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 22: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Zahlung des Zusédtzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir den
Zusitzlichen Betrag (k) hiangt von der Kursentwicklung des Basiswerts
(k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis” bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofler als R (k-1) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
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Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]
[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des

entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméil folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]]

[Produkttyp 23: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir
den Zusitzlichen Betrag (k) hingt von der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) groBer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zuséitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k), der sich gemil folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]]
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[Produkttyp 24: Im_Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop
Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir
den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ab.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch die jeweilige
Grofie D (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert) dividierten
Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Zahler und R (initial) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) als Nenner minus (ii) dem Strike
Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) groBer als der Basispreis (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusiitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusitzlichen Betrags (k).]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k), der sich gemill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht groB3er als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]]

[Produkttyp 25: Im Fall von [Garant][Fondsindex] Performance
Teleskop Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.
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Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.] Dariiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fiir
den Zusétzlichen Betrag (k) ein Zusétzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen
Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k)
unter Berticksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) abhingt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen

(Quanto).]
ZusétZlicher Betrag (k)

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusitzlichen Betrags (k).]

[Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemiBl folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [und nicht groBer
als der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Ruckzahlung

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen  angegeben)  multiplizierten  Differenz  aus  der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Finalen Strike Level (wie in
den  Endgiiltigen = Bedingungen  angegeben)  entspricht.  Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. ]

[Produkttyp 26: Im Fall von Garant Cap Performance Teleskop und

38




Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.] Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofer
als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).
Dariiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen
Betrag (k) ein Zusétzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der
jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) abhingt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen

(Quanto).]
Zusétzlicher Betrag (k)

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusitzlichen Betrags (k).]

[Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemiBl folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [und nicht grofer
als der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Ruckzahlung

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
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und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen  angegeben)  multiplizierten  Differenz  aus  der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Finalen Strike Level (wie in
den  Endgiiltigen  Bedingungen  angegeben)  entspricht.  Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 27: Im Fall von Garant [Classic] Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hiangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) hédngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusitzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag.
Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zurlickgezahlt.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) groBer als R (k-1) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]|

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemiBl folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
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(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).
[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Rickzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Der Riickzahlungsbetrag ist nicht
kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 28: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfinglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag.
Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zurilickgezahlt. Dariiber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofler als R (k-1) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
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Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k), der sich geméil folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Rickzahlungsbetrag

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Der Riickzahlungsbetrag ist nicht
kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 29: Im Fall von Garant [Classic] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusétzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen = Bedingungen angegeben) und dem  jeweiligen
Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfanglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird jedoch
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
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erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) groBer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Riickzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Finalen Strike Level
(wie in den  Endgiltigen Bedingungen angegeben). Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 30: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hdngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) héingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusitzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen dem Anfianglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen  Bedingungen  angegeben) und dem  jeweiligen
Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
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Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfianglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird jedoch
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beschrankt.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) groBer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]|

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemiBl folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Riickzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Finalen Strike Level
(wie in den  Endgiltigen Bedingungen angegeben). Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 31: Im Fall von Twin-Win Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder méBig fallt, bzw. fillt, wenn der
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Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung
des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl
eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des
Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn
ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im
Fall von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem
Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert
(mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: entsprechend dem
Partizipationsfaktor] an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt.

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
(i1) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung verwendet
wird.

Wenn ein  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt
sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014
zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
begeben werden, einfligen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii)
der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen] der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basi sprospekt sowie unter dem Basi sprospekt
der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden,
einfigen: und 1].

Ein Barriereereignis ist [das Beriithren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wihrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

45




[Produkttyp 32: Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafigeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder méBig fallt, bzw. fillt, wenn der
Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung
des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl
eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des
Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn
ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im
Fall von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem
Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert
(mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: entsprechend dem
Partizipationsfaktor] an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dariiber hinaus ist
die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) beschrinkt.

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
(i1) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung verwendet
wird.

Wenn ein  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt
sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014
zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
begeben werden, einfligen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii)
der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen] der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basi sprospekt sowie unter dem Basi sprospekt
der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden,
einflgen: und 1].

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wiahrend der Beobachtungsperiode
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der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 33: Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder fillt, bzw. fallt, wenn der Kurs
des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der  absoluten  Kursentwicklung des  Basiswerts.  Absolute
Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine
negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung
auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
absoluten Differenz zwischen Kursentwicklung des Basiswerts und 1.
Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Beriicksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 34: Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder fillt, bzw. fallt, wenn der Kurs
des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der  absoluten  Kursentwicklung des  Basiswerts.  Absolute
Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine
negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung
auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
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Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dariliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag  (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beschrankt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor —multiplizierten absoluten Differenz  zwischen
Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Beriicksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
groBer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 35: Im Fall von lkarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts miBig steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt oder stark zunimmt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet sich
die Riickzahlung entsprechend dem Partizipationsfaktor nach der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei jedoch selbst bei einer negativen
Kursentwicklung des Basiswerts ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt wird. Wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist, beschrinkt sich die Riickzahlung auf
einen Bonusbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
(i1) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen
der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Wenn ein  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wihrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung]] [das Uberschreiten der Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 36: Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren qilt
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Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des
Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert) abhéngt.

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag
gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Riickzahlungsbetrag" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(1) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts
und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der
Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
nicht groBer als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag
ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des

Basiswerts und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall

groBer als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen

angegeben).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzah-
lungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der
Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere

(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen

[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wiahrend der Beobachtungsperiode

der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei

kontinuierlicher Betrachtung].] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem

Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen

angegeben).|]

[Produkttyp 37: Im Fall von Bonus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
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Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des
Basiswerts fillt.

Bonus Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen definiert) abhingt.

Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des
Basiswerts und 1.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzah-
lungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

Der Riickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wiahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung].] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).|]

[Produkttyp 38: Im Fall von Digital Bonus Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Wertpapiere sehen die Zahlung von festen Betrdgen vor, deren Hohe
vom Eintritt eines Barriereereignisses und vom R (final) abhingt.

-Wenn ein Barriereereignis eingetreten  ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
grofler als der Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Bonusbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

Ein Barriereereignis ist das [Beriihren oder] Uberschreiten der Barriere

(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen

Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung

angegeben) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den
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Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

[Produkttyp 39: Im Fall von Top Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafigeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Top Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Riickzahlungstermin vom R (final) abhingt.

Wenn R (final) gleich oder grofer ist als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und
geteilt durch R (initial). Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht
kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).|

['Finale[r] Beobachtungstagle]"] [wird] [werden] in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung angegeben.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist [der [letzte] Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung definiert)][FX] am Finalen Beobachtungstag.|

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen

Beobachtungstagen festgestellten [Referenzpreise (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX].]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste][niedrigste] [Referenzpreis (wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX] an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem maBigeblichen Tag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (einschlieBlich) (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich)].]

[Im Fall von All Time High [Garant][Fondsindex] [Cap] Wertpapieren
gilt Folgendes:

"R (final)y.s" ist der hochste Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einfugen] zwischen
dem Ersten Tag der Best out-Periode (einschlieSlich) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich).]

[Im Fall von Garant [[Cap][(Classic)] Performance] Cliquet, Garant
[[Cap][(Classic)] Performance] Cash Collect, Garant [[Cap]
Performance] Teleskop und Fondsindex [Performance] Teleskop [Cap]
Wertpapieren gilt Folgendes:
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"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]

[Im_ Fall von Garant [[Cap] [(Classic)] Performance] Cliguet
Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem
Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fiir R (k)
(mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial).]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der [Referenzpreis des Korbbestandteils;] [FX;] am Finalen
Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten [Referenzpreise des Korbbestandteils;]
[FXi].]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best out] [Worst out]-Betrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste][niedrigste] [Referenzpreis; des
Korbbestandteils;] [FX;] an [jedem der Finalen Beobachtungstage] [jedem
malgeblichen Tag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst] out-Periode (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (einschlielich) und dem Finalen
Beobachtungstag (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Garant [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler
Referenzpr eisbetrachtung gilt Folgendes:

"Ki pest (final)" ist K; (final) des Korbbestandteils; ne (Wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).|

[

Korbbestandteil; Referenzpreis;

[einflgen] [einflgen]

11

[C.11°

Zulassung zum
Handel

[Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Mairkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder
gleichwertige(n) Markt/Markte einfigen] [wurde] [wird] mit Wirkung
zum [Voraussichtlichen Tag einfligen] beantragt.]

[Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
oder gleichwertigen Mirkten zugelassen: [Mal3gebliche(n) geregelte(n)
oder gleichwertige(n) Markt/Markte einfligen]]

[Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es
ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]

% Angaben zum Abschnitt C 11 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Einzelstiickelung
von weniger als 100.000 Euro handelt.
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[C.157 | Auswirkungen
des Basiswerts
auf den Wert der
Wertpapiere

[Produkttyp 1. Im Fall von Garant [Classic] und Fondsindex
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum  Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zurlickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis
entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 2: Im Fall von Garant [Classic] Basket Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben), die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend
dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) von einer steigenden Kursentwicklung des
Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.]

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem

7 Angaben zum Abschnitt C.15 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 3: Im Fall von Garant Cap Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endglltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Dariiber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag [(wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben)] beschrankt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis
entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 4. Im Fall von Garant Cap Basket Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) beriicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie in den
Endgiiltigen  Bedingungen angegeben) von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein
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Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.] Dariiber hinaus ist
der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 5: Im Fall von Garant [Classic] Rainbow Wertpapieren qgilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) beriicksichtigt werden. Die Gewichtung; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) jedes Korbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhingig: Dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) wird
die hochste Gewichtung; zugewiesen, dem Korbbestandteil mit der
zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung; usw. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein
Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.]

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Produkttyp 6: Im Fall von Garant Cap Rainbow Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt

der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
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ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) Dberlicksichtigt werden. Die Gewichtung; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) jedes Korbbestandteils; ist von
dessen Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der Besten
Kursentwicklung wird die hochste Gewichtung; zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste
Gewichtung; usw. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber
bezogen auf den Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts
profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem
Nennbetrag.] Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als
der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem in Prozent ausgedriickten Basispreis.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 7: Im Fall von All Time High [Garant][Fondsindex]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt i) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben) oder ii) von der Besten Kursentwicklung des Basiswerts (wie
in den Endglltigen Bedingungen angegeben) entsprechend dem
jeweiligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem welcher Wert groBer ist.
Der Wertpapierinhaber profitiert stets bezogen auf den Basispreis von
einer auf den Basispreis bezogenen steigenden Wertentwicklung des
Basiswerts. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit der Summe aus (I) der Differenz aus (1) dem Maximum von (i) der
mit dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben) multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts und (ii) der
mit dem Partizipationsfaktor,.; (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) multiplizierten Beste Kursentwicklung des Basiswerts und (2)
dem Basispreis (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) und (II)
dem Floor Level (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben)
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entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).] [Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist nicht
ausgeschlossen (Compo).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 8: Im Fall von All Time High [Garant] [ Fondsindex] Cap
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt i) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgliltigen Bedingungen
angegeben) oder ii) von der Besten Kursentwicklung des Basiswerts (wie
in den Endgilltigen Bedingungen angegeben) entsprechend dem
jeweiligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem welcher Wert groBer ist.
Der Wertpapierinhaber profitiert stets bezogen auf den Basispreis von
einer auf den Basispreis bezogenen steigenden Wertentwicklung des
Basiswerts. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter
dem Nennbetrag. Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag  (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beschrankt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag dem Nennbetrag multipliziert
mit der Summe aus (I) der Differenz aus (1) dem Maximum von (i) der
mit dem Partizipationsfaktor (wie in den Endglltigen Bedingungen
angegeben) multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts und (ii) der
mit dem Partizipationsfaktor,.;; (wie in den Endgultigen Bedingungen
angegeben) multiplizierten Beste Kursentwicklung des Basiswerts und (2)
dem Basispreis (wie in den Endgliltigen Bedingungen angegeben) und (II)
dem Floor Level (wie in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
entspricht.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 9: Im Fall von Digital Garant Basket Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Die Kursentwicklung des Basiswerts
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ist die Summe der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die
entsprechend ihrer Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) beriicksichtigt werden.

Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts gleich oder grof3er ist als der in
Prozent ausgedriickte Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis (wie in den
Endgiiltigen  Bedingungen angegeben) von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. In diesem Fall entspricht zum
Riickzahlungstermin  der  Riickzahlungsbetrag dem  Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii)) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus Kursentwicklung des
Basiswerts und dem Basispreis.

Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts kleiner ist als der in Prozent
ausgedriickte Basispreis, wird stets der Mindestbetrag (wie in den
Endguiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.]

[Produkttyp 10: Im Fall von FX Upside Garant [Classic] Wertpapieren
ailt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maB3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem
Nennbetrag.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (final) (wie in C.19 definiert) und dem
Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zahler)
und (ii) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 11: Im Fall von FX Upside [Basket] Garant [Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom

Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
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bzw. fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag. ]

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) (wie in C.19 definiert)
und dem Basispreis; (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
(als Zahler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag]
[Produkttyp 12: Im Fall von FX Upside Garant Cap Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des
Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem
Nennbetrag. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) beschrinkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen R (final) (wie in C.19 definiert) und dem
Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (als Zéhler)
und (ii) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.]]

[Produkttyp 13: Im Fall von FX Upside [Basket] Garant Cap [ Basket]
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Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zurlickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.] Darliber
hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) (wie in C.19 angegeben)
und dem Basispreis; (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
(als Zahler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]

[Produkttyp 14: Im Fall von FX Downside Garant [Classic] Wertpapieren
ailt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des
Basiswerts fillt, bzw. fillt, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem
Nennbetrag.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
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der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und R (final) (wie in C.19 definiert) (als Zéhler)
und (ii) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 15: Im Fall von FX Downside [Basket] Garant [Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.]

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und K; (final) (wie in C.19
definiert) (als Zédhler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag]

[Produkttyp 16: Im Fall von FX Downside Garant Cap Wertpapieren qgilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs eines Wechselkurses als Basiswert (wie in C.20 definiert) ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des
Basiswerts fillt, bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hidngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von einem fallenden Wechselkurs profitiert. Es
wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem
Nennbetrag. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus (i)
der Differenz zwischen dem Basispreis (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und R (final) (wie in C.19 definiert) (als Zéhler)
und (ii) [R (final)] [Basispreis] (als Nenner).]

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.|]

[Produkttyp 17: Im Fall von FX Downside [ Basket] Garant Cap [ Basket]
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafigeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.] Dariiber
hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; und K; (final)
(wie in C.19 definiert) (als Zahler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als
Nenner).

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
groBer als der Hochstbetrag.|

[Produkttyp 18: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant [ Basket]
[Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fillt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hidngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
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Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag. ]

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) (wie in C.19 definiert)
und dem Basispreis; (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
(als Zéahler) und (ii) [K; (final)] [Basispreisj] (als Nenner). Die
Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag]

[Produkttyp 19: Im Fall von Proxy FX Upside [Basket] Garant Cap
[Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBigeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt,
bzw. fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.] Dariiber
hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als der Hochstbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) (wie in C.19 definiert)
und dem Basispreis; (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
(als Zéhler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner). Die
Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.|
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[Produkttyp 20: Im Fall von Proxy FX Downside [Basket] Garant
[Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:
Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt
der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.]

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beriicksichtigt werden.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und K; (final) (wie in C.19
angegeben) (als Zahler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner). Die
Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]
[Produkttyp 21: Im Fall von Proxy FX Downside [Basket] Garant Cap
[Basket] Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs der Korbbestandteile (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt

der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw.
fallt, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert
entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei
der Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter dem Nennbetrag.] Dariiber
hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der
Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
berticksichtigt werden.

Zum Rickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in

64




den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht dem
Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und K; (final) (wie in C.19
definiert) (als Zéhler) und (ii) [K; (final)] [Basispreis;] (als Nenner). Die
Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag.]]

[Produkttyp 22: Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Zahlung des Zusédtzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir den
Zusétzlichen Betrag (k) hidngt von der Kursentwicklung des Basiswerts
(k) (wie in den Endgiltigen Bedingungen angegeben) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis® bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofler als R (k-1) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméil folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]]

[Produkttyp 23: Im Fall von Garant Cash Collect Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
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wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir
den Zusitzlichen Betrag (k) hidngt von der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) unter
Berticksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab.

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]|

[Am Zahltag fiir den Zuséitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]]

[Produkttyp 24: Im_Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop
Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir
den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ab.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch die jeweilige
Grofle D (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert) dividierten
Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Zahler und R (initial) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) als Nenner minus (ii) dem Strike
Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

66




[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) groBer als der Basispreis (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).|

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusitzlichen Betrags (k).]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Produkttyp 25: Im Fall von [Garant][Fondsindex] Performance
Teleskop Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.] Dariiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fiir
den Zusitzlichen Betrag (k) ein Zusétzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen
Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k)
unter Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) abhingt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen
(Quanto).]

Zusatzlicher Betrag (k)

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).
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Ein "Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) groBer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).|

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusitzlichen Betrags (k).]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [und nicht groBer
als der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Riickzahlung

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen  angegeben) multiplizierten Differenz  aus  der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Finalen Strike Level (wie in
den  Endgiiltigen  Bedingungen  angegeben)  entspricht.  Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.]

[Produkttyp 26: Im Fall von Garant Cap Performance Teleskop und
Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren einfligen:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Es wird mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. [Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.] Dartiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groB3er
als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).
Dariiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fiir den Zuséitzlichen
Betrag (k) ein Zuséitzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der
jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter
Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) sowie des jeweiligen D (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) abhingt.

[Das Wechselkursrisiko fiir den Wertpapierinhaber ist ausgeschlossen

68




(Quanto).]
ZusétzZlicher Betrag (k)

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein "Ertragszahlungsereignis" bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung
des Zusitzlichen Betrags (k).]

[Am Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemiBl folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [und nicht groBer
als der Hochstzusatzbetrag (k).]]

Ruckzahlung

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin ist ein Betrag in der
Festgelegten Wahrung, der dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe
aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen  angegeben)  multiplizierten  Differenz  aus  der
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Finalen Strike Level (wie in
den  Endgiiltigen  Bedingungen  angegeben)  entspricht.  Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
groBer als der Hochstbetrag. ]

[Produkttyp 27: Im Fall von Garant [(Classic)] Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hidngt von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusitzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
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in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfinglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt
unter dem Nennbetrag.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofler als R (k-1) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich geméill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Rickzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Der Riickzahlungsbetrag ist nicht
kleiner als der Mindestbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.|]

[Produkttyp 28: Im Fall von Garant Cap Performance Cliquet
Wertpapieren gilt Folgendes:
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Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusitzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen Beobachtungstagen (k) (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag
(wie in C.16 definiert). Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt
unter dem Nennbetrag. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beschrankt.

Zusatzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofler als R (k-1) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemiBl folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Riickzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Strike Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben). Der Riickzahlungsbetrag ist nicht
kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 29: Im Fall von Garant [Classic] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts ab und die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags
(k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) hédngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusitzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen = Bedingungen  angegeben) und dem jeweiligen
Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfinglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter
dem Nennbetrag.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) grofer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zuséitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des

72




entsprechenden Zusitzlichen Betrags (k), der sich gemil folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Ruckzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Finalen Strike Level
(wie in den  Endgiltigen Bedingungen angegeben). Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 30: Im Fall von Garant Cap Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung
des Basiswerts und die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k)
an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) hidngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug
auf den Zusitzlichen Betrag entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie
in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der Kursentwicklung des
Basiswerts (k) zwischen dem Anfianglichen Beobachtungstag (wie in den
Endgiiltigen = Bedingungen angegeben) und dem  jeweiligen
Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfianglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
definiert). Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Dieser liegt unter
dem Nennbetrag. Darliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beschrankt.

Zusétzlicher Betrag

[Wenn an einem Beobachtungstag (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) ein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist,
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erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k) am
entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Ein ,Ertragszahlungsereignis“ bedeutet, dass das am entsprechenden
Beobachtungstag (k) festgestellte R (k) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) groBer als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) ist.

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

[Am Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) erfolgt die Zahlung des
entsprechenden Zusétzlichen Betrags (k), der sich gemill folgender
Formel bestimmt:

Der "Zusitzliche Betrag (k)" entspricht dem Nennbetrag x
Partizipationsfaktor x Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Der Zusitzliche Betrag (k) ist nicht kleiner als der Mindestzusatzbetrag
(k) (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

[Der Zusétzliche Betrag (k) ist nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k)
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]]

Riickzahlungsbetrag

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem Finalen
Partizipationsfaktor multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts. Die
Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem
Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial) (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) als Nenner und (ii) dem Finalen Strike Level
(wie in den  Endgiltigen Bedingungen angegeben). Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.|]

[Produkttyp 31: Im Fall von Twin-Win_Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hangt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder méafig
fallt, bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung
des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl
eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des
Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn
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ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im
Fall von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem
Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert
(mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: entsprechend dem
Partizipationsfaktor] an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Der Mindestbetrag
liegt unter dem Nennbetrag.

Wenn kein  Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
(i) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung verwendet
wird.

Wenn ein  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt
sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014
zur Begebung von Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz)
begeben werden, einfiigen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii)
der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen] der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt sowie unter dem Basi sprospekt
der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden,
einflgen: und 1].

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wihrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in C.19 definiert) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Dieser
liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 32: Im Fall von Twin-Win Cap Garant Wertpapieren qilt

Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder méfig
fallt, bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hdngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
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angegeben) ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an der absoluten Kursentwicklung
des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl
eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des
Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn
ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber [Im
Fall von Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem
Basisprospekt sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert
(mit Kapitalschutz) begeben werden, einfligen: entsprechend dem
Partizipationsfaktor] an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei sich
eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung
auswirkt. Es wird jedoch mindestens ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt. Der Mindestbetrag
liegt unter dem Nennbetrag. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen
Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
beschrankt.

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
(i1) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten Differenz
zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Absolute Differenz
bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines
eventuell negativen Vorzeichens (-) fir die weitere Berechnung verwendet
wird.

Wenn ein  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit [Im Fall von
Wertpapieren, die durch die HVB erstmalig unter diesem Basisprospekt
sowie unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014
zur Begebung von Wertpapieren mit Single-Basiswert (mit Kapital schutz)
begeben werden, einfligen: der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii)
der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen] der
Kursentwicklung des Basiswerts [Im Fall von Wertpapieren, die durch die
HVB erstmalig unter diesem Basi sprospekt sowie unter dem Basi sprospekt
der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von
Wertpapieren mit Sngle-Basiswert (mit Kapitalschutz) begeben werden,
einfigen: und 1].

Ein Barriereereignis ist [das Beriithren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wiahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung]] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in C.19 definiert) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
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Nennbetrag.|]

[Produkttyp 33: Im Fall von Win-Win Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder fallt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  héngt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der  absoluten  Kursentwicklung des  Basiswerts.  Absolute
Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine
negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung
auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag.

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
absoluten Differenz zwischen Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Beriicksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag. ]|

[Produkttyp 34: Im Fall von Win-Win Cap Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hangt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder fillt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) an
der  absoluten  Kursentwicklung des  Basiswerts.  Absolute
Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine
negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung
auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird jedoch mindestens
ein Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zuriickgezahlt. Dieser liegt unter dem Nennbetrag. Dariiber hinaus ist die
Riickzahlung auf einen Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) beschrénkt.

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der mit dem
Partizipationsfaktor ~multiplizierten absoluten Differenz zwischen
Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne
Beriicksichtigung eines eventuell negativen Vorzeichens (-) fiir die
weitere Berechnung verwendet wird.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht
grofer als der Hochstbetrag. [Der Mindestbetrag liegt unter dem
Nennbetrag.|]

[Produkttyp 35: Im Fall von lkarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsitzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts maBig steigt, bzw.
fallt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt oder stark steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin  hingt von der
Kursentwicklung des Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ab. Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet sich
die Riickzahlung entsprechend dem Partizipationsfaktor nach der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei jedoch selbst bei einer negativen
Kursentwicklung des Basiswerts ein Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) zuriickgezahlt wird. Dieser liegt
unter dem Nennbetrag. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist,
beschrankt sich die Riickzahlung auf einen Bonusbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i)
dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
(i1) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz zwischen
der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Wenn ein  Barriereereignis  eingetreten  ist,  entspricht  der
Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wihrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung]] [das Uberschreiten der Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie in
C.19 definiert) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben)].

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. [Der
Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.]]

[Produkttyp 36: Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren gilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts (wie in C.20 definiert) ab. Grundsétzlich steigt der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt,
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wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Bonus Cap Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die
Riickzahlung zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des
Basiswerts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert) abhéngt.

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag
gleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Riickzahlungsbetrag" bestimmt sich wie folgt:

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus
(1) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts
und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der
Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und
nicht groBer als der Hochstbetrag. ]

[Im Fall von Bonus Cap Garant Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag
ungleich dem Hochstbetrag ist, gilt Folgendes:

Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des

Basiswerts und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall

grofer als der Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen

angegeben).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der Riickzah-
lungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, dann ist der
Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Mindestbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wiahrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung].] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).]]]

[Produkttyp 37: Im Fall von Bonus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBBgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.
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Bonus Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Riickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen definiert) abhingt.

Der "Riickzahlungsbetrag" entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit
der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des
Basiswerts und 1.

Wenn kein Barriereereignis  eingetreten ist, dann ist der
Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der Bonusbetrag (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Der Riickzahlungsbetrag ist in keinem Fall kleiner als der Mindestbetrag
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.

Ein Barriereereignis ist [das Beriihren oder Unterschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch irgendeinen
[Kurs des Basiswerts] [Referenzpreis] wihrend der Beobachtungsperiode
der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) [bei
kontinuierlicher Betrachtung].] [das Unterschreiten der Barriere (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen Referenzpreis (wie
in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben) an einem
Beobachtungstag der Barriere (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben).|]

[Produkttyp 38: Im Fall von Digital Bonus Garant Wertpapieren qilt
Folgendes:

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hingt maB3geblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Die Wertpapiere sehen die Zahlung von festen Betrdgen vor, deren Hohe
vom Eintritt eines Barriereereignisses und vom R (final) (wie in C.19
definiert) abhéngt.

-Wenn ein Barriereereignis  eingetreten ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben).

- Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder
groBer als der Basispreis (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben) ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Bonusbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert).

- Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen definiert). Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.

Ein Barriereereignis ist das [Beriihren oder] Uberschreiten der Barriere
(wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben) durch einen
Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben) an einem Beobachtungstag der Barriere (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).|

[Produkttyp 39: Im Fall von Top Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
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Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mafgeblich vom
Kurs des Basiswerts ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn der Kurs des
Basiswerts fallt.

Top Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Riickzahlung
zum Riickzahlungstermin vom R (final) abhangt.

Wenn R (final) gleich oder grofer ist als der Basispreis (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) entspricht der Riickzahlungsbetrag
dem Hochstbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit R (final) und
geteilt durch R (initial). Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht
kleiner als der Mindestbetrag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen
angegeben). Der Mindestbetrag liegt unter dem Nennbetrag.|

[Im Fall von Garant [[Cap][Classic] Performance] Cliquet, Garant
[[Cap][Classic] Performance] Cash Collect, Garant [[Cap]
Performance] Teleskop und Fondsindex [Performance] Teleskop [Cap]
Wertpapieren gilt Folgendes:

"R (k)" ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).]

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Cliquet Wertpapieren gilt
Folgendes:

"R (k-1)" ist fiir jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem

Beobachtungstag, der diesem Beobachtungstag (k) vorhergeht. Fiir R (k)
(mit k = 1) entspricht R (k-1) R (initial).]

[C.16° | Verfalltag oder
Félligkeitstermi
n der derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungstermi
n oder letzter
Referenztermin

['Finale[r] Beobachtungstag|e]" und] "Riickzahlungstermin" [wird]
[werden] in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.]
[[Der] [Die] "Zinszahltag[e]" [wird] [werden] in der Tabelle im Anhang
der Zusammenfassung angegeben.]

['Zinszahltag" ist der Erste Zinszahltag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) und jeder Tag, der [Anzahl von Monaten
einfigen] auf den Ersten Zinszahltag bzw. den jeweils vorausgehenden
Zinszahltag folgt. Der letzte Zinszahltag ist das Verzinsungsende (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

[Zinszahltage konnen Verschiebungen unterliegen. ]

[C.17° | Abwicklungs-
verfahren der
Wertpapiere

Sédmtliche Zahlungen sind an die [einfligen] (die "Hauptzahlstelle") zu
leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die félligen Betrige an das Clearing
System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der Depotbanken zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing System" ist [einfligen].]

8 Angaben zum Abschnitt C.16 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
’ Angaben zum Abschnitt C.17 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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[C.18 | Beschreibung, [Zahlung des Zinsbetrags an jedem Zinszahltag.]
10 T
wie die Zahlung des Riickzahlungsbetrags am Riickzahlungstermin|[, vorbehaltlich
Riickgabe der einer Umwandlung].]
derivativen
Wertpapiere
erfolgt
[C.19 | Ausiibungspreis | [Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
H oder finaler Folgendes:
Referenzpreis "R (final)" ist [der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der

des Basiswerts

Zusammenfassung definiert)][FX] am Finalen Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten [Referenzpreise (wie in der Tabelle im
Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX].]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best] [Worst] out-Betrachtung gilt
Folgendes:

"R (final)" ist der [hochste][niedrigste] [Referenzpreis (wie in der Tabelle
im Anhang der Zusammenfassung definiert)][FX] an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem maBigeblichen Tag (wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben) zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst]
out-Periode (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
(einschlieBlich) und dem Finalen Beobachtungstag (einschlieBlich)].]

[Im Fall von All Time High [ Garant] [ Teleskop] [Cap] Wertpapieren mit -
Betrachtung gilt Folgendes:

"R (final)y.s" ist der hochste Referenzpreis an [jedem der Finalen
Beobachtungstage] [jedem [Mal3gebliche(n) Tag(e) einflgen] zwischen
dem Ersten Tag der Best out-Periode (einschlieflich) (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und dem Finalen Beobachtungstag
(einschlieBlich).]

[Im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect oder
[Garant] [ Fondsindex] Teleskop einfligen:

Die Wertpapiere sehen keinen Ausiibungspreis oder finalen Referenzpreis
des Basiswerts vor.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der [Referenzpreis des Korbbestandteils;] [FX;] am Finalen
Beobachtungstag.]

[Im Fall von Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung gilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der gleichgewichtete Durchschnitt der an den Finalen
Beobachtungstagen festgestellten [Referenzpreise des Korbbestandteils;]

10 Angaben zum Abschnitt C.18 sind nur einzufligen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
1 Angaben zum Abschnitt C.19 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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[FXil.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [Best out] [Worst out]-Betrachtung qgilt
Folgendes:

"K; (final)" ist der [hochste][niedrigste] [Referenzpreis; des
Korbbestandteils;] [FX;] an [jedem der Finalen Beobachtungstage] [jedem
maBgeblichen Tag (wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben)
zwischen dem Ersten Tag der [Best] [Worst] out-Periode (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) (einschlieflich) und dem Finalen
Beobachtungstag (einschlieBlich)].]

[Im Fall von Garant [Cap] Rainbow Wertpapieren mit finaler
Referenzprei sbetrachtung gilt Folgendes.

"Ki pest (final)" ist K; (final) des Korbbestandteils; e (Wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben).]

[

Korbbestandteil; Referenzpreis;
[einflgen] [einflgen]
11
!2C.20 Art des ['Basiswert" ist ein[e] [Aktie] [Index] [Rohstoff] [Wechselkurs]

Basiswerts und
Angaben dazu,
WO
Informationen
iiber den
Basiswert
erhiltlich sind

[Fondsanteil]. Angaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der
Zusammenfassung enthalten.

Fiir weitere Informationen [iiber den Basiswert sowie] iiber die bisherige
oder kiinftige Kursentwicklung [des Basiswerts] und dessen Volatilitit
wird auf die in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte
[Internetseite] [FX Bildschirmseite] verwiesen.]]

['Basiswert" ist ein Korb bestehend aus den folgenden [Aktien] [,] [und]

[Indizes] [,] [und] [Rohstoffen] [Wechselkursen] [,] [und] [Fondsanteile]
(die "Korbbestandteile"):

ISIN i [ISIN Korbbes | [Art des | [Internet
des tandteil; | Korbbes seite;]
Korbbes tandteils [FX
tandteils; 1 Bildschir
! mseite;]
[einfigen | [fortlaufe | [einflgen | [einflgen | [einfligen | [einfligen
] nde | | | ] ]

Nummer i
einflgen]

Fiir weitere Informationen iiber [die jeweiligen Korbbestandteile sowie]
die bisherige oder kiinftige Kursentwicklung der Korbbestandteile und
deren Volatilitdt wird auf die in der Tabelle genannte [Internetseite;] [FX
Bildschirmseite;] verwiesen.]]

12 Angaben zum Abschnitt C.20 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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[C.21 | Angabe des [Die Zulassung der Wertpapiere zum Handel an den folgenden geregelten
13 Markts, an dem | oder gleichwertigen Mirkten [Mal3gebliche(n) geregelte(n) oder
die Wertpapiere | gleichwertige(n) Markt/Méarkte einfigen] [wurde] [wird] mit Wirkung
kiinftig zum [Voraussichtlichen Tag einfuigen] beantragt.]
gehandelt ) [Die Wertpapiere sind bereits zum Handel an den folgenden geregelten
werde?n und fiir | oder gleichwertigen Mirkten zugelassen: [MaRgebliche(n) geregelte(n)
den"eflfn Pf?ipekt oder gleichwertige(n) Markt/Méarkte einflgen]]
Z:Jrodeent ieht [Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und es
ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.]]
D. RISIKEN
D.2 | Zentrale Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei
Angaben zu den | einem moglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert
zentralen verlieren konnen und sie einen vollstdndigen Verlust ihrer Anlage

Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

erleiden kénnen.
[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB:
e Gesamtwirtschaftliche Risiken

Risiken aus einer Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung und/oder der Lage auf den Finanzmirkten sowie
geopolitischen Unsicherheiten.

e Systemimmanente Risiken

Risiken aus Storungen oder einem funktionellen Zusammenbruch des
gesamten Finanzsystems oder seiner Teilbereiche.

o Kreditrisiko

(i) Risiken aus Bonititsverinderungen einer Adresse (Kreditnehmer,
Kontrahent, Emittent oder Land); (ii) Risiko, dass eine Verschlechterung
des gesamtwirtschaftlichen Umfelds sich negativ auf die Kreditnachfrage
oder die Solvenz von Kreditnehmern der HVB Group auswirkt; (iii)
Risiken aus einem Wertverfall von Kreditbesicherungen; (iv) Risiken aus
Derivate-/Handelsgeschéften, (v) Risiken aus konzerninternen
Kreditexposures; (vi) Risiken aus Forderungen gegeniiber Staaten /
offentlichem Sektor.

e  Marktrisiko

(i) Risiken fiir Handels- und Anlagebiicher aus einer Verschlechterung
der Marktbedingungen; (ii) Zinsdnderungs- und Fremdwéahrungsrisiko.

e Liquiditétsrisiko

(i) Risiko, dass die Bank ihren anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht
zeitgerecht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann; (ii) Risiken
der Liquiditdtsbeschaffung; (iii) Risiken in Zusammenhang mit
konzerninternem Liquiditétstransfer; (iv) Marktliquiditétsrisiko.

e Operationelles Risiko

'3 Angaben zum Abschnitt C 21 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere mit einer Mindeststiickelung
von 100.000 Euro handelt.
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(i) Risiko von Verlusten durch fehlerhafte interne Prozesse, Systeme,
menschliche Fehler und externe Ereignisse; (ii) IT-Risiken (iii) Risiken
aus betriigerischen Aktivititen; (iv) Rechtliche und steuerliche Risiken;
(v) Compliance-Risiko.

e  Geschiftsrisiko

Risiko von Verlusten aus unerwarteten negativen Verdnderungen des
Geschiftsvolumens und/oder der Margen.

e Immobilienrisiko

Risiko von  Verlusten, die aus Zeitwertschwankungen des
Immobilienbestands der HVB Group resultieren.

e Beteiligungsrisiko
Risiko von Wertverlusten des Beteiligungsportfolios der HVB Group.
e Reputationsrisiko

Risiko eines negativen Effekts auf die Gewinn- und Verlustrechnung,
hervorgerufen durch unerwiinschte Reaktionen von Interessengruppen
(Stakeholdern) aufgrund einer verdnderten Wahrnehmung der Bank.

e Strategisches Risiko

(i) Risiko, dass das Management wesentliche Entwicklungen oder Trends
im eigenen unternehmerischen Umfeld entweder nicht rechtzeitig erkennt
oder falsch einschétzt; (ii) Risiken aus der strategischen Ausrichtung des
Geschéftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidierung
des Bankenmarkts; (iv) Risiken aus verdnderten
Wettbewerbsbedingungen im deutschen Finanzdienstleistungssektor;
(v) Risiken aus einer Verdnderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Regulatorische Risiken

(1) Risiken aus Verdnderungen des regulatorischen und gesetzlichen
Umfelds; (i)  Risiken in  Verbindung mit  mdglichen
Abwicklungsmafinahmen und einem Reorganisationsverfahren.

e Pensionsrisiko

Risiko, dass das Trigerunternehmen zur Bedienung der zugesagten
Rentenverpflichtungen Nachschiisse leisten muss.

e Risiken aus Outsourcing

Risikoarteniibergreifendes Risiko, von dem insbesondere die Risikoarten
operationelles  Risiko, = Reputationsrisiko,  strategisches  Risiko,
Geschiftsrisiko, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiko betroffen sind.

e Risiken aus Risiko- und Ertragskonzentrationen

Risiko- und Ertragskonzentrationen zeigen erhohte Verlustpotenziale auf
und stellen ein geschiftsstrategisches Risiko fiir die Bank dar.

e Risiken aus beauflagten Stresstestmafinahmen

Es konnte nachteilige Auswirkungen auf die Ergebnisse der
Geschiftstitigkeit der HVB Group haben, wenn die HVB Group, die
HVB, die UniCredit S.p.A. oder eines der Finanzinstitute, mit denen diese
Institute  Geschéfte titigen, bei Stresstests negative Ergebnisse
verzeichnen.

e Risiken aus ungeniigenden Modellen zur Risikomessung
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Es ist moglich, dass die internen Modelle der HVB und der HVB Group
nach der Untersuchung oder Verifizierung durch die Aufsichtsbehdrden
als nicht adidquat eingestuft werden bzw. vorhandene Risiken
unterschitzen.

e  Nicht identifizierte/unerwartete Risiken

Der HVB und der HVB Group konnten hohere Verluste als die mit den
derzeitigen Risikomanagementmethoden errechneten oder bisher génzlich
unberiicksichtigte Verluste entstehen. |

[Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria:

e Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen unternehmensspezifischen
Risiko ungiinstiger Geschéftsentwicklung.

e Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin ihre
Verpflichtungen nicht erfiillen (Kredit- und Ausfallsrisiko; Risiko
infolge von Zahlungsausfallen).

e Es besteht das Risiko des Ertragsriickganges aus bestimmten
Handelsgeschiften (z.B. Zinshandels-, Wertpapierhandels- und
Devisenhandelsgeschéfte) der Emittentin.

e Fehlerhafte interne Abldufe, externe Umstinde und Abhéngigkeiten
von Management und Mitarbeitern stellen ein Risiko fiir die
wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin dar (operationale
Risiken).

e Bei Verletzung internationaler Finanzsanktionen (z.B. zur
Bekdmpfung von Terrorismusfinanzierung) durch die Emittentin
konnen sich erhebliche Zahlungspflichten nachteilig auf deren
Liquiditat, Vermogenslage und Nettoergebnisse auswirken.

e Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin kann durch vertragliche
Schlecht- oder Nichterfiillung ihrer Vertragspartner beeintrachtigt
werden.

e Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin héngt
maBgeblich von den nationalen und internationalen Finanz- und
Kapitalméirkten und deren Entwicklung ab (Marktrisiken;
Abwertungserfordernisse infolge von Preis- und Zinsénderungen).

e Es besteht das Risiko eines erschwerten Zugangs zum Kapitalmarkt
mit negativen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

e Es besteht das Risiko nachteiliger Auswirkungen auf die Emittentin
infolge wirtschaftlicher Schwierigkeiten groBer Finanzinstitutionen
("systemische Risiken").

e Wechselkursschwankungen konnen erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin sowie deren wirtschaftliche Aussichten haben
(Wéhrungsrisiko, Wechselkursschwankungen).

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Liquiditéit und nicht
ausreichenden Eigenkapitals.

e Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit mangelnden
Refinanzierungsmoglichkeiten und steigenden Refinanzierungskosten
der Emittentin.

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer sich verschérfenden
Wettbewerbssituation.
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e Es besteht das Risiko von Gesetzesinderungen, regulatorischen
Anderungen, gednderten Beaufsichtigungsstrukturen und
aufsichtsbehordlichen Vorgaben mit nachteiligen Effekten fiir die
Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin.

e FErhohte Kapital- und Liquiditdtsanforderungen koénnen einen
Riickgang des Kreditgeschiftes der Emittentin bewirken (Verteuerung
von Kreditkosten; Anforderungen nach "Basel 11", "Basel III" und
"CRD IV Paket").

e Kiinftige Unternechmensbeteiligungen der Emittentin kdnnen sich —
vor allem bei Nichtrealisierung des hierbei angestrebten
wirtschaftlichen Erfolgs — nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken (Akquisitionsrisiko).

e Mit der grenziiberschreitenden Geschéftstétigkeit der Emittentin sind
die jeweiligen landerspezifischen Risiken verbunden (Landerrisiko).

e Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin héngt
maligeblich vom wirtschaftlichen Ergebnis der in der Bank Austria
Gruppe zusammengefassten Unternehmen und Gesellschaften ab
(Risiko im Zusammenhang mit bestehenden Beteiligungen).

e Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem  abhédngig  vom  wirtschaftlichen  Erfolg  ihrer
Tochterunternehmen in Zentral- und Osteuropa bis Zentralasien
(Risiken im Zusammenhang mit CEE-Engagement und Abspaltung
des CEE-Geschifts).

e Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Eurozone beeinflusst (Risiko im
Zusammenhang mit der Eurokrise und der weiteren Entwicklung der
Européischen Union).

e Eine Verschlechterung der Risikoeinschitzung der Emittentin durch
Ratingagenturen fithrt zu hoheren Refinanzierungskosten fiir die
Emittentin.

e Durch verstirkte staatliche Einflussnahmen besteht das Risiko
ungewisser wirtschaftlicher Auswirkungen auf die Emittentin.

e Wirtschaftliche Probleme der UniCredit kdnnen einen negativen
Einfluss auf die  Emittentin  hinsichtlich  erforderlicher
KapitalmaBnahmen, der Liquidititssituation sowie ihres Ratings
haben (Risiko der Konzernverflechtung).

e Als Konzerngesellschaft der UniCredit und als Tochterunternehmen
der UniCredit S.p.A. besteht fiir die Emittentin das Risiko, dass sich
MaBnahmen mit dem Ziel einer Profitabilititsverbesserung der
UniCredit S.p.A. oder sonstige innerhalb der UniCredit getroffene
MaBnahmen auf die Geschiftstitigkeit der Emittentin und auf deren
Ertrdge erheblich nachteilig auswirken (Risiko aufgrund der Stellung
der Emittentin im Konzern).]

Zentrale
Angaben zu den
zentralen

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrige und/oder die
Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem

14 Angaben zum Abschnitt D.3 sind nur einzufiigen, wenn es sich um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu verduflern,
auswirken.

o Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen
der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstdnden nicht in der Lage sein,
seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verduBlern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduern. Der Marktwert der Wertpapiere wird
von der Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin und einer Vielzahl
weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssdtze und Renditen,
dem Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen,
Handelbarkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Faktoren)
beeinflusst und kann erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag
bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber kénnen nicht darauf
vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den Wertpapieren ergeben,
jederzeit in ausreichendem Maf3e absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstinden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fiir einen potentiellen Anleger
unrechtméfig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bediirfnisse, Ziele und
Umsténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der VerduBerung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des
Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert
werden, null oder sogar negativ sein.

Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder
der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstdnden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erlos aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fiir die
Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.
Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
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zahlenden Betrdge hingen malBgeblich vom Kurs des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert wird zusatzlich
von einer weiteren Zahl von basiswertabhéngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich
niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
vorab erwarten lief3.

[Im Fall wvon Garant Cliguet, Garant Cash  Collect,
[Garant] [Fondsindex] Teleskop, Garant [Cap] Performance Teleskop,
Fondsindex Performance Teleskop [Cap], Garant [Classic] [Cap]
Performance Cliquet, Garant [ Classic] [ Cap] Performance Cash Collect,
Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant, Top Garant Wertpapieren
gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrége: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betrdgen hingt
von der Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] ab
und kann sehr niedrig sein.

Bestimmte Betrige werden gegebenenfalls nur bezahlt, wenn bestimmte
Schwellen oder Limits erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse
eingetreten sind.|

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Bonus [Cap] Garant, lkarus
Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen
[Im Fall von Bonus [ Cap] Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere das Recht auf
Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen. |

[Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, konnen insbesondere mogliche
Riickzahlungen unter den Wertpapieren beschriankt werden und/oder eine
flr den  Wertpapierinhaber  giinstigere  Riickzahlungsalternative
entfallen..]

[Im Fall von Twin-Win [ Cap] gilt Folgendes.
Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere eine fiir den
Wertpapierinhaber giinstigere Riickzahlungsalternative entfallen.]]

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag [Im Fall von allen Wertpapieren,
die keine Garant Cliquet, Garant Cash Collect, [Garant] [ Fondsindex]
Teleskop Wertpapieren sind: bzw. ein Floor Level]

Der Wertpapierinhaber kann trotz des Mindestbetrags [Im Fall von allen
Wertpapieren, die keine Garant Cliquet, Garant Cash Collect,
[Garant] [Fondsindex] Teleskop Wertpapieren sind: bzw. Floor Levels]
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einen wesentlichen Teil des investierten Kapitals verlieren.

[Im Fall von Garant [Classic][Cap], Fondsindex, Garant [ Classic] [ Cap]
Basket, Garant [Classic][Cap] Rainbow, Digital Garant Basket, FX
Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside [Basket] Garant [Cap]
[Basket] [Classic], FX Downside Garant [Classic][Cap], FX Downside
[Basket] Garant [Cap][Basket][Classic]t, Proxy FX Upside Garant
[Cap] Basket[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap]
[Basket] [Classic], Twin-Win [Cap]Garant, Win-Win [Cap] Garant,
I karus Garant Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partizi pationsfaktor

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines
Partizipationsfaktors in einem geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen
oder in verstirktem Maf} an einer fiir ihn ungilinstigen Kursentwicklung
des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen.]

[Im Fall von All Time High [Garant][Fondsindex] [Cap] Wertpapieren
qilt Folgendes::

Risko in Bezug auf enen  Partizipationsfaktor  bzw.
Partizipationsfaktor peg

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines
Partizipationsfaktors bzw. eines Partizipationsfaktorsys in einem
geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Mal} an
einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet, Garant
[Classic][Cap] Performance Cash Collect, Fondsindex Performance
Teleskop [Cap] und Garant [Cap] Performance Teleskop Wertpapieren

gilt Folgendes:
Riskko in Bezug auf enen Partizipationsfaktor bzw. Finalen
Partiz pationsfaktor

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines
Partizipationsfaktors bzw. eines Finalen Partizipationsfaktors in einem
geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Mal} an
einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket], Fondsindex, Garant
[Classic][Cap] Rainbow, Digital Garant Basket, FX Upside Garant
[Classic][Cap], FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic],
FX Downside Garant [Classic][Cap], FX Downside [Basket] Garant
[Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap]
[Basket] [Classic], Proxy FX Downside [ Basket] Garant [ Cap] [ Basket]
[Classic], Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem
Basispreis

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Basispreis erheblich verstirkt werden.]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
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Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Finalen
Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Basispreis erheblich verstirkt werden und die
negative Auswirkung eines Finalen Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Finalen Strike Level erheblich verstarkt werden.]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Finalen
Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Strike Level erheblich verstirkt werden und die
negative Auswirkung eines Finalen Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Finalen Strike Level erheblich verstirkt werden.]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet Wertpapieren
qgilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Finalen Partizipationsfaktor in Verbindung mit
einem Strike Level

Die negative Auswirkung eines Finalen Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Strike Level erheblich verstarkt werden.]

[Im Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren qilt
Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem
Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Strike Level erheblich verstiarkt werden.]

[Im Fall von All Time High [Fondsindex][Cap] Wertpapieren aqilt
Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Partiz pationsfaktor
best IN Verbindung mit einem Basispreis

Die negative  Auswirkung eines  Partizipationsfaktors  bzw.
Partizipationsfaktors,.; kann in Kombination mit einem Basispreis
erheblich verstarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket], Fondsindex, Garant
[Classic][Cap] Rainbow, All Time High [Garant][Fondsindex] [Cap],
Digital Garant Basket, FX Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside
[Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant
[Classic][Cap], FX Downside [ Basket] Garant [ Cap] [Basket] [Classic],
Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX
Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Garant Cash
Collect Wertpapieren gilt Folgendes:
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Risiko in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Basispreises in
einem geringeren Mal an einer flir ihn giinstigen oder in verstarktem Maf}
an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] teilnehmen. |

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet und
[Garant] [ Fondsindex] Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Strike Levels in
einem geringeren MaR an einer fiir ihn giinstigen oder in verstiarktem Maf}
an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Finales Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Basispreises bzw.
eines Finalen Strike Levels in einem geringeren Mal3 an einer fiir ihn
glinstigen oder in verstirktem Mal an einer fiir ihn ungiinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant[Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Srike Level bzw. ein Finales Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Strike Levels bzw.
eines Finalen Strike Levels in einem geringeren Mall an einer fiir ihn
giinstigen oder in verstirktem Maf an einer fiir ihn ungilinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen.]

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Teleskop und Fondsindex
[ Performance] Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Besondere Risiken in Bezug auf den Partizpationsfaktor in Verbindung
mit dem Nenner D (k) bei Garant Teleskop Wertpapieren

Der Wertpapierinhaber kann aufgrund der Anwendung des Faktors D (k)
in einem geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem
Mall an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts
teilnehmen (z.B. kann D (k) wéhrend der Laufzeit ansteigen, wodurch
sich der Zusitzliche Betrag reduzieren kann).]

[[Im Fall von Garant Cap [Basket], All Time High [ Garant] [ Fondsindex]
Cap, Garant Cap Rainbow, [Proxy] FX Upside [Basket] Garant Cap
[Basket] und [Proxy] FX Downside [Basket] Garant Cap [Basket],
Garant Cap Performance Cliquet, Garant Cap Performance Cash
Collect, Twin-Win Cap Garant, Win-Win Cap Garant, Bonus Cap Garant
und Top Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliqguet, Garant Cap Performance
Cash Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop und
Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren, bel denen auch ein
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Hoéchstzusatzbetr ag festgel egt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag oder Hochstzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cliquet, Garant [Classic] Performance Cliquet,
Garant _Cash Collect, Garant [Classic] Performance Cash Collect,
[ Garant] [ Fondsindex] Teleskop  Wertpapieren  und  [Garant]
[Fondsindex] Performance Teleskop Wertpapieren, bei denen auch ein
Hoéchstzusatzbetr ag festgelegt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstzusatzbetrag]

Potentielle Ertrdge aus den Wertpapieren konnen begrenzt sein.]

[Im Fall von [Proxy] FX Downside [Basket] Garant [Cap][Basket]
[Classic] qilt Folgendes:

Risiken bei Reverse Strukturen

Bei Wertpapieren mit Reverse Struktur fillt in der Regel der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
steigt.]

[Im Fall von Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant und Top
Garant Wertpapieren qgilt Folgendes:

Risiken bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur

Auch eine nur leicht negative Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] kann zu einer erheblichen Reduzierung der unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrége fithren.

Der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren ist bei steigenden Kursen des
Basiswerts begrenzt. |

[Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken bei |karus Garant Wertpapieren
Bei lkarus Garant Wertpapieren fdllt in der Regel der Wert der

Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fillt oder stark steigt.
Dartiiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt.]

[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren kann sehr volatil sein,
abhéngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.]

[Im Fall von Garant [Cap], Fondsindex, All Time High
[Garant] [ Fondsindex] [Cap] Compo Wertpapieren gilt Folgendes:
Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wéhrung als
die Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko.]

[Risiken in Bezug auf Anpassungser eignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den

Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
Umwandlung der Wertpapiere fithren.]

Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse
Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am
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Riickzahlungstermin nicht zum Riickzahlungsbetrag, sondern zum
Abrechnungsbetrag  zuriickgezahlt. Eine weitere Teilnahme der
Wertpapiere an einer fiir den Wertpapierinhaber giinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] entfillt. Liegt
der Abrechnungsbetrag unter dem FEmissionspreis bzw. dem
entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem
Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung
zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften
der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschiften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] fiir die Wertpapierinhaber ungiinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

[Im Fall von allen Wertpapieren, die keine [Proxy] FX [Upside]
[Downside] [ Basket] Garant [ Cap] [Basket] Wertpapiere sind:

Kein Eigentumsrecht [am Basiswert] [an den Korbbestandteilen]

[Der Basiswert] [Die Korbbestandteile] [wird] [werden] von der
Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und
Wertpapierinhaber erwerben keine FEigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an [dem Basiswert] [den
Korbbestandteilen].]

[Im Fall von Garant [Cap] Basket, Garant [Cap] Rainbow, Digital
Garant Basket, [Proxy] FX [Upside] [Downside] [ Basket] Garant [ Cap]
[Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die fiir Wertpapierinhaber ungiinstige Kursentwicklung eines oder
mehrerer  Korbbestandteile  kann  eine  gegebenenfalls  fiir
Wertpapierinhaber giinstige Kursentwicklung anderer Korbbestandteile
autheben. Eine fiir Wertpapierinhaber ungiinstige Entwicklung des
Kurses eines  Korbbestandteils kann  sich  aufgrund  des
Gewichtungsfaktors erheblich verstidrken. Bestimmte Risiken in Bezug
auf die Korbbestandteile konnen sich hdufen und gegenseitig verstirken.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [einer Aktie] [einem Index bezogen auf
Aktien] als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteile)] ist
abhéngig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten
Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen konnen sich fiir den
Wertpapierinhaber  nachteilig  auswirken.  [Der  Inhaber  von
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aktienvertretenden Wertpapieren kann unter Umstéinden die verbrieften
Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren, so dass die
aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert bzw.
Bestandteil ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhingig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mafigeblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhéngt. Die Emittentin hat unter Umstinden keinen Einfluss auf den
jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor
oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte
bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsitzlich jederzeit geéndert, eingestellt oder durch einen
Nachfolgeindex  ersetzt  werden. Unter  Umstdnden  haben
Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile des
Index. [Enthdlt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein
erhohtes Verlustrisiko.] [Indizes konnen Gebiihren beinhalten, die deren
Kursentwicklung negativ beeinflussen.]]

[Wenn der Basiswert bzw. ein Korbbestandteil ein Index bezogen auf
Futures-Kontrakte ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen Wertpapieren (d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Futures-Kontrakten als
Bestandteile) ist im Wesentlichen abhéngig von der Kursentwicklung der
jeweiligen Futures-Kontrakte, die bestimmten Einfliissen unterliegt.
AuBerdem konnen sich die Kurse von Futures-Kontrakten erheblich von
den jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Fondsanteil] [Index bezogen auf
Fondsanteile (Fondsindex)] als Basiswert bzw. Bestandteil qilt

Folgendes.
Zentrale Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Kursentwicklung von fondsbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Fondsanteilen als Bestandteil
(Fondsindex))] ist abhéngig von der jeweiligen Wertentwicklung des
Fondsanteils, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Die Wertentwicklung
des Fondsanteils hingt ganz wesentlich vom Erfolg der Anlagetitigkeit
und den Vermogenswerten des betreffenden Investmentvermogens (und
deren Risiken) sowie den Kosten und Gebithren auf Ebene des
Investmentvermogens ab. Die Fondsanteile koénnen zudem einem
Bewertungsrisiko, dem Risiko einer Aussetzung der Riicknahme von
Fondsanteilen, dem Risiko von Fehlentscheidungen oder Fehlverhalten
des Fondsmanagements oder den Risiken bestimmter
Portfoliomanagementtechniken (z.B. Fremdkapitalaufnahme,
Leerverkdufe, Wertpapierleihe oder -pensionsgeschifte) unterliegen.
Fondanteile und Investmentvermogen konnen zudem erheblichen
steuerlichen, regulatorischen oder sonstigen rechtlichen Risiken
ausgesetzt sein. [Investmentvermdgen in der Form borsennotierter Fonds

95




(ETF) unterliegen dem Risiko, dass Abweichungen zu dem Referenzwert
bestehen, der ETF nicht oder nur zu einem sehr niedrigen Kurs gehandelt
werden kann sowie im Fall einer synthetischen Replizierung dem
Kreditrisiko von Swap-Gegenparteien.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Index bezogen auf] Rohstoff[e] als
Basiswert bzw. Korbbestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen

Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als Bestandteile)] ist
abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die
bestimmten Einfliissen unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist
risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen. Der globale, nahezu
ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von denen nicht
alle fiir die Berechnung der Wertpapiere mafigeblich sind.]

[Im Fall von FX Upside Garant [Classic] [Cap], FX Upside [Basket]
Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant [Classic] [Cap],
FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX
Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Downside
[Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic] Wertpapieren, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen

Die Wertentwicklung von auf wechselkursbezogenen Wertpapieren ist im
Wesentlichen abhéngig von der Entwicklung des jeweiligen
Wechselkurses, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fiihren, von denen nicht
alle fiir die Berechnung der Wertpapiere mafigeblich sind.]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfihigkeit der Emittentin sogar ganz verlieren.]

[D.615 Zentrale
Angaben zu den
zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Folgende zentrale Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir
den Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder
die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge und/oder die
Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die Wertpapiere zu einem
angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu verduflern,
auswirken.

e Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten (wie in E.4 beschrieben) besteht
darin, dass die Emittentin, der Vertriebspartner sowie eines ihrer
verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit bestimmten
Funktionen bzw. Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen
der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw. diese nicht beriicksichtigen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
Zentrale Marktbezogene Risiken
Der Wertpapierinhaber kann unter Umstdnden nicht in der Lage sein,

13 Angaben zum Abschnitt D.6 sind nur einzufiigen, wenn es sich nicht um Wertpapiere handelt, bei denen die Emittentin
aufgrund der Bedingungen verpflichtet ist, dem Wertpapierinhaber mindestens 100% des Nennbetrags zuriickzuzahlen.
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seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu verduflern oder zu einem
angemessenen Preis zu verduBern. Der Marktwert der Wertpapiere wird
von der Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin und einer Vielzahl
weiterer Faktoren (z.B. Wechselkurse, aktuelle Zinssidtze und Renditen,
dem Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen
wirtschaftlichen, politischen und konjunkturellen Rahmenbedingungen,
Handelbarkeit der Wertpapiere sowie basiswertbezogene Faktoren)
beeinflusst und kann erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag
bzw. dem Erwerbspreis liegen. Wertpapierinhaber konnen nicht darauf
vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den Wertpapieren ergeben,
jederzeit in ausreichendem Maf3e absichern zu kdnnen.

Zentrale Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

Die Emittentin kann unter Umstinden ihre Verbindlichkeiten teilweise
oder insgesamt nicht erfiillen, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin
oder aufgrund von hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen. Eine
Absicherung durch eine Einlagensicherung oder eine vergleichbare
Sicherungseinrichtung besteht nicht.

Eine Anlage in die Wertpapiere kann fiir einen potentiellen Anleger
unrechtméfig, ungiinstig oder in Hinblick auf seinen Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie seine finanziellen Bediirfnisse, Ziele und
Umsténde nicht geeignet sein.

Die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere kann (z.B. aufgrund
von Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der Verduferung der Wertpapiere, einer kiinftigen Verringerung des
Geldwerts (Inflation) oder durch steuerliche Auswirkungen) reduziert
werden, null oder sogar negativ sein.

Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis oder
der jeweilige Erwerbspreis und es werden unter Umstdnden keine
Zinszahlungen oder anderen laufende Ausschiittungen geleistet.

Der Erlos aus den Wertpapieren kann gegebenenfalls nicht fiir die
Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer Fremdfinanzierung
des Wertpapierkaufs ausreichen und zusétzliches Kapital erfordern.

Zentrale Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
auf den Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Betrige hingen mafigeblich vom Kurs des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] ab, der nicht vorherzusehen ist. Es ist nicht moglich,
vorherzusagen, wie sich der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] im Laufe der Zeit verdndert. Der Marktwert wird zusétzlich
von einer weiteren Zahl von basiswertabhéngigen Faktoren beeinflusst.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts
[bzw. seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt

Aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] nur zu bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder
Perioden erfolgt, konnen Zahlungen aus den Wertpapieren erheblich
niedriger ausfallen, als der Wert des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]

97




vorab erwarten lief3.

[Im Fal von Garant Cliguet, Garant Cash  Collect,
[Garant] [Fondsindex] Teleskop, Garant [Cap] Performance Teleskop,
Fondsindex Performance Teleskop [Cap], Garant [Classic] [Cap]
Performance Cliquet, Garant [ Classic] [ Cap] Performance Cash Collect,
Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant, Top Garant Wertpapieren
ailt Folgendes:

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrdge: Auswirkungen von
Schwellen und Limits

Die Zahlung und/oder die Hohe von bedingt zahlbaren Betrdgen hingt
von der Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] ab
und kann sehr niedrig sein.

Bestimmte Betrdge werden nur bezahlt, wenn bestimmte Schwellen oder
Limits erreicht werden oder wenn bestimmte Ereignisse eingetreten sind.]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] Garant, Bonus [Cap] Garant, lkarus
Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen
[Im Fall von Bonus [ Cap] Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere das Recht auf
Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen.]

[Im Fall von Ikarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Wenn ein Barriereereignis eintritt, konnen insbesondere mdgliche
Riickzahlungen unter den Wertpapieren beschriankt werden und/oder eine
fir den  Wertpapierinhaber glinstigere = Riickzahlungsalternative
entfallen..]

[Im Fall von Twin-Win [Cap] gilt Folgendes.

Wenn ein Barriereereignis eintritt, kann insbesondere eine fiir den
Wertpapierinhaber giinstigere Riickzahlungsalternative entfallen.]]

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag [Im Fall von allen Wertpapieren,
die keine Garant Cliquet, Garant Cash Collect, [Garant][Fondsindex]
Teleskop Wertpapieren sind: bzw. ein Floor Level]

Der Wertpapierinhaber kann trotz des Mindestbetrags [Im Fall von allen
Wertpapieren, die keine Garant Cliquet, Garant Cash Collect,
[Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren sind: bzw. Floor Levels]
einen wesentlichen Teil des investierten Kapitals verlieren.

[Im Fall von Garant [Classic] [ Cap] , Fondsindex, Garant [ Classic] [ Cap]
Basket, Garant [Classic][Cap] Rainbow, Digital Garant Basket, FX
Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside [Basket] Garant [Cap]
[Basket] [Classic], FX Downside Garant [Classic][Cap], FX Downside
[Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Upside [Basket]
Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Downside [ Basket] Garant
[Cap] [Basket] [Classic], Twin-Win [Cap] Garant, Win-Win [Cap]
Garant, lkarus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partiz pationsfaktor

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines
Partizipationsfaktors in einem geringeren Maf} an einer fiir ihn giinstigen
oder in verstirktem Mal an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung
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des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen.]

[Im Fall von All Time High [Garant][Fondsindex] [Cap]Wertpapieren
gilt Folgendes::

Risko in Bezug auf enen  Partizipationsfaktor bzw.
Partiz pationsfaktor yeg

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines
Partizipationsfaktors bzw. eines Partizipationsfaktorsys in einem
geringeren Mal} an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Mal} an
einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet, Garant
[Classic][Cap] Performance Cash Collect, Fondsindex Performance
Teleskop [Cap] und Garant [Cap] Performance Teleskop Wertpapieren
qgilt Folgendes.

Risko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Finalen
Partizipationsfaktor

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines
Partizipationsfaktors bzw. eines Finalen Partizipationsfaktors in einem
geringeren Mal3 an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem Mal} an
einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket], Fondsindex, Garant
[Classic][Cap] Rainbow, Digital Garant Basket, FX Upside Garant
[Classic][Cap], FX Upside [ Basket] Garant [Classic][Cap] [Basket], FX
Downside Garant [Classic][Cap], FX Downside [Basket] Garant [Cap]
[Basket] [Classic], Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Proxy FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket]
[Classic], Garant Cash Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem
Basispreis

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Basispreis erheblich verstarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Finalen
Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Basispreis erheblich verstirkt werden und die
negative Auswirkung eines Finalen Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Finalen Strike Level erheblich verstarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Finalen
Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem Basispreis bzw. Finalen
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Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Strike Level erheblich verstirkt werden und die
negative Auswirkung eines Finalen Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Finalen Strike Level erheblich verstirkt werden.]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet Wertpapieren
gilt Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Finalen Partiz pationsfaktor in Verbindung mit
einem Strike Level

Die negative Auswirkung eines Finalen Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Strike Level erheblich verstarkt werden.]

[Im Fall von [Garant][Fondsindex] Teleskop Wertpapieren qilt
Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor in Verbindung mit einem
Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors kann in
Kombination mit einem Strike Level erheblich verstiarkt werden.]

[Im Fall von All Time High [Fondsindex] [Cap] Wertpapieren qilt
Folgendes.

Risiko in Bezug auf einen Partizipationsfaktor bzw. Partiz pationsfaktor
best IN Verbindung mit einem Basispreis

Die negative  Auswirkung eines  Partizipationsfaktors  bzw.
Partizipationsfaktors,.; kann in Kombination mit einem Basispreis
erheblich verstarkt werden. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] [Basket], Fondsindex, Garant
[Classic][Cap] Rainbow, All Time High [Garant][Fondsindex] [Cap],
Digital Garant Basket, FX Upside Garant [Classic][Cap], FX Upside
[Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant
[Classic][Cap], FX Downside [ Basket] Garant [Cap] [Basket] [ Classic],
Proxy FX Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX
Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Garant Cash
Collect Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Basispreises in
einem geringeren Maf an einer flir ihn giinstigen oder in verstarktem Maf3
an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cliquet und
[ Garant] [ Fondsindex] Teleskop Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Strike Levels in
einem geringeren Maf an einer flir ihn giinstigen oder in verstarktem Maf3
an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
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seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [Classic][Cap] Performance Cash Collect
Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein Finales Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Basispreises bzw.
eines Finalen Strike Levels in einem geringeren Mafl an einer fiir ihn
glinstigen oder in verstirktem Mall an einer fiir ihn ungiinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant[Cap] Performance Teleskop und Fondsindex
Performance Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko in Bezug auf ein Strike Level bzw. ein Finales Strike Level

Der Wertpapierinhaber kann durch Anwendung eines Strike Levels bzw.
eines Finalen Strike Levels in einem geringeren Mall an einer fiir ihn
giinstigen oder in verstirktem Maf an einer fiir ihn ungilinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] teilnehmen. ]

[Im Fall von Garant [[Cap] Performance] Teleskop und Fondsindex
[ Performance] Teleskop [ Cap] Wertpapieren gilt Folgendes:

Besondere Risiken in Bezug auf den Partizpationsfaktor in Verbindung
mit dem Nenner D (k) bei Garant Teleskop Wertpapieren

Der Wertpapierinhaber kann aufgrund der Anwendung des Faktors D (k)
in einem geringeren MaB an einer fiir ihn giinstigen oder in verstirktem
Mall an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts
teilnehmen (z.B. kann D (k) wéhrend der Laufzeit ansteigen, wodurch
sich der Zusatzliche Betrag reduzieren kann).]

[[Im Fall von Garant Cap [Basket], All Time High [ Garant] [ Fondsindex]
Cap, Garant Cap Rainbow, [Proxy] FX Upside [Basket] Garant Cap
[Basket] und [Proxy] FX Downside [Basket] Garant Cap [Basket],
Garant Cap Performance Teleskop, Fondsindex Performance Teleskop
Cap, Garant Cap Performance Cliquet, Garant Cap Performance Cash
Collect, Twin-Win Cap Garant, Win-Win Cap Garant, Bonus Cap Garant
und Top Garant Wertpapieren gilt Folgendes.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag]

[Im Fall von Garant Cap Performance Cliqguet, Garant Cap Performance
Cash Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop und
Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren, bel denen auch
einen Hochstzusatzbetrag festgel egt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag oder Hochstzusatzbetrag]

[Im Fall von Garant Cliquet, Garant [Classic] Performance Cliquet,
Garant Cash Collect, Garant [Classic] Performance Cash Collect,
[ Garant] [ Fondsindex] Teleskop ~ Wertpapieren und  [Garant]
[Fondsindex] Performance Teleskop Wertpapieren, bei denen auch ein
Hochstzusatzbetr ag festgelegt ist:

Risiken in Bezug auf einen Hochstzusatzbetrag]

Potentielle Ertrdge aus den Wertpapieren konnen begrenzt sein.]

[Im Fall von [Proxy] FX Downside [Basket] Garant [Cap][Basket]
[Classic] qilt Folgendes:
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Risiken bei Reverse Strukturen

Bei Wertpapieren mit Reverse Struktur fillt in der Regel der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile]
steigt.]

[Im Fall von Digital Garant Basket, Digital Bonus Garant und Top
Garant Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiken bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur

Auch eine nur leicht negative Kursentwicklung des Basiswerts [bzw.
seiner Bestandteile] kann zu einer erheblichen Reduzierung der unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrége fiihren.

Der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren ist bei steigenden Kursen des
Basiswerts begrenzt. |

[Im Fall von |karus Garant Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken bei Ikarus Garant Wertpapieren

Bei Ikarus Garant Wertpapieren fallt in der Regel der Wert der
Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts féllt oder stark steigt.
Dariiber hinaus ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt. ]

[Im Fall von festverzinslichen Wertpapieren gilt Folgendes:
Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren kann sehr volatil sein,
abhéngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem Kapitalmarkt.]

[Im Fall von Garant [Cap], Fondsindex, All Time High
[Garant] [ Fondsindex] [ Cap] Compo Wertpapieren gilt Folgendes:

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wihrung als
die Festgelegte Wahrung besteht ein Wechselkursrisiko.]

[Risiken in Bezug auf Anpassungser eignisse

Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Marktwert, die
zukiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und Zahlungen aus den
Wertpapieren auswirken. Anpassungsereignisse konnen auch zu einer
Umwandlung der Wertpapiere fiihren.]

Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am
Riickzahlungstermin nicht zum Riickzahlungsbetrag, sondern zum
Abrechnungsbetrag  zuriickgezahlt. FEine weitere Teilnahme der
Wertpapiere an einer fiir den Wertpapierinhaber giinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts [bzw. seiner Bestandteile] entfillt. Liegt
der Abrechnungsbetrag unter dem Emissionspreis bzw. dem
entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust seines investierten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Marktstorungsereignisse

Die Berechnungsstelle kann Bewertungen und Zahlungen verschieben
und gegebenenfalls selbst bestimmen. Wertpapierinhaber sind in diesem
Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzdgerten Zahlung
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zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften
der Emittentin auf die Wertpapiere

Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschiften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts [bzw. seiner
Bestandteile] fiir die Wertpapierinhaber ungiinstig beeinflussen.

e Zentrale Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine
Bestandteile

[Im Fall von allen Wertpapieren, die keine [Proxy] FX [Upside]
[Downside] [ Basket] Garant [ Cap] [Basket] Wertpapiere sind:

Kein Eigentumsrecht [am Basiswert] [an den Korbbestandteilen]

[Der Basiswert] [Die Korbbestandteile] [wird] [werden] von der
Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten und
Wertpapierinhaber erwerben keine FEigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere
Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an [dem Basiswert] [den
Korbbestandteilen].]

[Im Fall von Garant [Cap] Basket, Garant [Cap] Rainbow, Digital
Garant Basket, [Proxy] FX [Upside] [Downside] [Basket] Garant [ Cap]
[Basket] [Classic] Wertpapieren gilt Folgendes:

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die fiir Wertpapierinhaber ungiinstige Kursentwicklung eines oder
mehrerer  Korbbestandteile  kann  eine  gegebenenfalls  fiir
Wertpapierinhaber giinstige Kursentwicklung anderer Korbbestandteile
autheben. Eine fiir Wertpapierinhaber ungiinstige Entwicklung des
Kurses eines  Korbbestandteils kann  sich  aufgrund  des
Gewichtungsfaktors erheblich verstidrken. Bestimmte Risiken in Bezug
auf die Korbbestandteile konnen sich hdufen und gegenseitig verstirken.]

[Im Fall von Wertpapieren mit [einer Aktie] [einem Index bezogen auf
Aktien] als Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Aktien

Die Wertentwicklung von aktienbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Aktien als Bestandteile)] ist
abhingig von der Kursentwicklung der jeweiligen Aktie, die bestimmten
Einfliissen unterliegt. Dividendenzahlungen koénnen sich fiir den
Wertpapierinhaber  nachteilig  auswirken. [Der Inhaber von
aktienvertretenden Wertpapieren kann unter Umstinden die verbrieften
Rechte an den zugrunde liegenden Aktien verlieren, so dass die
aktienvertretenden Wertpapiere wertlos werden.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem Index als Basiswert bzw.
Bestandtelil ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit I ndizes

Die Wertentwicklung von indexbezogenen Wertpapieren ist abhingig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Index, die wiederum mafigeblich von
seiner Zusammensetzung und der Kursentwicklung seiner Bestandteile
abhéngt. Die Emittentin hat unter Umstdnden keinen Einfluss auf den
jeweiligen Index oder das Indexkonzept. Ist die Emittentin auch Sponsor

103




oder Berechnungsstelle des jeweiligen Index, konnen Interessenkonflikte
bestehen. Eine Haftung des Indexsponsors besteht in der Regel nicht. Ein
Index kann grundsétzlich jederzeit gedndert, eingestellt oder durch einen
Nachfolgeindex  ersetzt  werden. Unter  Umstinden  haben
Wertpapierinhaber keinen oder nur einen begrenzten Anteil an
Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die Bestandteile des
Index. [Enthdlt ein Index einen Hebelfaktor, tragen die Anleger ein
erhohtes Verlustrisiko.] [Indizes kdnnen Gebiihren beinhalten, die deren
Kursentwicklung negativ beeinflussen.]]

[Wenn der Basiswert bzw. ein Bestandteil ein Index bezogen auf Futures-
Kontrakte ist, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten

Die Wertentwicklung von Futures-Kontraktbezogenen Wertpapieren (d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Futures-Kontrakten als
Bestandteile) ist im Wesentlichen abhédngig von der Kursentwicklung der
jeweiligen Futures-Kontrakte, die bestimmten Einfliissen unterliegt.
AuBerdem konnen sich die Kurse von Futures-Kontrakten erheblich von
den jeweiligen Spot-Preisen unterscheiden.]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Fondsanteil] [Index bezogen auf
Fondsanteile (Fondsindex)] als Basiswert bzw. Bestandtell qilt

Folgendes:
Zentrale Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen

Die Kursentwicklung von fondsbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Fondsanteilen als Bestandteil
(Fondsindex))] ist abhingig von der jeweiligen Wertentwicklung des
Fondsanteils, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Die Wertentwicklung
des Fondsanteils hingt ganz wesentlich vom Erfolg der Anlagetitigkeit
und den Vermogenswerten des betreffenden Investmentvermdgens (und
deren Risiken) sowie den Kosten und Gebiihren auf Ebene des
Investmentvermdgens ab. Die Fondsanteile koénnen zudem einem
Bewertungsrisiko, dem Risiko einer Aussetzung der Riicknahme von
Fondsanteilen, dem Risiko von Fehlentscheidungen oder Fehlverhalten
des Fondsmanagements oder den Risiken bestimmter
Portfoliomanagementtechniken (z.B. Fremdkapitalaufnahme,
Leerverkdufe, Wertpapierleihe oder -pensionsgeschifte) unterliegen.
Fondanteile und Investmentvermdgen konnen zudem erheblichen
steuerlichen, regulatorischen oder sonstigen rechtlichen Risiken
ausgesetzt sein.[Investmentvermogen in der Form borsennotierter Fonds
(ETF) unterliegen dem Risiko, dass Abweichungen zu dem Referenzwert
bestehen, der ETF nicht oder nur zu einem sehr niedrigen Kurs gehandelt
werden kann sowie im Fall einer synthetischen Replizierung dem
Kreditrisiko von Swap-Gegenparteien.]]

[Im Fall von Wertpapieren mit einem [Index bezogen auf] Rohstoff[e] als
Basiswert bzw. Bestandteil gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Die Kursentwicklung von rohstoffbezogenen Wertpapieren [(d.h.
Wertpapiere bezogen auf einen Index mit Rohstoffen als Bestandteile)] ist

abhingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs, die
bestimmten Finfliissen unterliegt. Eine Anlage in Rohstoffe ist
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risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen. Der globale, nahezu
ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fithren, von denen nicht
alle fiir die Berechnung der Wertpapiere mafigeblich sind.]

[Im Fall von FX Upside Garant [Classic] [Cap], FX Upside [Basket]
Garant [ Cap] [Basket] [Classic], FX Downside Garant [ Classic] [Cap],
FX Downside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX
Upside [Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic], Proxy FX Downside
[Basket] Garant [Cap] [Basket] [Classic] Wertpapieren, gilt Folgendes:

Zentrale Risiken in Verbindung mit Wechselkursen

Die Wertentwicklung von auf wechselkursbezogenen Wertpapieren ist im
Wesentlichen abhingig von der Entwicklung des jeweiligen
Wechselkurses, die bestimmten Einfliissen unterliegt. Der globale,
nahezu ununterbrochene Handel in verschiedenen Zeitzonen kann zu
verschiedenen Kursen an verschiedenen Orten fithren, von denen nicht
alle fiir die Berechnung der Wertpapiere maf3geblich sind.]

Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz teilweise oder im Fall der
Zahlungsunfihigkeit der Emittentin sogar ganz verlieren.]

E. ANGEBOT
E.2b | Griinde fiir das | Nicht anwendbar; die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren

Angebot und werden von der Emittentin fiir ihre allgemeinen Geschéftstitigkeiten, also
Zweckbestimmu | zur Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken
ng der Erlose, verwendet.
sofern diese
nicht in der
Gewinnerzielun
g und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

E3 Beschreibung [Tag des ersten 6ffentlichen Angebots: [einflgen].]
der [Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots: [einfligen] [(Fortsetzung des
Angebotsbeding | sffentlichen Angebots bereits begebener Wertpapiere)] [(Aufstockung
ungen bereits begebener Wertpapiere)].]

[Die Wertpapiere werden [zundchst] im Rahmen einer Zeichnungsfrist
angeboten|, danach freibleibend abverkauft]. Zeichnungsfrist:
[Anfangsdatum der Zeichnungsfrist einfligen] bis [Enddatum der
Zeichnungsfrist einfligen].]

[Ein offentliches Angebot erfolgt in [Deutschland][,] [und] [Luxemburg]
[und] [Osterreich].]

[Die kleinste {ibertragbare Einheit ist [einfligen].]

[Die kleinste handelbare Einheit ist [einfligen].]

[Die Wertpapiere werden [qualifizierten Anlegern][,] [und/oder]
[Privatkunden] [und/oder] [institutionellen Anlegern] [im Wege [einer
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Privatplatzierung] [eines offentlichen Angebots] [durch
Finanzintermedidre]] angeboten.]

[Ab dem Tag des [ersten Offentlichen Angebots] [Beginns des neuen
offentlichen Angebots] werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere fortlaufend zum Kauf angeboten. |

[Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der
Emittentin gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).]

[Das 6ffentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe
von Griinden beendet werden.]

[Es findet kein offentliches Angebot statt. Die Wertpapiere sollen zum
Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden.]

[Die Notierung [wird] [wurde] mit Wirkung zum [Voraussichtlichen Tag
einfugen] an den folgenden Mirkten beantragt: [Maf3gebliche(n)
Markt/Méarkte einfiigen].]

[Die Wertpapiere werden bereits an folgenden Mairkten gehandelt:
[Maf3gebliche(n) Markt/Markte einfligen].]

E4

Fiir die
Emission/das
Angebot
wesentliche
Interessen,
einschlieBlich
Interessenkonfli
kten

Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften konnen
Kunden oder Darlehensnehmer der Emittentin  oder ihrer
Tochtergesellschaften sein. Dariiber hinaus haben diese Vertriebspartner
und ihre Tochtergesellschaften moglicherweise Investment-Banking-
und/oder (Privatkunden-)Geschifte mit der Emittentin und ihren
Tochtergesellschaften getitigt und werden solche Geschéfte eventuell in
der Zukunft titigen und Dienstleistungen flir die Emittentin und ihre
Tochtergesellschaften im normalen Geschéftsbetrieb erbringen.

Daneben koénnen sich auch Interessenkonflikte der Emittentin oder der
mit dem Angebot betrauten Personen aus folgenden Griinden ergeben:

¢ Die Emittentin legt den Emissionspreis selbst fest.

e Die Emittentin sowie eines ithrer verbundenen Unternehmen tritt fiir
die Wertpapiere als Market Maker auf, ohne jedoch dazu verpflichtet
Zu sein.

e Vertriebspartner konnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen
in Form von umsatzabhdngigen Platzierungs- und/oder
Bestandsprovisionen erhalten

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen selbst als Berechnungsstelle oder Zahlstelle in
Bezug auf die Wertpapiere titig werden.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit fiir eigene oder fiir Rechnung
ihrer Kunden an Transaktionen beteiligt sein, die die Liquiditit oder
den Wert des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile negativ
beeinflussen.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen
Unternehmen kdnnen Wertpapiere in Bezug auf einen Basiswert bzw.
seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben.

e Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
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Unternehmen  besitzt  bzw. erhdlt im  Rahmen  ihrer
Geschiftstatigkeiten oder anderweitig wesentliche (auch nicht-
offentlich zugingliche) basiswertbezogene Informationen.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternechmen steht mit anderen Emittenten, ihren verbundenen
Unternehmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung.

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen fungiert auch als Konsortialbank, Finanzberater oder
Bank eines anderen Emittenten.

[Die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst
handelt als Indexsponsor, Indexberechnungsstelle, Berater oder als
Indexkomitee.]

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

anfallen.]

[Vertriebsprovision: [Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag von
[einfigen] enthalten] [Einzelheiten einfligen]]

[Sonstige Provisionen: [Einzelheiten einfligen]]

[Nicht anwendbar. Dem Anleger werden durch die Emittentin oder einen
Anbieter selbst keine Ausgaben in Rechnung gestellt. Es konnen jedoch
andere Kosten, wie etwa Depotentgelte oder Transaktionsgebiihren

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG

[WKN] [Finale[r] | Riickzahlu | [Zinssatz | [Zinszahlt | [Basiswert | [Referenz | [Internets
[ISIN] Beobachtu | ngstermin | (C.9)] agle] [(COI(C | preis eite]
(C.1) ngs-tag[e] | [(C.9][(C [(COII(C | .20)]] [C.10] [FX Bild
[C.10] .16)] 16)]] [(C.19)]] schirmsei
[(C.16)]] te]
[(C.9)]
[(C.20)]
[einflgen] | [einfUgen] | [einfigen] | [einflgen] | [einfigen] | [einflgen] | [einfigen] | [einfigen
|
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RISIKOFAKTOREN

Nachfolgend werden die Risikofaktoren aufgefihrt, die in Bezug auf die HVB und die Bank Austria als
jeweilige Emittentin (wird nachstehend auf die "Emittentin" Bezug genommen, ist im Himblick auf die
Begebung von Wertpapieren durch die HVB, die HVB gemeint und im Hinblick auf die Begebung von
Wertpapieren durch die Bank Austria, die Bank Austria gemeint) und die im Rahmen dieser
Basisprospekte (die "Basisprospekte”) begebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere") fir eine
Beurteilung des mit diesen Wertpapieren verbundenen Risikos nach Auffassung der Emittentin
wesentlich sind. Dartber hinaus kénnen sich weitere, zum jetzigen Zeitpunkt unbekannte oder als
nicht wesentlich erachtete Risiken ebenfalls negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert verlieren kénnen und dass
die Summe der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrége unter dem Wert liegen kann, den
der jeweilige Wertpapierinhaber fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendet hat (einschliefdlich
etwaiger Nebenkosten) (der "Erwerbspreis’). Dadurch kénnen sie einen teilweisen (z.B. bei einer
ungunstigen Entwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile) oder vollsténdigen Verlust (z.B.
bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin) ihrer Anlage erleiden.

Potentielle Anleger sollten diese Basisprospekte, einschliefdlich dieser Risikofaktoren, und die
jeweiligen endgliltigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgiltigen Bedingungen") vor einer
Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren in jedem Fall sorgféltig prifen. Dartber hinaus sollten
sich potentielle Anleger vor einer Entscheidung zum Kauf von Wertpapieren durch ihre Hausbank
oder einen Vermogensberater (insbesondere mit Blick auf ihre personliche Stuation) professionell
beraten lassen.

Potentielle Anleger sollten alle Informationen beachten, die (a) in diesen Basisprospekten sowie in
etwaigen Nachtrégen, (b) im Registrierungsformular der HVB vom 22. April 2016 (das
"Registrierungsformular"), dessen Angaben durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
werden (im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB) bzw. im Basisprospekt zum
EMTN-Programm der Bank Austria vom 9. Juni 2016 (der "EMTN-Basi sprospekt"), dessen Angaben
samt denen des Prospektnachtrags Nr. 1 (Prospectus Supplement No. 1) vom 29. Juni 2016 und des
Prospektnachtrags Nr. 2 (Prospectus Supplement No. 2) vom 12. August 2016 zum EMTN-
Basisprospekt durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden (im Hinblick auf die
Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria) (c) in allen Dokumenten, deren Angaben durch
Verweis in diese Basisprospekte einbezogen sind und (d) in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
enthalten sind. Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur fir Anleger geeignet, die sich der Natur dieser
Wertpapiere und des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind und Uber ausreichende
Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang zu professionellen Beratern (einschliefdlich ihrer Finanz-,
Rechts- und Seuerberater) verfigen, um die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher,
steuerlicher und finanzieller Sicht einschétzen zu kdnnen. Dariiber hinaus sollten sich potentielle
Anleger bewusst sein, dass die nachstehend beschriebenen Risiken einzeln oder kumuliert mit anderen
Risiken auftreten kénnen und sich damit in ihren Auswirkungen méglicherweise wechselseitig
verstérken. Die Anordnung der nachfolgend beschriebenen Risiken lasst keinen Rickschluss darauf,
mit welcher Wahrscheinlichkeit sich ein Risiko realisiert, oder auf den Grad des Einflusses, den ein
solcher Risikofaktor auf den Wert des Wertpapiers hat, zu.

"Wertpapierinhaber" bezeichnet den Inhaber eines Wertpapiers.

Folgende wesentliche Risiken konnen sich nach Ansicht der Emittentin fiir den
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den
Wertpapieren auszuschiittenden Betrige und/oder die Moglichkeit der Wertpapierinhaber, die
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis vor dem Riickzahlungstermin zu veridufBlern,
auswirken:

108



A. Risiken in Bezug auf die Emittentin
1. Risken in Bezug auf dieHVB

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB werden die Risikofaktoren in Bezug
auf die HVB als Emittentin, die im Registrierungsformular enthalten sind, hiermit in den
Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen
Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 466 ff.

Potentielle Anleger sollten die im Kapitel "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars enthaltenen
Informationen beachten, da diese Informationen zu Risiken enthalten, die die Vermogenswerte,
Verbindlichkeiten und die Finanzlage der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen konnen.

2. Risken in Bezug auf die Bank Austria

Nachfolgend werden einige Risikofaktoren angefiihrt, bei deren Eintritt (auch nur eines von ihnen) die
Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der Emittentin wesentlich
negativ beeinflusst werden, woraus wiederum eine negative Entwicklung des Kursverlaufes, der
Moglichkeit zum Verkauf der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere wéahrend der
Laufzeit sowie der Moglichkeiten der Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren (insbesondere Zahlung von Zinsen und
Tilgungsbetragen) resultieren wirden. Die Emittentin hélt eine Vielzahl von Beteiligungen an
Gesdllschaften innerhalb und auRerhalb von Osterreich, sodass sich Risiken, welche bei einer
Gesellschaft, an der die Emittentin mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, auch bei der Emittentin
nachteilig auswirken kénnen. Die nachstehend angefiihrten Risikofaktoren sind nicht abschlief3end,
sondern verstehen sich lediglich als beispielhafte Aufzahlung der flir die Emittentin aus heutiger Scht
wesentlichsten emittentenbezogenen Risikofaktoren.

Allgemeines

Anleger haben ihre Investitionsentscheidung nach ihrer eigenen Einschéitzung betreffend die
Emittentin sowie die Renditeerwartungen und Risiken, die mit einer Investition in die Wertpapiere,
die unter diesem Basisprospekt angeboten werden, verbunden sind, zu treffen. Die Anspriiche des
Anlegers aus oder im Zusammenhang mit einer Anlage in die unter diesem Basisprospekt
angebotenen Wertpapiere richten sich ausschlieBlich nach dem Inhalt dieses Basisprospektes sowie
der in ihm genannten Dokumente. Der Basisprospekt dient lediglich der Information des Anlegers
iiber die wesentlichen bei der Emittentin bestehenden wirtschaftlichen und rechtlichen Verhiltnisse
und die wesentlichen wirtschaftlichen und rechtlichen Bedingungen der unter diesem Basisprospekt
angebotenen Wertpapiere.

Dieser Basisprospekt enthilt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter sowie
unbekannter Risiken, Ungewissheiten und durch andere Ereignisse ist es moglich, dass die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Aussagen, Entwicklungen und Ergebnisse wesentlich von jenen abweichen,
die tatsdchlich in der Zukunft eintreten kdnnen. Insbesondere kénnen die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie insgesamt die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin erheblich von jenen
Angaben abweichen, die in diesem Basisprospekt dargestellt sind. Es konnen sich gegenwartige oder
zukiinftige Rechtsnormen, gednderte Kapitalerfordernisse bei der Emittentin, eine sich dndernde
Steuerrechtslage, Verwaltungspraxis oder Rechtsprechung sowie hohere Gewalt, Unruhen,
Naturkatastrophen, Turbulenzen auf den Finanz- und Kapitalmérkten sowie sonstige Faktoren in
Zukunft negativ auf den Geschiftsverlauf, die Ergebnisse und die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den
unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren zu erfiillen, erheblich negativ beeinflussen.
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Auch ein Totalverlust des vom Anleger investierten Kapitals ist im Falle der Anwendung der im
Bankensanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG") und in der Verordnung (EU) Nr. 806/2014
des Europidischen Parlaments und des Rates vom 15.Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher
Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fiir die Abwicklung von Kreditinstituten und
bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines
einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-Verordnung")_vorgesehenen behordlichen Befugnisse
der Herabschreibung der Wertpapiere oder deren Umwandlung in Eigenkapital der Emittentin oder im
Falle der Insolvenz der Emittentin nicht ausgeschlossen (siche dazu auch den nachfolgenden
Risikofaktor "Es besteht das Risiko von Gesetzesinderungen, regulatorischen Anderungen,
gednderten Beaufsichtigungsstrukturen und aufsichtsbehdrdlichen Vorgaben mit nachteiligen Effekten
fur die Vermogens-, Ertrags- und FinanzZlage der Emittentin.").

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen unternehmensspezifischen Risiko unginstiger
Geschaftsentwicklung.

Die Emittentin ist als Universalbank in Osterreich und in Zentral- und Osteuropa titig und bietet eine
umfassende Bandbreite von Bankprodukten und Dienstleistungen, beginnend bei typischen
Bankprodukten bis zu strukturierten Finanzierungslosungen, derivativen und kapitalmarktnahen
Produkten, an. Unter anderem werden Bankkonten angeboten und unterhalten, Kredite an
Unternehmen, Konsumenten, Gebietskorperschaften, Kreditinstitute und Staaten vergeben,
Immobilienfinanzierungen, Projektfinanzierungen und Exportfinanzierungen angeboten sowie
Leasingprodukte offeriert. Weiters wird mit den gleichen Kundengruppen das Einlagengeschift
betrieben. Ferner werden Serviceleistungen im Bereich des Investmentbanking, des Zahlungsverkehrs
inklusive des Kreditkartengeschifts, des Dokumentengeschéftes und des Asset Managements
angeboten. Im Rahmen ihrer Tétigkeit unterliegt die Emittentin dem allgemeinen
unternehmensspezifischen Risiko, ndmlich dahingehend, dass sich die Geschiftsentwicklung der
Emittentin schlechter entwickelt als bei Erstellung des Basisprospektes angenommen oder als in
diesem Basisprospekt dargestellt.

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin ihre Verpflichtungen nicht erfillen (Kredit-
und Ausfallsrisiko; Risiko infolge von Zahlungsausféllen).

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner der Emittentin, insbesondere Privat- und
Kommerzkunden, andere Banken und Kreditinstitute sowie Gebietskorperschaften und Staaten ihre
Verpflichtungen, insbesondere zu Zins- und Tilgungszahlungen, gegeniiber der Emittentin nicht oder
nicht vollstindig oder nicht bei Filligkeit erfiillen. Das Kredit- und Ausfallsrisiko kann auch nicht
durch allféllige vom jeweiligen Schuldner bestellte Sicherheiten vermieden werden, weil bestellte
Sicherheiten etwa zu hoch bewertet sein konnten oder aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht
ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen. Das Kredit- und Ausfallsrisiko ist bei der
Emittentin von erheblicher Bedeutung und besteht sowohl im Rahmen des typischen Bankgeschéftes
(Kredit-, Diskont- und Garantiegeschift) als auch bei bestimmten Handelsprodukten (z. B. Swaps,
Optionen, Wertpapieranleihen, Termingeschéften). Verwirklichen sich eines oder mehrere der
vorgenannten Risiken, sind bei der Emittentin Riickstellungen oder Wertberichtigungen vorzunehmen
und ist mit einer verminderten Liquiditit zu rechnen, welche die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Geschiftstitigkeit der Emittentin erheblich negativ beeinflussen kann; ferner wiirde der
Eintritt der vorgenannten Risiken dazu fiihren, dass hohere Anforderungen an die
Eigenmittelunterlegung'® zu erfiillen sind.

16 Kreditinstitute sind zur Sicherung ihrer Solvenz nach den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation) ("CRR")
verpflichtet, Eigenmittelanforderungen zu erfiillen, die auf einer risikogerechten Gewichtung ihrer Aktiva (z. B.
Forderungen) und auferbilanziellen Posten basieren.
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Es besteht das Risiko des Ertragsriickganges aus bestimmten Handelsgeschéften (zB. Zinshandels-,
Wertpapierhandels- und Devisenhandel sgeschéfte) der Emittentin.

Die Emittentin schlieBt im Rahmen ihrer allgemeinen Geschéftstitigkeit auch Zinshandels-,
Wertpapierhandels- und Devisenhandelsgeschifte ab. Es besteht das Risiko, dass die Erlose und
Gewinne aus diesen Geschiften, etwa wegen eines schlechteren Marktumfeldes oder aus anderen
Griinden, in der Zukunft zuriickgehen, diese Geschifte in Zukunft nur mehr zu fiir die Emittentin
schlechteren wirtschaftlichen Bedingungen als bisher abgewickelt werden kénnen oder auch Verluste
aus diesen Geschiften bei der Emittentin eintreten, woraus sich erheblich negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Lage und
Aussichten ergeben wiirden.

Fehlerhafte interne Ablaufe, externe Umstdnde und die Abhangigkeit von Management und
Mitarbeitern stellen ein Risiko fiir die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin dar (operationale
Risiken).

Es besteht das Risiko, dass sich bei der Emittentin bestehende interne Verfahren, Systeme und
Prozesse als unsachgemil oder mangelhaft erweisen oder Fehler aufweisen.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin ist malBgeblich vom Funktionieren der
Datenverarbeitungs- und Kommunikationseinrichtungen abhéngig. Es besteht das Risiko von
Storungen, Fehlfunktionen, Ausféllen und Unterbrechungen dieser Einrichtungen und Systeme, etwa
auch durch "Viren’, 'Hacker” oder die Zerstérung von Hardware; die mit dem Eintritt eines der
vorstehenden Ereignisse fiir die Emittentin verbundenen wirtschaftlichen Nachteile konnen nicht
ausgeschlossen werden.

Weitere operationale Risiken und Kosten konnen sich auch durch Fehlhandlungen von Mitarbeitern
oder vom Management der Emittentin oder durch externe Ereignisse verwirklichen.

Ferner ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin mafgeblich von ihren Fithrungskréften und
Schliisselmitarbeitern abhéngig. Es besteht das Risiko, dass einzelne oder alle diese Fiihrungskréfte
und Schliisselmitarbeiter der Emittentin in Zukunft nicht mehr zur Verfligung stehen.

Jedes der vorgenannten Risikoereignisse wiirde bei seinem Eintritt eine nachhaltig negative
Auswirkung auf die VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre wirtschaftlichen
Aussichten haben und die Féhigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt angebotenen Wertpapieren zu erfiillen, erheblich beeintrachtigen.

Bei Verletzung internationaler Finanzsanktionen (z.B. zur Bekampfung von Terrorismusfinanzerung)
durch die Emittentin kdnnen sich erhebliche Zahlungspflichten nachteilig auf deren Liquiditat,
Vermdgens age und Nettoer gebnisse auswirken.

Die Emittentin ist als national und international titiges Kreditinstitut zur Beachtung und Einhaltung
internationaler Finanzsanktionen verpflichtet oder angehalten. Solche Finanzsanktionen, wie etwa das
Einfrieren von Geldern sanktionierter Personen, konnen von den Verecinten Nationen oder der
Européischen Union, aber auch von fiir die Emittentin relevanten nationalen Behorden, wie dem US
Treasury Department’s Office of Foreign Assets Control ("OFAC"), verhdngt werden. Sie dienen vor
allem der Bekdmpfung von Terrorismusfinanzierung oder ldnderspezifischen Sanktionsmafnahmen.
Aufgrund der geopolitischen Situation wird die Einhaltung von Sanktionen von den Behorden
weltweit besonders streng iiberpriift. Es besteht das Risiko, dass Behdorden die bei der Emittentin
eingerichteten Systeme und Prozesse zur Einhaltung von Finanzsanktionen als unsachgeméil3 oder
mangelhaft beurteilen oder die Einhaltung von Finanzsanktionen als nicht ausreichend beurteilen
konnten. In den letzten Jahren haben angebliche Verletzungen von US-SanktionsmaBnahmen dazu
gefiihrt, dass bestimmte Finanzinstitutionen, abhingig von den konkreten Umstdnden des Einzelfalls,
betrachtliche Zahlungen von Bufigeldern, Strafen oder Vergleichszahlungen an die US-Behorden
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geleistet haben. Die Emittentin flihrt in Abstimmung mit US-Behorden, insbesondere dem US
Department of Justice (US Justizministerium; "DOJ") und dem District Attorney of New York
("DANY") sowie dem OFAC, eine freiwillige Untersuchung im Zusammenhang mit der Einhaltung
von OFAC-Sanktionen in der Vergangenheit durch. Teilweise wurden dabei intransparente Praktiken
in der Vergangenheit identifiziert. Die Emittentin kooperiert mit OFAC, DOJ und DANY und hélt
andere zustdndige Aufsichtsbehdrden {iber den Stand der Untersuchungen informiert. Maflnahmen zur
Beseitigung von Méngeln werden umgesetzt. Auch die Durchfiihrung vergleichbarer Untersuchungen
bei Tochtergesellschaften der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden. Auch wenn es derzeit
nicht moglich ist, die Form, das Ausmal} und den Umfang sowie den Zeitpunkt einer Entscheidung der
US-Behorden vorherzusagen, konnten sich erhebliche Zahlungspflichten, Haftungen oder sonstige
vermogenswerte Nachteile der Emittentin nachteilig auf die Liquiditit, die Vermogenslage und die
Nettoergebnisse der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften auswirken.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin kann durch vertragliche Schlecht- oder Nichterfiillung
ihrer Vertragspartner beeintrachtigt werden.

Das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin hdngt maB3geblich davon ab, dass die Vertragspartner der
Emittentin ihre jeweiligen vertraglichen Verpflichtungen zur Génze und bei Falligkeit erfiillen. Sollten
Vertragspartner der Emittentin ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin, aus welchen Griinden
auch immer, nicht oder nicht bei Filligkeit nachkommen, wiirde dies erhebliche wirtschaftlich
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren
wirtschaftliche Lage und Aussichten haben.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin héngt maf3geblich von den nationalen und
internationalen Finanz- und Kapitalmarkten und deren Entwicklung ab (Marktrisiken;
Abwertungser forder nisse infolge von Preis- und Zinsanderungen).

Es besteht das Risiko, dass die Marktzinsniveaus an den Devisen-, Aktien-, Waren-, Rohstoff- oder
anderen Mérkten schwanken oder sich dndern und Preisschwankungen bei Giitern und Derivaten
eintreten, woraus Nachteile und Verluste bei der Emittentin eintreten und dies erheblich negative
Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit der Emittentin und deren Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten héitte. Durch die Verwirklichung des
Marktrisikos und die damit verbundene negative Veranderung der Finanz- und Kapitalméarkte besteht
bei der Emittentin das Risiko, dass sie bestehende Vermogenspositionen, insbesondere von ihr sowohl
an borsennotierten als auch nicht-bdrsennotierten in- und auslédndischen Unternehmen gehaltene
Beteiligungen, in ihrem Wert in hohem Ausmal} zu berichtigen ("abzuwerten”) hat.

Anderungen in den Zinssitzen (inklusive Anderungen im Zinssatzniveau von kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber jenem fiir langfristige Verbindlichkeiten) konnen die Kosten fiir die
Kapital- und Liquiditdtsausstattung bei der Emittentin erhdhen und die wirtschaftlichen Ergebnisse der
Emittentin und ihre Moglichkeiten, ihre Verpflichtungen nach den unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren zu erfiillen, erheblich negativ beeinflussen.

Erhohte Wertschwankungen des Euro, bedingt durch die Staatsschuldenkrise in Europa erhéhen das
Risiko von Abwertungen und wirtschaftlich nachteiliger Ergebnisse der Emittentin zusétzlich. Diese
Nachteile konnen sich verstirken, wenn es zum Austritt von Mitgliedstaaten aus der Eurozone kommt,
diese zur Ginze aufgelost wird und/oder der Euro als Wéahrung wegfallen sollte.

Fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin entscheidend sind aber auch insgesamt
das wirtschaftliche Umfeld und die Entwicklung der Weltwirtschaft. So hat etwa eine Krise der
Finanz- und Kapitalmérkte ganz wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach von der Emittentin
angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten. Eine Anderung des wirtschaftlichen Umfeldes
sowie schrumpfende Volkswirtschaften (Rezession) wiirden sich erheblich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Ferner kann das verschlechterte Marktumfeld im Investmentbanking die Werthaltigkeit der
Aktivitdten im Geschéftsfeld CIB (Corporate & Investment Banking) und damit die Vermdgens-
Ertrags- und Finanzlage der Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko eines erschwerten Zugangs zum Kapitalmarkt mit negativen wirtschaftlichen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hingen mafgeblich davon ab, dass die
Emittentin sowohl im Rahmen von syndizierten Emissionen und von Privatplatzierungen an
nationalen und internationalen Kapitalmdrkten als auch durch Offentliche Angebote
Schuldverschreibungen an Retail-Kunden, institutionelle Investoren und den offentlichen Sektor zu
flir sie giinstigen wirtschaftlichen Bedingungen begeben kann, wobei die hierbei wesentlichen
Bedingungen grofitenteils auBerhalb des Einflussbereiches der Emittentin liegen. Es besteht das
Risiko, dass die Mdoglichkeiten der Emittentin, auf den nationalen und internationalen Kapitalméirkten
ihre Produkte zu platzieren, eingeschrinkt werden oder nur noch zu fiir sie wirtschaftlich
nachteiligeren Bedingungen bestehen. Sollte sich das vorgenannte Risiko verwirklichen, wiirde dies
erhebliche negative wirtschaftliche Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und ihre wirtschaftlichen Aussichten haben.

Es besteht das Risko nachteiliger Auswirkungen auf die Emittentin infolge wirtschaftlicher
Schwierigkeiten grofder Finanzinstitutionen (" systemische Risiken’).

Die Finanz- und Kapitalmérkte kénnen dadurch negative Entwicklungen erfahren, dass ein oder
mehrere Finanzinstitute, wie etwa Banken, Kreditinstitute oder Versicherungsunternehmen, ihre
Verpflichtungen gegeniiber anderen Teilnehmern am Finanz- oder Kapitalmarkt nicht oder nicht
vollstindig erfiillen. Durch die oft bestehenden engen wirtschaftlichen Verflechtungen zwischen
grofen Finanzinstituten mit anderen groflen Finanzinstituten oder mit anderen Teilnehmern des
Finanz- und Kapitalmarktes besteht das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines groflen
Finanzinstitutes oder die Nichterfiillung von Verbindlichkeiten durch ein grofes Finanzinstitut zu
einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ beeinflussenden Liquiditétsverknappung oder
zu Verlusten oder zur Nichterfiillung der Verbindlichkeiten auch durch andere Teilnehmer der Finanz-
und Kapitalmirkte fithren. Es besteht das Risiko, dass diese ’systemischen” Risiken auch
Finanzintermedidre (etwa Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin taglich
Geschifte abwickelt. Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken wiirde zu erheblich
negativen Entwicklungen der Finanz- und Kapitalmirkte fiihren und wesentlich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Wechsel kur sschwankungen kénnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Aussichten haben (Wahrungsrisiko;
Wechsel kur sschwankungen).

Wechselkursschwankungen zwischen dem Euro und den nationalen Wéhrungen jener Staaten, in
denen die Emittentin tétig ist, oder jenen nationalen Wéhrungen, in denen die Emittentin Geschifte
titigt, konnen erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin sowie deren wirtschaftliche Aussichten haben. Die Emittentin und die zur Bank Austria
Gruppe gehorenden Gesellschaften erzielen einen erheblichen Teil ihrer Umsatzerldse nicht in Euro,
sondern in Waihrungen anderer Staaten. Soweit die Emittentin Verbindlichkeiten in anderen
Wihrungen eingeht, als in denen sie Ertrdge erzielt, besteht das Risiko, dass sie zur Erfiillung dieser
Verbindlichkeiten die von ihr erzielten Erldse in jene Wahrung wechseln muss, in der die
Verbindlichkeiten eingegangen wurden. Insoweit tragt sie das Risiko von Wechselkursschwankungen
der Wiahrungen zueinander, in denen Umsitze und Forderungen sowie Verbindlichkeiten bei der
Emittentin und den Gesellschaften der Bank Austria Gruppe bestehen.
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Sofern die im Ausland tdtigen Gesellschaften der Bank Austria Gruppe ihre Bilanzen und
Jahresabschliisse nicht in Euro, sondern in einer anderen Wéhrung erstellen, ist bei ihrer
Beriicksichtigung im konsolidierten Konzernabschluss der Emittentin eine entsprechende
Umrechnung in Euro vorzunehmen, sodass sich Wechselkursschwankungen unmittelbar im
Konzernabschluss der Emittentin und damit in deren Vermogens-, Finanz- und Ertragslage negativ
auswirken konnen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko mangelnder Liquiditat und nicht ausreichenden Eigenkapitals.

Bei der Emittentin besteht das Risiko der mangelnden Liquiditét, zusdtzlich aus den anderen in diesem
Basisprospekt angefiihrten Risikofaktoren, auch deshalb, weil bei der Emittentin Forderungen und
Verbindlichkeiten mit unterschiedlichen Filligkeiten bestehen. Dadurch kann der Fall eintreten, dass
die Emittentin kurzfristig Verbindlichkeiten zu bedienen hat, wéhrend ihre Forderungen nur
langfristig fallig werden und die Emittentin deshalb die aus diesen Forderungen erzielbare Liquiditét
erst langfristig generieren kann. Es besteht aulerdem das Risiko, dass die Emittentin fiir langfristige
Forderungen (z. B. Kredite und Darlehen) eine geringere Zinsmarge erhélt, als sie selbst fiir die
Refinanzierung ihrer Verbindlichkeiten zahlen muss.

Ferner besteht bei der Emittentin das Risiko, dass sie nicht iiber ausreichende Eigenmittel verfiigt, um
ihre Geschéftstitigkeit im bisherigen Umfang und zu den bisherigen wirtschaftlichen Konditionen
fortzufiihren. Mangelnde Eigenmittel bei der Emittentin wiirden zu wesentlich nachteiligen
Entwicklungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihrer wirtschaftlichen
Aussichten sowie der Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapieren zu erfiillen, fiihren. In diesem Zusammenhang ist auch auf die
verschérften Eigenkapitalanforderungen fiir Banken infolge des Inkrafttretens der CRR hinzuweisen,
die in den Risikofaktoren zu Gesetzesidnderungen und regulatorischen Anderungen sowie zu erhdhten
Kapital- und Liquidititsanforderungen noch nidher dargestellt sind (siehe auch dort).

Zudem ist aufgrund der seit August 2008 weltweit aufgetretenen "Finanzkrise” die Sicherstellung der
fiir Bank- und Kreditinstitute erforderlichen Liquiditét generell wesentlich schwieriger geworden, was
das vorgenannte Risiko mangelnder Liquiditit auch bei der Emittentin verstérkt.

Es bestehen Risiken im Zusammenhang mit mangelnden Refinanz erungsmaglichkeiten und steigenden
Refinanzierungskosten der Emittentin.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihre Moglichkeiten, ihre
Verbindlichkeiten aus den unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren bei Félligkeit zu
erfillen, hingen malBgeblich davon ab, ob und zu welchen Konditionen sich die Emittentin
refinanzieren kann. Es besteht das Risiko, dass sich die Emittentin nicht oder nur zu fiir sie
nachteiligeren Konditionen und Kosten refinanzieren kann, als in der Vergangenheit oder zum
Zeitpunkt dieses Basisprospektes angenommen. Sollte sich die Emittentin in Zukunft nicht oder nur zu
fiir sie schlechteren Konditionen und Kosten refinanzieren konnen als noch in der Vergangenheit oder
zum Zeitpunkt dieses Basisprospektes angenommen, hitte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin, ihre wirtschaftlichen Aussichten und ihre
Fahigkeit, ihre Verbindlichkeiten unter den nach diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren zu
erfiillen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko einer sich verscharfenden Wettbewer bssituation.

Die Emittentin ist als Universalbank vor allem in den Regionen Osterreich, Zentral- und Osteuropa
(ausgenommen Polen) titig. In Osterreich herrscht aufgrund einer hohen Bankendichte und einem
verhéltnisméBig engen Bankfilialnetz ein sehr intensiver Wettbewerb zwischen den Banken. Es
besteht das Risiko, dass sich die Wettbewerbssituation fiir die Emittentin in einem oder allen Mérkten,
in denen die Emittentin tdtig ist, in Zukunft verschlechtert oder verschirft, dies etwa auch durch
Auftreten weiterer Marktteilnehmer oder durch Fusionen bisher getrennt auftretender
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Marktteilnehmer. Ein solcher verschirfter Wettbewerb kann auch von Unternehmen ausgehen, die
derzeit auBerhalb des Finanzsektors agieren, die aber verschiedene Bankgeschéfte auf Basis der
Maoglichkeiten moderner Technologien iiber das Internet anbieten konnten, oder von anderen neuen
Marktteilnehmern oder Initiativen, die Banken in ihrer traditionellen Rolle als Finanzintermedidre
umgehen wiirden.

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut ferner einer 2011 eingefiihrten Abgabepflicht nach dem
Stabilitdtsabgabegesetz  (Art 56 BBG 2011). Diese Abgabe ist vierteljahrlich von der
durchschnittlichen unkonsolidierten Bilanzsumme, abziiglich bestimmter in § 2 Abs 2 StabAbgG
genannter Verbindlichkeiten, zu entrichten (Bemessungsgrundlage). Mafigeblich ist jeweils die
Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr, fiir das die Stabilitdtsabgabe
zu entrichten ist, endet. Ab dem 1. April 2014 betrdgt die Abgabe fiir jene Teile der
Bemessungsgrundlage von der Bilanzsumme, die einen Betrag von EUR 1 Milliarde iiberschreiten
und EUR 20 Milliarden nicht iiberschreiten, gem. § 3 StabAbgG 0,09 %, dariiber 0,11 %. Zusétzlich
zur Abgabenschuld der Stabilitdtsabgabe wird fiir die Kalenderjahre 2012 bis 2017 ein Sonderbeitrag
zur Stabilititsabgabe erhoben'’. Es besteht das Risiko, dass auslindische Kreditinstitute, die mit der
Emittentin in Wettbewerb stehen und nicht oder nur in geringerem Ausmal} der Stabilitdtsabgabe oder
keiner in ihrem Herkunftsland erhobenen vergleichbaren Abgabepflicht unterliegen, hierdurch
gegeniiber der Emittentin einen Wettbewerbsvorteil erlangen.

Ein schwierigeres Wettbewerbsumfeld fiir die Emittentin wiirde sich erheblich nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie deren wirtschaftliche Lage und Aussichten
auswirken.

Es besteht das Risko von Gesetzesinderungen, regulatorischen Anderungen, geénderten
Beaufsichtigungsstrukturen und aufsichtsbehdrdlichen Vorgaben mit nachteiligen Effekten fir die
Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin.

Es ist nicht ausgeschlossen, dass in Zukunft auf die Geschéftstitigkeit der Emittentin, etwa durch
Anderungen von Rechtsvorschriften, andere Regelungen als bisher Anwendung finden. Auch durch
Anderungen in der Verwaltungspraxis oder durch eine gednderte Rechtsprechung kénnen sich
geinderte rechtliche Rahmenbedingungen fiir die Emittentin und ihre Geschiftstitigkeit in Osterreich,
aber auch in den anderen Staaten, in denen die Emittentin titig ist, ergeben. Dies gilt insbesondere bei
Anderungen der Steuergesetze und der steuerlichen Verwaltungspraxis (siche bereits oben die
Ausfiihrungen zum Risiko eines verschérften Wettbewerbs).

Es besteht aber auch das Risiko, dass sich gednderte aufsichtsbehordliche Vorgaben und gednderte
Beaufsichtigungsstrukturen negativ auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin
auswirken. Im Mérz 2012 haben FMA und OeNB eine Leitlinie zur Stirkung der Nachhaltigkeit der
Geschiftsmodelle international aktiver sterreichischer GroB3banken verdffentlicht, die unter anderem
auch auf die Emittentin Anwendung findet'®. Die Leitlinie sicht eine Stirkung der Kapitalisierung der
Bankengruppen durch das Vorziehen der "Basel-III-Regelungen" in Bezug auf das harte
Kernkapital” ohne Ubergangsfristen seit 1. Januar 2013 sowie die Einfiihrung eines zusitzlichen
harten Kernkapitalpuffers® ab 1. Januar 2016 vor (zu "Basel III" siche auch den nachstehenden
Risikofaktor, Verteuerung von Kreditkosten). Weiters sieht die Leitlinie die Stirkung der
Refinanzierungsbasis von Tochterbanken vor, worunter ein ausgewogenes Verhéltnis zwischen
Nettoneukreditvergaben durch Tochterbanken und deren lokaler stabiler Refinanzierung zu verstehen

7" Der Sonderbeitrag zur Stabilititsabgabe betrigt 25 % der am 31. Januar 2014, 55 % der jeweils am 30. April 2014 und
am 31.Juli 2014, sowie 60 % der am 31. Oktober 2014 zu entrichtenden Stabilititsabgabe und 45 % der in den
Kalenderjahren 2015 bis 2017 zu entrichtenden Stabilitétsabgabe.

'8 Aufsichtliche Leitlinie der FMA und OeNB vom 14. Mirz 2012

(Quelle: www.fma.gv.at/de/unternechmen/banken/spezialthemen/aufsichtliche-leitlinie.html).

Qualitativ hochststehende Komponente der Eigenmittel einer Bank.

Kapitalerhaltungsanforderung iiber dem regulatorischen Minimum auf3erhalb von Stressphasen von Banken.
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ist (Richtwert von 110 % fiir das Verhéltnis von Nettokreditwachstum zu Refinanzierungsbasis). Am
1. Juni 2015 hat das Finanzmarktstabilititsgremium der FMA die Aktivierung des Systemrisikopuffers
fiir einige Osterreichische Banken einschlieflich der Emittentin ab Mitte 2016 empfohlen. Unter
Beriicksichtigung der Empfehlungen des Osterreichischen  Finanzmarktstabilitdtsgremiums
verdffentlichte die FMA am 21. Dezember 2015 aufgrund des §23d Abs3 BWG die
Kapitalpufferverordnung, welche mit 1. Januar 2016 in Kraft getreten ist. Diese Verordnung
verpflichtet die Emittentin zum stufenweisen Aufbau eines konsolidierten Systemrisikopuffers im
Ausmal} von bis zu 2 % des Gesamtrisikobetrags und ist in hartem Kernkapital zu halten. Aufgrund
von Ubergangsbestimmungen betriigt der konsolidierte Systemrisikopuffer der Emittentin 2016
0,25 %, 2017 0,5 % und 2018 1% des Gesamtrisikobetrags. Ab 2019 betrdgt der konsolidierte
Systemrisikopuffer der Emittentin 2% des Gesamtrisikobetrags.

Die Emittentin wurde mittels Bescheid der FMA vom 9. Mirz 2016 als systemrelevantes Institut
gemil § 23c BWG eingestuft. Die Festlegung des Puffers fiir systemrelevante Institute wird durch
Novelle der Kapitalpufferverordnung der FMA erfolgen. Es kommt der jeweils hohere von
Systemrisikopuffer und Puffer fiir systemrelevante Institute zur Anwendung.

Ferner besteht national in Osterreich, aber auch in der Europdischen Union und international die
Tendenz zu einer stirkeren Regulierung der Tatigkeiten von Banken und somit auch der Tatigkeit der
Emittentin. Gegenstand stirkerer Regulierung sind vor allem die Eigenmittel (qualitativen und
quantitativen Anforderungen) und die Liquiditit ("Basel III", "CRD IV-Paket"). Am 12. Juni 2014
wurde die Richtlinie des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Einfiihrung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
("BRRD") im Amtsblatt der EU veroffentlicht. Die BRRD war bis Ende 2014 in die nationalen
Rechtsordnungen der EU-Mitgliedstaaten umzusetzen. In Osterreich wurde die BRRD durch das
BaSAG umgesetzt, das seit 1. Januar 2015 anwendbar ist. Dieser Krisen- und Abwicklungsrahmen
verlangt von Banken die Erstellung von Sanierungsplénen, in denen darzulegen ist, mit welchen
MaBnahmen die Banken bei einer Verschlechterung ihrer Finanzlage ihr Uberleben sicherstellen;
ferner miissen Abwicklungspline erstellt werden, damit im Falle, dass ein Uberleben nicht mehr
moglich ist, eine geordnete Abwicklung gewéhrleistet wird. Weiters sieht die BRRD behordliche
Befugnisse zur Friihintervention und zur Abwicklung von Banken sowie Abwicklungsinstrumente
vor. Es ist auch vorgesehen, dass Banken Beitrige in einen Abwicklungsfonds zu leisten haben.

Die BRRD / das BaSAG sieht weiters vor, dass die Abwicklungsbehérde Banken ein
Mindesterfordernis an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten ("MREL")
vorschreiben kann, die im Abwicklungsfall abgeschrieben oder in Eigenkapital umgewandelt werden
konnen.

Die Bestimmungen der BRRD zu Sanierungs- und Abwicklungsplinen wurden fiir Osterreichische
Banken bereits durch das am 1.Januar 2014 in Kraft getretene Bankeninterventions- und -
restrukturierungsgesetz vorab umgesetzt und sind seit 1. Januar 2015 im BaSAG geregelt.

Ferner wurde die SRM-Verordnung am 30. Juli 2014 im Amtsblatt der EU ver6ffentlicht. Die SRM-
Verordnung ist iiberwiegend seit dem 1. Januar 2016 auf Banken in Mitgliedstaaten, die am SSM
teilnehmen, anwendbar. Die SRM-Verordnung sieht den Aufbau eines Abwicklungsfonds mit einer
Zielausstattung von 1 % der gedeckten Einlagen der in der Eurozone domizilierten Banken vor und ist
iber 8 Jahre (beginnend mit 2016) von den Banken zu dotieren.

Durch die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 wird ferner ein
einheitlicher Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — SSM) eingerichtet, der sich
aus der Europdischen Zentralbank (EZB) und den nationalen zustindigen Behorden (National
Competent Authorities — NCAs) von teilnehmenden Mitgliedstaaten, darunter Osterreich,
zusammensetzt. Die Verordnung ist in wesentlichen Teilen seit dem 4. November 2014 anzuwenden.
Innerhalb des SSM werden die jeweiligen Aufsichtsbefugnisse auf Grundlage der Bedeutung der in
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den Geltungsbereich des SSM fallenden Banken zwischen der EZB und den NCAs aufgeteilt. Der
EZB obliegt die direkte Zustindigkeit fiir die Beaufsichtigung der im Sinne des SSM bedeutenden
(signifikanten) Kreditinstitute. Bis zur operativen Ubernahme der Bankenaufsicht durch die EZB im
November 2014, wurde das so genannte Comprehensive Assessment (umfassende Bewertung)
durchgefiihrt, d.h. eine Uberpriifung entsprechender Vermogenswerte relevanter europiischer
Grof3banken sowie ein darauffolgender Stresstest. Das Ergebnis kann zu einer Reihe von
Folgemafnahmen fiir Kreditinstitute fithren und sich somit auch auf die Emittentin auswirken.

Wihrend in der Vergangenheit im Falle eines Verstoes eines Kreditinstitutes gegen
aufsichtsrechtliche Bestimmungen nur deren Vorstandsmitglieder sowie allfdllige verantwortliche
Beauftragte personlich verantwortlich waren und Verwaltungsstrafen nur gegen diese zu verhdngen
waren, sind Kreditinstitute nach geltender Rechtslage infolge geédnderter aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen fiir allfdllige Verstofe auch selbst verantwortlich. Die ist unter anderem deshalb von
Bedeutung, weil eine gegen ein Kreditinstitut verhdngte Verwaltungsstrafe bis zu 10 % des jéhrlichen
Gesamtnettoumsatzes betragen kann. Wenn die Emittentin in Zukunft eine derartige
Verwaltungsstrafe zu bezahlen hitte, kann sich dies auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
sowie die wirtschaftlichen Aussichten der Emittentin erheblich nachteilig auswirken.

SchlieBlich wurde die Richtlinie iiber Einlagensicherungssysteme (Einlagensicherungsrichtlinie) am
12. Juni 2014 im Amtsblatt der EU verdffentlicht. Diese war bis Mitte 2015 in die nationalen
Rechtsordnungen der EU-Mitgliedstaaten umzusetzen. Die Einlagensicherungsrichtlinie sieht unter
anderem kiirzere Auszahlungsfristen fiir Einleger sowie Beitrdge der Banken in einen
Einlagensicherungsfonds vor. Die Einlagensicherungsrichtlinie wurde in Osterreich durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschidigungsgesetz (ESAEG) sowie durch Anderungen im
Bankwesengesetz (BWG) umgesetzt.

Aus dieser verstirkten Regulierung konnen erheblich hohere Kapital- und Verwaltungskosten als
bisher bei der Emittentin entstehen. Es besteht das Risiko, dass sich diese oder sonstige Anderungen
der Rechtslage, der Beaufsichtigungsstruktur sowie der Verwaltungspraxis und Rechtsprechung und
die damit einhergehenden rechtlichen und faktischen Konsequenzen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die wirtschaftlichen Aussichten der Emittentin erheblich nachteilig auswirken.

Erhdhte Kapital- und Liquiditatsanforderungen kénnen einen Rickgang des Kreditgeschafts der
Emittentin bewirken (Verteuerung von Kreditkosten).

a) Risiko aufgrund der Anwendung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fir das
Kreditrisiko und der Anwendung des fortgeschrittenen Messansatzes fiir das operationale
Risiko ("Basel I1")

Die Basel-Eigenkapitalverordnung ("Basel II") sicht eine risikoadiquate Berechnung der

Eigenmittelanforderungen, die Einfiihrung adiquater Risikomanagementsysteme, deren Uberwachung

durch Finanzaufsichtsbehorden (in Osterreich durch die FMA im Zusammenwirken mit der OeNB)

sowie die Erhohung der Transparenz durch verstirkte Offenlegungspflichten der Finanz- und

Kreditinstitute vor.

Aufgrund der Vorschriften von Basel II, nach welchen die Emittentin seit dem ersten Quartal 2008
ihre Eigenmittel fiir das Kreditrisiko nach dem auf internen Ratings basierenden Ansatz’' sowie fiir
das operationale Risiko nach dem fortgeschrittenen Messansatz errechnet, besteht das Risiko, dass
Bankkredite fiir Klein- und Mittelbetriebe nicht mehr im selben AusmaB oder zu denselben
Konditionen, sondern lediglich zu fiir die Kreditnehmer ungiinstigeren Konditionen zur Verfiigung
gestellt werden konnen. Dies kann bei der Emittentin zum Riickgang des Kreditgeschiftes fiihren.

2l Mit Bewilligung der Banca D‘Italia ("grenziiberschreitendes Bewilligungsverfahren") erfolgt die Ermittlung des

Mindesteigenmittelerfordernisses fiir das Kreditrisiko anhand des auf internen Ratings basierenden Ansatzes mit eigenen
Schitzungen der Verlustquote bei Ausfall und der Umrechnungsfaktoren ("Advanced Internal Rating Based Approach").
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Ferner besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass bei der Emittentin aufgrund der Anwendung
des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir das Kreditrisiko und der Anwendung des
fortgeschrittenen Messansatzes fiir das operationale Risiko hohere Kapitalanforderungen als bisher zu
berticksichtigen sind, wodurch bei der Emittentin hohere Kosten entstehen. Ferner entstehen aufgrund
der Anwendung des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fiir das Kreditrisiko und der
Anwendung des fortgeschrittenen Messansatzes fiir das operationale Risiko bei der Emittentin hohere
Kosten im Zusammenhang mit einem hoheren administrativen Aufwand. Aus den vorangefiihrten
Griinden kann es zu erheblich negativen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin kommen.

b) Erhdhte quantitative und qualitative Kapitalanforderungen und Liquiditatsanforderungen
("Basdl 111" bzw. CRR/CRD |V-Paket)

Der Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht hat die finale Fassung der Regulierungsempfehlungen zu
Basel III, die zwischen 2013 und 2018 schrittweise eingefiihrt werden, am 16. Dezember 2010
veroffentlicht. Basel III konfrontiert die Banken unter anderem mit erhohten Kapitalanforderungen,
mit einem verstirkten Fokus auf das Kernkapital und mit verscharften Anerkennungsvoraussetzungen
fir Kapitalinstrumente. Weiters kommt es zu verschirften Anforderungen an das interne
Liquiditdtsmanagement von Banken, zur Einfithrung von Liquidititskennzahlen und zur Verpflichtung
zum Halten von Liquiditatspuffern. Basel III wurde in den Rechtsbestand der Europdischen Union
durch eine Verordnung (CRR) und eine Richtlinie (CRD IV) iibernommen (CRD IV-Paket)*>. Die
Rechtsakte sind seit 1. Januar 2014 anzuwenden.

Der Basler Ausschuss arbeitet bereits an weiteren Regulierungsempfehlungen, unter anderem einem
revidierten Kreditrisiko-Standardansatz, die inoffiziell als "Basel IV" bezeichnet werden.

Es besteht insgesamt das Risiko, dass hohere Anforderungen an das Kapital und die Liquiditét bei der
Emittentin zu hoheren Kosten fithren. Es besteht weiters das Risiko, dass die Emittentin risikobasierte
Aktiva reduziert und dass Bankkredite fiir Klein- und Mittelbetriebe nicht mehr im selben Ausmal
oder zu denselben Konditionen, sondern lediglich zu fiir die Kreditnehmer ungiinstigeren Konditionen
zur Verfliigung gestellt werden konnen. Dies kann bei der Emittentin zu einem Riickgang des
Aktivgeschiftes filhren. Es besteht weiters das Risiko einer geschiftsbeschrankenden Wirkung der
nicht risikobasierten Leverage Ratio®. Aus den vorangefithrten Griinden kann es zu erheblich
negativen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Kunftige Unternehmensbeteiligungen der Emittentin kdnnen sich — vor allem bei Nichtrealisierung des
hierbei angestrebten wirtschaftlichen Erfolgs — nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken (Akquisitionsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin (allenfalls auch iiber zur Bank Austria Gruppe gehdrende
Gesellschaften) in der Zukunft weitere Beteiligungen an Gesellschaften oder Unternehmen in oder
auBerhalb Osterreichs erwirbt. Jede Akquisition birgt jedoch das Risiko in sich, auch Risiken,
Verbindlichkeiten oder andere Haftungen zu {ibernehmen. Ferner besteht das Risiko, dass der mit
einer Akquisition angestrebte Geschiftserfolg oder geplante Synergien nicht realisiert werden konnen.
Die mit einer Akquisition moglicherweise verbundene Ubernahme von Verbindlichkeiten, Haftungen
und anderen Risiken sowie die Nichtrealisierung von angestrebten wirtschaftlichen Ergebnissen oder

2 Verordnung (EU) Nr.575/2013 des FEuropdischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(ABI 2013 L 176/1); Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iiber den
Zugang zur Titigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur
Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI 2013
L176/338).

2 Verhltnis Tier-1-Kapital (s. Glossar) zu Bilanzsumme inklusive Posten unter der Bilanz.
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Synergieeffekten wiirden sich erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Mit der grenzilberschreitenden Geschaftstatigkeit der Emittentin  sind die jeweiligen
l&nder spezifischen Risiken verbunden (L&nderrisiko).

Die Emittentin betreibt Geschifte in und mit anderen Staaten als der Republik Osterreich. Dies fiihrt,
insbesondere wenn Geschéfte in oder mit Staaten getitigt werden, die einem raschen politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Umbruch unterliegen, zu erheblichen zusitzlichen Risiken fiir die
Emittentin, insbesondere in Form von potenziellen Zahlungsschwierigkeiten privater und staatlicher
Schuldner aufgrund budgetdrer Anspannungen, steuerlicher Maflnahmen, Gesetzesidnderungen und
devisenrechtlicher Beschriinkungen sowie infolge starker Anderungen von Wihrungswechselkursen,
Inflation, Rezession, Deflation, Arbeitslosigkeit politischer Instabilitit einschlieflich bewaffneter
Konflikte und nationaler Konflikte (s. auch Risiko im Zusammenhang mit CEE-Engagement).

Ferner besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass durch staatliche Mallnahmen, etwa
Verstaatlichungen oder durch den Wegfall oder die Zahlungsunfihigkeit von Staaten die Emittentin
ihre Forderungen nicht mehr geltend machen und durchsetzen oder ihre Geschiftstitigkeit nicht mehr
oder nur noch eingeschrénkt ausiiben kann.

Die Realisierung eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken wiirde die Féhigkeit der Kunden und
Vertragspartner der Emittentin in den jeweils betroffenen Staaten, ihre Verpflichtung gegeniiber der
Emittentin zu erfiillen, erheblich negativ beeinflussen. Dadurch kann es zu erheblich negativen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kommen.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsage der Emittentin hangt maf3geblich vom wirtschaftlichen
Ergebnis der in der Bank Austria Gruppe zusammengefassten Unternehmen und Gesellschaften ab
(Risiko im Zusammenhang mit bestehenden Beteiligungen).

Es besteht das Risiko, dass sich bei den Unternehmen und Gesellschaften der Bank Austria Gruppe
die wirtschaftlichen Ergebnisse und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, insbesondere auch weil
sich bei diesen eines oder mehrere der in diesem Basisprospekt beschriebenen emittentenbezogenen
Risiken realisieren, negativ entwickeln. Entwickelt sich eines oder mehrere Unternehmen oder
Gesellschaften der Bank Austria Gruppe negativ oder schlechter als zum Zeitpunkt dieses
Basisprospektes angenommen oder als in diesem Basisprospekt dargestellt, wiirde dies erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter anderem abhéngig vom
wirtschaftlichen Erfolg ihrer Tochterunternehmen in Zentral- und Osteuropa bis Zentralasien (Risiken
im Zusammenhang mit CEE-Engagement und Abspaltung des CEE-Geschéfts).

Die regionale Prisenz der Emittentin erstreckt sich neben Osterreich derzeit auch auf zahlreiche
Lander Zentral- und Osteuropas (Tschechien, Slowakei, Ungarn, Slowenien, Kroatien, Serbien,
Bosnien-Herzegowina, Ruméinien, Bulgarien, Tiirkei, Aserbaidschan, Russland und Ukraine®,
insgesamt nachstehend "CEE" genannt). Die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
hangen in betrichtlichem Ausmall vom Ergebnisbeitrag und dem wirtschaftlichen Erfolg ihrer
Tochterbanken und sonstigen Tochterunternehmen in der CEE-Region (die "CEE
Tochtergesellschaften") ab. Die UniCredit S.p.A. hat am 11. November 2015 einen "Strategic Plan’
veroffentlicht, wonach das CEE-Geschift (d.h. CEE-Tochtergesellschaften zusammen mit dem damit
verbundenen Geschift) (das "CEE-Geschiift") der Emittentin bis Ende 2016 an die UniCredit
iibertragen werden soll. Am 5. August 2016 haben die Aktiondre der Emittentin einstimmig die

24 Hinweis zur Prasenz der Emittentin in der Ukraine (Ukrsotsbank): Per 12. Januar 2016 hat die Emittentin mitgeteilt, dass die UniCredit Gruppe und die ABH
Holdings der Alfa Gruppe eine verbindliche Vereinbarung zur Ubertragung der Ukrsotsbank an die Alfa Gruppe abgeschlossen haben. Das gesamte
Engagement bei der Ukrsotsbank wird in die ABHH eingebracht; gleichzeitig erhalten die Emittentin und die UniCredit S.p.A. gemeinsam eine
Minderheitsbeteiligung in Héhe von insgesamt 9,9 % an der ABHH.
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Abspaltung des CEE-Geschifts an die UCG Beteiligungsverwaltung GmbH, eine Osterreichische
Gesellschaft zur Génze im Besitz der UniCredit S.p.A., genehmigt. Am selben Tag wurde von der
UCG Beteiligungsverwaltung GmbH die Abspaltung und die nachfolgende Ubertragung des CEE-
Geschifts auf die UniCredit S.p.A. beschlossen. Vorbehaltlich der relevanten aufsichtsrechtlichen
Genehmigungen, wird erwartet, dass der Abschluss der Abspaltung des CEE-Geschifts mit Wirkung
zum 1. Oktober 2016 durchgefiihrt wird. Der Wegfall des CEE-Geschifts kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin auswirken, dies vor allem
durch den Wegfall des Ergebnisbeitrags, aber auch durch allfillige Riickwirkungen auf das Geschift
mit Ssterreichischen Firmenkunden mit CEE-Bezug. Die Ubertragung des CEE Geschiifts ist als
Spaltung nach dem oOsterreichischen Spaltungsgesetz strukturiert. Gemal diesem Gesetz werden das
gesamte Vermdgen und alle Verbindlichkeiten durch Gesamtrechtsnachfolge tibertragen, wobei die in
die Spaltung involvierten Gesellschaften bis zum Inkrafttreten der Spaltung fiir Verbindlichkeiten
gemeinsam wie folgt haften: Die Gesellschaft, auf welche die Rechte und Pflichten durch die Spaltung
iibertragen werden, (d.h. die UCG Beteiligungsverwaltung GmbH) ist unbeschriankt haftbar, wiahrend
die andere Gesellschaft (d.h. die Emittentin) weiterhin fiir alle Verbindlichkeiten bis zu einem Betrag,
der dem dieser Gesellschaft zugewiesenen Nettovermogen entspricht, haftbar ist. Nachteilige Effekte
kénnen auch aus der sachbedingt komplexen Transaktionsstruktur der Ubertragung an die UniCredit
S.p.A. resultieren, unter anderem in organisatorischer, abwicklungstechnischer, EDV-technischer,
mitarbeiterbezogener und rechtlicher Hinsicht.

Die CEE-Region war bis 2007/08 von hohen Wachstumsraten der Gesamtwirtschaft und auch des
Bankensektors gekennzeichnet. Der 2008 eingetretene weltweite Wirtschaftsabschwung wirkte sich in
der Folge deutlich nachteilig auf die Entwicklung der CEE-Region aus, die unter anderem stark von
der Nachfrage in Westeuropa, der Verfiigbarkeit von Liquiditit auf den Geld- und Kapitalmirkten
sowie den internationalen Rohstoffpreisen abhidngt. Wenn auch die Wachstumsraten seit 2010
insgesamt wieder positiv sind und hoher als in Westeuropa liegen, ist die Wirtschaftslage in einigen
Mairkten (vor allem in Siidosteuropa) noch immer von gro3en Problemen gekennzeichnet.

Die jiingsten Ereignisse in der Ukraine, zunédchst auf der Krim und sodann auch in der Ost-Ukraine
bewirken erhebliche Spannungen zwischen der Ukraine und Russland sowie zwischen Russland und
einer Vielzahl anderer Lénder, einschlieBlich der Vereinigten Staaten und der Européischen Union.
Die Verhdngung von Sanktionen, insbesondere solcher wirtschaftlicher Natur mit Wirkung gegen
Russland und gegeniiber russischen Geschiftstitigkeiten, ebenso wie ein allgemeiner Riickgang des
Wirtschaftswachstums in CEE konnen einen erheblich negativen Einfluss auf den Ergebnisbeitrag der
CEE-Tochterbanken und sonstigen Tochterunternehmen der Emittentin und somit auf deren
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben, insbesondere hinsichtlich der Entwicklung der Ertrige
und der Kreditrisiken.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wird von der wirtschaftlichen Entwicklung
der Eurozone beeinflusst (Risiko im Zusammenhang mit der Eurokrise und der weiteren Entwicklung
der Europaischen Union).

Die Emittentin und die meisten Unternehmen und Gesellschaften der Bank Austria Gruppe haben
ihren Sitz in Staaten, die entweder der Eurozone angehoren oder von der Entwicklung des Euro
wesentlich beeinflusst werden. Angesichts der aktuellen Probleme insbesondere hinsichtlich der
Verschuldung einiger Staaten, die der Eurozone angehoren, besteht das Risiko nachteiliger
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aufgrund von
Zahlungsschwierigkeiten staatlicher Schuldner. Dies kann bis zu einem Austritt eines oder mehrerer
Lénder aus dem Euro fiihren bzw. insgesamt den Bestand der Eurozone und/oder des Euro als
Wihrung gefahrden.

Des Weiteren konnen aktuelle Tendenzen, die den Bestand der Europdischen Union in ihrer
derzeitigen Form infrage stellen konnen, wie das im Juni 2016 abgehaltene Referendum im
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Vereinigten Konigreich, das voraussichtlich zu dessen Austritt aus der Europédischen Union fiihren
wird, einen erheblich negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Entwicklung ihrer Mitgliedsldnder
haben. Derartige Tendenzen kdnnen sich insbesondere negativ auf das EU-Finanzsystem und somit
auf die Banken in den Mitgliedsldndern der Européischen Union auswirken und auch zu Abwertungen
des Euro sowie zu generellen Volatilititen bei den europdischen Wéhrungen fiihren. Solche
Entwicklungen hitten zusidtzlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

Eine Verschlechterung der Risikoeinschatzung der Emittentin durch Ratingagenturen fihrt zu héheren
Refinanz erungskosten fur die Emittentin.

Die Risikoeinschidtzung betreffend die Fahigkeit der Emittentin zur Erflillung ihrer Verbindlichkeiten
als Emittentin von Wertpapieren wird durch das Rating der Emittentin ausgedriickt.

Ein Rating ist die Einschétzung einer Ratingagentur iiber die Kreditwiirdigkeit eines Emittenten. Mit
dem Rating bringt die Ratingagentur gegeniiber Investoren ihre Einschitzung eines moglichen
Kreditausfalls aufgrund von Zahlungsschwierigkeiten, Zahlungsverzug oder Zahlungsunféhigkeit von
Emittenten zum Ausdruck. Ein Rating kann ferner Annahmen hinsichtlich einer mdglichen
Unterstiitzung des Emittenten durch oOffentliche Korperschaften sowie auch durch etwaige
Muttergesellschaften enthalten; Anderungen der Einschitzung der Unterstiitzungsfihigkeit oder des
Willens zur Unterstiitzung seitens solcher externer Institutionen konnen zur Anderung eines Ratings
fiihren. Im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten der BRRD haben Ratingagenturen auch darauf
hingewiesen, dass sie die teilweise in Ratings enthaltenen Annahmen betreffend staatliche
Unterstiitzung tiberpriifen werden. Ein Rating ist in keinerlei Hinsicht eine Empfehlung hinsichtlich
des Erwerbes, des Haltens oder der VerduBerung von Wertpapieren. Ein Rating kann durch die
Ratingagentur ausgesetzt, herabgestuft oder auch zuriickgezogen werden. Es besteht das Risiko, dass
auch fiir die Emittentin ein Rating ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen wird. Im Fall einer
Aussetzung, Herabstufung oder Riicknahme eines Ratings fiir die Emittentin wiirde es zu erheblich
nachteiligen Auswirkungen auf den Kurs und den Wert der unter diesem Basisprospekt begebenen
Wertpapiere kommen. Je niedriger das der Emittentin erteilte Rating auf der jeweils zugrunde
liegenden Skala ist, desto hoher beurteilt die jeweilige Ratingagentur das Risiko, dass die Emittentin
ihre Verbindlichkeiten nicht oder nicht bei Filligkeit erfiillen konnen wird. Eine Herabstufung des
Ratings fiir die Emittentin fiihrt ferner zu einer Beschrankung des Zugangs der Emittentin zu liquiden
Mitteln auf den Finanz- und Kapitalmérkten und zu héheren Refinanzierungskosten fiir die Emittentin.

Die Emittentin kann entscheiden, die Dienstleistungen einer bestimmten Ratingagentur nicht mehr in
Anspruch zu nehmen oder eine oder mehrere andere Ratingagenturen zu beauftragen.
Ratingverfahren, die infolge der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des europiischen Parlamentes und
des Rates iiber Ratingagenturen, verdffentlicht im Amitsblatt der Europdischen Union am
17. November 2009, durchgefiihrt werden, konnen von vorangegangenen Ratingverfahren und
Ratingeinstufungen abweichen.

Durch verstarkte staatliche Einflussnahmen bestent das Risiko ungewisser wirtschaftlicher
Auswirkungen auf die Emittentin.

Die Turbulenzen an den internationalen Finanzmérkten haben seit dem Jahr 2008 zu einer verstiarkten
Einflussnahme von Staaten und deren Aufsichtsbehorden auf Finanz- und Kreditinstitute sowie auf
deren Geschiftstatigkeit geflihrt. Hierbei wurden insbesondere Mafinahmen zur Kapitalzufithrung und
Bereitstellung von Finanzierungsmoglichkeiten gesetzt, aber auch UmsetzungsmaBnahmen zur
Festsetzung zusitzlicher Eigenmittelerfordernisse ergriffen. In Osterreich wurden unter anderem
gesetzliche Voraussetzungen geschaffen, aufgrund derer der Bundesminister fiir Finanzen erméchtigt
ist, Maflnahmen zur Sicherung der Stabilitdt des Finanzmarktes zu ergreifen (Rekapitalisierungs- und
Verstaatlichungsmafinahmen gemil FinStaG). Weitere, sondergesetzliche Mainahmen mit Bezug auf
in Osterreich titige Kreditinstitute sind moglich bzw. nicht auszuschlieBen. Je nach Art der
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MalBnahme und den damit verbundenen Bedingungen und Auflagen kann es zu verstérkter staatlicher
Einflussnahme auf die Geschiftstitigkeit von Kreditinstituten und Versicherungsunternehmen
kommen. Die Auswirkungen des gednderten regulatorischen Umfeldes auf Kreditinstitute und somit
auch auf die Emittentin sind ungewiss.

Wirtschaftliche Probleme der UniCredit Gruppe kénnen einen negativen Einfluss auf die Emittentin
hinsichtlich erforderlicher Kapitalmal3hahmen, der Liquiditatssituation sowie ihres Ratings haben
(Risiko der Konzernverflechtung).

Die Emittentin ist mit der UniCredit Gruppe auf vielen Ebenen verflochten, unter anderem durch
wechselseitige Refinanzierungslinien, Kompetenzzentren fiir einzelne Geschiftsbereiche, auf die die
Emittentin zugreifen kann, wechselseitige Besetzung von Managementpositionen, Implementierung
gruppeneinheitlicher IT-Systeme, Produkte und Standards sowie durch KapitalmaBBnahmen. Bei
wirtschaftlichen Problemen der UniCredit Gruppe, vor allem der Konzernmutter UniCredit S.p.A.,
besteht das Risiko, dass die Versorgung der Emittentin mit zusitzlichem Kapital und Liquiditét
abnimmt. Weiters besteht das Risiko, dass sich Herabstufungen von Ratings der UniCredit S.p.A.
durch Ratingagenturen auch auf die Ratingeinstufung der Emittentin negativ auswirken. Auch konnte
eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage der Konzernmutter, UniCredit S.p.A., einen
negativen Einfluss auf das Geschéft der Emittentin haben.

Risiken aufgrund der Stellung als Tochtergesellschaft der UniCredit Sp.A.

Vorbehaltlich allfdlliger notwendiger Zustimmungen kdnnte UniCredit S.p.A., die 99,996 % der
Anteile an Bank Austria hilt, MaBlnahmen mit dem Ziel einer Profitabilititsverbesserung der
UniCredit S.p.A. ergreifen, die sich auf die Bank Austria und/oder die Bank Austria Gruppe
auswirken und einen nachteiligen Einfluss auf das langfristige Geschéft, die Interessen und die
langfristige Geschéftsentwicklung haben konnten. Die Emittentin ist daher dem Risiko ausgesetzt,
dass aufgrund von MaBBnahmen der UniCredit S.p.A. zur Optimierung des Geschifts, der Umfang der
Geschiftstitigkeiten der Emittentin reduziert werden konnte, was zu einem Riickgang der Ertrdge und
einer Beeintrdchtigung des Geschifts filhren konnte. Auch konnte die Emittentin verpflichtet sein,
gewisse Aktiva zu verduBern oder einzelne Geschiftstitigkeiten zu beenden. Dies konnte einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder
der Bank Austria Gruppe haben.

Dariiber hinaus konnten die Vorteile aus den Optimierungsmalinahmen nicht wie erwartet eintreten.
Es konnen beispielsweise die mit der Umsetzung der Optimierungsmafnahmen verbundenen Kosten,
wie etwa die Kosten der Ubertragung der Mitarbeiter der Emittentin von ihrem eigenen
Pensionssystem in das der allgemeinen Sozialversicherung, die aufgrund jilingster gesetzlicher
MaBnahmen substanziell gestiegen sind, vorab nicht abschlieBend vorhergesagt werden. Erhebliche
Verzogerungen oder unerwartete Kosten im Hinblick auf die Implementierung der
OptimierungsmafBnahmen konnten ebenfalls einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und/oder der Bank Austria Gruppe haben.

Darliber hinaus sollten potentielle Anleger die Informationen beachten, die im Kapitel
"Risikofaktoren’ des EMTN-Basisprospekts der Bank Austria, wie durch den ersten Nachtrag vom
29. Juni 2016 und den zweiten Nachtrag vom 12. August 2016 nachgetragen, enthalten sind, und die
hiermit und an dieser Stelle in den Basisprospekt per Verweis einbezogen werden. Eine Liste, die
angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den
Seiten 474 ff.

B. Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte
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1. Allgemeine potentielle | nteressenkonflikte

Die Emittentin, ein Finanzinstitut oder ein Finanzintermedidr, mit dem die Emittentin eine
Vertriebsvereinbarung abgeschlossen hat (der "Vertriebspartner"), sowie eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen im Zusammenhang mit den nachfolgend genannten Funktionen bzw.
Transaktionen Interessen verfolgen, die den Interessen der Wertpapierinhaber gegenldufig sind bzw.
diese nicht beriicksichtigen (die "Interessenkonflikte").

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf den Emissionspreis

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgelegten Preis (der "Emissionspreis")
angeboten. Der Emissionspreis basiert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin und kann
hoher als der Marktwert der Wertpapiere sein. Im Emissionspreis kann zusétzlich zu
Ausgabeaufschligen, Verwaltungsentgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld enthalten
sein, das fiir die Wertpapierinhaber nicht offenkundig ist. Dieses weitere Aufgeld hidngt von mehreren
Faktoren ab, insbesondere vom platzierten Volumen der Wertpapiere jeder Serie sowie von
Marktgegebenheiten und Marktaussichten zum Zeitpunkt der Begebung der Wertpapiere. Das Aufgeld
wird auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere aufgeschlagen und kann fiir jede
Emission von Wertpapieren anders ausfallen sowie von den von anderen Marktteilnehmern erhobenen
Aufgeldern abweichen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Market Maker-Aktivitaten

Die Emittentin, eines ihrer verbundenen Unternechmen sowie jedes andere Unternchmen, das die
Emittentin als Market Maker bestellt (jeweils ein "Market Maker"), kann fiir die Wertpapiere Market
Making betreiben, ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein. "Market Making" bedeutet, dass der
Market Maker unter gewohnlichen Marktumstéinden kontinuierlich Geld- und Briefkurse stellt, zu
denen er bereit ist, die Wertpapiere in einem gewissen Volumen zu handeln. Durch ein Market
Making kann die Liquiditdt und/oder der Wert der Wertpapiere erheblich beeinflusst werden. Die vom
Market Maker gestellten Kurse kdnnen unter Umstdnden erheblich von dem finanzmathematischen
(inneren) Wert der Wertpapiere zu Ungunsten des potentiellen Anlegers bzw. Wertpapierinhabers
abweichen und entsprechen normalerweise nicht den Kursen, die sich ohne ein solches Market
Making und in einem liquiden Markt bilden wiirden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebspartner und Zuwendungen

Vertriebspartner kénnen von der Emittentin bestimmte Zuwendungen in Form von umsatzabhéngigen
Platzierungs- und/oder Bestandsprovisionen erhalten. Bei Platzierungsprovisionen handelt es sich um
einmalige Provisionszahlungen, die dem Vertriebspartner alternativ auch in Form eines Abschlags auf
den Emissionspreis gewdhrt werden konnen. Die Zahlung von Bestandsprovisionen erfolgt hingegen
auf laufender Basis und richtet sich nach dem durch den Vertriebspartner platzierten und zum
jeweiligen Zeitpunkt ausstehenden Volumen der Wertpapiere. Die Hohe der jeweiligen Zuwendung
wird zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Vertriebspartner vereinbart, kann sich dndern und
sich im Hinblick auf einzelne Vertriebspartner und Serien von Wertpapieren unterscheiden.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Wahrnehmung der Funktion der Berechnungsstelle
oder Zahlstelle

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen koénnen selbst als
Berechnungsstelle oder Zahlstelle in Bezug auf die Wertpapiere titig werden. In einer solchen
Funktion kann das betreffende Unternechmen unter anderem die unter den Wertpapieren auszuzahlende
Betrdge berechnen sowie Anpassungen oder andere Festlegungen nach MaBigabe der Endgiiltigen
Bedingungen vornehmen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens (§ 315 Biirgerliches Gesetzbuch,
"BGB"). Die vorgenannten Berechnungen, Anpassungen und Festlegungen koénnen den Wert der
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Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betridge negativ beeinflussen und
gegenldufig zu den Interessen der jeweiligen Wertpapierinhaber sein.

2. Potentielle I nteressenkonflikte in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Die Wertpapiere sind auf die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. eines Korbes (der "Basiswert")
bzw. dessen Bestandteile bezogen. "Bestandteile" sind fiir den Fall, dass der Basiswert ein Korb ist,
die jeweiligen Bestandteile des Korbs ("Korbbestandteile") sowie fiir den Fall, dass der Basiswert
bzw. der Korbbestandteil ein Index ist, die jeweiligen Indexbestandteile. In diesem Zusammenhang
konnen folgende zusitzliche Interessenkonflikte bestehen:

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf weitere Transaktionen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit
fir eigene oder fiir Rechnung ihrer Kunden ohne Beriicksichtigung der Interessen der
Wertpapierinhaber an Transaktionen mit Aktien oder anderen Wertpapieren, Fondsanteilen, Futures-
Kontrakten, Rohstoffen, Indizes, Wahrungen oder Derivaten beteiligt sein. Weitere Transaktionen
konnen insbesondere durch Absicherungsgeschifte bei Basiswerten bzw. dessen Bestandteilen mit
ohnehin schon begrenzter Liquiditit zu weiteren Liquiditdtsbeschrankungen in Bezug auf den
Basiswert bzw. seine Bestandteile fiihren.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf die Emission weiterer Wertpapiere mit demselben
Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen Wertpapiere in
Bezug auf einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ausgeben, auf den bzw. die sie bereits Wertpapiere
begeben haben. Dadurch erhdht sich das Angebot, was bei begrenzter Nachfrage die Moglichkeit,
Wertpapiere zu verkaufen, weiter beschrinken kann. Eine Emission dieser neuen konkurrierenden
Wertpapiere kann somit die Handelbarkeit der Wertpapiere beeintrachtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf basi swertbezogene Informationen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann im Rahmen
ihrer Geschéftstitigkeiten oder anderweitig wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche (auch
nicht-6ffentlich zugingliche) basiswertbezogene Informationen besitzen oder erhalten. Die Emission
von Wertpapieren begriindet insbesondere keine Verpflichtung, Informationen (ob vertraulich oder
nicht), die mit dem Basiswert bzw. seiner Bestandteilen im Zusammenhang stehen, den
Wertpapierinhabern offenzulegen oder im Rahmen der Emission zu beriicksichtigen.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf geschaftliche Beziehungen

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann mit anderen
Emittenten, ihren verbundenen Unternechmen, Konkurrenten oder Garanten in geschéftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbankgeschéft oder sonstigen Geschiften ohne
Beriicksichtigung der Interessen der Wertpapierinhaber betreiben. Eine solche geschiftliche
Beziehung kann sich fiir Wertpapierinhaber nachteilig auf den Kurs des Basiswert bzw. seiner
Bestandteile auswirken.

Potentielle Interessenkonflikte in Bezug auf andere Funktionen der Emittentin

Die Emittentin, ein Vertriebspartner sowie eines ihrer verbundenen Unternehmen kann als
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank eines anderen Emittenten ohne Beriicksichtigung der
Interessen der Wertpapierinhaber fungieren. Im Rahmen der vorgenannten Funktionen konnen
Handlungen vorgenommen oder Empfehlungen ausgesprochen werden, die sich fiir
Wertpapierinhaber nachteilig auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile auswirken.

C. Risiken in Bezug auf die Wertpapiere
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1. Marktbezogene Risiken
Risiko, dass kein aktiver Markt flr den Handel mit Wertpapieren existiert

Die Wertpapiere konnen moglicherweise nicht im grolen Rahmen vertrieben werden und fiir deren
Handel existiert daher moglicherweise weder ein aktiver Markt (der "Sekundirmarkt") noch wird er
entstehen.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen Antrag auf Zulassung der Wertpapiere zum geregelten
Markt einer Borse oder zur Einbeziehung zum Handel an einer anderen Borse, einem anderen Markt
oder einem anderen Handelssystem innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums zu stellen. Selbst
wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewéhr dafiir, dass diesem stattgegeben
wird, oder dass ein aktiver Handel entsteht oder aufrecht erhalten wird. Sollten Wertpapiere nicht an
einer Borse oder an einem anderen Markt oder Handelssystem gehandelt werden, sind zudem
Preisinformationen zu den Wertpapieren moglicherweise schwerer erhaltlich.

Weder die Emittentin, noch ein Vertriebspartner oder eines ihrer verbundenen Unternehmen ist zum
Market Making verpflichtet. Auch besteht keine Verpflichtung, einen Market Maker zu bestellen oder
ein Market Making iiber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Ist kein Market
Maker vorhanden oder wird das Market Making nur in einem geringen Umfang betrieben, kann der
Sekundirmarkt in den Wertpapieren sehr stark eingeschrénkt sein.

Weder die Emittentin noch ein Vertriebspartner kann daher gewéhrleisten, dass ein Wertpapierinhaber
in der Lage sein wird, seine Wertpapiere vor deren Riickzahlung zu einem angemessenen Preis zu
verduBern. Selbst im Fall eines bestehenden Sekunddrmarkts kann nicht ausgeschlossen werden, dass
der Wertpapierinhaber nicht in der Lage ist, die Wertpapiere im Fall einer ungiinstigen Entwicklung
des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder cines Wechselkurses zu verdaullern, etwa wenn diese
auBlerhalb der Handelszeiten der Wertpapiere eintritt.

Risiko in Bezug auf einen moglichen Rickkauf der Wertpapiere

Die Emittentin kann jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Preis im offenen Markt, im
Bietungsverfahren oder durch Privatvereinbarung erwerben. So erworbene Wertpapiere konnen von
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden. Ein Riickkauf der Wertpapiere durch
die Emittentin kann sich nachteilig auf die Liquiditit der Wertpapiere auswirken.

Risiko in Bezug auf das Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen genannte Emissionsvolumen ldsst keinen
Riickschluss auf das Volumen der tatsdchlich begebenen oder ausstehenden Wertpapiere und daher
auf die Liquiditét eines moglichen Sekundérmarkts zu.

Risiken in Bezug auf eine Verauferung der Wertpapiere vor dem Riickzahlungstermin

Vor der Riickzahlung der Wertpapiere konnen die Wertpapierinhaber den durch die Wertpapiere
verbrieften Wert moglicherweise nur durch eine VerduBerung der Wertpapiere im Sekundirmarkt
realisieren. Der Preis, zu dem ein Wertpapierinhaber seine Wertpapiere verkaufen kann, kann unter
Umstdnden erheblich unter dem Mindestbetrag, dem Nennbetrag bzw. dem Erwerbspreis liegen.
Sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt verkauft, zu dem der Marktwert
der Wertpapiere unter dem von ihm gezahlten Erwerbspreis liegt, erleidet er einen Verlust. Kosten im
Zusammenhang mit der VerduBerung der Wertpapiere im Sekundérmarkt (z.B. Ordergebiihren oder
Handelsplatzentgelte) konnen den Verlust zusétzlich verstérken.

Risiken in Bezug auf marktwertbeeinflussende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wird von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst. Dies sind unter
anderem die Kreditwiirdigkeit (Bonitdt) der Emittentin sowie die jeweils aktuellen Zinssdtze und
Renditen, der Markt fiir vergleichbare Wertpapiere, die allgemeinen wirtschaftlichen, politischen und
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konjunkturellen Rahmenbedingungen, die Handelbarkeit und gegebenenfalls die Restlaufzeit der
Wertpapiere sowie weitere basiswertbezogene marktbeeinflussende Faktoren (wie unter Risiken
aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der Wertpapiere
beschrieben). Auch Verdnderungen in der Zusammensetzung der Mitgliedstaaten der Européischen
Union (EU), wie z.B. ein moglicher Austritt Grofbritanniens aus der EU entsprechend dem am 23.
Juni 2016 durchgefiihrten Referendum, kdnnen nachteilige Auswirkungen auf die Stabilitdt, den
Bestand und die Funktionsweise der EU und ihrer Institutionen insgesamt haben; aus derartigen
Bestrebungen resultierende Unsicherheiten und mogliche 6konomische Belastungen kdnnen nicht nur
in den betreffenden Mitgliedstaaten auftreten, erhebliche Auswirkungen auf die wirtschaftliche
Entwicklung in einzelnen Mitgliedstaaten und der EU insgesamt haben und zu Verwerfungen sowie
erhohter Volatilitdt an den Finanzmérkten fithren. Die genannten Faktoren kdnnen sich gegenseitig
verstirken oder autheben.

Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen

Der Market Maker kann fiir die Wertpapiere in auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei
technischen Stérungen voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fiir die Wertpapiere stellen
oder die Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen (Spread) ausweiten. Ist der Market Maker
in speziellen Marktsituationen nicht in der Lage, Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die sich
aus den Wertpapieren ergeben, zu tdtigen bzw. wenn es sich als sehr schwierig erweist, solche
Geschifte abzuschlieen, kann er die Spanne zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen vergrofern,
um sein wirtschaftliches Risiko zu begrenzen.

Wahrungs- baw. Wechselkursrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere

Lauten die Wertpapiere auf eine andere Wahrung (die "Festgelegte Wihrung") als die Wahrung der
Rechtsordnung, in der ein Wertpapierinhaber anséssig ist oder in der er Gelder vereinnahmen mochte,
besteht ein Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben). Wahrungen kénnen zudem
abgewertet oder durch eine andere Wéhrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen
werden kann.

Wechselkursrisiko

Wechselkurse zwischen Wahrungen (die "Wechselkurse") werden von den Faktoren Angebot und
Nachfrage an den internationalen Wéahrungsmarkten, von makrodkonomischen Faktoren,
Spekulationen und Interventionen der Zentralbanken und Regierungen sowie gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Faktoren beeinflusst (einschlieBlich der Auferlegung von Wéhrungskontrollen und -
beschrankungen). Hinzu treten weitere Faktoren (z.B. psychologische Faktoren), die kaum
einschétzbar sind (z.B. Vertrauenskrisen in die politische Fithrung eines Landes) und ebenfalls einen
erheblichen Einfluss auf einen Wechselkurs nehmen konnen. Wechselkurse konnen starken
Schwankungen unterworfen sein. Ein erhohtes Risiko kann im Zusammenhang mit Wahrungen von
Landern bestehen, deren Entwicklungsstandard nicht mit dem Standard der Bundesrepublik
Deutschland, Osterreichs oder anderer Industrieldnder (die "Industrielinder") vergleichbar ist. Sollte
es bei der Kursfeststellung von Wechselkursen zu UnregelmiBigkeiten oder Manipulationen kommen,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen fiir die Wertpapiere haben.

Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschéfte im Hinblick auf die Wertpapiere

Wertpapierinhaber konnen nicht darauf vertrauen, die Preisrisiken, die sich fiir sie aus den
Wertpapieren ergeben, jederzeit in ausreichendem Mal3e absichern zu koénnen. Die Moglichkeit fiir
Wertpapierinhaber, Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung dieser Preisrisiken
abzuschliefen hingt u.a. von den jeweils aktuellen Marktbedingungen ab. Unter Umsténden konnen
zu einem bestimmten Zeitpunkt keine geeigneten Geschifte zur Verfiigung stehen oder
Wertpapierinhaber konnen solche Geschéfte nur zu einem fiir sie ungiinstigen Marktpreis abschlieen.
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2. Risikofaktoren in Bezug auf Wertpapiereim Allgemeinen
Kreditrisiko in Bezug auf die Emittentin

Die Wertpapiere begriinden fiir die Emittentin unbesicherte Verpflichtungen gegeniiber den
Wertpapierinhabern. Jeder Erwerber der Wertpapiere vertraut somit auf die Kreditwiirdigkeit der
Emittentin und hat in Bezug auf seine Position aus den Wertpapieren keine Rechte oder Anspriiche
gegeniiber einer anderen Person. Wertpapierinhaber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin
Verbindlichkeiten, zu deren Erfiillung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teilweise oder
insgesamt nicht erfiillen kann, z.B. im Fall der Insolvenz der Emittentin. Je schlechter die
Kreditwiirdigkeit der Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Eine Absicherung gegen dieses
Risiko durch eine gesetzliche Einlagensicherung, den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschiddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Sicherungseinrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht. Im Falle der Realisierung des
Kreditrisikos der Emittentin kann der Wertpapierinhaber einen Totalverlust seines investierten
Kapitals erleiden, selbst wenn die Wertpapierbedingungen zum Riickzahlungstermin die
Zahlung eines Mindestbetrags vorsehen.

Mdogliche Beschrankungen der Rechtmafigkeit des Erwerbs und fehlende Geeignetheit der
Wertpapiere

Es besteht das Risiko, dass eine Anlage in die Wertpapiere fiir einen potentiellen Anleger
unrechtmédfig, nicht geeignet oder ungiinstig ist.

Der Erwerb, das Halten und/oder die VerduBerung bestimmter Wertpapiere kann flir bestimmte
Anleger verboten, beschriankt oder mit negativen regulatorischen oder anderen Konsequenzen
verbunden sein. Es kann unter anderem nicht ausgeschlossen werden, dass dem konkreten Anleger
aufgrund aufsichtsrechtlicher Normen die Anlage in die Wertpapiere untersagt oder beschrankt ist
oder mit ihr besondere Berichts- oder Anzeigepflichten verbunden sind (etwa in Bezug auf bestimmte
Fonds).

Ebenso kann beispielsweise der Erwerb und das Halten von Wertpapieren aufgrund zivilrechtlicher
Normen und Vereinbarungen ausgeschlossen sein oder flir ungeeignet befunden werden (z.B. bei
notwendiger Miindelsicherheit) oder nicht mit den anwendbaren Anlagestrategien, Richtlinien und
Beschrankungen iibereinstimmen.

Eine Investition in die Wertpapiere erfordert eine genaue Kenntnis der Funktionsweise des jeweiligen
Wertpapiers. Potentielle Anleger sollten daher Erfahrung mit einer Anlage in strukturierte
Wertpapiere haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Eine Anlage in die Wertpapiere eignet
sich nur fiir Anleger, die

e iiber das erforderliche Wissen und die erforderliche Erfahrung in finanziellen und
geschiftlichen Angelegenheiten verfiigen, um die Vorteile und Risiken sowie die Geeignetheit
einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen zu beurteilen,

e Vorteile und Risiken ihrer Finanzlage auf Grundlage geeigneter Analysemethoden beurteilen
konnen, bzw. diesbeziiglich professionelle Beratung in Anspruch nehmen kdnnen, falls sie
nicht selbst iiber entsprechende Erfahrung verfiigen,

e das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in derivative Schuldverschreibungen auf unbestimmte
Dauer eingehen kénnen, und

denen bewusst ist, dass es unter Umstdnden wéhrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch
gar nicht moglich sein kann, die Wertpapiere zu verduBern. Zudem konnen die Wertpapiere keine
wirtschaftlich passende Investition unter Berlicksichtigung der Merkmale der Wertpapiere sowie der
erheblichen Risiken, die mit dem Erwerb der Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen, sein.
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Jeder potentielle Anleger muss daher anhand seiner eigenen unabhéngigen Priifung und der von ihm
fiir notwendig erachteten professionellen Beratung feststellen, ob der Erwerb, das Halten und die
VerauBlerung der Wertpapiere in vollem Umfang seinen rechtlichen Anforderungen, Kenntnis- und
Erfahrungsstand sowie finanziellen Bediirfnissen, Zielen und Umstinden (oder, falls er die
Wertpapiere treuhdnderisch erwirbt, denen des Treugebers) entspricht.

Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, der Abwicklungsrichtlinie und sonstigen hoheitlichen
oder regulatorischen Eingriffen

Turbulenzen auf den internationalen Finanzmérkten konnen sich auch kiinftig auf die Inflation,
Zinssitze, den Basiswert bzw. seine Bestandteile, unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrige
oder den Marktwert der Wertpapiere negativ auswirken und zu weitreichenden hoheitlichen und
regulatorischen Eingriffen fithren.

Der europdische, der deutsche und der Osterreichische Gesetzgeber haben als Teil ihrer Reaktion auf
die 2007 einsetzende Finanzmarktkrise verschiedene Richtlinien, Verordnungen und Gesetze
verabschiedet bzw. noch geplant, die den Wertpapierinhaber betreffen konnen. Insbesondere die
Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (die
"Abwicklungs-Richtlinie") und das diese in deutsches Recht umsetzende Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz) und das diese in
oOsterreichisches Recht umsetzende Bundesgesetz zur Sanierung und Abwicklung von Banken
("Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — BaSAG") enthalten weitere oder verdnderte regulatorische
Vorgaben, welche Auswirkungen auf die Emittentin und die von ihr begebenen Wertpapiere haben
konnen. Daneben sieht die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens
flir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds (die "SRM-
Verordnung").

Im Rahmen dieser nationalen Sanierungs- und Abwicklungsgesetze und der SRM-Verordnung sind
Instrumente vorgesehen, die den zustindigen Aufsichts- und Abwicklungsbehorden die Moglichkeit
geben, Kreditinstitute und Wertpapierfirmen sanieren oder abwickeln zu konnen, wenn diese
auszufallen drohen, dieser Ausfall nicht durch alternative MaBlnahmen ebenso effektiv abgewendet
werden kann und die getroffene Mallnahme im 6ffentlichen Interesse liegt. Diese entsprechend den
Vorgaben der Abwicklungs-Richtlinie aufgenommenen Abwicklungsinstrumente beinhalten unter
anderem ein "bail-in"-Instrument, das es der zustindigen Abwicklungsbehdrde ermdglicht, relevante
Kapitalinstrumente und bestimmte beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten in Anteile oder
Instrumente des harten Kernkapitals umzuwandeln oder ganz oder teilweise herabzuschreiben. Die
Abwicklungsinstrumente kénnen die Rechte der Wertpapierinhaber stark beeinflussen, indem sie
Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erloschen
bringen konnen. Dabei hdngt der Umfang, in dem die sich aus den Wertpapieren ergebenden
Anspriiche durch ein "bail-in"-Instrument erléschen, von einer Reihe von Faktoren ab, auf die die
Emittentin unter Umsténden keinen Einfluss hat.

Liegen die Abwicklungsvoraussetzungen vor, kann die zustindige Abwicklungsbehérde zudem als
Alternative zu einer Abwicklung eine Ubertragungsanordnung treffen, nach deren Mafgabe die
Emittentin ihre Anteile oder ihre Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten insgesamt oder teilweise auf
einen Dritten, ein sogenanntes Briickeninstitut oder eine Vermdgensverwaltungsgesellschaft
{ibertragen muss. Im Zusammenhang mit einer Ubertragungsanordnung kénnte die Emittentin als
urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsitzlich
andere Risikotragfihigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die Emittentin aufweisen kann) ersetzt werden.
Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation
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hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschiftstitigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Die HVB ist zudem davon betroffen, dass § 46f Kreditwesengesetz ("KWG") fiir ab dem 1. Januar
2017 eroffnete Insolvenzverfahren vorsieht, dass Forderungen aus bestimmten (auch bereits
begebenen) unbesicherten Schuldtiteln (wie Inhaberschuldverschreibungen), fiir die nicht anderweitig
ein Nachrang vereinbart oder gesetzlich vorgegeben ist, in einem Insolvenzverfahren der HVB
nachrangig zu sonstigen unbesicherten Forderungen gegeniiber der HVB behandelt wiirden.
Schuldtitel mit derivativer Riickzahlung oder Verzinsung (auler bei ausschlieBlicher Abhingigkeit der
Zahlungen von einem festen oder variablen Referenzzins) oder mit einer Erfiillung auf andere Weise
als Geldzahlung sollen grundsétzlich nicht erfasst werden . Da in Bezug auf den Anwendungsbereich
der Vorschrift noch keine praktischen Erfahrungen vorliegen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
als Folge dieses Nachrangs in einem Abwicklungsszenario ein "bail-in"-Instrument auf die
Wertpapiere angewendet werden konnte, bevor diese Abwicklungsmalinahme auf sonstige
unbesicherte Verbindlichkeiten angewendet werden, und Wertpapierinhaber miissten bei der
Erlosverteilung in einem Insolvenzverfahren der HVB zu mit einer erheblichen Verschlechterung ihrer
Quote rechnen.

Fiir die HVB kann zudem ein Sanierungs- oder Reorganisationsverfahren gemif3 dem Kreditinstitute-
Reorganisationsgesetz (das "KredReorgG") durchgefiihrt werden. Wahrend ein Sanierungsverfahren
generell nicht in die Rechte der Gldubiger eingreifen darf, konnen aufgrund eines im Rahmen eines
Reorganisationsverfahrens aufgestellten Reorganisationsplans Maflnahmen vorgesehen sein, die sich
entgegen dem Willen des Wertpapierinhabers auf dessen Rechte als Glaubiger des Kreditinstituts
auswirken konnen, einschlieBlich einer Herabsetzung bestehender Anspriiche oder einer
Zahlungsaussetzung. Die Anspriiche der Wertpapierinhaber konnen durch den Reorganisationsplan,
der durch Mehrheitsbeschluss ungeachtet ihres konkreten Abstimmungsverhaltens angenommen
werden kann, beeintrachtigt werden.

Im Rahmen des Gesetzes zur Abschirmung von Risiken und zur Planung der Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Finanzgruppen (Trennbankengesetz) wurden in das KWG
Bestimmungen aufgenommen, wonach Kreditinstitute wie die HVB — auch ohne Eintritt eines
Abwicklungs- oder Sanierungsfalls — dazu verpflichtet werden konnen, bei Erreichen bestimmter
Schwellenwerte in Bezug auf vom Gesetzgeber als risikobehaftet angesehene Positionen die zugrunde
liegenden Geschifte auf ein rechtlich und finanziell unabhéngiges Finanzhandelsinstitut zu iibertragen
(Trennbankensystem). Zudem konnte die zustindige Aufsichtsbehdrde ab dem 1. Juli 2016 der HVB
institutsspezifisch zur Vermeidung von Risiken weitere Geschifte verbieten. Die Anspriiche der
Wertpapierinhaber konnten dadurch negativ beeintrachtigt werden, insbesondere konnte die HVB als
urspriingliche Schuldnerin der Wertpapiere durch einen anderen Schuldner (der eine grundsétzlich
andere Risikotragfihigkeit oder Kreditwiirdigkeit als die HVB aufweisen kann) ersetzt werden.
Alternativ konnte der Anspruch der urspriinglichen Schuldnerin gegeniiber verbleiben, die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermogens, der Geschéftstatigkeit und/oder der Kreditwiirdigkeit jedoch
nicht mehr mit derjenigen vor der Ubertragungsanordnung iibereinstimmen.

Européische Kreditinstitute, die als global systemrelevant angesehen werden, sollen dariiber hinaus im
Rahmen einer Verordnung des Europédischen Parlaments und des Rates iiber strukturelle MaBnahmen
zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union (EU-Trennbanken-
Verordnung) beziiglich ihrer Geschéftstitigkeit durch die zustindigen Behdrden Beschrinkungen
unterworfen werden konnen, zu denen ein Verbot des Eigenhandels und die Abtrennung bestimmter
Handelstdtigkeiten zdhlen. Dies kann die Fihigkeit der jeweiligen Emittentin beeintrdchtigen, ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen. Der Entwurf der EU-Trennbanken-
Verordnung wurde von der EU-Kommission am 28. Januar 2014 veroffentlicht.
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Durch die EU-Trennbanken-Verordnung konnten sich kiinftig fiir deutsche Kreditinstitute wie die
HVB — im Vergleich zum Trennbankengesetz — noch weitergehende Beeintrdchtigungen in Bezug auf
die Fahigkeit der HVB, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, ergeben.

Die vorgenannten MaBnahmen konnen den Ausfall sdmtlicher Zahlungsanspriiche aus dem
Wertpapier und damit den Verlust der gesamten Anlage des Wertpapierinhabers zur Folge haben.
Negative Auswirkungen auf den Marktwert der Wertpapiere konnten bereits vor der Ausiibung
solcher Befugnisse eintreten. Darliber hinaus kénnen der Emittentin im Rahmen dieser Maflnahmen
Vermogenswerte entzogen werden, was sich zusitzlich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin
auswirkt, ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfiillen.

Weitergehende Beeintrachtigungen konnten sich infolge von GesetzgebungsmaBnahmen auf
europdischer Ebene zur Erhohung der Widerstandsfahigkeit von Kreditinstituten in der Union
ergeben.

Es ist generell nicht oder nur bedingt moglich, kiinftige Marktturbulenzen und regulatorische
MaBnahmen sowie weitere Gesetzesvorhaben vorherzusehen.

Risiken in Bezug auf eine Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs

Wird der Erwerb der Wertpapiere durch Aufnahme fremder Mittel finanziert, kann der Erlds aus den
Wertpapieren gegebenenfalls nicht fiir die Erfiillung von Zins- oder Tilgungsleistungen aus einer
Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs ausreichen und zusitzliches Kapital erfordern. Daher sollten
potentielle Anleger in einem solchen Fall vorab sicherstellen, dass sie die Zins- und
Tilgungszahlungen flir diese Finanzierung auch im Falle eines Wertverlusts, Zahlungsverzugs oder -
ausfalls hinsichtlich der Wertpapiere noch leisten konnen. Ertragserwartungen sollten in diesem Fall
hoher angesetzt werden, denn auch die Kosten fiir den Erwerb der Wertpapiere und die Kosten fiir das
Darlehen (Zins, Tilgung, Bearbeitungsgebiihren) miissen beriicksichtigt werden.

Risiken in Bezug auf Nebenkosten

Im Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und der VerduBerung der Wertpapiere kdnnen
zusétzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Wertpapiere Nebenkosten (die "Nebenkosten") anfallen,
die jegliche Ertrdge aus den Wertpapieren erheblich reduzieren oder sogar aufzehren kénnen.

Wird der Erwerb oder die VerduBlerung der Wertpapiere nicht zu einem zwischen dem Erwerber und
der Emittentin bzw. dem jeweiligen Vertriebspartner fest vereinbarten Preis (der "Festpreis")
vereinbart, werden beim Kauf und Verkauf der Wertpapiere in der Regel Provisionen als feste
Mindestprovisionen oder als anteilige Provisionen in Abhéngigkeit vom Wert der Order erhoben
werden. Soweit in die Ausfiihrung einer Order weitere (in- oder auslidndische) Parteien eingeschaltet
sind, wie z.B. inldndische Makler oder Broker an ausldndischen Mérkten, miissen potentielle Anleger
beriicksichtigen, dass ihnen auch deren Brokerage-Gebiihren, Provisionen und sonstige Gebiihren
(fremde Kosten) belastet werden.

Neben dem Festpreis und den direkt mit dem Wertpapierkauf und -verkauf zusammenhéingenden
Kosten (direkte Kosten) miissen potentielle Anleger auch weitere Kosten im Zusammenhang mit dem
Halten der Wertpapiere einkalkulieren. Darunter fallen etwa laufende Depotgebiihren sowie
zusitzliche Kosten, wenn in die Verwahrung weitere Stellen im In- oder Ausland eingeschaltet sind.

Potentielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in die Wertpapiere {iber simtliche Nebenkosten im
Zusammenhang mit dem Kauf, dem Halten und dem Verkauf der Wertpapiere informieren.

Inflationsrisiko

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass die reale Rendite einer Anlage in die Wertpapiere aufgrund
einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts reduziert wird, Null oder sogar negativ ist. Je hoher die
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Inflationsrate, desto niedriger ist die reale Rendite eines Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der
Nominalrendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale Rendite Null oder sogar negativ.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung

Die Rendite der Wertpapiere kann durch die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Wertpapiere verringert werden. Potentiellen Anlegern und Verkdufern der Wertpapiere sollte bewusst
sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen Gebiihren und Abgaben nach MalBigabe der Gesetze
und Praktiken des Landes, in dem sie selbst steuerlich veranlagt sind, in das die Wertpapiere
transferiert oder in dem sie gehalten werden, in dem die Zahlstelle anséssig ist oder anderer Staaten,
verpflichtet sein konnen. In einigen Staaten konnen fiir innovative Finanzinstrumente wie die
Wertpapiere keine amtlichen Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden
bzw. Gerichtsurteile vorliegen. Potentiellen Anlegern wird geraten, den Rat ihrer eigenen
Steuerberater hinsichtlich der individuellen Besteuerung bei Erwerb, Verkauf oder Riickzahlung der
Wertpapiere einzuholen. Nur die vorgenannten Berater sind in der Lage, die besondere Situation des
potentiellen Anlegers richtig einzuschitzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere konnen einer US-Quellensteuer, etwa nach dem Foreign Account Tax
Compliance Act ("FATCA") unterliegen. Sollte im Zusammenhang mit einer solchen
Quellenbesteuerung ein Quellensteuereinbehalt auf Zinsen, Kapital oder andere Zahlungen unter den
Wertpapieren (z.B. als Folge der Nichteinhaltung bestimmter Zertifizierungsvoraussetzungen, der
Anforderungen an den Informationsaustausch in Bezug auf US-Konten oder anderer festgelegter
Voraussetzungen von FATCA seitens der Emittentin) stattfinden, ist weder die Emittentin noch die
Zahlstelle oder eine andere Person verpflichtet, einen Ausgleich an den Wertpapierinhaber zu zahlen.
Folglich kann der Wertpapierinhaber einen geringeren Betrag erhalten, als es ohne einen solchen
Abzug oder Einbehalt der Fall wére.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere mit Zeichnungsfrist

Bei Wertpapieren mit Zeichnungsfrist behélt sich die Emittentin die Abstandnahme von der Emission
vor dem Emissionstag sowie die vorzeitige Beendigung oder Verldngerung der Zeichnungsfrist vor. In
diesem Fall kann der Anfangliche Beobachtungstag verschoben werden. Zudem hat die Emittentin das
Recht, nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrige von potentiellen Anlegern vollstindig oder
teilweise abzulehnen.

Risiken in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag

Die Riickzahlung der Wertpapiere am Laufzeitende erfolgt zu dem in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann geringer sein als der Emissionspreis
oder der Erwerbspreis. Das heif3t, der Wertpapierinhaber erzielt nur dann eine Rendite (vorbehaltlich
des Einflusses von Wechselkurs- und Inflationsrisiken), wenn der Riickzahlungsbetrag einschlieBlich
der moglicherweise in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen laufenden Ausschiittungen (s.
auch unter Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen) den individuellen Erwerbspreis des
Wertpapierinhabers libersteigt. Der Riickzahlungsbetrag kann auch unter dem Nennbetrag liegen.

Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittungen

Sofern nicht anders in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, werden auf die Wertpapiere keine
Zinszahlungen oder anderen laufenden Ausschiittungen geleistet, die mdgliche Kapitalverluste
kompensieren konnten.

3. Risiken in Bezug auf Basiswertbezogene Wertpapiere

Unter den Wertpapieren auszuschiittende Betrdge werden unter Anwendung einer Zahlungsformel und
sonstiger Bedingungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sind, unter Bezugnahme auf
einen Basiswert bzw. seine Bestandteile ermittelt (die "Basiswertbezogenen Wertpapiere"). Dies
bringt zusétzlich zu den Risiken, die im Zusammenhang mit dem Wertpapier selbst bestehen, weitere
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erhebliche Risiken mit sich, die mit einer vergleichbaren Investition in eine konventionelle fest- oder
variabel verzinsliche Schuldverschreibung mit einem Anspruch auf Riickzahlung des Nominalbetrages
oder einer direkten Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile nicht verbunden sind.
Potentielle Anleger sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise
der anwendbaren Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile auf den Marktwert der
Wertpapiere

Der Marktwert von Basiswertbezogenen Wertpapieren wird zusétzlich zu den unter Risiken in Bezug
auf marktwertbeeinflussende Faktoren genannten Faktoren von einer weiteren Zahl von Faktoren
beeinflusst.

Der Marktwert der Wertpapiere sowie die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge hingen
mafgeblich vom Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Es ist nicht moglich vorherzusagen,
wie sich der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile im Laufe der Zeit verédndert. Der Marktwert
der Wertpapiere kann starken Schwankungen unterworfen (volatil) sein, da dieser vor allem durch
Verdnderungen des Kurses des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile beeinflusst wird. Der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann von verschiedenen zueinander in Wechselbeziehungen
stechenden Faktoren abhdngen, einschlieflich konjunktureller, wirtschaftlicher, finanzieller und
politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmérkte im Allgemeinen sowie auf die
jeweiligen Borsen.

Obwohl der Marktwert der Wertpapiere an den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
gebunden ist und nachteilig von diesem bzw. diesen beeinflusst werden kann, wirkt sich nicht jede
Verinderung in gleichem Mafe aus. So kénnen sich zum Beispiel auch disproportionale Anderungen
des Werts der Wertpapiere ergeben. Der Wert der Wertpapiere kann fallen, wahrend der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt.

Daneben wird der Marktwert der Wertpapiere unter anderem von einer Verdnderung in der Intensitét
von Wertschwankungen (Volatilitit) des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, dem Verhéltnis
(Korrelation) zwischen mehreren Bestandteilen des Basiswerts und Verdnderungen in den erwarteten
oder tatsdchlich gezahlten Dividenden oder Ausschiittungen des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
beeinflusst. Zudem kann auch das Ausbleiben einer erwarteten Verdnderung des Kurses des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile den Marktwert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen. Die
genannten Faktoren konnen sich gegenseitig verstarken oder auftheben.

Risiken aufgrund des Umstands, dass die Beobachtung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile nur zu
bestimmten Terminen, Zeitpunkten oder Perioden erfolgt

Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betrdge konnen erheblich niedriger ausfallen als der
Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile vorab erwarten ldsst. Die fiir die Berechnung von unter
den Wertpapieren auszuschiittenden Betridgen relevante Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile erfolgt nach Maf3gabe der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen ausschlieBlich an
einem oder mehreren Terminen bzw. wihrend einer bestimmten Periode. Dariiber hinaus kann in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt sein, dass fiir eine Beobachtung des Kurses des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile lediglich ein bestimmter Zeitpunkt mafigeblich ist. Etwaige fiir den jeweiligen
Wertpapierinhaber giinstige Kurse des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, die auBerhalb dieser
Termine, Zeitpunkte bzw. Perioden liegen, bleiben auBer Acht. Insbesondere bei einer hohen
Volatilitit des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile kann sich dieses Risiko erheblich verstdrken.

Risiken in Bezug auf bedingt zahlbare Betrage: Auswirkungen von Schwellen oder Limits

Fiir den Fall, dass die Endgiiltigen Bedingungen die Zahlung von bedingt zahlbaren Betridgen
vorsehen, hingt die Zahlung und/oder die Hohe solcher Betrdge von der Kursentwicklung des
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Basiswerts bzw. seiner Bestandteile ab. Mogliche Anleger sollten sich bewusst sein, dass im Fall einer
ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile keine Zahlung eines bedingt
zahlbaren Betrags erfolgt oder, dass dieser Betrag sehr niedrig sein kann.

Sofern dies in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, sind bestimmte Zahlungen nur zu leisten,
wenn bestimmte Schwellen oder Limits erreicht wurden bzw. bestimmte Ereignisse eingetreten sind,
die ihrerseits von dem Erreichen einer Schwelle oder eines Limits abhidngen (z.B.
Ertragszahlungsereignis). Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach Maf3gabe der Endgiiltigen
Bedingungen nicht erreicht wurde bzw. das Ereignis nicht eingetreten ist, hat der jeweilige
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Erhalt des in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehenen
Betrags. Schwellen oder Limits konnen auch ganz maBgebliche Auswirkungen auf den Wert der
Wertpapiere und auf die Hohe der aufgrund der Wertpapiere zu zahlenden Betrige haben. Anleger
sollten nur Kapital in die Wertpapiere investieren, wenn sie die Funktionsweise der anwendbaren
Zahlungsformeln vollstindig verstanden haben.

Risiken durch Auswirkungen von Barriereereignissen

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen néher bezeichneten Barriereereignisses konnen
insbesondere das Recht auf Zahlung eines bedingt zahlbaren Betrags erloschen (im Fall von Bonus
Garant Wertpapieren und Bonus Cap Garant Wertpapieren), eine fiir den Wertpapierinhaber
giinstigere Riickzahlungsalternative entfallen (im Fall Twin-Win Wertpapieren und Twin-Win Cap
Wertpapieren) oder mogliche Riickzahlungen unter den Wertpapieren beschrinkt werden und eine fiir
den Wertpapierinhaber giinstigere Riickzahlungsalternative (z.B. im Hinblick auf die Partizipation an
einer fiir den Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts) entfallen (im Fall von
Ikarus Garant Wertpapieren); in allen Fillen kann der Wertpapierinhaber einen wesentlichen Teil des
investierten Kapitals verlieren.

Das Risiko des Eintritts eines Barriereereignisses hiangt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Das Risiko, dass ein Barriereereignis eintritt, héngt auch davon ab, ob in den Endgiiltigen
Bedingungen eine stichtagsbezogene oder eine kontinuierliche Barrierebetrachtung vorgesehen ist.
Bei einer kontinuierlichen Barrierebetrachtung kann sich das Risiko des Eintritts eines
Barriereereignisses sogar noch erhohen. Das Risiko des Eintritts des Barriereereignisses nimmt zu, je
nédher die zugrunde liegende Barriere am aktuellen Kurs des Basiswerts liegt (die auch auf oder iiber
dem anfinglichen Kurs bzw. bei Ikarus Garant Wertpapieren, auf oder unter dem anfénglichen Kurs
des Basiswerts liegen kann). Das Risiko hdngt zudem von der Linge der jeweiligen
Beobachtungsperiode der Barriere, der Anzahl der Beobachtungstage der Barriere und der Volatilitét
des Basiswerts ab.

Risiken in Bezug auf den Mindestbetrag bzw. ein Floor Level

Der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte Mindestbetrag bzw. der Mindestbetrag, der sich bei
allen Wertpapieren, mit Ausnahme von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect
Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Teleskop Wertpapieren, aufgrund des
Floor Levels ergibt, kann deutlich niedriger sein als der Nennbetrag bzw. der jeweilige Erwerbspreis.
Der Wertpapierinhaber kann in diesem Fall trotz des Mindestbetrags bzw. des Floor Levels einen
wesentlichen Teil des investierten Kapitals verlieren.

Risiken in Bezug auf einen (Finalen) Partizipationsfaktor bzw. Partizipationsfaktor pe

Ein Partizipationsfaktor und ein Partizipationsfaktory.s (im Fall von All Time High Garant
Wertpapieren, All Time High Fondsindex Wertpapieren, All Time High Garant Cap Wertpapieren und
All Time High Fondsindex Cap Wertpapieren), ein Partizipationsfaktor und ein Finaler
Partizipationsfaktor (im Fall von Garant (Classic) Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapieren, Garant (Classic) Performance Cash Collect Wertpapieren,
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Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, Garant Performance Teleskop Wertpapieren,
Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop Wertpapieren
und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren) oder ein Partizipationsfaktor (im Fall von
allen anderen als den vorgenannten Wertpapieren) im Riickzahlungsprofil kdnnen dazu fiihren, dass
Wertpapierinhaber entweder in geringerem Mall an einer fiir Wertpapierinhaber glinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile oder in verstirktem Mall an einer fiir
Wertpapierinhaber ungiinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen.

Ein Partizipationsfaktor, Finaler Partizipationsfaktor bzw. Partizipationsfaktor,.s kleiner als 1 bzw.
100% fiihrt in der Regel zu einer reduzierten Beteiligung an einer fiir den Wertpapierinhaber
giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Ein Partizipationsfaktor, Finaler
Partizipationsfaktor bzw. Partizipationsfaktoryes grofler als 1 bzw. 100% flihrt dagegen in der Regel zu
einer verstirkten (gehebelten) Beteiligung an einer flir den Wertpapierinhaber ungiinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile. Wertpapierinhaber konnen dadurch
einem erhohten Risiko eines Verlusts des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

Risiko in Bezug auf einen (Finalen) Partiz pationsfaktor bzw. Partizipationsfaktoryey in Verbindung
mit einem Basispreis bzw. (Finalen) Strike Level

Die negative Auswirkung eines Partizipationsfaktors, Finalen Partizipationsfaktors bzw.
Partizipationsfaktors,.s kann durch die folgenden Kombinationen noch erheblich verstirkt werden:

Im Fall von Garant (Classic) Performance Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance
Cash Collect Wertpapieren, die Kombination eines Partizipationsfaktors mit einem Basispreis und die
Kombination eines Finalen Partizipationsfaktors mit einem Finalen Strike Level.

Im Fall von Garant Performance Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Performance Teleskop
Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance
Teleskop Cap Wertpapieren, die Kombination eines Partizipationsfaktors mit einem Strike Level und
die Kombination eines Finalen Partizipationsfaktors mit einem Finalen Strike Level.

Im Fall von Garant (Classic) Performance Cliquet Wertpapieren und Garant Cap Performance
Cliquet Wertpapieren, die Kombination eines Finalen Partizipationsfaktors mit einem Strike Level.

Im Fall von Garant Teleskop Wertpapieren und Fondindex Teleskop Wertpapieren, die Kombination
eines Partizipationsfaktors mit einem Strike Level.

Im Fall von All Time High Wertpapieren und All Time High Cap Wertpapieren, die Kombination
eines Partizipationsfaktors bzw. Partizipationsfaktors,.s; mit einem Basispreis.

Im Fall von allen anderen als den vorgenannten Wertpapieren, die Kombination eines
Partizipationsfaktors mit einem Basispreis.

Risiken in Bezug auf einen Basispreis bzw. ein (Finales) Strike Level

Ein Strike Level (im Fall von Garant (Classic) Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap
Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Teleskop
Wertpapieren), ein Basispreis und ein Finales Strike Level (im Fall von Garant (Classic) Performance
Cash Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren), ein Strike
Level und ein Finales Strike Level (im Fall von Garant Performance Teleskop Wertpapieren,
Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop Wertpapieren
und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren) oder ein Basispreis (im Fall von allen
anderen als den vorgenannten Wertpapieren) konnen dazu fithren, dass Wertpapierinhaber entweder in
einem geringeren Mall an einer fiir Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile oder in verstirktem Mal} an einer fiir Wertpapierinhaber ungiinstigen
Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile teilnehmen. Der Basispreis, das Strike Level
bzw. das Finale Strike Level konnen nach MaBigabe der Endgiiltigen Bedingungen eine Schwelle
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darstellen, ab der die Wertpapiere an der Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
teilnehmen und/oder als mathematische GroBe der Zahlungsformel zu einer Verminderung der
Zahlung an den Wertpapierinhaber filhren. Wertpapierinhaber kénnen dadurch einem erhdhten
Risiko eines Verlusts des investierten Kapitals ausgesetzt sein.

Besondere Risiken in Bezug auf den Partiz pationsfaktor in Verbindung mit dem Nenner D (k)

Bei Garant Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Teleskop Wertpapieren, Garant Performance
Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren, Garant Cap Performance
Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren hingt die Hohe des
Zusitzlichen Betrags von der Kursentwicklung des Basiswerts (k) ab. Die Hohe der Partizipation
hangt nicht nur von dem Partizipationsfaktor und dem Strike Level ab, sondern auch von dem Nenner
D (k), der ebenfalls wie ein Partizipationsfaktor wirkt und wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
unterschiedlich sein kann (z.B. kann D (k) wéhrend der Laufzeit ansteigen, wodurch sich der
Zusitzliche Betrag reduzieren kann). Als Folge kann der Wertpapierinhaber in einem geringeren Mal3
an einer flr ihn giinstigen oder in verstarktem Maf} an einer fiir ihn ungiinstigen Kursentwicklung des
Basiswerts teilnehmen.

Risiken in Bezug auf einen Hochstbetrag oder Hochstzusatzbetrag

Ein Hochstzusatzbetrag (im Fall von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant (Classic) Performance
Cligquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant (Classic) Performance Cash
Collect Wertpapieren, Garant Teleskop Wertpapieren, Fondsindex Teleskop Wertpapieren, Garant
Performance Teleskop Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop Wertpapieren), ein
Hochstbetrag und Hochstzusatzbetrag (im Fall von Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren,
Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren, Garant Cap Performance Teleskop
Wertpapieren und Fondsindex Performance Teleskop Cap Wertpapieren) oder ein Hochstbetrag (im
Fall von allen anderen als den vorgenannten Wertpapieren mit der Produktgruppenbezeichnung
"Cap") filhren dazu, dass potentielle Ertrdge aus den Wertpapieren im Gegensatz zu einer direkten
Investition in den Basiswert bzw. seine Bestandteile begrenzt sind. Eine Teilnahme der Wertpapiere
an einer fiir Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile
iiber den Hochstbetrag bzw. Hochstzusatzbetrag hinaus ist ausgeschlossen.

Risiken bei Reverse Strukturen

Bei Wertpapieren mit Reverse Struktur (d.h., im Fall von FX Downside Garant (Classic)
Wertpapieren, FX Downside Garant Cap Wertpapieren, FX Downside Garant Basket Wertpapieren
(FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren), FX Downside Garant Cap Basket Wertpapieren
(FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren), Proxy FX Downside Garant Basket Wertpapieren
(Proxy FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren) und Proxy FX Downside Garant Cap
Basket Wertpapieren (Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren)) fillt in der Regel der
Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile steigt. Dariiber hinaus
ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil der Kurs des Basiswerts nie um mehr als
100% fallen kann.

Risiken bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur

Bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur (d.h., im Fall von Digital Garant Basket Wertpapieren,
Digital Bonus Garant Wertpapieren und Top Garant Wertpapieren) ist der Riickzahlungsbetrag auf
einen festgelegten Betrag beschrénkt:

Bei Wertpapieren mit einer digitalen Struktur kann der Wertpapierinhaber auch bei einer nur leicht
negativen Kursentwicklung des Basiswerts einen erheblichen Verlust seines investierten Kapitals
erleiden.
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Wenn bei Digital Garant Basket Wertpapieren die in Prozent ausgedriickte Kursentwicklung des
Basiswerts kleiner ist als der in Prozent ausgedriickte Basispreis, erhdlt der Wertpapierinhaber dabei
stets den festgelegten Mindestbetrag, der deutlich unter dem Nennbetrag liegen kann. In diesem Fall
erfolgt keine Ermittlung des Riickzahlungsbetrags entsprechend der tatsichlich eingetretenen
Kursentwicklung des Basiswerts.

Bei Digital Bonus Garant Wertpapieren ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren selbst bei
steigenden Kursen des Basiswerts begrenzt. Den Wertpapierinhabern stehen feste Betridge zu, die in
Abhingigkeit vom Erreichen und/oder Uberschreiten einer Barriere oder des Basispreises festgelegt
werden. Eine Partizipation des Wertpapierinhabers an der Kursentwicklung des Basiswerts iiber die
Barriere bzw. den Basispreis hinaus entfallt.

Wenn bei Top Garant Wertpapieren R (final) groBer ist als der Basispreis, erhilt der
Wertpapierinhaber stets den festgelegten Hochstbetrag. In diesem Fall erfolgt keine Ermittlung des
Riickzahlungsbetrags entsprechend der tatsdchlich eingetretenen Kursentwicklung des Basiswerts.

Risiken bei |karus Garant Wertpapieren

Bei Ikarus Garant Wertpapieren fallt in der Regel der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des
Basiswerts fillt oder stark steigt (insbesondere, wenn er sich der Barriere annéhert). Der potentielle
Ertrag aus den Wertpapieren ist begrenzt, da bei steigenden Kursen des Basiswerts ab Eintritt eines
Barriereereignisses nur noch der Bonusbetrag gezahlt wird.

Risiken in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere

Potentielle Anleger in festverzinsliche Wertpapiere sollten sich dariiber bewusst sein, dass der
Marktwert der Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig von der Volatilitit der Zinsen auf dem
Kapitalmarkt (der "Marktzins"). Die Entwicklung des Marktzinses kann von verschiedenen
zueinander in Wechselbeziechung stehenden Faktoren abhingen, einschlieBlich wirtschaftlicher,
finanzieller und politischer Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmirkte im
Allgemeinen sowie auf die jeweiligen Borsen. Es ist nicht moglich, vorherzusagen, wie sich der
Marktzins im Laufe der Zeit verdndert. Wéhrend bei festverzinslichen Wertpapieren der Zinssatz fiir
die Laufzeit der Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt ist, unterliegt der Marktzins
tiglichen Anderungen. Steigt der Marktzins, fiihrt dies in der Regel dazu, dass der Marktwert der
festverzinslichen Wertpapiere sinkt. Féllt der Marktzins, steigt in der Regel der Marktwert der
festverzinslichen Wertpapiere.

Wahrungs- und Wechselkursrisiko in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Lautet der Basiswert bzw. seine Bestandteile auf eine andere Wahrung als die Festgelegte Wéhrung,
besteht ein Wéhrungs- und Wechselkursrisiko (wie unter Wechselkursrisiko beschrieben), sofern dies
nicht in den Endgiiltigen Bedingungen ausgeschlossen ist. Wéahrungen konnen zudem abgewertet oder
durch eine andere Wahrung ersetzt werden, deren Entwicklung nicht vorausgesehen werden kann.

Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Anpassungsereignisses ist die
Berechnungsstelle, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, berechtigt, Anpassungen nach
Mallgabe der Endgiiltigen Bedingungen und ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen
und/oder den Basiswert bzw. seine Bestandteile auszutauschen. Obwohl solche Anpassungen
bezwecken, die wirtschaftliche Situation der Wertpapierinhaber moglichst unverdndert zu belassen,
kann nicht garantiert werden, dass eine entsprechende Anpassung nur minimale negative
wirtschaftliche Auswirkungen haben wird. Anpassungen konnen sich erheblich negativ auf den Wert,
die zukiinftige Kursentwicklung der Wertpapiere und die unter den Wertpapieren auszuschiittenden
Betrdage auswirken und die Struktur und/oder das Risikoprofil der Wertpapiere éndern. Sollte eine
solche Anpassung nicht moglich oder der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar
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sein, kann dies nach Maligabe der Endgiiltigen Bedingungen ein Umwandlungsereignis darstellen, das
die Berechnungsstelle zu einer Umwandlung der Wertpapiere berechtigt. Der Wertpapierinhaber ist
dadurch den Risiken wie unter Risiken in Bezug auf Unmwandlungser eignisse beschrieben ausgesetzt.

Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am  Riickzahlungstermin  nicht zum  Riickzahlungsbetrag, sondern zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt. Eine weitere Teilnahme der Wertpapiere an einer fiir den
Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile entféllt. Liegt
der Abrechnungsbetrag unter dem Emissionspreis bzw. dem entsprechenden Erwerbspreis, erleidet der
Wertpapierinhaber einen Verlust seines investierten Kapitals. Zusétzlich besteht ein gesteigertes
Risiko, dass der Wertpapierinhaber durch die Anlage in die Wertpapiere keine oder, unter
Beriicksichtigung von Nebenkosten, eine negative Rendite erwirtschaftet.

Das investierte Kapital bleibt bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses zudem weiter bis zum
Riickzahlungstermin gebunden. Eine Wiederanlage ist fliir den Wertpapierinhaber somit erst nach
Zahlung des Abrechnungsbetrags bzw. nach VerduBerung der Wertpapiere im Sekunddrmarkt
moglich. In letzterem Fall sind erhebliche Kursverluste moglich.

Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse

Bei Eintritt eines in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Marktstorungsereignisses kann die
Berechnungsstelle in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehene Bewertungen des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile verschieben und nach Ablauf einer Frist nach billigem Ermessen bestimmen. Diese
Bewertungen konnen unter Umsténden erheblich vom tatsdchlichen Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile zu Ungunsten des Wertpapierinhabers abweichen. In der Regel fiithren
Marktstorungsereignisse auch zu verzogerten Zahlungen aus den Wertpapieren. Wertpapierinhaber
sind in diesem Fall nicht berechtigt, Zinsen aufgrund einer solchen verzogerten Zahlung zu verlangen.

Risiken aufgrund negativer Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die
Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlos aus dem Verkauf der Wertpapiere fiir
Geschifte zur Absicherung von Preisrisiken, die ihr im Zusammenhang mit den Wertpapieren
entstechen verwenden. Der Abschluss oder die Auflosung von Absicherungsgeschiften durch die
Emittentin kann im Einzelfall den Kurs des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile fiir Wertpapierinhaber
ungiinstig beeinflussen.

D. Risiken in Bezug auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile

Der Basiswert kann einerseits eine einzelne Aktie (einschlieBlich eines aktienvertretenden
Wertpapiers), ein Index, ein Rohstoff, ein Anteil oder eine Aktie an einem Investmentvermogen
(jeweils ein "Fondsanteil") oder ein Wechselkurs sein. Andererseits kann der Basiswert ein Korb
sein, dessen Korbbestandteile mehrere Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere),
Indizes, Rohstoffe, Fondsanteile und Wechselkurse sein konnen. Die Korbbestandteile konnen dabei
auch beliebig mit verschiedenen Anlageklassen kombiniert werden. Die nachfolgend beschriebenen
Anlageklassen (z. B. Aktien, Fondsanteile, Futures-Kontrakte, Rohstoffe) konnen auch Bestandteil
eines Index sein und sich somit indirekt auf die Wertpapiere auswirken. Der Basiswert bzw. seine
Bestandteile sind mit besonderen Risiken verbunden, die zu beachten sind.

1. Allgemeine Risiken
Kursentwicklung in der Vergangenheit kein Anhaltspunkt fir zukinftige Entwicklung

Die Kursentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile in der Vergangenheit stellt keinen
Anhaltspunkt fiir eine zukiinftige Entwicklung dar. Die unter den Wertpapieren auszuschiittenden
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Betrige konnen daher erheblich niedriger ausfallen als der Kurs des Basiswerts bzw. seiner
Bestandteile vorab erwarten lasst.

Kein Eigentumsrecht am Basiswert bzw. seinen Bestandteilen

Der Basiswert bzw. seine Bestandteile wird bzw. werden von der Emittentin nicht zugunsten der
Wertpapierinhaber gehalten und Wertpapierinhaber erwerben keine Eigentumsrechte (wie z.B.
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschiittungen oder sonstige Rechte) an
dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen. Die Wertpapierinhaber erhalten somit keine Dividenden
oder Ausschiittungen. Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen anders angegeben, sind die
Wertpapiere an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. seiner Bestandteile gebunden und es erfolgt
keine ausgleichende Beriicksichtigung von Dividenden oder Ausschiittungen des Basiswerts bzw.
seiner Bestandteile. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben oder zu halten.
Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die
Wertpapiere begeben wurden, beschriankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Basiswert
bzw. seiner Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrige zu verkaufen,
verpfinden oder anderweitig zu iibertragen.

Risiken in Verbindung mit fremden Rechtsordnungen

Gilt im Hinblick auf den Basiswert bzw. seine Bestandteile die Rechtsordnung eines Landes, die nicht
mit der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland oder anderer Industrieldnder vergleichbar ist,
ist eine Investition in die Wertpapiere mit zusétzlichen rechtlichen, politischen (z.B. politische
Umstiirze) und wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden. In fremden
Rechtsordnungen kann es moglicherweise zu Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung
gleichzustellen sind, politischer oder sozialer Instabilitdt oder diplomatischen Vorfillen kommen.
Transparenzanforderungen, Buchfiihrungs-, Abschlusspriifungs- Finanzberichterstattungs- sowie
regulatorische Standards konnen in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt sein als in
Industrieldndern. Finanzmérkte in diesen Landern konnen ein erheblich geringeres Handelsvolumen
aufweisen als entwickelte Mérkte in Industrielindern und die Wertpapiere vieler Unternehmen sind
weniger liquide und deren Kurse groBeren Schwankungen ausgesetzt als Wertpapiere von
vergleichbaren Unternehmen in Industrieldndern.

Risiken bei Erwerb von Wertpapieren zu Absi cherungsawecken

Die Wertpapiere konnen fiir die Absicherung von Preisrisiken, die sich aus dem Basiswert oder seinen
Bestandteilen ergeben, nicht geeignet sein. Jede Person, die beabsichtigt, die Wertpapiere zur
Absicherung solcher Preisrisiken zu verwenden, ist dem Risiko ausgesetzt, dass sich der Kurs des
Basiswerts bzw. seiner Bestandteile, entgegen seiner Erwartung, gleichlaufig zum Wert der
Wertpapiere entwickelt. Dariliber hinaus kann es unmoglich sein, die Wertpapiere an einem
bestimmten Tag zu einem Preis zu verkaufen, der den tatséchlichen Kurs des Basiswertes bzw. dessen
Bestandteile widerspiegelt. Dies hdngt insbesondere von den jeweils herrschenden Marktverhiltnissen
ab. In beiden Fillen kann der Wertpapierinhaber sowohl einen Verlust aus der Anlage in die
Wertpapiere als auch einen Verlust aus der Anlage in den Basiswert bzw. seine Bestandteile erleiden,
dessen bzw. deren Verlustrisiko er eigentlich absichern wollte.

Risiko aufgrund von mehreren Korbbestandteilen

Die fiir Wertpapierinhaber ungiinstige Kursentwicklung eines oder mehrerer Korbbestandteile kann
eine gegebenenfalls giinstige Kursentwicklung anderer Korbbestandteile autheben. Aus diesem Grund
kann der Wertpapierinhaber trotz der giinstigen Kursentwicklung eines oder mehrerer
Korbbestandteile einen erheblichen Verlust des investierten Kapitals erleiden.
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Die Korbbestandteile konnen gleichgewichtet sein oder gegebenenfalls entsprechend dem
Gewichtungsfaktor unterschiedlich gewichtet werden. Eine fiir Wertpapierinhaber ungiinstige
Entwicklung des Kurses eines Korbbestandteils kann sich aufgrund des hoheren Gewichtungsfaktors
erheblich verstirken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wertpapierinhaber auch dann
erhebliche Verluste erleiden, wenn eine ungiinstige Entwicklung nur in Bezug auf einen
Korbbestandteil eingetreten ist.

Weisen die Korbbestandteile dhnliche Eigenschaften auf, wie zum Beispiel gleiche Region, Wihrung
oder Branche, konnen sich bestimmte Risiken in Bezug auf die Korbbestandteile hdufen und sich
gegenseitig verstirken.

2. Risiken in Verbindung mit Aktien
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Wertentwicklung von auf Aktien (einschlieBlich aktienvertretender Wertpapiere) bezogenen
Wertpapieren (die "Aktienbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhingig von der
Kursentwicklung der jeweiligen Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie z.B. der
Dividenden-  bzw.  Ausschiittungspolitik, den  Finanzaussichten, der  Marktposition,
KapitalmaBBnahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivititen, geringer Marktliquiditdt, und auch konjunkturellen, gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Einfliissen unterliegen. Insbesondere fithren Dividendenzahlungen zu einem
Kursabschlag der betreffenden Aktie und konnen sich dadurch fiir den Wertpapierinhaber nachteilig
auf seine Anlage in die Wertpapiere auswirken. Demzufolge kann eine Investition in ein
Aktienbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die jeweilige Aktie
unterliegen. KapitalmaBBnahmen und andere Ereignisse, die die Aktie oder den Emittenten der Aktie
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben)
oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der
Wertpapiere fiihren. Storungen beziiglich des Handels der Aktie konnen zu Marktstorungsereignissen
fithren (wie unter Risiken in Bezug auf Marktstorungser eignisse beschrieben).

Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren

Aktienvertretende Wertpapiere, z. B. in der Form von American Depository Receipts (ADRs) oder
Regional Depository Receipts (RDRs) konnen im Vergleich zu Aktien weitergehende Risiken
aufweisen. Aktienvertretende Wertpapiere sind Anteilscheine an einem Bestand von Aktien, der in der
Regel im Sitzstaat des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird, und verkoérpern eine
oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil an solchen Aktien. Rechtlicher Eigentiimer des zugrunde
liegenden Aktienbestands ist bei aktienvertretenden Wertpapieren die Depotbank, die zugleich
Ausgabestelle der aktienvertretenden Wertpapiere ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
aktienvertretenden Wertpapiere begeben werden und welcher Rechtsordnung dieser Depotvertrag
unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des
aktienvertretenden Wertpapiers nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde
liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von
ZwangsvollstreckungsmaBBnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den aktienvertretenden
Wertpapieren zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrinkung belegt werden bzw. dass
diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmafBnahme gegen die Depotbank wirtschaftlich
verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des aktienvertretenden Wertpapiers die durch
den Anteilsschein verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien und das aktienvertretende
Wertpapier wird wertlos.
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3. Risiken in Verbindung mit Indizes
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Wertentwicklung von auf Indizes bezogenen Wertpapieren (die "Indexbezogenen Wertpapiere")
ist im Wesentlichen abhingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Index. Die Kursentwicklung
eines Index ist im Wesentlichen abhingig von der Kursentwicklung seiner Bestandteile (die
"Indexbestandteile"). Verdnderungen in dem Kurs der Indexbestandteile konnen sich ebenso wie
Verdanderungen der Zusammensetzung des Index oder andere Faktoren auf den Index auswirken.
Demzufolge kann eine Investition in ein Indexbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine
Direktanlage in die jeweiligen Indexbestandteile unterliegen. Ein Index kann grundsitzlich jederzeit
gedndert, eingestellt oder durch einen Nachfolgeindex ersetzt werden. Dies kann zu Anpassungen (wie
unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer Umwandlung (wie unter
Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere fiihren. Storungen bei der
Fortfiihrung oder Berechnung des Index kdnnen zu Marktstorungsereignissen filhren (wie unter
Risiken in Bezug auf Marktstérungsereignisse beschrieben).

Kein Einfluss der Emittentin auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, hat die
Emittentin weder Einfluss auf den jeweiligen Index noch auf die Methode der Berechnung,
Feststellung und Verdffentlichung des Index (das "Indexkonzept") sowie auf seine Verdnderung oder
Einstellung.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden
die Indexbezogenen Wertpapiere in keiner Weise vom jeweiligen Indexsponsor gesponsert,
empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher Indexsponsor iibernimmt weder ausdriicklich noch
konkludent irgendeine Garantie oder Gewahrleistung fiir Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index
erzielt werden sollen, noch fiir Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht. Ein
solcher Index wird vom jeweiligen Indexsponsor unabhingig von der Emittentin oder den
Wertpapieren zusammengestellt, gegebenenfalls berechnet und ermittelt. Ein solcher Indexsponsor
iibernimmt keine Verantwortung oder Haftung fiir die begebenen Wertpapiere, die Verwaltung oder
Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikten bei Indizes

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen selbst als Indexsponsor,
Indexberechnungsstelle, Berater oder als Indexkomitee, konnen hieraus Interessenkonflikte entstehen.
In einer solchen Funktion kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen u.a. den
Kurs des Index berechnen, Anpassungen, u.a. durch Ausiibung billigen Ermessens am Indexkonzept
vornehmen, Bestandteile des Index ersetzen, und/oder die Zusammensetzung und/oder Gewichtung
bestimmen. Diese Maflnahmen konnen sich fiir Wertpapierinhaber ungiinstig auf die Entwicklung des
Index und demnach auf den Wert der Wertpapiere und/oder die unter den Wertpapieren
auszuschiittenden Betriage auswirken.

Risiken in Bezug auf Strategieindizes

Strategieindizes bilden hypothetische durch einen Indexsponsor ausgefiihrte regelbasierte
Anlagestrategien ab (d.h. ein tatsdchlicher Handel sowie Anlageaktivititen finden nicht statt).
Strategieindizes rdumen dem Indexsponsor in der Regel in einem weiten Malle Ermessen bei dessen
Berechnung ein, das unter bestimmten Voraussetzungen zu einer nachteiligen Entwicklung des Index
fithren kann.

Risiken in Bezug auf Preisindizes

Bei Preis-, Price-Return bzw. Kursindizes (die "Preisindizes") flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
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Index nicht ein und wirken sich folglich negativ auf den Kurs des Index aus, da die Indexbestandteile
nach der Auszahlung von Dividenden oder Ausschiittungen in der Regel mit einem Abschlag
gehandelt werden. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Preisindex nicht in gleichem Malle steigt
bzw. starker féllt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-Index. bzw. Performance Index, bei
dem Bruttobetridge einflieBen (der "Total-Return-Index"), bzw. Net-Return-Index.

Risiken in Bezug auf Net-Return Indizes

Bei Net-Return-Indizes (die "Net-Return-Indizes") flieBen Dividenden oder sonstige
Ausschiittungen, die auf die Indexbestandteile geleistet werden, bei der Berechnung des Kurses des
Index nur als Nettobetrag nach Abzug eines von jeweiligen Indexsponsor zugrunde gelegten
durchschnittlichen Steuersatzes ein. Dieser Steuerabzug hat den Effekt, dass der Kurs des Net-Return-
Index nicht in gleichem Mal3e steigt bzw. stirker féllt als der Kurs eines vergleichbaren Total-Return-
Index.

Risiken im Hinblick auf Short-Indizes

Bei Short-Indizes (die "Short-Indizes") entwickelt sich der Kurs des Index in der Regel
entgegengesetzt zu dem Markt bzw. zum Long-Index, auf den er sich bezieht. Das heif3t, dass der Kurs
eines Short-Index in der Regel steigt, wenn die Kurse des ihm zugrunde liegenden Marktes bzw. des
Long-Index fallen, und dass der Kurs des Short-Index in der Regel fillt, wenn die Kurse der ihm
zugrunde liegenden Marktes bzw. Long-Index steigen.

Risiken im Hinblick auf Leverage-Indizes

Leverage-Indizes setzen sich aus zwei verschiedenen Komponenten zusammen, und zwar dem Index,
auf den sich der Leverage-Index bezieht (der "Referemzindex"), und dem Hebelfaktor (der
"Hebelfaktor"). Die Kursentwicklung des Leverage-Index ist an die tigliche prozentuale Entwicklung
des Referenzindex unter Beriicksichtigung des Hebelfaktors gebunden. Entsprechend dem jeweiligen
Hebelfaktor fillt oder steigt der tigliche Kurs des Leverage-Index stirker als der Kurs des
Referenzindex.

Wenn in Folge auBerordentlicher Kursbewegungen wéhrend eines Handelstages der Kursverlust des
Leverage-Index ein gewisses Mall {iberschritten hat, kann der Leverage-Index untertigig in
Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Indexkonzept angepasst werden. Eine solche Anpassung kann
zu einer reduzierten Teilhabe des Leverage-Index an einem darauf folgenden Kursanstieg des
Referenzindex fiihren.

Wertpapierinhaber konnen bei auf einen Leverage-Index bezogenen Wertpapieren unter Umstéinden
in erhohtem Mafle einen Verlust des investierten Kapitals erleiden.

Risiken in Bezug auf Distributing-Indizes

Bei Distributing-Indizes fithren Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschiittungen, die aus dem
Distributing-Index geleistet werden, in der Regel zu einem Abschlag auf den Kurs des Distributing-
Index. Dies hat den Effekt, dass der Kurs des Distributing-Index auf ldngere Sicht nicht in gleichem
Male steigt bzw. stirker fillt als der Kurs eines vergleichbaren Net-Return-Index bzw. Total-Return-
Index.

Risiken in Bezug auf Excess-Return Indizes

Bei Excess-Return-Indizes investiert der Anleger indirekt in Futures-Kontrakte und ist daher
denselben Risiken ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten beschrieben.

Risiken in Bezug auf Fondsindizes

Bei Fondsindizes investiert der Anleger indirekt in Fondsanteile und ist daher denselben Risiken
ausgesetzt, wie unter Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen beschrieben.
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Risiken bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander, Regionen oder
Branchen wieder, ist dieser Index im Falle einer unglinstigen Entwicklung eines solchen Landes, einer
solchen Region bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung iiberproportional
betroffen.

Im Index enthaltenes Wahrungsrisiko

Indexbestandteile konnen in unterschiedlichen Wiahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wihrungseinfliissen unterliegen (insbesondere bei ldnder- bzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zundchst von einer Wéhrung in die fiir die Berechnung
des Index malBigebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fiir Zwecke der Berechnung bzw.
Festlegung der unter den Wertpapieren auszuschiittenden Betridgen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fillen sind Wertpapierinhaber verschiedenen Wéhrungs- und Wechselkursrisiken ausgesetzt,
was fiir sie nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebihren auf den Indexstand

Wenn sich nach Maligabe des jeweiligen Indexkonzepts die Indexzusammensetzung éndert, konnen
Gebiihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Indexstand oder etwaige
Ausschiittungen (bei Distributing-Indizes) reduzieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Kursentwicklung des Index und die Zahlung von Betrdgen unter den Wertpapieren haben. Bei Indizes,
die bestimmte Mairkte oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer Finanzinstrumente
abbilden, kann dies zu hoheren Gebiihren und damit zu einer schlechteren Entwicklung des Index
fiihren, als dies bei einer direkten Investition in die Mérkte bzw. Branchen der Fall gewesen wire.

Risiken aufgrund einer nicht fortlaufend aktualisierten Veréffentlichung der Indexzusammensetzung

Fiir manche Indizes wird deren Zusammensetzung auf einer Internetseite oder in anderen in den
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfénglich oder nur mit zeitlicher
Verzogerung verdffentlicht. In diesem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht immer der
aktuellen fiir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des betreffenden
Index entsprechen. Die Verzogerung kann erheblich sein und unter Umstinden mehrere Monate
dauern. Dies kann dazu fiithren, dass die Berechnung des Index fiir die Wertpapierinhaber nicht
vollstindig transparent ist.

Risiken nicht anerkannter oder neuer Indizes

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Finanzindex besteht unter Umstinden eine geringere
Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung, Fortfiilhrung und Berechnung als dies bei einem
anerkannten Finanzindex der Fall wire und es sind unter Umstidnden weniger Informationen iiber den
Index verfiigbar. AuBlerdem konnen bei der Zusammensetzung des Index in einem solchen Fall
subjektive Kriterien ein erheblich grofleres Gewicht haben und eine groflere Abhéngigkeit von der fiir
die Zusammensetzung, Fortfithrung und Berechnung des Index zustindigen Stelle bestehen als dies
bei einem anerkannten Finanzindex der Fall wire. Dariiber hinaus kann der Erwerb von Wertpapieren
mit Bezug auf einen solchen Index hinsichtlich bestimmter Anleger (z.B. Organismen fiir
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder Versicherungsunternechmen) besonderen
aufsichtsrechtlichen Beschrinkungen unterliegen, die von diesen Anlegern zu beachten sind.
SchlieBlich kann die Bereitstellung von Indizes, die Bereitstellung von Daten, die in die Berechnung
von Indizes einflieBen und die Verwendung von Indizes von Zeit zu Zeit aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Beschrankungen unterliegen, welche die laufende Fortfiihrung und Verfligbarkeit
eines Index beeintrichtigen konnen.
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Aufgrund des Vorschlags fiir eine EU-Verordnung iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Benchmark verwendet werden, konnen kiinftig fiir Indizes sowie fiir bestimmte
Personen im Zusammenhang mit Indizes, wie z.B. einem Indexsponsor, einer Indexberechnungsstelle
oder einem Emittenten von Wertpapieren, bestimmte aufsichtsrechtliche Vorgaben gelten. Dies kann
dazu fiithren, dass Indizes, die den Wertpapieren zugrunde liegen, unter Umstéinden nicht fiir die
gesamte Laufzeit der Wertpapiere oder nur zu geédnderten Konditionen zur Verfiigung stehen und kann
negative Auswirkungen auf die unter den Wertpapieren zahlbaren Betrdge und ihren Wert haben.

4. Risiken in Verbindung mit Futures-Kontrakten
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte

Die Wertentwicklung von auf Futures-Kontrakte (als Bestandteil eines Index) bezogenen
Wertpapieren (die "Futures-Kontraktbezogenen Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéngig von
der Kursentwicklung des jeweiligen Futures-Kontrakts. Die Kursentwicklung eines Futures-Kontrakts
kann Einfliissen wie z.B. dem Preis des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Handelsguts,
geringer Liquiditit des Futures-Kontrakts bzw. des dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden
Handelsguts, Spekulationen und auch gesamtwirtschaftlichen oder politischen Einfliissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Futures-Kontraktbezogenes Wertpapier dhnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in Futures-Kontrakte und die den Futures-Kontrakten zugrunde liegenden
Handelsgiiter (siche dazu auch die Risiken wie unter Risiko in Verbindung mit Rohstoffen
beschrieben) unterliegen.

Risiken in Bezug auf Futures-Kontrakte als standardisierte Termingeschéfte

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschiifte, die sich auf Handelsgiiter (z.B. Ol, Weizen,
Zucker) beziehen.

Ein Futures-Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen
Menge der zugrunde liegenden Handelsgiiter zu einem festen Termin und einem vereinbarten Kurs
dar. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziiglich Kontraktbetrag, Art
und Qualitdt des Handelsguts sowie gegebenenfalls beziiglich Lieferorten und -terminen,
standardisiert. Futures-Kontrakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag
gegeniiber den Spot-Preisen ihrer zugrunde liegenden Rohstoffe gehandelt.

Keine parallele Entwicklung der Spot- und Futures-Kurse

Kurse von Futures-Kontrakten konnen sich erheblich von den Spot-Preisen fiir das zugrunde liegende
Handelsgut, auf das sich der Futures-Kontrakt bezieht, unterscheiden. Der Kurs des Futures-Kontrakts
muss sich nicht immer in dieselbe Richtung oder in demselben Tempo wie der Spot-Preis des
zugrunde liegenden Handelsguts bewegen. Daher kann der Kurs des Futures-Kontrakts sich erheblich
ungiinstig fiir Wertpapierinhaber entwickeln, selbst wenn der Spot-Preis des zugrunde liegenden
Handelsguts stabil bleibt oder sich giinstig fiir Wertpapierinhaber entwickelte.

5. Risiken in Verbindung mit Fondsanteilen
5.1 Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert bzw. dessen Bestandtell
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Wertentwicklung von auf Fondsanteile bezogenen Wertpapieren (die "Fondsbezogenen
Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhingig von der Kursentwicklung des jeweiligen Fondsanteils.
Die Wertentwicklung eines Fondsanteils hingt ganz mafligeblich vom Erfolg der Anlagetétigkeit des
betreffenden Investmentvermodgens ab. Diese wird ihrerseits ganz malgeblich davon beeinflusst,
welche Vermogenswerte flir das Investmentvermdgen erworben werden und inwieweit sich die mit
dem Erwerb von Vermogenswerten fiir das Investmentvermodgen verbundenen Anlagerisiken
verwirklichen. Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier &hnlichen Risiken wie eine
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Direktanlage in den jeweiligen Fondsanteil unterliegen. Ereignisse, die den Fondsanteil betreffen,
konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken im Hinblick auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder
zu einer Umwandlung (wie unter Risiken im Hinblick auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der
Wertpapiere fithren. Stoérungen, z.B. beziiglich der Verdffentlichung des Nettoinventarwerts, konnen
zu Marktstérungsereignissen fithren (wie unter Risiken im Hinblick auf Marktstorungsereignisse
beschrieben).

Rechtliche Risiken und Seuerrisiken

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und die Vorschriften zur Publizitit, Rechnungslegung,
Abschlusspriifung und Berichterstattung eines Investmentvermdgens kann sich ebenso wie die
steuerliche Behandlung seiner Anteilinhaber jederzeit in einer Weise dndern, die weder vorhergesehen
noch beeinflusst werden kann. Dariiber hinaus kann jede Anderung negative Auswirkungen auf den
Wert des als Basiswert fiir die Wertpapiere fungierenden Fondsanteil haben.

Investmentvermdgen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen filir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
("OGAW") operieren, unterliegen dabei grundsétzlich strengeren Vorgaben an die Risikomischung
und die Art der zuldssigen Vermogenswerte als Investmentvermogen, die entsprechend den Vorgaben
der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 {iber die
Verwalter alternativer Investmentfonds ("AIF") operieren. Eine Garantie fiir eine groBere Sicherheit
der getitigten Anlagen oder gar den wirtschaftlichen Erfolg der Anlagetétigkeit ist damit jedoch nicht
verbunden.

Anders als OGAW konnen AIF ihre Vermdgensanlage auf nur einen oder einige wenige
Vermogenswerte konzentrieren sowie in komplexe Vermogenswerte und Vermogenswerte
investieren, fiir die es keine gut funktionierenden und transparenten Markte gibt, auf denen
aussagekréftige Preise festgestellt werden, zu denen diese Vermdgenswerte jederzeit oder zumindest
zu bestimmten Terminen verduBert werden konnen. Dies kann mit unter Umstdnden erheblichen
Risiken verbunden sein, ohne dass dies allerdings zwingend so sein muss.

Der Vertrieb von Fondsanteilen kann in der jeweils mafgeblichen Rechtsordnung rechtlichen
Beschriankungen unterliegen, die auch auf den Vertrieb bzw. Erwerb von Wertpapieren mit
Fondsanteilen oder einem Korb von Fondsanteilen als Basiswert anwendbar sein kénnen. Dies kann
dazu fiihren, dass eine Lieferung von Fondsanteilen am Ende der Laufzeit nicht zuléssig ist oder die
Investition in das Wertpapier insgesamt riickabgewickelt werden muss. Wertpapierinhaber kénnen
dadurch dem Risiko einer fehlenden Teilnahme an einer fiir sie giinstigen Entwicklung des Basiswerts
bzw. seiner Bestandteile, einer zusétzlichen Kostenbelastung sowie eines Verlusts des investierten
Kapitals ausgesetzt sein.

Risiken aufgrund von anfallenden Provisionen und Gebuhren

Investmentvermdgen miissen normalerweise ungeachtet ihrer Entwicklung bestimmte Verwaltungs-
und Depotgebiihren sowie sonstige Gebiihren und Aufwendungen iibernehmen. Diese Gebiihren fallen
tiblicherweise auch an, wenn die Anlagen eines Investmentvermdgens an Wert verlieren. Dariiber
hinaus sehen die Regularien von Investmentvermogen tiiblicherweise zusétzlich zu der auf Basis der
verwalteten Vermogenswerte berechneten Managementgebiihr ein leistungsabhingiges Honorar oder
eine Zuwendung an ihren unbeschrinkt haftenden Teilhaber, Manager oder Personen in
entsprechender Position vor. Leistungsabhingige Honorare oder Zuwendungen konnten einen
Manager dazu verleiten, riskantere oder spekulativere Anlagen zu titigen, als dies ansonsten der Fall
wire. Auflerdem konnte ein Investmentvermogen, da leistungsabhdngige Honorare oder
Zuwendungen im Allgemeinen auf einer Basis ermittelt werden, die unrealisierte Wertsteigerungen
sowie realisierte Gewinne einschlieBt, an einen Manager eine leistungsabhingige Vergiitung auf
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Gewinne zahlen, die niemals realisiert werden. Bestimmte Fondsmanager konnten auf Basis
kurzfristiger marktbezogener Erwdgungen investieren. Ein solcher Portfolioumsatz kann erheblich
und mit hohen Maklerprovisionen und Gebiihren verbunden sein.

Dariiber hinaus kénnen Investmentvermogen bei der Ausgabe oder bei der Riicknahme ihrer Anteile
Gebiihren berechnen. Solche Gebiihren konnen negative Auswirkungen auf etwaige Zahlungen unter
den Wertpapieren haben.

Risiken aufgrund einer moglichen Liquidation

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein Investmentvermodgen, dessen Fondsanteile den
Basiswert bzw. seine Bestandteil bilden, vor der in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Filligkeit der Wertpapiere liquidiert oder aufgelost wird. Eine solche Liquidation oder Auflosung
kann negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben. AuBlerdem ist in diesem Fall die
Emittentin oder die Berechnungsstelle berechtigt, die Bedingungen der Wertpapiere anzupassen (z.B.
durch Auswahl eines Nachfolgefonds) oder die Wertpapiere vorzeitig zu kiindigen.

Risiken in Bezug auf Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schatzungen

Die Emittentin bzw. Berechnungsstelle muss auf die Bewertung der betreffenden Vermogenswerte
durch das jeweilige Investmentvermogen oder die von ihm beauftragten Dienstleister vertrauen. Diese
Bewertungen werden von Zeit zu Zeit teilweise erheblich revidiert und konnten keine Indikation des
tatsdchlichen Marktwertes in einem aktiven, liquiden oder etablierten Markt darstellen und
Fondsmanager mit einem Interessenkonflikt konfrontieren, soweit ihre Honorare auf diesen
Bewertungen basieren. Die Bewertungen, die Investmentvermégen in Bezug auf ihre illiquiden
Anlagen und die weniger liquiden Teilfonds fiir ihre gesamten Inventarwerte liefern, konnen mit
besonderen Unsicherheiten verbunden sein. Die Managementprovisionen und erfolgsabhingigen
Vergiitungen der Investmentvermdgen sowie die bei der Riicknahme von Anteilen an die Anleger
zahlbaren Betrdge und andere finanzielle Berechnungen konnen auf Basis von Schitzungen ermittelt
werden. Der Fondsmanager oder Berater eines Investmentvermdgens ist {iblicherweise nicht oder nur
in begrenztem Umfang verpflichtet, solche Schitzungen zu revidieren.

Risiken aufgrund moglicher Interessenkonflikte der beteiligten Personen

Aufgrund der Struktur eines Investmentvermodgens konnen sich fiir die beteiligten Personen
Interessenkonflikte ergeben, insbesondere in Bezug auf den Fondsmanager und Anlageberater bzw.
Portfoliomanager (sowie mit ihnen verbundene Personen oder Organisationen). Neben ihrem Mandat
fiir ein Investmentvermdgen konnen Fondsmanager und Anlageberater bzw. Portfoliomanager auch
flir andere Kunden tétig sein, was in Einzelfillen zu Interessenkonflikten fithren kann, wenn
bestimmte Anlagemdglichkeiten nur iiber ein begrenztes Volumen verfiigen. Des Weiteren kénnen
Fondsmanager und Anlageberater bzw. Portfoliomanager auch fiir andere Investmentvermdgen titig
sein, die dhnliche Anlageziele verfolgen, oder bei Kéufen oder Verkdufen von Finanzinstrumenten fiir
ein Investmentvermdgen fiir die Gegenpartei titig werden oder diese vertreten. Daneben konnen
Fondsmanager und Anlageberater bzw. Portfoliomanager gleichzeitig fiir Unternehmen titig sein,
deren Anlageinstrumente dem jeweiligen Investmentvermdgen zum Kauf empfohlen werden.
Interessenkonflikte konnen auch auftreten, wenn  Fondsmanager und Anlageberater bzw.
Portfoliomanager im Auftrag von Kunden tétig werden, die dieselben Finanzinstrumente wie des von
ithnen verwaltete oder beratene Investmentvermdgen verduBern oder erwerben mdchten. In
bestimmten Féllen kdnnen sich weitere Interessenkonflikte ergeben, die sich auf die Kursentwicklung
eines Investmentvermogens auswirken.

Die Emittentin konnte u.a. fiir die als Basiswerte bzw. deren Bestandteile der Wertpapiere
fungierenden Investmentvermdgen als Verwahrstelle oder als Prime Broker tdtig werden. Die
entsprechenden Dienstleistungen kdnnten die Vergabe von Darlehen durch die Emittentin an ein oder
mehrere Investmentvermdgen umfassen. In Verbindung mit diesen Dienstleistungen oder der
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Kreditvergabe erhdlt die Emittentin Provisionen fiir ihre Tétigkeit als Prime Broker und/oder
Darlehenszahlungen, die sich auf den Wert des betreffenden Investmentvermogens auswirken konnen.
Soweit die Emittentin die Dienste eines Prime Brokers und/oder Darlehensvergaben anbietet, fungiert
siec auch als Verwahrer fiir die zugrunde liegenden Vermdgenswerte des betreffenden
Investmentvermdgens und hidlt zur Besicherung der Verpflichtungen des Investmentvermdgens
gegeniiber der Emittentin Pfandrechte oder Sicherungsrechte an diesen Vermogenswerten. Oftmals
sind diese Vermogenswerte nicht auf den Namen des Investmentvermdgens eingetragen, sondern
direkt auf den der Emittentin. Bei Eintritt der Insolvenz oder eines anderen Verzugsfalls bei einem
Investmentvermdgen ist die Emittentin als besichert Glaubigerin berechtigt, MaBnahmen zur
Verwertung und Liquidierung dieser Vermdgenswerte ohne Berlicksichtigung der Interessen eines
Inhabers von Fondsanteilen oder der Wertpapierglaubiger zu treffen, und potenzielle Anleger sollten
davon ausgehen, dass sie dies auch tun wird. Dies kann sich nachteilig auf den Wert des betreffenden
Fondsanteils und folglich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Keine Weitergabe von Preisnachldssen oder anderen vom Investmentvermégen an die Emittentin
gezahlten Gebiihren

Einige Investmentvermdgen konnten der Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen
Preisnachldsse gewidhren oder sonstige Gebiihren zahlen. Diese Preisnachldsse oder sonstigen
Gebiihren werden nicht an die Wertpapiergldubiger weitergegeben, sondern von ihr eingesetzt, um
den Ertragsmechanismus der Wertpapiere zu finanzieren oder fiir andere Zwecke verwendet.

Verwahrrisiken

Die Vermogenswerte eines Investmentvermdgens werden liblicherweise von einer oder mehreren
Verwabhrstellen aufbewahrt. Daraus kann sich ein potenzielles Verlustrisiko aufgrund eines VerstoBes
gegen die Sorgfaltspflichten, missbrauchlicher Nutzung oder der moglichen Insolvenz der
Verwahrstelle oder etwaiger Unterverwahrstellen ergeben.

Bewertungsrisiken

Nicht fiir alle Investmentvermdgen bzw. Fondsanteile ist eine Bewertung in bestimmten Intervallen
mdglich. Ohne diese Bewertungen kann auch der Wert der Wertpapiere in der Regel nicht festgestellt
werden. Selbst wenn eine regelméflige Bewertung eines Investmentvermdgens vorgesehen ist, kann
diese und/oder Veroffentlichung von Anteilswerten unter bestimmten Umstéinden ausgesetzt werden.
Ferner kann der Nettoinventarwert eines Investmentvermdgens zu einem erheblichen Teil (oder sogar
insgesamt) auf Schitzwerten beruhen, die sich als unrichtig erweisen konnen. Gleichwohl kénnen auf
Ebene dieses Investmentvermogens anfallende Gebiihren und Provisionen auf Basis der geschitzten
Nettoinventarwerte berechnet werden, die nicht mehr im Nachhinein korrigiert werden.

Risiken aufgrund méglicher Auswirkungen der Riicknahme von Fondsanteilen

Aufgrund betrichtlicher Riicknahmeforderungen konnte ein Investmentvermdgen gezwungen sein,
seine Vermogenswerte schneller zu liquidieren als ansonsten im Rahmen seiner Anlageplanung
vorgesehen, um liquide Mittel fiir Zahlungen an die Inhaber von Fondsanteilen aufzubringen, die eine
Riicknahme fordern. Dies sowie eine Reduzierung des Anlageportfolios des Investmentvermdgens
konnte dazu fiihren, dass das Investmentvermogen iiber eine weniger breite Streuung verfligt. Des
Weiteren wirken sich die Kosten (z.B. Transaktionskosten) negativ auf den Wert des Fondsanteils aus.

Unter bestimmten Umstédnden kdnnen betrachtliche Riicknahmeforderungen sogar zu einer vorzeitigen
Auflésung des Investmentvermdgens fiihren. Ferner konnte die Riicknahme von Fondsanteilen durch
das Investmentvermogen voriibergehend ausgesetzt werden.

Foezifische Risiken bel geschl ossenen Investmentver mdgen

Die rechtlichen Rahmenbedingungen und Vorschriften fiir geschlossene Investmentvermdgen (die als
AIF gelten) sind weniger strikt und bieten nicht in demselben Umfang Schutz fiir die Anleger, wie
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dies etwa bei OGAW der Fall ist. Bei geschlossenen Investmentvermdgen konnen Kapitalzusagen
Kapitalabrufanforderungen unterliegen, die sich im Laufe der Zeit ergeben, so dass die Anlage des
vollstindigen Betrags einer Kapitalzusage iiber mehrere Jahre finanziert werden konnte. Die
Kapitalzusage kann auch einer zeitlichen Begrenzung unterliegen, und das betreffende
Investmentvermdgen konnte nicht zur vollstindigen Zahlung seiner Kapitalzusage verpflichtet sein.
Aufgrund der Natur verschiedener Arten von Kapitalzusagen, kann nicht gewéhrleistet werden, dass
der volle Betrag der Kapitalzusage tatsdchlich in absehbarer Zeit oder iiberhaupt abgerufen wird.

Risiken aufgrund eventueller gesamtschuldnerischer Haftung (Cross Liability)

Handelt es sich bei einem Investmentvermdgen um einen Teilfonds innerhalb einer Umbrella-
Struktur, unterliegt die Entwicklung des Investmentvermdgens dem zusétzlichen Risiko, dass ein
Teilfonds allgemein gegeniiber Dritten fiir die Verbindlichkeiten eines anderen Teilfonds der
Umbrella-Struktur haftet. Handelt es sich bei dem Basiswert bzw. seinen Bestandteilen um einen
Fondsanteil, der einer bestimmten Anteilsklasse eines Investmentvermogens zugeordnet ist, unterliegt
die Entwicklung des Basiswerts bzw. Bestandteils dem zusitzlichen Risiko, dass diese Anteilsklasse
allgemein gegeniiber Dritten fiir die Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse des
Investmentvermogens haftet.

5.2 Allgemeine Risiken aus der Anlagetétigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert bzw. Bestandtell
Marktrisiken

Die Entwicklung der Preise und Marktwerte der von einem Investmentvermogen gehaltenen Anlagen
hiangt insbesondere von der Entwicklung der Finanzméirkte ab, die ihrerseits durch die allgemeine
Lage der Weltwirtschaft und die politischen Parameter der jeweiligen Lénder beeinflusst wird. Die
allgemeine Preisentwicklung, insbesondere an den Borsen, kann aulerdem durch irrationale Faktoren,
wie Stimmungen, Meinungen und Geriichte, beeinflusst werden.

Wahrungsrisiken

Anlageertrige eines Investmentvermdgens, die auf eine andere als die Wihrung dieses
Investmentvermogens lauten, unterliegen Kursschwankungen der Anlagewédhrungen. Dieses Risiko
hingt von den Schwankungen dieser Wahrungen gegeniiber der Heimatwahrung des
Investmentvermdgens ab und kann, zusitzlich zu den aus der Preisentwicklung des betreffenden
Vermogenswerts verzeichneten, zu weiteren Gewinnen oder Verlusten fiir das Investmentvermogen
fiihren.

Risiken aufgrund mangelnder Liquiditét der erworbenen Vermogenswerte und Finanz nstrumente

Die Mairkte fiir einige Vermogenswerte und Finanzinstrumente verfiigen iiber eine begrenzte
Liquiditdt und Tiefe. Dies kann fiir ein in diese Vermogenswerte investierendes Investmentvermogen
von Nachteil sein, und zwar sowohl bei der Realisierung des Verkaufs von Anlagen als auch im
Anlageverfahren, was zu erhohten Kosten und moglicherweise niedrigeren Ertragen fiihrt.

Kontrahentenrisiken

Nicht alle Investmentvermodgen unterliegen beziiglich der Vertragspartner (Kontrahenten), mit denen
sie Geschifte zu Anlagezwecken abschlieBen, Beschrankungen. Folglich unterliegen sie in einem
bestimmten Umfang einem Zahlungsausfallrisiko (Kontrahenten- oder Emittentenrisiko). Selbst wenn
die Auswahl mit duBerster Sorgfalt vorgenommen wird, kdnnen Verluste aufgrund eines
(bevorstehenden) Zahlungsversdumnisses eines Kontrahenten nicht ausgeschlossen werden.

Konzentrationsrisiken

Investmentvermogen, die ihre Anlageaktivititen auf wenige Vermdgenswerte, Mairkte oder
Industriezweige konzentrieren haben normalerweise ein hoheres Risiko als Investmentvermdgen mit
breit gestreuten Investitionen. Dies auch zu einem hoheren Risiko aufgrund verstirkter Volatilitét
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flihren. Beispielsweise unterliegen regional titige Investmentvermdgen oder Lénderfonds einem
hoheren Verlustrisiko, weil sie von der Entwicklung bestimmter Mérkte abhéngig sind und auf eine
breitere Risikostreuung durch eine Anlage in verschiedene Markte verzichten. In dhnlicher Weise sind
Sektorfonds wie Rohstoff-, Energie- oder Technologiefonds einem grofleren Verlustrisiko ausgesetzt,
weil sie ebenfalls auf eine breitere, sektoriibergreifende Risikostreuung verzichten.

5.3 Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als Basiswert bzw.
Bestandtell

Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement

Der wirtschaftliche Erfolg eines Investmentvermdgens beruht entscheidend auf den Fahigkeiten, der
Erfahrung und der Expertise des jeweiligen Fondsmanagements. Stehen das fiir die Vermdgensanlage
des Investmentvermdgens zustindige Fondsmanagement bzw. die fiir das Management
verantwortlichen Personen nicht lédnger fiir die Portfolioverwaltung zur Verfiigung, kann dies einen
nachteiligen Effekt auf die wirtschaftliche Entwicklung des jeweiligen Investmentvermdgens haben.
Des Weiteren konnen subjektive (anstelle von systematischen) Entscheidungen des
Fondsmanagements zustindigen Personen Verluste bewirken oder Gewinne verhindern. Im Ubrigen
kann nicht ausgeschlossen werden, dass das Fondsmanagement eines Investmentvermogens die
vereinbarten Anlagestrategien nicht einhilt.

Risiken bei einer begrenzten Offenlegung von Anlagestrategien

Insbesondere bei Investmentvermdgen in Form eines AIF kann es vorkommen, dass die
Anlagestrategie eines Investmentvermogens nur begrenzt offen gelegt wird. In diesem Fall besteht
keine Moglichkeit, die nicht oder nur teilweise offen gelegte Anlagestrategic des
Investmentvermdgens zu analysieren und zu priifen.

Risiken aufgrund moglicher Anderungen von Anlagestrategien

Die Anlagestrategie eines Investmentvermogens kann sich gegebenenfalls im Laufe der Zeit dndern.
Daher kann das Fondsmanagement gegebenenfalls eine frither angewandte Anlagestrategie in Zukunft
nicht mehr verfolgen. Des Weiteren konnen in einigen Féllen die spezifischen Einzelheiten der
besonderen Anlagestrategie eigentumsrechtlich geschiitzt sein, so dass den Anlegern des
Investmentvermdgens nicht alle Einzelheiten dieser Methoden zuginglich sind oder sie nicht
iiberpriifen konnen, ob diese Methoden befolgt werden. Insbesondere konnte ein Investmentvermogen
bestrebt sein, in zunehmend weniger liquide Anlagen zu investieren, um {iberdurchschnittliche
risikobereinigte Ertriage zu erzielen.

Risiken aufgrund Fehlver haltens des Fondsmanagements

Durch ein Fehlverhalten seines Fondsmanagements kann das jeweilige Investmentvermogen
Schadensersatzanspriichen Dritter ausgesetzt sein oder erhebliche Verluste bis hin zu einem
Totalverlust des anvertrauten Vermdgens erleiden. Hierzu zdhlen z.B. dass die vereinbarten
Anlagestrategien nicht eingehalten werden, Fondsvermodgen veruntreut wird, liber die Anlagetétigkeit
falsche Berichte erstellt werden oder anderes Fehlverhalten an den Tag gelegt wird. Des Weiteren
kann es zu Verstolen gegen Gesetze auf Grund missbrauchlicher Verwendung vertraulicher
Informationen oder Filschungen von bewertungserheblichen Informationen kommen, die unter
Umsténden zu erheblichen Schadenersatzverpflichtungen gegeniiber Dritten sowie zu Haftungsfillen
in Zusammenhang mit der Abfiihrung realisierter Ertrdge sowie Strafen fithren konnen, die vom
Investmentvermdgen selbst zu tragen sind.
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5.4 Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermégenswerte bei Fondsanteilen als Basiswert
bzw. Bestandteil

Joezifische Risiken bel Anlagen in Vermogenswerte geringer Bonitéat

Sofern ein Investmentvermogen direkt oder indirekt Anlagen in Vermdgenswerte geringer Bonitdt
titigt (wie z.B. in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade oder notleidende
Wertpapiere oder Forderungen), entstehen dadurch erhebliche Verlustrisiken fiir das betreffende
Investmentvermdgen. Derartige Anlagen konnen durch gesetzliche Bestimmungen und sonstige
anwendbare Vorschriften betreffend etwa das Insolvenzverfahren, betriigerische Ubertragungen und
sonstige anfechtbare Ubertragungen oder Zahlungen, die Kreditgeberhaftung sowie die Verwirkung
bestimmter Anspriiche, negativ beeinflusst werden. Des Weiteren sind die Marktpreise dieser
Vermogenswerte abrupten  und  unberechenbaren Marktbewegungen sowie einer
iiberdurchschnittlichen Kursvolatilitdt unterworfen, und der Spread zwischen dem Geld- und dem
Briefkurs solcher Wertpapiere kann groBer sein als der, der auf anderen Wertpapiermérkten iiblich ist.

Soezifische Risiken bel Anlagen in volatilen und illiquiden Markten

Soweit ein Investmentvermdgen Anlagen in Mérkten titigt, die volatil sind oder deren Liquiditit
ungesichert ist, kann es (insbesondere im Fall von Aussetzungen des Handels oder tiglichen
Preisschwankungslimits in den Handelsmérkten) fiir dieses Investmentvermdgen unmdoglich oder
kostenaufwindig sein, Positionen mit gegenldufiger Marktbewegung zu liquidieren. Alternativ kann
es unter bestimmten Umstinden nicht moglich sein, dass eine Position unverziiglich eréffnet oder
liquidiert wird (im Falle eines unzureichenden Handelsvolumens im jeweiligen Markt oder in anderen
Fiéllen). AuBlerdem sind die Marktpreise von Anlagen, die gesetzlichen oder sonstigen
Ubertragungsbeschrinkungen unterliegen oder fiir die kein liquider Markt besteht, sofern vorhanden,
in der Regel durch eine hohere Volatilitit gekennzeichnet und es kann unter Umstinden unmdoglich
sein, die Anlagen zum gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen oder ihren fairen Wert im Falle eines
Verkaufs zu realisieren. Investitionen in Wertpapiere, die nicht an einer Wertpapierborse notiert sind
oder im Over-the-Counter-Markt gehandelt werden, konnen aufgrund des Fehlens eines dffentlichen
Marktes fiir diese Wertpapiere weniger liquide sein als offentlich gehandelte Wertpapiere. Ferner
konnen nicht-6ffentlich gehandelte Wertpapiere unter Umstdnden nur deutlich spéter verkauft werden
als beabsichtigt bzw. obwohl diese Wertpapiere im Rahmen von privat ausgehandelten Transaktionen
wieder verkauft werden konnen, ist der durch den Verkauf realisierte Preis moglicherweise geringer
als der, der urspriinglich gezahlt wurde. Ferner gelten fiir Gesellschaften, deren Wertpapiere nicht
registriert sind oder offentlich gehandelt werden, nicht die gleichen Offenlegungs- und sonstigen
Anlegerschutzregelungen wie fiir Gesellschaften, deren Wertpapiere registriert sind oder 6ffentlich
gehandelt werden.

Soezifische Risiken bel Anlagen in andere I nvestmentver mbgen (Dachfonds)

Soweit ein Investmentvermdgen ("Dachfonds") in andere Investmentvermodgen ("Zielfonds")
investiert, ist dies mit spezifischen Risiken verbunden. Die Zielfonds im Portfolio eines Dachfonds
investieren im Allgemeinen unabhingig voneinander und konnen wirtschaftlich gegenliufige
Positionen halten. Des Weiteren konnen die Zielfonds in bestimmten Mérkten um dieselben
Positionen konkurrieren. Daher kann nicht gewéhrleistet werden, dass die Auswahl verschiedener
Zielfonds erfolgreicher ist, als dies bei der Auswahl nur eines einzigen Zielfonds der Fall wire. Das
Portfolio eines Dachfonds kann sich auch aus nur wenigen Zielfonds zusammensetzen und/oder auf
bestimmte Strategien konzentrieren. Diese Konzentration auf nur wenige Fondsmanager und/oder
Anlagestrategien ist mit besonders hohen Risiken verbunden und kann zu groeren Verlusten fithren
als bei einer breiten Streuung von Vermdgenswerten.

Die Fondsmanager der jeweiligen Zielfonds handeln unabhdngig voneinander. Daher kann es
vorkommen, dass verschiedene Investmentvermdgen dieselben oder entgegengesetzte
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Anlagestrategien verfolgen. Das kann zu einer Kumulierung bestehender Risiken und zum Ausgleich
eventueller Gewinnchancen fiihren. Allgemein ist ein Fondsmanager eines Dachfonds nicht in der
Lage, das Management des Zielfonds zu kontrollieren.

Der Dachfonds hat nicht nur die eigenen Verwaltungs- und Managementgebiihren, sondern auch die
Verwaltungs- und Managementgebiihren des Zielfonds zu tragen. Daher kommt es in der Regel zu
einer doppelten Gebiihrenbelastung. Ein Dachfonds zahlt normalerweise erhebliche Abgaben
(einschlieBlich der auf Basis der verwalteten Vermogenswerte berechneten Gebiihren der Zielfonds-
Fondsmanager und leistungsabhéngiger Zuwendungen oder Gebiihren), die soweit sie angefallen sind,
ungeachtet der Gesamtrentabilitidt des Dachfonds zu zahlen sind (im Gegensatz zur Rentabilitdt des
einzelnen Zielfonds). Die auf der Ebene des Dachfonds auflaufenden Gebiihren und Aufwendungen
mindern den Inventarwert und damit die Wertentwicklung eines solchen Dachfonds. Daher spiegelt
der Wert eines Dachfonds die gesamte Wertentwicklung der Zielfonds, in die er investiert, nicht in
voller Hohe wider.

Zielfonds und ihre jeweiligen Fondsmanager konnen in unterschiedlichem Umfang der Regulierung
unterliegen. Bestimmte Anlagen in Fonds sowie in eingerichtete und unterhaltene Konten unterliegen
moglicherweise keiner umfassenden staatlichen Regulierung.

Soezifische Risiken bel ausschlieldlicher Anlage in ein anderes | nvestmentver migen (Feederfonds)

Soweit ein Investmentvermdgen ("Feederfonds") sein Vermdgen mehr oder weniger ausschliefSlich in
ein anderes Investmentvermogen ("Masterfonds") investiert, kann, wenn der Anteil des Feederfonds
am Masterfonds relativ klein ist, der Wert der Beteiligung von den Mallnahmen der anderen
Investoren  abhingen, die einen groBeren Anteil am Masterfonds halten, da sie iiber eine
Stimmenmehrheit verfligen. Wenn verschiedene Feederfonds in den gleichen Masterfonds investieren,
kann dies zu einem erhdhten Risiko von Interessenkonflikten flihren, insbesondere aus Steuergriinden.
Wenn ein bedeutender Anteilsinhaber seine Anteile am Masterfonds zuriickgibt, erhoht sich die
Aufwandsquote fiir die iibrigen Anleger. Dariliber hinaus ist das verbleibende Portfolio weniger
diversifiziert, weil die Riicknahme von Anteilen zum Verkauf eines erheblichen Teils der
Vermogenswerte des Masterfonds fiihrt.

5.5 Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei Fondsanteilen als
Basiswert bzw. Bestandteil

Risiken einer Fremdkapitalaufnahme

Eine Fremdkapitalaufnahme fiir Rechnung eines Investmentvermogens schafft eine zusitzliche
Verschuldungsebene, die im Falle eines riickldufigen Portfoliowerts und negativer Ertrige eine
nachteilige Auswirkung auf die Wertentwicklung des betreffenden Investmentvermoégens haben kann.
Dies gilt auch fiir Fremdkapitalauthahmen bei Investitionsvehikeln, in welche ein
Investmentvermdgen direkt oder indirekt investiert. Wenn die Ertrdge und der Wertzuwachs aus
Investitionen, die mit Fremdmitteln getétigt wurden, geringer sind als die Kosten der Mittelaufnahme,
so fallt der Nettovermdgenswert des betreffenden Investmentvermodgens. Dementsprechend wird jedes
Ereignis, das eine nachteilige Auswirkung auf den Wert einer Anlage des Investmentvermogens oder
der zugrunde liegenden Investitionsvehikel hat, in dem Umfang verstirkt, in dem Fremdmittel
eingesetzt werden. Die kumulativen Auswirkungen des Fremdmitteleinsatzes in einem Markt, dessen
Bewegungen einer fremdfinanzierten Investition zuwiderlaufen, konnten zu einem erheblichen Verlust
fiihren, der hoher ausfallen konnte, als dies ohne den Fremdmitteleinsatz der Fall gewesen ist.

Risiken bei Leerverkaufen

Sofern die Anlagestrategie eines Investmentvermdgen Leerverkdufe (d.h. den Verkauf von
Vermogenswerten, die sich zum Datum des Verkaufs in der Regel nicht im Besitz des Verkiufers
befinden) umfasst, erfolgt dies in der Erwartung, den betreffenden Vermogenswert (oder einen
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austauschbaren Vermogenswert) zu einem spiteren Zeitpunkt zu einem niedrigen Kurswert
einzukaufen. Zunéchst muss der verkaufte Vermdgenswert geliechen werden, um ihn an den Erwerber
liefern zu konnen. Die Riickgabe an den Entleiher erfolgt durch einen spiteren Erwerb des
Vermdgenswerts. Im Rahmen eines solchen Leerverkaufs wird ein Verlust erzielt, wenn der Wert des
betreffenden Vermogenswerts zwischen dem Zeitpunkt des Leerverkaufs und dem Zeitpunkt, zu dem
der Vermogenswert erworben wird, steigt. Somit birgt ein Leerverkauf ein unbegrenztes Risiko
beziiglich der Steigerung des Kurswerts des betreffenden Vermogenswerts in sich, was zu
unbegrenzten Verlusten fithren kann. Es kann auch nicht garantiert werden, dass die zur Deckung
einer Leerposition erforderlichen Vermogenswerte zum Kauf verfiigbar sind. Dariiber hinaus bestehen
in einigen Mirkten Regelungen, die Leerverkdufe zu einem Preis unter dem letzten Verkaufspreis
verbieten, was die Durchfiihrung von Leerverkdufen zum giinstigsten Zeitpunkt verhindern kann.

Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren und unechten Pensionsgeschéaften

Um zusitzliche Ertrige zu erzielen, konnen Investmentvermdgen gegebenenfalls Wertpapiere an
Broker-Dealer, GroBBbanken oder andere anerkannte institutionelle Wertpapierleiher verleihen oder
unechte Pensionsgeschéfte abschlieBen, bei denen vom Investmentvermdgen gehaltene Wertpapiere
verduBert werden und gleichzeitig vereinbart wird, dass das Investmentvermogen diese Wertpapiere
zu einem vereinbarten Preis und Termin zuriickkauft. Aus diesen Geschéften, die in der Regel durch
Barmittel, Wertpapiere oder Akkreditive besichert sind, erzielen die Investmentvermdgen Ertrdge. Ein
Investmentvermogen kann einen Verlust erleiden, wenn das entleihende bzw. erwerbende
Finanzinstitut seinen Verpflichtungen aus der Wertpapierleihe bzw. dem unechten Pensionsgeschift
nicht nachkommt. Es besteht das Risiko, dass die Wertpapiere dem Investmentvermdgen nicht wieder
rechtzeitig zu Verfiigung stehen und es daher nicht von der Moglichkeit Gebrauch machen kann, die
Wertpapiere zu einem angemessenen Preis zu verkaufen.

Besondere Anlagerisiken bei synthetischen Anlagestrategien

Bei der Verwaltung von Investmentvermodgen konnen auch speziell gestaltete derivative Instrumente
(wie z.B. Swap-Kontrakte) eingesetzt werden, um synthetisch von der wirtschaftlichen Entwicklung
einer Anlage in bestimmte Vermdgenswerte bzw. in Koérbe von Vermdgenswerten zu profitieren.
Derartige Transaktionen sind mit besonderen Risiken verbunden. Falls ein Investmentvermogen ein
Geschift iiber ein derivatives Instrument abschlie8t, bei dem er sich verpflichtet, die Leistungen aus
einem bestimmten Vermogenswert bzw. einem Korb von Vermogenswerten zu iibernehmen, kann es
wihrend der Laufzeit dieses Instruments unter Umstinden seine Position nicht erhéhen oder
verringern. Auflerdem sind synthetische derivative Instrumente in der Regel duBerst illiquide und
koénnen moglicherweise vor ihrem jeweiligen Félligkeitstermin nicht oder nur unter Inkaufnahme von
Vertragsstrafen gekiindigt werden. Der Einsatz synthetischer derivativer Instrumente vermittelt keine
Eigentums-, Kontroll- oder sonstigen Rechte, die im Rahmen einer Direktanlage in die zugrunde
liegenden Vermdgenswerte erworben wiirden.

Risiken beim Abschluss von Hedging-Geschéaften

Fondsmanager eines Investmentvermogens konnen sich sowohl flir Anlagezwecke als auch fiir
Absicherungswecke (Hedging-Geschifte) verschiedener derivativer Finanzinstrumente bedienen, wie
z.B. Optionen, Zinsswaps, Caps und Floors, Futures und Terminkontrakte. Hedging-Geschéfte sind
mit besonderen Risiken verbunden, einschlieBlich eines mdglichen Ausfalls der Gegenpartei der
Transaktion, der Illiquiditit und, soweit die Einschédtzung bestimmter Marktbewegungen durch den
jeweiligen Fondsmanager oder Anlageberater bzw. Portfoliomanager falsch ist, des Risikos, dass der
Einsatz von Hedging-Geschiften zu grofleren Verlusten fithren konnte, als dies ohne solche Geschifte
der Fall wére. Dennoch konnte ein Investmentvermogen in Bezug auf bestimmte Anlagepositionen
nicht ausreichend gegen Marktfluktuationen abgesichert sein; in diesem Fall konnte eine
Anlageposition zu einem grofleren Verlust fiihren, als dies der Fall gewesen wire, wenn das
Investmentvermdgen diese Position ausreichend abgesichert hitte. Dariiber hinaus ist zu beachten,
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dass das Portfolio eines Investmentvermodgens immer bestimmten Risiken ausgesetzt ist, gegen die
keine Absicherung moglich ist, wie z.B. das Kreditrisiko (sowohl in Bezug auf bestimmte
Wertpapiere als auch auf die Kontrahenten).

Besondere Risiken bei bdrsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds)

Investmentvermdgen in der Form borsennotierter Fonds (Exchange Traded Funds, der "ETF") haben
im Allgemeinen zum Ziel, die Wertentwicklung eines bestimmten Index, Korbs oder eines
bestimmten einzelnen Vermdgenswertes nachzubilden. Auf Basis der Griindungsdokumente oder der
Anlageplanung eines ETF kann der Referenzwert jedoch unter bestimmten Umstanden ersetzt werden.
Folglich konnte der ETF nicht durchgéngig die Entwicklung des urspriinglichen Referenzwertes
nachvollziehen. Dabei konnen ETF die Entwicklung eines Referenzwertes entweder vollstindig
nachbilden, indem sie direkt in die im jeweiligen Referenzwert enthaltenen Vermogenswerte
investieren, oder synthetische Methoden der Nachbildung wie Swaps oder andere
Stichprobenverfahren anwenden. Der Wert der ETF héngt daher insbesondere vom Wert und der
Entwicklung der Vermogenswerte und Wertpapiere ab, die verwendet werden, um den Referenzwert
nachzubilden. Dennoch sind Abweichungen zwischen dem Anteilspreis des ETF und dem
tatsdchlichen Wert des Referenzwertes nicht auszuschlieen.

Anders als bei anderen Investmentvermdgen werden ETF im Allgemeinen nicht aktiv verwaltet.
Stattdessen werden die Anlageentscheidungen durch den betreffenden Referenzwert und seine
Bestandteile vorgegeben. Eine negative Entwicklung des Referenzwertes flihrt normalerweise zu
einem Riickgang des Nettoinventarwertes des ETF und des an der jeweiligen Borse festgestellten
Anteilspreises. Dariiber hinaus ist die Nachbildung eines Referenzwertes iiblicherweise mit weiteren
Risiken verbunden, wie dem Risiko der Illiquiditét einiger Bestandteile des Referenzwertes oder dem
Kreditrisiko von Swap-Gegenparteien; insbesondere bei ETF, die Derivative einsetzen, um Positionen
nachzubilden oder abzusichern, kénnen im Falle einer unerwarteten negativen Entwicklung des
Referenzwertes durch die sogenannte Hebelwirkung unverhéltnisméfig hohe Verluste entstehen.

Bei ETF kann nicht gewahrleistet werden, dass eine Zulassung bzw. Notierung zu jeder Zeit
aufrechterhalten werden kann. Der Preis eines Anteils am ETF setzt sich aus dem Gesamtwert aller
Wertpapiere in seinem Portfolio zusammen, abziiglich Verbindlichkeiten, dem sogenannten
Nettoinventarwert. Ein Riickgang des Anteilspreises oder Wertes der Wertpapiere oder sonstigen
Anlagen des Investmentvermdgens, der die Wertentwicklung eines Referenzwertes (Benchmark) (der
"Referenzwert") nachvollzieht, fithrt zu Verlusten fiir das Investmentvermogen und die Fondsanteile.
Selbst bei breit gestreuten Anlagen und einer starken Diversifizierung kann das Risiko eines
Riickgangs der Anteilspreise aufgrund einer negativen Entwicklung bestimmter Maérkte nicht
ausgeschlossen werden. Der Anteilspreis eines ETFs wird aufgrund von Angebot und Nachfrage
bestimmt. Dieser Anteilspreis kann von dem durch das Investmentvermdgen verdffentlichten
endgiiltigen Nettoinventarwert abweichen. Daher konnen sich wihrend der Handelszeiten
Abweichungen zwischen dem Anteilspreis und dem tatséchlichen Nettoinventarwert ergeben.

6. Risiken in Verbindung mit Rohstoffen
Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Rohstoffe

Die Wertentwicklung von auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren (die "Rohstoffbezogenen
Wertpapiere") ist abhéngig von der Kursentwicklung des jeweiligen Rohstoffs. Die Kursentwicklung
eines Rohstoffs kann Einflissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, Spekulationen,
Produktionsengpissen, Lieferschwierigkeiten, wenigen Marktteilnehmern, politischen Unruhen,
Wirtschaftskrisen, politischen Risiken (Exportbeschrinkungen, Krieg, Terror), ungiinstigen
Witterungsverhiltnissen und Naturkatastrophen unterliegen. Anderungen der Handelsbedingungen am
jeweiligen Referenzmarkt und andere Ereignisse, die einen Rohstoff betreffen, konnen zu
Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben) oder zu einer
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Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der Wertpapiere
fithren. Stérungen beziiglich des Handels der Rohstoffe kdnnen zu Marktstérungsereignissen fiihren
(wie unter Risiken in Bezug auf MarktstOrungser eignisse beschrieben).

Grolere Risiken als bei anderen Anlageklassen

Eine Anlage in Rohstoffe ist risikoreicher als Anlagen in anderen Anlageklassen wie z.B. in Anleihen,
Devisen oder Aktien, da Kurse in dieser Anlageklasse groferen Schwankungen (Volatilitit)
unterliegen und Markte eine geringere Liquiditit aufweisen konnen als z.B. Aktienmarkte. Angebots-
und Nachfrageveranderungen konnen sich daher stirker auf Preis und Volatilitidt auswirken. Markte
fiir Rohstoffe zeichnen sich u.a. auch dadurch aus, dass nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, was
das Risiko verstérkt, dass es zu Spekulationen und Preisverzerrungen kommt.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und in verschiedenen Markten

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais, Gold, Silber) werden global nahezu ununterbrochen in
verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen spezialisierten Borsen oder Mérkten oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (over the counter) gehandelt. Dies kann dazu fiithren, dass fiir einen Rohstoff
verschiedene Kurse an verschiedenen Orten verdffentlicht werden. Die Endgiiltigen Bedingungen
geben an, welche Borse oder welcher Markt und welcher Zeitpunkt flir die Kursfeststellung des
jeweiligen Rohstoffs verwendet wird. Die Kurse eines Rohstoffs, die zur gleichen Zeit auf
unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden, kdnnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge,
dass ein fiir den jeweiligen Wertpapierinhaber vorteilhafter Kurs, der auf einer Kursquelle angezeigt
wird, nicht fiir die Berechnungen bzw. Festlegungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren
herangezogen wird.

7. Risiken in Verbindung mit Wechselkursen
Annliche Risiken wie eine Direktanlage in Wahrungen

Die Wertentwicklung von auf Wechselkurse bezogenen Wertpapieren (die "Wechselkursbezogenen
Wertpapiere") ist im Wesentlichen abhéingig von der Entwicklung des jeweiligen Wechselkurses, der
sich auf zwei bestimmte Wé&hrungen bezieht. Die Kursentwicklung eines Wechselkurses kann
Einfliissen wie z.B. Angebot und Nachfrage, makrookonomischen Faktoren, Spekulationen,
Interventionen von Zentralbanken und Regierungen sowie psychologischen, gesamtwirtschaftlichen
oder politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann eine Investition ein wechselkursbezogenes
Wertpapier dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in die dem Wechselkurs zugrunde liegenden
Wihrungen unterliegen. Anderungen im Zusammenhang mit der Festlegung und Verdffentlichung
eines Wechselkurses (z.B. durch Zentralbanken) und andere Ereignisse, die einen Wechselkurs
betreffen, konnen zu Anpassungen (wie unter Risiken in Bezug auf Anpassungsereignisse beschrieben)
oder zu einer Umwandlung (wie unter Risiken in Bezug auf Umwandlungsereignisse beschrieben) der
Wertpapiere flihren. Stérungen beziiglich des Handels der der dem Wechselkurs zugrunde liegenden
Wihrungen konnen zu Marktstorungsereignissen fithren (wie unter Risiken in Bezug auf
Marktstorungsereignisse beschrieben). Potentielle Anleger sollten daher auch mit Devisen als
Anlageklasse vertraut sein.

Risiken aufgrund des Handels in unterschiedlichen Zeitzonen und Markten

Wihrungen werden global nahezu ununterbrochen in verschiedenen Zeitzonen an verschiedenen
Mairkten oder direkt zwischen Marktteilnehmern (z. B. im internationalen Interbankenmarkt)
gehandelt. Dies kann dazu fithren, dass fiir eine Waihrung verschiedene Wechselkurse an
verschiedenen Kursquellen verdffentlicht werden. Die Endgiiltigen Bedingungen geben an, welche
Kursquelle und welcher Zeitpunkt fiir die Kursfeststellung des jeweiligen Wechselkurses verwendet
wird. Die Wechselkurse die zur gleichen Zeit auf unterschiedlichen Kursquellen angezeigt werden,
koénnen voneinander abweichen z.B. mit der Folge, dass ein flir den jeweiligen Wertpapierinhaber
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vorteilhafter Wechselkurs, der auf einer Kursquelle angezeigt wird, nicht fiir die Berechnungen bzw.
Festlegungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren herangezogen wird.

Wertpapierinhaber konnen unter Umstiinden in erhohtem Mafle einen Verlust des investierten
Kapitals erleiden.
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VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

UniCredit Bank AG

Die UniCredit Bank AG mit eingetragenem Geschiftssitz in der Arabellastrae 12, 81925 Miinchen,
Deutschland, iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen. Vorstehendes gilt nicht im Hinblick auf Informationen, die ausweislich ihrer
Kennzeichnung durch die Worte "lIm/im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank
Austria" ausschlieBlich die UniCredit Bank Austria AG (Bank Austria) betreffen. Die UniCredit Bank
AG erklédrt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig sind und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.

UniCredit Bank Austria AG

Die UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien, Republik Osterreich, iibernimmt die
Verantwortung fiir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen. Vorstehendes gilt nicht im
Hinblick auf Informationen, die ausweislich ihrer Kennzeichnung durch die Worte "lm/im Hinblick
auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB" ausschlieBlich die UniCredit Bank AG (HVB)
betreffen. Die UniCredit Bank Austria AG erkldrt, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.
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ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES BASISPROSPEKTS

UniCredit Bank AG

Sofern die UniCredit Bank AG als Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt, erfolgt
dies in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt,
wiéhrend der Dauer seiner Giiltigkeit geméll § 9 WpPG. Die Emittentin kann auch keine Zustimmung
erteilen.

Im Fall der UniCredit Bank AG als Emittentin {ibernimmt diese die Haftung fiir den Inhalt des
Basisprospekts, etwaiger Nachtrige sowie der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer
spateren  Weiterverduflerung  oder  endgiiltigen  Platzierung von  Wertpapieren  durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, etwaiger Nachtrige
sowie der Endgiiltigen Bedingungen erhalten haben.

Eine solche Zustimmung kann allen (sog. generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren (sog.
individuelle Zustimmung) festgelegten Finanzintermedidr(en) erteilt werden und wird in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
giiltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die UniCredit Bank AG als Emittentin kann unter dem Vorbehalt erfolgen,
dass jeder Finanzintermedidr sich an die jeweils geltenden Verkaufsbeschrinkungen sowie die
Angebotsbedingungen hélt. Dariiber hinaus kann die UniCredit Bank AG als Emittentin die
Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die Bedingung stellen, dass der verwendende
Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch {ibernommen, dass der Finanzintermediér
auf seiner Webseite (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin
und gemél den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird fiir den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zeitraum
erteilt.

Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrige zu diesem Basisprospekt und der
Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Léndern durch Rechtsvorschriften beschriankt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, eines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gelangt, muss sich iiber diese Beschrinkungen
informieren und diese beachten. Die UniCredit Bank AG als Emittentin behilt sich das Recht vor, ihre
Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte Finanzintermedidre
zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediéir ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder weitere den Basisprospekt verwendende Finanzintermediir hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den
Bedingungen verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.

Neue Informationen zu Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts oder gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die
Emittentin gemifl § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitteilt) veroffentlicht und konnen auf
dieser eingesehen werden.
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UniCredit Bank Austria AG

Sofern die UniCredit Bank Austria AG als Emittentin der Verwendung des Basisprospekts zustimmt,
erfolgt dies in dem Umfang und unter den Bedingungen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt wihrend der Dauer seiner Giiltigkeit gemiBl § 9 WpPG. Die UniCredit Bank Austria AG als
Emittentin der Wertpapiere kann auch keine Zustimmung erteilen.

Im Fall der UniCredit Bank Austria AG als Emittentin haftet diese fiir den Inhalt des Basisprospekts,
etwaiger Nachtrige sowie der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediire, sofern
diese den Basisprospekt, etwaige Nachtriage sowie die Endgiiltigen Bedingungen im Rahmen
einer aufrecht erteilten Zustimmung der Emittentin in einer die Prospektpflicht begriindenden
Weise verwenden. Fiir Handlungen und Unterlassungen der Finanzintermedidre haftet die
Emittentin nicht..

Vorbehaltlich ihrer ausdriicklichen Nennung in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen erteilt die
UniCredit Bank Austria AG als Emittentin folgenden und allen weiteren dort genannten
Finanzintermedidren die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts:

e Schoellerbank Aktiengesellschaft, Renngasse 3, A-1010 Wien
e Bank Austria Finanzservice GmbH, Lassallestrale 5, A-1020 Wien
e UniCredit Bank AG, Arabellastrafie 12, D-81925 Miinchen

Soweit die Emittentin diesen oder anderen ausdriicklich genannten Finanzintermedidren gestattet,
Untervertriebspartner  heranzuzichen, werden diese durch den Zusatz ,samt deren
Untervertriebspartner unter denselben Bedingungen, wie die ausdriicklich genannten
Finanzintermedidre zur Prospektverwendung berechtigt.

Neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, werden auf der
Internetseite der Emittentin (oder jeder Nachfolgeseite, die die Emittentin gemil3 § 6 der Allgemeinen
Bedingungen mitteilt) veroffentlicht und kdnnen auf dieser eingesehen werden.

Wenn dies in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist, gestattet die UniCredit Bank
Austria AG als Emittentin den oben genannten und allen weiteren ausdriicklich in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen genannten Finanzintermediéren dariiber hinaus, zuvor von ihr genechmigte
Untervertriebspartner heranzuziehen und erteilt diesen die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts unter denselben Bedingungen, wie den ausdriicklich genannten Finanzintermediéren.

Eine solche Zustimmung kann sich auf die folgenden Mitgliedstaaten, in denen der Basisprospekt
giiltig ist bzw. in die er notifiziert wurde und die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt werden,
beziehen: Deutschland, Luxemburg und Osterreich.

Die Zustimmung durch die UniCredit Bank Austria AG als Emittentin der Wertpapiere kann unter
dem Vorbehalt erfolgen, dass jeder Finanzintermedidr sich an die jeweils geltenden
Verkaufsbeschrinkungen sowie die Angebotsbedingungen hélt. Dariiber hinaus kann die Emittentin
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts unter die Bedingung stellen, dass der
verwendende Finanzintermedidr sich gegeniiber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen
Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch {ibernommen, dass der
Finanzintermedidr auf seiner Webseite (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der UniCredit Bank Austria AG als Emittentin und geméf den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist. Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird fiir
den in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Zeitraum erteilt.
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Die Verteilung dieses Basisprospekts, etwaiger Nachtrige zu diesem Basisprospekt und der
Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und die Lieferung von Wertpapieren kann
in bestimmten Léndern durch Rechtsvorschriften beschriankt sein. Jeder Finanzintermedidr und/oder
jede Person, die in den Besitz dieses Basisprospekts, ecines etwaigen Nachtrags zu diesem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen gelangt, muss sich iiber diese Beschrinkungen
informieren und diese beachten. Die UniCredit Bank Austria AG als Emittentin behélt sich das Recht
vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts in Bezug auf bestimmte
Finanzintermedidre zuriickzunehmen.

Falls ein Finanzintermediér oder ein Untervertriebspartner ein Angebot macht, wird dieser die
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Jeder den Basisprospekt verwendende Untervertriebspartner hat auf seiner Internetseite
anzugeben, dass er den Basisprospekt als Untervertriebspartner des Finanzintermediérs und in
Ubereinstimmung mit dieser Zustimmung und den Bedingungen verwendet, an die diese
Zustimmung gebunden ist.
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

UniCredit Bank AG

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB werden die Beschreibung der
Emittentin im Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 22. April 2016, die im
Geschiftsbericht der HVB Group 2014 enthaltenen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2014, die im Geschiftsbericht der HVB Group 2015 enthaltenen gepriiften,
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 und die im Geschéftsbericht der UniCredit
Bank AG (HVB) 2015 enthaltenen gepriiften, nicht konsolidierten Finanzkennzahlen zum
31. Dezember 2015 hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im
Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 466 ff.

Die im Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2016 enthaltenen ungepriiften, konsolidierten Ergebnisse
der HVB Group zum 30. Juni 2016 finden sich auf den Seiten F-1 bis F-50 dieses Basisprospekts.

UniCredit Bank Austria AG

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria werden die Beschreibung der
Emittentin im EMTN-Basisprospekt der UniCredit Bank Austria AG vom 9. Juni 2016, wie durch den
ersten Nachtrag vom 29. Juni 2016 und den zweiten Nachtrag vom 12. August 2016 nachgetragen, die
im Geschéftsbericht der Bank Austria Gruppe 2014 enthaltenen gepriiften, konsolidierten
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2014, die im Geschéftsbericht der Bank Austria Gruppe 2015
enthaltenen gepriiften, konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015, die im
Geschiftsbericht der UniCredit Bank Austria AG (Bank Austria) 2015 enthaltenen gepriiften, nicht
konsolidierten Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2015 und die im Bank Austria IR Release vom 4.
August 2016 enthaltenen ungepriiften, konsolidierten Ergebnisse der Bank Austria Gruppe zum 30.
Juni 2016 hiermit in diesen Basisprospekt einbezogen. Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des
Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich auf den Seiten 474 ff.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN WERTPAPIEREN
Ausstattung der Wertpapiere

Allgemeines

Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen oder Zertifikate mit Nennbetrag begeben, wie in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapiere werden als Wertpapiere mit (Teil-)Kapitalschutz begeben. Dies bedeutet, dass eine
Riickzahlung mindestens in Hohe des Mindestbetrags erfolgt. Der Mindestbetrag kann dem
Nennbetrag entsprechen oder auch kleiner sein, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Er ist
aber in jedem Fall groBer als null.

Das Verfahren fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags der Wertpapiere und/oder eines unter den
Wertpapieren zu zahlenden Zusitzlichen Betrags ist an den Wert des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile zu einem oder mehreren bestimmten Tagen, Zeitpunkten oder Perioden gebunden.

Unter diesem Basisprospekt konnen Wertpapiere der nachfolgend genannten Produkttypen erstmalig
begeben werden.

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB kann zudem eine Fortsetzung des
offentlichen Angebots oder eine Aufstockung von bereits vor dem Datum dieses Basisprospekts
erstmalig Offentlich angebotenen bzw. zum Handel zugelassenen Wertpapieren dieser Produkttypen
erfolgen (die "Alt-Produkte"). Im Fall von Alt-Produkten geben die Endgiiltigen Bedingungen an,
dass sie in Verbindung mit diesem Basisprospekt und zusammen mit einem anderen, in den
Endgiiltigen Bedingungen genannten Basisprospekt (ein "Alt-Prospekt") zu lesen sind, dessen
Wertpapierbeschreibung und Bedingungen der Wertpapiere durch Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden. Insofern sind die Wertpapierbeschreibung und die Bedingungen der Wertpapiere
des relevanten Produkttyps nicht in diesem Basisprospekt, sondern in dem jeweiligen Alt-Prospekt
abgedruckt (vgl. Abschnitte "Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen werden" sowie "Bedingungen der Wertpapiere, die durch Verweis in den Basisprospekt
einbezogen werden" in diesem Basisprospekt).

Die Bezeichnung des relevanten Produkttyps wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.
Produkttypen:

e Garant Wertpapiere (und Garant Classic Wertpapiere” sowie Fondsindex Wertpapiere™)
(Produkttyp 1)

e  Garant Basket Wertpapiere (und Garant Classic Basket Wertpapiere?’) (Produkttyp 2)

%5 Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
3. Juli 2013 zur Begebung von Garant Classic Wertpapieren, Garant Cap Wertpapieren, FX Upside Garant Classic
Wertpapieren, FX Downside Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Garant Cap Wertpapieren und FX Downside Garant
Cap Wertpapieren begeben wurden.

% Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
29. Mai 2013 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren, dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13.
September 2013 zur Begebung von fondsbezogenen Garant Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Wertpapieren,
Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag, Fondsindex Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag und
Cap, Fondsanleihen, fondsbezogenen Sprint Wertpapieren, fondsbezogenen Sprint Cap Wertpapieren, fondsbezogenen
Garant Basket Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Rainbow
Wertpapieren und fondsbezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren, dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2.
September 2014 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren oder dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28.
August 2015 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren begeben wurden.
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Garant Cap Wertpapiere (Produkttyp 3)

Garant Cap Basket Wertpapiere (Produkttyp 4)

Garant Rainbow Wertpapiere (und Garant Classic Rainbow Wertpapiere'®) (Produkttyp 5)
Garant Cap Rainbow Wertpapiere (Produkttyp 6)

All Time High Garant Wertpapiere (und All Time High Fondsindex Wertpapiere™)
(Produkttyp 7)

All Time High Garant Cap Wertpapiere (und All Time High Fondsindex Cap Wertpapiere'”)
(Produkttyp 8)

Digital Garant Basket Wertpapiere (Produkttyp 9)

FX Upside Garant Wertpapiere (und FX Upside Garant Classic Wertpapiere'®) (Produkttyp
10)

FX Upside Garant Basket Wertpapiere (und FX Upside Basket Garant Classic Wertpapiere®®)
(Produkttyp 11)

FX Upside Garant Cap Wertpapiere (Produkttyp 12)

FX Upside Garant Cap Basket Wertpapiere (und FX Upside Basket Garant Cap
Wertpapiere™) (Produkttyp 13)

FX Downside Garant Wertpapiere (und FX Downside Garant Classic Wertpapiere'®)
(Produkttyp 14)

FX Downside Garant Basket Wertpapiere (und FX Downside Basket Garant Classic
Wertpapiere™) (Produkttyp 15)

FX Downside Garant Cap Wertpapiere (Produkttyp 16)

FX Downside Garant Cap Basket Wertpapiere (und FX Downside Basket Garant Cap
Wertpapiere™) (Produkttyp 17)

Proxy FX Upside Garant Basket Wertpapiere (und Proxy FX Upside Basket Garant Classic
Wertpapiere™) (Produkttyp 18)

Proxy FX Upside Garant Cap Basket Wertpapiere (und FX Upside Basket Garant Cap
Wertpapiere™) (Produkttyp 19)

Proxy FX Downside Garant Basket Wertpapiere (und Proxy FX Downside Basket Garant
Classic Wertpapiere®®) (Produkttyp 20)

%" Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
4. Juli 2013 zur Begebung von Garant Classic Basket Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Garant Classic
Rainbow Wertpapieren, Garant Cap Rainbow Wertpapieren begeben wurden.

%% Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
28. August 2015 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren begeben wurden.

» Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG
vom 24. Juli 2013 zur Begebung von FX Upside Basket Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Basket Garant Cap
Wertpapieren, FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren, FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren, Proxy
FX Upside Basket Garant Classic Wertpapieren, Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieren, Proxy FX Downside
Basket Garant Classic Wertpapieren, Proxy FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren begeben wurden.
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Proxy FX Downside Garant Cap Basket Wertpapiere (und FX Downside Basket Garant Cap
Wertpapiere™) (Produkttyp 21)

Garant Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 22)
Garant Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 23)
Garant Teleskop Wertpapiere (und Fondsindex Teleskop Wertpapiere™) (Produkttyp 24)

Garant Performance Teleskop Wertpapiere (und Fondsindex Performance Teleskop
Wertpapiere'®) (Produkttyp 25)

Garant Cap Performance Teleskop Wertpapiere (und Fondsindex Performance Teleskop Cap
Wertpapiere'®) (Produkttyp 26)

Garant Performance Cliquet Wertpapiere (und Garant Classic Performance Cliquet
Wertpapiere®") (Produkttyp 27)

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere (Produkttyp 28)

Garant Performance Cash Collect Wertpapiere (und Garant Classic Performance Cash Collect
Wertpapiere™) (Produkttyp 29)

Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere (Produkttyp 30)
Twin-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 31)

Twin-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 32)

Win-Win Garant Wertpapiere (Produkttyp 33)

Win-Win Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 34)

Ikarus Garant Wertpapiere (Produkttyp 35)

Bonus Cap Garant Wertpapiere (Produkttyp 36)

Bonus Garant Wertpapiere (Produkttyp 37)

Digital Bonus Garant Wertpapiere (Produkttyp 38)

Top Garant Wertpapiere (Produkttyp 39)

Form der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich jeweils um Inhaberschuldverschreibungen gemaB § 793 BGB.

Die Wertpapiere werden entweder durch eine Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine oder anfianglich
durch eine vorlaufige Globalurkunde ohne Zinsscheine, die gegen eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine getauscht werden kann, verbrieft, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

3% Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
2. September 2014 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren oder dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
28. August 2015 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren begeben wurden.

3! Im Fall von durch die HVB begebenen Alt-Produkten, die erstmalig unter dem Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom
20. August 2013 zur Begebung von Garant Cliquet Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Classic
Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Classic Performance Cash
Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren begeben wurden.
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Die Wertpapierinhaber haben keinen Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven
Stiicken.

Basiswerte

Der Basiswert der Wertpapiere kann eine Aktie, ein Rohstoff, ein Fondsanteil, ein Wechselkurs (FX)
oder ein Index sein.

Der Begriff "Aktie" umfasst auch Wertpapiere, die Aktien vertreten (z. B. American Depository
Receipt (ADR) oder Regional Depository Receipt (RDR) (jeweils ein "aktienvertretendes
Wertpapier")). Aktien an einem Investmentvermdgen werden dagegen nicht von diesem Begriff
umfasst.

Der Begriff "Fondsanteil" bezeichnet einen Anteil oder eine Aktie an einem Investmentvermdgen,
wobei auch borsengehandelte Investmentvermdgen (ein "ETF") mit umfasst sind.

Ein "Index" kann sich unter anderem auf einen oder mehrere Fondsanteile (ein "Fondsindex") oder
auf Vermogensgegenstinde oder Finanzinstrumente einer anderen Assetkategorie beziehen (z. B.
Aktien, Rohstoffe, Future-Kontrakte) (ein "Sonstiger Index").

Index kann einer der im Abschnitt "Beschreibung von Indizes, die von der Emittentin oder einer
derselben Gruppe angehorenden juristischen Person zusammengestellt werden" beschriebenen Indizes
oder ein anderer, nicht von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehdrenden juristischen
Person zusammengestellter Index sein. Durch einen Nachtrag gemil § 16 WpPG koénnen
gegebenenfalls weitere Indizes, die von der Emittentin oder einer derselben Gruppe angehoérenden
juristischen Person zusammengestellt werden, in den Basisprospekt aufgenommen werden.

In allen vorgenannten Fillen ist der Basiswert ein Single-Basiswert (ein "Single-BW").

Der Basiswert der Wertpapiere kann zudem ein Korb sein, dessen Korbbestandteile einheitlich Aktien,
Sonstige Indizes, Rohstoffe, Fondsanteile oder Wechselkurse (FX) sein konnen (jeweils wie
vorstehend beschrieben). Im Fall von Garant Basket Wertpapieren und Garant Rainbow Wertpapieren
kann sich der Korb zusétzlich aus einer Kombination aus Aktien, Sonstigen Indizes und Rohstoffen
als Korbbestandteile zusammensetzen (der "Cross Asset Basket").

In allen vorgenannten Fillen ist der Basiswert ein Multi-Basiswert (ein "Multi-BW").
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Die nachstehende Tabelle zeigt die mdglichen Basiswerte (Single-BW) bzw. Korbbestandteile eines
Basiswerts (Multi-BW) in Bezug auf die einzelnen Produkttypen. Der Basiswert bzw. die
Korbbestandteile werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Aktie Index Fondsanteil Rohstoff Wechselkurs
Produkt- (FX)

typ Fondsindex Sonstiger Index

1 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

2 Multi-BW Multi-BW Multi-BW Multi-BW Multi-BW ---

3 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

4 Multi-BW --- Multi-BW Multi-BW Multi-BW ---

5 Multi-BW --- Multi-BW Multi-BW Multi-BW ---

6 Multi-BW --- Multi-BW Multi-BW Multi-BW ---

7 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

8 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

9 Multi-BW --- Multi-BW Multi-BW Multi-BW ---

10 — --- — - --- Single-BW
11 --- --- --- --- --- Multi-BW
12 -—- -—- -—- -—- -—- Single-BW
13 --- --- --- --- --- Multi-BW
14 -—- -—- -—- -—- -—- Single-BW
15 --- --- --- --- --- Multi-BW
16 -—- -—- -—- -—- -—- Single-BW
17 --- --- --- --- --- Multi-BW
18 - - -—- - — Multi-BW
19 - - -—- - — Multi-BW
20 — - - - — Multi-BW
21 — - - - — Multi-BW
22 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

23 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

24 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

25 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

26 Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW Single-BW -

27 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -

28 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -

29 Single-BW - Single-BW -—- Single-BW -

30 Single-BW - Single-BW -—- Single-BW -

31 Single-BW - Single-BW - Single-BW -

32 Single-BW - Single-BW - Single-BW -

33 Single-BW - Single-BW - Single-BW -

34 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -—-

35 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -—-

36 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -—-

37 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -—-

38 Single-BW - Single-BW --- Single-BW -—-

39 Single-BW - Single-BW - Single-BW -

Der Basiswert bzw. die Korbbestandteile sind die Haupteinflussfaktoren fiir den Wert der
Wertpapiere. Grundsitzlich partizipieren Wertpapierinhaber {iber die Laufzeit der Wertpapiere hinweg
sowohl an einer positiven als auch an einer negativen Kursentwicklung des Basiswertes bzw. der
Korbbestandteile, wobei jedoch Wertpapierinhaber bei Wertpapieren der Produkttypen 14 bis 17, 20
und 21 von einer negativen Kursentwicklung profitieren und Wertpapierinhaber bei Wertpapieren der
Produkttypen 31 bis 34 unter bestimmten Voraussetzungen auch von einer negativen Kursentwicklung
profitieren konnen. Zu Einzelheiten der jeweiligen Ausgestaltung der Wertpapiere, siche
nachstehender Abschnitt "Wertpapierbeschreibung".
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Der Abzug von Gebiihren oder andere preisbeeinflussende Faktoren konnen die tatséchliche
Wertentwicklung der Wertpapiere ebenfalls beeinflussen.

Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise
verpflichtet, den Basiswert bzw. seine Bestandteile zu erwerben oder zu halten. Weder die Emittentin
noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der Tatsache, dass die Wertpapiere begeben
wurden, darin beschriankt, Rechte, Anspriiche und Beteiligungen aus dem Basiswert bzw. seiner
Bestandteile oder beziiglich darauf bezogener derivativer Vertrige zu verkaufen, zu verpfinden oder
anderweitig zu libertragen.

Laufzeit

Die Wertpapiere haben eine festgelegte Laufzeit, die sich unter bestimmten Umsténden verkiirzen
kann.

Quanto Elemente

Non-Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wihrung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile der Festgelegten Wéhrung entspricht. Quanto Wertpapiere sind Wertpapiere, bei
denen die Wihrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nicht der Festgelegten Wahrung
entspricht und bei denen ein Wihrungsabsicherungselement vorgesehen ist. Bei Quanto Wertpapieren
entspricht eine Einheit der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile einer Einheit der
Festgelegten Wahrung.

Compo Elemente

Compo Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Wéhrung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile nicht der Festgelegten Wéhrung entspricht und bei denen kein
Wihrungsabsicherungselement ~ vorgesehen ist. Bei Compo  Wertpapieren geht die
Wechselkursentwicklung in die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags ein. Bei Compo Wertpapieren ist
der Wertpapierinhaber deshalb bei Filligkeit und, im Fall eines vorzeitigen Verkaufs der Wertpapiere,
wihrend der Laufzeit, dem vollen Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Beschrankung der Rechte

Beim Eintritt eines oder mehrerer Anpassungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, wird die Berechnungsstelle die Wertpapierbedingungen und/oder alle durch
die Berechnungsstelle geméf3 den Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile nach MaBgabe der Endgiiltigen Bedingungen so anpassen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber moglichst unveréndert bleibt.

Beim Eintritt eines oder mehrerer Umwandlungsereignisse, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt, erfolgt nach Maligabe der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen eine
Umwandlung der Wertpapiere. Umwandlung bedeutet, dass die Wertpapiere am Riickzahlungstermin
nicht mehr zum Riickzahlungsbetrag, sondern zum Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt werden. Der
Abrechnungsbetrag (der "Abrechnungsbetrag") ist der mit dem zu diesem Zeitpunkt gehandelten
Marktzins fiir Verbindlichkeiten der Emittentin mit gleicher Restlaufzeit wie die Wertpapiere bis zum
Riickzahlungstermin aufgezinste Marktwert der Wertpapiere, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankgeschiftstagen nach Eintritt des
Umwandlungsereignisses festgestellt wird. Der Abrechnungsbetrag ist nicht kleiner als der
Mindestbetrag.
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Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare, unbedingte und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin.

Veroffentlichungen

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige sowie die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden
gemil § 14 WpPG auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite(n) verdffentlicht.

Die Emittentin beabsichtigt nicht nach Emission der Wertpapiere Informationen zu verdffentlichen,
sofern nicht die Wertpapierbedingungen fiir bestimmte Félle die Verdffentlichung einer Mitteilung
vorsehen. In diesen Fillen erfolgt eine Verdffentlichung auf der bzw. den in den Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Internetseite(n) nach Maflgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen.

Die Emittentin kann die genannten Internetseiten durch eine Nachfolgeseite ersetzen, die nach
Mafgabe von § 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt wird.

Emissionspreis

Wird der Emissionspreis je Wertpapier vor dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt, wird
dieser in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Wird der Emissionspreis je Wertpapier erst nach dem Beginn des 6ffentlichen Angebots festgelegt,
werden die Endgiiltigen Bedingungen die Kriterien oder die Bedingungen angegeben, anhand deren
der Emissionspreis ermittelt werden kann. Der Emissionspreis wird in diesen Féllen nach seiner
Festlegung auf der bzw. den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Internetseite(n)
veroffentlicht.

Preisbildung

Der Emissionspreis sowie auch die wihrend der Laufzeit von der Emittentin fiir die Wertpapiere
gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. Sie
konnen neben einem Ausgabeaufschlag und einer Platzierungsprovision auch eine erwartete Marge
beinhalten, die bei der Emittentin verbleibt. Hierin konnen grundsitzlich Kosten enthalten sein, die
u.a. die Kosten der Emittentin fiir die Strukturierung der Wertpapiere, fiir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken.

Verkaufsprovisionen bzw. sonstige Provisionen

Eine Verkaufsprovision oder sonstige Provisionen kann bzw. konnen, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, berechnet werden.

Platzierung und Vertrieb

Die Wertpapiere konnen im Wege eines offentlichen Angebots oder einer Privatplatzierung entweder
durch die Emittentin selbst und/oder durch Finanzintermedidre vertrieben werden, wie zwischen der
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Emittentin und dem entsprechenden Finanzintermedidr vereinbart und in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben.
Zulassung zum Handel und Borsennotierung

Die Emittentin kann fiir die Wertpapiere einen Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten
oder einem sonstigen gleichwertigen Markt stellen. In diesem Fall werden die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen den geregelten oder sonstigen gleichwertigen Markt und, falls bekannt, den ersten
Termin angeben, zu denen die Wertpapiere zum Handel zugelassen sind bzw. voraussichtlich
zugelassen werden.

Zudem werden die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen samtliche geregelten oder gleichwertigen
Mairkte angeben, auf denen nach Kenntnis der Emittentin Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind.

Die Emittentin kann auch an einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem
einen Antrag auf Einbeziehung der Wertpapiere zum Handel stellen. In diesem Fall kdnnen die
Endgiiltigen Bedingungen die jeweilige Borse, den jeweiligen anderen Markt und/oder das jeweilige
andere Handelssystem und, falls bekannt, die ersten Termine angeben, zu denen die Wertpapiere zum
Handel einbezogen wurden bzw. voraussichtlich einbezogen werden.

Die Wertpapiere konnen auch begeben werden, ohne dass sie an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt, einer anderen Borse, einem anderen Markt und/oder Handelssystem zugelassen,
einbezogen oder gehandelt werden.

Selbst wenn die Emittentin einen solchen Antrag stellt, gibt es keine Gewihr dafiir, dass diesem
Antrag stattgegeben wird oder ein aktiver Handel stattfindet oder entstehen wird.

Potentielle Anleger

Die Wertpapiere konnen qualifizierten Anlegern und/oder Privatkunden und/oder institutionellen
Anlegern angeboten werden, wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Bedingungen des Angebots

Die folgenden Details im Hinblick auf die Bedingungen des Angebots werden, sofern anwendbar, in
den Endgiiltigen Bedingungen angegeben:

(i)  Tag des ersten 6ffentlichen Angebots;
(il)) Beginn des neuen 6ffentlichen Angebots;

(iii)) Ob es sich bei dem Angebot um die Fortsetzung des offentlichen Angebots eines bereits
begebenen Wertpapiers handelt;

(iv)  Ob es sich bei dem Angebot um eine Aufstockung eines bereits begebenen Wertpapiers handelt;
(v)  Eine Zeichnungsfrist;

(vi) Land/Lédnder, in dem/denen ein 6ffentliches Angebot erfolgt;

(vii) Kleinste iibertragbare Einheit und/oder handelbare Einheit;

(viii) Bedingungen fiir das Angebot der Wertpapiere;

(ix) Moglichkeit der vorzeitigen Beendigung des 6ffentlichen Angebots.
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Angebot im Rahmen einer Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden. Zum Zweck des
Erwerbs hat ein Kaufinteressent innerhalb der Zeichnungsfrist einen Zeichnungsauftrag zur
Weiterleitung an die Emittentin zu erteilen. Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, konnen
die Wertpapiere danach freibleibend abverkauft werden. Die Emittentin behélt sich, gleich aus
welchem Grund, die Verldngerung der Zeichnungsfrist, die vorzeitige Beendigung der Zeichnungsfrist
oder die Abstandnahme von der Emission vor dem Emissionstag vor. Die Emittentin hat das Recht,
Zeichnungsauftrige von Kaufinteressenten vollstindig oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen,
und zwar unabhéngig davon, ob das geplante Volumen an zu platzierenden Wertpapieren erreicht ist
oder nicht. Die Emittentin ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zuteilungen vorzunehmen; ob und
inwieweit die Emittentin von ihrem jeweiligen Recht Gebrauch macht liegt in ihrem eigenen
Ermessen. Kaufinteressenten, die Kaufangebote in Form von Zeichnungsauftrigen abgegeben haben,
koénnen voraussichtlich ab einem Bankgeschiftstag nach dem Ende der Zeichnungsfrist bei der
Emittentin in Erfahrung bringen, wie viele Wertpapiere ihnen zugeteilt wurden. Eine Aufnahme des
Handels mit den Wertpapieren vor der Mitteilung {iber die Zuteilung ist moglich.

Methode und Fristen fiir die Lieferung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde geliefert, die verwahrt wird.
Die Lieferung erfolgt gegen Zahlung oder frei von Zahlung oder nach einem anderen Lieferverfahren,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Methode zur Berechnung der Rendite

Eine Rendite kann zum Zeitpunkt der Ausgabe flir keines der in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere berechnet werden.

Vertretung der Wertpapierinhaber

Es gibt keinen Vertreter der Wertpapierinhaber.

Ratings

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB, wurden aktuell von der HVB
ausgegebenen Schuldverschreibungen von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch"), Moody's Investors Service
Ltd. ("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services ("S&P") die folgenden Ratings verlichen
(Stand: August 2016):

Wertpapiere . . .
mit langer Nachranglge Wertpapiere m.1t Ausblick
. Waertpapiere kurzer Laufzeit
Laufzeit
Moody's Baal Baa3 P-1 stabil
S&P BBB BB+ A-2 negativ
Fitch A- BBB+ F2 negativ
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Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die Bank Austria, wurden aktuell von der
Bank Austria ausgegebenen Schuldverschreibungen von Fitch, Moody's und S&P die folgenden
Ratings verliehen (Stand: August 2016):

Wertpapiere n}1t langer Wertpapiere m.lt kurzer Ausblick
Laufzeit Laufzeit
' Uberpriifung auf
Moody's Baa2 P-2 Heraufstufung
S&P BBB A-2 negativ
Fitch BBB+ F2 negativ

Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und kann
von der ausstellenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, gesenkt oder zuriickgenommen werden.

Die langfristigen Bonitétsratings (einschlieBlich nachrangiger Wertpapiere) von Fitch folgen der Skala
AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, RD bis hinunter zu D. Fitch verwendet die Modifikatoren
"+" und "-" flir alle Ratingklassen zwischen AA und B, um die relative Position innerhalb der
jeweiligen Ratingklasse anzuzeigen. Fitch kann ferner eine Einschidtzung (genannt ,,on watch®)
abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine Heraufstufung (positiv) erhilt, eine
Herabstufung (negativ) erhélt, ob die Tendenz ungewiss ist (evolving) oder ob eine geringe
Wahrscheinlichkeit fiir eine Ratingédnderung besteht (stabil). Die kurzfristigen Ratings von Fitch
zeigen die potenzielle Ausfallstufe durch die Stufen F1+, F1, F2, F3,, B, C, RD und D an.

Moody‘s vergibt langfristige Ratings (einschlieBlich nachrangiger Wertpapiere) anhand der folgenden
Skala: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Jeder allgemeinen Ratingkategorie von Aa bis Caa
weist Moody ‘s die numerischen Modifikatoren "1", "2" und "3" zu. Der Modifikator "1" zeigt an, dass
die Bank am oberen Ende ihrer Buchstaben-Ratingklasse steht, der Modifikator "2" steht fiir ein
mittleres Ranking und der Modifikator "3" zeigt an, dass die Bank sich am unteren Ende ihrer
Buchstaben-Ratingklasse befindet. Moody’s kann des Weiteren eine Einschédtzung (genannt ,,under
review” (unter Uberpriifung)) abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich eine
Heraufstufung (positiv) erhilt, eine Herabstufung (negativ) erhilt, ob die Tendenz ungewiss ist
(developing) oder ob eine geringe Wahrscheinlichkeit fiir eine Ratingénderung besteht (stabil). Die
kurzfristigen Ratings von Moody‘s stellen eine Einschéitzung der Fahigkeit der Emittentin dar,
kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen, und reichen von P-1, P-2, P-3 bis hinunter
zu NP (Not Prime).

S&P vergibt langfristige Bonitétsratings (einschlieBlich nachrangiger Wertpapiere) anhand der
folgenden Skala: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, SD und D. Die Ratings von AA bis CCC
konnen durch ein "+" oder "-" modifiziert werden, um die relative Position innerhalb der
Hauptratingklasse anzugeben. S&P kann dariiber hinaus eine Einschidtzung (genannt Credit Watch)
abgeben, ob ein Rating in naher Zukunft voraussichtlich ein Upgrade (positiv) erhélt, ein Downgrade
(negativ) erhélt, ob die Tendenz ungewiss ist (developing) oder ob eine geringe Wahrscheinlichkeit
fiir eine Ratingdnderung besteht (stabil). S&P weist spezifischen Emissionen kurzfristige Ratings auf
einer Skala von A-1+, A-1, A-2, A-3, B, C, SD bis hinab zu D zu.

Die HVB bestitigt, dass die in diesem Abschnitt "Ratings" enthaltenen Informationen korrekt
wiedergegeben wurden und dass soweit es der HVB bekannt ist und soweit die HVB es aus den von
Fitch, Moody‘s und S&P veroffentlichten Informationen einschéitzen kann, keine Tatsachen
unterschlagen wurden, welche die wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefithrend machen
wiirden.
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Die Ratings wurden von Tochterunternehmen dieser Ratingagenturen erstellt. Diese Tochterunter-
nehmen, Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland) mit
ihrem Sitz in Frankfurt am Main, Moody's Deutschland GmbH mit ihrem Sitz in Frankfurt am Main
und FitchRatings Ltd. mit ihrem Sitz in London, Vereinigtes Konigreich, sind gemill Verordnung EG
Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 16. September 2009 iiber
Ratingagenturen (in der jeweils giiltigen Fassung) registriert und auf der Liste der registrierten
Ratingagenturen aufgefiihrt, die auf der Internetseite der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde unter http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs
veroffentlicht ist.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG
Produkttyp 1: Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdngt maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt.
Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen.

Der Mindestbetrag, der Basispreis und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Indizes,
Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non Quanto oder Quanto Wertpapiere sowie als Compo Wertpapiere
begeben werden.
Verzinsung

Im Fall von verzinslichen Wertpapieren werden die Wertpapiere mit einer Zinszahlung zu einem
festen Zinssatz wahrend der Laufzeit verzinst, der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird.
Der jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fallig.

Der jeweils zu zahlende Zinsbetrag wird berechnet, indem das Produkt aus dem Zinssatz und dem
Gesamtnennbetrag bzw. dem Nennbetrag mit dem Zinstagequotienten multipliziert wird. Der
jeweilige Zinsbetrag wird am entsprechenden Zinszahltag zur Zahlung fillig.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und Basispreis.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zéhler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder
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e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Garant Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e Dbei Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 2: Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt ma3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung Dberiicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen
auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder liber dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Indizes,
Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Basispreis (in Prozent), Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und Basispreis.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

K; (initial) ist:

bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils;, der in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Anfinglichen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfinglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K, (final) ist:

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils; an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 3: Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdngt maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.
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Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt.
Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber
hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrinkt.

Der Mindestbetrag, der Basispreis und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Der Hochstbetrag bzw. die Methode fiir dessen Berechnung werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Indizes,
Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non Quanto oder Quanto Wertpapiere sowie als Compo Wertpapiere
begeben werden.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und Basispreis.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
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R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 4: Garant Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung Dberiicksichtigt werden. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen
auf den Basispreis von einer steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der
Hochstbetrag.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch Sonstige Indizes,
Fondsanteile und Rohstoffe bezogen sein.

Basispreis (in Prozent), Hochstbetrag, Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

K (initial) ist:

e Dbei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandteils;, der in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfinglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils; an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp S: Garant Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen
Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithochste Gewichtung usw. Der
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Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert.

Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie
unter oder liber dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch Sonstige Indizes,
Fondsanteile und Rohstoffe bezogen sein.

Partizipationsfaktor, Basispreis (in Prozent) und Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile ..

Der Korbbestandteil; per (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung. Der
Korbbestandteil; pesr (I = 2,.....N) ist der von allen Korbbestandteilen; peer (mit j = 1,..., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; ner entspricht K; per (final) geteilt durch
K best (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes:

K pest (initial) ist K; (initial) des Korbbestandteils; pest
K best (final) ist K; (final) des Korbbestandteils; pest
K, (initial) ist:
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, K ; (initial) der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder.

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Anfinglichen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfinglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandeteils; oder

e Dbei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
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K, (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte Referenzpreis des Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils; an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 6: Garant Cap Rainbow Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung beriicksichtigt werden. Die Gewichtung jedes Korbbestandteils ist von dessen
Kursentwicklung abhéngig: Dem Korbbestandteil mit der Besten Kursentwicklung (wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt) wird die hochste Gewichtung zugewiesen, dem
Korbbestandteil mit der zweitbesten Kursentwicklung die zweithdchste Gewichtung usw. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer steigenden
Kursentwicklung des Basiswerts profitiert.

Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie
unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht grofer als
der Hochstbetrag.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch Sonstige Indizes,
Fondsanteile und Rohstoffe bezogen sein.

Basispreis (in Prozent), Hochstbetrag, Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rlckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.
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Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile ..

Der Korbbestandteil; per (i=1) ist der Korbbestandteil; mit der Besten Kursentwicklung. Der
Korbbestandteil; hest (1 = 2,.....N) ist der von allen Korbbestandteilen; pes (mit j = 1,...., (i-1))
verschiedene Korbbestandteil, mit der Besten Kursentwicklung.

Die Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; n. entspricht K; e (final) geteilt durch
K pest (initial) multipliziert mit der jeweiligen Gewichtung; pes.

K pest (initial) ist K; (initial) des Korbbestandteils; pes
K best (final) ist K; (final) des Korbbestandteils; pes
K, (initial) ist:
e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, K ; (initial) der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfinglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandeteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K, (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellte Referenzpreis des Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils; an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 7: All Time High Garant Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hiangt i) von der Kursentwicklung des Basiswerts oder ii)
von der Besten Kursentwicklung des Basiswerts entsprechend dem jeweiligen Partizipationsfaktor ab,
je nachdem welcher Wert grofier ist. Der Wertpapierinhaber profitiert stets bezogen auf den Basispreis
von einer steigenden Wertentwicklung des Basiswerts. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen.

Der Mindestbetrag und der Basispreis werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Indizes,
Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non Quanto oder Quanto Wertpapiere sowie als Compo Wertpapiere
begeben werden.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (I) der Differenz aus (1) dem Maximum von (i) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktoryes
multiplizierten Beste Kursentwicklung des Basiswerts und (2) dem Basispreis und (II) dem Floor
Level.

Das Floor Level, der Partizipationsfaktor und der Partizipationsfaktorys werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

Die Beste Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotient aus R (final)p.y als Zdhler und R
(initial) als Nenner.

R (initial) ist:

e Dbei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfianglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder
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e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am letzten Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final)pe ist der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Finalen Beobachtungstagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 8: All Time High Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdngt maBigeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt i) von der Kursentwicklung des Basiswerts oder ii)
von der Besten Kursentwicklung entsprechend dem jeweiligen Partizipationsfaktor ab, je nachdem
welcher Wert grofler ist. Der Wertpapierinhaber partizipiert an der Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. der Besten Kursentwicklung, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer
steigenden Wertentwicklung des Basiswerts profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrénkt.

Der Mindestbetrag, der Hochstbetrag und der Basispreis werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Indizes,
Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Die Wertpapiere konnen als non Quanto oder Quanto Wertpapiere sowie als Compo begeben werden.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

181



Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (I) der Differenz aus (1) dem Maximum von (i) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten Kursentwicklung des Basiswerts und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktoryes
multiplizierten Beste Kursentwicklung des Basiswerts und (2) dem Basispreis und (II) dem Floor
Level.

Das Floor Level, der Partizipationsfaktor und der Partizipationsfaktory.; werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

Die Beste Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotient aus R (final)py als Zdhler und R
(initial) als Nenner.

R (initial) ist:

e Dbei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am letzten Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final)pes ist der hdchste Referenzpreis an den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegten Finalen Beobachtungstagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofler als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 9: Digital Garant Basket Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, der aus mehreren Korbbestandteilen besteht. Die Kursentwicklung des
Basiswerts ist die Summe der Kursentwicklungen der Korbbestandteile, die entsprechend ihrer
Gewichtung beriicksichtigt werden. Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts gleich oder grofer ist
als der Basispreis, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber bezogen auf den Basispreis von einer
steigenden Kursentwicklung des Basiswerts profitiert. Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts
kleiner ist als der Basispreis, wird stets der Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem
Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch Sonstige Indizes,
Fondsanteile und Rohstoffe bezogen sein.

Basispreis (in Prozent), Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung
Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts gleich oder groBer ist als der Basispreis, gilt:

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
Kursentwicklung des Basiswerts und dem Basispreis.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Wenn die Kursentwicklung des Basiswerts kleiner ist als der Basispreis, gilt:

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag stets dem Mindestbetrag. Der
Riickzahlungsbetrag wird in diesem Fall nicht in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
Basiswerts ermittelt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist die Summe der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; entspricht K; (final) geteilt durch K; (initial).

K; (initial) ist:

e Dbei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der Kurs des
Korbbestandeteils;, der in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Anfanglichen Beobachtungstag oder
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e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfinglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des
Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils; an
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K (final) ist:

e Dbei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis des
Korbbestandteils; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise des Korbbestandteils; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis des Korbbestandteils;
an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis des
Korbbestandteils; an in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 10: FX Upside Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt mal3geblich vom Kurs eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt,
bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs
profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen.

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.
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Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen R (final) und dem
Basispreis (als Zahler) und (ii) R (final) (als Nenner)

e bei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen R (final) und
dem Basispreis (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der FX, der in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Garant Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finalen Beobachtungstag oder

e Dbei Garant Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e bei Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 11: FX Upside Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBB3geblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag

185



zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden.

Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile;, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem
Basispreis; (als Zahler) und (ii) K; (final) (als Nenner) oder

e Dbei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und
dem Basispreis; (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K; (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:
e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder
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e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 12: FX Upside Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit hdngt maBgeblich vom Kurs eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt,
bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber von einem steigenden Wechselkurs
profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf
einen Hochstbetrag beschriankt.

Der Mindestbetrag, der Hochstbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen R (final) und dem
Basispreis (als Zéhler) und (ii) R (final) (als Nenner)

e bei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen R (final) und
dem Basispreis (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
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R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der FX, der in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e Dbei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groer als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 13: FX Upside Garant Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt maBBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts abhéingt.
Der Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden.

Hochstbetrag, Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile;, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e Dbei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem
Basispreis; (als Zéhler) und (ii) K| (final) (als Nenner) oder

e Dbei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und
dem Basispreis; (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K; (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:
e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 14: FX Downside Garant Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit hdngt maBBgeblich vom Kurs eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fillt, bzw.
fallt, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber von einem fallenden Wechselkurs
profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder {iber dem Nennbetrag liegen.

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis
und R (final) (als Zéhler) und (ii) R (final) (als Nenner)

e Dbei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen dem
Basispreis und R (final) (als Zahler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

e Dbei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der FX, der in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finalen Beobachtungstag oder
e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder
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e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder
e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 15: FX Downside Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt maBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw. fillt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden.

Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile;, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; und
K, (final) (als Zahler) und (ii) K; (final) (als Nenner) oder

e bei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis;
und K; (final) (als Zghler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
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K (initial) ist:

e Dbei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:
e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 16: FX Downside Garant Cap Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéihrend der Laufzeit hdngt maBgeblich vom Kurs eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts fillt, bzw.
fallt, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung eines Wechselkurses als
Basiswert ab. Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der
Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der Wertpapierinhaber von einem sinkenden Wechselkurs
profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf
einen Hochstbetrag beschriankt.

Der Mindestbetrag, der Hochstbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht:

e Dbei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis
und R (final) (als Zéhler) und (ii) R (final) (als Nenner)

e bei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotienten aus (i) der Differenz zwischen dem
Basispreis und R (final) (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner).

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der FX, der in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung FX am Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e Dbei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX oder

e Dbei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 17: FX Downside Garant Cap Basket Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht gréBer als der Hochstbetrag.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung beriicksichtigt werden.

Hochstbetrag, Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile;, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e Dbei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; und
K| (final) (als Zéhler) und (ii) K; (final) (als Nenner) oder

e Dbei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis;
und K; (final) (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K; (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder
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e Dbei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K, (final) ist:
e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 18: Proxy FX Upside Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hingt mafigeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden.

Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:
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bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem
Basispreis; (als Zahler) und (ii) K; (final) (als Nenner) oder

bei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und
dem Basispreis; (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Die Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K; (initial) ist:

bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:

bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 19: Proxy FX Upside Garant Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt maBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt, bzw. fillt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
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partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von steigenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden.

Hochstbetrag, Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rlckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii)) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile;, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die
Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und dem
Basispreis; (als Zahler) und (ii) K| (final) (als Nenner) oder

e Dbei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen K; (final) und
dem Basispreis; (als Zéhler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Die Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K, (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder
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e Dbei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 20: Proxy FX Downside Garant Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fillt, bzw. fallt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung beriicksichtigt werden.

Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rlckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile, die entsprechend der jeweiligen Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die
Kursentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e bei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; und
K; (final) (als Zahler) und (ii) K; (final) (als Nenner) oder

e Dbei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis;
und K (final) (als Zahler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).
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Die Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K; (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfanglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
K| (final) ist:
e Dbei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 21: Proxy FX Downside Garant Cap Basket Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit hingt maBgeblich vom Kurs der Korbbestandteile ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs der Korbbestandteile fallt, bzw. fillt,
wenn der Kurs der Korbbestandteile steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab Der
Basiswert ist ein Korb, dessen Korbbestandteile Wechselkurse sind. Der Wertpapierinhaber
partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei der
Wertpapierinhaber von fallenden Wechselkursen profitiert. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen. Dariiber hinaus ist der Riickzahlungsbetrag nicht groBer als der Hochstbetrag.
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Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung berticksichtigt werden.

Hochstbetrag, Mindestbetrag und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts ist der Durchschnitt der Kursentwicklungen der jeweiligen
Korbbestandteile, die entsprechend ihrer Gewichtung; beriicksichtigt werden. Die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils; ermittelt sich nach folgender Formel:

e Dbei Wertpapieren (Vanilla) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis; und
K; (final) (als Zahler) und (ii) K; (final) (als Nenner) oder

e bei Wertpapieren (Self Quanto) dem Quotient aus (i) der Differenz zwischen dem Basispreis;
und K; (final) (als Zghler) und (ii) dem Basispreis; (als Nenner).

Die Kursentwicklung jedes Korbbestandteils; entspricht dabei mindestens null.

Der Basispreis; bzw. die Methode fiir seine Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

K; (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen K; (initial) bereits festgelegt wurde, der jeweilige FX;, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer FX-Betrachtung der jeweilige FX; am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfanglichen Beobachtungstagen verdffentlichten FX; oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

K; (final) ist:
e bei Wertpapieren mit finaler FX-Betrachtung FX; am Finalen Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen veroffentlichten FX; oder
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e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste FX; an in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste FX; an in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 22: Garant Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Zum Riickzahlungstermin wird stets der Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus wird am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) ein Zusitzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der
jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des
Partizipationsfaktors abhdngt. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusitzlichem Betrag erfolgt die
Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am
Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als
auch auf Indizes, Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zuséitzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusitzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhéingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als R (k-1) ist.

Der Zusitzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
zwischen den jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten
Beobachtungstag (k=1) die Kursentwicklung zwischen dem Anfianglichen Beobachtungstag und dem
ersten Beobachtungstag maB3geblich ist).
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus R (k-1) als
Zdhler und (ii) R (k-1) als Nenner.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k-1) ist fiir jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen
Beobachtungstag (k-1). Fiir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusitzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zuséatzliche Betrag (k) nicht groBer als der
Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Der Riickzahlungsbetrag am Riickzahlungstermin entspricht dem Mindestbetrag. Der Mindestbetrag
kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 23: Garant Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafigeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Zum Riickzahlungstermin wird stets der Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus wird am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) ein Zusitzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der
jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des
Partizipationsfaktors abhidngt. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die
Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am
Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.
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Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als
auch auf Indizes, Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusitzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als der Basispreis ist.

Der Zusitzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der auf den Basispreis bezogenen
Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen dem Anfdnglichen Beobachtungstag und dem
jeweiligen Beobachtungstag (k).

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus dem
Basispreis als Zahler und (ii) R (initial) als Nenner.

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusitzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht groBer als der
Hochstzusatzbetrag (k).
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Rickzahlung

Der Riickzahlungsbetrag am Riickzahlungstermin entspricht dem Mindestbetrag. Der Mindestbetrag
kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 24: Garant Teleskop Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Zum Riickzahlungstermin wird stets der Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus wird am entsprechenden
Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k) ein Zusitzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der
jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des
Partizipationsfaktors sowie des jeweiligen D (k) abhidngt. Bei Wertpapieren mit bedingtem
ZusatZlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag, D (k) und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als
auch auf Indizes, Fondsanteile oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zuséatzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusatzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als der Basispreis ist.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Zusitzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).
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Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweilige D (k) dividierten Differenz
aus (i) dem Quotienten aus R (k) als Zdhler und R (initial) als Nenner minus (ii) dem Strike Level.

D (k) ist eine bei der Ermittlung der Kursentwicklung des Basiswerts (k) als Nenner zu
beriicksichtigende Grofe, die in den jeweiligen Emissionsbedingungen festgelegt wird und fiir den
jeweiligen Beobachtungstag variieren kann.

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag (k) ist der jeweilige Zusétzliche Betrag (k) nicht
groBer als der entsprechende Hochstzusatzbetrag (k).

Das jeweilige R (initial), das Strike Level und, sofern anwendbar, der Hochstzusatzbetrag (k) und der
Mindestzusatzbetrag (k) sind in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Wenn kein Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt keine Zahlung des Zusitzlichen
Betrags (k).

Rlckzahlung

Der Riickzahlungsbetrag am Riickzahlungstermin entspricht dem Mindestbetrag. Dieser kann unter
dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 25: Garant Performance Teleskop Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der auf das
Finale Strike Level bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird mindestens ein
Mindestbetrag zurlickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem
Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus wird am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k)
ein Zusatzlicher Betrag (k) gezahlt, dessen Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung des
Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung des Partizipationsfaktors sowie des jeweiligen D (k) abhéingt.
Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusitzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags
(k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag (k).

Hinsichtlich der Riickzahlung sowie der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) koénnen die
Wertpapiere auf Aktien, Indizes, Rohstoffe oder Fondsanteile bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

D (k), Finales Strike Level, Mindestbetrag, Partizipationsfaktor und Finalen Partizipationsfaktor
werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Zusatzlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusitzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).
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Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhéngig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als der Basispreis ist.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Zusitzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusitzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweilige D (k) dividierten Differenz
aus (1) dem Quotienten aus R (k) als Zahler und R (initial) als Nenner minus (ii) dem Strike Level.

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag (k) ist der jeweilige Zusétzliche Betrag (k) nicht
groBer als der entsprechende Hochstzusatzbetrag (k).

R (initial), Strike Level Hochstzusatzbetrag (k) und der Mindestzusatzbetrag (k) (soweit anwendbar)
werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Finalen Strike Level.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zéhler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird, oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:
e Dbei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder
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e Dbei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 26: Garant Cap Performance Teleskop Wertpapiere
Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Der Riickzahlungsbetrag zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab.
Der Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der auf das
Finale Strike Level bezogenen Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird mindestens ein
Mindestbetrag zurlickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem
Nennbetrag liegen. Der Riickzahlungsbetrag ist nicht groBer als der Hochstbetrag. Dariiber hinaus
wird am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) ein Zusétzlicher Betrag (k) gezahlt,
dessen Hohe von der jeweiligen positiven Kursentwicklung des Basiswerts (k) unter Beriicksichtigung
des Partizipationsfaktors sowie des jeweiligen D (k) abhéingt. Bei Wertpapieren mit bedingtem
Zusitzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag (k).

Hinsichtlich der Riickzahlung sowie der Zahlung des Zusidtzlichen Betrags (k) konnen die
Wertpapiere auf Aktien, Indizes, Rohstoffe oder auf Fondsanteile bezogen sein.

Die Wertpapiere werden immer als Wertpapiere mit Barausgleich begeben.

D (k), Finales Strike Level, Hochstbetrag, Mindestbetrag, Partizipationsfaktor und Finaler
Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Verzinsung
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
Zusatzlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusitzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusitzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als der Basispreis ist.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Der Basispreis wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Der Zusitzliche Betrag (k) entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor
und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag ist der Zusitzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht der durch das jeweilige D (k) dividierten Differenz
aus (1) dem Quotienten aus R (k) als Zahler und R (initial) als Nenner minus (ii) dem Strike Level.

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag (k) ist der jeweilige Zusétzliche Betrag (k) nicht
groBer als der entsprechende Hochstzusatzbetrag (k).

R (initial), Strike Level Hochstzusatzbetrag (k) und der Mindestzusatzbetrag (k) (soweit anwendbar)
werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswerts und dem Finalen Strike Level.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zahler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird, oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.
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Produkttyp 27: Garant Performance Cliquet Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt mafgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung am Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts und die
Zahlung des Zusatzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) ab.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen
Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfinglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusitzlichem
Betrag erfolgt die Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag (k). Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen.

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung koénnen die
Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als R (k-1) ist.

Der Zusitzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
zwischen den jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten
Beobachtungstag (k=1) die Kursentwicklung zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem
ersten Beobachtungstag mafB3geblich ist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus R (k-1) als
Zéhler und (ii) R (k-1) als Nenner.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).
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R (k-1) ist fiir jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen
Beobachtungstag (k-1). Fiir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der
Zusitzliche Betrag (k) jedoch nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Garant Performance Cliquet Wertpapieren mit einem HoOchstzusatzbetrag ist der Zusétzliche
Betrag (k) nicht groBer als der Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final) als
Zidhler und R (initial) als Nenner und (ii) dem Strike Level.

Strike Level, Finaler Partizipationsfaktor und Floor Level werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfianglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e Dbei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e Dbei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 28: Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts und die
Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) ab.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen den jeweiligen
Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts zwischen dem Anfénglichen
Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird mindestens ein Mindestbetrag
zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag
liegen. Dartiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag beschrankt. Bei Wertpapieren mit
bedingtem Zusitzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen Betrags (k) jedoch nur bei
Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag ,der Partizipationsfaktor und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung konnen die
Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusitzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als R (k-1) ist.

Der Zusitzliche Betrag (k) zum jeweiligen Beobachtungstag (k) entspricht dem Nennbetrag
multipliziert mit (i) dem Partizipationsfaktor und (ii) der Kursentwicklung des Basiswerts (k)
zwischen den jeweiligen aufeinander folgenden Beobachtungstagen (k) (wobei am ersten
Beobachtungstag (k=1) die Kursentwicklung zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem
ersten Beobachtungstag mafB3geblich ist).

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus R (k-1) als
Zidhler und (ii) R (k-1) als Nenner.

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

R (k-1) ist fiir jeden Beobachtungstag (k) der Referenzpreis an dem vorausgegangenen
Beobachtungstag (k-1). Fiir den ersten Beobachtungstag (k=1) entspricht R (k-1) R (initial).
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Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag ist der Zusitzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht groBer als der
Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final) als
Zdhler und R (initial) als Nenner und (ii) dem Strike Level.

Strike Level, Finaler Partizipationsfaktor und Floor Level werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfianglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e Dbei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grofler als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 29: Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts und die
Zahlung des Zusédtzlichen Betrags an den Zahltagen fiir den Zusitzlichen Betrag (k) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) ab.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zusétzlichen Betrag (k) entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen dem Anfinglichen
Beobachtungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder iiber dem Nennbetrag liegen. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die
Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am
Beobachtungstag (k).

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung koénnen die
Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusétzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusétzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als der Basispreis ist.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus dem
Basispreis als Zahler und (ii) R (initial) als Nenner.

Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

213



Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusitzlichen Betrag ist der Zusitzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht groBer als der
Hochstzusatzbetrag (k).

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final) als
Zéhler und R (initial) als Nenner (ii) und dem Finalen Strike Level.

Finaler Partizipationsfaktor, Finales Strike Level und Floor Level werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 30: Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
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Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts und die
Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) an den Zahltagen fiir den Zusétzlichen Betrag (k) von der
Kursentwicklung des Basiswerts (k) ab.

Der Wertpapierinhaber partizipiert in Bezug auf den Zuséitzlichen Betrag (k) entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts (k) zwischen dem Anfinglichen
Beobachtungstag und den jeweiligen Beobachtungstagen (k) und in Bezug auf den
Riickzahlungsbetrag entsprechend dem Finalen Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des
Basiswerts zwischen dem Anfanglichen Beobachtungstag und dem Finalen Beobachtungstag. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
beschrinkt. Bei Wertpapieren mit bedingtem Zusétzlichem Betrag erfolgt die Zahlung des
Zusatzlichen Betrags (k) jedoch nur bei Eintritt eines Ertragszahlungsereignisses am Beobachtungstag

(K).

Der Mindestbetrag, der Partizipationsfaktor und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich der Zahlung des Zusitzlichen Betrags (k) sowie ihrer Riickzahlung koénnen die
Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Wenn bei Wertpapieren mit einem bedingten Zusétzlichen Betrag an einem Beobachtungstag (k) ein
Ertragszahlungsereignis eingetreten ist, erfolgt die Zahlung des jeweiligen Zusitzlichen Betrags (k)
am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag erfolgt die Zahlung des Zusitzlichen
Betrags am entsprechenden Zahltag fiir den Zusétzlichen Betrag (k) unabhingig vom Eintritt eines
Ertragszahlungsereignisses.

Ein Ertragszahlungsereignis bedeutet, dass das am entsprechenden Beobachtungstag (k) festgestellte
R (k) groBer als der Basispreis ist.

Der Partizipationsfaktor wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts (k) entspricht dem Quotienten aus (i) R (k) minus dem
Basispreis als Zahler und (ii) R (initial) als Nenner.

Der Basispreis wird:

¢ von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (k) ist der Referenzpreis am jeweiligen Beobachtungstag (k).

Bei Wertpapieren mit einem unbedingten Zusétzlichen Betrag ist der Zusétzliche Betrag (k) jedoch
nicht kleiner als der entsprechende Mindestzusatzbetrag (k).

Bei Wertpapieren mit einem Hochstzusatzbetrag ist der Zusétzliche Betrag (k) nicht groBer als der
Hoéchstzusatzbetrag (k).
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Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Finalen Partizipationsfaktor multiplizierten
Kursentwicklung des Basiswerts.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht der Differenz aus (i) dem Quotienten aus R (final) als
Zdhler und R (initial) als Nenner (ii) und dem Finalen Strike Level.

Der Finaler Partizipationsfaktor, Finales Strike Level und Floor Level werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfianglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e Dbei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht grof3er als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 31: Twin-Win Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder méBig fallt,

bzw. fillt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hdngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Sofern
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kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der absoluten Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung
bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts,
wobei sich eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung auswirkt. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder iiber dem Nennbetrag liegen.

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten absoluten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit einem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventuell
negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfianglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

217



e Dbei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ein Barriereereignis ist:

e Dbei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wihrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wihrend der Beobachtungsperiode der Barriere
oder

e bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fiir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag
liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 32: Twin-Win Cap Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder méBig fallt,
bzw. fillt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert oder stark fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hidngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert der Wertpapierinhaber entsprechend dem
Partizipationsfaktor an der absoluten Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung
bedeutet, dass sich sowohl eine positive als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts
positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der
Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, partizipiert
der Wertpapierinhaber entsprechend dem Partizipationsfaktor an der Kursentwicklung des Basiswerts,
wobei sich eine negative Kursentwicklung auch negativ auf die Riickzahlung auswirkt. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder liber dem Nennbetrag liegen. Dariiber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
beschrankt.
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Der Mindestbetrag, der Hochstbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
multiplizierten absoluten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit einem Partizipationsfaktor
multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventuell
negativen Vorzeichens (-) filir die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird, oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder
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e Dbei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ein Barriereereignis ist:

e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wihrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e bei Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere
oder

e bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fiir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 33: Win-Win Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdngt maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder fillt, bzw.
fallt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der absoluten
Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive
als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem
ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder iiber dem Nennbetrag liegen.

Der Mindestbetrag und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.
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Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten
Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventuell
negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfinglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Win-Win Garant Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den
in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Win-Win Garant Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an
den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag kann unter dem
Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 34: Win-Win Cap Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hdngt maligeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt oder fallt, bzw.
fallt, wenn der Kurs des Basiswerts stagniert.
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Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Der
Wertpapierinhaber partizipiert entsprechend dem Partizipationsfaktor an der absoluten
Kursentwicklung des Basiswerts. Absolute Kursentwicklung bedeutet, dass sich sowohl eine positive
als auch eine negative Kursentwicklung des Basiswerts positiv auf die Riickzahlung auswirkt, indem
ein etwaiger Kursverlust des Basiswerts bei der Riickzahlung als Kursgewinn behandelt wird. Es wird
mindestens ein Mindestbetrag zuriickgezahlt. Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter
oder iiber dem Nennbetrag liegen. Dariliber hinaus ist die Riickzahlung auf einen Hochstbetrag
beschrinkt.

Der Mindestbetrag und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Zum Riickzahlungstermin entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten absoluten
Differenz aus der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Floor Level und Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zéhler und R (initial)
als Nenner.

Absolute Differenz bedeutet, dass der Wert der Differenz ohne Beriicksichtigung eines eventuell
negativen Vorzeichens (-) fiir die weitere Berechnung verwendet wird.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.
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R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hdchste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Der Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag.
Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 35: Ikarus Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts méBig steigt, bzw. fallt,
wenn der Kurs des Basiswerts fillt oder stark steigt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hidngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Sofern
kein Barriereereignis eingetreten ist, richtet sich die Riickzahlung entsprechend dem
Partizipationsfaktor nach der Kursentwicklung des Basiswerts, wobei selbst bei einer negativen
Kursentwicklung des Basiswerts ein Mindestbetrag zurlickgezahlt wird. Dieser kann dem Nennbetrag
entsprechen sowie unter oder tiber dem Nennbetrag liegen. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist,
beschréinkt sich die Riickzahlung auf einen Bonusbetrag, ohne Beriicksichtigung der Kursentwicklung
des Basiswerts.

Der Mindestbetrag, der Bonusbetrag, und der Partizipationsfaktor werden in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kdnnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusétzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level und (ii) der mit dem Partizipationsfaktor
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multiplizierten Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1.

Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall nicht kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag
kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zéhler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfianglichen
Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfianglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ein Barriereereignis ist:

bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Uberschreiten
der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

bei Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Uberschreiten der
Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wiahrend der Beobachtungsperiode der Barriere oder
bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Uberschreiten der Barriere
durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fiir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 36: Bonus Cap Garant Wertpapiere
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Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Es
wird in allen Fillen hochstens ein Hochstbetrag gezahlt.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, wird der Hochstbetrag
gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hdochstbetrag ist, wird mindestens der
Bonusbetrag gezahlt, sofern kein Barriereereignis eingetreten ist.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, wird in allen Fillen mindestens der Mindestbetrag gezahlt.
Dieser kann dem Nennbetrag entsprechen sowie unter oder iiber dem Nennbetrag liegen.

Der Mindestbetrag, der Hochstbetrag und der Bonusbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung kénnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zuséatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Rlckzahlung

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag gleich dem Hochstbetrag ist, wird der Hochstbetrag
gezahlt, wenn kein Barriereereignis eingetreten ist. Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist,
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor
Level und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Der
Riickzahlungsbetrag ist nicht kleiner als der Mindestbetrag und nicht groBer als der Hochstbetrag. Der
Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Wertpapieren, bei denen der Bonusbetrag ungleich dem Hochstbetrag ist, entspricht der
Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor Level (wie in den
Endgiiltigen Bedingungen angegeben) und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des
Basiswerts und 1. Der Riickzahlungsbetrag ist jedoch in keinem Fall groBer als der Hochstbetrag.
Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist, ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Bonusbetrag. Wenn ein Barriereereignis eingetreten, ist der Riickzahlungsbetrag nicht kleiner als der
Mindestbetrag.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.
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R (initial) ist:

bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

bei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ein Barriereereignis ist:

bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

bei Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere
oder

bei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fiir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 37: Bonus Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maBigeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fillt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin hingt von der Kursentwicklung des Basiswerts ab. Es
wird in allen Féallen mindestens ein Mindestbetrag gezahlt. Dieser kann unter dem Nennbetrag liegen,
wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Sofern kein Barriereereignis eingetreten ist, wird mindestens der Bonusbetrag gezahlt.

Der Mindestbetrag und der Bonusbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.

Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

ZusétZicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusétzlichem Betrag wird der Zusétzliche Betrag (I) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruckzahlung

Der Riickzahlungsbetrag entspricht dem Nennbetrag multipliziert mit der Summe aus (i) dem Floor
Level und (ii) der Differenz zwischen der Kursentwicklung des Basiswerts und 1. Wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist, wird mindestens der Bonusbetrag gezahlt. Der Riickzahlungsbetrag ist
nicht kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Das Floor Level wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Kursentwicklung des Basiswerts entspricht dem Quotienten aus R (final) als Zdhler und R (initial)
als Nenner.

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

227



Ein Barriereereignis ist:

e bei Wertpapieren mit kontinuierlicher Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Kurs des Basiswerts wéhrend der Beobachtungsperiode der
Barriere bei kontinuierlicher Betrachtung oder

e Dbei Wertpapieren mit daily closing Barrierenbetrachtung das Beriihren oder Unterschreiten
der Barriere durch irgendeinen Referenzpreis wéhrend der Beobachtungsperiode der Barriere
oder

e Dbei Wertpapieren mit stichtagsbezogener Barrierenbetrachtung das Unterschreiten der
Barriere durch einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fiir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 38: Digital Bonus Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maBgeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsétzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fallt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Wertpapiere sehen die Zahlung zum Riickzahlungstermin von festen Betrdgen vor, deren Hohe
vom Eintritt eines Barriereereignisses und von R (final) abhingt.

Es wird hochstens der Hochstbetrag und mindestens der Mindestbetrag gezahlt. Der Mindestbetrag
kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Mindestbetrag und der Hochstbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Rickzahlung
Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Hochstbetrag.

Wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und R (final) gleich oder gréBer als der Basispreis ist, dann
entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Bonusbetrag.

Wenn R (final) kleiner als der Basispreis ist, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
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Mindestbetrag. Dieser kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Der Bonusbetrag wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
Der Basispreis wird:

e von der Emittentin in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).

R (initial) ist:

e bei Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

e bei Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Anfanglichen
Beobachtungstag oder

e bei Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Anfénglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e bei Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e Dbei Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt der
an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Ein Barriereereignis ist das Uberschreiten oder das Beriihren oder Uberschreiten der Barriere durch
einen Referenzpreis an einem Beobachtungstag der Barriere.

Die Barriere bzw. die Methode fiir deren Feststellung wird in den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.

Produkttyp 39: Top Garant Wertpapiere

Allgemeines

Der Wert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hidngt maBigeblich vom Kurs des Basiswerts ab.
Grundsitzlich steigt der Wert der Wertpapiere, wenn der Kurs des Basiswerts steigt, bzw. fillt, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.

Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt von R (final) ab. Es wird ein Hochstbetrag gezahlt,
sofern R (final) gleich oder grofer ist als der Basispreis. Andernfalls partizipiert der
Wertpapierinhaber 1:1 an der Kursentwicklung des Basiswerts. Es wird in allen Féllen mindestens ein
Mindestbetrag gezahlt. Dieser kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt.
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Der Hochstbetrag und der Mindestbetrag werden in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt.

Hinsichtlich ihrer Riickzahlung konnen die Wertpapiere sowohl auf Aktien als auch auf Sonstige
Indizes oder Rohstoffe bezogen sein.
Verzinsung

Die Wertpapiere sind unverzinslich.

Zusatzlicher Betrag

Im Fall von Wertpapieren mit einem Zusitzlichem Betrag wird der Zusitzliche Betrag (1) am
jeweiligen Zahltag fiir den Zusitzlichen Betrag (1) gezahlt.

Der Zusitzliche Betrag (1) wird in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Ruickzahlung
Die Riickzahlung zum Riickzahlungstermin héngt bei den Wertpapieren ab:
e vom Basispreis und
e von R (final).
Der Basispreis wird:
e in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt oder
e entspricht einem festgelegten Prozentsatz von R (initial).
R (initial) ist:

e bei den Wertpapieren, bei denen R (initial) bereits festgelegt wurde, der Referenzpreis, der in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt wird oder

o bei den Wertpapieren mit initialer Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am
Anfanglichen Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit initialer Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete
Durchschnitt der an den Anfinglichen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei den Wertpapieren mit Best in-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder

e Dbei den Wertpapieren mit Worst in-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

R (final) ist:

e bei den Wertpapieren mit finaler Referenzpreisbetrachtung der Referenzpreis am Finalen
Beobachtungstag oder

e bei den Wertpapieren mit finaler Durchschnittsbetrachtung der gleichgewichtete Durchschnitt
der an den Finalen Beobachtungstagen festgestellten Referenzpreise oder

e bei den Wertpapieren mit Best out-Betrachtung der hochste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen oder
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e Dbei den Wertpapieren mit Worst out-Betrachtung der niedrigste Referenzpreis an den in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Tagen.

Wenn R (final) gleich oder groBer ist als der Basispreis entspricht der Riickzahlungsbetrag dem
Hochstbetrag.

Wenn R (final) kleiner ist als der Basispreis, dann entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Nennbetrag
multipliziert mit R (final) und geteilt durch R (initial). Der Riickzahlungsbetrag ist in diesem Fall
nicht kleiner als der Mindestbetrag. Der Mindestbetrag kann unter dem Nennbetrag liegen, wie in den
jeweiligen endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die Wertpapiere am Riickzahlungstermin zum
Abrechnungsbetrag zuriickgezahlt.
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Wertpapierbeschreibungen, die durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden

Im Hinblick auf die Begebung von Wertpapieren durch die HVB werden im Zusammenhang mit
Wertpapieren, die vor dem Datum dieses Basisprospekts erstmalig 6ffentlich angeboten bzw. zum
Handel zugelassen wurden, und im Zusammenhang mit Aufstockungen von Wertpapieren hiermit die
Wertpapierbeschreibungen in diesen Basisprospekt einbezogen, die enthalten sind im:

(1)

2)

)

4)

)

(6)

(7

(®)

©)

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 29. Mai 2013 zur Begebung von fondsbezogenen
Wertpapieren;

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. Juli 2013 zur Begebung von Twin-Win Garant
Wertpapieren, Twin-Win Cap Garant Wertpapieren, Win-Win Garant Wertpapieren, Win-Win
Cap Garant Wertpapieren, und Ikarus Garant Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 3. Juli 2013 zur Begebung von Garant Classic
Wertpapieren, Garant Cap Wertpapieren, FX Upside Garant Classic Wertpapieren, FX Downside
Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Garant Cap Wertpapieren und FX Downside Garant
Cap Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 4. Juli 2013 zur Begebung von Garant Classic Basket
Wertpapieren, Garant Cap Basket Wertpapieren, Garant Classic Rainbow Wertpapieren, Garant
Cap Rainbow Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 24. Juli 2013 zur Begebung von FX Upside Basket
Garant Classic Wertpapieren, FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieren, FX Downside Basket
Garant Classic Wertpapieren, FX Downside Basket Garant Cap Wertpapieren, Proxy FX Upside
Basket Garant Classic Wertpapieren, Proxy FX Upside Basket Garant Cap Wertpapieren, Proxy
FX Downside Basket Garant Classic Wertpapieren, Proxy FX Downside Basket Garant Cap
Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 20. August 2013 zur Begebung von Garant Cliquet
Wertpapieren, Garant Cash Collect Wertpapieren, Garant Classic Performance Cliquet
Wertpapieren, Garant Cap Performance Cliquet Wertpapieren, Garant Classic Performance Cash
Collect Wertpapieren und Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 13. September 2013 zur Begebung von
fondsbezogenen Garant Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Cap Wertpapieren, Fondsindex
Wertpapieren mit Mindestriickzahlungsbetrag, Fondsindex Wertpapieren mit
Mindestriickzahlungsbetrag und Cap, Fondsanleihen, fondsbezogenen Sprint Wertpapieren,
fondsbezogenen Sprint Cap Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Basket Wertpapieren,
fondsbezogenen Garant Cap Basket Wertpapieren, fondsbezogenen Garant Rainbow
Wertpapieren und fondsbezogenen Garant Cap Rainbow Wertpapieren,

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert (mit Kapitalschutz),

Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 26. Juni 2014 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz),

(10) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 2. September 2014 zur Begebung von

fondsbezogenen Wertpapieren,

(11) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 7. November 2014 zur Begebung von Wertpapieren

mit Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz),

(12) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 19. Dezember 2014 zur Begebung von Wertpapieren

mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz),
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(13) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 9. April 2015 zur Begebung von Wertpapieren mit
Multi-Basiswert (mit Kapitalschutz),

(14) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 17. August 2015 zur Begebung von Wertpapieren
mit Single-Basiswert (mit Kapitalschutz),

(15) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 28. August 2015 zur Begebung von fondsbezogenen
Wertpapieren und

(16) Basisprospekt der UniCredit Bank AG vom 8. April 2016 zur Begebung von Wertpapieren mit
Single-Basiswert und Multi-Basiswert (mit (Teil-)Kapitalschutz).

Eine Liste, die angibt, wo die im Wege des Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet
sich auf den Seiten 466 ff.
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BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Allgemeine | nformationen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen") muss
zusammen mit Teil B — Produkt- und Basiswertdaten (die "Produkt- und Basiswertdaten") sowie
auch mit Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere (die "Besonderen Bedingungen")
(zusammen die "Bedingungen") gelesen werden.

Die Besonderen Bedingungen unterteilen sich in Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte
Produkttypen gelten, und in Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten.

Eine erginzte Fassung der Bedingungen beschreibt die Emissionsbedingungen der entsprechenden
Tranche von Wertpapieren, die Bestandteil der entsprechenden Globalurkunde sind.

Fir jede Tranche von Wertpapieren werden als separates Dokument Endgiiltige Bedingungen
verdffentlicht, die Folgendes beinhalten:

(a) Informationen im Hinblick auf die relevante Option, die in den Allgemeinen Bedingungen
enthalten ist,

(b) eine konsolidierte Fassung der Produkt- und Basiswertdaten,

(©) eine konsolidierte Fassung der Besonderen Bedingungen,

welche die Emissionsbedingungen wiedergeben.

Eine konsolidierte Fassung der Allgemeinen Bedingungen kann potentiellen Anlegern zusammen mit
den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zur Verfligung gestellt werden. Diese konsolidierte
Fassung der Allgemeinen Bedingungen ist kein Bestandteil der entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen und wird den Endgiiltigen Bedingungen weder als Anhang beigefiigt noch ist sie
integraler Bestandteil der Endgiiltigen Bedingungen. Die konsolidierte Fassung der Allgemeinen
Bedingungen wird auch nicht bei der maligeblichen zustindigen Behorde hinterlegt oder dieser
mitgeteilt.
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Aufbau der Bedingungen

Teil A — Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
§1 Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
§2 Hauptzahlstelle, Zahlstelle, Berechnungsstelle
§3 Steuern
§4 Rang
§5 Ersetzung der Emittentin
§6 Mitteilungen
§7 Begebung zusétzlicher Wertpapiere, Riickerwerb
§8 Vorlegungsfrist
§9 Teilunwirksamkeit, Korrekturen
§ 10  Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand
Teil B — Produkt— und Basiswertdaten
Teil C — Besondere Bedingungen der Wertpapiere
[Besondere Bedingungen, die fiir bestimmte Produkttypen gelten:]
Produkttyp 1: Garant Wertpapiere
Produkttyp 2: Garant Basket Wertpapiere
Produkttyp 3: Garant Cap Wertpapiere
Produkttyp 4: Garant Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 5: Garant Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 6: Garant Cap Rainbow Wertpapiere
Produkttyp 7: All Time High Garant Wertpapiere
Produkityp 8: All Time High Garant Cap Wertpapiere
Produkttyp 9: Digital Garant Basket Wertpapiere
[§1 Definitionen
§2 Verzinsung|, Zusétzlicher Betrag]
§3 Riickzahlung
§4 Riickzahlungsbetrag]
Produkttyp 10: FX Upside Garant Wertpapiere
Produkttyp 11: FX Upside Garant Basket Wertpapiere
Produkttyp 12: FX Upside Garant Cap Wertpapiere
Produkttyp 13: FX Upside Garant Cap Basket Wertpapiere
Produkttyp 14: FX Downside Garant Wertpapiere
Produkttyp 15: FX Downside Garant Basket Wertpapiere
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Produkttyp 16:
Produkttyp 17:
Produkttyp 18:
Produkttyp 19:
Produkttyp 20:
Produkttyp 21:
[§1
§2
§3
§ 4
Produkttyp 22:
Produkttyp 23:
Produkttyp 24:
Produkttyp 25:
Produkttyp 26:
Produkttyp 27:
Produkttyp 28:
Produkttyp 29:
Produkttyp 30:
[§1
§2
§3
§4
Produkttyp 31:
Produkttyp 32:
Produkttyp 33:
Produkttyp 34:
Produkttyp 35:
Produkttyp 36:
Produkttyp 37:
Produkttyp 38:
Produkttyp 39:
[§1
§2
§3

FX Downside Garant Cap Wertpapiere

FX Downside Garant Cap Basket Wertpapiere

Proxy FX Upside Garant Basket Wertpapiere

Proxy FX Upside Garant Cap Basket Wertpapiere
Proxy FX Downside Garant Basket Wertpapiere
Proxy FX Downside Garant Cap Basket Wertpapiere

Definitionen
Verzinsung
Riickzahlung
Riickzahlungsbetrag]

Garant Cliquet Wertpapiere

Garant Cash Collect Wertpapiere

Garant Teleskop Wertpapiere

Garant Performance Teleskop Wertpapiere

Garant Cap Performance Teleskop Wertpapiere
Garant Performance Cliquet Wertpapiere

Garant Cap Performance Cliquet Wertpapiere
Garant Performance Cash Collect Wertpapiere
Garant Cap Performance Cash Collect Wertpapiere

Definitionen

Verzinsung, Zuséitzlicher Betrag
Riickzahlung
Riickzahlungsbetrag]

Twin-Win Garant Wertpapiere
Twin-Win Cap Garant Wertpapiere
Win-Win Garant Wertpapiere
Win-Win Cap Garant Wertpapiere
Ikarus Garant Wertpapiere

Bonus Cap Garant Wertpapiere
Bonus Garant Wertpapiere

Digital Bonus Garant Wertpapiere
Top Garant Wertpapiere

Definitionen
Verzinsung|, Zusétzlicher Betrag]

Riickzahlung
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§4 Riickzahlungsbetrag]

[Besondere Bedingungen, die fiir alle Produkttypen gelten:]
§5 Umwandlungsrecht der Emittentin

§6 Zahlungen

§7 Marktstorungen

[Im Fall einer Aktie als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Anpassungen, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Sonstigen |ndex als Basiswert gilt Folgendes:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall von auf einen Fondsindex bezogenen Wertpapieren qgilt Folgendes:

§8 Indexkonzept, Anpassungen, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue
Indexberechnungsstelle, Ersatzfeststellung]

[Im Fall eines Rohstoffes als Basiswert qgilt Folgendes:

§8 Malgebliche Handelsbedingungen, Anpassungen, Ersatzreferenzmarkt]
[Im Fall von auf einen Fondsanteil bezogenen Wertpapieren gilt Folgendes:

§8 Anpassungen, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsgesellsc