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Dieser Basisprospekt ist in Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen.

Fiir die Optionsscheine werden endgiiltige Bedingungen ("Endgiiltige Bedingungen") erstellt, die die
Informationen enthalten, welche lediglich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission von Optionsscheinen
im Rahmen des Prospekts bestimmt werden kénnen.
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. Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die in die Abschnitte A bis E (A.1 — E.7) unterteilt und
innerhalb dieser Abschnitte in der vorgegebenen Reihenfolge und unter dem jeweiligen Punkt "Punkt" zu machen
sind. Diese Punkte werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die fiir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art von
Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht verpflichtend anzugeben
sind, kann sich eine liickenhafte Aufzéhlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als Bestandteil der
Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fiir den betreffenden Punkt keine relevanten
Informationen vorliegen. In diesem Fall enthélt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem
Vermerk "entféallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

A1

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einfilhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Optionsscheine auf die Priifung des gesamten Basisprospekts stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, koénnte
der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschliellich der Ubersetzung hiervon Ubernommen haben, kdnnen haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Jeder Finanzintermediar, der die Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft
oder endgiiltig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner
Glltigkeit gemaR § 9 des Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November
2003 (geandert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu verwenden. Die
Emittentin stimmt dem spateren Weiterverkauf oder der endgiltigen
Platzierung der Optionsscheine durch samtliche Finanzintermediare in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren zustandiger
Behdrde eine Notifizierung des Prospektes Ubermittelt wurde, zu. Ein solcher
spaterer Weiterverkauf oder eine solche endgliltige Platzierung setzt jeweils
voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit §9 des




Wertpapierprospektgesetzes noch gliltig ist.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit sdmtlichen bis
zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen (ibergeben werden. Jeder Nachtrag
zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der folgenden Internetseite der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
(derivate.bnpparibas.com) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, informiert
dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen der Optionsscheine.

Abschnitt B — Emittent

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und Die Emittentin fuhrt die Firma BNP Paribas Emissions- und
kommerzieller Name der Handelsgesellschaft mbH. Der kommerzielle Name entspricht der Firma.
Emittentin
B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse lautet:
Rechtsordnung Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung gemaR deutschem Recht.
B.4b Trends, die sich auf die | Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird von der allgemeinen
Emittentin und die | Marktentwicklung abhangig sein. Sollten die Aktienmarkte stabil bleiben oder
Branchen, in denen sie | steigen, wird fir das laufende Geschaftsjahr eine Steigerung der
tatig ist, auswirken Emissionstatigkeit und ein weiterer Ausbau des Marktanteils erwartet.
Bei einer starken Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der
Eurozone oder fallenden Aktienmarkten dirfte sich ein Rickgang der
Umsatze und der Emissionstatigkeit ergeben. Eine unerwartet starkere
Regulierung wiirde sich ebenfalls negativ auf die Geschaftsentwicklung der
Emittentin auswirken.
B.5 Konzernstruktur Alleinige  Gesellschafterin  der BNP  Paribas  Emissions-  und
Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte
Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die BNP PARIBAS S.A. ist,
nach Selbsteinschatzung, eine der flihrenden Banken Frankreichs und
unterhalt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Markten.
Nach gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane (iber eine
Anderung der Gesellschafterstruktur.
B.9 Gewinnprognosen oder - Entfallt.

schatzungen

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schatzungen ab.




B.10 Beschrankungen im Entfallt.
Bestatigungsvermerk ) o
Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH fir das am 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr ist von MAZARS
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt
am Main, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen worden.
Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH fur das am 31. Dezember 2014 endende Geschaftsjahr ist von MAZARS
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596 Frankfurt
am Main, geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen worden.

B.12 Ausgewahlte wesentliche | Die folgende Tabelle zeigt ausgewahlte Finanzinformationen der Emittentin,
historische die den gepriften Jahresabschlissen der Emittentin zum 31. Dezember 2013
Finanzinformationen und zum 31. Dezember 2014 entnommen wurden. Die vorgenannten

Abschlisse wurden nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB")
und den ergadnzenden Vorschriffen des GmbH-Gesetzes ("GmbHG")
aufgestellt.
Jahres- Jahres-
abschluss abschluss
Finanzinformation 31. Dezember 31. Dezember
2013 2014
EUR EUR
Bilanz
|. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene 215.255.577,87 352.063.566,33
Unternehmen
2. Sonstige 2.652.737.605,91 2.635.825.587,32
Vermobgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermdgen)
Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten) 2.026.327.295,53 |2.320.670.660,58
Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten) 841.666.186,70 667.197.740,67
Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrage 800.839,56 1.424.607,25
Sonstige betriebliche -800.839,56 -1.424.607,25
Aufwendungen
Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31.12.2014 nicht
verschlechtert.
Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder den
Handelspositionen der Emittentin seit dem 31.12.2014 eingetreten.
B.13 Aktuelle Entwicklungen Entfallt.

Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschéaftstatigkeit der
Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Male




relevant sind.

B.14

Abhangigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP Paribas S.A. ist
unter Punkt B.5 aufgefiihrt.

Alleinige  Gesellschafterin  der BNP  Paribas  Emissions-  und
Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine bdrsennotierte
Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.

B.15

Geschéftstatigkeit,
wichtigste Markte,
Haupttatigkeit

Gegenstand der Gesellschaft sind gemal § 2 des Gesellschaftsvertrages die
Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fir
eigene Rechnung, der Erwerb sowie die VerduRRerung von Immobilien und
Waren jeglicher Art fir eigene Rechnung sowie alle Geschafte, die damit
unmittelbar oder mittelbar zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéaften,
die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung
erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschaften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks
notwendig oder  nitzlich erscheinen. Insbesondere darf  sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder &hnlicher
Art beteiligen und Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrage
abschlieRRen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH sind die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene
Rechnung. Die von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH begebenen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
angebotenen Wertpapiere werden zurzeit auf dem deutschen und dem
Osterreichischen Markt und seit kurzem auch auf dem luxemburgischen Markt
angeboten. Die von der Gesellschaft begebenen Wertpapiere kénnen auch
von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Ubernommen und
angeboten werden.

B.16

Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Demnach ist die Emittentin
verpflichtet, den gesamten nach den malgeblichen handelsrechtlichen
Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP PARIBAS S.A. abzufiihren.
Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A. jeden wahrend der Vertragsdauer bei
der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden
Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von
Gewinnrliicklagen gedeckt werden kann. Auf der Grundlage des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS
S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen.
Dariiber hinaus ist die BNP PARIBAS S.A. berechtigt, jederzeit die Blicher
und Schriften der Emittentin einzusehen und Auskinfte insbesondere Ulber die
rechtlichen, geschéaftlichen und verwaltungsmaRigen Angelegenheiten der
Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag kann mit einjahriger
Kindigungsfrist zum Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden.
Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen
Zeitpunkt nicht gekiindigt. Die Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrages wird von der Emittentin  unverziglich
verdffentlicht und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an
die Clearstream Banking AG Frankfurt zur Weiterleitung an die
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Optionsscheininhaber bekannt gemacht.

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt Beschreibung Geforderte Angaben
CA1 Art und Gattung der | Die Optionsscheine werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen im
angebotenen Sinne von § 793 BGB begeben und begriinden unmittelbare und nicht
Wertpapiere nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fiir die die Emittentin keine
Sicherheiten bestellt hat.
Die ISIN [lautet:
[e]] [jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen lautet:[e]]].
Die unter diesem Basisprospekt angebotenen Optionsscheine sind
Wertpapiere, welche nicht verzinst werden. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach Mafigabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden Basiswertes dem
Optionsscheininhaber am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen.
C2 Wahrung Die Optionsscheine werden in:
[gegebenenfalls ISIN des Optionsscheines/jeder einzelnen Serie von
Optionsscheinen und Emissionswéhrung einfiigen]
[[e]: EUR][®] begeben und ausgezahlt.
C5 Beschrankungen fir | Entfallt.
die freie Die Optionsscheine sind frei iibertragbar und unterli kei
Ubertragbarkeit ie p ionsscheine sin rei Ubertragbar und unterliegen keinen
Beschrankungen.
Cc.8 Mit Wertpapieren Mit den Optionsscheinen verbundene Rechte

verbundene Rechte
einschliellich der
Rangordnung und
der Beschrankung
dieser Rechte

Die Optionsscheine werden nicht verzinst.

Durch die Optionsscheine erhalt der Optionsscheininhaber bei Ausiibung
einen Anspruch auf Erhalt eines Auszahlungsbetrages, wie unter C.18
beschrieben.

Riickzahlung

[fiir den Fall von Call oder Put Optionsscheinen und einer "européischen
Austibung" anwendbar:

Die Optionsscheine gelten am Bewertungstag automatisch als ausgelbt.]

[fiir den Fall von Optionsscheinen mit aktiver Ausibung anwendbar:

Die Optionsscheine kénnen nur flir mindestens 1.000 Optionsscheine
ausgeubt werden.

[fiir den Fall von Call oder Put Optionsscheinen und einer "amerikanischen
Auslibung" anwendbar:

Der Inhaber von Optionsscheinen kann die Optionsscheine nur innerhalb
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der Auslibungsfrist aktiv ausiiben. Diejenigen Optionsrechte, die bis zum
letzten Tag der Ausibungsfrist nicht ausgelibt worden sind, gelten
automatisch als ausgeubt.]

[fiir den Fall von Discount Call, Discount Put, Discount Call Plus, Discount
Put Plus, Down and out Put, Bonus Call, TURBO, X-TURBO oder Inline
Optionsscheinen anwendbar:

Die Optionsrechte gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag
als ausgeubt.]

[fir den Fall von Down and out Put, TURBO, X-TURBQO oder Inline
Optionsscheinen, anwendbar:

Ferner gelten die Optionsscheine als automatisch ausgeiibt, sobald ein
Knock Out Ereignis eintritt.]

[fir _den Fall von UNLIMITED TURBO oder X-UNLIMITED TURBO
Optionsscheinen anwendbar:

Der Optionsscheininhaber kann die Ausibung der Optionsrechte
spatestens zum zweiten Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv
erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgelibt, sobald ein Knock Out
Ereignis eintritt.]

[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

Der Optionsscheininhaber kann die Ausibung der Optionsrechte
spatestens zum zweiten Bankgeschaftstag vor dem Ausiibungstag aktiv
erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetibt, sobald ein Stop Loss
Ereignis eintritt.]

Der  Optionsscheininhaber ist  berechtigt, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag von der Emittentin zu verlangen.

Vorzeitige Rickzahlung

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBO, X-UNLIMITED TURBO oder MINI
Future Optionsscheinen anwendbar:

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine ab einem zuvor
festgesetzten Zeitpunkt ordentlich zu kindigen. Mit der ordentlichen
Kindigung durch die Emittentin, ist der Optionsscheininhaber berechtigt,
von der Emittentin die Zahlung des Auszahlungsbetrags am Falligkeitstag
zu verlangen.]

Die Emittentin  kann  berechtigt sein, bei Vorliegen eines
Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, die Optionsscheine
aullerordentlich zu kiindigen. Im Falle einer solchen aulerordentlichen
Kindigung zahlt die Emittentin den Kindigungsbetrag innerhalb von vier
Bankgeschaftstagen nach der Bekanntmachung der Kiindigung. In diesem
Fall kann der Kiindigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6 definiert) unter
Umstanden auch erheblich unter dem fir den Optionsschein gezahlten
Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten
Kapitals).
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Rangordnung

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fur die die Emittentin keine Sicherheiten
bestellt hat. Die Optionsscheine stehen untereinander und mit allen
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschrdnkung der Rechte

Die Emittentin ist unter bestimmten Voraussetzungen zur Anpassung der
Optionsscheinbedingungen berechtigt. Darliber hinaus kann die Emittentin
berechtigt sein, bei Vorliegen eines Anpassungsereignisses in Bezug auf
den Basiswert, die Optionsscheine auflerordentlich zu kindigen. Im Falle
einer solchen auferordentlichen vorzeitigen Kiindigung zahlt die Emittentin
den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach der
Bekanntmachung der Kindigung.

C.11 Zulassung der Entfallt. Die Optionsscheine werden nicht an einem regulierten Markt
Wertpapiere zum notiert.
Handel an einem ) . . . -
Ein Handel im Freiverkehr ist grundsatzlich vorgesehen.
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten
C.15 Beeinflussung des [fiir den Fall von Call, Discount Call, Discount Call Plus, Bonus Call,

Anlagewertes durch
den Wert des
Basisinstruments

TURBO Long oder X-TURBQO Long Optionsscheinen anwendbar:

Mit den vorliegenden [e] Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umsténden Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des
Basiswertes partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional
an der negativen Wertentwicklung des Basiswertes teil und tragt das Risiko
eines wertlosen Verfalls der Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf
oder unter den Basispreis fallt.]

[fiir den Fall von MINI Future Long, UNLIMITED TURBO Long oder X-
UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen anwendbar:

Mit den vorliegenden [e] Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umstanden Uberproportional an der positiven Wertentwicklung des
Basiswertes partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional
an der negativen Wertentwicklung des Basiswertes teil und trégt das Risiko
eines wertlosen Verfalls der Optionsscheine, wenn der Referenzpreis auf
oder unter den Mafigeblichen Basispreis fallt.]

[fiir den Fall von Put, Discount Put, Discount Put Plus, Down and out Put,
TURBO Short oder X-TURBO Short Optionsscheinen anwendbar:

Mit den vorliegenden [e] Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umstanden Uberproportional an der negativen Wertentwicklung des
Basiswertes partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch (berproportional
an der positiven Wertentwicklung des Basiswertes teil und tragt das Risiko
eines wertlosen Verfalls des Optionsscheines, wenn der Basiswert im
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Hinblick auf den Bewertungstag auf oder iber den Basispreis steigt.]

[fiir den Fall von MINI Future Short, UNLIMITED TURBO Short oder X-
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen anwendbar:

Mit den vorliegenden [e] Optionsscheinen kann der Anleger unter
Umsténden dberproportional an der negativen Wertentwicklung des
Basiswertes partizipieren. Der Anleger nimmt jedoch auch Uberproportional
an der positiven Wertentwicklung des Basiswertes teil und tragt das Risiko
eines wertlosen Verfalls des Optionsscheines, wenn der Basiswert im
Hinblick auf den Bewertungstag auf oder uber den Malgeblichen
Basispreis steigt.]

[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

Erreicht der Beobachtungskurs die Stop Loss Schwelle, endet die Laufzeit
der MINI Future Optionsscheine automatisch. Der gegebenenfalls
auszuzahlende Betrag nach einem solchen Stop Loss Ereignis bestimmt
sich unter Bezugnahme auf den Wert des Basiswerts, unter
Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses.]

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBO und X-UNLIMITED TURBO, TURBO,
X-TURBO und Down and out Put Optionsscheinen anwendbar:

Erreicht der Beobachtungskurs die Knock Out Schwelle, endet die Laufzeit
der vorliegenden Optionsscheine automatisch.]

[fiir den Fall von Inline Optionsscheinen anwendbar:

Mit den vorliegenden Inline Optionsscheinen erhalt der Anleger die
Mdglichkeit, am Ende der Laufzeit einen im Voraus bestimmten
Auszahlungsbetrag zu erhalten, sofern sich sowohl die negative als auch
die positive Wertentwicklung des Basiswerts innerhalb einer vorgegebenen
Bandbreite (begrenzt durch die Obere bzw. Untere Barriere) bewegt. Ist
dies nicht der Fall, tragt der Anleger das Risiko eines wertlosen Verfalls der
Optionsscheine.]

[Erreicht] [oder] [iiberschreitet] [Uberschreitet] der Beobachtungskurs die
Obere Barriere oder [erreicht] [oder] [unterschreitet] der Beobachtungskurs
die Untere Barriere, endet die Laufzeit der vorliegenden Optionsscheine
automatisch.]

Verfalltag oder
Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere/
Ausubungstermin
oder letzter
Referenztermin

[fir _den Fall aller Optionsscheinprodukttypen, mit Ausnahme von
UNLIMITED TURBO, X-UNLIMITED TURBO und MINI _ Future
Optionsscheinen anwendbar:

Falligkeitstag und Bewertungstag:

[ISIN jedes Optionsscheines/jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen
und entsprechenden Félligkeitstag und Bewertungstag eingeben [e]]

[fir _den Fall von UNLIMITED TURBQO Optionsscheinen oder von X-
UNLIMITED TURBO Optionsscheinen anwendbar:

Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Félligkeitstag
liegt [e] [vier] Bankgeschaftstage nach dem Bewertungstag.]

[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

Die Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag. Der Falligkeitstag
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liegt [e] [vier] Bankgeschéaftstage nach dem Bewertungstag.]

[fir den Fall von TURBO oder X-TURBO und Inline Optionsscheinen
anwendbar: Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist
der Bewertungstag der zeitlich frilhere der folgenden Tage: der
zugewiesene Bewertungstag oder der Tag, an dem das Knock Out Ereignis
eintritt.]

[fir den Fall von Down and out Put Optionsscheinen anwendbar:
Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der
Bewertungstag entweder der Tag innerhalb des Beobachtungszeitraums an
dem das Knock Out Ereignis eintritt oder der zugewiesene Bewertungstag.]

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen oder X-UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen anwendbar:

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der
Bewertungstag der zeitlich friihere der folgenden Tage: der Ausiibungstag,
der Tag, an dem das Knock Out Ereignis eintritt und im Falle einer
ordentlichen Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin, der
Kindigungstermin.

Auslibungstag und  Kindigungstermin  sind  jeweils der letzte
Bankgeschéaftstag eines Monats, beginnend mit dem [e].]

[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist der
Bewertungstag der zeitlich friihere der folgenden Tage: der Auslibungstag,
der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis eintritt bzw. spatestens der Tag an
dem der Stop Loss Referenzstand ermittelt wird und im Falle einer
ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin, der
Kindigungstermin.

Auslibungstag und  Kindigungstermin  sind  jeweils der letzte
Bankgeschéaftstag eines Monats, beginnend mit dem [e].]

Ausubungstermin:

[fiir den Fall einer "européischen Ausiibung" anwendbar:

Der Ausiubungstermin an dem das Optionsscheinrecht automatisch
ausgeubt wird ist der Bewertungstag.]

[fiir den Fall einer "amerikanischen Ausiibung" anwendbar:

Jeder Tag innerhalb der Auslibungsfrist. Falls es zu keiner Ausilbung
kommt, ist der automatische Ausiibungstermin vorbehaltlich etwaiger
Anpassungs- und Stérungsregelungen der letzte Tag der Austibungsfrist.]

[fir den Fall von TURBO, X-TURBO, Down and out Put oder Inline
Optionsscheinen anwendbar:

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgelibt, sobald ein Knock Out
Ereignis eintritt.]
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[fir _den Fall von UNLIMITED TURBOQO oder X-UNLIMITED TURBO
Optionsscheinen anwendbar:

Der Optionsscheininhaber kann die Austbung der Optionsrechte
spatestens zum zweiten Bankgeschaftstag vor dem Ausibungstag aktiv
erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgelbt, sobald ein Knock Out
Ereignis eintritt.]

[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

Der Optionsscheininhaber kann die Austbung der Optionsrechte
spatestens zum zweiten Bankgeschaftstag vor dem Ausibungstag aktiv
erklaren.

Die Optionsscheine gelten automatisch als ausgetbt, sobald ein Stop Loss
Ereignis eintritt.]

C.7 Abrechnungs- Samtliche Betrage werden von der Emittentin Gber die Zahistelle durch
verfahren fiir die Uberweisung an die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre
derivativen Nachfolgerin) zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber gezahlt. Die
Wertpapiere Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die CBF oder zu deren

Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
c.18 Ertragsmodalitaten Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswahrung pro

bei derivativen
Wertpapieren

Optionsschein  erfolgt  spatestens am  Falligkeitstag an den
Optionsscheininhaber.

[fiir den Fall von Call und Put Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Call Optionsscheinen der Differenz
aus Referenzpreis und Basispreis und bei Put Optionsscheinen der
Differenz aus Basispreis und Referenzpreis, jeweils multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Down and out Put Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Down and out Put Optionsscheinen,
falls der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums bzw. am
Bewertungstag die Knock Out Schwelle nicht erreicht oder unterschreitet,
der Differenz aus Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Discount Call Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Discount Call Optionsscheinen:

(a) wenn der Referenzpreis groer als der Hochstkurs ist, der Differenz aus
Hoéchstkurs und Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Hochstkurs aber groRer
als der Basispreis ist, der Differenz aus Referenzpreis und Basispreis,
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Discount Put Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Discount Put Optionsscheinen:

(a) wenn der Referenzpreis kleiner als der Tiefstkurs ist, der Differenz aus
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Basispreis und Tiefstkurs, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Referenzpreis grof3er oder gleich dem Tiefstkurs aber kleiner
als der Basispreis ist, der Differenz aus Basispreis und Referenzpreis,
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Discount Call Plus Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Discount Call Plus Optionsscheinen:

(a) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Héchstkurs
und Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere erreicht oder unterschritten hat und der Referenzpreis grofier als
der Hochstkurs ist, der Differenz aus Ho6chstkurs und Basispreis,
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

(c) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere erreicht oder unterschritten hat und der Referenzpreis kleiner oder
gleich dem Hochstkurs, aber groRer als der Basispreis ist, der Differenz aus
Referenzpreis und Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Discount Put Plus Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Discount Put Plus Optionsscheinen:

(a) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere nicht erreicht oder lberschritten hat, der Differenz aus Basispreis
und Tiefstkurs, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere erreicht oder Uberschritten hat und der Referenzpreis kleiner als
der Tiefstkurs ist, der Differenz aus Basispreis und Tiefstkurs, multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis;

(c) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere erreicht oder Uberschritten hat und der Referenzpreis grofier oder
gleich dem Tiefstkurs, aber kleiner als der Basispreis, ist, der Differenz aus
Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Bonus Call Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Bonus Call Optionsscheinen:

(a) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Bonuskurs
und Basispreis oder, falls gréRRer, der Differenz zwischen Referenzpreis und
Basispreis, jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die
Barriere erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Referenzpreis
und Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fliir den Fall von TURBQO Long oder X-TURBO Long Optionsscheinen
anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei [X-]TURBO Long Optionsscheinen,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die
Knock Out Schwelle nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz
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aus Referenzpreis und Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von TURBO Short oder X-TURBO Short Optionsscheinen
anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei [X-]TURBO Short Optionsscheinen,
wenn, der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die
Knock Out Schwelle nicht erreicht oder lberschritten hat, der Differenz aus
Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBO Long oder X-UNLIMITED TURBO
Long Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei [X-JUNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, wenn der Beobachtungskurs ~ wahrend des
Beobachtungszeitraums den Maligeblichen Basispreis nicht erreicht oder
unterschritten hat, der Differenz aus Referenzpreis und Mafigeblichem
Basispreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBQO Short oder X-UNLIMITED TURBO
Short Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei [X-JUNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen, wenn der Beobachtungskurs  wahrend des
Beobachtungszeitraums den Maflgeblichen Basipreis nicht erreicht oder
Uberschritten hat, der Differenz aus Malgeblichem Basispreis und
Referenzpreis, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von MINI Future Long Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Long Optionsscheinen:

(a) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungs-zeitraums die
Stop Loss Schwelle nicht erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus
Referenzpreis und Maligeblichem Basispreis, multipliziet mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungs-zeitraums die
Stop Loss Schwelle erreicht oder unterschritten hat, der Differenz aus Stop
Loss Referenzstand und Mafgeblichem Basispreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von MINI Future Short Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei MINI Future Short Optionsscheinen:

(a) wenn, der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungs-zeitraums die
Stop Loss Schwelle nicht erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus
MafRgeblichem Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis;

(b) wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums die
Stop Loss Schwelle erreicht oder Uberschritten hat, der Differenz aus
MaRgeblichem Basispreis und Stop Loss Referenzstand, multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis.]

[fiir den Fall von Inline Optionsscheinen anwendbar:

Der Auszahlungsbetrag entspricht bei Inline Optionsscheinen, falls der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums weder die Obere
Barriere [erreicht] [oder] [Uberschritten] noch die Untere Barriere [erreicht]
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[oder] [unterschritten] hat, dem in den Optionsscheinbedingungen
festgelegten Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung.]

[fiir den Fall von Call/Put, Discount Call/Put, Discount Call/ Put Plus oder
Bonus Call Optionsscheinen anwendbar:

[Fir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist,
entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.]

[Elir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahit wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist, werden
die Optionsscheine wertlos und es erfolgt keine Zahlung.] ]

[fiir den Fall von Down and out Put, TURBO, X-TURBO, UNLIMITED
TURBO oder X-UNLIMITED TURBQ Optionsscheinen anwendbar:

[Flir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist oder es
zu einem Knock Out Ereignis gekommen ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.]

[Flir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahit wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist oder es
zu einem Knock Out Ereignis gekommen ist, werden die Optionsscheine
wertlos und es erfolgt keine Zahlung.] ]

[fiir den Fall von Inline Optionsscheinen anwendbar:

[Flir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn es zu einem Knock Out Ereignis gekommen ist, entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.]

[Flir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahit wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn es zu einem Knock Out Ereignis gekommen ist, werden die
Optionsscheine wertlos und es erfolgt keine Zahlung.] ]

[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

[Fir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist,
entspricht der Auszahlungsbetrag lediglich dem Mindestbetrag.]

[Fir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung
anwendbar:

Wenn der jeweils ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert ist, werden
die Optionsscheine wertlos und es erfolgt keine Zahlung.] ]
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Gegebenenfalls erfolgt eine Umrechnung des jeweiligen Betrages von der
Referenzwéhrung des Basiswerts in die Auszahlungswahrung.

Im Falle einer aufderordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin, entspricht der von der Emittentin an die Optionsscheininhaber
zu zahlende Kiindigungsbetrag je Optionsschein einem von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessen bestimmter Marktpreis unmittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis.

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBO, X-UNLIMITED TURBOQO oder MINI
Future Optionsscheinen anwendbar:

Im Falle einer ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin, entspricht der dem Optionsscheininhaber zu zahlende Betrag
dem Auszahlungsbetrag am Kundigungstermin.]

Ausuibungspreis
oder endgiiltiger
Referenzpreis des
Basiswertes

[Der endgiiltige Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung genannten
Ausubungspreis entspricht) eines jeden Optionsscheines ist der jeweils
festgestellte Preis bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag.] Die
Optionsscheine gelten ohne weitere Voraussetzung am Bewertungstag als
ausgeubt.

[fiir den Fall aller Optionsscheinprodukttypen, mit Ausnahme von X-TURBO
und X-UNLIMITED TURBOQO Optionsscheinen anwendbar:

[fiir den Fall des Abstellens auf die Referenzstelle ist folgende Regelung
anwendbar: Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist
der endgliltige Referenzpreis der am Bewertungstag von der Referenzstelle
als [e][Schlusskurs] [e] [festgestellte und] verdffentlichte Kurs des
Basiswerts.]

[fiir den Fall des Abstellens auf die Terminbérse ist folgende Regelung
anwendbar: Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist
der endgliltige Referenzpreis der am Bewertungstag von der Terminbdrse
festgestellte und verdffentlichte [Schlussabrechnungspreis] [Exchange
Delivery Settlement Price] [e] firr [Optionskontrakte] [e] auf den Basiswert.]

[ISIN des Optionsscheines/jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen und
entsprechenden Basiswert, Referenzpreis und Referenzstelle eingeben]

[fiir den Fall des Abstellens auf ein Metall als Basiswert ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar: Sollte am Bewertungstag am Nachmittag
keine Preisfeststellung stattfinden und somit ein "[e]" nicht verdffentlicht
werden, ist der am Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle
veroffentlichte "[e]" der Referenzpreis.]]

[fiir den Fall von X-TURBO oder X-UNLIMITED TURBO Optionsscheinen
anwendbar: Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stérungsregeln, ist
der endgliltige Referenzpreis der am Bewertungstag von der Referenzstelle
festgelegte und verdffentliche Schlusskurs des DAX® Performance-
Index.]

[fiir den Fall von Inline Optionsscheinen anwendbar:

Bei Inline Optionsscheinen bestimmt sich die etwaige Zahlung des im
Voraus festgelegten Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung
aufgrund der Entwicklung des Beobachtungskurses wahrend des
Beobachtungszeitraums.]
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C.20

Art des Basiswertes/
Ort, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind

Die unter diesem Prospekt zu begebenden Optionsscheine kdnnen sich
auf folgende Basiswerte beziehen: [Indizes] [Aktien] [Wahrungen] [Metalle]
[Futureskontrakte] [American Depositary ~ Receipts]  [und] [oder]
[Global Depositary Receipts].

Der jeweilige Basiswert und die entsprechende Internetseite, auf der
Informationen (ber den Basiswert zum Emissionstermin [jeder einzelnen
Serie von Optionsscheinen][des Optionsscheines] erhaltlich sind:

[Angabe des Basiswerts] [jeweilige _Internetseite] [oder deren

Nachfolgeseite [e]]

Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche
Risiken in Bezug
auf die Emittentin

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:

- Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin. Eine
Insolvenz der Emittentin kann trotz des bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrages mit BNP PARIBAS S.A. eintreten. Im Falle
der Insolvenz kann der Insolvenzverwalter den bei der Emittentin
entstandenen Jahresfehlbetrag gemafl § 302 Abs. 1 Aktiengesetz gegen
BNP PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch belauft sich auf
den bis zur Erdffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin
entstehenden Fehlbetrag.

- Die Befriedigung des Anspruchs der Wertpapierinhaber gegen die
Insolvenzmasse der Emittentin kann unter Umstanden nur teilweise oder
sogar gar nicht erfolgen.

- Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungen des Zinsniveaus
oder malfigeblicher Wahrungswechselkurse  sowie  verscharfte
Wettbewerbsbedingungen kénnen sich nachteilig auf die Profitabilitat der
Emittentin auswirken. Ertrage und die Aufwendungen der Emittentin sind
demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

- Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche sich an
einer Transaktion beteiligen kdénnen die mit den Wertpapieren in
Verbindung steht oder die eine andere Funktion austiben kénnen, z.B. als
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle oder Referenzstelle,
sowie durch die Ausgabe weiterer derivativer Instrumente in Verbindung
mit dem Basiswert, kann es zu potenziellen Interessenkonflikten
kommen. Diese Geschafte kdnnen beispielsweise negative Auswirkungen
auf den Wert des Basiswertes oder gegebenenfalls auf die diesem
zugrunde liegenden Werte haben und sich daher negativ auf die
Optionsscheine auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die Emittentin
und die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht 6ffentliche Informationen
in Bezug auf den Basiswert erhalten konnen und weder die Emittentin
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noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichten sich,
solche Informationen an einen Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw.
zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf
den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthaltenen Werte publizieren.

- Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere
konnen die Emittentin oder die mit ihr verbundenen Unternehmen, direkt
oder indirekt, Gebuihren in unterschiedlicher Héhe an Dritte, zum Beispiel
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Geblhren werden
gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises des Optionsscheines
beriicksichtigt und kénnen in diesem damit ohne separaten Ausweis
indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag. Gemal § 303 Absatz 1
Aktiengesetz hat die BNP PARIBAS S.A. daher im Falle einer
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages den
Optionsscheininhabern der Emittentin fir Forderungen Sicherheit zu
leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister
begriindet worden sind, wenn die Optionsscheininhaber sich innerhalb
einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu
diesem Zweck bei der BNP PARIBAS S.A. melden. Tun sie dies nicht,
verfallt der Forderungsanspruch gegen die BNP PARIBAS S.A.

D.6

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die den Optionsscheinen eigen sind:

Basiswert

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer
ungunstigen Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts.
Geschafte, mit denen Verlustrisiken aus den Optionsscheinen
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), kénnen mdglicherweise nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung
noch auf Zahlung von Dividenden, Ausschittungen oder &ahnlichen
Betragen und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mégliche Wertverluste
der Optionsscheine kdnnen daher nicht durch andere laufende Ertrage
der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursanderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer
erwarteten Kursanderung) kénnen aufgrund des Hebeleffektes den Wert
der Optionsscheine sogar uUberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Es besteht dann das Risiko eines Verlusts, der dem gesamten
fir die Optionsscheine gezahlten Kaufpreis entsprechen kann,
einschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Fur den Fall, dass kein Sekundarmarkt fur die Optionsscheine zustande
kommt, kann die dann fehlende Liquiditat im Handel der Optionsscheine
unter Umsténden zu einem Verlust, bis hin zum Totalverlust flihren.
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[fiir den Fall von Optionsscheinen mit aktiver Austibung anwendbar:

Aufgrund einer zeitlichen Verzdégerung zwischen dem Zeitpunkt der
Ausiibung der Optionsrechte und der Festlegung des aufgrund der
Auslibung zu zahlenden Betrages, kann es zu einer Verringerung der
Rendite der Optionsscheine kommen.

Auch bei wirksamer Ausubung besteht ein Totalverlustrisiko.]

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
aulierordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je
Optionsschein ("Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis
des Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheines gemal den Optionsscheinbedingungen von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis
des Optionsscheines von einem durch einen Dritten festgelegten
Marktpreis des Basiswertes oder von auf den Basiswert bezogenen
vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Basiswerts abweicht.

Unter Umstanden kann der Kiindigungsbetrag auch erheblich unter dem
fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken
(Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Wéhrungsrisiko

Gegebenenfalls wird/werden die Wahrung(en) des Basiswertes und die
Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander abweichen.
Der Optionsscheininhaber ist einem Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Quanto
Umrechnung, erfolgt eine Umrechnung in die Auszahlungswahrung ohne
Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wahrung des
Basiswerts und der  Auszahlungswahrung. Obwohl kein
Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative Zinsunterschied zwischen
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des Basiswerts und
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswahrung den Kurs
der vorliegenden Wertpapiere negativ beeinflussen.

Abhéngigkeit vom Basiswert

[fiir den Fall von Call, Discount Call, Discount Call Plus oder Bonus Call,
TURBO Long oder X-TURBO Long Optionsscheinen anwendbar: Liegt
der Referenzpreis bei [Call][Discount Call][Discount Call Plus][Bonus
Call][TURBO Long][X-TURBO Long] Optionsscheinen auf oder unter dem
Basispreis, erfolgt [keine Zahlung][lediglich die Zahlung eines
Mindestbetrags] an den Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag
geringer ist als der von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.]
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[fiir den Fall von Mini Future Long, UNLIMITED TURBO Long oder X-
UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen anwendbar: Liegt der
Referenzpreis bei [Mini Future Long][UNLIMITED TURBO Long][X-
UNLIMITED TURBO Long] Optionsscheinen auf oder unter dem
MaRgeblichen Basispreis, erfolgt [keine Zahlung][lediglich die Zahlung
eines Mindestbetrags] an den Optionsscheininhaber.

Ubersteigt der Referenzpreis den MaRgeblichen Basispreis, entsteht dem
Optionsscheininhaber dann ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag
geringer ist als der von dem Optionsscheininhaber entrichtete Kaufpreis.]

[fiir den Fall von Put, TURBO Short, X-TURBO Short, Down and out Pult,
Discount Put oder Discount Put Plus Optionsscheinen anwendbar: Liegt
der Referenzpreis bei [Put][TURBO Short][X-TURBO Short][Down and
out Put][Discount Put][Discount Put Plus] Optionsscheinen auf oder iber
dem Basispreis, erfolgt [keine Zahlung][lediglich die Zahlung eines
Mindestbetrags] an den Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den Maligeblichen Basispreis, entsteht
dem Optionsscheininhaber  dann ein Verlust, wenn der
Auszahlungsbetrag geringer ist als der von dem Optionsscheininhaber
entrichtete Kaufpreis.]

[fiir den Fall von MINI Future Short, UNLIMITED TURBQO Short oder X-
UNLIMITED TURBOQO Short Optionsscheinen anwendbar: Liegt der
Referenzpreis bei [MINI Future Short][UNLIMITED TURBO Short][X-
UNLIMITED TURBO Short] Optionsscheinen auf oder Uber dem
MaRgeblichen Basispreis, erfolgt [keine Zahlung][lediglich die Zahlung
eines Mindestbetrags] an den Optionsscheininhaber.

Unterschreitet der Referenzpreis den Mal3geblichen Basispreis, entsteht
dem Optionsscheininhaber  dann ein Verlust, wenn der
Auszahlungsbetrag geringer ist als der von dem Optionsscheininhaber
entrichtete Kaufpreis.]

[fiir den Fall von TURBO Long, X-TURBQO Long oder Down and out Put
Optionsscheinen anwendbar:

Erreicht oder unterschreitet der Beobachtungskurs bei [TURBO Long][X-
TURBO Long][Down and out Put] Optionsscheinen die in den
Optionsscheinbedingungen festgelegte Knock Out Schwelle, verfallt der
Optionsschein und [wird wertlos][es erfolgt lediglich die Zahlung eines
Mindestbetrags pro Optionsschein].]

[fir den Fall von UNLIMITED TURBQO Long oder X-UNLIMITED TURBO
Long Optionsscheinen anwendbar:

Erreicht oder unterschreitet der Beobachtungskurs bei [UNLIMITED
TURBO Long][X-UNLIMITED TURBO Long] Optionsscheinen den in den
Optionsscheinbedingungen  festgelegten  Maligeblichen  Basispreis
innerhalb des Beobachtungszeitraumes, verfallt der Optionsschein und
[wird wertlos][es erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro
Optionsschein].]

[filr den Fall von TURBO Short oder X-TURBQO Short Optionsscheinen
anwendbar:
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Erreicht oder Uberschreitet der Beobachtungskurs bei [TURBO Short][X-
TURBO Short] Optionsscheinen die in den Optionsscheinbedingungen
festgelegte Knock Out Schwelle innerhalb des Beobachtungszeitraumes,
verfallt der Optionsschein und [wird wertlos][es erfolgt lediglich die
Zahlung eines Mindestbetrags pro Optionsschein].]

[fiir den Fall von Inline Optionsscheinen anwendbar:

Fir Inline Optionsscheine gilt: [Erreicht] [oder] [Uberschreitet]
[Uberschreitet] der Beobachtungskurs die Obere Barriere oder [erreicht]
[oder] [unterschreitet] der Beobachtungskurs die Untere Barriere
innerhalb des Beobachtungszeitraumes, verfallt der Optionsschein und
[wird wertlos][es erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro
Optionsschein].]

[fir den Fall von UNLIMITED TURBQO Short oder X-UNLIMITED TURBO
Short Optionsscheinen anwendbar:

Erreicht oder Uberschreitet der Beobachtungskurs bei [UNLIMITED
TURBO Short][X-UNLIMITED TURBO Short] Optionsscheinen den in den
Optionsscheinbedingungen  festgelegten  Malgeblichen  Basispreis
innerhalb des Beobachtungszeitraumes, verfallt der Optionsschein und
[wird wertlos][es erfolgt lediglich die Zahlung eines Mindestbetrags pro
Optionsschein].]

[fiir den Fall von X-TURBO oder X~-TURBO Optionsscheinen anwendbar:

Der Basiswert besteht aus zwei Komponenten mit unterschiedlich langen
Handelszeiten. Fir die Bestimmung des Beobachtungszeitraums ist die
langere Handelszeit des X-DAX® Index ausschlaggebend. Das Risiko
eines Knock-Out Ereignisses ist somit auch auRerhalb der Handelszeiten
des DAX® Performance Index gegeben.]

[fiir den Fall von UNLIMITED TURBQO oder X-UNLIMITED TURBO
Optionsscheinen anwendbar:

Eine erklarte ordentliche Kiindigung wird gegenstandslos, wenn bis
einschlief3lich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock Out Ereignisses [verfallen die
Optionsscheine wertlos][erfolgt die Zahlung eines Auszahlungsbetrags,
der lediglich einem Mindestbetrag pro Optionsschein entspricht].]

[fiir den Fall von Mini Future Optionsscheinen anwendbar:

Eine erklarte ordentliche Kindigung wird gegenstandslos, wenn bis
einschlief3lich zum relevanten Kindigungstermin ein Stop Loss Ereignis
eintritt.]

[fiir den Fall von MINI Future Long Optionsscheinen anwendbar:

Im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen kann der
Auszahlungsbetrag Null betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand
kleiner oder gleich dem MaRgeblichen Basispreis ist.]

[fiir den Fall von MINI Future Short Optionsscheinen anwendbar:

Im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen kann der
Auszahlungsbetrag kann Null betragen, wenn der Stop Loss
Referenzstand gréRRer oder gleich dem Malgeblichen Basispreis ist.]
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[fiir den Fall von MINI Future Optionsscheinen anwendbar:

Es ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses der zu
zahlende Betrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses mafigeblichen
Auszahlungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der
Tag, an dem das Stop Loss Ereignis eingetreten ist, spatestens jedoch
der Tag der Feststellung des Stop Loss Referenzstands, und der zu
zahlende Auszahlungsbetrag kann [gleich Null sein][lediglich einem
Mindestbetrag pro Optionsschein entsprechen].

Soweit kein Stop Loss Ereignis vorliegt, wird zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Auszahlungsbetrages automatisch fallig. Eine Zahlung wird nur féllig,
wenn der Optionsscheininhaber sein Optionsrecht austbt oder die
Emittentin kindigt.]

[fir den Fall von MINI Future, UNLIMITED TURBO, X UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen anwendbar:

Der Eintritt eines [Stop Loss][Knock Out] Ereignisses fiihrt dazu, dass
eine etwaige vorherige Ausubung durch den Optionsscheininhaber
aufgrund der eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglich ihre
Wirksamkeit verliert und die betreffenden Optionsscheine zu einem
deutlich reduzierten Auszahlungsbetrag automatisch ausgelibt werden
(dieser Betrag kann gleich [Null sein][lediglich einem Mindestbetrag pro
Optionsschein entsprechen]).]

[fiir den Fall von Discount Call oder Discount Call Plus Optionsscheinen
anwendbar:

Im Fall von [Discount Call][ Discount Call Plus] Optionsscheinen ist der
Auszahlungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt. Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im
Falle eines Rickgangs des Referenzpreises auf oder unter den
Basispreis. In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag am Ende der
Laufzeit [Null und es erfolgt keine Zahlung][lediglich einem Mindestbetrag
pro Optionsschein].]

[fiir den Fall von Discount Put oder Discount Put Plus Optionsscheinen
anwendbar:

Im Fall von [Discount Put][Discount Put Plus] Optionsscheinen ist der
Auszahlungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, ist
nach oben beschrankt. Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko
im Falle eines Anstiegs des Referenzpreises auf oder Uber den
Basispreis. In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag am Ende der
Laufzeit [Null und es erfolgt keine Zahlung][lediglich einem Mindestbetrag
pro Optionsschein].]

[fiir den Fall von Inline Optionsscheinen anwendbar:

Im Fall von Inline Optionsscheinen ist der Auszahlungsbetrag, den der
Optionsscheininhaber erhalten kann, im Voraus festgelegt. Der
Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im Falle eines Knock Out
Ereignisses. In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag am Ende
der Laufzeit [Null und es erfolgt keine Zahlung][lediglich einem
Mindestbetrag pro Optionsschein].]
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Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich
negativ auf den Wert des Optionsscheines bis hin zum Totalverlust
auswirken konnen:

. Die Investiton in die Optionsscheine stellt keine
Direktinvestition in den Basiswert dar. Kursanderungen des Basiswerts
(oder das Ausbleiben von erwarteten Kursédnderungen) koénnen eine
Uberproportionale negative Wertveranderung der Optionsscheine zur
Folge haben.

° Provisionen und andere Transaktionskosten flihren zu
Kostenbelastungen des Optionsscheininhabers, die zu einem Verlust
unter den Optionsscheinen fiihren kdnnen.

. Aufgrund der Kindigungsmdglichkeit der Emittentin kdnnen
Absicherungsgeschafte = gegebenenfalls  nicht oder nur  mit
verlustbringendem Preis abgeschlossen werden.

. Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Optionsscheininhabers
im Fall einer ordentlichen bzw. einer auerordentlichen Kiindigung der
Emittentin.

° Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der
Optionsscheine durch Marktstérungen.

. Es besteht ein Steuerrechtsanderungsrisiko, dass sich negativ
auf den Wert der Optionsscheine auswirken kann.

° Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung
oder der Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine dar, welches
negative Auswirkungen auf den Wert der Optionsscheine haben kann.

. Die Entwicklung des Basiswertes und der Optionsscheine
hangt von marktpreisbestimmenden Faktoren ab.

. Es besteht fir den Optionsscheininhaber das Risiko, dass
jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der Optionsscheine Gegenstand
einer Besteuerung mit einer Finanztransaktionsteuer in H6he von
mindestens 0,1 % des Kaufpreises bzw. Verkaufswertes werden kénnte.

° Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen
kénnten moglicherweise verpflichtet sein, gemafl den Regelungen Uber
die Einhaltung der Steuervorschriften fir Auslandskonten des US Hiring
Incentives to Restore Employment Act 2010 (FATCA) Steuern in Hohe
von 30 % auf alle oder einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die
Optionsscheine werden in globaler Form von Clearstream verwahrt, so
dass ein Einbehalt auf Zahlungen an Clearstream unwahrscheinlich ist.
FATCA konnte aber auf die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden
sein.

[fir den Fall einer Quanto Umrechnung anwendbar:

. Bei den Optionsscheinen handelt es sich um so genannte
Quanto-Wertpapiere. Obwohl die Umrechnung in die
Auszahlungswahrung ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen
der Wahrung des Basiswerts und der Auszahlungswahrung erfolgt und
insofern  kein  Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative
Zinsunterschied zwischen dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die
Wahrung des Basiswerts und dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die
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Auszahlungswahrung den Kurs der vorliegenden Optionsscheine negativ
beeinflussen.]

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken realisieren,
kdénnte dies zu einem erheblichen Kursriickgang der Optionsscheine und
im Extremfall zu einem Totalverlust des von den Optionsscheininhabern
eingesetzten Kapitals fuhren.

Abschnitt E — Angebot

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

E.2b

Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlése

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die
Emittentin wird den Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlief3lich
zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegeniber den
Wertpapierglaubigern unter den Optionsscheinen verwenden.

E.3

Angebotskonditio-
nen

[Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,
Paris, Frankreich ab dem [e] [[e] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am Main)]]
interessierten Anlegern angeboten. Das o6ffentliche Angebot endet mit
Ablauf des Prospekts.]

Der anfangliche Ausgabepreis [des Optionsscheins] [je Serie von
Optionsscheinen] und das Gesamtvolumen [je Serie von Optionsscheinen]
ist:

[ISIN_jedes Optionsscheines/jeder einzelnen Serie von Optionsscheinen
und _entsprechenden anfinglichen Ausgabepreis und Gesamtvolumen

eingeben]

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine
ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Optionsscheine erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw.
Emissionstermin.

E.4

Interessen von
naturlichen oder
juristischen
Personen, die bei
der Emission/dem
Angebot beteiligt
sind einschlieRlich
Interessen-
konflikten

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu
Zeit fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in Verbindung
stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kdnnen ihrem
Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei (die "Gegenpartei")
bei Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Optionsscheinen. Daher kodnnen hieraus Interessenkonflikte
resultieren zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den
Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der
Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug
auf die Optionsscheine eine andere Funktion als die der Anbieterin,
Berechnungsstelle und Gegenpartei ausiiben, z.B. als Zahl- und
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Verwaltungsstelle.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die
dem Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Entféllt.

Der Anleger kann die Optionsscheine zum Ausgabepreis bzw. zum
Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden Uber den Ausgabepreis
bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die Emittentin
in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem
Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Optionsscheine lber Banken und
Sparkassen entstehen kénnen und Uber die weder die Emittentin noch die
Anbieterin eine Aussage treffen konnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der Ausgabe
und dem Vertrieb der Optionsscheine verbundenen Kosten der Emittentin
(z.B. Vertriebskosten, Strukturierungskosten und Absicherungskosten,
einschlief3lich einer Ertragsmarge fur die Emittentin) enthalten.
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Il. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung (liber den Kauf der Optionsscheine neben den
anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken
sorgféltig priifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt
eines zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann
sich erheblich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin bzw.
BNP PARIBAS S.A. als Alleingesellschafterin der Emittentin sowie Verpflichtete unter dem
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Emittentin und damit auf den Wert
der Optionsscheine und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des Auszahlungsbetrags
bzw. des Kiindigungsbetrages oder sonstiger zu zahlender Betrdge auswirken. Anleger
kénnten hierdurch ihr in die Optionsscheine investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der
Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlieren (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).

Die gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit der
nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmall ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassung, dass die
nachfolgende Aufzahlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Optionsscheine verbundenen
Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten
Prospektes ersetzt nicht die in einem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die Hausbank
oder den Finanzberater.

A. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Faktoren, welche die Fahigkeit der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin gemaR diesem Basisprospekt
begebenen Optionsscheinen betreffen, finden sich im Registrierungsformular vom 14. Juli 2014 der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH in der Fassung etwaiger Nachtrage.

B. RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE OPTIONSSCHEINE

1. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Anleger, die in die Optionsschein investieren modchten, missen die Funktionsweise der
verschiedenen Optionsscheinarten verstehen.

Bei allen nachfolgenden Produkten besteht das Risiko eines Totalverlustes. Dies ist selbst
dann der Fall, wenn in den Endgiltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages
vorgesehen ist, da der Mindestbetrag erheblich unter dem Kaufpreis eines Optionsscheines
liegen kann. Insbesondere werden Centbetrage kaufmannisch gerundet.

Im Rahmen dieses Abschnittes “Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren” umfasst der
Begriff “Basiswert” auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerte sowie die (jeweils) darin
enthaltenen Werte.
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(i) Produkt 1: Call/Put Optionsscheine

(a) _ Call Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag uUberschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder unterschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wiirde.

Ist in den Endguiltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Giberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

(b) Put Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag unterschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fur den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder Uiberschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endglltigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

(ii) Produkt 2: Down and out Put Optionsscheine

Erreicht oder unterschreitet der Beobachtungskurs die Knock Out Schwelle, verfallen die
Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag betragt, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein
Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.
Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Des Weiteren entsteht den Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Referenzpreis den
Basispreis am Bewertungstag unterschreitet und der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von
den Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder Uberschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endglltigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endglltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Giberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.
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(ili) Produkt 3: Discount Call/Put Optionsscheine

(a) Discount Call Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag uUberschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder unterschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wiirde.

Ist in den Endguiltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Giberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

Ferner ist der Auszahlungsbetrag nach oben begrenzt.

(b) Discount Put Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag unterschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fur den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder Uberschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

Ferner ist der Auszahlungsbetrag nach oben begrenzt.

(iv) Produkt 4: Discount Call Plus/Discount Put Plus Optionsscheine

(a) Discount Call Plus Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag uberschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder unterschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endglltigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

Ferner ist der Auszahlungsbetrag nach oben begrenzt.
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(b) Discount Put Plus Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag unterschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder Uberschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wiirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Gberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

Ferner ist der Auszahlungsbetrag nach oben begrenzt.

(v) Produkt 5: Bonus Call Optionsscheine

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag Uberschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fur den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder unterschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

(vi) Produkt 6, 7: TURBO Long/Short, X-TURBO Long/Short Optionsscheine

(a) TURBO Long und X-TURBO Long Optionsscheine

Erreicht oder unterschreitet der Basispreis wahrend des Beobachtungszeitraums die Knock Out
Schwelle, verfallen die Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag betragt, soweit in den
Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung
(Totalverlust) erfolgen wiirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag Uuberschreitet, entsteht den
Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder unterschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endglltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.
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Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes iberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

(b) TURBO Short und X-TURBO Short Optionsscheine

Erreicht oder (berschreitet der Basispreis wahrend des Beobachtungszeitraums die Knock Out
Schwelle, verfallen die Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag betragt, soweit in den
Endglltigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung
(Totalverlust) erfolgen wiirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, entsteht den Optionsscheininhabern ein
Verlust, wenn der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den Optionsscheininhabern fur den
Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Basispreis am Bewertungstag erreicht oder Uberschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Giberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

(vii) Produkt 8 und 9: UNLIMITED TURBO Long/Short und X-UNLIMITED TURBO Long/Short
Optionsscheine

(a) UNLIMITED TURBO Long und X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Es besteht das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung, wenn der Beobachtungskurs wahrend
des Beobachtungszeitraums den MalRgeblichen Basispreis erreicht oder unterschreitet. In diesem
Fall verfallen die Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag betragt, soweit in den Endgdiltigen
Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust)
erfolgen wirde.

Ist in den Endglltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Des Weiteren entsteht den Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Referenzpreis den
MaRgeblichen Basispreis am Bewertungstag Uberschreitet und der Auszahlungsbetrag geringer ist
als der von den Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Malgeblichen Basispreis am Bewertungstag erreicht oder
unterschreitet, betragt der Auszahlungsbetrag, soweit in den Endglltigen Bedingungen kein
Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.
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UNLIMITED TURBO Long und X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine haben keinen festen
Falligkeitstag.

(b) UNLIMITED TURBO Short und X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Es besteht das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung, wenn der Beobachtungskurs wahrend
des Beobachtungszeitraums den MaRgeblichen Basispreis erreicht oder Uberschreitet. In diesem
Fall verfallen die Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag betragt, soweit in den Endgiiltigen
Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust)
erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Des Weiteren entsteht den Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Referenzpreis den
MafRgeblichen Basispreis am Bewertungstag unterschreitet und der Auszahlungsbetrag geringer ist
als der von den Optionsscheininhabern fiir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Malgeblichen Basispreis am Bewertungstag erreicht oder
Uberschreitet, betrdgt der Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgiltigen Bedingungen kein
Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Giberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

UNLIMITED TURBO Short und X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine haben keinen festen
Falligkeitstag.

(viii) Produkt 10: MINI Future Long/Short Optionsscheine

(a) MINI Future Long Optionsscheine

Es besteht das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung, wenn der Beobachtungskurs die Stop
Loss Schwelle erreicht oder unterschreitet. In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Betrag, um den der Stop Loss Referenzstand den MaRgeblichen Basispreis uberschreitet,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Wenn der Stop Loss Referenzstand kleiner oder gleich dem Mafigeblichen Basispreis ist, betragt
der Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endglltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Des Weiteren entsteht den Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Referenzpreis den
MaRgeblichen Basispreis Uberschreitet und der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fur den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Malgeblichen Basispreis am Bewertungstag erreicht oder
unterschreitet, betragt der Auszahlungsbetrag, soweit in den Endglltigen Bedingungen kein
Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endglltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.
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Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Gberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

MINI Future Long Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag.

(b)  MINI Future Short Optionsscheine

Es besteht das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung, wenn der Beobachtungskurs die Stop
Loss Schwelle erreicht oder Uberschreitet. In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Betrag, um den der Stop Loss Referenzstand den MaRgeblichen Basispreis unterschreitet,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Wenn der Stop Loss Referenzstand grofRer oder gleich dem MaRgeblichen Basispreis ist, betragt
der Auszahlungsbetrag, soweit in den Endgultigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wiirde.

Ist in den Endguiltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Des Weiteren entsteht den Optionsscheininhabern ein Verlust, wenn der Referenzpreis den
MaRgeblichen Basispreis unterschreitet und der Auszahlungsbetrag geringer ist als der von den
Optionsscheininhabern fir den Optionsschein gezahlte Kaufpreis.

Wenn der Referenzpreis den Mallgeblichen Basispreis erreicht oder Uberschreitet, betragt der
Auszahlungsbetrag, soweit in den Endglltigen Bedingungen kein Mindestbetrag vorgesehen ist,
Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.

MINI Future Short Optionsscheine haben keinen festen Falligkeitstag.

(ix) Produkt 11: Inline Optionsscheine

Es besteht das Risiko einer sofortigen Laufzeitbeendigung, wenn der Beobachtungskurs die Obere
Barriere, je nach Ausgestaltung der Endglltigen Bedingungen, Uberschreitet bzw. erreicht oder
Uberschreitet oder die Untere Barriere unterschreitet bzw. erreicht oder unterschreitet (“Knock Out
Ereignis”).

Kommt es wahrend des Beobachtungszeitraums zu einem Knock Out Ereignis, verfallen die
Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag betragt, soweit in den Endgtltigen Bedingungen kein
Mindestbetrag vorgesehen ist, Null (0), woraufhin KEINE Zahlung (Totalverlust) erfolgen wirde.

Ist in den Endglltigen Bedingungen die Zahlung eines Mindestbetrages vorgesehen, so entspricht
der Auszahlungsbetrag lediglich diesem Mindestbetrag.

Eine Veranderung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Kurses des Basiswertes kann sich
aufgrund des Hebeleffektes Uberproportional negativ auf die Optionsscheine auswirken.
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2. Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren
Basiswert

Im Rahmen dieses Abschnittes “Wesentliche produktibergreifende Risikofaktoren” umfasst der
Begriff “Basiswert” auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerte sowie die (jeweils) darin
enthaltenen Werte.

Es besteht das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten (Totalverlust). Dieses Risiko besteht unabhingig von
der finanziellen Leistungsfiahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer unginstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Basiswerts. In diesem Zusammenhang ist zu berlcksichtigen, dass die
Optionsscheine gegebenenfalls nur befristete Rechte verbriefen. Geschafte, mit denen
Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschafte), kdbnnen mdglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getatigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gemafl den Optionsscheinbedingungen
gegebenenfalls nur fir eine Mindestzahl von Optionsscheinen oder dartuber hinaus ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgelibt werden kénnen und dass sowohl die Austibungserklarung
als auch die zur Auslibung vorgesehenen Optionsscheine vor dem Auslbungstermin der
betreffenden Stelle zugegangen bzw. geliefert sein missen.

Die vorliegenden Optionsscheine sind einer Direktinvestition in den Basiswert nicht vergleichbar,
weil (i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrages und nicht auf Lieferung des
zugrundeliegenden Basiswerts gerichtet sind, (ii) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist
bzw. anders bemessen wird, (iii) die Einlésung und/oder Abrechnung zu den oben und in
den Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Konditionen erfolgt, (iv) die
Optionsscheininhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche Betrdge
bzw. Gutschriften, die auf den Basiswert entfallen kénnten, erhalten, (v) die Optionsscheine
entweder wertlos verfallen kdnnen oder der Auszahlungsbetrag pro Optionsschein lediglich
dem Mindestbetrag entspricht und der Verlust damit nahezu dem gesamten fiir einen
Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten
entspricht und (vi) die Optionsscheininhaber zusatzlich das Ausfallrisiko der Emittentin
tragen.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschuttungen oder ahnlichen Betragen und werfen keinen laufenden Ertrag ab.
Méogliche Wertverluste der Optionsscheine koénnen daher nicht durch laufende Ertrdge der
Optionsscheine kompensiert werden.

Kursanderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung)
kénnen den Wert der Optionsscheine Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Es kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig wieder erholen
wird. Es besteht dann entweder fiir den Fall, dass kein Mindestbetrag bezahlt wird, das
Risiko des Verlustes des gesamten gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten (Totalverlust) und fiir den Fall, dass ein Mindestbetrag bezahlt wird, das
Risiko des Totalverlusts des nahezu gesamten gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten.

Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses des dem Optionsschein zugrundeliegenden
Basiswerts dazu flihren kann, dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des
Basiswerts auch erheblich unter dem fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis liegen kann und
dadurch fir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fir den
Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Kursanderungen des Basiswerts und damit der Optionsscheine kénnen u.a. auch dadurch
entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschafte oder
sonstige Geschéfte in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert bzw., sofern zutreffend, auf
die im Basiswert enthaltenen Werte getatigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die
unter den Optionsscheinen zu zahlenden Betrage haben. Abhangig von der Anzahl der ausgetbten
bzw. einzuldsenden Optionsscheine und der im Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschéfte
sowie von der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und Liquiditatssituation, kénnen der
Basiswert und damit auch die unter den Optionsscheinen zu zahlenden Betrage negativ beeinflusst
werden.

Im Fall eines Down and out Put, TURBO, X-TURBO, UNLIMITED TURBO, X-UNLIMITED TURBO
oder Inline Optionsscheines, kénnen Kursanderungen unter Umstidnden zu einem Knock Out
Ereignis flhren.

Im Fall eines MINI Future Optionsscheines, kénnen Kursanderungen unter Umstanden zu einem
Stop Loss Ereignis fihren.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt: Eine
Veranderung des Wertes des Basiswerts (auch durch eine Veranderung nur einer der im Basiswert
gegebenenfalls enthaltenen Komponenten) kann eine Uberproportionale Veranderung des Wertes
des Optionsscheins zur Folge haben. Daher sind mit dem Optionsschein auch héhere Verlustrisiken
verbunden als mit anderen Kapitalanlagen. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist
deshalb zu berlcksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines Optionsscheins ist, auch das mit
ihm verbundene Verlustrisiko umso groRer ist.

Zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag fur die Zahlung des Auszahlungsbetrages
kann ein groRerer, in den Optionsscheinbedingungen jeweils festgelegter, Zeitraum liegen. An
etwaigen Kursdnderungen des Basiswerts wahrend dieses Zeitraums nehmen die
Optionsscheininhaber nicht teil.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmafig Ankaufs-
und Verkaufskurse fir die Optionsscheine einer Emission Uber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen i.S.v. § 15 Aktiengesetz stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommens oder der permanenten Verfligbarkeit
derartiger Kurse.

Die Emittentin behalt sich vor, den Handel der Optionsscheine im Freiverkehr zu kiindigen mit der
Folge, dass kein Handel im Freiverkehr stattfindet.

Wahrung

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts oder
gegebenenfalls einer der Komponenten des Basiswerts in einer solchen fremden Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung des Basiswerts (oder einzelner Komponenten des Basiswerts), sondern auch von
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ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Daher kann sich das Verlustrisiko dadurch erhdhen, dass

(a) sich die Hohe des mdglicherweise zu empfangenden Auszahlungsbetrags durch eine
unglnstige Entwicklung des Wechselkurses entsprechend vermindert und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheine entsprechend vermindert.

Falls die Endgiltigen Bedingungen eine Quanto Umrechnung vorsehen, erfolgt eine Umrechnung in
die Auszahlungswahrung ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wahrung des
Basiswerts und der Auszahlungswahrung. Obwohl die Umrechnung in die Auszahlungswahrung
ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswerts und der
Auszahlungswahrung erfolgt und insofern kein Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative
Zinsunterschied zwischen dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des Basiswerts und
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswahrung den Kurs der vorliegenden
Optionsscheine negativ beeinflussen.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, kénnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts
- zu besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen flihren. Vor dem Erwerb eines
Optionsscheins sollten die erforderlichen Informationen Uber alle beim Kauf oder Verkauf des
Optionsscheins anfallenden Kosten eingeholt werden.

Kosten/Vertriebsvergiitung

Sowohl der Ausgabepreis der Optionsscheine als auch die wahrend der Laufzeit gestellten An- und
Verkaufspreise basieren auf internen Preisbildungsmodellen der BNP Paribas Gruppe.
Insbesondere kann in diesen Preisen eine Marge enthalten sein, die gegebenenfalls u. a. die
Kosten fiur die Strukturierung des Produkts, die Risikoabsicherung der Emittentin und fir den
Vertrieb abdeckt.

Erwerbs- und VerduBerungskosten

Den Ausgabeaufschlag in der mit der Hausbank vereinbarten Héhe zahlt der Wertpapierinhaber an
seine Hausbank.

Daneben sind vom Optionsscheininhaber Verwahrkosten in der mit der Hausbank vereinbarten
Hohe zu entrichten.

RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschifte und Risiko der beschrinkten
Laufzeit

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass wahrend der Laufzeit Geschéafte abgeschlossen werden
kénnen, durch die die Verlustrisiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden konnen (Absicherungsgeschafte), dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils
zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschafte nicht oder nur zu
einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

In diesem Zusammenhang ist auch zu berlcksichtigen, dass die Optionsscheine nur zeitlich
befristete Rechte verbriefen. Es besteht keine Sicherheit, dass potenzielle Kursverluste durch einen
anschlielenden Wertzuwachs des Wertpapiers noch wahrend der Laufzeit wieder ausgeglichen
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werden konnen. Dies gilt insbesondere auch in den Fallen (und abhdngig vom jeweiligen
Kindigungsbetrag), in denen eine vorzeitige Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin
erfolgt. Im Falle einer aulerordentlichen Kiindigung oder einer Veraullerung der Optionsscheine
vor ihrer Falligkeit besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts des gezahlten Kaufpreises fiir die
Optionsscheine einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten (bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals). Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin.

Risiko bei Inanspruchnahme eines Kredits

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst
und zurlickgezahlt werden. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit
kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zurlickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerber von Optionsscheinen
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse vor der Investition in die Optionsscheine daraufhin Gberprifen,
ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne
Berlcksichtigung der Optionsscheine in der Lage ist.

Risiko des eingeschrankten Handels in den Optionsscheinen

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optionsscheine sollen in den Freiverkehr
einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Optionsscheine in den Handel im Freiverkehr kann
nicht zugesichert werden, dass diese Einbeziehung beibehalten wird. Der letzte Bérsenhandelstag
fiir die Optionsscheine ist voraussichtlich zwei Bérsenhandelstage vor dem Falligkeitstag.

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaflig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Optionsscheine einer Emission Uber ein mit ihr verbundenes Unternehmen
i.S.v. § 15 Aktiengesetz stellen zu lassen. Die Emittentin Ubernimmt keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommens oder der permanenten Verfiigbarkeit derartiger
Kurse. Es ist nicht gewahrleistet, dass die Optionsscheine wahrend der Laufzeit zu einer
bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben oder verdufert werden kdénnen.
Verzdgerungen bei der Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei Marktstérungen und
Systemproblemen ergeben.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Richtlinien-Vorschlag ("RL-Vorschlag") zu
einer gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") vorgelegt, wonach die FTT in elf EU-
Mitgliedstaaten (Belgien, Bundesrepublik Deutschland, Estland, Frankreich, Griechenland, Italien,
Portugal, Republik Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien; zusammen die "teilnehmenden
Mitgliedstaaten") eingefihrt werden soll. Nach einer gemeinsamen Stellungnahme von zehn der
elf teilnehmenden Mitgliedstaaten aus Mai 2014 soll sich die FTT zunachst auf Aktien und einige
Derivate beziehen und voraussichtlich am 1. Januart 2016 in Kraft treten. Die vorgeschlagene FTT
hat einen weitreichenden Anwendungsbereich und konnte, sollte sie in der derzeitigen Form
eingefiihrt werden, auf bestimmte Finanztransaktionen (wie sie im RL-Vorschlag definiert werden)
Anwendung finden.

Der bisherige RL-Vorschlag sieht vor, dass die FTT auf Finanztransaktionen erhoben wird, sofern
zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden
Mitgliedstaates anséassig ist und ein im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates
ansassiges Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die entweder fir eigene oder fremde
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Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt. Keine FTT soll dagegen im Bezug auf
Primargeschafte gemal Artikel 5 Buchstabe ¢ der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, einschlief3lich
der Emissionsiibernahme und anschlielenden Zuweisung von Finanzinstrumenten im Rahmen
ihrer Ausstellung, erhoben werden.

Die Hohe der anzuwendenden Steuersatze der FTT soll nach dem RL-Vorschlag durch die
einzelnen teilnehmenden Mitgliedstaaten individuell festgelegt werden. Sie soll in Bezug auf
Finanztransaktionen, die nicht mit Derivatekontrakten im Zusammenhang stehen, jedoch nicht
niedriger als 0,1 % der Steuerbemessungsgrundlage sein. Die Steuerbemessungsgrundlage fir
solche Transaktionen soll sich grundsatzlich aus der von der Gegenpartei oder einer dritten Partei
fiir die Ubertragung entrichtete oder geschuldete Gegenleistung ergeben. Die FTT soll von jedem in
einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansdssigen oder als ansassig im Sinne des RL-
Vorschlags geltenden Finanzinstitut geschuldet werden, das Transaktionspartei ist und entweder fir
eigene oder fremde Rechnung handelt, das im Namen einer Transaktionspartei handelt oder fir
dessen Rechnung die Transaktion durchgefiihrt wird. Wird die geschuldete Steuer nicht innerhalb
der festgelegten Fristen entrichtet, sollen alle Parteien einer Transaktion, einschlieBlich anderer
Personen als Finanzinstitute, gesamtschuldnerisch fir die Entrichtung der geschuldeten FTT
haften.

Potenzielle Inhaber von Optionsscheinen sollten deshalb beachten, dass nach Einfiihrung einer
FTT in der vorstehend beschiebenen Form insbesondere jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der
Optionsscheine Gegenstand einer Besteuerung mit FTT i.H.v. mindestens 0,1 % sein kann,
vorausgesetzt die zuvor dargestellten Voraussetzungen liegen vor. Der Inhaber von
Optionsscheinen kann in diesem Fall gegebenenfalls selbst zur Zahlung der FTT oder zum
Ausgleich einer Steuerzahlung gegeniber einem an der Transaktion beteiligten Finanzinstitut
herangezogen werden. Ferner kann hierdurch der Wert der Optionsscheine beeinflusst werden.
Hingegen sollte die Emission der unter diesem Programm emittierter Optionsscheine selbst keiner
Besteuerung mit FTT unterliegen.

Der RL-Vorschlag wird gegenwartig noch von den teilnehmenden Mitgliedstaaten verhandelt und
zudem rechtlich angefochten. Im Rahmen dieser Verhandlungen sind Anderungen jederzeit méglich
und werden derzeit auch diskutiert. Auerdem muss der gegebenenfalls geanderte RL-Vorschlag
noch als Richtlinie ("RL") verabschiedet werden und in das jeweilige nationale Recht der
teilnehmenden Mitgliedstaaten umgesetzt werden, wobei es zu Abweichungen zwischen den
einzelnen nationalen Regelungen und der RL kommen kann. Der Zeitpunkt fir die Umsetzung
bleibt daher weiterhin unsicher. Auch kdnnen sich weitere EU Mitgliedstaaten zu einer Teilnahme an
der FTT entscheiden. Potenzielle Inhaber der Optionsscheine sollten sich daher individuell von
einem eigenen Steuerberater in Bezug auf die sich aus der FTT ergebenden Konsequenzen der
Zeichnung, des Erwerbs, Haltens und der VerauRerung der Optionsscheine beraten lassen.

Steuereinbehalt nach den US-amerikanischen Regelungen iiber die Einhaltung der
Steuervorschriften fiir Auslandskonten

Im Rahmen der Umsetzung der Steuervorschriften flr Auslandskonten (foreign account tax
compliance provisions) des US Hiring Incentives to Restore Employment Act 2010 der USA
(FATCA) kann es zu Einbehalten auf Zahlungen auf die Optionsscheine kommen. Die
Optionsscheine werden in globaler Form von Clearstream verwahrt, sodass ein Einbehalt auf
Zahlungen an Clearstream unwahrscheinlich ist (vgl. Besteuerung - Steuereinbehalt nach den US-
amerikanischen Regelungen Uber die Einhaltung der Steuervorschriften flr Auslandskonten).
FATCA kdénnte aber auf die nachfolgende Zahlungskette anzuwenden sein.

41



Sollte infolge von FATCA ein Betrag in Hinblick auf US-Quellensteuern von Zinsen, Kapitalbetragen
oder sonstigen Zahlungen auf die Optionsscheine abzuziehen oder einzubehalten sein, ware weder
die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person gemafl den Optionsscheinbedingungen
verpflichtet, infolge des Abzugs oder Einbehalts zusatzliche Betrage an die Investoren zu zahlen.
Dementsprechend erhalten die Investoren maglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als
erwartet.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Optionsscheine

In Bezug auf die Optionsscheine kénnen gemal den gesetzlichen Vorschriften und
Gepflogenheiten eines jeden Landes, in welchem die Optionsscheine Ubertragen werden,
Stempelsteuern oder sonstige Gebuhren anfallen.

Bei Fragen oder Unklarheiten bezlglich eventuell anfallender Steuern, sollten sich potenzielle
Inhaber von Optionsscheine daher individuell von einem eigenen Steuerberater Rat einholen.

Da zu Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Optionsscheinen zur Zeit in der Bundesrepublik
Deutschland nur vereinzelt hdchstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung
existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrden eine steuerliche
Beurteilung fir zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nicht
vorhersehbar war. Zusatzlich zu diesem Einschatzungsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden,
dass zukiinftige oder riickwirkende Anderungen des deutschen Steuerrechts eine abweichende
steuerliche Beurteilung bedingen. Diese Einschatzungs- und Steuerrechtsdnderungsrisiken
bestehen auch im Hinblick auf samtliche andere betroffene Jurisdiktionen. Auch hier besteht ein
Steuerrechtsanderungsrisiko.

Solche steuerrechtlichen Anderungen kénnen negative Folgen fiir einen Optionsscheininhaber
haben. Die Optionsscheine koénnen zum Beispiel weniger liquide sein oder die an
Optionsscheininhaber zu zahlenden Betrage kénnen aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen
niedriger ausfallen als vom Optionsscheininhaber erwartet.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Risiken im Fall der Ausiibung des aufRerordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auBerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber einen
festzulegenden Betrag je Optionsschein. Dieser wird als angemessener Marktpreis des
Optionsscheines unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis und gemaR den
Optionsscheinbedingungen von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin samtliche Faktoren,
einschliellich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf den Basiswert
berucksichtigen, ohne aber an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter, insbesondere an etwaige
Mafnahmen und Einschatzungen der Terminbdrse, gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kindigungsbetrag unter dem in den Optionsscheinbedingungen
vorgesehenen Auszahlungsbetrag liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten
Kapitals) und von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis des Basiswerts oder von
darauf bezogenen vergleichbaren Optionen oder Optionsscheinen abweichen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren
berltcksichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Malinahmen und
Einschatzungen Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der
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Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des
Optionsscheines und damit der Kindigungsbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten
Marktpreis von auf den Basiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder Optionsscheinen
abweicht.

Risiken im Fall der Auslibung des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin

Im Falle einer vorgesehenen ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber am bzw. nach dem Kiindigungstermin einen in
den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrag je Optionsschein. Mit der
Zahlung erléschen samtliche Rechte aus den Optionsscheinen und es erfolgen keinerlei Zahlungen
mehr.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen Rickzahlung der Optionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der
vorzeitigen Rickzahlung der Optionsscheine tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs des gekindigten bzw. vorzeitig getilgten Optionsscheins
aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kdnnen. Der Optionsscheininhaber tragt
in diesen Fallen ein Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte
Betrag kann moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen als zu solchen, die beim
Erwerb des gekiindigten Optionsscheins vorlagen, wiederangelegt werden.

Risiko von Marktstorungen oder AnpassungsmaBnahmen

Marktstérungen konnen gegebenenfalls den Wert der Optionsscheine beeintrachtigen und die
Zahlung des jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von Anpassungsmalinahmen nach
MaRgabe der Optionsscheinbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer
AnpassungsmalRnahme zugrundeliegenden Einschatzungen im Nachhinein als unzutreffend
erweisen und sich die Anpassungsmalfinahme spater als fir den Optionsscheininhaber unvorteilhaft
herausstellt.

Allgemeines Renditerisiko

Die Endgiiltigen Bedingungen der Optionsscheine sehen vor, dass die Optionsscheine in
Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweiligen Basiswerts zu einem gemafR den in den
Endglltigen Bedingungen enthaltenen Bestimmungen ermittelten Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt
werden. Es besteht das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des eingesetzten
Kapitals. Dies ist selbst dann der Fall, wenn in den Endgultigen Bedingungen die Zahlung eines
Mindestbetrages vorgesehen ist, da der Mindestbetrag erheblich unter dem Kaufpreis eines
Optionsscheines liegen kann. Dies gilt jeweils vorbehaltlich des Ausfallrisikos der Emittentin und
einer etwaigen aufierordentlichen Kiindigung der Optionsscheine, sofern der Optionsscheininhaber
die Optionsscheine bis zu dem in den Optionsscheinbedingungen genannten Falligkeitstag bzw. —
sofern die Optionsscheine die Mdglichkeit einer ordentlichen Kindigung vorsehen — bis zum
Kindigungszeitpunkt der ordentlichen Kiindigung halt.

Nicht berlcksichtigt werden dabei aber der tatsachlich bezahlte Ausgabepreis (inklusive eines
etwaigen Ausgabeaufschlags) und etwaige Transaktionskosten. Veraullert der
Optionsscheininhaber die Optionsscheine vor dem Laufzeitende, z.B. Uber die Borse, kann der
Veraullerungserlds unter dem eingesetzten Kapital liegen, so dass flr den Anleger Verluste
entstehen. Der Anleger sollte deshalb seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin tUberprifen, ob
er sein Kapital bis zum Laufzeitende in den Optionsscheinen angelegt lassen kann.
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Auch wenn der Optionsscheininhaber die Optionsscheine bis zur Riickzahlung durch die Emittentin
behalt, besteht das Risiko, dass seine Renditeerwartungen nicht erfillt werden bzw. dass die
Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht
erreicht wird.

Allgemeine Marktpreisrisiken

Verschiedenste Einflussfaktoren wie z.B. Anderungen des Marktzinsniveaus, die Politik der
Zentralbanken, die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung, die Inflation und
unternehmensspezifische Faktoren hinsichtlich der Emittentin wirken sich auf den Kurs der
Optionsscheine aus. Diese Faktoren kénnen dazu fiihren, dass der Kurs der Optionsscheine
wahrend der Laufzeit unter den anfanglichen Ausgabepreis bzw. den Kaufpreis fallt und der Anleger
im Fall einer VerauRerung vor Falligkeit einen Verlust erleidet.

Marktpreisrisiken aufqrund der basiswertabhdngigen Struktur

Da die Rickzahlung der Optionsscheine von der Entwicklung eines bestimmten Basiswerts
abhangig ist, ist auch die Kursentwicklung der Optionsscheine wahrend der Laufzeit in hohem
Mafe abhangig von der erwarteten und tatsachlichen Entwicklung des Basiswerts. Diese wiederum
ist - je nach der Natur des Basiswerts - abhangig von einer Vielzahl von Einflussfaktoren, wie der
tatsachlichen und erwarteten wirtschaftlichen Entwicklung einzelner Unternehmen, Industriezweige,
Regionen, Rohstoffmarkte, sonstiger Beschaffungsmarkte und Absatzmarkte, dem Zins- und
Kursniveau an den Kapitalmarkten, Entwicklungen von Preisniveau und Wahrungskursen sowie
politischen Gegebenheiten. Wenn aufgrund der Entwicklung des Basiswerts negative Auswirkungen
auf die Rickzahlung der Optionsscheine zu erwarten sind, wird sich dies negativ auf den
Marktpreis der Optionsscheine auswirken. Der Marktpreis der Optionsscheine kann wahrend der
Laufzeit unter dem anfanglichen Ausgabepreis bzw. Kaufpreis liegen und bei einer Veraul’erung der
Optionsscheine vor deren Endfalligkeit kann der erzielte Verkaufserl@s unterhalb des eingesetzten
Kapitals liegen.

Emittentin

Fir Verbindlichkeiten der Emittentin besteht kein gesetzliches oder freiwilliges System von
Einlagensicherungen oder Entschadigungseinrichtungen. Demzufolge besteht kein Schutz der von
der Emittentin unter den Optionsscheinen zu zahlenden Verbindlichkeiten und fir
Optionsscheininhaber besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin die Gefahr eines Totalverlustes.

VeraufBerung der Optionsscheine

Die Optionsscheininhaber erhalten vor der Auszahlung der Optionsscheine keine Zahlungen und
kénnen vor der Auszahlung der Optionsscheine somit lediglich einen Ertrag durch eine
Veraullerung der Optionsscheine am Sekundarmarkt erzielen.

Jedoch ist nicht voraussehbar, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt flr die Optionsscheine
entwickelt und wie liquide dieser ist, bzw. ob die Optionsscheine dort Uberhaupt tatsachlich
gehandelt werden. Ferner ist nicht klar, zu welchem Preis die Optionsscheine an einem solchen
Sekundarmarkt gehandelt werden wirden, bzw. ob nicht Regelungen den Kauf und Verkauf und
somit die Handelbarkeit beschréanken wirden.

Der auf einem Sekundarmarkt zu erzielende Wert eines Optionsscheines kann zudem deutlich
unter dem tatsachlichen Wert eines Optionsscheines liegen. Unter anderem kann auch nicht
ausgeschlossen werden, dass beim Verkauf eines Optionsscheines eine Transaktionsgebihr
anfallt.
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Die Emittentin bzw. ein Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe kann jederzeit Optionsscheine am
offenen Markt oder Uber einen individuellen Vertrag erwerben und den Handel am Sekundarmarkt
entsprechend einschranken bzw. erschweren, wodurch der Preis einzelner Optionsscheine
beeinflusst werden kann.

Anpassungsereignisse

Nach Eintritt eines Anpassungsereignisses bzw. eines Potenziellen Anpassungsereignisses kann
die Emittentin die Optionsscheinbedingungen anpassen oder den Basiswert durch einen Nachfolge-
Basiswert ersetzen. Ein solches Anpassungsereignis oder Potenzielles Anpassungsereignis kann
durch Ereignisse ausgeldst werden, die einen wesentlichen Einfluss auf den Basiswert haben.

Des Weiteren hat die Emittentin im Falle eines Anpassungsereignisses das Recht, die
Optionsscheine aufierordentlich zu kindigen.

Solche Anpassungen, Ersetzungen oder Kiindigungen kénnen negative Auswirkungen auf die
Optionsscheine haben, da der Wert der Optionsscheine hierdurch sinken kann. So kann sich
beispielsweise ein Nachfolge-Basiswert nachteiliger entwickeln als der urspriingliche Basiswert es
voraussichtlich getan hatte. Der Kiindigungsbetrag kann aufgrund des billigen Ermessens der
Emittentin geringer ausfallen und unter gegebenen Umstéanden Null (0) betragen und somit zu
einem Totalverlust filhren (siehe zur Ermittlung des Kindigungsbetrags und zum
Wiederanlagerisiko auch obenstehenden Abschnitt “Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der
Bestimmung des Kiundigungsbetrags”).

Ausiibungserkldrung

Die Optionsscheine sehen gegebenenfalls Bedingungen fir die ordnungsgemafe Auslibung des
Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber vor. Optionsscheininhaber sollen sich ber die
formalen Voraussetzungen einer Ausiibungserklarung sowie der Ubertragung von Optionsscheinen
informieren.

3. Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes “Wesentliche basiswertspezifische Risikofaktoren” umfasst der
Begriff “Basiswert” auch die zugrundeliegenden Basiswerte sowie die darin enthaltenen Werte.

Aktien

Handelt es sich bei dem Basiswert um eine Aktie, sollten die folgenden Risiken, die speziell mit
Aktien als Basiswert verbunden sind, beachtet werden.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Kursentwicklung von Aktien

Die Kursentwicklung einer als Basiswert verwendeten Aktie hangt von der Entwicklung des die
Aktien emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhangig von der Vermdgens-, Finanz-,
Liquiditats- und Ertragslage des die Aktien emittierenden Unternehmens kann der Kurs einer Aktie
Schwankungen oder nachteiligen Wertveranderungen unterliegen. Insbesondere die allgemeine
Konjunktur und die Bérsenstimmung kann die Kursentwicklung beeinflussen.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Optionsscheinen mit einer Aktie als Basiswert ist abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen wie z.B. der
Dividenden-  bzw.  Ausschittungspolitik, den  Finanzaussichten, der  Marktposition,
KapitalmaBnahmen, der Aktionarsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
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Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditdt und auch politischen Einflissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in einen Optionsschein mit einer Aktie als Basiswert ahnlichen
Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Die Kursentwicklung der Aktie kann Einflissen unterliegen, die auferhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmen zahlungsunfahig wird,
dass Uber das Vermogen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fiir das
Unternehmen anwendbaren Recht vergleichbares Verfahren er6ffnet wird oder vergleichbare
Ereignisse in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, was zu einem Totalverlust fir den
Wertpapierglaubiger fihren kann, oder dass der Aktienkurs starken Schwankungen ausgesetzt ist.
Ebenfalls einen Einfluss auf die Kursentwicklung einer Aktie haben die Dividenden- bzw.
Ausschuttungspolitik, die Finanzaussichten, die Marktposition, KapitalmaBnahmen, die
Aktionarsstruktur und die Risikosituation des Emittenten der Aktie.

Darlber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien in besonderem Mafe von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen globalen Lage und spezifischen
wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit
einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen mdglicherweise noch héheren Risiken
(z.B. in Bezug auf Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von grofReren Unternehmen. Dariiber
hinaus kénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund geringerer
Handelsvolumina extrem illiquide sein. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschaftssitz oder ihre
mafgebliche Betriebstatigkeit in Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe
Rechtssicherheit herrscht, unterliegen zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von
Regierungsmaflnahmen oder Verstaatlichungen. Dies kann zu einem Gesamt- oder Teilverlust des
Wertes der Aktie flihren. Die Realisierung dieser Risiken kann dann fir Inhaber von
Optionsscheinen, die sich auf solche Aktien beziehen, zum Total- oder Teilverlust des investierten
Kapitals fuhren.

Anleger in die Optionsscheine haben keine Aktionérsrechte

Die Optionsscheine vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswert bzw. als Korbbestandteil,
einschliellich etwaiger Stimmrechte und mdglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder
andere Ausschittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich der Aktie. Die Emittentin sowie
ihre verbundenen Unternehmen kdnnen sich dazu entschlieRen, die Aktien nicht zu halten oder
keine derivativen Vertrage, die sich auf die als Basiswert verwendeten Aktien beziehen,
abzuschlieen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Optionsscheine begeben wurden, darin beschrankt, Rechte, Anspriiche und
Beteiligungen bezlglich der Aktie oder bezlglich derivativer Vertrage, die sich auf die Aktie
beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Wéhrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien als Basiswert verwendet werden, auf eine
andere Wahrung als die Wahrung, in der der Wert der Aktien berechnet wird, kdnnen sich hieraus
weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der
Abhangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die
Bestimmung des Aktienwerts mafigeblichen Wahrung. Auch mégliche Absicherungsgeschéafte einer
Aktiengesellschaft kdnnen solche Risiken nicht ausschlielRen.
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Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktie

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft, die den Basiswert emittiert hat, besitzen, was zu Interessenkonflikten fihren kann.
Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich auch dazu entschlieRen, den
Basiswert nicht zu halten oder keine derivativen Vertrdge, die sich auf die Aktie beziehen,
abzuschlielen. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Optionsscheine begeben wurden, beschrankt, Rechte, Anspriche und
Beteiligungen bezlglich des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils oder beziglich derivativer
Vertrage, die sich auf den Basiswert beziehen, zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu
Ubertragen.

Metalle und Rohstoffe

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Metall oder einen Rohstoff, sollten die folgenden Risiken,
die speziell mit Metallen und Rohstoffen als Basiswert verbunden sind, beachtet werden.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Metalle oder Rohstoffe

Eine Investition in einen Optionsschein mit einem Rohstoff oder einem Metall als Basiswert
unterliegt ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e) oder in diese(s)
jeweilige(n) Metall(e). Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und Metalle (z.B. Gold, Silber) werden
Uberwiegend an spezialisierten Borsen sowie direkt zwischen Marktteilnehmern auRerbdrslich (over
the counter) gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und Metalle ist risikoreicher als Anlagen in
Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie grofieren Schwankungen (sog.
Volatilitét) unterliegen, da der Handel mit Rohstoffen und Metallen zu Spekulationszwecken erfolgt,
und diese Anlagekategorie mdglicherweise weniger liquide ist als z.B. Aktien, die an Aktienmarkten
gehandelt werden.

Abhéngigkeit von dem Wert der Metalle oder Rohstoffe

Die Rohstoff- und Metallpreise werden durch die folgenden, nicht als abschlieRende Aufzahlung zu
verstehenden, Faktoren, beeinflusst: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen;
Produktionsengpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwellen-
landern (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); unglnstige
Witterungsverhaltnisse; Naturkatastrophen.

Es ist zu beachten, dass als Basiswert verwendete Metalle bzw. Rohstoffe 24 Stunden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden. Dies kann dazu
fuhren, dass fur den jeweiligen Basiswert an verschiedenen Orten verschiedene Werte festgelegt
werden. Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten somit beachten, dass es jederzeit
und auch auBerhalb der lokalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der
Berechnungsstelle bzw. der Anbieterin zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten
einer nach den Bedingungen der Optionsscheine maRgeblichen Grenze, Barriere oder
Schwelle kommen kann.

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Metallen tatig sind,
haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Metallen unterliegt
aber andererseits aufsichtsbehoérdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich
ebenfalls nachteilig auf die Preisentwicklung der betroffenen Rohstoffe und Metalle auswirken kann.
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Geringe Liquiditét

Viele Rohstoff- und Metall-Markte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem Malle auf Angebots- und Nachfrageveranderungen zu reagieren. Im
Falle einer niedrigen Liquiditat kdnnen spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu
Preisverzerrungen fuhren.

Politische Risiken

Metalle werden haufig in Schwellenlandern gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weniger stabil als in
den Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und
konjunktureller Ruckschldge ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das Vertrauen von
Wertpapierglaubigern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter
Metalle verandern. Darliber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Metallen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf
den Preis des Metalls, das als Basiswert der Optionsscheine verwendet wird, auswirken.

Indizes

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, unterliegt das Regelwerk des Index méglichen
Anderungen durch den Betreiber des Index. Die Emittentin hat keinen Einfluss auf solche etwaigen
Anderungen.

Keine Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen im Fall von
Preisindizes als Basiswert

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Preisindex (auch Kursindex genannt) handelt, ist zu
beachten, dass — anders als bei Performanceindizes — Dividendenausschuttungen der im Basiswert
enthaltenen Aktien nicht zu einer Erhdhung des Stands des Basiswerts fuhren. Anleger profitieren
somit nicht von Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in Bezug auf die in einem Preisindex
enthaltenen Aktien.

Risiken im Hinblick auf Dividendenzahlungen und sonstige Ausschittungen im Fall von
Performanceindizes als Basiswert

Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Performanceindex handelt, ist zu beachten, dass —
anders als bei Preisindizes - Dividendenzahlungen oder sonstige Ausschittungen hinsichtlich der
im Index enthaltenen Aktien bei der Ermittlung der Hohe des Indexstandes Berilicksichtigung finden.
Entsprechend besteht das Risiko, dass alleine durch die Berlcksichtigung solcher
Dividendenzahlungen oder sonstiger Ausschittungen im Kurs des Index eine nach den
Optionsscheinbedingungen relevante Grenze, Barriere oder Schwelle verletzt wird, was negative
Folgen fur die Héhe der Ruckzahlung haben kann.

Risiken im Hinblick auf DAX® Performance Index und X-DAX® Index als Basiswert

Bei Optionsscheinen, die sich auf den DAX® Performance Index und den X-DAX® Index beziehen,
besteht der Basiswert aus zwei Komponenten. Der tagliche Beobachtungszeitraum verlangert sich,
da die Berechnung des X-DAX® Index bereits vor dem Beginn und auch nach dem Ende der
Berechnung des DAX® Performance Index stattfindet. Der Zeitraum, in dem ein Knock Out Ereignis
eintreten kann, ist also langer als bei Optionsscheinen, die sich nur auf den DAX® Performance
Index beziehen. Zudem ist zu beachten, dass beim X-DAX® Index aufgrund der ereignis-
gesteuerten Berechnung die Wahrscheinlichkeit von Kursausschlagen und damit das Risiko eines
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Knock Out Ereignisses erhoht ist. Ein Knock Out Ereignis kann auch aufierhalb der lokalen
Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle eintreten.

Risiko der Anderung der Indexberechnung

Im Fall eines Index als Basiswert kann keine Gewahrleistung daflir ibernommen werden, dass die
angewendeten Berechnungsmethoden nicht in einer Weise abgewandelt oder verandert werden,
die unter Umstanden die Zahlung an die Inhaber von Optionsscheinen beeinflussen kann.

Futureskontrakte

Handelt es bei dem Basiswert um Futureskontrakte und ist in den Optionsscheinbedingungen ein
sogenannter Roll Over vorgesehen, kann es zu den folgenden Risiken im Zusammenhang mit dem
Roll Over kommen:

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird der Basiswert durch einen
anderen Futureskontrakt mit einem spater in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden.
Obwohl der ersetzende Futureskontrakt (mit Ausnahme der Laufzeit) die gleichen Spezifikationen
aufweist wie der ersetzte Basiswert, kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen negativen
Einfluss auf den Wert der Optionsscheine haben und somit zu einem Verlust bei der Investition des
Anlegers in die Optionsscheine flihren kénnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert,
der die gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende Basiswert
aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den Basiswert durch einen Nachfolge-
Futureskontrakt, der nach Auffassung der Berechnungsstelle ahnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der Basiswert aufweist, zu ersetzen und bzw. oder die
Optionsscheinbedingungen anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aulRerordentlich zu kiindigen.
Im Zuge einer solchen Veranderung kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Kursverlusten
(bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals) bei den Optionsscheinen kommen kann bzw.
aufgrund einer vorzeitigen Kindigung spatere Kursgewinne der Optionsscheine nicht realisiert
werden kénnen.

Wahrungswechselkurse

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Wahrungswechselkurs, sollten die folgenden Risiken,
die speziell mit Wahrungswechselkursen als Basiswert verbunden sind, beachtet werden.

Optionsscheine mit einem Wahrungswechselkurs als Basiswert beziehen sich auf eine oder
mehrere bestimmte Wahrung(en). Zahlungen hangen von der Entwicklung der zugrunde liegenden
Wahrung(en) ab und kénnen erheblich unter dem Betrag liegen, den der Wertpapierglaubiger
urspringlich investiert hat. Eine Anlage in Optionsscheine mit einem Wahrungswechselkurs als
Basiswert kann ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechende(n) zugrunde
liegende(n) Wahrung(en) unterliegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn es sich um eine Wahrung
eines Schwellenlandes handelt. Potenzielle Anleger sollten daher mit Devisen als Anlageklasse
vertraut sein. Weitere gesetzliche Einschrankungen des freien Umtauschs kdnnen sich nachteilig
auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Es ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse als Basiswert 24 Stunden am Tag durch die
Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden. Potenzielle Erwerber der
Optionsscheine sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch aulerhalb der lokalen
Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle zum Erreichen,
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Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Optionsscheinbedingungen der Optionsscheine
mafgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.

American Depositary Receipts bzw. Global Depositary Receipts

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein American Depositary Receipt oder ein Global Depositary
Receipt, sollten die folgenden Risiken, die speziell mit American Depositary Receipts und Global
Depositary Receipts als Basiswert verbunden sind, beachtet werden.

American Depositary Receipts sind in den Vereinigten Staaten von Amerika von einer Depotbank
(Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien,
der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien aulerhalb der USA gehalten
wird.

Global Depositary Receipts sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Global
Depositary Receipts werden regelmalig aufderhalb der Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich
angeboten bzw. ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer auslandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei Depositary Receipts die Depotbank,
die zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung
die Depositary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag
unterliegt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber
des Depositary Receipts nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde
liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank (Depositary)
bzw. im Falle von Zwangsvollstreckungsmaflinahmen gegen diese ist es mdglich, dass die den
Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer Verfigungsbeschrankung belegt werden
bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer ZwangsvollstreckungsmalRnahme gegen die Depotbank
(Depositary) wirtschaftlich verwertet werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary
Receipts die durch den Anteilsschein (Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde
liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als Basiswert der Optionsscheine und damit auch die auf
dieses Depositary Receipt bezogenen Optionsscheine werden wertlos.

Anleger tragen damit ein Ausfallrisiko sowohl der Depotbank als auch der Emittenten der den
Depositary Receipts zugrundeliegenden Aktien. Anleger sollten daher zuséatzlich die mit Aktien als
Basiswert verbundenen Risikofaktoren beachten.
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. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am
Main und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628) und die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich, ibernehmen
gemall § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Basisprospekts. Sie erklaren, dass ihres Wissens die in dem Basisprospekt genannten Angaben
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.
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IV. WICHTIGE ANGABEN UND PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Interessen und Interessenkonflikte von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an
der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fur eigene Rechnung
oder fur Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in
Verbindung stehen. Ihre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kénnen ihrem Interesse in
der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C ist bei Deckungsgeschaften bezliglich der Verpflichtungen der
Emittentin aus den Optionsscheinen Gegenpartei (“Gegenpartei’). Daher koénnen hieraus
Interessenkonflikte zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich
(i) ihrer Pflichten als Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Optionsscheine und
anderen damit verbundenen Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin und Gegenpartei
resultieren.

Zudem kann die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die Wertpapiere eine andere
Funktion als die der Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei ausiiben, z. B. als Zahl- und
Verwaltungsstelle und/oder gegebenenfalls als Referenzstelle.

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlése

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Die Emittentin wird den
Nettoerlds der Emission in jedem Fall ausschlieRlich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten
gegenuber den Wertpapierglaubigern unter den Wertpapieren verwenden.

Durch Verweis einbezogene Dokumente

Die folgenden Dokumente wurden verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Sie gelten jeweils als ein in den Basisprospekt gemafR § 11
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 des WpPG einbezogener Teil:

. Registrierungsformular vom 14. Juli 2014 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, in der Fassung des Nachtrags Nr. 1 vom 24. April 2015.

+ die auf den Seiten 53 bis 245 der Wertpapierbeschreibung vom 12. Juni 2013 gemal §§ 5, 12
Absatz 1 Satz 4 Wertpapierprospektgesetz in der Fassung des Nachtrags vom 30. Juli 2013
der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH zur Begebung von
Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wahrungen, Metalle und/oder Futureskontrakte
(die zusammen mit dem Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sowie sa&mtlichen Nachtrdgen hierzu und der
Zusammenfassung vom 12. Juni 2013 einen Basisprospekt darstellt) enthaltenen
Optionsscheinbedingungen (die “Optionsscheinbedingungen 2013”),.

+ die auf den Seiten 83 bis 280 des Basisprospektes vom 16. Juni 2014 zur Begebung von
Optionsscheinen bezogen auf Indizes, Aktien, Wahrungen, Metalle, Futureskontrakte,
und/oder American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH enthaltenen Optionsscheinbedingungen (die
“Optionsscheinbedingungen 2014”).

Die oben genannten Dokumente konnen auf der Webseite: derivate.bnpparibas.com unter dem
Menupunkt: ,SERVICE", Unterpunkt: ,Basisprospekte” eingesehen werden.

Die nicht ausdricklich in den Basisprospekt einbezogenen Abschnitte der vorstehenden
Dokumente sind fiir Anleger nicht relevant.
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V. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

Jeder Finanzintermediar, der Optionsscheine nachfolgend weiter verkauft oder endgiiltig platziert,
ist berechtigt, den Prospekt wahrend der Dauer seiner Giiltigkeit gemal Paragraph 9 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 (gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu verwenden. Die Emittentin stimmt
dem spateren Weiterverkauf oder der endgiiltigen Platzierung der Optionsscheine durch samtliche
Finanzintermediére in der Bundesrepublik Deutschland und/oder der Republik Osterreich und/oder
dem Grolherzogtum Luxemburg, deren zustandiger Behorde eine Notifizierung des Prospektes
Ubermittelt wurde, zu. Ein solcher spaterer Weiterverkauf oder eine solche endgiiltige Platzierung
setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Paragraph 9 des
Wertpapierprospektgesetzes noch glltig ist. Die Emittentin Gbernimmt die Haftung fir den Inhalt
des Prospekts auch hinsichtlich einer solchen spateren Weiterverauflerung oder endgiiltigen
Platzierung der jeweiligen Optionsscheine.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin, derivate.bnpparibas.com, oder eine diese
ersetzende Webseite) abgerufen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar sicherzustellen, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Jeder Finanzintermediar, der ein Angebot macht, hat die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen der Optionsscheine zu informieren.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediadr hat auf seiner Webseite anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.
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VI. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN OPTIONSSCHEINE

1. Angaben liber die Optionsscheine

Im Rahmen dieses Abschnittes “Angaben Uber die anzubietenden Optionsscheine” umfasst der
Begriff “Basiswert” auch die (jeweils) zugrundeliegenden Basiswerte sowie die (jeweils) darin
enthaltenen Werte.

(a) Allgemeiner Hinweis

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Optionsscheine sind Wertpapiere in Form von
Inhaberschuldverschreibungen im Sinne von § 793 BGB, die unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin begriinden und fur die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat
(“Optionsscheine”).

Dieser Basisprospekt wurde von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in ihrer
Eigenschaft als zustdndige Behorde in der Bundesrepublik Deutschland nach dem
Wertpapierprospektgesetz gebilligt. Des Weiteren wurde der Basisprospekt an die zustandige
Behérde der Republik Osterreich und des GroRherzogtums Luxemburg notifiziert.

Bei den unter diesem Basisprospekt zu begebenden Optionsscheinen handelt es sich um
besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage, die die Merkmale von Termingeschéaften
mit denen von Hebelprodukten in sich vereinen.

(b) Allgemeine Angaben (ber die Verantwortung der Emittentin fiir die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle unter den Optionsscheinen

Zum Datum dieses Prospekts besteht in der Bundesrepublik Deutschland keine gesetzliche
Verpflichtung der Emittentin zum Einbehalt oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben
im Hinblick auf Zahlungen auf die Optionsscheine (Quellensteuer). Hiervon zu unterscheiden ist die
Abgeltungsteuer, fur deren Einbehalt die auszahlende Stelle verantwortlich ist (siehe V. 2. Angaben
zur Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland).

Auch in der Republik Osterreich trifft die Emittentin derzeit keine Verpflichtung zur Einbehaltung von
Steuern oder sonstigen Abgaben im Hinblick auf Zahlungen auf die Optionsscheine
(Quellensteuer). Davon zu unterscheiden ist eine Abzugsverpflichtung fur &sterreichische
Kapitalertragsteuer, die eine auszahlende oder depotfiinrende Stelle in der Republik Osterreich im
Zusammenhang mit Zahlungen auf die Optionsscheine wahrzunehmen hat (siehe V. 3. Angaben
zur Besteuerung der Optionsscheine in der Republik Osterreich).

Daruber hinaus trifft die Emittentin zum Datum dieses Prospekts auch im Grolherzogtum
Luxemburg derzeit keine Verpflichtung zur Einbehaltung von Steuern oder sonstigen Abgaben im
Hinblick auf Zahlungen auf die Optionsscheine (Quellensteuer).

Potenzielle Inhaber von Optionsscheinen sollten sich individuell von einem eigenen
Steuerberater im Bezug auf mogliche steuerliche Konsequenzen der Zeichnung, des
Erwerbs, Haltens und der VerauBerung der Optionsscheine beraten lassen.
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(c) Referenzpreis

Der Referenzpreis eines jeden Optionsscheines ist der Preis am Bewertungstag zu dem der
Optionsschein ausgetbt wird.

(d) Allgemeine Angaben (ber den unter den Optionsscheinen gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt: Eine
Veranderung des Wertes des Basiswerts (gegebenenfalls auch durch eine Veranderung nur einer
der im Basiswert gegebenenfalls enthaltenen Komponenten) kann eine Uberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Der Hebeleffekt des Optionsscheins
wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur vorteilhaft bei glinstigen, sondern auch nachteilig bei
ungunstigen Entwicklungen des Kurses des zugrundeliegenden Basiswerts. Beim Kauf eines
bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines
Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso grof3er ist.

(e) Produktspezifische Angaben (liber den unter den Optionsscheinen gegebenenfalls zu
zahlenden Auszahlungsbetrag.

(i) Produkt 1: Call/Put Optionsscheine

(@) Call Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag den Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag, um den der
Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis entspricht. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt geman den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Ist der so ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag im
Falle eines Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiltigen
Bedingungen festgesetzt wird oder, falls ein solcher Mindestbetrag nicht in den Endgultigen
Bedingungen festgesetzt wird, entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0) und es erfolgt KEINE
Zahlung.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b)  Put Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag den Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag entspricht,
um den der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhéltnis. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die
Auszahlungswahrung erfolgt gemaR den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Ist der so ermittelte Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der Auszahlungsbetrag im
Falle eines Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiltigen
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Bedingungen festgesetzt wird oder, falls ein solcher Mindestbetrag nicht in den Endglltigen
Bedingungen festgesetzt wird, entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0) und es erfolgt KEINE
Zahlung.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(ii) Produkt 2: Down and out Put Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
dem Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis entspricht, vorausgesetzt, der Beobachtungskurs erreicht oder unterschreitet die
in den Optionsscheinbedingungen festgelegte Knock Out Schwelle nicht. Die Knock Out Schwelle
ist die Schwelle, die fir den Eintritt eines Knock Out Ereignisses malfigeblich ist.

Anderenfalls oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird der Auszahlungsbetrag
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines
Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiltigen Bedingungen
festgesetzt wird. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt
gemal den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(iii) Produkt 3: Discount Call/Put Optionsscheine

(a) Discount Call Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen
Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Ist der Referenzpreis gréRer als der Hoéchstkurs, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag zahlen, der dem Differenzbetrag
zwischen Hochstkurs und Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht. Der Hochstkurs ist ein festgelegter Wert, bis zu dem der
Optionsscheininhaber an den steigenden Kursentwicklungen des Basiswerts partizipiert.

b) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Hdochstkurs, aber groRer als der Basispreis,
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag
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zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Referenzpreis und Basispreis, multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis, entspricht, falls kein Mindestbetrag
in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird der Auszahlungsbetrag Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages
pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b) Discount Put Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malkgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen
Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Ist der Referenzpreis kleiner als der Tiefstkurs, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Basispreis und Tiefstkurs, multipliziet mit dem als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis, entspricht. Der Tiefstkurs ist ein festgelegter Wert, bis zu dem der
Optionsscheininhaber an den fallenden Kursentwicklungen des Basiswerts partizipiert.

b) Ist der Referenzpreis grolRer oder gleich dem Tiefstkurs, aber kleiner als der Basispreis, wird
die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag zahlen,
der dem Differenzbetrag zwischen Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

c) Ist der Referenzpreis groRer oder gleich dem Basispreis, entspricht, falls kein Mindestbetrag
in den Endglltigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages
pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(iv) Produkt 4: Discount Call Plus/Discount Put Plus Optionsscheine

(a) Discount Call Plus Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mafligabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein  zugrundeliegenden Basiswerts, dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die
Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemafl’ den
Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.
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Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Sofern der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere - eine
festgelegte Kursschwelle - nicht erreicht oder unterschritten hat, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und Basispreis, multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Der Hoéchstkurs ist ein
festgelegter Wert, bis zu dem der Optionsscheininhaber an den steigenden
Kursentwicklungen des Basiswerts partizipiert.

b) Hat der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere erreicht oder
unterschritten und ist der Referenzpreis groRer als der Héchstkurs, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und Basispreis, multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

c) Hat der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere erreicht oder
unterschritten und ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Hochstkurs, aber groer als
der Basispreis, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Referenzpreis und Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht.

d) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis, entspricht, falls kein Mindestbetrag
in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages
pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b) Discount Put Plus Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein  zugrundeliegenden Basiswerts, dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die
Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den
Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Sofern der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere - eine
festgelegte Kursschwelle - nicht erreicht oder Uberschritten hat, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéahrung
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Basispreis und Tiefstkurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Der Tiefstkurs ist ein festgelegter
Wert, bis zu dem der Optionsscheininhaber an den fallenden Kursentwicklungen des
Basiswerts partizipiert.
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b) Hat der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere erreicht oder
Uberschritten und ist der Referenzpreis kleiner als der Tiefstkurs, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Basispreis und Tiefstkurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedrickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

c) Hat der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere erreicht oder
Uberschritten und ist der Referenzpreis groRer oder gleich dem Tiefstkurs, aber kleiner als
der Basispreis, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Basispreis und Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis, entspricht.

d) Ist der Referenzpreis groRer oder gleich dem Basispreis, entspricht, falls kein Mindestbetrag
in den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages
pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgtiltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(v) Produkt 5: Bonus Call Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen
Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Der zu zahlende Auszahlungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Sofern der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere - eine
festgelegte Kursschwelle - nicht erreicht oder unterschritten hat, wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Bonuskurs und Basispreis oder, falls gréRer, dem Differenzbetrag
zwischen Referenzpreis und Basispreis, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis, entspricht. Bonuskurs ist ein festgelegter Wert, der tber
dem Basispreis liegt und fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages mafgeblich ist.

b) Sofern der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums die Barriere erreicht
oder unterschritten hat, wird die Emittentin, vorbehaltlich des nachfolgenden Absatzes c),
nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Auszahlungsbetrag zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Referenzpreis und Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht.

c) Ist der Referenzpreis kleiner oder gleich dem Basispreis, entspricht, falls kein Mindestbetrag
in den Endglltigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages
pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.
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Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(vi) Produkt 6: TURBO Long/Short Optionsscheine

(a) TURBO Long Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
dem Referenzpreis und dem Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht, vorausgesetzt, dass der Beobachtungskurs die in den
Optionsscheinbedingungen festgelegte Knock Out Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes erreicht oder diese unterschreitet. Die Knock Out Schwelle ist die
Schwelle, die fir den Eintritt eines Knock Out Ereignisses malgeblich ist. Die Umrechnung aus
einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Anderenfalls oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht,
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines
Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiltigen Bedingungen
festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b) TURBO Short Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
dem Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickten
Bezugsverhaltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der Beobachtungskurs die in den
Optionsscheinbedingungen festgelegte Knock Out Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes erreicht oder diese Uberschreitet. Die Knock Out Schwelle ist die
Schwelle, die fiur den Eintritt eines Knock Out Ereignisses malgeblich ist. Die Umrechnung aus
einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemall den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Anderenfalls oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht,
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines
Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endglltigen Bedingungen
festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.
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Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(vii) Produkt 7: X-TURBO Long/Short Optionsscheine

(a) X-TURBO Long Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
dem Referenzpreis und dem Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht, vorausgesetzt, dass der Beobachtungskurs die in den
Optionsscheinbedingungen festgelegte Knock Out Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes erreicht oder diese unterschreitet. Die Knock Out Schwelle ist die
Schwelle, die fir den Eintritt eines Knock Out Ereignisses malgeblich ist. Die Umrechnung aus
einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Anderenfalls oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht,
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines
Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiltigen Bedingungen
festgesetzt wird.

X-TURBO Long Optionsscheine sind Optionsscheine, deren Basiswert aus zwei Komponenten
besteht. Sie beziehen sich sowohl auf den DAX® Performance Index als auch auf den X-DAX®
Index. Hierdurch verlangert sich der tagliche Beobachtungszeitraum, da die Berechnung des X-
DAX® Index bereits vor Handelsbeginn und auch nach Handelsschluss des DAX® Performance
Index stattfindet. Mit der Verlangerung des Beobachtungszeitraums erhoht sich das Risiko, dass ein
Knock Out Ereignis eintritt.

Basiswert:
DAX® Performance Index und X-DAX® Index

Knock Out Risiko:

Wahrend der Handelszeiten des DAX®
Performance Index und X-DAX® Index

Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind
jeweils die von der Deutsche Borse AG festgelegten
und im “Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen
Bdrse AG” veroffentlichten Berechnungszeiten.

Die Berechnung erfolgt ereignisgesteuert jeweils auf
Basis von “cost of carry” bereinigten DAX®-
Futurepreisen.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.
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(b) X-TURBO Short Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Entwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts, dem Optionsscheininhaber
nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
dem Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhaltnis, entspricht, vorausgesetzt, dass der Beobachtungskurs die in den
Optionsscheinbedingungen festgelegte Knock Out Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraumes erreicht oder diese Uberschreitet. Die Knock Out Schwelle ist die
Schwelle, die fur den Eintritt eines Knock Out Ereignisses malgeblich ist. Die Umrechnung aus
einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemal den Bestimmungen der
Optionsscheinbedingungen.

Anderenfalls oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, entspricht,
falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines
Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiltigen Bedingungen
festgesetzt wird.

X-TURBO Short Optionsscheine sind Optionsscheine, deren Basiswert aus zwei Komponenten
besteht. Sie beziehen sich sowohl auf den DAX® Performance Index als auch auf den X-DAX®
Index. Hierdurch verlangert sich der tagliche Beobachtungszeitraum, da die Berechnung des X-
DAX® Index bereits vor Handelsbeginn und auch nach Handelsschluss des DAX® Performance
Index stattfindet. Mit der Verlangerung des Beobachtungszeitraums erhdht sich das Risiko, dass ein
Knock Out Ereignis eintritt.

Basiswert:
DAX® Performance Index und X-DAX® Index

Knock Out Risiko:

Wahrend der Handelszeiten des DAX®
Performance Index und X-DAX® Index

Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind
jeweils die von der Deutsche Borse AG festgelegten
und im “Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen
Boérse AG” verdffentlichten Berechnungszeiten.

Die Berechnung erfolgt ereignisgesteuert jeweils auf
Basis von “cost of carry” bereinigten DAX®-
Futurepreisen.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.
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(viii) Produkt 8: UNLIMITED TURBO Long/Short Optionsscheine

(a) UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts und des Maldgeblichen
Basispreises, dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt geman
den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses ist der Auszahlungsbetrag der Differenzbetrag zwischen
dem Referenzpreis und dem Maligeblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basispreis in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und
unter Berlcksichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes angepasst wird
sowie im Falle eines Futureskontraktes als Basiswert unter Bericksichtigung des Roll Over
Anpassungssatzes, im Falle einer Aktie als Basiswert unter Berlicksichtigung der entsprechenden
Dividendenzahlungen fur die Aktie als auch im Falle eines Kurs- bzw. Preisindex auf Aktien als
Basiswert unter Berticksichtigung von Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien.

Falls der Beobachtungskurs den Mafgeblichen Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraums
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des Referenzpreises) an einem beliebigen Tag, an
dem keine Marktstorung vorliegt, erreicht oder unterschreitet, entspricht, falls kein Mindestbetrag in
den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird, in diesem Fall der Auszahlungsbetrag Null (0) und
es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages pro
Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b) UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts und des Mal3geblichen
Basispreises, dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt geman
den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses ist der Auszahlungsbetrag der Differenzbetrag zwischen
dem MalRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechnung des Auszahlungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basispreis in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und
unter Berlcksichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes angepasst wird
sowie im Falle eines Futureskontraktes als Basiswert unter Bertcksichtigung des Roll Over
Anpassungssatzes, im Falle einer Aktie als Basiswert unter Berlcksichtigung der entsprechenden
Dividendenzahlungen fir die Aktie als auch im Falle eines Kurs- bzw. Preisindex auf Aktien als
Basiswert unter Bertcksichtigung von Dividendenzahlungen fir die im Index enthaltenen Aktien.
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Falls der Beobachtungskurs den Mafgeblichen Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraums
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des Referenzpreises) an einem beliebigen Tag, an
dem keine Marktstorung vorliegt, erreicht oder iberschreitet, entspricht, falls kein Mindestbetrag in
den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird, in diesem Fall der Auszahlungsbetrag Null (0) und
es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages pro
Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(ix) Produkt 9: X-UNLIMITED TURBO Long/Short Optionsscheine

(a)  X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts und des Maldgeblichen
Basispreises, dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt gemaf
den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses ist der Auszahlungsbetrag der Differenzbetrag zwischen
dem Referenzpreis und dem Malgeblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basispreis in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und
unter Berucksichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes angepasst wird.

Falls der Beobachtungskurs den Malgeblichen Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraums
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des Referenzpreises) an einem beliebigen Tag, an
dem keine Marktstérung vorliegt, erreicht oder unterschreitet, entspricht, falls kein Mindestbetrag in
den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird, in diesem Fall der Auszahlungsbetrag Null (0) und
es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages pro
Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird.

X-UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine sind Optionsscheine, deren Basiswert aus zwei
Komponenten besteht. Sie beziehen sich sowohl auf den DAX® Performance Index als auch auf
den X-DAX® Index. Hierdurch verlangert sich der tagliche Beobachtungszeitraum, da die
Berechnung des X-DAX® Index bereits vor Handelsbeginn und auch nach Handelsschluss des
DAX® Performance Index stattfindet. Mit der Verlangerung des Beobachtungszeitraums erhéht sich
das Risiko, dass ein Knock Out Ereignis eintritt.

Basiswert:

DAX® Performance Index und X-DAX® Index
Knock Out Risiko:

Wahrend der Handelszeiten des DAX®
Performance Index und X-DAX® Index

Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind
jeweils die von der Deutsche Borse AG festgelegten
und im “Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen
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Borse AG” verdffentlichten Berechnungszeiten.

Die Berechnung erfolgt ereignisgesteuert jeweils auf
Basis von “cost of carry” bereinigten DAX®-
Futurepreisen.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b) X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts und des Maldgeblichen
Basispreises, dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt geman
den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses ist der Auszahlungsbetrag der Differenzbetrag zwischen
dem MaRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basispreis in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und
unter Bertcksichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes angepasst wird.

Falls der Beobachtungskurs den Malgeblichen Basispreis innerhalb des Beobachtungszeitraums
(einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des Referenzpreises) an einem beliebigen Tag, an
dem keine Marktstérung vorliegt, erreicht oder Gberschreitet, entspricht, falls kein Mindestbetrag in
den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird, in diesem Fall der Auszahlungsbetrag Null (0) und
es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages dem
Wert, welcher in den Endgultigen Bedingungen festgesetzt wird.

X-UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine sind Optionsscheine, deren Basiswert aus zwei
Komponenten besteht. Sie beziehen sich sowohl auf den DAX® Performance Index als auch auf
den X-DAX® Index. Hierdurch verlangert sich der tagliche Beobachtungszeitraum, da die
Berechnung des X-DAX® Index bereits vor Handelsbeginn und auch nach Handelsschluss des
DAX® Performance Index stattfindet. Mit der Verlangerung des Beobachtungszeitraums erhoht sich
das Risiko, dass ein Knock Out Ereignis eintritt.

Basiswert:
DAX® Performance Index und X-DAX® Index

Knock Out Risiko:

Wahrend der Handelszeiten des DAX®
Performance Index und X-DAX® Index

Die Berechnungszeiten des X-DAX® Index sind
jeweils die von der Deutsche Borse AG festgelegten
und im “Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen
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Borse AG” verdffentlichten Berechnungszeiten.

Die Berechnung erfolgt ereignisgesteuert jeweils auf
Basis von “cost of carry” bereinigten DAX®-
Futurepreisen.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(x) Produkt 10: MINI Future Long/Short Optionsscheine

(a) MINI Future Long Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts und des Maldgeblichen
Basispreises, dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt geman
den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Auszahlungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist der Auszahlungsbetrag der Differenzbetrag zwischen
dem Referenzpreis und dem Malgeblichen Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedrickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der flr die Berechnung des Auszahlungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basispreis in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und
unter Berlcksichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes angepasst wird
sowie im Falle eines Futureskontraktes als Basiswert unter Bertcksichtigung des Roll Over
Anpassungssatzes, im Falle einer Aktie als Basiswert unter Berlcksichtigung der entsprechenden
Dividendenzahlungen fiur die Aktie als auch im Falle eines Kurs- bzw. Preisindex auf Aktien als
Basiswert unter Berucksichtigung von Dividendenzahlungen fur die im Index enthaltenen Aktien.

Auszahlungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlielich des Zeitpunkts
der Feststellung des Referenzpreises) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung
vorliegt, die Stop Loss Schwelle — eine festgesetzte Schwelle - erreicht oder unterschreitet und
damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch ausgetibt und der
Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses, spatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop
Loss Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der Auszahlungsbetrag entspricht in
diesem Falle (unabhangig davon, ob zuvor eine Ausiibungserklarung abgegeben wurde und ob die
zur Ausubung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) einem Betrag, der sich aus
dem Differenzbetrag zwischen dem Stop Loss Referenzstand und dem Maligeblichen Basispreis,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangt die Zahlung des Auszahlungsbetrages somit davon
ab, ob der dann von der Berechnungsstelle zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand Uber dem
MafRgeblichen Basispreis liegt. Entspricht der Stop Loss Referenzstand dem MalRgeblichen
Basispreis oder unterschreitet er ihn, entspricht, falls kein Mindestbetrag in den Endglltigen
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Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der
Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert,
welcher in den Endglltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(b)  MINI Future Short Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von
der Kursentwicklung des dem Optionsschein zugrundeliegenden Basiswerts und des Maldgeblichen
Basispreises, dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Auszahlungsbetrag zu
zahlen. Die Umrechnung aus einer anderen Wahrung in die Auszahlungswahrung erfolgt geman
den Bestimmungen der Optionsscheinbedingungen.

Auszahlungsbetrag

Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses ist der Auszahlungsbetrag der Differenzbetrag zwischen
dem MaRgeblichen Basispreis und dem Referenzpreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages ausschlaggebende
MaRgebliche Basispreis in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstanden und
unter Berlcksichtigung des Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzes angepasst wird
sowie im Falle eines Futureskontraktes als Basiswert unter Bericksichtigung des Roll Over
Anpassungssatzes, im Falle einer Aktie als Basiswert unter Berilicksichtigung der entsprechenden
Dividendenzahlungen fir die Aktie als auch im Falle eines Kurs- bzw. Preisindex auf Aktien als
Basiswert unter Berticksichtigung von Dividendenzahlungen fiir die im Index enthaltenen Aktien.

Auszahlungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Beobachtungskurs innerhalb des Beobachtungszeitraums (einschlielRlich des Zeitpunkts
der Feststellung des Referenzpreises) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung
vorliegt, die Stop Loss Schwelle - eine festgelegte Schwelle - erreicht oder tUberschreitet und damit
ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch ausgelibt und der Tag des
Eintritts des Stop Loss Ereignisses, spatestens jedoch der Tag der Feststellung des Stop Loss
Referenzstands, ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der Auszahlungsbetrag entspricht in diesem
Falle (unabhangig davon, ob zuvor eine Austbungserklarung abgegeben wurde und ob die zur
Ausiubung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) einem Betrag, der sich aus dem
Differenzbetrag zwischen dem Maligeblichen Basispreis und dem Stop Loss Referenzstand,
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hangt die Zahlung des Auszahlungsbetrages somit davon
ab, ob der dann von der Berechnungsstelle zu ermitteinde Stop Loss Referenzstand unter dem
MaRgeblichen Basispreis liegt. Entspricht der Stop Loss Referenzstand dem Malgeblichen
Basispreis oder Uberschreitet er ihn, entspricht, falls kein Mindestbetrag in den Endgultigen
Bedingungen festgesetzt wird, der Auszahlungsbetrag Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der
Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages pro Optionsschein dem Wert,
welcher in den Endgliltigen Bedingungen festgesetzt wird.
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Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.

(xi) Produkt 11: Inline Optionsscheine

Die Emittentin ist verpflichtet, nach MalRgabe der Optionsscheinbedingungen dem
Optionsscheininhaber einen Auszahlungsbetrag zu zahlen, der einem im Voraus festgelegten
Betrag in der Auszahlungswahrung entspricht. Dies setzt voraus, dass es zu keinem Knock Out
Ereignis gekommen ist. Ein Knock Out Ereignis tritt dann ein, wenn der Beobachtungskurs
entweder die Obere Barriere, je nach Ausgestaltung der Endgultigen Bedingungen, Uberschreitet
bzw. erreicht oder Uberschreitet oder die Untere Barriere unterschreitet bzw. erreicht oder
unterschreitet.

Mit Eintritt eines Knock Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag
entspricht, falls kein Mindestbetrag in den Endgiltigen Bedingungen festgesetzt wird, Null (0) und
es erfolgt KEINE Zahlung. Der Auszahlungsbetrag entspricht im Falle eines Mindestbetrages pro
Optionsschein dem Wert, welcher in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt wird.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

Entspricht der Auszahlungsbetrag einem Mindestbetrag, erleidet der Optionsscheininhaber einen
Verlust, der nahezu dem gesamten fiir einen Optionsschein gezahlten Kaufpreis einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten entsprechen kann.
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() Weitere Angaben zu den Optionsscheinen
Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Optionsscheine

Die Emission der Optionsscheine wird jeweils von der Geschaftsfihrung der Emittentin
beschlossen.

Etwaige Beschrénkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Optionsscheine
Die Optionsscheine sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen diesbezliglichen Beschrankungen.
Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber sind allein die Optionsscheinbedingungen
malfdgeblich.
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland (“Deutschland’), die fiir den einzelnen Inhaber der Optionsscheine
angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein kénnen. Die Zusammenfassung
richtet sich primér an Investoren, die die Optionsscheine im Privatvermbgen halten und stellt keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Die Darstellung beruht auf den gegenwértig geltenden
Steuergesetzen, die sich jederzeit, auch mit Riickwirkung, &ndern kénnen. Die Emittentin
libernimmt keine Verantwortung fiir einen Einbehalt von Steuern an der Quelle. Zukiinftigen
Inhabern von Optionsscheinen wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zur Kldrung
der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf,
Halten und der VerauBBerung der Optionsscheine resultieren, einschlieBlich der Anwendung
und der Auswirkungen von staatlichen, regionalen, ausldndischen oder sonstigen
Steuergesetzen und der méglichen Auswirkungen von Anderungen der jeweiligen
Steuergesetze.

In Deutschland steuerlich ansassige Investoren

Bei natirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die die
Optionsscheine im Privatvermoégen halten, unterliegen die Kapitalertrage aus den Optionsscheinen
als Einkunfte aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritdtszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist,
Kirchensteuer).

Der steuerpflichtige Kapitalertrag besteht im Regelfall aus dem Verdulerungs- bzw.
Beendigungsgewinn. Im Fall der VerauRRerung des Optionsscheins bestimmt sich der Gewinn aus
dem Differenzbetrag zwischen dem erzielten VerdauRerungserlds und den Aufwendungen fir den
Erwerb des Optionsscheines. Wird der Optionsschein nicht verauf3ert, sondern ausgetibt und erhalt
der Investor einen Barausgleich (Auszahlungsbetrag), stellt der Differenzbetrag zwischen dem
erhaltenen Auszahlungsbetrag und den Aufwendungen fir den Erwerb des Optionsscheines den
steuerpflichtigen Gewinn dar. Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit
dem VeraulRerungsgeschaft oder der Beendigung durch Barausgleich stehen, werden steuerlich
mindernd berlcksichtigt. Ein Abzug der Gbrigen dem Investor tatsdchlich im Zusammenhang mit
den Optionsscheinen entstandenen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen.

Sofern die Optionsscheine in einer anderen Wahrung als Euro erworben oder veraufRert worden
sind, werden die Anschaffungskosten und die Einnahmen aus der Verdulerung bzw. Beendigung
jeweils im Zeitpunkt der Anschaffung, VerauRerung bzw. Beendigung in Euro umgerechnet.

Verluste aus der Verduflerung bzw. ggf. der Beendigung durch Barausgleich von im
Privatvermogen gehaltenen Optionsscheinen werden steuerlich unabhangig von der Haltedauer
bertcksichtigt. Diese Verluste kdnnen jedoch nicht mit anderen Einkunften wie z.B. Einkunften aus
nichtselbststandiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb verrechnet werden, sondern nur mit positiven
Einkinften aus Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare Verluste koénnen in die folgenden
Veranlagungszeitrdume Ubertragen werden.

Verfallt der Optionsschein am Ende der Laufzeit und ohne Ausiibung ohne Barausgleich wertlos,
kann der Investor nach Ansicht der Finanzverwaltung die Aufwendungen fir den Erwerb des
Optionsscheines steuerlich nicht als Verlust geltend machen.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle
erhoben (siehe nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der
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Kapitalertragsteuer ist in der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Optionsscheine
erfillt. Sollte allerdings keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein,
ist der Investor verpflichtet, seine Einkiinfte aus den Optionsscheinen in der
Einkommensteuererklarung anzugeben. Die Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der
Veranlagung erhoben. Der Investor hat aullerdem die Moglichkeit, seine Einklnfte aus
Kapitalvermdgen in die Einkommensteuererklarung einzubeziehen, wenn der Gesamtbetrag von im
Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die vom Investor geschuldete
Abgeltungsteuer Ubersteigt (z.B. wegen eines verfugbaren Verlustvortrages oder einer
anrechenbaren auslandischen Quellensteuer). Fir den Fall, dass die steuerliche Belastung des
Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlief3lich der Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen nach Maligabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist als 25
Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach der tariflichen
Einkommensteuer beantragen.

Natirlichen Personen steht fiir Einklinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparerpauschbetrag
in Hohe von jahrlich 801 Euro (1602 Euro fir zusammen veranlagte Investoren) zur Verfiigung. Der
Sparerpauschbetrag wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer beriicksichtigt (siehe
nachfolgender Absatz — Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei der
Depotbank, die die Optionsscheine verwahrt, eingereicht hat. Ein Abzug der dem Investor
tatsachlich im Zusammenhang mit den Optionsscheinen entstandenen Werbungskosten ist
ausgeschlossen. Dies gilt auch, wenn der Investor die Besteuerung der Einklinfte aus
Kapitalvermdgen nach der tariflichen Einkommensteuer beantragt.

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermdgen von natlrlichen Personen oder in Deutschland
steuerlich ansassigen Korperschaften (d.h. Korperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der
Geschaftsleitung in  Deutschland) gehalten, unterliegen die  Verdulerungs- bzw.
Beendigungsgewinne in Bezug auf die Optionsscheine der tariflichen Einkommen- oder
Korperschaftsteuer (zzgl. 5,5 Prozent Solidaritdtszuschlag hierauf und, sofern der einzelne Investor
kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer) und, sofern das Betriebsvermégen zu einem
Gewerbebetrieb gehoért, der Gewerbesteuer. Die Gewerbesteuer hangt vom Hebesatz der
Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei naturlichen Personen kann die
Gewerbesteuer in Abhangigkeit vom Hebesatz und der individuellen steuerlichen Situation des
Investors teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer angerechnet werden. Die
Veraullerungs- bzw. Beendigungsgewinne missen in der  Einkommen-  oder
Kdrperschaftsteuererklarung des Investors angegeben werden. Es ist nicht auszuschlielRen, dass
die Optionsscheine fir steuerliche Zwecke als Termingeschaft zu qualifizieren sind. In diesem Fall
kénnen Verluste aus den Optionsscheinen im Regelfall nur mit Gewinnen aus anderen
Termingeschéaften verrechnet werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer
(einschlieRlich Zuschlage) ist in der Regel vollstandig auf die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer
anrechenbar bzw. gegebenenfalls erstattungsfahig.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Optionsscheine seit ihrer Anschaffung in einem Wertpapierdepot einer inlandischen
Niederlassung eines deutschen oder auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts,
eines inlandischen Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlandischen
Wertpapierhandelsbank (alle zusammen die “inldndischen auszahlende Stelle”) verwahrt oder
verwaltet werden, wird Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 Prozent zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritdtszuschlages hierauf, mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf den Verduflerungs- bzw.
Beendigungsgewinn von der inldndischen auszahlenden Stelle einbehalten. Der Steuersatz liegt
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dariiber, wenn fir den einzelnen Investor Kirchensteuer einbehalten wird. Dies erfolgt seit dem 1.
Januar 2015 standardmaBig durch eine inlandische auszahlende Stelle, es sei denn, der
Anleiheglaubiger hat einen Sperrvermerk beim Bundeszentralamt fir Steuern hinterlegt. Wenn die
Optionsscheine nach der Ubertragung von einem bei einer ausléandischen Bank gefihrten
Wertpapierdepot veraufert oder durch Barausgleich beendet werden, gelten 30 Prozent der
Veraulerungs- oder Beendigungserldse als Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer,
sofern der Investor nicht die tatsdchlichen Anschaffungskosten durch Bescheinigung der
auslandischen Bank nachweist. Ein solcher Nachweis ist nur zuldssig, wenn die auslandische Bank
innerhalb der EU, des EWR oder in einem Vertragsstaat der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie
ansassig ist.

Wenn die VerduBerungs- bzw. Beendigungsgewinne von einer in Deutschland steuerlich
ansassigen Korperschaft erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten.
Das gilt auf Antrag auch, wenn die Verauferungs- bzw. Beendigungsgewinne Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebes darstellen.

AuBerhalb Deutschlands steuerlich ansédssige Investoren

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansassig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus
den Optionsscheinen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer
einbehalten. Das gilt nicht, soweit die Optionsscheine Betriebsvermégen einer deutschen
Betriebsstatte des Investors sind oder einem standigen Vertreter des Investors in Deutschland
zugeordnet werden koénnen. Soweit die Einkinfte aus den Optionsscheinen der deutschen
Besteuerung unterliegen, wird auf diese Einkunfte im Regelfall Kapitalertragsteuer gemaf den oben
unter den Abschnitten Kapitaleriragsteuer beschriebenen Bestimmungen erhoben. Unter
bestimmten Voraussetzungen kdénnen auslandische Investoren Steuerermalligungen oder -
befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland in Anspruch
nehmen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Optionsscheine im Wege der Erbfolge oder Schenkung unterliegt der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, u.a. wenn:

(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt zum Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland hat,
oder

(i)  die Anteile unabhangig von den unter den (i) genannten personlichen Voraussetzungen in
einem gewerblichen Betriebsvermdgen gehalten werden, fur welches in Deutschland eine
Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fir bestimmte, aulerhalb Deutschlands lebende deutsche
Staatsangehdrige und ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Zukunftigen Inhabern von Optionsscheinen wird geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater
hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen Konsequenzen unter Bertcksichtigung ihrer
besonderen Umstande zu konsultieren.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige Beendigung der Optionsscheine 6st keine
Kapitalverkehrs-, Umsatz-, Stempelsteuer oder ahnliche Steuer in Deutschland aus.
Vermdgenssteuer wird gegenwartig in Deutschland nicht erhoben. Wegen der geplanten Einflihrung
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einer Finanztransaktionssteuer wird auf den unter entsprechenden Abschnitt dieses Prospektes
("Finanztransaktionssteuer") auf Seite 40 verwiesen.

3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthélt eine kurze Zusammenfassung des Verstédndnisses der
Emittentin betreffend einige wichtige Grundsétze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten und der VeréduBerung der Optionsscheine in Osterreich bedeutsam sind. Die
Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, sémtliche steuerliche Uberlegungen vollsténdig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein, die fiir einzelne
potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind genereller Natur
und hierin nur zu Informationszwecken enthalten. Sie sollen keine rechtliche oder steuerliche
Beratung darstellen und auch nicht als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung basiert
auf den derzeit giiltigen &sterreichischen  Steuergesetzen, der bisher ergangenen
héchstrichterlichen Rechtsprechung sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren
jeweiliger Auslegung, die alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch
riickwirkend eingefiihrt werden und die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Haltens
sowie der VerduBerung der Optionsscheine ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu
konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Optionsscheine (insbesondere aus einer allfélligen
Qualifizierung als Anteil an einem ausldndischen Kapitalanlagefonds im Sinne des § 188
Investmentfondsgesetz 2011 [InvFG 2011]) trdgt der Anleger. Es ist generell darauf hinzuweisen,
dass die Finanzverwaltung bei strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile
verbunden sein kbénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Im Folgenden wird angenommen, dass
die Optionsscheine an einen in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis
angeboten werden.

Allgemeine Hinweise

Natlrliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit inrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrénkte
Einkommensteuerpflicht). Natlrliche Personen, die weder Wohnsitz noch gewdhnlichen Aufenthalt
in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in
Osterreich (beschrankte Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschéftsleitung und/oder ihren Sitz haben, unterliegen mit
ihrem Welteinkommen der Koérperschaftsteuer in Osterreich (unbeschrankte
Korperschaftsteuerpflicht). Korperschaften, die weder Geschéftsleitung noch Sitz in Osterreich
haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften der Steuerpflicht in Osterreich
(beschrankte Korperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Korperschaftsteuerpflicht in  Osterreich  kann  Osterreichs  Besteuerungsrecht  durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Einkommensbesteuerung von Optionsscheinen
Gemal § 27 Abs. 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einklinfte aus Kapitalvermdgen:

e Einkinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaR § 27 Abs. 2 EStG, dazu gehéren Dividenden
und Zinsen;
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e Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen geman § 27 Abs. 3 EStG, dazu gehdéren Einkiinfte
aus der VerauBRBerung, Einlésung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern, deren
Ertrage Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital sind, einschlieRlich Einkiinfte aus
Nullkuponanleihen und Stlickzinsen; und

o EinklUnfte aus Derivaten gemal® § 27 Abs. 4 EStG, dazu gehdéren Differenzausgleiche,
Stillhalterpramien und Einkilnfte aus der Verduflerung oder sonstigen Abwicklung von
Termingeschéaften wie Optionen, Futures und Swaps sowie sonstigen derivativen
Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Optionsscheine aus einem Depot sowie
Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten
fuhren, wie z.B. der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als VerauRerung (§ 27 Abs. 6
Z 1 EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Optionsscheine in ihrem
Privatvermdgen halten, unterliegen gemaf § 27 Abs. 1 EStG mit Einkiinften aus Kapitalvermdgen
daraus der Einkommensteuer. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen — das sind im
Allgemeinen Einkunfte, die Uber eine inlandische auszahlende oder depotfuhrende Stelle
ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25 %. Uber den Abzug von
KESt hinaus besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs. 1 EStG).
Auslandische Einkinfte aus Kapitalvermégen missen in der Einkommensteuererklarung des
Anlegers angegeben werden und unterliegen einer Besteuerung mit dem Sondersteuersatz von
25 %. In beiden Fallen besteht auf Antrag die Méglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 %
unterliegenden Einkiinfte zum niedrigeren progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden
(Regelbesteuerungsoption gemal § 27a Abs. 5 EStG). § 27 Abs. 8 EStG sieht unter anderem
folgende Beschrankungen betreffend den Verlustausgleich vor: negative Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen bzw. Derivaten dirfen weder mit Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen
Forderungen bei Kreditinstituten noch mit Zuwendungen von Privatstiftungen, auslandischen
Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen, die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind,
ausgeglichen werden; Einklinfte, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, dirfen nicht mit
Einklinften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz unterliegen (dies gilt
auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption); nicht ausgeglichene Verluste aus
Kapitalvermdgen durfen nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die Optionsscheine in ihrem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemal § 27 Abs. 1 EStG mit Einkdnften aus
Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer. Inldndische Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie
oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %. Wahrend die KESt Endbesteuerungswirkung
beziglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital entfaltet, miissen Einkiinfte aus realisierten
Wertsteigerungen und Einkinfte aus Derivaten in der Einkommensteuererklarung des Anlegers
angegeben werden (nichtsdestotrotz Sondersteuersatz von 25 %). Auslandische Einkunfte aus
Kapitalvermdégen miussen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben
werden (in der Regel Sondersteuersatz von 25 %). In beiden Fallen besteht auf Antrag die
Maoglichkeit, dass samtliche dem Steuersatz von 25 % unterliegenden EinkUnfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption gemall § 27a
Abs. 5 EStG). Gemal § 6 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und
Verluste aus der Verduflerung, Einldsung und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern und
Derivaten iSd § 27 Abs. 3 und 4 EStG, die dem Sondersteuersatz von 25 % unterliegen, vorrangig
mit positiven Einklinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgiitern und
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Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsgliter zu verrechnen. Ein verbleibender
negativer Uberhang darf nur zur Halfte ausgeglichen (und vorgetragen) werden.

In Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit Zinsen aus den
Optionsscheinen der Korperschaftsteuer von 25 %. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen
(wie oben beschrieben) unterliegen der KESt von 25 %, die auf die Kérperschaftsteuer angerechnet
werden kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es von vornherein nicht zum
Abzug von KESt. Einkinfte aus der Veraulerung der Optionsscheine unterliegen der
Kérperschaftsteuer von 25 %. Verluste aus der Veraulierung der Optionsscheine sind grundsatzlich
mit anderen Einkinften ausgleichsfahig (und kénnen vorgetragen werden).

Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzungen des § 13 Abs. 3
und 6 Korperschaftsteuergesetz (KStG) erfullen und die Optionsscheine nicht in einem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen mit Zinsen, Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und
Einkunften aus (unter anderem, verbrieften) Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese
entfallt in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige Zuwendungen an
Begiinstigte getatigt werden. Inlandische Einkinfte aus Kapitalvermdgen (wie oben beschrieben)
unterliegen grundséatzlich der KESt von 25 %, die auf die anfallende Steuer angerechnet werden
kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen und Kapitalgesellschaften unterliegen
mit Einkinften aus Kapitalvermogen aus den Optionsscheinen dann der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer, wenn sie eine Betriebsstatte in Osterreich haben und die Optionsscheinen
dieser Betriebsstatte zurechenbar sind (§ 98 Abs 1 Z3 EStG [iVm §21 Abs1 Z1 KStG]). In
Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen auch mit Zinsen im Sinne
des EU-Quellensteuergesetzes (EU-QuStG, siehe unten) aus den Optionsscheinen der
Besteuerung, wenn KESt einzubehalten ist (dies gilt, unter anderem, nicht wenn die Emittentin
weder Sitz noch Geschéftsleitung in Osterreich hat und nicht durch eine dsterreichische Zweigstelle
handelt; das Verstédndnis der Emittentin ist, dass die Voraussetzungen fur die Steuerbefreiung im
konkreten Fall vorliegen; § 98 Abs 1 Z 5 lit b EStG).

Die osterreichische depotfuhrende Stelle ist gemall § 93 Abs. 6 EStG verpflichtet, unter
Einbeziehung aller bei ihr gefuhrten Depots negative Kapitaleinkiinfte automatisch mit positiven
Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zundchst negative und zeitgleich oder spater positive
Einklinfte erzielt, sind die negativen Einkinfte mit diesen positiven Einkinften auszugleichen.
Werden zunachst positive und spater negative Einklnfte erzielt, ist die fur die positiven Einklnfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift hdchstens 25 % der negativen Einkulnfte
betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich mdéglich. Die depotfihrende Stelle hat dem
Steuerpflichtigen eine Bescheinigung Uber den Verlustausgleich gesondert fir jedes Depot zu
erteilen.

Gemal § 188 InvFG 2011, der im Rahmen der Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU gedndert
wurde und auf Geschéftsjahre von Kapitalanlagefonds, die nach dem 21. Juli 2013 beginnen,
anwendbar ist, gelten als auslandischer Kapitalanlagefonds (i) Organismen zur gemeinsamen
Veranlagung in Optionsscheinen, deren Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; (i) Alternative
Investmentfonds im Sinne des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes, deren
Herkunftsmitgliedstaat nicht Osterreich ist; und (iii) subsididr, jeder einem auslandischen Recht
unterstehende Organismus, unabhangig von seiner Rechtsform, dessen Vermdgen nach dem
Gesetz, der Satzung oder der tatséchlichen Ubung nach den Grundsatzen der Risikostreuung
angelegt ist, wenn er eine der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (a) der Organismus unterliegt im
Ausland tatsachlich direkt oder indirekt keiner der Osterreichischen Korperschaftsteuer
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vergleichbaren Steuer; (b) die Gewinne des Organismus unterliegen im Ausland einer der
Osterreichischen Korperschaftsteuer vergleichbaren Steuer, deren anzuwendender Steuersatz
weniger als 15 % betragt; oder (c) der Organismus ist im Ausland Gegenstand einer umfassenden
personlichen oder sachlichen Steuerbefreiung. Bestimmte Veranlagungsgemeinschaften, die in
Immobilien investieren, sind ausgenommen. Bis jetzt hat die Finanzverwaltung keine Rechtsansicht
zur Interpretation dieser neuen Bestimmung bekanntgegeben. Bei Vorliegen eines auslandischen
Kapitalanlagefonds waren die steuerlichen Folgen ganzlich andere als oben angefiihrt.

EU-Quellensteuer

Das EU-QuStG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im
Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen— vor, dass Zinsen, die eine inldndische Zahlstelle an
einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten
einzieht, der EU-Quellensteuer in Héhe von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem
anderen Mitgliedstaat der EU (oder in bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten, zu denen
derzeit Anguilla, Aruba, die British Virgin Islands, Curagao, Guernsey, die Isle of Man, Jersey,
Montserrat, Sint Maarten sowie die Turks and Caicos Islands gehdren) hat. Gemaf § 10 EU-QuStG
ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine
vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte  Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentiimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers
enthalt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von maximal drei Jahren. Die Richtlinie
2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich
der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
sieht vor, dass Zinsen, Dividenden und &hnliche Einkiinfte sowie Kontosalden und Erldse aus der
VerauBerung von Finanzvermdgen im Allgemeinen ab 1. Januar 2016 in Bezug auf
Besteuerungszeitrdume ab diesem Datum automatisch ausgetauscht werden. Obwohl Osterreich
diese Bestimmungen erst ab dem 1. Januar 2017 in Bezug auf Besteuerungszeitraume ab diesem
Datum anwenden muss, wurde angekundigt, von der Ausnahmeregelung nicht in vollem Umfang
Gebrauch zu machen und bereits zum 30. September 2017 Informationen betreffend Konten, die im
Zeitraum 1. Oktober 2016 bis 30. Dezember 2016 neu erdffnet werden, auszutauschen.
Urspringlich wurde erwartet, dass Anderungen des EU-QuStG — in Umsetzung der Richtlinie
2014/48/EU des Rates vom 24. Marz 2014 zur Anderung der Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen — ab 1. Januar 2017 anwendbar sein wurden. Am 18. Marz 2015
verdffentlichte die Kommission jedoch einen Vorschlag fir eine "Richtlinie des Rates zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/48/EG des Rates", wonach die Richtlinie 2003/48/EG im Allgemeinen mit
Wirkung ab 1. Januar 2016 aufgehoben werden soll. Aufgrund detaillierter
Ubergangsbestimmungen soll Osterreich die Richtlinie 2003/48/EG jedoch im Allgemeinen bis 31.
Dezember 2016 anwenden.

Nach einer Information des Bundesministeriums fir Finanzen gelten Einkiinfte aus
Optionsscheinen, aufgrund derer Anleger berechtigt (aber nicht verpflichtet) sind, zu einem vorher
bestimmten Zeitpunkt einen bestimmten Basiswert zu einem bestimmten Preis zu kaufen oder zu
verkaufen oder einen Differenzbetrag, der vom Wert solch eines Basiswerts abhangt, zu erhalten
oder zu bezahlen, nicht als Zinsen iSd EU-QuStG.
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Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen Eidgenossenschaft
Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und Finanzmarkt und das Abkommen
zwischen der Republik Osterreich und dem Firstentum Liechtenstein iiber die Zusammenarbeit im
Bereich der Steuern sehen vor, dass schweizerische bzw. liechtensteinische Zahlstellen im Fall von
in Osterreich anséassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche Personen im
eigenen Namen und als nutzungsberechtigte Personen von Vermdgenswerten, die von einer
Sitzgesellschaft gehalten werden) auf, unter anderem, Zinsertrdge, Dividendenertrdge und
VeraulRerungsgewinne aus Vermdgenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der
schweizerischen bzw. liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind, eine der Osterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25 % zu erheben haben. Dasselbe gilt fur
solche Einklinfte aus von einer liechtensteinischen Zahlstelle verwalteten Vermogenswerten im Fall
von in Osterreich anséssigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche Personen
als nutzungsberechtigte Personen von Vermdgenswerten einer transparenten Vermdgensstruktur).
Diese Steuer hat Abgeltungswirkung, soweit das EStG flr die der Steuer unterliegenden Ertrage
Abgeltungswirkung vorsieht. Die Steuerabkommen finden jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage,
die erfasst sind von den Abkommen zwischen der Europaischen Gemeinschaft und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft bzw. dem Furstentum Liechtenstein betreffend die Richtlinie
2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen. Der Steuerpflichtige hat die
Méglichkeit, anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem
er die schweizerische bzw. liechtensteinische Zahlstelle ermachtigt, der zustandigen
Osterreichischen Behdérde die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die
Veranlagung einbezogen werden mussen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer, Stiftungseingangssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare
Vermbgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer nach dem
Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG), wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im
Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den gewoéhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der
Geschéftsleitung in Osterreich haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen beziiglich
Zuwendungen von Todes wegen von Kapitalvermdgen im Sinn des § 27 Abs. 3 und 4 EStG
(ausgenommen Anteile an Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen Einkinfte der
besondere Einkommensteuersatz von 25 % anwendbar ist. Die Steuerbasis ist der gemeine Wert
des zugewendeten Vermogens abziglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermogensubertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Fallen jedoch 25 %.
Sonderregelungen gelten im Anwendungsbereich des Steuerabkommens Osterreich/Liechtenstein.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen
an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem koérperlichen
Vermogen und immateriellen Vermdgensgegenstdnden, wenn der Geschenkgeber und/oder der
Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewohnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die Geschéftsleitung
im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind davon umfasst: Im Fall von Schenkungen unter
Angehorigen besteht ein Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine
Anzeige verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermdégens innerhalb von funf
Jahren EUR 15.000 Ubersteigt. Darliber hinaus sind unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd
StiftEG wie oben beschrieben von der Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung

77



der Anzeigepflicht kann zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des
geschenkten Vermogens fihren.

AuRerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Optionsscheine gemaR § 27 Abs. 6 Z 1 EStG
den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des Ubertragenden auslésen (siehe oben).

4. Besteuerung der Optionsscheine im GroBherzogtum Luxemburg

Die nachfolgende Darstellung ist eine allgemeine Beschreibung bestimmter, in Luxemburg
geltender steuerlicher Aspekte im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Sie erhebt nicht den
Anspruch einer umfassenden Darstellung aller steuerlichen Aspekte betreffend die Wertpapiere, ob
in Luxemburg oder in anderen Léndern. Die Emittentin tibernimmt keine Verantwortung fiir einen
Einbehalt von Steuern an der Quelle. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, sich von ihrem
eigenen Steuerberater beraten zu lassen, nach welchen Rechtsordnungen der Erwerb, das Halten
und die VerduBerung von Wertpapieren sowie der Bezug von Zins-, Kapital- oder sonstigen
Zahlungen relevant ist und welche steuerlichen Folgen dies jeweils in Luxemburg auslésen kann.
Diese Zusammenfassung beruht auf dem Gesetzesstand zum Datum dieses Prospekts. Die in
diesem Abschnitt enthaltenen Informationen beschrdnken sich auf steuerliche Aspekte und
enthalten keine Aussage zu anderen Fragen, insbesondere nicht zur RechtméBigkeit von
Transaktionen im Zusammenhang mit den Wertpapieren.

Quellensteuer

Samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit dem Halten, der VeraulRerung oder der
Tilgung der Wertpapiere erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug von jedweder Steuer, die Luxemburg
(einschlieRlich seiner Untergliederungen und der Luxemburger Steuerbehérden) nach seinen
geltenden Vorschriften erhebt. Dies gilt vorbehaltlich der Anwendung des Luxemburger Gesetzes
vom 23. Dezember 2005, in der jeweils geltenden Fassung, durch das im Hinblick auf in Luxemburg
ansassige natlrliche Personen eine Quellensteuer in Hohe von 10 % auf Zinsertrage eingefihrt
worden ist (das heif’t, abgesehen von gewissen Ausnahmen, auf Zinsertrdge im Sinne des
Luxemburger Gesetzes vom 21. Juni 2005, mit dem die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertrdgen umgesetzt wurde).

Nach dem Gesetz vom 23. Dezember 2005, in dergeanderten Fassung, kdénnen in Luxemburg
ansassige natlrliche Personen fir eine 10 %ige Besteuerung auf Zinsertrage optieren, wenn diese
Zinsen durch eine Zahlstelle ausgezahlt werden, die ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat
als Luxemburg hat, oder wenn die Zahlstelle ihren Sitz in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums oder in einem Staat oder Gebiet hat, der bzw. das mit Luxemburg ein Abkommen
Uber die Anwendung der EU-Zinsrichtlinie abgeschlossen hat.

Die oben beschriebene Quellensteuer in Héhe von 10 % bzw. die 10 % Besteuerung befreit diese
Zinsertrdge von in Luxemburg anfallender weiterer Einkommensbesteuerung, wenn der
wirtschaftliche Eigentimer eine in Luxemburg ansassige natlrliche Person ist, die in
Zusammenhang mit ihrem Privatvermdgen handelt.

Im Rahmen der Anwendung der oben genannten Quellensteuer in Hohe von 10 % Ubernimmt die
Luxemburger Zahlistelle im Sinne des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in aktueller Fassung die
Verantwortung fiir die Einbehaltung der Quellensteuer von 10% und nicht die Emittentin. Im
Rahmen der Anwendung der oben genannten 10 % Besteuerung Gbernimmt die in Luxemburg
ansassige Person im Sinne des Gesetzes vom 23. Dezember 2005 in aktueller Fassung die
Verantwortung fur die Anmeldung und Zahlung der 10 % Besteuerung und nicht die Emittentin.
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Steuern auf Einkiinfte und VerauBerungsgewinne

Nicht ansassige Wertpapierinhaber, die aus ihren Wertpapieren Einkinfte oder aus deren
Veraullerung oder Tilgung einen Gewinn erzielen, unterliegen nicht der entsprechenden
Luxemburger Steuer auf Einkommen- und VerauRerungsgewinne, es sei denn

(a) die betreffenden Wertpapierinhaber sind oder gelten zum Zweck der Luxemburger Steuer (oder
aufgrund sonstiger einschlagiger Bestimmungen) als in Luxemburg ansassige Personen, oder

(b)das betreffende Einkommen oder der Gewinn ist einem Unternehmen oder einem Teil eines
Unternehmens zuordenbar, das in Luxemburg eine Betriebsstatte, eine Zweigniederlassung, eine
feste Geschaftseinrichtung, einen standigen Vertreter oder einen Sitz hat.

Vermogenssteuer

Auf Gesellschaften, die Wertpapierinhaber sind, wird keine Luxemburger Vermdgenssteuer
erhoben, es sein denn,

(a) die jeweiligen Inhaber von Wertpapieren sind oder gelten fir die Zwecke der einschlagigen
Bestimmungen als in Luxemburg ansassige Personen, und dies mit Ausnahme der folgenden, von
der Vermdgenssteuer befreiten, juristischen Personen: (i) Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapiere (OGAW) im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, in der geadnderten Fassung
(i) Investmentgesellschaften fiir Investitionen in Risikokapital (Société d'Investissement en capital a
risque (SICAR)) im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004, in dergeanderten Fassung, (iii)
Verbriefungsgesellschaften im Sinne des Gesetzes von 22. Marz 2004, in der geadnderten Fassung
(iv) spezialisierte Investmentfonds (Specialised Investment Funds (SIF)) im Sinne des Gesetzes
vom 13. Februar 2007, in dergeanderten Fassung, sowie (vi)
Privatvermégensverwaltungsgesellschaften (Société de Gestion de Patrimoine Familial, SPF) im
Sinne des Gesetzes vom 11. Mai 2007 in der geanderten Fassung; oder

(b) das betreffende Wertpapier ist einem Unternehmen oder einem Teil eines Unternehmens
zuordenbar, das in Luxemburg eine Betriebsstatte, eine Zweigniederlassung, eine feste
Geschéaftseinrichtung, einen standigen Vertreter oder einen Sitz hat.

Bezlglich naturlicher Personen hat das Gesetz vom 23. Dezember 2005, in seiner jeweils
geltenden Fassung, die Vermogenssteuer mit Wirkung ab 2006 abgeschafft.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Sofern Wertpapiere ohne Gegenleistung Ubertragen werden,

(a) wird auf eine solche Ubertragung von Wertpapiere im Falle des Todes eines Anleiheinhabers in
Fallen, in denen der verstorbene Inhaber im erbschaftssteuerlichen Sinn keine in Luxemburg
ansassige Person war, keine Erbschaftssteuer erhoben; bzw.

(b) wird Luxemburger Schenkungssteuer in Fallen erhoben, in denen die Schenkung auf der
Grundlage einer von einem Luxemburger Notar errichteten notariellen Urkunde erfolgt oder in
Luxemburg eingetragen ist.

Umsatzsteuer

Fur Betrage, die als Gegenleistung fir die Emission von Wertpapieren oder auf Zinsen oder
Kapitalbetradge aus den Wertpapieren oder im Rahmen der Wertpapiere oder fiir eine Ubertragung
von Wertpapieren gezahlt werden, wird in Luxemburg keine Umsatzsteuer erhoben. Luxemburger
Umsatzsteuer kann jedoch gegebenenfalls flir Gebihren fir zugunsten der Emittentin erbrachte
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Leistungen fallig werden, sofern die betreffenden Leistungen im Sinne der Luxemburger
Umsatzsteuer in Luxemburg erbracht worden sind oder als in Luxemburg erbracht gelten, und fir
die betreffenden Leistungen keine Umsatzsteuerbefreiung maglich ist.

Sonstige Steuern und Abgaben

Es ist nicht zwingend erforderlich, dass die Wertpapiere bei einem Gericht oder einer sonstigen
Behodrde in Luxemburg eingetragen oder angemeldet Im Falle der freiwilligen Eintragung oder im
Falle eines Verfahrens vor einem Luxemburger Gericht oder der Vorlage der Wertpapiere
gegeniber einer "autorité constituée" kann das betreffende Gericht oder die "autorité constituée"
gegebenenfalls die Eintragung der Wertpapiere verlangen, wobei in einem solchen Fall fur die
Eintragung der Wertpapiere in der Regel die gesetzlich festgelegte Eintragungsgebiihr fallig wird.

Ansassigkeit

Ein Wertpapierglaubiger wird nicht alleine aufgrund des Besitzes eines Wertpapiers oder des
Abschlusses, der Durchfiihrung, Ubergabe und/oder Durchsetzung der mit diesem oder einem
anderen Wertpapier verbundenen Rechte zu einer in Luxemburg ansassigen Person oder als eine
solche angesehen.

5. EU Zinsrichtlinie

Am 3. Juni 2003 hat der Rat der Europaischen Union die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der
Besteuerung von Zinsertradgen ("Zinsbesteuerungsrichtlinie") angenommen. Seit dem 1. Juli
2005 sind im Rahmen der Zinsbesteuerungsrichtlinie alle Mitgliedstaaten verpflichtet, die
Steuerbehdrden eines anderen Mitgliedstaates mit Informationen Uber Zinszahlungen oder
vergleichbare Ertrdge zu versorgen, die von einer Zahlstelle in einem Mitgliedstaat an eine
natiirliche Person in einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Die Republik Osterreich erhebt,
solange sie nicht an dem Informationsaustausch teilnimmt, stattdessen flir einen
Ubergangszeitraum eine Quellensteuer auf solche Zahlungen, die im Laufe der Zeit auf bis zu 35
Prozent angestiegen ist. Der Ubergangszeitraum begann am 1. Juli 2005 und endet mit Ablauf des
ersten Veranlagungszeitraums, der auf die Zustimmung bestimmter Nicht-EU-Mitgliedstaaten zu
einem Informationsaustausch (ber Zinszahlungen folgt (das Ende des Ubergangszeitraums ist
ferner vom Abschluss bestimmter anderer Abkommen hinsichtlich des Informationsaustauschs mit
bestimmten anderen Staaten abhangig). Vergleichbare Regelungen sind gegebenenfalls aufgrund
anderer, aufgrund der Zinsrichtlinie abgeschlossener Abkommen auf Zinszahlungen von einer
Zahlstelle in bestimmten Jurisdiktionen, die nicht EU-Mitgliedstaaten sind, an eine naturliche
Person in einem EU-Mitgliedstaat anwendbar (zum Teil auch im umgekehrten Fall).

Die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie ist auf Basis der Ubereinkunft der Mitgliedsstaaten vom 24. Marz
2014 geéndert worden. Zu den Anderungen zahlt z.B. die Ausweitung der Richtlinie auf Stiftungen
und Trusts sowie auf bestimmte weitere Kapitalertrdge (z.B. Ertrdge aus Lebensversicherungen).
Die Anderungen miissen von den Mitgliedsstaaten bis zum 1. Januar 2016 umgesetzt werden. Der
automatische Informationsaustausch der Finanzbehérden wird dann ab dem 1. Januar 2017
praktiziert.

Allerdings hat die Europaische Kommission im Marz 2015 die Aufhebung der Zinsrichtlinie ab dem
1. Januar 2017 im Fall von Osterreich und ab dem 1. Januar 2016 im Fall von allen anderen
Mitgliedstaaten vorgeschlagen. Dies soll Uberschneidungen zwischen der
Zinsbesteuerungsrichtlinie und dem neuen automatischen Informationsaustauschverfahren auf der
Grundlage der Richtlinie 2011/16/EU Uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im
Bereich der Besteuerung (geandert durch Richtlinie 2014/107/EU) verhindern. Der Vorschlag sieht
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auflerdem vor, dass die Mitgliedstaaten im Falle der Umsetzung nicht verpflichtet sind, die am
24. Marz 2014 beschlossenen Anderungen umzusetzen.

Zukunftige Inhaber der Optionsscheine, die unsicher beziiglich ihrer steuerlichen Situation sind,
sollten ihre eigenen Steuerberater konsultieren.

6. Angaben iiber den Basiswert

Der den Optionsscheinen zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen
(§ 1) zu entnehmen. § 3 Anpassungen der Optionsscheinbedingungen, der einen Austausch des
Basiswertes unter bestimmten Bedingungen zulasst, bleibt jedoch vorbehalten.

Informationen Uber den Basiswert oder die jeweiligen im Basiswert enthaltenen Referenzwerte bzw.
Angaben, wo weiterfihrende Informationen zu diesen zu finden sind, sind den Endgultigen
Bedingungen zu entnehmen.
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VIl. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan _und _erforderliche
MaRnahmen fiir das Zeichnungsverfahren

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in dem

in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Zeitraum interessierten Anlegern, die die

Optionsscheine iber Banken und Sparkassen erwerben kdnnen, angeboten.

Die Angebotskonditionen, der anfangliche Ausgabepreis, die Emissionswahrung, die
Wertpapierkennnummern (ISIN etc.), das Emissionsvolumen, der Emissionstermin, Angaben zu
Platzeuren, die Frist, wahrend der das Angebot gilt, das eventuelle Zeichnungsverfahren
(einschlieBlich Informationen zu einem etwaigen Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung)
sowie das Verfahren fir die Mitteilung des zugeteilten Betrags und Informationen dazu, ob die
Optionsscheine bereits vor Erhalt der entsprechenden Mitteilung gehandelt werden dirfen in Bezug
auf den Optionsschein oder die einzelne Serie der Optionsscheine werden in den Endgultigen
Bedingungen bestimmt.

Nach dem anfanglichen Ausgabepreis wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

Der endgiiltige Referenzpreis eines jeden Optionsscheines ist der jeweils festgestellte Preis bzw.
Kurs des Basiswerts am Bewertungstag. Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung am
Bewertungstag als ausgetibt.

Aufler den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber seitens
der Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Optionsscheine keine weiteren Kosten in
Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs
der Optionsscheine lber Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen kénnen
und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine Aussage treffen kénnen.

Die Emittentin behalt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Optionsscheine bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen Uber die Optionsscheine sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Optionsscheine angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

2. Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine werden nicht als effektive Stlcke geliefert.

Die Lieferung der Optionsscheinen erfolgt zum Zahltag/Valutatag bzw. Emissionstermin zu dem in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag durch Hinterlegung bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland. Bei einem Erwerb der Optionsscheine nach dem Valutatag/Emissionstermin erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen.

3. Potenzielle Investoren

Die Optionsscheine koénnen Privatkunden, professionellen Kunden und anderen infrage
kommenden Kontrahenten angeboten werden.
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4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003. Die Optionsscheine
werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich Ubernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankreich ansassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, das zur BNP PARIBAS-
Gruppe gehort.

Die BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle. Es gibt keine weitere
Zahlstelle.

Die Verwahrstelle fur die Dauer-Inhaber-Sammelurkunde ist Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland.

Nicht-Begebung der Optionsscheine

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Optionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten
sind. Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot
oder eine derartige Aufforderung durch einschlagige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den
jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzulassig sind. Auer in der
Bundesrepublik Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Optionsscheine
oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich ist,
nicht eingeholt, jedoch ist auch ein Angebot dieser Optionsscheine in der Republik Osterreich und
dem GroRherzogtum Luxemburg geplant.

Verkaufsbeschriankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Optionsscheine kénnen in bestimmten
Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung Uber die
RechtmaRigkeit der Verbreitung dieses Prospekis oder des Angebots der Optionsscheine in
irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen ab und Ubernimmt keine Verantwortung dafir, dass eine
Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermdglicht werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdéffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei MalRnahmen ergriffen und wird keinerlei Malinahmen
ergreifen, um das o6ffentliche Angebot der Optionsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Optionsscheine in irgendeiner Rechtsordnung zulassig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere MaRnahmen ergriffen werden mussen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das &ffentliche Angebot der Optionsscheine in der Republik
Osterreich und dem GroBherzogtum Luxemburg; die Billigung des Prospektes wurde gemak §§ 17,
18 des Wertpapierprospektgesetzes der Osterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) und der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) angezeigt und somit ist der gebilligte
Prospekt fiir das offentliche Angebot der Optionsscheine in der Republik Osterreich und dem
Grolherzogtum Luxemburg gultig.
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DemgemaR dirfen mit Ausnahme der Bundesrepublik Deutschland, der Republik Osterreich und
des Grof3herzogtums Luxemburg in keinem Land die Optionsscheine direkt oder indirekt angeboten
oder verkauft oder der Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen
verbreitet oder verdffentlicht werden, es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden
rechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitz dieses Prospekts sind, missen sich uber die
geltenden Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Optionsscheine innerhalb der Européischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der
Optionsscheine im Sinne der oben stehenden Ausfihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich jeder
Kaufer der Optionsscheine und erklart sich damit einverstanden, dass er die Optionsscheine zu
keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates der Europdischen
Gemeinschaft, der die Richtlinie 2003/71/EG des europaischen Parlaments und des Rates,
geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU (nachfolgend die “Prospektrichtlinie”, wobei der Begriff
der Prospektrichtlinie samtliche UmsetzungsmaBnahmen jedes der Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein
Angebot der jeweiligen Optionsscheine nach folgenden MalRgaben handelt:

(a) ein Angebot, das innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tage nach der Verdffentlichung des in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und, soweit
erforderlich, dessen grenziberschreitende Geltung gemall §§ 17, 18 des
Wertpapierprospektgesetzes angezeigt worden ist, und der zwolf Monate nach dem Tag der
Billigung endet, durch Verdffentlichung und Hinterlegung der jeweiligen endgiltigen
Bedingungen beginnt.

(b) ein Angebot unter solchen Umstanden, die nicht gemal’ Art. 3 Prospektrichtlinie die
Veroéffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine Verpflichtung
zur Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff “offentliches Angebot von Optionsscheinen” bezeichnet in diesem Zusammenhang
(i) eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Optionsscheine
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Optionsscheine zu entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen UmsetzungsmafRnahme
des betreffenden Mitgliedstaates, in dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Préazisierungen.
Kaufer der Optionsscheine sollten insoweit beachten, dass der Begriff “6ffentliches Angebot von
Optionsscheinen” je nach Umsetzungsmallnahme in den Mitgliedstaaten der Europaischen
Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Optionsscheine wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act
(“Securities Act’) von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den
Optionsscheinen wurde und wird nicht von der United States Commodity Futures Trading
Commission (“CFTC”) unter dem United States Commodity Exchange Act (“Commodity Exchange
Act’) genehmigt. Die Optionsscheine oder Anteile an diesen Optionsscheinen durfen weder
mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten oder an oder flr
Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft, weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden.
Optionsscheine durfen nicht von oder zugunsten einer US-Person oder einer Person in den
Vereinigten Staaten ausgeibt oder zurlckgezahlt werden. In diesem Zusammenhang sind unter
“Vereinigte Staaten” die Vereinigten Staaten (die Staaten und der District of Columbia), ihre
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Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter “US-Personen”
(i) natlirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der
Vereinigten Staaten oder deren Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung
in den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse oder Treuhandvermoégen, die unabhangig von
ihrer Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermdgen,
soweit ein Gericht in den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht Uber die Verwaltung des
Treuhandvermdégens austben kann und soweit ein oder mehrere US-Treuhander zur ma3geblichen
Gestaltung aller wichtigen Beschlisse des Treuhandvermdgens befugt sind, (v) Pensionsplane fir
Arbeitnehmer, Geschéaftsfiihrer oder Inhaber einer Korperschaft, Personengesellschaft oder
sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck der Erzielung hauptsachlich passiver
Einklinfte existierende Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent oder mehr von Personen im Sinne
von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsachlich zur Anlage durch diese
Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teil 4
der CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind, oder (vii)
sonstige “US-Personen” im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der aufgrund
des Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.
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VIII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zurzeit nicht vorgesehen, dass die Optionsscheine Gegenstand eines Antrages auf
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten in der
Bundesrepublik Deutschland sein werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem geregelten
Markt oder sonstigen gleichwertigen Markten in der Bundesrepublik Deutschland oder in anderen
Jurisdiktionen vertrieben.

Die Optionsscheine sollen jedoch in den Handel im Freiverkehr an der/den in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegte(n) Bérse(n) einbezogen werden.

Unter gewohnlichen Marktbedingungen wird die BNP Paribas Arbitrage S.N.C. regelmafig Ankaufs-
und Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emission stellen. Sie tGbernimmt jedoch keinerlei
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommens oder der permanenten Verfiigbarkeit
derartiger Kurse.

86



IX. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben.
Soweit dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite veréffentlichten
Informationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen
Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im
Nachgang zu den Informationen benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdoffentlichen, soweit
es sich nicht um Informationen handelt, die sie gemal den Optionsscheinbedingungen
veroffentlichen muss und soweit diese Uber die Konkretisierung der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen zu diesem Prospekt
hinausgehen. Solche Pflichtverdffentlichungen erfolgen gemalt § 9 (Bekanntmachungen) im
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen). Ausgenommen ist hiervon
die Veroffentlichung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages
zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. in einem Uberregionalen Bérsenpflichtblatt und
Uber Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, Bundesrepublik
Deutschland.

Unabhangig davon sind samtliche Jahresabschlisse seit 2001 und Halbjahresabschlisse seit 2005
der Emittentin unter derivate.bnpparibas.com oder eine diese ersetzende Webseite unter der
Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort
eingestellt.

Im Fall von MINI Future Optionsscheinen und UNLIMITED TURBO und X-UNLIMITED TURBO
Optionsscheinen, ist vorbehaltlich technischer oder sonstiger Stérungen, der in den jeweiligen
Optionsscheinbedingungen definierte jeweils aktuelle MaRgebliche Basispreis des Optionsscheins
gemal §1 der Optionsscheinbedingungen ebenfalls unter derivate.bnpparibas.com oder einer
diese ersetzenden Webseite einsehbar.
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X. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN
(“Optionsscheinbedingungen”)

[Im Falle einer Aufstockung von Optionsscheinen, die unter dem Basisprospekt vom 12. Juni 2013
bzw. unter dem Basisprospekt vom 16. Juni 2014 der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begeben wurden, sind die gemal den Endglltigen Bedingungen jeweils
anwendbaren und in den Optionsscheinbedingungen 2013 bzw. in den Optionsscheinbedingungen
2014  enthaltenen und per Verweis in diesen  Basisprospekt einbezogenen
Optionsscheinbedingungen anwendbar.]

Abschnitt A: Produktspezifische Bedinqungen

Produkt 1 (Call/Put Optionsscheine)

[Eir den Fall von Produkt 1 (Call/Put Optionsscheine) ist folgende Regelung anwendbar:

[Fiir den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine (“Serienemission”), die sich
lediglich in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Optionsrechts unterscheiden.
Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer
Serienemission nach MalRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

§1

Optionsrecht, Definitionen

(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
(“Emittentin”) gewahrt jedem Inhaber (“Optionsscheininhaber”) eines [eo] [Call
Optionsscheines] [bzw.] [Put  Optionsscheines]  (“Optionsschein”,  zusammen
“Optionsscheine”) bezogen auf den Basiswert (“Basiswert”), der in der am Ende dieses § 1
dargestellten Tabelle aufgefihrt ist, das Recht (“Optionsrecht”), von der Emittentin nach
MalRgabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2) [und Absatz (3)]
bezeichneten Auszahlungsbetrages in [e] (“Auszahlungswidhrung”) gemall § 1 dieser
Optionsscheinbedingungen und §7 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) zu verlangen.]

[Eiir den Fall eines Call Optionsscheines ist folgende Regelung anwendbar:

(2)  Der Auszahlungsbetrag (“Auszahlungsbetrag”) im Fall eines Call Optionsscheines ist der in
der Referenzwahrung bestimmte Differenzbetrag, um den der Referenzpreis den Basispreis
tiberschreitet, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
(“MaRgeblicher Betrag”):

MaRgeblicher Betrag = (Referenzpreis — Basispreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die [e.]
Nachkommastelle. Der Maf3gebliche Betrag wird nach MaRRgabe von § 1 Absatz [(4)][(5)] in
die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die Referenzwahrung nicht der
Auszahlungswahrung entspricht.
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[Etir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der so ermittelte MaRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.]

[Etir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der so ermittelte MaRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich [e] pro Optionsschein (“Mindestbetrag”). Halt ein
Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine Kaufmannische Rundung
bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die [e.] Nachkommastelle.]]

[Eiir den Fall eines Put Optionsscheines ist folgende Regelung anwendbar:

[(2)[(3)] Der Auszahlungsbetrag (“Auszahlungsbetrag”) im Fall eines Put Optionsscheines ist der in
der Referenzwahrung bestimmte Differenzbetrag, um den der Referenzpreis den Basispreis
unterschreitet, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedrickten Bezugsverhaltnis
(“MaRgeblicher Betrag”):

MaRgeblicher Betrag = (Basispreis — Referenzpreis ) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die [e.]
Nachkommastelle. Der Maf3gebliche Betrag wird nach MalRgabe von § 1 Absatz [(4)][(5)] in
die Auszahlungswahrung umgerechnet, sofern die Referenzwahrung nicht der
Auszahlungswahrung entspricht.

[Fir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der so ermittelte MaRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.]

[Elr den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der so ermittelte MaRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich [e] pro Optionsschein (“Mindestbetrag”). Halt ein
Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine Kaufmannische Rundung
bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die [e.] Nachkommastelle.]]

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein
an den Optionsscheininhaber zahlen.

[(3)I(4)] Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

[Fir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

“Bankgeschiftstag”: ist

(a) jeder Tag (aufRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main], in
[e]] und die CBF flr den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aufer Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) geoffnet ist.]

[Fir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:
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“Bankgeschiftstag”: ist

(@)  jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in
[e]] und die CBF fir den allgemeinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (auer Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschafte mit dem Land, in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Gber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]

“Basispreis”: ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Basispreis.

“Basiswert”. ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Wert.

[Elir den Fall einer europdischen Ausiibung ist folgende Regelung anwendbar:

“Bewertungstag”: ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Bewertungstag.]

[Fiir den Fall einer amerikanischen Austlibung ist folgende Regelung anwendbar:

“Bewertungstag’: ist der Tag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem das Optionsrecht gemaf
§ 2 als wirksam ausgedubt gilt. [[Wird der Referenzpreis regelmaflig an einem Handelstag vor
[10:00] [e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am Main][e]) festgestellt, ist der Bewertungstag der dem
Tag, an dem das Optionsrecht gemal §2als wirksam ausgeubt gilt, folgende
Bankgeschéaftstag, es sei denn, der Tag, an dem das Optionsrecht gemaR § 2 als wirksam
ausgelbt gilt, fallt auf den letzten Tag der Auslibungsfrist. In diesem Fall ist Bewertungstag
der letzte Tag der Ausiibungsfrist.] [e]]

[Fiir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag
als Bewertungstag. Wenn der Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag fur den
Basiswert vor einem Verfalltermin fur den Basiswert fallt und ist der Verfalltermin kein
Handelstag, qgilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Fir _den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index, eines Metalls oder einer Wéhrung als Basiswert und wenn der
Referenzpreis der [Schlusskurs] [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs][e] ist und der Bewertungstag kein Handelstag ist,
gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.]

[Fir den Fall eines Index als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis] [Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis][EDSP] ist und der Bewertungstag
[auf den letzten Handelstag flr Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert vor einem
Verfalltermin fur diese Optionskontrakte fallt und dieser Tag kein Handelstag ist,] [kein
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Handelstag ist,] gilt die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Fir den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn am Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der Gesellschaft, die den Basiswert
ausgegeben hat, gefasst wird, ist der unmittelbar nachfolgende Handelstag der
Bewertungstag.]

[ELir den Fall eines Metalls als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass [e] der Basiswert ist und][Wenn] am Bewertungstag am Nachmittag keine
Preisfeststellung stattfinden sollte und somit ein “[e]’ nicht veréffentlicht wird, ist der am
Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle verodffentlichte “[e]” der Referenzpreis.]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstérung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um [e]
Handelstage verschoben.]

“Bezugsverhaltnis” (“B”): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedrickte Bezugsverhaltnis.

“CBF”: ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

[Eiir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert ist zusétzlich zu den fiir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

“Depotvertrag”: bezeichnet den Vertrag bzw. die Vertrage oder das Instrument bzw. die
Instrumente (in der jeweils gultigen Fassung), durch den/die [die American Depositary
Receipts] [bzw.] [die Global Depositary Receipts] von der Depotbank als Ausgabestelle
geschaffen wurden.]

[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:

“‘EDSP”: ist fur den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminbdrse
berechnete und veréffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von [e] [15:40 bis 16:00] Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

“Falligkeitstag”: ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Falligkeitstag bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéaftstag ist, der nachste
unmittelbar folgende Bankgeschéftstag [; oder, falls ein spaterer Tag, spatestens der [e]
Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag].

[Fir den Fall einer Wdhrung als Basiswert gegebenenfalls anwendbar:

“Fremdwahrung”: Mit Fremdwahrung wird jede Wahrung bezeichnet, die nicht EUR ist.]
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[Eur den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index, einer Wahrung oder eines Futureskontraktes als Basiswert ist
gegebenentalls folgende Regelung anwendbar:

“Handelstag”: ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(@) die Referenzstelle [und][,] [die Terminbérse] [und die Indexbdrse] fir den regularen
Handel gedffnet [ist] [sind], und

(b)  [der Kurs] [e] des Basiswerts durch die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
bestimmte Referenzstelle festgestellt wird.]

[Ftir den Fall eines Metalls als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

“Handelstag”: ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert die Referenzstelle fir den
regularen Handel gedffnet ist und das Fixing stattfindet.]

[Fiir den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

“Indexborse”. sind die Wertpapierborsen/Handelssysteme, an denen [Wertpapiere] [die
Referenzwerte] gehandelt werden, die in den Index einbezogen sind und von der
Referenzstelle zur Berechnung des Index herangezogen werden.]

“Kaufmannische Rundung”: ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 1,2,3 oder 4, ist, dann wird abgerundet.
Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 5,6,7,8 oder 9, dann wird
aufgerundet.

[Fir _den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

“MaRgeblicher Referenz-Futureskontrakt’: ist der dem Optionsschein als Basiswert jeweils
zugrundeliegende Futureskontrakt).]

[Fir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle ist fiir alle Basiswerte mit Ausnahme der
Waéhrung folgende Regelung anwendbar:

“‘Referenzpreis™ ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als [e][Schlusskurs]
[festgestellte] [und] [auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgeflihrten
Internetseite] verdffentlichte Kurs des Basiswerts [e].]

[Elir den Fall eines Abstellens auf die Terminborse ist folgende Regelung anwendbar:

“‘Referenzpreis™ ist der am Bewertungstag von der Terminbdrse festgestellte und
verOffentlichte [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e] fiir [Optionskontrakte] [e] bezogen auf
den Basiswert [e].]

[Fir den Fall eines Metalls als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass [e] der Basiswert ist und][Wenn] am Bewertungstag am Nachmittag keine
Preisfeststellung stattfinden sollte und somit ein “[e]” nicht verdffentlicht wird, ist der am
Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle veroffentlichte “[e]” der Referenzpreis.]
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[Fir den Fall einer Wahrung als Basiswert und wenn der Referenzpreis der fiir Wechselkurspaare
EUR/Fremdwéhrung ist, ist folgende Regelung anwendbar:

“Referenzpreis”: fur die Wechselkurspaare EUR/Fremdwahrung ist jeweils der offizielle
Wechselkurs (“Euro foreign exchange reference rate”) wie von der Referenzstelle am
Bewertungstag festgestellt.]

[Eir den Fall einer Wédhrung als Basiswert und wenn der Referenzpreis der fiir Wechselkurspaare
Fremdwahrung 1/Fremdwéhrung 2 ist, ist folgende Regelung anwendbar:

“Referenzpreis”: fir die Wechselkurspaare Fremdwahrung 1/Fremdwahrung 2 wird der
Referenzpreis durch die Berechnungsstelle auf Grundlage der offiziellen Wechselkurse, die
fur EUR/Fremdwdhrung 1 und EUR/Fremdwahrung 2 von der Referenzstelle am
Bewertungstag festgestellt werden, ermittelt.

Die Berechnung erfolgt, indem der Wechselkurs fur EUR/Fremdwahrung 2 durch den
Wechselkurs fir EUR/Fremdwahrung 1 dividiert wird.

Wechselkurs EUR/Fremdwihrung 2
Wechselkurs EUR/Fremdwihrung 1

]

[Gegebenenfalls fiir den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global
Depositary Receipts, eines Metalls oder eines Index als Basiswert, ist folgende Verschiebungs-
Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstérung
gemal § 4 vor und ist der Referenzpreis

[[(@)]  der [Schlusskurs][e], dann ist der am unmittelbar nachfolgenden Handelstag von der
Referenzstelle als [Schlusskurs][e] [festgelegte und] verdéffentlichte Kurs der
Referenzpreis[.] [,] [bzw.]]

[[(b)] der [Schlussabrechnungspreis] [EDSP][e], dann gilt fir die Feststellung des
Referenzpreises die Regelung der [Terminbdrse] [Referenzstelle] (wie z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen).]]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung anwendbar:

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung
gemal § 4 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung Anwendung.]

[Eir den Fall eines Index als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt [e].]

[Flir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle, ist folgende Regelung anwendbar:

“Referenzstelle”: ist die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Basiswert
zugewiesene Stelle.]

“Referenzwahrung”: ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Wahrung.
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[Flir den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

“Referenzwerte”: sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Werte.]

[Fiir _den Fall _eines Index als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
Schlussabrechnungspreis ist, ist folgende Regelung anwendbar:

“Schlussabrechnungspreis” ist der fiur den Basiswert am Bewertungstag von der
Terminborse festgelegte und verdffentlichte Preis. MalRgebend flir diesen Preis ist der
Durchschnitt der Indexberechnungen zu einem fir diesen Tag von der Terminbdrse
festgelegten Zeitpunkt.]

[Fir _den Fall einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts oder eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

“Terminborse”; ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Terminbdrse.]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

“Verfalltermin”: ist der Termin, an dem der jeweils MalRRgebliche Referenz-Futureskontrakt
verfallt.]

[Eir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert, ist zusétzlich zu den fiir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

“Zugrundeliegende Aktie”: ist die Aktie, auf die sich [der American Depositary Receipt] [der
Global Depositary Receipt] bezieht, und wird gemeinsam mit [dem American Depositary
Receipt] [dem Global Depositary Receipt] auch als die “Aktie“ bzw. der “Basiswert"
bezeichnet.]

[(@)(5)] Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn
die Referenzwahrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

[Fir den Fall einer Non-Quanto Umrechnung ist die folgende Regelung anwendbar:

Fir die Umrechnung von der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung ist der am
Bewertungstag von der [Europaischen Zentralbank][e] flr diesen Tag festgelegte und auf [der
Reutersseite][ECB37] [e] verotffentlichte Wechselkurs maRgeblich. Ist auf der vorgenannten
Bildschirmseite fur den relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag noch kein
aktualisierter Wechselkurs verfugbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage des zuletzt
angezeigten Wechselkurses; handelt es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen
voribergehenden technischen Fehler, erfolgt die maRRgebliche Umrechnung auf Grundlage
des aktuellen, auf der Internetseite [e] angezeigten, betreffenden Wechselkurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite bzw. Internetseite,
sondern auf einer anderen von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
ausgewahlten Seite (“‘Ersatzseite”) verodffentlicht werden, so ist der auf der Ersatzseite
veroffentlichte Kurs einer Umrechnung der Referenzwahrung in die Auszahlungswahrung
malfdgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich gemafl § 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

94



Sollte die Ermittlung eines Wechselkurses dauerhaft eingestellt werden, so wird die
Emittentin durch Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) unverziglich einen anderen Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Wechselkurs auf der vorgenannten Bildschirmseite oder einer
diese ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen Kurs
als Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewahlte flihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse  (Geld/Briefkurse) fir den Umtausch von Referenzwdhrung in
Auszahlungswahrung in Frankfurt am Main mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der
Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]

[Eir den Fall einer Quanto Umrechnung, ist die folgende Regelung anwendbar:

Fur die Umrechnung in die Auszahlungswahrung ist folgender Umrechnungskurs
malfgeblich: [[e] / [e].][®]]
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Produkt 1 (Call/Put Optionsscheine):

Basi P [Ausiibungs-
WKN und ISIN der assprersin frist* Beginn /
\ _ ) X [Index- . g
Optionsscheine / | Basiswert Options-Typ Referenz- Referenz- [Termin- | Bezugsver- [Bewertungstag® /| gpge (Letzter
V I - a * * A k'
oumen ([®]) wahrung stelle borse*] hiltnis* punkten] | /. ligkeitstag*) |  Tag der
(*) [Rfferenz- Ausiibungs-
wéhrung] frist)]
[e][e] [®] [e][e] [®] [®] [®] [®] [®] [e][e] [e][e]

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der §§ 3 und 4

*k [.]

Bei den verwendeten Abkurzungen fiir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkirzung “GBp”, die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100
einem Britischen Pfund Sterling (“GBP” 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskiirzel. 1SO = International Organization for Standardization;
Wahrungskurzel zur Zeit auch auf der Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm

96




§2

Ausiibung der Optionsrechte

[Ftir den Fall einer “européischen Ausiibung” ist folgende Regelung anwendbar:

(1)

Die  Optionsrechte  gelten, vorbehaltlich  sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen, ohne weitere Voraussetzungen nach Malgabe der
Bestimmungen in § 1 am Bewertungstag als ausgelbt und erléschen mit Zahlung des
Auszahlungsbetrages, sofern sich ein positiver Auszahlungsbetrag ergibt, andernfalls
erléschen sie mit Ablauf des betreffenden Tages wert- und ersatzlos).]

[Ftir den Fall einer “amerikanischen Ausiibung” ist folgende Regelung anwendbar:

(1)

()

Optionsrechte kénnen nur fiir mindestens 1.000 Optionsscheine oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon (“Mindestzahl’) ausgelbt werden. Der Optionsscheininhaber muss
innerhalb der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem Optionsschein zugewiesenen
Ausubungsfrist (“Ausilibungsfrist”):

(a) in schriftlicher Form mit allen im nachstehenden Absatz (2) geforderten Angaben
eine Erklarung gemal Absatz (2) (“Ausiibungserkldrung”) bei der Zahlistelle
gemall §8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) (BNP PARIBAS Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt
am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main (bei Ubermittiung per
Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277)) einreichen; und

(b) die Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF, Konto 7259
Ubertragen.

Diejenigen Optionsrechte, die bis zum letzten Tag der Auslbungsfrist nicht ausgelbt
worden sind, gelten vorbehaltlich einer Marktstérung gemaR § 4, ohne weitere
Voraussetzungen als an diesem Tag oder, falls dieser kein Handelstag ist, als am
unmittelbar folgenden Handelstag ausgeUlbt, falls der Auszahlungsbetrag ein positiver
ist; andernfalls verfallen sie mit Ablauf dieses Tages wert- und ersatzlos.

Die Austibungserklarung muss enthalten:
(@) den Namen und die Anschrift des Ausubenden,

(b) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fur die das
Optionsrecht ausgelbt wird, und

(c) die Angabe eines in der Auszahlungswahrung geflhrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Die Auslbungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die
Ausubungserklarung innerhalb der Auslibungsfrist zugegangen und die Optionsscheine
fristgerecht bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die Optionsscheine, auf die
sich die Austbungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach
MaRgabe des obenstehenden Absatzes (1)(b) geliefert, so ist die Austibungserklarung
nichtig.

Als Bewertungstag i.S.d. § 1 gilt dabei der Bankgeschéaftstag innerhalb der
Ausubungsfrist, an dem erstmals bis einschlief3lich [10:00] [e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt
am Main][e]) die vorgenannten AuslUbungsvoraussetzungen fir die ausgelbten
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@)

Optionsrechte erfiillt sind. [[Wird der Referenzpreis regelmaflig an einem Handelstag vor
[10:00] [e] Uhr (Ortszeit [Frankfurt am Main][e]) festgestellt, ist der Bewertungstag der
dem Tag, an dem das Optionsrecht gemaR § 2 als wirksam ausgelbt gilt, folgende
Bankgeschaftstag, es sei denn, der Tag, an dem das Optionsrecht gemaly § 2 als
wirksam ausgeubt gilt, fallt auf den letzten Tag der Ausubungsfrist. In diesem Fall ist
Bewertungstag der letzte Tag der Ausiibungsfrist.] [e]]

Werden abweichend von Absatz (1) Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oder
zu einem Vielfachen der Mindestzahl ausgetbt, gilt die Ausibung nur fir die nachst
kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest
teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausibungserklarung
genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle Ubertragenen
Optionsscheine abweicht. Die gelieferten (berzahligen Optionsscheine werden dem
Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessen Kosten und Risiko zurlickibertragen.]

§3

Anpassungen, auBerordentliche Kiindigung

[Eiir den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

(1)

()

@)

Wird der Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (“Nachfolge-
Referenzstelle”) berechnet und veréffentlicht, so wird der jeweils mafigebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten
und verdffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren
Formel und Art und Weise wie der bisherige Basiswert berechnet und zusammengestellt
wird, so ist dieser Index fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu
legen (“Nachfolge-Basiswert”). Der Nachfolge-Basiswert sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverzuglich gemall §9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert.

Wenn:
(a) der Basiswert ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die
Zusammenstellung des Basiswertes von der Referenzstelle so geéndert wird,
dass der Index nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen
Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist, oder
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(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswertes
vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine Marktstérung
gemal § 4 darstellen,

(e) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach
Auffassung der Emittentin und der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in
ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen vergleichbar sind, und die
Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdnnen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (4) geklindigt wurden,
die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber
wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der
MaRnahmen und/oder Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der
Berechnung des relevanten Kurses des Basiswertes wird die Emittentin diejenige
Berechnungsmethode anwenden, welche die Referenzstelle unmittelbar vor der
Anderung oder Einstellung des Basiswertes verwendet hat und zwar nur auf der Basis
der Referenzwerte, die dem Basiswert unmittelbar vor dessen Anderung oder
Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von Veranderungen, die im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes fir den Fall der Veranderung
der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
Fortfihrung der Indexberechnung unverziglich gemal § 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.]

[Elir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert ist die folgende Regelung anwendbar:

(1)

Wird der Kurs fur den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin flir geeignet halt
(“Nachfolge-Referenzstelle”) berechnet und veroffentlicht, so wird der mafRgebliche
Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle
berechneten und  verdffentlichten  Kurses  berechnet. Jede in  diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine
Nachfolge-Referenzstelle im Hinblick auf den Basiswert wird unverziglich gemal § 9 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht.

Wenn:

(a) die Notierung des Basiswertes bzw. der Handel in dem Basiswert ersatzlos
aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen des Basiswertes durch die
Referenzstelle so geandert werden, dass der Basiswert nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im  Hinblick auf Berechnungsmethode,
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen
Basiswert vergleichbar ist, oder
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(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswertes
vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine Marktstdrung
gemal § 4 darstellen,

(e) zum Zeitpunkt eines Roll Over, bei dem der Basiswert durch einen anderen
Futureskontrakt ersetzt wird, (sofern ein solcher wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine vorgesehen ist) nach Auffassung der Berechnungsstelle kein
Basiswert  existiert, der im Hinblick auf seine  malgeblichen
Kontraktspezifikationen mit dem zu ersetzenden Basiswert Gbereinstimmt, dessen
Verfalltermin jedoch spater in der Zukunft liegt,

(f) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach
Auffassung der Emittentin und der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in
ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen vergleichbar sind und die
Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdnnen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden,
den betreffenden Basiswert durch einen Nachfolge-Basiswert, der nach Auffassung der
Emittentin ahnliche Kontraktspezifikationen wie der betreffende Basiswert aufweist,
ersetzen (“Nachfolge-Basiswert”) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen in
einer Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie moglich
so gestellt werden, wie sie vor Durchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz (2)
standen. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Basiswert gilt im Fall der Ersetzung des betreffenden Basiswertes, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert. Eine
vorgenommene Ersetzung bzw. Anpassung wird unverziglich gemaf § 9 in Abschnitt B
der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.]

[Elir den Fall eines Metalls als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

(1)

Wird der Kurs fur den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fir geeignet halt,
(“Nachfolge-Referenzstelle”) berechnet und veréffentlicht, so wird der maRgebliche
Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle
berechneten und  verdffentlichten  Kurses  bestimmt. Jede in  diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle. Eine
Nachfolge-Referenzstelle wird unverziglich gemal § 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

Wenn:
(a) die Notierung des Basiswertes ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die
Zusammenstellung bzw. MaReinheit des Basiswertes durch die Referenzstelle so
geandert wird, dass der Basiswert nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit
dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist,

(c) der Basiswert von der Referenzstelle durch einen Wert ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Basiswert vergleichbar ist, oder
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(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Basiswertes
vorzunehmen, ausgenommen aus Grinden, die zugleich eine Marktstérung
gemal § 4 darstellen,

(e) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse eintreten, die nach
Auffassung der Emittentin und der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in
ihren wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen vergleichbar sind und die
Einfluss auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kdnnen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekindigt wurden,
berechtigt, den Basiswert durch einen Nachfolge-Basiswert zu ersetzen (“Nachfolge-
Basiswert”’) und entsprechend eine Nachfolge-Referenzstelle und einen Nachfolge-
Kurs zu bestimmen, letzteren gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor,
um die Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfiihrung der MaRnahme nach diesem Absatz (2) standen (hierbei handelt die
Emittentin  nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)). Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert; ein
Gleiches gilt fur die zugehdrige Referenzstelle, weitere Angaben auf den Nachfolge-
Basiswert und den Kurs. Ein Nachfolge-Basiswert (samt Nachfolge-Referenzstelle und
Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird
unverziglich gemal® § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine
Bedingungen) bekannt gemacht.]

[Flir den Fall einer Wahrung als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

(1)

Wird der Basiswert in seiner Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des betroffenen
Landes durch eine andere Wahrung oder eine neue Wahrung ersetzt oder wird der
Basiswert mit einer anderen Wahrung verschmolzen (“Nachfolge-Basiswert”), wird die
Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (2) gekindigt wurden,
gegebenenfalls den Nachfolge-Basiswert anstelle des bisherigen Basiswerts einsetzen
und die Optionsscheinbedingungen in einer Weise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfihrung der MaRnahme nach diesem Absatz (1) standen. Die Emittentin wird
dabei den neuen mafigeblichen Wechselkurs auf der Grundlage derjenigen Anzahl von
Einheiten des Nachfolge-Basiswertes ermitteln, die sich aus der Umrechnung der
Anzahl von Einheiten des Basiswertes, die fir die Bestimmung des urspriinglichen
Wechselkurses herangezogen wurde, in den Nachfolge-Basiswert ergibt. Die Emittentin
wird eine Ersetzung des Basiswertes, den relevanten Wechselkurs und gegebenenfalls
seine Veroffentlichung durch dritte Stellen (“Nachfolge-Referenzstelle”) unverziglich
gemal §9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen)
bekannt machen.

Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert
bzw. gegebenenfalls auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolge-Basiswert bzw. die Nachfolge-Referenzstelle.]
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[Fir den Fall eines Index, eines Futureskontraktes, einer Wahrung oder eines Metalls als

Basiswert ist die folgende Regelung anwendbar:

[]

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz
[(1] [(2)] [(3)] genannten Fallen auferordentlich durch Bekanntmachung gemaR § 9 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kiindigen. Im
Falle einer Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je
Optionsschein (“Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach
dem Tag der Bekanntmachung gemal § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemafl § 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.]

[Eiir den Fall einer Aktie bzw. eines American Depository Receipt bzw. eines Global

Depository Receipt als Basiswert ist folgende Regelung anwendbatr:

(1)

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin
nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen in der Weise
anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt
werden, wie sie vor Durchfihrung der MaBnahmen nach Absatz (2) standen. Die
Emittentin  kann  dabei nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) die
Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der Terminboérse
entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf den
Basiswert erfolgen oder erfolgen wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw.
Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt wirden. Die Anpassungen kénnen sich
auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im Zusammenhang
mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

“Potenzielles Anpassungsereignis” in Bezug auf den Basiswert ist:

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von
Aktiengattungen (soweit kein Fusionsereignis vorliegt) oder eine freie
Ausschuttung oder Zuteilung von Aktien an die Aktionare des Unternehmens, das
den Basiswert begeben hat (“Gesellschaft’), sei es aufgrund von
Dividendenbeschliissen oder aus anderen Griinden;

(i)  die Gewahrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen
bzw. Dividenden oder Liquidationserlésen der Gesellschaft dienen, an die
Aktionare der Gesellschaft im Verhaltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien;
Gewahrung an die Aktionare der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen
oder sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittenten, der von der Gesellschaft
direkt oder indirekt erworben oder bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Off
oder einer vergleichbaren MaRnahme; oder Gewahrung sonstiger Wertpapiere,
Rechte oder Optionen oder anderer Vermdégensgegenstande an die Aktionare der
Gesellschaft fur eine Gegenleistung, die unter dem Marktpreis liegt, der von der
Berechnungsstelle fur relevant gehalten wird;
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(4)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

jede auBerordentliche Dividende, die keine turnusgemal ausgeschittete
Dividende ist;

eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

ein Aktienrtickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Riicklagen,
und unabhangig davon, ob das Entgelt hierfir in Geldzahlung, Wertpapieren oder
anderen Werten besteht;

eine gesellschaftsrechtliche MalRnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer
feindlichen Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sich der theoretische, innere
Wert der Aktie verringert;

oder jede andere Mallinahme, die einen verwassernden oder werterhbhenden
Einfluss auf den theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (4) eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB)

(i)

(ii)

die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie
vor Durchfihrung der MalRnahmen nach Absatz (4) standen. Die Anpassungen
kdnnen sich auch darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durch Aktien
einer durch die Ausgliederung neu gebildeten Aktiengesellschaft oder durch
Aktien einer den ausgliedernden Unternehmensteil aufnehmenden
Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird. Die Emittentin kann nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise
anpassen, in der an der Terminborse entsprechende Anpassungen fir dort
gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf den Basiswert erfolgen oder
erfolgen wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf den
Basiswert gehandelt wirden; oder

die Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmachung nach § 9 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) unter Angabe des
nachstehend definierten Kundigungsbetrages kindigen. Im Falle der Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Optionsscheinen ansonsten zu
leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je
Optionsschein (“Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach
dem Tag der Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber
Uberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemaf § 7 in Abschnitt B der
Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

“Anpassungsereignis” in Bezug auf den Basiswert ist

(i)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen vorliegt, wenn die
Referenzstelle ankiindigt, dass gemal den anwendbaren Regularien der
Referenzstelle der Basiswert bei der Referenzstelle nicht mehr gelistet, gehandelt
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(ii)

(iif)

(vi)

oder offentlich quotiert wird oder werden wird (sofern kein Fusionsereignis oder
Tender Offer vorliegt) und der Basiswert nicht unverziiglich an einer anderen
Borse oder einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird,
die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die urspriingliche Referenzstelle
befindlich ist (bzw. soweit die urspriingliche Referenzstelle in der Europaischen
Union befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn samtliche
Aktien oder Vermdgensgegenstande der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder
in vergleichbarer Weise auf eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige
staatliche Stelle lbertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen vorliegt,
wenn aufgrund eines die Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen
Liquidations-, Insolvenz- oder vergleichbaren Verfahrens (a) samtliche Aktien der
Gesellschaft auf einen Treuhdnder, Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare
Person (bertragen werden und/oder (b) den Aktionaren der Gesellschaft
gesetzlich die Ubertragung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen vorliegt,
wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein
sonstiges Angebot vorliegt, das dazu fiihrt oder fihren wiirde, dass eine Person
im Wege der Umwandlung oder anderweitig mehr als 10 % und weniger als
100 % der Aktien der Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben oder erhalten
wirde oder ein entsprechendes Recht erwirbt oder erwerben wirde. Das
Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder
anderer relevanter Stellen oder aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fiir
relevant erachteter Information bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des
unwiderruflichen Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die
Ubernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf den Basiswert

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsdnderung des
Basiswertes vorliegt, die dazu filhrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt oder eine unwiderrufliche
Verpflichtung hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit
einem anderen Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das
fortbestehende Unternehmen und die Verschmelzung fiihrt nicht zu einer
Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhaltsdnderung der Aktien);

c. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser
Optionsscheinbedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahme, des
Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot einer Person vorliegt,
100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten, das dazu
fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit Ausnahme der
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Aktien, die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden) auf
diese Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder
einer ihrer Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt
und das fortbestehende Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu
einer Umwandlung von Aktiengattungen oder einer Inhaltsanderung des
Basiswertes, sondern dazu fihrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor
diesem Ereignis (mit Ausnahme der Aktien, die von dem anderen
Unternehmen gehalten oder kontrolliert werden) weniger als 50 % der Aktien
der Gesellschaft unmittelbar nach dem Stattfinden des Ereignisses
darstellen[.][;]

[Flir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts

als Basiswert ist zusétzlich anwendbar:

(vii)  Anderungen oder Ergénzungen des Depotvertrags;

(viii) Falls der Depotvertrag beendet wird, gelten ab dem Beendigungszeitpunkt
Bezugnahmen auf den Basiswert als durch Bezugnahmen auf die betreffende
Zugrundeliegende Aktie der betreffenden Gesellschaft ersetzt. Die Emittentin und
die Berechnungsstelle werden in diesem Fall nach biligem Ermessen diejenigen
Anpassungen vornehmen, die sie flir angemessen halten und werden den
Stichtag fur diese Ersetzung/Anpassung festlegen.]

[(viD)][(ix)] Auf andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die nach Auffassung
der Emittentin und der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen in ihren
wirtschaftlichen Auswirkungen diesen Ereignissen vergleichbar sind, und die
Einfluss auf den rechnerischen Wert der Aktien haben kdénnen, sind die
beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.]

[In allen Féllen ist die folgende Regelung anwendbar:

[e]

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absatzen
werden durch die Berechnungsstelle (§ 8 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fir alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverzuglich nach § 9 in
Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt
gemacht.]

§4

Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des malfigeblichen
Kurses eine Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf den
unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Bei einer Verschiebung des Bewertungstages wird der Falligkeitstag
entsprechend angepasst.

[Elr den Fall eines Index als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

()

“Marktstorung” bedeutet:
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®)

()

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der im Basiswert
enthaltenen Referenzwerte an der Indexbdrse, sofern diese Referenzwerte
mindestens 20 % der Bdrsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, die im
Basiswert einbezogen sind oder (i) von auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminboérse;

(b)  ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder beeintrachtigt,
(i) Geschafte in Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise flir diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschafte in von auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tatigen; oder

(c) dass die Indexbdrse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der
Bdrsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminbérse vor ihrem
reguldaren Handelsschluss schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse oder
Terminbdrse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsachlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fir die
Ordereingabe bei der Indexbdérse oder Terminbérse zur Ausfihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankuindigt.

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von
Bewertungstag gemall § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fir die Ermittlung des mal3geblichen
Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten
Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswertes, der
unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerte mit
dem an der Indexbérse am urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag zu dem fiir den
Feststellungszeitpunkt definierten Kurs bewerten. Sofern die Marktstérung darauf beruht, dass
eine Marktstérung in Bezug auf einen einzelnen Referenzwert aufgetreten ist, so wird die
Emittentin den Kurs des betroffenen Referenzwertes nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
bestimmen. Der Falligkeitstag verschiebt sich entsprechend.]

[Elir den Fall einer Aktie bzw. eines American Depository Receipt bzw. eines Global
Depository Receipt als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

“Marktstorung” bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels (i) des Basiswertes
an der Referenzstelle oder (ii) von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminbérse;

(b) ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschafte mit dem
Basiswert an der Referenzstelle zu tatigen oder einen Marktpreis fir den Basiswert an
der Referenzstelle zu erhalten oder (ii) Geschafte in auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakien an der Terminbdrse zu tatigen bzw. einen
Marktpreis flr solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Terminbérse zu
erhalten, unterbricht oder beeintrachtigt; oder

(c) dass die Referenzstelle vor ihrem reguldren Handelsschluss schlie3t. Das gilt nicht,
wenn die Referenzstelle den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem
tatsdchlichen Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friiher liegt, dem letzten
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Zeitpunkt fur die Ordereingabe bei der Referenzstelle zur Ausflihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankundigt.

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von
Bewertungstag gemal® § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung des mafgeblichen
Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin nach
biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter Berlcksichtigung der am
urspringlich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Marktgegebenheiten.]

[Flir den Fall eines Metalls als Basiswertes ist folgende Regelung anwendbar:

()

@)

“Marktstorung” bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels bzw. der
Preisfeststellung /-festlegung bezogen auf den Basiswert an der Referenzstelle; oder

(b) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels in einem Futures-
oder Optionskontrakt bezogen auf den Basiswert an einer Terminbdrse, an der
Futures- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden; oder

(c) die wesentliche Veranderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen bezogen auf den Basiswert an dem maRgeblichen Markt (z.B. in
der Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswahrung bezogen auf den Basiswert).

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von
Bewertungstag gemal® § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung des maRgeblichen
Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten
Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswertes, der
unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galt, wobei der Kurs des Basiswertes nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.]

[Elir den Fall einer Wahrung als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

()

“Marktstorung” bedeutet:

(@) die Nicht-Veroffentlichung des relevanten Wechselkurses auf der relevanten
Bildschirmseite und auf der Internetseite der Referenzstelle;

(b)  die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung

(i) der Bankgeschafte in dem Land, in dem der Basiswert gesetzliches
Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, oder in einem Land, zu dem der
Basiswert nach Ansicht der Emittentin in einer wesentlichen Beziehung steht
(“Relevante Jurisdiktion”);

(i)  des Interbankenhandels fir den Umtausch des Basiswertes in die andere
Wahrung auf dblichem und legalem Weg oder der Transferierung einer der
beiden flir den Basiswert relevanten Wahrungen innerhalb der Relevanten
Jurisdiktion;
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(i) des Handels im Hinblick auf den Umtausch des Basiswertes in die andere
Wahrung zu einem Wechselkurs, der nicht schlechter ist als der fir inlandische
Finanzinstitute mit Sitz in der Relevanten Jurisdiktion geltende Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert
an einer Terminbdrse;

(v) bei der Transferierung einer der beiden fir den Basiswert relevanten
Wahrungen von Konten innerhalb der Relevanten Jurisdiktion auf Konten
aulierhalb der Relevanten Jurisdiktion oder bei einem Transfer zwischen Konten
innerhalb der Relevanten Jurisdiktion oder an eine nicht in dieser Relevanten
Jurisdiktion ansassigen Person;

(vi) der Feststellung des Preises oder des Wertes des maligeblichen
Wechselkurses des Basiswertes durch die Referenzstelle;

(vii) der Moglichkeit des Erwerbs, der Ubertragung, der VerduRerung, des Haltens
oder sonstiger Transaktionen in Bezug auf den Basiswert aufgrund von
rechtlichen Vorschriften, die in der Relevanten Jurisdiktion eingefiihrt werden
bzw. deren Einfiihrung verbindlich angekiindigt wird;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierung oder Einschrankung nach billigem
Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) wesentlich ist. Eine im Laufe eines Tages eintretende
Suspendierung oder Einschrankung im Sinne der oben genannten Ereignisse aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte lokal vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als
Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden
Tag fortdauert.

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von
Bewertungstag gemal § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
urspringlichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung des mafgeblichen
Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten
Kurs. Hierbei fordert die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewahilte fihrende Banken
in Frankfurt am Main auf, ihr die An- und Verkaufskurse fur den Basiswert mitzuteilen. Der fur
die Ermittlung des maf3geblichen Kurses relevante Kurs ist in diesem Fall das arithmetische
Mittel der von diesen vier Banken festgestellten An- und Verkaufskurse. Soweit die Emittentin
weniger als die vorgenannten An- und Verkaufskurse erhalt, wird sie den fur die Ermittlung
des maldgeblichen Kurses relevanten Kurs unter Berticksichtigung der an dem betreffenden
Tag herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.]

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert ist folgende Regelung anwendbar:

(2)

“Marktstérung” bedeutet:

(@) die Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels bzw. der
Preisfeststellung /-festlegung bezogen auf den Basiswert an der Referenzstelle, oder

(b)  die Einschrankung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der
Referenzstelle vorgegebenen Grenzen Uberschreiten, oder

(c) die wesentliche Veradnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogen auf den Basiswert bei der
Referenzstelle.
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@)

In Abweichung von Absatz (1), wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von
Bewertungstag gemal® § 1 genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des
ursprunglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung des mafgeblichen
Kurses verwendete Kurs des Basiswerts entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten
Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und -methode des Basiswertes, der
unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung galt, wobei der Kurs des Basiswertes nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.]]
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Produkt 2 (Down and out Put Optionsscheine)

[FLir den Fall von Produkt 2 (Down and out Put Optionsscheine) einfiigen:

[Eir den Fall von Serienemissionen ist folgende Regelung anwendbar:

Die Inhaber-Sammelurkunde verbrieft mehrere Optionsscheine (“Serienemission”), die sich
lediglich in der wirtschaftlichen Ausgestaltung des in § 1 gewahrten Optionsrechts unterscheiden.
Die unterschiedlichen Ausstattungsmerkmale je Optionsschein sind in der Tabelle am Ende des
Paragraphen § 1 dargestellt und der einzelnen Emission von Optionsscheinen zugewiesen. Die
nachfolgenden Optionsscheinbedingungen finden daher in Bezug auf jeden Optionsschein einer
Serienemission nach MalRgabe dieser Tabelle entsprechend Anwendung.]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
(“Emittentin”) gewahrt jedem Inhaber (“Optionsscheininhaber”) eines [e¢] [Down and out
Put Optionsscheines] (“Optionsschein”) bezogen auf den Basiswert (“Basiswert”), der in
der am Ende dieses § 1 dargestellten Tabelle aufgefiihrt ist, das Recht (“Optionsrecht”), von
der Emittentin nach MaRgabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des in Absatz (2)
bezeichneten Auszahlungsbetrages in [e] (“Auszahlungswiahrung”’) gemal® § 1 dieser
Optionsscheinbedingungen und §7 in Abschnitt B der Optionsscheinbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) des Basisprospekts zu verlangen.

Vorbehaltlich eines Knock Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der
Auszahlungsbetrag (“Auszahlungsbetrag”) der in der Referenzwahrung bestimmte
Differenzbetrag, resultierend aus Basispreis abzliglich Referenzpreis, multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis (“MaBgeblicher Betrag”):

MaRgeblicher Betrag = (Basispreis — Referenzpreis) x (B)

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des so ermittelten Auszahlungsbetrages auf die [e.]
Nachkommastelle. Der Mal3gebliche Betrag wird nach MalRgabe von § 1 Absatz (5) in die
Auszahlungswahrung  umgerechnet, sofern die  Referenzwdhrung nicht der
Auszahlungswahrung entspricht.

[Fir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der so ermittelte MalRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.]

[Fir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlit wird, ist folgende Regelung anwendbar:

Ist der so ermittelte MalRgebliche Betrag Null oder ein negativer Wert, so entspricht der
Auszahlungsbetrag lediglich [e] pro Optionsschein (“Mindestbetrag”). Halt ein
Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine Kaufmannische Rundung
bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die [e.] Nachkommastelle.]

[Flir den Fall, dass kein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:
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@)

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Knock Out Ereignis eintritt, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.]

[Etir den Fall, dass ein Mindestbetrag gezahlt wird, ist folgende Regelung anwendbar:

(©)

(4)

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Knock Out Ereignis eintritt, verfallen die
Optionsscheine und der Auszahlungsbetrag entspricht lediglich dem Mindestbetrag. Halt ein
Optionsscheininhaber mehrere Optionsscheine, so erfolgt eine Kaufmannische Rundung
bezogen auf die Summe der entsprechenden Mindestbetrage auf die [e.] Nachkommastelle.]]

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag pro Optionsschein
an den Optionsscheininhaber zahlen.

Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

[Fiir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

“Bankgeschiftstag”: ist

(a) jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[e]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgéngen in EUR jeder Tag (auRer Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) gedffnet ist.]

[Fiir den Fall, dass die Auszahlungswéhrung nicht Euro ist, ist folgende Regelung anwendbar:

“Bankgeschiftstag”: ist

(a) jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [, in
[#]] und die CBF fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, und

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen jeder Tag (aufler Samstag und Sonntag),
an dem die Banken in Frankfurt am Main[, in [e]] und die CBF fur den allgemeinen
Geschéaftsbetrieb geodffnet sind und an dem die Banken in Frankfurt am Main
Devisengeschafte mit dem Land in dem die Auszahlungswahrung gesetzliches
Zahlungsmittel ist, Uber die Hauptzahlungssysteme tatigen kénnen.]

“Basispreis”: ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Basispreis.

“‘Basiswert™ ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Wert.

[Fir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle und bei durchgehender Beobachtung ist die

folgende Regelung anwendbar:

“‘Beobachtungskurs” ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der
Referenzstelle als offizieller Kurs festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts,
beginnend mit dem [offiziellen Erdffnungskurs] [dem ersten offiziell festgestellten Kurs zum
Beobachtungszeitraumbeginn].]
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[Fir den Fall eines Abstellens auf die Referenzstelle und bei einmaliger Beobachtung ist die
folgende Regelung anwendbar:

“‘Beobachtungskurs™ ist der von der Referenzstelle am Bewertungstag als [offizieller
Schlusskurs] [e] festgestellte und verdéffentlichte Kurs des Basiswerts].]

[Elr den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle und bei durchgehender Beobachtung ist
die folgende Regelung anwendbar:

‘Beobachtungskurs”™ ist jeder innerhalb des Beobachtungszeitraums von der
Berechnungsstelle festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
aufgefuihrten[e] verdffentlichte [e] [Kurs] des Basiswerts.]

[Fiir den Fall eines Abstellens auf die Berechnungsstelle und bei einmaliger Beobachtung ist die
folgende Regelung anwendbar:

“‘Beobachtungskurs”: ist der von der Berechnungsstelle am Bewertungstag festgestellte und
auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten[e] veréffentlichte [e] [Kurs]
des Basiswerts.]

[Eir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum durchgehend ist, findet die folgende Regelung
Anwendung:

“Beobachtungszeitraum”: ist der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle dem
Optionsschein zugewiesene Zeitraum.

Der Beobachtungszeitraum beginnt zu dem Zeitpunkt, an dem der erste unter
Beobachtungskurs definierte Kurs vorliegt, und endet mit der Feststellung des
Referenzpreises oder des Knock Out Ereignisses (jeweils einschlief3lich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend.]

[Fir den Fall, dass der Beobachtungszeitraum in einzelne Zeitrdume unterteilt ist, findet die
folgende Regelung Anwendung:

“‘Beobachtungszeitraum”: ist jeweils an jedem Handelstag von [e] bis [e] (jeweils
einschliellich). Der erste Beobachtungszeitraum beginnt am [e] um [e].

Der erste und jeder weitere Beobachtungszeitraum endet jeweils [e] bzw. mit der
Feststellung des Referenzpreises oder des Knock Out Ereignisses (jeweils einschliel3lich).

Fir den Beginn des Beobachtungszeitraums gilt § 4 entsprechend. Sollte zum Beginn des
Beobachtungszeitraumes ein unter Beobachtungskurs definierter Kurs des Basiswerts nicht
festgestellt werden und liegt keine Marktstorung gemal § 4 vor, dann beginnt der
Beobachtungszeitraum, sobald ein solcher Kurs fur den jeweiligen Beobachtungszeitraum
festgestellt ist.]

[Elr den Fall, einer kontinuierlichen Beobachtung, findet die folgende Regelung Anwendung:

“Bewertungstag’: ist der frihere der folgenden Tage:

(@) der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Bewertungstag und

(b)  der Tag an dem ein Knock Out Ereignis eintritt.
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[Etir den Fall, einer Beobachtung am Bewertungstag, findet die folgende Regelung Anwendung:

“‘Bewertungstag”: ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Bewertungstag.

[Fir den Fall eines Futureskontraktes als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung
anwendbar:

Ist der Bewertungstag kein Handelstag, dann gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag
als Bewertungstag. Wenn der Bewertungstag jedoch auf den letzten Handelstag fiir den
Basiswert vor einem Verfalltermin flr den Basiswert fallt und ist der Verfalltermin kein
Handelstag, gilt die entsprechende Regelung der Referenzstelle (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Eir _den Fall _einer Aktie eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index, eines Metalls oder einer Wéhrung als Basiswert und wenn der
Referenzpreis der Schlusskurs [e] ist, ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlusskurs][e] ist und der Bewertungstag kein Handelstag ist,
gilt der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.]

[Fir _den Fall _eines Index als Basiswert und wenn der Referenzpreis der
[Schlussabrechnungspreis] [Exchange Delivery Settlement Price] ist, ist gegebenenfalls
folgende Regelung anwendbar:

Wenn der Referenzpreis der [Schlussabrechnungspreis][EDSP] ist und der Bewertungstag
[auf den letzten Handelstag fur Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert vor einem
Verfalltermin fir diese Optionskontrakte fallt und dieser Tag kein Handelstag ist,] [kein
Handelstag ist,] gilt die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung bei
Feiertagen).]

[Eir den Fall eines Metalls als Basiswert ist gegebenenfalls folgende Regelung anwendbar:

[Fur den Fall, dass [e] der Basiswert ist und][Wenn] am Bewertungstag am Nachmittag keine
Preisfeststellung stattfinden sollte und somit ein “[e]” nicht verdffentlicht wird, ist der am
Bewertungstag am Vormittag von der Referenzstelle verdffentlichte “[e]” der Referenzpreis.]

[Gegebenenfalls ist folgende Verschiebungs-Regelung im Falle einer Marktstorung anwendbar:

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 4 wird der Bewertungstag maximal um [e]
Handelstage verschoben.]

“Bezugsverhaltnis” (“B”): ist das dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden
Tabelle zugewiesene und als Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhaltnis.

“CBF”: ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

[Elir den Fall eines American Depositary Receipts oder eines Global Depositary Receipts als
Basiswert, ist zusétzlich zu den fiir Aktien als Basiswert anwendbaren Regelungen folgende
Regelung anwendbar:

“Depotvertrag”: bezeichnet den Vertrag bzw. die Vertrage oder das Instrument bzw. die
Instrumente (in der jeweils glltigen Fassung), durch den/die [die American Depositary
Receipts] [bzw.] [die Global Depositary Receipts] von der Depotbank als Ausgabestelle
geschaffen wurden.]
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[Wenn der Referenzpreis der Exchange Delivery Settlement Price ist, ist folgende Regelung
anwendbar:

“EDSP”: ist fur den CAC 40® Kursindex der am Bewertungstag von der Terminborse
berechnete und veréffentlichte Exchange Delivery Settlement Price, dieser verstanden als
der Durchschnittswert der gegenwartig im Zeitraum von [e] [15:40 bis 16:00] Uhr (Ortszeit
Paris) ermittelten und verteilten Indexberechnungen des CAC 40® Kursindex.]

“Falligkeitstag”: ist der dem Optionsschein in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Falligkeitstag bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, der nachste
unmittelbar folgende Bankgeschaftstag [; oder, falls ein spaterer Tag, spatestens der [e]
Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag].

[Fiir den Fall einer Wahrung als Basiswert gegebenenfalls anwendbar:

“Fremdwéahrung”: Mit Fremdwahrung wird jede Wahrung bezeichnet, die nicht EUR ist.]

[Eiir_den Fall_einer Aktie, eines American Depositary Receipts, eines Global Depositary
Receipts, eines Index oder eines Futureskontraktes als Basiswert, ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

“Handelstag”: ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Basiswert

(@) die Referenzstelle [und] [die Terminbdrse] [und die Indexbdrse] fiur den regularen
Handel gedffnet [ist] [sind], und

(b)  [der Kurs] [e] des Basiswerts durch die in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
bestimmte Referenzstelle festgestellt wird.]

[Fir den Fall eines Metalls oder einer Wéhrung als Basiswert ist gegebenenfalls folgende
Regelung anwendbar:

“Handelstag”: ist,

(@) im Hinblick auf die Feststellung des Referenzpreises jeder Tag, an dem die
Referenzstelle gedffnet ist und an dem der Kurs des Basiswertes festgestellt wird,

(b) im Hinblick auf die Feststellung des Beobachtungskurses jeder Tag, an dem die
Berechnungsstelle den Beobachtungskurs feststellt.]

[Elr den Fall eines Index als Basiswert, ist folgende Regelung anwendbar:

“Indexborse”. sind die Wertpapierbdorsen/Handelssysteme, an denen [Wertpapiere] [die
Referenzwerte] gehandelt werden, die in den Index einbezogen sind und von der
Referenzstelle zur Berechnung des Index herangezogen werden.]

“Kaufmannische Rundung”: ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrunden