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ZUSAMMENFASSUNG

Teil A — Einleitung und Warnhinweise:

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Schlisselinformationen”.
Diese Schlisselinformationen werden in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) dargestellt.

Die vorliegende Zusammenfassung enthalt samtliche Schlisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind.
Da einige Angaben nicht erforderlich sind, ergeben sich Licken in der Nummerierung. Selbst wenn
eine Schlisselinformation aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs gefordert
ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen nicht genannt werden kénnen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schlisselinformation und den Hinweis "- entfallt —".

Al

A2

Warnhinweise

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren auf den gesamten Prospekt (unter
Einbeziehung der Informationen im Basisprospekt und den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen) stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, muss der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europdischen  Wirtschaftsraums  mdglicherweise  fur  die
Ubersetzungskosten dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn
aufkommen.

Die Emittentin, die die Verantwortung fur diese Zusammenfassung
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon tbernommen hat
oder von der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden,
jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder inkoharent ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie enthalt, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
der im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere erstellten
endgiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen ") fur
eine spatere WeiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung der
Wertpapiere durch jeden Finanzintermediare, der unter diesem
Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu, solange dieser
Basisprospekt und die  Endgiltigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes gliltig
sind.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraufl3erung oder
endgultige Platzierung der Unlimited-Zertifikate durch
Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt
und die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i)
dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der



Teil B —Die Emittentin:

B.1

B.2

B.4

B.5

B.9

B.10

B.12

Juristischer und
kommerzieller Name der
Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen oder —
schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte wesentliche
Finanzinformationen,

Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiltigen
Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots ein es
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt de r
Vorlage des Angebots zur Verfliigung zu stellen.

Die Bank fiihrt die Firma COMMERZBANK Aktiengesellschaft.
Der kommerzielle Name der Bank lautet Commerzbank.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main wird
nachstehend auch als "Commerzbank”, "Bank", "Emittentin"
oder "Gesellschaft" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch "Commerzbank-Konzern" oder
"Konzern" genannt.

Sitz der Bank ist Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.

Die COMMERZBANK ist eine nach deutschem Recht
gegrundete und deutschem Recht unterliegende
Aktiengesellschaft, die in der Bundesrepublik Deutschland
gegrundet wurde.

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise ins-
besondere im Euroraum haben die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fur den Konzern insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise ergeben kénnen.

Die Commerzbank ist die Konzernobergesellschaft des Com-
merzbank-Konzerns. Der Commerzbank-Konzern halt direkt
oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unter-
nehmen.

- entfallt —

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder
-schatzungen ab.

Nicht anwendbar.

Uneingeschréankte Bestatigungsvermerke wurden fir die
Konzernabschlisse und die Konzernlageberichte fur die
Geschaftsjahre 2013 und 2014 sowie fur den Jahresabschluss
und Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2014, die per Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen sind, erteilt.

Die nachstehende Ubersicht zeigt ausgewabhlte
Finanzinformationen des COMMERZBANK-Konzerns, die den
jeweils gepruften Konzernabschlissen nach IFRS zum
31. Dezember 2013 und 2014 sowie dem verkirzten, priuferisch
durchgesehenen Konzernzwischenabschluss zum 30.



B.13

B.14

B.15

Keine wesentliche
negative Veranderung in
den Aussichten der
Emittentin,

wesentliche
Veranderungen in der
Finanzlage

Jingste Ereignisse, die in
hohem Malie fiir die
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin relevant sind

Abhangigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

Haupttatigkeiten der
Emittentin

September 2015 entnommen wurden:

31. Dezember 31. Dezember 30. September

Bilanz (in Mio €) 2013" 2014 2015
Bilanzsumme .............. 549.654 557.609 563.852
Eigenkapital ................ 26.933 26.960 30.102

Januar — Dezember Januar_— September

Konzern-Gewinn-und- 2013” 2014 2014 2015
Verlustrechnung

(in Mio €)

Operatives Ergebnis......... 731 684 924 1.499
Ergebnis vor Steuern. ...... 238 623 924 1.405
Konzernergebnis™........... 81 264 525 853

*) Anpassung Vorjahr aufgrund der Restatements

Kreditversicherungen und Steuern.
**) Soweit den COMMERZBANK-Aktiondren zurechenbar.

Seit dem 31. Dezember 2014 ist keine wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten des COMMERZBANK-Konzerns
eingetreten.

Nicht anwendbar. Seit dem 30. September 2015 ist keine
wesentliche  Veranderung in der Finanzlage  des
COMMERZBANK-Konzerns eingetreten.

- entfallt -

Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

- entfallt —

Wie bereits unter Punkt B. 5 erwéhnt, ist die Commerzbank die
Konzernobergesellschaft des Commerzbank-Konzerns.

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns
liegt auf der Erbringung einer breiten Palette von
Finanzdienstleistungen an private, mittelstindische sowie
institutionelle Kunden in Deutschland, wie z.B. der Kontofuihrung
und Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kredite-, Spar- und
Geldanlageformen, Wertpapierdienstleistungen sowie
Kapitalmarkt- und  Investment Banking-Produkte  und
Dienstleistungen. Ferner werden im Rahmen der Allfinanz-
Strategie  des Konzerns Finanzdienstleistungen mit



B.16 Mittelbare oder

unmittelbare
Beteiligungen und
Beherrschungs-
verhaltnisse

Teil C — Die Wertpapiere:

C1

C.z2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Kooperationspartnern angeboten, vor allem das Bauspar-, das
Asset Management- und das Versicherungsgeschaft. Dartiber
hinaus baut der Konzern seine Position als einer der wichtigsten
deutschen Exportfinanzierer aus. Neben seinem Geschéft in
Deutschland ist der Konzern international unter anderem Uber
seine Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen,
insbesondere in Europa tatig. Der Schwerpunkt der
internationalen Tatigkeiten liegt dabei in Polen sowie auf dem
Ziel, deutsche mittelstdndische Kunden umfassend in
Westeuropa, Zentral- und Osteuropa und Asien zu betreuen.

Der COMMERZBANK-Konzern ist in finf operative Segmente —
Privatkunden, Mittelstandsbank, Central & Eastern Europe,
Corporates & Markets, Non Core Assets (NCA) sowie das
Segment Sonstige und Konsolidierung untergliedert. Die
Segmente Privatkunden, Mittelstandsbank, Central & Eastern
Europe und Corporates & Markets sowie das Segment Sonstige
und Konsolidierung bilden dabei die Kernbank des
COMMERZBANK-Konzerns.

Entfallt.

Die Commerzbank hat die Leitung Ihres Unternehmens keinem
anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person unterstellt,
etwa auf Basis eines Beherrschungsvertrages, und wird auch
nicht von einem anderen Unternehmen bzw. einer anderen
Person kontrolliert im Sinne des deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes.

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited-Zertifikate (auch als "Zertifikate" oder
"Wertpapiere" bezeichnet)

bezogen auf [den][Index][Edelmetall][ Futures-Kontrakt] (der
"Basiswert")

WKN: e
ISIN: @

Clearing Nummern:

[EUR][Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Unlimited-Zertifikate gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einl6sungsterminen die Zahlung
eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der [der][dem] in
[Wahrung][ Emissionswahrung] ausgedriickten [und in
[Emissionswahrung] umgerechneten] mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten [Differenz  aus dem] Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [und dem Bereinigungsbetrag]
entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu
keinem  Zeitpunkt eine automatische Zahlung des



C.11 Zulassung zum Handel:

Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Unlimited-Zertifikat vom Inhaber gemaR den
Emissionsbedingungen eingeltst wurde

Beschréankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Wertpapiere an. Darlber hinaus
kann die Emittentin bei Eintritt bestimmter Ereignisse die
Wertpapiere auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren stellen
unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht
gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, mindestens
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten
und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[- entfallt -

Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] zu beantragen.]

[- entfallt -
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Nicht anwendbar. Die Zulassung zum Handel der Wertpapiere
an einem geregelten Markt an einer Borse wurde nicht
beantragt.

Die Wertpapiere sind allerdings in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[Nicht anwendbar. Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer



C.15

C.16

Cc.17

C.18

Beeinflussung des
Wertes der Wertpapiere
durch den Basiswert:

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Wertpapierbérse notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht,
die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbdrse zu
beantragen.]

Was der Anleger an einem Félligkeitstag pro Unlimited-Zertifikat
erhalt, hangt von der Wertentwicklung des dem Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes ab.

Die Unlimited-Zertifikate gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung
eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der [der][dem] in
[Wahrung][ Emissionswéahrung] ausgedrickten [und in
[Emissionswahrung] umgerechneten] mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten [Differenz  aus dem] Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag [und dem Bereinigungsbetrag]
entspricht.

[Der Bereinigungsbetrag wird von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) unter Berlcksichtigung der jeweils
herrschenden Marktgegebenheiten an jedem Geschéftstag
ermittelt. Er ergibt sich aus der Summe aller im Zusammenhang
mit den fir die Begebung der Unlimited-Zertifikate ab dem
Ausgabetag entstandenen Kosten (erforderliche
Absicherungsgeschéfte, Finanzierungs- und andere Kosten)
abzlglich etwaiger Ertrage.

Falls die Summe aller Kosten die Summe aller Ertrédge
Ubersteigt, ist der Bereinigungsbetrag positiv; dies fuhrt dazu,
dass sich der Bereinigungsbetrag wertmindernd auf den
Auszahlungsbetrag auswirkt. Je langer der Anleger das
Unlimited-Zertifikat halt, desto groRRer wird moglicherweise der
Bereinigungsbetrag.

Entspricht oder Ubersteigt der Bereinigungsbetrag einen Kurs
des Basiswerts, so gelten die Unlimited-Zertifikate ohne
weiteres Tatigwerden des Inhabers von Wertpapieren als
eingelést und der Auszahlungsbetrag betragt 1/10
[Eurocent][Untereinheit der Emissionswahrung] pro Unlimited-
Zertifikat.]

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem
Ausgabetag bzw. im Falle einer Zeichnungsfrist nach Ablauf der
Zeichnungsfrist an dem in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das angegebene
Clearing System. Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem
Valutatag erfolgt die Lieferung gemdall den anwendbaren
ortlichen Marktusancen Uber das in den jeweiligen Endgltigen
Bedingungen angegebene Clearing System.

Um die Einlésung der Wertpapiere zu verlangen, muss der
Inhaber von Wertpapieren (ber die depotfiilhrende Bank
spatestens am zehnten Zahlungsgeschéaftstag vor einem



C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem
dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen
einreichen; und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Wertpapiere auf
das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung
wird die Emittentin veranlassen, dass alle unter den
Wertpapieren zahlbaren Betrdge der Zahlstelle zur Verfligung
gestellt werden, die diese auf ein Konto der depotfiihrenden
Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren
Uberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Wertpapieren.

[Index:][ offizieller Schlusskurs des an einem Tag vom
Indexsponsor festgestellten und veroffentlichten [Index]] [ Xetra-
Index:][der an einem Tag vom Indexsponsor festgestellte und
verdffentlichte offizielle Schlusskurs des Index, der auf der
Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen
Handelssystem der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra)
berechnet wird.] [andere Bestimmung]

[Edelmetall:][Gold/Silber][der in USD ausgedriickte am
[Vormittag][ Nachmittag] festgestellte London [Gold][Silber]-
Preis fur eine Feinunze [Gold][Silber] mit Lieferung in London
durch ein zu dieser Lieferung befugtes Mitglied der LBMA, der
aufgrund einer Vereinbarung mit der LBMA von unabhé&ngigen
Dienstleistern berechnet und verwaltet und von der LBMA
Ublicherweise  auf ihrer Internetseite  www.lbma.org.uk
veroffentlicht wird, die die fur den jeweiligen Tag gultigen Preise
zeigt.][Platin/Palladium][der in USD ausgedriickte am
[Vormittag][ Nachmittag] festgestellte London
[Platinum][ Palladium]-Preis far eine Feinunze
[Platin][ Palladium] mit Lieferung in London durch ein fur diese
Lieferung befugtes Mitglied der LPPM, der von der LME
berechnet und verwaltet und Ublicherweise auf ihrer
Internetseite www.Ime.com verdffentlicht wird, die die fir den
jeweiligen Tag glltigen Preise zeigt.] [andere Bestimmung]

[Futures-Kontrakt:][der von der MalRgeblichen Terminbdrse an
einem Tag festgestellte und veréffentlichte [Abrechnungspreis
(settlement price)] [andere Bestimmung] fir den MaRgeblichen
Futures-Kontrakt]

Der den Unlimited-Zertifikaten zugrunde liegende Basiswert ist
[der ][Index, [Indexsponsor][, ISIN]][Edelmetall][ Futures-
Kontrakt, Bildschirmseite, an der MaRRgeblichen Terminborse mit
Liefermonat Monat, Jahr].

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
www.comdirect.de [und [Internetseite]] verflgbar.



Teil D —Die Risiken:

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit diversen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdrtcklich
darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Inve  stition in die Wertpapiere verbundenen

Risiken nur

D.2

Emittentenrisiko:

die wesentlichen Risiken erfasst, die d er Emittentin  zum Datum des
Basisprospektes bekannt waren.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind.

Die Wertpapiere sind mit einem Emittentenrisiko, auch
Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, fir Anleger verbunden.
Hierunter versteht man die Gefahr, dass die Commerzbank
voribergehend oder dauerhaft nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen unter diesen Wertpapieren nachkommen zu
kénnen.

Darlber hinaus unterliegt die Commerzbank im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu z&hlen
insbesondere folgende Risikoarten:

Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise:

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fir den Konzern, insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise, ergeben kdnnen. Eine
weitere Verscharfung der Krise innerhalb der Européischen
Wahrungsunion kann erhebliche negative, sogar
existenzbedrohende Folgen fiur den Konzern haben. Der
Konzern hélt Staatsanleihen in erheblichem Umfang.
Wertminderungen und niedrigere beizulegende Werte solcher
Staatsanleihen haben die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich belastet, und
weitere zukiinftige Belastungen sind nicht auszuschlie3en.

Makro6konomisches Umfeld:

Das seit einiger Zeit vorherrschende makrokonomische Umfeld
hat die Ergebnisse des Konzerns beeintrachtigt und die starke
Abhéngigkeit des Konzerns vom wirtschaftlichen Umfeld,
insbesondere in Deutschland, kann bei einem erneuten
wirtschaftlichen Abschwung weitere erhebliche Belastungen zur
Folge haben.

Adressenausfallrisiko

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken),
auch in Bezug auf grol3e Einzelengagements, GroRRkredite und
Engagements, die in einzelnen Sektoren konzentriert sind, so
genannte Klumpenrisiken, sowie aus Forderungen gegenuber
Schuldnern, die von der Staatsschuldenkrise besonders
betroffen sein koénnen. Der Abbau des
Schiffsfinanzierungsportfolios und des gewerblichen
Immobilienfinanzierungsportfolios unterliegt besonderen Risiken
im Hinblick auf die aktuelle schwierige Marktlage und die
Volatilitat der Schiffs- und Immobilienpreise, davon beeinflusste
Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken) sowie den Risiken von
erheblichen Veranderungen der Werte bei Sicherheiten an
Schiffen, Schiffen im eigenen Bestand, eigener Immobilien
sowie bei an privaten oder gewerblichen Immobilien bestellten
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Immobiliarsicherheiten. Der Konzern verfligt Uber erhebliche
Positionen in seinem Portfolio notleidender Kredite und Ausfélle
kénnten nur unzureichend durch Sicherheiten und bisher
erfolgte Wertberichtigungen und gebildete Ruckstellungen
abgedeckt sein.

Marktpreisrisiken

Der Konzern unterliegt Marktpreisrisiken in Bezug auf die
Bewertung von Aktien und Fondsanteilen sowie in Form von
Zinsrisiken, Credit Spread Risiken, Wahrungsrisiken, Volatilitats-
und Korrelationsrisiken, Rohstoffpreisrisiken.

Strategische Risiken

Es besteht das Risiko, dass der Konzern von seinen
strategischen Planen nicht, nicht vollstandig oder nur zu
hoheren Kosten als geplant profitieren kann oder dass die
Umsetzung geplanter MalRnahmen nicht zur Verwirklichung der
angestrebten strategischen Ziele fuhrt.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld:

Die Markte, in denen der Konzern tétig ist, insbesondere der
deutsche Markt (und dort vor allem die Tatigkeiten im Geschaft
mit Privat- und Firmenkunden sowie im Investment Banking)
und der polnische Markt, sind von starkem Preis- und
Konditionenwettbewerb gekennzeichnet, woraus ein erheblicher
Margendruck resultiert.

Liquiditatsrisiken:

Der Konzern ist auf die regelmafRige Versorgung mit Liquiditat
angewiesen und ein marktweiter oder unternehmensspezifischer
Liquiditatsengpass kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns erheblich negativ beeinflussen.

Operationelle Risiken

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken
einschlieBlich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive Risiken
fur den Konzern eingehen oder gegen Compliance-relevante
Vorschriften bei der Ausiibung der Geschéftstatigkeit verstol3en
werden und dadurch plétzlich auftretende Schéaden in
erheblicher GroRenordnung verursachen, die mittelbar auch zu
einer Erhéhung der Eigenkapitalanforderungen fihren kdnnen.

Risiken _aus der _Abschreibung von Geschafts- und
Firmenwerten

Es ist mdglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte sowie Markennamen als Folge von
Impairment-Test ganz oder teilweise abgeschrieben werden
mussen.

Risiken aus bankenspezifischer Reqgulierung

Die sich stdndig verscharfenden  aufsichtsrechtlichen
Eigenkapital- und Liquiditdtsstandards sowie Prozess- und
Reporting-Anforderungen kodnnten das Geschaftsmodell fir
verschiedene Aktivitaten des Konzerns in Frage stellen, die
Wettbewerbsposition des Konzerns negativ beeinflussen, die
Profitabilitat des Konzerns verringern oder die Aufnahme
zusatzlichen Eigenkapitals notwendig machen. Sonstige
aufsichtsrechtliche Reformvorschlage infolge der
Finanzmarktkrise, z.B. Belastungen wie die Bankenabgabe, eine
mdogliche  Finanztransaktionssteuer, die Trennung des
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D.6

Risiken aus den
Wertpapieren:

Eigenhandels vom  Einlagengeschaft oder verscharfte
Offenlegungs- und Organisationspflichten, kénnen das
Geschaftsmodell und das Wettbewerbsumfeld des Konzerns
wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken

Im Zusammenhang mit seinen Geschéftsaktivitaten kénnen fur
den COMMERZBANK-Konzern Rechtsstreitigkeiten entstehen,
deren Ausgang ungewiss ist und die mit Risiken fir den
Konzern verbunden sind. So haben beispielsweise
Schadensersatzanspriiche wegen fehlerhafter Anlageberatung
zu erheblichen Belastungen des Konzerns gefiihrt und kénnen
auch in Zukunft zu weiteren erheblichen Belastungen des
Konzerns filhren. Gegen die COMMERZBANK und ihre
Tochtergesellschaften werden im  Zusammenhang mit
begebenen Genussscheinen und so genannten Trust Preferred
Securities  Zahlungs- und Wiederauffullungsanspriiche — zum
Teil auch gerichtlich — geltend gemacht. Der Ausgang dieser
Verfahren kann erhebliche Uber die jeweils geltend gemachten
Anspriche hinausgehende negative Auswirkungen auf den
Konzern haben. Regulatorische, aufsichtsrechtliche und
staatsanwaltschaftliche Verfahren kénnen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Konzern haben.

Vorzeitige Beendigung des Sekundarmarkts:

Der Market Maker bzw. die Borse stellen im Fall einer
ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere
den Handel mit den Wertpapieren spatestens kurz vor deren
Bewertungstag bzw. AuRerordentlichem Kiindigungstermin ein.
Der Wert der Wertpapiere kann sich allerdings zwischen dem
letzten Borsenhandelstag und dem Bewertungstag noch andern.
Dies kann sich zu Ungunsten des Anlegers auswirken.

Keine Besicherung:

Die Wertpapiere sind unbesicherte Verbindlichkeiten. Sie
werden weder mit Sicherheiten unterlegt, noch sind sie durch
den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher
Banken e.V. (BdB) noch durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert. Damit tragt der
Anleger das Risiko, dass die Emittentin unter den Wertpapieren
fallige Leistungen nicht oder nicht vollstandig erbringt, was
sogar zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals fuhren kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen, der EU-
Verordnung Uber einen Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
sowie dem Vorschlag fir eine neue EU-Verordnung lber die
obligatorische Abtrennung bestimmter Handelsgeschéfte von
Banken:

Aufgrund des Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG), das den EU-Rahmen fir die
Sanierung und  Abwicklung von Kreditinstituten  und
Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, die
"Bankenabwicklungsrichtlinie " oder "BRRD") in deutsches
Recht umsetzt, kann die zustandige Abwicklungsbehdrde
Anspriche aus den Schuldverschreibungen auf Zahlung von
Kapital, Zinsen oder sonstigen Betragen in eines oder mehrere
zum harten Kernkapital der Emittentin zahlende Instrumente
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(wie beispielsweise Stammaktien) umwandeln oder dauerhaft
bis auf null herabsetzen (nachfolgend zusammenfassend als
"Aufsichtsrechtlicher Bail-in" bezeichnet). Die Inhaber der
Schuldverschreibungen kénnen daraus keine Anspriiche gegen
die Emittentin herleiten, und es besteht insoweit keine
Verpflichtung der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen. Ein solcher Fall kann dann eintreten,
wenn die Emittentin (nach MaRRgabe der gesetzlichen Definition)
.n ihrem Bestand gefdhrdet” ist bzw. von der zustandigen
Aufsichtsbehérde als ,in ihrem Bestand gefahrdet* angesehen
wird und ohne eine solche Umwandlung bzw. Herabschreibung
oder staatliche Stitzungsmaflinahmen nicht langer imstande
ware, ihrer beaufsichtigten Geschaftstéatigkeit nachzugehen. Die
Abwicklungsbehérde hat ihre Befugnisse dahingehend
auszulben, dass (i) zunachst Instrumente des harten
Kernkapitals (wie beispielsweise Stammaktien der Emittentin)
zwecks Verlusttragung heruntergeschrieben werden, (ii) sodann
der Nennwert der sonstigen (zum zusétzlichen Kernkapital oder
Ergénzungskapital zéhlenden) Eigenkapitalinstrumente
dauerhaft herabgeschrieben oder entsprechend ihrer Rangfolge
in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird und
(iii) schlieBlich bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, wie
beispielsweise Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen, in Instrumente des harten Kernkapitals
umgewandelt oder entsprechend einer festgelegten Rangfolge
dauerhaft herabgeschrieben werden. Der Umfang, in dem der
Nennbetrag der Schuldverschreibungen einem
Aufsichtsrechtlichen Bail-in unterliegen kann, hangt von einer
Reihe von Faktoren ab, die auRBerhalb des Einflussbereiches der
Emittentin liegen, und es ist schwer einschéatzbar, ob — wenn
Uberhaupt — ein Aufsichtsrechtlicher Bail-in eintreten wird.
Anlageinteressenten sollten beachten, dass im Falle eines
Aufsichtsrechtlichen Bail-in das Risiko eines Totalverlusts ihrer
Anlage, einschlieBlich des Nennbetrags und aufgelaufener
Zinsen, besteht.

Die EU-Verordnung (ber einen einheitlichen Abwicklungs-
mechanismus (,SRM-Verordnung “) enthéalt Vorschriften im
Hinblick auf die Abwicklungsplanung, frihzeitiges Eingreifen,
Abwicklungsmalinahmen und Abwicklungsinstrumente, die
ebenfalls ab dem 1. Januar 2016 anwendbar sein sollen. Eine
einheitliche Abwicklungsbehérde soll sicherstellen, dass anstelle
der nationalen Abwicklungsbehérden eine einzige Behtrde —
namlich die einheitlichen Abwicklungsbehdrde — alle relevanten
Entscheidungen  fir  der  europaischen  Bankenunion
angehoérende Banken trifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf fur
eine neue Verordnung zur Umsetzung der von der sog.
Liikanen-Gruppe am  31. Oktober 2012 verdffentlichten
Empfehlungen dber die zwingende Abtrennung bestimmter
Bankgeschéfte an, der in vielerlei Hinsicht strenger ist als die
Anforderungen nach dem deutschen Trennbankengesetz (88 3
Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (KWG).
Europaische Banken die — wie die Emittentin — wahrend dreier
aufeinanderfolgende Jahre eine Bilanzsumme von mindestens
EUR 30 Mrd. und einen Handelsbestand von mindestens
EUR 70 Mrd. oder 10% der Bilanzsumme haben, soll es von
Rechts wegen verboten sein, (eng als Geschafte ohne
Absicherungszweck oder Bezug auf Kunden definierten)
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Eigenhandel zu betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht
erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds oder an Gesellschaften, die
Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor
auftreten, zu halten. Andere Handelsaktivitaten — insbesondere
Market-Making-Téatigkeiten, Kreditgeschaft mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in
oder Sponsoring von komplexen Verbriefungen, Handel und
Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des
gesetzlichen Verbots, allerdings kann ihre Abtrennung
angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels ware ab dem
1. Januar 2017 anwendbar, die Mdglichkeit zur Abtrennung
anderer Handelsaktivitdten ab dem 1. Juli 2018. Die Abtrennung
kann aufgrund hoéherer Refinanzierungskosten, zusatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust
von Diversifikationsvorteilen zuséatzliche Kosten verursachen.

FATCA:

Die Emittentin kann gemal dem Bestimmungen Uber
Auslandskonten des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 — FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act) — verpflichtet sein, US Steuern in Héhe von
30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen einzubehalten, die
nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf (i) Wertpapiere
geleistet werden, die am spateren der folgenden Zeitpunkte
ausgegeben oder wesentlich verandert wurden: (a) 1. Juli 2014
oder (b) der Tag, der sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem
die auf auslandische durchlaufende Zahlungen ("foreign
passthru payments") anwendbaren endgiltigen Bestimmungen
im Federal Register der USA eingetragen wurden; bzw. auf (ii)
Wertpapiere geleistet werden, die fur U.S. Steuerzwecke als
Eigenkapital behandelt werden, unabhéngig davon wann diese
ausgegeben worden sind.

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings:

Der Wert der Wertpapiere kann auch durch Bonitats-
einstufungen ("Ratings") beeinflusst werden, die in Bezug auf
die Emittentin der Wertpapiere von Rating-Agenturen vergeben
werden. Eine Herabsetzung des Ratings durch eine
Ratingagentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere.

Anpassungen, Recht auf Kindigung:

Die Emittentin ist berechtigt, Anpassungen der Emissions-
bedingungen vorzunehmen. Auf3erdem hat die Emittentin das
Recht, die Unlimited-Zertifikate zu kiindigen und vorzeitig
einzuldésen. Dabei kann der Anleger nicht davon ausgehen, dass
die Kiindigung zu einem fir ihn glinstigen Zeitpunkt erfolgt. Der
Kindigungsbetrag kann niedriger sein als der Wert der Leistung,
die die Inhaber der Unlimited-Zertifikate erhalten hatten, wenn
keine Kiindigung erfolgt wére.

Marktstérungen:
Die Emittentin ist berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die

zu einer Verzégerung von Leistungen unter den Wertpapieren
fuhren und den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.
Auch kann die Emittentin in bestimmten Fallen bestimmte Kurse
schatzen, die fur diese Leistungen relevant sind. Diese
Schatzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

14



Ersetzung der Emittentin:

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbe-
dingungen genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die
Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Ubernimmt der
Inhaber der Wertpapiere grundsatzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Risiken, die sich aus der Bezugnahme auf den Basiswert
ergeben:

Unlimited-Zertifikate ohne Bereinigungsbetrag

Der Wert des Unlimited-Zertifikats héngt entscheidend von der
Wertentwicklung seines Basiswerts
([Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt]) und damit von den mit
dem Basiswert verbundenen Risiken ab. Dabei konnen
wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse jenseits des
Einflussbereichs der Emittentin die Wertentwicklung des
Basiswerts maf3geblich beeinflussen. Die historische Erfahrung
in Bezug auf den Kurs des Basiswerts sollte nicht als Indikator
fur dessen zukinftige Wertentwicklung wéahrend der Laufzeit
des Unlimited-Zertifikats betrachtet werden.

Unlimited-Zertifikate mit Bereinigungsbetrag

Der Wert des Unlimited-Zertifikats héngt entscheidend von der
Wertentwicklung seines Basiswerts
([Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt]) und damit von den mit
dem Basiswert verbundenen Risiken ab. Dabei kdnnen
wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse jenseits des
Einflussbereichs der Emittentin die Wertentwicklung des
Basiswerts mafgeblich beeinflussen. Die historische Erfahrung
in Bezug auf den Kurs des Basiswerts kann allerdings nicht als
Indikator fUr dessen zukinftige Wertentwicklung wahrend der
Laufzeit des Unlimited-Zertifikats betrachtet werden.

Darliber hinaus beeinflusst der Bereinigungsbetrag den Wert
des Unlimited-Zertifikats. Der Bereinigungsbetrag wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8315 BGB) unter
Berucksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten
an jedem Geschéftstag ermittelt. Er ergibt sich aus der Summe
aller im Zusammenhang mit den fur die Begebung der
Unlimited-Zertifikate ab dem Ausgabetag entstandenen Kosten
(erforderliche  Absicherungsgeschafte, Finanzierungs- und
andere Kosten) abziiglich etwaiger Ertrage.

Falls die Summe aller Kosten die Summe aller Ertrédge
Ubersteigt, ist der Bereinigungsbetrag positiv; dies fuhrt dazu,
dass sich der Bereinigungsbetrag wertmindernd auf den
Auszahlungsbetrag auswirkt. Je langer der Anleger das
Unlimited-Zertifikat halt, desto groRRer wird moglicherweise der
Bereinigungsbetrag.

Erreicht oder Ubersteigt der Bereinigungsbetrag einen Kurs des
Basiswerts, so gelten die Unlimited-Zertifikate ohne weiteres
Tatigwerden des Inhabers von Wertpapieren als eingelést und
der Auszahlungsbetrag betragt 1/10 [Eurocent][Untereinheit der
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Emissionswahrung] pro Unlimited-Zertifikat. Dies entspricht
nahezu einem Totalverlust .

Risiken bei Einlésung:

Bei einem Unlimited-Zertifikat besteht das Risiko des Anlegers
darin, dass er im Falle der Einlésung des Zertifikats am
gewahlten Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag erhélt, der
unter dem Preis liegt, zu dem der Anleger das Unlimited-
Zertifikat erworben hat. Der Verlust wird umso groR3er, je tiefer
der Kurs des Basiswerts ([Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt])
fallt.

[Dartiber hinaus besteht bei Unlimited-Zertifikaten mit
Bereinigungsbetrag das Risiko, dass sich der
Bereinigungsbetrag wertmindernd auf den Auszahlungsbetrag
auswirkt.]

[Bei Unlimited-Zertifikaten bezogen auf Futures-Kontrakte, bei
denen das Bezugsverhdltnis an jedem Futures-Roll-Over-
Termin angepasst wird, besteht das Risiko, dass das
Bezugsverhaltnis kleiner werden kann. Je Kkleiner das
Bezugsverhaltnis ist, mit dem der Referenzpreis des Futures-
Kontrakts am Bewertungstag multipliziert wird, desto geringer
wird der Auszahlungsbetrag sein.]

[Dariber hinaus trédgt der Anleger gegebenenfalls ein
Wechselkursrisiko, wenn der zunachst in einer Fremdwahrung
ausgedriuckte Auszahlungsbetrag zum aktuellen Wechselkurs
am Bewertungstag in die Emissionswaéhrung umgerechnet
werden muss.]

Risiken fir den Fall, dass der Anleger die Wertpapiere wéhrend
der Laufzeit verkaufen will oder muss:

Marktpreisrisiko:

Bei einem Verkauf der Wertpapiere wahrend der Laufzeit kann
der erzielbare Verkaufskurs deutlich unter dem Preis liegen, zu
dem der Anleger die Wertpapiere erworben hat.

Der Marktpreis der Wertpapiere hangt vorwiegend von der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ab, ohne
diese Entwicklung exakt abzubilden. Insbesondere die
folgenden Umstande kénnen sich nachteilig auf den Marktpreis
der Wertpapiere auswirken:

[- Veranderung der erwarteten Intensitat der
Kursschwankungen des Basiswerts (implizite Volatilitat)]

[- allgemeine Anderung des Zinsniveaus]

[nur bei Basiswert Index:]

[- Dividendenentwicklung der im Index enthaltenen
Aktien]

[nur falls ein Wechselkursrisiko besteht:]

[- nachteilige Veranderung des Wechselkurses]

Einzelne dieser Faktoren kénnen jeder fir sich wirken oder sich
gegenseitig verstarken oder aufheben.
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Teil E —Angebot und Verkauf:

E.2b Grunde fir das Angebot

E.3

und Verwendung der
Ertrage, sofern nicht zur
Gewinnerzielung:

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

Handelsrisiko:

Die Emittentin ist weder bdorslich noch au3erbdrslich verpflichtet,
fortlaufende An- und Verkaufkaufskurse zu stellen und dort
angebotene Wertpapiere zu kaufen bzw. verkaufen. Selbst fur
den Fall, dass die Emittentin dblicherweise An- und
Verkaufskurse stellt, kann in aulRergewohnlichen
Marktsituationen oder bei technischen Stérungen ein Kauf bzw.
Verkauf dieser Wertpapiere voriibergehend eingeschrankt oder
Uberhaupt nicht moglich sein.

- entfallt —

Gewinnerzielungsabsicht

[bei erstmaligem offentlichen Angebot:]

[ohne Zeichnungsfrist:][Die Commerzbank bietet vom [Datum]
an [Gesamt-Angebotsvolumen] Unlimited-Zertifikate bezogen
auf [Index][Edelmetall][ Futures-Kontrakt] zum anfénglichen
Ausgabepreis von [Ausgabepreis] je Zertifikat freibleibend zum
Verkauf an.]

[mit Zeichnungsfrist;][Die Commerzbank bietet [in der vom
[Datum] bis [Datum] dauernden Zeichnungsfrist] [maximales
Gesamt-Angebotsvolumen] Unlimited-Zertifikate bezogen auf
[Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt] zum anfanglichen
Ausgabepreis von [Ausgabepreis][ zuzuglich eines
Ausgabeaufschlages von e] je Zertifikat zum Verkauf an.

[Der Verkaufspreis wahrend der vom [Datum] bis [Datum]
dauernden Zeichnungsfrist betragt [Festpreis] (der "Festpreis").
Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb der
Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters  enthalten  (z.B.  Strukturierungskosten  und
Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fir
Emittentin bzw. Anbieter) enthalten.]

Die Bank behdlt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu
beenden. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist werden die
Wertpapiere weiterhin von der Emittentin zum Kauf angeboten.
Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der wahrend der
Zeichnungsfrist sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, [und
das Bezugsverhaltnis][gegebenenfalls weitere Parameter
einflgen], [wird][werden] unter normalen Marktbedingungen
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) am
Ausgabetag festgelegt und unverziglich danach veréffentlicht.]

[Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Commerzbank bietet seit dem [Datum des ersten
offentlichen Angebotes] die [Anzahl] Unlimited-Zertifikate
bezogen auf [Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt] 6ffentlich an
und schafft mit Erstellung dieser Endgiltigen Bedingungen die
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E.4

E.7

Beschreibung aller fiir die
Emission wesentlichen
Interessenkonflikte:

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Voraussetzungen fir den Beginn einer neuen Angebotsfrist am
[Beginn der neuen Angebotsfrist].]

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach Malgabe der
Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. im
Zusammenhang mit der Feststellung oder Anpassung von
Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die
zahlbaren Betrage auswirken, konnen Interessenkonflikte
auftreten

- durch Abschluss von Geschaften in dem Basiswert

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug auf
den Basiswert

- durch Geschéaftsbeziehungen zum Emittenten des Basiswerts

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht-6ffentlicher)
Informationen tber den Basiswert

- durch die Funktion als Market Maker

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem
Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und
dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin bzw. des Anbieters enthalten (z.B.
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlieflich
einer Ertragsmarge fir Emittentin bzw. Anbieter) enthalten.]
[andere Bestimmung einfligen]
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von unter diesem Basisprospekt ausgegebenen bzw. ¢ffentlich angebotenen Wertpapiere
ist mit diversen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die
Darstellung der mit einer Investition in die Wertpa  piere verbundenen Risiken nur die
wesentlichen Risiken erfasst, die der Emittentin zu m Datum des Basisprospektes bekannt
waren.

Ferner enthalt die Reihenfolge der dargestellten Risiken keine Aussage lber das Ausmalf ihrer jeweils
moglichen  wirtschaftichen  Auswirkungen im  Falle ihrer Realisierung und deren
Realisierungswahrscheinlichkeit. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und/oder die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Commerzbank Aktiengesellschaft haben. Dies konnte sich ebenfalls negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Dariiber hinaus kdnnten sich weitere Risiken, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt
sind oder derzeit als unwesentlich erachtet werden, negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Realisierung eines oder mehrerer der in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen
genannten oder sonstiger Risiken zieht méglicherweise maRgebliche und nachhaltige Verluste nach
sich und fuhrt moéglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des von dem Anleger
investierten Kapitals.

Anleger sollten die Wertpapiere  nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des Verlustes des
eingesetzten Kapitals einschlie3lich der aufgewende  ten Transaktionskosten tragen kénnen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Berlcksichtigung seiner individuellen Lebenssituation und
Finanzlage fir sich selbst entscheiden, ob die Wertpapiere eine fir ihn geeignete Anlage darstellen.
Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

e (ber ausreichendes Know-how und ausreichende Erfahrung verfiigen, um die Wertpapiere und die
mit einer Anlage in diese verbundenen Vorteile und Risiken sowie die in diesem Basisprospekt,
etwaigen Nachtragen und/oder den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen bzw. durch
Bezugnahme in die vorstehenden Dokumente aufgenommenen Angaben hinreichend beurteilen zu
kénnen;

e Uber hinreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken tragen zu kénnen;

e die Emissionsbedingungen der Wertpapiere im Detail verstehen und mit dem Verhalten des
jeweiligen Basiswerts und der Finanzmarkte vertraut sein; und

e in der Lage sein, die moglichen Konsequenzen von wirtschaftlichen Einflissen, Zinsen und
sonstigen Faktoren, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kénnen, (entweder alleine oder mit
Hilfe eines Finanzberaters) einzuschatzen und die hiermit verbundenen Risiken zu tragen.

Diese Risikohinweise sind nicht als Ersatz fiir eine Beratung durch die Bank des Anlegers oder dessen
Rechts-, Wirtschafts- oder Steuerberater zu betrachten, die der Anleger in jedem Fall einholen sollte,
um die mdglichen Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere einschatzen zu kénnen. Potentielle
Anleger sollten bei der Entscheidung tber einen Erwerb von Wertpapieren zunéchst ihre finanzielle
Situation und ihre Anlageziele einbeziehen und die Eignung solcher Wertpapiere angesichts ihrer
personlichen Umstéande vor Erwerb stets mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern
erdrtern.

A. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DER WERTPAPIERE
Die im Rahmen dieses Basisprospektes offentlich angebotenen Unlimited-Zertifikate kdnnen —

maoglicherweise erheblichen — Kursschwankungen ausgesetzt sein und kénnen das Risiko eines Total-
oder Teilverlustes des investierten Kapitals (einschlie3lich der in Zusammenhang mit dem Erwerb der
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Wertpapiere entstandenen Kosten) bergen. Da bei den vorliegenden Wertpapieren die Zahlung des
Auszahlungsbetrages an die Preisentwicklung eines Basiswertes (Index, Edelmetall oder Futures-
Kontrakt) gekoppelt ist, erhéhen sich die mit der Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken. Damit
handelt es sich bei der Investition in die Unlimited-Zertifikate um eine Anlage, die mdglicherweise nicht
fur jeden Anleger geeignet ist.

Dabei muss der Anleger besonders beachten, dass die historische Erfahrung in Bezug auf die
Wertentwicklung eines Basiswertes nicht als Indikat or fir dessen zuklnftige Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere  betrachtet werden kann.

Den Wertpapieren liegen komplexe Strukturen zugrunde, die der Anleger mdoglicherweise nicht
vollstandig versteht. Es besteht daher die Moglichkeit, dass der Anleger das tatsachliche mit einem
Erwerb der Wertpapiere verbundene Risiko unterschéatzt. Daher sollten potenzielle Anleger die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken (in Bezug auf die Emittentin, die Art der Wertpapiere
sowie den Basiswert) sowie die sonstigen in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen
enthaltenen Informationen aufmerksam lesen und sich ggf. mit ihrem personlichen Berater
(einschliel3lich Steuerberater) in Verbindung setzen. Potenzielle Anleger sollten vor einem Kauf
sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der zu erwerbenden Wertpapiere genau verstehen sowie
das jeweils mit einem Erwerb verbundene Verlustrisiko (ggf. Totalverlustrisiko ) einschatzen und
tragen koénnen. Potenzielle Erwerber von Unlimited-Zertifikaten sollten genau abwégen, ob die
Wertpapiere unter Berlcksichtigung ihrer individuellen Lebenssituation und Finanzlage eine fur sie
geeignete Anlageform darstellen.

Es besteht die Moglichkeit, dass die Wertentwicklung der Wertpapiere von mehreren Risikofaktoren

gleichzeitig nachteilig beeinflusst wird. Die Emittentin ist jedoch nicht in der Lage, hinsichtlich solcher
Kombinationseffekte eine verlassliche Aussage zu treffen.

1. ALLGEMEINE RISIKEN

Bestimmte Faktoren sind fir die Einschatzung der mit einer Anlage in die im Rahmen dieses
Basisprospekts angebotenen Wertpapiere verbundenen Risiken von mafgeblicher Bedeutung. Dabei
handelt es sich sowohl um Risiken in Bezug auf den Basiswert als auch um Risiken, die ausschlief3lich
mit den Wertpapieren selbst verbunden sind.

Zu diesen Risiken gehoért u. a.,

- dass die nach den Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu erbringenden Leistungen von
der Wertentwicklung eines Basiswertes abhangen. Dabei kann der am Falligkeitstag zahlbare
Auszahlungsbetrag niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis der Wertpapiere oder es
kann auch sein, dass am Falligkeitstag keine Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgt
(Totalverlustrisiko). Die Koppelung an die Wertentwicklung eines Basiswertes wirkt sich auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Dabei wird der Wert der Wertpapiere in der Regel sinken,
wenn der Preis des Basiswerts sinkt (ohne Beriicksichtigung besonderer Merkmale der
Wertpapiere);

- dass nach den Emissionsbedingungen der Wertpapiere die Einlésung der Wertpapiere zu
Zeitpunkten erfolgen kann, die der Anleger nicht erwartet (z.B. bei einer vorzeitigen Einlésung
im Falle eines in den Emissionsbedingungen beschriebenen aul3ergewthnlichen Ereignisses);

- dass es Anlegern ggf. nicht méglich ist, sich gegen bestimmte Risiken in Bezug auf die
Wertpapiere abzusichern;

- dass der Basiswert, auf den sich die Wertpapiere beziehen, wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere aufhort zu existieren oder durch einen anderen Basiswert ersetzt werden kann
und dass der Anleger daher beim Erwerb der Wertpapiere den kiinftigen Basiswert oder die
zukiinftige Zusammensetzung des Basiswerts nicht immer kennt, und

- dass der Wert der Wertpapiere im ggf. existierenden Sekundarmarkt gréReren Schwankungen
und somit hoéheren Risiken unterliegt als der Wert anderer Wertpapiere, da er von einem
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Basiswert abhéngt. Die Wertentwicklung eines Basiswerts wiederum hangt von einer Reihe von
Faktoren ab, die jenseits des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Diese Faktoren werden
wesentlich von den Ereignissen auf den Aktienmarkten, den Rentenmarkten, den
Rohstoffmérkten und den Devisenmarkten, der Entwicklung der Zinsséatze, der Volatilitat der in
Bezug genommenen Basiswerte und von wirtschaftlichen, politischen und regulatorischen
Risiken bzw. von einer Kombination dieser Risiken beeinflusst. Der Sekundéarmarkt, der ggf. fur
die Wertpapiere besteht, wird neben der Bonitat der Emittentin und dem Wert des Basiswerts
von einer Reihe von weiteren Faktoren beeinflusst. Dies sind u. a. die Volatilitat des Basiswerts
und die verbleibende Laufzeit der jeweiligen Unlimited-Zertifikate.

1.1 Abweichung des Ausgabepreises von dem Marktwert der Unlimited-Zertifikate

Der Ausgabepreis von Unlimited-Zertifikaten basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin
und kann hoher sein als der Marktwert der Unlimited-Zertifikate. Die Kalkulationsmodelle anderer
Marktteilnehmer weichen madglicherweise vom internen Kalkulationsmodell der Emittentin ab oder
fuhren zu abweichenden Ergebnissen.

Der Preis, der von einem Anleger unter Umstanden bei einem Verkauf auf dem Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere zu erzielen ist, kann niedriger sein als der Ausgabepreis bzw. der Kurs, zu dem die
betreffenden Wertpapiere erworben wurden.

1.2 Handel mit den Unlimited-Zertifikaten, Reduzier  ung der Liquiditéat

Die Wertpapiere kénnen zum Handel an einer Borse zugelassen sein. Allerdings kann auch bei einer
einmal erfolgten Zulassung nicht gewéhrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird.
Sollte sie nicht dauerhaft beibehalten werden, sind der Erwerb und der Verkauf solcher Wertpapiere u.
U. erheblich erschwert. Selbst im Falle einer Zulassung ist dies nicht notwendig mit hohen Umsétzen
der Wertpapiere verbunden.

Die Emittentin Ubernimmt fur die Wertpapiere in der Regel die Funktion des Market Makers, d.h. sie
verpflichtet sich, unter gewohnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Wertpapiere einer Emission zu stellen. Allerdings ist die Emittentin weder zur Ubernahme der Funktion
des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal Gbernommenen Funktion des Market
Makers verpflichtet.

Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder extrem volatilen Markten stellt der Market Maker in der
Regel keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Ein Market Maker stellt An- und Verkaufskurse nur unter
gewodhnlichen Marktbedingungen fir die Wertpapiere. Aber selbst fir die Falle der gewdhnlichen
Marktbedingungen dbernimmt er gegeniber den Inhabern der Wertpapiere keinerlei rechtliche
Verpflichtung, solche Preise zu stellen bzw. dafiir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen
sind. Ggf. ubernimmt der Market Maker gegeniiber bestimmten Borsen in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Boérsenregelungen eine Verpflichtung zur Stellung von An- und Verkaufskursen fir
bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter gewdhnlichen Marktbedingungen. Eine derartige
Verpflichtung gilt jedoch lediglich gegentber der beteiligten Bérse. Dritte Personen, wie die Inhaber der
Wertpapiere, kénnen daraus keine Verpflichtung des Market Makers ableiten. Daher kdnnen die
Inhaber der Wertpapiere nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit
oder zu einem bestimmten Kurs verduf3ern konnen. Insbesondere ist der Market Maker nicht
verpflichtet, die Wertpapiere wahrend der Laufzeit zurlickzukaufen.

Auch wenn es zu Beginn oder wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere ein Market Making gab, bedeutet
dies nicht, dass es das Market Making wahrend der ganzen Laufzeit der Wertpapiere geben wird.

Aus den vorgenannten Grinden kann nicht garantiert werden, dass sich fir die jeweiligen Wertpapiere
ein Sekundarmarkt entwickeln wird, der den Inhabern der Wertpapiere eine Madoglichkeit zur
WeiterverdulRerung verschafft. Je eingeschrénkter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fur
die Inhaber der Wertpapiere sein, die Wertpapiere im Sekundarmarkt zu verkaufen.
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1.3  Bestimmung des Wertpapierpreises im Sekundarmar  kt

Der Market Maker legt im bdorslichen und auRerborslichen Sekundarmarkt die An- und Verkaufskurse
fur die Wertpapiere auf der Basis interner Kalkulationsmodelle in Abhangigkeit von diversen Faktoren
fest. Diese Faktoren umfassen u. a. die folgenden Parameter: finanzmathematischer Wert der
Wertpapiere, Preis des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den Wertpapiere, Kosten fir die
Risikoabsicherung und Risikonahme, Margen sowie Provisionen.

Manche Einflussfaktoren wirken sich mdoglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichméRig
Uber die Laufzeit hinweg auf den Preis der Wertpapiere aus, sondern werden im Ermessen des Market
Makers unter Umsténden bereits zu einem frilhen Zeitpunkt bei der Preisstellung der Wertpapiere
bertcksichtigt. Hierzu kénnen u. a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge und erhobene
Verwaltungsgebiihren gehéren.

Weitere Einflussfaktoren, die sich aus dem Basiswert ergeben, werden nachstehend unter "2.
Besondere Risiken " dargestellt.

Die von dem Market Maker gestellten Preise kdnnen daher von dem finanzmathematischen Wert der
Wertpapiere beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen, der sich zum
jeweiligen Zeitpunkt in einem liqguiden Markt gebildet hétte, auf dem verschiedene unabhéngig
voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Darliber hinaus kann der Market Maker nach
seinem Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit abandern, indem
er beispielsweise seine Kalkulationsmodelle &andert oder andere Kalkulationsmodelle anwendet
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergréRert oder verringert.

Sofern wahrend der Offnungszeiten des Sekundarhandels der Wertpapiere durch den Market Maker
bzw. wahrend der Offnungszeiten der Bérsen, an denen die Wertpapiere zugelassen sind, der
Basiswert auch an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs des Basiswertes in der
Preisberechnung der Wertpapiere berlcksichtigt. Ist der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch
geschlossen, wahrend die auf diesen Basiswert bezogenen Wertpapiere gehandelt werden, muss der
Preis des Basiswertes geschatzt werden. Da die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auch
zu Zeiten angeboten werden, zu denen die Heimatméarkte der Basiswerte geschlossen sind, kann
dieses Risiko jedes Zertifikat betreffen. Das gleiche Risiko tritt auf, wenn die Wertpapiere auch an
Tagen gehandelt werden, an denen der Heimatmarkt des Basiswertes aufgrund eines Feiertages
geschlossen ist. Sofern der Preis des Basiswertes mangels eines gedffneten Heimatmarktes geschatzt
wird, kann sich eine solche Schatzung innerhalb kirzester Zeit, sofern der Heimatmarkt dann den
Handel im Basiswert erdffnet, als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend erweisen
sich dann die vor Erdffnung des Heimatmarktes des Basiswertes vom Market Maker fur die
Wertpapiere gestellten Kurse als im Nachhinein vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

1.4  Eingeschrankter Sekundarhandel bei Nichtverfigh  arkeit wvon elektronischen
Handelssystemen

Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse im boérslichen und aufRerbdrslichen Handel in der Regel
Uber ein elektronisches Handelssystem. Ist die Verfugbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder gar eingestellt, wirkt sich dies auf die Handelbarkeit der
Wertpapiere negativ aus.

1.5 Im Fall einer ordentlichen oder au3erordentlich  en Kindigung der Unlimited-Zertifikate
kein Sekundarmarkt unmittelbar vor dem Bewertungsta g

Der Market Maker bzw. die Borse stellen im Fall einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kindigung
der Wertpapiere den Handel mit den Wertpapieren spéatestens kurz vor deren Bewertungstag ein. Der
Wert der Wertpapiere kann sich allerdings zwischen dem letzten Bérsenhandelstag und dem
Bewertungstag noch &ndern. Dies kann sich zu Ungunsten des Anlegers auswirken.

1.6  Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach Mafl3gabe
der Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder
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Anpassung von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken, kénnen Interessenkonflikte auftreten.

Die Emittentin sowie mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden Geschéfte in dem Basiswert abschliel3en, die einen positiven oder negativen
Einfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben und sich damit negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kdnnen.

Die Emittentin kann auRerdem in Bezug auf den Basiswert weitere derivative Instrumente emittieren.
Eine Einfuhrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Wertpapiere
beeintrachtigen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen ferner gegenwartig oder zukinftig in einer
Geschaftsbeziehung zum Emittenten eines oder mehrerer Basiswerte stehen (u. a. einschlieBlich der
Ausgabe anderer Wertpapiere mit Bezug auf den betreffenden Basiswert oder der Kreditvergabe-,
Verwahr-, Risikomanagement-, Beratungs- und Handelsaktivititen). Solche Geschéftstatigkeiten
kénnen als Dienstleistung im Namen von Kunden oder fiur eigene Rechnung durchgefuhrt werden. Die
Emittentin und/oder ein verbundenes Unternehmen werden moglicherweise Handlungen durchfiihren
und MalRnahmen vornehmen, die sie fir notwendig oder angemessen erachten, um ihre jeweiligen
Interessen zu schitzen, ohne hierbei etwaige negative Konsequenzen fur den Wert der Unlimited-
Zertifikate in Betracht zu ziehen. Bei solchen Handlungen und Konflikten handelt es sich z.B. um die
Ausiibung von Stimmrechten, den Erwerb und Verkauf von Wertpapieren,
Finanzberatungsbeziehungen und die Ausibung von Glaubigerrechten. Die Emittentin und ihre
verbundenen Unternehmen sowie deren jeweilige leitenden Angestellten und Verwaltungsratsmitglieder
kénnen solche Handlungen jeweils vornehmen, ohne hierbei die mdglicherweise direkt oder indirekt
nachteiligen Auswirkungen auf die Wertpapiere in Betracht zu ziehen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen koénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschéftstatigkeiten wesentliche (auch nicht-6ffentliche) Informationen tber den Basiswert besitzen
oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige
Informationen tUber den Basiswert offenzulegen.

Die Emittentin tritt fir die Wertpapieresowie in bestimmten Fallen auch fir den Basiswert als Market
Maker auf. Durch ein Market Making wird die Emittentin den Preis der Wertpapiereund ggf. des
Basiswerts maRgeblich selbst bestimmen und damit den Wert der Wertpapierebeeinflussen. Die von
der Emittentin in ihrer Funktion als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen
entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

1.7  Absicherungsrisiken

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich gegen die mit der Emission der
Wertpapiere verbundenen finanziellen Risiken absichern, indem sie AbsicherungsmalRnahmen
(Hedging-MaRRnahmen) in Bezug auf den oder die betreffenden Basiswerte vornehmen. Solche
Tatigkeiten, insbesondere Hedging-MaRnahmen in Bezug auf die Wertpapiere, kénnen den Marktpreis
des Basiswerts beeinflussen, auf den sich die Wertpapierebeziehen. Dies ist insbesondere zum Ende
der Laufzeit der Unlimited-Zertifikate der Fall. Es ist nicht auszuschlieRen, dass der Abschluss und die
Freigabe von Hedging-Positionen den Wert der Wertpapiere oder die Zahlungen, auf die der Inhaber
der Wertpapiere einen Anspruch hat, negativ beeinflussen.

Andererseits sind die Anleger mdglicherweise nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte abzuschlie3en,
die ihre Risiken in Verbindung mit dem Erwerb der Wertpapiere ausschlie3en oder einschranken. Die
Mdglichkeit, solche Absicherungsgeschéfte abzuschliel3en, hangt von den Marktbedingungen und den
jeweils anwendbaren Bestimmungen und Bedingungen ab.

1.8  Zins- und Inflationsrisiken
Der Markt fur die Wertpapiere wird von der konjunkturellen Lage, den Marktbedingungen, Zinssatzen,

Wechselkursen und Inflationsraten in Europa sowie anderen Staaten und Gebieten beeinflusst, wobei
dieser Einfluss sich auch negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Ereignisse in Europa

23



oder andernorts kénnen zu einer Marktvolatilitat fihren und sich somit nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

1.9  Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Angebotsvolumen entspricht der
Hochstzahl der angebotenen Wertpapiere, ist jedoch kein Indikator fir das Wertpapiervolumen, das
tatséchlich ausgegeben wird. Das tatsédchliche Volumen héngt von den Marktbedingungen ab und kann
sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern. Deshalb sollten sich Anleger dariiber im Klaren
sein, dass anhand des angegebenen Angebotsvolumens keine Riickschlisse hinsichtlich der Liquiditat
der Wertpapiere im Sekundarmarkt gezogen werden kdnnen.

1.10 Darlehensverwendung

Falls der Anleger den Erwerb der Wertpapiere im Wege eines Darlehens finanziert, muss er — soweit er
das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert — nicht nur den erlittenen Verlust, sondern auch die
angefallenen Zinsen tragen und das Darlehen zuriickzahlen. In einem solchen Fall steigt das
Verlustrisiko deutlich. Anleger sollten sich niemals darauf verlassen, dass sie das betreffende Darlehen
sowie die hierauf anfallenden Zinsen ausschlielich aus Zahlungen im Zusammenhang mit den
Wertpapiere oder — im Falle eines Verkaufs der Unlimited-Zertifikate vor deren Falligkeit — aus dem
betreffenden Verkaufserlos zuriickfihren kdnnen. Stattdessen missen Erwerber der Wertpapiere auf
Grundlage ihrer Finanzlage im Voraus Uiberlegen, ob sie im Falle, dass anstatt der erwarteten Gewinne
Verluste eintreten, immer noch in der Lage sein werden, die angefallenen Zinsen und den
Darlehensbetrag zuriickzuzahlen.

1.11 Transaktionskosten

Transaktionskosten, die durch die depotfilhrende Bank bzw. die Borse, tUber die ein Anleger seine
Kauf- bzw. Verkaufsorder tatigt, in Rechnung gestellt werden, reduzieren etwaige Gewinne bzw.
erhéhen etwaige Verluste. Bei Eintritt eines Totalverlustes im Hinblick auf die Wertpapiere erhéhen die
Transaktionskosten den beim Anleger eingetretenen Verlust.

1.12 Unbesicherte Verbindlichkeiten (Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Sie werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.

Damit tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
konnte — und sie ein Reorganisationsverfahren oder eine Ubertragungsanordnung durchlauft oder tiber
ihr Vermégen ein Insolvenzverfahren erdffnet wird — und deshalb unter den Wertpapieren fallige
Leistungen nicht oder nicht vollstandig erfolgen. Unter diesen Umsténden ist sogar ein Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Die Emittentin kann Absicherungsgeschafte in Bezug auf den betreffenden Basiswert vornehmen, ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet. Sollte sie Absicherungsgeschafte vornehmen, erfolgt dies
ausschlieBlich im eigenen Interesse, und die Anleger erwerben dadurch keinerlei Rechte an dem
Basiswert oder aus den Absicherungsgeschéften der Emittentin. Etwaige Absicherungsgeschéfte der
Emittentin begriinden auch kein Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und den fir den Basiswert
Verantwortlichen.

1.13 Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditrating s
Es ist davon auszugehen, dass der Wert der Wertpapiere teilweise durch die allgemeine Einschatzung
der Mdglichkeiten der Emittentin beeinflusst wird, jederzeit ihren jeweiligen Zahlungsverpflichtungen

uneingeschrankt nachzukommen. Die Einschatzung dieser Mdglichkeiten wird in der Regel durch
Bonitatseinstufungen ("Ratings") beeinflusst, die in Bezug auf die ausstehenden Wertpapiere der
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Emittentin von Rating-Agenturen wie Moody's Investors Services Inc., Fitch Ratings Ltd, einer
Tochtergesellschaft der Fimalac, S.A., und Standard & Poor's Ratings Services, einem
Unternehmensbereich der The McGraw Hill Companies, Inc., vergeben werden. Eine Herabsetzung
des Ratings der Emittentin durch eine Rating-Agentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere.

1.14 "Unlimited"-Zertifikate; Notwendigkeit der Ein I6sung; Verkauf der Zertifikate

Die vorliegenden Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages
vorgesehen ist. Jede Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher entweder vom Inhaber des Zertifikats gemaR den Emissionsbedingungen eingeldst oder von
der Emittentin ordentlich bzw. auRerordentlich gekiindigt wurde. Ohne eine solche Einlésung bzw.
Kindigung ist nicht gewahrleistet, dass der Anleger den durch die Unlimited-Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrag erhalt. Da es ungewiss ist, ob die Emittentin die Unlimited-Zertifikate kiindigen
wird, ist der Anleger gezwungen — will er den durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrag
erhalten — die Unlimited-Zertifikate von sich aus entsprechend den Emissionsbedingungen einzulésen.

Andererseits sollte sich der Anleger aber auch dariiber im Klaren sein, dass trotz der
Produktbezeichnung "Unlimited"-Zertifikate der Emittentin die oben beschriebenen Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zundchst unbestimmte Laufzeit der Unlimited-
Zertifikate begrenzen kann und mdoglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht
Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Anlegers als ungunstig darstellt, weil der Anleger gerade
zu diesem Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des den Unlimited-Zertifikate zugrunde liegenden
Basiswerts erwarten.

Die Anleger sollten beachten, dass eine Einloésung der Unlimited-Zertifikate nur mit Wirkung zu den in
den jeweils Endglltigen Bedingungen angegebenen Terminen moglich ist. Zwischen diesen
Zeitpunkten ist die Realisierung des durch die Unlimited-Zertifikate verbrieften wirtschaftlichen Werts
(bzw. eines Teils davon) nur durch VerdulRerung der Zertifikate mdglich.

Eine VeraulRRerung der Unlimited-Zertifikate setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die
zum Ankauf der Zertifikate zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Unlimited-Zertifikate moglicherweise nicht realisiert
werden. Die Emittentin hat keine irgendwie geartete Verpflichtung gegeniiber den Anlegern, fir das
Zustandekommen eines Handels in den Unlimited-Zertifikaten zu sorgen bzw. die Unlimited-Zertifikate
zuriickzukaufen.

1.15 AuRerordentliche Rechte auf Kiindigung, vorzeit  ige Falligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach MalRgabe der den Wertpapieren zugrunde liegenden Emissionsbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Emissionsbedingungen vorzunehmen oder die
Wertpapiere bei Eintritt bestimmter Umsténde aufRerordentlich zu kiindigen und vorzeitig einzulésen.
Diese Umstande sind in den anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Emissionsbedingungen kénnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
sowie deren Kiindigungsbetrag auswirken.

Der Geldbetrag, der im Falle einer auRerordentlichen Kindigung gezahlt wird, ist unter Umsténden
niedriger als der Betrag, den die Inhaber der Unlimited-Zertifikate erhalten hatten, wenn keine
auBBerordentliche Kundigung erfolgt wére. Darlber hinaus konnen bei der Berechnung des
Geldbetrags, der im Falle einer aufRerordentlichen Kindigung gemal den Emissionsbedingungen
gezahlt wird, die Abwicklungskosten hinsichtlich der vorzeitigen Falligkeit abgezogen werden. Diese
Abwicklungskosten kénnen alle Kosten, Auslagen (einschliel3lich etwaiger Finanzierungsverluste),
Steuern und sonstigen Abgaben enthalten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Auflésung von
Hedge- oder ahnlichen Handelspositionen entstehen.

AuRerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin moglicherweise zu einem Zeitpunkt von
ihrem auf3erordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
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Wertpapiere als unginstig darstellt, weil der Inhaber der Unlimited-Zertifikate gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg der Wertpapiere erwartet.

SchlieBlich sind Anleger dartber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle
einer vorzeitigen Falligkeit erhalten, moglicherweise nur zu einer Rendite anlegen kdnnen, die unter der
erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Wertpapiere liegt.

1.16 Anwendbarkeit von Anlagebeschrankungen
Fur bestimmte Anleger gelten moglicherweise gesetzliche Anlagebeschrankungen.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleger unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften bzw. der
Uberpriufung oder Regulierung durch bestimmte Behoérden (dies gilt im besonderen MaRe fiir
Strukturierte Wertpapiere). Jeder potenzielle Anleger sollte seine Rechtsberater zu Rate ziehen, um zu
bestimmen, ob und in welchem AusmaR (a) der Erwerb der Wertpapiere fir ihn eine gesetzlich
zulassige Anlage darstellt, (b) die Wertpapiere als Sicherheit fir Finanzierungen in Frage kommen und
(c) sonstige Beschrankungen auf den Erwerb oder eine Verpfandung der Wertpapiere durch den
Anleger Anwendung finden. Anleger, die einer behérdlichen Aufsicht unterliegen, sollten sich mit ihren
Rechtsberatern oder den zustandigen Aufsichtsbehérden beraten, um die angemessene Behandlung
der Wertpapiere im Sinne der anwendbaren Vorschriften in Bezug auf risikobasiertes Kapital 0.4. zu
bestimmen.

1.17 Steuern und sonstige Abgaben

Jegliche Steuern und sonstige Abgaben, die seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wertpapiere in
Bezug auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, sind von den Inhabern der
Wertpapiere zu tragen. Die Emittentin wird an die Inhaber der Wertpapiere keine zuséatzlichen Betrage
im Hinblick auf solche Steuern oder Abgaben zahlen.

1.18 Abkommen zur Férderung der Steuerehrlichkeit b  ei internationalen Sachverhalten und
hinsichtlich der als Gesetz Uber die Steuerehrlichk  eit beziglich Auslandskonten
bekannten US-amerikanischen Informations- und Melde  bestimmungen (FATCA-
Abkommen)

Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen sind verpflichtet, die Regelungen des
Abkommens zur Férderung der Steuerehrlichkeit bei internationalen Sachverhalten und hinsichtlich der
als Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit beziglich Auslandskonten bekannten US-amerikanischen
Informations- und Meldebestimmungen (FATCA-Abkommen) einzuhalten und gegebenenfalls Steuern
in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen abzuziehen. Da das Zertifikat in globaler Form
von Clearstream verwahrt wird, ist ein Steuereinbehalt auf Zahlungen an Clearstream
unwahrscheinlich. Ein Steuereinbehalt nach FATCA koénnte aber auf in der anschlieBenden
Zahlungskette bis hin zum Anleger geleistete Zahlungen anzuwenden sein, abhangig von der
Depotbank bzw. dem Intermediar, von der bzw. von dem der Anleger die Zahlungen erhalt und von der
Zurverfigungstellung von Informationen, Formularen oder sonstigen Unterlagen seitens des Anlegers
zur Feststellung seiner Identitat.

Die Anleger sollten sich im Vorfeld mit ihren Steuerberatern bezlglich der Anwendung von FATCA auf
eine Investition in das Zertifikat beraten.

1.19 Risiken im Zusammenhang mit dem Gesetz zur San ierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen, der EU-Verordnung GUbe r einen Einheitlichen
Abwicklungsmechanismus sowie dem Vorschlag fir eine neue EU-Verordnung Uber die
obligatorische Abtrennung bestimmter Handelsgeschaf te von Banken

Aufgrund des Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen
(Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — SAG), das den EU-Rahmen fir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, die "Bankenabwicklungsrichtlinie "
oder "BRRD") in deutsches Recht umsetzt, kann die zustandige Abwicklungsbehérde Anspriiche aus
den Schuldverschreibungen auf Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrdgen in eines oder
mehrere zum harten Kernkapital der Emittentin zahlende Instrumente (wie beispielsweise
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Stammaktien) umwandeln oder dauerhaft bis auf null herabsetzen (nachfolgend zusammenfassend
als "Aufsichtsrechtlicher Bail-in " bezeichnet). Die Inhaber der Schuldverschreibungen kdnnen
daraus keine Anspriiche gegen die Emittentin herleiten, und es besteht insoweit keine Verpflichtung
der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen. Ein solcher Fall kann dann
eintreten, wenn die Emittentin (nach MalRgabe der gesetzlichen Definition) ,in ihrem Bestand
gefahrdet" ist bzw. von der zustandigen Aufsichtsbehdérde als ,in ihrem Bestand gefahrdet” angesehen
wird und ohne eine solche Umwandlung bzw. Herabschreibung oder staatliche Stitzungsmal3nahmen
nicht langer imstande ware, ihrer beaufsichtigten Geschéftstatigkeit nachzugehen. Die
Abwicklungsbehérde hat ihre Befugnisse dahingehend auszuliben, dass (i) zunachst Instrumente des
harten Kernkapitals (wie beispielsweise Stammaktien der Emittentin) zwecks Verlusttragung
heruntergeschrieben werden, (ii) sodann der Nennwert der sonstigen (zum zusatzlichen Kernkapital
oder Erganzungskapital zahlenden) Eigenkapitalinstrumente dauerhaft herabgeschrieben oder
entsprechend ihrer Rangfolge in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird und (iii)
schlie3lich berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, wie beispielsweise Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen, in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt oder entsprechend
einer festgelegten Rangfolge dauerhaft herabgeschrieben werden. Der Umfang, in dem der
Nennbetrag der Schuldverschreibungen einem Aufsichtsrechtlichen Bail-in unterliegen kann, héangt
von einer Reihe von Faktoren ab, die auRBerhalb des Einflussbereiches der Emittentin liegen, und es
ist schwer einschatzbar, ob — wenn Uberhaupt — ein Aufsichtsrechtlicher Bail-in eintreten wird.
Anlageinteressnten sollten beachten, dass im Falle eines Aufsichtsrechtlichen Bail-in das Risiko eines
Totalverlusts ihrer Anlage, einschlie3lich des Nennbetrags und aufgelaufener Zinsen, besteht.

Die EU-Verordnung uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (,SRM-Verordnung “) enthalt
Vorschriften im Hinblick auf die Abwicklungsplanung, friihzeitiges Eingreifen, Abwicklungsmaf3nahmen
und Abwicklungsinstrumente, die ebenfalls ab dem 1. Januar 2016 anwendbar sein sollen. Der SRM
findet auf alle Banken Anwendung, die nach Maligabe des einheitlichen Bankenaufsichts-
mechanismus beaufsichtigt werden, und damit auch auf die Emittentin. Er besteht im Wesentlichen
aus einer einheitlichen Abwicklungsbehérde und einem einheitlichen Abwicklungsfonds. Dieser
Rahmen soll sicherstellen, dass anstelle der nationalen Abwicklungsbehdérden eine einzige Behdtrde —
namlich die einheitliche Abwicklungsbehdrde — alle relevanten Entscheidungen fiir der européischen
Bankenunion angehérende Banken trifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf fiir eine neue Verordnung zur Umsetzung
der von der High Level Expert Group am 31. Oktober 2012 veréffentlichten Empfehlungen tber die
zwingende Abtrennung bestimmter Bankgeschéfte (,Liikanen-Report “) an. Der Verordnungsentwurf
enthalt neue Vorschriften, welche die grofiten und komplexesten Banken davon abhalten sollen,
Eigenhandel zu treiben, und gibt der Aufsicht die Befugnis, die Abtrennung bestimmter
Handelsaktivititen vom Einlagengeschaft zu verlangen, wenn die Durchfilhrung dieser
Handelsaktivitaten Risiken fur die Finanzstabilitat begrindet. In Verbindung damit beschloss die EU-
Kommission BegleitmalRnahmen, welche die Transparenz bestimmter Geschéfte im Bereich der
Schattenbanken erhéhen sollen. Diese Regeln sind in vielerlei Hinsicht strenger als die Anforderungen
nach dem deutschen Trennbankengesetz (8§88 3 Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (KWG).

Der Verordnungsentwurf findet Anwendung auf europaische Banken, die — wie die Emittentin — einen
der folgenden Schwellenwerte wahrend dreier aufeinanderfolgende Jahre Uberschreiten: (a)
Bilanzsumme mindestens EUR 30 Mrd.; (b) Handelsbestand mindestens EUR 70 Mrd. oder 10% der
Bilanzsumme. Banken, welche diese Schwellenwerte Uberschreiten, soll es von Rechts wegen
verboten sein, (eng als Geschafte ohne Absicherungszweck oder Bezug auf Kunden definierten)
Eigenhandel zu betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds
oder an Gesellschaften, die Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor auftreten, zu
halten. Andere Handelsaktivititen — insbesondere Market-Making-Tatigkeiten, Kreditgeschaft mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in oder Sponsoring von komplexen
Verbriefungen, Handel und Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des gesetzlichen Verbots,
allerdings kann ihre Abtrennung angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels wére ab dem
1. Januar 2017 anwendbar, die Mdglichkeit zur Abtrennung anderer Handelsaktivitaten ab dem 1. Juli
2018. Die Abtrennung kann aufgrund hoherer Refinanzierungskosten,  zusatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust von Diversifikationsvorteilen zusatzliche
Kosten verursachen.
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1.20 Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere eine andere Gesellschaft als neue
Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Wertpapiere grundsatzlich auch das
Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

1.21 Gesetzesanderungen

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen basieren auf den jeweils zum Datum
dieses Basisprospekts anwendbaren einschlagigen Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und Praktiken
der Verwaltungsbehoérden. Beziglich Gesetzesanderungen, neuen Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen der Praktiken der Verwaltungsbehorden nach dem Datum dieses Basisprospekts kénnen
keine Zusicherungen abgegeben werden.

1.22 Marktstérungen

Nach den Emissionsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die
maoglicherweise zu einer Verzégerung von Berechnungen und/oder Zahlungen oder Lieferungen unter
den Wertpapieren filhren und den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Ferner kann die Emittentin in bestimmten in den Emissionsbedingungen genannten Fallen
(insbesondere, wenn die Marktstérung mehrere Tage andauert) bestimmte Kurse schéatzen, die fir
Zahlungen relevant sind. Diese Schatzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

1.23 Kein Anspruch gegen den Emittenten eines Basis  werts

Wertpapiere bezogen auf einen Basiswert begriinden keinerlei Zahlungs- oder sonstige Anspriiche
gegen den Emittenten des in diesen Wertpapieren in Bezug genommenen Basiswerts. Insbesondere im
Falle, dass die Leistungen bei Einlésung der Wertpapieren durch die Emittentin niedriger sind als der
vom Inhaber der Wertpapieren gezahlte Kaufpreis, kann ein Inhaber von Wertpapieren den Emittenten
des betreffenden Basiswerts nicht in Anspruch nehmen.

1.24 Keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschuttun gen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere sehen keine periodischen Zinszahlungen
oder sonstigen Ausschiittungen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere vor. Die Anleger sollten sich
daruber Kklar sein, dass diese Wertpapiere keine laufenden Einnahmen generieren. Mdgliche
Wertverluste in Bezug auf die Wertpapiere kdnnen somit nicht durch sonstige Einnahmen im
Zusammenhang mit den Wertpapieren kompensiert werden.

2. BESONDERE RISIKEN

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten der
Unlimited-Zertifikate selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Index,
Edelmetall, Futures-Kontrakt) ergeben.

2.1 Abhangigkeit des Auszahlungsbetrages der Unlim ited-Zertifikate von der Wertentwicklung
des Basiswertes

Bei einem Unlimited-Zertifikat tragt der Anleger das Risiko, dass der Kurs des dem Unlimited-Zertifikat
zugrunde liegenden Basiswertes nach Erwerb des Unlimited-Zertifikats fallt. Fir den Inhaber des
Unlimited-Zertifikats kann dadurch ein erheblicher Verlust entstehen, der umso starker ausfallt, je
tiefer der Kurs des Basiswertes unter dessen Kurs beim Erwerb des Unlimited-Zertifikats fallt. Unter
aulBergewohnlich ungunstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals denkbar.
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2.2 Bereinigungsbetrag

Der Bereinigungsbetrag wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten an jedem Geschéftstag ermittelt. Er
ergibt sich aus der Summe aller im Zusammenhang mit den fiir die Begebung der Zertifikate ab dem
Ausgabetag entstandenen Kosten (erforderliche Absicherungsgeschéafte, Finanzierungs- und andere
Kosten) abzuglich etwaiger Ertrage.

Falls die Summe aller Kosten die Summe aller Ertrage Ubersteigt, ist der Bereinigungsbetrag positiv;
dies fuhrt dazu, dass sich der Bereinigungsbetrag wertmindernd auf den Auszahlungsbetrag auswirkt.
Je langer der Anleger das Zertifikat halt, desto gréRer wird mdglicherweise der Bereinigungsbetrag.

Entspricht oder Ubersteigt der Bereinigungsbetrag einen Kurs des Basiswertes, so gelten die
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Inhabers von Zertifikaten als eingelost und der
Auszahlungsbetrag betrdgt 1/10 Eurocent pro Zertifikat. Der Anleger erleidet in diesem Fall also
nahezu einen Totalverlust.

2.3 Wechselkursrisiken

Wechselkursrisiken fir den Anleger in Unlimited-Zertifikaten entstehen, wenn der nach den
Emissionsbedingungen zahlbare Auszahlungsbetrag zunéchst in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung ausgedriickt wird und in die Emissionswahrung umgerechnet werden muss.
Ausnahme: ein Wechselkursrisiko besteht nicht, wenn die Umrechnung aus der Fremdwahrung in die
Emissionswahrung 1:1 erfolgt (Beispiel: der in den Emissionsbedingungen festgelegte
Umrechnungskurs ist EUR 1,00 / USD 1,00).

Falls der Wert der Wéhrung, in der der Basiswert des Unlimited-Zertifikats (Index, Edelmetall, Futures-
Kontrakt) ausgedriickt ist, gegentiber der Emissionswahrung féallt und der Wert der Emissionswahrung
entsprechend steigt, fallt der in die Emissionswahrung umgerechnete Wert des an den Anleger
zahlbaren Auszahlungsbetrages und damit der in der Emissionswahrung ausgedriickte Wert der
betreffenden Unlimited-Zertifikate. Im umgekehrten Fall (der Wert der Wahrung des Basiswertes steigt),
steigt der Wert des Unlimited-Zertifikats. Entfallt ein Wechselkursrisiko, weil die Fremdwéahrung 1:1 in
die Emissionswahrung umgerechnet wird, ist allerdings zu beachten, dass der Anleger in diesem Fall
nicht von einer positiven Wertentwicklung der Fremdwahrung gegenuber der Emissionswahrung
profitiert.

Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten
bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungen und
Zentralbanken ausgesetzt sind (u. a. devisenrechtlichen Kontrollen und Einschrdnkungen).

2.4 Basiswert Index

Unlimited-Zertifikate bezogen auf einen Index sind mit den folgenden besonderen Risiken verbunden:
Keine Einflussnahme durch die Emittentin

Die Emittentin der Wertpapiere hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung und Wertentwicklung
eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Index oder die Wertentwicklung der betreffenden
Indexbestandteile.

Abhéngigkeit von dem Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet. Veranderungen
der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere Faktoren, die sich auf den
Wert der Indexbestandteile auswirken (kénnen), beeinflussen auch den Wert der Wertpapiere, die sich
auf den entsprechenden Index beziehen und kénnen sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen
Wertpapieren auswirken. Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils kodnnen durch
Schwankungen des Werts anderer Indexbestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Die
Wertentwicklung eines Index in der Vergangenheit stellt keine Garantie fur dessen zukinftige
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Wertentwicklung dar. Ein als Basiswert eingesetzter Index steht ggf. nicht fiir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfigung und wird moglicherweise ausgetauscht oder vom Emittenten selbst weiter-
berechnet. In diesen oder anderen in den Endgiltigen Bedingungen genannten Fallen kénnen die
Wertpapiere auch von der Emittentin gekiindigt werden.

Der als Basiswert dienende Index bildet maoglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermdgenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind die Anleger
einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer unginstigen wirtschaftlichen Entwicklung in
einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese Entwicklung nachteilig fir den
Anleger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Index vertreten, ist es mdoglich, dass
diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet, dass der Index im Falle einer unginstigen
Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit einer hohen Gewichtung im Index den Wert des
Index unverhaltnismafig nachteilig beeinflussen kann.

Anleger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle mit Hinblick auf die zukinftige
Wertentwicklung des ausgewahlten Index basiert. Anleger sollten deshalb auf Grundlage ihres eigenen
Wissens und ihrer eigenen Informationsquellen eine Einschatzung in Bezug auf die zuklnftige
Wertentwicklung eines Index selbst treffen.

Keine Haftung des Indexsponsors

Der Index wird von dem Indexsponsor ohne Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der
Inhaber der Wertpapiere zusammengesetzt und berechnet. Die Indexsponsoren lbernehmen keine
Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe, den Verkauf bzw. den Handel der Wertpapiere.

Veroffentlichung der Indexzusammensetzung

Auch wenn die Zusammensetzung der Indizes auf einer Website oder in sonstigen, in den
Emissionsbedingungen genannten Medien zu veréffentlichen ist, entspricht die verd6ffentlichte
Zusammensetzung maoglicherweise nicht immer der aktuellen Zusammensetzung des betreffenden
Index, weil die Veroffentlichung der aktualisierten Zusammensetzung auf der Website des jeweiligen
Indexsponsors unter Umstéanden mit einer erheblichen Verzdgerung von bis zu mehreren Monaten
erfolgt.

Wenn der als Basiswert dienende Index ein Preisindex ist, fiihren Dividendenausschittungen der im
Index enthaltenen Aktien, anders als bei Performanceindizes, zu einer Verringerung des Indexstands.
Anleger nehmen somit nicht an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in Bezug auf die im
Preisindex enthaltenen Aktien teil.

Wenn der als Basiswert dienende Index ein Performanceindex ist, fihren Dividendenausschittungen
der im Index enthaltenen Aktien, anders als bei Preisindizes, zu keiner Verringerung des Indexstands.
Anleger nehmen somit an Dividenden oder sonstigen Ausschittungen in Bezug auf die im
Performanceindex enthaltenen Aktien teil.

2.5 Basiswert Edelmetall

Inhaber von Unlimited-Zertifikaten bezogen auf den Preis von Edelmetallen sind mafgeblichen
Preisrisiken ausgesetzt, da Edelmetallpreise erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Preise von
Edelmetallen werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, wie z.B.:

Kartelle und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Edelmetallen tatig sind, haben sich zu
Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und somit die
Preise zu beeinflussen. Der Handel mit Edelmetallen unterliegt aber andererseits aufsichtsbehdrdlichen
Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Preisentwicklung der
betroffenen Edelmetalle auswirken kann.

30



Kosten im Zusammenhang mit direkten Anlagen

Direkte Anlagen in Edelmetallen sind mit Lager- und Versicherungskosten sowie Steuern verbunden.
Dariiber hinaus werden auf Edelmetalle keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die Gesamtrendite
einer Investition in Edelmetalle wird von diesen Faktoren beeinflusst.

Inflation und Deflation
Die allgemeine Preisentwicklung kann sich stark auf die Preisentwicklung von Edelmetallen auswirken.
Liquiditat

Viele Edelmetall-Méarkte sind nicht besonders liquide und sind somit ggf. nicht in der Lage, schnell und
in ausreichendem Maf3e auf Angebots- und Nachfrageveranderungen zu reagieren. Im Falle einer
niedrigen Liquiditat kénnen spekulative Anlagen durch einzelne Marktteilnehmer zu Preisverzerrungen
fuhren.

Politische Risiken

Edelmetalle werden haufig in Schwellenlandern (Emerging Markets) gewonnen und von
Industrienationen nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist
jedoch meist weitaus weniger stabil als in den Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller
politischer Veranderungen und konjunktureller Ruckschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das
Vertrauen von Anlegern erschittern, was wiederum die Preise der Waren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage bestimmter
Edelmetalle verandern. Darliber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export
und Import von Edelmetallen und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf
den Preis des Edelmetalls, das als Basiswert der Wertpapiere dient, auswirken.

2.6 Basiswert Futures-Kontrakt

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschafte bezogen auf Finanzinstrumente, wie z.B.
Aktien, Indizes, Zinssatze, Devisen (sog. Finanzterminkontrakte) oder Waren, wie z.B. Baumwolle,
oder Ol (sog. Warenterminkontrakte).

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jeweiligen
Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu
verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke
hinsichtlich Kontraktgrof3e, Art und Giite des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und
Liefertermine standardisiert.

In der Regel — aber nicht immer - besteht flr einen Wert eine hohe Korrelation zwischen der
Preisentwicklung am Kassamarkt und der Preisentwicklung des sich auf den Wert beziehenden
Futures-Kontraktes am Terminmarkt. Allerdings werden Futures-Kontrakte grundsétzlich mit einem
Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde liegenden Werts gehandelt. Dieser in
der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis
resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei Kassageschéaften ublicherweise anfallenden
Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschéften tblicherweise
verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen
Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Terminmarkt. Ferner kann je nach Wert
die Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Terminmarkt erheblich voneinander abweichen.

Im Handel mit Futures-Kontrakten ko&nnen sich aufgrund der Eigenheiten des Terminhandels
Marktphasen ergeben, in denen keine hohe Korrelation zwischen der Preisentwicklung des Futures-
Kontraktes und der Kassakursentwicklung des dem Futures-Kontrakts zugrunde liegenden Wertes
besteht. Es kénnen Uberdies Marktphasen auftreten, in denen das Preisverhalten des Futures-
Kontraktes am Terminmarkt mit dem Preisverhalten des Wertes am Kassamarkt unkorreliert ist. Um
beurteilen zu koénnen, welche Marktphase vorliegt, sollte der Anleger mit den Eigenheiten des
Terminhandels bestens vertraut sein.
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In keinem Fall kann der Anleger davon ausgehen, das s der Preis des Futures-Kontraktes sich
immer so entwickelt wie der Kassakurs des dem Futur es-Kontraktes zugrunde liegenden
Wertes.

Da sich die Wertpapiere auf die in den Emissionsbedingungen spezifizierten Futures-Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt fir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt zugrunde
liegenden Wert Kenntnisse tber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéaften
fur eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken
notwendig.

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, kénnen die Emissions-
bedingungen vorsehen, dass die Emittentin (insbesondere bei Wertpapieren mit langerer Laufzeit) zu
einem in den Emissionsbedingungen bestimmten Zeitpunkt den Futures-Kontrakt, der in den
Emissionsbedingungen als Basiswert vorgesehen ist, durch einen Futures-Kontrakt ersetzt, der aul3er
einem spater liegenden Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich
zugrunde liegende Futures-Kontrakt (sog. "Roll-Over "). In den Emissionsbedingungen kénnen noch
weitere Falle vorgesehen sein, in denen die Emittentin den bisherigen Futures-Kontrakt austauschen
und/oder Parameter der Emissionsbedingungen andern kann bzw. die Wertpapiere kiindigen kann.

2.7 Besondere Risiken bei Umlimited-Zertifikaten b ezogen auf Futures-Kontrakte mit Roll-Over
und Anpassung des Bezugsverhaltnisses

Das am Ausgabetag festgelegte Bezugsverhdltnis wird an jedem Futures-Roll-Over-Termin
angepasst. Fur die Anpassung des Bezugsverhaltnisses werden der Preis des auslaufenden Futures-
Kontraktes und der Preis des neuen Futures-Kontraktes herangezogen. Das angepasste
Bezugsverhaltnis wird ermittelt, indem das bisherige Bezugsverhéltnis mit der Performance des
Futures-Kontraktes multipliziert wird, wobei fiir die Beurteilung der Performance der Preis des
auslaufenden Futures-Kontraktes durch den Preis des neuen Futures-Kontraktes geteilt wird.

D.h. je langer der Anleger das Unlimited-Zertifikat halt, desto kleiner kann das Bezugsverhéltnis
werden, mit dem der Referenzpreis des Futures-Kontrakts am Bewertungstag multipliziert wird, und
umso geringer kann die Héhe des Auszahlungsbetrages sein.

B. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DES COMMERZBANK KONZERN S

Potentielle Anleger sollten alle Informationen bertcksichtigen, die im per Verweis einbezogenen
Registrierungsformular vom 27. Oktober 2015 und dem Nachtrag vom 11. November 2015 und
30. November 2015 (ggfs. durch zukiinftige Nachtrage erganzt) unter Abschnitt D. "Risikofaktoren
bezogen auf den Commerzbank Konzern" beschrieben sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Basisprospekt wird gemall 8§ 6 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") erstellt. Die fur eine
Wertpapieremission unter diesem Basisprospekt relevanten endgiltigen Bedingungen werden nach § 6
Absatz (3) WpPG in einem gesonderten Dokument spéatestens am Tag des 6ffentlichen Angebots der
betreffenden Wertpapiere den Anlegern auf der Internet-Seite www.zertifikate.commerzbank.com (hier
nach Eingabe der entsprechenden Wertpapier-Kennnummer) zur Verfiigung gestellt.

Verantwortung

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (nachstehend auch "Commerzbank ",
"Bank", "Emittentin " oder "Gesellschaft ", zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
"Commerzbank-Konzern " oder "Konzern " genannt) Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Angaben. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden. Die Emittentin hat
die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt
genannten Angaben ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden,
die die Aussage dieses Dokumentes verandern kénnten.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der unter diesem Basisprospekt emittierten
Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fiur Informationen von Dritten, die nicht
in diesem Basisprospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin
enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts (einschlieRlich aller
etwaiger Nachtrdge nach § 16 WpPG) und kdnnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen
unrichtig und/oder unvollstdndig geworden sein. Wichtige neue Umstédnde oder wesentliche
Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird die Emittentin gem. § 16
WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt veroffentlichen.

Wichtiger Hinweis in Bezug auf diesen Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit etwaigen Nachtragen und sonstigen Dokumenten, die durch
Bezugnahme in diesen Basisprospekt aufgenommen wurden, zu lesen und entsprechend auszulegen.

Keine Person ist befugt oder von der Emittentin autorisiert worden, Informationen weiterzugeben oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind oder diesem
Basisprospekt bzw. sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den
Wertpapieren zur Verfigung gestellt werden, widersprechen. Falls dennoch solche Informationen
weitergegeben oder solche Zusicherungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden,
dass sie von der Emittentin autorisiert wurden.

Weder dieser Basisprospekt noch irgendwelche sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit
dem Basisprospekt oder den Wertpapieren zur Verfligung gestellt werden, sind allein als Grundlage fur
eine Bonitatsbewertung oder eine sonstige Beurteilung der Emittentin vorgesehen, noch sollten sie als
Empfehlung der Emittentin an den Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger Informationen, die
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den Wertpapieren zur Verfiigung gestellt werden,
betrachtet werden, die in diesem Basisprospekt und in den Endgultigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere zu erwerben.

Die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der Wertpapiere kdnnen in
bestimmten Rechtsordnungen rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz
dieses Basisprospekts oder von Wertpapieren gelangen, missen sich hinsichtlich solcher
Beschrankungen informieren und diese beachten. Insbesondere gelten Beschrankungen in Bezug auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere innerhalb des
Europdaischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten (siehe " Verkaufsbeschrankungen™).
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Die Emittentin sichert nicht zu, dass dieses Dokument in einer anderen als der deutschen
Rechtsordnung auf gesetzliche Weise verteilt werden kann oder dass die Wertpapiere nach Maf3gabe
anwendbarer Registrierungsanforderungen bzw. sonstiger Vorschriften oder im Rahmen einer
entsprechenden Ausnahmeregelung in einer anderen als der deutschen Rechtsordnung auf gesetzliche
Weise angeboten werden kdnnen, und sie verpflichtet sich nicht, eine solche Verteilung oder ein
solches Angebot zu unterstitzen. Insbesondere hat die Emittentin keine Handlung vorgenommen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder die Verteilung dieses Dokuments in einer anderen als
der deutschen Rechtsordnung ermdglichen wiirde, in welcher fur diesen Zweck eine solche Handlung
erforderlich ware. DemgemalR durfen die Wertpapiere in einer beliebigen Rechtsordnung nur in
Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren Gesetzen und Vorschriften direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden; dasselbe gilt fir die Verteilung und Veroéffentlichung dieses
Basisprospekts sowie jeglicher Werbematerialien und sonstiger Angebotsunterlagen.

Verfiuigbarkeit von Dokumenten

Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zu diesem werden in elektronischer Form auf der Website
der Commerzbank Aktiengesellschaft www.zertifikate.commerzbank.com (hier unter Service /
Verkaufsprospekte) zur Verfigung gestellt. Druckexemplare dieses Basisprospekts kénnen kostenlos
vom Hauptsitz der Emittentin (Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland)
angefordert werden.

Dariiber hinaus kénnen fir einen Zeitraum von zwolf Monaten nach dem Datum der Billigung des
Basisprospekts die Satzung der Commerzbank Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die
Jahresabschliisse und Lageberichte der Commerzbank Aktiengesellschaft und die Geschéaftsberichte
des Commerzbank-Konzerns fir die Geschéaftsjahre 2013 und 2014 sowie der Zwischenbericht des
Commerzbank-Konzerns zum 30. September 2015 (pruferisch durchgesehen) am Hauptsitz der
Emittentin (Kaiserstrale 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland)
eingesehen werden bzw. sind diese auf der Internet-Seite www.commerzbank.de (hier unter Konzern /
Investor Relations / Publikationen und Veranstaltungen / Berichte) verfugbar.

Informationen in Bezug auf die Wertpapiere

Bei den vorliegenden Unlimited-Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate (Schuldverschreibungen).
Weitere Angaben zu einer bestimmten Emission von Zertifikaten, wie z.B. Beginn des Angebots,
Valutatag, Berechnungstag, Falligkeitstermin, Referenzpreis des Basiswerts, kleinste handelbare
Einheit, Berechnungen beziiglich des Auszahlungsbetrages, Waéhrung, ISIN oder sonstige
Wertpapierkennnummern, Borsennotierung, Verbriefung der Zertifikate (unter Angabe des jeweiligen
Clearing Systems inkl. der zugehérigen Anschrift) und sonstige weitere Informationen, die jeweils in
diesem Basisprospekt (einschlie3lich der Emissionsbedingungen) als Optionen (gekennzeichnet durch
Umrahmungen oder eckige Klammern) bzw. als Auslassungen (gekennzeichnet durch Platzhalter)
dargestellt sind, sind den jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. den anwendbaren
Emissionsbedingungen zu entnehmen. Diese Optionen bzw. Auslassungen werden in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw. erganzt.

Dariiber hinaus gilt fur die Zertifikate Folgendes:

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Wertpapieren, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland

Borsennotierung

[bei erstem offentlichem Angebot:][Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere an [der Bérse
Frankfurt Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
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Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] zu beantragen.]

[Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]
[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:][Die Wertpapiere werden an [der Bodrse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-W rttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart] [(auRBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart
[im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt Zertifikate Standard] einbezogen.]

[Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbdrse notiert, und die Bank beabsichtigt
derzeit nicht die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierborse zu beantragen.]

Kleinste handelbare Einheit

Ein Zertifikat

Status

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nichtnachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Angebot und Verkauf

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige Beginn des Angebots,
der jeweilige Ausgabetag und das jeweilige Angebotsvolumen sowie der jeweilige Ausgabepreis jeder
unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Emission bzw. der jeweilige Zeitpunkt, ab dem
das offentliche Angebot der Wertpapiere fortgefiihrt wird, sind den entsprechenden Endgultigen
Bedingungen zu entnehmen.

Im Falle eines Angebotes der Wertpapiere wahrend einer Zeichnungsfrist, deren Dauer den
zugehdrigen Endglltigen Bedingungen zu entnehmen ist, werden die zum Ende der Zeichnungsfrist zu
bestimmenden Einzelheiten der Emission (z.B. Basispreis oder Barriere) von der Emittentin
unverziglich  nach Ende der Zeichnungsfrist auf der Internetseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.de veroffentlicht. Es kann zudem vorgesehen werden, dass die
Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf
angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem Ausgabetag bzw. im Falle einer
Zeichnungsfrist nach Ablauf der Zeichnungsfrist an dem in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Wertpapiere
nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung gemafR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
infolge von Provisionen und/oder sonstigen Gebihren im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich einer Marge, die an Vertriebspersonen oder Dritte gezahlt oder
von der Emittentin einbehalten wird) sowie von Betrédgen, die der Absicherung der Verbindlichkeiten der
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Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren dienen, den Marktwert der Wertpapiere
Ubersteigen. Personen, welche die Wertpapiere vertreiben und hierflr eine Provision, Gebihr oder
nicht-monetéare Vorteile erhalten, sind moglicherweise nach anwendbarem Recht verpflichtet, das
Bestehen, die Art und die H6he solcher Provisionen, Gebihren oder Vorteile gegeniiber dem Anleger
offenzulegen. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die betreffenden Angaben vor dem Erwerb der
Wertpapiere von der betreffenden Vertriebsperson erhalten.

Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und der im Zusammenhang mit der
Emission der Wertpapiere erstellten endgiltigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen )
durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu,
solange dieser Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind. Die Emittentin Ubernimmt die Haftung flr den Inhalt dieses
Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverdufRerung
oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverdufRerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgliltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giltig sind.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen fir eine spatere
Weiterverauf3erung oder endgiiltige Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland
in der Republik Osterreich sowie in den weiteren Mitgliedsstaaten verwenden, in die dieser
Basisprospekt notifiziert worden ist.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen steht unter
den Bedingungen, dass (i) dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen tibergeben
werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebo t macht, unterrichtet dieser
Finanzintermedidr die Anleger zum Zeitpunkt der Ang  ebotsvorlage Uber die Angebots-
bedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und die Endgiltigen Bedi ngungen verwendende Finanzintermediar
hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er die sen Basisprospekt und die Endglltigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemaR den Bedingunge n verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Aufstockungen / Weiterfihrung des 6ffentlichen Ange botes von Emissionen

Fur Wertpapiere, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 6. Januar 2015 (der "Fruhere
Basisprospekt ") angeboten oder an einer Borse notiert wurden, werden die Emissionsbedingungen,
wie in diesem Basisprospekt enthalten, durch die in dem Friheren Basisprospekt enthaltenen
Emissionsbedingungen ersetzt, (i) wenn die Anzahl der unter dem Friheren Basisprospekt
begebenen Wertpapiere nach Ablauf des Friiheren Basisprospekts erhoht wird, (i) wenn die
Notierung der unter dem Friheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere an einer Borse nach Ablauf
des Friuheren Basisprospekts aufgenommen wird oder, (iii) wenn das o6ffentliche Angebot der unter
dem Friheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des Glltigkeitszeitraums des
Friheren Basisprospekts weitergefuhrt wird oder (iv) wenn das offentliche Angebot der unter dem
Friheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des Friiheren Basisprospekts auf einen
anderen EU-Mitgliedstaat ausgeweitet wird. Fur diesen Zweck werden die in dem Friheren
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Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen per Verweis als Bestandteil in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Commerzbank (Kaiserstrale 16
(Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) als Berechnungsstelle.

Zahlstelle

Die Commerzbank (KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) ist Zahlstelle.

Informationen Uber den Basiswert

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Unlimited-Zertifikate beziehen sich auf
Indizes, Edelmetalle und Futures-Kontrakte (jeweils ein "Basiswert ). Die jeweils fir eine
Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden Endgiltigen Bedingungen enthalten
Angaben dartiber, wo Informationen (ISIN, Wertentwicklung, Volatilitat, Indexbeschreibung im Falle von
Indizes) Uiber den Basiswert eingeholt werden kénnen.

Diese Informationen Uber den Basiswert sind auf einer frei zuganglichen Internetseite, die in den
Endgultigen Bedingungen genannt wird, verflgbar.

Die Emittentin stellt nach der Emission keine Angaben hinsichtlich des betreffenden Basiswerts zur
Verflgung.
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COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Die Commerzbank Aktiengesellschaft ist in den nachstehend bezeichneten Dokumenten beschrieben,
die auf der Internetseite www.commerzbank.de (hier unter Konzern / Investor Relations /
Informationen fur Fremdkapitalgeber / Emissionsprogramme / Registrierungsformular) der
Commerzbank Aktiengesellschaft veroffentlicht sind. Die in der nachstehenden Tabelle bezeichneten
Dokumente werden per Verweis in diesen Prospekt einbezogen und sind damit Bestandteil dieses
Prospektes.

Dokument Seite

Registrierungsformular der COMMERZBANK Aktiengesellschaft vom 27. Oktober
2015, von der BaFin gebilligtl

A. Verantwortliche Personen 3

B. Angaben von Seiten Dritter 3

D. Risikofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK Konzern 4-49

E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft 50 -84

Firma, Sitz, Gegenstand und Geschéaftsjahr 50
Beschreibung der Geschaftstatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns 50-84

Uberblick 50 - 51
Segmente 51-60
Konzernstruktur und Beteiligungen 60 - 61
Vorstand und Aufsichtsrat -62-70
Potentielle Interessenkonflikte 70
Wesentliche Aktionare 70-71
Historische Finanzinformationen 71
Interimsfinanzangaben 71
Trendinformationen 71
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage 71
Abschlussprufer 71
Wesentliche Vertrage 71-77
Rechtsstreitigkeiten 77 -84

F. Einsehbare Dokumente 85

Erster Nachtrag vom 11. November 2015 zum Registrierungsformular vom 27.
Oktober 2015, von der BaFin gebilligt2
Anderungen in Ziffer "E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft"
Vorstand und Aufsichtsrat - Vorstand
Interimsfinanzangaben
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage
Abschlussprufer
Rechtsstreitigkeiten
Anderungen in Ziffer "F. Einsehbare Dokumente"
Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 30. September 2015 3

NNNNDN

Zweiter Nachtrag vom 30. November 2015 zum Registrierungsformular vom 27.

Oktober 2015, von der BaFin gebilligt3
Anderungen in Ziffer " D. Risikofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK 2
Konzern "

Jahresabschluss und Lagebericht 2014 der COMMERZBANK

Lagebericht 4-39
Risikobericht 40-72
Gewinn- und Verlustrechnung 73

! Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
2 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz

3 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
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Bilanz 74 - 77

Anhang 78 -116
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers 117 - 118
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 119
Geschaftsbericht 2013 des COMMERZBANK-Konzerns
Konzernlagebericht 47 - 96
Konzernrisikobericht 97 -132
Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung 135 - 137
Bilanz 138 - 139
Eigenkapitalveranderungsrechnung 140 - 142
Kapitalflussrechnung 143 - 144
Anhang 145 - 322
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 323-324
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 338
Geschaftsbericht 2014 des COMMERZBANK-Konzerns
Konzernlagebericht 55 -106
Konzernrisikobericht 107 - 144
Konzernabschluss
Gesamtergebnisrechnung 147 - 149
Bilanz 150 - 151
Eigenkapitalveranderungsrechnung 152 - 153
Kapitalflussrechnung 154 - 155
Anhang 156 - 324
Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers 325 - 326
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 340
Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 30. Se  ptember 2015
Zwischenlagebericht 8-22
Zwischenrisikobericht 23-38
Zwischenabschluss
Gesamtergebnisrechnung 40 - 44
Bilanz 45 - 46
Eigenkapitalveranderungsrechnung 47 - 49
Kapitalflussrechnung (verkiirzte Darstellung) 50
Anhang (ausgewahlte Notes) 51-95
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 96
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 97

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile der Dokumente sind fir den Anleger entweder nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefuhrt.
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PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. die im vorstehenden Kapitel "COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT" genannten
Dokumente

2. die folgenden Emissionsbedingungen, die bei der BaFin hinterlegt wurden:

° Emissionsbedingungen fiur Unlimited-Zertifikate auf Seiten 52 - 75 im Prospekt vom
6. Januar 2015 dber Unlimited-Zertifikate (veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com).

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile des jeweils genannten Basisprospekts sind fir den
Anleger entweder nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefihrt.
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FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Unlimited-Zertifikate

Die Unlimited-Zertifikate gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem Referenzpreis
des dem Unlimited-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (Index, Edelmetall oder Futures-
Kontrakt) am Bewertungstag, multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und gegebenenfalls umgerechnet
in die Emissionswéahrung, entspricht.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Inhaber von Wertpapieren gemaR den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Die Emittentin ist nach Mafl3gabe der Emissionsbedingungen berechtigt, die Unlimited-Zertifikate zu
bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten, in den Emissionsbedingungen festgelegten Ereignissen, passt die Emittentin
die Emissionsbedingungen der Unlimited-Zertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen die Unlimited-Zertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Rickgabe der Wertpapiere

Um die Einlésung der Zertifikate zu verlangen, muss der Inhaber von Wertpapieren (ber die
depotfiihrende Bank rechtzeitig vor einem Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen; und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen, dass alle
unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfligung gestellt werden, die diese auf
ein Konto der depotfiihrenden Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren tberweisen
wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der depotfilhrenden Bank erléschen alle
Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

Unlimited-Zertifikate mit Bereinigungsbetrag

Die Unlimited-Zertifikate gewdhren dem Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten und gegebenenfalls in die Emissionswdhrung umgerechneten
Differenz aus dem Referenzpreis des dem Unlimited-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes
(Index, Edelmetall oder Futures-Kontrakt) am Bewertungstag und dem Bereinigungsbetrag entspricht.

Der Bereinigungsbetrag wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berlcksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten an jedem Geschéftstag ermittelt. Er
ergibt sich aus der Summe aller im Zusammenhang mit den fur die Begebung der Unlimited-Zertifikate
ab dem Ausgabetag entstandenen Kosten (erforderliche Absicherungsgeschafte, Finanzierungs- und
andere Kosten) abzlglich etwaiger Ertrage.

Falls die Summe aller Kosten die Summe aller Ertrage Ubersteigt, ist der Bereinigungsbetrag positiv;
dies fuhrt dazu, dass sich der Bereinigungsbetrag wertmindernd auf den Auszahlungsbetrag auswirkt.
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Je langer der Anleger das Unlimited-Zertifikat halt, desto grofer wird maoglicherweise der
Bereinigungsbetrag.

Entspricht oder Ubersteigt der Bereinigungsbetrag einen Kurs des Basiswerts, so gelten die Unlimited-
Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des Inhabers von Wertpapieren als eingelost und der
Auszahlungsbetrag betragt 1/10 Eurocent pro Unlimited-Zertifikat.

Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
eine automatische Zahlung des durch die Unlimited-Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages
vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundséatzlich voraus, dass das
betreffende Zertifikat vorher vom Inhaber von Wertpapieren gemald den Emissionsbedingungen
eingel6st wurde.

Die Emittentin ist nach Mafl3gabe der Emissionsbedingungen berechtigt, die Unlimited-Zertifikate zu
bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten, in den Emissionsbedingungen festgelegten Ereignissen, passt die Emittentin
die Emissionsbedingungen der Unlimited-Zertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen die Unlimited-Zertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Rickgabe der Wertpapiere

Um die Einlésung der Zertifikate zu verlangen, muss der Inhaber von Zertifikaten Uber die
depotfiihrende Bank rechtzeitig vor einem Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen; und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen, dass alle
unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfligung gestellt werden, die diese auf
ein Konto der depotfiihrenden Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren tberweisen
wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der depotfilhrenden Bank erléschen alle
Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

Unlimited-Zertifikate bezogen auf Futures-Kontrakte mit Roll-Over und Anpassung des
Bezugsverhaltnisses

Die Unlimited-Zertifikate gewdhren dem Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem Referenzpreis
des dem Unlimited-Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (Futures-Kontrakt) am Bewertungstag,
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und gegebenenfalls umgerechnet in die Emissionswahrung,
entspricht.

Das am Ausgabetag festgelegte Bezugsverhdltnis wird an jedem Futures-Roll-Over-Termin
angepasst. Fir die Anpassung des Bezugsverhaltnisses werden der Preis des auslaufenden Futures-
Kontraktes und der Preis des neuen Futures-Kontraktes herangezogen. Das angepasste
Bezugsverhaltnis wird ermittelt, indem das bisherige Bezugsverhéltnis mit der Performance des
Futures-Kontraktes multipliziert wird, wobei fiir die Beurteilung der Performance der Preis des
auslaufenden Futures-Kontraktes durch den Preis des neuen Futures-Kontraktes geteilt wird.

D.h. je langer der Anleger das Unlimited-Zertifikat halt, desto kleiner kann das Bezugsverhéltnis

werden, mit dem der Referenzpreis des Futures-Kontrakts am Bewertungstag multipliziert wird, und
umso geringer kann die Hohe des Auszahlungsbetrages sein.
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Unlimited-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
eine automatische Zahlung des durch die Unlimited-Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages
vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundséatzlich voraus, dass das
betreffende Zertifikat vorher vom Inhaber von Wertpapieren gemald den Emissionsbedingungen
eingel6st wurde.

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen berechtigt, die Unlimited-Zertifikate zu
bestimmten Terminen ordentlich zu kindigen.

Im Falle von bestimmten, in den Emissionsbedingungen festgelegten Ereignissen, passt die Emittentin
die Emissionsbedingungen der Unlimited-Zertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen die Unlimited-Zertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Ruckgabe der Wertpapiere

Um die Einlésung der Zertifikate zu verlangen, muss der Inhaber von Zertifikaten Uber die
depotfiihrende Bank rechtzeitig vor einem Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen; und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen, dass alle
unter den Zertifikaten zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfligung gestellt werden, die diese auf
ein Konto der depotfihrenden Bank zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren tberweisen
wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrdge auf ein Konto der depotfilhrenden Bank erléschen alle
Rechte aus den eingeltsten Zertifikaten.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Vermdgensanlage in die
Zertifikate gibt die Auffassung der Commerzbank beziiglich der steuerlichen Konsequenzen einer
solchen Vermdgensanlage wieder und basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt der
Drucklegung dieses Basisprospektes gelten. Die Commerzbank weist darauf hin, dass sich die
Besteuerung aufgrund zukunftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften d&ndern kann. Da die an
dieser Stelle vertretene Auffassung zur Besteuerung zurzeit nicht abschlieBend durch
hdchstrichterliche Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung bestéatigt wurde, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzgerichte und/oder -behérden auch eine andere steuerliche
Beurteilung fur zutreffend halten.

Dariiber hinaus darf die Information nicht als alleinige Grundlage fir die steuerliche Beurteilung einer
Anlage in die Zertifikate dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des einzelnen Anlegers
bertcksichtigt werden muss. Die Stellungnahme beschrankt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick tiber mogliche steuerliche Konsequenzen und kann die steuerliche Beurteilung durch einen
steuerlichen Berater daher nicht ersetzen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Zertifikate nur durch die Commerzbank AG, Frankfurt, zu begeben.
Deshalb fallen zurzeit auf Zahlungen unter Zertifikaten, die unter diesem Basisprospekt begeben
werden, keine Quellensteuern an, die von der Emittentin einbehalten werden (falls in den folgenden
Abschnitten nicht anders geregelt). Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die
Einbehaltung von Quellensteuern.

Den Inhabern der Zertifikate wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen s teuerlichen
Auswirkungen der Anlage einen steuerlichen Berater zu konsultieren.

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steu erpflichtige Personen

Unbeschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland ihren Wohnsitz,
stéandigen Aufenthalt, statuarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitung haben (,Steuerinlander*).

Laufende Ertrage

Auf die Zertifikate werden keine laufenden Ertréage gezahlt, die zu einer Besteuerung als Einkinfte aus
Kapitalvermdgen flihren kdnnten.

Gewinne aus der Veraul3erung, Rickgabe, Einldsung od  er Abtretung der Zertifikate

Gewinne aus der VerauRerung, Rickgabe, Einlésung oder Abtretung von Zertifikaten, die im
Privatvermégen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten
werden, unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer. Gewinn ist der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem
Erlés aus der VerauBerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung und den Anschaffungskosten.
Kosten, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerauRerung, Riickgabe, Einlésung
oder Abtretung stehen, werden beriicksichtigt. Eine weitere Berlicksichtigung von Werbungskosten ist
nicht zulassig.

Soweit die Zertifikate in einer anderen Wahrung als dem Euro valutieren werden die
Anschaffungskosten im Zeitpunkt des Erwerbs und der Rickgabe- bzw. VerduRerungspreis im
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Zeitpunkt der Rickgabe bzw. Verauf3erung in Euro umgerechnet. Der positive Unterschiedsbetrag
stellt den steuerpflichtigen Gewinn dar.

Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich im Wege des Kapitalertragsteuereinbehalts durch die
auszahlende Stelle erhoben (vgl. unten ,Kapitalertragsteuer”). Durch den Kapitalertragsteuereinbehalt
ist die Steuerschuld des Investors grundsétzlich abgegolten. Wenn jedoch weniger als 25%
einbehalten werden, ist der Investor verpflichtet, die Gewinne aus der VerduRerung, Rickgabe,
Einlésung oder Abtretung in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. In diesem Fall wird die
nicht einbehaltene Steuer im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor kann auch dann zur
Steuerveranlagung optieren, wenn der Gesamtbetrag der im laufenden Jahr einbehaltenen Steuern
die Steuerschuld auf Einkiinfte aus Kapitalvermégen Ubersteigt (z.B. bei Verlustvortragen oder bei
noch nicht beriicksichtigter Anrechnung von auslandischen Quellensteuern). Soweit der fiir den
Investor mafgebliche Steuersatz auf alle Einkiinfte geringer als 25% ist, kann er ebenfalls zur
Steuerveranlagung optieren und seine gesamten Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Rahmen der
Veranlagung erklaren.

Unbeschréankt steuerpflichtigen Privatpersonen steht ein Sparer-Pauschbetrag in Hoéhe von 801,00
EUR =zu (Verheiratete 1.602,00 EUR), der im Rahmen des Kapitalertragsteuereinbehalts
berucksichtigt wird, wenn der Steuerpflichtige bei der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag
gestellt hat.

Verluste aus der VerduRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung der Zertifikate finden im
Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
Berlicksichtigung unabhangig von der Haltedauer der Zertifikate. Verlust ist der negative
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlés nach Abzug der im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
stehenden Kosten aus der VerduBerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung und den
Anschaffungskosten. Die Verluste kénnen jedoch nicht mit Gewinnen oder positiven Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten, sondern nur mit Gewinnen und laufenden Ertrdgen aus Kapitalvermégen
verrechnet werden. Nicht genutzte Verluste aus Kapitalvermégen konnen in spéatere Perioden
vorgetragen werden. Ein Verlustriicktrag ist indes nicht moglich. Im Verlustfall werden die Verluste in
den sog. Verlustverrechnungstopf, den die inlandische Zahlstelle fir jeden Anleger fuhrt, eingestellt.
Die Verluste werden beim Kapitalertragsteuereinbehalt bzgl. weiterer Ertrdge und Gewinne
beriicksichtigt. Ubersteigen etwaige Transaktionskosten den Erlos aus der VerduRerung, Riickgabe,
Einlésung oder Abtretung, sind die daraus entstehenden Verluste nach derzeitiger Auffassung der
Finanzverwaltung steuerlich nicht beriicksichtigungsfahig. Soweit die auszahlenden Stellen dieser
Auffassung folgen, werden die so entstandenen Verluste derzeit auch nicht in den
Verlustverrechnungstopf eingestellt.

Werden die Zertifikate im  Betriebsvermdgen eines unbeschrankt Steuerpflichtigen
(Einzelunternehmer, Personengesellschaft oder Kdrperschaft) gehalten, unterliegen die Gewinne aus
der VerauRerung, Rickgabe, Einlésung oder Abtretung dem individuellen Steuersatz bzw. dem
Korperschaftsteuersatz (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlage in Hohe von 5,5% darauf) und ggf. der
Gewerbesteuer. Der Steuerpflichtige hat die Gewinne im Rahmen seiner Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuererklarung anzugeben. Bereits einbehaltene Kapitalertragsteuer ist auf die
individuelle Steuerschuld anrechenbar oder erstattungsfahig.

Kapitalertragsteuer

Wurden die im Privatvermdgen einer unbeschrankt steuerpflichtigen Person gehaltenen
Zertifikate in einem Depot bei einem inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut oder bei
einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder
einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank
verwahrt oder verwaltet (fur alle im Folgenden ,auszahlende Stelle* oder ,Zahlstelle*), behalt diese
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% auf den Gewinn zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf sowie
ggf. Kirchensteuer ein. Werden die Zertifikate verauf3ert, zuriickgegeben, eingeldst oder abgetreten,
nachdem sie von einem durch eine andere Zahlstelle verwalteten Depot auf das Depot der
auszahlenden Stelle Ubertragen wurden, behalt die auszahlende Stelle 25% Kapitalertragsteuer zzgl.
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer auf 30% der Einnahmen aus
der VerauBerung, Riuckgabe, Einlésung oder Abtretung ein (sog. ,Ersatzbemessungsgrundlage), es
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sei denn die Hohe der Anschaffungskosten kann nachgewiesen werden. Der Nachweis ist nur bei
Ubertragungen aus EU-Mitgliedstaaten, den EWR-Staaten sowie Staaten zulassig, mit denen die
Europdaische Union Abkommen Uber die Zinsrichtlinie vergleichbare Regelungen getroffen hat.

Ein Kapitalertragsteuereinbehalt auf Gewinne aus der Ver&dufRerung, Ruckgabe, Einlésung oder
Abtretung der Zertifikate wird durch die auszahlende Stelle nicht vorgenommen, wenn die Zertifikate
im Betriebsvermdgen einer unbeschrankt steuerpflichtig en Korperschaft gehalten werden oder
auf Antrag in einem sonstigen Betriebsvermdgen (sog. ,Freistellungserklarung®).

In der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuer pflichtige Personen

Beschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland weder ihren
Wohnsitz, standigen Aufenthalt, statuarischen Sitz noch Ort der Geschéftsleitung haben
(,Steuerauslander").

Gewinne aus der Verduferung, Ruckgabe, Einldsung oder Abtretung von Zertifikaten fiihren
grundsatzlich nicht zu einer beschrankten Steuerpflicht in der Bundesrepublik Deutschland. Die
auszahlende Stelle ist daher auch nicht zum Kapitalertragsteuereinbehalt verpflichtet, wenn die
Zertifikate von einem Steuerauslander gehalten werden.

Andere Steuerarten

Werden die Zertifikate im Wege der Schenkung oder von Todes wegen im Rahmen einer Erbschaft
auf Dritte Ubertragen, kann die Ubertragung der Schenkung- oder Erbschaftsteuer unterliegen.

Die Veraul3erung, Einldsung, Ruckgabe oder Abtretung von Zertifikaten unterliegt grundsétzlich nicht
der Umsatzsteuer. Allerdings kénnen Unternehmer im Rahmen ihres Unternehmens zur Umsatzsteuer
optieren.

Vermdgensteuer wird in der Bundesrepublik derzeit nicht erhoben.

Weiteren Steuern sollte die VerauRerung, Riickgabe, Einldsung oder Abtretung von Zertifikaten in der
Bundesrepublik nicht unterliegen.

Meldungen nach der Zinsinformationsverordnung

Gemal der Richtlinie 2003/48/EG der Européischen Union Uber die Besteuerung von Zinsertragen
(die "EU-Zinsrichtlinie") ist jeder Mitgliedstaat verpflichtet, den zustdndigen Behérden eines anderen
Mitgliedstaates Auskiinfte Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen zu erteilen, die im
jeweiligen Mitgliedstaat an eine Person gezahlt werden, die in einem anderen Mitgliedstaat anséssig
ist. Eine Reihe von Staaten, die nicht Mitglied der Europaischen Union sind, sowie einige bestimmte
abhangige oder angeschlossene Gebiete bestimmter Mitgliedstaaten, haben vergleichbare
Regelungen (Informationspflichten oder Quellensteuer) verabschiedet im Hinblick auf Zahlungen, die
von einer in der jeweiligen Jurisdiktion ansassigen Person gemacht werden oder von einer solchen
Person flr eine natirliche Person bzw. bestimmte juristische Personen, die in einem Mitgliedstaat
ansassig ist, vereinnahmt werden.

Der Europdische Rat hat am 24. Marz 2014 eine Richtlinie zur Anderung der EU-Zinsrichtlinie
verabschiedet (die "Anderungsrichtlinie"). Die Anderungsrichtlinie erweitert den Umfang der oben
beschriebenen Anforderungen. Die Mitgliedstaaten haben bis zum 1. Januar 2016 Zeit, um die
nationalen Rechtsvorschriften so anzupassen, damit diese mit der Anderungsrichtlinie im Einklang
stehen. Die Anpassungen durch die Anderungsrichtlinie enthalten eine Erweiterung des
Geltungsbereichs der EU-Zinsrichtlinie im Hinblick auf den Kreis der betroffenen Zahlungsempfanger
als auch eine Erweiterung der Definition von "Zinszahlung" auf Einkunfte, die mit Zinsen vergleichbar
sind. Allerdings hat die Europaische Kommission am 18. Marz 2015 die Aufhebung der EU-
Zinsrichtlinie grundsatzlich zum 1. Januar 2016 vorgeschlagen (vorbehaltlich der Fortgeltung
bestimmter administrativer Verpflichtungen, wie z.B. das Berichten und Austauschen von
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Informationen in Bezug auf sowie der Einbehalt von Quellensteuern von Zahlungen vor diesen beiden
Stichtagen). Dies soll Uberschneidungen zwischen der EU-Zinsrichtlinie und dem neuen
automatischen Informationsaustauschverfahren auf der Grundlage der Richtlinie 2011/16/EU Uber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (geandert durch Richtlinie
2014/107/EU) verhindern. Der Vorschlag sieht auRerdem vor, dass die Mitgliedstaaten im Falle der
Umsetzung nicht verpflichtet sind, die Anderungsrichtlinie umzusetzen.

Anleger, die Zweifel bezuglich ihrer Position haben, sollten sich daher durch ihre Berater beraten
lassen.

Besteuerung in Osterreich
1. Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfihrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine (iberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsétze
fur in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen koénnen daher weder die
jeweiligen individuellen Steuerumstande eines Anlegers bertcksichtigen noch die in jedem Falle zu
empfehlende Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen
Folgen unter Berilicksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 -
BGBI I Nr. 111/2010, kundgemacht am 30.12.2010), sowie der letzten Anderungen des
Abgabenanderungsgesetzes 2012 (AbgAG 2012 — BGBI | Nr. 112/2012, kundgemacht am 14. 12.
2012) dargestellt.

Die Ausfuhrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch rickwirkend und fur den Anleger nachteilig, andern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fir Kapitalvermdgen grundlegend geéandert wurden und diese zuletzt am 14.
Dezember 2012 durch das AbgAG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der
Steuerbestimmungen naturgeman noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen
MalRe die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRern oder Ricklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Ké&ufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

2. Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerp  flichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Kérperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einkiinfte aus Zertifikaten so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der
Besteuerung nach MalRgabe des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des
Kdrperschaftsteuergesetzes (KStG).

3. Besteuerung von Zertifikaten bei natirlichen Per  sonen mit Wohnsitz oder gew6hnlichem
Aufenthalt in Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des 8 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschéften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
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(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst verauf3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkinften
von Zertifikaten handelt es sich um Einkiinfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
natirlichen Personen grundsétzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der
Berechnung der Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkinfte
noch beim Einkommen (8 2 Abs 2 EStG) zu bericksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung
anzuwenden ist. Der besondere Steuersatz gilt auch fur Derivate im Sinne des § 27 Abs 4 EStG, es
sei denn, es handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR 8§ 27a Abs 2 Z 7 EStG. Bei den in
diesem Steuerteil behandelten Zertifikaten handelt es sich um verbriefte Derivate.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Abs 4 EStG sind gemal 8 93 EStG durch einen 25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht
fur Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten.

Soweit Verluste aus Kapitalvermégen nicht bereits durch die depotfihrende Stelle beim KESt-Abzug
bertcksichtigt werden, kénnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
auBerbetrieblichen Bereich kénnen Verluste aus der VerduBerung oder Einldsung von
Kapitalvermdégen und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung)
innerhalb eines Jahres (kein Verlustvortrag) mit bestimmten positiven Einkinften aus
Beteiligungswerten, Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden.

Verluste aus Wirtschaftsgutern und Derivaten gemal 8 27 Abs 3 und 4 EStG kbnnen nicht mit
Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie mit
Zuwendungen gemal § 27 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im
betrieblichen Bereich von natirlichen Personen besteht eine eingeschrénkte
Verlustverrechnungsmaoglichkeit auch mit anderen Einkinften sowie ein Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerauRRerungsvorgang kann sich unter Umstanden auch durch eine
Depotiibertragung ergeben. Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-
Abzug unterliegen (z. B. Kapitalertrage auf einem auslandischen Depot), miissen die Kapitalertrage
laut 8 41 Abs 1 Z 9 EStG in die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag
der allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsétzlich endbesteuerten Kapitalertrdge in die
Steuererklarung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

4. Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstanden kdnnen Zertifikate auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011
als Anteile an einem ausléndischen Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausléndischen

Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsdchlichen Ausiibung
nach den Grundséatzen der Risikostreuung angelegt ist.
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Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des dsterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Ruckzahlung der Anlegervermégen nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines
Index) abhangig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fur Zwecke
der Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen
vorliegt. Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als funf
Basiswerte zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Zertifikate in nichtdsterreichische Kapitalanlagefondsanteile,
gilt fir natdrliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fiir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsdchliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrage. Die Bemessung und die Hohe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der ausléandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Géanze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der
ausschittungsgleichen Ertrage, sind diese in Hoéhe von 90 vH des Unterschiedsbetrages zwischen
dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rucknahmepreises zu schatzen. Die auf
diese Weise ermittelten ausschittungsgleichen Ertrdge gelten jeweils zum 31. Dezember eines
Jahres als zugeflossen. Der Anteilinhaber kann die H6he der ausschiittungsgleichen Ertrage oder die
Steuerfreiheit der tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der dafiir notwendigen Unterlagen
nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der
Oesterreichischen Kontrollbank.

Néhere Ausfiihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fir
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

5. Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Persone  n

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewodhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den Zertifikaten in Osterreich
grundsatzlich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkinfte nicht einer inlandischen
Betriebsstatte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

6. EU-Zinsrichtlinie und inre Umsetzung in Osterrei  ch

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behorden der Mitgliedstaaten tber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassige naturliche
Personen vor.

* Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des Gsterreichischen Finanzministeriums noch auf Basis der
Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI | Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011 (BGBI | Nr. 77/2011) erlassen
wurden.
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Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlistelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefihrten Gebiet anséssige natirliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fur Zwecke
der 6sterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Bei Zertifikaten, deren Tilgung von einem Basiswert wie Aktien oder Indizes, Edelmetalle oder
Futures-Kontrakten abhangt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertrage der EU-Quellensteuer
unterliegen, gemaf einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005 einerseits auf das
Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des Basiswertes
abzustellen.

Bei Zertifikaten mit Kapitalgarantie, bei denen die Rickzahlung eines Mindestbetrages des Kapitals
beziehungsweise der Zinsen zugesichert werden, ist zu beachten, dass die im Voraus garantierten
Zinsen oder sonstigen Vergutungen fir die Kapitaliberlassung als Zinsen im Sinne des EU-QuStG
gelten. Bei den nicht garantierten Ertragen héngt die Einstufung als Zinsen von der
zugrundeliegenden Bezugsgrofl3e ab. Sind die Bezugsgrol3en Anleihen, Zinssétze oder Inflationsraten,
handelt es sich um Zinsen im Sinne des EU-QuStG. Bei Aktien, Aktienindices, Metallen und
Wechselkursen handelt es sich nicht um Zinsen im Sinne des EU-QuStG.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Verkaufsbeschrankungen innerhalb des Europaischen W irtschaftsraums

Die Zertifikate durfen in jedem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR"), der Richtlinie
2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie ") umgesetzt hat (jeweils ein "Relevanter Mitgliedstaat "), ab dem
Datum des Inkrafttretens (einschlie3lich) der jeweiligen Umsetzung in dem Relevanten Mitgliedstaat
offentlich angeboten werden, soweit dies nach geltendem Recht und den sonstigen Vorschriften
zulassig ist und soweit

(a) das Offentliche Angebot innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten nach der Biligung des
Prospekts durch die BaFin gemaR dem Wertpapierprospektgesetz (“WpPG") beginnt oder
stattfindet und, falls die Zertifikate in einem Relevanten Mitgliedstaat auRerhalb Deutschlands
angeboten werden, die Billigung der zustandigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedstaat
gemaR § 18 WpPG mitgeteilt wurde sowie die im Kapitel "Allgemeine Informationen" dieses
Basisprospekts unter der Uberschrift "Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
der Endgultigen Bedingungen" beschriebenen Anforderungen erfiillt werden; oder

(b) eine der Ausnahmen gemaR § 3 Abs. 2 WpPG Anwendung findet oder, im Falle eines Angebots
aullerhalb Deutschlands, nach Mallgabe des umsetzenden Gesetzes des Relevanten
Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll, eine Befreiung von der
Prospekterstellungspflicht vorliegt.

"Offentliches Angebot " bezeichnet (i) eine Mitteilung an Personen in jeglicher Form und (ber jegliches
Medium, die ausreichende Angaben zu den Bedingungen des Angebots und den angebotenen
Wertpapieren enthélt, um es einem Anleger zu ermdglichen, eine Entscheidung lber den Erwerb oder
die Zeichnung der betreffenden Wertpapiere zu treffen, sowie (ii) jegliche weiteren Angaben, die in dem
umsetzenden Gesetz des Relevanten Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll,
naher definiert sind.

In einem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie nicht umgesetzt hat, dirfen die Zertifikate nur
innerhalb oder ausgehend von der Rechtsordnung des betreffenden Mitgliedstaats 6ffentlich angeboten
werden, soweit dies nach Mal3gabe der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften
geschieht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen und wird keine Schritte unternehmen, die
darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen Angebots der Zertifikate oder ihres
Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Zertifikate in der betreffenden
Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierfiir besondere MalRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschréankungen aul3erhalb des Europdischen W irtschaftsraums

In einem Land auRerhalb des EWR diirfen die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der Rechtsordnung des betreffenden Landes offentlich angeboten werden, soweit dies nhach MaRRgabe
der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften geschieht und soweit die Emittentin in
diesem Zusammenhang keine Verpflichtungen eingeht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen
und wird keine Schritte unternehmen, die darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen
Angebots der Wertpapiere oder ihres Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Wertpapiere in der betreffenden Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierfir besondere
MafRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschrankungen in den USA

Die Zertifikate sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 in seiner jeweils
geltenden Fassung (das "US-Wertpapiergesetz ") registriert und dirfen nicht in den Vereinigten
Staaten sowie (aufRer im Rahmen bestimmter Transaktionen, die von den Registrierungsbestimmungen
des US-Wertpapiergesetzes befreit sind oder diesen nicht unterliegen) an oder fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen verkauft oder angeboten werden. Den in diesem Absatz verwendeten
Begriffen kommt die ihnen in Regulation S unter dem US-Wertpapiergesetz zugewiesene Bedeutung
Zu.
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Wertpapiere in Inhaberform unterliegen den US-Steuerbestimmungen und durfen (auRer im Rahmen
bestimmter Transaktionen, die gemaR den US-Steuerbestimmungen zuldssig sind) nicht in den
Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt die ihnen im U.S. Internal Revenue Code
of 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung sowie den darunter erlassenen Verordnungen
zugewiesene Bedeutung zu.

Bis zum Ablauf von 40 Tagen nach dem Beginn des Angebots der Zertifikate kann das Angebot oder
der Verkauf der Zertifikate innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen Handler (unabhangig davon,
ob dieser an dem Angebot teilnimmt oder nicht) gegen die Registrierungsbestimmungen des US-
Wertpapiergesetzes verstol3en, falls das Angebot oder der Verkauf nicht im Rahmen einer
bestehenden Registrierungsbefreiung unter dem US-Wertpapiergesetz erfolgt.
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Die in den folgenden Emissionsbedingungen (i) durch Umrahmungen oder eckige Klammern
gekennzeichnete Optionen und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt b Zw. erganzt.

[EMISSIONSBEDINGUNGEN

far

Unlimited-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert

§1
FORM

1. [Die Unlimited-Zertifikate (die "Zertifikate " oder die “"Wertpapiere ") der Commerzbank

Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin *) werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das "Clearing System ") hinterlegt ist.]
[Die Unlimited-Zertifikate (die "Zertifikate " oder die "Wertpapiere ") der Commerzbank
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin ") werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Deutsche Bank AG, Grolie
GallusstraBe 10 - 14, 60272 Frankfurt am Main, als Common Depository fur Clearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der
Euroclear-Systems (das "Clearing System "), hinterlegt ist.]

[USD, langer als 1 Jahr Laufzeit:][Die Wertpapiere werden zunachst jeweils durch ein
temporares Global-Inhaber-Sammelzertifikat (die "Temporare Globalurkunde ") verbrieft, die
nicht friher als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen ein
permanentes  Global-Inhaber-Sammelzertifikat  (die  "Permanente  Globalurkunde ")
ausgetauscht wird.

Die Temporéare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, als Common Depository fir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems
(das "Clearing System ") hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartiber, dass
der bzw. die wirtschaftlichen Eigentiimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.]

2. Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Wertpapieren (die "Inhaber von Wertpapieren ") auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen. Den Inhabern von Wertpapieren stehen Miteigentumsanteile an der
[Temporaren bzw. Permanenten] Globalurkunde zu, die gemaR den Regeln und Bestimmungen
des Clearing Systems Ubertragen werden kénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in
Einheiten von einem Wertpapier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

3. Die [Temporéare bzw. Permanente] Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhéandigen
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

4, Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Wertpapieren weitere
Wertpapiere mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zu einer einheitlichen Serie von Wertpapieren konsolidiert werden und ihr
Gesamtvolumen erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" bzw. "Wertpapiere" umfasst im Falle einer
solchen Konsolidierung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

§2
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:
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alle Basiswerte:
"Ausgabetag " ist der [Datum].

"Falligkeitstag " ist spéatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Zahlungsgeschaftstag " ist ein Tag, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) sowie das Clearing System Zahlungen
in [Emissionswahrung] abwickeln.] [andere Bestimmung einfligen]

Basiswert Index

"Basiswert " ist der von [Indexsponsor] (der "Indexsponsor ") festgestellte und veroffentlichte [Index,
ISIN, der "Index".]

"Bewertungstag " ist der jeweilige Einldsungstermin.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstdérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei Geschéftstage
verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag
eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des Index nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der an
diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und gemaf § 14 bekannt machen.

"Geschaftstag " ist ein Tag, an dem der Indexsponsor Ublicherweise den Index berechnet und
verdffentlicht.

"Marktstorung " bedeutet die Aussetzung oder die Einschrdnkung des Handels der im Index
enthaltenen Wertpapiere an den Wertpapierbérsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden oder die Aussetzung oder die Einschrankung des
Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
Terminbdrse mit dem grof3ten Handelsvolumen in auf den Index bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten, sofern diese Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber die
Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Das Vorliegen
einer Marktstorung wird nach § 14 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.

"Referenzpreis " ist der [an einem Tag vom Indexsponsor festgestellte und veréffentlichte offizielle
Schlusskurs [entsprechende andere Bestimmung einfligen] des Index. ] [Xetra-Index:][der an
einem Tag vom Indexsponsor festgestellte und veroffentlichte offizielle Schlusskurs des Index,
der auf der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der
Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra) berechnet wird.]

Basiswert Edelmetall

"Basiswert " ist [Edelmetall] (das "Edelmetall ).

"Bewertungstag " ist der jeweilige Einldsungstermin.
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Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstdérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei Geschéftstage
verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag
eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des Edelmetalls nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der
an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und gemaf § 14 bekannt machen.

"Geschaftstag " ist ein Tag, an dem [Gold/Silber:][die London Bullion Market Association ("LBMA™)]
[Platin/Palladium:][die London Metal Exchange ("LME")] ublicherweise den London
[Gold][Silber][Platinum][Palladium]-Preis feststellt][andere Bestimmung].

"Marktstorung " bedeutet die Aussetzung oder Einschrankung des Handels des Edelmetalls am
Interbankenmarkt fir Edelmetalle oder die Aussetzung oder Einschrankung des Handels von auf
den Preis des Edelmetalls bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
Mafgeblichen Terminbtrse (8§ 7 Absatz 3.), sofern diese Aussetzung oder Einschréankung
wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach biligem Ermessen
(8 315 BGB). Das Vorliegen einer Marktstorung wird nach § 14 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.

[Gold/Silber:]["Referenzpreis " ist der in USD ausgedriickte am [Vormittag][ Nachmittag] festgestellte
London [Gold][Silber]-Preis fur eine [Feinunze Gold] [Feinunze Silber] mit Lieferung in London
durch ein zu dieser Lieferung befugtes Mitglied der LBMA, der aufgrund einer Vereinbarung mit
der LBMA von unabhangigen Dienstleistern berechnet und verwaltet und von der LBMA
Ublicherweise auf ihrer Internetseite www.lbma.org.uk verdffentlicht wird, die die fir den
jeweiligen Tag gultigen Preise zeigt.][Platin/Palladium:]["Referenzpreis " ist der in USD
ausgedrickte am [Vormittag][Nachmittag] festgestellte London [Platinum][Palladium]-Preis fur
eine Feinunze [Platin][Palladium] mit Lieferung in London durch ein fir diese Lieferung befugtes
Mitglied der LPPM, der von der LME berechnet und verwaltet und Ublicherweise auf ihrer
Internetseite www.lme.com veréffentlicht wird, die die fir den jeweiligen Tag giltigen Preise
zeigt.] [andere Bestimmung]

Basiswert Futures-Kontrakt

"Basiswert " ist der [Futures-Kontrakt] [Bildschirmseite] an der Mafgeblichen Terminbdrse mit
Liefermonat [Monat, Jahr] (der "Maf3gebliche Futures-Kontrakt ).

[FUr den Fall, dass bei Falligkeit des Mafgeblichen Futures-Kontraktes in einen anderen
Futures-Kontrakt gerollt werden soll, ist einer der nachstehenden Absatze anwendbar:][An
einem von der Emittentin jeweils festzusetzenden Geschéftstag innerhalb einer Frist von
[funf][zehn][ #] Geschéftstagen vor dem letzten Handelstag des jeweils Mal3geblichen Futures-
Kontraktes (der "Futures-Roll-Over-Termin ") verliert dieser als Basiswert der Zertifikate seine
Glltigkeit und wird durch [den né&chstfélligen][andere Bestimmung] [Futures-Kontrakt] Futures-
Kontrakt an der Mal3geblichen Terminbdrse mit einer Restlaufzeit von [mindestens einem
Monat][andere Bestimmung] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maf3gebliche Futures-
Kontrakt fir die Bewertung der Wertpapiere heranzuziehen ist (das "Futures-Roll-Over-
Ereignis ").]

[Am letzten Handelstag des jeweils Maf3geblichen Futures-Kontraktes (der "Futures-Roll-Over-

Termin") verliert dieser nach der Feststellung des letzten Settlement Price an diesem Tag als
Basiswert der Wertpapiere seine Glltigkeit und wird durch [den nachstfélligen][andere
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Bestimmung] [Futures-Kontrakt] Futures-Kontrakt an der Maf3geblichen Terminbdrse ersetzt, der
von diesem Zeitpunkt an als der Mal3gebliche Futures-Kontrakt gilt (das "Futures-Roll-Over-
Ereignis ).]

[Am Tag vor dem letzten Handelstag des jeweils Mafgeblichen Futures-Kontraktes (der
"Futures-Roll-Over-Termin ") verliert dieser um [Uhrzeit] Uhr (Ortszeit London) als Basiswert
der Wertpapiere seine Giiltigkeit und wird durch [den nachstfélligen][andere Bestimmung]
[Futures-Kontrakt] Futures-Kontrakt an der MaRgeblichen Terminborse ersetzt, der von diesem
Zeitpunkt an als der MaRRgebliche Futures-Kontrakt gilt (das "Futures-Roll-Over-Ereignis ").]

[Am Geschéftstag vor dem positions day des jeweils MalRgeblichen Futures-Kontraktes, an dem
zum ersten Mal offene Futures-Positionen von Marktteilnehmern physisch abgewickelt werden
kénnen (der "Futures-Roll-Over-Termin "), verliert dieser [nach der Feststellung des letzten
Settlement Price an diesem Tag] [um [Uhrzeit] Uhr (Ortszeit London)] als Basiswert der
Wertpapiere seine Gultigkeit und wird durch [den nachstfalligen][andere Bestimmung] [Futures-
Kontrakt] Futures-Kontrakt an der Mafl3geblichen Terminbdrse ersetzt, der von diesem Zeitpunkt
an als der MaRRgebliche Futures-Kontrakt gilt (das "Futures-Roll-Over-Ereignis ").]

"Bewertungstag " ist der jeweilige Einldsungstermin.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstdérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei Geschéaftstage
verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag
eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des MaRgeblichen Futures-Kontrakts nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und geman
§ 14 bekannt machen.

"Geschaftstag " ist ein Tag, an dem die Mal3gebliche Terminbdrse wahrend ihrer regularen
Handelszeiten fir den Handel geoffnet ist, auch wenn der Handel an der MaRgeblichen
Terminbérse vor dem Ublichen Bdérsenschluss geschlossen wird. Ein nachbérslicher Handel
oder andere Handelsaktivititen auRerhalb der regularen Handelszeiten bleiben
unberiicksichtigt.

"Marktstorung " bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des Malgeblichen
Futures-Kontraktes an der MaRgeblichen Terminbdrse, sofern diese Aussetzung oder
Einschrdnkung wesentlich ist, oder die Nichtfeststellung und/oder Nichtverdffentlichung des
Referenzpreises durch die MaRgebliche Terminbérse. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach
§ 14 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen (insbesondere "Limit-up"-/"Limit-
down"-Regel), die bestimmte vorgegebene Grenzen iberschreiten, gilt nur als Marktstérung,
wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an dem betreffenden Tag andauert.

"Maf3gebliche Terminbdrse " ist die [Terminbdrse] bzw. jeder Rechtsnachfolger der [Terminborse].
Fur den Fall, dass an der [Terminborse] keine Futures-Kontrakte mehr gehandelt werden,
bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Terminbdrse als

MaRgebliche Terminbdrse. Die Bestimmung einer neuen Maligeblichen Terminbodrse wird
gemaf § 14 bekannt gemacht.
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"Referenzpreis " ist der von der Malgeblichen Terminbdrse an einem Tag festgestellte und
veroffentlichte [Abrechnungspreis (settlement price)][entsprechende andere Bestimmung
einfugen)] fur den MaRRgeblichen Futures-Kontrakt.

§3
AUSSCHUTTUNGEN

- entfallt -

§4
EINLOSUNG

1. Jeder Inhaber von Zertifikaten hat vorbehaltlich [Absatz 2. sowie] § 8 das Recht, von der
Emittentin nach MaRgabe der in den nachstehenden Abséatzen enthaltenen Bestimmungen mit
Wirkung zu einem Einlésungstermin die Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag zu
verlangen.

2. Der "Auszahlungsbetrag " entspricht [der][dem] in [Wahrung][ Emissionswahrung]
ausgedriickten [und in [Emissionswahrung] umgerechneten,] mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten [Differenz aus dem] Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag [und dem
Bereinigungsbetrag] (gegebenenfalls auf den néchsten 1/10 [Eurocent][Untereinheit der
Emissionswahrung ([EUR][ Emissionswahrung] 0,01) kaufméannisch auf- oder abgerundet).

[Index:][Fur die Berechnungen gemafd diesen Emissionsbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt [EUR 1,00][ ].]

Das "Bezugsverhaltnis wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht [1,0][0,1][0,01][ e].

[Der "Bereinigungsbetrag " wird von der Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berucksichtung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten an jedem Geschéftstag ermittelt.
Er ergibt sich aus der Summe aller im Zusammenhang mit den fir die Begebung der Zertifikate
ab dem Ausgabetag entstandenen Kosten (erforderliche Absicherungsgeschafte, Finanzierungs-
und andere Kosten) abzuglich etwaiger Ertrage. Falls die Summe aller Kosten die Summe aller
Ertrage Ubersteigt, ist der Bereinigungsbetrag positiv; andernfalls negativ. Der jeweils giltige
Bereinigungsbetrag wird auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.de verodffentlicht.

Uberschreitet ein [Index:][vom Indexsponsor festgestellter und veroffentlichter Kurs des
Index][andere Bestimmung] [Edelmetall:]] im Interbankenmarkt festgestellter und auf
[Bloomberg [GOLDS][SILV][PLAT] [PALL] Comdty] [Reuters Seite [XAU=][XAG=][XPT=][XPD=)]
veroffentlichter, in usbD ausgedrickter Geldkurs far eine Feinunze
[Gold][ Silber][ Platin][ Palladium]] [andere  Bestimmung] [Futures-Kontrakt:][von  der
Mafgeblichen Terminbdrse festgestellter und veroffentlichter Preis des Mal3geblichen Futures-
Kontrakts] zu irgendeinem Zeitpunkt am oder nach dem Ausgabetag den Bereinigungsbetrag
bzw. entspricht er diesem, entfallt der Anspruch nach Absatz 2. Im diesem Fall betragt der
Auszahlungsbetrag 1/10 [Eurocent][Untereinheit der Emissionswahrung] pro Zertifikat. Der
Falligkeitstag ist in diesem Falle der fiinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Tag, an dem der
Bereinigungsbetrag den Kurs des [Index][Edelmetalls][Maf3geblichen Futures-Kontrakts]
erreicht oder Uberschritten hat.]

3. Um die Zahlung des Auszahlungsbetrages zu verlangen, muss der Inhaber von Wertpapieren
Uber die depotfihrende Bank spatestens am zehnten Zahlungsgeschaftstag vor einem
Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter

Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die
"Einlésungserklarung "); und
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ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine in Bezug auf einen bestimmten
Einlésungstermin abgegebene Einldsungserklarung ist gegenstandslos, wenn sie nach Ablauf
des zehnten Zahlungsgeschéftstages vor diesem Einldsungstermin eingeht oder wenn die
Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die
Zahlistelle  geliefert ~werden. Nach dem vorstehenden Satz gegenstandslose
Einlésungserklarungen werden nicht als Einlésungserklarung in Bezug auf einen spateren
Einlésungstermin behandelt. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Zahl von
Wertpapieren, fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Wertpapiere ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige tberschiissige
Wertpapiere werden auf Kosten und Gefahr des Inhabers von Wertpapieren an die
depotfiihrende Bank zuriick Gbertragen.

"Einlésungstermin " ist - vorbehaltlich Absatz 3. - [jeder letzte Zahlungsgeschaftstag der
Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat *][jeweils der dritte Zahlungsgeschéftstag im
Dezember eines jeden Jahres ab Dezember o] [andere Bestimmung einfligen]

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen,
dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, damit diese den
Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag auf ein Konto der depotfihrenden Bank des Inhabers von
Wertpapieren zur Weiterleitung an den Inhaber von Wertpapieren tberweist.

Mit der Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf ein Konto der depotfiihrenden Bank des
Inhabers von Wertpapieren zur Weiterleitung an den Inhaber von Wertpapieren erléschen alle
Rechte aus den eingelésten Wertpapieren.

Dieser Absatz ist nur anwendbar, wenn nach den Bestimmungen des Absatz 2. Umrechnungen
erforderlich sind

5.

Alle  Umrechnungen nach diesem 8 4 erfolgen zum Malgeblichen Umrechnungskurs.
["'MaRgeblicher Umrechnungskurs " ist ein am International Interbank Spot Market tatsachlich
gehandelter Kurs fur [Emissionswahrung] 1,00 in [Wahrung] am Bewertungstag zu dem
Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis festgestellt und veroffentlicht wird.]

["MaRgeblicher Umrechnungskurs " ist [Emissionswahrung] 1,00 / [Wahrung] 1,00.]

§5
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT DER EMITTENTIN; RUCKKA UF

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum [+ eines jeden Jahres, erstmals zum e][andere
Bestimmung einfuigen] (jeweils ein "Ordentlicher Kindigungstermin "), die Zertifikate
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen (die "Ordentliche Kindigung ).

Die Ordentliche Kiindigung ist mindestens ¢« Tage vor dem Ordentlichen Kindigungstermin
gemall § 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den
Ordentlichen Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Ordentlichen Kindigung erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemaf § 4
Absatz 2., wobei der Ordentliche Kiindigungstermin in jeder Hinsicht an die Stelle des
Einlésungstermins tritt.

Samtliche im Fall der Ordentlichen Kiindigung gemaf diesen Emissionsbedingungen zahlbaren
Betrage sind der Zahlstelle mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrage dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren tberweist.
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5. Das Recht der Inhaber von Wertpapieren, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen dem
Ordentlichen Kiindigungstermin vorhergehenden Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch
eine solche Ordentliche Kiindigung der Emittentin nach diesem 8§ 5 nicht berthrt.

6. Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate am Markt oder anderweitig erwerben. Zertifikate, die von
oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kénnen von der Emittentin gehalten, neu
ausgegeben oder weiter verkauft werden.

§6
ZAHLUNGEN

1. Falls eine Zahlung gemal den Emissionsbedingungen an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder ein Anspruch auf Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

2. Alle Zahlungen unterliegen jeweils den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien.

87
ANPASSUNGEN
Basiswert Index
1. Bei Eintritt eines AuBBergewodhnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den

Index oder den Stand des Index hat, nimmt die Emittentin die Anpassungen der
Emissionsbedingungen nach Mafl3gabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind,
um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Wertpapiere zu beriicksichtigen und um das
wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses soweit wie
moglich zu erhalten (jeweils eine "Anpassung "). Die Emittentin entscheidet nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB), ob ein AuRergewthnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches
AuRergewdhnliches Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf den Index oder den Stand des
Index hat.

(@) Eine Anpassung fuhrt unter Umstanden zu:

0] einer Ersetzung des Index durch einen anderen Index (eine "Ersetzung ") und/oder
zu einer Ersetzung des Indexsponsors durch eine andere, von der Emittentin als
geeignet betrachtete Person, Gesellschaft oder Institution als neuer Indexsponsor,

und/oder

(i)  Erhdhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter diesen Wertpapieren, wobei Folgendes berucksichtigt

wird:

(aa) die Wirkung eines AulRergewthnlichen Ereignisses auf den Stand des Index;
oder

(bb) die verwassernde oder werterhthende Wirkung eines AufRergewdhnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des Index oder

(cc) etwaige Barbetrdge oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer
Ersetzung;

und/oder
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(b)

(©)

(d)

(i)  erforderliche Folgeanpassungen der den Index betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Ersetzung Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen missen den durch die Mal3gebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf den Index entsprechen (eine
"Anpassung durch die Mal3gebliche Terminbérse ™).

"Maf3gebliche Terminbdrse " bezeichnet in Bezug auf den Index die Bérse oder das
Handelssystem mit dem gré3ten Handelsvolumen von Termin- oder Optionskontrakten in
Bezug auf den Index. Werden an keiner Borse Termin- oder Optionskontrakte in Bezug
auf den Index gehandelt, bestimmt die Emittentin die MalRgebliche Terminbdrse nach
billigem Ermessen (8§ 315 BGB) und gibt ihre Wahl nach § 14 bekannt.

0] Die Emittentin ist in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die
Malgebliche Terminbdrse verpflichtet:

(aa) wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse zu
wirtschaftlich irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen fiihren
wuirden; die Emittentin entscheidet nach biligem Ermessen (8 315 BGB), ob
dies der Fall ist;

(bb) wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbdrse den Grundsatz
von Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der
Emissionsbedingungen fihren wirden, die dem Grundsatz entgegen
stehen, das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
AuRergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten und dessen Einfluss auf den
Stand des Index wirtschaftlich zu kompensieren; die Emittentin entscheidet
nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

(cc) wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminborse
vorgenommen wird, jedoch gemdall den Anpassungsregeln der
MaRgeblichen Terminbdrse eine solche Anpassung durch die Mal3gebliche
Terminborse erforderlich ware; in einem solchen Fall entscheidet die
Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist, und
nimmt Anpassungen gemafd den Anpassungsregeln der MaRgeblichen
Terminbdrse vor.

(i)  Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die
Malgebliche Terminbérse oder die Anwendung der Anpassungsregeln der
MaRgeblichen Terminbdrse oder in dem Fall, dass es keine Mal3gebliche
Terminb6érse  gibt, nimmt die  Emittentin  die  Anpassungen  der
Emissionsbedingungen vor, die nach ihrem biligen Ermessen (8 315 BGB)
erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des
AuRergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten und um dessen wirtschaftliche
Auswirkung auf den Stand des Index zu kompensieren.

In den Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf den Index und/oder den
Indexsponsor beziehen sich, soweit der Kontext dies zuldsst, anschlieBend auf den
neuen Index und/oder den Indexsponsor des neuen Index. Alle dazugehérigen
Definitionen gelten als entsprechend geéndert.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag ") wirksam, wobei (fur den Fall, dass die Emittentin
bertcksichtigt, wie Anpassungen von der Malgeblichen Terminbdrse vorgenommen
werden oder wirden) die Emittentin auch bertcksichtigt, wann entsprechende
Anpassungen an der Maf3geblichen Terminbérse wirksam werden bzw. wirksam werden
wirden.
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(e) Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach 8§ 14 bekannt
gegeben.

)] Anpassungen nach diesem 8 7 Absatz 1 schlieRen eine spéatere Kindigung nach § 8
aufgrund desselben Ereignisses nicht aus.

2. Wird der Index nicht mehr vom Indexsponsor, sondern von einer anderen geeigneten Person,
Gesellschaft oder Institution als neuem Indexsponsor (der "Nachfolgeindexsponsor ")
berechnet und veréffentlicht, wird die unter diesen Wertpapieren zu zahlenenden Betrdge auf
der Grundlage des vom Nachfolgeindexsponsors berechneten und verdéffentlichten Index
ermittelt und die in diesen Emissionsbedingungen enthaltenen Bezugnahmen auf den
Indexsponsor beziehen sich, soweit der Kontext dies zuldsst, dann auf den
Nachfolgeindexsponsor. Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob
dies der Fall ist.

3. Nimmt der Indexsponsor an oder nach dem Ausgabetag eine wesentliche Anderung hinsichtlich
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Indexsponsor den
Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits
im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fur den Fall der Verdnderung
der Zusammensetzung der dem Index zugrunde gelegten Wertpapiere, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemafRnahmen vorgesehen ist), jeweils eine "Indexanderung ", ist die Emittentin
zur Berechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzepts und des letzten festgestellten Wertes des Index berechtigt. Die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob eine Indexanderung vorliegt.

4. Ein "AulRergewohnliches Ereignis " liegt in Bezug auf den Index vor:

(@ wenn der Index eingestellt oder ersetzt oder der Indexsponsor durch eine andere, von
der Emittentin als nicht geeignet betrachtete Person, Gesellschaft oder Institution ersetzt
wird;

(b)  bei Anpassung von an der Mal3geblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf den Index bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

(c) bei Einstellung des Handels oder bei vorzeitiger Abrechnung von an der MaRgeblichen
Terminbérse gehandelten Options- oder Terminkontrakten, sofern es eine solche gibt, auf
den Index bzw. bei Ankiindigung einer solchen Einstellung oder einer solchen vorzeitigen
Abrechnung;

(d) bei Anderung der Wahrung einer oder mehrerer Indexkomponenten, sofern die Anderung
wesentliche Auswirkungen auf den Indexstand hat. Die Emittentin entscheidet nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

(e) wenn der Indexsponsor (i) die Berechnung des Index einstellt und/oder die
Veroffentlichung des Indexstands oder der maf3geblichen Daten zur Berechnung des
Indexstands wesentlich oder haufig verzégert und die Emittentin nicht in der Lage ist, den
Index ohne die Informationen des Indexsponsors zu berechnen, und/oder (ii) wesentliche
Anderungen an seinen Geschéftsbedingungen fur die Nutzung des Index in Verbindung
mit den Wertpapieren vornimmt und/oder seine Gebuhren fiir die Nutzung oder
Berechnung des Index wesentlich erhdht, so dass es wirtschaftlich nicht mehr vertretbar
ist, die Wertpapiere auf diesen Index zu beziehen. Die Emittentin entscheidet nach
billigem Ermessen (8 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

)] bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

| Basiswert Edelmetall

1. Bei Eintritt eines AulRergewdhnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den Kurs
des Edelmetalls hat, nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen nach
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MaRgabe der folgenden Bestimmungen vor, die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen
Auswirkungen auf die Wertpapiere zu beriicksichtigen und um das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des AulRergewohnlichen Ereignisses soweit wie mdglich zu erhalten
(jeweils eine "Anpassung "). Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB),
ob ein AulRergewohnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches Aul3ergewthnliches
Ereignis eine wesentliche Auswirkung auf den Kurs des Edelmetalls hat.

Eine Anpassung fuhrt unter Umsténden zu:
(@) einer Anpassung der Definition des Referenzpreises;
und/oder

(b)  Erhéhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter den Wertpapieren, wobei Folgendes bertcksichtigt wird:

0] die Wirkung eines AuRRergewdhnlichen Ereignisses auf den Kurs des Edelmetalls;
oder

(i)  die verwassernde oder werterhhende Wirkung eines AuRergewothnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des Edelmetalls; oder

(i)  etwaige Barbetrage oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Anpassung
des Referenzpreises;

und/oder

(c) erforderliche Folgeanpassungen der das Edelmetall betreffenden Bestimmungen der
Emissionsbedingungen, um einer Anpassung des Referenzpreises Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen missen den durch die Malgebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf das Edelmetall entsprechen (eine
"Anpassung durch die Mal3gebliche Terminbérse ™).

"Mafligebliche Terminbérse " bezeichnet in Bezug auf das Edelmetall die Borse oder das
Handelssystem mit dem gréRten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten in
Bezug auf das Edelmetall. Werden an keiner Bérse Termin- oder Optionskontrakte auf das
Edelmetall gehandelt, bestimmt die Emittentin die Mal3gebliche Terminbdrse nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) und gibt ihre Wahl nach § 14 bekannt.

(@) Die Emittentin ist in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die Maf3gebliche
Terminborse verpflichtet:

0] wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbérse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen flhren wirden; die
Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

(i)  wenn die Anpassungen durch die Mafl3gebliche Terminbérse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten und
dessen Einfluss auf den Kurs des Edelmetalls wirtschaftlich zu kompensieren; die
Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob dies der Fall ist;
oder

(i)  wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminborse eine
solche Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse erforderlich ware; in einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob
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dies der Fall ist, und nimmt Anpassungen gemaR den Anpassungsregeln der
MaRgeblichen Terminbérse vor.

(b) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die MaRR3gebliche
Terminbdrse nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die
nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil
der Wertpapiere vor Eintritt des Auf3ergewohnlichen Ereignisses zu erhalten und um
dessen wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs des Edelmetalls zu kompensieren.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag ") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin
bertcksichtigt, wie Anpassungen von der MaRgeblichen Terminbérse vorgenommen werden
oder wirden) die Emittentin auch beriicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der
MaRgeblichen Terminbérse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.

Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 14 bekannt gegeben.

Anpassungen nach diesem § 7 Absatz 1 schliel3en eine spatere Kindigung nach 8§ 8 aufgrund
desselben Ereignisses nicht aus.

Ein "AuRergewohnliches Ereignis " liegt in Bezug auf das Edelmetall vor:

(@ wenn seit dem Ausgabetag bei der zur Berechnung des Preises des Edelmetalls
verwendeten Grundlage (z.B. betr. der Menge, Qualitdt oder Wahrung) und/oder
Methode eine wesentliche Anderung eingetreten ist;

(b)  bei einer Anpassung von an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf das Edelmetall bzw. bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

(c) bei Einstellung des Handels oder vorzeitiger Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf das Edelmetall oder bei Ankiindigung einer solchen Einstellung
oder vorzeitigen Abrechnung;

(d)  bei der Auferlegung, Veranderung oder Aufthebung einer Steuer, die auf das Edelmetall
erhoben oder unter Bezugnahme darauf bemessen wird, nach dem Ausgabetag, sofern
die unmittelbare Folge dieser Auferlegung, Veranderung oder Aufhebung ein Ansteigen
oder Fallen des Preises des Edelmetalls ist; oder

(e) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

| Basiswert Futures-Kontrakt

1.

Bei Eintritt eines Aul3ergewohnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den
MaRgeblichen Futures-Kontrakt oder den Kurs des Maf3geblichen Futures-Kontrakts hat, nimmt
die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen nach Maligabe der folgenden
Bestimmungen vor, die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die
Wertpapiere zu bericksichtigen und um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt
des AuRergewohnlichen Ereignisses soweit wie mdglich zu erhalten (jeweils eine
"Anpassung "). Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob ein
AuRergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches Aulergewothnliches Ereignis
eine wesentliche Auswirkung auf den Mafgeblichen Futures-Kontrakt oder den Kurs des
MaRgeblichen Futures-Kontrakts hat.

Eine Anpassung fihrt unter Umstanden zu:

(@) einer Ersetzung des Mal3geblichen Futures-Kontrakts durch andere Futures-Kontrakte
(eine "Ersetzung ") und zur Bestimmung einer anderen Bérse als einer Terminborse,

und/oder
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(b)  zu Erhéhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter den Wertpapieren, wobei Folgendes bertcksichtigt wird:

(@) die Wirkung eines AulRergewdhnlichen Ereignisses auf den Kurs des
Mafgeblichen Futures-Kontrakts, oder

(b) die verwassernde oder werterhhende Wirkung eines AuRergewothnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des MaRRgeblichen Futures-Kontrakts, oder

(c) etwaige Barbetrage oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung,
und/oder

(c) erforderliche Folgeanpassungen der den Futures-Kontrakt betreffenden Bestimmungen
der Emissionsbedingungen, um einer Anpassung der Ersetzung des MaRgeblichen
Futures-Kontrakts Rechnung zu tragen.

Die Anpassungen missen den durch die Malgebliche Terminbdrse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf den Malgeblichen Futures-Kontrakt
entsprechen (eine "Anpassung durch die Mal3gebliche  Terminborse ).

(@) Die Emittentin ist in den folgenden Fallen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die MafR3gebliche
Terminborse verpflichtet:

0] wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbérse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen fuhren wirden; die
Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

(i)  wenn die Anpassungen durch die Maf3gebliche Terminbérse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten und
dessen wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs des MaRgeblichen Futures-
Kontrakts zu kompensieren; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen
(8 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

(i)  wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminbdrse eine
solche Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse erforderlich wéare; in einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob
dies der Fall ist, und nimmt Anpassungen gemafR den Anpassungsregeln der
MaRgeblichen Terminbérse vor.

(b) Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die MaRgebliche
Terminbdrse nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die
nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil
der Wertpapiere vor Eintritt des AuBergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten und um
dessen wirtschaftliche Auswirkungen auf den Kurs des Mal3geblichen Futures-Kontrakts
zu kompensieren.

Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag ") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin
bertcksichtigt, wie Anpassungen von der MaRgeblichen Terminbérse vorgenommen werden
oder wirden) die Emittentin auch beriicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der
MaRgeblichen Terminbérse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.

Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 14 bekannt gegeben.
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[2.

(21[3]-

Anpassungen nach diesem § 7 Absatz 1 schlieBen eine spatere Kindigung nach § 8 aufgrund
desselben Ereignisses nicht aus.

Ein "AuRergewohnliches Ereignis " liegt in Bezug auf den Maf3geblichen Futures-Kontrakt vor:

(@) bei einer Anpassung des an der MalRgeblichen Terminbérse gehandelten MaRgeblichen
Futures-Kontrakts und/oder bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

(b)  bei Beendigung des Handels oder vorzeitiger Abrechnung des Mal3geblichen Futures-
Kontrakts an der Maf3geblichen Terminbdrse und/oder bei Ankiindigung eines solchen
Ereignisses;

(c) bei einer wesentlichen Veranderung des Konzepts des Mal3geblichen Futures-Kontrakts
oder der Kontraktspezifikationen, die dem MaRgeblichen Futures-Kontrakt zugrunde
liegen;

(d) bei der Einfuhrung, Aufhebung oder Verénderung einer Steuer, die auf den Basiswert
erhoben wird, der dem Malgeblichen Futures-Kontrakt zugrunde liegt, sofern sich dies
auf den Kurs des Mal3geblichen Futures-Kontrakts auswirkt und sofern diese Einfuihrung,
Aufhebung oder Veranderung nach dem Ausgabetag erfolgt;

(e) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

§8
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHTE DER EMITTENTIN

Bei Eintritt eines AuRergewdhnlichen Ereignisses (i) kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Wertpapiere vorzeitig kindigen anstatt eine Anpassung vorzunehmen, und (i) kindigt die
Emittentin die Wertpapiere vorzeitig, wenn eine Anpassung nicht ausreichen wirde, um das
wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des Aul3ergewohnlichen Ereignisses zu
erhalten; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob dies der Fall ist.

[Basiswert Index:][ Die Emittentin kann die Wertpapiere aul3erdem im Falle einer Indexanderung
nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen.]

[Wenn die Emittentin und/oder die mit ihr Verbundenen Unternehmen selbst unter Aufwendung
wirtschaftlich zumutbarer Bemuhungen nicht in der Lage sind (i) Absicherungsgeschéfte
abzuschlieBen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzuldsen, zu
erwerben oder zu verdufRern oder (ii) die Erlése aus solchen Absicherungsgeschéften zu
realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (die "Absicherungsstérung "), kann die
Emittentin die Wertpapiere nach ihrer Wahl auferordentich kindigen. Die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob eine Absicherungsstorung vorliegt.]

[Die Emittentin kann die Wertpapiere aulBerdem nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen, wenn
(i) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlieR3lich steuerrechtlicher Vorschriften) oder (ii) aufgrund der Bekanntmachung oder der
Anderung der Auslegung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen durch ein zusténdiges
Gericht oder eine zustéandige Aufsichtsbehérde (einschlielich einer Finanzbehdrde) (A) es
rechtswidrig geworden ist, [Indexkomponenten][das Edelmetall]lden Basiswert, der dem
MaRgeblichen Futures-Kontrakt zugrunde liegt,] zu halten, zu erwerben oder zu verauf3ern,
oder (B) der Emittentin im Rahmen der Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren
wesentlich hohere Kosten entstehen werden (unter anderem aufgrund hoherer
Steuerverbindlichkeiten, geringerer Steuervorteile oder sonstiger nachteiliger Folgen fur die
steuerliche Situation der Emittentin) (die "Gesetzesanderung "). Die Emittentin entscheidet
nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob eine Gesetzesanderung vorliegt.]

Eine Kindigung der Wertpapiere wird durch die Emittentin nach § 14 innerhalb von [vierzehn]
Geschéaftstagen nach Eintritt des mal3geblichen Ereignisses mitgeteilt (die "AulRerordentliche
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Kiandigungsmitteilung ). In  der AuRerordentlichen Kindigungsmitteilung wird ein
Geschaftstag bestimmt, an dem die AuRerordentliche Kiindigung gemaR diesem §8
(Kundigungsrechte) wirksam wird (der "AuRerordentliche Kiundigungstermin "). Dieser
AuRerordentliche Kiindigungstermin darf nicht spéater als sieben Zahlungsgeschéftstage nach
Veroffentlichung der AuRerordentlichen Kiindigungsmitteilung liegen.

[3][4].Werden die Wertpapiere gekiindigt, so werden sie zu einem Betrag je Wertpapier eingeldst, der
ihrem Marktwert abzlglich etwaiger Aufwendungen entspricht, die der Emittentin aus fur die
Auflésung von Absicherungsgeschéften erforderlichen Transaktionen entstanden sind (der
"AuRRerordentliche  Kindigungsbetrag "). Die Emittentin berechnet den AufRRerordentlichen
Kiundigungsbetrag nach ihrem biligen Ermessen (8 315 BGB) unter Berilicksichtigung der
jeweiligen Marktbedingungen und etwaiger Erldse der Emittentin und/oder der mit ihr
verbundenen Unternehmen (i.S.d. § 290 Abs. 2 HGB, die "Verbundenen Unternehmen ") aus
von ihr nach vernlinftigem kaufmannischem Ermessen zu Absicherungszwecken in Bezug auf
die Ubernahme und Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren getatigten
Transaktionen oder Anlagen (die "Absicherungsgeschafte ).

[4][5].Die Emittentin zahlt den AuRerordentlichen Kindigungsbetrag spatestens am zehnten
Zahlungsgeschéftstag nach dem AuRerordentlichen Kindigungstermin an die Inhaber der
Wertpapiere aus.

§9
STEUERN

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebuhren oder sonstigen Abgaben im Zusammenhang
mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin
ist berechtigt, von im Zusammenhang mit den Wertpapieren seitens des Inhabers der Wertpapiere
falligen Zahlungen etwaige Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben nach MalRRgabe des vorstehenden
Satzes in Abzug zu bringen.

§10
STATUS

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

§11
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemafld § 801 Absatz 1. BGB fur die Wertpapiere betrdgt 10 Jahre und die
Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
ZAHLSTELLE

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Kaiserstrafl3e 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle ™).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem

Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle und der Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens werden gemaf 8§ 14 bekannt gemacht.
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3. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8§ 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§13
SCHULDNERWECHSEL

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere alle Verpflichtungen der Emittentin
aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren libernehmen. Die Ubernahme und der
Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der Emittentin gemaf 8§ 14 bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die iibernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin " genannt) der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an deren Stelle;
sie kann alle sich fir die Emittentin aus den Wertpapieren ergebenden Rechte und Befugnisse
mit derselben Wirkung ausiiben, als wére die Neue Emittentin in diesen Emissionsbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 13, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus
diesen Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléassig, wenn
a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren Gibernimmt;

b) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber von Wertpapieren wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebiihren schadlos zu halten, die
ihm im Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder auferlegt werden;

c) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin " genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber von Wertpapieren die Erfiillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Verpflichtungen garantiert;

d) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 13 erneut
Anwendung.
§14
BEKANNTMACHUNGEN

Soweit diese Emissionsbedingungen Bekanntmachungen gemafy diesem Paragraph vorsehen,
werden diese auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.de (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mafl3gabe
dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den Inhabern der
Wertpapiere gegeniber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden
Rechts oder Bdrsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Sonstige Veroffentlichungen in Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.de (oder einer Nachfolgeseite) veroéffentlicht.
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§15
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MalRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Wertpapieren haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorséatzlichen oder
grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fir die Zahlstelle.

§16
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Wertpapieren,
der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Inhabern von
Wertpapieren. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemaR § 14 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Inhaber von Wertpapieren die Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemaR ausgefillte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und
Erklarungen (die "Ruckzahlungserklarung ") einzureichen und die Rickzahlung des
Ausgabepreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spéatestens 30 Kalendertage nach
Eingang der Ruckzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Zahlstelle, je nachdem,
welcher Tag spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf
das in der Rickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Ausgabepreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

3. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemal Absatz 2. ein Angebot auf
Fortfilhrung der Wertpapiere zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches
Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Inhabern von Wertpapieren
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaR § 14 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als
von einem Inhaber von Wertpapieren angenommen, wenn der Inhaber von Wertpapieren nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 14 durch Einreichung
einer ordnungsgemal ausgefilllten Rickzahlungserklarung (ber die Depotbank bei der
Zahistelle sowie durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System gemal} Absatz 2. die Rickzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem
Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber von
Wertpapieren in der Mitteilung hierauf hinweisen.

4. Als "Ausgabepreis " im Sinne der Abséatze 2. und 3. gilt der vom jeweiligen Inhaber von
Wertpapieren gezahlte tatsadchliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung
angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung
gemal Absatz 2. vorhergehenden Geschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je
nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemaf
Absatz 2. vorhergehenden Geschéftstag eine Marktstérung gemal § 2 vor, so ist fur die
Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemall Absatz 2.
vorhergehende Geschéftstag an dem keine Marktstérung vorlag, maRgeblich.

5. Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur
solche Berichtigungen oder Erganzungen zuldssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen
der Emittentin fir die Inhaber von Wertpapieren zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Inhaber von Wertpapieren nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Inhabern von Wertpapieren gemal 8§ 14
mitgeteilt.
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Waren dem Inhaber von Wertpapieren Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtig-
keiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die
Emittentin den Inhabern von Wertpapieren ungeachtet der Absatze 2. bis 5. an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Fallen nach Absatzen 2. bis 5. vorgehen.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem

derartigen Fall firr alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich. ]
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[EMISSIONSBEDINGUNGEN
far

Unlimited-Zertifikate bezogen auf Futures-Kontrakte mit Roll-Over und Anpassung des
Bezugsverhéltnisses

§1
FORM

1. [Die Unlimited-Zertifikate (die "Zertifikate " oder die "Wertpapiere ") der Commerzbank

Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin *) werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das "Clearing System ") hinterlegt ist.]
[Die Unlimited-Zertifikate (die "Zertifikate " oder die "Wertpapiere ") der Commerzbank
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin ") werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Deutsche Bank AG, Grolie
GallusstraBe 10 - 14, 60272 Frankfurt am Main, als Common Depository fur Clearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der
Euroclear-Systems (das "Clearing System "), hinterlegt ist.]

[USD, langer als 1 Jahr Laufzeit:][Die Wertpapiere werden zundchst jeweils durch ein
temporares Global-Inhaber-Sammelzertifikat (die "Temporare Globalurkunde ") verbrieft, die
nicht friher als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen ein
permanentes  Global-Inhaber-Sammelzertifikat  (die  "Permanente  Globalurkunde ")
ausgetauscht wird.

Die Temporéare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, als Common Depository fir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems
(das "Clearing System ") hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dariiber, dass
der bzw. die wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften
Wertpapiere vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.]

2. Es werden keine effektiven Wertpapiere ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Wertpapieren (die "Inhaber von Wertpapieren ") auf Lieferung effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen. Den Inhabern von Wertpapieren stehen Miteigentumsanteile an der
[Temporaren bzw. Permanenten] Globalurkunde zu, die gemaR den Regeln und Bestimmungen
des Clearing Systems Ubertragen werden kdnnen. Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere in
Einheiten von einem Wertpapier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

3. Die [Temporare bzw. Permanente] Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhéandigen
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

4, Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Wertpapieren weitere
Wertpapiere mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Wertpapieren zu einer einheitlichen Serie von Wertpapieren konsolidiert werden und ihr
Gesamtvolumen erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" bzw. "Wertpapiere" umfasst im Falle einer
solchen Konsolidierung auch solche zusétzlich begebenen Wertpapiere.

§2
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Ausgabetag " ist der [Datum].
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"Basiswert " ist der [Futures-Kontrakt] [Bildschirmseite] an der MaRgeblichen Terminbdrse mit
Liefermonat [Monat, Jahr] (der "MaR3gebliche Futures-Kontrakt ").

[An einem von der Emittentin jeweils festzusetzenden Geschéftstag innerhalb einer Frist von
[funf][zehn][ #] Geschéftstagen vor dem letzten Handelstag des jeweils Mal3geblichen Futures-
Kontraktes (der "Futures-Roll-Over-Termin ") verliert dieser als Basiswert der Wertpapiere
seine Giiltigkeit und wird durch [den nachstfélligen][andere Bestimmung] [Futures-Kontrakt]
Futures-Kontrakt an der Maf3geblichen Terminbérse mit einer Restlaufzeit von [mindestens
einem Monat][andere Bestimmung] ersetzt, der von diesem Zeitpunkt an als der Maf3gebliche
Futures-Kontrakt fur die Bewertung der Zertifikate heranzuziehen ist (das "Futures-Roll-Over-

Ereignis ).]

[Am letzten Handelstag des jeweils Mal3geblichen Futures-Kontraktes (der "Futures-Roll-Over-
Termin") verliert dieser nach der Feststellung des letzten Settlement Price an diesem Tag als
Basiswert der Wertpapiere seine Glltigkeit und wird durch [den nachstfélligen][andere
Bestimmung] [Futures-Kontrakt] Futures-Kontrakt an der MafRgeblichen Terminbdrse ersetzt, der
von diesem Zeitpunkt an als der MaRgebliche Futures-Kontrakt gilt (das "Futures-Roll-Over-
Ereignis ").]

[Am Tag vor dem letzten Handelstag des jeweils Mafgeblichen Futures-Kontraktes (der
"Futures-Roll-Over-Termin ") verliert dieser um [Uhrzeit] Uhr (Ortszeit London) als Basiswert
der Wertpapiere seine Giultigkeit und wird durch [den n&chstfalligen][andere Bestimmung]
[Futures-Kontrakt] Futures-Kontrakt an der Maf3geblichen Terminbérse ersetzt, der von diesem
Zeitpunkt an als der MalRgebliche Futures-Kontrakt gilt (das "Futures-Roll-Over-Ereignis ").]

[Am Geschéftstag vor dem positions day des jeweils MaRRgeblichen Futures-Kontraktes, an dem
zum ersten Mal offene Futures-Positionen von Marktteilnehmern physisch abgewickelt werden
kénnen (der "Futures-Roll-Over-Termin "), verliert dieser [nach der Feststellung des letzten
Settlement Price an diesem Tag] [um [Uhrzeit] Uhr (Ortszeit London)] als Basiswert der
Wertpapiere seine Gilltigkeit und wird durch [den nachstfélligen][andere Bestimmung] [Futures-
Kontrakt] Futures-Kontrakt an der Mafl3geblichen Terminbdrse ersetzt, der von diesem Zeitpunkt
an als der MalRgebliche Futures-Kontrakt gilt (das "Futures-Roll-Over-Ereignis ").]

"Bewertungstag " ist der jeweilige Einldsungstermin.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder am Bewertungstag eine
Marktstdérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag
verschoben, an dem es wieder einen Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei Geschéftstage
verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder liegt auch an diesem Tag
eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den
Referenzpreis des MaRgeblichen Futures-Kontrakts nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und geman
§ 14 bekannt machen.

"Falligkeitstag " ist spatestens der flnfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Geschaftstag " ist ein Tag, an dem die Mal3gebliche Terminbdrse wahrend ihrer regularen
Handelszeiten fir den Handel getffnet ist, auch wenn der Handel an der MaRgeblichen
Terminbdrse vor dem Ublichen Bdrsenschluss geschlossen wird. Ein nachbdérslicher Handel
oder andere Handelsaktivititen auferhalb der reguldren Handelszeiten bleiben
unbericksichtigt.

"Marktstorung " bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des Malgeblichen
Futures-Kontraktes an der MaRgeblichen Terminbdrse, sofern diese Aussetzung oder
Einschrankung wesentlich ist, oder die Nichtfeststellung und/oder Nichtverdffentlichung des
Referenzpreises durch die MaRgebliche Terminborse. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die
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Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach
§ 14 bekannt gemacht.

Eine Beschréankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen (insbesondere “Limit-up”-/"Limit-
down"-Regel), die bestimmte vorgegebene Grenzen uberschreiten, gilt nur als Marktstérung,
wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an dem betreffenden Tag andauert.

"MaRgebliche Terminbdrse " ist die [Terminbdrse] bzw. jeder Rechtsnachfolger der [Terminborse].

Fur den Fall, dass an der [Terminborse] keine Futures-Kontrakte mehr gehandelt werden,
bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) eine andere Terminborse als
MaRgebliche Terminbdrse. Die Bestimmung einer neuen Maligeblichen Terminbodrse wird
gemal § 14 bekannt gemacht.

"Referenzpreis " ist der von der Malgeblichen Terminbérse an einem Tag festgestellte und
veroffentlichte [Abrechnungspreis (settlement price)][entsprechende andere Bestimmung
einfligen] fur den MaRgeblichen Futures-Kontrakt.

"Zahlungsgeschéftstag " ist ein Tag, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) sowie das Clearing System Zahlungen
in [Emissionswahrung] abwickeln.] [andere Bestimmung einfligen]

§3
AUSSCHUTTUNGEN

- entfallt -

§4
EINLOSUNG

1. Jeder Inhaber von Zertifikaten hat vorbehaltlich § 8 das Recht, von der Emittentin nach
MaRgabe der in den nachstehenden Absatzen enthaltenen Bestimmungen mit Wirkung zu
einem Einlésungstermin die Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag zu verlangen.

2. Der "Auszahlungsbetrag " entspricht dem in [Wahrung] ausgedriickten Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag[,][ und] multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[ und umgerechnet
in [Emissionswahrung]] (gegebenenfalls auf den nachsten 1/10 [Eurocent][Untereinheit der
Emissionswahrung ([EUR][ Emissionswahrung] 0,01) kaufméannisch auf- oder abgerundet).

[Das "Bezugsverhaltnis wird als Dezimalzahl ausgedriickt und entspricht fir den ersten
Futureszeitraum [1,0][0,1][0,01][e]. Fur jeden weiteren Futureszeitraum wird das
Bezugsverhaltnis an dem in diesen Futureszeitraum fallenden Futures-Roll-Over-Termin geman
der folgenden Formel angepasst:

BZ, =Bz, x MUreS,
Futures,
Wobei
Bz, = das jeweils giltige Bezugsverhéltnis fur einen Futureszeitraum,.
BZ, = das jeweils gultige Bezugsverhéltnis fir den vorangegangenen Futureszeitraum,;.
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"Futureszeitraum " ist der Zeitraum vom Ausgabetag (einschliel3lich) bis zum ersten
Futures-Roll-Over-Termin (ausschlie3lich) und jeder folgende Zeitraum von einem
Futures-Roll-Over-Termin (einschlief3lich) bis zum jeweils nachstfolgenden Futures-
Roll-Over-Termin (ausschlieRlich)

Futures; = ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegter Wert fir
den in einem Futureszeitraum, Mafigeblichen Futures-Kontrakt am Futures-Roll-
Over-Termin.

Futures,; = ein von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegter Wert fir
den im Futureszeitraum,; MaRgeblichen Futures-Kontrakt am Futures-Roll-Over-
Termin.

Das jeweils gliltige Bezugsverhaltnis wird auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.de

veroffentlicht.]

Um die Zahlung des Auszahlungsbetrages zu verlangen, muss der Inhaber von Wertpapieren
Uber die depotfihrende Bank spatestens am zehnten Zahlungsgeschaftstag vor einem
Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die
"Einlésungserklarung "); und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine in Bezug auf einen bestimmten
Einlésungstermin abgegebene Einldsungserklarung ist gegenstandslos, wenn sie nach Ablauf
des zehnten Zahlungsgeschéaftstages vor diesem Einldsungstermin eingeht oder wenn die
Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die
Zahlistelle  geliefert ~werden. Nach dem vorstehenden Satz gegenstandslose
Einlésungserklarungen werden nicht als Einlésungserklarung in Bezug auf einen spateren
Einlésungstermin behandelt. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Wertpapieren, fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Wertpapiere ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der
beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige tberschiissige
Wertpapiere werden auf Kosten und Gefahr des Inhabers von Wertpapieren an die
depotfiihrende Bank zuriick Ubertragen.

"Einlésungstermin " ist - vorbehaltlich Absatz 3. - [jeder letzte Zahlungsgeschaftstag der
Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat ][jeweils der dritte Zahlungsgeschéftstag im
Dezember eines jeden Jahres ab Dezember o] [andere Bestimmung einfligen]

Nach wirksamer Einreichung von Wertpapieren zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, damit diese den
Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag auf ein Konto der depotfiihrenden Bank des Inhabers von
Wertpapieren zur Weiterleitung an den Inhaber von Wertpapieren tberweist.

Mit der Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf ein Konto der depotfiihrenden Bank des
Inhabers von Wertpapieren zur Weiterleitung an den Inhaber von Wertpapieren erléschen alle
Rechte aus den eingeldsten Wertpapieren.

Dieser Absatz ist nur anwendbar, wenn nach den Bestimmungen des Absatz 2. Umrechnungen
erforderlich sind

5.

Alle Umrechnungen nach diesem 8§ 4 erfolgen zum Malgeblichen Umrechnungskurs.
["MaRgeblicher Umrechnungskurs " ist ein am International Interbank Spot Market tatsachlich
gehandelter Kurs fur [Emissionswahrung] 1,00 in [Wahrung] am Bewertungstag zu dem
Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis festgestellt und veroffentlicht wird.]
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["Maf3geblicher Umrechnungskurs " ist [Emissionswéahrung] 1,00 / [W&hrung] 1,00.]

§5
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT DER EMITTENTIN; RUCKKA UF

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum [+ eines jeden Jahres, erstmals zum e][andere
Bestimmung einfliigen] (jeweils ein "Ordentlicher Kundigungstermin "), die Zertifikate
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen (die "Ordentliche Kindigung ).

Die Ordentliche Kindigung ist mindestens « Tage vor dem Ordentlichen Kindigungstermin
gemal § 14 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den
Ordentlichen Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Ordentlichen Kiindigung erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemaf § 4
Absatz 2., wobei der Ordentliche Kindigungstermin in jeder Hinsicht an die Stelle des
Einlésungstermins tritt.

Samtliche im Fall der Ordentlichen Kiindigung gemaf diesen Emissionsbedingungen zahlbaren
Betrdge sind der Zahlstelle mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrdge dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die Inhaber von Wertpapieren tberweist.

Das Recht der Inhaber von Wertpapieren, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen dem
Ordentlichen Kiindigungstermin vorhergehenden Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch
eine solche Ordentliche Kiindigung der Emittentin nach diesem 8§ 5 nicht berthrt.

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate am Markt oder anderweitig erwerben. Zertifikate, die von
oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kénnen von der Emittentin gehalten, neu
ausgegeben oder weiter verkauft werden.

§6
ZAHLUNGEN

Falls eine Zahlung gemal den Emissionsbedingungen an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Inhabern von Wertpapieren weder ein Anspruch auf Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

Alle Zahlungen unterliegen jeweils den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien.

§7
ANPASSUNGEN

Bei Eintritt eines AuBBergewodhnlichen Ereignisses, das einen wesentlichen Einfluss auf den
MaRgeblichen Futures-Kontrakt oder den Kurs des Maf3geblichen Futures-Kontrakts hat, nimmt
die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen nach Mafigabe der folgenden
Bestimmungen vor, die erforderlich sind, um die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die
Wertpapiere zu bericksichtigen und um das wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt
des AuRergewohnlichen Ereignisses soweit wie mdglich zu erhalten (jeweils eine
"Anpassung "). Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob ein
AuRergewdhnliches Ereignis eingetreten ist und ob ein solches Aulergewohnliches Ereignis
eine wesentliche Auswirkung auf den Mafgeblichen Futures-Kontrakt oder den Kurs des
MaRgeblichen Futures-Kontrakts hat.
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2. Eine Anpassung fihrt unter Umstéanden zu:

(@) einer Ersetzung des Mal3geblichen Futures-Kontrakts durch andere Futures-Kontrakte
(eine "Ersetzung ") und zur Bestimmung einer anderen Bérse als einer Terminborse,

und/oder

(b)  zu Erhéhungen oder Verringerungen von festgelegten Variablen und Werten oder von
zahlbaren Betragen unter den Wertpapieren, wobei Folgendes bericksichtigt wird:

(@) die Wirkung eines AuBergewdhnlichen Ereignisses auf den Kurs des
Mafgeblichen Futures-Kontrakts, oder

(b) die verwassernde oder werterhhende Wirkung eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses auf den theoretischen Wert des MaRRgeblichen Futures-Kontrakts, oder

(c) etwaige Barbetrage oder sonstige Leistungen in Verbindung mit einer Ersetzung,
und/oder

(c) erforderliche Folgeanpassungen der den Futures-Kontrakt betreffenden Bestimmungen
der Emissionsbedingungen, um einer Anpassung der Ersetzung des MaRgeblichen
Futures-Kontrakts Rechnung zu tragen.

3. Die Anpassungen missen den durch die Malgebliche Terminbérse vorgenommenen
Anpassungen von Options- oder Terminkontrakten auf den MaRgeblichen Futures-Kontrakt
entsprechen (eine "Anpassung durch die Mal3gebliche  Terminbérse ).

(@) Die Emittentin ist in den folgenden Féllen nicht zur Anpassung der
Emissionsbedingungen unter Bezugnahme auf die Anpassungen durch die Maf3gebliche
Terminborse verpflichtet:

0] wenn die Anpassungen durch die MaRgebliche Terminbérse zu wirtschaftlich
irrelevanten Anpassungen der Emissionsbedingungen flhren wirden; die
Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob dies der Fall ist;

(i)  wenn die Anpassungen durch die Mafl3gebliche Terminbérse den Grundsatz von
Treu und Glauben verletzen oder zu Anpassungen der Emissionsbedingungen
fuhren wirden, die dem Grundsatz entgegen stehen, das wirtschaftliche Profil der
Wertpapiere vor Eintritt des AuRergewdhnlichen Ereignisses zu erhalten und
dessen wirtschaftliche Auswirkung auf den Kurs des MaRgeblichen Futures-
Kontrakts zu kompensieren; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen
(8 315 BGB), ob dies der Fall ist; oder

(i)  wenn zwar keine Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommen
wird, jedoch gemaR den Anpassungsregeln der MaRgeblichen Terminbodrse eine
solche Anpassung durch die MaRgebliche Terminbdrse erforderlich ware; in einem
solchen Fall entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB), ob
dies der Fall ist, und nimmt Anpassungen gemaR den Anpassungsregeln der
MaRgeblichen Terminbdérse vor.

(b)  Bei Zweifelsfragen in Bezug auf die Vornahme von Anpassungen durch die MaRR3gebliche
Terminbdrse nimmt die Emittentin die Anpassungen der Emissionsbedingungen vor, die
nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) erforderlich sind, um das wirtschaftliche Profil
der Wertpapiere vor Eintritt des Auf3ergewohnlichen Ereignisses zu erhalten und um
dessen wirtschaftliche Auswirkungen auf den Kurs des Maf3geblichen Futures-Kontrakts
zu kompensieren.

4, Anpassungen werden zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB)
festgelegten Tag (der "Stichtag ") wirksam, wobei (fir den Fall, dass die Emittentin
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[2.

bertcksichtigt, wie Anpassungen von der MaRgeblichen Terminbérse vorgenommen werden
oder wirden) die Emittentin auch beriicksichtigt, wann entsprechende Anpassungen an der
MaRgeblichen Terminbérse wirksam werden bzw. wirksam werden wirden.

Anpassungen sowie deren Stichtag werden durch die Emittentin nach § 14 bekannt gegeben.

Anpassungen nach diesem § 7 Absatz 1 schlieRen eine spatere Kindigung nach 8§ 8 aufgrund
desselben Ereignisses nicht aus.

Ein "AulRergewohnliches Ereignis " liegt in Bezug auf den Mal3geblichen Futures-Kontrakt vor:

(@) bei einer Anpassung des an der MaRRgeblichen Terminbdrse gehandelten MaRgeblichen
Futures-Kontrakts und/oder bei Ankiindigung einer solchen Anpassung;

(b)  bei Beendigung des Handels oder vorzeitiger Abrechnung des Mal3geblichen Futures-
Kontrakts an der Mal3geblichen Terminbdrse und/oder bei Ankiindigung eines solchen
Ereignisses;

(c) bei einer wesentlichen Veranderung des Konzepts des Mal3geblichen Futures-Kontrakts
oder der Kontraktspezifikationen, die dem MaRgeblichen Futures-Kontrakt zugrunde
liegen;

(d)  bei der Einfiihrung, Aufhebung oder Veranderung einer Steuer, die auf den Basiswert
erhoben wird, der dem Malgeblichen Futures-Kontrakt zugrunde liegt, sofern sich dies
auf den Kurs des Maf3geblichen Futures-Kontrakts auswirkt und sofern diese Einflihrung,
Aufhebung oder Veranderung nach dem Ausgabetag erfolgt;

(e) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

§8
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNGSRECHTE DER EMITTENTIN

Bei Eintritt eines AuRergewdhnlichen Ereignisses (i) kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Wertpapiere vorzeitig kindigen anstatt eine Anpassung vorzunehmen, und (i) kindigt die
Emittentin die Wertpapiere vorzeitig, wenn eine Anpassung nicht ausreichen wirde, um das
wirtschaftliche Profil der Wertpapiere vor Eintritt des AuflRergewohnlichen Ereignisses zu
erhalten; die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob dies der Fall ist.

[Wenn die Emittentin und/oder die mit ihr Verbundenen Unternehmen selbst unter Aufwendung
wirtschaftlich zumutbarer Bemuhungen nicht in der Lage sind (i) Absicherungsgeschéfte
abzuschlieBen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzulésen, zu
erwerben oder zu verduRBern oder (ii) die Erlése aus solchen Absicherungsgeschaften zu
realisieren, wiederzuerlangen oder zu transferieren (die "Absicherungsstérung "), kann die
Emittentin die Wertpapiere nach ihrer Wahl auBerordentich kiindigen. Die Emittentin
entscheidet nach billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob eine Absicherungsstorung vorliegt.]

[Die Emittentin kann die Wertpapiere aulBerdem nach ihrer Wahl vorzeitig kiindigen, wenn
(i) aufgrund des Inkrafttretens oder der Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlie3lich steuerrechtlicher Vorschriften) oder (ii) aufgrund der Bekanntmachung oder der
Anderung der Auslegung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen durch ein zustandiges
Gericht oder eine zusténdige Aufsichtsbehérde (einschlielich einer Finanzbehdrde) (A) es
rechtswidrig geworden ist, den Basiswert, der dem MaRgeblichen Futures-Kontrakt zugrunde
liegt, zu halten, zu erwerben oder zu verduf3ern, oder (B) der Emittentin im Rahmen der
Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich hohere Kosten entstehen
werden (unter anderem aufgrund hoherer Steuerverbindlichkeiten, geringerer Steuervorteile
oder sonstiger nachteiliger Folgen fir die steuerliche Situation der Emittentin) (die
"Gesetzesanderung "). Die Emittentin entscheidet nach billigem Ermessen (8 315 BGB), ob
eine Gesetzesanderung vorliegt.]
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[2][3].Eine Kiundigung der Wertpapiere wird durch die Emittentin nach § 14 innerhalb von [vierzehn]
Geschéaftstagen nach Eintritt des mal3geblichen Ereignisses mitgeteilt (die "AuRerordentliche
Kindigungsmitteilung ™). In  der AuBerordentlichen Kindigungsmitteilung wird ein
Geschaftstag bestimmt, an dem die AuRerordentliche Kindigung gemaR diesem §8
(Kiindigungsrechte) wirksam wird (der "AuBerordentliche Kundigungstermin "). Dieser
AuRerordentliche Kindigungstermin darf nicht spater als sieben Zahlungsgeschéftstage nach
Veroffentlichung der AuRerordentlichen Kiindigungsmitteilung liegen.

[3][4].Werden die Wertpapiere gekiindigt, so werden sie zu einem Betrag je Wertpapier eingeldst, der
ihrem Marktwert abzlglich etwaiger Aufwendungen entspricht, die der Emittentin aus fir die
Auflésung von Absicherungsgeschéften erforderlichen Transaktionen entstanden sind (der
"AuRRerordentliche  Kindigungsbetrag "). Die Emittentin berechnet den AufRRerordentlichen
Kundigungsbetrag nach ihrem biligen Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Marktbedingungen und etwaiger Erldse der Emittentin und/oder der mit ihr
verbundenen Unternehmen (i.S.d. § 290 Abs. 2 HGB, die "Verbundenen Unternehmen ") aus
von ihr nach verninftigem kaufmannischem Ermessen zu Absicherungszwecken in Bezug auf
die Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren getéatigten
Transaktionen oder Anlagen (die "Absicherungsgeschafte ).

[4][5].Die Emittentin zahlt den AuRerordentlichen Kindigungsbetrag spatestens am zehnten
Zahlungsgeschaftstag nach dem AuRerordentlichen Kindigungstermin an die Inhaber der
Wertpapiere aus.

§9
STEUERN

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebuhren oder sonstigen Abgaben im Zusammenhang
mit den Wertpapieren sind von den Inhabern der Wertpapiere zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin
ist berechtigt, von im Zusammenhang mit den Wertpapieren seitens des Inhabers der Wertpapiere
falligen Zahlungen etwaige Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben nach MalRgabe des vorstehenden
Satzes in Abzug zu bringen.

§10
STATUS

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

§11
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz 1. BGB fir die Wertpapiere betrdgt 10 Jahre und die

Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§12
ZAHLSTELLE

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Kaiserstral3e 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle ™).
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle und der Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens werden gemaf § 14 bekannt gemacht.

3. Die Zahlstelle ist von den Beschrédnkungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

8§13
SCHULDNERWECHSEL

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere alle Verpflichtungen der Emittentin
aus und im Zusammenhang mit den Wertpapieren libernehmen. Die Ubernahme und der
Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der Emittentin gemaf § 14 bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die iibernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin " genannt) der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an deren Stelle;
sie kann alle sich fur die Emittentin aus den Wertpapieren ergebenden Rechte und Befugnisse
mit derselben Wirkung ausiiben, als wére die Neue Emittentin in diesen Emissionsbedingungen
als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 13, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus
diesen Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Wertpapieren befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren tibernimmt;

b) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber von Wertpapieren wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebiihren schadlos zu halten, die
ihm im Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder auferlegt werden;

c) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin " genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber von Wertpapieren die Erfiillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Verpflichtungen garantiert;

d) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den L&ndern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 13 erneut
Anwendung.
§14
BEKANNTMACHUNGEN

Soweit diese Emissionsbedingungen Bekanntmachungen gemé&R diesem Paragraph vorsehen,
werden diese auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.de (oder auf einer anderen
Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe
dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und mit dieser Veroffentlichung den Inhabern der
Wertpapiere gegeniber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden
Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.
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Sonstige Veroffentlichungen in Bezug auf die Wertpapiere werden auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.de (oder einer Nachfolgeseite) veroéffentlicht.

§15
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MalRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Wertpapieren haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher
Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen oder
grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fiir die Zahlstelle.

§16
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Wertpapieren,
der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Inhabern von
Wertpapieren. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemafd § 14 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Inhaber von Wertpapieren die Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemanR ausgefilite Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und
Erklarungen (die "Rickzahlungserklarung ") einzureichen und die Rickzahlung des
Ausgabepreises gegen Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System zu verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach
Eingang der Ruckzahlungserklarung sowie der Wertpapiere bei der Zahlstelle, je nachdem,
welcher Tag spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf
das in der Rickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Ausgabepreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.

3. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf3 Absatz 2. ein Angebot auf
Fortfilhrung der Wertpapiere zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches
Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Inhabern von Wertpapieren
zusammen mit der Anfechtungserklarung gemaR § 14 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als
von einem Inhaber von Wertpapieren angenommen, wenn der Inhaber von Wertpapieren nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § 14 durch Einreichung
einer ordnungsgemal ausgefilllten Rickzahlungserklarung tber die Depotbank bei der
Zahistelle sowie durch Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System gemal Absatz 2. die Rickzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem
Fall treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber von
Wertpapieren in der Mitteilung hierauf hinweisen.

4. Als "Ausgabepreis " im Sinne der Abséatze 2. und 3. gilt der vom jeweiligen Inhaber von
Wertpapieren gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung
angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315
BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung
gemal Absatz 2. vorhergehenden Geschéftstag gehandelten Preise der Wertpapiere, je
nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem der Erklarung der Anfechtung gemar
Absatz 2. vorhergehenden Geschéftstag eine Marktstérung gemaR § 2 vor, so ist fur die
Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemalRl Absatz 2.
vorhergehende Geschéaftstag an dem keine Marktstérung vorlag, maRgeblich.

5. Widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die

Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. ergéanzen. Dabei sind nur
solche Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Berlicksichtigung der Interessen
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der Emittentin fir die Inhaber von Wertpapieren zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Situation der Inhaber von Wertpapieren nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Inhabern von Wertpapieren gemal 8§ 14
mitgeteilt.

Waren dem Inhaber von Wertpapieren Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtig-
keiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Wertpapiere bekannt, so kann die
Emittentin den Inhabern von Wertpapieren ungeachtet der Absatze 2. bis 5. an entsprechend
berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Fallen nach Absatzen 2. bis 5. vorgehen.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Wertpapieren ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem

derartigen Fall fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieRlich. ]
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Frankfurt am Main

Endgultige Bedingungen

vom [Datum]

gemal § 6 Abs. 3. Wertpapierprospektgesetz

[zur Begebung von neuen Wertpapieren]
[zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebotes]
[zur Erh6hung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere]
[zur Beantragung der Notierung bereits begebener Wertpapiere an einer
Wertpapierborse]

flr

Unlimited-Zertifikate
bezogen auf [ Basiswert |

zum

Basisprospekt
vom 12. Januar 2016

uber

Unlimited-Zertifikate

COMMERZBANK
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Einleitung

Diese Endgiltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 12. Januar 2016 Uber
Unlimited-Zertifikate (der "Basisprospekt") und den dazugehdorigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden geman Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG in

elektronischer  Form auf der Website der Commerzbank Aktiengesellschaft
www.zertifikate.commerzbank.de  verodffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente ko nnen
kostenlos vom Hauptsitz der Commerzbank Aktiengesel Ischaft (KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz),

60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland ) angefordert werden.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen En dgultigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche fur die Beurteilung der Unlimited-Zertifi kate erforderlichen Angaben zu erhalten.

Alle im Basisprospekt gekennzeichneten Optionen, di e sich auf Unlimited-Zertifikate bezogen
auf den Basiswert [Index][Edelmetall][Futures-Kontr akt] [und auf Angaben zur Zeichnungsfrist]
beziehen, sind zu berlicksichtigen.

Diesen Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfas  sung fir die einzelne Emission
angefugt.

Emittentin: Commerzbank Aktiengesellschaft
Informationen Uber den Informationen Uber [den][das] den Unlimited-Zertifikaten zugrunde
Basiswert: liegende(n) [Index][Edelmetall][Futures-Kontrakt] sind im Internet

unter www.comdirect.de [und unter [Internetseite]] verflgbar.

Angebot und Verkauf: [Neues offentliches Angebot:]
[ohne Zeichnungsfrist:][Die Commerzbank bietet vom [Datum] an
[Gesamt-Angebotsvolumen]  Unlimited-Zertifikate  bezogen  auf
[Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt] zum anfanglichen Ausgabepreis
von [Ausgabepreis] je Zertifikat freibleibend zum Verkauf an.]

[mit Zeichnungsfrist:][Die Commerzbank bietet [in der vom [Datum]
bis [Datum] dauernden Zeichnungsfrist] bis zu [maximales Gesamt-
Angebotsvolumen] Unlimited-Zertifikate bezogen auf  den
[Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt] zum anfanglichen Ausgabepreis
von [Ausgabepreis][zuzlglich eines Ausgabeaufschlages von e] je
Zertifikat zum Verkauf an.

[Der Verkaufspreis wahrend der vom [Datum] bis [Datum] dauernden
Zeichnungsfrist betragt [Festpreis] (der "Festpreis"). Im Festpreis sind
alle der Commerzbank mit der Ausgabe der Zertifikate entstandenen
Kosten (wie z.B. Vertriebskosten, Strukturierungskosten und
Absicherungskosten einschlief3lich einer Marge) enthalten.]

Die Bank behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.
Nach Ablauf der Zeichnungsfrist werden die Zertifikate weiterhin von
der Emittentin zum Kauf angeboten. Der Verkaufspreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der wahrend der
Zeichnungsfrist sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird [und das
Bezugsverhaltnis][gegebenenfalls  weitere Parameter einfiigen],
[wird][werden] unter normalen Marktbedingungen von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) am Ausgabetag festgelegt und
unverzuglich danach verdffentlicht.]
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Valutatag:

Clearing Nummern:

Wéhrung der Wertpapier-
emission:

Borseneinfuihrung:

Anwendbare Besondere
Risiken:

[Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Commerzbank bietet seit [Datum des ersten oOffentlichen
Angebotes] die [Anzahl] Unlimited-Zertifikate bezogen auf
[Index][ Edelmetall][ Futures-Kontrakt] offentlich an und schafft mit
Erstellung dieser Endgultigen Bedingungen die Voraussetzungen fir
den Beginn einer neuen Angebotsfrist am [Beginn der neuen
Angebotsfrist].]

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem Festpreis
erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb
der Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters (z.B. Strukturierungskosten und Absicherungskosten,
einschlieBlich einer Ertragsmarge fur Emittentin bzw. Anbieter)
enthalten.] [andere Bestimmung einflgen]

[Datum]
WKN: e
ISIN: e

[EUR][Emissionswéahrung]

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im regulierten
Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt
Zertifikate  Premium] [und] [der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierbérse Stuttgart] [(aul3erhalb des EUWAX Marktsegments)]
[(innerhalb des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum
[Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wurttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart
[im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] zu beantragen.]

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard]
[der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Warttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(aulRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX Marktsegments)]
notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im Handelssegment
EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt Zertifikate Standard]
einbezogen.]

[Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht die Notierung der
Wertpapiere an einer Wertpapierborse zu beantragen.]

Im Einzelnen sind — neben weiteren fir das Zertifikat grundlegenden,
im Basisprospekt aufgefiihrten Risikofaktoren — insbesondere die
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folgenden im Basisprospekt aufgefiihrten Risikofaktoren (2.
"Besondere Risiken") anwendbar:

2.1 Abhéangigkeit des Auszahlungsbetrages der Unlimited-Zertifikate
von der Wertentwicklung des Basiswertes

[2.2 Bereinigungsbetrag]

[2.3 Wechselkursrisiken]

[2.4 Basiswert Index]

[2.5 Basiswert Edelmetall]

[2.6 Basiswert Futures-Kontrakt]

[2.7 Besondere Risiken bei Umlimited-Zertifikaten bezogen auf

Futures-Kontrakte mit Roll-Over und Anpassung des
Bezugsverhaltnisses]

[vollstandige anwendbare Emissionsbedingungen einfligen]

84



Frankfurt am Main, 12. Januar 2016
COMMERZBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

gez. Petra Plischke gez. Sandra Lorscheid
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