Endgiiltige Bedingungen Nr. 205 vom 18.12.2015

zum Basisprospekt fiir Strukturierte Schuldverschreibungen
(Basisprospekt A) vom 13. Mai 2015

gedndert durch den Nachtrag Nr. 1 vom 02.07.2015

und Nachtrag Nr. 2 vom 25.09.2015

Endgiiltige Bedingungen
fiir

Partizipations-Anleihen

Die Schuldverschreibungen werden unter folgendem Namen vermarktet:

,Europa-Partizipationsanleihe 01a/16 — 01/25%
der
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, dic Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Inhaberschuldverschreibungen von 2016/2025
Emission 0515A/205
(nachstehend auch Schuldverschreibungen genannt)
WKN: HLB7PH
ISIN: DEOOOHLB7PH3

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
(in der jeweils geltenden Fassung) erstellt und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fiir Strukturierte
Schuldverschreibungen (Basisprospekt A) der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Frankfurt am
Main und Erfurt, vom 13. Mai 2015 sowie in Verbindung mit allen etwaigen Nachtrigen zum Basisprospekt
zu lesen.

Der Basisprospekt, alle etwaigen Nachtrdge zum Basisprospekt und diese Endgiiltigen Bedingungen werden
bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden durch Bereithaltung bei der
Emittentin in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der
Emittentin unter www.helaba.de bzw. unter www.helaba-zertifikate.de veroffentlicht.



Prisentation der Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen Nr. 205 vom 18.12.2015 zum Basisprospekt flir Strukturierte
Schuldverschreibungen (Basisprospekt A) vom 13. Mai 2015 sind als Partizipations-Anleihe ausgestaltete
Schuldverschreibungen mit einem Angebotsvolumen von 10.000.000 Euro, zu begeben von der Landesbank
Hessen-Thiiringen Girozentrale (in der Gesamtheit die Schuldverschreibungen).

Es ist zu beachten, dass die vollstdndigen Angaben {iber die Emittentin und das Angebot sich nur aus dem
Basisprospekt (einschlielich der per Verweis einbezogenen Dokumente), etwaigen Nachtrdgen und diesen

Endgiiltigen Bedingungen zusammen ergeben.

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

1. Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen ...........ccoccoooieiiiiiiiiiiie e 3
2. Informationen Gber den BaSISWETt........cc.coiiiiiiiiiiiieie ettt ettt st ettt e 3
3. Zustimmung zur Verwendung des ProSpekts ..........ccvevverieiieriieiiieiieeeeereesee et 4
4. Bedingungen fir das ANGEDOt........c.oocuiiiiiiiiiiiiie ettt sttt e s e ess e seessaesraesraeenneenns 4
5. Ubernahme/PIatZIEIUNG ..............cvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e seee s se s eeeses s s sassesesessesaseeeesesneneees 5
6. Borseneinfiihrung - Stellung von AnkaufSKursen ............ccooeeiiiiiiiiiiiiiie e 5
7. Informationen von Seiten DITtEr.........coiiiiiiiiiiiieie ettt et et 6
8. Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind............ccccccceneenee. 6
9. EmissionShediNGUINEZEN ......c.ccciiiiiiiieiieierieste sttt et seesteesaeseteesbeesbeesseessaessaessseesseesseesaensaesssenssennns 8

Diesen Endgiiltigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung angefiigt.



1. ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
11 Risikofaktoren und Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Partizipations-Anleihen mit Mindestriickzahlungsbetrag
und Hochstriickzahlungsbetrag.

Zudem verfiigen die Schuldverschreibungen iiber ein aullerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin.

Es wird besonders auf die Ziffer 2 und Ziffer 5 des Basisprospekts verwiesen, die eine besondere
Beschreibung der Risikofaktoren sowie der Funktionsweise fiir Schuldverschreibungen dieses Produkttyps
und mit diesen Produktmerkmalen enthalten.

1.2 Valutierungsdatum

Das Valutierungsdatum ist der 21.01.2016.

1.3 Verwendung des Nettoemissionserloses

Der Nettoerlds der Emission dient der Finanzierung der Geschiftsentwicklung des Konzerns.
14 Ermiichtigung

Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (Helaba) und, soweit
erforderlich, entsprechend der Beschlussfassung durch die Trdgerversammlung kann der Vorstand nach
Malfigabe der Geschéftsanweisung seine Befugnisse zur Geschiftsfiihrung in begrenztem Umfang auf
einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedienstete iibertragen. Von dieser Moglichkeit hat der Vorstand
Gebrauch gemacht und die Produktzusténdigkeit fiir Eigenemissionen der Bank auf die Abteilung Liability
Management & Funding libertragen. Diese entscheidet im Rahmen des Refinanzierungsbedarfes der Bank
iiber die Emission der Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Basisprospektes begeben werden.
Insofern liegt die Einwilligung des Vorstandes fiir die Emission der Schuldverschreibungen vor.

2. INFORMATIONEN UBER DEN BASISWERT

Bezeichnung des Index, der fiir die Ermittlung des Riickzahlungsbetrags mafigeblich ist:
EURO STOXX 50” Kursindex' (ISIN EU0009658145)

Beschreibung des Index:

Der EURO STOXX 50® Kursindex (ISIN EU0009658145) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus 50
Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Teilnehmerstaaten der Europédischen Wahrungsunion
haben. Die Berechnung des EURO STOXX 50® Kursindex erfolgt auf der Grundlage der im Streubesitz
(Free Float) befindlichen Aktien. Es erfolgt eine regelmiBige Uberpriifung und ggf. Anpassung der
Indexzusammensetzung.

Angaben des Ortes, an dem Informationen zu dem Index zu finden sind:
Informationen in Bezug auf den EURO STOXX 50" Kursindex sind auf der Internetseite www.stoxx.com

(unter anderem unter EURO STOXX 50 / Data) zu entnehmen. Die Emittentin iibernimmt fiir den Inhalt
dieser Internetseite, sowie fiir die Vollstdndigkeit und die Richtigkeit der Inhalte keine Gewdhr.

' Der EURO STOXX 50®-Index ist eine eingetragene Marke der STOXX Limited.



Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form iiber die historische Kursentwicklung des
Index und seine Volatilitiit eingeholt werden konnen:

Informationen iiber die historische Kursentwicklung des EURO STOXX 50® Kursindex und seine Volatilitit
konnen der folgenden Internetseite entnommen werden: www.stoxx.com oder www.stoxx.com/index.html.
Die Emittentin iibernimmt fiir den Inhalt dieser Internetseite, sowie fiir die Vollstdndigkeit und Richtigkeit
der Inhalte keine Gewébhr.

3. ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

Die Emittentin stimmt nach MaBigabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrige sowie
dieser Endgiiltigen Bedingungen) fiir die spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre wéhrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts gemaf
§ 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen) zu. Des
Weiteren iibernimmt die Emittentin die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spiateren  WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.

Die spitere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére darf nur wéihrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts gemilB § 9 WpPG erfolgen.

Die Zustimmung der Emittentin zur spiteren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen bezieht sich auf Angebote in Deutschland.

Die Zustimmung der Emittentin zur spiteren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen: Die Zustimmung gilt vorbehaltlich
eines Widerrufs der Zustimmung durch die Emittentin.

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen iiber einen Finanzintermediidr, wird dieser
Finanzintermediir Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

Jeder Finanzintermediir, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemifl den Bedingungen verwendet, an die diese
Zustimmung gebunden ist.

4. BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT

Die Schuldverschreibungen werden vom 21.12.2015 bis zum 15.01.2016 (16 Uhr) Anlegern in Deutschland
zur Zeichnung o6ffentlich angeboten. Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen ab
dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin (ldngstens jedoch
bis zum Ablauf der Giiltigkeitsdauer des Prospekts gemiB3 § 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der
Emittentin ggf. zustehender Ubergangsregelungen)) Anlegern in Deutschland freibleibend offentlich
angeboten. Eine Fortsetzung des oOffentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen Endgiiltigen
Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt mit langerer Giiltigkeitsdauer bleibt
vorbehalten.

Die Schuldverschreibungen konnen bei Banken und Sparkassen ab einer Mindestabnahme von einer
Schuldverschreibung im Nennbetrag von je 1.000 Euro gegebenenfalls gegen Zahlung von iiblichen

Bankgebiihren bezogen werden.

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit ist eine Schuldverschreibung im Nennbetrag von 1.000 Euro.



Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen iiber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten wird ein Volumen von 10.000.000 Euro.
Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erh6hen.
Die Emittentin behilt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird
von der Emittentin nach Ablauf der Zeichnungsfrist voraussichtlich am 19.01.2016 durch Bereithaltung
dieser Information bei der Emittentin (Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale, Neue Mainzer Strafle 52-
58, 60311 Frankfurt am Main) bekannt gemacht.

Danach wird die Emittentin auf Nachfrage Auskunft {iber die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens
erteilen.

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.

Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert. Die Sammelurkunde ist bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Geschéftsanschrift:
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt.

Preisfestsetzung

Der anfingliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen (der Anfingliche Emissionspreis) betrigt
100,00% des Nennbetrags zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von bis zu 1,00% des Nennbetrags.
Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.

Die Emittentin behédlt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen das Recht vor, in
Einzelfillen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die Schuldverschreibungen an einzelne
Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer solchen Abweichung vom
Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.

5. UBERNAHME/PLATZIERUNG

Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umstinden eine Vertriebsprovision. Diese Banken und
Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft iiber die Hohe einer etwaigen Vertriebsprovision erteilen.

6. BORSENEINFUHRUNG - STELLUNG VON ANKAUFSKURSEN

Die Schuldverschreibungen sollen in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
einbezogen werden.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die Emittentin unter gewohnlichen
Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen ankaufen wird. Es besteht
jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch die Emittentin wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen.



7. INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

Soweit in diese Endgiiltigen Bedingungen Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, wurden
diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie
dies aus den von dem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiithrend gestalten wiirden.

8. INTERESSEN SEITENS PERSONEN, DIE AN DER EMISSION BZW. DEM ANGEBOT
BETEILIGT SIND

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit dem Angebot und der
Emission der Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsitzlich Geschéfte in Bezug auf den
Basiswert oder dessen Bestandteile oder hierauf bezogene Derivate abschlieen oder als Market Maker tétig
werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt, die Schuldverschreibungen fiir
eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus téglich an den
nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten titig werden. Sie konnen fiir eigene Rechnung oder
fiir Rechnung Dritter Geschéfte auch mit Bezug auf den Basiswert oder dessen Bestandteile abschlie3en und
sie konnen in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, als wiren die Schuldverschreibungen
nicht ausgegeben worden. Dariiber hinaus konnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf den Basiswert oder dessen Bestandteile begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen iiben in Bezug auf die Schuldverschreibungen auch
andere Funktionen aus, z.B. als Berechnungsstelle und Zahlstelle, und konnen dariiber hinaus auch weitere
Funktionen als Indexberechnungsstelle oder Indexsponsor ausiiben. Aufgrund der Ausiibung dieser
Funktionen kann die Emittentin in der Lage sein, Entscheidungen iiber die Zusammensetzung eines
Basiswerts zu treffen, Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert des
Basiswerts zu bestimmen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen im Zusammenhang mit zukiinftigen Angeboten
von Bestandteilen des Basiswerts auch Mitglied eines die angebotenen Wertpapiere iibernehmenden
Konsortiums sein oder als Finanzberater oder Geschéftsbank fiir das Unternehmen tétig sein, das Bestandteil
des Basiswerts ist.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht-6ffentliche Informationen iiber den
Basiswert oder dessen Bestandteile erhalten, zu deren Offenlegung sie gegeniiber den Inhabern der
Schuldverschreibungen nicht verpflichtet sind. Zudem konnen die Emittentin oder mit ihr verbundene
Unternehmen Finanzanalysen oder dhnliche Untersuchungen zu dem Basiswert oder dessen Bestandteilen
verdffentlichen.

Derartige Tétigkeiten, Aktivititen bzw. erhaltene Informationen kdnnen Interessenkonflikte mit sich bringen.
Die Emittentin hat Vorkehrungen fiir angemessene Maflnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschiftstétigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr (einschlieBlich ihrer Mitarbeiter
und der mit ihr verbundenen Unternehmen) und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und
eine Beeintrdchtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser Vorkehrungen ist nicht
auszuschlieBen, dass durch derartige Tétigkeiten oder Aktivititen und in diesem Zusammenhang auftretende
Interessenkonflikte der Marktpreis, die Liquiditdt oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.



Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen, die die Schuldverschreibungen
vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter Umstdnden
eine Vertriebsprovision (siche Ziffer 5 "Ubernahme/Platzierung").



9.

EMISSIONSBEDINGUNGEN
Emissionsbedingungen
der Partizipations-Anleihen
der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale
auch als ,,Europa-Partizipationsanleihe 01a/16 - 01/25% bezeichnet

(ISIN DEOOOHLB7PH3)

§1

(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) begebenen
Partizipations -Anleihen sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je 1.000 Euro (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fiir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream) (die Hinterlegungsstelle) hinterlegt ist. Ein Anspruch auf Ausdruck und
Auslieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungsgliubiger) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemal3
den Regeln und Bestimmungen von Clearstream iibertragen werden konnen.

Die Sammelurkunde trigt die eigenhidndige Unterschrift zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.

§2

(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

§3
(Falligkeit; Riickzahlung)

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung geméll § 5 Absatz 3 sowie
einer Verschiebung gemill § 9 Absatz 4 sowie einer aullerordentlichen Kiindigung gemall § 8) am
21.01.2025 (der Filligkeitstag) zu einem Betrag je Schuldverschreibung (der Riickzahlungsbetrag)
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag multipliziert mit (b) dem Quotienten aus
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (§ 4) geteilt durch den Anfanglichen
Referenzpreis  entspricht,  mindestens jedoch 100 %  des  Nennbetrags  (der
Mindestriickzahlungsbetrag) und hochstens jedoch dem Nennbetrag multipliziert mit 132 % (der
Héochstriickzahlungsbetrag). Der Riickzahlungsbetrag wird auf zwei Nachkommastellen
kaufménnisch gerundet.



Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

RP an.1 Bewertungstag | 100%
Anfanglicher Referenzpreis

Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag * min {1 32%; [max

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:
RP am Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgldubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.

§4

(Definitionen)

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1.

Bankgeschiftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.

Der Anfingliche Referenzpreis entspricht dem von der Indexberechnungsstelle festgestellten und
veroffentlichten Schlusskurs des Basiswerts am Anfangstag.

Anfangstag ist (vorbehaltlich einer Verschiebung gemél § 9) der 18.01.2016.
Bewertungstag ist (vorbehaltlich einer Verschiebung gemédl3 § 9) der 14.01.2025.

Falls der Anfangstag oder der Bewertungstag kein Berechnungstag fiir den Basiswert ist, wird der
Anfangstag bzw. der Bewertungstag auf den niachstfolgenden Berechnungstag verschoben.

Berechnungstag ist jeder Tag, an dem (i) der Kurs des Basiswerts von der Indexberechnungsstelle
planméBig festgestellt und verdffentlicht wird und (ii) die MaBgebliche Terminborse planméBig
geoftnet ist.

Kurs des Basiswerts ist jeder von der Indexberechnungsstelle an einem Berechnungstag
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts.

Mafgebliche Terminborse bezeichnet die Eurex®-Terminborse bzw. die jeweilige
Nachfolgeterminbdrse.

Der Referenzpreis des Basiswerts (RP) am Bewertungstag entspricht dem von der
Indexberechnungsstelle festgestellten und verdffentlichten Schlusskurs des Basiswerts am
Bewertungstag.

Basiswert bezeichnet den von STOXX Limited (die Indexberechnungsstelle) berechneten und
verdffentlichten EURO STOXX 50 ® Kursindex® (ISIN EU0009658145).

2 Der EURO STOXX 50®-Index ist eine eingetragene Marke der STOXX Limited.



§5
(Zahlungen)

1. Samtliche gemill den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrige werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

2. Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemdl einer Vereinbarung
gemall Section 1471(b) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von
1986 (das US-Steuergesetz) oder anderweitig eingefiihrt gemél Sections 1471 bis 1474 des US-
Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener
Vereinbarungen oder gemél deren offizieller Auslegung oder gemif einem Gesetz zur Umsetzung
einer diesbeziiglich zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise.

3. Wenn der Filligkeitstag oder der AuBerordentliche Félligkeitstag kein Bankgeschéftstag gemal3 § 4
ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgliubiger auf Zahlung erst am
nichstfolgenden Bankgeschéftstag. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen
oder eine andere Entschiadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen.

§6
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwértigen
und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

§7

(Indexverinderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fiir geeignet héilt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und veréffentlicht, wird der Anféngliche Referenzpreis bzw.
der Referenzpreis des Basiswerts auf der Grundlage der von der Neuen Indexberechnungsstelle
berechneten und verdffentlichten Kurse des Basiswerts berechnet. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index kiinftig den Basiswert ersetzen soll (der
Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen des
Anfinglichen Referenzpreises, des Referenzpreises des Basiswerts sowie anderer mafgeblicher
Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglédubiger wirtschaftlich soweit wie
moglich so zu stellen, wie sie vor der Indexverinderung standen. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

10



Fiir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle ankiindigt, zu einem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Basiswerts vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andere Weise
wesentlich zu verindern (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswerts fiir den Fall der Verdnderung der
Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist) oder die Indexberechnungsstelle eine solche
Verinderung wiahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen vornimmt (die Indexanpassung),
wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fiir wesentlich hilt, fiir Zwecke der
Berechnung der Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen fiir den Basiswert einen
Indexstand zugrunde legen, den sie auf der Grundlage der Berechnungsmethode bestimmt, die vor
einer Indexanpassung beziiglich des Basiswerts angewandt wurde.

Anpassungen und Ersetzungen nach den vorstehenden Absdtzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.

§8
(AuBlerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auflerordentlich zu kiindigen, wenn:

(a) sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwirtigen oder zukiinftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfithrbar geworden ist oder wird; oder

(b) in Bezug auf den Basiswert von der Berechnungsstelle (i) keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemall § 7 Absatz 1 gefunden werden kann oder (ii) die Festlegung
eines Nachfolgeindex gemill § 7 Absatz 2 oder eine Indexanpassung gemill § 7 Absatz 3
aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte oder (iii) die Durchfiihrung einer
AnpassungsmafBinahme nach § 7 einen erheblichen zusétzlichen Aufwand fiir die Emittentin
bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde.
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Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal 30 Bankgeschéftstagen nach Eintritt des das Kiindigungsrecht auslosenden Ereignisses
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklirung hat einen
auflerordentlichen Filligkeitstag (ein AufBlerordentlicher Filligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal 30 Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kiindigungserklarung liegt. Die
auBerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemidB3 § 11 bekannt zu machen. Am
AuBerordentlichen Filligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert
zuriickgezahlt, der von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung von MaBnahmen der
Malgeblichen Terminbdrse in Bezug auf dieses Ereignis und bezogen auf den Zeitpunkt ermittelt
wird, an dem die Maligebliche Terminbdrse die betreffende Maflnahme in Bezug auf dieses Ereignis
umsetzt. Sollte die MaBgebliche Terminborse keine Maflnahmen in Bezug auf dieses Ereignis
ergreifen, wird der Marktwert von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Grundsétze des
§ 12 Absatz 5 zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses oder zum
nichstmoglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung vornehmen kann.

§9
(Marktstorung)

Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle am Anfangstag oder an dem Bewertungstag in Bezug
auf den Basiswert eine Marktstorung (§ 9 Absatz 2) eingetreten ist und fortbesteht, dann wird der
Anfangstag bzw. der Bewertungstag flir den Basiswert auf den néchstfolgenden Berechnungstag
verschoben, an dem keine Marktstérung fiir den Basiswert mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird
sich bemiihen, eine Marktstorung unverziiglich nach § 11 bekannt zu geben. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

Marktstorung bedeutet in Bezug auf den Basiswert

(a) die Aussetzung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den Borse(n)
bzw. dem Markt/den Mirkten, an denen der Basiswert bzw. an denen die im Basiswert
enthaltenen Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Aussetzung, Einschrinkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in dem
Basiswert enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Mérkten, an
der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf den Basiswert an der Maf3geblichen Terminbdrse oder

(©) die Aussetzung oder Nichtberechnung des Basiswerts durch die Indexberechnungsstelle,

sofern diese Aussetzung, vorzeitige Beendigung oder Finschrinkung des Handels oder
Nichtberechnung des Basiswerts in der letzten Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden
Berechnung des Anfanglichen Referenzpreises bzw. des Referenzpreises des Basiswerts bzw. der in
dem Basiswert enthaltenen Bestandteile an dem Bewertungstag eintritt bzw. besteht und nach
Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschrinkung der Handelszeit oder der
Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigten dauerhaften
Anderung der regelmiBigen Geschiftsstunden der jeweiligen maBgeblichen Bérse beruht. Eine
Indexverdnderung gemil § 7 gilt nicht als Marktstérung.

Wird der Anfangstag oder der Bewertungstag geméfl Absatz 1 um 8 Berechnungstage verschoben
und besteht auch an diesem Tag die Marktstérung fort, wird die Berechnungsstelle an diesem Tag
einen mafigeblichen Anfanglichen Referenzpreis bzw. Referenzpreis bestimmen, der nach ihrer
Beurteilung den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.
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4. Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschiebt sich der Filligkeitstag entsprechend.

§10
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behilt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsgléubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit
diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden und eine einheitliche Wertpapieremission bilden,
wobei in diesem Fall der Begriff "Schuldverschreibungen" einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen {iiber die Borse oder durch
auBerborsliche Geschifte zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb
bekannt zu machen. Die zuriick erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder
weiterverduflert werden.

§11
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erkldrungen und Bekanntmachungen erfolgen, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch die Berechnungsstelle
elektronisch im Bundesanzeiger und, sofern gesetzlich vorgeschrieben in einer Wirtschafts- oder
Tageszeitung mit {iberregionaler Verbreitung.

(Zahl- und Bfrlihnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu dndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland, (ii) eine Berechnungsstelle
und (iii) wenn und solange die Schuldverschreibungen an der Frankfurter Wertpapierbdrse notiert
sind, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschiftsstelle in Frankfurt am Main und/oder an solchen
anderen Orten, die die Regeln dieser Borse oder ihrer Aufsichtsbehdrde verlangen, unterhalten. Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen
Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in anderen Féllen besonderer Eilbediirftigkeit) nur wirksam,
wenn die Schuldverschreibungsgldaubiger hieriiber geméll § 11 vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 und nicht mehr als 45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und iibernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhiltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsgléaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt sédmtliche ihr gemédf diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
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angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen Entscheidungsmalstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum
vorliegt, fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglédubiger bindend.

6. Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaBnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

§13
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusitzliche Betrige fiir derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§14
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Gerichtsstand und Erfiillungsort)

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie sidmtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der iibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrichtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergéinzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und der
Schuldverschreibungsglédubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Liicken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néchsten kommt.

3. Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fiir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
Offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

§15
(Zusitzliche Bestimmungen)
1. Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf 5 Jahre abgekiirzt.
2. Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und ausldndischen

Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaBBnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.
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Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &#hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den
Schuldverschreibungsgldubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemil § 11 zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin kann der Schuldverschreibungsgldubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemil ausgefiillte Riickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhiltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erkldrungen (die
Riickzahlungserklirung) einzureichen und die Riickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spdtestens 30 Kalendertage nach FEingang der
Riickzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spiter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der
Riickzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsgldubigers iiberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklédrung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfithrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsglédubigern zusammen mit
der Anfechtungserkldrung gemdBl § 11 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemdl3 § 11 durch Einreichung einer
ordnungsgemail ausgefiillten Riickzahlungserkldrung iiber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle geméf Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglédubiger ~ gezahlte  tatsichliche Erwerbspreis (wie in  der
Riickzahlungserkldrung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemif3 Absatz
3 vorhergehenden Berechnungstag gehandelten Preise der Schuldverschreibungen oder sofern an
diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem
ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser Betrdge hoher ist.

Widerspriichliche oder lickenhafte Bestimmungen in den FEmissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéinzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergénzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fiir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erginzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemil § 11
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absétze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.
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ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) nummeriert aufgefiihrt.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fiir Wertpapiere derselben
Art wie die Schuldverschreibungen und Emittenten derselben Art wie die Emittentin aufzunehmen
sind. Da einige Punkte nicht aufgenommen werden miissen, kann es Liicken in der Reihenfolge der
Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
moglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, besteht die Moglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden konnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfillt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt Geforderte
Angaben

A.l Warnhinweis Die Zusammenfassung ist als Einfilhrung zum Prospekt zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Schuldverschreibungen auf die Priifung des gesamten Prospekts (d.h. dem
Basisprospekt, der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger
Nachtridge und der Endgiiltigen Bedingungen) stiitzen. Fiir den Fall, dass vor
einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europiischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Landesbank Hessen-
Thiiringen Girozentrale (Helaba) als Emittentin hat die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung {ibernommen. Die Helaba und diejenigen anderen
Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich
einer Ubersetzung hiervon iibernommen haben oder von denen der Erlass
ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung Die Emittentin stimmt nach Mallgabe der nachfolgend aufgefiihrten
zur Bedingungen der Verwendung des Prospekts fiir die spétere
Verwendung WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
des Prospekts durch Finanzintermedidre wéhrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts geméf
§ 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf. zustehender
Ubergangsregelungen) zu.

Die spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre darf nur wihrend der
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Punkt

Geforderte
Angaben

Giiltigkeitsdauer des Prospekts gemal3 § 9 WpPG erfolgen.

Die Zustimmung der Emittentin zur spdteren WeiterverduBlerung oder
endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden
weiteren Bedingungen: Die Zustimmung gilt vorbehaltlich eines Widerrufs der
Zustimmung durch die Emittentin.

iiber einen
Anleger zum
Angebotsbedingungen

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen
Finanzintermediir, wird dieser Finanzintermediar
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die
unterrichten.

Abschnitt B— Emittentin

Punkt Geforderte
Angaben

B.1 Juristischer und | Die Emittentin fiihrt die handelsrechtliche Bezeichnung Landesbank Hessen-
kommerzieller Thiiringen Girozentrale. Helaba ist der fiir kommerzielle Zwecke genutzte
Name der | Name.
Emittentin

B.2 Sitz / Rechtsform | Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige Anstalt
/ geltendes Recht | des 6ffentlichen Rechts in Deutschland.
/ Land der
Griindung der | Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt.
Gesellschaft

B.4b Trendinforma- Wettbewerbsumfeld
tionen Das Wettbewerbsumfeld der deutschen Kreditwirtschaft ist durch ein

anhaltendes historisches Niedrigzinsniveau und die MaBnahmen zur
Umsetzung der europdischen Bankenunion geprdgt. In einigen
Geschiftsfeldern, insbesondere im Retail Banking sowie im Firmenkunden-

und Immobilienkreditgeschift verschéarft sich der Wettbewerbsdruck
deutlich. Dennoch ergeben sich fiir Kreditinstitute mit stabilen
Refinanzierungsstrukturen und Fokussierung auf einzelne

Kerngeschéftsfelder Moglichkeiten zur Stirkung und zum Ausbau von
Marktpositionen.

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende
wesentliche Verdnderungen:

EZB-Aufsicht (Single Supervisory Mechanism SSM)

Mit Wirkung zum 4. November 2014 hat die Europédische Zentralbank (EZB)
im Rahmen des einheitlichen europdischen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism SSM) die direkte Aufsichtsfunktion iiber die 120
grofiten Banken im Euroraum {ibernommen. Die Helaba-Gruppe mit den
verbundenen Tochterinstituten Frankfurter Sparkasse und Frankfurter
Bankgesellschaft (Deutschland) AG gehort zu den als ,bedeutend”
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Punkt

Geforderte
Angaben

eingestuften Instituten, die unter der direkten Aufsicht der EZB stehen.
Eigenkapital und Liquiditét (Basel III/CRD IV/CRR)

Durch die CRD IV/CRR verschirfen sich die Anforderungen an die
Eigenmittelausstattung von Kreditinstituten qualitativ. und quantitativ
deutlich. Die neuen Eigenmittelquoten werden stufenweise bis zum Jahr
2019 eingefiihrt.

Fir Kapitalinstrumente, die bisher als aufsichtsrechtliches Kernkapital
anerkannt sind, die zukiinftigen Anforderungen an Kernkapital (CET 1-
Kapital) aber nicht mehr erfiillen, sicht die CRD IV eine Ubergangsfrist bis
Ende 2021 vor. Dies betrifft bei der Helaba stille Einlagen in Hohe von
nominal 953 Mio. Euro.

Die europaweit einheitlichen Liquiditdtsdeckungsanforderungen (Liquidity
Coverage Ratio — LCR) werden ab Oktober 2015 bindend. Die geforderte
Erfiillungsquote wird schrittweise von 60 % im Jahr 2015 auf 100 % im Jahr
2018 angehoben. Fiir die zweite Liquidititskennziffer (Net Stable Funding
Ratio — NSFR) legte der Baseler Ausschuss am 31. Oktober 2014
iiberarbeitete Anforderungen vor. Ob und wie die Kennzahl in Europa
eingefiihrt wird, muss die EU-Kommission bis Ende 2016 entscheiden. Beide
Kennziffern werden grundsétzlich zu einer Erhohung der Kosten fiir das
Liquiditdtsmanagement und damit zu Rentabilitétsbelastungen fiihren. Die
Helaba hat sich frithzeitig auf die neuen Anforderungen an das
Liquiditditsmanagement  eingestellt und sieht sich geriistet, die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend zu erfiillen.

Die Verschuldungsquote (,,Leverage Ratio) misst das Verhiltnis des
aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitals zu den nicht risikogewichteten
bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen. Die EU-Kommission hat am
10. Oktober 2014 einen delegierten Rechtsakt mit Konkretisierungen der
Berechnungsmethodik vorgelegt. Uber die finale Definition soll friihestens
Ende 2016 entschieden werden.

HETA Asset Resolution AG

Die Bank ist in eine Anleihe der HETA Asset Resolution AG, Klagenfurt,
investiert. Der zum Stichtagskurs bewertete Buchwert betrug am
31. Dezember 2014 77 Mio. Euro. Am 1. Mérz 2015 hat die dsterreichische
Finanzmarktaufsicht (FMA) ein Moratorium fiir die Verbindlichkeiten der
HETA Asset Resolution AG gegeniiber den Glaubigern bis zum
31. Mai 2016 ausgesprochen. Die Bank wird mogliche Folgen dieses
Vorgangs in den Abschliissen des Jahres 2015 beriicksichtigen.

B.5

Beschreibung der
Gruppe

Zum Helaba-Konzern zdhlen neben der Helaba als Muttergesellschaft
Beteiligungen, die sie in Ausiibung oder Unterstiitzung ihrer
Geschiftstitigkeiten gegriindet, mitgegriindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehéren zum einen sogenannte operative
Beteiligungen, zum anderen strategische Beteiligungen.
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Punkt | Geforderte
Angaben

B.9 Gewinnprognosen | Entféllt. Es liegen keine Gewinnprognosen oder —schitzungen vor.
oder -schitzungen

B.10 Beschriankungen | Entféllt. Die Konzernabschliisse sowie die Konzernlageberichte 2014 und
im Bestétigungs- | 2013 und der Jahresabschluss sowie der Lagebericht 2014 der Emittentin
vermerk wurden von PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gepriift und erhielten jeweils uneingeschrinkte Bestitigungsvermerke.

B.12 Ausgewihlte Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriiften Konzernabschluss flir
wesentliche das Geschiftsjahr 2014 sowie dem gepriiften Konzernlagebericht fiir das
historische Geschiftsjahr 2014 der Emittentin entnommen.

Finanzinforma-

tionen
Erfolgszahlen 2014 2013

in Mio. EUR | in Mio. EUR
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 1.213 976
Provisionsiiberschuss 317 300
Verwaltungsaufwand -1.215 -1.254
Ergebnis vor Steuern 607 483
Ergebnis nach Steuern 397 335
Eigenkapitalrentabilitiit vor Steuern 8,3 % 6,9 %
Cost-Income-Ratio 63,9 % 63,4 %
Bilanzzahlen 2014 2013
in Mio. EUR | in Mio. EUR

Forderungen an Kreditinstitute 20.579 21.355
Forderungen an Kunden 91.109 91.032
Handelsaktiva 31.262 32.311
Finanzanlagen und Anteile an at-Equity 26.629 24.196
bewerteten Unternehmen
Verbindlichkeiten 35.612 34.162
gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 45.320 43916
Verbriefte Verbindlichkeiten 48.320 48.371
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Punkt | Geforderte
Angaben
Handelspassiva 29.219 33.739
Eigenkapital 7.350 7.241
Bilanzsumme 179.489 178.276

Keine wesentliche
Verschlechterung
der  Aussichten
der Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Verinderungen
bei der Finanzlage
oder
Handelsposition
der Emittentin

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepriiften Jahresabschlusses
2014 haben sich keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den
Aussichten der Emittentin ergeben.

Seit dem Datum der jiingsten veroffentlichten, gepriiften Konzern- und
Jahresabschliisse der Helaba (31.12.2014) hat es keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

B.13

Beschreibung

aller  Ereignisse
aus der jlingsten
Zeit der
Geschiftstatigkeit
der  Emittentin,
die fiir die
Bewertung  ihrer
Zahlungsfahigkeit
in hohem Malle
relevant sind

Entfillt. Es bestehen keine Ereignisse aus
Geschiftstitigkeit der FEmittentin, die fiir die
Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.

der jlingsten Zeit der
Bewertung  ihrer

B.14

Ist die Emittentin
von anderen
Unternehmen der
Gruppe abhéngig,
ist dies klar
anzugeben

Ein wesentlicher Teil des operativen Geschiftes wird in der Helaba getitigt.
Die operative Abhidngigkeit der Emittentin im Konzern ist beschrénkt auf
Dienstleistungs- und Liefervereinbarungen mit einigen
Konzerngesellschaften.

B.15

Beschreibung der
Haupttétigkeiten
der Emittentin

Das strategische Geschiftsmodell der Helaba basiert auf den drei
Unternehmenssparten ,,Grokundengeschéft®, ,,Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschéft™ sowie ,,6ffentliches Forder- und Infrastrukturgeschaft.

Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt und ist mit
Niederlassungen in Diisseldorf und Kassel sowie Paris, London und New
York vertreten. Hinzu kommen Repridsentanzen und Vertriebsbiiros sowie
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften.

Die Helaba konzentriert ihre Geschéftsaktivititen in der Unternehmenssparte
,.Groffkundengeschéft“ auf die sechs Kerngeschiftsfelder Immobilien,
Corporate Finance, Finanzinstitutionen und ausléndische
Gebietskorperschaften, Global Markets, Asset Management und das
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Punkt

Geforderte
Angaben

Transaktionsgeschéft. Im Vertrieb verfolgt die Helaba zwei verschiedene
Ansdtze, zum einen gegeniiber Produktkunden aus den jeweiligen
Produktbereichen, zum anderen produktiibergreifend durch Ausrichtung des
Kundenvertriebs auf Zielkunden im Bereich von GrofBunternehmen und des
gehobenen Mittelstandes, institutionellen Kunden sowie inldndischen
offentlichen Gebietskorperschaften und kommunalnahen Unternehmen.

In der Unternehmenssparte ,,Verbund-, Privatkunden- und
Mittelstandsgeschaft ist die Helaba als Sparkassenzentralbank zentraler
Produktlieferant und Dienstleistungsplattform fiir die Sparkassen in Hessen
und Thiiringen, Nordrhein-Westfalen und Brandenburg. In Hessen-
Thiiringen bilden die Helaba und die Verbundsparkassen die Sparkassen-
Finanzgruppe  Hessen-Thiiringen mit dem  Geschiftsmodell  der
,wirtschaftlichen Einheit®, mit einer konsolidierten
Verbundrechenschaftslegung und einem gemeinsamen Verbundrating. Die
Frankfurter Sparkasse, eine hundertprozentige und vollkonsolidierte
Tochtergesellschaft der Helaba in oOffentlicher Rechtsform, ist eine
bedeutende Retailbank in der Region Frankfurt/Main. Mit der 1822direkt ist
die Frankfurter Sparkasse im nationalen Direktbankgeschift tatig. Durch die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und deren 100 %-Tochter
Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG deckt die Helaba ihr
Angebot fiir Sparkassen im Segment Private Banking, Wealth Management
und Vermogensverwaltung ab.

In der Unternehmenssparte ,,0ffentliches Forder- und Infrastrukturgeschaft
ist die Helaba tiber die WIBank mit der Verwaltung o6ffentlicher
Forderprogramme des Landes Hessen betraut.

B.16

Beteiligungen
oder
Beherrschungsver
haltnisse

Seit Mitte 2012 sind neben dem Sparkassen- und Giroverband Hessen-
Thiiringen und den beiden Lindern Hessen und Thiiringen mit dem
Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, dem Sparkassenverband
Westfalen-Lippe sowie zwei Treuhandgesellschaften der Sicherungsreserve
der Landesbanken und Girozentralen bezichungsweise der regionalen
Sparkassenstiitzungsfonds der deutschen Sparkassen vier weitere Trager im
Tragerkreis der Helaba. Das Stammkapital der Helaba in Héhe von 589 Mio.
Euro wird mehrheitlich von Trégern aus der Sparkassenorganisation gehalten
(rund 88 %). Die beiden Bundesliander Hessen und Thiiringen halten Anteile
von zusammen rund 12 %.

B.17

Ratings

Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von
der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten. Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden.

Es gelten folgende Ratings fiir die Helaba (Stand: 2. Juli 2015):

Moody's Fitch Standard &
Poor's
Langfristige Verbindlichkeiten | Al A+* A*
Kurzfristige Verbindlichkeiten | P-1 F1+* A-1%
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Punkt

Geforderte
Angaben

Viability-Rating - at+* -

* Gemeinsames Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-

Thiiringen

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt | Geforderte
Angaben

C.1 Beschreibung Die von der Emittentin begebenen Schuldverschreibungen (die
der Wertpapiere/ | Schuldverschreibungen) stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der
Wertpapierken- | §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch dar.
nung

Die ISIN ist DEOOOHLB7PH3 und die WKN ist HLB7PH.

C.2 Wihrung Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben.

C.s5 Beschrankungen | Entféllt. Die Schuldverschreibungen sind frei iibertragbar. Es gilt jedoch die
fir die freie | MindestgroBe fiir den Handel und die Ubertragbarkeit von einer
Ubertragbarkeit | Schuldverschreibung im Nennbetrag von 1.000 Euro.
der Wertpapiere

C.38 Beschreibung Riickzahlung/Tilgung
der mit den
Wertpapieren Soweit die Schuldverschreibungen nicht bereits zuvor gekiindigt oder
verbundenen vorzeitig  zurlickgekauft oder zuriickgezahlt wurden, werden die
Rechte Schuldverschreibungen am  Filligkeitstag zum  Riickzahlungsbetrag
(einschlieBlich zuriickgezahlt.
der
Rangordnung
und
Beschrankungen
dieser Rechte)

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.

Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwirtigen und zukiinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingerdumt wird.
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Punkt

Geforderte
Angaben

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Geschiftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt
wird. Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke ist
ausgeschlossen.

AuBlerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen sehen ein auerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Macht die Emittentin von dem auBerordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Riickzahlungsbetrag, der geringer sein kann als der Nennbetrag bzw. als der
anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen und jeweils geringer
als der Betrag der ohne den Eintritt eines solchen auf3erordentlichen
Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen wire.

Der Emittentin steht ein auBerordentliches Kiindigungsrecht unter anderem
dann zu, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung
ihrer  Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen
Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in
sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird.

Dariiber hinaus verfiigt die Emittentin {iber ein weiteres produktspezifisches
auBerordentliches Kiindigungsrecht bei Eintritt auBergewohnlicher Ereignisse
in Bezug auf den oder die mit den Schuldverschreibungen verkniipften
Basiswerte.

Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Berechnungsstelle
Marktstorungen nach Maligabe der Emissionsbedingungen feststellt. Die
Emissionsbedingungen enthalten zudem Regelungen zZu
AnpassungsmaBBnahmen  bei  Eintritt von  Anpassungsereignissen.
Marktstorungen konnen die Tilgung der Schuldverschreibungen verzégern. Im
Fall von Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen beziiglich des bzw. der
Basiswerte steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu,
um der Marktstérung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen.
Jede derartige Feststellung kann sich mdglicherweise nachteilig auf den
Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Einschédtzungen, die den von der
Berechnungsstelle getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein
als unzutreffend erweisen.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die
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Punkt | Geforderte
Angaben
Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen bei der Emittentin oder bei den
Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die Emittentin wird den
Anlegern keine zusétzlichen Betrdge fiir derartige Steuern oder Abgaben
zahlen.
Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.
C.11 Borsennotierung | Entféllt. Es ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den
/ Zulassung zum | Handel an einem regulierten Markt eingefiihrt werden. Es ist jedoch
Handel /| beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr
Verbreitung der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen werden.
C.15 Beschreibung, Riickzahlung
wie der Wert der
Anlage  durch | Anleger in die Schuldverschreibungen partizipieren an einer positiven
den Wert des | Wertentwicklung des Basiswerts, da der Riickzahlungsbetrag am
Basiswerts/der Filligkeitstag im Allgemeinen im gleichen Umfang ansteigt wie der Wert des
Basiswerte Basiswerts am Bewertungstag im Vergleich zum Anfianglichen Referenzpreis,
beeinflusst wird | maximal jedoch bis zum Hochstriickzahlungsbetrag.
Mit einem Erwerb der Schuldverschreibungen ist der Anleger zudem den
Risiken eines fallenden Basiswerts ausgesetzt, da die Hohe des
Riickzahlungsbetrags vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
abhéngig ist. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft. Anleger konnen dann
einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals erleiden, wobei der
Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen
wird.
Anfinglicher Emissionspreis ist 100% des Nennbetrags je Schuldver-
schreibung zuziiglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 1,00% des
Nennbetrags.
Nennbetrag ist EUR 1.000.
Héchstriickzahlungsbetrag ist 132 % des Nennbetrages.
Mindestriickzahlungsbetrag ist 100 % des Nennbetrages.
C.16 Félligkeits- Vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung ist der Félligkeitstag der
termin 21.01.2025.
C.17 Beschreibung Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt durch Zahlung des
des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.
Abrechnungs-
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Punkt

Geforderte
Angaben

verfahrens  fur
die derivativen

Wertpapiere.

C.18 Beschreibung Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt durch Zahlung des
wie die | Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.
Riickzahlung
der derivativen
Komponente
erfolgt.

C.19 Ausiibungspreis | Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag: Der von der
oder endgiiltiger | Indexberechnungsstelle festgestellte und verdffentlichten Schlusskurs des
Referenzpreis Basiswerts am 14.01.2025.
des Basiswerts.

C.20 Beschreibung Informationen iiber den Basiswert

des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen
iber den
Basiswert
erhiéltlich sind

Bezeichnung des Basiswerts, der fiir die Riickzahlung maBgeblich ist:
EURO STOXX 50® Kursindex (ISIN EU0009658145)
Beschreibung des Basiswerts:

Der EURO STOXX 50° Kursindex (ISIN EU0009658145) ist ein
kapitalisierungsgewichteter Index aus 50  Blue-Chip-Aktien  von
Gesellschaften, die ihren Sitz in Teilnehmerstaaten der Européischen
Wihrungsunion haben. Die Berechnung des EURO STOXX 50 Kursindex
erfolgt auf der Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.
Es erfolgt eine regelmiBige Uberpriifung und ggf. Anpassung der
Indexzusammensetzung.

Angaben des Ortes, an dem Informationen zum Basiswert zu finden sind:

Informationen in Bezug auf den EURO STOXX 50" Kursindex sind auf der
Internetseite www.stoxx.com (unter anderem unter EURO STOXX 50 / Data)
zu entnehmen.

Die Emittentin tibernimmt fiir den Inhalt dieser Internetseite, sowie fir die
Vollstandigkeit und die Richtigkeit der Inhalte keine Gewéhr.

Abschnitt D — Risiken

Punkt | Geforderte
Angaben
D.2 Zentrale Risiken | Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den

in Bezug auf die
Emittentin

emittentenbezogenen Risikofaktoren ausgesetzt, deren Verwirklichung zu
einem teilweisen oder vollstindigen Verlust des fiir den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fithren kann.
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Punkt

Geforderte
Angaben

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die
ausfuhrlicher in den Informationen iiber die Risikofaktoren der Emittentin
dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beziechungsweise Kreditrisiko ist das wirtschaftliche
Verlustpotenzial aufgrund des Ausfalls oder der Bonititsverschlechterung von
Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten oder Beteiligungen sowie aufgrund
von grenziiberschreitenden Beschrinkungen des Zahlungsverkehrs oder
Leistungsverkehrs.

Unter das Adressenausfallrisiko féllt auch das Beteiligungsrisiko als
wirtschaftliches Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer
Bonitétsverschlechterung einer Beteiligung ergibt und in dessen Folge es zu
einem Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden oder riicklaufigen
Ausschiittungen, zu Verlustiibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss-
und Haftungsverpflichtungen kommen kann.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko besteht in der Moglichkeit der negativen
Wertverdnderung von bilanziellen und auBlerbilanziellen Geschéften aufgrund
von nachteiligen Verdnderungen der zugrunde liegenden Marktparameter.

Liquidititsrisiko

Liquiditatsrisiken konnen bei bilanziellen und auflerbilanziellen Geschéften
auftreten. Das Liquiditétsrisiko umfasst das kurzfristige Liquiditétsrisiko, d.h.
das Risiko den anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu
konnen, das strukturelle Liquiditdtsrisiko (ein Risiko, das aus einem
unausgewogenen Verhdltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur
entsteht) und das Marktliquiditatsrisiko, das sich aus der unzureichenden
Liquiditit von Vermdgensgegenstinden ergibt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Hierzu zihlen auch Rechtsrisiken, Auslagerungsrisiken und steuerliche
Risiken.

Geschiftsrisiko

Unter dem Geschéftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial
verstanden, das auf mogliche Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefiihrt werden kann. Ursache fiir das
verdnderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba
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Punkt

Geforderte
Angaben

sein.

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der
in einem Geschéfts- oder sonstigen Verhéltnis zur Bank stehenden Individuen
resultierenden oOffentlichen Rufs der Helaba beziiglich ihrer Kompetenz,
Integritdt und Vertrauenswiirdigkeit bezeichnet.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als
wirtschaftliches Verlustpotenzial aus Wertschwankungen eigener Immobilien

sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschéft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und
bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fillen der Krise -eines

Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG). Dieses Gesetz kann zur Folge haben, dass nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustidndigen
Abwicklungsbehorde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt
oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung).
Die Schuldverschreibungsglédubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch
gegen die Emittentin auf Leistung nach MaB3gabe der Emissionsbedingungen.
Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der zustindigen
Abwicklungsbehorde der Bestand der Emittentin gefdhrdet und sie ohne eine
solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfithrung ihrer Geschéfte
in der Lage ist. Die Glaubigerbeteiligung kann — auflerhalb eines formlichen
Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der
Schuldverschreibungsgléubiger fiihren, bis hin zu einem iliberwiegenden oder
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

D.6

Zentrale Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere
Diese  miissen
einen
Risikohinweis
darauf enthalten,
dass der Anleger
seinen
Kapitaleinsatz
ganz oder
teilweise
verlieren
koénnte, sowie
gegebenenfalls

Verlustrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem hohen Risiko verbundene
Wertpapiere. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass der
Riickzahlungsbetrag in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung eines
Basiswerts festgestellt wird. Potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen
sollten sich bewusst sein und darauf einstellen, dass die Hohe des
Riickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen erheblich sinken kann
und Anleger daher einen Teilverlust des eingesetzten Kapitals
(einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden konnen.
Dieses Risiko besteht unabhiingig von der finanziellen Leistungsfiahigkeit
der Emittentin.

Insbesondere wenn der Basiswert bis zum Bewertungstag sinkt, reduziert sich
regelméBig der Riickzahlungsbetrag. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist in
diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft.
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Geforderte
Angaben

einen Hinweis
darauf, dass die
Haftung des

Anlegers nicht
auf den Wert
seiner  Anlage

beschriankt ist,
sowie eine
Beschreibung
der Umstédnde,
unter denen es
zZu einer
zusétzlichen
Haftung
kommen kann
und welche
finanziellen
Folgen dies
voraussichtlich
nach sich zieht.

Anleger konnen einen erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals erleiden,
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird.

Das Risiko, bei Riickzahlung der Schuldverschreibungen das investierte
Kapital teilweise zu verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den
Zeitpunkt und den Umfang von Wertdnderungen des Basiswerts grundsatzlich
richtig einschidtzen muss, um einen Ertrag auf seinen Anlagebetrag zu erzielen
bzw. etwaige Verluste zu minimieren. Aus diesem Grund sollte sich ein
Anleger vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen eine eigene
Einschétzung hinsichtlich der Richtung, des Zeitpunkts und des Umfangs von
Wertidnderungen des Basiswerts gebildet haben.

Der Anleger sollte zudem beachten, dass Kursdnderungen (oder auch schon
das Ausbleiben einer erwarteten Kursidnderung) des Basiswerts den Wert der
Schuldverschreibungen iiberproportional mindern konnen. Angesichts der
begrenzten Laufzeit der Schuldverschreibungen kann nicht darauf vertraut
werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig wieder
erholen wird.

Risiken durch Schwankungen im Wert des Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen, ist die Hohe des Riickzahlungsbetrags von
der Entwicklung des Basiswerts abhingig. Daher ist der Anleger den mit dem
Basiswert verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert des Basiswerts kann im
Zeitablauf Schwankungen unterworfen sein.

Historische Werte bieten keine Gewéhr fiir die zukiinftige Wertentwicklung
des Basiswerts. Verdnderungen im Wert des Basiswerts beeinflussen den
Marktwert der Schuldverschreibungen, und es ist nicht vorhersehbar, ob der
Basiswert eine positive oder negative Wertentwicklung aufweisen wird. Der
Anleger sollte daher hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung des bzw.
der Basiswerte seine eigenen Einschitzungen auf Grundlage seiner eigenen
Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu
Gunsten der Schuldverschreibungsgldubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten
bestellt.

AuBlerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen sehen ein auerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Macht die Emittentin von dem auBerordentlichen
Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Riickzahlungsbetrag. Der Riickzahlungsbetrag kann in diesem Fall unter
dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegen und geringer als der
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Geforderte
Angaben

Betrag sein, der ohne den Eintritt eines solchen auflerordentlichen
Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen wiire.

Liquidititsrisiko

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diesbeziiglich eine Verpflichtung
iibernimmt), die Schuldverschreibungen in den Freiverkehr einer deutschen
Wertpapierborse einzufiihren bzw. einzubezichen. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer deutschen Wertpapierborse gehandelt werden,
kann nicht zugesichert werden, dass ein liquider Markt fiir die
Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher
Faktor fiir die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des
Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist
die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. Bei
bestimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das tatsdchliche
Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplanten Emissionsvolumen
liegen kann. Falls ein liquider Markt fiir Schuldverschreibungen entstanden
sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zur Félligkeit
der Schuldverschreibungen fortbesteht.

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen iiberhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu
einem Preis verduBern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hitte.

Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die
Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen auf
Anfrage Ankaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen
wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der
Schuldverschreibungen durch die Emittentin wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die
entweder iiber ausreichende Kenntnisse verfligen, um die Risiken der
Schuldverschreibungen einschiatzen zu konnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Es ist moglich, dass sich die Preisbildung von Schuldverschreibungen nicht
ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte im Sekunddrmarkt eigenstindig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen konnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {iblichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen und kann sich von den
Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.
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Abschnitt E — Angebot

Punkt

Geforderte
Angaben

E.2b

Griinde fir das
Angebot  und
Zweckbestim-

mung der Erlose

Verwendung des Nettoemissionserloses

Der Nettoerlos der Emission dient der Finanzierung der Geschéftsentwicklung
des Konzerns.

E3

Beschreibung
der Angebots-
konditionen

Zeichnungsfrist: Die Schuldverschreibungen werden vom 21.12.2015 bis zum
15.01.2016 (16 Uhr) Anlegern in Deutschland zur Zeichnung offentlich
angeboten.

Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen ab dem
Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots durch die
Emittentin (ldngstens jedoch bis zum Ablauf der Giiltigkeitsdauer des
Prospekts gemdBl § 9 WpPG (unter Einbeziehung jeglicher der Emittentin ggf.
zustehender Ubergangsregelungen)) Anlegern in Deutschland freibleibend
offentlich angeboten.

Eine Fortsetzung des offentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen
Endgiiltigen Bedingungen fiir die Schuldverschreibungen unter einem
Basisprospekt mit ldngerer Giiltigkeitsdauer bleibt vorbehalten.

Die Schuldverschreibungen konnen bei Banken und Sparkassen ab einer
Mindestabnahme von einer Schuldverschreibung im Nennbetrag von je 1.000
Euro gegebenenfalls gegen Zahlung von iiblichen Bankgebiihren bezogen

werden.

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit: eine Schuldverschreibung im
Nennbetrag von 1.000 Euro

Angebotsvolumen: 10.000.000 Euro
Valutierungsdatum: 21.01.2016

Lieferung: Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde geliefert.

Anfénglicher Emissionspreis: 100,00 % des Nennbetrags
Ausgabeaufschlag: bis zu 1,00% des Nennbetrags
Ubernahme/Platzierung: Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt.

Die Banken und Sparkassen, die die Schuldverschreibungen vertreiben,
erhalten unter Umsténden eine Vertriebsprovision.

E.4

Beschreibung
aller Interessen,
die fir die
Emission/das
Angebot  von

Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind

ihr verbundene Unternehmen konnen im
dem  Angebot und der Emission der

Die Emittentin und mit
Zusammenhang  mit
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Punkt | Geforderte
Angaben
wesentlicher Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsétzlich Geschifte in
Bedeutung sind, | Bezug auf den Basiswert oder dessen Bestandteile oder hierauf bezogene
einschlieBlich Derivate abschlielen oder als Market Maker titig werden.
Interessenskon-
flikte Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt,

die Schuldverschreibungen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus
taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tétig
werden. Sie kdnnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter Geschifte
auch mit Bezug auf den Basiswert oder dessen Bestandteile abschlieen und
sie konnen in Bezug auf diese Geschifte auf dieselbe Weise handeln, als
wiren die Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden. Dariiber hinaus
konnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen weitere
derivative Wertpapiere in Bezug auf den Basiswert oder dessen Bestandteile
begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen {iben in Bezug auf die
Schuldverschreibungen auch  andere  Funktionen aus, zB. als
Berechnungsstelle und Zahlstelle, und kdnnen dariiber hinaus auch weitere
Funktionen als Indexberechnungsstelle oder Indexsponsor ausiiben. Aufgrund
der Ausiibung dieser Funktionen kann die Emittentin in der Lage sein,
Entscheidungen {iber die Zusammensetzung eines Basiswerts zu treffen,
Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw.
Wert des Basiswerts zu bestimmen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen koénnen im
Zusammenhang mit zukiinftigen Angeboten von Bestandteilen des Basiswerts
auch Mitglied eines die angebotenen Wertpapiere iibernehmenden
Konsortiums sein oder als Finanzberater oder Geschiftsbank fiir das
Unternehmen tétig sein, das Bestandteil des Basiswerts ist.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen nicht-6ffentliche
Informationen iiber den Basiswert oder dessen Bestandteile erhalten, zu deren
Offenlegung sie gegeniiber den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht
verpflichtet sind. Zudem koénnen die Emittentin oder mit ihr verbundene
Unternehmen Finanzanalysen oder &hnliche Untersuchungen zu dem
Basiswert oder dessen Bestandteilen veroffentlichen.

Derartige Tétigkeiten, Aktivitdten bzw. erhaltene Informationen koénnen
Interessenkonflikte mit sich bringen. Die Emittentin hat Vorkehrungen fiir
angemessene Mallnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschéftstitigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr
(einschlieBlich ihrer Mitarbeiter und der mit ihr verbundenen Unternehmen)
und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und eine
Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser
Vorkehrungen ist nicht auszuschliefen, dass durch derartige Tétigkeiten oder
Aktivitdten und in diesem Zusammenhang auftretende Interessenkonflikte der
Marktpreis, die Liquiditdt oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.

Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen,
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Punkt | Geforderte

Angaben
die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit
dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter Umstinden eine
Vertriebsprovision.

E.7 Schiatzung der | Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zu dem in E.3 angegebenen
Ausgaben, die | Anfénglichen Emissionspreis zuziiglich des Ausgabeaufschlags erwerben.
dem  Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 18. Dezember 2015

Eichhorn

Adolph
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