Bedingungen der Open End Indexzertifikate

§ 1 Form und Anzahl der Wertpapiere

1. Die RAIFFEISEN CENTROBANK AG, TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien (die ,Emittentin”)
begibt ab 20.Februar 2004 gemaf diesen Bedingungen jeweils 1.000.000 Stick auf den
Inhaber lautende Zertifikate auf den Nikkei225%Index, ISIN: ATO000473210.

2. Die Zertifikate sind bérsennotiert und kdnnen in Stickelungen von einem Zertifikat oder
einem Vielfachen davon barsentaglich bérslich und auBerbérslich fortlaufend gehandelt
werden. Die Emittentin stellt unter gewdhnlichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs- und
Verkaufskurse.

3. Die Zertifikate notieren in Euro und werden in Euro gehandelt.

4. Das ,Angebot im Uberblick” im Anhang ist integrierender Bestandteil dieser Bedingungen
und ersetzt die hier mit ,XXX” gekennzeichneten Werte.

§ 2 Allgemeine Risiken

1. Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen, aktuelle Ankaufs- und
Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch gegeniber dem Inhaber von
Zertifikaten keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der Inhaber von Zertifikaten kann daher nicht
darauf vertrauven, dass er die Zertifikate zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs verauBern kann. Verzdgerungen bei der Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise
bei Markistérungen (§ 17 dieser Bedingungen), ergeben.

2. Die Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermégensveranlagung. Wenn sich der
dem jeweiligen Zertifikat zugrunde liegende Index unginstig entwickelt, kann es zu einem
Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen. Der
Inhaber von Zertifikaten trégt dariber hinaus das Risiko, dass sich die finanzielle Lage der
Emittentin der Zertifikate verschlechtern kannte.

3. Der Wert eines Zertifikates wird nicht nur von den Kursverénderungen des zugrunde
liegenden Index bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer Faktoren, wie
beispielsweise von Zinsen, Dividenden und Absicherungskosten.



§ 3 Wahrungsrisiken

Wenn der in den Zertifikaten verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung
und/oder Wahrungseinheit berechnet wird oder sich der Wert der dem Index zugrunde
liegenden Aktien in einer solchen fremden Wahrung oder Wahrungseinheit bestimmt, héngt
das Verlustrisiko fur den Inhaber von Zertifikaten nicht allein von der Entwicklung des Wertes
der dem Index zugrunde liegenden Aktien, sondern auch von unginstigen Entwicklungen in
den Wahrungsmarkten ab. Unginstige Entwicklungen in Wahrungsmarkten kénnen das
Verlustrisiko dadurch erhdhen, dass sich

der Wert der erworbenen Zertifikate

der Bérsenpreis der dem Index zugrunde liegenden Aktien

der bei méglicher vorzeitiger Falligkeit zahlbare Abrechnungsbetrag entsprechend
vermindert.

§ 4 RisikoausschlieBende oder —einschrénkende Geschdfte

Da die wahrend der Laufzeit abzuschlieBenden Geschafte von den Markiverhdltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen abhdngen, kann der Inhaber von Zertifikaten nicht
darauf vertrauen, dass er durch diese Geschafte seine anfanglichen Risiken ausschliefen oder
einschranken kann. Unter Umstdnden kénnen solche Geschafte nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Inhaber von Zertifikaten ein entsprechender Verlust
entsteht.

§ 5 Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Inhaber von Zertifikaten den Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, muss er
beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich sein Verlustrisiko erheblich.
Der Inhaber von Zertifikaten sollte daher niemals darauf vertrauven, den Kredit aus Gewinnen
von Zertifikaten verzinsen und zuriickzahlen zu konnen. Vielmehr muss er vorher seine
wirtschaftlichen Verhdltnisse daraufhin Gberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls
zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

§ 6 Einfluss von Geschéften, insbesondere von Hedginggeschéften der Emittentin auf die
Zertifikate

Die Emittentin ist jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate berechtigt, im freien Markt oder
durch nicht-dffentliche Geschafte Zertifikate zu kaufen oder zu verkaufen. Die Emittentin hat
keine Verpflichtung, die Inhaber der Zertifikate Uber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu
unterrichten. Inhaber der Zertifikate missen sich ihr eigenes Bild von der Entwicklung des
Indexkurses und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung des Kurses einen Einfluss haben
kdnnen, machen.



Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Handel in den dem Index
zugrunde liegenden Aktien. Dariber hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den
Zertifikaten  verbundenen  finanziellen Risiken durch sogenannte Hedge-Geschafte
(Absicherungsgeschafte) in den entsprechenden Aktien ab. Diese Aktivitaten der Emittentin —
insbesondere die auf die Zertifikate bezogenen Hedge-Geschafte — kénnen Einfluss auf den
sich am Markt bildenden Kurs der dem Index zugrunde liegenden Aktien haben. Es kann
insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser
Geschafte einen nachhaltigen Einfluss auf den Wert der Zertifikate, auf das Erreichen der
Barriere bzw. auf die von dem Inhaber der Zertifikate zu beanspruchende
Auszahlungsverpflichtung hat.

§ 7 Form der Zertifikate; Ubertragbarkeit

1. Die Zertifikate werden zur Génze in einer Sammelurkunde gemaf3 § 24 lit. b Depotgesetz,
BGBI. Nr. 424/1969 i.d.F. BGBl. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift
zweier Vorstandsmitglieder oder eines Vorstandsmitgliedes zusammen mit einem Prokuristen
der Emittentin tragt.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile Gbertragbar.

3. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln Gbertragbar.
4. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven Zertifikaten besteht nicht.
§ 8 Ausgabebeginn, Ausgabekurs, Open End Zertifikate

1. Die Ausgabe der Zertifikate beginnt am 20.Februar 2004. Bei diesen Zertifikaten handelt
es sich um Open End Zertifikate. Das bedeutet, die Zertifikate haben keine im Voraus
fixierte Endfalligkeit.

2. Der Ausgabekurs je Stick Zertifikat betragt 0,1 EUR je Indexpunkt des aktuell festgestellten
und in Euro umgerechneten Kurses des Index zuziglich eines eventuellen

Ausgabeaufschlages oder -abschlages. Die Umrechnung von YEN in Euro erfolgt auf der
Grundlage des jeweiligen YEN/EUR Mittelkurses.

§ 9 Basiswert
Der Basiswert der Zertifikate ist der Nikkei225®-Index, ISIN: XC0009692440.

Disclaimer:

The Nikkei225 Stock Average (the “Index”) is an intellectval property of Nihon Keizai
Shimbun, Inc. [the ,Index Sponsor®). “Nikkei225”, “Nikkei225 Stock Average” and
“Nikkei225" are the service marks of the Index Sponsor. The Index Sponsor reserves all the
rights, including copyright, to the index.

The Product is not in any way sponsored, endorsed or promoted by the Index Sponsor. The
Index Sponsor does not make any warranty or representation whatsoever, express or implied,
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either as fo the resulls fo be obtained as fo the use of the Index or the figure as which the Index
stands at any particular day or otherwise. The Index is compiled and calculated solely by the
Index Sponsor. However, the Index Sponsor shall not be liable to any person for any error in
the Index and the Index Sponsor shall not be under any obligation fo advise any person,
including a purchase or vendor of the Product, of any error therein.

In addition, the Index Sponsor gives no assurance regarding any modification or change in
any methodology used in calculating the Index and is under no obligation to continve the
calculation, publication and dissemination of the Index.

§ 10 Beschreibung des Nikkei225%Index

Der Nikkei225%Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Preisindex, der die 225
bedeutendsten in Tokio gelisteten Beteiligungspapiere des Nikkei beinhaltet. Der Index
reprasentiert die wichtigsten Wachstumstitel verschiedener Branchen.

§ 11 Verzinsung, Dividenden
Es erfolgen weder Zinszahlungen noch Dividendenzahlungen fir die Zertifikate.
§ 12 Kindigung, Festsetzung einer Laufzeit

1. Seitens  der Zertifikatsinhaber ist eine Kindigung der Zertifikate unwiderruflich
ausgeschlossen.

2. Die Emittentin hat erstmals drei Kalenderjahre nach dem Ausgabetag das Recht, an jedem
Borsetag in Wien und Stuttgart ein Ende der Laufzeit fir die Zertifikate festzusetzen, wobei
die Restlaufzeit der Zertifikate mindestens ein Kalenderjahr betragen muss. Die Festsetzung
der Laufzeit wird unter Angabe des Laufzeitendes gemaf3 § 24 bekannt gemacht.

§ 13 Abrechnungsbetrag

1. Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemaB § 12 Abs. 2 zahlt die Emittentin an jeden
Zertifikatsinhaber ~ fir  jedes von ihm  gehaltenen  Zertifikates einen  Betrag
(,LAbrechnungsbetrag”), der dem in Indexpunkten und in Euro umgerechneten Schlusskurs
des Nikkei225®-Index am Abrechnungstag entspricht, wobei je umgerechnetem Indexpunkt
(siehe auch Abs. 2) des Nikkei225®-Index EUR 0,1 (entspricht einem Bezugsverhdltnis von
10 : 1) zur Auszahlung gelangen und der Abrechnungsbetrag je Stick Zertifikat auf zwei
Dezimalstellen kaufmannisch gerundet wird (,Abrechnungskurs”).

2. Die Umrechnung des Indexwertes von YEN in Euro erfolgt anhand des offiziellen
Tagesfixing der europdischen Zentralbank.

3. Die Auszahlung des Betrages erfolgt ausschlieBlich in Euro bzw. in derjenigen frei
konvertierbaren und verfigbaren gesetzlichen Wéhrung, die zum Zeitpunkt der Zahlung
gesetzliches Zahlungsmittel der Republik Osterreich ist.



§ 14 Abrechnungstag

1. Bei einer Laufzeitfestsetzung nach § 12 Abs. 2 ist der Abrechnungstag der letzte Tag der
durch die Emittentin festgesetzten Laufzeit.

2. Sollte der Abrechnungstag kein Bankarbeitstag sein, wird er auf den néchsten darauf
folgenden Bankarbeitstag verschoben.

§ 15 Zaohlungstag bei Kiindigung

Im Fall einer Laufzeitfestsetzung gemaB § 12 Abs. 2 erfolgt die Zahlung des
Abrechnungsbetrages drei Valutatage nach dem Abrechnungstag (,Zahlungstag”). Wenn der
Zahlungstag kein Bankarbeitstag ist, wird er auf den ndachsten darauf folgenden
Bankarbeitstag verschoben.

§ 16 Schlusskurs

1. Der Schlusskurs des Nikkei225®-Index ist der in YEN ausgedrickte und in Euro
umgerechnete zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs des Index am Abrechnungstag.
Die Umrechnung von YEN in Euro erfolgt anhand des offiziellen Tagesfixing der EZB
(Reuters: <ECB375).

2. Wird am Abrechnungstag der Schlusskurs des Nikkei225®-Index nicht festgestellt und
verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung (8§
17 dieser Bedingungen) vor, dann wird der Abrechnungstag auf den nachstfolgenden
Kalendertag verschoben,

a. an dem ein Schlusskurs des betreffenden Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird
oder

b. an dem die Emittentin gemaB3 § 17 dieser Bedingungen einen Ersatzindex selbst
berechnet und gemaf § 24 bekannt macht und

c. an dem keine Markistérung vorliegt.

§ 17 Marktstdrung, Ersatzindex

1. Eine ,Marktstérung” bedeutet die voribergehende Suspendierung oder wesentliche
Einschrénkung des Handels der in einem Index enthaltenen Aktien an den
Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die Berechnung des betreffenden
Index herangezogen werden, sofern nach Auffassung der Emittentin aufgrund dieser
Aussetzung oder Einschrankung,

a. ein Index nicht feststellbar ist, weil der Index generell oder fir den mafigeblichen
Zeitpunkt nicht verdffentlicht wird, oder

b. die Berechnung des Index in seiner verdffentlichten Form solchermaflen von der
Berechnung des Index, wie sie bei der Ausgabe der Zertifikate maf3geblich war,
abweicht, dass der zu erwartende Index daher mit dem Index bei Ausgabe der
Zertifikate nicht vergleichbar sein wird (ausgenommen die Tatsache, dass andere
FlieBhandelswerte in den Index aufgenommen werden).
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2. Im Fall des Abs. 1 kann die Emittentin dies unverziglich gema3 § 24 verdffentlichen und
den Index fir den maB3geblichen Stichtag selbst berechnen (,Ersatzindex”).

3. Grundlage fir die Berechnung dieses Ersatzindex ist die Art und Weise der Berechnungen
und die Zusammensetzung und Gewichtung der Kurse und Aktien des Index, wie sie zum
Zeitpunkt der letzten Verdffentlichung bzw. unmittelbar vor der Verénderung des Index galt,
die fir die Entscheidung der Emittentin, einen Ersatzindex zu berechnen, maBgeblich war.
Der Ersatzindex fritt sodann an die Stelle des Index gemaB § 1.

4. Eine Beschréankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschréankung auf einer vorher angekiindigten Anderung
der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende Beschrankung im
Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstdrung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der
Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdavert.

5. Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich gemé3 § 24 mitzuteilen,
dass eine Markistérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

§ 18 AuBerordentliche Kiindigung

1. Sollte die Berechnung des Index eingestellt werden oder die Emittentin keinen Ersatzindex
gemaB § 17 selbst berechnen, ist sie berechtigt, die noch nicht abgerechneten Zertifikate
vorzeitig durch Bekanntmachung gemaf3 § 24 unter Angabe des Zahlungstages und des
nachstehend definierten Kindigungsbetrages zu kiindigen.

2. In diesem Fall zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber beziglich jedes von ihm
gehaltenen Zertifikates einen Betrag (,Kindigungsbetrag”), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikates festgelegt wird.

§ 19 Steuerliche Behandlung
Fir Zertifikatsinhaber, die in Osterreich der Steuerpflicht unterliegen, gilt folgendes:

Die Ertrage aus den Zertifikaten stellen keine Einkinfte aus Kapitalvermégen gemafB3 § 27
Abs. 1 Z 4 EStG 1988 dar und unterliegen daher nicht der Kapitalertragsteuer. Ertrage aus
den Zertifikaten kénnen allenfalls eine Besteuerung nach § 30 EStG (Spekulationsgeschafte)
auslésen. Die Zertifikate sind gemaf3 § 78 VAG zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Rickstellungen (deckungsstockfchig) geeignet.

Diese Angaben basieren auf Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen vom Februar 2004.
Anderungen in Gesetzgebung, Rechisprechung und Verwaltungspraxis gehen nicht zu Lasten
der Emittentin.

§ 20 Aufstockung; Riickkauf

1. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, sodass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche
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Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff , Zertifikate” umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Gber die Borse oder durch auflerborsliche
Geschdafte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate konnen
entwertet, gehalten, weiterveraufert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

§ 21 Zahlstelle

. Zahlstelle ist die Raiffeisen Centrobank AG. Die Gutschrift der Auszahlungen erfolgt Gber
die jeweilige fir den Inhaber der Zertifikate depotfihrenden Stelle.

. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der
Emittentin unverziglich gemaf3 § 24 bekannt zu machen.

. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt
oder Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmannes verletzt hat.

§ 22 Ersetzung der Emittentin

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Abs. 2 jederzeit wahrend der Laufzeit der
Zertifikate nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemaf3 § 24 alle Verpflichtungen der
Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen ibernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme
wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt) der
Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle sich fir die
Emittentin aus den Zertifikaten ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung
ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 22
jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen
Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit. Bei
einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auBer in diesem § 22) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a. sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm
beziglich einer solchen Ubernahme auferlegt werden;

b. die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Zertifikatsinhaber die Erfillung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie
gemdB § 24 verdffentlicht wurde;



c. die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegrindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 22 erneut
Anwendung.

§ 23 Bérseeinfihrung

Die Aufnahme des Handels der Zertifikate im Dritten Markt an der Wiener Bdrse sowie im
Freiverkehr der Brse Stuttgart AG ist vorgesehen.

§ 24 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgiltig im ,Amtsblatt zur
Wiener Zeitung”. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle die fir
amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer gesonderten Benachrichtigung
der einzelnen Inhaber der Zertifikate bedarf es nicht.

2. Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.
§ 25 Kapitalverénderungen

Falls innerhalb der Laufzeit eine Kapitalverdnderung in den dem Nikkei225®-Index zugrunde
liegenden Aktien eintritt, werden die Zertifikatsbedingungen nach den Richtlinien der OTOB
bzw. der EUREX (deutsche Terminbdrse) angepasst.

§ 26 Verjdhrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjghrt nach dreifig Jahren ab Falligkeit.
§ 27 Prospektpflicht

Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in
Form einer Daueremission begeben und unterliegen somit in Osterreich gem. § 3 Abs. 1 Z. 3
KMG nicht der Prospektpflicht. In Deutschland wird ein Prospekt nach dem Wertpapier-
Verkaufsprospektgesetz erstellt und beim Bundesaufsichtsamt fir den Wertpapierhandel
hinterlegt.

§ 28 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fir alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem
gesamten Vermogen.

§ 29 Haftungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Kontinuitat und
dauerhafte Berechnung des von Nihon Keizai Shimbun Inc. kalkulierten Nikkei225®-Index.



§ 30 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfillungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Bedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
osterreichischem Recht.

2. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehdalt, eine
Klage bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

§ 31 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung wird durch eine
solche ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten
kommt.

§ 32 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie
b. widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen

ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu dndern bzw. zu ergdnzen, wobei in den unter
b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h.
die die finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Anderungen bzw. Ergénzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich gemaf3
§ 24 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebihren
oder andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

Wien, am 13. Februar 2004



ANGEBOT IM UBERBLICK

ISIN Basiswert B e Bérsenotiz | Laufzeitende | Zahltag | Wihrung Bezugs- | \/ o1 men | Mindest- | g iioment| MaBgebl. LIRS T T
Basiswert beginn verhéltnis anzahl Borse Spread| Spread
Nihon Keizai
AT0000473210 [Nikkei225® [XC0009692440 |20. Feb. 2004 | 20. Feb. 2004 | open end +3 Tage EUR 10:1]1.000.000 1|Cash Shimbun, Inc. 5 50
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