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Dieses Dokument enthélt die endgultigen Angaben zu den Wertpapieren und die Endgultigen
Wertpapierbedingungen und stellt die Endgultigen Bedingungen des Angebotes von Open
End Zertifikaten (Open End Partizipations-Zertifikate (mit Abrechnungsformel)) (Produkt 1 im
Basisprospekt) bezogen auf den Solactive Senior Care Total Return (TR) Index (im
Nachfolgenden auch als "Basiswert" bezeichnet) dar.

Diese Endglltigen Angebotsbedingungen sind in Verbindung mit den durch Verweis
einbezogenen  Wertpapierbedingungen vom 18, Mai 2015 zu lesen. Die
Wertpapierbedingungen fur die betreffende Serie sind in einen Abschnitt A
(Produktspezifische Bedingungen) und einen Abschnitt B (Allgemeine Bedingungen)
aufgeteilt. Der Abschnitt A ist durch die nachfolgenden Endglltigen Angebotsbedingungen
vervollstandigt. Der Abschnitt B der Wertpapierbedingungen ist den einbezogenen
Wertpapierbedingungen 2015 zu entnehmen.

Die Endgultigen Bedingungen wurden flur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG, geéndert durch die Richtlinie 2010/73/EU, abgefasst. Die Endgultigen
Bedingungen sind zusammen mit dem Basisprospekt vom 12. Mai 2016 (einschlief3lich
etwaiger zuklnftiger Nachtrdge) und einschlieBlich der per Verweis einbezogenen
Dokumente zu lesen.

Der vorgenannte Basisprospekt vom 12. Mai 2016, unter dem die in diesen Endgultigen
Angebotsbedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 24. Mai 2017
seine Glltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgultigen Angebotsbedingungen fir
diejenigen Wertpapiere, deren Laufzeit bis zum 24. Mai 2017 nicht beendet worden ist, im
Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fir Open End Partizipations-Zertifikate (mit
Abrechnungsformel), Open End Partizipations-Zertifikate(EUR Hedge), Partizipations-
Zertifikate, Open End Partizipations-Zertifikate, Partizipations-Zertifikate(FX Hedge), Open
End Partizipations-Zertifikate(FX Hedge) und Partizipations-Zertifikate(Plus) bezogen auf
Indizes, Aktien, Metalle, Terminkontrakte, Rohstoffe, bérsennotierte Fondsanteile, nicht
borsennotierte Fondsanteile, Wahrungswechselkurse, Referenzsatze, American Depositary
Receipts bzw. Global Depositary Receipts bzw. einen Korb aus diesen Werten zu lesen, der
dem Basisprospekt vom 12. Mai 2016 nachfolgt (der "Nachfolgende Basisprospekt").

Der jeweils aktuellste Basisprospekt der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH, Frankfurt am Main, fir Open End Partizipations-Zertifikate (mit Abrechnungsformel),
Open End Partizipations-Zertifikate(EUR Hedge), Partizipations-Zertifikate, Open End
Partizipations-Zertifikate, Partizipations-Zertifikate(FX Hedge), Open End Partizipations-
Zertifikate(FX Hedge) und Partizipations-Zertifikate(Plus) bezogen auf Indizes, Aktien,
Metalle, Terminkontrakte, Rohstoffe, bérsennotierte Fondsanteile, nicht bd&rsennotierte
Fondsanteile, Wahrungswechselkurse, Referenzsatze, American Depositary Receipts bzw.
Global Depositary Receipts bzw. einen Korb aus diesen Werten wird auf der Internetseite der
Emittentin unter derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte veroffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission
angefugt.

Der Basisprospekt, die per Verweis einbezogenen Dokumente, etwaige Nachtrdge zum
Basisprospekt sowie die Endgultigen Bedingungen sind am Sitz der Emittentin, Europa-
Allee 12, 60327 Frankfurt am Main kostenlos erhéltlich und kdénnen auf der Webseite
www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte bzw. die Endgiltigen Bedingungen



auf der Webseite www.derivate.bnpparibas.com/zertifikate abgerufen werden. Um samtliche
Angaben zu erhalten, ist der Basisprospekt einschlie3lich der per Verweis einbezogenen
Dokumente und etwaiger Nachtrage in Zusammenhang mit den Endgiltigen Bedingungen zu
lesen. Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oder geregelt, haben die in diesem
Dokument verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt zugewiesene Bedeutung.

Die Endgiltigen Bedingungen stellen fir die betreffende Serie von Wertpapieren die
endgultigen Wertpapierbedingungen dar (die "Endguiltigen Wertpapierbedingungen"). Sofern
und soweit die im Basisprospekt enthaltenen Wertpapierbedingungen von den Endgiltigen
Wertpapierbedingungen abweichen, sind die Endglltigen Wertpapierbedingungen
maRgeblich.



ANGABEN UBER DEN BASISWERT

Der den Wertpapieren zugewiesene Basiswert ist der Tabelle in den Wertpapierbedingungen (8 1)
zu entnehmen. Nachfolgender Tabelle sind der Basiswert sowie die o6ffentlich zugangliche
Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf die Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu
entnehmen.

Basiswert Internetseite
Solactive Senior Care Total Return (TR) Index www.solactive.com
(ISIN DEOOOSLA1CO00) (Unterseite "Aktien Indizes")

Die auf der Internetseite erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die Emittentin hat
diese Informationen keiner inhaltlichen Uberpriifung unterzogen.

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben, einschlie8lich der Informationen uber
die Berechnung und uber die Verdnderungen der einzelnen Bestandteile, beruhen auf
offentlich zuganglichen Informationen, die von der bzw. den Referenzstelle(n) erstellt
wurden. Die Emittentin hat diese Informationen keiner inhaltlichen Uberprifung unterzogen.


http://www.solactive.com/

Beschreibung des Index:

Die nachfolgenden Angaben zu dem Solactive Senior Care Index, der von der Solactive AG
zusammengestellt und berechnet wird, stellen lediglich eine Zusammenfassung der Index-Regeln
dar und beschreiben einige wesentliche Eigenschaften des Index, die fur die Anlageentscheidung
relevant sein kénnen. Es handelt sich nicht um eine vollstdndige und wértliche Wiedergabe der
Index-Regeln. Weitere Informationen zum Index und zu den Index-Regeln sind auf der Website des
Index-Sponsors unter www.solactive.com abrufbar. Die folgenden Informationen wurden aus
offentlichen Quellen zusammengestellt, deren Inhalt von der Emittentin nicht auf Richtigkeit und
Vollstandigkeit Gberpruft werden kann. Insoweit Gbernimmt die Emittentin keine Haftung fir die in
dieser Zusammenfassung der Indexbeschreibung gemachten Angaben.

1. Schaubild zur Auswahl der Zusammensetzung des Solactive Senior Care

Index
1. Schritt Universum: Der Index-Sponsor stellt eine
Auswabhlliste zusammen
Die Auswahl von Unternehmen, die im
Sektor Seniorenpflege téatig sind,
orientiert sich an der Marktkapitalisierung
2. Schritt Indexbestandteile:

Auswahl von bis zu 30 borsennotierten Unternehmen aus dem
Universum mit der héchsten Marktkapitalisierung

Die Indexbestandteile werden gleich
gewichtet.

3. Schritt - 3
Solactive Senior Care Index

2.  Allgemeine Beschreibung des Solactive Senior Care Index
Ziel des Index. Der Solactive Senior Care Index (der "Index") bildet die Kursbewegungen
von Aktien ausgewahlter Unternehmen mit einer hohen Marktkapitalisierung ab, die im
Sektor Seniorenpflege tétig sind.

Indextyp und Indexwahrung. Bei dem Index handelt es sich um einen Performance-Index
(Total Return Index), der in US-Dollar von der Solactive AG (der "Index-Sponsor") berechnet
wird. Bei diesem Indextyp werden Dividenden und Zinszahlungen im Index reinvestiert.
Sofern ein Aktienkurs nicht in US-Dollar angegeben wird, rechnet der Index-Sponsor diesen
nach Mal3gabe des jeweils geltenden Wahrungskurses (wie auf Reuters veroffentlicht) in US-
Dollar um.

Index-Berechnung. Der Indexstand wird an jedem Handelstag berechnet. Grundlage der
Berechnung sind die Aktienkurse der im Index enthaltenen Unternehmen. Hierbei ist der
Aktienkurs an der Hauptbdrse maRgeblich, an welcher der jeweilige Indexbestandteil notiert



ist. Der Index wird an jedem Handelstag zwischen 9:00 Uhr MEZ und 22:30 Uhr MEZ
berechnet. Der Schlusskurs des Index wird um 22:30 Uhr MEZ berechnet und geman Ziffer
4.1 verodffentlicht. Die Berechnung erfolgt auf Basis der Total-Return-Methode. Dies bedeutet,
dass bei der Berechnung unterstellt wird, dass alle Dividenden und sonstige Ausschiittungen
aus den Indexbestandteilen, wie etwa Bezugsrechtserlése, erneut in die Indexbestandteile
reinvestiert wirden. Der Kurs wird somit nicht durch eine Ausschittung beeinflusst.
Allerdings kann sich durch Dividenden und sonstige Ausschittungen der Anteil eines
Indexbestandteils im Index &ndern (siehe hierzu naher Ziffer 3.3 und 4.5.1).

Zusammensetzung des Index. Die Zusammensetzung des Index sowie die Gewichtung der
einzelnen Indexbestandteile werden jahrlich angepasst. Die Entscheidung uber die
Indexzusammensetzung und - bei aul3erordentlichen Anpassungen gemaf Ziffer 4.5 - den
Handelstag, ab dem diese wirksam wird, wird von einem Gremium bestehend aus
Mitarbeitern des Index-Sponsors (dem "Index-Komitee") getroffen. Das Index-Komitee stellt
basierend auf Daten des Auswahltages (wie unten in 3.1 definiert) die zukilnftige
Zusammensetzung des Index fest. Das Index-Komitee entscheidet ebenfalls Uber
Anderungen der Index-Regeln sowie notwendige Anpassungen des Index als Folge von
aul3ergewohnlichen Ereignissen in Bezug auf die Indexbestandteile (ndher dargestellt unten
in Ziffer 4.5.3). Wird ein Indexbestandteil aufgrund auRergewdhnlicher Ereignisse aus dem
Index entfernt, so kann das Index-Komitee einen Nachfolger als ersetzenden Index-
bestandteil bestimmen. Sollte das Index-Komitee keinen Nachfolger bestimmen, so wird die
Gewichtung des entfernten Indexbestandteils proportional auf die Gbrigen Indexbestandteile
verteilt. Die Entscheidungen des Index-Komitees werden einstimmig getroffen. Die
entsprechenden Publikationen erfolgen sobald wie méglich durch den Index-Sponsor.

Index-Startwert. Der Indexstand wurde zum Handelsschluss am Startdatum, dem
25. September 2015, auf 100 Punkte festgesetzt.

Auswahlprozess bei der Zusammensetzung des Solactive Senior Care Index
1. Schritt: Aufnahme borsennotierter Unternehmen in eine Auswahlliste

Eine Anpassung der Zusammensetzung des Index erfolgt jahrlich am letzten Handelstag im
September. Die erstmalige Anpassung findet am 30. September 2016 statt (jeweils ein
"Anpassungstag"”). Hierzu legt der Index-Sponsor (wie oben in Ziffer 2 definiert) zunachst
am "Auswahltag"” (der 10 Handelstage vor dem jeweiligen Anpassungstag liegt) eine
Auswahlliste von Aktien von bdérsennotierten Unternehmen fest. Ein "Handelstag" ist in
Bezug auf den Index ein Handelstag an der Borse oder ein Tag, der ein solcher gewesen
ware, wenn keine Marktstérung eingetreten ware. Ausgenommen sind Tage, an denen
vorgesehen ist, dass der Handel vor dem zu Werktagen (Ublichen Boérsenschluss
geschlossen wird. Die endgiltige Entscheidung dartber, ob ein bestimmter Tag ein
"Handelstag" in Bezug auf den Index ist, liegt beim Index-Sponsor. Es werden ausschlief3lich
Unternehmen aufgenommen, deren Aktien an einer anerkannten Borse gelistet sind. Jedes
Unternehmen, das in die Auswabhlliste aufgenommen wird, muss am Auswahltag folgende
Kriterien erfullen:

(@) Das Unternehmen muss in einem der Sektoren Finanzen (z.B. Health Care REIT oder
Versicherung), Gesundheitswesen (Health Services) oder Gesundheitstechnik (Health
Technology) tétig sein und einen signifikanten Anteil der Umsétze oder eine bedeutende
Rolle im Bereich der Seniorenpflege (zum Beispiel Seniorenheime, Pharmakonzerne
und andere Institutionen des Gesundheitswesens) haben.



3.2

3.3

(b) Aktien des Unternehmens missen in einem der folgenden Lander an einer regulierten
Borse notiert sein: Australien, Osterreich, Belgien, Kanada, Danemark, Finnland,
Frankreich, Deutschland, Griechenland, Ungarn, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Polen, Thailand, Tirkei, Hong Kong, Irland, Italien, Japan, Sidkorea, Niederlande,
Norwegen, Neuseeland, Portugal, Singapur, Spanien, Schweden, Schweiz, Sudafrika,
Taiwan, Vereinigtes Konigreich, Vereinigte Staaten von Amerika. Falls ein ausgewahltes
Unternehmen die primére Notierung an einer Borse in Brasilien, Peru oder Indien hat,
kann das Unternehmen nur Gber ein American Depositary Receipt (ein "ADR") oder ein
Global Depositary Receipt (ein "GDR") an einer anerkannten und regulierten Borse im
Vereinigten Konigreich oder in den Vereinigten Staaten von Amerika aufgenommen
werden. Das ADR oder GDR muss auch die Kriterien (a) bis (e) erflllen;

(c) die Aktien des Unternehmens dirfen fir Investoren keinen Verkaufsbeschrankungen
unterliegen und mussen frei handelbar sein;

(d) das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen der Aktien des Unternehmens in den
letzten drei Monaten muss mindestens 1 Mio. US-Dollar (oder einen entsprechenden
Wert in der Wéhrung des jeweiligen Indexbestandteils) betragen haben; und

(e) das Unternehmen muss eine Marktkapitalisierung von mindestens 500 Millionen US-
Dollar (oder einen entsprechenden Wert in der Wahrung des jeweiligen
Indexbestandteils) aufweisen.

2. Schritt: Aufnahme von 30 Unternehmen mit der héchsten Marktkapitalisierung in den Index

Es werden die 30 nach Marktkapitalisierung grof3ten Unternehmen aus der Auswabhlliste als
Indexbestandteile fur die Zusammenstellung des Index ausgewahlt. Falls insgesamt weniger
als 30 Unternehmen als Indexbestandteile identifiziert werden, werden die maximal
verfugbaren Indexbestandteile in den Index aufgenommen. Falls sich an zwei aufeinander
folgenden Auswahltagen jeweils weniger als funf Unternehmen fur die Aufnahme in den
Index qualifizieren, wird die Berechnung des Index dauerhaft eingestellt.

3. Schritt: Festlegung der Gewichtung der einzelnen Indexbestandteile

Nach der Auswahl der einzelnen Unternehmen werden diese im Index gleich gewichtet. Eine
Neugewichtung der ausgewdahlten Unternehmen findet ungeachtet auRerordentlicher
Anpassungen nur an den Anpassungstagen statt.

Berechnung und Vero6ffentlichung des Indexstandes
Veroffentlichung

Der Index wird vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht. Die internationale
Wertpapierkennnummer ("ISIN") des Index lautet DEOOOSLA1CO00. Die deutsche
Wertpapierkennnummer (“WKN") ist SLA1CO. Der Index wird auf der Reuters-Seite unter
dem Kirzel <.SOLSCAR> (in Bloomberg unter <SOLSCAR Index>) verdffentlicht.



4.2

4.3

Dariiber hinaus wird der Index Uber die Dienste zur Kursvermarktung der Boerse Stuttgart
AG verdffentlicht und an alle angeschlossenen Informationsanbieter verteilt. Jeder
Informationsanbieter entscheidet individuell, ob er den Indexstand (Uber seine
Informationssysteme verteilen bzw. anzeigen wird. Die Informationsanbieter sind unter den
folgenden Internetadressen einsehbar:

e https://www.boerse-stuttgart.de/de/unternehmen/angebote-fuer-
geschaeftspartner/informationsprodukte/revendorenliste/revendoren/

¢ https://www.boerse-stuttgart.de/de/unternehmen/angebote-fuer-
geschaeftspartner/informationsprodukte/revendorenliste/vendoren/

Weitere Informationen zum Index, insbesondere zu historischen Kursdaten, sind auf der
Internetseite des Index-Sponsors unter http://www.solactive.com erhaltlich.

Indexformel und Rechengenauigkeit

Der als Schlusskurs berechnete Indexstand an einem Handelstag entspricht der Summe der
Werte aller Indexbestandteile. Der Wert eines jeden Indexbestandteils wird hierbei wie folgt
berechnet: (a) Der Anteil des Indexbestandteils im Index an diesem Handelstag multipliziert
mit (b) dem Schlusskurs des Indexbestandteils an der jeweiligen Hauptbdrse dieses
Indexbestandteils am jeweiligen Handelstag, an dem der Indexbestandteil Ublicherweise an
der Hauptborse gehandelt werden kann (jeweils der "Aktienkurs"). Aktienkurse von
Indexbestandteilen, die nicht in US-Dollar notieren, werden mit dem jeweils giltigen
Wechselkurs (wie auf Reuters als WMCO Spot Rate Fixing um 16:00 Uhr Ortszeit London
veroffentlicht) in US-Dollar umgerechnet. Der Anteil eines Indexbestandteils entspricht dabei
der durch die Gewichtung bestimmten rechnerischen Anzahl des jeweiligen
Indexbestandteils im Index. Der Schlusskurs wird an jedem Handelstag um 22:30 Uhr MEZ
berechnet und verdéffentlicht.

Im Regelfall ist der Anteil des jeweiligen Indexbestandteils im Index konstant. Allerdings kann
sich im Zuge ordentlicher und auRRerordentlicher Anpassungen sowie sonstiger
Bereinigungen der Anteil des Indexbestandteils &ndern. Dividenden und andere
Ausschuttungen flieBen im Zuge aul3erordentlicher Anpassungen und einer Anpassung des
Anteils des Indexbestandteils an einem Handelstag in die Indexberechnung ein.

Rundungen werden wie folgt vorgenommen:

e Der tagliche Indexstand wird stets auf zwei Dezimalstellen gerundet; und
e der Anteil des jeweiligen Indexbestandteils wird auf sechs Dezimalstellen gerundet.

Kurse und Berechnungsfrequenz

Der Index wird an jedem Handelstag berechnet. Verwendet werden die jeweils zuletzt
festgestellten Kurse der Aktien. Aktienkurse, die nicht in der Indexwahrung US-Dollar
notieren, werden mit dem jeweils aktuell gultigen Wechselkurs (wie auf Reuters
veroffentlicht) umgerechnet. Ist zum entsprechenden Zeitpunkt kein Wechselkurs bei
Reuters verflgbar, so wird der zuletzt verfligbare Wechselkurs verwendet. Der Index wird
von 09:00 Uhr MEZ bis 22:30 Uhr MEZ alle 60 Sekunden verteilt. Sollte es zu Stérungen bei
der Datenlibermittlung vom Index-Sponsor an Reuters oder die Boerse Stuttgart AG
kommen, wird der Indexstand nicht verdffentlicht. Fehlerhafte Berechnungen werden
ruckwirkend berichtigt.



4.4

4.5

Ordentliche Anpassungen

Jahrlich an den Auswahltagen werden die Indexbestandteile neu ermittelt und an den
Anpassungstagen zum Handelsschluss nach Mal3gabe der Ziffer 3 neu gewichtet. Eine
Neugewichtung der Mitglieder des Index findet, vorbehaltlich aul3erordentlicher
Anpassungen nach Maf3gabe von Ziffer 4.5.1 und 4.5.2, aul3er an den Anpassungstagen
nicht statt. Der Index-Sponsor veroffentlicht Anderungen betreffend die Zusammensetzung
des Index am Auswahltag und damit rechtzeitig vor dem Anpassungstag.

AuRerordentliche Anpassungen
4.5.1 Ausschittungen

Dividendenzahlungen und andere Ausschittungen werden bei der Berechnung
des Indexstandes durch den Index-Sponsor beriicksichtigt. Solche
Ausschittungen flhren zu einer entsprechenden Anpassung des Anteils des
Indexbestandteils.

4.5.2 KapitalmalRhahmen

Kommt es zu KapitalmalBnahmen bei einem Unternehmen, dessen Aktien (bzw.
ADRs oder GDRs) im Index enthalten sind, kann dies zu einer entsprechenden
Anpassung des Anteils des Indexbestandteils fuhren. Als mdgliche Kapital-
mafnahmen sind insbesondere Kapitalerhbhungen, Kapitalreduzierungen,
Aktienteilungen und Anderungen des Aktiennennbetrages zu nennen.

Nachdem ein Unternehmen, dessen Aktien (bzw. ADRs oder GDRs) Bestandteil
des Index sind, die Bedingungen einer KapitalmaRnahme bekannt gemacht hat,
bestimmt der Index-Sponsor, ob diese KapitalmaBhahme einen Verwasserungs-,
Konzentrations- oder sonstigen Effekt auf den Wert der Indexbestandteile hat.
Sofern dies der Fall ist, nimmt der Index-Sponsor gegebenenfalls diejenigen
Anpassungen an den Parametern zur Berechnung des Anteils des betroffenen
Indexbestandteils und/oder der Berechnung des taglichen Indexstandes vor, die
dieser fur geeignet halt, um dem Verwasserungs-, Konzentrations- oder sonstigen
Effekt Rechnung zu tragen. Der Index-Sponsor wird zudem ein Datum festlegen,
zu dem die Anpassungen wirksam werden. Bei der Festlegung der Anpassungen
kann der Index-Sponsor unter anderem bertcksichtigen, welche Anpassungen
eine Termin- bzw. Optionsboérse in Bezug auf den betroffenen Indexbestandteil
bzw. Optionen vorgenommen hat.

4.5.3 AulRergewodhnliche Ereignisse

Im Falle eines auflergewdhnlichen Ereignisses (z.B. Verschmelzung,
Ubernahmeangebot, Einstellung der Borsennotierung, Verstaatlichung, Insolvenz
etc.), das sich auf einen oder mehrere Indexbestandteile bezieht, kann das Index-
Komitee nach biligem Ermessen entsprechende Anpassungen in der
Zusammensetzung des Index vornehmen und gegebenenfalls weitere
MaRnahmen treffen, die geeignet sind, die Fortfihrung des Index zu ermdglichen.
Die entsprechenden Veroffentlichungen erfolgen sobald wie mdglich durch den
Index-Sponsor.



5 Berechnung des Index im Falle einer Marktstdrung

Bei Eintritt einer Marktstérung wird der Index nicht berechnet. Eine Marktstérung liegt unter
anderem dann vor, wenn (a) an einem Handelstag innerhalb der halben Stunde vor dem
Zeitpunkt der Notierung (Handelsbeginn) der Handel in Bezug auf einen Indexbestandteil
ausgesetzt oder eingeschrankt ist oder ein Ereignis eintritt, das die Marktteilnehmer daran
hindert, bestimmte Transaktionen in den Indexbestandteilen an der betroffenen Borse
vorzunehmen; (b) der entsprechende Aktien- oder Optionshandel an diesem Handelstag
vorzeitig geschlossen wird; oder (c) ein allgemeines Handelsmoratorium auf Bankgeschéfte
in dem Land, in dem die relevante Borse beheimatet ist, vorliegt.

Halt die Marktstorung uber einen Zeitraum von acht aufeinanderfolgenden Handelstagen an,
berechnet der Index-Sponsor den taglichen Indexstand, indem er den zuletzt verdffentlichten
Aktienkurs des betroffenen Indexbestandteils beriicksichtigt.

Samtliche Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf der
Internetseite der Emittentin und des Indexanbieters abrufbar. Die Regeln des Index (einschliel3lich
der Indexmethode fur die Auswahl und Neuabwagung der Indexbestandteile und der Beschreibung
von Marktstérungen und Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven
Kriterien.

Uber die Internetseite www.solactive.com sind zurzeit sowohl Kursdaten abfragbar als auch weitere
Informationen Uber den Solactive Senior Care Total Return (TR) Index erhaltlich.

Obwohl gegenwartig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann
keine Gewahrleistung daftr Ubernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in
einer Weise abgewandelt oder verandert werden, die unter Umstanden die Zahlung an die
Inhaber von Wertpapieren beeinflussen kdnnen.

Lizenzvermerk

Das Finanzinstrument wird von der Solactive AG (dem "Lizenzgeber") nicht gesponsert, geférdert,
verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstitzt und der Lizenzgeber bietet keinerlei
ausdriickliche oder stillschweigende Garantie oder Zusicherung, weder hinsichtlich der Ergebnisse
aus einer Nutzung des Index noch hinsichtlich des Index-Stands zu irgendeinem bestimmten
Zeitpunkt noch in sonstiger Hinsicht. Der Index wird durch den Lizenzgeber berechnet und
veroffentlicht, wobei sich der Lizenzgeber nach besten Kraften bemuht, fir die Richtigkeit der
Berechnung des Index Sorge zu tragen. Es besteht fir den Lizenzgeber — unbeschadet seiner
Verpflichtungen gegentber dem Emittenten — keine Verpflichtung gegeniber Dritten, einschliel3lich
Investoren und/oder Finanzintermediaren des Finanzinstruments, auf etwaige Fehler in dem Index
hinzuweisen. Weder die Veroffentlichung des Index durch den Lizenzgeber noch die Lizenzierung
des Index fur die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument stellt eine Empfehlung des
Lizenzgebers zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung oder
Meinung des Lizenzgebers hinsichtlich einer etwaigen Investition in dieses Finanzinstrument. Durch
den Lizenzgeber als Rechteinhaber an dem Index wurde dem Emittent des Finanzinstruments
allein die Nutzung des Index und die Bezugnahme auf den Index im Zusammenhang mit dem
Finanzinstrument gestattet.
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ENDGULTIGE WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Der fur die Wertpapiere geltende Abschnitt A, 88 1-3 (Produktspezifische Bedingungen) der
Endgultigen Wertpapierbedingungen ist nachfolgend aufgefuhrt. Der fir die Wertpapiere geltende
Abschnitt B der Endgiltigen Wertpapierbedingungen ist dem Abschnitt B, 88 4-11 (Allgemeine
Bedingungen) der per Verweis einbezogenen Wertpapierbedingungen 2015 zu entnehmen.

@)

)

§1
Wertpapierrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
("Emittentin") gewahrt jedem Inhaber ("Wertpapierinhaber") eines Open End
Partizipations-Zertifikats (mit Abrechnungsformel) ("Wertpapier" und zusammen die
"Wertpapiere") bezogen auf den Basiswert ("Basiswert"), der in der am Ende dieses § 1
dargestellten Tabelle aufgefihrt ist, das Recht ("Wertpapierrecht"), von der Emittentin nach
Malgabe dieser Wertpapierbedingungen Zahlung des in Absatz (4) bezeichneten
Auszahlungsbetrages gemaR 81 und 85 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) zu verlangen. Der Wertpapierinhaber hat hierzu eine Einlésungs-
erklarung zum letzten Bankgeschéftstag eines Monats, erstmals zum 30. November 2016,
(jeweils ein "Einldsungstermin™) nach Mal3gabe von § 1 Absatz (2) an die Zahlstelle gemaf
8 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu schicken.
Zahlungen werden in Euro ("EUR") ("Auszahlungswahrung") erfolgen.

Um die Einlésung der Wertpapiere zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der
Wertpapierinhaber spéatestens bis zum 20. (in Worten: zwanzigsten) Bankgeschéftstag vor
dem jeweiligen Einldsungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main):

(&) bei der Zahlstelle (88 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine
Bedingungen)), bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 (0) 69 15205277, eine
schriftiche und unbedingte Erklarung mit allen notwendigen Angaben einreichen (die
"Einlésungserklarung"); und

(b)  die Wertpapiere an die Emittentin Uber das Konto der Zahlstelle liefern und zwar durch
die Ubertragung der Wertpapiere auf das Konto der Zahlstelle bei der CBF (Kto. Nr.
7259).

Die Einlésungserklarung muss enthalten:
(&) den Namen und die Anschrift des einldsenden Wertpapierinhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Wertpapiere, fur die das
Einldsungsrecht ausgelibt werden soll, und

(c) die Angabe eines in der Auszahlungswéahrung gefuhrten Bankkontos, auf das der
Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll.

Die Einldsungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die
vorstehenden Voraussetzungen vorliegen. Die Einldsungserklarung ist nichtig, wenn sie nach
10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am 20. (in Worten: zwanzigsten) Bankgeschéftstag
vor dem Einldsungstermin eingeht. Werden die Wertpapiere, auf die sich die
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®)

4

®)

Einlésungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die
Einlésungserklarung ebenfalls nichtig.

Mit der Einlésung der Wertpapiere am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus
den eingeldsten Wertpapieren.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemal 8§ 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu einem
Ordentlichen Kiindigungstermin insgesamt, jedoch nicht teilweise und unter Wahrung einer
Frist von 3 (in Worten: drei) Monaten, erstmals zum 30. November 2016, ordentlich zu
kundigen und zu tilgen. Im Falle einer Kundigung der Wertpapiere zahlt die Emittentin an
jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je Wertpapier in Hohe des in Absatz (4) bezeichneten
und zum mafgeblichen Ordentlichen Kiindigungstermin bestimmten Auszahlungsbetrages.

Auf diesen Betrag finden die in diesen Wertpapierbedingungen genannten Bestimmungen fur
den Auszahlungsbetrag entsprechend Anwendung.

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag") ist der in der Referenzwéhrung bestimmte
malRgebliche Betrag ("Mal3geblicher Betrag”), der nach Maligabe von § 1 Absatz (6)
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet wird, sofern die Referenzwéhrung
nicht der Auszahlungswahrung entspricht.

(@) Der Malgebliche Betrag entspricht dem Wert je Wertpapier, der ab dem
Festlegungstag taglich ermittelt wird ("Wert je Wertpapier"), zum maf3geblichen
Einldsungstermin bzw. zum Ordentlichen Kindigungstermin, und damit dem
Referenzpreis multipliziert mit der Differenz aus 1 (in Worten: eins) abzlglich des
aktuellen Verwaltungsentgeltsatzes, angepasst um die anteiligen Jahre zwischen dem
jeweiligen Einlésungstermin bzw. dem Ordentlichen Kindigungstermin und dem
unmittelbar vorhergehenden Handelstag, das Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis an dem unmittelbar vorhergehenden Handelstag:

Referenzpreisg * (1 — aktueller Verwaltungsentgeltsatz * n) * By

wobei der MafRgebliche Betrag am Festlegungstag ("Mafgeblicher Betrag ") in der
Auszahlungswahrung EUR 100,00 entspricht.

Es erfolgt eine Kaufméannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf die 2. (in
Worten: zweite) Nachkommastelle.

(b) Ist der MaRgebliche Betrag Null (0) oder rechnerisch negativ, entspricht der
Auszahlungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines
Auszahlungsbetrages. Das Wertpapier verfallt wertlos.

Die Emittentin wird spatestens am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag an den
Wertpapierinhaber zahlen.

Im Sinne dieser Wertpapierbedingungen bedeutet:
"Bankgeschéaftstag": ist

(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main, in
Wien und die CBF fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind, und
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(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EUR jeder Tag (aul3er Samstag und
Sonntag), an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem (TARGET-System) gedffnet ist.

"Basispreis": ist der am Festlegungstag von der Referenzstelle als Schlusskurs festgestellte
und auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefiihrten Internetseite
veroffentlichte Kurs des Basiswerts.

"Basiswert": ist der dem Wertpapier in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle zugewiesene
Wert.

"Bewertungstag": ist der jeweilige Einlésungstermin in Bezug auf die jeweils einzulésenden
Wertpapiere bzw., im Fall der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin,
der jeweilige Ordentliche Kindigungstermin (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, der
nachste unmittelbar nachfolgende Handelstag).

Wenn der Referenzpreis der Schlusskurs ist und der Bewertungstag kein Handelstag ist, gilt
der unmittelbar nachfolgende Handelstag als Bewertungstag.

Im Falle einer Marktstérung im Sinne des § 3 wird der Bewertungstag maximal um acht
Handelstage verschoben.

"Bezugsverhaltnis” ("B"): ist das als Dezimalzahl ausgedriickte Bezugsverhéltnis, das am
Festlegungstag anfanglich dem Quotienten aus dem Malf3geblichen Betrage und dem
Basispreis am Festlegungstag, der gemall 8§ 1 Absatz (6) in die Auszahlungswahrung
umgerechnet wird, und anschlieend (dann auch als "B.,)" bezeichnet) dem Quotienten aus
dem Wert je Wertpapier (8 1 Absatz (4) lit.(a)) am unmittelbar vorhergehenden Handelstag
und dem Referenzpreis am unmittelbar vorhergehenden Handelstag entspricht (wobei dieser
Handelstag ausschlief3lich fir die Zwecke der Bestimmung des malgeblichen Referenz-
preises als Bewertungstag gilt). Das jeweils aktuelle Bezugsverhéltnis wird gemafR diesen
Wertpapierbedingungen ermittelt und auf der Internetseite derivate.bnpparibas.com
veroffentlicht wird.

"CBF": ist die Clearstream Banking AG Frankfurt oder ihre Nachfolgerin.

"Falligkeitstag™ ist der 4. (in Worten: vierte) Bankgeschéftstag nach dem jeweiligen
Bewertungstag (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, der néchste unmittelbar
nachfolgende Bankgeschaftstag); oder, falls ein spaterer Tag, spatestens der 9. (in Worten:
neunte) Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag).

"Festlegungstag": ist der dem Wertpapier in der am Ende des 8§ 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Festlegungstag (bzw. falls dieser Tag kein Handelstag ist, der unmittelbar
nachfolgende Handelstag).

"Handelstag": ist jeder Tag, an dem im Hinblick auf den Index

(@) die Referenzstelle und die Terminbdrse und die Indexbérse fir den reguldaren Handel
gedffnet sind, und

(b)  der Kurs des Basiswerts bzw. Referenzpreis durch die Referenzstelle festgestellt wird.

"Indexbdrse": sind die Wertpapierbérsen/Handelssysteme, an denen Wertpapiere gehandelt
werden, die in den Index einbezogen sind und von der Referenzstelle zur Berechnung des
Index herangezogen werden.
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"Kaufmannische Rundung": ist der Vorgang des Abrundens oder Aufrundens. Wenn die
Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 1, 2, 3 oder 4, ist, dann wird abgerundet.
Ist die Ziffer an der ersten wegfallenden Dezimalstelle eine 5, 6, 7, 8 oder 9, dann wird
aufgerundet.

"MaRgeblicher Wahrungsumrechnungskurs": ist jeder Umrechnungskurs zwischen der
MaRgeblichen Wahrung und der Auszahlungswahrung, bzw. in Fallen, in denen die
MaRgebliche Wahrung und die Auszahlungswahrung identisch sind, zwischen der
MaRgeblichen Wé&hrung und einer anderen anwendbaren Wahrung, die der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 317 BGB) zu diesem Zeitpunkt geeignet
erscheint.

"Maf3gebliche Wahrung": ist die Auszahlungswahrung, die gesetzliche Wahrung, auf die der
Basiswert oder auf die ein wesentlicher Bestandteil des Basiswerts lautet, oder die
gesetzliche Wahrung des Landes, in dem sich die Bérse oder die wichtigste Borse fiir den
Basiswert oder einen wesentlichen Bestandteil des Basiswerts befindet.

"n" entspricht der Anzahl der Kalenderjahre zwischen dem Bewertungstag (der
Bewertungstag wird nachfolgend auch als "(t)" bezeichnet) und dem unmittelbar
vorhergehenden Handelstag (dieser Handelstagy; wird nachfolgend auch als "(t-1)"
bezeichnet). Diese Berechnung erfolgt auf der Basis actual/actual, also taggenau nach
Anzahl der abgelaufenen Kalendertage in dem Zeitraum zwischen (t) und (t-1) und der
tatsachlichen Anzahl der Tage eines Jahres (365 bzw. 366).

"Ordentlicher Kindigungstermin™: ist jeweils der letzte Bankgeschéaftstag eines Monats,
erstmals der 30. November 2016 (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, der
nachste unmittelbar nachfolgende Bankgeschaftstag).

"Referenzpreis™: ist der am Bewertungstag von der Referenzstelle als Schlusskurs
festgestellte und auf der in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle aufgefuhrten
Internetseite veroffentlichte Kurs des Basiswerts.

Sollte der Referenzpreis an diesem Tag nicht festgestellt werden, liegt keine Marktstdrung
gemafl § 3 vor und ist der Referenzpreis der Schlusskurs, dann ist der am unmittelbar
nachfolgenden Handelstag von der Referenzstelle als Schlusskurs festgelegte und
veroffentlichte Kurs der Referenzpreis.

Sollte der Referenzpreis am Bewertungstag nicht festgestellt werden und liegt keine
Marktstérung gemal § 3 vor, dann findet die fir den Bewertungstag vorgesehene Regelung
Anwendung.

Bei der Bestimmung des Referenzpreises entspricht ein Indexpunkt USD 1,00.

"Referenzstelle": ist die in der am Ende des 8 1 stehenden Tabelle dem Basiswert
zugewiesene Referenzstelle.

"Referenzwerte": sind die dem Basiswert zugrundeliegenden Werte.

"Referenzwahrung": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
zugewiesene Referenzwéahrung.
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"Regierungsstelle™: ist jede de facto oder de jure Regierungsstelle (oder jede Behdrde, jede
Einrichtung derselben, jedes Gericht oder Tribunal, jede Verwaltungs- oder sonstige
Regierungsdienststelle) oder jedes andere Gebilde (privat oder 6ffentlich), die bzw. das mit
der Regulierung der Finanzmarkte (einschlie8lich der Zentralbank) in dem Land betraut ist, in
dem sich das Hauptfinanzzentrum einer der Wahrungen befindet, die fir die Definition des
MaRgeblichen Wahrungsumrechnungskurses verwendet werden.

"Schwellenland-Marktstorung": bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden Umstand:

(@) Ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte wird in dem Land verhangt, in dem sich
die jeweilige Indexbodrse bzw. die jeweilige Terminbdrse in Bezug auf den Basiswert oder das
Hauptfinanzzentrum fir die MaRgebliche Wahrung befindet; oder

(b) es wird unmdglich, den MaRgeblichen W&hrungsumrechnungskurs an einem
malf3geblichen Termin am Interbankenmarkt zu erhalten; oder

(c) es tritt ein Ereignis ein, (A) das es allgemein unmdglich macht, die Wéahrungen, die im
MafRgeblichen  Wahrungsumrechnungskurs umgerechnet werden, auf dem im
Hauptfinanzzentrum der MaRgeblichen Wéahrung ublichen rechtmé&Rigen Weg umzurechnen;
oder (B) das es allgemein unmdéglich macht, die MaRRgebliche Wahrung von Konten in dem
Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum der MaRRgeblichen Wahrung befindet, auf Konten
aul3erhalb dieser Jurisdiktion, oder zwischen Konten in der betreffenden Jurisdiktion oder an
eine Partei zu transferieren, die in der betreffenden Jurisdiktion nicht gebietsansassig ist /
eine auslandische Partei zu transferieren; oder

(d) eine Enteignung, Konfiszierung, Beschlagnahme, Verstaatlichung oder andere
Malnahme einer Regierungsstelle, durch die der Emittentin (oder einem ihrer verbundenen
Unternehmen) das gesamte Vermdgen in dem Land, in dem sich das Hauptfinanzzentrum
der Mal3geblichen Wahrung befindet, oder ein wesentlicher Teil davon entzogen wird; oder

(e) es ist unmdoglich, fur den Maf3geblichen Wahrungsumrechnungskurs ein verbindliches
Kursangebot fir den Umtausch eines Betrags zu erhalten, der nach Auffassung der
Emittentin zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus diesen Wertpapieren erforderlich ist; oder

() eine Anderung der rechtlichen Verhéltnisse in dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum fir die Mafgebliche Waéahrung befindet, die das Eigentum an der
MaRgeblichen Wahrung oder deren Ubertragbarkeit beeintrachtigen kann; oder

(g) die Erhebung einer Steuer und/oder Abgabe mit Strafcharakter, die in dem Land
erhoben wird, in dem sich das Hauptfinanzzentrum fir die MalR3gebliche Wahrung befindet;
oder

(h) die mangelnde Verfugbarkeit der Auszahlungswéahrung in dem Land, in dem sich das
Hauptfinanzzentrum fir die MalRgebliche Wahrung befindet, oder, wenn die
Auszahlungswahrung die Mal3gebliche Wahrung ist, die mangelnde Verflgbarkeit der
Mafgeblichen Wahrung in dem Hauptfinanzzentrum einer anderen anwendbaren Wahrung;
oder

(i) ein anderes Ereignis, das mit einem der vorstehenden Ereignisse vergleichbar ist und
das der Emittentin die Erfillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren unmdglich oder
praktisch unmaéglich macht.

"TerminboOrse": ist die dem Basiswert in der am Ende des § 1 stehenden Tabelle
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(6)

zugewiesene Terminborse.

"Verwaltungsentgeltsatz": ist ein Zinssatz, der von der Emittentin borsentaglich innerhalb
der Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite angepasst werden kann. Der anfangliche
Verwaltungsentgeltsatz entspricht 1% p.a. (in Worten: ein Prozent per annum). Die
Emittentin wird den angepassten Zinssatz jeweils unverziglich gemanR § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) verédffentlichen.

"Verwaltungsentgeltsatz-Bandbreite": ist die Bandbreite zwischen 0 % p.a. (in Worten: null
Prozent per annum) und 1 % p.a. (in Worten: ein Prozent per annum).

Die nachfolgenden Bestimmungen zur Wahrungsumrechnung finden dann Anwendung, wenn
die dem jeweiligen Basiswert zugeordnete Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung
entspricht.

Fir die Umrechnung von der Referenzwédhrung in die Auszahlungswéahrung ist der am
Bewertungstag von The WM Company fir diesen Tag festgelegte und auf der Reutersseite
WMRSPOTO01  verdffentlichte Wahrungskurs mafgeblich. Ist auf der vorgenannten
Bildschirmseite fir den relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag noch kein
aktualisierter Wahrungskurs verfugbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage des zuletzt
angezeigten Wahrungskurses; handelt es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen
vorubergehenden technischen Fehler, erfolgt die maf3gebliche Umrechnung auf Grundlage
des aktuellen, auf der Internetseite www.ecb.europa.eu angezeigten, betreffenden
Waéhrungskurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite bzw. Internetseite,
sondern auf einer anderen von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
ausgewahlten Seite ("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersatzseite
veroffentlichte Kurs einer Umrechnung der Referenzwéhrung in die Auszahlungswéhrung
maf3geblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziglich gemaR 8§ 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Wahrungskurses dauerhaft eingestellt werden, so wird die
Emittentin durch Bekanntmachung gemaRd § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) unverzuglich einen anderen Kurs als Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Wahrungskurs auf der vorgenannten Bildschirmseite oder einer
diese ersetzenden Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen Kurs
als Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die An- und
Verkaufskurse  (Geld/Briefkurse) fir den Umtausch von Referenzwéhrung in
Auszahlungswahrung in Frankfurt am Main mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der
Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.
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Produkt 1 (Open End Partizipations-Zertifikate (mit Abrechnungsformel))

WKN und ISIN der ;
B t* .
Wert- iasmwe"r T Referenz- Referenz- Termin- Festlequnasta Internetseite
papiere/ ("Index") yp wahrung* stelle* borse* gungstag
Volumen
Die jeweilige Haupt-
Open End terminbdrse, an der
Solactive Senior Care pen Ef Termin- oder Options-
PSISEN / Total Return (TR) Partizipations- kontrakte auf den Basis-
DEOOOPS9SENS / Zertifikat (mit usb Solactive AG B . 30. Oktober 2015 www.solactive.com
100.000 Zertifikate Index (ISIN Abrechnungs- wert  bzw. die im
’ DEOOOSLA1CO00) Basiswert  enthaltenen
formel)
Referenzwerte gehandelt
werden.

* Zur Klarstellung gelten alle Angaben vorbehaltlich der Bestimmungen zu Anpassungen bzw. der sonstigen Bestimmungen der Wertpapierbedingungen

Bei den verwendeten Abkirzungen fiir die jeweilige Wahrung handelt es sich (mit Ausnahme der Abkiirzung "GBp", die fiir Britische Pence Sterling steht und wobei GBp 100 einem
Britischen Pfund Sterling ("GBP" 1,00) entsprechen) um die offiziell verwendeten ISO-Wahrungskurzel. ISO = International Organization for Standardization; Wahrungskirzel zur Zeit auch
auf der Webseite: http://publications.europa.eu/code/de/de-5000700.htm
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@)

@)

3

(4)

§2
Anpassungen, au3erordentliche Kiindigung

Wird der als Basiswert verwendete Index nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fur geeignet halt,
("Nachfolge-Referenzstelle") berechnet und veréffentlicht, so wird der maf3gebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des von der Nachfolge-Referenzstelle berechneten und
veroffentlichten Index bestimmt. Jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die Nachfolge-Referenzstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer vergleichbaren
Formel und Art und Weise wie der bisherige Index berechnet und zusammengestellt wird,
so ist dieser Index fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen
("Nachfolge-Index”). Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziglich gemafl § 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht. Jede in diesen Wertpapierbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Wenn:
(@) der Index ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die
Zusammenstellung des Index von der Referenzstelle so geéndert wird, dass der
Index nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen Index
vergleichbar ist,

(c) der Index von der Referenzstelle durch einen Index ersetzt wird, der nach
Feststellung der Emittentin im Hinblick auf die Berechnungsmethode oder
Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen Index vergleichbar ist, oder

(d) die Referenzstelle nicht in der Lage ist, die Berechnung des Index vorzunehmen,
ausgenommen aus Griunden, die zugleich eine Marktstérung geman § 3 darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Wertpapiere nicht nach Absatz (4) gekindigt wurden, die
Wertpapierbedingungen in der Weise anpassen, dass die Wertpapierinhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der Mal3nhahmen und/oder
Eintritt der Ereignisse nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des relevanten
Kurses des Index wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwenden, welche
die Referenzstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des Index verwendet hat
und zwar nur auf der Basis der Referenzwerte, die dem Index unmittelbar vor dessen
Anderung oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von Verdnderungen, die im
Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der
Verédnderung der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin
wird eine Fortfuhrung der Indexberechnung unverziglich gemafld § 9 in Abschnitt B der
Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere in den in Absatz (3)
genannten Fallen auRerordentlich durch Bekanntmachung gemaf § 9 in Abschnitt B der
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(5)

1)

)

®3)

Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zu kiindigen. Im Falle einer Kiindigung
zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden  Wertpapierinhaber  einen Betrag je  Wertpapier
("Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Wertpapiers unmittelbar vor dem zur Kindigung
berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéftstagen nach
dem Tag der Bekanntmachung gem&R 8§ 9 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Allgemeine Bedingungen) an die CBF oder ihre Nachfolgerin zur Weiterleitung an die
Wertpapierinhaber Gberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemanR § 5 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen
werden durch die Berechnungsstelle (§8 8 in Abschnitt B der Wertpapierbedingungen
(Aligemeine Bedingungen)) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fur alle
Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche
Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziiglich nach 8 9 in
Abschnitt B der Wertpapierbedingungen (Allgemeine Bedingungen) bekannt gemacht.

§3
Marktstdérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin zum Zeitpunkt der Feststellung des mafgeblichen
Kurses eine Schwellenland-Marktstorung (wie in 8 1 Absatz (5) definiert) oder eine
Marktstérung, wie in Absatz (2) definiert, vorliegt, wird der betroffene Tag auf den
unmittelbar nachfolgenden Handelstag, an dem keine Schwellenland-Marktstérung bzw.
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Bei einer Verschiebung des betreffenden
Bewertungstages wird der Falligkeitstag entsprechend angepasst.

In Bezug auf einen Index als Basiswert bedeutet "Marktstérung™:

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels (i) der im Index
enthaltenen Referenzwerte an der Indexborse, sofern diese Referenzwerte
mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, die
jeweils im Index einbezogen sind oder (i) von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse;

(b) ein Ereignis, das die Mdglichkeit von Marktteilnehmern unterbricht oder
beeintrachtigt (i) Geschéafte in Referenzwerten zu tatigen, die mindestens 20 % der
Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise fur diese
Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéafte in von auf den Index bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminbérse zu tétigen; oder

(c) dass die Indexboérse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der
Bdrsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminbérse vor
ihrem regularen Handelsschluss schlief3t. Das gilt nicht, wenn die Indexbérse oder
Terminbdrse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatséchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letzten Zeitpunkt fur
die Ordereingabe bei der Indexbdrse oder Terminbdrse zur Ausfuhrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag ankindigt.

Wenn der Bewertungstag um mehr als die in der Definition von Bewertungstag geman § 1
genannte Anzahl von Handelstagen nach Ablauf des urspriinglichen Tages verschoben
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worden ist und auch an diesem Tag die Schwellenland-Marktstérung oder die
Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag.

Der fir die Ermittlung des maf3geblichen Kurses verwendete Kurs des Index als Basiswert
entspricht dann dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der
Berechnungsweise und -methode des Index, die unmittelbar vor Eintritt der
Schwellenland-Marktstérung bzw. der Marktstérung galt. Dabei wird die Emittentin die
Referenzwerte mit dem an der Indexbdrse am urspringlich festgelegten, nicht
verschobenen Tag zu dem fir den Feststellungszeitpunkt definierten Kurs bewerten.
Sofern die Schwellenland-Marktstorung bzw. die Marktstdrung darauf beruht, dass eine
Schwellenland-Marktstérung bzw. eine Marktstérung in Bezug auf einen einzelnen
Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittentin den Kurs des betroffenen
Referenzwertes nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) bestimmen. Der Falligkeitstag
verschiebt sich entsprechend.
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Boérsennotierung und Zulassung
zum Handel

Angebotskonditionen:

Angebotsfrist

Vertriebsstellen
Berechnungsstelle
Gegenpartei und Ubernehmerin

Zeichnungsverfahren

Emissionswéahrung
Emissionstermin
Valutatag

Anfanglicher Ausgabepreis und
Volumen je Serie

Mitgliedstaat(en), fur die die

Verwendung des Prospekts durch

den/die zugelassenen Anbieter
gestattet ist

Angabe der Tranche, die fur

Weitere Informationen

Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der Frankfurter
Borse und der Bdrse Stuttgart zum 3. November 2015
einbezogen worden.

Vom Beginn der Zeichnungsfrist (12. Oktober 2015) bis
zum Ende der Zeichnungsfrist (29. Oktober 2015, 14:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)) und danach bis zum
22. Mai 2016.

Beginn des neuen bzw. fortgesetzten &ffentlichen
Angebots: 8. Juli 2016. Das offentliche Angebot endet mit
Ablauf der Gultigkeit des Prospekts bzw. des jeweils
aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekts.

Banken und Sparkassen
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.

Die Wertpapiere werden von der BNP Paribas Arbitrage
S.N.C., Paris, Frankreich, wahrend der Zeichnungsfrist
zum nachstehend genannten anfanglichen Ausgabepreis
je Wertpapier angeboten.

Es werden 100.000 (in Worten: einhunderttausend)
Wertpapiere angeboten. Die Emittentin behélt sich eine
Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Euro
3. November 2015
5. November 2015

Der anfangliche Ausgabepreis je Wertpapier betragt
EUR 100,00 (in Worten: Euro einhundert) zuzlglich eines
Ausgabeaufschlages von 1% (in Worten: ein Prozent)
des anfanglichen Ausgabepreises (EUR 1,00). Danach
wird der Verkaufspreis von der BNP Paribas Arbitrage
S.N.C., Paris, Frankreich, fortlaufend festgesetzt.

Das Volumen dieser Serie betragt 100.000 (in Worten:
einhunderttausend) Wertpapiere.

Bundesrepublik Deutschland und Republik Osterreich

Entfallt

bestimmte Méarkte vorbehalten ist,
wenn die Wertpapiere gleichzeitig an
den Markten zweier oder mehrerer
Staaten angeboten werden

Details (Namen und Adressen) zu Entfallt
Platzeur(en)
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Verfahren fir die Mitteilung des
zugeteilten Betrags an die
Antragsteller und Informationen
dazu, ob bereits vor Erhalt der
entsprechenden Mitteilung mit den
Wertpapieren gehandelt werden darf

Die Zuteilung erfolgt, ohne Bericksichtigung einer
etwaigen vorzeitigen Beendigung der Zeichnungsfrist, am
letzten Tag der vorstehend angegebenen Zeichnungsfrist
und wird dem jeweiligen Anleger Uber die Bank bzw.
Sparkasse, Uber die er die Wertpapiere erwirbt, mitgeteilt.
Eine Aufnahme des Handels im Rahmen der geplanten
Einbeziehung in den Handel der Wertpapiere, die in
Deutschland im Freiverkehr der Frankfurter Boérse und
der Borse Stuttgart fiir den 3. November 2015 geplant ist,
ist nicht vor der Zustellung der entsprechenden
Mitteilungen gemaf vorstehendem Satz mdglich.
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Anhang
Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet werden. Diese
Punkte werden nummeriert und den Abschnitten A bis E zugeordnet (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung hinsichtlich dieser Art
von Wertpapieren und dieser Art von Emittentin vorgeschrieben sind. Da einige Punkte nicht
verpflichtend anzugeben sind, kann sich eine lickenhafte Aufzahlungsreihenfolge ergeben.

Auch wenn aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten ein bestimmter Punkt als

Bestandteil
betreffenden Punkt keine

der Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es vorkommen, dass fir den
relevanten Informationen vorliegen. In diesem Fall enthalt die

Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punktes mit dem Vermerk "entfallt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

Al

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung soll als Einflhrung zum Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Prifung des gesamten Basisprospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen  Personen, die die Verantwortung fiur die
Zusammenfassung einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon
Ubernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht, kénnen
haftoar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Jeder Finanzintermediar, der die Wertpapiere nachfolgend weiter
verkauft oder endgultig platziert, ist berechtigt, den Prospekt wéhrend
der Dauer seiner Gultigkeit geman 89 des
Wertpapierprospektgesetzes, welches die Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
(gedndert durch Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010) umsetzt, zu verwenden. Die
Emittentin stimmt dem spéteren Weiterverkauf oder der endglltigen
Platzierung der Wertpapiere durch samtliche Finanzintermediare in
Deutschland und/oder Osterreich und/oder Luxemburg, deren

23




zustandiger Behorde eine Notifizierung des Prospektes Ubermittelt
wurde, zu. Ein solcher spaterer Weiterverkauf oder eine solche
endgiltige Platzierung setzt jeweils voraus, dass der Prospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes noch
gultig ist.

Der Prospekt darf potenziellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen tibergeben
werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form

auf der Internetseite der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
(www.derivate.bnpparibas.com/service/basisprospekte) abgerufen

werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
informiert dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen der
Wertpapiere.

Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung und gemaf den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Abschnitt B — Emittent

Punkt | Beschreibung Geforderte Angaben
B.1 Juristischer und Die Emittentin fuohrt die Firma BNP Paribas Emissions- und
kommerzieller Name Handelsgesellschaft mbH. Der kommerzielle Name entspricht der
der Emittentin Firma.
B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz der Emittentin ist Frankfurt am Main. Die Geschéftsadresse
Rechtsordnung lautet: Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland.
Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung gemaf deutschem Recht.
B.4b Trends, die sich auf | Die Entwicklung im laufenden Geschéftsjahr wird in hohem MalR3e von

die Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist, auswirken

der allgemeinen Marktentwicklung abhangig sein. Sollten die
Aktienmarkte stabil bleiben oder steigen, werden fur das laufende
Geschaéftsjahr eine Steigerung der Emissionstatigkeit und ein Ausbau
des Marktanteils der Emittentin erwartet. Bei einer starken
Verschlechterung der makrodkonomischen Lage in der Eurozone oder
fallenden Aktienmérkten durfte sich ein Rickgang der Umséatze und
der Emissionstéatigkeit ergeben. Eine unerwartet stéarkere Regulierung
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wirde sich ebenfalls negativ auf die Geschaftsentwicklung der
Emittentin auswirken.

B.5

Konzernstruktur

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine
bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht. Die
BNP PARIBAS S.A. ist, nach Selbsteinschatzung, eine der fiihrenden
Banken Frankreichs und unterhalt Zweigstellen und
Tochtergesellschaften in  allen  wichtigen  Markten.  Nach
gegenwartigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH gibt es keine Vereinbarungen oder Plane
tiber eine Anderung der Gesellschafterstruktur.

B.9

Gewinnprognosen
oder -schétzungen

Entfallt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -schétzungen
ab.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk

Entfallt.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fiir das am 31. Dezember 2014 endende
Geschaftsjahr ist von MAZARS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Theodor-Stern-Kai 1, 60596
Frankfurt am Main, gepruft und mit einem uneingeschréankten
Bestatigungsvermerk versehen worden.

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH fur das am 31. Dezember 2015 endende
Geschéftsjahr  ist von MAZARS GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft,  Theodor-Stern-Kai 1, 60596
Frankfurt am Main, gepruft und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdahlte Finanzinformationen der
Emittentin, die den gepruften Jahresabschlissen der Emittentin zum
31. Dezember 2014 und zum 31. Dezember 2015 entnommen
wurden. Die vorgenannten Abschliisse wurden nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches ("HGB") und den erganzenden
Vorschriften des GmbH-Gesetzes ("GmbHG") aufgestellt.
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Finanzinformation

Jahres-
abschluss
31. Dezember
2014
EUR

Jahres-
abschluss
31. Dezember
2015
EUR

Bilanz

I. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen
verbundene Unternehmen

352.063.566,33

366.234.688,16

2. Sonstige
Vermdgensgegenstande
(Aktiva/Umlaufvermégen)

2.635.825.587,32

2.146.444.601,92

Anleihen
(Passiva/Verbindlichkeiten)

2.320.670.660,58

1.882.942.501,37

Sonstige Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbindlichkeiten)

667.197.740,67

629.737.026,21

Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige betriebliche Ertrage

1.424.607,25

1.355.546,91

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

-1.424.607,25

-1.355.546,91

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem 31. Dezember

2015 nicht verschlechtert.

Entfallt. Es sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage
oder der Handelsposition der Emittentin nach dem 31. Dezember

2015 eingetreten.

B.13 Aktuelle Entfallt.
Entwicklungen . . __ . . Lo
g Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéaftstatigkeit
der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem
Mafe relevant sind.
B.14 Abhangigkeit der | Die Gesellschaftsstruktur der Emittentin in Bezug auf die BNP Paribas
Emittentin von | S.A. ist unter Punkt B.5 aufgefihrt.
anderen
Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und
Konzerngesellschafte . . .
N Handelsgesellschaft mbH ist die BNP PARIBAS S.A., eine
bdrsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem Recht.
B.15 Geschéftstatigkeit, Gegenstand der Gesellschaft sind gemall 8§ 2 des
wichtigste Markte, | Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der Erwerb und
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Haupttatigkeit

das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der Erwerb sowie
die Verauferung von Immobilien und Waren jeglicher Art fur eigene
Rechnung sowie alle Geschafte, die damit unmittelbar oder mittelbar
zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéften, die eine Erlaubnis
nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.
Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften und sonstigen
Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des
Gesellschaftszwecks  notwendig  oder  nitzlich  erscheinen.
Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligen und Organschafts-
und sonstige Unternehmensvertrage abschlie3en.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung und der Verkauf von
Wertpapieren fir eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen Wertpapiere
werden zurzeit auf dem deutschen und dem o6sterreichischen Markt
und auch auf dem luxemburgischen Markt angeboten. Die von der
Gesellschaft begebenen Wertpapiere kdénnen auch von anderen
Unternehmen der BNP Paribas Gruppe Ubernommen und angeboten
werden.

B.16

Wesentliche
Beteiligungen und
Beherrschungen

Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag. Demnach ist die
Emittentin verpflichtet, den gesamten nach den malfigeblichen
handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten Gewinn an die BNP
PARIBAS S.A. abzufuhren. Zugleich hat die BNP PARIBAS S.A. jeden
wahrend der Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH entstehenden Verlust auszugleichen, soweit
dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages kann die BNP PARIBAS S.A. der
Emittentin alle ihr zweckdienlich erscheinenden (gegebenenfalls auch
fir die Emittentin nachteiligen) Weisungen erteilen. Dartiber hinaus ist
die BNP PARIBAS S.A. berechtigt, jederzeit die Bicher und Schriften
der Emittentin einzusehen und Auskinfte insbesondere Uber die
rechtlichen, geschaftlichen und verwaltungsmafigen Angelegenheiten
der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag kann mit
einjahriger Kundigungsfrist zum Ende des Kalenderjahres ordentlich
gekindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag ist bis zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht
gekundigt. Die Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages wird von der Emittentin unverziglich
verdffentlicht und  durch  Mitteilung der  entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG Frankfurt zur
Weiterleitung an die Wertpapierinhaber bekannt gemacht.
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Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt | Beschreibung Geforderte Angaben

C.l Art und Gattung der Die Wertpapiere werden in Form von Inhaberschuldverschreibungen
angebotenen im Sinne von § 793 BGB begeben und begriinden unmittelbare und
Wertpapiere, ISIN nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die

Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat.
Die ISIN lautet: DEOOOPS9SENS.

Die wunter diesem Prospekt angebotenen Wertpapiere sind
Wertpapiere, welche nicht verzinst werden. Die Emittentin ist
verpflichtet, nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen in
Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweils zugrundeliegenden
Basiswertes dem Wertpapierinhaber am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag zu zahlen.

C.2 Wahrung Die Wertpapiere werden in: EUR begeben und ausgezabhilt.
C.5 Beschrankungen fur Entfallt.
die freie . . . - . ;
. _ Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar und unterliegen keinen
Ubertragbarkeit .
Beschrankungen.
C.8 Mit den Wertpapieren | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

verbundene Rechte . . . .
Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit und kénnen von der
Emittentin gekiindigt bzw. miissen von dem Wertpapierinhaber jeweils
nach Maf3gabe der  Wertpapierbedingungen zZu einem
Einldsungstermin ausgeibt werden.

Rickzahlung

Nach Ausibung seiner Wertpapiere nach MalRgabe der
Wertpapierbedingungen erhalt der Wertpapierinhaber durch die
Wertpapiere am Falligkeitstag einen Anspruch auf Erhalt eines
Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Die Emittentin kann berechtigt sein, bei Vorliegen eines
Anpassungsereignisses in Bezug auf den Basiswert, das
Wertpapierrecht in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen
anzupassen oder die Wertpapiere auf3erordentlich zu kindigen. Im
Falle einer solchen auR3erordentlichen Kiindigung zahlt die Emittentin
den Kindigungsbetrag innerhalb von vier Bankgeschéaftstagen nach
der Bekanntmachung der Kindigung. In diesem Fall kann der
Kindigungsbetrag (wie nachstehend unter D.6 definiert) unter
Umstanden auch erheblich unter dem fiur das Wertpapier gezahlten
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Kaufpreis liegen und bis auf Null (0) sinken (Totalverlust des
eingesetzten Kapitals).

Die Emittentin ist zudem nach MalRgabe der Wertpapierbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere durch Bekanntmachung zu einem
Ordentlichen Kiindigungstermin ordentlich zu kiindigen. Im Falle einer
solchen ordentlichen Kundigung hat der Wertpapierinhaber am
mafgeblichen Falligkeitstag einen Anspruch auf Erhalt eines
Auszahlungsbetrages, wie unter C.18 beschrieben. In diesem Fall
kann der Auszahlungsbetrag unter Umstanden auch erheblich unter
dem fur das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf Null
(0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Rangordnung

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, fir die die Emittentin keine
Sicherheiten bestellt hat. Die Wertpapiere stehen untereinander und
mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

c1n Zulassung der Entfallt. Die Wertpapiere werden nicht an einem geregelten Markt
Wertpapiere zum notiert.
Handel an einem . . Lo :
Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der Frankfurter Bérse und
geregelten Markt oder i .
. der Borse Stuttgart einbezogen.
anderen gleich-
wertigen Markten
C.15 Beeinflussung des Der Wertpapierinhaber hat Anspruch (nach Mal3gabe der

Anlagewertes durch
den Wert des
Basisinstruments

Wertpapierbedingungen und insbesondere vorbehaltlich einer
aulRerordentlichen Kindigung der Wertpapiere) in Abhangigkeit von
der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts auf Zahlung des
Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéahrung. Die Hohe des
Auszahlungsbetrages kann auch unter den fir das Wertpapier
gezahlten Kaufpreis sinken.

Mit den vorliegenden Wertpapieren kann der Anleger daher unter
Umstanden im Verhaltnis des Bezugsverhaltnisses an der positiven
Wertentwicklung des Basiswertes partizipieren. Der Anleger nimmt
jedoch auch im Verhaltnis des Bezugsverhaltnisses an der negativen
Wertentwicklung des Basiswertes teil und trdgt das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Wertpapieres.

Aufgrund dieser Abhéngigkeit der Hohe des Auszahlungsbetrages
von der Entwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts hangt auch
der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit von der Entwicklung
des Basiswerts ab. Wahrend der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer
Laufzeit im Fall einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes
(ohne Beriicksichtigung der weiteren Merkmale der Wertpapiere) in
der Regel steigen wird, wird der Wert der Wertpapiere im Fall einer
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negativen Wertentwicklung des Basiswertes (ohne Beriicksichtigung
der weiteren Merkmale der Wertpapiere) in der Regel fallen.

C.16 Verfalltag oder Falligkeitstag und Bewertungstag:
g::'\?:tif;erm'” 9| Faligkeitstag:

. Der 4. (in Worten: vierte) Bankgeschéftstag nach dem Bewertungstag.

Wertpapiere

Bewertungstag:
Der Bewertungstag ist im Falle der Ausibung durch den
Wertpapierinhaber der Einldsungstermin  bzw. im Falle der
ordentlichen Kindigung durch die Emittentin der Ordentliche
Kindigungstermin. Einlésungstermin bzw. Ordentlicher
Kindigungstermin ist jeweils der letzte Bankgeschéftstag eines
Monats, erstmals der 30. November 2016.

C.17 Abrechnungsverfahre | Die gemafl den Wertpapierbedingungen von der Emittentin zahlbaren
n fur die derivativen Betrage werden von der Emittentin Uber die Zahlstelle durch
Wertpapiere Uberweisung an die CBF (Clearstream Banking AG Frankfurt oder

ihre Nachfolgerin) zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber gezahlt
bzw. veranlasst. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
die CBF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.

C.18 Ertragsmodalitaten Die Zahlung des Auszahlungsbetrages in der Auszahlungswéahrung

bei derivativen
Wertpapieren

pro Wertpapier erfolgt spatestens am Falligkeitstag an den
Wertpapierinhaber.

Der Auszahlungsbetrag ("Auszahlungsbetrag”) ist der in der
Referenzwahrung bestimmte mal3gebliche Betrag ("Mafl3geblicher
Betrag"”), der nach MaflRgabe der Wertpapierbedingungen
gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet wird, sofern
die Referenzwéahrung nicht der Auszahlungswéahrung entspricht.

Der Mal3gebliche Betrag entspricht dem Wert je Wertpapier, der ab
dem Festlegungstag téaglich ermittelt wird ("Wert je Wertpapier"), zum
malRgeblichen Einlésungstermin bzw. zum Ordentlichen Kindigungs-
termin, und damit dem Referenzpreis multipliziert mit der Differenz
aus 1 (n  Worten: eins) abzilglich des  aktuellen
Verwaltungsentgeltsatzes, angepasst um die anteiligen Jahre
zwischen dem jeweiligen Einlésungstermin bzw. dem Ordentlichen
Kindigungstermin und dem unmittelbar vorhergehenden Handelstag,
das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis an dem
unmittelbar vorhergehenden Handelstag:

Referenzpreisg, * (1 - aktueller Verwaltungsentgeltsatz * n) * B.y)

wobei der MaRgebliche Betrag am Festlegungstag ("Maf3geblicher
Betrag ") in der Auszahlungswéhrung EUR 100,00 entspricht.

Es erfolgt eine Kaufmannische Rundung des Auszahlungsbetrags auf
die 2. (zweite) Nachkommastelle.

Entspricht der Auszahlungsbetrag Null (0), erleidet der Wertpapier-
inhaber einen Totalverlust des gesamten fir ein Wertpapier
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gezahlten Kaufpreises,  einschlieBlich  der  aufgewendeten
Transaktionskosten.

C.19 Ausiibungspreis oder | Der endgiltige Referenzpreis (welcher dem in der Verordnung
endgultiger genannten Auslbungspreis entspricht) eines jeden Wertpapieres ist
Referenzpreis des der jeweils festgestellte Preis bzw. Kurs des Basiswerts am
Basiswertes Bewertungstag. Die Wertpapiere gelten ohne weitere Voraussetzung

am Bewertungstag als ausgeubt.

Vorbehaltlich etwaiger Anpassungs- und Stdrungsregeln ist der

Referenzpreis der am Bewertungstag von der Referenzstelle als

Schlusskurs festgestellte und veréffentlichte Kurs des Basiswerts.
C.20 Art des Basiswertes/ Art des Basiswerts: Index

Ort, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind

Der Basiswert und die entsprechende Internetseite, auf der
Informationen Uber den Basiswert zum Emissionstermin des
Wertpapiers erhéltlich sind:

Basiswert: Solactive Senior Care Total Index

(ISIN DEOOOSLA1CO00)

Return (TR)

Internetseite: www.solactive.com (Unterseite "Aktien Indizes") oder
deren Nachfolgeseite.

Abschnitt D — Risiken

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

D.2

Wesentliche Risiken
in Bezug auf die
Emittentin

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die der Emittentin eigen sind:

- Jeder Anleger tragt das Risiko einer Insolvenz der Emittentin.
Eine Insolvenz der Emittentin kann trotz des bestehenden
Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages mit BNP
PARIBAS S.A. eintreten. Im Falle der Insolvenz kann der
Insolvenzverwalter den bei der Emittentin entstandenen
Jahresfehlbetrag gemaR § 302 Abs. 1 Aktiengesetz gegen BNP
PARIBAS S.A. geltend machen. Dieser Anspruch beléauft sich auf
den bis zur Eréffnung des Insolvenzverfahrens bei der Emittentin
entstehenden Fehlbetrag. Die Befriedigung des Anspruchs der
Wertpapierinhaber gegen die Insolvenzmasse der Emittentin
kann unter Umstdnden nur teilweise oder sogar gar nicht
erfolgen.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Auf der
Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags
kann die BNP PARIBAS S.A. der Emittentin alle ihr zweckdienlich
erscheinenden Weisungen erteilen, darunter gegebenenfalls
auch fir die Emittentin nachteilige Weisungen. Es kann nicht
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ausgeschlossen werden, dass die BNP PARIBAS S.A.
Weisungen an die Emittentin erteilt, die sich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Liquiditat der
Emittentin auswirken kénnen, und die damit die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren
nachzukommen, nachteilig beeinflussen kénnen. Eine Erteilung
nachteiliger ~Weisungen und die damit verbundenen
vorstehenden Risiken sind nicht zuletzt abhangig von der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Liquiditat der
BNP PARIBAS S.A. Dies bedeutet, dass eine Verschlechterung
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Liquiditat der
BNP PARIBAS S.A. die Wahrscheinlichkeit einer Erteilung
nachteiliger Weisungen erhdhen kann.

Schwankungen an den verschiedenen Markten, wie zum Beispiel
Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Veranderungen des
Zinsniveaus oder malf3geblicher Wé&hrungswechselkurse sowie
verscharfte Wettbewerbsbedingungen kénnen sich nachteilig auf
die effektive Umsetzung der Geschéftsstrategien der Emittentin
auswirken. Ertrdge und die Aufwendungen der Emittentin sind
demnach Schwankungen unterworfen. Der Geschéftsbetrieb der
Emittentin ist zwar konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Dennoch
kénnen Marktschwankungen zu Liquiditdtsengpdssen bei der
Emittentin fihren, die wiederum Verluste unter den von der
Emittentin begebenen Wertpapieren zur Folge haben kdnnen.

Durch die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen, welche
sich an einer Transaktion beteiligen kénnen die mit den
Wertpapieren in Verbindung steht oder die eine andere Funktion
ausiben koénnen, z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle oder Referenzstelle, sowie durch die Ausgabe
weiterer derivativer Instrumente in Verbindung mit dem
Basiswert, kann es zu potenziellen Interessenkonflikten kommen.
Diese Geschéfte kdnnen beispielsweise negative Auswirkungen
auf den Wert des Basiswertes oder gegebenenfalls auf die
diesem zugrunde liegenden Werte haben und sich daher negativ
auf die Wertpapiere auswirken.

Des Weiteren kann es zu Interessenkonflikten kommen, da die
Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten
kénnen und weder die Emittentin noch eines der mit ihr
verbundenen Unternehmen  verpflichten  sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger weiterzuleiten bzw.
zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der
Emittentin verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in
Bezug auf den Basiswert bzw. auf die im Basiswert enthaltenen
Werte publizieren. Diese Tatigkeiten und damit verbundene
Interessenkonflikte kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der
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Wertpapiere kénnen die Emittentin oder die mit ihr verbundenen
Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher
Héhe an Dritte, zum Beispiel Anlageberater oder
Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebihren werden
gegebenenfalls bei der Festsetzung des Preises des Wertpapiers
berlcksichtigt und koénnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

- Zwischen der BNP PARIBAS S.A. und der Emittentin besteht ein
Beherrschungs- und  Gewinnabfiihrungsvertrag.  Geman
§ 303 Absatz 1 Aktiengesetz hat die BNP PARIBAS S.A. daher
im Falle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages den  Wertpapierinhabern  der
Emittentin fir Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins
Handelsregister ~ begrindet worden sind, wenn die
Wertpapierinhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten
seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages zu diesem
Zweck bei der BNP PARIBAS S.A. melden. Tun sie dies nicht,
verfallt der Forderungsanspruch gegen die BNP PARIBAS S.A.

D.6

Zentrale Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere

Ein Anleger in die Wertpapiere sollte beachten, dass er sein
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren kann.

Bei den nachfolgenden Risikofaktoren handelt es sich um die
wesentlichen Risikofaktoren, die den Wertpapieren eigen sind:

Basiswert

Der Wertpapierinhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer
ungunstigen Kursentwicklung des zugrundeliegenden Basiswerts.
Geschafte, mit denen Verlustrisiken aus den Wertpapieren
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden sollen
(Absicherungsgeschéfte), kbnnen mdglicherweise nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung
noch auf Zahlung von Dividenden, Ausschuttungen oder &hnlichen
Betragen und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche
Wertverluste der Wertpapiere konnen daher nicht durch andere
laufende Ertrage der Wertpapiere kompensiert werden.

Kursdnderungen des Basiswerts (oder auch schon das Ausbleiben
einer erwarteten Kursanderung) kénnen den Wert der Wertpapiere bis
hin zur Wertlosigkeit mindern. Es besteht dann das Risiko eines
Verlusts, der dem gesamten fir die Wertpapiere gezahlten Kaufpreis
entsprechen kann, einschlie8lich der aufgewendeten Transaktions-
kosten.

Fur den Fall, dass kein Sekundarmarkt fur die Wertpapiere zustande
kommt, kann die dann fehlende Liquiditat im Handel der Wertpapiere
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unter Umstanden zu einem Verlust bis hin zum Totalverlust fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit einem Verwaltungsentgelt

Die Wertpapiere sehen ein Verwaltungsentgelt vor. In diesem Fall
reduziert das Verwaltungsentgelt den an den Anleger zu zahlenden
Auszahlungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit einer unbeschréankten Laufzeit

Die Wertpapiere haben keinen festgelegten Falligkeitstag und
dementsprechend keine festgelegte Laufzeit.

Das in den Wertpapieren verbriefte Wertpapierrecht der
Wertpapierglaubiger muss dementsprechend durch den jeweiligen
Wertpapierglaubiger in  Ubereinstimmung mit dem in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Einlésungsverfahren zu einem
bestimmten  Einldsungstermin  ausgelbt werden, um das
Wertpapierrecht geltend zu machen. Zwar hat der Wertpapierinhaber
im Fall einer Einlésung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber
damit das Recht, die Wertpapiere zu bestimmten Einlésungsterminen
einzuldsen, jedoch konnen diese Termine unginstig fur den
Wertpapierinhaber sein. Der Wertpapierinhaber muss selbst
entscheiden, ob und inwieweit eine Einldsung des Wertpapiers fur ihn
von Nachteil ist oder nicht.

Zudem ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit den
Wertpapierbedingungen berechtigt, die Wertpapiere zu einem
Ordentlichen Kindigungstermin ordentlich zu kiindigen. Im Fall einer
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin hat der
Wertpapierinhaber  keinen Einfluss auf den malfigeblichen
Ordentlichen Kindigungstermin, der ungunstig fur ihn sein kann.

Sowohl im Fall einer ordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch
die Emittentin als auch im Fall einer Einldsung der Wertpapiere durch
den Wertpapierinhaber selbst, trdgt der Wertpapierinhaber das
Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls
ausgezahlte Betrag kann moglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekundigten bzw.
eingelésten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden. Der
Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs durch eine alternative Wertanlage moglicherweise nicht
erfullt werden.

Vorzeitige Beendigung

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen
aullerordentlichen Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin
zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierinhaber einen Betrag je
Wertpapier ("Kindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis
des Wertpapieres unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der angemessene Marktpreis des
Wertpapieres gemaR den Wertpapierbedingungen von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.
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Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte
Marktpreis des Wertpapieres von einem durch einen Dritten
festgelegten Marktpreis des Basiswertes oder von auf den Basiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren abweicht.

Unter Umsténden kann der Kindigungsbetrag auch erheblich unter
dem fir das Wertpapier gezahlten Kaufpreis liegen und bis auf
Null (0) sinken (Totalverlust des eingesetzten Kapitals).

Wahrungsrisiko

Gegebenenfalls wird/werden die Wahrung(en) des Basiswertes und
die Auszahlungswahrung des verbrieften Anspruchs voneinander
abweichen. Der Wertpapierinhaber ist einem Wechselkursrisiko
ausgesetzt.

Im Falle einer in den Wertpapierbedingungen vorgesehenen Quanto
Umrechnung, erfolgt eine Umrechnung in die Auszahlungswahrung
ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der Wahrung des
Basiswerts und der  Auszahlungswéhrung.  Obwohl  kein
Umrechnungsrisiko besteht, kann der relative Zinsunterschied
zwischen dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Wahrung des
Basiswerts und dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die
Auszahlungswéhrung den Kurs der vorliegenden Wertpapiere negativ
beeinflussen.

Abhangigkeit vom Basiswert

Mit den Open End Partizipations-Zertifikaten (mit Abrechnungsformel)
kénnen Anleger nicht nur gegebenenfalls an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswertes partizipieren, sondern sie nehmen
auch an der negativen Wertentwicklung des Basiswertes teil.

Abhangig vom Referenzpreis des Basiswerts kann der
Auszahlungsbetrag substantiell unter dem fiir ein Open End
Partizipations-Zertifikat (mit Abrechnungsformel) gezahlten Kaufpreis
liegen und bis auf Null (0) sinken und es erfolgt KEINE Zahlung. Das
Wertpapier wirft dann keinen Ertrag ab, sondern beinhaltet das Risiko
des Totalverlustes des eingesetzten Betrages bzw. eines Verlusts, der
dem gesamten flr ein Wertpapier gezahlten Kaufpreis entspricht
(Totalverlust).

Hierbei ist zu beachten, dass der Auszahlungsbetrag umso
geringer ist, je niedriger der Referenzpreis ist.

Bezilglich der mit der sog. Open End Struktur der Open End
Partizipations-Zertifikate (mit  Abrechnungsformel) verbundenen
Risiken wird auf die vorstehenden Ausfiihrungen verwiesen.

Im Ubrigen bestehen unter anderem noch folgende Risiken, die sich
negativ auf den Wert des Wertpapieres und entsprechend nachteilig
auf den Ertrag des Anlegers bis hin zum Totalverlust auswirken
koénnen:
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Die Investition in die Wertpapiere stellt keine Direktinvestition in
den Basiswert dar. Kursanderungen des Basiswerts (oder das
Ausbleiben von erwarteten Kursanderungen) kdnnen eine
negative Wertveranderung der Wertpapiere zur Folge haben.

Provisionen und andere Transaktionskosten fuhren zu
Kostenbelastungen des Wertpapierinhabers, die zu einem
Verlust unter den Wertpapieren fihren kénnen.

Aufgrund der Kindigungsmaoglichkeit der Emittentin kdénnen
Absicherungsgeschéfte gegebenenfalls nicht oder nur mit
verlustbringendem Preis abgeschlossen werden.

Es besteht ein Wiederanlagerisiko des Wertpapierinhabers im
Fall einer ordentlichen bzw. einer auRerordentlichen Kiindigung
der Emittentin.

Es besteht das Risiko einer negativen Wertbeeinflussung der
Wertpapiere durch Marktstérungen. Weiterhin ist zu beachten,
dass eine Marktstorung gegebenenfalls die Zahlung des jeweils
geschuldeten Betrags an den Anleger verzogern kann.

Jedes Anpassungsereignis stellt ein Risiko der Anpassung oder
der Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere dar, welches
negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere haben
kann.

Die Entwicklung des Basiswertes und der Wertpapiere hangt von
marktpreisbestimmenden Faktoren ab.

Es besteht fir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass die
Zeichnung, der Erwerb, das Halten oder die VeréaufRerung der
Wertpapiere Gegenstand einer Besteuerung mit einer
Finanztransaktionsteuer werden kénnte.

Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen
kénnten moglicherweise verpflichtet sein, gemalk den
Regelungen Uber die Einhaltung der Steuervorschriften flr
Auslandskonten des US Hiring Incentives to Restore
Employment Act 2010 (FATCA) Steuern in H6he von 30 % auf
alle oder einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten. Die
Wertpapiere werden in globaler Form von Clearstream verwahrt,
sodass ein Einbehalt auf Zahlungen an Clearstream
unwahrscheinlich ist. FATCA kénnte aber auf die nachfolgende
Zahlungskette anzuwenden sein. Dementsprechend kdnnten die
Anleger mdglicherweise geringere Zinsen oder Kapitalbetrage als
erwartet erhalten.

Die Emittentin und die mit ihr verbundenen Unternehmen
kénnten zudem mdoglicherweise verpflichtet sein, gemaf
Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal
Revenue Code) Steuern in Hohe von bis zu 30 % auf alle oder
einen Teil ihrer Zahlungen einzubehalten, wenn der fur eine
Emission von Wertpapieren verwendete Basiswert bzw.
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Korbbestandteil jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika beinhaltet.

e Es besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko, das sich negativ auf
den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Insbesondere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die an Wertpapierinhaber zu
zahlenden Betrage aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen
niedriger ausfallen kénnen als vom Wertpapierinhaber erwartet.

Risikohinweis

Sollten sich eines oder mehrere der obengenannten Risiken
realisieren, konnte dies zu einem erheblichen Kursriickgang der
Wertpapiere und im Extremfall zu einem Totalverlust des von den
Wertpapierinhabern eingesetzten Kapitals fuhren.

Abschnitt E — Angebot

Punkt

Beschreibung

Geforderte Angaben

E.2b

Griunde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlése

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund.
Die Emittentin wird den Nettoerlds der Emission in jedem Fall
ausschlieB3lich zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten gegeniber den
Wertpapierglaubigern unter den Wertpapieren verwenden.

E.3

Angebotskonditionen

Die Wertpapiere wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,
Paris, Frankreich vom 12. Oktober 2015 2015 bis zum 22. Mai 2016
interessierten Anlegern angeboten.

Beginn des neuen bzw. fortgesetzten offentlichen Angebots: 8. Juli
2016. Das offentliche Angebot endet mit Ablauf der Gultigkeit des
Prospekts bzw. des jeweils aktuellsten  Nachfolgenden
Basisprospekts.

Der anfangliche Ausgabepreis des Wertpapiers und das
Gesamtvolumen ist:

Anfanglicher  Ausgabepreis: EUR 100,00 zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags in Hoéhe von 1 % des anfanglichen
Ausgabepreises (EUR 1,00)

Gesamtvolumen: 100.000 Wertpapiere

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der
Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht vorzunehmen.

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt zum Zahltag/Valutatag.

E.4

Interessen von
naturlichen oder
juristischen Personen,

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit
zu Zeit fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
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die bei der
Emission/dem
Angebot beteiligt sind
einschliellich
Interessenkonflikten

stehen. lhre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen kdénnen
ihrem Interesse in der Funktion als Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. st Gegenpartei (die
"Gegenpartei") bei Deckungsgeschaften beziiglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher kénnen
hieraus Interessenkonflikte resultieren zwischen der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten
als Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere
und anderen damit verbundenen Feststellungen und (i) ihrer Funktion
als Anbieterin und Gegenpartei.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in
Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion als die der
Anbieterin, Berechnungsstelle und Gegenpartei austiben, z. B. als
Zahl- und Verwaltungsstelle.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Entfallt.

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum
Verkaufspreis erwerben. Dem Anleger werden Uber den Ausgabepreis
bzw. den Verkaufspreis hinaus keine weiteren Kosten durch die
Emittentin in Rechnung gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten,
die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der Wertpapiere Uber
Banken und Sparkassen oder sonstige Vertriebswege entstehen
kénnen und Uber die weder die Emittentin noch die Anbieterin eine
Aussage treffen kénnen.

Zudem sind im Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis die mit der
Ausgabe und dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin  (z. B.  Vertriebskosten,  Strukturierungskosten  und
Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fur die
Emittentin) enthalten.
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