Datum: 29. April 2015

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Landesbank Baden-Wirttemberg

50.000.000 EUR
LBBW Daimler Bonitatsabhéngige Anleihe Stufenzins plus

festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung

bezogen auf den Referenzschuldner Daimler AG

Transaktionstyp: europaische Gesellschaft

(die "kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen")

ISIN-Code: DEOOOLBO1WGY

emittiert unter dem

Angebotsprogramm zur Emission von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
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Einleitung

Diese endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des
Artikels 5 Absatz 4 der "Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt geandert durch die Richtlinie 2010/73/EU vom 24. November
2010) (die "Prospektrichtlinie") abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt der
Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin") vom 5. August 2014 fur die Emission von
kreditereignisabhéangigen  Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt") und den
gegebenenfalls dazugehdérigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage sowie diese Endgiltigen
Bedingungen werden gemaR & 14 Wertpapierprospektgesetz in gedruckter Form zur
kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank Baden-Wurttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173
Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem auf der Internetseite
www.LBBW-zertifikate.de oder eine diese ersetzende Seite verdffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehdrige Nachtrage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angefligt.

Die Endgiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. Informationen zur Emission 3
Il. Allgemeine Emissionsbedingungen 5
Ill. Besondere Emissionsbedingungen 12
Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (Zusammenfassung) 29
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I. Informationen zur Emission

1. Zeichnung, Emissionskurs und Verkaufspreis

Die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im Rahmen eines
offentlichen Angebots in der Zeit vom 29.04.2015 bis 13.05.2015 (die "Zeichnungsfrist") zum
Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein Erwerb freibleibend
bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis moglich, nach Aufnahme einer Bérsennotierung
daruber hinaus auch tber die Bérse.

Das Mindestzeichnungsvolumen betrédgt EUR 1.000.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden oder zu verlangern bzw. eine
zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu emittieren. Die Emittentin
kann eine solche Anpassung der Zeichnungsfrist sowie eine Nichtdurchfihrung einer Emission jederzeit
und ohne Angabe von Grinden beschliel3en. Eine vorzeitige Beendigung einer Zeichnungsfrist sowie
gegebenenfalls eine Nichtdurchfihrung einer zunéchst geplanten Emission kommen insbesondere im
Falle einer geringen Nachfrage oder dann in Betracht, wenn sich wahrend der Zeichnungsfrist das
Marktumfeld oder sonstige Rahmenbedingungen der Emission so gravierend verdndern, dass nach
Ansicht der Emittentin die Marktgerechtigkeit des Angebots der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nicht mehr gegeben ist.

Der Emissionskurs pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung betragt 100,00 % des
Festgelegten Nennbetrags (wie in den Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

2. Lieferung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Die Lieferung der kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen findet gegen Zahlung des
Emissionskurses oder Verkaufspreises tber das Clearing System nach den fiir das Clearing System
glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes vereinbart wird. Das "Clearing System"
bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt. Die kleinste handelbare Einheit betragt EUR 1.000.

3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Die Emittentin wird beantragen, dass die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen an der
folgenden Borse in den regulierten Markt einbezogen werden:

- Regulierter Markt der Bérse Stuttgart
4. Informationen zu dem Referenzschuldner
Rating (Moody’s / S&P / Fitch): A3/ A-/ A-

5. Interessenkonflikte von natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

AuBer wie im Basisprospekt im Abschnitt "Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige
Referenzzinssatze und die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen” unter "Risikofaktoren”
dargelegt, hat, soweit es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen beteiligt ist, Interessenkonflikte, die Einfluss auf die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben.
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6. Beschreibung der Funktionsweise der kreditereignisabh&ngigen
Schuldverschreibungen

Eine Beschreibung der Funktionsweise der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist in dem
Kapitel "Funktionsweise der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen" des Basisprospekts
unter den Uberschriften "D. Funktionsweise fir kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen
bezogen auf eine Gesellschaft (2014)" wund "l.2. Festverzinsliche kreditereignisabhdngige
Schuldverschreibungen mit Stufenverzinsung"” zu finden.

4 von 45



(@)

(b)

()

(d)

Allgemeine Emissionsbedingungen

§1
Form, Nennbetrag und Definitionen

Die Landesbank Baden-Wiurttemberg, Stuttgart (die "Emittentin®), emittiert auf den Inhaber
lautende kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") in
Euro (die "Festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 50.000.000, eingeteilt
in bis zu 50.000 Schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000 (der "Festgelegte
Nennbetrag") bezogen auf Daimler AG bzw. auf den Rechtsnachfolger (wie in dem Anhang der
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) (der "Referenzschuldner").

Die Schuldverschreibungen sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-
Globalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (das
"Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder
faksimilierten Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin. Ein Recht der
Anleiheglaubiger auf Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht
nicht.

Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines
Clearing Systems verwahrt, bis séamtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfiillt sind.

Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen,
soweit sich aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Anleiheglaubiger" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts
an der Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen
des relevanten Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Gibertragbar ist.

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Schuldverschreibungen anwendbaren
Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Emissionstag" bezeichnet den 14.05.2015.

"Kundigungsbetrag" bezeichnet den von der Emittentin nach biligem Ermessen festgelegten
Marktwert der Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem Tag der Rickzahlung
(ausschliel3lich) aufgelaufener und nach § 2 der Besonderen Emissionsbedingungen berechneter
Zinsen. Die Emittentin wird veranlassen, dass der Kiindigungsbetrag den Anleiheglaubigern
geman § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt wird.

"Transaktionstyp" bezeichnet européische Gesellschaft.
"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

82
Status

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten

der

Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den

Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten ausstehenden Verbindlichkeiten (mit
Ausnahme von etwaigen nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.
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§3
Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Schuldverschreibungen gemafl den Bedingungen falligen Betrage werden
seitens der Emittentin ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art
geleistet, die in der Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug seitens der Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt
oder Abzug aufgrund gesetzlicher Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zuséatzlichen Betragen
auf die Schuldverschreibungen verpflichtet.

(@)

(b)

(@)

(b)

§4
Vorlegung, Verjdhrung

Die Vorlegungsfrist gemafR § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird
auf zehn Jahre verkurzt.

Die Verjahrungsfrist fir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte
Schuldverschreibungen betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

8§85
Kundigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kindigung
berechtigt.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die  Emittentin  die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht nur teilweise, bis héchstens 60 Geschaftstage
(wie in 8 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
aul3erordentlich kiindigen, sofern der Besondere Beendigungsgrund im Zeitpunkt der Kiindigung
noch besteht. In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen zu dem Kindigungsbetrag bis
zu dem flinften Geschéftstag nach der Bekanntmachung zuriickgezahlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

0] ein Rechtsnachfolger entspricht nicht dem Transaktionstyp des urspringlichen
Referenzschuldners, weil er (anders als der urspringliche Referenzschuldner) keine
Gesellschaft mit satzungsméaRigem Sitz in Europa ist, oder es gibt mehr als eine juristische
Person oder mehr als einen Rechtstrager zur Bestimmung des Rechtsnachfolgers;

(i)  eine Gesetzesanderung.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

0] aufgrund des Inkraftiretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen (einschliel3lich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i) aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze
oder Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch
eine Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich der von Finanzbehérden ergriffenen MaRnahmen)

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerauRerung eines fir die Absicherung der
Zahlungsverpflichtungen der Emittentin  aus den Schuldverschreibungen
verwendeten Finanzinstruments rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer eingefiihrt wird oder fir die Emittentin bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen sonstige nachteilige steuerliche
Auswirkungen entstehen, die fur die Emittentin unzumutbar sind, oder
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(@)

(b)

()

(3) der Emittentin die Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
anderweitig rechtlich unmaglich wird.

§6
Kundigungsgrinde fur die Anleiheglaubiger

Bei Eintritt eines  Kundigungsereignisses kann jeder Anleiheglaubiger seine
Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise durch Einreichung einer Kiindigungserklarung
bei der Emittentin, Landesbank Baden-Wirttemberg, Back Office Emissionen, Am
Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen, sofern das
Kindigungsereignis bei Eingang der Kindigungserklarung noch besteht. Im Fall einer solchen
Kindigung werden die gekindigten Schuldverschreibungen an dem Tag, an dem die
Kindigungserklarung eingegangen ist, zu ihrem Kindigungsbetrag féllig. Die Emittentin wird
die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestatigung gemaf Absatz (c)(iii) dieses
§ 6 genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekindigten
Schuldverschreibungen durch die Depotbank zur Weiterleitung an den Anleiheglaubiger
veranlassen. Auler den in diesem 8§ 6 genannten Féllen sind die Anleihegldubiger nicht zu
einer Kiindigung berechtigt.

"Kiundigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

0] die Emittentin zahlt einen unter den Schuldverschreibungen geschuldeten Betrag nicht
innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, oder

(i)  die Emittentin unterlasst die ordnungsgemale Erfullung einer anderen Verpflichtung aus
den Schuldverschreibungen langer als 60 Tage nach Abgabe einer schriftichen Mahnung
eines Anleiheglaubigers an die Emittentin, oder

(i)  ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin er6ffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunféhigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehérde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten
ihrer Glaubiger an oder fihrt einen solchen durch, oder

(vi) die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fir die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der
die fortfUhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen tibernimmt).

"Kindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Anleiheglaubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

0] den Namen des Anleiheglaubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Kindigungserklarung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers, dass der Anleiheglaubiger zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kuindigungserklarung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestdtigung genannte Depotbank, die
gekundigten Schuldverschreibungen aus dem Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des
Kindigungsbetrags zu tbertragen.
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87
Zahlstelle

(@) Die Zahlstelle ist Landesbank Baden-Wurttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart.

(b) Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder
zuséatzliche Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

0] ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom
14. Juni 2006 uber die Aufnahme und Auslbung der Téatigkeit der Kreditinstitute in der
jeweils gultigen Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik
Deutschland und

(i)  so lange die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit
einer benannten Geschéftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen
Land bzw. Ort bestimmt ist.

Die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschéftsstelle eine andere
Geschaftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen

in Bezug auf die Zahlstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gemall § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusétzlichen Bestellung
diese neue Zahistelle.

(c) Die Zahistelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniuber den Anleiheglaubigern; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet. Die Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

§8
Bekanntmachungen

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite
www.lbbw-zertifikate.de (oder auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf
von mindestens 6 Wochen nach MalRRgabe dieses § 8 bekannt macht) veréffentlicht. Sie werden mit
dieser Verodffentlichung wirksam, sofern nicht in der Bekanntmachung ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder
Bdrsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der
jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9
Emission weiterer Schuldverschreibungen, Riuckkauf

(@ Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung wie die Schuldverschreibungen zu emittieren,
so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im Falle
einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten Schuldverschreibungen.

(b) Die Emittentin kann jederzeit Schuldverschreibungen auf dem freien Markt oder anderweitig
sowie zu jedem beliebigen Preis erwerben. Derartig erworbene Schuldverschreibungen kénnen
getilgt, gehalten oder wieder veraul3ert werden.

§10
Schuldnerersetzung

(&) Ersetzung
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(b)

(©)

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger, eine andere
Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fiir
alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

0] die Neue Emittentin sdmtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue
Emittentin auRRerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen musste, einen Zustellungs-
bevollmé&chtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i)  die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der
Verpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfillung der aufgrund der
Schuldverschreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in
der Festgelegten Wahrung an das Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und
zwar ohne Abzug oder Einbehalt von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die
von dem Land (oder den Landern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder
Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden, und

(iv)  die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Anleiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung
stehen wirde, und der Text dieser Garantie gemal 88 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen verdéffentlicht wurde.

Bezugnahmen

0] Im Falle einer Schuldnerersetzung gemaf Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in
den Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede
Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in
welchem die Neue Emittentin steuerlich anséassig ist.

(i) In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund
des vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die
Bundesrepublik Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach
MalRgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich anséassig ist).

@ii) In 86(b)(i) und (i) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative
Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen
(zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Neue Emittentin).

(iv) In 86 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemafl Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung

Die Ersetzung der Emittentin ist gemaf 8§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen.
Mit der Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls
bestimmten spateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer
wiederholten Anwendung dieses 8 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren sémtlichen
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei.
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(@)

(b)

(@)

(b)
(©)

(d)

(e)

§11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfullungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlie3lich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfillungsort

Nicht-ausschlielicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhéltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des
Klagers Stuttgart. Erfullungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlielich zusténdig fur die
Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Bedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegentber den Anleiheglaubigern. Die
Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann jeder Anleiheglaubiger nach Einreichung einer Riickzahlungserklarung
bei der Emittentin, Landesbank Baden-Wirttemberg, Back Office Emissionen, Am Hauptbahnhof
2, 70173 Stuttgart, die Ruckzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Anleiheglaubiger tatsachlich gezahlten Preis.

"Rickzahlungserklarung” bezeichnet eine von dem Anleiheglaubiger rechtsverbindlich
unterzeichnete Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt;

0] den Namen des Anleiheglaubigers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Schuldverschreibungen, auf die sich die
Ruckzahlungserklarung bezieht,

(i)  eine Bestatigung der Depotbank des Anleiheglaubigers, dass der Anleiheglaubiger zum
Zeitpunkt der Einreichung der Rickzahlungserklarung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibungen ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestétigung genannte Depotbank, die
Schuldverschreibungen, auf die sich die Rickzahlungserklarung bezieht, aus dem
Wertpapierkonto des Anleiheglaubigers zu entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug
gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu tibertragen und

(v) denvon dem Anleiheglaubiger tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hieriiber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Riickzahlungserklarung
die Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaR Absatz (c)(iii) dieses § 12
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen, auf die sich
die Ruckzahlungserklarung bezieht, zur Weiterleitung an den Anleiheglaubiger veranlassen. Mit
der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den (bertragenen
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaf Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortfihrung der Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Anleiheglaubigern
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(f)

(9)

zusammen mit der Anfechtungserklarung geméar § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem Anleiheglaubiger angenommen, wenn der
Anleiheglaubiger nicht innerhalb von sechs Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemani
§ 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung einer Ruckzahlungserklarung die
Ruckzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der Anfechtung
nicht ein. Die Emittentin wird die Anleiheglaubiger in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach
biligem Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder
Ergdnzungen zuléassig, die unter Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fur die
Anleiheglaubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der
Anleiheglaubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen
werden den Anleiheglaubigern gemaf} § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

Waren dem Anleiheglaubiger Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so gelten die entsprechend
berichtigten Bedingungen zwischen der Emittentin und diesem Anleiheglaubiger ungeachtet der
Absatze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Etwaige Ubersetzungen dienen lediglich zu
Informationszwecken.
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(@)

Besondere Emissionsbedingungen

81
Definitionen

Allgemeine Definitionen (ohne Kreditereignisabhangigkeit)

"Feststellungszeitraum" bezeichnet jeden Zeitraum ab einem 14.10. (einschlieflich), der in ein
beliebiges Jahr fallt, bis zu dem nachsten 14.10. (ausschlieRlich).

"Geschéftstag" bezeichnet

0] fur die Zwecke der Geschéftstag-Konvention einen Tag (aul3er einem Samstag oder
Sonntag), der ein TARGET-Geschéftstag ist und

(i)  in allen Ubrigen Fallen einen Tag (aulBer einem Samstag oder Sonntag), an dem
Geschaftsbanken und Devisenmérkte in London Zahlungen abwickeln und der ein
TARGET-Geschéftstag ist.

"Geschaftstag-Konvention": Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein
Geschaftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung an dem néchstfolgenden Geschéftstag (diese
Methode wird auch als "Folgender Geschaftstag-Konvention (unadjusted)” bezeichnet). In
diesem Fall hat der Anleiheglaubiger (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den 07.10.2024.

"TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und
wurde am 19. November 2007 eingefihrt.

"TARGET-Geschéftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 fur die Abwicklung von
Zahlungen in Euro gedffnet ist.

"Verzinsungshbeginn" bezeichnet den 18.05.2015.

"Verzogerter Rickzahlungstermin" bezeichnet den Tag, der ein Jahr und funf Geschéaftstage
nach einem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis (wie in dem Anhang zu den
Besonderen Emissionsbedingungen definiert) liegt.

"Vorgesehener Ruckzahlungstermin” bezeichnet den 14.10.2024.

"Zinsbetrag" bezeichnet das Produkt aus Zinssatz, Zinstagequotient und Festgelegtem
Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert).

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zu dem
ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieRlich)
bis zu dem néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich).

"Zinssatz" bezeichnet jeweils den Zinssatz, der in der nachfolgenden Tabelle in der Spalte
"Zinssatz" angegeben ist.
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Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

14.10.2016 0,40 %
14.10.2017 0,50 %
14.10.2018 0,60 %
14.10.2019 0,70 %
14.10.2020 0,90 %
14.10.2021 1,10 %
14.10.2022 1,30 %
14.10.2023 1,50 %
14.10.2024 1,70 %

"Zinstagequotient" bezeichnet

0] falls die Zinsperiode kirzer als der Feststellungszeitraum ist bzw. dem
Feststellungszeitraum entspricht, in den sie féallt, die Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus

(1) der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(2) der Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr enden; und
(i)  falls die Zinsperiode langer als ein Feststellungszeitraum ist, die Summe

(1) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den
Feststellungszeitraum fallen, in dem sie beginnt, geteilt durch das Produkt aus

() der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und

(I der Anzahl der Feststellungszeitraume, die normalerweise in einem Jahr
enden; und

(2) der Anzahl der Tage in der betreffenden Zinsperiode, die in den nachsten
Feststellungszeitraum fallen, geteilt durch das Produkt aus

() der Anzahl der Tage in dem betreffenden Feststellungszeitraum und
(I) der Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem Jahr enden
(diese Methode wird auch als "Act/Act (ICMA)" bezeichnet).

"Zinszahlungstag" bezeichnet jeweils den Tag, der in der Definition "Zinssatz" in der Tabelle in
der Spalte "Zinszahlungstag" angegeben ist.

(b) Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

Definitionen, die im Fall des Eintritts eines Kreditereignisses relevant sind, befinden sich im
Anhang zu den Besonderen Emissionsbedingungen.

82
Zinsen
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(@)

(b)

(©)

(@)

Verzinsung bei Ausbleiben eines Kreditereignisses

Vorbehaltlich einer Kindigung gemal den Allgemeinen Emissionsbedingungen sowie
vorbehaltlich der Regelungen in dem nachstehenden Absatz (b) werden die
Schuldverschreibungen (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) bezogen
auf ihren Festgelegten Nennbetrag (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) wahrend jeder Zinsperiode in Hohe des Zinssatzes verzinst. Der Zinsbetrag ist
vorbehaltlich der Geschéftstag-Konvention sowie des Absatzes (c) nachtraglich an jedem
Zinszahlungstag féllig und die Zahlung des ersten Zinsbetrags erfolgt am 14.10.2016. Es gibt
eine lange erste Zinsperiode. Die Anzahl der Feststellungszeitrdume, die normalerweise in einem
Jahr enden, betragt eins.

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn die Emittentin (wie in 8 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) aufgrund
Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem Kreditereignis hat und

0] entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i)  falls ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eingetreten ist und dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann)

werden die Schuldverschreibungen

ab dem Zinszahlungstag (einschlie3lich), der dem Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar
vorhergeht, oder, sofern noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.

Verzogerte Zahlung des Zinsbetrags
Wenn

0] innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis eingetreten ist, und

(i)  innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin den Zinsbetrag, der an einem Zinszahlungstag fallig wird, der in das Jahr
nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis fallt, erst nach diesem
Zinszahlungstag zahlen, muss ihn jedoch spatestens an dem 5. Geschéftstag nach dem Ablauf
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis zahlen. Die
Emittentin ist aufgrund einer verzégerten Zahlung des Zinsbetrags nicht zur Zahlung zusétzlicher
Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den Anleihegldaubigern den verzdgerten Zahltag
spatestens an dem 5. Geschaftstag nach dem Ablauf eines Jahres nach dem Antragstag auf
Entscheidung Uber ein Kreditereignis gemanR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§3
Ruckzahlung

Ruckzahlung an dem Vorgesehenen Riuckzahlungstermin zu dem Festgelegten
Nennbetrag bei Ausbleiben eines Kreditereignisses
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(b)

()

(@)

(b)

Vorbehaltlich einer Kiindigung geméanR den Allgemeinen Emissionsbedingungen, vorbehaltlich der
Geschaftstag-Konvention sowie vorbehaltlich der Regelungen in den nachstehenden Abséatzen
(b) und (c) werden die Schuldverschreibungen an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin zu
ihrem Festgelegten Nennbetrag zuriickgezahilt.

Ruckzahlung an dem Restwert-Rickzahlungstag zu dem Restwert nach Eintritt eines
Kreditereignisses

Wenn die Emittentin aufgrund Offentlicher Kreditereignis-Informationen Kenntnis von einem
Kreditereignis hat und

0] entweder dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eingetreten ist und
eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums erfolgt, oder

(i)  falls ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis weniger als ein Jahr vor dem
Letzten Bewertungstag eingetreten ist und dieses Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eingetreten ist sowie eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb
eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf
das beantragte Kreditereignis erfolgt (wobei eine solche Kreditereignis-Mitteilung auch
nach dem Letzten Bewertungstag erfolgen kann),

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei.
Die Emittentin ist stattdessen verpflichtet, je Schuldverschreibung den Restwert an dem
Restwert-Riickzahlungstag zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung zu dem Restwert nach Eintritt
eines Kreditereignisses kann nach dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin erfolgen.

Verzogerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag
Wenn

0] weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eingetreten ist und

(i)  innerhalb eines Jahres nach dem Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
keine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf das beantragte Kreditereignis erfolgt,

kann die Emittentin die Schuldverschreibungen erst nach dem Vorgesehenen
Ruckzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag zurlickzahlen, muss sie jedoch
spatestens an dem Verzogerten Ruckzahlungstermin zu ihrem Festgelegten Nennbetrag
zuriickzahlen. Die Emittentin ist aufgrund einer verzdgerten Rickzahlung des Festgelegten
Nennbetrags nicht zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet. Die Emittentin teilt den
Anleiheglaubigern den verzogerten Rickzahlungstag spatestens an dem Verzdgerten
Ruckzahlungstermin gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

§4
Zahlungen

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System (wie in 8 1(b) der
Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Anleiheglaubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen alle auf die Schuldverschreibungen zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten
Wahrung (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte
Wahrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden
sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch
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()

(d)

eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur Auswahl stehen, wird die Emittentin
nach billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen und diese den Anleiheglaubigern gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn eine Zahlung aus
sonstigen Griinden in der Festgelegten Wahrung nicht mdglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht
befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den
Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge zu hinterlegen, die von den Anleiheglaubigern
nicht innerhalb von zwo6lf Monaten nach dem mafgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden
sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche
der Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.
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(@)

(b)

Anhang - Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis und
Ermessensausibung

Ermessensausiibung

Die Definitionen nach Absatz (b) im Zusammenhang mit einem Kreditereignis beruhen auf den
ISDA-Bedingungen, enthalten jedoch im Vergleich zu diesen eine Reihe von Vereinfachungen
und Abweichungen.

Die Emittentin wird bei Entscheidungen, die sie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffen
hat, den jeweils einschlagigen ISDA-Verlautbarungen oder Entscheidungen des ISDA-
Entscheidungskomitees folgen. Wird diese Entscheidung oder Verlautbarung — aufgrund von
Abweichungen der Definitionen in Absatz (b) oder aus anderen Griinden — dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle ein dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht werdendes Ergebnis. Was dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen gerecht wird, bestimmt die Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB).

Definitionen im Zusammenhang mit einem Kreditereignis

"Anleihe" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form einer Schuldverschreibung oder in Form eines Schuldscheindarlehens.

"Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis" bezeichnet den Tag, den ISDA auf
der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese
ersetzende Seite) als Tag bekannt gibt,

0] an dem eine an ISDA ubermittelte Mitteilung wirksam wird, in der die Einberufung eines
ISDA-Entscheidungskomitees beantragt wird, um zu entscheiden, ob ein Kreditereignis
eingetreten ist, und

(i) an dem sich Informationen in Bezug auf das Kreditereignis im Besitz des ISDA-
Entscheidungskomitees befanden.

Die Emittentin teilt den Anleiheglaubigern den Antragstag auf Entscheidung Uber ein
Kreditereignis gemanR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

"Aufgenommene Gelder" bezeichnet jede Verpflichtung zur Zahlung oder Riickzahlung von
Geldbetragen aus aufgenommenen Geldern (einschlieBlich Einlagen und Erstattungs-
verpflichtungen aus der Ziehung eines Akkreditivs, ausschlie3lich nicht in Anspruch genommener
Gelder unter einem revolvierenden Kredit).

"Beherrschung" bezeichnet den Besitz der Mehrheit der Stimmrechte. "Beherrschen” ist
entsprechend auszulegen.

"Beobachtungszeitraum” bezeichnet den Zeitraum von dem Emissionstag (einschlieRlich) bis
zu dem Letzten Bewertungstag (einschlief3lich).

"Darlehen" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners aus Aufgenommenen Geldern
in Form eines Darlehens.

"Endkurs" bezeichnet
() falls

(1) bis zur Veroffentichung der Kreditereignis-Mitteilung ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind und
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(ii)

(2) ISDA im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis
eine Auktion zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses (final price) durchfihrt und
einen als Prozentsatz ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf dieses
Kreditereignis veroffentlicht,

den auf der Internetseite www.isda.org/credit unter dem Internetlink "Auction Results"
(oder eine diese ersetzende Seite oder einem diesen ersetzenden Internetlink)
veroffentlichte Auktions-Endkurs bzw., falls ISDA mehrere Auktions-Endkurse im Hinblick
auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis verd6ffentlicht, den
niedrigsten dieser Kurse (cheapest to deliver), jeweils sofern dieser innerhalb eines Jahres
nach der Kreditereignis-Mitteilung dort veréffentlicht wird, oder

falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veroffentlicht worden sind oder aus sonstigen Griinden ISDA keine Auktion
zur Ermittlung eines Auktions-Endkurses durchfihrt und keinen als Prozentsatz
ausgedriickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das in der Kreditereignis-Mitteilung
genannte Kreditereignis innerhalb eines Jahres nach der Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht, den an dem jeweiligen Restwert-Bewertungstag zum Restwert-
Bewertungszeitpunkt von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmten
Marktwert der Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses.

Die Emittentin teilt den Endkurs den Anleihegldubigern gemall §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen im Fall von (i) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach der
Verodffentlichung durch ISDA, im Fall von (ii) spatestens an dem 3. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag mit.

"Insolvenz" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

der Referenzschuldner wird aufgeldst (es sei denn, dies beruht auf einer Konsolidierung,
Vermdogensibertragung oder Verschmelzung);

der Referenzschuldner ist insolvent oder Uberschuldet, oder er unterlasst es, oder gesteht
schriftlich in einem gerichtlichen, aufsichtsrechtlichen oder Verwaltungsverfahren oder
einem diesbeziglichen Antrag seine Unfahigkeit ein, generell seine Verbindlichkeiten bei
Falligkeit zu bezahlen;

der Referenzschuldner vereinbart einen Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich oder
Insolvenzvergleich oder sonstigen Vergleich mit seinen Glaubigern allgemein oder zu
deren Gunsten oder ein solcher Liquidationsvergleich, Glaubigervergleich,
Insolvenzvergleich oder sonstiger Vergleich tritt in Kraft;

durch oder gegen den Referenzschuldner wird ein Verfahren zur Insolvenz- oder
Konkursfeststellung oder auf Erlass einer sonstigen wirtschaftlich gleichwertigen
Glaubigerrechte betreffenden Rechtsschutzanordnung nach irgendeiner Insolvenz- oder
Konkursordnung oder einem sonstigen Gesetz eingeleitet, oder bezlglich des
Referenzschuldners wird ein Antrag auf Auflésung oder Liquidation gestellt, und im Falle
eines solchen Verfahrens oder eines solchen Antrags beziglich des Referenzschuldners

(1) fuhrt das Verfahren oder der Antrag zu einer Feststellung der Insolvenz oder des
Konkurses, oder zu dem Erlass einer Rechtsschutzanordnung, oder zu einer
Anordnung seiner Auflésung oder Liquidation, oder

(2) das Verfahren oder der Antrag wird nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eroffnung oder Antragstellung abgewiesen, aufgegeben, zurickgenommen oder
ausgesetzt;
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(v)  der Referenzschuldner fasst einen Beschluss Uber seine Auflésung oder Liquidation (es
sei denn, ein solcher Beschluss beruht auf einer Konsolidierung, Vermégensiubertragung
oder Verschmelzung);

(vi) der Referenzschuldner beantragt die Bestellung eines Verwalters, vorlaufigen Liquidators,
Konservators, Zwangsverwalters, Treuhanders, Verwahrers oder einer anderen Person mit
wirtschaftlich gleichwertiger Funktion fir sich oder sein gesamtes Vermdgen oder
wesentliche Teile davon oder wird einer solchen Person unterstellt;

(vii) eine besicherte Partei nimmt alle oder wesentliche Teile der Vermbégensgegenstande des
Referenzschuldners in Besitz oder es wird eine Beschlagnahme, Pfandung, Sequestration
oder ein anderes rechtliches Verfahren in Bezug auf alle oder wesentliche Teile der
Vermogensgegenstande des Referenzschuldners eingeleitet, durchgefihrt oder vollstreckt
und die besicherte Partei erhalt den Besitz innerhalb von 30 Kalendertagen danach oder
ein solches Verfahren wird nicht innerhalb von 30 Kalendertagen danach abgewiesen,
aufgegeben, zuriickgenommen oder ausgesetzt; oder

(viii) ein auf den Referenzschuldner bezogenes Ereignis tritt ein oder ein solches Ereignis wird
von dem Referenzschuldner herbeigefiihrt, welches nach den anwendbaren Vorschriften
einer Rechtsordnung eine den in (i) bis (vii) genannten Fallen wirtschaftlich gleichwertige
Wirkung hat.

"ISDA" bezeichnet die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder eine
Nachfolge-Organisation). ISDA ist eine private Handelsorganisation, die ihre Mitglieder - sowohl
groRBe Institutionen weltweit, die mit derivativen, auf bestimmte Basiswerte bezogenen
Finanzprodukten handeln, als auch viele private und staatliche Unternehmen - an dem
Derivatemarkt vertritt und in Absprache mit Marktteilnehmern die ISDA-Bedingungen entwickelt
und veroffentlicht.

"ISDA-Bedingungen" bezeichnet die in englischer Sprache abgefassten 2014 ISDA Credit
Derivatives Definitions in der jeweils aktuellsten Fassung.

"ISDA-Entscheidungskomitee" bezeichnet ein von ISDA gebildetes und mit Handlern und
Kaufern von kreditabhangigen Finanzinstrumenten besetztes Gremium.

"ISDA-Kreditereignis-Informationen" bezeichnet die Entscheidung von ISDA, dass ein
Kreditereignis vorliegt, die auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-
management/ (oder eine diese ersetzende Seite) verodffentlicht worden ist.

"ISDA-Verlautbarungen" bezeichnen die Verlautbarungen und Protokolle, die zwischen ISDA
und den Markteilnehmern vereinbart werden.

"Kreditereignis" bezeichnet jedes der nachfolgenden Ereignisse:

0] Insolvenz,

(i)  Nichtzahlung,

(i)  Restrukturierung.

Ein solches Kreditereignis tritt dabei ungeachtet der folgenden Umsténde oder Einreden ein:

0] einem tatsachlichen oder behaupteten Mangel der Befugnis oder der Fahigkeit des
Referenzschuldners, eine Verbindlichkeit einzugehen;

(i)  einer tatsdchlichen oder behaupteten Nichtdurchsetzbarkeit, Rechtswidrigkeit,
Unmodoglichkeit der Erfullung oder Unwirksamkeit einer Verbindlichkeit;
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(i)  der Anwendung oder Auslegung eines Gesetzes, einer Entscheidung, einer Anordnung
oder einer Regelung oder Bekanntmachung durch ein zusténdiges Gericht oder eine
zustandige Aufsichtsbehdrde, Zentralbank, Bundes-, Landes- oder Kommunalbehdrde;
oder

(iv) der Verhangung oder Anderung von Devisenkontrollbestimmungen, Kapital-
beschrankungen oder gleichartigen Beschrankungen, durch eine Devisen- oder eine
andere Behorde.

"Kreditereignis-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleiheglaubiger gemal: § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt werden und die maRgeblichen
Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses Kreditereignisses sowie die Offentlichen
Kreditereignis-Informationen, die den Eintritt des Kreditereignisses bestatigen, kurz beschrieben
werden. Es ist nicht erforderlich, dass das Kreditereignis, auf das sich die Kreditereignis-
Mitteilung bezieht, im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Kreditereignis-Mitteilung fortdauert.

"Nachfrist" bezeichnet

0] vorbehaltlich Absatz (i), die gemaR den Bedingungen der maRgeblichen Verbindlichkeit fur
Zahlungen auf diese im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung dieser Verbindlichkeit
anwendbare Nachfrist;

(i)  sofern im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung einer Verbindlichkeit nach den
Bedingungen dieser Verbindlichkeit keine Nachfrist fir Zahlungen vereinbart ist, oder nur
eine Nachfrist anwendbar ist, die kirzer als drei Nachfrist-Bankarbeitstage ist, gilt eine
Nachfrist von drei Nachfrist-Bankarbeitstagen fiir diese Verbindlichkeit als vereinbart,

wobei diese als vereinbart geltende Nachfrist spatestens an dem betreffenden Zinszahlungstag
bzw. Letzten Bewertungstag endet.

"Nachfrist-Bankarbeitstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Geschéaftsbanken und
Devisenmaérkte an dem bzw. den in der betreffenden Verbindlichkeit festgelegten Ort bzw. Orten
zu dem darin festgelegten Zeitpunkt allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln, oder,
mangels einer entsprechenden Vereinbarung, (a) bei Euro als Verbindlichkeitswahrung einen
TARGET-Abwicklungstag und (b) in allen anderen Féllen einen Tag, an dem die
Geschaftsbanken und Devisenméarkte am Hauptfinanzplatz in dem Rechtsraum der
Verbindlichkeitswéhrung allgemein gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

"Nichtzahlung" liegt vor, wenn der Referenzschuldner es nach dem Ablauf einer auf die
betreffende Verbindlichkeit anwendbaren Nachfrist (nach Eintritt etwaiger Voraussetzungen fir
den Beginn einer solchen Nachfrist) unterlasst, in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten
bei Falligkeit und an dem Erfillungsort gemar den zu dem Zeitpunkt der Unterlassung geltenden
Bedingungen der betreffenden Verbindlichkeiten Zahlungen zu leisten, deren Gesamtbetrag
mindestens US-Dollar 1.000.000 oder dem Gegenwert in der jeweiligen Verbindlichkeitswahrung
entspricht, umgerechnet in US-Dollar anhand des Mittelkurses (mean price), wie er auf der
Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite gegen 12:00 Uhr (Londoner Zeit) an
dem Tag des Eintritts der Nichtzahlung angezeigt wird.

Wenn ein Ereignis, das eine Nichtzahlung darstellen wirde,

0] infolge einer Wahrungsumstellung eingetreten ist, die infolge einer allgemein geltenden
MalRnahme einer Regierungsbehorde erfolgt, und

(i) es im Zeitpunkt dieser Wahrungsumstellung einen frei verfligbaren marktiblichen
Umrechnungssatz gab, gilt dieses Ereignis nicht als Nichtzahlung es sei denn, die
Wahrungsumstellung selbst fihrt zu einer Verringerung des zahlbaren Zinssatzes,
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Zinsbetrags oder Kapitalbetrags oder Aufgeldes (wie durch Bezugnahme auf diesen frei
verfugbaren  marktiblichen  Umrechnungssatz  ermittelt) im  Zeitpunkt  der
Wahrungsumstellung.

"Offentliche Kreditereignis-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Kreditereignis-Mitteilung beschriebenen Kreditereignisses
bedeutsamen Tatsachen bestatigen und die

0] in ISDA-Kreditereignis-Informationen veroffentlicht worden sind, bzw. sofern bis zu der
Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-Informationen
veroffentlicht worden sind,

(i) in mindestens zwei Offentlichen Informationsquellen veréffentlicht worden sind.

"Offentliche Informationsquelle" bezeichnet jede der folgenden Quellen (unabhéngig davon, ob
der Bezug dieser Informationsquellen kostenpflichtig ist oder nicht): Bdérsen-Zeitung,
Bundesanzeiger, Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung,
www.insolvenzbekanntmachungen.de, Bloomberg, Reuters, Dow Jones Newswires, The Wall
Street Journal, The New York Times, Nihon Keizai Shimbun, Asahi Shimbun, Yomiuri Shimbun,
Financial Times, La Tribune, Les Echos, The Australian Financial Review und Debtwire (jeweils
einschlieBlich etwaiger Nachfolgepublikationen), die Internetseite der ISDA http://dc.isda.org/
(oder eine diese ersetzende Seite), Internetseite des Referenzschuldners oder der fir den
Referenzschuldner zustandigen Aufsichtsbehorde, jede Nachrichtenquelle far
Wirtschaftsnachrichten im Sitzstaat oder in der Heimatregion des Referenzschuldners und jede
andere gedruckte oder elektronisch verbreitete Nachrichtenquelle, die international oder national
anerkannt ist.

"Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen" bezeichnet Informationen, die die fir die
Feststellung des Vorliegens des in der Rechtsnachfolge- Mitteilung der Emittentin beschriebenen
Rechtsnachfolger bedeutsamen Tatsachen bestétigen und die

0] von ISDA auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder
eine diese ersetzende Seite) verotffentlicht worden sind, bzw. solange sie dort nicht
verdffentlicht worden sind,

(i) ohne Verstol} gegen gesetzliche Vorschriften oder Vertraulichkeitsvereinbarung
offentlich zugéanglich sind.

"Priméarschuldner" bezeichnet jede natirliche oder juristische Person aul’er dem
Referenzschuldner.

"Primérverbindlichkeit" bezeichnet die Verbindlichkeit eines Primarschuldners aus
Aufgenommenen Geldern, fur die der Referenzschuldner als Garant unter einer Qualifizierten
Garantie auftritt.

"Qualifizierte Garantie" bezeichnet eine durch eine Urkunde (auch durch Gesetz oder
Verordnung) verbriefte Vereinbarung, gemaR der sich der Referenzschuldner unwiderruflich
verpflichtet oder er unwiderruflich erklart oder anderweitig verpflichtet ist, samtliche Kapital- und
Zinsbetrage (aul3er wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages nicht
abgedeckten Betrdgen) zu zahlen, die im Rahmen einer Primérverbindlichkeit féallig sind, und
zwar durch eine Zahlungsgarantie und nicht durch eine Inkassogarantie (oder jeweils durch eine
nach dem jeweiligen anwendbaren Recht formal gleichwertige rechtliche Vereinbarung).

Die folgenden Garantien sind keine Qualifizierten Garantie:

0] Garantiescheine, Finanzversicherungs-Policen, oder Akkreditive (oder formal gleichwertige
rechtliche Vereinbarungen); oder
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(i) Garantien, nach deren Bedingungen die Kapitalzahlungsverpflichtungen des
Referenzschuldners infolge des Eintritts oder Nichteintritts eines Ereignisses oder eines
Umstandes, jeweils aulRer

(1)  durch Zahlung;

(2) im Wege der Ubertragung dieser Garantie auf einen einzigen
Ubertragungsempfanger und die Ubernahme durch diesen (auch durch Kiindigung
und Ausstellung einer neuen Garantie) zu denselben oder im Wesentlichen
denselben Bedingungen in Fallen, in denen gleichzeitig eine Ubertragung des
gesamten (oder im Wesentlichen des gesamten) Vermdgens des
Referenzschuldners auf denselben einzigen Ubertragungsempfanger erfolgt;

(3)  durch gesetzlichen Ubergang; oder
(4) wegen des Bestehens eines festen Garantiehdchstbetrages
erfullt, freigegeben, reduziert, abgetreten oder anderweitig werden kénnen.

Enthélt die Garantie bzw. die Primarverbindlichkeit Bestimmungen betreffend die Erfullung,
Freigabe, Reduzierung, Abtretung oder anderweitige Abanderung der Kapitalzahlungs-
verpflichtungen des Referenzschuldners und ist die Geltung dieser Bestimmungen im Zeitpunkt
der betreffenden Feststellung nach diesen Bedingungen aufgehoben oder ausgesetzt, und zwar
nach MaRRgabe der Bedingungen dieser Garantie bzw. Primarverbindlichkeit, weil oder nachdem
in Bezug auf den Referenzschuldner oder den Primarschuldner (1) eine Nichtzahlung im Rahmen
der Garantie bzw. der Primarverbindlichkeit oder (ll) eine Insolvenz eingetreten ist, so gilt die
betreffende Aufhebung bzw. Aussetzung fur diese Zwecke ungeachtet der Bedingungen der
Garantie bzw. der Primarverbindlichkeit als dauerhaft.

Damit eine Garantie eine Qualifizierte Garantie darstellt;

(xX) missen die Anspriiche aus dieser Garantie gemeinsam mit der Primarverbindlichkeit
Ubertragen werden kénnen; und

) missen, wenn eine Garantie einen festen Garantiehtchstbetrag vorsieht, alle
Anspriche auf Betrage, fur die der feste Garantiehdchstbetrag gilt, gemeinsam mit der Garantie
"Ubergeben” werden kénnen.

"Rechtsnachfolgetag” bezeichnet den Tag der Rechtswirksamkeit eines Ereignisses, bei dem
eine oder mehrere juristische Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager alle oder
einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Gibernehmen, wobei in dem Fall,
dass in dem betreffenden Zeitpunkt ein Stufenplan vorliegt, der Rechtsnachfolgetag der Tag der
Rechtswirksamkeit des letzten Rechtsnachfolgevorgangs dieses Stufenplans ist oder (sofern dies
frGher eintritt) (i) der Tag, ab dem eine Feststellung des Rechtsnachfolgers nach diesen
Bedingungen nicht durch weitere verbundene Rechtsnachfolgevorgange nach dem Stufenplan
beeinflusst wirde, oder (i) der Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf den
Referenzschuldner oder eine juristische Person oder einen sonstigen Rechtstrager, die der
Rechtsnachfolger ware.

"Rechtsnachfolge-Mitteilung" bezeichnet eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die
Anleiheglaubiger gemaR § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen innerhalb von 10
Geschaftstagen nach Kenntniserlangung Offentlicher Rechtsnachfolge-Informationen durch die
Emittentin, jedoch bis spatestens an dem Vorgesehenen Riuckzahlungstermin, in der

0] das Vorliegen eines Rechtsnachfolgers,

(i)  der Eintritt eines Rechtsnachfolgetages innerhalb des Zeitraums vom 29.04.2015
(einschlieRlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlief3lich),
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(i) die maRgeblichen Tatsachen fir die Feststellung des Eintritts dieses
Rechtsnachfolgevorganges, sowie

(iv) die Offentlichen Rechtsnachfolge-Informationen,
genannt werden.

"Rechtsnachfolger" bezeichnet ab dem Tag der Verdffentlichung der Rechtsnachfolge-
Mitteilung die von der Emittentin nach den nachstehenden Kriterien ermittelten und in der
Rechtsnachfolge-Mitteilung als Rechtsnachfolger spezifizierte juristische Person oder sonstigen
Rechtstrager, wobei zur Berechnung der nachfolgenden prozentualen Anteile der Relevanten
Verbindlichkeiten bei einem Umtausch von Anleihen der Gesamtbetrag der umgetauschten
Relevanten Verbindlichkeiten und bei einem Stufenplan der Gesamtbetrag aller
Rechtsnachfolgevorgange zu verwenden ist:

0] Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mindestens 75% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, ist diese juristische Person oder dieser
Rechtstrager der alleinige Rechtsnachfolger;

(i) Ubernimmt nur eine juristische Person oder nur ein sonstiger Rechtstrager unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% (aber weniger als 75%) der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25%
der Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so
ist die juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten Gibernimmt, der alleinige Rechtsnachfolger;

(i)  Ubernehmen mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben nicht mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so gilt
diejenige juristische Person oder derjenige Rechtstrager als alleiniger Rechtsnachfolger,
dessen Credit Default Swap die hdchste Liquiditdt erwarten lasst. Welche juristische
Person oder welcher Rechtstrager dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (8315 BGB). Alternativ kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Schuldverschreibungen gemal § 5 (b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen kindigen;

(iv) Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager jeweils
entweder unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, und verbleiben mehr als 25% der
Relevanten Verbindlichkeiten des Referenzschuldners bei dem Referenzschuldner, so gilt
diejenige juristische Person oder derjenige Rechtstrager als alleiniger Rechtsnachfolger
dessen Credit Default Swap die hochste Liquiditat erwarten lasst. Welche juristische
Person oder welcher Rechtstrager dies ist, bestimmt die Emittentin nach billigem
Ermessen (§315 BGB). Alternativ kann die Emittentin nach ihrer Wahl die
Schuldverschreibungen gemal § 5 (b) der Allgemeinen Emissionsbedingungen kindigen;

(v)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrager mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gibernimmt, und besteht der Referenzschuldner fort, so gibt es keinen
Rechtsnachfolger und der Referenzschuldner wird infolge eines solchen
Rechtsnachfolgevorgangs nicht ausgetauscht;

23 von 45



(vi)  Ubernehmen eine oder mehrere juristische Personen oder sonstige Rechtstrager entweder
unmittelbar oder in Form einer Qualifizierten Garantie einen Teil der Relevanten
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, wobei jedoch keine juristische Person und kein
sonstiger Rechtstrdger mehr als 25% der Relevanten Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners Gbernimmt, und besteht der Referenzschuldner nicht fort, so ist die
juristische Person oder der Rechtstrager, die bzw. der den grof3ten prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten Ubernimmt, der Rechtsnachfolger (bzw., sofern zwei oder
mehr juristische Personen oder Rechtstrager einen gleich hohen prozentualen Anteil der
Relevanten Verbindlichkeiten Gbernehmen, diejenige dieser juristischen Personen oder
derjenige Rechtstrager, die bzw. der den grof3ten Anteil von Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners tbernimmt) alleiniger Rechtsnachfolger;

(vii)  Ubernimmt eine juristische Person oder ein sonstiger Rechtstrager alle Verbindlichkeiten
(einschlieBlich mindestens einer Relevanten Verbindlichkeit) und (A) besteht der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung nicht mehr oder (B) befindet sich der
Referenzschuldner im Zeitpunkt der Feststellung in Auflésung (unabhéngig von der Art des
Auflésungsverfahrens) und ist der Referenzschuldner zu keinem Zeitpunkt seit dem Eintritt
der Rechtswirksamkeit der Ubernahme Verbindlichkeiten in Form Aufgenommener Gelder
eingegangen, so ist diese juristische Person bzw. dieser sonstige Rechtstrager der
alleinige Rechtsnachfolger.

Falls die Emittentin vor einem Rechtsnachfolgetag eine Kreditereignis-Mitteilung verdéffentlicht,
wird kein Rechtsnachfolger ermittelt.

"Rechtsnachfolgevorgang"” bezeichnet den Vorgang der Ubernahme von Relevanten
Verbindlichkeiten und ist entsprechend der Definition "libernehmen" zu interpretieren.

"Regierungsbehorde” bezeichnet (i) alle faktisch oder rechtlich bestimmten Regierungsstellen
(oder deren Behorden, Organe, Ministerien oder Dienststellen), (ii) alle Gerichte, Tribunale,
Verwaltungs- und anderen staatlichen, zwischenstaatlichen oder supranationalen Stellen (iii) und
alle Behorden sowie sonstigen privatrechtlichen oder 6ffentlich-rechtlichen juristischen Personen
(einschlieBBlich Zentralbanken), die entweder als Abwicklungsbehtérde benannt oder mit
Aufsichtsfunktionen tber Finanzmérkte des Referenzschuldners bzw. aller oder einzelner von
dessen Verbindlichkeiten betraut sind oder (iv) alle anderen, mit den in (i) bis (iii) genannten
Stellen vergleichbaren Behérden.

"Relevante Verbindlichkeiten" bezeichnet Verbindlichkeiten des Referenzschuldners, die
Anleihen oder Darlehen sind, und unmittelbar vor dem Rechtsnachfolgetag (bzw. bei Vorliegen
eines Stufenplans unmittelbar vor dem Eintritt der Rechtswirksamkeit des ersten
Rechtsnachfolgevorganges) ausstehend waren, wobei jedoch gilt:

(i) zwischen dem Referenzschuldner und einem seiner Verbundenen Unternehmen ausstehende
oder von dem Referenzschuldner gehaltene Anleihen oder Darlehen sind ausgenommen;

(ii) bei Vorliegen eines Stufenplans wird die Emittentin fir die Zwecke der Bestimmung des
Rechtsnachfolgers geeignete Anpassungen vornehmen, die erforderlich sind, um denjenigen
Verbindlichkeiten des Referenzschuldners Rechnung zu tragen, die Anleihen oder Darlehen sind
und die zwischen dem Tag der Rechtswirksamkeit des ersten Rechtsnachfolgevorganges
(einschlieBlich) und dem Rechtsnachfolgetag (einschlie3lich) begeben, aufgenommen,
zuriickgezahlt, zurickgekauft oder gekiindigt werden.

Die Ermittlung dieser Verbindlichkeiten und deren Hohe erfolgt anhand Offentlicher
Informationsquellen. Wird eine danach Relevante Verbindlichkeit dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen nicht gerecht, so tritt an ihre Stelle eine dem wirtschaftlichen Gehalt der
Schuldverschreibungen gerecht werdende Verbindlichkeit des Referenzschuldners. Diese wird
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von der Emittentin nach billigem Ermessen (8315 BGB) bestimmt und den Anleiheglaubigern
nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restrukturierung"” bedeutet, dass in Bezug auf eine oder mehrere Verbindlichkeiten, deren
Gesamtbetrag mindestens US-Dollar 10.000.000 oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswéahrung entspricht, umgerechnet in US-Dollar anhand des Mittelkurses (mean
price), wie er auf der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite) gegen 12:00
Uhr (Londoner Zeit) an dem Tag des Eintritts der Restrukturierung angezeigt wird, eines oder
mehrere der nachstehend beschriebenen Ereignisse in einer alle Inhaber der jeweiligen
Verbindlichkeit bindenden Form eintritt, eine Vereinbarung zwischen dem Referenzschuldner
oder einer Regierungshehérde und einer zur Bindung aller Inhaber der Verbindlichkeit
ausreichenden Zahl von Inhabern der jeweiligen Verbindlichkeit getroffen wird, oder eine
Anklndigung oder anderweitige, alle Inhaber der jeweiligen Verbindlichkeit bindende Anordnung
durch den Referenzschuldner oder eine Regierungsbehérde erfolgt (und zwar, ausschlieB3lich bei
Anleihen, auch im Wege eines Umtauschs einer Anleihe), und ein solches Ereignis nicht
ausdricklich im Zeitpunkt der Ausgabe bzw. Entstehung der Verbindlichkeit fur diese
Verbindlichkeit geltenden Bedingungen bereits geregelt ist:

0] eine Reduzierung des Zinssatzes oder des zu zahlenden Zinsbetrags oder der vertraglich
vorgesehenen aufgelaufenen Zinsen (auch infolge einer Wahrungsumstellung);

(i)  eine Reduzierung der bei Tilgung zu zahlenden Betrdge (auch infolge einer
Wahrungsumstellung);

(i)  ein Aufschub oder eine Hinauszdgerung eines oder mehrerer Termine fur
(1) die Zahlung oder das Auflaufen von Zinsen oder
(2) die Zahlung von Kapitalbetragen oder Aufgeldern;

(iv) eine Veranderung des Rangs einer Verbindlichkeit in der Zahlungsrangfolge, die zu einer
Nachrangigkeit dieser Verbindlichkeit gegentber einer anderen Verbindlichkeit fuhrt;

oder

(v) jede Veranderung der Wahrung von Zins- oder Kapitalzahlungen oder Aufgeldern in eine
andere Wahrung als die gesetzliche Wahrung Kanadas, Japans, der Schweiz, des
Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika oder als den Euro oder
eine Nachfolgewahrung der genannten Wahrungen (im Fall des Euro ist dies die Wéhrung,
die als Nachfolgewdhrung den Euro insgesamt ersetzt),

Wurde ein Umtausch von Anleihen vorgenommen, so erfolgt die Feststellung, ob eines der in (i)
bis (v) genannten Ereignisse eingetreten ist, auf der Grundlage eines Vergleichs der
Bedingungen der Anleihe unmittelbar vor diesem Umtausch mit den Bedingungen der
resultierenden Verbindlichkeiten unmittelbar nach dem Umtausch.

Der Eintritt, die Vereinbarung oder die Bekanntgabe eines der in (i) bis (v) genannten Ereignisse
gilt jedoch nicht als Restrukturierung, wenn

(x)  es infolge einer administrativen, bilanziellen, steuerlichen oder einer anderen technischen
Anpassung erfolgt, die im Rahmen des ordentlichen Geschéftsverlaufs vorgenommen wird
oder

(y) dieses Ereignis auf Umstanden beruht, die weder direkt noch indirekt mit einer
Verschlechterung der Bonitat oder finanziellen Situation des Referenzschuldners
zusammenhangen, wobei ausschlief3lich in Bezug auf die Bestimmungen in (v) eine solche
Verschlechterung der Bonitdt oder finanziellen Situation des Referenzschuldners nicht
vorliegen muss, wenn die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Wahrung und
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infolge einer MaRnahme einer Regierungsbehoérde eines Mitgliedstaats der Europaischen
Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich dieser Regierungsbehorde erfolgt;

(z) die Wahrungsumstellung von Euro in eine andere Waéhrung, sofern (A) diese
Wahrungsumstellung infolge einer Malnahme einer Regierungsbehdrde eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union mit allgemeiner Geltung im Zustandigkeitsbereich
dieser Regierungsbehérde erfolgt, und (B) es im Zeitpunkt dieser Wéahrungsumstellung
einen frei verfigbaren marktiblichen Umrechnungssatz zwischen dem Euro und der
anderen Wahrung gab und sich der zahlbare Zinssatz, Zinsbetrag oder Kapitalbetrag oder
das zahlbare Aufgeld, wie durch Bezugnahme auf diesen frei verfligbaren markttblichen
Umrechnungssatz ermittelt, nicht verringert.

Darlber hinaus gilt auch eine Zahlung von Zinsen, Kapital oder Aufgeldern in Euro in Bezug auf
eine Verbindlichkeit, die in der Wahrung eines Mitgliedstaats der Europaischen Union
denominiert ist, der die gemeinsame Wahrung nach MaRRgabe des Vertrags zur Grindung der
Europaischen Gemeinschaft in seiner durch den Vertrag Uber die Européische Union gednderten
Form einfihrt oder eingefuhrt hat, nicht als Restrukturierung.

Im Fall einer Qualifizierten Garantie und einer Primarverbindlichkeit gelten Bezugnahmen in der
Definition "Restrukturierung" auf den Referenzschuldner grundsatzlich als Bezugnahmen auf den
Priméarschuldner und in (y) weiterhin als Bezugnahme auf den Referenzschuldner.

"Restwert" bezeichnet den nach der folgenden Formel zu errechnenden Betrag:
Restwert = Festgelegter Nennbetrag x Endkurs
"Restwert-Bewertungstag" bezeichnet

0] falls bis zur Veréffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung keine ISDA-Kreditereignis-
Informationen veréffentlicht worden sind, den 10. Geschéftstag nach Vorliegen der
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen  verdffentlicht worden sind, ISDA jedoch auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)
mitteilt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis keine
Auktion durchzufihren, den 10. Geschaftstag nach dem ersten Tag dieser
Veroffentlichung des Nichtstattfindens einer Auktion, oder

(i)  falls bis zur Verotffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen  veroffentlicht worden sind und ISDA auf der Internetseite
http://dc.isda.org/credit-default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite)
ankundigt, im Hinblick auf das in der Kreditereignis-Mitteilung genannte Kreditereignis eine
Auktion durchzufihren, dann jedoch auf dieser Seite verdffentlicht, dass diese Auktion
abgesagt wird, den 10. Geschaftstag nach dem ersten Tag dieser Veroffentlichung der
Absage dieser Auktion, oder

(iv) falls bis zur Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung zwar ISDA-Kreditereignis-
Informationen verdéffentlicht worden sind, ISDA jedoch innerhalb eines Jahres nach
Veroffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung auf der Internetseite http://dc.isda.org/credit-
default-swaps-management/ (oder eine diese ersetzende Seite) keinen als Prozentsatz
ausgedrickten Auktions-Endkurs in Bezug auf das betreffende Kreditereignis
veroffentlicht, spatestens an dem 1. Geschéftstag nach dem Ablauf des Jahres nach
Veroéffentlichung der Kreditereignis-Mitteilung.

"Restwert-Bewertungszeitpunkt" bezeichnet 11:00 Uhr vormittags in Frankfurt. Wenn an
diesem Ort kein liquider Handel stattfindet, so ist derjenige Ort als Handelsmarkt der
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Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses mafgeblich, an dem der liquideste Handel
stattfindet. Dieser Ort des liquidesten Handels wird von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) bestimmt und den Anleiheglaubigern nach §8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Restwert-Rlickzahlungstag" bezeichnet

0] im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem ersten Tag der Veréffentlichung des Auktions-Endkurses durch
ISDA gemal Ziffer (i) der Definition "Endkurs", bzw.

@iy im Fall der Ermittlung des Endkurses nach Ziffer (i) der Definition "Endkurs": den
5. Geschéftstag nach dem Restwert-Bewertungstag.

"Stufenplan" bezeichnet einen durch Offentliche Rechtsnachfolge-Informationen belegten Plan,
demzufolge in Bezug auf alle oder einzelne Relevante Verbindlichkeiten des Referenzschuldners
eine Reihe von Rechtsnachfolgevorgangen erfolgen soll, bei denen eine oder mehrere juristische
Personen oder ein oder mehrere sonstige Rechtstrager diese Relevanten Verbindlichkeiten
Ubernehmen.

"Ubernehmen" bedeutet in Bezug auf den Referenzschuldner und dessen Relevante
Verbindlichkeiten, dass eine andere juristische Person oder ein anderer Rechtstrager als der
Referenzschuldner

0] diese Relevanten Verbindlichkeiten kraft Gesetzes oder durch einen Vertrag tGbernimmt
oder fir diese haftet, oder

(i)  Anleihen begibt oder Darlehen aufnimmt die gegen Relevante Verbindlichkeiten (bzw.
Verbindlichkeiten) umgetauscht werden,

und der Referenzschuldner in beiden Fallen danach in Bezug auf die Relevanten
Verbindlichkeiten oder die Umtauschanleihen oder -darlehen weder direkt noch als Garant einer
Qualifizierten Garantie weiterhin Schuldner ist.

"Verbindlichkeit" bezeichnet jede Verpflichtung des Referenzschuldners (entweder unmittelbar
oder in Form einer Qualifizierten Garantie) aus Aufgenommenen Geldern.

"Verbindlichkeit zur Bestimmung des Endkurses" ist eine Verbindlichkeit an dem Restwert-
Bewertungstag zu dem Restwert-Bewertungszeitpunkt, die die nachfolgenden Kriterien zu
diesem Zeitpunkt erfullt und die die Emittentin bis zu dem Restwert-Bewertungstag
(einschlief3lich) den Anleiheglaubigern nach § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilt.
Die Kriterien sind wie folgt:

0] Verbindlichkeit, die in einer der gesetzlichen Wéhrungen Kanadas, Japans, der Schweiz,
des Vereinigten Konigreichs und der Vereinigten Staaten von Amerika sowie in Euro oder
in deren Nachfolgewahrungen zahlbar ist;

(i)  Verbindlichkeit, die mindestens US-Dollar 1.000.000 oder dem Gegenwert in der jeweiligen
Verbindlichkeitswahrung entspricht, umgerechnet in US-Dollar anhand des Mittelkurses
(mean price), wie er auf der Reutersseite EUROFX/1 (oder eine diese ersetzende Seite)
gegen 12:00 Uhr (Londoner Zeit) an dem Tag der Auswahl der Verbindlichkeit durch die
Emittentin angezeigt wird;

(i) Verbindlichkeit, deren verbleibende Laufzeit vom Restwert-Bewertungstag an 30 Jahre
nicht Ubersteigt; sowie

(iv)  Verbindlichkeit, die nicht nachrangig ist.
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Erfullen mehrere Verbindlichkeiten zu diesem Zeitpunkt die vorstehenden Kriterien, so ist
diejenige Verbindlichkeit mafRRgeblich, die den niedrigsten Kurs (cheapest to deliver) hat.

"Verbindlichkeitswahrung" bezeichnet die Wahrung oder Wahrungen, in der oder denen die
Verbindlichkeit ausgedriickt wurde.

"Verbundenes Unternehmen" bezeichnet hinsichtlich einer Person jedes Unternehmen, das
direkt oder indirekt von der Person beherrscht wird, jedes Unternehmen, das die Person direkt
oder indirekt beherrscht, und jedes Unternehmen, das sich mit der Person direkt oder indirekt
unter gemeinsamer Beherrschung befindet.
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Anhang zu den Endgultigen Bedingungen (Zusammenfassung)

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Gliederungspunkten". Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und
nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Gliederungspunkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs
von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen
werden mussen, kann es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte
geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen
gegeben werden kdnnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der
Erwahnung "entfallt" eingeflgt.

Glieder

-ungs- Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis

punkt

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zu dem Basisprospekt

verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen (wie unter dem
Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts der Emittentin (wie unter dem Gliederungspunkt B.1
definiert)  vom 5. August 2014  fur  kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt”) und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt und der sogenannten
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem
Basisprospekt und den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die
Ubersetzung des Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieRlich der Ubersetzung hiervon tibernommen haben oder von
denen der Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgultigen Bedingungen gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliusselinformationen vermittelt. Die
Landesbank Baden-Wurttemberg hat die Verantwortung fir die
Zusammenfassung einschlieRlich der Ubersetzung hiervon iibernommen.
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A.2 Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und
zur gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen
Verwendung Endgiiltigen Bedingungen fir eine spatere WeiterveraulRerung oder
des endgultige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu,
Prospekts solange  der  Basisprospekt in  Ubereinstimmung mit §9
durch Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") glltig ist (generelle Zustimmung).
Finanz-
intermediare

Die spatere WeiterverdulRerung und endgiltige Platzierung der

Angebots- ) : . N

st Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wéhrend der Dauer der
Glltigkeit des Basisprospekts gemaf § 9 WpPG erfolgen.

. Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und

Bedingungen . . . L .

der gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen

Zustimmung steht unter den Bedingungen, dass (i) die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen durch einen Finanzintermediar im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen offentlich angeboten werden und (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen von der
Emittentin nicht widerrufen wurde. Weitere Bedingungen zur Verwendung
des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgiiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Warnhinweis Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet
dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Landesbank Baden-Wrttemberg (die "Emittentin” und die "LBBW")
Name
Kommer- Landesbank Baden-Wiirttemberg, LBBW
zieller Name

B.2 Sitz Die LBBW unterhélt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und

Mainz.
Rechtsform - rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts
- nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet
- entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der
Sidwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse —
offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank
Baden-Wrttemberg-Marktteil
geltendes Die Landesbank Baden-Wiurttemberg ist im Handelsregister wie folgt
Recht und eingetragen: Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704;
Land der Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim)
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Griindung und HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht:
der HRA 40687
Emittentin

B.4b Trends, die Im Nachgang zur Finanzmarktkrise wurden Anderungen bei der
sich auf die Bankenregulierung auf nationaler und internationaler Ebene
Emittentin vorgeschlagen und teilweise bereits umgesetzt. Viele dieser Anderungen,
und die wie beispielsweise erhohte Eigenkapital-, Liquiditats- und
Branchen, Governanceanforderungen aus Basel Il oder Vorgaben zur
in denen sie | Derivateregulierung u.a. aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
tatig ist, aus- | Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber OTC-
wirken Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (EMIR) sind

noch in Umsetzung. Weitere RegulierungsmafBnahmen wie z.B. die
europdische Bankenunion werden Banken zukinftig vor neue
Herausforderungen stellen.

B.5 Beschreibun | Die Landesbank Baden-Wiurttemberg ist die Muttergesellschaft des
g der Gruppe | Konzerns Landesbank Baden-Wirttemberg ('LBBW-Konzern"). LBBW-
und Stellung | Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wirttemberg und ihre
der konsolidierten Beteiligungen.

Emittentin

B.9 Gewinn- Entfallt

rognosen . . S
Edegr Gewinnprognosen oder —schatzungen werden von der Emittentin nicht

R erstellt.
-schatzungen

B.10 Beschran- Entfallt
kungen im .

) g"_ ! Fir den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2013 sowie fiir den
Bestatigungs . . N
vermerk Konzernabschluss 2012 wurde ein uneingeschréankter

Bestatigungsvermerk erteilt.
B.12 Ausgewahlte | Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fiir das

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

Geschaftsjahr 2013 sowie das Geschaftsjahr 2012 erfolgte in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
Mafgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden,
die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veroffentlicht, von der
Europaischen Union tUbernommen und fir den Konzern relevant und
verpflichtend waren.

31.12.2013 31.12.2012 Veranderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in %
Barreserve 2 156 2 909 —-753 -259
Forderungen an
Kreditinstitute 47 577 50 080 — 2503 -5,0
Forderungen an 109 050 117172  -8122 -6,9
Kunden
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Risikovorsorge —-2179 —2505 326 —-13,0

Erfolgswirksam zum
Fair Value bewertete

. ) 71 402 110464 -39062 -354

finanzielle

Vermobgenswerte

Finanzanlagen und

Anteile an at Equity 40 957 53074 -12117 -228

bilanzierten

Unternehmen

Aktivisches Portfolio-

Hedge-Adjustment £ 20 Bl B

Zur VeraulRerung

gehal'gene langfristige 797 23 704 >100

Vermogenswerte und

Veraul3erungsgruppen

Imma.t.enelle 494 502 _g 16

Vermobgenswerte

Als Fmanzmvestltllc_)n 506 516 ~10 19

gehaltene Immobilien

Sachanlagen 625 710 -85 -120

Laufende

Ertragsteuer- 179 182 -3 -16

anspriche

Latente Ertragsteuer- 1058 1266  -208 -164

anspriche

Sonstige Aktiva 616 1364 —748 —548

Summe der Aktiva 273523 336337 -62814 -18,7

31.12.2013 31.12.2012 Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR in %

Verbindlichkeiten

gegeniber 58 030 64 236 —6 206 -9,7

Kreditinstituten

verbindiichkeiten 82 049 85332 -3283 -38

gegeniber Kunden

Verbriefte

Verbindlichkeiten 49 561 61589 —-12028 -19,5

Erfolgswirksam zum

Fair Value bewertete 57 654 99732 —42078 -422

finanzielle

Verpflichtungen

Passivisches Portfolio-

Hedge-Adjustment 685 1199 —-514 -429

Ruckstellungen 3140 3133 7 0,2

Ver?mdllchkelten aus 915 0 915 )

VerauRRerungsgruppen

Laufende

Ertragsteuer- 58 200 -142 -71,0

verpflichtungen

Laten_te Ertragsteuer- 169 170 1 _ 06

verpflichtungen

Sonstige Passiva 756 698 58 8,3

Nachrangkapital 7 103 9715 —-2612 -26,9

Eigenkapital 13 403 10 333 3070 29,7
Stammkapital 3484 2 584 900 34,8
Kapitalricklage 8 240 6 910 1330 19,2
Gewinnricklage 1223 782 441 56,4
Sonstiges Ergebnis 104 — 363 467 -
Bilanzgewinn/- 343 399 -56 -14,0
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verlust

Nicht
beherrschende 9 21 -12 -57,1
Anteile
Summe der Passiva 273 523 336 337 -62814 -18,7
Burgschafts— und
Gewahrleistungs- 5933 6 464 - 531 -8,2
verpflichtungen
unwiderrufliche 21582 22381 799 -36
Kreditzusagen
Geschaftsvolumen 301 038 365 182 —-64144 -17,6

KenngrofRen des LBBW-Konzerns (entnommen aus Geschaftsbericht

2013, geprufte Finanzangaben)

Bilanzsumme (M rd. EUR)

Konzernergebnis (Mio. EUR)

Kennzahlen gemafR SolvV (Basel 2.5)
Risikogewichtete Aktiva (Mrd. EUR)
Kernkapitalquote (%)

Gesamtkennziffer (%)

3112.2013 3112.2012
2735 336,3

337 398

794 95,8

18,5 53

22,5 9,7

Aussichten
der
Emittentin /
Erklarungen
beziglich
"Keine
wesentlichen
negativen
Veran-
derungen"”

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und des LBBW-

Konzerns eingetreten.

Erklarungen
bezlglich
"Wesentliche
Ver-
anderungen
in der
Finanzlage
der Gruppe"

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen Verdnderungen in
der Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibun
g aller

Die LBBW zahlte am 4. April 2014 auf Basis des Jahresabschlusses 2013
wie geplant eine Milliarde Euro an Stillen Einlagen an ihre Trager zurtick.
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Ereignisse
aus der
jungsten Zeit
der
Geschafts-
tatigkeit der
Emittentin,
die fur die
Bewertung
ihrer
Zahlungsfahi
g-keit in
hohem Mal3e
relevant sind.

Die erforderliche Zustimmung der Bankenaufsicht BaFin liegt vor.

Auf den Wert der harten Kernkapitalquote unter Annahme der
vollstandigen Anwendung von Basel Il ("fully loaded"), die zum
Jahresende 2013 bei 12,6 % lag, hat diese Rickzahlung keine
Auswirkung.

B.14 Beschreibun | Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.
der Gruppe . . .
gnd Stelluurilp LBBW-Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wurttemberg und ihre
der g konsolidierten Beteiligungen.
Emittentin / Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht von
Tochterge- anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.
sellschaften /
Abhangigkeit
von anderen
Einheiten
innerhalb der
Gruppe

B.15 Haupt- Universal- und Geschéftsbank fiir Bankgeschéfte in den Geschaftsfeldern
tatigkeits- Unternehmenskunden, Privatkunden und Sparkassen. Flankiert wird dies
bereiche durch leistungsfahige Immobilienfinanzierungs- und Kapitalmarktprodukte

auch fur institutionelle Kunden.
Sparkassenzentralbank fur die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-
Wirttemberg, Sachsen und Rheinland-Pfalz.

B.16 Soweit der Trager der LBBW sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg, das
Emittentin Land Baden-Wirttemberg, die Landeshauptstadt Stuttgart, die
bekannt, ob Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH sowie die
an ihr Landeskreditbank Baden-Wirttemberg — Forderbank (L-Bank).
unmittelbare
oder Die LBBW wird von keinem ihrer Trager beherrscht.
mittelbare
Beteiligunge
n oder
Beherr-
schungs-
verhaltnisse
bestehen,
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wer diese
Beteiligunge
n halt bzw.
diese
Beherrschun
g ausibt und
welcher Art
die
Beherrschun
gist.

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1

Art und
Gattung der
Wertpapiere,
einschlieBlich
der
Wertpapierken-
nung

Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die
"kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen") stellen auf den
Inhaber lautende Schuldverschreibungen i.S.v. 8§ 793 ff. BGB dar.

ISIN: DEOOOLBO1WGY

C.2

Wahrung der
Wertpapier-
emission

Euro

C5

Beschrankunge
n der freien
Ubertragbarkeit
der
Wertpapiere

Entfallt

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind unter
Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen
und Regeln der Clearstream Banking AG, Frankfurt (das "Clearing
System") frei tibertragbar.

C.8

Mit den Wert-
papieren ver-
bundene
Rechte,
einschliellich
der
Rangordnung
und Beschran-
kungen dieser
Rechte

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen
festen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetrage sind nachtraglich an
dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

14.10.2016 0,40 %
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14.10.2017 0,50 %
14.10.2018 0,60 %
14.10.2019 0,70 %
14.10.2020 0,90 %
14.10.2021 1,10 %
14.10.2022 1,30 %
14.10.2023 1,50 %
14.10.2024 1,70 %

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

0] entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
ein Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt

werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

ab dem Zinszahlungstag (einschlielich), der dem Tag der
Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern noch kein
Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.

Verzogerte Zahlung von Zinsbetrdgen

Erfolgt

0] innerhalb des Beobachtungszeitraums ein Antragstag auf
Entscheidung iber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung des innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag
fallig werdenden Zinsbetrags bis zu einem Jahr und funf Geschéaftstage
nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund
dieser verzogerten Zahlung zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet
ist.

Ruckzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
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vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurlickgezabhlt.

Ruckzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

® entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
verdffentlicht, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
dieses Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
eintritt sowie eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger
den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzogerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

0] weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung tber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und finf Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Rickzahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Ruickzahlung bei au3erordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aufRerordentlich zu
dem Kindigungsbetrag kiindigen und zu dem fiinften Geschéftstag nach
der Bekanntmachung zurickzahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von hodchstens 60 Tagen auf einer
Internetseite mitzuteilen.

"Antragstag auf Entscheidung lber ein Kreditereignis" ist der Tag,
an dem bei ISDA ein Antrag gestellt wird, Uber das Vorliegen eines
Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann.

"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum von dem 14.05.2015
(einschlief3lich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (einschlie3lich).

"Besonderer Beendigungsgrund" liegt vor, wenn ein Rechtsnachfolger
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nicht dem Transaktionstyp (wie unter dem Gliederungspunkt C.20
definiert) des urspringlichen Referenzschuldners (wie unter dem
Gliederungselement C.20 definiert) entspricht oder es mehr als eine
juristische Person oder mehr als einen Rechtstrager zur Bestimmung
des Rechtsnachfolgers fur den urspriinglichen Referenzschuldner gibt
oder eine Gesetzesanderung eintritt.

"Endkurs" ist der von ISDA in einer Auktion ermittelte und
bekanntgegebene Kurs (der "Auktions-Endkurs") oder, falls es eine
solche Auktion nicht gibt oder nicht stattfindet, ein von der Emittentin
nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestimmter Marktwert einer
Verbindlichkeit des Referenzschuldners.

"Festgelegter Nennbetrag" ist EUR 1.000.

"ISDA" ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc. (oder
eine Nachfolge-Organisation).

"Kreditereignis" ist jedes der nachfolgenden Ereignisse:
® Insolvenz,

(i) Nichtzahlung,

(i)  Restrukturierung.

"Kreditereignis-Mitteilung" ist eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleiheglaubiger, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das
Datum des Eintritts genannt und die maf3geblichen Informationen Uber
den Eintritt dieses Kreditereignisses angegeben werden.

"Kundigungsbetrag" ist der von der Emittentin nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) festgelegte Marktwert der kreditereignisabhéngigen
Schuldverschreibungen zuziglich bis zu dem Tag der Rickzahlung
(ausschlieR3lich) aufgelaufener Zinsen.

"Letzter Bewertungstag" ist der 07.10.2024.

"Restwert" ist der Festgelegte Nennbetrag multipliziert mit dem
Endkurs.

"Restwert-Rickzahlungstag"” ist der 5. Geschéftstag nach dem ersten
Tag der Veroffentlichung des Auktions-Endkurses durch ISDA oder, falls
eine Auktion nicht stattgefunden hat, der 5. Geschéftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag. Der Restwert-Rickzahlungstag kann nach
dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin liegen.

"Verzinsungsbeginn" ist der 18.05.2015.

"Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Zinszahlungstag" ist jeweils der 14.10., beginnend mit dem
14.10.2016 und endend mit dem 14.10.2024.
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Anwendbares Recht

Form und Inhalt der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die kreditereignisabhangigen

Schuldverschreibungen  begriinden

direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die
Verpflichtungen aus den kreditereignisabhangigen

Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten
ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

c1 Zulassung zum | Die Emittentin wird beantragen, dass die kreditereignisabhéngigen
Handel Schuldverschreibungen an der folgenden Borse in den regulierten Markt
einbezogen werden:
- Regulierter Markt der Borse Stuttgart
C.15 Beeinflussung | Der Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kann
des Werts des | wahrend der Laufzeit durch das Ausfallrisiko des Referenzschuldners,
Wertpapiers d.h. das Risiko, dass der Referenzschuldner seine Verbindlichkeiten
durch den Wert | nicht erfullen kann, beeinflusst werden. VergroRert sich das Ausfallrisiko
des Basiswerts | des Referenzschuldners, kann der Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen  fallen  (bei  Nichtbeachtung  sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren).
C.16 Vorgesehener | "Vorgesehener Rickzahlungstermin® ist der 14.10.2024.
Ruckzahlungst
ermin
Cc.17 Abrechnungs- | Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind in einer
verfahren Inhaber-Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei dem
Clearing System hinterlegt ist. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht
nicht.
c.18 Ruckgabe der | Zahlungen auf die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
Wertpapiere erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen depotfiihrenden Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen
Anleiheglaubiger. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das
Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.
C.19 Referenzpreis | Entféllt
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Die kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen haben keinen
Referenzpreis.

C.20 Art des Basis- | "Referenzschuldner” ist Daimler AG bzw. ein Rechtsnachfolger.

werts und Ort,
an dem Infor-

mationen tber
den Basiswert
erhaltlich sind

"Transaktionstyp" ist européische Gesellschaft.

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken
verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die Ausfiihrungen nur die
wesentlichen emittentenbezogenen Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen verbunden sind und die zum Zeitpunkt der
Billigung des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2

Wesentliche Risiken in Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank
Risiken in| Sachsen Aktiengesellschaft
Bezug auf die

Bestimmte risikobehaftete strukturierte Wertpapiere wurden an Sealink
Funding Ltd., einer nicht konsolidierten Zweckgesellschaft, im Rahmen
des Erwerbs der ehemaligen Landesbank Sachsen AG ausgelagert.
Hierfir hat die LBBW an Sealink Funding Ltd. eine Finanzierung
ausgereicht. Die Verluste aus diesem ubertragenen Wertpapierportfolio
konnten die von dem Freistaat Sachsen und dem Land Baden-
Wirttemberg gegebenen Garantien zur Absicherung der ausgereichten
Finanzierung Ubersteigen.

Emittentin

Adressenausfallrisiken

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird in der LBBW das
Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschaftspartner zukinftig eventuell nicht mehr in der Lage sind,
vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte
Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewdhrung, Kauf eines Wertpapiers)
als auch indirekt z.B. udber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewédhrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat)
entstehen.

Marktpreisrisiken:

Das Marktpreisrisiko umfasst mdogliche Portfolioverluste, die durch
Veranderung von Marktparametern, wie beispielsweise Zinssétzen,
Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder preisbeeinflussender
Faktoren wie Marktvolatilitdten oder Credit Spreads ausgeldst werden.

Liquiditatsrisiken:
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Liquiditatsrisiken kénnen einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens,
Finanz- und Ertragslage der LBBW haben. Die LBBW unterliegt dem
Risiko der Zahlungsunfahigkeit aufgrund akuter
Zahlungsmittelknappheit, dem Refinanzierungsrisiko aufgrund des
Anstiegs der Refinanzierungskosten sowie dem Marktliquiditatsrisiko
aufgrund unzuléanglicher Markttiefe oder Marktstérungen.

Risiko einer Herabstufung des Ratings:

Eine Herabstufung der Ratings der LBBW koénnte nachteilige
Auswirkungen auf das gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden
haben.

Operationelle Risiken:

Die LBBW unterliegt operationellen Risiken. Diese werden definiert als
die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlief3t
Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken:

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlusts infolge von
Ausfallereignissen besteht das Beteiligungsrisiko in der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der
Ertragswertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem
allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken:

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertanderungen
des Immobilienbestands des LBBW-Konzerns durch  eine
Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen
Immobilien.

Developmentrisiken:

Das Developmentrisiko ist definiert als das Biindel von Risiken, welche
im Rahmen der Realisierung von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen
Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken in diesem
Geschaftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den
geplanten Baukosten und Terminen sowie insbesondere im
Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich. Soweit Projektentwicklungen
in Partnerprojekten durchgefihrt werden, ergeben sich hieraus
zusatzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung
von Entscheidungen gegentber dem Partner. Das Eintreten dieser
Risiken kann dazu flhren, dass die erwartete Rendite nicht
erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im Extremfall
nicht mehr zuriickerhalten wird oder Eigenkapital nachgeschossen
werden muss, sofern es sich nicht um Non-Recourse-Finanzierungen
handelt.

Risiken im Zusammenhang mit requlatorischen Vorgaben:
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Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kénnten sich nachteilig auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW auswirken.
Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen zu hoheren  Anforderungen,
insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder
Steuern fuhren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise:

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt,
die aus der seit 2007 anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die
andauernde européische Staatsschuldenkrise stellt weiterhin ein grol3es
Risiko fur die Konjunktur der globalen Wirtschaft und Finanzmaérkte dar.
Die  Schuldenkrise in den europaischen Landern koénnte
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Weitere wesentliche Risiken:

Dariiber hinaus unterliegt die LBBW weiteren Risiken wie Reputations-,
Pensions- und Geschéftsrisiken. Reputationsrisiken - dies sind Verluste
aufgrund einer Schadigung der Reputation der LBBW; Pensionsrisiken -
dies sind Erhéhungen von Pensionsriickstellungen; Geschéftsrisiken -
dies sind Verluste durch einen schlechteren Geschaftsverlauf als
erwartet.

D.6

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Kiindigung durch die Emittentin

Die Ausiibung eines Kindigungsrechts der Emittentin kann dazu fuhren,
dass die Rendite deutlich niedriger ausfallt als von dem Anleger erwartet
oder dass der Anleger einen Verlust bis hin zu einem Totalverlust
realisiert.

Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin kénnen sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Erwerbs- und VerduRerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die
das Gewinnpotenzial der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlie3en
konnen.

Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fur einen Anleger, dass mit
den kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kein Erfolg erzielt
wird, betrachtlich erhdhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen kann
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durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen verringert werden.

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem
etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Wertpapiere kann
sich nachteilig auf den Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken.

Risiken in Bezug auf preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kann {ber dem
finanzmathematischen Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen liegen.

Risiken in Bezug auf preisbeeinflussende Faktoren

Der Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit schwanken und von
einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Der Anleger kann bei
einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis
hin zum Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Kein liguider Markt, Marktpreise

Mdglicherweise entwickelt sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, was sich nachteilig auf
den Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen und die Liquiditat der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken kann.

Zusatzliche Risiken betreffend die kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen

Die Verzinsung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
sowie die Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko, dass
hinsichtlich des Referenzschuldners ein Kreditereignis eintritt, tber das
der Anleiheglaubiger in einer Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin
informiert wird. Nach Veroéffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung
kann die Verzinsung enden oder ganz entfallen oder reduziert
werden. Ferner wird dann nicht der Festgelegte Nennbetrag,
sondern lediglich der Restwert in Bezug auf den oder die von einem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner zuriickgezahlt. Der
Restwert muss nicht an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin,
sondern an dem Restwert-Riickzahlungstag zurtickgezahlt werden,
der vor oder nach dem Vorgesehenen Riuckzahlungstermin liegen
kann. Die Riickzahlung liegt i.d.R. erheblich unter dem eingesetzten
Kapital. Dies kann bis zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals fuhren.

Das Risiko des Eintritts eines Kreditereignisses kann sich erhéhen, wenn
sich der Referenzschuldner nach der Veroffentlichung einer
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Rechtsnachfolge-Mitteilung, durch die ein oder mehrere
Rechtsnachfolger fiir den Referenzschuldner bestimmt wird bzw. werden,
andert. Zudem ist die Emittentin in bestimmten
Rechtsnachfolgefallgestaltungen sowie, bei einer Gesetzesédnderung
berechtigt, die  Schuldverschreibungen zum  Marktwert  der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zu kindigen. Dieser
Marktwert kann unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen.
Dadurch unterliegt der Anleger einem Wiederanlagerisiko.

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte werden von der Emittentin unter
Bezugnahme auf die durch ein bei ISDA gebildetes Gremium getroffenen
Entscheidungen festgestellt. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass ihre Anlage in kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher
Gremiumsentscheidungen abhangig ist und die Emittentin und die
Anleiheglaubiger an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind.

Es kann eine Verzégerung der Zahlung von Zinsen bzw. Rickzahlung
des Festgelegten Nennbetrags bei Vorliegen eines Antrags auf
Feststellung eines Kreditereignisses bei ISDA eintreten. Die Emittentin ist
aufgrund einer solchen Verzégerung jedoch nicht verpflichtet,
Ausgleichsbetrage zu zahlen.

Risiken bei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit einer
Stufenverzinsung

Anleger von kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit einer
Stufenverzinsung sind wahrend der Laufzeit dem Risiko eines sinkenden
Werts der kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen  bei
steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fir das
Angebot

Entfallt, da Gewinnerzielung.

44 von 45




E.3 Beschreibung | Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden von der
der Angebots- | Emittentin im Rahmen eines offentlichen Angebots in der Zeit vom
konditionen 29.04.2015 bis 13.05.2015 (die "Zeichnungsfrist") zum Emissionskurs

zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist ist ein
Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis
mdoglich, nach Aufnahme einer Bdrsennotierung dariiber hinaus auch
Uber die Borse.

Das Mindestzeichnungsvolumen betragt EUR 1.000.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden
oder Zu verlangern bzw. die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht zu
emittieren.

Der Emissionskurs pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung
betragt 100,00 % des Festgelegten Nennbetrags. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

E.4 Beschreibung | Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen beziglich
aller fur die der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch anderweitige
Emission / das | Investitionen, Tatigkeiten oder der Ausibung von anderen Funktionen
Angebot we- jederzeit in  einen Interessenkonflkt in Bezug auf die
sentlichen In- | kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen geraten, was unter
teressen, auch | Umstanden  Auswirkungen auf  die kreditereignisabhangigen
Interessenkon- | Schuldverschreibungen haben kann.
flikte

E.7 Schatzung der | Entfallt, da Kosten dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter

Kosten, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
dem Anbieter
in Rechnung
gestellt werden

nicht in Rechnung gestellt werden.
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