LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)
(die "Emittentin")

1. Nachtrag (der "Nachtrag") geman § 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") vom
20. Mai 2015 zu den folgenden bereits veroffentlichten Basisprospekten:

Basisprospekt iber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen vom 13. Juni 2014

Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
Derivativen Schuldverschreibungen vom 13. Juni 2014

Basisprospekt {iber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten vom 13. Juni 2014

Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen vom 5. August 2014

Basisprospekt (iber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Schuldverschreibungen und Zertifikaten vom 15. Dezember 2014

(jeweils der "Basisprospekt" und zusammen die "Basisprospekte”, wie nochmals in der Tabelle
unter C. (Ubersicht Uiber die Basisprospekte) dargestellt, die "Basisprospekt-Tabelle").

Widerrufsrecht

Anleger, die vor der Verdffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu den
Basisprospekten ausgegeben wurden, gerichtete Willenserklirung abgegeben haben,
konnen diese gemiR § 16 Abs. 3 WpPG innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veroffentlichung dieses Nachtrags durch Erklarung gegeniiber der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, D-70173 Stuttgart widerrufen, sofern der neue
Umstand oder die Unrichtigkeit gemiR § 16 Abs. 1 WpPG vor dem endgiiltigen Schluss
des offentlichen Angebots und vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist. Fiir
Anleger, die ihre auf Zeichnung oder Erwerb der Wertpapiere gerichtete
Willenserkldrung auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland abgegeben haben, kann
nach dem jeweils anwendbaren lokalen Recht eine langere Widerrufsfrist anwendbar
sein. Fiir die Wahrung der Widerrufsfrist ist die rechtzeitige Abgabe der Erklarung
ausreichend.

Wihrend der Giiltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang
mit den Basisprospekten ausgegebene Wertpapiere an einer Bdrse notiert sind oder
offentlich angeboten werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte
in der Fassung eventueller Nachtrige, auf Anfrage zur kostenlosen Ausgabe bei der
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, D-70173 Stuttgart und auf der
Internetseite der Emittentin www.LBBW-markets.de oder einer diese ersetzenden Seite
bereitgehalten.



B. Nachtragspflichtige Informationen
Durch diesen Nachtrag werden die Basisprospekte gemafl § 16 Abs. 1 WpPG geandert.

Gegenstand dieses Nachtrags ist die am 19. Mai 2015 von Fitch Deutschland GmbH veréffentlichte
Pressemitteilung zur Herabstufung des Ratings der Landesbank Baden-Wdurttemberg, die im
Zusammenhang mit der globalen Uberpriifung der Ratings von Banken vor dem Hintergrund
regulatorischer Anderungen steht.

Aus diesem Grund werden die Basisprospekte wie folgt geandert:

1. Anderungen in der Zusammenfassung Punkt B.17 der Basisprospekte, die in der
Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 1, 2 und 3 gekennzeichnet sind

Fur die Basisprospekte, die in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 1, 2 und 3
gekennzeichnet sind, wird in der Zusammenfassung im "Abschnitt B — Emittentin® unter dem
Gliederungspunkt B.17 auf der in Punkt 1 der Basisprospekt-Tabelle angegebenen Seite:

a) die folgende Angabe unter "Ratings fiir langfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
Wertpapiere der LBBW" gestrichen:

"- A+2 von Fitch Deutschland GmbH"
und durch die folgende Angabe ersetzt:
"- A-2 von Fitch Deutschland GmbH",

b) die folgende Angabe unter "Ratings flir kurzfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
Wertpapiere der LBBW:" gestrichen:

" F1+* von Fitch Deutschland GmbH"
und durch die folgende Angabe ersetzt:

". F1* von Fitch Deutschland GmbH".

2, Anderungen in der Zusammenfassung Punkt B.17 des Basisprospekts, der in der
Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist

Fiir den Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet
ist, wird in der Zusammenfassung im "Abschnitt B — Emittentin" unter dem Gliederungspunkt B.17 auf
der in Punkt 1 der Basisprospekt-Tabelle angegebenen Seite:

a) die folgende Angabe unter "Ratings fur langfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
Wertpapiere der LBBW" gestrichen:

"- A+2 yon Fitch Deutschland GmbH (Ausblick: negativ)"
und durch die folgende Angabe ersetzt:
"- A-?2 von Fitch Deutschland GmbH",

b) die folgende Angabe unter "Ratings fir kurzfristige, nicht garantierte und nicht nachrangige
Wertpapiere der LBBW:" gestrichen:

". F1+* von Fitch Deutschland GmbH"



und durch die folgende Angabe ersetzt:

". F1* von Fitch Deutschland GmbH".

3. Anderungen in dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg"

Fur die Basisprospekte wird im Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg" im Unterabschnitt "G.
Rating" auf der unter Punkt 2 der Basisprospekt-Tabelle angegebenen Seite unter "Ratings fur

ungarantierte Verbindlichkeiten":

a) die folgende Angabe in der Spalte "Fitch Deutschland GmbH" und in der Zeile "- langfristig"
gestrichen, wobei die Fussnotenangabe und —ziffer unverandert bleiben:

IIA+|I
und durch die folgende Angabe ersetzt:

"A‘",

b) die folgende Angabe unter der Spalte "Fitch Deutschland GmbH" und in der Zeile "- kurzfristig"
gestrichen, wobei die Fussnotenangabe und —ziffer unverandert bleiben:

IIF1+II
und durch die folgende Angabe ersetzt:

"F1",

c) die folgende Angabe unter der Spalte "Fitch Deutschland GmbH" und in der Zeile "- Ausblick"

gestrichen:

"negativ"

und durch die folgende Angabe ersetzt:
"stabil",

G Ubersicht iiber die Basisprospekte

Nr. | Bezeichnung des Basisprospekts

Datum des

Basisprospekts

Punkt 1

Punkt 2

1; Basisprospekt iber ein Angebotsprogramm
zur Emission von
Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

13. Juni 2014

Seite 12

Seite 65

2, Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm
zur Emission von
Derivativen Schuldverschreibungen

13. Juni 2014

Seite 12

Seite 100

3. Basisprospekt Uber ein Angebotsprogramm
zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten

13. Juni 2014

Seite 11

Seite 95

4. Basisprospekt liber ein Angebotsprogramm
zur Emission von

kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

5. August 2014

Nicht
anwendbar

Seite 93

5. Basisprospekt {iber ein Angebotsprogramm
zur Emission von

basiswertabhéngigen Schuldverschreibungen
und Zertifikaten

15. Dezember
2014

Seite 13

Seite 81
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Landesbank Baden-Wiirttemberg

C r%wé.f L W

gez. Sandra Schneider gez. Andrea Schiller

S-1



LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg
(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)

Basisprospekt uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt") tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
kreditereignisabhiangigen Schuldverschreibungen vom 5. August 2014 (das "Angebots-
programm”) wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin")
gemaR § 13 Absatz (1) Satz 2 des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), das die "Richtlinie
2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend den
Prospekt, der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt geindert
durch die Richtlinie 2010/73/EU vom 24. November 2010) (die "Prospektrichtlinie") umsetzt,
gebilligt. Nach § 13 Absatz (1) Satz 2 WpPG nimmt die BaFin eine Volistindigkeitspriifung eines
Prospekts einschlieBlich einer Priifung der Koharenz und Verstandlichkeit der vorgelegten
Informationen vor.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehorde
(FMA) und der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaR dem WpPG erstellt wurde,
auszustellen und zusammen mit einer Kopie des Basisprospekts an die vorgenannten
Behorden zum Zwecke der Notifizierung zu libermittein.

Das Angebotsprogramm ermoglicht die Emission von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen (die "kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen”).

Bestimmte Angaben zu den kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen (einschlieBlich
der Emissionsbedingungen), die in diesem Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter
dargestellt sind, sind den endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen im Sinne des Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 (jeweils "Endgiiltige Bedingungen”) zu
entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt
und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgiiltigen Bedingungen ausgefiilit.

Die kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen kénnen gemaR den Angaben in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen an einem regulierten Markt einer deutschen oder einer
anderen europaischen Boérse notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Bérse bzw. einem
vergleichbaren Marktsegment einer anderen europaischen Borse eingefiihrt werden, oder es
kann ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Bérsenhandel abgesehen werden.
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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Gliederungspunkten". Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und
nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Gliederungspunkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs
von Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen
werden missen, kann es Liicken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte
geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein
kann, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen
gegeben werden kdnnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der
Erwahnung "entfallt" eingefligt.

Glieder
-ungs- Abschnitt A — Einfiihrung und Warnhinweis

punkt

A1 Warnhinweis Diese Zusammenfassung soll als Einfihrung zu dem Basisprospekt
verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die
kreditereignisabhdngigen  Schuldverschreibungen (wie unter dem
Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts der Emittentin (wie unter dem Gliederungspunkt B.1
definiert) vom 5. August 2014 fur  kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen (der "Basisprospekt’) und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt und der sogenannten
endgultigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem
Basisprospekt und den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die
Ubersetzung des Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung
einschlieRlich der Ubersetzung hiervon lbernommen haben oder von
denen der Erlass ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endglltigen Bedingungen gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt. Die
Landesbank Baden-Wurttemberg hat die Verantwortung fir die
Zusammenfassung einschlieRlich der Ubersetzung hiervon libernommen.

A2 Zustimmung Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und




Zusammenfassung

zur
Verwendung
des
Prospekts
durch
Finanz-
intermediare

Angebots-
frist

Bedingungen
der

gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen
Endgiiltigen Bedingungen fiir eine spatere Weiterveraulterung oder
endglltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediare zu,
solange  der  Basisprospekt in Ubereinstimmung mit §9
Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") gliltig ist (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverduRerung und endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der
Gliltigkeit des Basisprospekts gemal § 9 WpPG erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen
steht unter den Bedingungen, dass (i) die kreditereignisabhangigen

Zustimmung Schuldverschreibungen durch einen Finanzintermediar im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen offentlich angeboten werden und (ii)
die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls
etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen von der
Emittentin nicht widerrufen wurde. Weitere Bedingungen zur Verwendung
des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der
Endguiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Warnhinweis Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet
dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristischer Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin" und die "LBBW")
Name
Kommer- Landesbank Baden-Wirttemberg, LBBW
Zieller Name
B.2 Sitz Die LBBW unterhdlt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und
Mainz.

Rechtsform - rechtsfahige Anstalt des Offentlichen Rechts
- nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet
- entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der

Siudwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse —
offentliche Bank und Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank
Baden-Wurttemberg-Marktteil

geltendes Die Landesbank Baden-Wdurttemberg ist im Handelsregister wie folgt

Recht und eingetragen: Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704;

Land der Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim)

Grindung und HRA 104440 (fir Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht:




Zusammenfassung

der HRA 40687
Emittentin

B.4b Trends, die Im Nachgang =zur Finanzmarktkrise wurden Anderungen bei der
sich auf die Bankenregulierung auf nationaler und internationaler Ebene
Emittentin vorgeschlagen und teilweise bereits umgesetzt. Viele dieser Anderungen,
und die wie beispielsweise  erhdhte Eigenkapital-, Liquiditats- und
Branchen, Governanceanforderungen aus Basel Il oder Vorgaben zur
in denen sie | Derivateregulierung u.a. aufgrund der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
tatig ist, aus- | Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iber OTC-
wirken Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (EMIR) sind

noch in Umsetzung. Weitere Regulierungsmalnahmen wie z.B. die
europaische Bankenunion werden Banken zuklnftig vor neue
Herausforderungen stellen.

B.5 Beschreibun | Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des
g der Gruppe | Konzerns Landesbank Baden-Wiurttemberg ("LBBW-Konzern"). LBBW-
und Stellung | Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wirttemberg und ihre
der konsolidierten Beteiligungen.

Emittentin

B.9 Gewinn- Entfallt
z;c;ginosen Gewinnprognosen oder —schatzungen werden von der Emittentin nicht
-schatzungen erstellt

B.10 Beschran- Entfallt
K .

Buer;gt;;? I:; s Fir den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2013 sowie fir den

vermerﬁ 9 Konzernabschluss 2012 wurde ein uneingeschrankter
Bestatigungsvermerk erteilt.

B.12 Ausgewahlte | Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fir das

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

Geschaftsjahr 2013 sowie das Geschéftsjahr 2012 erfolgte in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
MaRgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden,
die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung veréffentlicht, von der
Europaischen Union Ubernommen und fir den Konzern relevant und
verpflichtend waren.

31.12.2013  31.12.2012 Veranderung

Aktiva Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR in %
Barreserve 2 156 2909 —-753 -259
Forderungen an

Kreditinstitute 47 577 50 080 — 2503 -50
Forderungen an 109050 117172  -8122 —69
Kunden

Risikovorsorge -2179 — 2505 326 —13,0
Erfolgswirksam zum 71402 110464 —-39062 -354
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Zusammenfassung

Fair Value bewertete
finanzielle
Vermobgenswerte

Finanzanlagen und
Anteile an at Equity

. ; 40 957 53074 —-12117 -228
bilanzierten
Unternehmen
Aktivisches Portfolio-
Hedge-Adjustment £ Sislt el B
Zur Veraulderung
gehalf[_ene langfristige 797 23 704 > 100
Vermogenswerte und
VeraulRerungsgruppen
Imma_tgnelle 494 502 _8 ~16
Vermobgenswerte
Als Fmanzmveshtpn 506 516 ~10 ~1.9
gehaltene Immobilien
Sachanlagen 625 710 -8 -12,0
Laufende
Ertragsteuer- 179 182 -3 -1,6
anspruche
Latente Ertragsteuer- 1058 1266  -208 —164
anspruche
Sonstige Aktiva 616 1 364 —748 —-548
Summe der Aktiva 273 523 336337 -—-62814 -18,7

31.12.2013 31.12.2012 Veranderung

Passiva Mio. EUR Mio. EUR  Mio. EUR in %
Verbindlichkeiten
gegenuber 58 030 64 236 —6 206 -9,7

Kreditinstituten

Verbindlichkeiten

- 82 049 85 332 -3283 -38
gegeniber Kunden
Verbriefte
Verbindlichkeiten 49 561 61589 —-12028 -19,5
Erfolgswirksam zum
Fair Value bewertete 57 654 99732 —42078 -422
finanzielle
Verpflichtungen
Passivisches Portfolio-
Hedge-Adjustment 685 1199 -514 -429
Ruckstellungen 3140 S 1253 7 0,2
Ver?mdllchkenen aus 915 0 915 )
VerauRerungsgruppen
Laufende
Ertragsteuer- 58 200 —-142 -71,0
verpflichtungen
Laten_te Ertragsteuer- 169 170 _ 1 —06
verpflichtungen
Sonstige Passiva 756 698 58 8,3
Nachrangkapital 7103 9715 -2612 -26,9
Eigenkapital 13 403 10 333 3 070 29,7
Stammkapital 3484 2 584 900 34,8
Kapitalricklage 8 240 6910 1330 19,2
Gewinnricklage 1223 782 441 56,4
Sonstiges Ergebnis 104 — 363 467 -
Bilanzgewinn/- 343 399 _56 —14.0

verlust

Nicht 9 21 =12 | =57,1

11



Zusammenfassung

beherrschende
Anteile

Summe der Passiva 273 523 336 337 -62814 -18,7

Birgschafts— und
Gewahrleistungs-
verpflichtungen
Unwiderrufliche
Kreditzusagen

5933 6 464 —531 -8,2

21582 22 381 =7l =3

Geschiftsvolumen 301 038 365 182 —-64144 -17,6

KenngréBen des LBBW-Konzerns (entnommen aus Geschéftsbericht
2013, gepriifte Finanzangaben)

31.12.2013 31.12.2012
Bilanzsumme (Mrd. EUR) 2735 336,3
Konzernergebnis (Mio. EUR) 337 398
Kennzahlen gemaB SolvV (Basel 2.5)
Risikogewichtete Aktiva (Mrd. EUR) 794 95,8
Kernkapitalquote (%) 8.5 15,3
Gesamtkennziffer (%) 22,5 9,7

Aussichten
der
Emittentin /
Erklarungen
bezlglich
"Keine
wesentlichen
negativen
Veran-
derungen"

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin und des LBBW-
Konzerns eingetreten.

Erklarungen
beziglich
"Wesentliche
Ver-
anderungen
in der
Finanzlage
der Gruppe"

Seit dem 31. Dezember 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in
der Finanzlage der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

B.13

Beschreibun
g aller
Ereignisse

Die LBBW zahlte am 4. April 2014 auf Basis des Jahresabschlusses 2013
wie geplant eine Milliarde Euro an Stillen Einlagen an ihre Trager zurtick.
Die erforderliche Zustimmung der Bankenaufsicht BaFin liegt vor.

12



Zusammenfassung

aus der
jungsten Zeit
der
Geschafts-
tatigkeit der
Emittentin,
die fir die
Bewertung
ihrer
Zahlungsfahi
g-keit in
hohem Mal3e
relevant sind.

Auf den Wert der harten Kernkapitalquote unter Annahme der
vollstdndigen Anwendung von Basel Il ("fully loaded"), die zum
Jahresende 2013 bei 12,6 % lag, hat diese Rlckzahlung keine
Auswirkung.

B.14 Beschreibun | Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

g der Gruppe LBBW-Konzern bezeichnet die Landesbank Baden-Wirttemberg und ihre
und Stellung - o

der konsolidierten Beteiligungen.

Emittentin / Die Emittentin ist als Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns nicht von
Tochterge- anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

sellschaften /

Abhangigkeit

von anderen

Einheiten

innerhalb der

Gruppe

B.15 Haupt- Universal- und Geschaftsbank fir Bankgeschafte in den Geschaftsfeldern
tatigkeits- Unternehmenskunden, Privatkunden und Sparkassen. Flankiert wird dies
bereiche durch leistungsfahige Immobilienfinanzierungs- und Kapitalmarktprodukte

auch fur institutionelle Kunden.
Sparkassenzentralbank flr die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-
Wirttemberg, Sachsen und Rheinland-Pfalz.

B.16 Soweit der Trager der LBBW sind der Sparkassenverband Baden-Wiurttemberg, das
Emittentin Land Baden-Wirttemberg, die Landeshauptstadt Stuttgart, die
bekannt, ob Landesbeteiligungen Baden-Wiirttemberg GmbH sowie die
an ihr Landeskreditbank Baden-Wirttemberg — Férderbank (L-Bank).
gz(r:rlttelbare Die LBBW wird von keinem ihrer Trager beherrscht.
mittelbare
Beteiligunge
n oder
Beherr-
schungs-
verhaltnisse
bestehen,
wer diese
Beteiligunge

13



Zusammenfassung

n halt bzw.
diese
Beherrschun
g ausubt und
welcher Art
die
Beherrschun
g ist.
Abschnitt C — Wertpapiere'

CA1 Art und Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die
Gattung der "kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen") stellen auf den
Wertpapiere, Inhaber lautende Schuldverschreibungen i.S.v. §§ 793 ff. BGB dar.
einschliellich ISIN:
der
Wertpapierken-
nung

C.2 Wahrung der °
Wertpapier-
emission

C.5 Beschrankunge | Entfallt

der frei
Bbs:tr;elsgrkeit Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind unter
der 9 Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der Bestimmungen
. und Regeln [der Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer
Wertpapiere . . . oy
gemeinsamen Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme,
Luxemburg und Euroclear Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear
Systems] [e] (das "Clearing System") frei Gbertragbar.

C.8 Mit den Wert- Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Siﬁgiz ver- Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen bezogen auf eine
Gesellschaft als Referenzschuldner
Rechte,

einschliellich
der
Rangordnung
und Beschran-
kungen dieser
Rechte

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen
Zinssatz i.H.v. @ % p.a. bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich [an

' Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei der
Festlegung der anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammenfassung der Endgiiltigen Bedingungen wird der
Text der anwendbaren Option wiederholt, die Uberschrift jedoch nicht.

14



Zusammenfassung

dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
mit Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen
festen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetradge sind nachtraglich an
dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfiigen],
beginnend mit dem [Datum [#%]®
einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]2

Variabel verzinsliche kreditereignisabhéngige
Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz ist [nach oben auf den
Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.]
[Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrdge sind] nachtraglich [an dem
jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

[Mindestzins- | [Maximalzins

Zi hi t Zi t
INnszanlungstag INssaitz satz] -satz]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

[[e] [jeweils den | [[Referenzzinssat [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- z] anwendbar] anwendbar]
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz [e11° [e1]
beginnend mit [zuziglich]

dem [Datum
einfiigen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]]]*

[abziiglich] e]
[Referenzzinssatz
* .]
[Referenzzinssatz
* @ [zuzlglich]
[abzuglich] e]I°

"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhéangige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer Kindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, zunachst fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und
anschlieBend mit dem jeweiligen variablen Zinssatz bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der variable Zinssatz ist [nach oben
auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz]
begrenzt.] Die Zinsbetrage sind nachtraglich an dem jeweiligen

Zinszahlungstag fallig.

[Mindestzins-

[Maximalzins

dem [Datum
einfiigen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]]]®

[abzlglich] e]
[Referenzzinssatz
* .]
[Referenzzinssatz
* o [zuzlglich]
[abziiglich] e]]°

Zinszahlungstag Zinssatz satz] satz]
[[e%] [[nicht [[nicht
[[e] [jeweils den | [Referenzzinssatz | anwendbar] anwendbar]
[Zinszahlungs- ] [e1]" [e]]"
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz
beginnend mit [zuziglich]

"Referenzzinssatz" ist e.

[[Bei kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen bezogen

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
” Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

auf eine Gesellschaft (2003) einfiigen:]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

verodffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlie3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlief3lich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Riickzahlungstag.]

Verzodgerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag] fallig werdenden [Zinsbetrags] [Zinsbetrage] bis zu einem
Jahr und funf Geschéftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne
dass die Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Riickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Rulckzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurtckgezahilt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
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Zusammenfassung

Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder
(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

verdffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der
Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Riuckzahlungstag.

Verzogerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Riickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und finf Geschéaftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Ruckzahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.]

[[Bei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen bezogen
auf eine Gesellschaft (2014) einfligen:]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
verdffentlicht, oder

(i)  [[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]Jweniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und [ein Kreditereignis spatestens
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
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Zusammenfassung

innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung jedoch innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung veroffentlicht]

werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlieBlich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlief3lich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Rickzahlungstag.]

Verzodgerte Zahlung von Zinsbetragen

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

Erfolgt

(i [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Zahlung [des] [der] fallig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und fiinf Geschaftstage nach diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzogerten Zahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage
verpflichtet ist.
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Zusammenfassung

Riickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Rlckzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
verdffentlicht, oder

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
[dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses Kreditereignis innerhalb
des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine Kreditereignis-
Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines
Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht],

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger
den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzogerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
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Zusammenfassung

Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Ruckzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und finf Geschéaftstage nach diesem Antragstag [bzw. dieser Mitteilung]
erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzogerten
Rickzahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.]]

Rickzahlung bei auferordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aufl3erordentlich zu
dem Kindigungsbetrag kiindigen und zu dem e Geschéaftstag nach der
Bekanntmachung zurlickzahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdchstens e Tagen auf einer
Internetseite mitzuteilen.

[RUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen [bis zu dem e (einschliellich)] [bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine]
zu dem Festgelegten Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung
werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an dem
o] [an dem in der nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen
Rickzahlungstermin] zurtickgezahit.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenkindigungstermin Vorzeitiger Ruckzahlungstermin

[.]12 [.]13

"2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen bezogen auf eine
Gesellschaft (2014) als Referenzschuldner und einen Inflations-
Index

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit einem Zins
abhangig von der Wertentwicklung eines Inflations-Index (wie unter dem
Gliederungspunkt C.20 definiert) [multipliziert mit o] [und] [zuzlglich e]
[abzlglich e] verzinst. [Der Zinssatz ist [nach oben auf den
Maximalzinssatz (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)] [und]
[nach unten auf den Mindestzinssatz (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert)] begrenzt.] [Daneben ist vor der indexabhangigen
Verzinsung fir bestimmte Zinszahlungstage eine feste Verzinsung
vorgesehen. [¢]"]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

(i)  [[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:] weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und [ein Kreditereignis spatestens
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung veroffentlicht]

werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

" Details (iber die Hohe der festen Verzinsung einfugen.
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Zusammenfassung

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiugen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlief3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Ruckzahlungstag.]

Verzogerte Zahlung von Zinsbetragen

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Zahlung [des] [der] fallig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und funf Geschaftstage nach diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Rlckzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurlickgezahilt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses
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Zusammenfassung

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
[dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses Kreditereignis innerhalb
des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine Kreditereignis-
Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines
Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht],

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger
den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzogerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiligen:]

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein

24



Zusammenfassung

Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Ruckzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und flinf Geschéaftstage nach diesem Antragstag [bzw. dieser Mitteilung]
erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser verzogerten
Rickzahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Rickzahlung bei auRerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auflerordentlich
zum Kundigungsbetrag kindigen und zu dem e Geschaftstag nach der
Bekanntmachung zurlickzahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdéchstens e Tagen auf einer
Internetseite mitzuteilen.

[RUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen [bis zu dem e (einschliellich)] [bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine]
zu dem Festgelegten Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung
werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an dem
o] [an dem in der nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen
Rickzahlungstermin] zurtickgezahit.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenkindigungstermin Vorzeitiger Rlickzahlungstermin

[.]15 [.]16

Kreditereignisabhédngige Schuldverschreibungen bezogen auf
einen Staat als Referenzschuldner

Verzinsung wahrend der Laufzeit

Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen
Zinssatz i.H.v. @ % p.a. bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrdge sind] nachtraglich [an

'* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

25



Zusammenfassung

dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
mit Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen
festen Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetradge sind nachtraglich an
dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.
[[e] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfligen],
beginnend mit dem [Datum [e%]"®

einfiigen] und endend mit dem
[Datum einfijgen]]]17

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

kreditereignisabhéangige

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz ist [nach oben auf den
Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.]
[Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich [an dem
jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

dem [Datum
einfiigen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]]]™

[abziiglich] e]
[Referenzzinssatz
* .]
[Referenzzinssatz
* o [zuzlglich]
[abziiglich] ]

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- | [Maximalzins
satz] -satz]
[[e] [ieweils den | [[Referenzzinssat [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- z] anwendbar] anwendbar]
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz [e11* [e]17
beginnend mit [zuzuglich]

" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
¥ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
# Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhéngige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, zunachst fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und
anschlielend mit dem jeweiligen variablen Zinssatz bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der variable Zinssatz ist [nach oben
auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz]
begrenzt.] Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- | [Maximalzins
satz] -satz]
[[®%] [[nicht [[nicht
[[e] [jeweils den | [Referenzzinssatz | anwendbar] anwendbar]
[Zinszahlungs- | [o]1¥ [e11*°
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz
beginnend mit [zuzlglich]
dem [Datum [abziiglich] e]
einfiigen] und | [Referenzzinssatz
endend mit dem * o]
[Datum [Referenzzinssatz
einfiigen]]]” * o [zuziiglich]
[abziiglich] e]]**

"Referenzzinssatz" ist o.

[[Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bezogen
auf einen Staat (2003) einfiligen:]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i) (1) falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag, oder

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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(2) falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium  erfolgt, innerhalb eines
Jahres nach dieser Mitteilung

veroffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlief3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlief3lich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Riickzahlungstag.]

Verzodgerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag bzw. dieser Mitteilung] fallig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und funf Geschéaftstage nach diesem
Antragstag bzw. dieser Mitteilung erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder
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(i) (1) falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
ein Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis
eintritt, innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag,
oder

(2) falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag
eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium erfolgt, innerhalb eines
Jahres nach dieser Mitteilung,

veroffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der
Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Rlickzahlungstag.

Verzogerte Ruckzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Riickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und fiinf Geschéaftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Ruckzahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.]

[[Bei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen bezogen
auf einen Staat (2014) einfiigen:]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums veréffentlich,
oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
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Zusammenfassung

Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung verdffentlicht,

werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfugen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlie3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlief3lich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Ruckzahlungstag.]

Verzogerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] fallig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und funf Geschaftstage nach diesem
Antragstag bzw. dieser Mitteilung erfolgen, ohne dass die Emittentin
aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung zusétzlicher Betrage
verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurlickgezahilt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
verdffentlicht, oder

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
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Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [dieses Kreditereignis spatestens innerhalb eines
Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag erfolgt, oder

(2)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
verdffentlicht,

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger
den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzogerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Ruckzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und finf Geschaftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Rickzahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.]

Rickzahlung bei auRRerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auflerordentlich
zum Kindigungsbetrag kiindigen und zu dem e Geschaftstag nach der
Bekanntmachung zurlickzahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von hochstens e Tagen auf einer
Internetseite mitzuteilen.

[RiUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen [bis zu dem e (einschlieRlich)] [bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkiindigungstermine]
zu dem Festgelegten Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung
werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an dem
o] [an dem in der nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin] zurtickgezahit.

31



Zusammenfassung

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfiigen:]

Emittentenkindigungstermin Vorzeitiger Riickzahlungstermin

[.]27 [.]28

1

Kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen bezogen auf
mehrere Referenzschuldner

Verzinsung wéahrend der Laufzeit

Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen
Zinssatz i.H.v. @ % p.a. bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich [an
dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
mit Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen
festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an
dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.

[[e] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfligen],
beginnend mit dem [Datum [0%]*
einfligen] und endend mit dem
[Datum einfijgen]]]29

Variabel verzinsliche kreditereignisabhéangige
Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz ist [nach oben auf den
Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.]

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich [an dem
jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- | [Maximalzins
satz] -satz]
[[e] [jeweils den | [[Referenzzinssat [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- z] anwendbar] anwendbar]
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz [e11* [e1]**
beginnend mit [zuziglich]
dem [Datum [abziglich] e]
einfiigen] und | [Referenzzinssatz
endend mit dem * o]
[Datum [Referenzzinssatz
einfiigen]]]*’ * o [zuziiglich]
[abzliglich] e]]*

"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhéangige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, zunachst fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und
anschlieBend mit dem jeweiligen variablen Zinssatz bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der variable Zinssatz ist [nach oben
auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz]
begrenzt.] Die Zinsbetrage sind nachtraglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag fallig.

Mi tzins- | [Maximalzi
Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- | [Maximalzins
satz] -satz]
[[e] [jeweils den [[e%] [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- [Referenzzinssatz anwendbar] anwendbar]
tag einfiigen], 1 QI [o11*°
beginnend mit | [Referenzzinssatz
qenj [Datum [zuziiglich]
einfiigen] und [abziiglich] e]
endend mit dem | [Referenzzinssatz
[Datum * o]
. o 35
einfiigen]]] [Referenzzinssatz

*' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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* @ [zuzlglich]
[abziiglich] e]]*

"Referenzzinssatz" ist e.

[[Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bezogen
auf mehrere Referenzschuldner (2003) einfligen:]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner (wie unter dem Gliederungselement C.20 definiert)
eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf
dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

verodffentlicht, werden die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlief3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, bezogen
auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst. Die etwaige Zahlung eines
offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-
Ruckzahlungstag.]

Verzodgerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Antragstag] fallig werdenden [Zinsbetrags] [Zinsbetrdge] bezogen auf
den Gewichtungsbetrag des oder der von diesem Antragstag
betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und funf
Geschaftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrage verpflichtet ist. Die Zahlung der Zinsbetrage
bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von diesem
Antragstag nicht betroffenen Referenzschuldner(s) erfolgt an dem
vorgesehenen Zinszahlungstag.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kiindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Riickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis in Bezug auf einen oder mehrere
Referenzschuldner eintritt und die Emittentin eine Kreditereignis-
Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

veroffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der
Anleiheglaubiger, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, den
Reduzierten Kapitalbetrag an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin
und den Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzogerte Riickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis in Bezug auf
einen oder mehrere Referenzschuldner und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Rickzahlung des Gewichtungsbetrags des oder der von
diesem Antragstag betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr
und fiinf Geschéaftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Rickzahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrdge verpflichtet ist. Die Rickzahlung des
Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von diesem Antragstag
betroffenen  Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen
Ruckzahlungstermin.]
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[[Bei kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen bezogen
auf mehrere Referenzschuldner (2014) einfligen:]

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner (wie unter
dem Gliederungselement C.20 definiert)

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

(i)  [lim Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:] weniger als ein Jahr
vor dem Letzten Bewertungstag ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis eintritt und [ein Kreditereignis spatestens
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt
sowie] eine Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach dieser
Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung veroffentlicht]

werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] bezogen auf den Reduzierten Kapitalbetrag
verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlief3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, bezogen auf den Reduzierten
Kapitalbetrag verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlieBlich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, bezogen
auf den Reduzierten Kapitalbetrag verzinst. Die etwaige Zahlung eines
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offenen Zinsbetrags erfolgt in diesem Fall an dem Restwert-
Ruckzahlungstag.]

Verzogerte Zahlung von Zinsbetragen

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfligen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag keine Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb
des Beobachtungszeitraums] eine Mitteilung einer Potenziellen
Nichtanerkennung/Moratorium und innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung keine Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Zahlung [des] [der] [innerhalb eines Jahres nach diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung]] fallig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von
diesem Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] betroffenen
Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr und fiinf Geschéftstage nach
diesem Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Zahlung zur Zahlung
zusatzlicher Betrdge verpflichtet ist. Die Zahlung der Zinsbetrage
bezogen auf den Gewichtungsbetrag des oder der von diesem
Antragstag [bzw. dieser Mitteilung] nicht betroffenen
Referenzschuldner(s) erfolgt an dem vorgesehenen Zinszahlungstag.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) entweder innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem
Letzten Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die
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Emittentin eine Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses
Kreditereignis innerhalb des Beobachtungszeitraums
veroffentlicht, oder

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiigen:]

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt und
[ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis innerhalb des
Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine Kreditereignis-
Mitteilung innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag erfolgt]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

(i) (1) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt
und [ein Kreditereignis spatestens innerhalb eines Jahres
nach diesem Antragstag eintritt sowie] [ein Kreditereignis
innerhalb des Beobachtungszeitraums eintritt sowie] eine
Kreditereignis-Mitteilung innerhalb eines Jahres nach
diesem Antragstag erfolgt, oder

(2) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
erfolgt und die Emittentin innerhalb eines Jahres nach
dieser Mitteilung eine Kreditereignis-Mitteilung
veroffentlicht],

wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur Rickzahlung des
Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der Anleiheglaubiger,
vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, den Reduzierten
Kapitalbetrag an dem Vorgesehenen Rickzahlungstermin und den
Restwert an dem Restwert-Rickzahlungstag.

Verzogerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

[[im Falle der Nichtanwendbarkeit von
Nichtanerkennung/Moratorium einfiligen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

[[im Falle der Anwendbarkeit von Nichtanerkennung/Moratorium
einfiigen:]

Erfolgt in Bezug auf einen oder mehrere Referenzschuldner

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und
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innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung, oder

(i)  weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag eine
Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium und
innerhalb eines Jahres nach dieser Mitteilung keine
Kreditereignis-Mitteilung,]

kann die Rickzahlung des Gewichtungsbetrags des oder der von
diesem Antragstag betroffenen Referenzschuldner(s) bis zu einem Jahr
und finf Geschéaftstage nach dem jeweiligen Antragstag erfolgen, ohne
dass die Emittentin aufgrund dieser verzogerten Riickzahlung zur
Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist. Die Rickzahlung des
Gewichtungsbetrags in Bezug auf die nicht von dem Antragstag
betroffenen Referenzschuldner erfolgt an dem Vorgesehenen
Ruckzahlungstermin.]]

Rickzahlung bei auRerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aullerordentlich
zum Kundigungsbetrag kiindigen und zu dem e Geschéaftstag nach der
Bekanntmachung zurlckzahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von hdéchstens e Tagen auf einer
Internetseite mitzuteilen.

[[Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bezogen
auf eine européische Finanz-Gesellschaft (2014) einfigen:]

Verzinsung wéahrend der Laufzeit

Festverzinsliche kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit einem festen
Zinssatz i.H.v. @ % p.a. bezogen auf ihren Festgelegten Nennbetrag
verzinst. [Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich [an
dem jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

Festverzinsliche kreditereignisabhéngige Schuldverschreibungen
mit Stufenverzinsung

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend der gesamten Laufzeit mit dem jeweiligen
festen Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an
dem jeweiligen Zinszahlungstag fallig.

Zinszahlungstag Zinssatz p.a.
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[[®] [jeweils den
[Zinszahlungstag einfiigen],
beginnend mit dem [Datum
einfligen] und endend mit dem
[Datum einfiigen]]]*°

[0%]%

Variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen

kreditereignisabhéngige

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, wahrend jeder Zinsperiode mit dem jeweiligen variablen
Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode bezogen auf ihren Festgelegten
Nennbetrag verzinst. [Der Zinssatz ist [nach oben auf den
Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.]
[Der Zinsbetrag ist] [Die Zinsbetrage sind] nachtraglich [an dem
jeweiligen] [dem] Zinszahlungstag fallig.

[Mindestzins- | [Maximalzins

Zinszahlungstag Zinssatz

dem [Datum
einfiigen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]]]"'

[abziglich] e]
[Referenzzinssatz
* .]
[Referenzzinssatz
* o [zuzlglich]

satz] -satz]
[[e] [jeweils den | [[Referenzzinssat [[nicht [[nicht
[Zinszahlungs- z] anwendbar] | anwendbar]
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz [e11* [e1]*
beginnend mit [zuziglich]

[abzliglich] e]]*

"Referenzzinssatz" ist e.

Festverzinsliche zu variabel verzinsliche kreditereignisabhéngige
Schuldverschreibungen

Die festverzinslichen zu variabel verzinslichen kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich einer Kiindigung sowie
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen, zunachst fir [eine
Zinsperiode] [mehrere Zinsperioden] mit einem festen Zinssatz und
anschlieend mit dem jeweiligen variablen Zinssatz bezogen auf ihren
Festgelegten Nennbetrag verzinst. [Der variable Zinssatz ist [nach oben
auf den Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz]
begrenzt.] Die Zinsbetrdge sind nachtraglich an dem jeweiligen

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

40



Zusammenfassung

Zinszahlungstag fallig.

dem [Datum
einfiigen] und
endend mit dem
[Datum
einfiigen]]]®

[abziglich] e]
[Referenzzinssatz
* .]
[Referenzzinssatz
* @ [zuzlglich]

Zinszahlungstag Zinssatz [Mindestzins- | [Maximalzins
satz] -satz]
[[e%] [[nicht [[nicht
[[e] [ieweils den | [Referenzzinssatz | anwendbar] anwendbar]
[Zinszahlungs- 1 [e11" [e1]*®
tag einfiigen], | [Referenzzinssatz
beginnend mit [zuziglich]

[abziiglich] e]]*°

"Referenzzinssatz" ist e.

Verzinsung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder
(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis -eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

veroffentlicht, werden die
Schuldverschreibungen

kreditereignisabhangigen

[[bei nur einer Zinsperiode und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] nicht verzinst.]

[[bei mehreren Zinsperioden und keiner Zahlung von aufgelaufenen
Zinsen einfiigen:] ab dem Zinszahlungstag (einschlief3lich), der dem
Tag der Kreditereignis-Mitteilung unmittelbar vorhergeht, oder, sofern
noch kein Zinszahlungstag vergangen ist, nicht verzinst.]

[[bei einer Zahlung aufgelaufener Zinsen einfiigen:] ab dem Tag
(einschlief3lich), an dem die Kreditereignis-Mitteilung erfolgt, nicht weiter
verzinst. Die etwaige Zahlung eines offenen Zinsbetrags erfolgt in
diesem Fall an dem Restwert-Rickzahlungstag.]

Verzogerte Zahlung von Zinsbetragen

Erfolgt

(i) [weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag] [innerhalb

“ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
*" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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des Beobachtungszeitraums] ein Antragstag auf Entscheidung
Uber ein Kreditereignis und

(i)  innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Zahlung [des] [der] fallig werdenden [Zinsbetrags]
[Zinsbetrage] bis zu einem Jahr und funf Geschaftstage nach diesem
Antragstag erfolgen, ohne dass die Emittentin aufgrund dieser
verzogerten Zahlung zur Zahlung zusatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Rickzahlung bei Falligkeit

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen  werden,
vorbehaltlich einer Kindigung sowie vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, an dem Vorgesehenen Rlckzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungselement C.16 definiert) zu ihrem Festgelegten
Nennbetrag zurtckgezahilt.

Rickzahlung nach Eintritt eines Kreditereignisses

Wenn innerhalb des Beobachtungszeitraums, d.h. bis zu dem Letzten
Bewertungstag, ein Kreditereignis eintritt und die Emittentin eine
Kreditereignis-Mitteilung in Bezug auf dieses Kreditereignis entweder

(i) innerhalb des Beobachtungszeitraums oder

(i)  falls weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis eintritt,
innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag

verOffentlicht, wird die Emittentin von ihrer Verpflichtung zur
Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags frei. Stattdessen erhalt der
Anleiheglaubiger den Restwert an dem Restwert-Ruckzahlungstag.

Verzogerte Rickzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag

Erfolgt

(i) weniger als ein Jahr vor dem Letzten Bewertungstag ein
Antragstag auf Entscheidung Uber ein Kreditereignis und

(i) innerhalb eines Jahres nach diesem Antragstag keine
Kreditereignis-Mitteilung,

kann die Riickzahlung des Festgelegten Nennbetrags bis zu einem Jahr
und fiinf Geschéaftstage nach diesem Antragstag erfolgen, ohne dass die
Emittentin aufgrund dieser verzdgerten Rickzahlung zur Zahlung
zuséatzlicher Betrage verpflichtet ist.

Riickzahlung bei auRerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auRerordentlich
zum Kundigungsbetrag kiindigen und zu dem e Geschéaftstag nach der
Bekanntmachung zurlckzahlen. Die Kindigung ist den
Anleiheglaubigern mit einer Frist von hochstens e Tagen auf einer
Internetseite mitzuteilen.
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[RUckzahlung bei ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin kann die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen [bis zu dem e (einschliellich)] [bis zu einem der
in der nachfolgenden Tabelle genannten Emittentenkindigungstermine]
zu dem Festgelegten Nennbetrag kindigen. Im Falle einer Kindigung
werden die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [an dem
o] [an dem in der nachfolgenden Tabelle genannten Vorzeitigen
Rickzahlungstermin] zurtickgezahit.

[[bei mehrfachem Kiindigungsrecht einfligen:]

Emittentenkindigungstermin Vorzeitiger Ruckzahlungstermin

[.]49 [.]50

"Antragstag auf Entscheidung iiber ein Kreditereignis" ist der Tag,
an dem bei ISDA ein Antrag gestellt wird, Uber das Vorliegen eines
Sachverhalts zu entscheiden, der ein Kreditereignis im Sinne der
Schuldverschreibungen darstellen kann.

"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum von dem [Emissionstag
einfligen] (einschliefllich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich).

"Besonderer Beendigungsgrund" liegt vor, wenn ein Rechtsnachfolger
nicht [dem Transaktionstyp (wie unter dem Gliederungspunkt C.20
definiert) des urspriinglichen Referenzschuldners (wie unter dem
Gliederungselement C.20 definiert) entspricht [oder es mehr als eine
juristische Person oder mehr als einen Rechtstrager zur Bestimmung
des Rechtsnachfolgers fiir den urspringlichen Referenzschuldner gibt]]
[einem der beiden festgelegten Transaktionstypen (wie unter dem
Gliederungspunkt C.20 definiert) entspricht] oder eine
Gesetzesanderung eintritt [oder infolge einer Anderung des Inflations-
Index eine erforderliche Anpassung gemall den Emissionsbedingungen
nicht maglich oder der Emittentin nicht zumutbar ist].

"Endkurs" ist der von ISDA in einer Auktion ermittelte und
bekanntgegebene Kurs (der "Auktions-Endkurs") [in Bezug auf das
von einer Kreditereignis-Mitteilung betroffene Kreditereignis] oder, falls
es eine solche Auktion nicht gibt oder nicht stattfindet, ein von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmter Marktwert
einer Verbindlichkeit des [von einer Kreditereignis-Mitteilung
betroffenen] Referenzschuldners.

"Festgelegter Nennbetrag" ist e.

["Gesamt-Reduzierungsbetrag" ist die Summe der Gewichtungsbetrage
aller Referenzschuldner, bezuglich derer die Emittentin nach Eintritt eines

“° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Kreditereignisses von der Zahlungspflicht frei wurde.]

["Gewichtungsbetrag" ist in Bezug auf einen Referenzschuldner das
Produkt aus dem Festgelegten Nennbetrag und der Gewichtung (wie
unter dem Gliederungselement C.20 definiert) des Referenzschuldners.]

"ISDA" ist die International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(oder eine Nachfolge-Organisation).

"Kreditereignis" ist jedes der nachfolgenden Ereignisse[, jeweils
gesondert fur jeden Referenzschuldner [(und im Fall [(®)]
(Restrukturierung) nur far  jeden Referenzschuldner  des
Transaktionstyps @)]°":

[(i)] [Insolvenz] [,]

[(iD] Nichtzahlung [,]

[(iii)] [Restrukturierung] [,]

[(iv)] [Nichtanerkennung/Moratorium] [,]

[(v)] [Staatliche Intervention] [,]

[(vi)] [Vorzeitige Falligkeit von Verbindlichkeiten].

"Kreditereignis-Mitteilung" ist eine unwiderrufliche Mitteilung der
Emittentin an die Anleihegldubiger, in der der Eintritt eines
Kreditereignisses sowie das Datum des Eintritts genannt und die
malgeblichen Informationen Uber den Eintritt dieses Kreditereignisses
angegeben werden.

['"Kundigungsbetrag" ist der [Festgelegte Nennbetrag zuzuglich bis zu
dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen] [von
der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegte
Marktwert der  kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen
zuzuglich bis zu dem Tag der Rickzahlung (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen].]

"Letzter Bewertungstag" ist der e.

['Mitteilung einer Potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium" ist
eine unwiderrufliche Mitteilung der Emittentin an die Anleiheglaubiger, in
der der Eintritt einer potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium
innerhalb des Beobachtungszeitraums sowie das Datum des Eintritts
genannt und die maRgeblichen Informationen Uber den Eintritt dieser
potenziellen Nichtanerkennung/Moratorium angegeben werden.]

['Reduzierter Kapitalbetrag" ist der Festgelegte Nennbetrag abzuglich
des Gesamt-Reduzierungsbetrags.]

"Restwert" ist der [Festgelegte Nennbetrag] [Gewichtungsbetrag des
von dem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldners] multipliziert mit
dem Endkurs.

"Restwert-Riickzahlungstag" ist der 5. Geschéaftstag nach dem ersten
Tag der Veroffentlichung des Auktions-Endkurses durch ISDA oder, falls

*' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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eine Auktion nicht stattgefunden hat, der 5. Geschéaftstag nach dem
Restwert-Bewertungstag. Der Restwert-Ruckzahlungstag kann nach
dem Vorgesehenen Ruckzahlungstermin liegen.

['Verzinsungsbeginn" ist e.]

['Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschliellich) bis zu dem ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zu dem
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich).]

['Zinsperiode" ist der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn
(einschlief3lich) bis zu dem Zinszahlungstag (ausschlieflich).]

["Zinszahlungstagle]" [ist] [sind] [jeweils] der o [, der ®]°* [und der o] [,
beginnend mit dem e und endend mit dem e].]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlielich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen  begriinden
direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die
Verpflichtungen aus den kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen sind mit allen anderen unbesicherten
ausstehenden Verbindlichkeiten (mit Ausnahme von etwaigen
nachrangigen Verbindlichkeiten) der Emittentin gleichrangig, soweit
zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts anderes vorschreiben.

Zulassung zum
Handel

[Die Emittentin wird beantragen, dass die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen an [der folgenden Borse] [den folgenden Boérsen]
in den [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: e.]

[Eine Bdrseneinfiihrung der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ist nicht vorgesehen.]

[Nach Kenntnis der Emittentin sind Wertpapiere der gleichen
Wertpapierkategorie wie die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen bereits zum Handel an [der folgenden Boérse]
[den folgenden Borsen] zugelassen: e.]

C.15

Beeinflussung
des Werts des
Wertpapiers
durch den Wert
des Basiswerts

Der Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen kann
wahrend der Laufzeit durch das Ausfallrisiko [des Referenzschuldners]
[der Referenzschuldner], d.h. das Risiko, dass [der] [ein]
Referenzschuldner seine Verbindlichkeiten nicht erfillen kann,
beeinflusst werden. VergroRBert sich das Ausfallrisiko [des
Referenzschuldners] [eines Referenzschuldners], kann der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen fallen (bei

%2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

[[Bei kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen bezogen
auf eine Gesellschaft (2014) als Referenzschuldner und einen
Inflations-Index  einfiigen: Zudem kann der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
durch einen Indexriickgang fallen oder bei einem Indexanstieg steigen
(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren).

Der Zinssatz an einem Zinszahlungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.8 definiert)

[entspricht der jeweiligen Index-Performance [zuzUglich e] [abzlglich e].
[Der Zinssatz ist [nach oben auf den Maximalzinssatz] [und] [nach
unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.] Der mafigebliche Tag zur
Berechnung der Index-Performance kann sowohl vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode als auch unmittelbar vor Ende der jeweiligen
Zinsperiode liegen.]

[entspricht der jeweiligen Index-Performance multipliziert mit e
[zuzlglich ] [abzliglich e]. [Der Zinssatz ist [nach oben auf den
Maximalzinssatz] [und] [nach unten auf den Mindestzinssatz] begrenzt.]
Der malgebliche Tag zur Berechnung der Index-Performance kann
sowohl vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode als auch unmittelbar vor
Ende der jeweiligen Zinsperiode liegen.]

"Index-Performance" ist der Wert des Index fir einen Referenzmonat
geteilt durch den Wert des Index fir den vorherigen Referenzmonat,
minus 1. ['Maximalzinssatz" ist e.] ['Mindestzinssatz" ist eo.]
"Referenzmonat” ist e. "Zinsperiode" ist o. ]

C.16 Vorgesehener | "Vorgesehener Riickzahlungstermin" ist der e.
Ruckzahlung-
stermin
Cc.A7 Abrechnungs- | Die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen sind in einer
verfahren Inhaber-Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei dem
Clearing System hinterlegt ist. Ein Recht der Anleiheglaubiger auf
Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht
nicht.
Cc.18 Riickgabe der | Zahlungen auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
Wertpapiere erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen depotfiihrenden Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen
Anleiheglaubiger. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das
Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.
C.19 Referenzpreis | Entfallt

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben keinen
Referenzpreis.
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C.20

Art des Basis-
werts und Ort,
an dem Infor-
mationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind

[[bei einem Referenzschuldner einfiigen:] ['"Referenzschuldner" ist o
bzw. ein Rechtsnachfolger.

"Transaktionstyp" ist ein[e] [e Gesellschaft] [e Staat] [europaische
Finanz-Gesellschaft].]

[[bei mehreren Referenzschuldnern einfiigen:] "Referenzschuldner”
bezeichnet jeweils die Referenzschuldner, die in der nachfolgenden
Tabelle in der Spalte "Referenzschuldner" angegeben sind, bzw. den
oder die Rechtsnachfolger (jeweils ein "Referenzschuldner").

"Referenzschuldner" | "Transaktionstyp" | "Gewichtung" in %°°

[e]* [e Gesellschaft]*® [e]>°

[[bei einem Inflations-Index einfligen:] Der Inflations-Index ist o .

Informationen zur vergangenen und kunftigen Wertentwicklung des
Inflations-Index sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite
veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter e abrufbar.]

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken
verbunden. Die Emittentin weist ausdrucklich darauf hin, dass die Ausfihrungen nur die wesentlichen
emittentenbezogenen Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen verbunden sind und die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts der
Emittentin bekannt waren.

D.2

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Emittentin

Risiken in Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank

Sachsen Aktiengesellschaft

Bestimmte risikobehaftete strukturierte Wertpapiere wurden an Sealink
Funding Ltd., einer nicht konsolidierten Zweckgesellschaft, im Rahmen
des Erwerbs der ehemaligen Landesbank Sachsen AG ausgelagert.
Hierfir hat die LBBW an Sealink Funding Ltd. eine Finanzierung
ausgereicht. Die Verluste aus diesem ubertragenen Wertpapierportfolio
kénnten die von dem Freistaat Sachsen und dem Land Baden-
Wirttemberg gegebenen Garantien zur Absicherung der ausgereichten
Finanzierung Ubersteigen.

Adressenausfallrisiken

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird in der LBBW das
Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschéaftspartner zukinftig eventuell nicht mehr in der Lage sind,

% Die Gewichtung kann sich im Fall der Ersetzung eines Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfolger andern.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte
Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers)
als auch indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat)
entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mdgliche Portfolioverluste, die durch
Veranderung von Marktparametern, wie beispielsweise Zinssatzen,
Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder preisbeeinflussender
Faktoren wie Marktvolatilitaten oder Credit Spreads ausgeldst werden.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiken kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens,
Finanz- und Ertragslage der LBBW haben. Die LBBW unterliegt dem
Risiko der Zahlungsunfahigkeit aufgrund akuter  Zahlungs-
mittelknappheit, dem Refinanzierungsrisiko aufgrund des Anstiegs der

Refinanzierungskosten sowie dem Marktliquiditatsrisiko aufgrund
unzulanglicher Markttiefe oder Marktstérungen.

Risiko einer Herabstufung des Ratings

Eine Herabstufung der Ratings der LBBW kénnte nachteilige
Auswirkungen auf das gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden
haben.

Operationelle Risiken

Die LBBW unterliegt operationellen Risiken. Diese werden definiert als
die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder
infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlief3t
Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von
Ausfallereignissen besteht das Beteiligungsrisiko in der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertrags-
wertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem
allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertanderungen
des Immobilienbestands des LBBW-Konzerns durch  eine
Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen
Immobilien.

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Blindel von Risiken, welche
im Rahmen der Realisierung von gewerblichen und
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wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die
Risiken in diesem Geschaftsfeld liegen im Planungs- und
Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie
insbesondere im Vermietungs- bzw. Verduflerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefuhrt werden, ergeben
sich hieraus zuséatzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die
Durchsetzung von Entscheidungen gegenuber dem Partner. Das
Eintreten dieser Risiken kann dazu flhren, dass die erwartete Rendite
nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstandig bzw. im
Extremfall nicht mehr zurickerhalten wird oder Eigenkapital
nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Non-Recourse-
Finanzierungen handelt.

Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kdnnen sich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW auswirken.
Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen  zu héheren  Anforderungen,
insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder
Steuern fihren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt,
die aus der seit 2007 anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die
andauernde europaische Staatsschuldenkrise stellt weiterhin ein groRRes
Risiko fiir die Konjunktur der globalen Wirtschaft und Finanzmarkte dar.
Die  Schuldenkrise in den europadischen Landern konnte
unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Weitere wesentliche Risiken

Dariliber hinaus unterliegt die LBBW weiteren Risiken wie Reputations-,
Pensions- und Geschéftsrisiken. Reputationsrisiken - dies sind Verluste
aufgrund einer Schadigung der Reputation der LBBW; Pensionsrisiken -
dies sind Erhéhungen von Pensionsrickstellungen; Geschéftsrisiken -
dies sind Verluste durch einen schlechteren Geschéftsverlauf als
erwartet.

D.6

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Kiindigung durch die Emittentin

Die Auslbung eines Kiindigungsrechts der Emittentin kann dazu fihren,
dass die Rendite deutlich niedriger ausfallt als von dem Anleger erwartet
oder dass der Anleger einen Verlust bis hin zu einem Totalverlust
realisiert.

Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin kdnnen sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

[Glaubigerversammlungen, gemeinsamer Vertreter
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Die Emissionsbedingungen sehen die Méglichkeit einer Anderung der
Emissionsbedingungen durch Mehrheitsbeschluss vor, wovon die Rechte
eines Anlegers nachteilig betroffen sein kénnen.]

Erwerbs- und VerauBRerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die
das Gewinnpotenzial der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschliel3en
kénnen.

Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen
mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit
den kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kein Erfolg oder
sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kann
durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen verringert werden.

[Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem
etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Wertpapiere kann
sich nachteilig auf den Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken.]

[Fremdwahrungsrisiko

Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen lauten auf eine
Fremdwahrung und sind daher einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.
Fremdwahrungsrisiken konnen Auswirkungen auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen oder auf Zahlungen
wahrend der Laufzeit und auf Zahlungen an dem Laufzeitende haben.]

Risiken in Bezug auf preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der
kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen kann Uber dem
finanzmathematischen Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen liegen.

Risiken in Bezug auf preisbeeinflussende Faktoren

Der Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kann wahrend der Laufzeit schwanken und von
einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Der Anleger kann bei
einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis
hin zum Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Kein liguider Markt, Marktpreise

Moglicherweise entwickelt sich kein liquider Markt fiir den Handel mit den
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kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, was sich nachteilig auf
den Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen und die Liquiditédt der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken kann.

Zusatzliche Risiken betreffend die kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen

Die Verzinsung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
sowie die Ruckzahlung zu dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko, dass
hinsichtlich [des] [der] Referenzschuldner[s] ein Kreditereignis eintritt,
Uber das der Anleiheglaubiger in einer Kreditereignis-Mitteilung der
Emittentin informiert wird. Nach Veroéffentlichung einer Kreditereignis-
Mitteilung kann die Verzinsung enden oder ganz entfallen oder
reduziert werden. Ferner wird dann nicht der Festgelegte
Nennbetrag, sondern lediglich der Restwert in Bezug auf den oder
die von einem Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner
zuriickgezahlt. Der Restwert muss nicht an dem Vorgesehenen
Riickzahlungstermin, sondern an dem Restwert-Riickzahlungstag
zuriickgezahlt werden, der vor oder nach dem Vorgesehenen
Riickzahlungstermin liegen kann. Die Riickzahlung liegt i.d.R.
erheblich unter dem eingesetzten Kapital. Dies kann bis zu einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Das Risiko des Eintritts eines Kreditereignisses kann sich erhéhen, wenn
sich  [der Referenzschuldner] [die @ Zusammensetzung des
Referenzschuldnerportfolios] nach  der  Verdffentlichung  einer
Rechtsnachfolge-[Ereignis]-Mitteilung, durch die ein [oder mehrere]
Rechtsnachfolger fur [den] [einen] Referenzschuldner bestimmt wird
[bzw. werden], andert. [Sollte ein Rechtsnachfolger bestimmt werden,
der bereits Referenzschuldner ist, reduziert sich die Anzahl der
unterschiedlichen Referenzschuldner in einem Portfolio. Dies kann dazu
fihren, dass nur ein einziger Referenzschuldner bestehen bleibt. Damit
entfallt die vorgesehene Risikoreduzierung durch die Streuung des
Risikos auf mehrere Referenzschuldner.] Zudem ist die Emittentin in
bestimmten Rechtsnachfolgefallgestaltungen [sowie][,] bei einer
Gesetzesanderung [sowie bei bestimmten Anderungen des Inflations-
Index und einer unmdglichen oder unzumutbaren Anpassung gemaR der
Emissionsbedingungen] berechtigt, die Schuldverschreibungen zum
[Festgelegten Nennbetrag] [Marktwert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen] zu kiindigen. [Dieser Marktwert kann unter dem
Wert des eingesetzten Kapitals liegen.] [Dadurch] [Zudem] unterliegt der
Anleger einem Wiederanlagerisiko.]

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte werden von der Emittentin unter
Bezugnahme auf die durch ein bei ISDA gebildetes Gremium getroffenen
Entscheidungen festgestellt. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass ihre Anlage in kreditereignisabhangige
Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis in  diesem Fall von dem Inhalt solcher
Gremiumsentscheidungen abhangig ist und die Emittentin und die
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Anleiheglaubiger an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind.

Es kann eine Verzégerung der Zahlung von Zinsen bzw. Rickzahlung
des Festgelegten Nennbetrags [oder eines Gewichtungsbetrags] bei
Vorliegen eines Antrags auf Feststellung eines Kreditereignisses bei
ISDA eintreten. Die Emittentin ist aufgrund einer solchen Verzégerung
jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrage zu zahlen.

[Risiken bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [mit einem
festen Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung]

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen [mit einem
festen Zinssatz] [mit einer Stufenverzinsung] sind wahrend der Laufzeit
dem Risiko eines sinkenden Werts der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.]

[Risiken bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, deren
Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, deren
Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, sind wahrend der
Laufzeit dem Risiko sich andernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage
ausgesetzt.]

[Risiken bei kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen mit einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung sind wahrend des
Zeitraums der festen Verzinsung dem Risiko eines sinkenden Werts der
kreditereignisabhdngigen  Schuldverschreibungen  bei  steigenden
Marktzinssatzen ausgesetzt und wahrend des Zeitraums der variablen
Verzinsung dem Risiko sich &ndernder Zinssatze und unsicherer
Zinsertrage ausgesetzt.]

[Risiken bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, deren
Verzinsung [an einen Referenzzinssatz] [an die Wertentwicklung eines
Inflations-Index] gekoppelt ist

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist [an einen
Referenzzinssatz] [an die Wertentwicklung eines Inflation-Index]
gekoppelt. Anleger sind daher wahrend der Laufzeit dem Risiko sich
andernder Zinssatze und unsicherer Zinsertradge ausgesetzt.]

[Risiko bei Marktstoérungen bzw. bestimmten Ereignissen

Eine Marktstérung kann dazu flihren, dass Tage, die fiir die Berechnung
von Werten unter den kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle
gegebenenfalls dann den relevanten Wert nach billigem Ermessen
festlegt.

Bei bestimmten Ereignissen kénnen Anpassungen nach Mallgabe der
Emissionsbedingungen erfolgen, um diesen Ereignissen Rechnung zu
tragen[, oder die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen
vorzeitig zurickgezahlt werden].
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Informationen beziiglich des [Referenzzinssatzes] [Inflation-Index]

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des
[Referenzzinssatzes] [Inflation-Index] an und Anleger kénnen nicht
darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den [Referenzzinssatz]
[Inflation-Index], die vor dem Emissionstag der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen  eintreten, auch  vor  Emission  der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in offentlich
zuganglichen Quellen veréffentlicht werden.]

[Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf  etwaige
Referenzzinssétze und die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

Es konnen potenzielle Interessenkonflikte bestehen und sich auf den
Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.]

Abschnitt E — Angebot

E.2b Grinde fur das | Entfallt, da Gewinnerzielung.
Angebot
E.3 Beschreibung | [Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden von der

der Angebots-
konditionen

Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom e bis
e (die "Zeichnungsfrist"')] [am e (der "Zeichnungstag")] zum
Emissionskurs zur Zeichnung angeboten. Nach Ablauf [der
Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis moglich[, nach Aufnahme einer
Bdrsennotierung daruber hinaus auch uber die Borse].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, [die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag]
vorzeitig  zu beenden oder zu  verlédngern bzw. die
kreditereignisabhangigen  Schuldverschreibungen entgegen ihrer
urspringlichen Absicht nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung
betragt e % des Festgelegten Nennbetrags [zzgl. des in E.7
angegebenen Ausgabeaufschlags]. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist]
[des Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

[Die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Dartber
hinaus ist nach Aufnahme einer Bdrsennotierung ein Erwerb Uber die
Bdrse moglich.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

Die Emittentin behalt sich vor, die kreditereignisabhangigen Schuld-
verschreibungen entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht zu
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emittieren.

Der Emissionskurs pro kreditereignisabhangiger Schuldverschreibung
zu Beginn des Emissionstags betragt e % des Festgelegten
Nennbetrags. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.

"Emissionstag" ist e.]

E.4 Beschreibung | Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen kdénnen bezlglich
aller fur die der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch anderweitige
Emission / das | Investitionen, Tatigkeiten oder der Auslibung von anderen Funktionen
Angebot we- jederzeit in einen Interessenkonflkt in Bezug auf die
sentlichen In- | kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen geraten, was unter
teressen, auch | Umstédnden  Auswirkungen  auf  die  kreditereignisabhangigen
Interessenkon- | Schuldverschreibungen haben kann. [e]
flikte

E.7 Schatzung der | [Der Anleger kann die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen

Kosten, die
dem Anleger
von der
Emittentin oder
dem Anbieter
in Rechnung
gestellt werden

zu dem in E.3 angegebenen Emissionskurs zzgl. e % Ausgabeaufschlag
zu erwerben.] [e]

[Entfallt, da Kosten dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter
nicht in Rechnung gestellt werden.]

54



Risikofaktoren

Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm  emittierten  kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die folgenden Ausfihrungen weisen
lediglich auf Risiken hin, die (i) die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen koénnen, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen gegeniber den
Anlegern nachzukommen (Darstellung der Risiken unter "A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin")
bzw. (ii) flr die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen von wesentlicher Bedeutung sind,
wenn es darum geht, das Markirisiko zu bewerten, mit dem diese kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen behaftet sind (Darstellung der Risiken unter "B. Risikofaktoren betreffend die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen"). Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen
Erwerb von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen zunachst ihre jeweilige finanzielle
Situation und ihre Anlageziele bertcksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den
Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in den
angebotenen kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen besonders in Betracht ziehen.

Die hier dargestellten Risiken kdénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig
verstarken. Auflerdem konnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte
Risiken sich negativ auf den Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.

Anleger, die in kreditereignisabhdngige Schuldverschreibungen investieren, koénnen ihr
eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Potenzielle Anleger sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen und die Eignung solcher kreditereignis-
abhangigen Schuldverschreibungen angesichts ihrer personlichen Umstinde mit ihren eigenen
Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erortern.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank
Baden-Wirttemberg ("LBBW") neben den (brigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und
Risikofaktoren die nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten, die sich auf die LBBW in ihrer
Eigenschaft als Emittentin beziehen. Zusatzliche Risiken, die der LBBW gegenwartig nicht bekannt sind
oder die nach Ansicht der LBBW derzeit nicht maf3geblich sind, kénnen ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Wertpapieren gegenuber den Anlegern
zu erflllen.

Im Folgenden sind Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der LBBW zur Erfillung ihrer
Verbindlichkeiten als Emittentin von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen betreffen.
Anleger sollten zudem beachten, dass die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ
vorliegen kdnnen.

I. Risiken in Zusammenhang mit der Ubernahme der Landesbank Sachsen
Aktiengesellschaft

Von dem 2008 vorgenommenen Erwerb der Sachsen LB durch die LBBW waren die risikobehafteten
strukturierten Wertpapierportfolios Ormond Quay und Sachsen Funding | ausgenommen. Diese
Portfolios mit einem Geschaftsvolumen von urspriinglich 17,3 Mrd. EUR wurden auf die in 2008
gegrundete Zweckgesellschaft Sealink Funding Ltd. Ubertragen. Inzwischen stehen noch nominal
umgerechnet 7,0 Mrd. EUR der Wertpapiere aus (Werte per 31.12.2013).
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Die wahrungskongruente Refinanzierung der in EUR, USD und GBP denominierten Papiere erfolgt
durch eine Nachrangfinanzierung der LBBW in Hohe von umgerechnet 6,5 Mrd. EUR (per 31.12.2013).

Der Anteil der LBBW an dem vorrangigen Senior Loan im Rahmen eines Landesbankenkonsortiums
von urspringlich 390 Mio. EUR wurde zwischenzeitlich ohne Verluste zurtickbezahilt.

Zur Absicherung von Zahlungsausfallen innerhalb des Portfolios hat der Freistaat Sachsen eine
Garantie in Hohe von urspriinglich 2,75 Mrd. EUR bereitgestellt, die die ersten Verluste tragt. Die
nachsten Verluste, die die Nachrangfinanzierung der LBBW treffen wirden, werden bis zur H6he von
6,0 Mrd. EUR im Rahmen der seit 30.06.2009 bestehenden Risikoabschirmung vom Land Baden-
Wirttemberg getragen.

Damit verbleibt das reduzierte Restrisiko einer wahrungskursbedingten Erhéhung der
Nachrangfinanzierung uber die Summe der beiden in Euro denominierten Landesgarantien hinaus.

II. Adressenausfalirisiken

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW ist eng mit der Entwicklung ihrer
Adressenausfallrisiken verbunden.

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschaftspartner zukiinftig nicht mehr in der Lage sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl (ber direkte
Vetragsbeziehungen (wie z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers) als auch indirekt z.B.
Absicherungsverpflichtungen (insb. Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein
Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten der LBBW,
Wettbewerbseinflisse sowie Fehler in der Unternehmensfiuhrung kénnen die Ausfallwahrscheinlichkeit
der Kreditnehmer und Geschéaftspartner der LBBW erhdhen.

Nachfolgend sind mdgliche Szenarien beschrieben, die sich Uber eine Zunahme der
Adressenausfallrisiken nachteilig auf die Risikosituation und auf die Solvenz der LBBW auswirken
koénnen:

° Wirtschafts- und/oder Bankenkrisen kénnen zu Verlusten innerhalb des national und
international ausgerichteten Geschafts der LBBW fiihren.

° Landerkrisen kdnnen zu Verlusten im Sovereign-Portfolio der LBBW fiihren.

° Branchenkrisen erhéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen
sowie zusatzlich deren Zulieferbetriebe. GroRere Verluste kbnnen entstehen, wenn Krisen
in einer oder mehreren Branchen auftreten, in denen die LBBW stark investiert ist (wie z.B.
Automobil, gewerbliche Immobilienfinanzierung (CRE)).

° Durch kundenspezifische Faktoren bedingter Bonitatsverfall von besonders grofien
Kreditnehmern (Klumpenrisiko).

° Durch die wirtschaftliche Abhangigkeit zum Kernmarkt Baden-Wirttemberg kann auch das
Retailsegment (Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz der LBBW beeinflussen.

Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhéhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu
besonders schwerwiegenden Verlusten fiihren, insbesondere im Fall von zur Besicherung
herangezogene Wertpapieren oder Immobilien.
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lll. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mdgliche Portfoliowertverluste, die durch Veranderung von Marktpreisen,
wie beispielsweise Zinssatzen und Credit Spreads, Devisen-, Rohwaren- und Aktienkursen, oder
preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilitaten oder Korrelationen, ausgeldst werden.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW ist damit insbesondere von folgenden Faktoren
abhangig:

° Schwankungen der Zinssatze (einschlieRlich Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus
der kurz- und langfristigen Zinssatze zueinander),

° Schwankungen der Credit Spreads,
° Aktien- und Wahrungskurse sowie Preise fur Waren.

Die LBBW halt Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff-Positionen. Auf
Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Markte kdnnen sich daraus Konsequenzen
ergeben, die einen nachteiligen Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage der LBBW haben.

Von Bedeutung fiir die LBBW sind insbesondere Veranderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen
Laufzeiten und Wahrungen, in denen die LBBW zinssensitive Positionen halt. Im
Finanzanlagevermogen der LBBW haben die in Euro denominierten festverzinslichen Wertpapiere ein
hohes Gewicht. Dementsprechend kénnen Zinsschwankungen in der Euro-Zone den Wert des
Finanzvermdgens stark beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus kann den Wert des festverzinslichen
Finanzvermdgens substanziell verringern, und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnen den Wert
der von der LBBW gehaltenen Bestédnde an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig beeinflussen.
Daruber hinaus sind Veranderungen im Niveau der Credit Spreads von hoher Bedeutung.

Die genannten Faktoren, allgemeines Marktumfeld und Handelstatigkeit sowie die allgemeine
Marktvolatilitat liegen aulRerhalb der Kontrolle der LBBW. Daher kann nicht sichergestellt werden, dass
ein positives Handelsergebnis erzielt wird. Dies kann sich negativ auf die Profitabilitdit der LBBW
auswirken.

IV. Liquiditatsrisiken

Die LBBW unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

) Das Risiko der Zahlungsunfahigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit wird als
Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet.

° Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten der Bank bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva.

° Daneben wird als Marktliquiditatsrisiko die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschéafte auf
Grund unzulénglicher Markttiefe oder bei Marktstérungen nur mit Verlusten glattstellen zu
kénnen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet
hohem Ausmal in Anspruch genommen werden, starke Mittelabflliisse bei Sicht- und Spareinlagen zu
verzeichnen sind oder hoher Liquiditatsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals
(Barsicherheiten)  zur Besicherung von Derivategeschaften entsteht. Eine akute
Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen Liquiditaitsmanagement kann
ebenfalls nicht véllig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der Zahlungsunfahigkeit kann es dann
notwendig werden, groRe oder weniger marktgangige Positionen in schwierigen Marktsituationen zu
veraufdern, was unter Umstdnden nur zu unginstigen Konditionen mdglich ist. Dies kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der LBBW erheblich negativ beeinflussen. Die Mdéglichkeit einer
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Zahlungsunfahigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einflisse aus den anderen
genannten Risikokategorien.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitat der LBBW
wird im nachfolgenden Abschnitt "V. Risiko einer Herabstufung des Ratings" erlautert.

V. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH und Fitch Deutschland GmbH bewerten, ob ein
potenzieller Kredithehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen Verpflichtungen vereinbarungsgemaf
nachzukommen, und nehmen eine Bonitatseinstufung (das "Rating") vor. Eine Herabstufung der
Ratings der LBBW kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und das gesamte
Verhaltnis zu Investoren und Kunden haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen kann
erschwert und die Konkurrenzfahigkeit auf den Markien so negativ beeinflusst werden, dass die
Fahigkeit des Konzerns, profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.

VI. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind seit jeher untrennbar mit jeglicher Geschaftsaktivitat verbunden.

Die LBBW definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schliel3t Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken sind als eigenstandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat von
Bankaktivitdten, die zunehmende Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den
letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bankgeschaft verstarkt ins
Blickfeld gerlickt. So ist das umfangreiche institutionelle Bankgeschaft, wie es die LBBW betreibt, in
steigendem Malde von hoch entwickelter Informationstechnologie (die "IT-Systeme") abhangig. IT-
Systeme sind gegeniber einer Reihe von Problemen, wie u.a. Computerviren, Hackern, Ausfall
notwendiger Infrastruktur/Versorgungsengpasse sowie Soft- oder Hardwarefehlern, anfallig.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig stdndig steigende Anforderungen
an die Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne
Betrugsrisiken, werden sich dabei auch bei der LBBW nie vollstédndig ausschlielen lassen.

Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen) und anderen externen Ereignissen (wie z.B.
Risiken im Zusammenhang mit dem Bau von Stuttgart 21) kdnnen fur die LBBW nicht ausgeschlossen
werden. Allgemeine Trends, die in zunehmenden Angriffen mit krimineller Energie (wie z.B.
Kartenfalschungen) oder einer Gefahrdung durch Terrorrisiken oder Vandalismus bestehen, gelten
auch fir die LBBW. Auch Kreditrisiken im Zusammenhang mit operationellen Risiken wie z.B.
Bilanzfalschungen kénnen bei der LBBW auftreten.

Die LBBW ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften, Anderung
der Rechtsprechung, Beraterhaftung). Durch allgemeine Entwicklungen wie die neuere Rechtsprechung
zu den Kundentransaktionen mit komplexen Derivaten bleiben Rechtsrisiken verstarkt im Fokus der
Bank.

VII. Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlusts infolge von Ausfallereignissen besteht das Risiko
der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung bei der
Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.
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Haupttreiber sind hierbei die groRen strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio der LBBW hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus. Daher kann auch eine
Storung in diesem Marktsegment zu erheblichen Verlusten aus Beteiligungen fiihren.

Zudem ergeben sich zusatzlich Haftungsrisiken aus den mit einigen Tochterunternehmen
geschlossenen Ergebnisabflihrungsvertragen sowie aus der Anstaltslast bzw. Gewahrtragerhaftung bei
ehemaligen Beteiligungen an o6ffentlich-rechtlichen Unternehmen. Ferner hat die LBBW bei
verschiedenen Tochterunternehmen Patronatserklarungen abgegeben.

VIIl. Immobilienrisiken

Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative Wertveranderungen des unternehmenseigenen
Immobilienbestands durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobiliensituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilien (wie z.B. Markteinflisse,
Planungsgegebenheiten oder sonstige 6ffentlich rechtliche Anforderungen, etc.). Davon abzugrenzen
sind Developmentrisiken aus dem wohnwirtschaftlichen und gewerblichen Projektentwicklungsgeschaft,
die eine eigene Risikoart bilden, sowie Risiken aus dem Dienstleistungsgeschaft. Letztere werden in
der LBBW im Rahmen des Geschéaftsrisikos betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von
marktseitigen Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen
Standort, die sich in der Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein
Uberangebot an Flachen kann beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren
Vermarktungszeiten oder erhdhtem Leerstand flihren. Dariiber hinaus ist die Wertentwicklung abhangig
von objektspezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem Zustand und der Ausstattung der einzelnen
Immobilie sowie der Bonitat der Mieter (Forderungsausfall). Das Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt
sich mindernd auf den Objekt-Cashflow und damit auf den Fair Value des Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio ist diversifiziert nach Nutzungsarten, insbesondere in Bliro und Einzelhandel,
sowie nach GroRenklassen. Die makrostandortspezifische Diversifikation ist begrenzt, da der
Gewerbebestand Gberwiegend am Standort Stuttgart gelegen ist.

IX. Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Biindel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung
von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken
in diesem Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und
Terminen  sowie insbesondere im  Vermietungs- bzw. Verdulerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusatzliche
Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegeniber dem
Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu fiihren, dass die erwartete Rendite nicht erwirtschaftet,
das investierte Kapital nicht vollstdndig bzw. im Extremfall nicht mehr zurlckerhalten wird oder
Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um non-recourse Finanzierungen
handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernméarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz, dem Rhein-Main-
Gebiet und Minchen. In diesen Markten tritt die LBBW Immobilien-Gruppe als Investor und
Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie Wohnimmobilien auf. Entsprechend kénnen regionale
wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmarkten zu verstarkten Verlusten aus dem
Developmentgeschaft fiihren.

X. Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen,
einschliellich zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in Landern, in denen die
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Emittentin tatig ist, ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fir Bank- und
Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder
Belastungen mit Abgaben oder Steuern flihren.

Diese Risiken kénnen das Geschaft der Emittentin negativ beeinflussen und sich negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Xl. Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007
anhaltenden Finanzkrise resultieren. Die andauernde europaische Staatsschuldenkrise stellt weiterhin
ein grof3es Risiko fiir die Konjunktur der globalen Wirtschaft und Finanzmarkte dar.

Da die Emittentin an den globalen Finanz- und Kapitalmarkten auftritt, kann sie auch von den
Auswirkungen der Marktturbulenzen betroffen sein. Die Schuldenkrise in den europaischen Landern
kann unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Potenzielle Anleger sollten sich vergewissern, dass sie geniigend Uber die globale Finanzkrise sowie
die Wirtschaftslage und die entsprechenden Aussichten informiert sind, um die mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken und Vorteile selbst abschatzen zu kénnen. Im Besonderen sollten
potenzielle Anleger die erhebliche Unsicherheit beachten, mit welcher die weitere Entwicklung der
globalen Finanzkrise und der allgemeinen Wirtschaftslage behaftet ist.

XIl. Weitere wesentliche Risiken

Darliber hinaus unterliegt die LBBW weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind Verluste
aufgrund einer Schadigung der Reputation der LBBW -, Pensionsrisiken - dies sind Erhéhungen von
Pensionsriickstellungen - und Geschaftsrisiken - dies sind Verluste durch einen schlechteren
Geschaftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits genannten banktypischen Risiken betreffen -.

B. Risikofaktoren betreffend die kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der LBBW neben
den nachfolgenden Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen beachten, dass die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einem
Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, verbunden sind. Hierunter versteht man
die Gefahr der voribergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der LBBW.

I. Allgemeine Risiken in Bezug auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Kiindigung durch die Emittentin

Wenn die Emittentin ihr Kiindigungsrecht ausiibt, kann dies dazu fiihren, dass die Rendite
deutlich niedriger ausfillt als von dem Anleger erwartet oder dass der Anleger einen Verlust bis
hin zu einem Totalverlust realisiert.

In den Bedingungen ist ein auferordentliches Kindigungsrecht der Emittentin bei Vorliegen eines
Besonderen Beendigungsgrunds vorgesehen. Darlber hinaus kann in den Endgultigen Bedingungen
fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mit einem Referenzschuldner ein ordentliches
Kindigungsrecht vorgesehen sein. Bei einer Kindigung kdnnen negative Abweichungen gegenuber
der erwarteten Rendite eintreten und der zuruckgezahlte Betrag der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kann niedriger als der fur die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
vom Anleger gezahlte Kaufpreis sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital nicht
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in vollem Umfang oder gar nicht zurtickerhalt. DartGiber hinaus kdnnen Anleger, die die Betrage wieder
anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung vorzeitig zurlickgezahlt wurden, diese unter Umstanden
nur in Vermdgensanlagen mit einer niedrigeren Rendite als die der geklndigten
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen anlegen.

2. Ermessensentscheidungen der Emittentin

Ermessensentscheidungen der Emittentin kénnen sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Die Emittentin kann gemaR den Bedingungen diverse Entscheidungen nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) treffen. Dabei wird die Emittenten etwaigen einschlagigen ISDA-Verlautbarungen und
Entscheidungen des ISDA-Entscheidungskomitees folgen. Solche Ermessensentscheidungen der
Emittentin  kénnen den Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen nachteilig
beeintrachtigen.

3. Glaubigerversammlungen, gemeinsamer Vertreter

Sofern in den Endgiltigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von
kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen die Anderung der Emissionsbedingungen
durch Mehrheitsbeschluss vorgesehen ist, konnen die Rechte eines Anlegers nachteilig
betroffen sein.

Falls die Endgiiltigen Bedingungen Anderungen der Emissionsbedingungen durch die Emittentin mit
Zustimmung der Anleiheglaubiger durch Mehrheitsbeschliisse im Rahmen einer Glaubigerversammliung
oder einer Abstimmung ohne Versammlung nach den MaRgaben der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") vorsehen, kann die Emittentin mit
Zustimmung der Mehrheit von Anleiheglaubigern nachtraglich Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen fur alle Anleiheglaubiger derselben kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen gleichermalien verbindlich andern, selbst wenn diese dagegen votiert haben.
Welche Art von Mehrheit (ob einfache oder qualifizierte Mehrheit) der Anleiheglaubiger zur Anderung
von Bestimmungen erforderlich ist, hangt von der Art der Anderung ab und ist in § 11 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen beschrieben.

Daher ist ein Anleger dem Risiko ausgesetzt, durch einen Beschluss der Anleiheglaubiger tUberstimmt
zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fiir alle Anleiheglaubiger verbindlich ist, kdnnen
bestimmte Rechte des Anleiheglaubigers gegen die Emittentin aus den Emissionsbedingungen
geandert, eingeschrankt oder sogar aufgehoben werden, was den Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen und die Leistungen unter den kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
erheblich beeintrachtigen kann.

Sehen die Endgiltigen Bedingungen die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters entweder in den
Emissionsbedingungen oder durch Mehrheitsbeschluss vor, so ist es fur einen Anleger mdglich, dass
sein personliches Recht zur Geltendmachung und Durchsetzung einzelner oder aller seiner Rechte aus
den Emissionsbedingungen gegenuber der Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter Ubergeht, der
sodann allein  verantwortlich ist, die Rechte samtlicher Anleihegldubiger derselben
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen geltend zu machen und durchzusetzen.

4. Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen kénnen
verschiedene Nebenkosten anfallen, die das Gewinnpotenzial der kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.
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Bei dem Kauf und Verkauf von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kénnen neben dem
aktuellen Preis des Wertpapiers verschiedene Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und
Veraulierungskosten, Entgelte) anfallen, die das Gewinnpotenzial der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlielen koénnen. So stellen die
Kreditinstitute in aller Regel ihren Kunden eigene Entgelte in Rechnung, die entweder ein festes
Mindestentgelt oder ein anteiliges, vom Auftragswert abhangiges Entgelt darstellen. Soweit in die
Ausfuhrung eines Auftrags weitere in- oder auslandische Stellen eingeschaltet sind, wie insbesondere
inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten, missen die Anleger berticksichtigen, dass
ihnen auch deren Handelsplatzentgelte, Provisionen und andere Kosten (wie z.B. fremde Kosten)
weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten),
mussen Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) beriicksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb
der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Uber die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder
dem Verkauf der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zusatzlich anfallenden Kosten
informieren.

Anleger missen dariiber hinaus berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkaufen von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stiickzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

5. Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, so
kann sich das Risiko fir einen Anleger, dass mit den kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhohen.

Wird der Erwerb der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt
es anschliefend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall hinsichtlich der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen oder sinkt der Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen erheblich, muss der Anleger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko erheblich
erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines Geschéfts verzinsen
und zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse
daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch
dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

6. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen kann durch die steuerlichen
Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen
verringert werden.

Zinszahlungen auf die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen oder von dem Anleger bei
Verkauf oder Rickzahlung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen realisierte Gewinne
sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen
muss, moglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen zu
konsultieren. Zu den Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren Beratern priifen soliten,
zahlen unter anderem das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und ihrer
Heimatrechtsordnung) sowie die Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungsteuer.
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7. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen
Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Wertpapiere kann sich nachteilig auf den
Wert der kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen auswirken.

Ein Rating der Emittentin spiegelt die Bonitat der Emittentin wider, keinesfalls aber die mdglichen
Auswirkungen  sonstiger Faktoren auf den  Marktwert von  kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen bezogenes Rating kann vom Rating der Emittentin abweichen. Entsprechend
sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen und die Eignung solcher kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen angesichts ihrer personlichen Umstéande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und
Rechtsberatern erdrtern.

ll. Preis- und Marktrisiken in Bezug auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen

1. Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in kreditereignisabhiangige Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen
investieren, sind einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken koénnen
Auswirkungen sowohl auf den Wert der kreditereignisabhingigen Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit als auch auf Zahlungen an dem Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und
Nachfrage kénnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlief3lich
Devisenkontrollen und -beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und
Spekulation der Marktteilnehmer beeinflusst werden.

Als Kaufer von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in Fremdwahrungen sind Anleger
zusatzlich zu anderen Risiken dem Risiko schwankender Wechselkurse sowohl wahrend der Laufzeit
der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen als auch zum Laufzeitende ausgesetzt.

2. Risiken in Bezug auf preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekunddrmarktkurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen kann tber dem finanzmathematischen Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen liegen.

Der Emissionskurs fur die kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen kann ebenso wie der
Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Uber dem
finanzmathematischen Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen liegen. Der
Emissionskurs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird auf Basis der jeweils
aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin, sowie von ihr verwendeten allgemein
anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage beruhen. Gleiches gilt fur
Sekundarmarktkurse der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, die von der Emittentin,
einer von ihr beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen und der Sekundarmarktkurs der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen kénnen dabei auch Provisionen enthalten, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden.
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3. Risiken in Bezug auf preisbeeinflussende Faktoren

Der Sekundidrmarktkurs der kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen kann wahrend
der Laufzeit schwanken und von einer Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Der Anleger
kann bei einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Der Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen hangt von einer Reihe
von Faktoren ab. Der Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird
voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der Emittentin durch die Investoren
oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken beeinflusst. Des Weiteren
kénnen sich das allgemeine Marktumfeld, Zinssatzschwankungen, die Restlaufzeit der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, die Wechselkurse, die Inflationsraten, der Abschluss
oder die Auflésung von Absicherungsgeschéften der Emittentin  in Bezug auf die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, die Entwicklung der Marktpreise von anderen
Kreditderivaten in Bezug auf den bzw. einen Referenzschuldner sowie ein eventuelles Market-Making
der Emittentin auf solche Kreditderivate, das Ausfallrisiko des bzw. der Referenzschuldner und auch
das Vorhandensein eines illiquiden Markts auf den Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auswirken. Dabei kénnen die einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstarken
oder auch reduzieren.

Darlber hinaus kdnnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr
beauftragten Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekundarmarktkurs der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen enthaltenen Provisionen, die an Vertriebsstellen
gezahlt werden, den Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
beeinflussen.

Anleger der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sollten sich dariber im Klaren sein, dass
der Wert ihrer kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit aufgrund der
oben genannten Faktoren sinken kann wund dass Anleger bei einem Verkauf der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit, zusatzlich zu den etwaigen
anfallenden Erwerbs- und Verauflerungskosten einen teilweisen, und unter besonderen Umstanden
sogar einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden kdnnen.

4. Kein liquider Markt, Marktpreise

Moglicherweise entwickelt sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt fir den Handel mit den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen entwickelt oder dass dieser, falls sich ein solcher
entwickelt, aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den Handel mit den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen oder wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich
dies nachteilig auf den Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen und
die Liquiditat der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kénnen fur die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen im Rahmen der fiir den betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen
und Gesetze als Market-Maker auftreten und dabei Ankaufs- und Verkaufskurse fur die
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen stellen. Anleger sollten beachten, dass solche
Ankaufs- und Verkaufskurse moglicherweise nicht dem tats&chlichen finanzmathematischen Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen entsprechen und bestimmte Kosten und Auf- bzw.
Abschlage beinhalten kénnen. Weiterhin sollten Anleger beachten, dass der Market-Maker in
aullergewodhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs-
bzw. Verkaufskurse fiir die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen stellen kann oder dass
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Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausgeweitet werden. Es kann ebenso nicht
garantiert werden, dass eine solche Tatigkeit als Market-Maker wahrend der gesamten Laufzeit der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. Anleger sollten beachten, dass
eine Einbeziehung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in einen regulierten Markt
oder nicht regulierten Markt widerrufen werden kann, so dass ein bdrslicher Handel flir den Anleger
dann nicht mehr moglich ist.

Falls kein liquider Markt fur die kreditereignisabhéangigen Schuldverschreibungen existiert, besteht fir
Anleger das Risiko, dass sie die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen ggf. nicht oder mit
einem nachteiligen Einfluss auf den Sekundarmarktkurs der kreditereignisabhéangigen
Schuldverschreibungen verkaufen kdnnen.

5. Zusatzliche Risiken betreffend die kreditereignisabhiangigen Schuld-
verschreibungen

o Die Verzinsung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie die Riickzahlung zu
dem Festgelegten Nennbetrag unterliegen bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen
dem Risiko, dass hinsichtlich des bzw. der in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
festgelegten Referenzschuldner(s) ein Kreditereignis eintritt, Uber das der Anleiheglaubiger in
einer Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin informiert wird. Dabei kénnen die Endgultigen
Bedingungen vorsehen, dass die Verzinsung bei Veroffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung
am dieser Kreditereignis-Mitteilung vorausgegangenen Zinszahlungstag oder am Tag der
Kreditereignis-Mitteilung endet oder sich der der Verzinsung zugrunde gelegte Betrag reduziert
oder keine Verzinsung erfolgt.

Nach Veroffentlichung einer Kreditereignis-Mitteilung wird nicht der Festgelegte
Nennbetrag, sondern lediglich der Restwert in Bezug auf den oder die von einem
Kreditereignis betroffenen Referenzschuldner zuriickgezahlt. Der Restwert muss nicht an
dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin, sondern an dem Restwert-Riickzahlungstag
zuriickgezahlt werden, der vor oder nach dem Vorgesehenen Riickzahlungstermin liegen
kann. Die Riickzahlung liegt i.d.R. erheblich unter dem eingesetzten Kapital. Dies kann bis
zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

. Die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen werden von dem bzw. einem der
Referenzschuldner weder garantiert noch sind sie mit Verbindlichkeiten des bzw. eines
Referenzschuldners besichert. Tritt ein Kreditereignis ein, so haben die Anleiheglaubiger in
Bezug auf etwaige Verluste keine Riickgriffsanspriiche gegen den Referenzschuldner. Ferner
kommen den Anleiheglaubigern nach dem Eintritt eines Kreditereignisses hinsichtlich des bzw.
eines Referenzschuldners etwaige positive Entwicklungen des betreffenden Referenzschuldners
nicht zugute. Insbesondere kénnen die in den Bedingungen beschriebenen Folgen des Eintritts
eines Kreditereignisses nicht rickgangig gemacht werden. So sind Anleiheglaubiger im Fall einer
Restrukturierung als Kreditereignis nicht an dem Restrukturierungsprozess beteiligt und nicht
berechtigt, Elemente des Restrukturierungsprozesses anzufechten. Daher ist eine Anlage in
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen mdglicherweise mit einem hoheren Risiko
verbunden als eine Direktanlage in die Verbindlichkeiten des bzw. eines Referenzschuldners.

. In den Endgiiltigen Bedingungen kénnen Bonitatsbewertungen des Referenzschuldners bzw. der
Referenzschuldner von Ratingagenturen wiedergegeben werden. Das sog. Rating stellt trotz
seiner weit verbreiteten Anwendung lediglich eine komprimierte Bewertungsgrée der erwarteten
Zahlungsfahigkeit bzw. der Ausfallwahrscheinlichkeit des bzw. eines Referenzschuldners dar.
Jede Anderung des Ratings des bzw. eines Referenzschuldners kann sich nachteilig auf den
Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auswirken. Ein Rating des bzw. eines
Referenzschuldners spiegelt die Bonitat dieses Referenzschuldners wider, keinesfalls aber die
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moglichen Auswirkungen sonstiger Faktoren auf den Marktwert von kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen.

Der Referenzschuldner bzw. die Zusammensetzung des Referenzschuldnerportfolios andert sich
nach der Veréffentlichung einer Rechtsnachfolge-Ereignis-Mitteilung bzw. Rechtsnachfolge-
Mitteilung, durch die ein oder mehrere Rechtsnachfolger fur einen Referenzschuldner bestimmt
wird bzw. werden. Das aus einer solchen Anderung eines Referenzschuldners méglicherweise
resultierende Risiko besteht in einer schlechteren Bonitat des Rechtsnachfolgers und dadurch in
einem Wertverlust der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sowie einem
moglicherweise grofieren Risikos des Eintritts eines Kreditereignisses im Hinblick auf den bzw.
die Rechtsnachfolger als neue Referenzschuldner im Sinne der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen. Dieses Risiko tragen die Anleiheglaubiger.

Im Fall eines Referenzschuldnerportfolios (d.h. wenn sich die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen auf mehrere Referenzschuldner beziehen) kann ein Referenzschuldner
durch einen anderen Referenzschuldner ersetzt werden, wenn dieser der Rechtsnachfolger wird.
Dies kann dazu fuhren, dass sich die Anzahl der unterschiedlichen Referenzschuldner in einem
Portfolio reduziert und sogar, dass nur ein einziger Referenzschuldner bestehen bleibt. In diesem
Fall vergroRRert sich das Risiko erheblich, dass der Anleihegldubiger sein eingesetztes Kapital
insgesamt oder teilweise verliert, da die vorgesehene Risikoreduzierung durch die Streuung des
Risikos auf mehrere Referenzschuldner entfallt.

Die Bedingungen rdumen der Emittentin das Recht ein, im Fall der Anderung des bzw. eines
Referenzschuldners durch einen Rechtsnachfolger (insbesondere, wenn anlasslich dieser
Anderung der Transaktionstyp geandert wird, z.B. der Rechtsnachfolger (anders als der bisherige
Referenzschuldner) keine Gesellschaft in  Europa mehr ist) oder wenn es bei
kreditereignisanhangigen Schuldverschreibungen mit nur einem einzigen Referenzschuldner
mehr als eine juristische Person oder mehr als einen Rechtstrdger zur Bestimmung des
Rechtsnachfolgers gibt, die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zu kundigen und
zu dem Festgelegten Nennbetrag bzw. zu dem von der Emittentin nach biligem Ermessen
festgelegten Marktwert der Schuldverschreibungen zuzuglich bis zum Tag vor der Riickzahlung
aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen, jeweils wie in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen.
Hierbei kann der marktgerechte Wert unter dem Wert des eingesetzten Kapitals liegen. Zudem
unterliegt der Anleger einem Wiederanlagerisiko.

Bestimmte Ereignisse und Sachverhalte werden von der Emittentin unter Bezugnahme auf die
durch ein bei der International Swaps and Derivatives Association, Inc. ("ISDA") gebildetes
Gremium getroffenen Entscheidungen hinsichtlich dieser Ereignisse und Sachverhalte
festgestellt. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass ihre Anlage in
kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen und ein etwaiger Verlust nach einem
Kreditereignis in diesem Fall von dem Inhalt solcher Gremiumsentscheidungen abhangig ist und
die Emittentin und die Anleiheglaubiger — wie andere Markteilnehmer, die in Kreditderivate
investieren — an die Gremiumsentscheidungen gebunden sind. Potenzielle Anleger sollten
beachten, dass die Bestimmungen der ISDA, auf deren Basis ein solches Gremium seine
Entscheidung trifft, nicht in diesem Basisprospekt (einschliellich der Bedingungen) veroffentlicht
sind. Diese Bestimmungen sind auf einer Internetseite der ISDA veréffentlicht. Jedoch besteht
das Risiko, dass nicht alle fiir eine Gremiumsentscheidung relevanten Bestimmungen auf der
Internetseite der ISDA den Anleihegldubigern zur Verfigung gestellt werden. In diesem Fall
werden die Anleiheglaubiger die Gremiumsentscheidungen nicht Gberprifen kdnnen. Auflerdem
sollten die Anleiheglaubiger beachten, dass die Bestimmungen der ISDA nur in englischer
Sprache von ISDA veréffentlicht werden. Anders als die Bedingungen der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, die deutschem Recht unterliegen, unterliegen
diese Bestimmungen der ISDA dem Recht des Staats New York.
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Erfolgt eine Kreditereignis-Mitteilung der Emittentin, basiert die Berechnung des zu zahlenden
Betrags (der "Restwert") in der Regel auf einer von der ISDA durchgeflihrten Auktion, in der der
zur Bestimmung des Restwerts erforderliche Endkurs (der "Auktions-Endkurs") festgelegt wird.
Werden mehrere solche Auktions-Endkurse von ISDA verdffentlicht, wird die Emittentin den
niedrigsten (cheapest to deliver) auswahlen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die
Bestimmungen der ISDA, auf deren Basis eine Auktion durchgefihrt wird, nicht in diesem
Basisprospekt (einschlieBlich der Bedingungen) verdéffentlicht sind. Diese Bestimmungen sind auf
einer Internetseite der ISDA veroffentlicht und nur in englischer Sprache erhéltlich. Anders als die
Bedingungen der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, die deutschem Recht
unterliegen, unterliegen diese Bestimmungen der ISDA dem Recht des Staats New York.

Falls es eine solche Auktion zur Festlegung des Auktions-Endkurses nicht gibt oder eine solche
Auktion nicht durchgefihrt wird, ermittelt die Emittentin den erforderlichen Endkurs, indem sie
den Marktwert einer von ihr unter Beachtung der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Kriterien ausgewahlten Verbindlichkeit nach Eintritt des Kreditereignisses nach billigem
Ermessen bestimmt. Erfillen mehrere Verbindlichkeiten des Referenzschuldners dies
festgelegten Kriterien, wird die Emittentin die Verbindlichkeit mit dem niedrigsten Kurs (cheapest
to deliver) auswahlen. Der Marktwert der betreffenden ausgewahlten Verbindlichkeit kann nach
Eintritt eines Kreditereignisses erheblich im Wert sinken und zudem sowohl vor als auch noch
nach dem betreffenden Festlegungstag, dem Restwert-Bewertungstag, erheblichen
Schwankungen nach oben und unten unterliegen. Die Endgiltigen Bedingungen kdnnen bei
einem Staat oder einer Finanz-Gesellschaft als Referenzschuldner ferner vorsehen, dass fir die
Zwecke der Feststellung des Endkurses auch andere Vermogenswerte (also auch
Vermogenswerte, die keine Verbindlichkeiten darstellen) bewertet werden koénnen, die im
Anschluss an eine Restrukturierung bzw. Staatliche Intervention (auch wenn sich die
Kreditereignis-Mitteilung auf ein anderes, zuvor eingetretenes Kreditereignis bezieht) durch
Umwandlung oder Umtausch an die Stelle solcher Verbindlichkeiten treten. Der Wert dieser
Vermogenswerte kann erheblich unter dem Wert anderer Verbindlichkeiten des
Referenzschuldners liegen.

Sowohl im Rahmen des Auktionsverfahrens als auch bei einer Bestimmung des Endkurses durch
die Emittentin kann die Bestimmung des Werts einer Verbindlichkeit des Referenzschuldners in
einer anderen Wahrung als in Euro erfolgen. Dies kann sich auf den Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen negativ auswirken.

Ist das Auktionsverfahren in Bezug auf die kreditereignisabhéngigen Schuldverschreibungen
anwendbar, besteht das Risiko, dass der im Rahmen des Auktionsverfahrens erzielte Auktions-
Endkurs niedriger ist als der Kurs, den eine Verbindlichkeit aufweisen wirde, wenn das
Auktionsverfahren nicht anwendbar ware.

Die Emittentin kann einem Interessenkonflikt ausgesetzt sein, soweit sie an einer Auktion zur
Bestimmung des Endkurses einer Verbindlichkeit teilnimmt.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der maRRgebliche Tag, an dem der Endkurs festgestellt
wird, mehrere Tage aber auch mehrere Wochen oder Monate nach dem Eintritt des
Kreditereignisses liegen kann. Der Zeitpunkt der Zahlung eines Restwerts oder Beriicksichtigung
eines Endkurses bei der Berechnung der =zu =zahlenden Betrdge unter den
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen wird sich dementsprechend zeitlich verzégern,
ohne dass hierfiir eine Verzinsung von der Emittentin geschuldet wird.

Die zu bewertende Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners kann, soweit in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, auch nachrangig sein. Potenzielle Anleger sollten dabei
berlicksichtigen, dass der Kurs einer nachrangigen Verbindlichkeit in der Regel unter dem
Marktwert einer nicht-nachrangigen Verbindlichkeit des betreffenden Referenzschuldners liegt.
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Es kann eine Verzdogerung der Zahlung von Zinsen bzw. Rickzahlung des Festgelegten
Nennbetrags oder (im Falle von mehreren Referenzschuldnern) eines Gewichtungsbetrags bei
Vorliegen eines Antrags auf Feststellung eines Kreditereignisses bei der ISDA eintreten. Wurde
eine Zahlung von Zinsen oder die Rickzahlung des Festgelegten Nennbetrags oder eines
Gewichtungsbetrags verzdgert, obwohl ein Kreditereignis und daher eine Kreditereignis-
Mitteilung letztlich nicht erfolgt ist, zahlt die Emittentin an die Anleihegldubiger den
entsprechenden Zinsbetrag bzw. den Festgelegten Nennbetrag oder den Gewichtungsbetrag, der
normalerweise ohne eine solche Verzdgerung an dem entsprechenden Zinszahlungstag bzw.
Vorgesehenen Rickzahlungstermin gezahlt worden ware. Die Emittentin ist aufgrund einer
solchen Verzégerung jedoch nicht verpflichtet, Ausgleichsbetrage zu zahlen.

Der Markt fur kreditereignisabhangige Schuldverschreibungen kann volatil sein und von einer
Vielzahl von Faktoren beeinflusst werden. Eine verschlechterte Bonitat eines Referenzschuldners
kann einen negativen Einfluss auf die Kursentwicklung der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen haben, auch st der Kurs der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen von der Entwicklung der Marktpreise von anderen Kreditderivaten in
Bezug auf den Referenzschuldner abhangig.

Potenzielle Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen Geschafte abschliefen kénnen, durch deren
Abschluss sie in der Lage sind, ihre Risiken im Zusammenhang mit den von ihnen gehaltenen
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auszuschlieRen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
Geschéfte hinsichtlich der Referenzschuldner eingehen, die einen positiven oder einen negativen
Einfluss auf die Kursentwicklung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen haben
und daher zu Interessenkonflikten fihren kdnnen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen geben keine Zusicherungen oder Garantien
hinsichtlich der Bonitat des oder der Referenzschuldner ab. Auferdem verfligen sie wahrend der
Laufzeit der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen moglicherweise Uber nicht
offentliche Informationen in Bezug auf den bzw. die Referenzschuldner, deren verbundene
Unternehmen oder Garanten, die im Zusammenhang mit kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Die Emission der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen begriindet keine Verpflichtung der Emittentin oder ihrer verbundenen
Unternehmen, diese Informationen (unabhangig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht)
gegenuber den Anleihegldubigern offen zu legen. Deshalb besteht das Risiko, dass die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen einen Informationsvorsprung bezogen auf
den bzw. die Referenzschuldner verglichen mit dem Informationsstand eines Anleiheglaubigers
haben kénnen.

Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen

Risiken bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen
Zinssatz und kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einer
Stufenverzinsung

Anleger von kreditereignisabhédngigen Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz oder
einer Stufenverzinsung sind wdhrend der Laufzeit dem Risiko eines sinkenden Werts der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bei steigenden Marktzinssatzen ausgesetzt.

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einem festen Zinssatz oder mit einer
Stufenverzinsung tragt der Anleger das Risiko, dass der Wert der kreditereignisabhangigen
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Schuldverschreibungen durch Veranderungen des Markizinssatzes sinken kann. Der aktuelle Zinssatz
auf dem Kapitalmarkt andert sich fortlaufend. Wenn daher der Marktzinssatz steigt, sinkt der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen.

Im Fall eines Verkaufs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch den Anleger in einer
Phase eines steigenden Marktzinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige oder
negative Rendite erzielt. Im Fall des Verkaufs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vor
der Falligkeit kann der Anleger somit das investierte Kapital insgesamt oder teilweise verlieren.

2. Risiken bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, deren Ver-
zinsung an einen Referenzzinssatz oder an die Wertentwicklung eines
Inflations-Index gekoppelt ist

Anleger von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an einen
Referenzzinssatz oder an die Wertentwicklung eines Inflations-Index gekoppelt ist, sind
wahrend der Laufzeit dem Risiko sich andernder Zinssidtze und unsicherer Zinsertrage
ausgesetzt.

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einer Verzinsung, welche an einen
Referenzzinssatz oder an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Inflations-Index gekoppelt ist,
besteht ein unsicherer Zinsertrag.

Bei dieser Art von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen dem Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung ausgesetzt. Aufgrund der
Abhangigkeit von dem Referenzzinssatz oder dem zugrunde liegenden Inflations-Index ist weder eine
regelmaflige Zinszahlung noch eine bestimmte Hohe des Zinssatzes garantiert. Im schlimmsten Fall
kann der Zinssatz fiir eine Zinsperiode null betragen, was dazu flhrt, dass der Anleger fir diese
Zinsperiode keinen Zinsbetrag erhalt.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf kreditereignisabhéangige Schuldverschreibungen féalligen Zinsen
dartber hinaus einen Multiplikator enthalt, wird die Wirkung von Veranderungen bei dem jeweiligen
Referenzzinssatz fiir den zu zahlenden Betrag verstarkt.

Dariber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei kreditereignisabhdngigen
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz oder einen zugrunde liegenden
Inflations-Index gekoppelt ist, der Zinssatz auf eine bestimmtie Hohe begrenzt sein kann (ein
"Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an einem Anstieg des Referenzzinssatzes oder des
Inflations-Index Uber diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in
diesem Fall begrenzt.

Anleger missen dariiber hinaus berlicksichtigen, dass bei Kaufen und Verkaufen von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stiickzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Referenzzinssatz oder des Inflations-Index
an und Anleihegldubiger kdénnen nicht darauf vertrauen, dass Ergebnisse in Bezug auf
Referenzzinssatze oder Inflations-Indizes, die vor dem Emissionstag der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen eintreten, auch vor dem Emissionstag der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen in 6ffentlich zuganglichen Quellen verdoffentlicht werden.

Dariuber hinaus sollte die historische Entwicklung des Referenzzinssatzes oder des Inflations-Index
nicht als aussagekréftig fir die kunftige Entwicklung des betreffenden Referenzzinssatzes oder
Inflations-Index wahrend der Laufzeit von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen angesehen
werden. Anleiheglaubiger unterliegen daher dem Risiko, dass sich der Referenzzinssatz oder der
Inflation-Index entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit entwickelt.
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3. Risiken bei kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit einer
Festverzinsung zu einer variablen Verzinsung

Anleger von kreditereignisabhdngigen Schuldverschreibungen mit einer Festverzinsung zu
einer variablen Verzinsung sind wahrend des Zeitraums der festen Verzinsung dem Risiko eines
sinkenden Werts der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen bei steigenden
Marktzinssatzen ausgesetzt und wahrend des Zeitraums der variablen Verzinsung dem Risiko
sich @ndernder Zinsséatze und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen mit einer Festverzinsung zu einer variablen
Verzinsung hat der Anleger zu beachten, dass fiur die jeweilige anwendbare Verzinsungsart
unterschiedliche Risiken bestehen.

Fir den Zeitraum der festen Verzinsung tragt der Anleger das Risiko, dass der Wert der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch Veranderungen des Marktzinssatzes sinken
kann. Der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt &ndert sich fortlaufend. Wenn daher der
Marktzinssatz steigt, sinkt der Wert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen.

Im Falle eines Verkaufs der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen durch den Anleger in
einer Phase eines steigenden Marktzinssatzes unterliegt der Anleger dem Risiko, dass er eine niedrige
oder negative Rendite erzielt. Im Falle des Verkaufs der kreditereignisabhéangigen
Schuldverschreibungen vor der Falligkeit kann der Anleger somit das investierte Kapital insgesamt oder
teilweise verlieren.

Fir den Zeitraum der variablen Verzinsung ist die Verzinsung an einen Referenzzinssatz (den
Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) gekoppelt und der Anleger tragt das Risiko sich &ndernder Zinssatze
und unsicherer Zinsertrage. Bei dieser Art von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen sind
die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen dem Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung
ausgesetzt. Aufgrund der Abhangigkeit von dem Referenzzinssatz ist weder eine regelmafige
Zinszahlung noch eine bestimmte Hohe des Zinssatzes garantiert. Im schlimmsten Fall kann der
Zinssatz fiir eine Zinsperiode null betragen, was dazu fihrt, dass der Anleger fir diese Zinsperiode
keinen Zinsbetrag erhalt.

Falls die Formel zur Ermittlung von auf kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen fallige Zinsen
dartber hinaus einen Multiplikator enthalt, wird die Wirkung von Veranderungen bei dem jeweiligen
Referenzzinssatz fur den zu zahlenden Betrag verstarkt.

Daruber hinaus haben Anleger zu Dbeachten, dass bei kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz gekoppelt ist, der Zinssatz auf
eine bestimmte Hohe begrenzt sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an
einem Anstieg des Referenzzinssatzes Uber diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die
Renditemoglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Anleger mussen darlber hinaus berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkaufen von
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen zwischen den Zinszahlungstagen, je nach Typ und
Ausgestaltung der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen, gegebenenfalls keine Stiickzinsen
berechnet oder bezahlt werden.

4. Risiken in Zusammenhang mit dem Referenzzinssatz

a) Risiken in Bezug auf den Referenzzinssatz
Die Entwicklung des Referenzzinssatzes (Euribor®-Satz oder Libor®-Satz) ist ungewiss und ist u.a. von
Veranderungen des aktuellen Zinsniveaus, gesamtwirtschaftlichen Faktoren und des

Finanzmarktumfelds sowie von politischen Faktoren abhangig. Der Referenzzinssatz unterliegt daher
Schwankungen und passt sich den mafRgeblichen Parametern des Kapitalmarkts regelmaflig an. Der
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Referenzzinssatz kann sich daher wahrend der Laufzeit der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen mehrfach dndern und dabei sowohl steigen als auch fallen.

b) Risiko bei Nichtveroéffentlichung des Referenzzinssatzes

Wird ein Referenzzinssatz nicht veréffentlicht, kénnen die Endgliltigen Bedingungen Bestimmungen fiir
eine Ermittlung des Referenzzinssatzes vorsehen, um diesem Ereignis Rechnung zu tragen.

Es bestent daher fir den Anleger das Risiko, dass die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen nach einer Anpassung nicht mehr mit den urspriinglichen
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sind.

c) Informationen beziiglich des Referenzzinssatzes

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Referenzzinssatzes an und Anleger
kénnen nicht darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den Referenzzinssatz, die vor dem
Emissionstag der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen eintreten, auch vor Emission der
kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen in offentlich zuganglichen Quellen verdffentlicht
werden.

Daruber hinaus sollte die historische Entwicklung der mafRgeblichen Referenzzinssatze nicht als
aussagekraftig fur die kinftige Entwicklung der betreffenden Referenzzinssatze wahrend der Laufzeit
von kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen angesehen werden. Anleger unterliegen daher
dem Risiko, dass sich der Referenzzinssatz entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit
entwickelt.

5. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige Referenzzinssiatze und
die kreditereignisabhdangigen Schuldverschreibungen

Es konnen potenzielle Interessenkonflikte bestehen und sich auf den Wert der
kreditereignisabhidngigen Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kénnen daher fiir eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen abschliel3en, und kénnen in Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise
handeln, als ob die kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen nicht emittiert worden wéren.
Dabei kénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche Interessen verfolgen,
die denjenigen der Anleihegldubiger entgegenlaufen und die Geschafte der Emittentin und ihrer
verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Referenzzinssatze konnen sich nachteilig auf den
Marktwert der kreditereignisabhangigen Schuldverschreibungen auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfligen mdoglicherweise Uber Informationen in
Bezug auf die Referenzzinssatze, die fir Anleiheglaubiger wesentlich sein kénnen und die
madglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anlegern nicht bekannt sind. Die Emittentin und
ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, einem Anleger ein solches Geschéaft oder solche
Informationen offen zu legen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen gegebenenfalls auch die Funktion der Zahlstelle ausiben. Aufierdem kann die
Emittentin gemall den Bedingungen bestimmte Festlegungen im Zusammenhang mit der Ermittlung
des Referenzzinssatzes und bestimmte Berechnungen treffen. Potenzielle Anleger sollten beachten,
dass die AuslUbung dieser Funktionen geeignet ist, den Wert der kreditereignisabhangigen
Schuldverschreibungen zu beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten fihren kann.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, kreditere