Endgultige Bedingundgen
vom 16. April 2015

UniCredit Bank AG

Emission von HVB Garant Anleihe bezoden auf den Kapital Plus — A — EUR Investmentfonds
(die "Wertpapiere")

im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgliiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) erstellt. Um
samtliche Angaben zu erhalten, missen diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit den
Informationen gelesen werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die
"Emittentin”) vom 2. September 2014 zur Begebung von fondsbezogenen Wertpapieren (der
"Basisprospekt”), (b) in etwaigen Nachtrdgen zu diesem Basisprospekt (die "Nachtrdge") sowie (c) im
Registrierungsformular der UniCredit Bank AG vom 25. April 2014 (das "Registrierungsformular”),
dessen Angaben durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden auf den
Internetseiten www.onemarkets.de und www.onemarkets.at oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Emissionstag und Emissionspreis:
Der Emissionstag fur jedes Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Der Emissionspreis je Wertpapier ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Verkaufsprovision:

Im Emissionspreis ist ein Ausgabeaufschlag in Hohe von 3,00% enthalten. Sollten von einem Anbieter
Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der Serie, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der Tranche, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten und in
ihnen beschrieben wird, ist in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.


http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at

Produkttyp:

Fondsbezogenes Garant Wertpapier

Zulassung zum Handel und Bdrsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung:
Lieferung geden Zahlung

Notifizierung:

Die Commission c_je Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") hat den zustandiden Behdrden in
Deutschland und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird,
dass der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:
Tag des ersten offentlichen Angebots: 16. April 2015

Die Wertpapiere werden zunachst im Rahmen einer Zeichnungsfrist andeboten, danach freibleibend
abverkauft. Zeichnungsfrist: 16. April bis 29. Mai 2015 (14 Uhr Ortszeit Minchen).

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Luxemburg, Deutschland und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Verkaufspreis
(Briefkurs).

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.

Die Notierung wird mit Wirkung zum 2. Juni 2015 an den folgenden Markten beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)
e Freiverkehr der Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttdart



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod. generelle
Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fUr die foldende Angdebotsfrist der
Wertpapiere: vom 16. April 2015 bis 16. April 2016.

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endqUltigen Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare fUr Deutschland, Luxemburg und Osterreich erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass sich jeder
Finanzintermediar an die geltenden Verkaufsbeschrankungen sowie die Andebotsbedingunden halt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht zudem unter der Bedingung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich gegenuber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass der Finanzintermediar auf seiner
Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaRB den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

DarGber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingunden gebunden.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Die folgenden Informationen zum Basiswert wurden aus den Fondsdokumenten und von der
Internetseite der Verwaltungsdesellschaft www.allianzglobalinvestors.de entnommen. Stichtag fir
diese Information ist der 16. April 2015 oder der letzte davorliegende Veroffentlichungszeitpunkt
des jeweiligen Fondsdokuments. Fir weitere und aktuelle Informationen zum Basiswert wird auf
die Internetseiten der Verwaltungsdesellschaft www.allianzglobalinvestors.de (oder jede
Nachfolgeseite) verwiesen.

Allgemeine Informationen zum Kapital Plus (Anteilsklasse A(EURY))
(WKN: 847625 / ISIN: DE0008476250 / Bloomberg: DITKAPL GR Equity)

Der Kapital Plus (der “Fonds”) ist ein nach deutschem Recht errichteter Fonds und qualifiziert als
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB).

“Fondsanteil” ist ein Anteil der Anteilsklasse A(EUR) des Fonds (die “Anteilsklasse”), wie in den
Fondsdokumenten naher beschrieben. “Fondsdokumente” sind der Verkaufsprospekt, die
Anlagebedingunden, die wesentlichen Anlegerinformationen, die aktuellen Jahres- und
Halbjahresberichte in ihrer jeweils giltigen Fassung.

Die Verwaltung des Fonds erfolgt durch die Allianz Global Investors GmbH, eine
Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB, (die “Verwaltungsdesellschaft®). Die
Verwaltungsgesellschaft hat BNP Paribas Securities Services S.CA. Zweigniederlassung Frankfurt am
Main als Verwahrstelle (die “Verwahrstelle”) des Fonds bestellt. KPMG AG ist als Abschlussprifer (der
“Abschlussprifer®) des Fonds bestellt.

Zugrunde liegende Strategie

Ziel der Anlagepolitik ist es, fir den Rentenanteil eine marktderechte Rendite bezoden auf die Euro-
Rentenmadrkte zu erzielen und fir den Aktienteil auf landfristige Sicht Kapitalwachstum durch


http://www.allianzglobalinvestors.de
http://www.allianzglobalinvestors.de

Engagement vorwiedend an den europaischen Aktienmarkten zu erwirtschaften.
Das Fondsvermdden wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung andelegt:

Im Rahmen der Anlagegrundsatze, wie in den Fondsdokumenten naher beschrieben, erwirbt der Fonds
Wertpapiere (Aktien und Aktien gleichwertide Papiere als auch fest- oder variabel verzinsliche Anleihen,
Schuldverschreibungen, Wandel- und Optionsanleihen, Pfandbriefe oder andere Anleihen, die mit einem
Sicherungsvermddgen verknUpft sind, sowie Index- und andere Zertifikate), Geldmarktinstrumente,
Bankguthaben, Derivate sowie andere Anlageinstrumente im Einklang mit den Bestimmungen in den
Fondsdokumenten investieren. Insbesondere kann der Fonds bis zu 10 % des Fondsvermddens in Anteile
an Investmentvermadden investieren.

Bei allen Anlageinstrumenten, in die der Fonds investieren darf, gelten Anlagegrenzen: Insbesondere darf
der Anteil an Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren 20 % des Nettofondsvermddens nicht
unterschreiten und nicht 40 % Ubersteigen.

Die durchschnittliche, barwertdewichtete Restlaufzeit (Duration) des verzinslichen Anteils soll zwischen
drei und neun Jahren liegen.

Die vom Fonds erworbenen Vermddensdedgenstdnde werden vornehmlich, allerdings ohne darauf
beschrankt zu sein, von europaischen Emittenten begeben und der verzinsliche Anteil ist hauptsachlich in
auf Euro lautende Wertpapiere andelegt. Nur zu einem deringen Anteil investiert der Fonds in Anleihen
aus Schwellenlandern oder von Emittenten mit geringerer Bonitat.

Vorbehaltlich der in den Anlagebeschrankungen festgelegten Grenzen kann der Fonds zum Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements und/oder zur Absicherung und der Erzielung von Zusatzertrdgen gegen
Markt- oder Wahrungsrisiken in Finanzderivate, beispielsweise Terminkontrakte und Futures, Optionen
oder Zinsswaps, investieren. Der Fonds kann Wertpapiere gegen Ubertragung von Sicherheiten aus
seinem Portfolio verleihen, sog. Wertpapier-Darlehen und -Pensionsgeschafte, und Kredite bis zu 10 %
des Nettofondsvermdgens aufnehmen.

Nettofondsvermdoden ist der Wert der dem Fonds dehdrenden Vermdgensgegenstande abziglich des
Werts der dem Fonds zuzuordnenden Verbindlichkeiten. “Nettoinventarwert” ist das
Nettofondsvermdgen pro Fondsanteil.

Kosten und Gebihren
a. Pauschalvergitung

Die Verwaltungsdesellschaft erhdlt zu Lasten des Fonds im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
und Aufwendunden eine Pauschalvergitung in Héhe von jahrlich bis zu 1,15 % des anteiligen Werts des
Fonds, errechnet auf borsentaglicher Basis. Diese Vergitung kann dem Fonds jederzeit entnommen
werden.

b. Sonstige Kosten und GebUhren

Zusatzlich tradqt der Fonds sonstige Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdogen
entstehen. So tragt der Fonds die Ublichen Bank- und Maklergebihren und -provisionen fir den Erwerb
und die VerauBerung von Vermodgdensdegenstanden, eventuell entstehende Steuern im Zusammenhang
mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung und Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung
berechtigt erscheinender, dem Fonds zuzuordnender Rechtsanspriche, Reduzierung, Anrechnung bzw.
Erstattung von Quellensteuern- oder anderer Abgaben sowie fUr die Abwehr unberechtigt erscheinender,
auf den Fonds bezogener Anspriche.

Sofern der Fonds Anlagen in anderen Fonds tatigt, konnen auf Ebene dieser Fonds weitere Kosten und
GebUhren anfallen.



Ertragsverwendung und Ausschittungspolitik

Der Fonds schittet die verfigbaren Ertrage bei der Anteilsklasse A(EUR) Ublicherweise jahrlich,
innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres (Ende des Geschaftsjahr ist derzeit der
31.12.) aus. Die verfigbaren Ertrage werden auf Basis von den wadhrend eines Geschaftsjahres fir
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertragen aus Investmentanteilen sowie Entdelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften ermittelt.
VerauBerungsgewinne und sonstige Ertrage konnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.
Da der Ausschittungsbetrag dem Vermaden des Fonds entnommen wird, vermindert sich am Tag der
Ausschittung (ex-Tag) der Wert des Fondsanteils um den ausgeschitteten Betrag je Fondsanteil.

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere
Form, Clearing System, Globalurkunde, Verwahrung
Art der Wertpapiere: Schuldverschreibungen

Globalurkunde: Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde chne
Zinsscheine verbrieft.

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Minchen
Verwahrung: CBF



Teil B - Produkt- und Basiswertdaten

TEIL B - PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten

Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Emissionstag: 2. Juni 2015
Erster Handelstag: 29. Mai 2015

Festdelegte Wahrung: Euro (“EUR®)

Internetseiten der Emittentin: www.onemarkets.de und www.onemarkets.at

Internetseiten fir Mitteilunden: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen und www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen
Nennbetrag: EUR 1.000

Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seriennummer | Tranchennummer | Gesamtnennbetrag | Gesamtnennbetrag Emissionspreis
der Serie der Tranche
DEOOOHVB1WY5 | HVB1WY | DEHVB1WY=HVBG AB969 1 EUR 10.000.000 EUR 10.000.000 103% (inkL.
Ausgabeaufschlag)
Tabelle 1.2:
ISIN Basiswert Referenzpreis Riickzahlungstermin
DEOOOHVB1WY5 Kapital Plus -A- EUR NIW 3. Juni 2024



http://www.onemarkets.de
http://www.onemarkets.at
http://www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen
http://www.onemarkets.at/wertpapier-mitteilungen

Tabelle 1.3:

ISIN Anfandlicher Beobachtungstag | Basispreis Floor Level | Mindestbetrag | Partizipationsfaktor | Finaler Beobachtungstag
DEOOOHVB1WY5 1. Juni 2015 100% 100% EUR 1.000 100% 27.Mai 2024
§2
Basiswertdaten
Tabelle 2.1:
Basiswert Basiswertwahrung WKN ISIN Bloomberg
Kapital Plus -A- EUR EUR 847625 DE0008476250 DITKAPL GR Equity

FUr weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfolgeseite), verwiesen

Tabelle 2.2:
Basiswert Portfolio- Administrator | Anlageberater Verwahrstelle Verwaltungs- |Abschlussprifer Internetseite
verwalter desellschaft
Kapital Plus -A- EUR | Nicht anwendbar | Nicht anwendbar | Nicht anwendbar BNP Paribas Allianz Global KPMG AG www.allianzglobalinvestor
Securities Services | Investors GmbH s.de
S.CA.

FUr weitere Informationen zum entsprechenden Basiswert wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.2 festgelegt (oder jede Nachfoldeseite), verwiesen



http://www.allianzglobalinvestor
http://s.de

TEIL C - BESONDERE BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

(die "Besondere Bedingungen")

§1
Definitionen

"Abschlusspriifer" ist der Abschlussprifer, sofern in &2 der Produkt- und Basiswertdaten
festdeledt. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsdesellschaft eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als Abschlussprifer des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf den neuen Abschlussprifer.

"Administrator" bezeichnet den Administrator, sofern ein solcher in §2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution als die festdelegte als Administrator des Fonds bestimmit,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Administrator in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf den neuen Administrator.

"Anlageberater" bezeichnet den Anlageberater, sofern ein solcher in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution als die festdeledgte als Anlageberater des Fonds bestimmit,
bezieht sich jede Bezugnahme auf den Anlageberater in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf den neuen Anlageberater.

"Anpassungsereignis” ist nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnungsstelle jedes der
folgenden Ereignisse, das am oder nach dem Ersten Handelstag eintritt:

€] in einem der Fondsdokumente werden ohne Zustimmung der Berechnundsstelle
Anderungen vorgenommen, die nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Berechnundgsstelle die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus den Wertpapieren beeintrachtigen, insbesondere Anderungen hinsichtlich (i) des
Risikoprofils des Fonds, (ii) der Anlageziele oder Anlagestratedgie oder
Anlagebeschrankundgen des Fonds, (iii) der Wahrung der Fondsanteile, (iv) der
Berechnungsmethode des NIW oder (v) des Zeitplans fir die Zeichnung bzw. Ausgabe,
Rucknahme und/oder Ubertragung der Fondsanteile;

(b) Antrage auf Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Fondsanteilen werden nicht
oder nur teilweise ausgefuhrt;

() fir die Ausdabe oder Ricknahme von Fondsanteilen werden Gebihren, Aufschlage,
Abschlage, Abdaben, Provisionen, Steuern oder ahnliche GebUhren erhoben (andere als
die Gebuhren, Aufschlage, Abschlage, Abgaben, Provisionen, Steuern oder dhnliche
Gebuhren, die bereits vor dem Ersten Handelstag bestanden);

(d) der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft oder der durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft dafir bestimmte Fondsdienstleister versaumt die planmaBige
oder Ubliche oder in den Fondsdokumenten bestimmte Verdffentlichung des NIW;

(@) ein Wechsel in der Rechtsform des Fonds;

() ein  Wechsel wvon  wesentlichen  Personen in  Schlisselpositionen  der
Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement;

(@) (i) eine Anderung in der rechtlichen, bilanziellen, steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Behandlung des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (ii) die Aussetzung,
Aufhebung, der Widerruf oder das Fehlen der Erlaubnis oder Registrierung des Fonds
oder der Verwaltungsgesellschaft; oder (iii) die Aussetzung, Aufhebung, der Widerruf oder
das Fehlen der Vertriebsberechtigung fir den Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft
von Seiten der zustandigen Behdrde; oder (iv) eine Einleitung eines aufsichtsrechtlichen
Untersuchungsverfahrens, eine Verurteilung durch ein Gericht oder eine Anordnung einer
zustandigen Behorde bezUglich der Tatigkeit des Fonds, der Verwaltungsdesellschaft
oder eines Fondsdienstleister oder von Personen in Schlisselpositionen der



Verwaltungsgesellschaft oder im Fondsmanagement aufgrund eines Fehlverhaltens,
einer Rechtsverletzung oder aus ahnlichen Grinden;

der Versto3 des Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft gegen die Anlageziele, die
Anlagestrategie oder die Anlagebeschrankundgen des Fonds (wie in den
Fondsdokumenten definiert), der nach billigen Ermessen (8 315BGB) der
Berechnungsstelle wesentlich ist, sowie ein VerstoB des Fonds oder der
Verwaltungsdesellschaft gegen dgesetzliche oder aufsichtsrechtliche Bestimmungen;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), die fur die Emittentin in Bezug auf die Zeichnung, die
Rickgabe oder das Halten von Fondsanteilen (i) eine Reserve oder Ruckstellung erfordert
oder (ii) das von der Emittentin in Bezug auf die Aufrechterhaltung ihrer Vereinbarungen
zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu haltende requlatorische
Eigenkapital im billigen Ermessen der Berechnungsstelle (& 315 BGB) deutlich im
Verdleich zu den Bedingungen, die zum Ersten Handelstag vorlagen, erhoht;

eine Anderung von Gesetzen oder Vorschriften oder in deren Umsetzung oder Auslegung
(ob formell oder informell), durch die fir die Emittentin die Aufrechterhaltung ihrer
Vereinbarungen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren
unrechtmapig oder undurchfuhrbar wirde oder sich erheblich erhéhte Kosten ergeben
wdirden;

ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin allein oder
gemeinsam mit einer dritten Partei, mit der die Emittentin im Hinblick auf die
Wertpapiere ein Absicherungsgeschdft abschlieft, von 20% der ausstehenden
Fondsanteile;

fir die Emittentin besteht aufdgrund von Bilanzierungs- oder anderen Vorschriften das
Erfordernis der Konsolidierung des Fonds;

der Verkauf bzw. die Rickgabe der Fondsanteile aus fur die Emittentin zwingenden, nicht
die Wertpapiere betreffenden Grinden, sofern dies nicht allein der Aufnahme oder
Auflosung von Absicherungsgeschaften dient;

ein Ereignis oder ein Umstand, das bzw. der foldende Auswirkungen hat oder haben
kann: (i) die Aussetzung der Ausgabe von weiteren Fondsanteilen oder der Ricknahme
bestehender Fondsanteile oder (ii) die Reduzierung der Anzahl der Fondsanteile eines
Anteilsinhabers im Fonds aus Grinden, die auBerhalb der Kontrolle dieses
Anteilsinhabers liegen oder (iii) die Teilung, Zusammenlegung (Konsolidierung) oder
Gattungsanderung der Fondsanteile oder (iv) Zahlungen auf eine Ricknahme von
Fondsanteilen erfolgen danz oder teilweise durch Sachausschittung anstatt gegen
Barausschittung oder (v) die Bildung von so denannten Side-Pockets fir abgesondertes
Anlagevermagen;

die Verwaltungsdesellschaft oder ein Fondsdienstleister stellt seine Dienste fUr den
Fonds ein oder verliert ihre bzw. seine Erlaubnis, Registrierung, Berechtigung oder
Genehmigung und wird nicht unverziglich durch einen anderen Dienstleister, der nach
billigem Ermessen der Berechnundsstelle (§ 315 BGB) ein ahnlich gutes Ansehen hat,
ersetzt;

(i) eine Verfigung oder ein wirksamer Beschluss Uber die Abwicklung, Auflosung,
Beendigung, Liquidation oder ein Ereignis mit entsprechenden Auswirkungen in Bezug
auf den Fonds oder die Fondsanteile, (ii) die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder
Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, eine Neuklassifizierung oder eine
Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der Anteilsklasse des Fonds oder die Verschmelzung
des Fonds auf oder mit einem anderen Fonds, (iii) samtliche Fondsanteile mUssen auf
einen Treuhander, Liquidator, Insolvenzverwalter oder ahnlichen Amtstrader Gbertragen
werden oder (iv) den Anteilsinhabern der Fondsanteile wird es rechtlich untersagt, diese
zu Ubertragen;



die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder vergleichbaren
Verfahrens Uber den Fonds bzw. die Verwaltungsdesellschaft;

die Emittentin verliert das Recht, den Fonds als Basiswert fir die Wertpapiere zu
verwenden;

eine Anderung in den Steuerdesetzen und -vorschriften oder eine Anderung der
Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nachteilige Auswirkunden auf die
Emittentin oder einen Wertpapierinhaber hat;

fir den Fonds wird keine Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemalB den
anwendbaren Bestimmunden des deutschen Investmentsteuerdesetzes (InvStG) erstellt
oder der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft hat angekindigt, dass zukUnftig keine
Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen gemaf den anwendbaren Bestimmungen
des InvStG erstellt werden wird;

Anderungen in der Anlage- oder Ausschiittungspolitik des Fonds, die einen erheblichen
nedativen Effekt auf die HOhe der Ausschittunden des Fonds haben kdnnen sowie
Ausschittunden, die von der bisher Ublichen Ausschittungspolitik des Fonds erheblich
abweichen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
verstoBt gegen den mit der Emittentin im Hinblick auf den Fonds abgeschlossenen
Vertrag in erheblicher Weise oder kindigt diesen;

der Fonds oder die Verwaltungsgesellschaft versaumt es, entdeden der bisher Gblichen
Praxis der Berechnungsstelle Informationen zur Verfigung zu stellen, die diese
vernunftigerweise fUr erforderlich halt, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien oder -
beschrankungen des Fonds zeitnah Uberprifen zu konnen;

der Fonds bzw. die Verwaltungsdesellschaft versaumt es, der Berechnungdsstelle den
gepriften Jahresbericht und gegebenenfalls den Halbjahresbericht so bald wie maglich
nach entsprechender Aufforderung zur Verfigung zu stellen;

jedes andere Ereignis, das sich auf den NIW des Fonds oder auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtundgen aus den Wertpapieren spirbar und
nicht nur voribergehend nachteilig auswirken kann;

die Veroffentlichung des NIW erfoldt nicht lander in der Basiswertwahrung;

die historische Volatilitat des Basiswerts Uberschreitet ein Volatilitatsniveau von 15%.
Die Volatilitat berechnet sich an einem Berechnundgstag auf Basis der taglichen
logarithmierten Renditen des Basiswerts der jeweils unmittelbar vorhergehenden 20
Berechnungstage gemadf folgender Formel:

. |IIE§=1[1n mﬂ;‘;f@;ﬂﬂ-?%x 1(zg=11n[mgg;g<j;gﬂi}w

-
Wobei:

"t" ist der maBgebliche Berechnungstag;
"P" ist 20;

"NIW (t-k)" (mit k = p, q) ist der NIW des Basiswerts zum k-ten dem mafgeblichen
Berechnungstag (t) vorausgehenden Berechnungstag;

% +/252

"In [x]" bezeichnet den natirlichen Logarithmus von x.

An einem mafgeblichen Berechnungstag wird die Schwankungsintensitat (Volatilitat)
anhand der taglichen Renditen des Basiswerts der letzten 20 Tade geschatzt und auf ein
jahrliches Volatilitatsniveau normiert. Unter Rendite versteht man den Logarithmus der
Veranderung des NIWs zwischen zwei jeweils aufeinanderfolgenden Berechnungstagen.
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Die jeweils so bestimmte Volatilitat darf das Volatilitatsniveau von 15% nicht
Uberschreiten.

Die Berechnungsstelle ist nicht zur Uberwachung verpflichtet, ob eines der oben genannten
Ereignisse eingetreten ist.

"Ausiibungstag" bezeichnet den Finalen Beobachtungstad.

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing
System und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?2) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basispreis" ist der Basispreis, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.
"Basiswert" ist ein Fondsanteil, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwdhrung, wie in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Beobachtungstag" ist jeder der folgenden Beobachtungstage:

"Anfanglicher Beobachtundstag" ist der Anfandliche Beobachtungstag, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt. Wenn der Anfdngliche Beabachtungstag kein
Berechnungstag ist, dann ist der unmittelbar foldende Bankdeschaftstag, der ein
Berechnundgstag ist, der Anfangliche Beobachtungstad.

"Finaler Beobachtungstag” ist der Finale Beobachtungstag, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Wenn der Finale Beobachtungstag kein Berechnungstag ist, dann
ist der unmittelbar folgende Bankgeschaftstag, der ein Berechnungstag ist, der Finale
Beobachtungstad. Der Rickzahlungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind
aufdrund einer solchen Verschiebung nicht geschuldet.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in &8 2 (2) der Allgemeinen Bedingungen
festdelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Fonds bzw. die
Verwaltungsgesellschaft fur gewohnlich veroffentlicht wird.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").
"Emissionsstelle" ist die Emissionsstelle, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Emissionstag” bezeichnet den Emissionstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstaqd" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festgelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Floor Level" ist das Floor Level, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Fonds" ist in Bezug auf einen Fondsanteil das Investmentvermdden, das diesen Fondsanteil
emittiert bzw. das Investmentvermdden, an dessen Vermdoden der Fondsanteil eine anteilige
Beteiligung verkdrpert.

"Fondsanteil" ist ein Anteil bzw. eine Aktie des Fonds und der in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten aufgefUhrten Gattund.

"Fondsdienstleister" ist, soweit vorhanden, der Abschlussprifer, der Administrator, der
Anlageberater, der Portfolioverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft.

"Fondsdokumente" sind in Bezug auf den Fonds jeweils, soweit vorhanden und in der jeweils
gultigen Fassung: der Jahresbericht, der Halbjahresbericht, Zwischenberichte, Verkaufsprospekt,
die Anlagebedingunden sowie ggf. die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag, die wesentlichen
Anlegerinformationen sowie alle sonstigen Dokumente des Fonds, in denen die Bedingungen des
Fonds und der Fondsanteile festgeledt sind.
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"Fondsmanadgement" sind die fir die Portfolioverwaltung und/oder das Risikomanagement des
Fonds zustandigen Personen.

"Fondsumwandlungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) eine Anpassung nach Absatz § 8 (1) der Besonderen Bedingungen ist nicht maglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar (jeweils ein
"Fondsersetzungsereignis");

(b) nach billigem Ermessen (&8 315 BGB) der Berechnundsstelle steht kein Ersatzbasiswert
zur Verfigung;

(0) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnundgsstelle steht keine
Ersatzverwaltungsgesellschaft zur Verfigung;

(d) eine Rechtsdanderung und/oder eine Hedging-Stérung und/oder Gestiedene Hedging-
Kosten liegen vor.

"Gesamtnennbetrag" ist der Gesamtnennbetrag der Serie, wie in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt.

"Gestiegene Heddging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten
Handelstag einen wesentlich hoheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Gebuhren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

(a) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermodenswerten zu realisieren,
zurickzugewinnen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufdgrund einer Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu bericksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungen festdelegt.

"Hedging-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingungen, die den
am Ersten Handelstag der Wertpapiere herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

€] Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermogdenswerten zu realisieren,
zurUckzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Internetseiten der Emittentin" bezeichnet die Internetseite(n) der Emittentin, wie in 8 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Internetseiten fiir Mitteilungen" bezeichnet die Internetseite(n) fir Mitteilungen, wie in § 1 der
Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Kursentwicklung des Basiswerts" ist der Quotient aus R (final), als Zahler, und R (initial), als
Nenner.

"Marktstorundsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

(@) die Unterlassung oder die Nichtveroffentlichung der Berechnung des NIW in Folde einer
Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft oder des von ihr mit dieser Aufgabe betrauten
Fondsdienstleisters,

(b) die SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz des Basiswerts oder andere Umstande, die
eine Ermittlung des NIW unma@glich machen, oder
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(@] die Handelbarkeit von Fondsanteilen zum NIW ist unmddglich. Davon erfasst sind auch
die Falle, dass der Fonds bzw. die Verwaltungsdesellschaft oder ein von diesen
beauftragter Fondsdienstleister beschlieBt, die Rickgabe oder Ausdabe von
Fondsanteilen fir einen bestimmten Zeitraum auszusetzen, oder auf einen bestimmten
Teil des Volumens des Fonds zu beschranken oder zusatzliche GebUhren zu erheben,
oder

(d) die Ricknahme der Fondsanteile durch den Fonds bzw. die Verwaltungsdesellschaft
erfolgt gegen Sachausschittung anstelle von Barausschittung, oder

(e) verdleichbare Ereignisse, die die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen, oder

) allgemein die Aufhebung oder Beschrdankung des Handels an Bdrsen, Terminbdrsen oder
auf Madrkten, an/auf denen Finanzinstrumente oder Wahrungen, die eine erhebliche
wertbeeinflussende Grundlade fUr den Fonds bilden, notiert oder gehandelt werden,

soweit dieses Ereignis nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnundgsstelle erheblich ist.
"Mindestbetrag" ist der Mindestbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.
"Nennbetrag" ist der Nennbetrag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"NIW" ist der offizielle Nettoinventarwert (der "Nettoinventarwert") fUr einen Fondsanteil, wie er
vom Fonds bzw. von der Verwaltungsgesellschaft oder in deren Auftrag von einem Dritten
veroffentlicht wird und zu dem die Ricknahme von Fondsanteilen tatsachlich maglich ist.

"Partizipationsfaktor" ist der Partizipationsfaktor, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Portfolioverwalter" bezeichnet den Portfolioverwalter, sofern ein solcher in § 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt ist. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "Portfolioverwalter" festgelegte als
Portfolioverwalter des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Portfolioverwalter
in diesen Wertpapierbedingunden je nach Kontext auf den neuen Portfolioverwalter.

"R (initial)" ist der Referenzpreis am Anfanglichen Beobachtungstag.
"R (final)" ist der Referenzpreis am Finalen Beobachtungstag.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(@) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder aufsichtsrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der
Verwaltungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind,
wesentlich destiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhohungen der
Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen nedativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden.

"Referenzpreis” ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Rickzahlungsbetrag” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemaR § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.
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"Rickzahlungstermin" ist der Rickzahlungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdeledt.

"Umwandlungsereignis" bedeutet Fondsumwandlungsereignis.

"Verwahrstelle" bezeichnet die Verwahrstelle, sofern eine solche in &8 2 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt ist. Sofern der Fonds bzw. die Verwaltungsdesellschaft eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution als die in der Spalte "Verwahrstelle" festgelegte als
Verwahrstelle des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Verwahrstelle in diesen
Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue Verwahrstelle.

"Verwaltungsdesellschaft" ist die Verwaltungsgesellschaft, sofern eine solche in §2 der
Produkt- und Basiswertdaten festdeledt ist. Sofern der Fonds eine andere Person, Gesellschaft
oder Institution als die in der Spalte "Verwaltungsgesellschaft" festdelegte als
Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestimmt, bezieht sich jede Bezugnahme auf die
Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach Kontext auf die neue
Verwaltungsdesellschaft.

"Wertpapierbedindgunden" sind die Bedingunden dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

§3
Rickzahlung

Riickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt nach automatischer Ausibung am
AusUbungstag durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin gemaB den
Bestimmungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

Die Wertpapiere dgelten am Ausibungstag als automatisch ausgedbt.

§4
Rickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in der Festdelegten
Wahrung, der von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet bzw. festgelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x (Kursentwicklung des
Basiswerts — Basispreis)).

Der Rickzahlungsbetrag ist jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.

§5
Umwandlungsrecht der Emittentin

Umwandlungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Umwandlungsereignisses werden die
Wertpapiere am Rickzahlungstermin zum Abrechnungsbetrag zurickgezahlt.

FUr die Ermittlung des "Abrechnungsbetrags” wird innerhalb von zehn Bankgeschaftstagen nach
Eintritt des Umwandlungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) der Marktwert der Wertpapiere bestimmt und mit dem zum Zeitpunkt dieser Bestimmung
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gehandelten Marktzins fur Verbindlichkeiten der Emittentin mit dleicher Restlaufzeit wie die
Wertpapiere bis zum Rickzahlungstermin aufdezinst. Der Abrechnungsbetrag entspricht jedoch
mindestens dem Mindestbetrad. Ist eine Bestimmung des Marktwerts der Wertpapiere nicht
maglich, so entspricht der Abrechnungsbetrag dem Mindestbetrag. Der Abrechnungsbetrag wird
durch Mitteilung gemadpB & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitdeteilt.

Der Abrechnungsbetrag wird gemaB den Vorschriften des § 6 der Besonderen Bedingungen
gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB3 diesen Wertpapierbedingundgen dgeschuldeten Betrage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschdftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle geleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrdage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die
jeweiligen Konten der Depotbank zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht
leistet, wird der fallige Betrag auf Basis des desetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen
verzinst. Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt
(einschlieBlich) und endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieflich).

§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstorungsereignisses an einem Beobachtungstag der betreffende Beobachtungstag auf
den ndchsten folgenden Berechnungstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht
mehr besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Beobachtungstag wird degebenenfalls verschoben.
Zinsen sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstorungsereignis mehr als 30 aufeinander folgende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fur die Berechnung bzw. Festlequng des
Rickzahlungsbetrags erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miinchen)
an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu ber(cksichtigen ist.

§8
Anpassunden, Ersatzbasiswert, Ersatzverwaltungsdesellschaft, Ersatzfeststellung

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere das Bezugsverhaltnis und/oder
alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch die
Berechnungsstelle gemaB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so
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anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Sie
berlicksichtigt dabei die verbleibende Restlaufzeit der Wertpapiere sowie den zuletzt zur
Verfigung stehenden Kurs fUr den Basiswert. Im Rahmen der Anpassung wird die
Berechnungsstelle zusatzliche direkte oder indirekte Kosten bericksichtigen, die der Emittentin
im Rahmen des oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Anpassungsereignis entstanden
sind, unter anderem Steuern, Einbehaltungen, Abziige oder andere von der Emittentin zu
tragende Belastungen. Die vorgenommenen Anpassunden und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung werden demadp § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Fondsersetzungsereignisses erfolgt die Anpassung in der
Redel dadurch, dass die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB) bestimmit,
welcher Fonds bzw. Fondsanteil zukinftig den Basiswert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die
Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere Anpassunden der Wertpapierbedingungen
(insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses und/oder aller von der Emittentin
festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Berechnungsstelle gemaPB diesen
Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so vornehmen, dass die
wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber mdglichst unverandert bleibt. Der Ersatzbasiswert
und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden
gemdB §6 der Allgemeinen Bedingundgen mitdeteilt. Mit der ersten Anwendung des
Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen als
Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammenhang
Abweichendes ergibt.

Ersatzfeststellung: Wird ein NIW, wie er von der Berechnundsstelle demadB diesen
Wertpapierbedingungen verwendet wurde, nachtraglich berichtigt und die Berichtiqung (der
"Berichtigte Wert") von der Verwaltungsdesellschaft nach der urspringlichen Verdffentlichung,
aber vor dem Rickzahlungstermin veroffentlicht, so wird die Berechnungsstelle die Emittentin
Uber den Berichtigten Wert unverziglich informieren und den jeweiligen Wert unter Nutzung des
Berichtigten Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemal & 6 der Allgemeinen
Bedingunden mitteilen. Wird der Berichtigte Wert jedoch weniger als zwei Bankgeschaftstage vor
dem Tag, an dem eine Zahlung erfolden soll, deren Betrag ganz oder teilweise unter Bezugnahme
auf diesen Kurs des Basiswerts bestimmt wird, der Berechnungsstelle mitgeteilt, dann wird der
jeweilige Wert nicht erneut festgestellt.

Wird der Basiswert nicht ldanger durch die Verwaltungsgesellschaft, sondern durch eine andere
Person, Gesellschaft oder Institution (die "Ersatzverwaltungsdesellschaft"”) verwaltet, bezieht
sich jede Bezugnahme auf die Verwaltungsgesellschaft in diesen Wertpapierbedingungen je nach
Kontext auf die Ersatzverwaltungsgesellschaft. Die Ersatzverwaltungsgesellschaft wird gemal3 § 6
der Allgemeinen Bedingunden mitgeteilt.

UniCredit Bank AG
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ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen setzen sich aus den Offenlegungspflichten zusammen, die als "Elemente"
bezeichnet werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gedliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Andabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Andabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Mdglichkeit, dass in Bezug auf das Element maBdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden kénnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A.

Al

Warnhinweis

Diese Zusammenfassung sollte als EinfUhrung zum Basisprospekt verstanden
werden.

Der Anleder sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prifung des gesamten Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufdrund der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Informationen dgeltend gemacht werden, kdnnte der
als Klager auftretende Anledger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europadischen Wirtschaftsraums die Kosten
fUr die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank", die "Emittentin" oder "HVB"),
Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Mdinchen, die in ihrer Eigenschaft als
Emittentin die Verantwortung fUr die Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzungen hiervon (ibernimmt, sowie diejenigen Personen, von denen der
Erlass ausgeht, kdnnen hierfur haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall,
dass die Zusammenfassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird,
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung
zur
Verwendung
des
Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung
zur Verwendung des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner Giltigkeit fUr eine
spatere WeiterverauBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare.

Angabe der Eine WeiterverduBerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch

Angebotsfrist | Finanzintermedidare kann erfolden und eine entsprechende Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir die folgende Angebotsfrist der
Wertpapiere: vom 16. April 2015 bis zum 16 April 2016.

Sonstige Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter

Bedingungen, | der Bedingung, dass sich jeder Finanzintermediar an die deltenden

an die die Verkaufsbeschrankungen sowie die Angebotsbedingungen halt.

Zustimmung Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht

gebunden ist

zudem unter der Bedingung, dass der verwendende Finanzintermediar sich
degeniber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb der
Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernommen, dass
der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemdR den Bedingungen
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verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
Darlber hinaus ist die Zustimmung nicht an sonstige Bedingungen gebunden.

Zur
Verfidungstell
ung

der Angebots-
bedingungen
durch

Finanz-
intermedidre

Informationen iGber die Bedingunden des Andebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des
Andebots zur Verfiigung zu stellen.

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer UniCredit Bank AG (und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die
und "HVB Group") ist der juristische Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
kommerzielle | Name.
r Name

B.2 Sitz / Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
Rechtsform / | Strafe 1, 80333 Munchen, wurde in Deutschland als Aktiengesellschaft nach
geltendes deutschem Recht gegrindet.
Recht / Land
der Grindung

B.4b Bekannte Die geschaftliche Entwicklung der HVB Group wird 2014 von der kinftigen
Trends, die Situation an den Finanzmarkten und in der Realwirtschaft sowie von den nach
sich auf die wie vor bestehenden Unwadgbarkeiten abhdngig bleiben. In diesem Umfeld wird
Emittentin die HVB Group ihre Geschaftsstrategie laufend an sich verandernde
und die Marktgegebenheiten anpassen und die daraus abgeleiteten Steuerungsimpulse
Branchen, in | besonders sorgfaltig laufend Uberprifen.
denen sie
tatig ist,
auswirken

B.5 Beschreibung | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group
der Gruppe halt direkt und indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
und der Seit November 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit
Ste!lung fjer S.p.A, Rom ("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten
Emittentin Beteiligungen die "UniCredit") und damit seitdem als Teilkonzern ein
innerhald wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. hélt direkt 100%
dieser Gruppe | des Grundkapitals der HVB.

B.9 Gewinnprogn | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzund.
osen oder -
schatzundgen

B.10 Art etwaiger Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhadngige
Beschrankung | Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2012, hat den
enim Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
Bestatiqungs- | fUr das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr geprift und mit einem
vermerk zu uneindgeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
d?” _ Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhangige
h.|stor|schen Wirtschaftsprifer der UniCredit Bank fUr das Geschaftsjahr 2013, hat den
Finanz- Konzernabschluss der HVB Group sowie den Einzelabschluss der UniCredit Bank
informatione | fijr das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr gepriift und mit einem
n uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

B.12 Ausgewdhlte | Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2013*

wesentliche
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historische
Finanz-
informatione
n

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 0l1l.1.- 01.1.-
31.12.2013 | 31.12.2012
Operatives Ergebnis nach | €1.839 Mio. | €1.807 Mio.
Kreditrisikovorsorge
Cost-Income-Ratio
(gdemessen an den operativen Ertragen) 63,6% 58,1%
Ergebnis vor Steuern €1.458 Mio. | €2.058 Mio.
Konzernjahresiberschuss €1.074 Mio. | €1.287 Mio.
Eigenkapitalrentabilitit vor Stevern ¥ 7,1% 9,2%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern b 5,8% 5,8%
Ergebnis je Aktie €1,29 €1,55
Bilanzzahlen 31.12.2013 | 31.12.2012
Bilanzsumme €290,0 Mrd. | €347,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €21,0 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverade Ratio? 7.1% 6,6%
g:&';?;;sai‘;zr";:ec"t"c“e Kennzahlen | 3 152013 | 31.12.2012
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1- | €18,4 Mrd. €19,1 Mrd.
Kapital)
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €18,5 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das
Marktrisiko bzw. operationelle Risiko) €85,5Mrd. | €109,8 Mrd.
Kernkapitalquote ohne Hybridkapital (Core
Tier 1 Ratio)” 21,5% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,6% 17,8%

* Die Zahlen

in der Tabelle sind deprift und dem konsolidierten

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 der Emittentin entnommen.

bilanziellen Eigenkapitals gemap IFRS.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis

des durchschnittlichen

Verhaltnis des um immaterielle Vermodenswerte dekirzten Eigenkapitals

(gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle

Vermdogenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das
Marktrisiko und fUr das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 30. Juni 2014*

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01.- 01.01. -
30.06.2014 | 30.06.2013
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €399 Mio. | €1.121 Mio.
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Cost-Income-Ratio

(gemessen an den operativen Ertragen) 79,3% 59,4%

Ergebnis vor Steuern €513 Mio. | €1.222 Mio.

Konzerniberschuss €334 Mio. €818 Mio.

Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern” 5,1% 11,8%

Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern” 3,3% 8,1%

Ergebnis je Aktie €0,41 €1,01

Bilanzzahlen 30.06.2014 | 31.12.2013

Bilanzsumme €298,6 €290,0
Mrd. Mrd.

Bilanzielles Eigenkapital €20,5Mrd. | €21,0 Mrd.

Leverage Ratio” 6.7% 7.1%

Bankaufsichtsrechtliche 30.06.2014 | 31.03.2014 | 31.12.2013

Kennzahlen Basel Il Basel Il Basel Il

Kernkapital ohne Hybridkapital

(Core Tier 1-Kapital) - - €18,4 Mrd.

Hartes Kernkapital (Common

Equity Tier 1-Kapital) €18,9 Mrd. | €19,0 Mrd. -

Kernkapital (Tier 1-Kapital) €189 Mrd. | €19,0 Mrd. | €18,5 Mrd.

Risikoaktiva (inklusive

Aquivalente fUr das Marktrisiko | €88,7 Mrd. | €90,8 Mrd. | €85,5 Mrd.

bzw. operationelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne

Hybridkapital (Core Tier 1 - - 21,5%

Ratio)?

Harte Kernkapitalguote

(Common Equity Tier 1 Capital 21,3% 21,0% -

Ratio)?

Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)” 21,3% 21,0% 21,6%

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht dgeprift und dem konsolidierten
Zwischenbericht zum 30. Juni 2014 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen
bilanziellen Eigenkapitals gemaB IFRS und auf das Gesamtjahr
hochgerechneten Ergebnisses vor Steuern per 30. Juni 2014,

Verhaltnis des um immaterielle Vermodenswerte gekUrzten Eigenkapitals
(gemaB IFRS) zur Bilanzsumme ebenfalls gekirzt um immaterielle
Vermdgenswerte.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fir das
Marktrisiko und fir das operationelle Risiko.

Wesentliche

Seit dem 31. Dezember 2013, dem Datum ihres zuletzt veroffentlichten
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Verschlechter
ung der
Aussichten

depriften Jahresabschlusses (Jahresbericht 2013), ist es zu keinen
wesentlichen nedativen Veranderunden der Aussichten der HVB Group
gekommen.

Wesentliche

Nicht anwendbar. Seit dem 30. Juni 2014 sind keine wesentlichen

Veranderung | Verdanderunden in der Finanzlage der HVB Group eingetreten.
der
Finanzlage
B.13 Letzte Nicht anwendbar. Es dgibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Entwicklunde | Geschaftstatigkeit der UniCredit Bank, die fir die Bewertung ihrer
n Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.
B.14 B.5 sowie Siehe B.5
Angabe zur Nicht anwendbar. Eine Abhadngigkeit der UniCredit Bank von anderen
Abhangidgkeit | Unternehmen der HVB Group besteht nicht
von anderen
Unternehmen
innerhalb der
Gruppe
B.15 Haupttdtigkei | Die UniCredit Bank bietet Privat- und Firmenkunden, 6ffentlichen Einrichtungen
ten und international operierenden Unternehmen und institutionellen Kunden eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie —dienstleistungen
an. Diese reichen von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten, Bauspar- und
Versicherungsprodukten und Bankdienstleistungen fur Privatkunden, Gber
Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fir  Firmenkunden,
Fondsprodukte fir alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerade-
Dienstleistungen und dem Wertpapiergeschdft sowie dem Lliquiditats- und
Finanzrisikomanagement,  Beratungsdienstleistungen  fir ~ vermddende
Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fUr Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
oder
mittelbare
Beteiligungen
oder
Beherrschung
s-verhaltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse der Garant Wertpapiere (die "Wertpapiere").
Wertpapiere Die Wertpapiere werden als Schuldverschreibungen mit einem
Nennbetrag begeben.
"Schuldverschreibundgen" sind Inhaberschuldverschreibungen gemap §
793 BGB.
"Nennbetrag" ist EUR 1.000.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauer-Globalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen
Anspruch auf den Erhalt von Wertpapieren in effektiven Sticken.
Die WKN wird in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung
angegeben.
C.2 Wahrung der Die Wertpapiere werden in EUR (die "Festdelegte Wahrung") begeben.

Wertpapier-emission
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C5 Beschrankunden fur Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
Cc.8 Mit den Wertpapieren | Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
verbundene Rechte Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
emSCh“eB“Eh Rang Die Wertpapierinhaber konnen nach automatischer Ausibung am
und Beschrankungen . . . fini \ hi
dieser Rechte Agsubungstag (wie in- C.16 dg |p|ert) dle" Zahlung dgs
Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) am RUckzahlungstermin
(wie in C.16 definiert) verlangen.
Status der Wertpapiere
Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare,
unbedingte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin und
stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorgeschrieben ist,
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.
Beschrankung der Rechte
Die Emittentin ist zur Umwandlung und zu Anpassunden der
Wertpapierbedingungen berechtigt.
Anwendbares Recht der Wertpapiere
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der
Emittentin und der Wertpapierinhaber unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
C11 Zulassung zum Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum
Handel an geregelten | Handel an einem geregelten oder gleichwertigen Markt beantragt und
Markten es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 Auswirkungen des Garant Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen sich die Rickzahlung
Basiswerts auf den zum Rickzahlungstermin von der Kursentwicklung des Basiswerts (wie
Wert der Wertpapiere | in den Endguiltigen Bedingungen andegeben) abhangt. Dem
Wertpapierinhaber steht mindestens eine  festbestimmte
Mindestrickzahlung zu.
Rickzahlung
Am RUckzahlungstermin erfolgt die Rickzahlung durch Zahlung des
Rickzahlungsbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag”). Dieser entspricht
dem Nennbetrag x (Floor Level + Partizipationsfaktor x
(Kursentwicklung des Basiswerts — Basispreis)). In diesem Fall ist der
Ruckzahlungsbetrag jedoch nicht kleiner als der Mindestbetrag.
Floor Level, Partizipationsfaktor, Basispreis, Mindestbetrag und
Kursentwicklung des Basiswerts werden in den jeweiligen Endgiltigen
Bedindgungen andgegeben.
C.16 Ablauf- oder Der "Finale Beobachtungstag" und der "Rickzahlungstermin” werden
Rickzahlungstermin in der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung angegeben.
der Wertpapiere — Der "Ausiibungstag" ist der Finale Beobachtungstag.
Ausubungstag oder
finaler Stichtag
Cc17 Abwicklungsverfahren | Samtliche Zahlunden sind an die UniCredit Bank AG (die

der Wertpapiere

"Hauptzahlstelle") zu leisten. Die Hauptzahlstelle zahlt die falligen
Betrage an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen
Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.
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Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Hohe der
Zahlung von ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.

"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61,
65760 Eschborn.

C.18 Beschreibung, wie die | Nach automatischer Ausibung am Ausibungstag erfolgt die Zahlung
Rickgabe der des Rickzahlungsbetrags am Rickzahlungstermin.
derivativen
Wertpapiere erfolgt

C.19 Ausibungspreis oder | R (final)" ist der Referenzpreis (wie in der Tabelle im Anhang der
finaler Referenzpreis Zusammenfassung definiert) am Finalen Beobachtungstag (wie in C.16
des Basiswerts angegeben).

C.20 Art des Basiswerts Andaben zum Basiswert sind in der Tabelle im Anhang der
und Angaben dazu, Zusammenfassung enthalten. Fir weitere Informationen Uber die
wo Informationen Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat wird auf die in
Uber den Basiswert der Tabelle im Anhang der Zusammenfassung genannte Internetseite
erhaltlich sind (oder eine etwaige Nachfolgeseite) verwiesen.

D. Risiken

D.2 | Zentrale Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Wertpapiere bei einem
Angaben zu mdglichen Eintritt der nachfolgend aufgezahlten Risiken an Wert verlieren
den zentralen | k@nnen und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden kénnen.
Risiken, die e Kreditrisiko
der (i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und der
Emittentin Volatilitat der Finanzmarkte; (i) Niedrigere Vermddensbewertungen infolge
eigen sind ungunstiger Marktbedingungen konnen nedative Auswirkungen auf die

zukOnftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die wirtschaftlichen
Bedingunden in den geographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist,
haben derzeit und maglicherweise auch in Zukunft nedative Auswirkungen auf
die operativen, deschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv)
das nicht-traditionelle Bankgeschdft setzt die HVB Group zusatzlichen
Kreditrisiken aus; (v) Anderungen im deutschen und europdischen
regulatorischen Umfeld kénnen sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der
HVB Group auswirken; (vi) Kreditausfalle kénnten die Prognosen Ubersteigen;
(vii) Systemrisiken konnten sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit der HVB
Group auswirken.

e Marktrisiko
(i) Ein schwieriges Marktumfeld kann zu Schwankungen in den Ertragen der
HVB Group beitragen; (ii) die Ertrage der HVB Group im Zusammenhang mit
Handelsaktivitaten und Zins- und Wechselkursen kdnnen schwanken.

e Lliguiditatsrisiko
(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Fahigkeit der
HVB Group auswirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen; (ii) die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
werden weiterhin durch nachteilige makrodkonomische- und (Markt-)
Bedingunden beeinflusst; (iii) die HVB Group hat ein maBgebliches Exposure
(mapBgebliche Positionen) gedenlber schwacheren Landern der Eurozone.

e  Operationelles Risiko
(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group konnten die
HVB Group bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii)
IT-Risiken;  (iii)  Risiken im  Zusammenhang mit betriderischen
Handelsaktivitaten; (iv) Risiken in Zusammenhang mit Gerichtsverfahren; (v)
degen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhangig.

e Strategisches Risiko
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(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko; (ii) die europdische Staatsschuldenkrise hat
sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group
ausdewirkt und kann sich gegebenenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iii)
Risiken aus strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iv)
Risiken aus der Konsolidierung des Bankenmarktes; (v) Risiken aus veranderten
Wettbewerbsbedingunden im deutschen Finanzsektor; (vi) das regulatorische
Umfeld der HVB Group konnte sich andern; die Nicht-Einhaltung requlatorischer
Vorschriften kénnte ZwangsmaBnahmen mit sich bringen; (vii) Risiken aus der
Einflhrung neuer Abgaben- und Steuerarten zur zukinftigen Stabilisierung des
Finanzmarkts bzw. zur Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise;
(viii) die Ausfihrung von Stresstests konnte sich nachteilig auf die Geschafte
der HVB Group auswirken; (ix) die HVB Group konnte spezifischen Risiken in
Verbindung mit dem sodgenannten einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM)
und anderen MaBnahmen zur Schaffung der sogenannten EU-Bankenunion
ausgdesetzt sein; (x) Risiken in Verbindung mit einem Verbot/einer Trennung
bestimmter Aktivitdten vom Ubrigen Bankgeschaft; (xi) Risiken aus einer
Veranderung der Ratingeinstufung der HVB.

e Reputationsrisiko
Unerwinschte Reaktionen von Interessengruppen (Stakeholder) aufgrund einer
veranderten Wahrnehmung der Bank konnen negative Auswirkungen auf die
operativen Erdgebnisse der HVB Group und ihre deschaftliche und finanzielle
Lage haben.

e (Geschaftsrisiko
Unerwartete nedative Veranderungen des Geschdftsvolumens und/oder der
Mardgen (z.B. aufdrund der anhaltenden Staatsschuldenkrise) konnen zu
nachhaltigen Ergebnisrickgangen mit entsprechender Auswirkung auf den
Marktwert des Unternehmens fGhren.

e |Immobilienrisiko
Marktwertschwankunden des Immobilienbestands der HVB Group kdnnen
nedative Folgen fUr deren operative Ergebnisse und finanzielle Lage haben.

e Beteiligungsrisiko
Marktwertschwankungen des borsennotierten und nicht bdrsennotierten
Anteils- und Beteiligungsbesitzes der HVB Group und entsprechender
Fondsanteile konnten zu Verlusten fGhren.

e Pensionsrisiko
Im Zusammenhang mit Pensionspldnen, die aktiven und friheren Mitarbeitern
der HVB Group zudesagt wurden, bestehen Pensionsrisiken, die eine Leistung
von Nachschissen zur Bedienung der zugesagten Rentenverpflichtungen
erforderlich machen kénnen.

e Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing (Auslagerungen)

Fehler bei der Risikobewertung oder bei der Festlegung von risikomindernden
MaBnahmen im Zusammenhang mit einer Auslagerung von Tatigkeiten und
Prozessen auf externe Dienstleister kdnnen sich nedativ auf die operativen
Ergebnisse der HVB Group und/oder auf ihre geschaftliche und finanzielle Lage
auswirken.

D.6

Zentrale
Angaben zu
den zentralen
Risiken, die
den
Wertpapieren
eigen sind

e Potenzielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der
Emittentin der Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick
auf Wertpapiere, die an einen Basiswert bzw. Korbbestandeil gebunden sind,
sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken kénnen.

e Marktbezogene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii)
Risiken in Bezug auf das Andebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den
Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in Bezug auf die Spanne zwischen
Angebots- und Nachfradepreisen; (v) Wahrungdsrisiko im Hinblick auf die
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Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absicherungsgeschafte.

e Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Risiken in Bezug auf die Geeignetheit der Wertpapiere; (ii) Kreditrisiko der
Emittentin; (iii) Mogliche Beschrankung der Rechtmafigkeit des Erwerbs; (iv)
Kindigung durch die Emittentin; (v)  Risiken aufgrund von
Finanzmarktturbulenzen, dem  Restrukturierungsgesetz und  sonstigen
hoheitlichen oder requlatorischen Eingriffen; (vi) Risiken in Bezug auf die
Einfihrung eines kinftigen Sanierungs- und Abwicklungsregimes fUr
Kreditinstitute; (vii) Risiken bei fehlender eigener unabhangiger Prifung durch
den Anleger bzw. Nichtinanspruchnahme einer Beratung;; (viii) Risiken, die bei
einer Fremdfinanzierung des Wertpapierkaufs entstehen; (ix) Risiken aufgrund
von Transaktionskosten; (x) Risiken mit Blick auf Feststellungen durch die
Berechnungsstelle; (xi) Inflationsrisiko; (xii) Risiken bei Erwerb von
Wertpapieren zu Absicherungszwecken; (xiii) Risiken im Zusammenhang mit
der Besteuerung.

e Risiken hinsichtlich Basiswertbezodener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der
Wertpapiere; (ii) Risiken aufgrund fehlender laufender Ausschittung; (iii)
Risiken aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu
einem bestimmten Termin oder Zeitpunkt erfolgt; (iv) Risiken aufgrund von nur
teilweisem Kapitalschutz durch den Mindestbetrag; (v) Risiken aufgrund
nedativer Auswirkungen von Schwellen oder Limits; (vi) Risiken im Hinblick auf
einen Partizipationsfaktor; (vii) Risiken im Hinblick auf ein Floor Level, ein Strike
Level und/oder einen Basispreis; (viii) Risiken im Hinblick auf ein
Bezugsverhaltnis; (ix) Risiken aufgrund einer Bedrenzung der potenziellen
Ertrage auf einen Hochstbetrag oder aufgrund anderer Begrenzunden;(x) Risiken
aufgrund eines aus mehreren Bestandeilen bestehenden Basiswerts / Korb
(Basket); (xi) Risiko eines Aufschubs oder einer alternativen Bestimmung der
Bewertung des Basiswerts; (xii) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert;
(xiii) Risiken im Hinblick auf Anpassundsereignisse; (xiv) Risiko von
Marktstérungen; (xv) Risiko regulatorischer Konsequenzen fir den Anleger bei
Anlage in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (xvi) Risiken aufgrund nedativer
Auswirkungen von Absicherungsgeschaften der Emittentin auf die Wertpapiere;
(xvii) Risiken aufgrund des Umwandlungsrechts der Emittentin; (xviii) Risiken
aufgrund eines auBerordentlichen KUndigungsrechts der Emittentin; (xix)
Risiken bei Physischer Lieferung; (xx) Risiken in Bezug auf festverzinsliche
Wertpapiere; (xxi) Risiken in Bezug auf variabel verzinsliche Wertpapiere; (xxii)
Besondere Risiken im Zusammenhang mit Referenzsdtzen; (xxiii) Risiken
aufdrund einer Begrenzung des Zinssatzes auf einen Hochstzinssatz.

e Risiken in Bezug auf den Basiswert

- Allgemeine Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e)
eines Basiswerts

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile; (i) Kein
Eigentumsrecht am Basiswert bzw an den Bestandteilen des Basiswerts; (iii)
Keine Eintragung ins Register der Anteilsinhaber bei physischer Lieferung von
Namensanteilen; (iv) Keine Verpflichtung zur  Weiterleitung von
Ausschittungen;  (v)  Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die
Rechtsordnunden in Schwellenlandern unterliegen.

- Strukturelle Risiken bei Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e)
eines Basiswerts

(i) Rechtliche Risiken und Steuerrisiken; (ii) Risiken aufgrund von anfallenden
Provisionen und GebUhren; (iii) Risiken aufgrund einer madglichen Liquidation
oder Verschmelzung; (iv) Risiken in Bezug auf Bewertungen des
Nettoinventarwerts und Schatzungen; (v) Maglicherweise fehlende Aktualitat
der Wertentwicklung; (vi) Risiken aufgrund mdglicher Interessenkonflikte der
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beteiligten Personen; (vii) Keine Weitergabe von Preisnachlassen oder anderen
vom Investmentvermdgen an die Emittentin gezahlten GebUhren; (viii)
Politische/regulatorische Risiken; (ix) Verwahrrisiken; (x) Bewertungdsrisiken; (xi)
Lander- und Transferrisiken; (xii) Risiken aufgrund maoglicher Auswirkungen der
Ricknahme von Fondsanteilen; (xiii) Spezifische Risiken bei dgeschlossenen
Investmentvermadgen; (xiv) Risiken aufgrund eventueller gesamtschuldnerischer
Haftung (Cross Liability); (xv) Risiken aufgrund von gesetzlichen Feiertagen.

- Allgemeine Risiken aus der Anlagetatigkeit bei Fondsanteilen als Basiswert
oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Marktrisiken; (i) Wahrungsrisiken; (iii) Risiken aufgrund mangelnder
Liquiditat der erworbenen Vermdgenswerte und Finanzinstrumente; (iv)
Kontrahentenrisiken; (v) Abrechnungsrisiken; (vi) Konzentrationsrisiken; (vii)
Risiken aufgrund von Handelsaussetzungen.

- Besondere Risiken in Bezug auf das Fondsmanagement bei Fondsanteilen als
Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken aufgrund der Abhangigkeit vom Fondsmanagement; (ii) Risiken bei
einer bedrenzten Offenlequng von Anladestrategien; (iii) Risiken aufgrund
mdglicher Anderungen von Anlagestrategien; (iv) Risiken aufgrund der
Vereinbarung von Erfolgspramien; (v) Risiken aufgrund von ,Soft-Dollar”-
Leistunden; (vi) Risiken aufdrund Fehlverhaltens der Fondsmanagements; (vii)
Risiken aufgrund maoglicher Interessenskonflikte.

- Besondere Risiken aufgrund der erworbenen Vermdgenswerte bei
Fondsanteilen als Basiswert oder Bestandteil(e) des Basiswerts

(i) Allgemeine Risiken bei Anlagen in Wertpapieren; (ii) Spezifische Risiken bei
Anlagen in Aktien; (iii) Spezifische Risiken bei Anlagen in verzinsliche
Wertpapiere; (iv) Spezifische Risiken bei Anlagen in Vermodgenswerte deringer
Bonitat; (v) Spezifische Risiken bei Anlagen in volatilen und illiquiden Markten;
(vi) Spezifische Risiken bei Anlagen in Derivate; (vii) Spezifische Risiken bei
Anlagen in Immobilien und andere Sachwerte; (viii) Spezifische Risiken bei
Anladgen in Rohstoffe; (ix) Spezifische Risiken bei Anlagen in Edelmetalle; (x)
Spezifische Risiken bei Anlagen in Devisen; (xi) Spezifische Risiken bei Anlagen
in andere Investmentvermdgen (Dachfonds); (xii) Spezifische Risiken bei
ausschlieBlicher Anlage in ein anderes Investmentvermdgen (Feederfonds).

- Besondere Risiken aufgrund besonderer Portfoliomanagementtechniken bei
Fondsanteilen als Basiswert oder als Bestandteil(e) eines Basiswerts

(i) Risiken einer Fremdkapitalaufnahme; (ii) Risiken bei Leerverkaufen; (iii)
Risiken aufgrund der Verwendung von Handelssystemen und analytischen
Modellen; (iv) Risiken bei einer Verleihe von Wertpapieren; (v) Risiken bei
Abschluss unechter Pensionsgeschafte; (vi) Besondere Anlagerisiken bei
synthetischer Anlagestrategie; (vii) Risiken beim Abschluss von Hedging-
Geschaften; (viii) Spezifische Risiken bei Anlagen in Schwellenlandern; (ix)
Besondere Risiken bei bérsennotierten Fonds (Exchande Traded Funds).

Anleder kénnen ihren Kapitaleinsatz danz oder teilweise verlieren.
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E. ANGEBOT

E.2b | Grinde fur Die Nettoerlose aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der
das Andebot | Emittentin fir ihre allgemeinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
und
Zweckbestim-
mung der
Erlése, sofern
diese nicht in
der
Gewinnerziel
ung und/oder
Absicherung
bestimmter
Risiken
bestehen

E.3 Beschreibung | Tag des ersten offentlichen Angebots: 16. April 2015

der _ | Emissionspreis: 103% (inkl. Ausgabeaufschlag).

ﬁggﬁggasbedl Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Luxemburg, Deutschland und Osterreich.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist EUR 1.000.
Die kleinste handelbare Einheit ist EUR 1.000.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder
institutionellen Anlegern im Wege eines offentlichen Andebots durch
Finanzintermedidre angeboten.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin
gestellten Verkaufspreis (Briefkurs).
Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von
Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 2. Juni 2015 an den folgenden Madrkten
beantragt:
e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)
e Freiverkehr der Baden-WUrttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttdart
Die Wertpapiere werden zunachst im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten,
danach freibleibend abverkauft. Zeichnungsfrist: 16. April bis 29. Mai 2015 (14
Uhr Ortszeit Minchen). Die Emittentin behdlt sich eine Verlangerung oder
VerkUrzung der Zeichnungsfrist oder eine Abstandnahme von der Emission
wahrend der Zeichnungsfrist vor.

E.4 Fir die Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochterdesellschaften kénnen Kunden
Emission/das | oder Darlehensnehmer der Emittentin oder ihrer Tochterdesellschaften sein.
Angebot Dariber hinaus haben diese Vertriebspartner und ihre Tochtergesellschaften
wesentliche maglicherweise Investment-Banking- und/oder (Privatkunden-)Geschafte mit
Interessen, der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften detatigt und werden solche
einschlieflich | Geschafte eventuell in der Zukunft tdatigen und Dienstleistungen fir die
Interessenkon | Emittentin und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschdftsbetrieb
flikten erbringen.

E.7 Schatzung Vertriebsprovision: Im Emissionspreis ist ein Ausdabeaufschlag in Hohe von
der 3,00% enthalten. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben

Ausgaben, die
dem Anleger
von der
Emittentin

werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht
erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden,
sind diese von diesem gesondert auszuweisen.
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oder Anbieter
in Rechnung
gestellt
werden

ANHANG ZUR ZUSAMMENFASSUNG
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