Bekanntmachung

Anpassung der Wertpapiere der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte (WTI Crude Future)

Die Intercontinental Exchange ICE hat den Namen des "ICE 1 Minute Morning Marker" fir WTI Crude
Futures in "ICE WTI Crude Futures - Singapore Marker" geéndert. Daher lautet die neue Definition
des Referenzpreises gemald § 1 Absatz (2) der jeweiligen Emissionsbedingungen "ICE WTI Crude
Futures — Singapore Marker"-Kurs . Analog &ndert sich die Bezeichnung im Zusammenhang mit dem
Future-Anpassungszeitpunkt gemafld 8§ 2 Absatz (3) und (4) (Open End-Turbo-Optionsscheine und
Quanto-Open End Partizipationszertifikate) bzw. § 3 Absatz (3) und (4) (Mini Future Zertifikate) der
jeweiligen Emissionsbedingungen und allen weiteren Stellen der Endgliltigen Bedingungen fiir die unten
angefuhrten Wertpapiere bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte (WTI Crude Future):

Mini Future Zertifikate:

TD1QCE TD224B TD2A9M TD3S6G TD471J
TD1QCF TD224C TD2A9N TD3S6H TDA471K
TD1QCG TD224D TD2A9P TD3UTB TD471L
TD1QCH TD224E TD2A9Q TD3UTC TD471M
TD1UNS TD224F TD30DS TD3UTD TD471N
TD1UN9 TD224G TD30DT TD3UTE TD471P
TD1UNA TD224H TD30DU TD3XNP TD471Q
TD1UNB TD236J TD30DV TD3XNU TD471R
TD1UNC TD236K TD30DW TD3XNV TD471S
TD1X6J TD236L TD3CCJ TD4099 TD4J1Q
TD1X6K TD236M TD3GKR TD409A TD4K2W
TD1X6L TD236N TD3S6A TD409B TD4K2X
TD1YYB TD236P TD3S6B TD409C TD4K2Y
TD1YYC TD236Q TD3S6C TD409U TD4K2Z
TD2248 TD25G6 TD3S6D TD409V TD4K30
TD2249 TD25G7 TD3S6E TD426H TD4K31
TD224A TD27B6 TD3S6F TD426J TD4K32

Open End-Turbo-Optionsscheine:

TD1Q60 TD1X8E TD226D TD25GT TD3S3C
TD1Q61 TD1X8F TD226E TD26BF TD3S3D
TD1Q62 TD202N TD226F TD30GA TD3S3E
TD1Q63 TD202P TD238A TD30GB TD3UFRJ
TD1Q64 TD21A3 TD238B TD30GC TD3UFK
TD1QWT TD21A4 TD238C TD30GD TD3UFL
TD1QWU TD21A5 TD238D TD30GE TD3V5A
TD1QWV TD21A6 TD238E TD3D15 TD3V5B
TD1TVU TD21A7 TD238F TD3FQF TD3V5J
TD1TVV TD21A8 TD23WW TD3PQF TD3X5X
TD1TVW TD21GK TD23WX TD3QSL TD3ZUE
TDITVX TD21GL TD23X1 TD3QSM TD3ZUF
TD1X8D TD21GY TD23X2 TD3QSN TD44TV
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TD44TW TD44TZ TDA45A7 TD472R TD4K37
TD44TX TD44U0 TD45A8 TDA4ES85 TD4K38
TD44TY TD45A6 TD45A9 TD4J4X TD4K39

Open End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsabsicherung (Quanto):

TDSWT1

Dusseldorf, im Oktober 2015 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG



HSBC X»

Endgiiltige Bedingungen vom 13. Februar 2015
gemil § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004
in der zuletzt durch delegierte Verordnung (EU) Nr. 486/2012 und delegierte Verordnung (EU)
Nr. 862/2012 geédnderten Fassung
(die "Endgiiltigen Bedingungen")

zum Basisprospekt vom 2. Mai 2014
(der "Basisprospekt")

fiir

Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten
bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte
mit Wihrungsabsicherung

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Diisseldorf
(der "Emittent")

— Wertpapierkennnummer (WKN) TD5SWT1 —
— International Security Identification Number (ISIN) DEOOOTD5SWT13 —




[. Einleitung

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikedb&atz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekden dazugehdrigen
Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemaf Artikel Rictidlinie 2003/71/EG in
elektronischer Form auf der Website des Emittenten www .hsbifizaté.de veroffentlicht.
Diese Dokumente werden in gedruckter Form kostenlos beim Sitz dedteRtran,
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distributjon Kénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910, (International) 00800 4000 9100, zu
Verfligung gestellt.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit den Endgiltigen Beujgeguzu lesen, um
samtliche Angaben zu erhalten.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine emissionsspezifische Zusammenfassufiggh.eig

Il. Angaben zum Basiswert

Erkldrung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: WTI Light Sweet Crude Oil Future.
ISIN: XC0007924514

Wahrung des Basiswerts: US-Dollar ("USD

Anfanglicher Basiswert: ist am Tag des Verkaufsbeginns: WTI Crude FuturdrégKoi\pr 15)
(WTI15J)

Relevante Referenzstelle: Intercontinental Exchange ICE

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: www.theice.com

Bei dem Basiswert handelt es sich um Rohstoff-Future-Kontrakte (Terminkontrakte).
Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts: "ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs
I11. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Waéhrung der Wertpapieremission (Emissionswéhrung)
Die Emission wird in Euro ("EUR") angeboten.

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotsvolumen)
1.000.000 Zertifikate

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Ausibungstag (letzter Referenztermin)

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Ausiibung durch den Wertpapierirksber
einer ordentlichen oder aul3erordentlichen Kiindigung durch den Emittenten, unbestufgniné

der unbestimmten Laufzeit haben die Wertpapiere keinen letzten Referenztermin. Der
Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem AuslbungstagibesziAusibungstag

ist jeder erste Bankarbeitstag eines jeden Momss'Ausiibungstag"). Der Emittent ist berechtigt,

die Wertpapiere ab dem 12. Februar 2016 (die "erste Kiindigungsmoglichkeit") miEegstaon

einer Wochddie "Kundigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kiindigen.

Emissionstermin (Verkaufsbeginn)
13. Februar 2015

Erster Valutierungstag

17. Februar 2015




Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Wertpapiere angeboten werden
Die Wertpapiere werden in Deutschland 6ffentlich angeboten.

Preisfestsetzung
Anfanglicher Ausgabepreis
EUR 53,09 je Wertpapier

Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Bérsenplatzen wirdgbea
Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfurt Zertifikate Premium), Stuttgart: EUWAX.

Notierungsart: Stticknotierung.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

- Der Emittent erteilt hiermit allen Finanzintermediaren im Sinne von ®sa&x 3 WpPG fir eine
spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung seine generelle Zustmmegvendung

des Basisprospekts in Deutschland, einschlieBlich etwaiger Nachtrage sowie der zegehoérig
Endglltigen Bedingungen, einschlief3lich der beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung.

- Die spatere WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch die
Finanzintermediare kann wéahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts erfolgen.

- Die Finanzintermedidre dirfen den Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nactukéige die
zugehoérigen Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefligten emissionsspezifischen
Zusammenfassung flr eine spatere Weiterverauf3erung oder endgiiltige Platzierungséhldrelit
verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen,
einschliellich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, steht unéslirtgamBen,

dass (i) der Basisprospekt und die dazugehérigen Endglltigen Bedingungen, einschlieZlich der
beigefluigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen Anlegern nur zusarhmen mi
samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen Ubergeben werden und (dgrbei
Verwendung des Basisprospekts und der dazugehérigen Endgultigen Bedingungen, einschlie3lich der
beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung, jeder Finanzintermediar sicherstelltllelass er a
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.




IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere

Emissionsbedingungen
fur die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten
bezogen auf Terminkontrakte
mit Wahrungsabsicherung
- WKN TD5WT1 -
- ISIN DEOOOTD5WT13 -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, (der "Emittent")nath MalRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaberig@seinhaber-
Zertifikats (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Z&#i#'™) nach dessen
Auslbung gemal 84 den gemall Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der
"Auszahlungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Fremdwahrung™: US-Dollar ("USD")

"Relevante Referenzstelle™: Intercontinental Exchange ICE

"Referenzpreis": "ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs

"Anfangliches Bezugsverhaltnis": betragt am Tag des Verkaufsbeginns: 1

"Mal3gebliches Bezugsverhaltnis": ist am Tag des Verkaufsbeginns das Anfangliche

Bezugsverhaltnis und danach das jeweils zuletzt geman
§ 2 Absatz (2) bzw. gemal? § 2 Absatz (3) angepasste
Malgebliche Bezugsverhaltnis.

"Marge": 2,00 % p.a.

"Anfanglicher Finanzierungssatz": 1,00 % p.a.

"Mal3geblicher Finanzierungssatz": ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche
Finanzierungssatz und danach der von dem Emittenten
nach freiem Ermessen und unter Berlcksichtigung der
allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag (wie in § 2
Absatz (1) definiert) vor dem Anpassungstag bzw.
Future-Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt festgelegte

Maf3gebliche Finanzierungssatz. Der jeweils
MalRgebliche Finanzierungssatz wird einen Geschéftstag
vor dem Anpassungstag bzw. Future-

Anpassungszeitpunkt  unter  der Internetadresse
[www .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaB §
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

Der Mal3gebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung
der Kosten, die dem Emittenten bei wahrungsgesicherten
Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang

Die Stuckzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von denddgeifach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltkeh ein
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emission - asiugiéer Ill. angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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mit der Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen, um
den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs (wie
nachfolgend definiert) gewahrleisten zu kénnen, und
berticksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz
Euro OverNight Index Average (EONIA), die implizite
Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der erwarteten
Kursschwankungen) des MalRgeblichen Basiswerts, die
implizite Volatilitat des Emissionswéhrungs-
[Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation
zwischen dem Mal3geblichen Basiswert und dem
Emissionswahrungs-/Fremdwéahrungs-Wechselkurs
("Korrelationskoeffizient" - MaR3 fur den Grad des
linearen Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalen),
wobei die vorgenannten Parameter einen Geschéftstag
vor dem Anpassungstag bzw. Future-
Anpassungszeitpunkt von dem Emittenten ermittelt
werden.

"Anfanglicher Future-

Anpassungskostenfaktor": 1

"Mal3geblicher Future-

Anpassungskostenfaktor": ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche Future-
Anpassungskostenfaktor und danach der von dem
Emittenten nach freiem Ermessen und unter
Bericksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschéftstag vor dem Future-Anpassungszeitpunkt
jeweils zuletzt festgelegte Malgebliche Future-
Anpassungskostenfaktor. Der jeweils Malfgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Geschéftstag
vor dem Future-Anpassungszeitpunkt unter der
Internetadresgeww .hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemall 89 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

Der Maldgebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient
zur Abdeckung der Kosten, die dem Emittenten bei
wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten
im Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der
Ersetzung des MalRgeblichen Basiswerts durch den
Future-Kontrakt, der den néachstfélligen Liefermonat hat,
entstehen und bertcksichtigt im Wesentlichen die
Kosten, die der Emittent (i) bei der Auflésung der von
ihm zur Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus
den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschafte (die
"Sicherungsgeschafte") in Bezug auf den bis zum Future-
Anpassungszeitpunkt MalRgeblichen Basiswert bzw. (ii)
beim Aufbau der Sicherungsgeschéfte in Bezug auf den
ab dem Future-Anpassungszeitpunkt Malgeblichen
Basiswert, erwartet.

"Anfanglicher Basiswert": ist am Tag des Verkaufsbeginns: WTI Crude Future
(Kontrakt Apr 15) (WTI15J)

"Maf3geblicher Basiswert": ist am Tag des Verkaufsbeginns der Anfangliche
Basiswert; danach wird der Mal3gebliche Basiswert an
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jedem Future-Anpassungszeitpunkt gemal § 2 Absatz (3)
durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den néachstfélligen
Liefermonat hat.

"Umrechnungskurs": EUR 1,00 je USD 1,00

"Verkaufsbeginn™: 13. Februar 2015

Der Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus (i) deer reimdwéhrung
ausgedruckten, am malf3geblichen Ausubungstag (wie in 8 4 Absatz (2) definiert) von der
Relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des dann Mal3geblicherriagii)

dem Malgeblichen Bezugsverhéltnis und (iii) dem Umrechnungskurs, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufm&nnisch gerundet wird, gemaf3 der Formel:

"Auszahlungsbetrag" = Referenzpreis x Maf3gebliches Bezugsverhaltnis x Umrechnungskurs.

Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat erfolgt jeweils alBadés von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

§2

Bezugsverhaltnis/MalRgebliches Bezugsverhaltnis
Das Mal3gebliche Bezugsverhaltnis wird an jedem Geschéftstag (wie nachfolgend)d@farier
"Anpassungstag”) von dem Emittenten gemafll Absatz (2) sowie an jedem Future-
Anpassungszeitpunkt zusatzlich gemall Absatz (3) jeweils vor dem Handelsbeginn des
Emittenten (derzeit 08:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit)) angepasst. Sollte sicladdelsbeginn des
Emittenten &ndern, so &ndert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser Emissionsbedingungen
entsprechend. "Geschaftstag" ist jeder Tag, an dem im elektronischen Harslelosgaia®
Ublicherweise gehandelt wird.
Das Mal3gebliche Bezugsverhaltnis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung
festgestellten MaRgeblichen Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Anpasaltugsiwie
nachfolgend definiert) fiir den Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert) und wird auf die
achte Dezimalstelle kaufmé&nnisch gerundet.

Der bei einer Anpassung jeweils maf3gebliche "Anpassungsfaktor" wird nach folgender Formel
errechnet:

"Anpassundgaktor'=1—(m+f) xt,
wobei
"m": die Marge,
"f":  der maf3gebliche Finanzierungssatz
und
"t": die Anzahl der tatséchlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum dividiert durch 360

bedeuten.




®3)

(4)

"Anpassungszeitraum” entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlief3lich) bis zum Tag (ausschlieB3lich), an dem die jeweilige Anpassureneongen
wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt wird das vor dem Handelsbeginn des Emittenten
(derzeit 08:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit)) bereits gemafld Absatz (2) angepdaBgebliche
Bezugsverhaltnis zusatzlich durch Multiplikation mit dem Rollfaktor (wiachfolgend
definiert) angepasst und auf die achte Dezimalstelle kaufmé&nnisch gerundet.

Der fiur die Anpassung gemal Absatz (3) jeweils mal3gebliche "Rollfaktor'hadtd folgender
Formel errechnet:

"Rolifaktot = 2* X1
k2

wobei

a": der mafRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor,
"k1" der "ICE 1 Minute Morning Marker'-Kurs des bis zu diesem Future-
Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswerts

und

"k2" der "ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt
mafgeblichen Basiswerts

bedeuten.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nicht beide fiir die Anpassung gemafn Absatz (3)
erforderlichen "ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurse der Mal3geblichen Basisvgerbéiert
werden, so ist fur die Feststellung des/der "ICE 1 Minute Morning Marker"-k)rde(/die

von dem Emittenten ermittelte(n) Ersatzkurs(e) (wie nachfolgend definiért) dén
Maf3geblichen Basiswert maf3geblich. Der jeweilige "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlcksichtigung der allgemeinen Manktidg

der letzten vor dem Future-Anpassungszeitpunkt festgestellten Kurse der Mal3geblichen
Basiswerte festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nictiereithilicher

Fehler vorliegt, flr den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Die Anpassung gemaR Absatz (3) erfolgt 2 Bankarbeitstage (wie in § 4 gbsdéfiniert) vor
dem jeweils Letzten Handelstag (wie nachfolgend definiert) des Mal3geblichen Bisiswer
der Relevanten Referenzstelle unverziglich nach Verfligbarkeit der in Absatzql®jdimmnen
"ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurse (der "Future-Anpassungszeitpunkt").

"Letzter Handelstag" der Relevanten Referenzstelle fur die MafRgeblichen Basistvdeteeit

der jeweils 4. US-Geschaftstag vor dem 25. Kalendertag eines Monats, der dem betreffenden
Kontraktmonat vorausgeht. Sofern der 25. Kalendertag eines Monats kein US-Gesghisift

ist der letzte Handelstag der 4. US-Geschaftstag vor dem letzten US-@taghédr dem 25.
Kalendertag, der dem betreffenden Kontraktmonat vorausgeht. "US-Geschaftgedgrigtag

an dem die New York Mercantile Exchange (NYMEX) fur den Handel geéffnet ist

Sollte die Relevante Referenzstelle die letzten Handelstage fir die MaligeblicimmeBas
andern, so andern sich die Letzten Handelstage im Sinne dieser Emissionsbedingungen




®)

1)

)

(1)

)

®3)

entsprechend. Eine entsprechende Anderung des Future-Anpassungszeitpunkts wird der
Emittent umgehend gemaf 8§ 9 bekanntmachen.

Das jeweilige MalRgebliche Bezugsverhaltnis und der jeweilige MalRgebliche Basignaah
unter der Internetadresg@ww .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR 8§ 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroéffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Saentifikkt (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking B&hborn,
("Clearstream”) hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht agspen. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Samifiledzedi die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, Ubertragen werden kdnnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit
ist jeweils 1 Zertifikat.

§4

Austibungstage/Ausiibung
Die Zertifikateinhaber konnen die Rechte aus den Zertifikaten jeweils zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die "Ausiibungstage") austiben. Im Zusammenhang mit der
Bestimmung des Auslbungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag (aul3er eimgSanest
Sonntag), an dem die Banken in Dlsseldorf Gblicherweise fur den allgemeinen Geschaftsbetrieb
geodffnet sind und die Relevante Referenzstelle Ublicherweise Kurse des Malgeblichen
Basiswerts feststellt.

Die Zertifikate werden in der Weise ausgelibt, dass der Zertifikateinhabtzeitg im Sinne
von Absatz (4) zu einem der Ausibungstage (der "mafRgebliche Ausiibungstag")

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausibungserklarung") gegeniber dem Emittentén abgi
und

b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Austbung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, flrdaeAusiibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,

d) den Ausibungstag, zu dem die Austibung erfolgen soll, und
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(4)
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(6)
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()

e) die Kontoverbindung im Sinne von § 4 Absatz (1) fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksalekei
Auslbung muss am letzten Bankarbeitstag vor einem mal3geblichen Austbungstag vor
12:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die Ausibungserklarung in Disseldorf
zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten auf sein Konto bei €dearstr
Ubertragen worden sein. Hat der Emittent die Ausubungserklarung und/oder die Zerzifikat
einem malgeblichen Ausubungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausubunghals ni
erfolgt.

Eine zugegangene Ausiibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, bienzu dem
mafgeblichen Austbungstag (einschliellich) eine erklarte auRerordentliche Kingkgnag
8 7 bzw. eine erklarte Kiindigung geman 8§ 8 wirksam geworden ist.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausilibung anfallenden Steuern oder Msgabe
vom Zertifikateinhaber zu tragen.

§5
Zahlungen

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber, der wirksam ausgelibt hdtjrdtan Bankarbeitstag

nach dem mafRgeblichen Auslbungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemaf
8§86 in Verbindung mit 8 7 den auf die gesamte Stiickzahl der Ausibung entfallenden
Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Austibungserklarung genannte Konto zahle
Im Falle der Kindigung durch den Emittenten wird der Emittent die Zahlung des
Auszahlungsbetrags an die Zertifikateinhaber am flnften Bankarbeitstag nach dem
mafgeblichen Ausitibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemaR 8§ 6 in
Verbindung mit 8 7 lber Clearstream leisten. Im Zusammenhang mit der Zatiksg
Auszahlungsbetrags ist "Bankarbeitstag" jeder Tag (aul3er ein Samstag oder Sonuka), an

die Banken in Dusseldorf und Clearstream Ublicherweise fir den allgemeinen Gescldftsbet
gedffnet sind.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oddreAbzind

vom Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags enldalté
Verpflichtungen des Emittenten aus den ausgelbten Zertifikaten. Der Emitteénduvich
Leistung der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten von seiner Zahlungspflich
befreit.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallengen St
oder Abgaben sind vom Zertifikateinhaber zu tragen.

8§86
Marktstérung/Ersatzkurs

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am mafgeblichen Ausibungstag der Refereargreis
anderen als in 8 7 genannten Griinden nicht festgestellt wird.

Sofern am mafigeblichen Ausiibungstag eine Marktstérung gemaf’ Absatz (1) vorliegt, ist fur die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nachste nach Beendigung der Marktstorung von der
Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Mal3geblichen Basiadgetslioh.

Ist eine Marktstorung nicht bis einschlief3lich des funften auf den malRgeblichen Ausiibungstag




(1)

)

®3)

folgenden Borsentages (wie nachfolgend definiert) beendet, so istgiBeatechnung des
Auszahlungsbetrags der an diesem filinften Bdrsentag von der Relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des dann Mal3geblichen Basiswerts mafgeblich. Soweit ritir diese
Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird, ist fur dieedBeung des
Auszahlungsbetrags der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfol§jeritde

fur den MaRgeblichen Basiswert maf3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der
Emittent nach billigem Ermessen und unter Berlcksichtigung der allgemeinen Manktidg

des letzten vor der Marktstorung von der Relevanten Referenzstelle festgedtelises des
Maf3geblichen Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses istnsdwedin
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhdidedend.
"Borsentag" im Sinne dieses Absatzes ist jeder Tag (aul3er ein Samstag oder Samrmtag)

die Relevante Referenzstelle Ublicherweise Kurse des Maf3geblichen Basiswerts feststellt.

87
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

Maf3geblich fir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Mafgeblichen
Basiswerts, wie sie von der Relevanten Referenzstelle erstellt wurden undgevehd
werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Mafgeblichen
Basiswerts durch die Relevanten Referenzstelle, auch wenn kunftig Veranderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Mal3geblichen Basiswerts, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere Mal3hahmen
vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Mal3geblichen Basiswerts auswirken,
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der MalR3gebliche Basiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikelte mehr regelmafig

von der Relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und Jehiffentl
werden, wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig verdffentlichte and
Maf3gebliche Basiswert fUr die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu ldden ist
"Ersatzbasiswert") und das Bezugsverhdltnis ggf. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des
Mafgeblichen Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich
unter der Internetadres$@ww .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR &9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist niclisgetzung

fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.

Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maf3gebliche Konzept und/oder
die Berechnungsweise oder die Grundlage des MalRgeblichen Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitat des Mafgebliche
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Geugrdéchneten
Maf3geblichen Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der
MalRgebliche Basiswert oder ein etwa bestimmter Ersatzbasiswert wahrend der ldmrfzeit
Zertifikate nicht mehr regelmaRig festgestellt und veréffentlicht wird die Festlegung eines
anderen Malgeblichen Basiswerts nicht moglich ist, ist der Emittent berechtigdiefi
Weiterberechnung und Verdffentlichung des fiir die Feststellung des RefererwelEganten
Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Mal3geblichen Bastevelts
Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Malgeblichen BaSisvgertzu

tragen oder die Zertifikate durch Bekanntmachung gemanR 8§ 9 aul3erordentlich zehkiDdig
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der aufRerordentlichen Kindigung (der
"Kundigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den
Umstéanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen aul3ererdentlich
Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der

10


http://www.hsbc-zertifikate.de/

(4)

®)

(6)

"Kindigungsbetrag”), der von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fUuEdsarb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht.
Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag (im Sinn®5des
Absatz (1)) nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erldsith&ahiung

des Kindigungsbetrags. Die Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist
unverzuglich unter der Internetadrepsaw .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gema® §
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veréffentlichung ist nicht
Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmaflinahmen. Das
Kindigungsrecht des Emittenten gemaf Absatz (5) bleibt hiervon unberihrt.

Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswkrfshsatz (2)

oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des
Referenzpreises nach Absatz (3) durch den Emittenten oder einen von ihm beauftrigigien Dr
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir den Emittenten umd di
Zertifikateinhaber bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatepsi

nach Absatz (2) oder des weiterberechneten Basiswerts nach Absatz (3)irerdatgr hierfir
geeigneten Form und nicht gemaR § 9.

Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des MaR3geblichen Bssigigert
Ersatzbasiswerts aus welchen Grinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhaltnismagig
erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte der Emittent feststellen, dagg@endhder
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiie d\bsicherung seiner
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte z
tatigen, ist der Emittent berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die ifikate durch
Bekanntmachung gemal3 § 9 aufRerordentlich zu kundigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der auf3erordentlichen Kundigung (der "Kindigungstag")tenthal
Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen auRerordentlichen Kiindigung entspecht d
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kindigungsigt der von

dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis einesaiertifik
festgelegt wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandtagsBeder

eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am flnften Bankarbeitstag (im Sinne des § 5 Absatadh)ilem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung des angepassten Bezugsverhdltnisses des Maligeblichen Basiswgrts erfol
jeweils auf der Basis von acht Dezimalstellen, wobei auf die achte Dezimalsteti@kaigch
gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorlfégtien Emittenten und

die Zertifikateinhaber bindend.

§8
Ordentliches Kindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nichteise, mit einer Frist von einer
Woche (die "Kundigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmaclonéd g

8 9 zu kiindigen. Der Emittent darf sein Kiindigungsrecht frihestens nach Ablauf von li2nona
gerechnet ab dem Tag des Verkaufsbeginns, austiben. Der den Zertifikateinhabern iderFalle
Kindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem gemaf3 8 1 Abpatrnfiitelten
Auszahlungsbetrag. 8 5 sowie § 6 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklartauigimaidsinne
dieses Absatzes qilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlie3lich zu dem Tag, an eléfindiigung
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wirksam wirde, eine erklarte auRerordentliche Kindigung gemar § 7 wirkseondgn ist. Im Falle
einer solchen auf3erordentlichen Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag jeaZ edifikBetrag
je Zertifikat (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach daitligcrmessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstatturfigr ks Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichedalting
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrags erfolgt am flnften Bankarbeitstag (im Singe5des
Absatz (1)) nach dem Kundigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erlosch2ahtuitg des
Kindigungsbetrags.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veréffentlichurginem
Uberregionalen Pflichtblatt der Bérse Dusseldorf AG, wenn nicht eine @itdkteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdricklich eiree aRorm der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www .hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gema&fR Satz1l bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veréffentlichen. Die Veroéffentlichung im Internet @it Aforaussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten iceler d
mitgeteilten Willenserklarung.

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung deffikat¢inhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie miedéfikate
zusammengefasst werden, eine einheitiche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einetheonlErhdéhung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit peiteund insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurtckzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§11
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehignrdidée
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder lickenhafte Bestigen enthalten sind,

ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhabkerimhtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche BerichtigungerEfgémzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen des Emittentere fdertifikateinhaber
zumutbar sind, das hei3t deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nich
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergédnzungen der Emissionsbedingungen werden
unverzuglich geman § 9 bekannt gemacht.
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8§12
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatger und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort fir alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebendenchfienpgen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Disseldorf.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungentegeregel
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentiReets,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstamd in de
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fir alle Klagem gemp
Emittenten ausschlieRlich.

§13
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erganzungen/Vorlegungsfrist, &erjing

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilwaiksanmw

oder undurchfuhrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit destimmung

dieser Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.

Die Vorlegungsfrist gemal? § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur falligeifiket¢ wird auf

10 Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Zertifikatendidalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch fdgartg der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des
Emittenten bei Clearstream.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den EndgultigeguBegen)

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als "Punkte" bezeichnet sind. Dge
sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) nummeriert. Diese Zusammenfassung entilirddle, die fur
die vorliegende Art von Wertpapieren und Emittenten in eine Zusammenfassung aufzusetin&a
einige Punkte nicht adressiert werden missen, kdnnen in der Nummerierungsreihenfabgealfickten.
Selbst wenn ein Punkt wegen der Art der Wertpapiere und des Emittenten in drem&massunc
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass in Bezug auf diesen Punkt keine relgfeantationen
gegeben werden kdnnen. In diesem Fall enthalt die Zusammenfassung eine kurze BesdegiBungts
mit dem Hinweis "Entfallt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

e Die Zusammenfassung sollte als Einfilhrung zu dem Basisprospekt vom 2. Mai 2014 (der
"Basisprospekt") verstanden werden.

e Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden Wertpapiere auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, in Verbiritiaanp rsich auf
den Basisprospekt beziehenden endgiiltigen Bedingungen (die "Endglltigen Bedingunge
das Registrierungsformular vom 15. Mai 2013 (das " RegistrierungsformulaitZgst

e Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anlegerendiing
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftbeaiosten
fur die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, saw
dazugehérigen Endgultigen Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben.
e HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (der "Emittent"), die als Emittent die Verantwortung fir ¢
Zusammenfassung Ubernommen hat oder die Person, von der der Erlass ausgeht, kan
gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung irreflihresidiguoder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospektswiedes
oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen waite
erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung des Emittenten zur Verwendung des Basisprospekts

e Der Emittent erteilt hiermit allen Finanzintermediaren im Sinne von § 3 ABSAtpPG fiir eing
spatere  WeiterveraulRerung oder endgiltige Platzierung im Rahmen der ge
Verkaufsbeschréankungen seine generelle Zustimmung zur Verwendung des Basispros
Deutschland, einschlief3lich etwaiger Nachtrage sowie der zugehdrigen Endgultigen Bedingy
Jeder Finanzintermediar, der von der generellen Zustimmung Gebraacht, muss au
seiner Website angeben, dass er den Basisprospekt mit Zustimnesngnuittenten ung
ausschlieB3lich gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gelstitnden
e Die spatere WeiterverduRerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere diin
Finanzintermediare fiir die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektsmvindeikann
wahrend der Dauer der Gultigkeit des Basisprospekts erfolgen.

e Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungg
unter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die dazugehdrigen Endgultigen Bed
potentiellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentizdbtiagen
Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekis und der dazugg
Endgiiltigen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbalem
jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

e Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines Finanziedé&mns sind zum
Zeitpunkt der Vorlage des Angebots dem Anleger vom FinanzintermedraVerfiigung zu
stellen.




Abschnitt B— Emittent

B.1

Juristische und kommer zielle Bezeichnung des Emittenten

Der juristische Name des Emittenten lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der dwietie
Name ist HSBC Trinkaus.

B.2

Sitz und Rechtsform des Emittenten, das fir den Emittenten deltRecht und Land de
Grindung der Gesellschaft

Der Emittent ist eine in Deutschland gegrundete Aktiengesellschaft mit SIG2kP Dusseldorf
Konigsallee 21/23. Fur den Emittenten gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B.4b

Alle bereits bekannten Trends, die sich auf den Emittentendimdranchen, in denen ¢
tatig ist, auswirken

Entfallt. Informationen tber bereits bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfragen ctenpfien
oder Vorfélle, die voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im lauf
Geschiftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften, sind dem Emittenten nicht bekannt.

B.5

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten innerhalb @regape

Der Emittent gehort zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obésgkatl die
HSBC Holdings plc, London, ist, die indirekt 80,44 % am Aktienkapital des Emitt&éatenDer
HSBC-Konzern ist insbesondere im allgemeinen Bankgeschaft, im Firmenkundengesch
Investment Banking und in der Betreuung von Privatkunden tatig. Der Emittenmihg
verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns Kooperations- und Geschaftsbesorgigeg
abgeschlossen.

B.9

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Entfallt. Gewinnprognosen oder -schatzungen liegen nicht vor.

B.10

Beschrdnkungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Finamzationen

Entfallt. Es liegen keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den in dem Basisy
enthaltenen historischen Finanzinformationen vor.

B.12

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen tUber dendbmeitt

31.12.2012 31.12.2013
(IFRS, HSBC Trinkaus (IFRS, HSBC Trinkaus-
Konzern, gepruft Konzern, gepruft)
Grundkapital (in EUR) 75.384.617,25 75.384.617,25
Anzahl der Stammaktie
(Stuck) 28.107.693 28.107.693
Summe der Aktiva (in
Millionen EUR) 20.047,8 19.809,7
Summe det
Verbindlichkeiten
(in Millionen EUR) 18.662,8 18.356,0
Eigenkapital (in  Millionen
EUR) 1.385,0 1.453,7
Tier-1-Kapitalquote
(Kernkapitalquote) 12,9% 11,7%
Operative Ertrage
705,4 703,0
Risikovorsorge
0,9 10,9
Verwaltungsaufwand
493,2 486,2
Jahresliberschuss vor Steue
219,7 219,1




Der HSBC Trinkaus-Konzern umfasst eine Gruppe von 15 aktiven GesellschafteiH GRC
Trinkaus-Konzern"). Obergesellschaft ist die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG.

Erklarung zu wesentlichen negativen Veranderungen seit derfféfletlichung des letzter
gepruften Abschlusses

Es hat seit dem Datum des letzten veréffentlichten und gepriften Abschlusses @3 fikBus-
Konzerns, dem 31. Dezember 2013, keine wesentlichen negativen Veranderungen
Aussichten des Emittenten gegeben.

Beschreibung wesentlicher Veranderungen bei Finanzlage undddisposition des
Emittenten, die nach dem von den historischen Finanzinformextiabgedeckten Zeitrau
eingetreten sind

Entfallt. Es liegen seit dem Datum des letzten vertffentlichten und geprédbschlusses de
HSBC Trinkaus-Konzerns, dem 31. Dezember 2013, keine wesentlichen Verénderungen
Finanzlage oder den Handelspositionen des HSBC Trinkaus-Konzerns, die nach den
Basisprospekt enthaltenen historischen Finanzinformationen eingetreten sind, vor.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geést@ttigkeit des Emittenten, d
fur die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem MalRe relevant sind

Entfallt. Es gibt keine wichtigen Ereignisse aus jungster Zeit in der haistitigkeit deg
Emittenten, die in hohem Mal3e fiir die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit relevant sind.

B.14

Beschreibung der Gruppe und der Stellung des Emittenten inlbedmeser Gruppe un
Abhangigkeit des Emittenten von anderen Unternehmen innerhalb dep&ru

Siehe hierzu die oben unter B.5 gemachten Angaben. Zudem ist der Emittent ein H8Bd:
Germany Holdings GmbH, Dusseldorf, unmittelbar sowie von der HSBC Holding plc un
HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG, wobei keine Beherss(
und Ergebnisabfiihrungsvertrage bestehen. Solche Vertrage und/oder Patronatserklarungen
zwischen dem Emittenten und dessen Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Real Estate
HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH, Internationale Kapitalanlagegedte
mbH, HSBC Transaction Services GmbH, HSBC Trinkaus & Burkhardt (Intenadli S.A.,
Luxemburg, Gesellschaft fur industrielle Beteiligungen und Finanzierungen mbH, Disg
Durch die Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrdge wird die Leitung der jew
Tochtergesellschaft dem Emittenten unterstellt und die Tochtergesdllsahrpflichtet, ihren
ganzen Gewinn an den Emittenten abzuflihren. Dieser hat einen etwaigen Jahresfehlbe
entsprechenden Tochtergesellschaften auszugleichen. Die Patronatserklarungen teerpliio
Emittenten, seine entsprechenden Tochtergesellschaften derart zu leiten und Ifimaswristatten
dass sie in der Lage sind, ihre gegenwartigen und kiinftigen Verbindlichkeiten zu erfillen.

B.15

Beschreibung der Haupttéatigkeiten des Emittenten

Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fir vermégende Privatk
Firmenkunden und institutionelle Kunden an.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschéfts liegt auf der Beratung vermégender Privatp
Unternehmern, Familien und Stiftungen auf Basis abgestufter Leistungspakets
Vermogensbetreuung und -verwaltung. Das Spektrum umfasst Leistungen zur Steuer
Gesamtvermdgens, der Vermégensanlage und verschiedene Services.

Das Firmenkundengeschéaft des Emittenten richtet sich an den gehobenen Mittelstand ¢
internationale Handelsunternehmen und Grof3konzerne. Die Unternehmen erhalten eine str
Beratung und Begleitung in allen Finanz- und Finanzierungsfragen (Eigen- und Fremdkapital
Im Geschaft mit institutionellen Anlegern gehdrt auch der Public Sektddeutschland ung
Osterreich zu den Kunden. Auch hier stehen die strategische Beratung sowie ditiBegien
Markttransaktionen im Vordergrund. Der Schwerpunkt liegt auf kapitalméktarten Anlage-
und Finanzierungslésungen. Die Beratung stitzt sich auf Research des Hauses und aus de
Konzern.

Der Emittent bietet seinen Kunden weitere zielgruppenibergreifende Finaneistmsgjen an
Das Portfolio Management wird von der Tochtergesellschaft HSBC Global Asset éviaaray




(Deutschland) GmbH angeboten. lhre Kunden erhalten Losungen fir die kurzfristig
langfristige Vermodgensanlage sowie Beratungsdienstleistungen fiir verschiederet
Management-Aspekte.

Die Leistungen des Wertpapierservices werden von drei verschiedenen Einheiten ebea
Bereich Custody Services des Emittenten unterstitzt institutionelle und Firmenkursd
Depotbank bei der Verwahrung und Verwaltung ihrer Wertpapiere. Als Global Custudtaher
zudem Wertpapierverwaltung und -verwahrung auch weltweit an. Die Tochtergesel
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH (HSBC INKA) verantwortet alsteVi&AG die
Fondsadministration und bindelt Dienstleistungen im Back- und Middle-Office des Fonddge
Die Grindung und Verwaltung sowie die Depotbankfunktion fir Fonds nach Luxemburger
erfolgt Uber die Tochtergesellschaften HSBC Trinkaus Investment Managersn®&A1SBC
Trinkaus & Burkhardt (International) SA. Auf dem Gebiet der Wertpapierahwigkist HSBC
Transaction Services GmbH aktiv. Diese Tochtergesellschaft des Emittéaten Ndiddle und
Back Office-Services rund um die Abwicklung, Verwaltung und Verwahrung vonp@éfgeren an
Die Aktivitdten des Emittenten im Bereich Primédrmarktgeschaft umfasserBeliatung ung
Begleitung von Unternehmen, Finanzinstituten und der offentlichen Hand
Kapitalmarkttransaktionen zur Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital.

Der Bereich Debt Capital Markets bietet 6ffentliche Emissionen und Privagplaigen in aller
wesentlichen Wahrungen an. Der Geschaftsbereich Investment Banking umfasst
Beratungsdienstleistungen auf dem Gebiet Mergers and Acquisitions auch die Beg
eigenkapitalrelevanter Kapitalmarkttransaktionen wie Borsengange. Bereits bOoest®
Unternehmen unterstiitzt der Emittent durch eine Sekundarmarktbetreuung im Rahm
Corporate Broking und Designated Sponsoring. Der Bereich Handel umfasst sa
Handelsaktivitaten des Emittenten mit Wertpapieren, Geld und Devisen. Auf bdorslicice
aulRerborslichen Markten werden Aktien und Aktienderivate, festverzinsliche Payier
Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fir eigene Rechnung gehandelt. Als
retailfahige Produktklasse begibt der Emittent im Bereich strukturierter Vjdatpq
Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen. Der Emittent vertreibt die Prodigté selbst, sonder,
Anleger kénnen sie Uber ihre Hausbank, verschiedene Direktbanken oder Uber die j¢
Wertpapierborse ordern.

B.16

Unmittelbare und mittelbare Beteiligungen oder Beherrschunbéltgrisse am Emittenten
des Emittenten soweit sie dem Emittenten bekannt sind

Der Emittent ist Teil des HBC-Konzerns. Er ist von der HSBC Germany Holdings Gm
Dusseldorf, die 80,44 % des Aktienkapitals des Emittenten halt, unmittelbar abh&gig
8§ 17 AktG. 18,86 % des Aktienkapitals des Emittenten halt indirekt die Landesbank- f
Wirttemberg, Stuttgart, Uber ihre 100 %ige Zwischenholding, die LBBW Bankenrigd&inbH.
Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der Erwerb
Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwartig hélt sie aussch
Anteile des Emittenten. Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Hol@mngsH ist die
HSBC Bank plc, London. Die HSBC Bank plc betreibt in Grol3britannien das ope
Bankgeschaft und ist ihrerseits eine 100%ige Tochtergesellschaft der HSBIBigd plc, der
Obergesellschaft des HSBC-Konzerns, mit Sitz in London. Somit ist der Emittenbrider
HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar abhangiges Unternehmen
§ 17 AktG. Es besteht hinsichtlich des Emittenten weder mit der HSBC Germany ldoGfimgH,
Dusseldorf, noch mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, Londo
Beherrschungs- oder Gewinnabflhrungsvertrag.

Abschnitt C— Wertpapiere

C1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zurdeHauzulassende
Wertpapiere, einschlieBlich jeder Wertpapierkennung




Art/Form der Wertpapiere:

Die Quanto-Open End-Patrtizipationszertifikate (die "Quanto-Open
Partizipationszertifikate" oder die "Wertpapiere") sind rechtlich esefpen
Inhaberschuldverschreibungen. Die Wertpapiere sind in einer Sammelurkunde verbrixt,ogie
Clearstream Banking AG, Eschborn, (die "Verwahrstelle" bzw. die "Higgangsstelle)
hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Wertpapierkennnummer (WKN): TD5WT1.
International Security Identification Number (ISIN): DEOOOTD5WT13.

C.2 | Wéahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapieremission wird in EurofUR") (die "Emissionswahrung") erfolgen.

C.5 | Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie UbertragbdekeiVertpapiere
Entfallt. Die Wertpapiere sind als Inhaberschuldverschreibungen wertpapierrechtlic
Ubertragbar.

C.8 | Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschla
Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers, nach Ausibung der &ei
durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kindigung der Wertpapiere dur
Emittenten, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (siehe C.15) zu verlangen. In keinem Fal
eine Nachschusspflicht fur den Wertpapierinhaber. Die Wertpapiere verbkigiferEigentums
oder Aktiondrsrecht.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und begrinden airen
und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allegesq
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher \Mers
Vorrang zukommt.

Beschrdnkungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte

Entfallt. Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Wertpapieren besteht nicht.

C.11 | Zulassung der Wertpapiere zum Handel
Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde ein Antrag auf Zulassung zum Handel gestedite in dem
Freiverkehr zu platzieren. Die maf3geblichen Bdrsenplatze lauten: Frankiikterkehr (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium), Stuttgart: EUWAX.

Notierungsart: Stiicknotierung.
C.15 | Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den Kurs des Basiswerts ssimfird

Die Wertpapiere verlieren grundsatzlich bei Kursverlusten des zugrunde liegdadiageblichen
Basiswerts (siehe C.2(Bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
Die Quanto-Open End-Partizipationszertifikatermoglichen dem Wertpapierinhaber
Partizipation an Kursanstiegen deMaflgeblichen Basiswertdm Gegenzug partizipieren d
Wertpapierinhaber negativ an Kursverlusténh. ein Kursanstieg des MaRgeblichen Basisw
fuhrt zu einem Anstieg des Werts des Quanto-Open End-Partizipationszertifikats uekkhrh
Nach Ausubung durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlicher Kiindigung der et
durch den Emittenten erhalt der Wertpapierinhaber den Auszahlungsbetrag. Der Auszahag
entspricht dem mit dem Umrechnungskurs (siehe E.3) und mit dem MalRgeb
Bezugsverhaltnis (siehe E.3) multiplizierten, am Ausiibungstag (siehgvori@ler Relevante
Referenzstelle (siehe C.20) festgestellten, Referenzpreis (siehe C.19) al@gellichen
Basiswerts. Die Wertpapiere werden in der Emissionswéhrung fallig und sindeimeit
Wahrungsabsicherung, einem sogenannten "Quanto"-Element, ausgestattet. Quanto beirs(
spezielle Art der Wéahrungsabsicherung, bei der die in den Wertpapieren enthaltenedfemg
mit dem Umrechnungskurs in die Emissionswahrung (siehe E.3) umgerechnet wir
Wertentwicklung der Wertpapiere und die H6he des Auszahlungsbetrags héngen fatgliciom
der Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses bzw. Umrechnungskurses ab.




Dabei ist zu bertcksichtigen, dass sich die Wertpapiere auf einen Mal3geliiabewert
beziehen. Dementsprechend hangt die Kursentwicklung der Wertpapiere und damit auch ¢
eines etwaigen Auszahlungsbetrags insbesondere von der Kursentwicklung des MalR3g
Basiswerts ab.

C.16

Verfalltag oder Falligkeitstermin der Wertpapiere Ausubungstermin oder letztg
Referenztermin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich einer Austibung durch den Wertphplsgi ode
einer ordentlichen oder auf3erordentlichen Kindigung durch den Emittenten, unbestimnund
der unbestimmten Laufzeit haben die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate kenten
Referenztermin. Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapierdsjemen erster
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die "Ausiibungstage") auszulben. Der Emibergcistigt,
die Wertpapiere ab dem 12. Februar 2016 (die "erste Kundigungsmoglichkeit" naritFeist
von einer Woche (die "Kindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu kiindigen

C.17

Beschreibung des Abrechnungsverfahrens fur die Wertpapiere

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt Uber die Hintedesia
bzw. auRRerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat tRadhg=Systeme|
die Uber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen bzw. nach wirk&asidrung
durch den Wertpapierinhaber auf das Konto des Wertpapierinhabers. Alle etwaig
Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern oder Abgg
von den Wertpapierinhabern zu tragen.

C.18

Beschreibung der Riickgabe und der Rickzahlungsmodalitaten bei derivAtivépapieren

Nach Austibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber bzw. nach ordentlichguKg
der Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere un
Wertpapierinhaber erhalt den Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag entspricht dem
Umrechnungskurs und dem MaRgeblichen Bezugsverhaltnis multiplizierten, am Ausiibungs
der Relevanten Referenzstelle festgestellten, Referenzpreis des Mal3geblichenrBadiabei
féllt die Hohe des Auszahlungsbetrags entsprechend geringer aus, je niedriger dazjReisréeq
Basiswerts am Ausubungstesg.
Dabei hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dasQuzagito-Open End-Partizipationszertifikat
die Besonderheit besteht, dass das Maf3gebliche Bezugsverhdltnis an jedem G epciué ftketian
Handelsbeginn des Emittenten durch den Emittenten angepasst wird. Die Anpassy
Mal3geblichen  Bezugsverhdltnisses erfolgt durch  Multiplikation des Malgeb
Bezugsverhaltnisses mit dem Anpassungsfaktor, der auf Grundlage der Marge u
MafRRgeblichen Finanzierungssatzes ermittelt wird, so dass sich das Mal3gge#iahsverhaltnig
taglich andert. Darlber hinaus wirdas Mal3geblicheBezugsverhaltnis an jederRuture-
Anpassungszeiimkt neu festgelegt.

Der betreffende Terminkontrakt (Future-Kontrakt) wird am Tag des Veskaginns als
anfanglicher Basiswert festgelegt; danach wird der maRgebliche Basiswert an jedeat
Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen d
Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise den nachstfalligen Liefermonat oder die ngetes
Restlaufzeit hat (sog. Rollieren). Der fur das Rollieren des Futureddbes relevante Rollfaktg
setzt sich aus dem mal3geblichen Future-Anpassungskostenfaktor und deniotebgklsen
des alten bzw. neuen Future-Kontraktes zusammen. Der mafgebliche
Anpassungskostenfaktor ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche H
Anpassungskostenfaktor und danach der von dem Emittenten nach freiem Ermessenru
Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag vor dem jeweiligae-
Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte maf3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor.

Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, mit éhgofreiner
Woche mit Wirkung zu einem der Ausilbungstage zu kindigen. Der Emittent dar
Kindigungsrecht frihestens nach Ablauf von 12 Monaten, gerechnet ab dem Tz
Verkaufsbeginns ausiiben und in diesem Fall die Wertpapiere durch Zahlun
Auszahlungsbetrags tilgen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig und diee Rashder




Wertpapieren erldschen mit Zahlung des Auszahlungsbetrags.

C.19 | Referenzpreis des Basiswerts
Referenzpreis des BasiswelCE 1 Minute Morning Marker"-Kurs (der "Referenzprejis"
C.20 | Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe des Ortes, amttermationen Uber de

Basiswert erhaltlich sind

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde WTI Light Sweet Crude Oil Future.
Anfanglicher Basiswert: ist am Tag des Verkaufsbeginns: WTI Crude Futargréikt Apr 15)
(WTI15J)

MaRgeblicher Basiswert: ist am Tag des Verkaufsbeginns der Anfangliche Bastamexth wird
der Mal3gebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt gemal § 2 Absatz
Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den nachstfalligen Liefermon
ISIN des Basiswerts: XC0007924514

Wahrung des Basiswerts: US-Dollar ("USD

Relevante Referenzstelle des Basiswerts: Intercontinental Exchange (ICE)

Informationen Uber die Kursentwicklung des Basiswerts und seiner Volaihtherhaltlich: Eine
genaue Beschreibung der Terminkontrakte sowie Informationen Uber die Wertamtgyjq
insbesondere die Kursdaten, sowie sonstige nahere Informationen beziiglich der Termink
und der entsprechenden Relevanten Referenzstellen, an denen die Terminkontrakte (
werden, konnen den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen entnommen werd
Emittent Gbernimmt keine Gewabhrleistung fir die inhaltliche Richtigkeit und téntiégkeit der
Daten, die auf den Internetseiten der Relevanten Referenzstellen dargestelit Wdmtmationen
Uber die Volatilitaten des Basiswerts werden bei dem Emittenten auf Ardtag¥erfligung
gestellt, sofern sie nicht auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.dsrapgwerden kdnner
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Publigiliiton,
Kdnigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936. Die Inhalte auf den angeg
Internetseiten konnen sich &andern und dienen lediglich als Informationsquelle. Be
Kursinformationen und Volatilitdten des Basiswerts handelt es sich ausschlief3lisistarsche
Daten, die keinerlei Rickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung bzwinftige
Entwicklung der Volatilitaét des Basiswerts zulassen. Daher sollten sie keiunell@ge fur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

Bei dem Basiswert handelt es sich um Rohstoff-Future-Kontrakte (Terminkontrakte).
Rohstoff-Future-Kontrakte werden an einer Terminbdrse gehandelt und deren Kurse
fortlaufend borsentaglich verdoffentlicht.

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als AnoFangBasiswert
festgelegt. Danach wird der MaRRgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpun
den Future-Kontrakt ersetzt, der die in den Emissionsbedingungen entsprechend ang
Referenzlaufzeit hat. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren" genannt.

Bei Rohstoff-Future-Kontrakten (WTI Light Sweet Crude Oil Futuvard der Maf3gebliche
Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt durch den Future-Kontrakt ersetzt, (
nachstfalligen Liefermonat hat.

Abschnitt D— Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die dem Emittenten eigen sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Emittentenausfallrisiko, d.h. das Insolvenzrisilmitesnten.
Im Falle der Insolvenz, d.h. einer Uberschuldung oder Zahlungsunfahigkeit, des Emittenten
fir den Anleger das Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der Wertpayigesvendeter
Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kostém Folgenden
zusammen das "Aufgewendete Kapital). Der Eintritt dieses Risiktte lzur Folge, dass d
Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegenih
Wertpapierinhabern nicht erfullen kénnte und die Wertpapierinhaber ihre Ansprichehurach




Maf3gabe der Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdénnten. Eine Absicherun
diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Ba
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen be
die Wertpapiere nicht. Eine verbreitete Methode der Bewertung des Emittentenaiksfa
(Insolvenz) ist das durch eine Ratingagentur veroffentlichte Rating des Eemtt&dbei ist zy
beachten, dass die Ratingagenturen ihre Ratings und damit auch das Rating den E
betreffend jederzeit und kurzfristig durch eine entsprechende Verotffentlichung andar
widerrufen kdnnen. Das Rating allein ist nicht immer aussagekréftig. Aus diesemd sollten
Anleger nicht allein auf ein bestehendes Rating, sondern sich neben dem Rating e Rige
des Emittentenausfallrisikos, auch Bonitats- oder Schuldnerrisiko genannt, machen.
Der Emittent unterliegt im Rahmen seiner zum Teil komplexen Gesch@flsiftn verschiedeng
Risiken, die seine Profitabilitat nachteilig beeintrachtigen kénnen. Hidihlerz insbesonder
folgende Risiken:
Strategische Risiken: Es besteht das Risiko strategischer Fehleinschatzungen der Entudesk
Marktumfeldes und als Folge dessen einer Fehlentwicklung der LeistungsfahigkEndtenten,
wodurch auf mittlere Sicht die Ertragskraft negativ beeintrachtig werden kann.
Adressenausfallrisiken: Der Emittent unterliegt Adressenausfallrisiken, adge Kredit- und
Kontrahentenrisiken sowie aus Landerrisiken bestehen. Von einem teilweisen dskg&ingigen
Ausfallrisiko kénnen insbesondere Kredite, Forderungen, Handelsaktiva, Finanzanlagen
Eventualverbindlichkeiten (Finanzgarantien) und Kreditzusagen betroffen sein. Aul3erdem
in der Abwicklung des  Zahlungsverkehrs, des Devisenhandels sowie
Wertpapierdienstleistungsgeschafts Anschaffungsrisiken entstehen.

Operationelle Risiken: Der Emittent unterliegt einer Vielzahl von operateaneRisiken,
insbesondere der Gefahr von Verlusten, die insbesondere infolge einer Unzuldnglidbkeies
Versagens von internen Verfahren, von Menschen und Systemen oder infolge externersg
oder in Form von Rechtsrisiken eintreten kbnnen.

Marktrisiken: Der Emittent unterliegt Marktrisiken, zu welchen insbesonddégerfde Risikoartel
zahlen: Wechselkursrisiken, Zinsrisiken (inkl. Credit Spread-Risiken) sowigenkkirs- und
sonstige Preisrisiken. Marktrisiken ergeben sich fiir den Emittenten inshesonddmmabisindel
mit Zins-, Aktien- und Devisenprodukten sowie, in geringem Maf3e, mit Rohwadkrgen ohne
physische Lieferung.

Liquiditatsrisiko: Der Emittent unterliegt grundsatzlich dem Risiko der Zahlungsgkéit) sofern
langerfristige Aktiva kurzerfristig finanziert werden oder unerwantdgtretende Geldabflisse nic
ausgeglichen werden kénnen.

Wettbewerbsumfeld: Insbesondere der deutsche Markt, in dem der Emittent im Wlesertdiig
ist, ist von starkem Konditionen- und Preiswettbewerb gepragt. Dies kann dibarerieMargen
negativ beeintrachtigen.
Risiken aus bankenspezifischer Regulierung: Die regulatorischen Anforderungen, der
Emittent als Kreditinstitut unterliegt, wurden in jingster Zeit und werden in naclestererscharft,
wodurch zusatzlicher Aufwand und Umsetzungsrisiken entstehen. Dies besbffsondere hdhe
aufsichtsrechtliche Eigenkapital- und Liquiditdtsstandards. Diese Entwicklungen Kkdtee¢
Aktivitaten des Emittenten und die Wettbewerbsposition negativ beeintrachtigen.

Sonstiges: Zudem kdnnen sich fir den Emittenten auch Risiken aus dem makro6konon
Umfeld, aus der Finanzmarktkrise, aus der Staatsschuldenkrise sowie RisikBateiligungen,
aus dem Niedrigzinsumfeld, aus der Abschwéchung der konjunkturellen Marktgegebenhei
aus einer beeintrachtigten Finanzmarktstabilitdt ergeben und zu negativen Ausenrlawdgdie
Profitabilitdt des Emittenten fuhren.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich vorgenannte oder ahnliche Risiken in
Konzern nachteilig auf die Profitabilitdit des HSBC-Konzerns und sich indirekt auch e
Profitabilitdt des Emittenten auswirken kénnen.

D.6

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind

Bei diesen Wertpapieren tragt der Wertpapierinhaber grundsatzlich ein erltsiisiko.




Entspricht der am Austibungstag von der Relevanten Referenzstelle festgestelttazRedes des
Mafgeblichen Basiswerts Null, entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Kursverluste des Mal3geblichen Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf dedew
Wertpapiere aus und kdnnen zum wirtschaftlichen Totalverlust fur den Wertpapleer fuhren
Folglich tragt der Wertpapierinhaber das Risiko fallender Kurse des Mal3gel#iabmswverts. Die
Hohe des Auszahlungsbetrags fallt entsprechend geringer aus, je niedriger der Refsranz
Ausubungstag ist. Grundséatzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehme
das Aufgewendete Kapital héher ist, als der Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere sind mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (Quanto) tatdestaler,
die Fremdwahrung in einem festgelegten Verhaltnis in die Emissionswahrung umgeveiothn
Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von etwaigen fur den Wertpapierinhaber pg
Kursentwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

Risiko bezlglich der Anpassung des Mal3geblichen Bezugsverhaltnisses

Durch die regelmaRige Anpassung des MalRgeblichen Bezugsverhaltnisses um die entspr
Finanzierungskosten vermindert sich dieses taglich. Im Falle von Quanto-Open
Partizipationszertifikaten erfolgt dies zu Lasten des Wertpapierinhabers.sigallsler Kurs de
MaRgeblichen Basiswerts nicht ebenfalls mindestens entsprechend erhoht, vermindert\&ieht
der Quanto-Open End-Partizipationszertifikate entsprechend.

Risiken im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere diegrciEmittenten
Im Falle einer aufl3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenteniav
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen verkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet uherR
vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein Aufgewendetes Kapitalisttdlsrder
von dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wer
festgelegte Kiindigungsbetrag. Darliber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko.
Risiken beziglich des Basiswerts

Der Wert der Wertpapiere wird durch den Kurs des Maf3geblichen Basiswertsehineid
beeinflusst. Kursverluste des Maf3geblichen Basiswerts wirken sich grundsatzitiv aed den
Wert der Wertpapiere aus und kdnnen zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
Folglich tragt der Wertpapierinhaber grundséatzlich das Risiko fallender Kursklalggeblichen
Basiswerts.

Totalverlustrisiko

Die Ruckzahlung des Aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition in die Wergajsat
gesichert. Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garantiert oder izhges Auch ist kein
Mindestauszahlungsbetrag vorgesehen, so dass bei diesen Wertpapieren das Risikoleste
bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals besteht. Kursverluste des Ntduége
Basiswerts wirken sich grundsatzlich negativ auf den Wert der Wertpapietm@u®nnen zun
wirtschaftlichen Totalverlust fiir den Wertpapierinhaber fuihren. Entspdieham Ausiibungstal
von der Relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Mal3geblichen tBaslighye
entspricht der Auszahlungsbetrag Null.

Abschnitt E- Angebot

E.2b

Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése, soferme diebt in der
Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegt

Entfallt. Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlie3lich der Gewwiang
und/oder der Absicherung bestimmter Risiken.

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen

Angebots- und Emissionsvolumen (Anzahl der Wertpapiere): 1.000.000

Anfangliches Bezugsverhaltnis: 1

Mafgebliches Bezugsverhdltnis: ist am Tag des Verkaufsbeginns das Anfanglicgev@daaltnig
und danach das jeweils zuletzt gemall 82 Absatz (2) bzw. gemdll §2 Absatz
Emissionsbedingungen angepasste Mal3gebliche Bezugsverhaltnis




Marge: 2,00% p.a.

Anfanglicher Finanzierungssatz: 1,00 % p.a.

Maf3geblicher Finanzierungssatz: ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfa
Finanzierungssatz und danach der von dem Emittenten nach freiem Ermessen un
Berticksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschéaftstag vor dem Anpassungst
Future-Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt festgelegte MaRRgebliche Finanzierungssigzele
MalRgebliche Finanzierungssatz wird einen Geschéftstag vor dem Anpassungstag bzw.
Anpassungszeitpunkt unter der Internetadi@ess® .hsbc-zertifikate.de oder unter einer geman
der Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdoffentlicht.
Anfanglicher Future-Anpassungskostenfaktor: 1

MaRgeblicher Future-Anpassungskostenfaktor: ist am Tag des Verkaufsbeginns delichef
Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von dem Emittenten nach freiem Ermeg
unter Berlcksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag vor dem
Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt festgelegte Mal3gebliche Future-Anpassungskostddéal
jeweils MaRgebliche Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Geschéftstag vor dem
Anpassungszeitpunkt unter der Internetadiesse .hsbc-zertifikate.de oder unter einer gem&R
der Emissionsbedingungen bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.
Fremdwahrung: US-Dollar ("USD")

Emissionswahrung: Euro ("EUR")

Umrechnungskurs: EUR 1,00 je USD 1,00

Zulassung der Wertpapiere: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehgesmida
Borsenplatzen wird beantragt: Frankfurt: Freiverkehr (Borse Frankfuttifikae Premium),
Stuttgart: EUWAX.

Notierungsart: Stlicknotierung.

Erster Valutierungstag: 17. Februar 2015

Emissionstermin (Verkaufsbeginn): 13. Februar 2015

Anfanglicher Ausgabepreis: EUR 53,09 je Wertpapier. Der Ausgabepreis wird ddanféod
festgelegt. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steu
beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken oder die jeweilige Wertpapierb
Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.

Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des Ergebnisses des Angeb
Wertpapiere werden von dem Emittenten freibleibend zum Kauf angeboten.

Vertragspartner der Kaufer der von dem Emittenten emittierten Wertpapiere eregkbemgenfall
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erh
Ausgabeaufschlag. Daruiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kaufer fir deeb\teet
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten, deren Hohe debéd
seinen Vertragspartnern erfragen kann.

Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Wertpapiere K
Beschréankungen.

Die Wertpapiere werden durch den Emittenten 6ffentlich angeboten.

Die Funktion der Berechnungsstelle wird von dem Emittenten mit Sitz in 40212 @ur$s
Kdnigsallee 21/23, Glbernommen.

E.4

Beschreibung aller fiur die Emission / das Angebot wesentlichestenpellen
Interessenkonflikte

Neben dem Emittenten selbst gibt es keine weiteren nattrlichen oder juristiscb@meRedie ar
der Emission beteiligt sind. Der Emittent kann gegebenenfalls Beteiligungen eméhmen, au
die sich ein Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhaaer
Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen kdnnen. Ferner kann der Emittent in Beeug
Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahistelle oder der tdagsatelle
Ubernehmen. Hierdurch kann der Emittent unter Umstadnden unmittelbar oddramieifluss auf
den Kurs des Basiswerts, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts, nehmen, \
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Bagis
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entstehen koénnen. Der Emittent kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission osl
Angebots von anderen als den in dem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieg|
Konsortialbank, Geschaftsbank oder als Finanzberater tatig werden, wodurch e
Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Bagis
entstehen konnen. Dariiber hinaus gibt es keine weiteren natirlichen oder juriftscueren, di
Interessen fUr die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

E.7

Schéatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder AnbmetBechnung
gestellt werden

Entfallt. Seitens des Emittenten - auch in seiner Funktion als Anbieter - faile® kusatzlichet
Ausgaben an, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden. Der Anleger kann diepigestal
dem Tag des in E.3 angegebenen Verkaufsbeginns anfanglich zu dem in E.3 ange
Anfanglichen Ausgabepreis je Wertpapier erwerben. Sonstige mit dem Erwerb der Wert
verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise durch Direktbanken oder Hausbanken
jeweilige Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden, sind dort zu erfragen.
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