Endgiltige Bedingunden
vom 28. April 2014

UniCredit Bank AG
Emission von HVB Open End Index Zertifikaten
(die "Wertpapiere")
im Rahmen des
EUR 50.000.000.000

Debt Issuance Programme der
UniCredit Bank AG

Diese endgdltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Art. 5 Abs. 4
der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils giltigen Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in Verbindung mit § 6
Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz in der jeweils giltigen Fassung (das "WpPG") erstellt. Um samtliche
Angaben zu erhalten, miissen diese Endgliltigen Bedingungen zusammen mit den Informationen gelesen
werden, die enthalten sind (a) im Basisprospekt der UniCredit Bank AG (die "Emittentin”) vom 17. Mai
2013 zur Begebung von Open End Wertpapieren (der "Basisprospekt"), (b) in etwaigen Nachtragen zu
diesem Basisprospekt gemdB3 & 16 WpPG (die "Nachtrdge”) und (c) im Registrierungsformular der
UniCredit Bank AG vom 17. Mai 2013 (das "Registrierungsformular®), das durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen wird.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage sowie diese Endgiltigen Bedingungen werden gemal3 § 14
WpPG in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der UniCredit Bank AG, Arabellastr. 12, 81925
Miinchen, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem auf der Internetseite
www.onemarkets.de oder einer Nachfolgeseite verdffentlicht.

Den Endgliltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission beigefigt.

ABSCHNITT A — ALLGEMEINE ANGABEN:

Ausdabetag:
30. April 2014

Ausdabepreis:

Der Ausgabepreis je Wertpapier wird am 28. April 2014 festgelegt. Der Ausgabepreis und der laufende
Andebotspreis der Wertpapiere werden nach ihrer Bestimmung unter www.onemarkets.de (oder einer
Nachfolgeseite) verdffentlicht.

Verkaufsprovision:

Ein Ausdabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter Vertriebsprovi-
sionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Sonstige Provisionen:

Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von einem Anbieter sonstige
Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszuweisen.

Emissionsvolumen:

Das Emissionsvolumen der einzelnen Serien, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen angeboten
und in ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Emissionsvolumen der Serie in Stick" von Tabelle 1.1
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Das Emissionsvolumen der einzelnen Tranchen, die im Rahmen dieser Endgiltigen Bedingungen ange-
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boten und in ihnen beschrieben werden, ist in der Spalte "Emissionsvolumen der Tranche in Stick" von
Tabelle 1.1 in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten angegeben.

Produkttyp:
Open End-Wertpapiere

Zulassung zum Handel und Bérsennotierung:

Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten oder
gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.

Zahlung und Lieferung;:
Lieferung gegen Zahlung

Notifizierung;:

Die Bundesanstglt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat den zustandigen Behdrden in
Luxemburg und Osterreich eine Bescheinigung Uber die Billigung Ubermittelt, in der bestatigt wird, dass
der Basisprospekt im Einklang mit der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Bedingunden des Angebots:

Tag des ersten offentlichen Angebots: 28. April 2014

Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.

Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern im
Wege eines offentlichen Angebots angeboten.

Ab dem Tag des ersten oOffentlichen Andebots werden die in diesen Endgiltigen Bedingunden
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angeboten. Die Anzahl der
zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder erhoht werden und
lasst keine RUckschlisse auf das Volumen der tatsachlich bedebenen Wertpapiere und daher auf die
Liquiditat eines maglichen Sekundarmarkts zu.

Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Briefkurs.

Das offentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 28. April 2014 an den folgenden Markten beantragt:

e Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra®)

e Freiverkehr der Baden-WUrttembergischen Wertpapierbdrse, Stuttdart



Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts:

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts durch alle Finanzintermedidre zu (sod.
generelle Zustimmung).

Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten
nach dem 28. April 2014.

Es wird eine generelle Zustimmung zu einem spateren Weiterverkauf oder einer endgultigen Platzierung
der Wertpapiere durch die Finanzintermediare fir Deutschland, Osterreich und Luxemburd erteilt.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung, dass der
verwendende Finanzintermediar sich degendber seinen Kunden zu einem verantwortungsvollen Vertrieb
der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Ubernommen, dass der
Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) verdffentlicht, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemad den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden
ist.

US-Verkaufsbeschrankunden:
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Zusatzliche Angaben:

Nicht anwendbar

ABSCHNITT B — BEDINGUNGEN
Teil A - Allgemeine Bedingungen der Wertpapiere

Form, Clearingsystem, Globalurkunde, Verwahrung

Art der Wertpapiere: Zertifikate

Globalurkunde: Dauerglobalurkunde

Hauptzahlstelle: UniCredit Bank AG, ArabellastraBe 12, 81925 Miinchen
Verwahrung;: CBF



TEIL B — PRODUKT- UND BASISWERTDATEN

(die "Produkt- und Basiswertdaten")

§1
Produktdaten
Ausdabetag: 30. April 2014
Emissionsstelle: Clearstream Banking AG, Merdenthalerallee 61, 65760 Eschborn
Erster Handelstag: 28. April 2014
Erster Kiindigungstermin: 30. Januar 2015
Erster Einlosungstag: 30. Januar 2015
Festdelegte Wahrung: Euro ("EUR")
Internetseite fir Mitteilungen: www.onemarkets.de/wertpapier-mitteilungen

Internetseite der Emittentin: www.onemarkets.de

Tabelle 1.1:
ISIN WKN Reuters Seite Seriennummer Tranchennummer Emissionsvolumen der Emissionsvolumen der
Serie in Stick Tranche in Stick
DEOOOHY3X0A9 HY3X0A DEHY3X0A=HVBG P232329 1 100.000 100.000
DEOOQOHY3X0B7 HY3X0B DEHY3X0B=HVBG P232330 1 100.000 100.000
DEOOQOHY3X0C5 HY3X0C DEHY3X0C=HVBG P232331 1 100.000 100.000
DEOOOHY3X0D3 HY3X0D DEHY3X0D=HVBG P232332 1 100.000 100.000
DEOOOHY3XO0E1 HY3XO0E DEHY3X0E=HVBG P232333 1 1.000.000 1.000.000
DEOOOHY3XOF8 HY3X0F DEHY3X0F=HVBG P232334 1 100.000 100.000
DEOOOHY3X0G6 HY3X0G DEHY3X0G=HVBG P232335 1 100.000 100.000
DEOOOHY3X0H4 HY3XO0H DEHY3X0H=HVBG P232336 1 100.000 100.000
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DEOOOHY3X0JO HY3X0J DEHY3X0J=HVBG P232337 1 100.000 100.000

DEOOOHY3XO0K8 HY3XO0K DEHY3X0K=HVBG P232338 1 100.000 100.000

DEOOOHY3X0L6 HY3XO0L DEHY3X0L=HVBG P232339 1 100.000 100.000
Tabelle 1.2:

WKN ISIN Basiswert Referenzpreis Bezugsverhaltnis Managementgebihr in %
HY3X0A DEOOOHY3X0A9 FAZ® Euro Energie Index (TR) Schlusskurs 0,1 0,2%
HY3X0B DEOOOHY3X0B7 F.A.Z® Euro Finanz Index (TR) Schlusskurs 0,1 0,2%
HY3X0C DEOOOHY3X0C5 F.A.Z® Euro Gesundheit Index Schlusskurs 0,1 0,2%

(TR)
HY3X0D DEOOOHY3X0D3 F.A.2® Euro Grundstoffe Index Schlusskurs 0,1 0,2%
(TR)
HY3X0E DEOOOHY3X0EL F.A.Z® Euro Index (TR) Schlusskurs 0,1 0,2%
HY3XOF DEOOOHY3XOF8 F.A.Z® Euro Industrie Index (TR) Schlusskurs 0,1 0,2%
HY3X0G DEOOOHY3X0G6 F.A.Z® Euro Konsum Index (TR) Schlusskurs 0,1 0,2%
HY3XO0H DEOOOHY3X0H4 F.A.Z.® Euro Technologie Index Schlusskurs 0,1 0,2%
(TR)
HY3X0J DEOOOHY3X0JO F.A.Z° Euro Telekormunikation Schlusskurs 0,1 0,2%
Index (TR)
HY3XO0K DEOOOHY3XOK8 FAZ® Euro Transport Index (TR) Schlusskurs 0,1 0,2%
HY3X0L DEOOOHY3XO0L6 FA.Z® Euro Versorgung Index Schlusskurs 0,1 0,2%
(TR)




§2

Basiswertdaten

Tabelle 2.1:
Basiswert Indextyp | Basiswertwdahrung WKN ISIN Reuters Bloomberg | Indexsponsor | Indexberechnungsstelle | Internetseite des Index
FA.Z® Euro Energie Return EUR SLA2SE | DEOOOSLA2SE3 | .FAZESETR | FAZESETR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.Z® Euro Finanz Return EUR SLA2SF | DEOOOSLA2SFO | .FAZESFTR FAZESFTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.Z® Euro Gesund- Return EUR SLA2SH | DEOOOSLA2SH6 | .FAZESHTR FAZESHTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
heit Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.2® Euro Grund- Return EUR SLA25G | DEOOOSLA2SGS8 | .FAZESGTR FAZESGTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
stoffe Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.Z® Euro Index (TR)| Return EUR SLA2FE | DEOOOSLA2FEQ | .FAZEUROT | FAZEUROT Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.2® Euro Industrie Return EUR SLA2S) DEOOOSLARSI2 .FAZESITR FAZESITR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.Z® Euro Konsum Return EUR SLA2SK | DEOOOSLAZ2SKO | .FAZESKTR FAZESKTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.2® Euro Techno- Return EUR SLA2ST | DEOOOSLA2ST1 | .FAZESTTR FAZESTTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
logie Index (TR) Index Allgemeine
Zeitung GmbH
F.A.Z® Euro Tele- Return EUR SLA2SC | DEOOOSLA2SC7 | .FAZESCTR FAZESCTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
kommunikation Index Index Allgemeine
(TR) Zeitung GmbH
FAZ® Euro Transport| Return EUR SLA2SU | DEOOOSLA2SU9 | .FAZESUTR | FAZESUTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
Allgemeine
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Zeitung GmbH

Index (TR) Index Zeitung GmbH
F.A.Z® Euro Versor- Return EUR SLA2SV | DEOOOSLA2SV7 | .FAZESVTR FAZESVTR Frankfurter Solactive AG www.solactive.com/de/
gung Index (TR) Index Allgemeine

FUr weitere Informationen zum vergangenen und kinftigen Wert des Basiswerts und seiner Volatilitat wird auf die Internetseite, wie in der Tabelle 2.1 festgelegt (oder

jede Nachfolgeseite), verwiesen.
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Teil C - Besondere Bedingungen der Wertpapiere
(die "Besonderen Bedingungen")
§1
Definitionen

"Abwicklungszyklus" ist diejenide Anzahl von Clearance System-Geschaftstagen nach einem Ge-
schaftsabschluss an der MaBRgeblichen Borse in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fir
den Basiswert bilden, innerhalb derer die Abwicklung nach den Redeln dieser Ma3geblichen Borse
Ublicherweise erfolgt.

"Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse:

€] Anderungen des maBgeblichen Indexkonzepts oder der Berechnung des Basiswerts, die
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle dazu fUhren, dass das neue
mafgebliche Indexkonzept oder die Berechnung des Basiswerts dem ursprunglichen
mafBgeblichen Indexkonzept oder der urspringlichen Berechnung des Basiswerts nicht
langer wirtschaftlich gleichwertig ist;

(b) die Berechnung oder Ver6ffentlichung des Basiswerts wird endgiltig eingestellt oder
durch einen anderen Index ersetzt (das "Indexersetzungsereignis");

() die Emittentin ist aufgrund von ihr nicht zu vertretender Umstande nicht mehr berech-
tigt, den Basiswert als Grundlage fiUr die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnungen bzw. Festlegundgen der Berechnundsstelle heranzuziehen; von der Emitten-
tin nicht zu vertreten ist auch eine Beendigung der Lizenz zur Nutzung des Basiswerts
aufdrund einer unzumutbaren Erhéhung der LizenzgebUhren (ein "Lizenzbeendigungser-
eignis");

(d) ein den vorstehend genannten Ereignissen im Hinblick auf seine Auswirkungen auf den
Basiswert wirtschaftlich gleichwertides Ereignis.

"Ausdabetaq" ist der Ausgabetag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Bankdeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing Sys-
tem und das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer-System
(TARGET?) (das "TARGET2") gedffnet ist.

"Basiswert" ist der Basiswert, wie in der Spalte "Basiswert" der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festgelegt. Der Basiswert wird vom Indexsponsor festgelegt und von der Indexbe-
rechnungsstelle berechnet.

"Basiswertwahrung" ist die Basiswertwahrung, wie in der Spalte "Basiswertwahrung" der Tabelle
2.1in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegdt.

"Berechnungsstelle" ist die Berechnungsstelle, wie in § 2 (2) der Allgemeinen Bedingunden fest-
gelegt.

"Berechnungstag" ist jeder Tag, an dem der Referenzpreis durch den Indexsponsor bzw. die In-
dexberechnungsstelle verdffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist der finfte Bankdeschaftstag vor jedem Einlosungstag und jedem Kindi-
gungstermin. Wenn solch ein Tag kein Berechnungstag ist, dann ist der nachste folgende Bankge-
schaftstag, der ein Berechnundstag ist, der entsprechende Bewertungstad. Der jeweilige Einlo-
sungstag bzw. Kindigungstermin verschiebt sich entsprechend. Zinsen sind aufgrund einer sol-
chen Verschiebung nicht geschuldet.

"Bezugsverhaltnis” ist das Bezugsverhaltnis, wie in der Spalte "Bezugsverhaltnis" der Tabelle 1.2
in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festdelegt.

"Clearance System" ist das inlandische Haupt-Clearance System, das Ublicherweise fur die Ab-
wicklung von Geschaften in Bezug auf die Wertpapiere, die die Grundlage fur den Basiswert bil-
den, verwendet wird, und das von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) be-
stimmt wird.

"Clearance System-Geschaftstag" ist im Zusammenhang mit dem Clearance System jeder Tag
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(der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearance System fir die Annahme und Ausfih-
rung von Erfillungsanweisungen geoffnet hat.

"Clearing System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF").

"Einldosungsrecht" ist das Einldsungsrecht, wie in § 5 (1) der Besonderen Bedingungen definiert.
"Einlosungstag" ist der Einlosungstag, wie in 8 5 (1) der Besonderen Bedingungen definiert.
"Emissionsstelle” ist die Emissionsstelle, wie in &8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Erster Einlosungstag" ist der Erste Einldsungstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festgelegt.

"Erster Handelstag" ist der Erste Handelstag, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festge-
legt.

"Erster Kiindigungstermin" ist der Erste Kindigungstermin, wie in § 1 der Produkt- und Basis-
wertdaten festdelegdt.

"Festdeledgte Wahrung" ist die Festdelegte Wahrung, wie in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten
festdelegt.

"Festlegende Terminbdrse" ist die Terminbdrse, an der die entsprechenden Derivate des Basis-
werts oder — falls Derivate auf den Basiswert selbst nicht gehandelt werden — seiner Bestandteile
(die "Derivate") gehandelt werden und die von der Berechnundgsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) durch Mitteilung gemaB § 6 der Allgemeinen Bedingungen entsprechend der Anzahl
und Liquiditat der Derivate bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminborse,
wie die endquiltige Einstellung der Notierung von Derivaten bezoden auf den Basiswert bzw. sei-
ner Bestandteile an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eindgeschrankten Anzahl
oder Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung
gemap § 6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Terminborse als Festlegende Terminbdrse
(die "Ersatz-Terminborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung dilt in diesen Wertpa-
pierbedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminborse, je nach Kontext, als ein Bezug auf
die Ersatz-Terminborse.

"Gestiegene Hedging-Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Han-
delstag einen wesentlich héheren Betrag an Steuern, Abdaben, Aufwendungen und GebUhren
(auBer MaklergebUhren) entrichten muss, um

€] Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren erforderlich sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermddenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten,

wobei Kostensteigerungen aufgrund einer Verschlechterung der Kreditwurdigkeit der Emittentin
nicht als Gestiegene Hedging-Kosten zu berlcksichtigen sind.

"Hauptzahlstelle" ist die Hauptzahlstelle, wie in § 2 (1) der Allgemeinen Bedingungden festdelegt.

"Hedding-Stérung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, zu Bedingunden, die den
am Ersten Handelstag herrschenden wirtschaftlich wesentlich gleichwertig sind,

(@) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufUhren oder abzuwickeln bzw. Vermdgenswerte zu
erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauBern, welche nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin zur Absicherung von Preisrisiken oder sonstigen Risiken im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren notwendig sind, oder

(b) Erlose aus solchen Transaktionen bzw. Vermdgenswerten zu realisieren, zurickzugewin-
nen oder weiterzuleiten.

"Indexberechnungsstelle" ist die Indexberechnungsstelle, wie in der Spalte "Indexberechnungs-
stelle" der Tabelle 2.1 in § 2 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.



"Indexkindigungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

C)] eine Anpassung nach § 8 (2) oder (3) der Besonderen Bedingunden ist nicht maglich oder
der Emittentin und/oder den Wertpapierinhabern nicht zumutbar;

(b) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Ersatz-
basiswert zur Verfigung;

(@] nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Berechnungsstelle steht kein geeigneter Ersatz
fur den Indexsponsor und/oder die Indexberechnungsstelle zur Verfigung;

(d) eine Rechtsdanderung und/oder eine Hedding-Storung und/oder Gestiegene Hedging-
Kosten liegt bzw. liegen vor;

(e) die Berechnung oder Veroffentlichung des Basiswerts erfolgt nicht langer in der Basis-
wertwdhrung.

"Indexsponsor" ist der Indexsponsor, wie in der Spalte "Indexsponsor” der Tabelle 2.1 in § 2 der
Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Internetseite der Emittentin" ist die Internetseite der Emittentin, wie in 8 1 der Produkt- und
Basiswertdaten festdelegt (sowie jede Nachfolgeseite).

"Internetseite fir Mitteilunden" ist die Internetseite fir Mitteilungen, wie in § 1 der Produkt-
und Basiswertdaten festgelegt (sowie jede Nachfoldeseite).

"Kiindigungsereignis" bedeutet Indexkindigungsereignis.
"Kiindigungstermin" ist der Kindigungstermin, wie in § 5 (2) der Besonderen Bedingungen fest-
gelegt.

"Manadementdebihr" ist die ManagementdebUhr, wie in der Spalte "Managementdebuhr in %"
der Tabelle 1.2 in § 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

Die Berechnungsstelle kann die ManagementgebUhr jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpa-
piere reduzieren aber nicht erhohen. Eine entsprechende Reduzierung wird gemal3 § 6 der Allge-
meinen Bedingungen mitgeteilt.

"Manadementdebihr (t)" ist die am entsprechenden Kalendertag (t) anzuwendende Manade-
mentgebihr.

"Managementdebihranpassung" ist ein Betrag in der Basiswertwahrung, der von der Berech-
nungsstelle am jeweiligen Bewertundstag fur jeden Kalendertag (t) innerhalb des Zeitraums vom
ersten Handelstag (einschlieBlich) bis zum jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) wie folgt
berechnet wird:

n .
> Referenzpreis (t —1) x Managementgebihr (t)
t=1 365,25
Wobei:

"n" ist die Anzahl der Kalendertage (t) zwischen dem Ersten Handelstag (einschlieBlich) und
dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieflich).

"Referenzpreis (t-1)" ist der Referenzpreis, der einen Berechnungstag vor dem Kalendertag
(t) veroffentlicht wird.

"Marktstorungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse:

C)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen oder auf den
Markten, an/auf denen die Wertpapiere, die die Grundlage fUr den Basiswert bilden, oder
an den jeweiligen Terminborsen oder auf den Markten, an/auf denen Derivate auf den
Basiswert notiert oder gehandelt werden;

(b) in Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den Basiswert bilden, die Aufhe-
bung oder Beschrankung des Handels an den Bérsen oder auf den Markten, an/auf denen
diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den jeweiligen Terminborsen oder auf den
Markten, an/auf denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden,
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() in Bezug auf einzelne Derivate auf den Basiswert, die Aufhebung oder Beschrankung des
Handels an den Terminbdrsen oder auf den Markten, an/auf denen diese Derivate gehan-
delt werden;

(d) die Aufhebung oder Unterlassung oder die Nichtverdffentlichung der Berechnung des Ba-
siswerts in Folge einer Entscheidung des Indexsponsors oder der Indexberechnungsstelle;

soweit dieses Marktstorungsereignis innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung
des Referenzpreises, der fur die Wertpapiere relevant ist, stattfindet und im Zeitpunkt der norma-
len Berechnung fortdauert und nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle erheb-
lich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der MaBdebli-
chen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse stellt kein Marktstérungsereignis dar, wenn die Be-
schrankung auf Grund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der MaBgeblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.

"MapBgebliche Borse" ist die Borse, an welcher die Bestandteile des Basiswerts gehandelt werden
und die von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) durch Mitteilung gemaR
§ 6 der Allgemeinen Bedingunden entsprechend deren Liquiditat bestimmt wird.

Im Fall einer wesentlichen Veranderung der Marktbedingungen an der Maf3geblichen Borse, wie
etwa die endqultige Einstellung der Notierung der Bestandteile an der MaRgeblichen Borse und
die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich eingeschrankten Anzahl o-
der Liquiditat, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB) durch Mitteilung
gemadB &6 der Allgemeinen Bedingunden eine andere Wertpapierbdrse als die maBdebliche
Wertpapierbodrse (die "Ersatzborse") bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt in diesen
Wertpapierbedingungen jeder Bezug auf die Maf3gebliche Borse als ein Bezug auf die Ersatzborse.

"MaBdgeblicher Referenzpreis” ist der Referenzpreis am entsprechenden Bewertungstag.
"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund

(a) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Steuerdesetze oder kapitalmarktrechtliche Vorschriften) oder

(b) einer Anderung der Rechtsprechung oder Verwaltungspraxis (einschlieBlich der Verwal-
tungspraxis der Steuer- oder Finanzaufsichtsbehdrden),

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin

(a) das Halten, der Erwerb oder die VerauBerung des Basiswerts oder von Vermdgenswerten
zur Absicherung von Preis- oder anderen Risiken im Hinblick auf die Verpflichtungen aus
den Wertpapieren fir die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wird oder

(b) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den Wertpapieren verbunden sind, wesent-
lich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerver-
pflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkun-
gen auf die steuerrechtliche Behandlung),

falls solche Anderungen an oder nach dem Ersten Handelstag der Wertpapiere wirksam werden.

"Referenzpreis" ist der Referenzpreis des Basiswerts, wie in der Spalte "Referenzpreis" der Tabelle
1.2 in 8 1 der Produkt- und Basiswertdaten festgelegt.

"Riickzahlungsbetrag"” ist der Rickzahlungsbetrag, der von der Berechnungsstelle gemal3 § 4 der
Besonderen Bedingungen berechnet bzw. festgelegt wird.

"Wertpapierbedingungen" sind die Bedingungen dieser Wertpapiere, wie sie in den Allgemeinen
Bedingungen (Teil A), den Produkt- und Basiswertdaten (Teil B) und den Besonderen Bedingungen
(Teil C) beschrieben sind.

"Wertpapierinhaber" ist der Inhaber eines Wertpapiers.

§2
Verzinsung

Die Wertpapiere werden nicht verzinst.
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§3
Rickzahlung

Rickzahlung: Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt durch Zahlung des entsprechenden Rick-
zahlungsbetrags am entsprechenden Einlosungstag bzw. Kindigungstermin gemaR den Bestim-
mungen des § 6 der Besonderen Bedingungen.

§4
Riickzahlungsbetrag

Riickzahlungsbetrag: Der Rickzahlungsbetrag fir einen Einldsundstag bzw. Kindigungstermin
entspricht einem Betrag in der Festdelegten Wahrung, der von der Berechnundsstelle wie folgt
berechnet bzw. festdelegt wird:

Rickzahlungsbetrag = max(Mafdeblicher Referenzpreis — ManagementdebUhranpassung; 0) x
Bezugsverhaltnis

FUr die Berechnung des Rickzahlungsbetrags entspricht ein Indexpunkt einer Einheit der Basis-
wertwahrung (z.B. EUR 1,- fir Euro oder USD 1,- fir US-Dollar).

Die Methode der Berechnung bzw. Festlegung des Rickzahlungsbetrags unterliegt Anpassungen
und Marktstérungen gemaB § 7 und § 8 der Besonderen Bedingunden.

§5

Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber, Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin, AuBerordent-

(1)

liches Kiindigungsrecht der Emittentin

Einlésungsrecht der Wertpapierinhaber: Jeder Wertpapierinhaber kann am letzten Bankge-
schaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals am Ersten Einlosungstag (jeweils ein
"Einldsungstag") die Rickzahlung der Wertpapiere gemaRB & 4 (1) der Besonderen Bedingungen
gedgen Lieferung der entsprechenden Wertpapiere auf das Konto der Hauptzahlstelle Nr. 2013
beim Clearing System zugunsten der Emittentin verlangen (das "Einlésungsrecht").

Die Ausibung des Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber durch Ubermittlung ei-
nes ordentlich ausgefUllten Formulars (die "Einlésungserklarung"), das wahrend normaler Ge-
schaftszeiten in den Geschaftsstellen der Emittentin verfiigbar ist, an die Emittentin mindestens
zehn Bankgeschaftstage vor dem gewdnschten Einlésungstag erfolgen.

Die Einlésungserkldarung muss insbesondere enthalten:

€] den Namen und die Adresse des Wertpapierinhabers, mit fir die Hauptzahlstelle hinrei-
chend beweiskraftigem Besitznachweis dafir, dass es sich zum Zeitpunkt der Erklarung
um den Inhaber der jeweiligen Wertpapiere handelt;

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Wertpapiere, fur die das Einlo-
sungsrecht geltend gemacht wird;

() das Geldkonto, bei einem Kreditinstitut, auf das der Rickzahlungsbetrag Uberwiesen wer-
den soll.

Sollte die Anzahl der in der Einlosungserklarung angegebenen Wertpapiere von der Anzahl der an
die Hauptzahlstelle gelieferten Wertpapiere abweichen, so gilt die Einl6sungserklarung als nur for
die Anzahl von Wertpapieren abgegeben, die der kleineren der beiden Zahlen entspricht. Alle
restlichen Wertpapiere werden dem Wertpapierinhaber auf dessen Kosten und dessen Risiko zu-
rickUbertragen.

Ein auf diese Weise ausgelbtes Einlosungsrecht kann weder widerrufen noch zurickgezogen
werden.

Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Die Emittentin kann zum letzten Bankgeschaftstag
im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals zum Ersten Kindigungstermin (jeweils ein "Kindi-
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gungstermin") die Wertpapiere vollstandig aber nicht teilweise kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht") und gemapB & 4 (1) der Besonderen Bedingungen zurickzahlen.

Die Emittentin wird mindestens drei Monate vor dem betreffenden Kindigungstermin eine sol-
che Kindigung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitteilen. Diese Mitteilung ist unwider-
ruflich und gibt den betreffenden Kindigungstermin an.

Das Einlosungsrecht der Wertpapierinhaber bleibt bis zum letzten unmittelbar dem betreffenden
Kindigungstermin vorangehenden Einlosungstag unberihrt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin: Bei Eintritt eines Kindigungsereignisses kann
die Emittentin die Wertpapiere durch Mitteilung gemaR § 6 der Allgemeinen Bedingunden aupBer-
ordentlich kiindigen und zum Abrechnungsbetrag zurickzuzahlen. Eine derartige Kindigung wird
zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR & 6 der Allgemeinen Bedingunden beziehungsweise zu dem
in der Mitteilung angegebenen Zeitpunkt wirksam.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der angemessene Marktwert der Wertpapiere, der von der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) innerhalb von zehn Bankdeschaftstagen vor
Wirksamwerden der auBerordentlichen Kindigung festgestellt wird.

Der Abrechnungsbetrag wird finf Bankgeschaftstage nach dem Tag der oben denannten Mittei-
lung bzw. an dem in dieser Mitteilung angedgebenen Tag gemafR den Vorschriften des § 6 der Be-
sonderen Bedingungen gezahlt.

§6
Zahlungen

Rundung: Die gemaB diesen Wertpapierbedingungen geschuldeten Betrdage werden auf den
nachsten EUR 0,01 auf- oder abgerundet, wobei EUR 0,005 aufgerundet werden.

Geschéftstageregelung: Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Wertpapiere
(der "Zahltag") auf einen Tag, der kein Bankgeschaftstag ist, dann haben die Wertpapierinhaber
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankdeschaftstag. Die Wertpapierinhaber
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung
zu verlangen.

Art der Zahlung, Schuldbefreiung: Alle Zahlunden werden an die Hauptzahlstelle deleistet. Die
Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jewei-
ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber. Die Zahlung an das
Clearing System befreit die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den
Wertpapieren.

Verzugszinsen: Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Wertpapieren bei Falligkeit nicht leis-
tet, wird der fallige Betrag auf Basis des gesetzlich festdelegten Satzes fUr Verzugszinsen verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag, der der Falligkeit der Zahlung folgt (einschlieBlich) und
endet am Tag der tatsachlichen Zahlung (einschlieBlich).
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§7
Marktstorungen

Verschiebung: Ungeachtet der Bestimmungen des § 8 der Besonderen Bedingungen wird im Fall
eines Marktstorungsereignisses an einem Bewertungstag der betreffende Bewertungstag auf den
nachsten folgenden Berechnundgstag verschoben, an dem das Marktstérungsereignis nicht mehr
besteht.

Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen Bewertungstag wird gegebenenfalls verschoben. Zinsen
sind aufgrund dieser Verschiebung nicht geschuldet.

Bewertung nach Ermessen: Sollte das Marktstérungsereignis mehr als 30 aufeinander foldende
Bankgeschaftstage dauern, so wird die Berechnundsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
den entsprechenden Referenzpreis, der fir die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen
Berechnunden bzw. Festlequngen erforderlich ist, bestimmen. Ein solcher Referenzpreis soll in
Ubereinstimmung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um 10:00 Uhr (Ortszeit Miin-
chen) an diesem 31. Bankgeschaftstag ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber zu berlcksichtigen ist.

Wenn innerhalb dieser 30 Bankgeschaftstage gehandelte Derivate, die auf den Basiswert bezo-
gen sind, an der Festlegenden Terminbdrse ablaufen oder abderechnet werden, wird der Abrech-
nungskurs, der von der Festlegenden Terminbdrse fur diese dort gehandelten Derivate festgelegt
wird, berGcksichtigt, um die in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnungen bzw.
Festlegqungen durchzufihren. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fUr diese Derivate als der ent-
sprechende Bewertungstag.

§8

Indexkonzept, Anpassunden, Ersatzbasiswert, Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnundgsstel-

(1)

le, Ersatzfeststellung

Indexkonzept: Grundlage fir die in diesen Wertpapierbedingunden beschriebenen Berechnungen
bzw. Festlegungen der Berechnungsstelle ist der Basiswert mit seinen jeweils geltenden Vor-
schriften, wie sie vom Indexsponsor entwickelt und fortgefihrt werden, sowie die von dem Index-
sponsor angewandte Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des
Basiswerts (das "Indexkonzept"). Dies gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Wertpapiere Ande-
rungen hinsichtlich des Indexkonzepts vorgenommen werden oder auftreten, oder wenn andere
MaBnahmen ergriffen werden, die sich auf das Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den fol-
genden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anpassungen: Bei Eintritt eines Anpassungsereignisses wird die Berechnundsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Wertpapierbedingungen (insbesondere den Basiswert, das Bezugsver-
haltnis und/oder alle von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder alle durch
die Berechnungsstelle gemdB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts
S0 anpassen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst unverandert bleibt.
Sie berlcksichtigt dabei von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassungen der
dort gehandelten Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, und die verbleibende Restlaufzeit
der Wertpapiere sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den Basiswert. Stellt die Be-
rechnungsstelle fest, dass gemdB den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpas-
sung der Derivate, die sich auf den Basiswert beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Wertpa-
pierbedingungen in der Redel unverandert. Die vorgenommenen Anpassungen und der Zeitpunkt
der ersten Anwendung werden gemaP & 6 der Allgemeinen Bedingungen mitgeteilt.

Ersatzbasiswert: In den Fallen eines Indexersetzungsereignisses oder eines Lizenzbeendigungser-
eignisses erfolgt die Anpassung gemaP Absatz (2) in der Regel dadurch, dass die Berechnungs-
stelle nach ihrem billigen Ermessen (8 315 BGB) bestimmt, welcher Index zukinftig den Basis-
wert (der "Ersatzbasiswert") bilden soll. Die Berechnungsstelle wird erforderlichenfalls weitere
Anpassungen der Wertpapierbedingungen (insbesondere des Basiswerts, des Bezugsverhaltnisses
und/oder aller von der Emittentin festgelegten Kurse des Basiswerts) und/oder aller durch die Be-
rechnungsstelle gemdB diesen Wertpapierbedingungen festgestellten Kurse des Basiswerts so
vornehmen, dass die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber maglichst unverandert bleibt.
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Der Ersatzbasiswert und die vorgenommenen Anpassungen sowie der Zeitpunkt der ersten An-
wendung werden gemaP § 6 der Allgemeinen Bedingunden mitdeteilt. Mit der ersten Anwendung
des Ersatzbasiswerts sind alle Bezugnahmen auf den Basiswert in diesen Wertpapierbedingungen
als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert zu verstehen, falls sich nicht aus dem Sinnzusammen-
hang Abweichendes ergibt.

Neuer Indexsponsor und Neue Indexberechnungsstelle: Wird der Basiswert nicht langer durch den
Indexsponsor sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Index-
sponsor") festgelegt, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berechnun-
gen bzw. Festlequngen auf der Grundlade des Basiswerts, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festdeledt wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kon-
text auf den Neuen Indexsponsor. Wird der Basiswert nicht lander durch die Indexberechnungs-
stelle sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberech-
nungsstelle") berechnet, erfolgen alle in diesen Wertpapierbedingungen beschriebenen Berech-
nunden bzw. Festlegunden auf der Grundlage des Basiswerts, wie dieser von der Neuen Indexbe-
rechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexbe-
rechnungsstelle je nach Kontext auf die Neue Indexberechnungsstelle.

Ersatzfeststellung: Wird ein durch den Indexsponsor bzw. die Indexberechnungsstelle verdffent-
lichter nach MaBgabe dieser Wertpapierbedingunden erforderlicher Kurs des Basiswerts nachtrag-
lich berichtigt und die Berichtigung (der "Berichtigte Wert") von dem Indexsponsor bzw. der In-
dexberechnungsstelle nach der urspringlichen Veréffentlichung, aber noch innerhalb eines Ab-
wicklungszyklus veroffentlicht, so wird die Berechnundsstelle die Emittentin Gber den Berichtig-
ten Wert unverziglich informieren und den betroffenen Wert unter Nutzung des Berichtigten
Werts erneut feststellen (die "Ersatzfeststellung”) und gemadB & 6 der Allgemeinen Bedingungen
mitteilen.

UniCredit Bank AG
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Annex —Zusammenfassung

Zusammenfassunden setzen sich aus den Offenlequngspflichten zusammen, die als "Elemente" bezeich-
net werden. Diese Elemente sind in die Abschnitte A —E (A.1 — E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung beinhaltet alle Elemente, die in einer Zusammenfassung fir diese Art von
Wertpapieren und Emittent enthalten sein missen. Da die Angabe einiger Elemente nicht erforderlich ist,
konnen Licken in der Nummerierung der Elemente enthalten sein.

Sollte fUr diese Art von Wertpapieren und Emittent die Angabe eines Elements in der Zusammenfassung
erforderlich sein, besteht die Maglichkeit, dass in Bezug auf das Element mafdebliche Informationen
nicht zur Verfigung destellt werden konnen. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung des Elements mit dem Vermerk 'Nicht anwendbar' eingefigt.

A. EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Basisprospekts stitzen.

FUr den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Basisprospekt enthalte-
nen Informationen deltend gemacht werden, kénnte der als Kldger auftretende Anleger in An-
wendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschafts-
raums die Kosten fUr die Ubersetzung dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.
Die UniCredit Bank AG, Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Minchen (in ihrer Eigensc_haft als
Emittentin) Ubernimmt die Verantwortung fur die Zusammenfassung einschlieBlich der Uberset-
zungen hiervon und kann hierfUr haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irreflhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen vermit-
telt.

A2 Zustimmung  zur | Vorbehaltlich der nachfolgenden Absatze erteilt die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung
Verwendung des | des Basisprospekts wahrend der Zeit seiner GUltigkeit fUr eine spatere WeiterverauBerung oder
Basisprospekts endgultige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare.

Angabe der Ange- | Eine WeiterverduBerung oder endguUltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre

botsfrist kann erfolgen und eine entsprechende Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts wird
erteilt fir eine Frist von zwolf (12) Monaten nach dem 28. April 2014.

Sonstige Bedin- | Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts steht unter der Bedingung,

gunden, an die die | dass der verwendende Finanzintermedidr sich gegeniber seinen Kunden zu einem verantwor-

Zustimmung tungsvollen Vertrieb der Wertpapiere verpflichtet. Diese Verpflichtung wird dadurch Gbernom-

gebunden ist men, dass der Finanzintermediar auf seiner Website (Internetseite) veroffentlicht, dass er den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

Zur Verfigungstel- | Falls ein Angebot durch einen Finanzintermediar erfolgt, wird dieser Finanzintermediar den

lung der Ange- Anledgern zum Zeitpunkt der Andebotsvorlage die Angebotsbedingunden zur Verfiigung

botsbedingungen stellen.

durch Finanzin-

termediare

B. EMITTENTIN

B.1 Juristischer und | UniCredit Bank AG ("UniCredit Bank" oder "HVB", und zusammen mit ihren konsolidierten Betei-
kommerzieller ligungen, die "HVB Group") ist der desetzliche Name. HypoVereinsbank ist der kommerzielle
Name Name.

B.2 Sitz / Rechtsform / | Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-StraBe 1, 80333 Min-
deltendes Recht / | chen, wurde in Deutschland gedrindet und ist im Handelsregister des Amtsderichts Minchen
Land der Grindung | unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht eingetragen.

B.4b Bekannte Trends, | Die Unsicherheit fir die Weltwirtschaft und die internationalen Finanzmarkte wird auch 2013

die sich auf die
Emittentin und die

hoch bleiben. Die Finanzmadrkte werden insbesondere vor dem Hintergrund der undeldsten
Staatsschuldenkrise weiterhin beeintrachtigt.
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Branchen, in de-
nen sie tatig ist,
auswirken

Die Kreditwirtschaft steht weiterhin vor signifikanten Herausforderungen, betreffend sowohl das
gesamtwirtschaftliche Umfeld als auch anstehende aufsichtsrechtliche Regulierungsbestrebun-
gen. In diesem Umfeld wird die HVB Group ihre Geschaftsstrategie fortlaufend an die veranderten
Marktbedingungen anpassen und regelmaBig die daraus erhaltenen Steuerungssignale sorgfaltig
Uberprifen.

B.5 Beschreibung der | Die UniCredit Bank ist die Muttergesellschaft der HVB Group. Die HVB Group halt direkt und
Gruppe und der | indirekt Anteile an verschiedenen Gesellschaften.
Stellung der Emit- | gait Ngyember 2005 ist die HVB ein verbundenes Unternehmen der UniCredit S.p.A., Rom, Italien
tentin innerhald | ('ynicredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen die "UniCredit") und
dieser Gruppe damit seitdem als Teilkonzern ein wesentlicher Bestandteil der UniCredit. Die UniCredit S.p.A. halt
direkt 100% des Grundkapitals der HVB.
B.9 Gewinnprognosen | Nicht anwendbar; es erfolgt keine Gewinnprognose oder —schatzung.
oder - schatzungen
B.10 Art etwaiger Be- | Nicht anwendbar; KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, der unabhdngige Wirtschaftsprifer
schrankungen im | der UniCredit Bank fir die Geschaftsjahre 2011 und 2012, hat die Konzernabschlisse der HVB
Bestatigungsver- Group sowie die Einzelabschlisse der UniCredit Bank fUr die zum 31. Dezember 2011 und 31.
merk zu den histo- | Dezember 2012 endenden Geschaftsjahre geprift und mit einem uneingeschrankten Bestati-
rischen  Finanzin- | gungsvermerk versehen.
formationen
B.12 Ausgewahlte Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Dezember 2012*
wesentliche histo-
rische  Finanzin- Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - 01.01. -
formationen 31.12.2012 31.12.2011
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €1.807 Mio. €1.935 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 58,1% 62,1%
Ergebnis vor Steuern €2.058 Mio. €1.615 Mio.
Konzernjahresiberschuss €1.287 Mio. €971 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern b 9,2% 7,%
Eigenkapitalrentabilitat nach Stevern? 5,8% 4,3%
Ergebnis je Aktie €1,55 €1,16
Bilanzzahlen 31.12.2012 31.12.2011
Bilanzsumme £€348,3 Mrd. €372,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,3 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio® 15,0x 16,0x
ﬁankaufsmhtsrechtllche Kennzahlen gemaf Basel 31.12.2012 31.12.2011
Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)
€19,1 Mrd. €19,9 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,5 Mrd. €20,6 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Marktrisi-
ko bzw. operationelle Risiko) €109,8 Mrd. €127,4 Mrd.
KernkaPitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)’ 17,4% 15,6%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 17,8% 16,2%

Die Zahlen in der Tabelle sind geprift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum
31.Dezember 2012 der Emittentin entnommen.

Eigenkapitalrentabilitdat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen
Eigenkapitals gemaR IFRS.

Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.

1

2)

17




" Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko

und fur das operationelle Risiko.

Konsolidierte Finanzkennzahlen zum 31. Marz 2013

Kennzahlen der Erfolgsrechnung 01.01. - | 01.01. -
31.03.2013 31.03.2012
Operatives Ergebnis nach Kreditrisikovorsorge €554 Mio. €1.100 Mio.
Cost-Income-Ratio
(gemessen an den operativen Ertragen) 57,9% 43,1%
Ergebnis vor Steuern €613 Mio. €1.121 Mio.
Konzernuberschuss €403 Mio. €730 Mio.
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern n 11,8% 20,0%
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuern” 8,1% 13,1%
Ergebnis je Aktie €0,51 €0,88
Bilanzzahlen 31.03.2013 31.12.2012
Bilanzsumme €345,3 Mrd. €348,3 Mrd.
Bilanzielles Eigenkapital €23,7 Mrd. €23,3 Mrd.
Leverage Ratio” 14,6x 15,0x

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen gemaB Basel

" 31.03.2013 31.12.2012

Kernkapital ohne Hybridkapital (Core Tier 1-Kapital)

€19,2 Mrd. €19,1 Mrd.
Kernkapital (Tier 1-Kapital) €19,3 Mrd. €19,5 Mrd.
Risikoaktiva (inklusive Aquivalente fir das Marktrisi-
ko bzw. operationelle Risiko) €106,6 Mrd. €109,8 Mrd.
KernkaPitalquote ohne Hybridkapital (Core Tier 1
Ratio)’ 18,0% 17,4%
Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio)3) 18,1% 17,8%

Die Zahlen in der Tabelle sind nicht geprift und dem konsolidierten Zwischenbe-

richt zum 31. Marz 2013 der Emittentin entnommen.

Y Eigenkapitalrentabilitdt berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen

Eigenkapitals gemaR IFRS.
Verhaltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.

Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fiir das Marktrisiko
und fUr das operationelle Risiko.

2)

3)

Erklarung, dass | Seit dem 31. Dezember 2012 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aus-
sich die Aussichten | sichten der HVB Group eingetreten.

der Emittentin seit
dem Datum des
letzten verdffent-
lichten und geprif-
ten  Abschlusses
nicht  wesentlich
verschlechtert
haben oder Be-
schreibung  jeder
wesentlichen
Verschlechterung

Signifikante  Ver- | Seit dem 31. Mdrz 2013 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der HVB Group
dnderungen in der | eingetreten.

Finanzlage, die
nach dem von den
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historischen Fi-
nanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetre-
ten sind

B.13 Letzte Entwicklun- | Nicht anwendbar. Es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der UniC-
gen redit Bank, die fUr die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 Angabe zur Ab- | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
hangigkeit von
anderen Unter-
nehmen innerhalb
der Gruppe
B.15 Haupttatigkeiten Die UniCredit Bank bietet eine umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fUr Privat- und Firmenkunden, offentliche Einrichtungen und international ope-
rierende Unternehmen an.
Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypothekendarlehen, Verbraucherkrediten und Bank-
dienstleistungen fur Privatkunden Uber Geschaftskredite und AuBenhandelsfinanzierungen fur
Firmenkunden, Fondsprodukte fur alle Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditats- und Finanzrisikomanagement, Beratungs-
dienstleistungen fUr vermddgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-Produkten fur
Firmenkunden.
B.16 Unmittelbare oder | Die UniCredit S.p.A. halt direkt 100% des Grundkapitals der UniCredit Bank.
mittelbare Beteili-
gungen oder
Beherrschungsver-
haltnisse
C. WERTPAPIERE
C1 Art und Klasse der | Open End-Wertpapiere
Wertpapiere Alle Tranchen von Wertpapieren werden als nennwertlose Zertifikate begeben.
"Zertifikate" sind Inhaberschuldverschreibungen gemaB § 793 BGB.
Die Wertpapiere werden durch eine Dauerglobalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Inhaber der Wertpapiere (die "Wertpapierinhaber") haben keinen Anspruch auf den Erhalt
von Wertpapieren in effektiven Stiicken.
Serie Tranche ISIN WKN
P232329 1 DEOOOHY3X0A9 HY3X0A
P232330 1 DEOOOHY3X0B7 HY3X0B
P232331 1 DEOOOHY3X0C5 HY3X0C
P232332 1 DEOOOHY3X0D3 HY3X0D
P232333 1 DEOOOHY3X0EL HY3XO0E
P232334 1 DEOOOHY3XOF8 HY3XOF
P232335 1 DEOOOHY3X0G6 HY3X0G
P232336 1 DEOOOHY3XO0H4 HY3X0H
P232337 1 DEOOOHY3X0J0 HY3X0)
P232338 1 DEOOOHY3X0K8 HY3XOK
P232339 1 DEOOOHY3XOL6 HY3X0L
c2 W3hrung der | Die Wertpapiere werden in Euro ("EUR") (die "Festdelegte Wahrung") begeben.
Wertpapieremissi-
on
C5 Beschrankungen Nicht anwendbar. Die Wertpapiere sind frei Gbertragbar.
fir die freie Uber-
tragbarkeit der
Wertpapiere
C8 Mit den Wertpa- | Anwendbares Recht der Wertpapiere

pieren verbundene

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Wertpa-
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Rechte einschlieB-
lich  Rang und
Beschrankungen
dieser Rechte

pierinhaber unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie auf unbefristete Zeit bis die
Wertpapierinhaber ihr Einlésungsrecht (wie in diesem C.8 definiert) oder die Emittentin ihr Or-
dentliches Kindigungsrecht (wie in diesem C.8 definiert) ausgeibt (haben) (hat). Wertpapierin-
haber haben das Recht auf Kapitalzahlung, die an die Entwicklung eines Basiswerts (wie in C.20
definiert) geknipft ist, an einem Einldsungstag (wie in C.16 definiert) oder einem Kindigungs-
termin (wie in C.16 definiert).

Die Wertpapierinhaber kdnnen an einem Einldsungstag (wie in C.16 definiert) die Zahlung des
Rickzahlungsbetrags (wie in C.15 definiert) verlangen (das "Einlésungsrecht"). Die Ausibung des
Einldsungsrechts muss dabei vom Wertpapierinhaber mindestens zehn Bankgeschaftstage vor
dem gewinschten Einldsungstag erfolgen.

Die Emittentin kann an einem Kindigungstermin (wie in C.16 definiert) die Wertpapiere vollstan-
dig — aber nicht teilweise — durch Zahlung des Rickzahlungsbetrags kindigen (das "Ordentliche
Kindigungsrecht"). Die Emittentin teilt eine entsprechende Kindigung mindestens drei Monate
vor dem betreffenden Kindigungstermin mit.

Beschrankung der Rechte

Die Emittentin ist zur KGndigung der Wertpapiere und zu Anpassungen der Wertpapierbedingun-
gen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren begrinden unmittelbare, unbedingte und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht etwas anderes vorge-
schrieben ist, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Cl11 Zulassung zum | Nicht anwendbar. Es wurde keine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem deregelten
Handel oder gleichwertigen Markt beantragt und es ist keine entsprechende Beantragung beabsichtigt.
C.15 Auswirkungen des | Die Wertpapiere bilden die Wertentwicklung des Basiswerts (wie in C.20 definiert) auf lineare

Basiswerts auf den
Wert der Wertpa-
piere

Weise nach und ermdglichen dem Wertpapierinhaber, sowohl an einer positiven als auch an
einer negativen Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu partizipieren.

Die Wertpapiere verfiden nicht Uber eine feste Laufzeit. Stattdessen laufen sie bis zur Ausibung
ihres Einlosungsrechts durch die Wertpapierinhaber oder bis zur Ausibung ihres Ordentlichen
Kundigungsrechts durch die Emittentin auf unbestimmte Zeit weiter. Nach der Ausibung der
vorstehend denannten Rechte haben Wertpapierinhaber Anspruch auf Zahlung des Rickzah-
lungsbetrags an dem jeweiligen Einldsungstag bzw. Kindigungstermin.

Die Emittentin kann ihr Ordentliches Kiindigungsrecht ausiben, ohne dabei dessen Auswirkungen
auf die wirtschaftliche Lage der Wertpapierinhaber zu berlcksichtigen. Nach einer entsprechen-
den AusUbung wird die Restlaufzeit der Wertpapiere begrenzt und kdnnen die Wertpapierinhaber
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres angelegten Kapitals erleiden.

Open End-Wertpapiere

Open End-Wertpapiere sind Wertpapiere, bei denen die Basiswertwahrung der Festdelegten
Wahrung entspricht.

Der "Rickzahlungsbetrag" entspricht dem MaBgeblichen Referenzpreis (wie in C.19 definiert),
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Der MapBgebliche Referenzpreis (wie in C.19 definiert) wird um eine Managementgebihr (wie in
der nachstehenden Tabelle angegeben) verringert.

Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall niedriger als null sein.

ISIN Bezugsverhdlt- | Management- | Leerverkaufs- | Indexberech- |Gap Risk Fee (in| Quantogebihr
nis debihr (in % | gebihr(in % | nundgsgebihr % p.a.) in(in % p.a.)
p.a.) p.a.) (in % p.a.)

DEOOOHY3X0A9 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0B7 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0C5 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0D3 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0EL 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0F8 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar
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DEOOOHY3X0G6 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0H4 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0JO 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0K8 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

DEOOOHY3X0L6 0,1 0,2% Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend- | Nicht anwend-
bar bar bar bar

Auf Grundlage der in der vorstehenden Tabelle in % p. a. angegebenen Gebihren wird der maB-
gebliche Betrag, der von dem MaBgeblichen Referenzpreis abgezogen wird, fUr jeden Kalendertag
anteilig berechnet und kumuliert. Fir Tage, an denen der Preis des Basiswerts nicht berechnet
wurde, wird fUr die Zwecke der Berechnung der letzte verdffentlichte Referenzpreis verwendet.

C.16 Verfalltag oder | "Bewertungstag" ist der fUnfte Bankgeschadftstag vor dem jeweiligen Einldsungstag bzw. KUndi-
Falligkeitstermin gungstermin.
der  derivativen | "gjnlgsungstag" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erstmals
XVer_t_Eapmrte ~ ~ | der 30. Januar 2015.

usubungstermin R s « . L
oder letgter Refe- "Kiindigungstermin" ist der letzte Bankgeschaftstag im Monat Januar eines jeden Jahres, erst-
renztermin mals der 30. Januar 2015.

Cc17 Abwicklungsver- Samtliche Zahlungen sind an die UniCredit Bank AG (die "Hauptzahlstelle") zu leisten. Die
fahren der Wert- | Hauptzahlstelle zahlt die falligen Betrage an das Clearing-System zwecks Gutschrift auf die jewei-
papiere ligen Konten der Depotbanken zur Weiterleitung an die Wertpapierinhaber.

Die Zahlung an das Clearing-System befreit die Emittentin in Héhe der Zahlung von ihren Zah-
lungsverpflichtungen aus den Wertpapieren.
"Clearing-System" ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

C.18 Beschreibung, wie | Zahlung des Rickzahlungsbetrags an dem Einldsungstag, zu dem ein Wertpapierinhaber sein
die RUckgabe der | Einlosungsrecht ausibt, bzw. an dem Kidndigungstermin, zu dem die Emittentin ihr Ordentliches
derivativen Wert- | Kindigungsrecht ausubt.
papiere erfolgt

C19 Aus(bungspreis WKN ISIN Referenzpreis
oder finaler Refe-
renzpreis des HY3X0A DEOOOHY3X0A9 Schlusskurs
Basiswerts HY3X08B DEOOOHY3X0B7 Schlusskurs

HY3X0C DEOOOHY3X0C5 Schlusskurs
HY3X0D DEOOOHY3X0D3 Schlusskurs
HY3XO0E DEOOOHY3X0EL Schlusskurs
HY3X0F DEOOOHY3XOF8 Schlusskurs
HY3X0G DEOOOHY3X0G6 Schlusskurs
HY3X0H DEOOOHY3X0H4 Schlusskurs
HY3X0J DEOOOHY3X0J0 Schlusskurs
HY3XO0K DEOOOHY3XOK8 Schlusskurs
HY3X0L DEOOOHY3XOL6 Schlusskurs
"MaBdeblicher Referenzpreis" ist der Referenzpreis an dem jeweiligen Bewertungstag.
C.20 Art des Basiswerts | "Basiswert" ist ein anhand der folgenden Parameter ndher beschriebener Index:

und Angaben dazu,
wo Informationen
Uber den Basiswert
erhéltlich sind

ISIN Basiswert Basiswertwdh- Indexsponsor Indexberech- Internetseite
rung nungsstelle
DEOOOHY3X0A9 | F.AZ® Euro Energie EUR Frankfurter Allge- | Solactive AG | www.solactive.com/de/
Index (TR) (ISIN meine Zeitung
DEOOOSLA2SE3) GmbH
DEOOOHY3X0B7 | F.A.Z® Euro Finanz EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Index (TR) (ISIN meine Zeitung
DEOOOSLA2SFO) GmbH
DEOOOHY3X0C5 F.AZ® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Gesundheit Index meine Zeitung
(TR) (ISIN GmbH
DEOOOSLA2SH6)
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DEOOOHY3X0D3 FAZ® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Grundstoffe Index meine Zeitung
(TR) (ISIN GmbH
DEOOOSLA2SG8)
DEOOOHY3X0EL | F.AZ® Euro Index EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
(TR) (ISIN meine Zeitung
DEOOOSLA2FEQ) GmbH
DEOOOHY3XOF8 F.AZ® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Industrie Index (TR) meine Zeitung
(ISIN GmbH
DEOOOSLA2S)2)
DEOOOHY3X0G6 F.AZ® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Konsum Index (TR) meine Zeitung
(ISIN GmbH
DEOOOSLA2SKO)
DEOOOHY3X0H4 F.AZ® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Technologie Index meine Zeitung
(TR) (ISIN GmbH
DEOOOSLA2ST1)
DEOOOHY3X0J0 F.A.Z® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Telekommunikati- meine Zeitung
on Index (TR) (ISIN GmbH
DEOOOSLA2SC7)
DEOOOHY3X0K8 F.A.Z® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Transport Index meine Zeitung
(TR) (ISIN GmbH
DEOOOSLA2SU9)
DEOOOHY3X0L6 F.A.Z® Euro EUR Frankfurter Allge- Solactive AG | www.solactive.com/de/
Versorgung Index meine Zeitung
(TR) (ISIN GmbH
DEOOOSLA2SV7)

FUr weitere Informationen Uber die bisherige oder kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und
seine Volatilitat wird auf der in der vorstehenden Tabelle genannten Internetseite (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite) verwiesen

D.

Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Emittentenrisiko

Das Emittentenrisiko besteht in der Mdglichkeit, dass die Emittentin im Hinblick auf ihre Ge-
schaftstatigkeit und Profitabilitat nicht in der Lage ist, den Rickzahlungsbetrag aufgrund einer
Verschlechterung der Bonitat von Vermdgenswerten zurickzuzahlen.

Kreditrisiko

(i) Risiken im Zusammenhang mit einem wirtschaftlichen Abschwung und Volatilitat der Fi-
nanzmarkte; (ii) Niedrigere Vermdogdensbewertungen infolde unginstiger Marktbedingungen
kdnnen negative Auswirkungen auf die zukinftige Ertragslage der HVB Group haben; (iii) die
wirtschaftlichen Bedingunden in den geographischen Markten, in denen die HVB Group aktiv ist,
haben derzeit und maoglicherweise auch in Zukunft negative Auswirkungen auf die operativen,
geschaftlichen und finanziellen Ergebnisse der HVB Group; (iv) das nicht-traditionelle Bankge-
schaft setzt die HVB Group zusatzlichen Kreditrisiken aus; (v) die Ertrage der HVB Group im Zu-
sammenhang mit Handelsaktivitdten und Zins- und Wechselkursen kdnnen schwanken; (vi)
Anderungen im deutschen und europdischen regulatorischen Umfeld kdnnen sich nachteilig auf
die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken; (vii) Kreditausfalle kdnnten die Prognosen Uber-
steigen; (viii) Risiken in Bezug auf MarkteinfUhrungen; (ix) Systemrisiken kénnten sich nachteilig
auf die Geschaftstatigkeit der HVB Group auswirken.

Marktrisiko

Ein schwieriges Marktumfeld kann zur Volatilitat der HVB Group beitragen.

Liquiditatsrisiko

(i) Risiken, welche die Liquiditat betreffen, kdnnten sich auf die Mdglichkeit der HVB Group aus-
wirken, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen; (ii) die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der HVB Group werden weiterhin durch nachteilige makro6konomische-
und (Markt-)Bedingungen beeinflusst; (iii) die europdische Staatsschuldenkrise hat sich nachteilig
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der HVB Group ausgewirkt und kann sich gegebe-
nenfalls weiterhin nachteilig auswirken; (iv) die HVB Group hat ein maBdebliches Exposure ge-
genlber schwacheren Landern der Eurozone; (v) Verwerfunden auf den Finanzmarkten kénnten
die Liquiditdtssituation der HVB Group beeinflussen.

Operationelles Risiko

(i) Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB Group kdnnten die HVB Group
bisher nicht identifizierten oder unerwarteten Risiken aussetzen; (ii) IT-Risiken; (iii) Risiken im
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Zusammenhang mit Auslagerungen; (iv) Risiken im Zusammenhang mit betrigerischen Han-
delsaktivitaten; (v) Prozessrisiken; (vi) gegen die HVB Group sind derzeit Steuerverfahren anhan-
gig.

Strategisches Risiko

(i) Gesamtwirtschaftliches Risiko und Risiken aus externen Marktveranderungen; (ii) Risiken aus
strategischer Ausrichtung des Geschaftsmodells der HVB Group; (iii) Risiken aus der Konsolidie-
rung des Bankenmarktes; (iv) Wettbewerbsrisiko; (v) Unsicherheiten betreffend die makrodkono-
mischen Entwicklungen und Risiken durch sich verscharfende regulatorische Anforderungen; (vi)
die EinfUhrung von Basel Ill kann wesentliche Auswirkunden auf die Eigenkapitalausstattung und
—anforderungen der HVB Group haben; (vii) steuerliche Implikationen — neue Steuerarten zur
Beteiligung der Banken an den Kosten der Finanzkrise; (viii) Risiken in Bezug auf Ratings der HVB
Group; (ix) das regulatorische Umfeld der HVB Group kann sich andern; die Nichteinhaltung von
requlatorischen Anforderungen kann zu VollstreckungsmaBnahmen fihren.

Sonstige Risiken

(i) Geschaftsrisiko; (ii) Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienportfolio der HVB; (iii)
Risiken aus Anteils- und Beteiligungsbesitz der HVB Group.

D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen
Risiken, die den
Wertpapieren
eigen sind

Potentielle Interessenkonflikte

Das Risiko von Interessenkonflikten besteht darin, dass einige Funktionen der Emittentin der
Vertriebspartner oder der Zahlstellen oder Ereignisse im Hinblick auf Wertpapiere, die an einen
Basiswert gebunden sind, sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapierinhaber auswirken
kénnen.

Marktbezodene Risiken

(i) Risiko, dass kein aktiver Markt fir den Handel mit Wertpapieren existiert; (ii) Risiken in Bezug
auf das Angebotsvolumen; (iii) Risiken in Bezug auf den Marktwert der Wertpapiere; (iv) Risiken in
Bezug auf die VergroBerung der Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen; (v) Risiken in
Bezug auf das Wahrungsrisiko im Hinblick auf die Wertpapiere; (vi) Risiken in Bezug auf Absiche-
rungsgeschafte.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere im Allgemeinen

(i) Kreditrisiko der Emittentin; (ii) Mdgliche Beschrankungen der RechtmaBigkeit des Erwerbs; (iii)
Risiken aufgrund von Finanzmarktturbulenzen, dem Restrukturierungsgesetz und sonstigen
hoheitlichen oder regulatorischen Eingriffen; (iv) Risiken bei fehlender eigener unabhangiger
Prifung durch den Anleger und Beratung des Anlegers; (v) Risiken, die bei einer Finanzierung des
Wertpapierkaufs entstehen; (vi) Risken aufgrund von Transaktionskosten; (vii) Inflationsrisiko;
(viii) Risiken bezuglich risikoverringernder Geschafte; (ix) Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung.

Risiken hinsichtlich Basiswertbezogener Wertpapiere

(i) Risiken aufgrund des Einflusses des Basiswerts auf den Marktwert der Wertpapiere; (i) Risiken
aufgrund des Umstands, dass die Bewertung des Basiswerts nur zu bestimmtem Termin oder
Zeitpunkt erfolgt; (i) Wahrungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert; (iv) Risiken im Hinblick auf
Anpassungsereignisse; (v) Risiko von Marktstérungen; (vi) Risiko regulatorischer Konsequenzen
fur Anleger in ein Basiswertbezogenes Wertpapier; (vii) Risiken aufgrund nedativer Auswirkungen
von Absicherungsgeschadften der Emittentin auf die Wertpapiere; (viii) Risiken aufgrund des au-
Berordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin; (ix) Risiken aufgrund des ordentlichen Kindi-
gungsrechts der Emittentin; (x) Risiken aufgrund des Einlésungsrechts der Wertpapierinhaber; (xi)
Risiken im Hinblick auf einen Partizipationsfaktor; (xii) Risiken im Hinblick auf ein Bezugsverhalt-
nis.

Risiken in Bezug auf Basiswerte
- Allgemeine Risiken

(i) Risiken aufgrund von Schwankungen im Wert des Basiswerts und Risiko aufgrund einer kurzen
Historie; (i) Kein Eigentumsrecht am Basiswert; (iii) Risiken in Verbindung mit Basiswerten, die
Rechtsordnungen in Schwellenlandern unterliegen.

-Risiken in Verbindung mit Indizes als Basiswert

(i) Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile; (ii) Kein Einfluss der Emitten-
tin auf den Index; (iii) Risiken aufgrund von speziellen Interessenkonflikte bei Indizes als Basis-
wert; (iv) Risiken in Bezug auf Strategieindizes als Basiswert; (v) Risiken in Bezug auf Preisindizes
als Basiswert; (vi) Risiken in Bezug auf Net-Return-Indizes als Basiswert; (vii) Risiken im Hinblick
auf Short Indizes als Basiswert; (viii) Risiken im Hinblick auf Leverade-Indizes als Basiswert; (ix)
Risiken in Bezug auf Distributing Indizes als Basiswert; (x) Risiken in Bezug auf Excess Return
Indizes als Basiswert; (xi) Risiko bei lander- bzw. branchenbezogenen Indizes; (xii) Im Index ent-
haltenes Wahrungsrisiko; (xiii) Nachteilige Auswirkungen der Gebihren auf den Indexstand; (xiv)
Risiken bzgl. der Verdffentlichung der Indexzusammensetzung, die nicht fortlaufend aktualisiert
wird; (xv) Risiken im Zusammenhang mit der Indexberechnungsgebihr; (xvi) Risiken im Zusam-
menhang mit der ManagementgebUhr; (xvii) Risiken im Zusammenhang mit der Leerverkaufsge-
bhr; (xviii) Risiken in Bezug auf eine Gap Risk Fee.

Die Wertpapiere sind nicht kapitalgeschitzt. Anleger konnen ihren Kapitaleinsatz ganz oder
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teilweise verlieren.

E. ANGEBOT
E.2b Grinde fir das Die Nettoerldse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fir ihre allge-
Angebot und meinen Geschaftstatigkeiten verwendet.
Zweckbestimmung
der Erlose, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder Absiche-
rung bestimmter
Risiken bestehen
E3 Beschreibung der Tag des ersten oOffentlichen Angebots: 28. April 2014.
Angdebotsbedin- Ein 6ffentliches Angebot erfolgt in Deutschland, Osterreich und Luxemburg.
ngen
3ung Die kleinste Ubertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die kleinste handelbare Einheit ist 1 Wertpapier.
Die Wertpapiere werden qualifizierten Anlegern, Privatkunden und/oder institutionellen Anlegern
im Wege eines 6ffentlichen Angebots angeboten.
Ab dem Tag des ersten offentlichen Angebots werden die in den Endgultigen Bedingungen
beschriebenen Wertpapiere in einer maximalen Anzahl fortlaufend zum Kauf angdeboten. Die
Anzahl der zum Kauf angebotenen Wertpapiere kann von der Emittentin jederzeit reduziert oder
erhoht werden und lasst keine RUckschlisse auf das Volumen der tatsdachlich begebenen
Wertpapiere und daher auf die Liquiditat eines maglichen Sekundarmarkts zu.
Das fortlaufende Angebot erfolgt zum jeweils aktuellen von der Emittentin gestellten Briefkurs.
Das doffentliche Angebot kann von der Emittentin jederzeit ohne Angabe von Grinden beendet
werden.
Die Notierung wird mit Wirkung zum 28. April 2014 an den folgenden Mdrkten beantragt:
®  Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Xetra®)
®  Freiverkehr der Baden-Wurttembergischen Wertpapierborse, Stuttgart
E4 FUr die Emissi- Jeder Vertriebspartner und/oder seine Tochtergesellschaften kdnnen Kunden oder Darlehens-
on/das Angebot nehmer der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaften sein. Darlber hinaus haben diese Ver-
wesentliche Inte- triebspartner und ihre Tochterdgesellschaften maglicherweise Investment-Banking- und/oder
ressen, einschlieB- | (Privatkunden-)Geschafte mit der Emittentin und ihren Tochtergesellschaften getatigt und wer-
lich Interessenkon- | den solche Geschafte eventuell in der Zukunft tdatigen und Dienstleistungen fir die Emittentin
flikten und ihre Tochtergesellschaften im normalen Geschaftsbetrieb erbringen.
E7 Schatzung der Vertriebsprovision: Ein Ausgabeaufschlag wird von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von

Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in Rech-
nung gestellt
werden

einem Anbieter Vertriebsprovisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszu-
weisen.

Sonstige Provisionen: Sonstige Provisionen werden von der Emittentin nicht erhoben. Sollten von
einem Anbieter sonstige Provisionen erhoben werden, sind diese von diesem gesondert auszu-
weisen.
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Haftundgsausschluss

Das Finanzinstrument wird weder von der Frankfurter Allgemeine Zeitung GmbH, der Solactive AG noch von der
Baader Bank AG (zusammen die ,Parteien") desponsert, geférdert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise un-
terstitzt. Die Parteien bieten keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Garantie oder Zusicherung, weder hin-
sichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des Index und/oder der Index-Marke noch hinsichtlich des Index-Stands
zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt noch in sonstiger Hinsicht.

Der Index wird durch die Solactive AG berechnet und verdffentlicht, wobei sich die Parteien nach besten Kraften
bemUhen, fir die Richtigkeit der Berechnung des Index Sorge zu tragen. Es besteht fUr die Parteien — unbeschadet
seiner Verpflichtungen gegeniber dem Emittenten — keine Verpflichtung gegentber Dritten, einschlieBlich Investo-
ren und/oder Finanzintermedidaren des Finanzinstruments, auf etwaide Fehler in dem Index hinzuweisen. Weder die
Verdffentlichung des Index sowie der Index-Marke fur die Nutzung im Zusammenhang mit dem Finanzinstrument
stellt eine Empfehlung der Parteien zur Kapitalanlage dar oder beinhaltet in irgendeiner Weise eine Zusicherung
oder Meinung der Parteien hinsichtlich einer etwaigen Investition in dieses Finanzinstrument.
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