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Einleitung

Diese Endgiltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem
Registrierungsformular vom 6. November 2013 und dem

des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
Basisprospekt, der aus dem
Nachtrag zum Registrierungsformular

vom 14. November 2013, der Zusammenfassung und der = Wertpapierbeschreibung jeweils vom
10. Juli 2013 Uber Unlimited Faktor-Indexzertifikat e besteht (der "Basisprospekt”) und den
dazugehdrigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrdge gemaf Artike | 14 der Richtlinie 2003/71/EG werden in

elektronischer Form
www.commerzbank.de

der Website der Commerzbank Aktiengesellschaft

veroffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente k  6nnen kostenlos

vom Hauptsitz der Commerzbank Aktiengesellschaft (K aiserstralle 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) ange  fordert werden.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen En dgultigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche fur die Beurteilung der Unlimited Faktor- Indexzertifikate erforderlichen Angaben zu

erhalten.

Alle im Basisprospekt gekennzeichneten Optionen, di e sich auf Unlimited Faktor-Zertifikate
bezogen auf einen Index und auf den Basiswert Index beziehen, sind zu berlcksichtigen.

Diesen Endgiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfas sung fur die einzelne Emission

angefugt.

Emittentin:
Informationen Uber den

Basiswert:

Angebot und Verkauf:

Valutatag:

Clearing Nummern:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Kleinste handelbare und
Ubertragbare Einheit:

Borseneinfiihrung:

Commerzbank Aktiengesellschaft

Informationen Uber den den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
zugrunde liegenden Index sind im Internet unter
www.zertifikate.commerzbank.de verflgbar.

Die Commerzbank bietet vom 14. Mé&rz 2014 an 10.000.000 Unlimited
Zertifikate bezogen auf den Faktor 3x Long Newmont Mining Index
zum anfanglichen Ausgabepreis von EUR 7,20 freibleibend zum
Verkauf an.

Der Anleger kann diese Unlimited Faktor-Indexzertifikate in der Regel
zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe
und dem Vertrieb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate verbundenen
Kosten der Emittentin (z.B. Vertriebskosten, Strukturierungskosten
und Absicherungskosten, einschlieBlich einer Ertragsmarge fur die
Commerzbank) enthalten.

19. Marz 2014
WKN: CB8F5X
ISIN: DEOOOCB8F5X6

EUR

ein Unlimited Faktor-Indexzertifikat

Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate im regulierten Markt der Boérse Frankfurt Zertifikate
Premium und der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart (innerhalb des EUWAX Marktsegments) zu beantragen.
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Anwendbare Besondere Im Einzelnen sind die folgenden im Basisprospekt aufgefihrten
Risiken: Risikofaktoren (2. "Besondere Risiken" ) anwendbar:

2.1  Abhéangigkeit der Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
von der Wertentwicklung der dem Index zugrunde liegenden
Aktie (Long)

2.7  Hebelkomponente (Long)

2.12 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
bezogen auf Aktien

2.18 Indexgebihren
2.19 Wechselkursrisiken
2.20 Faktor Index

Anwendbare Emissionsbedingungen fur Unlimited Faktor-Indexzertifikate sowie die
Emissionsbedingungen
Indexbeschreibung fur den Faktor 3x Long Newmont Mining Index

Im Einzelnen werden die anwendbaren Emissionsbedingungen wie folgt komplettiert:

§ 2 (Definitionen)
"Ausgabetag " ist der 14. Marz 2014.
Das "Bezugsverhaltnis " wird als Dezimalzahl ausgedriickt und betragt 1,0.

"Index " ist der Faktor 3x Long Newmont Mining Index. Das dem Index zugrunde liegende Indexkonzept
ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigeflugten Indexbeschreibung (die
"Indexbeschreibung ").

"Marktstérung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschrédnkung des Handels der im Index
enthaltenen Aktie an der Wertpapierbdrse oder dem Handelssystem, dessen Kurse fir die Ermittlung
des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung des des London InterBank Offered Rate
Overnight-Zinssatzes (USD LIBOR O/N) durch die Britisch Bankers' Association, sofern diese
Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach
billigem Ermessen (8 315 BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 11 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht
als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der reguléaren
Geschaftszeiten der betreffenden Bérse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrankung im
Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen lberschreiten, gilt nur
als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an dem betreffenden Tag
andauert.

§ 3 (Einlosung)

Absatz 2.

Der "Auszahlungsbetrag " entspricht dem (ggfs. auf den nachsten Cent 0,01) kaufmannisch auf- oder
abgerundeten) in USD ausgedrickten, mit dem MaRgeblichen Umrechnungskurs in EUR
umgerechneten und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des Index am
Bewertungstag.



Fur die Berechnungen gemaf diesen Emissionsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt USD
1,00.

"Mal3geblicher Umrechnungskurs " ist ein am International Interbank Spot Market tatséchlich
gehandelter Kurs fur EUR 1,00 in USD (der "EUR/USD-Kurs ") am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt,
an dem der Referenzpreis des Basiswerts festgestellt und verdffentlicht wird.

Absatz 3.
"Einlésungstermin " ist — vorbehaltlich Absatz 3. - jeder letzte Zahlungsgeschéaftstag der Monate
Mérz, Juni, September und Dezember eines jeden Jahres ab dem Monat Juni 2014.

§ 4 (Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin; R tckkauf)

Absatz 1.

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum letzten Zahlungsgeschéaftstag der Monate Méarz, Juni,
September und Dezember, erstmals zum 30. Juni 2014, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise zu kindigen.

Absatz 2.
Die Ordentliche Kiindigung ist mindestens 30 Tage vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin geman
§ 11 bekannt zu machen.

§ 6 (Anpassungen; AuRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. Die Emittentin hat das Recht, die Aufgaben der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315BGB) einer anderen geeigneten Person, Gesellschaft oder Institution (die
"Nachfolgeindexberechnungsstelle ") zu (bertragen. Eine solche Ubertragung wird geman
§ 11 bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolgeindexberechnungsstelle.

2. Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fest, welcher Index kunftig fir die
Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex "). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaR § 11
bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgeindex. Alle weiteren Definitionen in diesem Zusammenhang gelten als entsprechend
geandert. Daruber hinaus wird die Emittentin alle im Zusammenhang mit dem Austausch des
Index erforderlichen Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen.

3. Hat der Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie nachstehend definiert) einen wesentlichen
Einfluss auf den Referenzpreis des Index, so passt die Emittentin die Emissionsbedingungen
nach MaRgabe der nachstehenden Bestimmungen an. Die Emittentin handelt dabei nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Anpassungen der Emissionsbedingungen erfolgen mit Wirkung zu dem Tag, an dem sich das
jeweilige Anpassungsereignis auf den Referenzpreis des Index auswirkt.

Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin gemai § 11
bekannt gemacht.

Eine Anpassung nach diesem § 6 Absatz 3. schlie3t eine spatere Kindigung nach diesem
Absatz aufgrund desselben Ereignisses nicht aus.

Ein "Anpassungsereignis " liegt vor:

a) bei Ersetzung des Index durch einen Nachfolgeindex gemaR Absatz 2.;



b)

<)

d)

e)

f)

)

h)

)

bei folgenden Malnahmen der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist:
Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittungen von regularen
Dividenden, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits oder sonstige Teilungen,
Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktie;

bei der Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft, deren
Aktie im Index enthalten ist, so dass ein neues selbststdndiges Unternehmen entsteht
oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,;

bei der Anpassung von an der MaRgeblichen Terminbérse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie bzw. im Fall der Ankiindigung einer
solchen Anpassung;

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum Tausch
oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer naturlichen oder
juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die natirliche oder juristische Person
durch Umtausch oder in sonstiger Weise mehr als 10 % der umlaufenden Aktien der
Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt
durch die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustéandigen Behdrden oder
anderer von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als relevant erachteter
Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie oder auf den Index selbst bzw. im Fall
der Ankilindigung eines solchen Ereignisses;

bei der Einstellung der Bdrsennotierung der im Index enthaltenen Aktie an der Borse,
deren Kurse zur Berechnung des Index herangezogen werden, aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aus einem sonstigen Grund,
oder der Ankindigung dieser Borse oder Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft,
deren Aktien im Index enthalten sind, dass die Bérsennotierung der betreffenden Aktie mit
sofortiger Wirkung oder zu einem spéateren Zeitpunkt eingestellt wird und die Aktie nicht in
unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung wieder an einer anderen
der bisherigen Boérse gleichwertigen Boérse (einschlieRlich des Borsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn alle Aktien der im Index enthaltenen Gesellschaft oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, verstaatlicht,
enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen, Behtérden oder Einrichtungen
Ubertragen werden muissen;

wenn ein Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem jeweils
anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das Vermoégen der Gesellschaften,
deren Aktie im Index enthalten ist, gestellt wird; oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

"Maf3gebliche Terminbdrse " bezeichnet die Borse mit dem gréRten Handelsvolumen von
Options- oder Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie. Werden an keiner Borse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die MaRgebliche Terminbérse die
Borse mit dem groRten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf Aktien von
Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren Sitz hat, keine
Terminboérse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt werden, bestimmt
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die Emittentin die MaRgebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) und macht
dies nach § 11 bekannt.

Ist (i) in dem Fall von Absatz 1. die Nachfolgeindexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin nicht geeignet, oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex nach
Absatz 2. nicht moglich oder nicht zumutbar, oder (i) nimmt die
Nachfolgeindexberechnungsstelle nach dem Ersten Ausgabetag eine wesentliche Veranderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder veréndert die
Nachfolgeindexberechnungsstelle den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem Index
zugrunde gelegten Indexkomponenten, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemafRnahmen
vorgesehen ist), kann die Emittentin (a) fir die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index
auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des
Index Sorge tragen oder (b) die Zertifikate mit einer Frist von sieben Zahlungsgeschéaftstagen zu
einem Indexgeschaftstag (der "Aul3erordentliche Kindigungstermin ") durch
Bekanntmachung gemaf § 11 kindigen. Eine Teilkiindigung ist ausgeschlossen.

AuBerdem kann die Emittentin die Zertifikate zu einem Kindigungstermin durch
Bekanntmachung gemaR § 11 kindigen, wenn sie und/oder die mit der Emittentin verbundenen
Unternehmen nicht in der Lage sind, unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen
(i) Geschafte oder Anlagen abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrecht zu
erhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu veraul3ern, die erforderlich sind, um das Risiko der
Emittentin aus der Ubernahme und Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten
abzusichern (die "Absicherungsgeschafte"), oder (ii) die Erlése aus derartigen Geschaften oder
Anlagen zu realisieren, wieder zu gewinnen oder zu transferieren;

Hat die Emittentin die Zertifikate gemafl Absatz 4. aulRerordentlich gekindigt, werden die
Zertifikate am  AuBerordentlichen  Kiindigungstermin  zu einem  auB3erordentlichen
Kindigungsbetrag je Zertifikat (der "Au3erordentliche Kiindigungsbetrag ") eingeldst, der von
der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Bertlicksichtigung des Marktumfeldes
sowie etwaiger Erlése der Emittentin aus den Absicherungsgeschéften festgelegt wird.
Aufwendungen fur Geschafte, die erforderlich waren, um die Absicherungsgeschafte
aufzulésen, werden dabei als Abzugsposten berticksichtigt.

Der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag wird spatestens 10 Zahlungsgeschéftstage nach dem
AuRerordentlichen Kiindigungstermin an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten
der jeweiligen depotfilhrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber der Zertifikate
Uberwiesen. Die Rechte aus den Zertifikaten erldéschen mit Zahlung des AufRerordentlichen
Kindigungsbetrages an das Clearing System.



Anlage zu den Emissionsbedingungen

Faktor 3x Long Newmont Mining Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor 3x Long Newmont Mining Index bezogen auf die Aktie der Newmont Mining
Corporation handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen der Aktie
partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dreifachen Kauf der Aktie (Long Position) wider. Somit
fuhrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
dreifacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Kursbewegungen der Aktie Giberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (USD-LIBOR O/N) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle berticksichtigt, zuziglich der Indexgebtihren. Da die
Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit der Aktie an der
Mafgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche Indexgebihr in H6he von 0,7 % p.a.,
die taglich (auf Basis eines 360-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie" st die Aktie der Newmont Mining Corporation (ISIN US6516391066) an der MalRgeblichen
Borse.

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Mal3geblichen Borse der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb geoffnet sind.

"Dividendenkorrekturbetrag"  wird von der Indexberechnungsstelle flir den Ex-Dividenden Tag nach
billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der Gesellschaft, die
der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fur die Indexberechnungsstelle geltenden
Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.

"Ex-Dividenden Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.

KS": Der IKS-Satz soll dem Umstand Rechnung tragen, dass die tatséchlichen Finanzierungskosten
der Indexberechnungsstelle, die sich aus der kreditfinanzierten Long Position der Indexstrategie
ergeben, Uber den Kosten der Kapitalaufnahme zum USD-LIBOR O/N-Satz liegen kénnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
billigem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten und ab diesem Termin anzuwenden.
Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index“ beschrieben, bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betréagt 1,0 % p.a. (auf Basis eines 360-Tage-Jahres).

.IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der letzte Indexberechnungstag eines Monats.



"Index" ist der Faktor 3x Long Newmont Mining Index.

"Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fir die Aktie eine Kursfeststellung maglich
ist und an dem der fir diesen Tag anwendbare USD-LIBOR O/N-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungsstelle® bzw. ,Indexsponsor* ist die Commerzbank AG.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert” betragt 10 Indexpunkte.

"Mal3gebliche Borse" ist die New York Stock Exchange, Inc..

"Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs der Aktie und dem Fixing des USD-LIBOR O/N-Satzes
von der Indexberechnungsstelle fir jeden Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem
Indexberechnungstag fur die Aktie kein Referenzkurs festgestellt werden, so wird als offizieller
Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs " ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und veroffentlichte Kurs (Schlusskurs) der
Aktie an der Mal3geblichen Borse.

"USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéaglich um
11.00 Uhr Londoner Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight US Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von den wichtigsten international tatigen Banken der British Bankers’
Association in London festgelegt wird und zu dem sie bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit
einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.
Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am

Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt USD 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Aktie
Index =Ind Fakt —(Faktor -1
ndex = In exTX( a or><Aktier (Faktor )j

HEBELKOMPONENTE

Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

~ Index, x((Faktor —1)x ZINS, + (Faktor 1) x IKS, + IGJXd

Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden Tag (,Ex-Dividenden Tag"),
so wird der Index fir diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie
folgt berechnet:

Index, = Index, x| Faktor XMIQ—W—(Faktor -1)
Aktie,
HEBELKOMPONENTE
 Index, x((Faktor —1)><Z|Nsr;(|:aktor ) xIKS + |ijd
age

FINANZIERUNGSKOMPONENTE



Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = 3

Aktie = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t

Aktie, = Der Referenzkurs der Aktie an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag

ZINS, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und

veroffentlichte USD-LIBOR O/N-Satz

IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t glltige IKS-Satz

1G = Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebihr

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
Tage = Anzahl der Tage im Jahr (360)

DIV = Dividendenkorrekturbetrag fir den Indexberechnungstag t

t

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet verdéffentlicht.

5. Aul3erordentliche Indexanpassung
Aktienkurs; < 0,7 x Aktienkurst

Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als 30 Prozent im Vergleich zum
letzten Referenzkurs der Aktie fallt, so findet untertdgig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer
Tag simuliert wird:

t=T (d.h. neuer Aktienkursy = alter Aktienkurst x 0,7 und Indexy = Index;)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktienkurst) multipliziert mit 0,7 herangezogen. Die
Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen Kosten
berechnet.



6. Indexgebihr

Die Indexgebuhr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von 0,7
% per annum (auf Basis eines 360-Tage-Jahres) und dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs
berechnet, d.h. 0,001944 % (=0,7 % / 360) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem
Kalendertag nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

a) AuRerordentliche Anderung der Indexberechnung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie nachfolgend
definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fur den Indexberechnungstag t, an dem der

Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag), den Index nach
folgender Formel berechnen:

Index = Index, x| Faktor x Korrexturaktie ~ (Faktor —1)
Aktie
HEBELKOMPONENTE
 Index, x((Faktor —1)><ZINSF;(Faktor -1 xIKS + |ijd
age

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach biligem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der Aktie
(Korrekturaktie) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich die Hebelkomponente soweit wie
maoglich so berechnet, als ob kein Anpassungsereignis eingetreten wére.

LJAnpassungsereignis”  ist

i) Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options-
oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktiensplits,

ii) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen
aufgenommen wird,

Im Falle der endgultigen Einstellung des Handels der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung an der maf3geblichen Wertpapierbérse, wird die Aktie durch die Aktie,
bzw. sonstigen Rechte an der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft ersetzt und die Aktier
ab diesem Zeitpunkt angepasst. Aullerdem werden die Maligebliche Wertpapierbdrse und der
malfigebliche Kurs fir die aufnehmende oder neu gebildete Gesellschaft bestimmt.

Falls die Gesellschaft der dem Index zugrunde liegende Aktie liquidiert wird oder ein Konkurs-,
Vergleichs- oder ein dhnliches Verfahren lGiber das Vermdgen der Gesellschaft erdffnet wird bzw. falls
die Mdglichkeit der Erdffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs der Aktie der
Gesellschaft solange bei der Indexberechnung berlcksichtigt, wie der Kurs der Aktie an der
maf3geblichen Wertpapierbérse festgestellt wird. Wird die Preisfeststellung in einem solchen Fall
jedoch vorubergehend oder endgiiltig eingestellt, so bleibt die Hebelkomponente unveréandert und der
Indexstand bestimmt sich nur noch aus der Zinskomponente.

Auf andere als die in den vorstehenden Absatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren

Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.
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b) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, ©6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
machen. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode
abweichen bzw. die Indexberechnungsmethode &andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die betreffende
Anderung im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.
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Anlage
ZUSAMMENFASSUNG

Teil A — Einleitung und generelle Warnhinweise:

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Schlisselinformationen"”. Diese
Schlisselinformationen werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Die vorliegende Zusammenfassung enthalt samtliche Schlisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da
einige Angaben nicht erforderlich sind, ergeben sich Licken in der Nummerierung. Selbst wenn eine
Schliisselinformation aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs gefordert ist,
kann es sein, dass die entsprechenden Informationen nicht genannt werden kénnen. In diesem Fall
enthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schlusselinformation und den Hinweis "- entfallt -".

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen. Der Anleger sollte jede Anlageentscheidung auf die
Prufung des gesamten Prospektes (unter Einbeziehung der
Informationen im Basisprospekt und den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen) stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung
dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Emittentin, die die Verantwortung fur diese Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzung hiervon iibernommen hat oder von
der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospektes gelesen wird, oder wenn sie nicht alle
erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
Verwendung des der im Zusammenhang mit der Emission der Unlimited Faktor-
Basisprospekts Indexzertifikate  erstellten  endgiltigen  Bedingungen  (die

"Endglltigen Bedingungen ") fir die spatere WeiterveraufRerung
oder endgultige Platzierung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem Basisprospekt
emittierte Unlimited Faktor-Indexzertifikate verkauft, zu, solange
dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig
sind.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraufl3erung oder
endgiltige Platzierung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch
Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt
und die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i)
dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der
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Teil B —Die Emittentin:

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Juristischer und
kommerzieller Name der
Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen oder —
schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte wesentliche
Finanzinformationen

Konzern-Bilanz (IFRS)

Aktiva (in Mio €)

Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiltigen
Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots ein es
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt de r
Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stellen.

Die Bank fihrt die Firma COMMERZBANK Aktiengesellschaft.
Der kommerzielle Name der Bank lautet Commerzbank.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Die
Geschéaftsadresse lautet: KaiserstralRe 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Commerzbank ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft.

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fir die Emittentin inshesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise ergeben kdnnen.

Die Commerzbank ist die Konzernobergesellschaft des
Commerzbank-Konzerns. Der Commerzbank-Konzern halt
direkt oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von
Unternehmen.

Entfallt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen ab.

- entfallt -
Auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Finanzinformationen wurden uneingeschrankte

Bestatigungsvermerke erteilt.

Die nachstehende Ubersicht stellt in uberblicksmaRiger Form
die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung des
COMMERZBANK-Konzerns dar, die den jeweils gepriften
Konzernabschlissen nach IFRS zum 31. Dezember 2011 und
2012 sowie dem verkirzten, priferisch durchgesehenen

Konzernzwischenabschluss zum 30. September 2013
entnommen wurden:
31 30.
31. Dezember Dezember September
2011 2012* 2013
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Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges

Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten
Handelsaktiva

Finanzanlagen

Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen

Immaterielle Anlagewerte

Sachanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und
Vermdgenswerte aus VeraulRerungsgruppen

Tatsé&chliche Ertragsteueranspriiche

Latente Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Gesamt

Passiva (in Mio €)

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges

Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten

Handelspassiva

Ruckstellungen

Tatséachliche Ertragsteuerschulden

Latente Ertragsteuerschulden

Verbindlichkeiten von zur VerauRRerung gehaltenen
Verauflerungsgruppen

Sonstige Passiva

Nachrangkapital

Hybridkapital

Eigenkapital

Gesamt

)

Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung (IFRS)

(in Mio €)

Zinsuberschuss

Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Zinslberschuss nach Risikovorsorge

Provisionsiliberschuss

Handelsergebnis und Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen

Ergebnis aus Finanzanlagen

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unterne hmen

Sonstiges Ergebnis

Verwaltungsaufwendungen

Restrukturierungsaufwendungen

Ergebnis aus dem Verkauf von VerauRerungsgruppen

Ergebnis vor Steuern

Steuern vom Einkommen und Ertrag
Konzernergebnis

)

6.075 15.755 11.122
87.790 88.028 109.482
296.586 278.546 250.530
147 202 91
5.132 6.057 4.053
155.700 144.144 119.472
94.523 89.142 84.487
694 744 727
3.038 3.051 3.122
1.399 1.372 1721
808 637 668
1.759 757 249
716 790 613
4.154 3.216 3.153
3.242 3.571 3.742
661.763 636.012 593.232
98.481 110.242 124.315
255.344 265.842 256.244
105.673 79.332 69.551
938 1.467 784
11.427 11.739 8.429
137.847 116.111 82.646
3.761 4.099 3.965
680 324 240

189 91 96

592 2 -
6.568 6.523 6.590
13.285 12.316 12.136
2.175 1.597 1.489
24.803 26.327 26.747
661.763 636.012 593.232

1. Januar —

31. Dezember

2011

6.724
(1.390)
5.334
3.495

1.986

(3.611)
42
1.253
7.992

507
(240)
747

2012

5.539
(1.660)
3.879
3.191

1121
81

(77)
7.025

(268)
905

796
109

Anpassung Vorjahr aufgrund der Erstanwendung des ge anderten IAS 19 sowie weiterer Ausweisanderungen.

1. Januar —

30. September
2013

2012*

4.759
(1.046)
3.713
2.485

472

(169)
34
(55)
5.254

(83)
1.100

329
771

Anpassung Vorjahr aufgrund der Erstanwendung des ge anderten IAS 19 sowie weiterer Ausweisanderungen.

Seit dem 31. Dezember 2012 ist keine wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten des Commerzbank-Konzerns
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B.13 Jungste Ereignisse, die in
hohem MaRe fir die
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin relevant sind
Entwicklungen

B.14 Abhéangigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

B.15 Haupttatigkeiten der
Emittentin

B.16 Beherrschungsverhéltnisse

Teil C — Die Wertpapiere:

C.1  Artund Gattung der
Wertpapiere:

eingetreten.

Seit dem 30. September 2013 ist keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage des Commerzbank-Konzerns
eingetreten.

- entfallt -

Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

- entfallt —

Wie bereits unter Punkt B. 5 erwéhnt, ist die Commerzbank die
Konzernobergesellschaft des Commerzbank-Konzerns

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des COMMERZBANK-
Konzerns liegt auf der Erbringung einer breiten Palette von
Finanzdienstleistungen an private, mittelstindische sowie
institutionelle Kunden in Deutschland, wie z.B. der
Kontofuihrung und Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kredite-,
Spar- und Geldanlageformen, Wertpapierdienstleistungen
sowie Kapitalmarkt- und Investment Banking- Produkte und -
Dienstleistungen. Ferner werden im Rahmen der Allfinanz-
Strategie des Konzerns  Finanzdienstleistungen  mit
Kooperationspartnern angeboten, vor allem das Bauspar-, das
Asset Management- und das Versicherungsgeschaft. Dariiber
hinaus baut der Konzern seine Position als einer der
wichtigsten deutschen Exportfinanzierer aus. Neben seinem
Geschaft in Deutschland ist der Konzern unter anderem uber
seine Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen in
Europa tatig.

Der COMMERZBANK-Konzern ist in finf operative
Segmente —  Privatkunden, Mittelstandsbank, Central &
Eastern Europe, Corporates & Markets, Non Core Assets
(NCA) — sowie das Segment Sonstige und Konsolidierung
untergliedert. Die Segmente Privatkunden, Mittelstandsbank,
Central & Eastern Europe und Corporates & Markets sowie
das Segment Sonstige und Konsolidierung bilden dabei die
Kernbank des COMMERZBANK-Konzerns.

Entfallt.

Die Commerzbank hat die Leitung lhres Unternehmens
keinem anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person
unterstellt, etwa auf Basis eines Beherrschungsvertrages, und
wird auch nicht von einem anderen Unternehmen bzw. einer
anderen Person kontrolliert im Sinne des deutschen
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes.

Unlimited Zertifikate bezogen auf den Faktor 3x Long Newmont
Mining Index
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C.2  Wabhrung der
Wertpapieremission;

C.5 Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Clearing Nummern: WKN CB8F5X
ISIN DEOOOCB8F5X6

EUR

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewdhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
in USD ausgedrickten, in EUR umgerechneten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariiber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziiglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate au3erordentlich kiindigen.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate  im regulierten Markt der Boérse Frankfurt
Zertifikate Premium und der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierboérse Stuttgart (innerhalb des EUWAX
Marktsegments) zu beantragen.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, wvon der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in USD ausgedrickten, in EUR
umgerechneten und mit dem Bezugsverhdaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Faktor 3x
Long Newmont Mining Index am  entsprechenden
Bewertungstag entspricht, wobei 1 Indexpunkt USD 1,00
entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor Index ab.

Der Faktor 3x Long Newmont Mining Index wird von der
Commerzbank in ihrer Eigenschaft als Indexberechnungsstelle
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Bewertungstag:
Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

berechnet und veroéffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kurshewegungen der Aktien der Newmont
Mining Corporation (ISIN US6516391066) partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dreifachen Kauf der
Aktie (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses
des Aktienkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in dreifacher prozentualer Héhe und umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Kursbewegungen der Aktie Uberproportional auf den
Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine
Kapitalaufnahme zu einem Tagesgeldsatz (USD LIBOR O/N)
erhdht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle berticksichtigt,
zuziglich einer Indexgebuhr. Da die Finanzierungskomponente
stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

Alle  Umrechnungen in EUR erfolgen zum Maf3geblichen
Umrechnungskurs. "Maf3geblicher Umrechnungskurs " ist ein
am International Interbank Spot Market tatsachlich gehandelter
Kurs for EUR 1,00 in USD (der "EUR/USD-Kurs") am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis
des Basiswerts festgestellt und verdffentlicht wird.

Ist der jeweilige vom Anleger gewdahlte Einldsungstermin.

Ist spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in USD ausgedrickten, in EUR
umgerechneten und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Faktor 3x
Long Newmont Mining Index am  entsprechenden
Bewertungstag entspricht, wobei 1 Indexpunkt USD 1,00
entspricht.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch
gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das
betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uberweist.
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C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

C.20 Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Teil D —Die Risiken:

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

Ist der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdéffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor 3x
Long Newmont Mining Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
www.zertifikate.commerzbank.de verfugbar.

Der Erwerb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate ist mit diversen Risiken verbunden. Die Emittentin
weist ausdriicklich darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Investition in die Unlimited
Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken nur die wesentlichen Risiken erfasst, die der
Emittentin zum Datum des Basisprospektes bekanntwa  ren.

D.2 Emittentenrisiko:

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind mit einem
Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko
genannt, fur zukunftige Anleger verbunden. Hierunter
verstent man die Gefahr, dass die Commerzbank
voribergehend oder dauerhaft nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen unter diesen Unlimited Faktor-Indexzertifikate
nachkommen zu kénnen.

Dariliber hinaus unterliegt die Commerzbank im Rahmen ihrer
Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen
insbesondere folgende Risikoarten:

Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise:

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz
erheblich belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in
Zukunft erheblich negative Folgen fir den Konzern
insbesondere bei einer erneuten Verscharfung der Krise
ergeben kodnnen. Eine weitere Verscharfung der Krise
innerhalb der Europaischen Wahrungsunion kann erhebliche
negative, sogar existenzbedrohende Folgen fir den Konzern
haben. Der Konzern halt Staatsanleihen in erheblichem
Umfang. Wertminderungen und niedrigere beizulegende
Werte solcher Staatsanleihen haben erhebliche Belastungen
auf den Konzern.

Makro6konomisches Umfeld:

Das seit einiger Zeit vorherrschende makro6konomische
Umfeld beeintrachtigt die Ergebnisse des Konzerns und die
starke Abhangigkeit des Konzerns vom wirtschaftlichen
Umfeld, insbesondere in Deutschland, kann bei einem
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mdglichen erneuten wirtschaftlichen Abschwung weitere
erhebliche Belastungen zur Folge haben.

Adressenausfallrisiko:

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken),
auch in Bezug auf gro3e Einzelengagements, Grol3kredite
und Engagements, die in einzelnen Sektoren konzentriert
sind, so genannte Klumpenrisiken, sowie aus Forderungen
gegenuber Schuldnern, die von der Staatsschuldenkrise
besonders betroffen sein kdnnen. Dabei unterliegen das
Immobilienfinanzierungsgeschaft und das
Schiffsfinanzierungsgeschaft besonderen Risiken im Hinblick
auf die Volatilitat der Immobilien- und Schiffspreise, davon
beeinflusste Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken) sowie den
Risiken von erheblichen Veranderungen der Werte bei an
privaten  oder  gewerblichen Immobilien  bestellten
Immobiliarsicherheiten und Sicherheiten an Schiffen. Der
Konzern verfugt dber erhebliche Positionen in seinem
Portfolio notleidender Kredite und diese Ausfalle kénnten nur
unzureichend durch Sicherheiten und bisher erfolgte
Wertberichtigungen und gebildete Rickstellungen abgedeckt
sein.

Marktpreisrisiken:

Der Konzern unterliegt Marktpreisrisiken in Bezug auf die
Bewertung von Aktien und Fondsanteilen sowie in Form von
Zinsrisiken, Credit Spread Risiken, Wahrungsrisiken,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken, Rohstoffpreisrisiken.

Strategische Risiken:

Es besteht das Risiko, dass der Konzern seine strategischen
Plane nicht, nicht vollstandig oder nur zu héheren Kosten als
geplant umsetzen kann. Die im Zusammenhang mit der
Integration der Dresdner Bank in den Konzern erwarteten
Synergieeffekte koénnen geringer ausfallen oder spater
realisiert werden als erwartet. Hinzu kommt, dass die
fortdauernde Integration mit Kosten und Investitionen
verbunden ist, die den geplanten Rahmen (bersteigen
kénnten. Kunden konnten dem Konzern auf Grund der
Ubernahme der Dresdner Bank nicht auf Dauer erhalten
bleiben.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld:

Die Markte, in denen der Konzern tétig ist, insbesondere der
deutsche Markt und dort vor allem die Tatigkeiten im
Geschaft mit Privat- und Firmenkunden sowie im Investment
Banking sind von starkem Preis- und Konditionenwettbewerb
gekennzeichnet, woraus ein erheblicher Margendruck
resultiert. MaBnahmen von Regierungen und Zentralbanken
zur  Bekampfung der  Finanzmarktkrise und  der
Staatsschuldenkrise  wirken sich erheblich auf das
Wettbewerbsumfeld aus.

Liguiditatsrisiken:

Der Konzern ist auf die regelméafige Versorgung mit Liquiditat
angewiesen und ein marktweiter oder unternehmensspezifi-
scher Liquiditadtsengpass kann die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns erheblich negativ beeinflussen.
Derzeit ist die Liquiditatsversorgung von Banken und anderen

19



D.6 Risiken aus den Wertpapieren:

Akteuren an den Finanzmarkten stark von weitreichenden
MafRnahmen der Zentralbanken abhangig.

Operationelle Risiken:

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen
Risiken einschliefilich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive
Risiken fur den Konzern eingehen oder gegen Compliance-
relevante Vorschriften im Zusammenhang mit der Austibung
der Geschéftstatigkeit verstoRen und dadurch pl6tzlich
auftretende  Schaden in erheblicher GroéfRenordnung
verursachen.

Risiken aus Beteiligungen:

Bei Beteiligungen an  bdérsennotierten und  nicht
borsennotierten  Gesellschaften ist die Commerzbank
besonderen Risiken im Hinblick auf die Werthaltigkeit dieser
Beteiligungen und ihre Steuerungsmaoglichkeit ausgesetzt. Es
ist moglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte sowie Markennamen ganz oder
teilweise abgeschrieben werden missen.

Risiken aus bankenspezifischer Requlierung:

Die sich standig verscharfenden aufsichtsrechtlichen
Eigenkapital- und Liquiditatsstandards  kdnnten das
Geschéaftsmodell fur verschiedene Aktivitdten des Konzerns
in Frage stellen und die Wettbewerbsposition des Konzerns
negativ beeinflussen. Sonstige aufsichtsrechtliche
Reformvorschlage infolge der Finanzmarktkrise, z.B.
Belastungen wie die Bankenabgabe oder eine mdogliche
Finanztransaktionssteuer oder verschéarfte Offenlegungs- und
Organisationspflichten kdnnen das Geschaftsmodell und das
Wettbewerbsumfeld des Konzerns wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken:

Schadensersatzanspriiche wegen fehlerhafter
Anlageberatung und nicht erfolgter Transparenz von
Innenprovisionen haben zu erheblichen Belastungen des
Konzerns gefiihrt und kdnnen auch in Zukunft zu weiteren
erheblichen Belastungen des Konzerns fiihren. Gegen die
Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften werden im
Zusammenhang mit begebenen Genussscheinen und so
genannten Trust Preferred Securities Zahlungs- und Wie-
derauffullungsanspriche —zum  Teil auch gerichtlich —
geltend gemacht. Der Ausgang dieser Verfahren kann
erhebliche Uber die jeweils geltend gemachten Anspriiche
hinausgehende negative Auswirkungen auf den Konzern
haben. Regulatorische, aufsichtsrechtliche und
staatsanwaltschaftliche  Verfahren  kdnnen  erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf den Konzern haben.

Vorzeitige Beendigung des Sekundérmarkts:

Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den
Unlimited Faktor-Indexzertifikaten spéatestens kurz vor deren
Falligkeitstag ein. Zwischen dem letzten Borsenhandelstag
und dem Falligkeitstag kdnnen sich allerdings noch der fur
die Unlimited Faktor-Indexzertifikaten maf3gebliche Preis des
Basiswerts und/oder MaRgebliche Umrechnungskurs andern,
was sich zu Ungunsten des Anlegers auswirken kann.
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Keine Besicherung:

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind unbesicherte
Verbindlichkeiten. Sie  werden  weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher
Banken e.V. (BdB) noch durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert. Damit tragt der
Anleger das Risiko, dass die Emittentin unter den Unlimited
Faktor-Indexzertifikaten fallige Leistungen nicht oder nicht
vollstandig erbringt, was sogar zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals fuhren kann.

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings:

Der Wert der Unlimited Faktor-Indexzertifikate kann auch
durch Bonitatseinstufungen ("Ratings") beeinflusst werden,
die in Bezug auf die Emittentin der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate von Rating-Agenturen vergeben werden. Eine
Herabsetzung des Ratings durch eine Ratingagentur hat in
der Regel einen negativen Einfluss auf den Wert der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate.

AuRerordentliche Rechte auf Kiindigung, vorzeitige Féalligkeit
und Anpassung:

Die Emittentin ist berechtigt, Anpassungen der Emissions-
bedingungen vorzunehmen oder die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate  bei  Eintritt ~ bestimmter  Umstande
aul3erordentlich zu kindigen und vorzeitig einzuldsen. Dies
kann sich negativ auf den Wert der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate sowie deren Kiundigungsbetrag auswirken.
Der Kiindigungsbetrag kann niedriger sein als der Wert der
Leistung, die die Inhaber der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erhalten hatten, wenn keine Kindigung erfolgt wére.

Marktstérungen:

Die Emittentin ist berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen,
die zu einer Verzégerung von Leistungen unter den Unlimited
Faktor-Indexzertifikaten fihren und den Wert der Unlimited
Faktor-Indexzertifikaten beeinflussen kénnen. Auch kann die
Emittentin in bestimmten Fallen bestimmte Kurse schatzen,
die fir diese Leistungen relevant sind. Diese Schatzungen
kénnen vom realen Wert abweichen.

Ersetzung der Emittentin:

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbe-
dingungen genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Inhaber der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate eine andere Gesellschaft als neue Emittentin
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit
den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten an die Stelle der
Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber
der Unlimited Faktor-Indexzertifikate grundsatzlich auch das
Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

Risiken, die sich aus der Bezugnahme auf den Basiswert
ergeben:

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind vom Wert des
Basiswerts (Index) und damit von den mit dem Basiswert
verbundenen Risiken abhéngig. Der Wert des Basiswerts
hangt von verschiedenen Faktoren, insbesondere von den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie
ab. Dies kénnen wirtschaftliche, finanzielle und politische
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Ereignisse jenseits des Einflussbereichs der Emittentin sein.
Die historische Erfahrung in Bezug auf die dem Index
zugrundeliegende Aktie sollte nicht als Indikator fur dessen
zukinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate betrachtet werden.

Risiken zum Laufzeitende:

Bei einem Unlimited Faktor-Indexzertifikat (Long) besteht das
Risiko des Anlegers darin, dass er am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhdlt, der unter dem Preis liegt, zu dem
der Anleger die Unlimited Faktor-Indexzertifikate erworben
hat. Der Verlust wird umso groRer, je tiefer der Kurs der dem
Index zugrunde liegenden Aktie und damit der Kurs des Index
fallt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen
Veranderungen der dem Index zugrunde liegenden Aktie den
Wert des Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je
starker der Kurs der dem Index zugrunde liegenden Aktie an
einem Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand und
damit der Wert des Unlimited Faktor-Indexzertifikats, und
umgekehrt, wobei sich die taglichen Veranderungen im Index
durch den mehrfachen Hebel verstarkt positiv oder negativ
auswirken.

Darliber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in einer Fremdwahrung
ausgedriickten Betrdge in der Emissionswahrung zum
aktuellen Wechselkurs am Bewertungstag.

Risiken fiir den Fall, dass der Anleger die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate wahrend der Laufzeit verkaufen will oder
Mmuss:

Marktpreisrisiko:

Bei einem Verkauf der Unlimited Faktor-Indexzertifikate vor
Falligkeit kann der erzielbare Verkaufskurs deutlich unter
dem Preis liegen, zu dem der Anleger die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate erworben hat.

Der Marktpreis der Unlimited Faktor-Indexzertifikate hangt
vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts ab, ohne diese Entwicklung exakt abzubilden.
Insbesondere die folgenden Umstande kdnnen sich nachteilig
auf den Marktpreis der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
auswirken:

- Veranderung der erwarteten Intensitat der
Kursschwankungen des Basiswerts (implizite Volatilitat)

- allgemeine Anderung des Zinsniveaus

Falls ein Wechselkursrisiko besteht

- nachteilige Veranderungen des Wechselkurses

Einzelne dieser Faktoren kdnnen jeder fur sich wirken oder
sich gegenseitig verstarken oder aufheben.

Handelsrisiko:

Die Emittentin ist weder borslich noch auRerbdrslich
verpflichtet, fortlaufende An- und Verkaufskurse zu stellen
und dort angebotene Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
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Teil E ~Angebot und Verkauf:

E.2b Griinde fir das Angebot
und Verwendung der
Ertrage, sofern nicht zur
Gewinnerzielung:

E.3  Beschreibung der
Angebotskonditionen:

E.4  Beschreibung aller fur die
Emission/das Angebot
wesentlichen Interessen,
einschlieRlich
Interessenkonflikte:

E.7 Schéatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

kaufen bzw. verkaufen. Selbst fur den Fall, dass die
Emittentin Ublicherweise An- und Verkaufskurse stellt, kann in
aulRergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Storungen ein Kauf bzw. Verkauf dieser Unlimited Faktor-
Indexzertifikate voriibergehend eingeschrankt oder Giberhaupt
nicht moglich sein.

- entfallt —

Gewinnerzielungsabsicht

Die Commerzbank bietet vom 14. Méarz 2014 an 10.000.000
Unlimited Zertifikate bezogen auf den Faktor 3x Long Newmont
Mining Index zum anfanglichen Ausgabepreis von EUR 7,20
freibleibend zum Verkauf an.

Im Zusammenhang mit der Begebung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate nimmt die Commerzbank Aktiengesellschaft
verschiedene Funktionen wahr. Zum einen ist die Commerzbank
Emittentin der Unlimited Faktor-Indexzertifikate, zum anderen ist
sie Indexberechnungsstelle und Indexsponsor, und bestimmt
damit Uber die Zusammensetzung des Index. Es ist nicht
auszuschlie3en, dass bei der Auslibung dieser verschiedenen
Funktionen Interessenkonflikten auftreten kdnnen.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach Maf3gabe der
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
(z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder Anpassung
von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die
zahlbaren Betrage auswirken, kénnen folgende
Interessenkonflikte auftreten:

- durch Abschluss von Geschaften in dem Basiswert

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
auf den Basiswert

- durch Geschéaftsbeziehungen zum Emittenten des
Basiswerts

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht-6ffentlicher)
Informationen tber den Basiswert

- durch die Funktion als Market Maker

Der Anleger kann diese Unlimited Faktor-Indexzertifikate in der
Regel zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit
der Ausgabe und dem Vertrieb der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate verbundenen Kosten (z.B. Vertriebskosten,
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlieRlich
einer Ertragsmarge fur die Commerzbank) enthalten.
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