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Die in eckigen Klammern stehenden Angaben kénnen in den jeweiligen Nachtragen entfallen.

Verlustrisiken
[Zertifikate bezogen auf Indizes

Beim Erwerb von Indexzertifikaten erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Einldsungsbetrages,
der [dem]leinem e des] Referenzkurs[es] am Bewertungstag bzw. [dem][einem e des] Durch-
schnitt[s] der Referenzkurse des Index an den Bewertungstagen entspricht.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses des dem Indexzertifikat zugrundeliegenden Index
dazu fihren kann, dass der Wert des Indexzertifikates entsprechend der Entwicklung des Index erheb-
lich unter den fUr das Indexzertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des
Indexzertifikates ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fir das Indexzertifikat gezahlten Kaufpreis
entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Indexzertifikates kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Indexzertifikates rechtzeitig vor dem (den) Bewertungstag(en) wieder erholen wird.
Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Indexzertifikate
zusatzlich anfallenden Kosten bertcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Indexzertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedriickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der Ein-
I6sungsbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Zertifikate bezogen auf Indizes mit Verlangerungsoption der Emittentin

Beim Erwerb von Indexzertifikaten mit Verldngerungsoption der Emittentin erwirbt man das Recht, von
der Emittentin am Falligkeitstag — bzw. nach Einreichung einer entsprechenden Einldsungserklarung an
einem Einldésungstermin vor dem Falligkeitstag — die Zahlung eines Einlésungsbetrages zu erhalten,
der dem Referenzkurs des Index am entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses des dem Indexzertifikat zugrundeliegenden Index
dazu fihren kann, dass der Wert des Indexzertifikates entsprechend der Entwicklung des Index erheb-
lich unter den flr das Indexzertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber ein
erheblicher Verlust in Bezug auf den fir das Indexzertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Indexzertifikates kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Indexzertifikates rechtzeitig vor dem entsprechenden Félligkeitstag wieder erholen
wird oder dass die Emittentin von ihrem Recht Gebrauch machen wird, den Félligkeitstag einmal oder
mehrmals um e Jahre zu verabschieden. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb
oder dem Verkauf der Indexzertifikate zusatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Indexzertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedrlickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der Ein-
I6sungsbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Discount-Zertifikate bezogen auf Indizes

Beim Erwerb von Discount-Indexzertifikaten erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Ein-
|6sungsbetrages, der [dem][einem e des] Referenzkurs[es] am Bewertungstag bzw. [dem][einem
e des] Durchschnitt[s] der Referenzkurse des Index an den Bewertungstagen entspricht, wobei der
Einldsungsbetrag einen in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Maximalbetrag nicht Ubersteigen
kann.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Indexzertifikats Uber
den Maximalbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Kurses des dem



Discount-Indexzertifikat zugrunde liegenden Index dazu flhren kann, dass der Wert des Discount-
Indexzertifikates entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir das Discount-Index-
zertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Inhaber des Discount-Indexzertifikates ein
erheblicher Verlust in Bezug auf den flr das Indexzertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Indexzertifikates kann dabei nicht darauf vertraut
werden, dass sich der Preis des Discount-Indexzertifikates rechtzeitig vor dem (den) Bewertungs-
tag(en) wieder erholen wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem
Verkauf der Discount-Indexzertifikate zusatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

Dartber hinaus unterliegt der Wert eines Indexzertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedrlickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der Ein-
|6sungsbetrag bzw. der Maximalbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Indizes

Beim Erwerb von Discount-Indexzertifikaten Plus erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Ein-
|6sungsbetrages, der [dem] [einem e des] Referenzkursles] des Index am Bewertungstag entspricht.
Der Einlosungsbetrag entspricht dabei einem in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Hochstbe-
trag, wenn (a) der Indexstand der in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Kursschwelle zu keinem
Zeitpunkt wahrend des Bewertungszeitraumes entspricht oder diese unterschreitet oder wenn (b) der
Indexstand der Kurs-Obergrenze am Bewertungstag entspricht oder diese Ubersteigt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Indexzertifikats Plus
Uber den Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Kurses des
dem Discount-Indexzertifikat Plus zugrundeliegenden Index dazu fihren kann, dass der Wert des Dis-
count-Indexzertifikates Plus entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir das Dis-
count-Indexzertifikat Plus gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Discount-
Indexzertifikates Plus ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fir das Indexzertifikat gezahlten Kauf-
preis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Indexzertifikates Plus kann dabei nicht darauf ver-
traut werden, dass sich der Preis des Discount-Indexzertifikates Plus rechtzeitig vor dem Bewertungs-
tag wieder erholen wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Ver-
kauf der Discount-Indexzertifikate Plus zusatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

Dartber hinaus unterliegt der Wert eines Indexzertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedrlickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der Ein-
|6sungsbetrag bzw. der Hochstbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Sprint-Zertifikate bezogen auf Indizes

Beim Erwerb von Sprint-Zertifikaten bezogen auf einen Index erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung
eines Einldsungsbetrages, der jedoch einen bestimmten Hdchstbetrag nicht tbersteigt. Die Hohe des
Einlosungsbetrages richtet sich danach, inwieweit der Indexstand am Bewertungstag den Startkurs
Uber- oder unterschreitet. Unterschreitet der Indexstand am Bewertungstag den Startkurs, entspricht
der Einlosungsbetrag [dem] [einem e des] Indexstand[es] am Bewertungstag. Uberschreitet der Index-
stand am Bewertungstag den Startkurs oder entspricht er diesem und unterschreitet der Indexstand
am Bewertungstag den Zielkurs, wird ein Einldsungsbetrag gezahlt, der [dem][einem e des] Index-
stand[es] am Bewertungstag zuzlglich [der] [einem e der] Differenz zwischen dem Startkurs und dem
Indexstand am Bewertungstag entspricht. Uberschreitet dagegen der Indexstand am Bewertungstag
den Zielkurs oder entspricht er diesem, wird der Hochstbetrag gezahlt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Sprint-Zertifikats Uber den
Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Verdnderung des Indexstandes dazu
fihren kann, dass der Wert des Sprint-Zertifikats entsprechend der Entwicklung des Indexstandes
erheblich unter den flr das Sprint-Zertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber



des Sprint-Zertifikats ein erheblicher Verlust in Bezug auf den flr das Sprint-Zertifikat gezahlten Kauf-
preis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Sprint-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Sprint-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den
Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Sprint-Zertifikate zuséatzlich
anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Sprint-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedrlickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der Ein-
|6sungsbetrag bzw. der Hochstbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Sprint-Zertifikate bezogen auf Indizes (Lieferung von Indexzertifikaten)

Beim Erwerb von Sprint-Zertifikaten bezogen auf einen Index erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung
eines Einlosungsbetrages, der jedoch einen bestimmten Hochstbetrag nicht Ubersteigt, oder auf Liefe-
rung eines in den Zertifikatsbedingungen naher bestimmten Indexzertifikates. Ob Indexzertifikate
geliefert werden oder der Einlésungsbetrag gezahlt wird, richtet sich danach, inwieweit der Stand des
betreffenden Index am Bewertungstag den Startkurs Uber- oder unterschreitet. Unterschreitet der
Stand des Index am Bewertungstag den Startkurs, werden Indexzertifikate geliefert. Uberschreitet der
Stand des Index am Bewertungstag den Startkurs oder entspricht er diesem und unterschreitet dieser
Stand den Zielkurs, wird ein Einlésungsbetrag gezahlt, der [dem] [einem e des] Stand[es] des Index am
Bewertungstag zuzlglich der [einem e der] Differenz zwischen dem Startkurs und dem Stand des
Index am Bewertungstag entspricht. Uberschreitet dagegen der Stand des Index am Bewertungstag
den Zielkurs oder entspricht er diesem, wird der Hochstbetrag gezahlt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Sprint-Zertifikats Uber den
Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Verdnderung des Standes des dem
Sprint-Zertifikat zugrundeliegenden Index dazu fihren kann, dass der Wert des Sprint-Zertifikats ent-
sprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir das Sprint-Zertifikat gezahlten Einstands-
preis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Sprint-Zertifikats ein erheblicher Verlust in Bezug auf den
flr das Sprint-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Sprint-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Sprint-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den
Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Sprint-Zertifikate zusatzlich
anfallenden Kosten berlicksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Sprint-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedrtckt wird und der nach den Zertifikatsbedingungen zahlbare
Geldbetrag bzw. Hochstbetrag aus einer anderen Wéahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Unlimited-Zertifikate bezogen auf Indizes

Beim Erwerb von Unlimited Indexzertifikaten erwirbt man das Recht, von der Emittentin zu bestimm-
ten Einldésungsterminen die Zahlung eines Einlésungsbetrages zu verlangen, der [dem][einem e des]
Referenzkurs[es] des Index am entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses des dem Unlimited Indexzertifikat zugrundeliegen-
den Index dazu fihren kann, dass der Wert des Unlimited Indexzertifikates entsprechend der Entwick-
lung des Index erheblich unter den fir das Unlimited Indexzertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und
dadurch fir den Inhaber des Unlimited Indexzertifikates ein erheblicher Verlust in bezug auf den fir das
Unlimited Indexzertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Aufgrund der Kiindigungsmadglichkeit der Emittentin kann die Laufzeit des Unlimited Indexzertifikates
allerdings begrenzt werden. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des
Unlimited Indexzertifikates rechtzeitig vor dem entsprechenden Kindigungstermin wieder erholen



wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Unlimited
Indexzertifikate zusatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

Dartber hinaus unterliegt der Wert eines Indexzertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Index in
einer anderen Wahrung als EUR ausgedrlickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der Ein-
|6sungsbetrag aus einer anderen \Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Zertifikate bezogen auf von der Commerzbank berechnete Fondsindizes mit
Verlangerungsoption der Emittentin

Beim Erwerb von Fondsindex-Zertifikaten erwirbt man das Recht, von der Emittentin am Falligkeitstag
— bzw. nach Einreichung einer entsprechenden Einlosungserklarung an einem Einlésungstermin vor
dem Falligkeitstag — die Zahlung eines Einlésungsbetrages zu erhalten, der dem Referenzkurs des
Index am entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses des dem Fondsindex-Zertifikat zugrundeliegenden
Fondsindex dazu flihren kann, dass der Wert des Fondsindex-Zertifikates entsprechend der Entwick-
lung des Fondsindex erheblich unter den flr das Fondsindex-Zertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt
und dadurch fir den Inhaber des Fondsindex-Zertifikates ein erheblicher Verlust in bezug auf den far
das Fondsindex-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Fondsindex-Zertifikates kann dabei nicht darauf vertraut werden,
dass sich der Preis des Fondsindex-Zertifikates rechtzeitig vor dem entsprechenden Falligkeitstag wieder
erholen wird oder dass die Emittentin von hrem Recht Gebrauch machen wird, den Falligkeitstag einmal
oder mehrmals um e Jahre zu verschieben. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb
oder dem Verkauf der Fondsindex-Zertifikate zusatzlich anfallenden Kosten beriicksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Fondsindex-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der
Index in einer anderen Wahrung als EUR ausgedrickt wird und nach den Zertifikatsbedingungen der
Einlésungsbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Anleger sollten berlcksichtigen, dass die Emittentin bei der anfanglichen Ausgabe der Fondsindex-Zer-
tifikate einen Betrag von e  einbehalt. Flr den Erwerber bedeutet dies, dass der Index um minde-
stens ¢ Indexpunkte steigen muss, damit der Wert des Fondsindex-Zertifikates den vom Erwerber
gezahlten Kaufpreis erreicht. Hierdurch erhdht sich das Verlustrisiko und es vermindert sich die
Gewinnchance des Erwerbers der Fondsindex-Zertifikate.]

[AufRerdem ist zu beachten, dass die Commerzbank AG als Berechnungsstelle des . Fonds-
index taglich einen Abschlag von ®%. auf den jeweiligen Stand des Index vornimmt. Dies fUhrt dazu,
dass der Index bei gleichbleibenden oder leicht steigenden Kursen fallt bzw. nicht an Wert gewinnt. Da
der Abschlag auf den jeweiligen taglichen Stand des Index berechnet wird, kann dies bei fallenden Kur-
sen am Ende der Laufzeit erhebliche negative Auswirkungen auf den Index haben. Generell fiihrt die
Erhebung des Verwaltungsabschlages dazu, dass der Wert der Zertifikate reduziert wird.]

[Zertifikate bezogen auf Aktien (Cash Settlement)

Beim Erwerb von Zertifikaten bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines
Einldsungsbetrages, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Kurs der Aktie am Bewertungs-
tag entspricht.

Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Aktienkurses der dem Zertifikat zugrundeliegenden Aktie
dazu fuhren kann, dass der Wert des Zertifikats entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheb-
lich unter den fir das Zertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Zertifikats
ein erheblicher Verlust in bezug auf den fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass sich
der Preis des Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den Gewinner-



wartungen mufd man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Zertifikate zusatzlich anfallenden
Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Einlésungsbe-
trag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Discount-Zertifikate bezogen auf Aktien (Physical Delivery)

Beim Erwerb von Discount-Zertifikaten bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf Zah-
lung eines festgelegten Hdchstbetrages oder auf Lieferung der jeweiligen Aktie. Ob Aktien geliefert
oder der Hochstbetrag gezahlt wird, richtet sich danach, inwieweit der Kurs der betreffenden Aktie am
Bewertungstag bzw. der Durchschnitt der Kurse der Aktie an den Bewertungstagen die Kursober-
grenze Uber- oder unterschreitet. Unterschreitet der Kurs der Aktie am Bewertungstag die Kursober-
grenze, werden Aktien geliefert, andernfalls wird der Hochstbetrag gezahlt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Zertifikats Uber den
Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Aktienkurses der dem
Discount-Zertifikat zugrundeliegenden Aktie dazu flhren kann, dass der Wert des Discount-Zertifikats
entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheblich unter den fir das Discount-Zertifikat gezahl-
ten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Discount-Zertifikats ein erheblicher Verlust in
bezug auf den flr das Discount-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden,
dass sich der Preis des Discount-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird.
Bei den Gewinnerwartungen mufs man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Discount-Zertifikate
zusatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Discount-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn die nach
den Zertifikatsbedingungen lieferbaren Aktien in einer anderen Wahrung als EUR gehandelt werden
und der nach den Zertifikatsbedingungen zahlbare Hochstbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR
umgerechnet wird.]

[Discount-Zertifikate bezogen auf Aktien (Cash Settlement)

Beim Erwerb von Discount-Zertifikaten bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf Zah-
lung eines Einldsungsbetrages, der dem Kurs der Aktie am Bewertungstag entspricht, wobei der Ein-
|[6sungsbetrag einen Maximalbetrag nicht Ubersteigen kann.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Zertifikats Uber den
Maximalbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Aktienkurses der
dem Discount-Zertifikat zugrundeliegenden Aktie dazu fihren kann, dass der Wert des Discount-Zerti-
fikats entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheblich unter den fir das Discount-Zertifikat
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Discount-Zertifikats ein erheblicher
Verlust in bezug auf den fir das Discount-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden,
dass sich der Preis des Discount-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird.
Bei den Gewinnerwartungen mufd man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Discount-Zertifikate
zusatzlich anfallenden Kosten bertcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Discount-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Einlo-
sungsbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]



[Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Aktien (Physical Delivery)

Beim Erwerb von Discount-Zertifikaten Plus bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf
Lieferung der jeweiligen Aktie oder auf Zahlung eines festgelegten Hochstbetrages. Die Zahlung des
festgelegten Hochstbetrages erfolgt, wenn (a) der Kurs der betreffenden Aktie zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Bewertungszeitraumes der Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet oder
wenn (b) der Kurs der Aktie am Bewertungstag der Kurs-Obergrenze entspricht oder diese Uberschrei-
tet.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Zertifikats Plus Uber
den Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Aktienkurses der
dem Discount-Zertifikat Plus zugrundeliegenden Aktie weiterhin dazu fihren kann, dass der Wert des
Discount-Zertifikats Plus entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheblich unter den flr das
Discount-Zertifikat Plus gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Discount-Zer-
tifikats Plus ein erheblicher Verlust in bezug auf den fir das Discount-Zertifikat Plus gezahlten Kauf-
preis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Zertifikats Plus kann dabei nicht darauf vertraut wer-
den, dass sich der Preis des Discount-Zertifikats Plus rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erho-
len wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Discount-
Zertifikate Plus zusatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Discount-Zertifikats Plus einem Wahrungsrisiko, wenn die
nach den Zertifikatsbedingungen lieferbaren Aktien in einer anderen Wahrung als EUR gehandelt wer-
den und der nach den Zertifikatsbedingungen zahlbare Hochstbetrag aus einer anderen Wahrung in
EUR umgerechnet wird.]

[Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Aktien (Cash Settlement)

Beim Erwerb von Discount-Zertifikaten Plus bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf
Zahlung eines Einlosungsbetrages, der dem Kurs der Aktie am Bewertungstag entspricht, oder auf
Zahlung eines festgelegten Hochstbetrages. Die Zahlung des festgelegten Hochstbetrages erfolgt,
wenn (a) der Kurs der betreffenden Aktie zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Bewertungszeitraumes
der Kursschwelle entspricht oder diese unterschreitet oder wenn (b) der Kurs der Aktie am Bewer-
tungstag der Kurs-Obergrenze entspricht oder diese lberschreitet.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Zertifikats Plus Uber
den Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Aktienkurses der
dem Discount-Zertifikat Plus zugrundeliegenden Aktie weiterhin dazu flhren kann, dass der Wert des
Discount-Zertifikats Plus entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheblich unter den flr das
Discount-Zertifikat Plus gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Discount-Zer-
tifikats Plus ein erheblicher Verlust in bezug auf den fir das Discount-Zertifikat Plus gezahlten Kauf-
preis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Zertifikats Plus kann dabei nicht darauf vertraut wer-
den, dass sich der Preis des Discount-Zertifikats Plus rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erho-
len wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Discount-
Zertifikate Plus zuséatzlich anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Discount-Zertifikats Plus einem Wahrungsrisiko, wenn der
Einldsungsbetrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]

[Sprint-Zertifikate bezogen auf Aktien

Beim Erwerb von Sprint-Zertifikaten bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung
eines Einlosungsbetrages, der jedoch einen bestimmten Hdchstbetrag nicht (bersteigt, oder auf Liefe-
rung der jeweiligen Aktie. Ob Aktien geliefert oder der Einldsungsbetrag gezahlt wird, richtet sich



danach, inwieweit der Kurs der betreffenden Aktie am Bewertungstag den Startkurs Uber- oder unter-
schreitet. Unterschreitet der Kurs der Aktie am Bewertungstag den Startkurs, werden Aktien geliefert.
Uberschreitet der Kurs der Aktie am Bewertungstag den Startkurs oder entspricht er diesem und
unterschreitet dieser Kurs den Zielkurs, wird ein Einldsungsbetrag gezahlt, der dem Kurs der Aktie am
Bewertungstag zuzuglich der Differenz zwischen dem Startkurs und dem Kurs der Aktie am Bewer-
tungstag entspricht. Uberschreitet dagegen der Kurs der Aktie am Bewertungstag den Zielkurs oder
entspricht er diesem, wird der Héchstbetrag gezahlt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Sprint-Zertifikats Uber den
Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Aktienkurses der
dem Sprint-Zertifikat zugrundeliegenden Aktie dazu flihren kann, dass der Wert des Sprint-Zertifikats
entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheblich unter den fir das Sprint-Zertifikat gezahlten
Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Sprint-Zertifikats ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fir das Sprint-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Sprint-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Sprint-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den
Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Sprint-Zertifikate zusatzlich
anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Sprint-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn die nach den
Zertifikatsbedingungen lieferbaren Aktien in einer anderen Wahrung als EUR gehandelt werden und
der nach den Zertifikatsbedingungen zahlbare Geldbetrag bzw. Hochstbetrag aus einer anderen Wah-
rung in EUR umgerechnet wird.

[Sprint-Zertifikate bezogen auf Aktien in Non-EUR (Composite)

Beim Erwerb von Sprint-Zertifikaten bezogen auf eine Aktie erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung
eines Einldsungsbetrages, der jedoch einen bestimmten Hochstbetrag nicht Ubersteigt, oder auf Liefe-
rung der jeweiligen Aktie. Ob Aktien geliefert oder der Einlésungsbetrag gezahlt wird, richtet sich
danach, inwieweit der in EUR umgerechnete Kurs der betreffenden Aktie am Bewertungstag den Start-
kurs Gber- oder unterschreitet. Unterschreitet der in EUR umgerechnete Kurs der Aktie am Bewer-
tungstag den Startkurs, werden Aktien geliefert. Uberschreitet der in EUR ungerechnete Kurs der
Aktie am Bewertungstag den Startkurs oder entspricht er diesem und unterschreitet dieser Kurs den
Zielkurs, wird ein Einldsungsbetrag gezahlt, der dem in EUR umgerechneten Kurs der Aktie am Bewer-
tungstag zuzuglich der Differenz zwischen dem Startkurs und dem in EUR umgerechneten Kurs der
Aktie am Bewertungstag entspricht. Uberschreitet dagegen der in EUR umgerechnete Kurs der Aktie
am Bewertungstag den Zielkurs oder entspricht er diesem, wird der Hochstbetrag gezahlt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Sprint-Zertifikats Uber den
Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung des Aktienkurses der
dem Sprint-Zertifikat zugrundeliegenden Aktie dazu fihren kann, dass der Wert des Sprint-Zertifikats
entsprechend der Entwicklung des Aktienkurses erheblich unter den fir das Sprint-Zertifikat gezahlten
Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Sprint-Zertifikats ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fiir das Sprint-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Sprint-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Sprint-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den
Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Sprint-Zertifikate zuséatzlich
anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Sprint-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, da die nach den Zer-
tifikatsbedingungen lieferbaren Aktien in einer anderen Wahrung als EUR gehandelt werden und der
Kurs der Aktie am Bewertungstag nach den Zertifikatsbedingungen aus einer anderen Wahrung in
EUR umgerechnet wird.]
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[Aktienkorbzertifikate

Beim Erwerb eines Aktienkorb-Zertifikates erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Einlésungs-
betrages, der sich nach den [gegebenenfalls] in EUR umgerechneten Kursen der im Aktienkorb enthal-
tenen Aktien richtet.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung der Kurse der Aktien im Aktienkorb dazu fihren kann, dass der
Wert des Aktienkorb-Zertifikates entsprechend der Entwicklung der Aktienkurse erheblich unter den
fUr das Aktienkorb-Zertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Aktien-
korb-Zertifikates ein erheblicher Verlust in Bezug auf den flr das Aktienkorb-Zertifikat gezahlten Kauf-
preis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Aktienkorb-Zertifikates kann dabei nicht darauf vertraut wer-
den, dass sich der Preis des Aktienkorb-Zertifikates rechtzeitig vor dem (den) Bewertungstag(en) wie-
der erholen wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der
Aktienkorb-Zertifikate zuséatzlich anfallenden Kosten bertcksichtigen.

DarlUber hinaus unterliegt der Wert eines Aktienkorb-Zertifikates einem Wahrungsrisiko, wenn die
Kurse der Aktien im Aktienkorb fir die Berechnung des Einldsungsbetrages in EUR umgerechnet wer-
den.]

[Discount-Aktienkorbzertifikate

Beim Erwerb eines Discount-Aktienkorbzertifikates erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Ein-
|6sungsbetrages, der sich nach den [gegebenenfalls] in EUR umgerechneten Kursen der im Aktienkorb
enthaltenen Aktien richtet, wobei der Einldsungsbetrag einen in den Zertifikatsbedingungen festgeleg-
ten Maximalbetrag nicht Ubersteigen kann.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Discount-Aktienkorbzertifika-
tes Uber den Maximalbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung der Kurse
der Aktien im Aktienkorb dazu fihren kann, dass der Wert des Discount-Aktienkorbzertifikates entspre-
chend der Entwicklung der Aktienkurse erheblich unter den fir das Discount-Aktienkorbzertifikat
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Discount-Aktienkorbzertifikates ein er-
heblicher Verlust in Bezug auf den fir das Discount-Aktienkorbzertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen
kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Discount-Aktienkorbzertifikates kann dabei nicht darauf ver-
traut werden, dass sich der Preis des Discount-Aktienkorbzertifikates rechtzeitig vor dem (den) Bewer-
tungstag(en) wieder erholen wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder
dem Verkauf der Discount-Aktienkorbzertifikate zusatzlich anfallenden Kosten bertcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Discount-Aktienkorbzertifikates einem Wahrungsrisiko, wenn
die Kurse der Aktien im Aktienkorb fir die Berechnung des Einlésungsbetrages in EUR umgerechnet
werden.]

[Sprint-Aktienkorbzertifikate

Beim Erwerb von Sprint-Zertifikaten bezogen auf einen Aktienkorb erwirbt man einen Anspruch auf
Zahlung eines Einldsungsbetrages, der jedoch einen bestimmten Héchstbetrag nicht Ubersteigt. Die
Hohe des zahlbaren Einlosungsbetrages richtet sich danach, inwieweit die Summe der Kurse der
Aktien im Aktienkorb am Bewertungstag den Startkurs Uber- oder unterschreitet. Unterschreitet die
Summe der Kurse der betreffenden Aktien im Aktienkorb am Bewertungstag den Startkurs, entspricht
der Einldsungsbetrag [der] [einem @ der] Summe der Kurse der Aktien im Aktienkorb. Uberschreitet die
Summe der Kurse der Aktie im Aktienkorb am Bewertungstag den Startkurs oder entspricht er diesem
und unterschreitet diese Summe den Zielkurs, wird ein Einlésungsbetrag gezahlt, der [der]lleinem e
der] Summe der Kurse der Aktien im Aktienkorb am Bewertungstag zuzuglich [der] [einem e der] Diffe-
renz zwischen dem Startkurs und der Summe der Aktien im Aktienkorb am Bewertungstag entspricht.
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Uberschreitet dagegen die Summe der Aktien im Aktienkorb am Bewertungstag den Zielkurs oder ent-
spricht er diesem, wird der Hochstbetrag gezahlt.

Zu beachten ist, dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Sprint-Zertifikats Uber den
Hochstbetrag hinaus rechnen kann und dass zum anderen eine Veranderung der Aktienkurse der dem
Sprint-Zertifikat zugrundeliegenden Aktien dazu fihren kann, dass der Wert des Sprint-Zertifikats ent-
sprechend der Entwicklung der Aktienkurse erheblich unter den firr das Sprint-Zertifikat gezahlten Ein-
standspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Sprint-Zertifikats ein erheblicher Verlust in Bezug auf
den flr das Sprint-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Sprint-Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Sprint-Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den
Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Sprint-Zertifikate zuséatzlich
anfallenden Kosten berlcksichtigen.

DarUber hinaus unterliegt der Wert eines Sprint-Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn die Aktien im
Aktienkorb gegebenenfalls in einer anderen Wahrung als EUR gehandelt werden und nach den Zertifi-
katsbedingungen fir die Berechnung des Einlésungsbetrages aus einer anderen Wahrung in EUR
umgerechnet werden.]

[Wahrungszertifikate

Beim Erwerb von Wahrungs-Zertifikaten erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Einlosungs-
betrages, der [dem] [dem e des] in EUR umgerechneten Devsisenkurs[es] einer Fremdwahrung am
Bewertungstag entspricht [, wobei der Einldsungsbetrag [gegebenenfalls] einen Maximalbetrag nicht
Ubersteigen kann].

Zu beachten ist, [dass man zum einen nicht mit einer Wertsteigerung des Wahrungs-Zertifikats Uber
den Maximalbetrag hinaus rechnen kann und] dass eine Veranderung des Kurses der dem Wahrungs-
Zertifikat zugrundeliegenden Fremdwahrung dazu fihren kann, dass der Wert des \Wahrungs-Zertifika-
tes entsprechend der Entwicklung der Fremdwahrung erheblich unter den flr das Wahrungs-Zertifikat
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch flr den Inhaber des Wahrungs-Zertifikates ein erheblicher
Verlust in Bezug auf den fir das Wahrungs-Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Wahrungs-Zertifikates kann dabei nicht darauf vertraut wer-
den, dass sich der Preis des Wéahrungs-Zertifikates rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen
wird. Bei den Gewinnerwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Wahrungs-
Zertifikate zusatzlich anfallenden Kosten berUcksichtigen.]

[Edelmetallzertifikate

Beim Erwerb von Edelmetallzertifikaten erwirbt man einen Anspruch auf Zahlung eines Einldésungsbe-
trages, der dem Kurs des Edelmetalls am Bewertungstag entspricht.

Zu beachten ist, dass eine Verdanderung des dem Zertifikat zugrundeliegenden Edelmetalls dazu fihren
kann, dass der Wert des Zertifikats entsprechend der Entwicklung des Kurses des Edelmetalls erheb-
lich unter den fir das Zertifikat gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fir den Inhaber des Zerti-
fikats ein erheblicher Verlust in Bezug auf den fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

Angesichts der begrenzten Laufzeit des Zertifikats kann dabei nicht darauf vertraut werden, dass sich
der Preis des Zertifikats rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder erholen wird. Bei den Gewinn-
erwartungen muss man die mit dem Erwerb oder dem Verkauf der Zertifikate zusatzlich anfallenden
Kosten berlcksichtigen.

Dartber hinaus unterliegt der Wert eines Zertifikats einem Wahrungsrisiko, wenn der Einlosungs-
betrag aus einer anderen Wahrung in EUR umgerechnet wird.]
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[Anleger sollten bericksichtigen, dass die Emittentin bei der anfanglichen Ausgabe der Indexzertifikate
einen Betrag von e einbehalt. FUr den Erwerber bedeutet dies, dass der Index um mindestens e Index-
punkte steigen muss, damit der Wert des Indexzertifikats den vom Erwerber gezahlten Kaufpreis
erreicht. Hierdurch erhéht sich das Verlustrisiko und es vermindert sich die Gewinnchance des Erwer-
bers der Indexzertifikate.]

[AuRerdem ist zu beachten, dass die Commerzbank AG als Berechnungsstelle des ® Index e einen
Abschlag von e auf den jeweiligen Stand des Index vornimmt. Dies fihrt dazu, dass der Index bei
gleichbleibenden oder leicht steigenden Kursen féllt bzw. nicht an Wert gewinnt. Da der Abschlag auf
den jeweiligen e Stand des Index berechnet wird, kann dies bei fallenden Kursen am Ende der Laufzeit
erhebliche negative Auswirkungen auf den Index haben. Generell fihrt die Erhebung des Verwaltungs-
abschlages dazu, dass der Wert der Zertifikate reduziert wird.]

Dieser Risikohinweis ersetzt nicht die in einem individuellen Fall ggf. notwendige Beratung
durch die Hausbank. Eine Anlageentscheidung sollte nicht aufgrund dieses Risikohinweises
gefallt werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfah-
rungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufkla-
rung nicht ersetzen kénnen.
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Allgemeine Informationen

Dieser Verkaufsprospekt wird gemalk & 10 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz (,VerkProspG") unvoll-
standig veroffentlicht. Die noch fehlenden Angaben () werden erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot
festgesetzt; sie werden Gegenstand von Nachtrdgen sein und gemafd § 9 Absatz 3 VerkProspG ver-
offentlicht. Soweit zur Beurteilung der Zertifikate weitere Informationen oder Aktualisierungen erforder-
lich sind, werden auch diese im Rahmen von Nachtragen zum Prospekt verdffentlicht.

Verantwortung

Die Commerzbank Aktiengesellschaft (nachstehend auch ,,Commerzbank”, ,Bank”, , Emittentin” oder
.Gesellschaft”, zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch ,, Commerzbank-Konzern” oder ,,Kon-
zern” genannt) Gbernimmt gemaR § 13 VerkProspG i.V.m. § 45 Borsengesetz die Prospekthaftung; sie
erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Verkaufsprospekt richtig sind und keine wesentlichen
Umstande ausgelassen wurden.

Begebung

Die[ e ][ e Zertifikate] [Discount-Zertifikate bezogen auf e ][Discount-Zertifikate Plus bezogen
auf e [[Sprint-Zertifikate bezogen auf e ] [Unlimited e Indexzertifikate] von e/e (die , Zertifi-
kate”) werden von der Commerzbank begeben und offentlich angeboten; die Zertifikate bilden den
Gegenstand dieses Verkaufsprospekts und seiner jeweiligen Nachtrage.

[Zusammensetzung/Gewichtung des Aktienkorbes

il

Verkauf

Die Zertifikate werden von der Commerzbank [in der] vom e [an] [bis zum e dauernden Zeich-
nungsfrist] zum [anfanglichen] Verkaufspreis von e  [freibleibend] zum Verkauf [gestellt] [ange-
boten]. [Die Emittentin behalt bei der Ausgabe der Zertifikate einen Betrag von e  ein, indem sie
den anfanglichen Indexstand auf e statt auf e Indexpunkte festsetzt.] [Die Commerzbank
behalt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.] [Das Emissionsvolumen, das auf der Grund-
lage der wahrend der Zeichnungsfrist sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, [sowie e ] [wird]
[werden] voraussichtlicham e von der Emittentin veroffentlicht.]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Zertifikate bzw. der Verbreitung von Angebots-
unterlagen Uber die Zertifikate sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu beachten, in denen
die Zertifikate angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet werden.

Insbesondere sind die Verkaufsbeschrankungen der Vereinigten Staaten von Amerika sowie des Ver-
einigten Kdnigreichs zu beachten.

[Verwaltungsabschlag und sonstige Kosten

Anleger sollten beriicksichtigen, dass die Emittentin bei der Ausgabe der Zertifikate einen Betrag von
e einbehalt, indem der anfangliche Indexstand auf e statt auf e Indexpunkte festgesetzt
wird. Der Wert des Indexzertifikats liegt daher bei Ausgabe mindestens um e unter dem Verkaufs-
preis. Fur den Anleger bedeutet dies, dass der Index zunachst um mindestens ® Indexpunkte steigen
muss, damit der Wert des Zertifikats den anfanglichen Verkaufspreis erreicht. Sollte sich der Index-
stand bis zum Bewertungstag nicht verédndern, entsprache der Einlésungsbetrag e und der Zertifi-
katsinhaber wurde einen Verlust in Hohe von e  erleiden. Sollte der Index fallen, erhéhen sich die
jeweiligen Verluste des Zertifikatsinhabers um e

14



[AuRerdem wird bei der Berechnung des . Index von der Commerzbank als Berech-
nungsstelle fir den Index [taglich] [¢] ein Abschlag von e des jeweiligen Indexstandes vorgenom-
men, d.h. der Indexstand wird [kalendertaglich] [®¢] um e vermindert. An Tagen, an denen kein
Indexstand ermittelt wird, wird der Abschlag auf der Grundlage des nachsten verfligbaren Standes des
Index vom Vortag erhoben.

Der Verwaltungsabschlag kann sich in folgender Weise auf die Zertifikate auswirken: Nimmt man bei-
spielsweise Uber einen Zeitraum von e  Jahren gleichbleibende Kurse der im Index enthaltenen

e an, sowulrde der Abzug des Verwaltungsabschlages trotz gleichbleibender Kurse der im Index ent-
haltenen e zu einer Verminderung des Indexstandes um ® % und damit zu einem entspre-
chenden Wertverlust des Indexzertifikates flihren. Da der Verwaltungsabschlag [téglich] [e] auf der
Grundlage des jeweils aktuellen Indexstandes berechnet wird, erhdht sich bei steigendem Indexstand
auch die absolute Hohe des Verwaltungsabschlages. Bei einer positiven Entwicklung des Index wah-
rend eines wesentlichen Teils der Laufzeit der Zertifikate und einem Kurssturz des Index am Ende der
Laufzeit, wird der Verwaltungsabschlag im Wesentlichen durch die hohen Indexstdénde wahrend der
Laufzeit bestimmt, wahrend der Kurssturz gegen Ende der Laufzeit sich nur geringfligig auf die Hohe
des Verwaltungsabschlages auswirkt. In diesem Fall liegt der Verwaltungsabschlag ganz erheblich Uber
dem oben genannten Wertvon e % und vermindert damit den Wert der Zertifikate wesentlich.]

[Dartiber hinaus wird darauf hingewiesen, dass der Indexstand und damit der Einldsungsbetrag auf
den offiziell veroffentlichten Anteilswerten der im Index enthaltenen Fonds beruht, die ihrerseits durch

im Fonds anfallende Kosten, Steuern, Gebihren und Provisionen, insbesondere durch die von der
jeweiligen Fondsgesellschaft erhobenen Verwaltungsgebihren belastet sind.]]

[Einlésungstermine
Die Einlésung der Zertifikate erfolgt am Falligkeitstag ( . ). Die Emittentin ist
berechtigt, den Falligkeitstag einmal oder mehrfach um jeweils e  zu verschieben. Dessen ungeach-

tet kann der Zertifikatsinhaber die Einldsung seiner Zertifikate zum Ende der Monate e und e
eines jeden Jahresab e fordern.]

Valuta

Verbriefung

Die Zertifikate werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird.

Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Den Inhabern der Zertifikate stehen Miteigentums-

anteile an einem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die gemafld den Regeln und Bestimmungen der Clear-
stream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Kleinste handelbare und iibertragbare Einheit

Boérseneinfithrung
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Verfiigbarkeit von Unterlagen

Die im Verkaufsprospekt genannten Unterlagen sowie Geschafts- und Zwischenberichte der Emittentin
konnen bei der Commerzbank Aktiengesellschaft, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main, wahrend der
Ublichen Geschaftszeiten eingesehen werden.

Verwendung des Nettoemissionserloses

Der Nettoerlos der Emission [in Hohe von e ] dient der Finanzierung der Geschaftsentwicklung des
Konzerns.

Clearing-Nummern

[Der e-Index

°]
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Zertifikate bezogen auf Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,, Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafs den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

. [Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlosungsbetrag”), der [dem]
[einem @ des] in EUR ausgedrickten Referenzkurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3.c)) am e
(der ,,.Bewertungstag”) entspricht.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den maf3geblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.]

[Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einlosungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] Durchschnitt[s] der in EUR ausgedrickten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durch-
schnittskurs”) des Index (Absatz 3. c)) an den Bewertungstagen entspricht.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Bewertungstage sind [¢] [mindestens zwei und hochstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom

¢ bis zum e (der , Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am e gemald § 6 bekannt machen].
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Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veréffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstorung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstorung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem ursprlinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung festgestellt und
verdffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspringlich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.]

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs () des Index [, der auf
der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [e].

c) Der ,Index” ist der von e (der ,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN o), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der , Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemaf} 8 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fur die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemafd 8 6 bekannt gemacht.

Fir den Fall, dass der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit Auswirkung [am]
[an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungs-
methode zur Bestimmung des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich verdndert (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist), wird die Emittentin den malfdgeblichen Indexstand an [diesem] [diesen] Bewer-
tungstaglen] berechnen, wobei die Emittentin digjenige Berechnungsmethode anwendet, die
vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-



kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betradge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

84
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle"”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald 8 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend , Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 5, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

19



Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} & 6 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafs den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einldsungstag”) eingel®st.

. [Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”) e der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPYIICHFI[GBPI][e] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenz-
kurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. ¢)) am e (der ,,Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum MalRgeblichen Umrechnungskurs (Absatz 3. e))
[am Bewertungstagl] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagl.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPYI]ICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung vor, dann wird die Emittentin den mafdgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fur die Berechnung des Index mafdgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhéngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) schatzen.]

[Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”), der [dem]
[einem @ des] Durchschnitt[s] der in [USDI[JPYI[CHF][GBPI][e] ausgedriickten und in EUR umgerech-
neten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durchschnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewer-
tungstagen entspricht.
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Die Umrechnung der jeweiligen Referenzkurse erfolgt jeweils zum MaRgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 3. €)) [an den Bewertungstagen] [an dem einem jeweiligen Bewertungstag folgenden
Bankarbeitstagl.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBP][] 1,00.

Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hochstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
¢ bis zum e (der ,Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am e gemald § 6 bekannt machen].

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veroffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstorung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstorung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung festgestellt und
veroffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspriinglich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und veroffentlichte Kurs (e) des Index] [e].
c) Der ,Index” ist der von e (der , Sponsor”) festgestellte und veroffentlichte e-Index (ISIN o), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index klnftig fir die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemaf3 8 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstéandiger fir die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzUglich geméfR & 6 bekannt gemacht.

Fir den Fall, dass der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit Auswirkung [am]
[an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich verdndert (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist), wird die Emittentin den maRgeblichen Indexstand an [diesem] [diesen] Bewer-



d)

e)

tungstaglen] berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwendet, die
vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die Berech-
nung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach
Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die Ausset-
zung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminborse mit dem grof3ten Handelsvolumen in auf den Index be-
zogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,,Mafigebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing"” veroffentlichte EUR/e-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [®], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Maldgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/e-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/e-Durchschnittskurses als , GroRbanken-Fixing”] [¢] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemaf} & 6 einen anderen
EUR/e-Kurs als Mafigeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [[am][an einem] Bewertungstag] [an dem [dem][einem jeweiligen] Bewertungstag folgen-
den Bankarbeitstag] der [als , GroBbanken-Fixing” ermittelte EUR/e-Durchschnittskurs] [e] auf
der [Reuters-Seite OPTREF] [®] oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden
und die Emittentin keinen anderen EUR/e-Kurs als Mafl3geblichen Umrechnungskurs festgelegt
haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte flihrende Banken in Frank-
furt am Main auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fir EUR in ® um 13.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Maldgebliche Umrech-
nungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf} § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegrlindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

. Erftllungsort ist Frankfurt am Main.

. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs & 6 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf Indizes in EUR mit Verlangerungsoption der Emittentin

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das ,, Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der

Emittentin.

§2
Einlosung

Die Einlésung der Zertifikate erfolgt vorbehaltlich 8 4 am Falligkeitstag (8 3 Absatz 1.) oder auf Ver-
langen der Zertifikatsinhaber. Die Einldsung kann von den Zertifikatsinhabern nur gemaR den in
Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin vor dem Falligkeitstag
gefordert werden. , Einldsungstermin” ist jeder [letzte Bankarbeitstag der Monate e eines jeden
Jahres ab dem Monat e ] [e].

Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in EUR ausgedrlckten Referenzkurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. ¢)) am
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem jeweiligen Einlésungstermin (der ,Bewertungs-
tag”) entspricht.

Fiar die Berechnungen gemaf} diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt EUR
1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstoérung in bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Faélligkeitstag bzw. dem jeweilgen Einlésungstermin verschoben und wird auch an diesem
Tag kein Referenzkurs des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emit-
tentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den malfdgeblichen Index
unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errech-
nen, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an
diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index
bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die
Berechnung des Index mafdgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesent-
lich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315
BGB) schatzen.

Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikatsin-
haber spatestens am ® Bankarbeitstag vor dem verlangten Einldsungstermin



i. beider Zahlstelle (§ 5) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Einl6-
sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (i) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie (i) nach Ablauf des e Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin oder (ii) flr
einen Einldsungstermin eingeht, der zugleich auch der Falligkeitstag ist. Werden die Zertifikate, auf
die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so
ist die Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Zahl von Zertifi-
katen, fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen Zertifi-
kate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und
Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlicklbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einldsungsbetrag der Zahistelle zur Verfigung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Einlo-
sungstermin auf ein in der Einldsungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertragen
wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (e) des Index [, der auf
der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [e].

c) Der ,Index"” ist der von e (der , Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte (-Index (ISIN ), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet hélt (der , Nachfolgesponsor”) berechnet und verof-
fentlicht, so wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemal § 7 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
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der dem Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fur die Weiterrechnung und
Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflihrung unverziglich
gemal &8 7 bekannt gemacht wird; oder

(ii) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemaf 8 7 zu kindi-
gen (die ,, AuRerordentliche Kiindigung”).

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebihren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Falligkeit der Zertifikate, Verschiebung des Filligkeitstermins

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2 werden alle nicht bereits eingeldsten Zertifikate am
Einlosungstermin im e (der ,Falligkeitstag”) eingelost, ohne dal hierzu die Voraussetzungen des
§ 2 Absatz 3. erflillt werden mussen. Die Einldsung erfolgt zu dem nach § 2 Abs. 2 zu bestimmen-
den Betrag.

Die Emittentin ist berechtigt, den Félligkeitstag fir die Zertifikate durch eine Erklarung, die gemafn
§ 7 bekannt zu machen ist, einmal oder mehrfach um jeweils ® Jahre zu verschieben. Die Bekannt-
machung hat mindestens ® Monate vor dem jeweiligen Félligkeitstag zu erfolgen.

Sémtliche im Falle der Einldsung am Falligkeitstag von der Emittentin gemaf$ den Zertifikatsbedin-
gungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die
zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate mit einer Ankindigungsfrist von einem Monat vorzeitig
zu kUndigen (die ,Vorzeitige Kiindigung”), wenn sie, etwa auf der Grundlage entsprechender Aus-
sagen der Aufsichts- oder Steuerbehorden, zu der Einschatzung gelangt, dass



a) die Begebung der Zertifikate oder die Berechnung und Veréffentlichung des Index gegen auf-
sichtsrechtliche Vorschriften versto(3t, oder

b) die Besteuerung der Ertrdge aus den Zertifikaten wesentlich nachteilig von der Form der
Besteuerung abweicht, die im Rahmen des Verkaufsprospekts fir die Zertifikate als wahrschein-
lich dargestellt wurde.

. Die Vorzeitige Kiindigung hat durch Bekanntmachung gemaR 8 7 zu erfolgen, in der der vorzeitige
Falligkeitstag (der ,Vorzeitige Falligkeitstag”) flr die Vorzeitige Kiindigung sowie der flr die Ermitt-
lung des Referenzkurses erforderliche Bewertungstag festgelegt wird.

. Im Falle der Vorzeitigen Kindigung erfolgt die Einldsung der Zertifikate unter entsprechender
Anwendung des § 2 Absatz 2.

. Das Recht, die Einlésung der Zertifikate nach &8 2 Absatz 3 zu verlangen, bleibt von der Vorzeitigen
Kindigung durch die Emittentin unberthrt, wobei in jedem Fall die Einldsung der Zertifikate im Falle
der Vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin spatestens am Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt.

§5
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekanntzumachen.

. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal(% § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 6) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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3.

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

8§87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind] [erfolgen
durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder
durch eine schriftliche Mitteilung an die Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche
Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream
Banking AG, direkte Mitteilungen an die Zertifikatsinhaber mit lhrem Zugang als bewirkt.]
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§8
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 7 bekanntgemacht.



Zertifikate bezogen auf Indizes in Non-EUR mit Verlangerungsoption der Emittentin

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafs den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlésung

Die Einlésung der Zertifikate erfolgt vorbehaltlich 8 4 am Félligkeitstag (8§ 3 Absatz 1.) oder auf Ver-
langen der Zertifikatsinhaber. Die Einldsung kann von den Zertifikatsinhabern nur gemaR den in
Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin vor dem Falligkeitstag
gefordert werden. , Einlosungstermin” ist jeder [letzte Bankarbeitstag der Monate e eines jeden
Jahres ab dem Monat @ | [e].

. Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPY][CHFIIGBP][e] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenzkur-
sles] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. c)) am e Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem
jeweiligen Einldsungstermin (der ,Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum Maf3geblichen Umrechnungskurs (Absatz 4. e))
[am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag].

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[e] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstoérung in bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag vor
dem Falligkeitstag bzw. dem jeweilgen Einldsungstermin verschoben und wird auch an diesem Tag
kein Referenzkurs des Index festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter
Anwendung der zuletzt flr die Berechnung des Index giiltigen Berechnungsmethode errechnen,
wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag
zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird
(der ,,Bewertungszeitpunkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des
Index mafdgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt
sein, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhédngigen Sachverstandigen sowie unter
Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der
jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.
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Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikatsin-
haber spatestens am ® Bankarbeitstag vor dem verlangten Einldsungstermin

i. beider Zahlstelle (§ 5) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|6sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie (i) nach Ablauf des e Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin oder (ii) ftr
einen Einldsungstermin eingeht, der zugleich auch der Falligkeitstag ist. Werden die Zertifikate, auf
die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so
ist die Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Zahl von Zertifi-
katen, fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen Zertifi-
kate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und
Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlicklbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einldésungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Ein-
|6sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertra-
gen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (() des Index] [e].
c) Der ,Index” ist der von e (der ,Sponsor”) festgestellte und veroffentlichte (-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der , Nachfolgesponsor"”) berechnet und verof-
fentlicht, so wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index klnftig fir die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemald § 7 bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung



der dem Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fur die Weiterrechnung und
Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflihrung unverziglich
gemalR &8 7 bekannt gemacht wird; oder

(ii) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemaf 8 7 zu kindi-
gen (die ,, AuRerordentliche Kiindigung”).

d) Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Der ,MalRgebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing” veroffentlichte EUR/(-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [e], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Maldgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/(-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald 8 7 bekanntmachen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/(-Durchschnittskurses als ,GroRRbanken-Fixing”] [®] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemals 8 7 einen anderen
EUR/(-Kurs als MaRgeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagl] der [als
»GrofRbanken-Fixing” ermittelte EUR/(-Durchschnittskurs] [¢] auf der [Reuters-Seite OPTREF] [e]
oder einer diese ersetzende Seite nicht veroffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen
EUR/(-Kurs als MaRgeblichen Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die
An- und Verkaufskurse fir EUR in ¢ um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und
daraus Mittelkurse ermitteln. Der Mafsgebliche Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithme-
tische Mittel dieser Mittelkurse.

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, flir alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, GeblUhren oder andere
Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Falligkeit der Zertifikate, Verschiebung des Filligkeitstermins

1. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2 werden alle nicht bereits eingeldsten Zertifikate am
Einlosungstermin im e (der ,Falligkeitstag”) eingelost, ohne dal® hierzu die Voraussetzungen des
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§ 2 Absatz 3. erflllt werden mussen. Die Einldsung erfolgt zu dem nach 8 2 Abs. 2 zu bestimmen-
den Betrag.

Die Emittentin ist berechtigt, den Falligkeitstag fir die Zertifikate durch eine Erklarung, die gemaR
§ 7 bekannt zu machen ist, einmal oder mehrfach um jeweils ® Jahre zu verschieben. Die Bekannt-
machung hat mindestens e Monate vor dem jeweiligen Falligkeitstag zu erfolgen.

Samtliche im Falle der Einlésung am Falligkeitstag von der Emittentin gemal} den Zertifikatsbedin-
gungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle mit der MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die
zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate mit einer Anklindigungsfrist von einem Monat vorzeitig
zu kindigen (die ,Vorzeitige Kindigung”), wenn sie, etwa auf der Grundlage entsprechender Aus-
sagen der Aufsichts- oder Steuerbehoérden, zu der Einschatzung gelangt, dass

a) die Begebung der Zertifikate oder die Berechnung und Verdffentlichung des Index gegen auf-
sichtsrechtliche Vorschriften verstdfst, oder

b) die Besteuerung der Ertrdge aus den Zertifikaten wesentlich nachteilig von der Form der
Besteuerung abweicht, die im Rahmen des Verkaufsprospekts fir die Zertifikate als wahrschein-
lich dargestellt wurde.

Die Vorzeitige Kindigung hat durch Bekanntmachung gemaf} § 7 zu erfolgen, in der der vorzeitige
Falligkeitstag (der ,Vorzeitige Falligkeitstag”) flr die Vorzeitige Kiindigung sowie der flr die Ermitt-
lung des Referenzkurses erforderliche Bewertungstag festgelegt wird.

Im Falle der Vorzeitigen Kindigung erfolgt die Einldsung der Zertifikate unter entsprechender
Anwendung des § 2 Absatz 2.

Das Recht, die Einlosung der Zertifikate nach § 2 Absatz 3 zu verlangen, bleibt von der Vorzeitigen
Kindigung durch die Emittentin unberthrt, wobei in jedem Fall die Einldsung der Zertifikate im Falle
der Vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin spatestens am Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt.

§5
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle”).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekanntzumachen.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.



§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die tbernehmende Gesellschaft (nachfolgend , Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind] [erfolgen
durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder
durch eine schriftliche Mitteilung an die Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche
Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream
Banking AG, direkte Mitteilungen an die Zertifikatsinhaber mit lhrem Zugang als bewirkt.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
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Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemafs § 7 bekanntgemacht.



Discount-Zertifikate bezogen auf Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

. [Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem @ des] in EUR ausgedrickten Referenzkursles] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3.c)) am e
(der ,,Bewertungstag”) entspricht.

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Der Einldsungsbetrag betragt maximal EUR e.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

[Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] Durchschnitt[s] der in EUR ausgedrlckten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durch-
schnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewertungstagen entspricht.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.
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Der Einlésungsbetrag betragt maximal EUR e.

Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hochstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
® bis zum e (der ,Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am ® gemald 8 6 bekannt machen].

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veréffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstorung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstorung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstorung festgestellt und
verdffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspringlich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.]

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (e) des Index [, der auf
der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [].

c) Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e,

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemaf} 8 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstdndiger fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziiglich gemaR & 6 bekannt gemacht.

Fir den Fall, dass der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit Auswirkung [am]
[an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungs-
methode zur Bestimmung des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich verdndert (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index flir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist), wird die Emittentin den maRgeblichen Indexstand an [diesem] [diesen] Bewer-



tungstaglen] berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwendet, die
vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

d) Eine , Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemalk den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flir die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
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Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 5, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Bertck-
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sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

[Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,Einldsungsbetrag”), ® der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPYIICHFI[GBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenz-
kursles] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. c)) am e (der ,Bewertungstag”) entspricht; dabei ent-
spricht jeweils ein Indexpunkt [USDI[JPYI[CHFI[GBPI[e] 1,00.

Der Einlésungsbetrag betragt maximal [USD e][JPY e][CHF ][GBP e][e ¢], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemaf’ diesem Absatz 2. erfolgen zum Malfdgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktsto-
rung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gulltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fur die Berechnung des Index malfdgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berilcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schéatzen.]

[Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] Durchschnitt[s] der in [USD][JPYI[CHF][GBPI[e] ausgedriickten und in EUR umgerech-



neten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,,Durchschnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewer-
tungstagen entspricht.

Der Einldsungsbetrag betragt maximal [USD e][JPY ¢][CHF ][GBP e][e ¢], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemald diesem Absatz 2. erfolgen jeweils zum Mafdgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 3. €)).

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIIJPYIICHFIIGBPI][] 1,00.

Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hochstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
® bis zum e (der ,Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am e gemal} § 6 bekannt machenl].

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veréffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstorung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung festgestellt und
verdffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspringlich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und veroffentlichte Kurs (e) des Index] [e].
c) Der ,Index” ist der von e (der ,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der , Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemaf’ 8 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstéandiger fir die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzuglich geméaR & 6 bekannt gemacht.
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Far den Fall, dass der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit Auswirkung [am]
[an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich verandert (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Verdanderung der Zusammensetzung
der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafinahmen
vorgesehen ist), wird die Emittentin den maf3geblichen Indexstand an [diesem] [diesen] Bewer-
tungstaglen] berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwendet, die
vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des Index angewandt wurde.

d) Eine , Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die Berech-
nung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach
Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die Ausset-
zung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den Index be-
zogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Der ,MaRgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemals § 6
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHF]
[GBPI][e] (der ,,EUR/e-Briefkurs”) [am]lan einem] Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzkurs des Index festgestellt und veréffentlicht wird.

Sollte [am]lan einem] Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloom-
berg-Seite ] [¢] oder einer diese ersetzende Seite veroffentlicht werden, so wird die Emittentin
an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fiir EUR
in ® zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs des Index festgestellt und veroffent-
licht wird. Der Mafdgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Brief-
kurse.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlésst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegrlindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs & 6 bekannt gemacht.



Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2., am e (der ,Ein-
|6sungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Einldsungsbetrag”), der [dem] [einem ® des] in EUR
ausgedrickten Referenzkursles] B (Absatz 4. d)) des Index (Absatz 4. b)) am e (der ,Bewertungs-
tag”) entspricht.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen
festen Hochstbetrag in Hohe von EUR e, wenn

a) der Referenzkurs A (Absatz 4. d)) des Index zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom e
bis zum e (jeweils einschliellich) (der , Bewertungszeitraum”) e Indexpunkte (die ,Kurs-
schwelle") entspricht oder unterschreitet, oder

b) der Referenzkurs B des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (die ,Kurs-Obergrenze”) ent-
spricht oder Uberschreitet.

. Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird
oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den
Index vorliegt (Absatz 4. c)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag
verschoben, an dem ein Referenzkurs B des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und
an dem keine Marktstorung vorliegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B des Index
festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs B des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.
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4. Far die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
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a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der , Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index klnftig fir die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,, Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemald § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemafd 8 6 bekannt gemacht.

Far den Fall, dass der Sponsor wahrend des Bewertungszeitraumes eine wesentliche Verande-
rung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vornimmt oder den Index
auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit Ausnahme einer Veranderung, die
bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Ver-
anderung der Zusammensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung
oder anderer Routinemafinahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den mafRgeblichen Index-
stand wahrend dieses Zeitraumes berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungs-
methode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des Index an-
gewandt wurde.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Ein , Referenzkurs A" ist jeder innerhalb des Bewertungszeitraumes vom Sponsor festgestellte
Kurs des Index.

Der ,Referenzkurs B" ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (e) des Index [, der
auf der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [e].



5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal} & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-

ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 6 verdffentlicht wurde;
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3.

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder

werden, so sollen die Gbrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs 8 6 bekannt gemacht.



Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafs den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2., am e (der ,Ein-
|6sungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem] [einem e des] in [USD]
[JPYI[CHFIIGBPI[®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenzkursles] B (Absatz 4. e))
des Index (Absatz 4. b)) am e (der ,, Bewertungstag”) entspricht.

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIIJPYIICHFIIGBPI[®] 1,00.

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen
festen Hochstbetrag in Hohe von [USDI[JPYI[CHFI[GBP][e] ¢, umgerechnet in EUR, wenn

a) der Referenzkurs A (Absatz 4. e)) des Index zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom e
bis zum e (jeweils einschlieRlich) (der , Bewertungszeitraum®”) e Indexpunkte (die , Kurs-
schwelle") entspricht oder unterschreitet, oder

b) der Referenzkurs B des Index am Bewertungstag ¢ Indexpunkte (die , Kurs-Obergrenze") ent-
spricht oder Uberschreitet.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 4. d)).

. Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird
oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den
Index vorliegt (Absatz 4. c)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag
verschoben, an dem ein Referenzkurs B des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und
an dem keine Marktstorung vorliegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B des Index
festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markts-
tdérung vor, dann wird die Emittentin den mafdgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs B des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
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Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Far die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index klnftig fir die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemafd § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstéandiger fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziiglich gemaR 8 6 bekannt gemacht.

Flr den Fall, dass der Sponsor wahrend des Bewertungszeitraumes eine wesentliche Verande-
rung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vornimmt oder den Index
auf irgendeine andere \Weise wesentlich verdndert (mit Ausnahme einer Veranderung, die
bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Ver-
anderung der Zusammensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung
oder anderer Routinemalnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin den mafdgeblichen Index-
stand wahrend dieses Zeitraumes berechnen, wobei die Emittentin diejenige Berechnungs-
methode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungsmethode des Index ange-
wandt wurde.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,,Maldgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaRk § 6



bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPY]ICHF]
[GBPI][e] (der ,EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenz-
kurs B des Index festgestellt und verodffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ] [Bloomberg-Seite ®] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs B des Index festgestellt und verdffentlicht wird. Der
Mafdgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

e) Ein ,Referenzkurs A" ist jeder innerhalb des Bewertungszeitraumes vom Sponsor festgestellte
Kurs des Index.

Der , Referenzkurs B” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (o) des Index] [e].

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber lber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverztg-
lich gemal} & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
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pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifika-
ten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} & 6 bekannt gemacht.
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Sprint-Zertifikate bezogen auf Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

. Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats zu
einem Betrag (der ,Einldésungsbetrag”), der [dem] [einem @ des] in EUR ausgedriickten Referenz-
kurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. c)) am e (der ,,Bewertungstag”) entspricht.

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der , Startkurs”) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und e Indexpunkte (der ,Zielkurs”) unterschreiten, betragt der Ein-
|6sungsbetrag pro Zertifikat [dem] [einem ® des] in EUR ausgedrlickten Referenzkurs[es] des Index
am Bewertungstag, zuzuglich [der] [einem e der] in EUR ausgedrickten Differenz, um die der Refe-
renzkurs des Index den Startkurs Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen festen Hochstbetrag in Hohe von
EUR e.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den malgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
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Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs () des Index [, der auf
der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [e].

Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einlésungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemafd § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachversténdiger fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzUglich geméR & 6 bekannt gemacht.

Fir den Fall, dass der Sponsor an oder vor dem Bewertungstag mit Auswirkung am Bewer-
tungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit Aus-
nahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der den Index zugrunde gelegten
Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafinahmen vorgesehen ist), wird die Emitten-
tin den malfgeblichen Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin
diejenige Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungs-
methode des Index angewandt wurde.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen



Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemaR den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle"”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald 8 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 5, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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3.

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.



Sprint-Zertifikate bezogen auf Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

. Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats zu
einem Betrag (der , Einldsungsbetrag”) je Zertifikat, der [dem] [einem e des] in [USDI[JPY][CHF]
[GBPI[e] ausgedrickten und in EUR umgerechneten Referenzkursles] (Absatz 3. b)) des Index
(Absatz 3. c)) am e (der , Bewertungstag”) entspricht.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der , Startkurs™) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und e Indexpunkte (der , Zielkurs”) unterschreiten, entspricht der Ein-
|6sungsbetrag pro Zertifikat [dem] [einem e des] in [USDI[JPY][CHFI[GBPI[e] ausgedrlickten und in
EUR umgerechneten Referenzkurs|es] des Index am Bewertungstag zuzlglich [der] [einem e der] in
[USDI[JPYIICHF][GBPI[e] ausgedrickten und in EUR umgerechneten Differenz, um die der Refe-
renzkurs des Index den Startkurs Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs (Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen festen Hdochstbetrag in Hohe von
[USDIIJPYIICHFIIGBPI][e], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPYIICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den malRgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
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legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs () des Index] [e].
Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einlésungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemafd § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachversténdiger fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzUglich geméR & 6 bekannt gemacht.

Fir den Fall, dass der Sponsor an oder vor dem Bewertungstag mit Auswirkung am Bewer-
tungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit Aus-
nahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der den Index zugrunde gelegten
Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafinahmen vorgesehen ist), wird die Emitten-
tin den malfgeblichen Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin
diejenige Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungs-
methode des Index angewandt wurde.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen



Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Der ,MaRgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ®][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemals § 6
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYI[CHFI[GBP]
[¢] (der ,,EUR/e-Briefkurs™) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzkurs des
Index festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloomberg-Seite ] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs des Index festgestellt und veroffentlicht wird. Der
Malfdgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverztg-
lich gemal & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
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pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} & 6 bekannt gemacht.
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Sprint-Zertifikate bezogen auf Indizes in EUR (Lieferung von Indexzertifikaten)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,, Falligkeitstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2.,
pro Zertifikat @ (¢) ® der e (ISIN e) (das , Indexzertifikat"”).

Sollte die Lieferung der Indexzertifikate am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich
sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Indexzertifikate einen Geldbetrag zu
bezahlen, der [dem] [einem e des] in EUR ausgedrlckten Referenzkurs|es] (Absatz 3. b)) des Index
(Absatz 3. c)) am Bewertungstag entspricht.

. Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der , Startkurs”) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und ® Indexpunkte (der , Zielkurs™) unterschreiten, erhalten die Zerti-
fikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen Betrag, der [dem] [einem e des] in
EUR ausgedrlickten Referenzkursles] des Index am Bewertungstag entspricht, zuzUglich [der]
[einem e der] in EUR ausgedrickten Differenz, um die der Referenzkurs des Index den Startkurs
Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen festen
Hochstbetrag in Hohe von EUR e.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den malgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
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Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs () des Index [, der auf
der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [e].

Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin fir geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veroffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einlésungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzlglich gemafd § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachversténdiger fir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzUglich geméR & 6 bekannt gemacht.

Fir den Fall, dass der Sponsor an oder vor dem Bewertungstag mit Auswirkung am Bewer-
tungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit Aus-
nahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der den Index zugrunde gelegten
Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafinahmen vorgesehen ist), wird die Emitten-
tin den malfgeblichen Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin
diejenige Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungsme-
thode des Index angewandt wurde.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen



Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemaR den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle"”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald 8 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 5, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifika-
ten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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3.

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.



Sprint-Zertifikate bezogen auf Indizes in Non-EUR (Lieferung von Indexzertifikaten)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das ,, Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,, Falligkeitstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2.,
pro Zertifikat ® () @ der @ (ISIN e) (das , Indexzertifikat”).

Sollte die Lieferung der Indexzertifikate am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich
sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Indexzertifikate einen Geldbetrag zu
bezahlen, der [dem] [einem e des] in [USDI[JPYI[CHF][GBPI][e] ausgedriickten und in EUR umge-
rechneten Referenzkurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. ¢)) am Bewertungstag entspricht.

. Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der , Startkurs”) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und ® Indexpunkte (der ,, Zielkurs™) unterschreiten, erhalten die Zerti-
fikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen Betrag, der [dem] [einem e des] in
[USDI[JPYIICHFIIGBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenzkursles] des Index
am Bewertungstag entspricht, zuzlglich [der] [einem e der] in [USDI[JPYI[CHF][GBP][e] ausge-
drickten und in EUR umgerechneten Differenz, um die der Referenzkurs des Index den Startkurs
Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen festen
Hochstbetrag in Hohe von [USDIJPYI[CHFI[GBPI[e], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIIJPYIICHFIIGBPI][] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung vor, dann wird die Emittentin den mafdgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
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nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und vertffentlichte Kurs (e) des Index] [e].
Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,, Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziiglich gemaf} 8 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzep-
tes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemald 8 6 bekannt gemacht.

Far den Fall, dass der Sponsor an oder vor dem Bewertungstag mit Auswirkung am Bewer-
tungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index vornimmt oder den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert (mit Aus-
nahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der den Index zugrunde gelegten
Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen vorgesehen ist), wird die Emitten-
tin den malgeblichen Indexstand an diesem Bewertungstag berechnen, wobei die Emittentin
diejenige Berechnungsmethode anwendet, die vor einer solchen Anderung der Berechnungs-
methode des Index angewandt wurde.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flr die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen



Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Der ,MaRgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ®][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemals § 6
bekannt gemachten Ersatzseite veroffentlichte Briefkurs fur EUR 1,00 in [USDI[J-
PYIICHFIIGBPI[e] (der ,EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzkurs des Index festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloomberg-Seite ] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs des Index festgestellt und veroffentlicht wird. Der
Malfdgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverztg-
lich gemal & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
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pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} & 6 bekannt gemacht.
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Unlimited-Zertifikate bezogen auf Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die ¢ Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.
§2
Einlosung

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu verlan-
gen. Die Einldsung kann nur gemaf3 den in Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem
Einlosungstermin gefordert werden. ,Einldsungstermin” ist [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate ® eines jeden Jahres ab dem Monat e] [e].

. Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”) je Zertifikat,
der [dem] [einem e des] in EUR ausgedriickten Referenzkurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Ab-
satz 4. ¢)) am flnften Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einldsungstermin (der ,Bewertungstag”)
entspricht.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einldsungstermin verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index
festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung
des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an
dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index maldgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhéngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.

. Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikats-
inhaber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten Einlésungstermin

i. beider Zahlstelle (§ 7) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter

Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|6sungserklarung”); und
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ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahistelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin eingeht.
Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an
die Zahlstelle geliefert, so ist die Einldsungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung
genannte Zahl von Zertifikaten, fir die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahl-
stelle Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlosungserklarung nur fir die der kleineren der bei-
den Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifi-
kate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlicklibertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einldsungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Einlo-
sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto tbertragen
wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und veroffentlichte Kurs (e) des Index [, der auf
der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [e].

c) Der ,Index” ist der von e (der ,,Sponsor”) festgestellte und verdffentlichte e-Index (ISIN e), der e,

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der ,Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index klnftig fir die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverzliglich gemafd § 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht madglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungs-
methode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index flir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
der dem Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten



festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflhrung unverziglich
gemal’ § 6 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einlésungstermin durch Bekanntmachung gemafd § 6 zu kindi-
gen (die ,AulBerordentliche Kindigung”). Im Falle der AuRerordentlichen Kiindigung findet
§ 3 Absatz 3. und 4. entsprechend Anwendung.

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum e [eines jeden] [jedes e.(e)] Jahres, erstmals zum e
(jeweils ein ,Kindigungstermin”), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.

. Die Kidndigung durch die Emittentin ist mindestens ® Tage vor dem jeweiligen Kindigungstermin
gemald 8 6 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den Kindigungs-
termin nennen.

. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemald § 2
Absatz 2., wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungstermin als Bewertungs-
tag gilt.

. Sdmtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin gemaf den Zertifikatsbedingungen zahlba-
ren Betrdage sind an die Zahlstelle mit der Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweist.

. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen Einlésungsterminen
zu verlangen, wird durch die Kindigung der Emittentin nicht berthrt.

§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend , Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausulben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 5, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf} § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

. Erftllungsort ist Frankfurt am Main.

. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs & 6 bekannt gemacht.
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Unlimited-Zertifikate bezogen auf Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die ¢ Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die , Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen.

Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlosung

Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlosung der Zertifikate zu ver-
langen. Die Einlésung kann nur gemald den in Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu
einem Einldésungstermin gefordert werden. ,Einldsungstermin® ist [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate ® eines jeden Jahres ab dem Monat e] [e].

Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einldsungsbetrag”) je Zertifikat,
der [dem] [einem e des] in [USDI[JPY]ICHF][GBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten
Referenzkurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. c)) am flinften Bankarbeitstag vor dem jeweili-
gen Einlésungstermin (der ,, Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum Malgeblichen Umrechnungskurs (Absatz 4. e))
[am Bewertungstagl] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagl.

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPYIICHFIIGBPI[] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einldsungstermin verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index
festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung
des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an
dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index mal3geblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berilcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schéatzen.

Um die Einlosung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der Zertifikats-
inhaber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten Einlésungstermin



i. beider Zahlstelle (§ 7) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Einl6-
sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin eingeht.
Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an
die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung
genannte Zahl von Zertifikaten, fur die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahl-
stelle Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlosungserklarung nur fir die der kleineren der bei-
den Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifi-
kate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlckUbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einldésungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Ein-
|[6sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Uber-
tragen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (e) des Index] [e].
c) Der ,Index” ist der von e (der , Sponsor”) festgestellte und veroffentlichte e-Index (ISIN o), der e.

Wird der Index nicht mehr vom Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Emittentin flr geeignet halt (der , Nachfolgesponsor”) berechnet und ver-
offentlicht, so wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-
sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet. Jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des Einldsungsbetrages zugrunde
zu legen ist (der ,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden unverziglich gemaf’ 8 6 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Aus-
wirkung an dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungs-
methode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index flir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
der dem Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen
vorgesehen ist),
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d)

e)

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflihrung unverziglich
gemald 8 6 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum néachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemal § 6 zu kindi-
gen (die ,Aufderordentliche Kindigung”). Im Falle der Aufierordentlichen Kindigung findet
§ 3 Absatz 3. und 4. entsprechend Anwendung.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse fiir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,,Maligebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing” veroffentlichte EUR/e-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [¢], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Maldgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/e-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/e-Durchschnittskurses als ,, Groftbanken-Fixing”] [®] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemafs & 6 einen anderen
EUR/e-Kurs als Mafdgeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] der [als
.GroRbanken-Fixing” ermittelte EUR/e-Durchschnittskurs] [®] auf der [Reuters-Seite OPTREF]
[*] oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen ande-
ren EUR/e-Kurs als Maf3geblichen Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die
An- und Verkaufskurse fir EUR in ¢ um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und
daraus Mittelkurse ermitteln. Der MaRgebliche Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arith-
metische Mittel dieser Mittelkurse.

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

1.
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§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum e [eines jeden] [jedes e.(e)] Jahres, erstmals zum e
(jeweils ein , Kindigungstermin”), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.



. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens e Tage vor dem jeweiligen Kindigungstermin
gemal 8§ 6 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den Kindigungs-
termin nennen.

. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemald & 2
Absatz 2., wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungstermin als Bewertungs-
tag gilt.

. Sémtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin gemafR den Zertifikatsbedingungen zahl-
baren Betrdge sind an die Zahlstelle mit der MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen Einldsungsterminen
zu verlangen, wird durch die Kindigung der Emittentin nicht berdhrt.

§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle").

. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziig-
lich gemald 8 6 bekannt zu machen.

. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 5, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 5) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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3.

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.



Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das ,, Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einldsungstag”) eingeldst.

. [Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlosungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in EUR ausgedrickten Referenzkurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3.c)) am e
(der ,, Bewertungstag”) entspricht.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den maf3geblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fiir die Berechnung des Index malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

[Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] Durchschnitt[s] der in EUR ausgedrlckten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durch-
schnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewertungstagen entspricht.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.
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Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hdchstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
¢ bis zum e (der ,Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am e gemald § 6 bekannt machen.]

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstorung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstag [nicht e Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstorung festgestellt und
verdffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspriinglich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen]

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index"” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig flr die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} 8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger far
die Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemafd 8 6 bekannt gemacht.

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grofiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].



Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverztg-
lich gemal} § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 5, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
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3.

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprlchliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaft & 6 bekannt gemacht.



Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikate werden am e (,, Einldsungstag”) eingeldst.

. [Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”) e der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPYIICHFI[GBPI][e] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenz-
kurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. ¢)) am e (der ,,Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum MalRgeblichen Umrechnungskurs (Absatz 3. e))
[am Bewertungstagl] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagl.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung vor, dann wird die Emittentin den mafdgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fur die Berechnung des Index mafdgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhéngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) schatzen.]

[Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”), der [dem]
[einem @ des] Durchschnitt[s] der in [USDI[JPYI[CHF][GBPI[e] ausgedriickten und in EUR umgerech-
neten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durchschnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewer-
tungstagen entspricht.
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Die Umrechnung der jeweiligen Referenzkurse erfolgt jeweils zum MaRgeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 3. €)) [an den Bewertungstagen] [an dem einem jeweiligen Bewertungstag folgenden
Bankarbeitstagl.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[*] 1,00.

Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hochstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
¢ bis zum e (der ,Bewertungszeitraum®). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am e gemald § 6 bekannt machen].

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veréffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstérung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstorung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einldésungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung festgestellt und
veroffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspringlich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

Far die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und vertffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Ver&ffentlichung des Index einer anderen Per-
son, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet hélt (der ,,Spon-
sor”). In diesem Fall wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom
Sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzUglich gemaf’ &8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fiir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malknahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fur
die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzUglich geméfR & 6 bekannt gemacht.



d)

e)

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse flr die Berech-
nung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach
Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die Ausset-
zung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grofdten Handelsvolumen in auf den Index be-
zogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,Mafigebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing" veroffentlichte EUR/e-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [e], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite"”) verdffentlicht werden, so ist der MalRgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/e-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/e-Durchschnittskurses als , GroRbanken-Fixing”] [®] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemafR § 6 einen anderen
EUR/e-Kurs als Maf3geblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [[am][an einem] Bewertungstag] [an dem [dem][einem jeweiligen] Bewertungstag folgen-
den Bankarbeitstag] der [als , Grof3banken-Fixing” ermittelte EUR/e-Durchschnittskurs] [e] auf
der [Reuters-Seite OPTREF] [®] oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden
und die Emittentin keinen anderen EUR/e-Kurs als Mafdgeblichen Umrechnungskurs festgelegt
haben, so wird die Emittentin an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken in Frank-
furt am Main auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse fir EUR in ¢ um 13.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der Maldgebliche Umrech-
nungskurs ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemalk den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gber-
weist.

§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf} § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegrlindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

. Erftllungsort ist Frankfurt am Main.

. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder lickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs & 6 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in EUR mit Verldngerungsoption der Emittentin

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

81
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlosung

Die Einlésung der Zertifikate erfolgt vorbehaltlich 8 4 am Falligkeitstag (8 3 Absatz 1.) oder auf Ver-
langen der Zertifikatsinhaber. Die Einldsung kann von den Zertifikatsinhabern nur gemaR den in
Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin vor dem Falligkeitstag
gefordert werden. , Einldsungstermin” ist jeder [letzte Bankarbeitstag der Monate e eines jeden
Jahres ab dem Monat e | [e].

Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in EUR ausgedrlckten Referenzkurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. ¢)) am e
Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem jeweiligen Einlésungstermin (der ,Bewertungs-
tag”) entspricht.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstoérung in bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Faélligkeitstag bzw. dem jeweilgen Einlésungstermin verschoben und wird auch an diesem
Tag kein Referenzkurs des Index festgestellt und veréffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emit-
tentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den malfdgeblichen Index
unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errech-
nen, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an
diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index
bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die
Berechnung des Index mafdgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesent-
lich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlicksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315
BGB) schatzen.

Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikatsin-
haber spatestens am ® Bankarbeitstag vor dem verlangten Einldsungstermin



i. beider Zahlstelle (§ 5) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|6sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie (i) nach Ablauf des ® Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin oder (ii) flr
einen Einldsungstermin eingeht, der zugleich auch der Falligkeitstag ist. Werden die Zertifikate, auf
die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so
ist die Einldsungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifi-
katen, fUr die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Zertifi-
kate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und
Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlicklbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einloésungsbetrag der Zahistelle zur Verfigung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Ein-
|6sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertra-
gen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

. Fuar die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte (-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und vertffentlichte (-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Ver6ffentlichung des Index einer anderen Per-
son, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet hélt (der ,,Spon-
sor”). In diesem Fall wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom
Sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemafs § 7 bekanntgemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Verdanderung der Zusammensetzung
der dem Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafinahmen
vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
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festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflhrung unverziglich
gemal’ § 7 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemaR 8 7 zu kindi-
gen (die ,, AuRerordentliche Kiindigung”).

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grofiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder

andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Falligkeit der Zertifikate, Verschiebung des Filligkeitstermins

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2 werden alle nicht bereits eingeldsten Zertifikate am
Einldsungstermin im e (der , Falligkeitstag”) eingeldst, ohne dal’ hierzu die Voraussetzungen des
§ 2 Absatz 3. erfiillt werden missen. Die Einlésung erfolgt zu dem nach § 2 Abs. 2 zu bestimmen-
den Betrag.

Die Emittentin ist berechtigt, den Félligkeitstag fir die Zertifikate durch eine Erklarung, die gemafn
§ 7 bekannt zu machen ist, einmal oder mehrfach um jeweils ® Jahre zu verschieben. Die Bekannt-
machung hat mindestens ® Monate vor dem jeweiligen Falligkeitstag zu erfolgen.

Samtliche im Falle der Einlésung am Falligkeitstag von der Emittentin gemald den Zertifikatsbedin-
gungen zahlbaren Betrége sind an die Zahlstelle mit der MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die
zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

84
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate mit einer Ankiindigungsfrist von einem Monat vorzeitig
zu kindigen (die ,Vorzeitige Kindigung”), wenn sie, etwa auf der Grundlage entsprechender Aus-
sagen der Aufsichts- oder Steuerbehorden, zu der Einschatzung gelangt, dass

a) die Begebung der Zertifikate oder die Berechnung und Ver6ffentlichung des Index gegen auf-
sichtsrechtliche Vorschriften verstoft, oder



b) die Besteuerung der Ertrdge aus den Zertifikaten wesentlich nachteilig von der Form der
Besteuerung abweicht, die im Rahmen des Verkaufsprospekts flr die Zertifikate als wahrschein-
lich dargestellt wurde.

. Die Vorzeitige Kiindigung hat durch Bekanntmachung gemaR 8 7 zu erfolgen, in der der vorzeitige
Falligkeitstag (der ,Vorzeitige Félligkeitstag”) fur die Vorzeitige Kindigung sowie der fir die Ermitt-
lung des Referenzkurses erforderliche Bewertungstag festgelegt wird.

. Im Falle der Vorzeitigen Kindigung erfolgt die Einldsung der Zertifikate unter entsprechender
Anwendung des § 2 Absatz 2.

. Das Recht, die Einldsung der Zertifikate nach 8 2 Absatz 3 zu verlangen, bleibt von der Vorzeitigen
Klndigung durch die Emittentin unberthrt, wobei in jedem Fall die Einldsung der Zertifikate im Falle
der Vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin spatestens am Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt.

§5
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekanntzumachen.

. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend , Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausulben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-

ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 7 verdffentlicht wurde;
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3.

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 6 erneut Anwendung.

87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veréffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind] [erfolgen
durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder
durch eine schriftliche Mitteilung an die Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche
Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream
Banking AG, direkte Mitteilungen an die Zertifikatsinhaber mit lhrem Zugang als bewirkt.]
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§8
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder

werden, so sollen die Gbrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf’ § 7 bekanntgemacht.



Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR mit Vlerldngerungsoption der Emittentin

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das ,, Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafs den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlosung

Die Einlésung der Zertifikate erfolgt vorbehaltlich 8 4 am Félligkeitstag (8 3 Absatz 1.) oder auf Ver-
langen der Zertifikatsinhaber. Die Einldsung kann von den Zertifikatsinhabern nur gemaR den in
Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin vor dem Falligkeitstag
gefordert werden. , Einldsungstermin” ist jeder [letzte Bankarbeitstag der Monate e eines jeden
Jahres ab dem Monat e ] [e].

. Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPY][CHFI[GBP][e] ausgedrickten und in EUR umgerechneten Referenzkur-
sles] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. c)) am e Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem
jeweiligen Einldsungstermin (der ,Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum Maf3geblichen Umrechnungskurs (Absatz 4. e))
[am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag].

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[e] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstoérung in bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag vor
dem Falligkeitstag bzw. dem jeweilgen Einldsungstermin verschoben und wird auch an diesem Tag
kein Referenzkurs des Index festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin den malgeblichen Index unter
Anwendung der zuletzt fir die Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen,
wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag
zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird
(der ,,Bewertungszeitpunkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des
Index malfdgeblichen Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt
sein, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandigen sowie unter
Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jewei-
ligen Wertpapiere zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.

. Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikatsin-
haber spatestens am ® Bankarbeitstag vor dem verlangten Einldsungstermin
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i. beider Zahlstelle (§ 5) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|[6sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie (i) nach Ablauf des ® Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin oder (ii) flr
einen Einldsungstermin eingeht, der zugleich auch der Falligkeitstag ist. Werden die Zertifikate, auf
die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so
ist die Einldsungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifi-
katen, fUr die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Ubertragenen Zertifi-
kate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate werden auf Kosten und
Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlicklbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einloésungsbetrag der Zahistelle zur Verfiigung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Ein-
|[6sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertra-
gen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte (-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte (-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Ver6ffentlichung des Index einer anderen Per-
son, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt (der ,,Spon-
sor”). In diesem Fall wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom
Sponsor berechneten und veréffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemaf § 7 bekanntgemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index flr den Fall der Verdanderung der Zusammensetzung
der dem Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafinahmen
vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten



festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflhrung unverziglich
gemal’ § 7 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemaf & 7 zu kindi-
gen (die , AufRerordentliche Kiindigung”).

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flr die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem gréRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Der ,Malgebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing” veroffentlichte EUR/(-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [e], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Maldgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/(-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald 8 7 bekanntmachen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/(-Durchschnittskurses als ,GroRRbanken-Fixing”] [®] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemals 8 7 einen anderen
EUR/(-Kurs als MaRgeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] der [als
»GroRbanken-Fixing” ermittelte EUR/(-Durchschnittskurs] [®] auf der [Reuters-Seite OPTREF] [e]
oder einer diese ersetzende Seite nicht veroffentlicht werden und die Emittentin keinen anderen
EUR/(-Kurs als MaRgeblichen Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die
An- und Verkaufskurse fir EUR in ® um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und
daraus Mittelkurse ermitteln. Der Mafdgebliche Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithme-
tische Mittel dieser Mittelkurse.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebilhren oder andere
Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Falligkeit der Zertifikate, Verschiebung des Filligkeitstermins

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2 werden alle nicht bereits eingeldsten Zertifikate am
Einldsungstermin im e (der ,Falligkeitstag”) eingeldst, ohne dal® hierzu die Voraussetzungen des
§ 2 Absatz 3. erflillt werden muissen. Die Einldsung erfolgt zu dem nach § 2 Abs. 2 zu bestimmen-
den Betrag.

. Die Emittentin ist berechtigt, den Falligkeitstag fur die Zertifikate durch eine Erkléarung, die gemafn

§ 7 bekannt zu machen ist, einmal oder mehrfach um jeweils ® Jahre zu verschieben. Die Bekannt-
machung hat mindestens e Monate vor dem jeweiligen Falligkeitstag zu erfolgen.
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Samtliche im Falle der Einlésung am Falligkeitstag von der Emittentin gemal} den Zertifikatsbedin-
gungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle mit der MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die
zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

8§84
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate mit einer Anklindigungsfrist von einem Monat vorzeitig
zu kindigen (die ,Vorzeitige Kiindigung”), wenn sie, etwa auf der Grundlage entsprechender Aus-
sagen der Aufsichts- oder Steuerbehorden, zu der Einschatzung gelangt, dass

a) die Begebung der Zertifikate oder die Berechnung und Veréffentlichung des Index gegen auf-
sichtsrechtliche Vorschriften versto(3t, oder

b) die Besteuerung der Ertrdge aus den Zertifikaten wesentlich nachteilig von der Form der
Besteuerung abweicht, die im Rahmen des Verkaufsprospekts fir die Zertifikate als wahrschein-
lich dargestellt wurde.

Die Vorzeitige Kindigung hat durch Bekanntmachung gemal3 § 7 zu erfolgen, in der der vorzeitige
Falligkeitstag (der ,Vorzeitige Falligkeitstag”) flr die Vorzeitige Kiindigung sowie der flr die Ermitt-
lung des Referenzkurses erforderliche Bewertungstag festgelegt wird.

. Im Falle der Vorzeitigen Kindigung erfolgt die Einldsung der Zertifikate unter entsprechender

Anwendung des § 2 Absatz 2.

Das Recht, die Einlésung der Zertifikate nach & 2 Absatz 3 zu verlangen, bleibt von der Vorzeitigen
Klndigung durch die Emittentin unberthrt, wobei in jedem Fall die Einldsung der Zertifikate im Falle
der Vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin spatestens am Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt.

§5
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverztg-
lich gemald 8 7 bekanntzumachen.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6, jede



etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemalR 8 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind] [erfolgen
durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder
durch eine schriftliche Mitteilung an die Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche
Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream
Banking AG, direkte Mitteilungen an die Zertifikatsinhaber mit Ihrem Zugang als bewirkt.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf’ § 7 bekanntgemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

1. Die Zertifikate werden am e (, Einlosungstag”) eingeldst.

2. [Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,Einldsungsbetrag”), der [dem]
[einem @ des] in EUR ausgedrickten Referenzkursles] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3.c)) am e
(der ,,Bewertungstag”) entspricht.

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Der Einldsungsbetrag betragt maximal EUR e.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

[Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] Durchschnitt[s] der in EUR ausgedrlckten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durch-
schnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewertungstagen entspricht.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.
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Der Einlésungsbetrag betragt maximal EUR e.

Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hochstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
® bis zum e (der ,Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am ® gemald 8 6 bekannt machen].

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veréffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstérung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffent-
licht wird und an dem keine Marktstorung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstorung festgestellt und
verdffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspringlich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.]

. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index"” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} 8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir
die Weiterrechnung und Ver6ffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemald 8 6 bekannt gemacht.

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
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ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
regularen Geschéaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, flir alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einldosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemalk den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.
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2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermoégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie b) widersprlchliche oder Ilckenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter BerUck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

1. Die Zertifikate werden am e (, Einlosungstag”) eingeldst.

2. [Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einldsungsbetrag”), ® der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPYIICHFI[GBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenz-
kursles] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. c)) am e (der ,Bewertungstag”) entspricht; dabei ent-
spricht jeweils ein Indexpunkt [USDI[JPYI[CHFI[GBPI[e] 1,00.

Der Einlésungsbetrag betragt maximal [USD e][JPY e][CHF ][GBP e][e ¢], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemaf’ diesem Absatz 2. erfolgen zum Malfdgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gulltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fur die Berechnung des Index malfdgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berilcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schéatzen.]

[Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der ,, Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] Durchschnitt[s] der in [USD][JPYI[CHF][GBPI[e] ausgedriickten und in EUR umgerech-
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neten Referenzkurse (Absatz 3. b)) (der ,, Durchschnittskurs”) des Index (Absatz 3. ¢)) an den Bewer-
tungstagen entspricht.

Der Einldsungsbetrag betragt maximal [USD e][JPY e][CHF ][GBP e][e ], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemaf diesem Absatz 2. erfolgen jeweils zum Mafigeblichen Umrechnungs-
kurs (Absatz 3. e)) an den Bewertungstagen.

Far die Berechnungen gemald dieser Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIIJPYIICHFIIGBPI[] 1,00.

Bewertungstage sind [®] [mindestens zwei und hdchstens zehn Tage innerhalb des Zeitraumes vom
¢ bis zum e (der ,Bewertungszeitraum”). Die Emittentin wird die Bewertungstage vor Beginn des
Bewertungszeitraumes festlegen und spatestens am e gemald § 6 bekannt machen].

Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht
wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag eine Marktstorung in
Bezug auf den Index vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird dieser Bewertungstag auf den nachstfolgen-
den Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffent-
licht wird und an dem keine Marktstorung vorliegt. Die nachfolgenden Bewertungstage verschieben
sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstag [nicht ® Referenzkurse des Index] [nicht
eine der Anzahl der Bewertungstage entsprechende Anzahl von Referenzkursen des Index] seit
dem urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung festgestellt und
verdffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéngigen Sachverstandi-
gen sowie unter Berlcksichtigung aller seit dem urspriinglich ersten Bewertungstag festgestellten
und veroffentlichten Referenzkurse des Index und der an diesem Tag herrschenden Marktgegeben-
heiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.]

. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und vertffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
.Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlésungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzUglich gemaf’ &8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir
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die Weiterrechnung und Verdéffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfiihrung
wird unverziiglich gemaR & 6 bekannt gemacht.

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die Berech-
nung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach
Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die Ausset-
zung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbérse mit dem grofdten Handelsvolumen in auf den Index be-
zogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Der ,Maldgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ®][Bloomberg-Seite e][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaf & 6
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHF]
[GBPI][e] (der ,,EUR/e-Briefkurs”) [am]lan einem] Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzkurs des Index festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte [am]lan einem] Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite e] [Bloom-
berg-Seite ] [¢] oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin
an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fiir EUR
in ® zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs des Index festgestellt und veroffent-
licht wird. Der Maldgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Brief-
kurse.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, flir alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemal den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (§ 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen

als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 6 bekannt zu machen.
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. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend , Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifika-
ten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm beziglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,

der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Commerzbank-indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2., am e (der ,Ein-
|6sungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Einldsungsbetrag”), der [dem] [einem ® des] in EUR
ausgedrickten Referenzkursles] B (Absatz 4. d)) des Index (Absatz 4. b)) am e (der ,Bewertungs-
tag”) entspricht.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen
festen Hochstbetrag in Hohe von EUR e, wenn

a) der Referenzkurs A (Absatz 4. d)) des Index zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom e
bis zum e (jeweils einschliellich) (der , Bewertungszeitraum”) e Indexpunkte (die ,Kurs-
schwelle") entspricht oder unterschreitet, oder

b) der Referenzkurs B des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (die ,Kurs-Obergrenze”) ent-
spricht oder Uberschreitet.

. Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird
oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den
Index vorliegt (Absatz 4. c)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag
verschoben, an dem ein Referenzkurs B des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und
an dem keine Marktstorung vorliegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B des Index
festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den mafgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs B des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.
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4. Far die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaR 8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger far
die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziiglich gemaR 8 6 bekannt gemacht.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flr die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Ein , Referenzkurs A" ist jeder innerhalb des Bewertungszeitraumes vom Sponsor festgestellte
Kurs des Index.

Der ,Referenzkurs B" ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (e) des Index [, der
auf der Grundlage der Schlusskurse der Aktien im elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse (XETRA) berechnet wird]] [].

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.
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6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemal den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-

ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 6 veroffentlicht wurde;
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3.

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die

Zer
AG
Zer

tifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
tifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der

Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

112

§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder

werden, so sollen die Gbrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs 8 6 bekannt gemacht.



Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2., am e (der ,Ein-
l6sungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der ,Einlésungsbetrag”), der [dem] [einem e des] in
[USDI[JPYIICHFIIGBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenzkurs[es] B (Ab-
satz 4. e)) des Index (Absatz 4. b)) am e (der ,Bewertungstag”) entspricht.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFI[GBPI[*] 1,00.

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen
festen Hochstbetrag in Hohe von [USDI[JPYI[CHFI[GBP][e] e, umgerechnet in EUR, wenn

a) der Referenzkurs A (Absatz 4. €)) des Index zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom e
bis zum e (jeweils einschliellich) (der , Bewertungszeitraum”) e Indexpunkte (die ,Kurs-
schwelle") entspricht oder unterschreitet, oder

b) der Referenzkurs B des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (die ,Kurs-Obergrenze”) ent-
spricht oder Uberschreitet.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 4. d)).

. Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird
oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den
Index vorliegt (Absatz 4. c)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag
verschoben, an dem ein Referenzkurs B des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und
an dem keine Marktstorung vorliegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B des Index
festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung vor, dann wird die Emittentin den mafdgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs B des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
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tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

a)

b)

c)

c)

d)

114

FUr die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Verdffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaR 8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fiir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger far
die Weiterrechnung und Ver6ffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverzUglich geméaR & 6 bekannt gemacht.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,,Malfdgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaRk § 6
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHF]
[GBPI][e] (der , EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenz-
kurs B des Index festgestellt und veroffentlicht wird.



Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ] [Bloomberg-Seite e] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs B des Index festgestellt und veroffentlicht wird. Der
MalRgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

e) Ein ,Referenzkurs A" ist jeder innerhalb des Bewertungszeitraumes vom Sponsor festgestellte
Kurs des Index.

Der , Referenzkurs B” ist der [zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs (e) des Index] [e].

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverztg-
lich gemal} 8 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8§ 5, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.
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Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} & 6 bekannt gemacht.
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Sprint-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

. Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats zu
einem Betrag (der ,Einldésungsbetrag”), der [dem] [einem @ des] in EUR ausgedriickten Referenz-
kurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. c)) am e (der ,,Bewertungstag”) entspricht.

Far die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der , Startkurs”) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und e Indexpunkte (der ,Zielkurs”) unterschreiten, betragt der Ein-
|6sungsbetrag pro Zertifikat [dem] [einem ® des] in EUR ausgedrlickten Referenzkurs[es] des Index
am Bewertungstag, zuzuglich [der] [einem e der] in EUR ausgedrickten Differenz, um die der Refe-
renzkurs des Index den Startkurs Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen festen Hochstbetrag in Hohe von
EUR e.

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den malgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
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Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht mdglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
maflnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger far
die Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemald 8 6 bekannt gemacht.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flr die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebihren oder

andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.



§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemalR 8 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.
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8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs 8 6 bekannt gemacht.
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Sprint-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

Die Zertifikate werden am e (,,Einlésungstag”) eingeldst.

. Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats zu
einem Betrag (der , Einldsungsbetrag”) je Zertifikat, der [dem] [einem e des] in [USDI[JPY][CHF]
[GBPI[e] ausgedrickten und in EUR umgerechneten Referenzkursles] (Absatz 3. b)) des Index
(Absatz 3. c)) am e (der , Bewertungstag”) entspricht.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der , Startkurs™) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und e Indexpunkte (der , Zielkurs”) unterschreiten, entspricht der Ein-
|6sungsbetrag pro Zertifikat [dem] [einem e des] in [USDI[JPY][CHFI[GBPI[e] ausgedrlickten und in
EUR umgerechneten Referenzkurs|es] des Index am Bewertungstag zuzlglich [der] [einem e der] in
[USDI[JPYIICHF][GBPI[e] ausgedrickten und in EUR umgerechneten Differenz, um die der Refe-
renzkurs des Index den Startkurs Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs (Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen festen Hochstbetrag in Hohe von [USD]
[JPY][CHFI[GBP][e], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPYIICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den malRgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index glltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
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legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der flr die Berechnung des Index mafRgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

a)

b)

c)

d)

e)
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Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdéffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einldsungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzUglich gemaf’ 8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger far
die Weiterrechnung und Veréffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziiglich gemaR 8 6 bekannt gemacht.

Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse flr die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,,Maldgebliche Umrechnungskurs™ ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ®][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemafs § 6
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHF]



[GBPI][e] (der , EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenz-
kurs des Index festgestellt und veroffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloomberg-Seite ®] [e]
oder einer diese ersetzende Seite veroffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs des Index festgestellt und veréffentlicht wird. Der
MaRgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemalk den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf 8 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flir die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses & 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.
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2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf} § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie b) widersprlchliche oder Ilckenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter BerUck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
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Sprint-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in EUR
(Lieferung von Indexzertifikaten)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,,Falligkeitstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2.,
pro Zertifikat ® () @ der @ (ISIN e) (das , Indexzertifikat”).

Sollte die Lieferung der Indexzertifikate am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich
sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Indexzertifikate einen Geldbetrag zu
bezahlen, der [dem] [einem @ des] in EUR ausgedriickten Referenzkurs[es] (Absatz 3. b)) des Index
(Absatz 3. c)) am Bewertungstag entspricht.

. Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der ,, Startkurs”) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und e Indexpunkte (der , Zielkurs"”) unterschreiten, erhalten die Zerti-
fikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen Betrag, der [dem] [einem e des] in
EUR ausgedrlckten Referenzkursles] des Index am Bewertungstag entspricht, zuzlglich [der]
[einem e der] in EUR ausgedrlckten Differenz, um die der Referenzkurs des Index den Startkurs
Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen festen
Hochstbetrag in Hohe von EUR .

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veroffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den mafRgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gulltigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
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punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

3. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a)

b)

c)

d)

Ein , Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Verdffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlosungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} 8 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht mdglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir
die Weiterrechnung und Ver6ffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziglich gemald 8 6 bekannt gemacht.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angeklndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-

sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebihren oder

andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.
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§3
Transfer

Samtliche gemaéaR den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 5, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemalR 8 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.
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8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs 8 6 bekannt gemacht.
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Sprint-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR
(Lieferung von Indexzertifikaten)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Sprint-Zertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,,Falligkeitstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2.,
pro Zertifikat ® () @ der @ (ISIN e) (das , Indexzertifikat”).

Sollte die Lieferung der Indexzertifikate am Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich
sein, hat die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Indexzertifikate einen Geldbetrag zu
bezahlen, der [dem] [einem e des] in [USDI[JPY][CHF][GBP][®] ausgedrickten und in EUR umge-
rechneten Referenzkurs[es] (Absatz 3. b)) des Index (Absatz 3. c)) am Bewertungstag entspricht.

. Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag ® Indexpunkte (der ,, Startkurs”) Uberschrei-
ten oder diesem entsprechen und e Indexpunkte (der , Zielkurs"”) unterschreiten, erhalten die Zerti-
fikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen Betrag, der [dem] [einem e des] in
[USDI[JPYIICHFIIGBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten Referenzkursles] des Index
am Bewertungstag entspricht, zuzlglich [der] [einem e der] in [USDI[JPYI[CHF]I[GBP][®] ausge-
drickten und in EUR umgerechneten Differenz, um die der Referenzkurs des Index den Startkurs
Uberschreitet.

Sollte der Referenzkurs des Index am Bewertungstag den Zielkurs Uberschreiten oder diesem ent-
sprechen, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Indexzertifikate einen festen
Hochstbetrag in Hohe von [USDI[JPYI[CHFI[GBPI[e], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum Malfdgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Fir die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[*] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veréffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstérung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 3. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag

vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index fest-
gestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
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storung vor, dann wird die Emittentin den mafdgeblichen Index unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berech-
nung die Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde
legt, an dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeit-
punkt”). Sollte der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index maligeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emit-
tentin unter Hinzuziehung eines unabhdngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der
an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere
zu dem Bewertungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schatzen.

3. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und vertffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet hélt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht mdglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
malnahmen vorgesehen ist), wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger far
die Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkon-
zeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung
wird unverziiglich gemaR & 6 bekannt gemacht.

d) Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbodrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.
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e) Der ,Maldgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaRk § 6
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPY][CHF]
[GBPI[e] (der , EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenz-
kurs des Index festgestellt und veroffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloomberg-Seite ] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fuhrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs des Index festgestellt und veroffentlicht wird. Der
MaRgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle (8 4) mit der
Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§4
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle"”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal} 8 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8§ 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend , Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8§ 5, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.
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Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} & 6 bekannt gemacht.
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Unlimited-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die ¢ Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die , Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber"”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlésung

. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einldsung der Zertifikate zu verlan-
gen. Die Einlésung kann nur gemafs den in Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem
Einlosungstermin gefordert werden. ,Einldsungstermin” ist [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate ® eines jeden Jahres ab dem Monat ] [e].

. Die Einlésung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”) je Zertifikat,
der [dem] [einem e des] in EUR ausgedriickten Referenzkurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Ab-
satz 4. ¢)) am flnften Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Einldsungstermin (der , Bewertungstag”)
entspricht.

Far die Berechnungen gemall diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einldsungstermin verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index
festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stdrung vor, dann wird die Emittentin den Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung
des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an
dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index maldgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schéatzen.

. Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikats-
inhaber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten Einlésungstermin
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i. beider Zahlstelle (§ 7) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|[6sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin eingeht.
Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an
die Zahlstelle geliefert, so ist die Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung
genannte Zahl von Zertifikaten, fur die die Einlosung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahl-
stelle Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fur die der kleineren der bei-
den Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifi-
kate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlckUbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einldésungsbetrag der Zahlstelle zur Verflgung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Ein-
|6sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertra-
gen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

4. Fuar die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und veroffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin flr geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdéffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index flir den Fall der Veranderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
maflnahmen vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
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festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflhrung unverziglich
gemal’ § 6 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einlésungstermin durch Bekanntmachung gemafd § 6 zu kindi-
gen (die ,AulBerordentliche Kindigung”). Im Falle der AuRerordentlichen Kiindigung findet
§ 3 Absatz 3. und 4. entsprechend Anwendung.

d) Eine ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierbdrsen oder Handelssystemen, deren Kurse fir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angeklndigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum e [eines jeden] [jedes e.(e)] Jahres, erstmals zum e
(jeweils ein ,Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.

. Die Kidndigung durch die Emittentin ist mindestens ® Tage vor dem jeweiligen Klndigungstermin
gemald 8 6 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den Kindigungs-
termin nennen.

. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemald § 2
Absatz 2., wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungstermin als Bewertungs-
tag gilt.

. Sdmtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin gemaf den Zertifikatsbedingungen zahlba-
ren Betrage sind an die Zahlstelle mit der Maldgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen Einlésungsterminen
zu verlangen, wird durch die Kindigung der Emittentin nicht berthrt.

§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").
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2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ & 6 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend , Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausulben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 5, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf} § 6 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

§6
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]
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§7
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

. Erftllungsort ist Frankfurt am Main.

. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemaf} &8 6 bekannt gemacht.
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Unlimited-Zertifikate bezogen auf Commerzbank-Indizes in Non-EUR

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Indexzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das ,, Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlosung

1. Jeder Zertifikatsinhaber hat das Recht, von der Emittentin die Einlésung der Zertifikate zu verlan-
gen. Die Einldsung kann nur gemaf3 den in Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem
Einldsungstermin gefordert werden. ,Einlosungstermin” ist [jeder letzte Bankarbeitstag der
Monate ® eines jeden Jahres ab dem Monat e] [e].

2. Die Einlosung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einldsungsbetrag”) je Zertifikat,
der [dem] [einem e des] in [USDI[JPYIICHFI[GBP][®] ausgedriickten und in EUR umgerechneten
Referenzkurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. c)) am flinften Bankarbeitstag vor dem jeweili-
gen Einldésungstermin (der ,, Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum Maf3geblichen Umrechnungskurs (Absatz 4. e))
[am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag].

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[e] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird oder
wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Marktstorung in Bezug auf den Index
vorliegt (Absatz 4. d)), dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verscho-
ben, an dem ein Referenzkurs des Index wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem
keine Marktstorung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einldsungstermin verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs des Index
festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
stérung vor, dann wird die Emittentin den Index unter Anwendung der zuletzt fir die Berechnung
des Index gultigen Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die
Kurse der im Index enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an
dem Ublicherweise der Referenzkurs des Index bestimmt wird (der , Bewertungszeitpunkt”). Sollte
der Handel eines oder mehrerer der fir die Berechnung des Index maldgeblichen Wertpapiere an
einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Emittentin unter Hinzu-
ziehung eines unabhéngigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an dem Bewer-
tungstag herrschenden Marktgegebenheiten den Preis der jeweiligen Wertpapiere zu dem Bewer-
tungszeitpunkt nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schéatzen.
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3. Um die Einlosung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der Zertifikats-
inhaber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten Einlésungstermin

i. beider Zahlstelle (§ 7) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|6sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin eingeht.
Werden die Zertifikate, auf die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an
die Zahlstelle geliefert, so ist die Einldsungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung
genannte Zahl von Zertifikaten, fur die die Einlosung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahl-
stelle Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fur die der kleineren der bei-
den Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifi-
kate werden auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurlckUbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass der
Einlosungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Einldsungstermin
auf ein in der Einldsungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertragen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

4. Far die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-kurs des Index.
c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-Index.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzUglich gemaf’ & 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor [dem] [den] Bewertungstaglen] mit
Auswirkung [am] [an den] Bewertungstaglen] eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verdandert der Sponsor den Index auf
irgendeine andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen
der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fiir den Fall der Verdnderung der Zusam-
mensetzung der den Index zugrunde gelegten Aktien, der Kapitalisierung oder anderer Routine-
maflnahmen vorgesehen ist),
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d)

e)

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflihrung unverziglich
gemald 8 6 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum néachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemal § 6 zu kindi-
gen (die ,Aufderordentliche Kindigung”). Im Falle der Aufierordentlichen Kindigung findet
§ 3 Absatz 3. und 4. entsprechend Anwendung.

Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktien an den Wertpapierborsen oder Handelssystemen, deren Kurse fiir die
Berechnung des Index herangezogen werden, sofern eine solche Aussetzung oder Einschran-
kung nach Auffassung der Emittentin die Berechnung des Index wesentlich beeinflusst [oder die
Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf den Index bezogenen Terminkontrak-
ten oder Optionskontrakten an der Terminbdrse mit dem grdfiten Handelsvolumen in auf den
Index bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten].

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

Der ,,Maligebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing” veroffentlichte EUR/e-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [¢], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite”) veroffentlicht werden, so ist der Maldgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/e-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald § 6 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/e-Durchschnittskurses als ,, Groftbanken-Fixing”] [®] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemafs & 6 einen anderen
EUR/e-Kurs als Mafdgeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] der [als
.GroRbanken-Fixing” ermittelte EUR/e-Durchschnittskurs] [®] auf der [Reuters-Seite OPTREF]
[*] oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen ande-
ren EUR/e-Kurs als Maf3geblichen Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die
An- und Verkaufskurse fir EUR in ¢ um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und
daraus Mittelkurse ermitteln. Der MaRgebliche Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arith-
metische Mittel dieser Mittelkurse.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-

sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder

andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum e [eines jeden] [jedes e.(e)] Jahres, erstmals zum e
(jeweils ein , Kindigungstermin”), die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen.
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. Die Kindigung durch die Emittentin ist mindestens e Tage vor dem jeweiligen Kindigungstermin
gemal 8§ 6 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den Kindigungs-
termin nennen.

. Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemald & 2
Absatz 2., wobei der flinfte Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Kindigungstermin als Bewertungs-
tag gilt.

. Samtliche im Falle der Kindigung durch die Emittentin gemaf den Zertifikatsbedingungen zahlba-
ren Betrdge sind an die Zahlstelle mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren
Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken
zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

. Das Recht der Zertifikatsinhaber, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen Einldsungsterminen
zu verlangen, wird durch die Kindigung der Emittentin nicht berahrt.

8§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle").

. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziig-
lich gemald 8 6 bekannt zu machen.

. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen Uber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Gbernehmende Gesellschaft (nachfolgend , Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 5, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 5) die Neue Emittentin.

. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf von der Commerzbank berechnete Fondsindizes in EUR
mit Verldngerungsoption der Emittentin

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlésung

Die Einlosung der Zertifikate erfolgt am Falligkeitstag (8 3 Absatz 1.) oder auf Verlangen der Zertifi-
katsinhaber. Die Einlésung kann von den Zertifikatsinhabern nur gemafs den in Absatz 3. enthalte-
nen Bestimmungen und nur zu einem Einldsungstermin vor dem Falligkeitstag gefordert werden.
,Einldsungstermin” ist jeder [letzte Bankarbeitstag der Monate e eines jeden Jahres ab dem
Monat e | [e].

. Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in EUR ausgedrlckten Referenzkursles] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. ¢)) am
flinften Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem jeweiligen Einldésungstermin (der
.Bewertungstag”) entspricht.

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
EUR 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und verdffentlicht wird,
dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Refe-
renzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem jeweiligen Einldsungstermin verschoben und wird auch an
diesem Tag kein Referenzkurs des Index festgestellt und veroffentlicht, dann wird die Emittentin
den Kurs des Index unter Verwendung der fir die betreffenden im Index enthaltenen Fondsanteile
zuletzt festgestellten Ricknahmepreise sowie der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgege-
benheiten nach billigem Ermessen (8 315 BGB) festlegen. Dieser gilt dann als der malsgebliche
Referenzkurs.

. Um die Einlésung der Zertifikate zu einem Einlésungstermin zu verlangen, muss der Zertifikatsin-
haber spatestens am zehnten Bankarbeitstag vor dem verlangten Einldsungstermin

i. beider Zahlstelle (§ 7) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Ein-
|6sungserklarung”); und

ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahlstelle unterhaltenen
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Depot zu entnehmen oder (i) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einldsungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie (i) nach Ablauf des zehnten Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin oder
(i) fur einen Einlésungstermin eingeht, der zugleich auch der Falligkeitstag ist. Werden die Zertifi-
kate, auf die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle
geliefert, so ist die Einldsungserklarung nichtig. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte
Zahl von Zertifikaten, fur die die Einldsung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Uber-
tragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur flr die der kleineren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate werden
auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zuriicklbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einloésungsbetrag der Zahistelle zur Verfliigung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Ein-
l6sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Ubertra-
gen wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

4. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin an einem Bankarbeitstag auf der Grundlage der
Ricknahmepreise der im Index enthaltenen Fondsanteile festgestellte und veréffentlichte |, offi-
zielle Abrechnungskurs” des Index. Angaben zum Stand des Index, die nicht ausdrlcklich als
.Offizieller Abrechnungskurs” bezeichnet sind, sind fur die Bestimmung des Referenzkurses
nicht mafgeblich.

c) Der ,Index"” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte © Fondsindex.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Veroffentlichung des Index einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet halt (der
~Sponsor”). In diesem Fall wird der Einlésungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des
vom Sponsor berechneten und verdffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fir die Berechnung des
Einlésungsbetrages zugrunde zu legen ist (der ,Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht madglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungs-
methode zur Bestimmung des Index vor oder verdndert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index flr den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung
der dem Index zugrunde gelegten Fondsanteile, deren Gewichtung oder anderer Routinemal-
nahmen vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflhrung unverziglich
gemal’ § 6 bekannt gemacht wird; oder
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(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum néachstfolgenden Einldsungstermin durch Bekanntmachung gemal § 6 zu kindi-
gen (die , AufRerordentliche Kiindigung”).

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Falligkeit der Zertifikate, Verschiebung des Filligkeitstermins

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2 werden alle nicht bereits eingeldsten Zertifikate am
Einlosungstermin im e (der , Féalligkeitstag”) eingeldst, ohne dass hierzu die Voraussetzungen des
§ 2 Absatz 3. erflllt werden missen. Die Einlésung erfolgt zu dem nach § 2 Abs. 2 zu bestimmen-
den Betrag.

. Die Emittentin ist berechtigt, den Falligkeitstag flir die Zertifikate durch eine Erklarung, die gemafs
§ 6 bekannt zu machen ist, einmal oder mehrfach um jeweils ® Jahre zu verschieben. Die Bekannt-
machung hat mindestens ® Monate vor dem jeweiligen Félligkeitstag zu erfolgen.

. Sémtliche im Falle der Einlésung am Félligkeitstag von der Emittentin gemaR den Zertifikatsbedin-
gungen zahlbaren Betrage sind an die Zahlstelle mit der MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die
zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Zahlstelle

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal} & 6 bekannt zu machen.

. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

. Die Zahlstelle ist von den Beschréankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§5
Schuldnerwechsel

. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal? § 6 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Ubernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich fur die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 5, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.
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Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 5) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafR 8§ 6 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 5 erneut Anwendung.

8§86
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen verdffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind] [erfolgen
durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder
durch eine schriftliche Mitteilung an die Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche
Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream
Banking AG, direkte Mitteilungen an die Zertifikatsinhaber mit lhrem Zugang als bewirkt.]

§7
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf} § 6 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf von der Commerzbank berechnete Fondsindizes in Non-EUR
mit Verlangerungsoption der Emittentin

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Indexzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Einlésung

Die Einlésung der Zertifikate erfolgt vorbehaltlich 8 4 am Félligkeitstag (8§ 3 Absatz 1.) oder auf Ver-
langen der Zertifikatsinhaber. Die Einldsung kann von den Zertifikatsinhabern nur gemaR den in
Absatz 3. enthaltenen Bestimmungen und nur zu einem Einlésungstermin vor dem Falligkeitstag
gefordert werden. , Einlosungstermin” ist jeder [letzte Bankarbeitstag der Monate e eines jeden
Jahres ab dem Monat @ | [e].

. Die Einldsung eines jeden Zertifikats erfolgt zu einem Betrag (der , Einlésungsbetrag”), der [dem]
[einem e des] in [USDI[JPY][CHFIIGBPI[e] ausgedrlickten und in EUR umgerechneten Referenz-
kurs[es] (Absatz 4. b)) des Index (Absatz 4. c)) am e Bankarbeitstag vor dem Falligkeitstag bzw. vor
dem jeweiligen Einlésungstermin (der ,Bewertungstag”) entspricht.

Die Umrechnung des Referenzkurses erfolgt zum Maf3geblichen Umrechnungskurs (Absatz 4. d))
[am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag].

Fur die Berechnungen gemald diesen Zertifikatsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[USDIJPY]ICHFIIGBPI[e] 1,00.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs des Index nicht festgestellt und veroffentlicht wird,
dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Refe-
renzkurs des Index wieder festgestellt und veroffentlicht wird.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Falligkeitstag bzw. vor dem jeweiligen Einldsungstermin verschoben und wird auch an
diesem Tag kein Referenzkurs des Index festgestellt und veroffentlicht, dann wird die Emittentin
den Kurs des Index unter Verwendung der fiir die betreffenden im Index enthaltenen Fondsanteile
zuletzt festgestellten Ricknahmepreise sowie der zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgege-
benheiten nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) festlegen. Dieser gilt dann als der malsgebliche
Referenzkurs.

. Um die Einldsung der Zertifikate zu einem Einldsungstermin zu verlangen, muss der Zertifikats-
inhaber spatestens am ® Bankarbeitstag vor dem verlangten Einldsungstermin

i. beider Zahlstelle (§ 5) eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter

Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die , Einlo-
sungserklarung”); und
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ii. die Zertifikate an die Zahlstelle liefern und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Zahistelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zahistelle unterhaltenen
Depot zu entnehmen oder (ii) durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
der Clearstream Banking AG.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie (i) nach Ablauf des e Bankarbeitstages vor dem jeweiligen Einldsungstermin oder (ii) flr
einen Einldsungstermin eingeht, der zugleich auch der Falligkeitstag ist. Werden die Zertifikate, auf
die sich eine Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so
ist die Einlésungserklarung nichtig. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifi-
katen, fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle Gbertragenen Zertifi-
kate ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fir die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende
Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Zertifikate werden auf Kosten und
Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurticklbertragen.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen, dass
der Einldsungsbetrag der Zahlistelle zur Verfigung gestellt wird, die diesen am jeweiligen Einl6-
sungstermin auf ein in der Einlésungserklarung vom Zertifikatsinhaber benanntes Konto Gbertragen
wird.

Mit der Einldsung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erléschen alle Rechte aus den ein-
gelosten Zertifikaten.

4. Far die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der , Referenzkurs” ist der von der Emittentin an einem Bankarbeitstag auf der Grundlage der
jeweiligen Anteilswerte der im Index enthaltenen Fondsanteile festgestellte und veroffentlichte
Loffizielle Abrechnungskurs” des Index. Angaben zum Stand des Index, die nicht ausdrlcklich
als ,offizieller Abrechnungskurs” bezeichnet sind, sind fir die Bestimmung des Referenzkurses
nicht mafgeblich.

c) Der ,Index” ist der von der Emittentin festgestellte und verdffentlichte e-Fondsindex.

Die Emittentin hat das Recht, die Berechnung und Ver6ffentlichung des Index einer anderen Per-
son, Gesellschaft oder Institution zu Ubertragen, die die Emittentin fir geeignet hélt (der ,, Spon-
sor”). In diesem Fall wird der Einldsungsbetrag gegebenenfalls auf der Grundlage des vom
Sponsor berechneten und ver6ffentlichten Index berechnet.

Wird der vom Sponsor berechnete Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt, legt die Emittentin fest, welcher Index kinftig fur die Berechnung des
Einlosungsbetrages zugrunde zu legen ist (der , Nachfolgeindex”). Der Nachfolgeindex sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverzlglich gemafs § 7 bekanntgemacht.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch
immer, nicht moglich, oder nimmt der Sponsor an oder vor einem Bewertungstag mit Auswir-
kung an dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsme-
thode zur Bestimmung des Index vor oder verandert der Sponsor den Index auf irgendeine
andere Weise wesentlich (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Index fur den Fall der Verdanderung der Zusammensetzung
der dem Index zugrunde gelegten Fondsanteile, deren Gewichtung oder anderer Routinemaf3-
nahmen vorgesehen ist),

(i) wird die Emittentin oder ein von ihr bestellter Sachverstandiger fir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten
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festgestellten Wertes des Index Sorge tragen, wobei eine derartige Fortflhrung unverziglich
gemal’ § 7 bekannt gemacht wird; oder

(i) ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer Frist von mindestens zehn Bankarbeits-
tagen zum nachstfolgenden Einlésungstermin durch Bekanntmachung gemafd § 7 zu kindi-
gen (die ,, AuBerordentliche Kiindigung”).

d) Der ,MaRgebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GrolRbanken-
Fixing"” veroffentlichte EUR/e-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [e], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite"”) verdffentlicht werden, so ist der MalRgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/e-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald § 7 bekanntmachen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/e-Durchschnittskurses als , GroRbanken-Fixing”] [¢] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemafR § 7 einen anderen
EUR/e-Kurs als Mafigeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] der [als
.GroRbanken-Fixing” ermittelte EUR/e-Durchschnittskurs] [¢] auf der [Reuters-Seite OPTREF]
[¢] oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen ande-
ren EUR/e-Kurs als Mafigeblichen Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die
An- und Verkaufskurse fir EUR in ® um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und
daraus Mittelkurse ermitteln. Der Maldgebliche Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithme-
tische Mittel dieser Mittelkurse.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Falligkeit der Zertifikate, Verschiebung des Filligkeitstermins

. Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2 werden alle nicht bereits eingeldsten Zertifikate am
Einlosungstermin im e (der ,Falligkeitstag”) eingelost, ohne dald hierzu die Voraussetzungen des
§ 2 Absatz 3. erflillt werden mussen. Die Einldsung erfolgt zu dem nach § 2 Abs. 2 zu bestimmen-
den Betrag.

. Die Emittentin ist berechtigt, den Falligkeitstag fir die Zertifikate durch eine Erklarung, die geman
§ 7 bekannt zu machen ist, einmal oder mehrfach um jeweils ® Jahre zu verschieben. Die Bekannt-
machung hat mindestens ® Monate vor dem jeweiligen Falligkeitstag zu erfolgen.

. Sémtliche im Falle der Einlésung am Félligkeitstag von der Emittentin gemaf den Zertifikatsbedin-
gungen zahlbaren Betrdge sind an die Zahlstelle mit der MalRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die
zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.

§4
Vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate mit einer Anklndigungsfrist von einem Monat vorzeitig

zu kindigen (die ,Vorzeitige Kiindigung”), wenn sie, etwa auf der Grundlage entsprechender Aus-
sagen der Aufsichts- oder Steuerbehorden, zu der Einschatzung gelangt, dass
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a) die Begebung der Zertifikate oder die Berechnung und Veréffentlichung des Index gegen auf-
sichtsrechtliche Vorschriften versto(3t, oder

b) die Besteuerung der Ertrdge aus den Zertifikaten wesentlich nachteilig von der Form der
Besteuerung abweicht, die im Rahmen des Verkaufsprospekts fir die Zertifikate als wahrschein-
lich dargestellt wurde.

2. Die Vorzeitige Kindigung hat durch Bekanntmachung gemalf’ § 7 zu erfolgen, in der der vorzeitige
Falligkeitstag (der ,Vorzeitige Falligkeitstag”) flr die Vorzeitige Kiindigung sowie der flr die Ermitt-
lung des Referenzkurses erforderliche Bewertungstag festgelegt wird.

3. Im Falle der Vorzeitigen Kindigung erfolgt die Einlésung der Zertifikate unter entsprechender
Anwendung des § 2 Absatz 2.

4. Das Recht, die Einldésung der Zertifikate nach § 2 Absatz 3 zu verlangen, bleibt von der Vorzeitigen
Kindigung durch die Emittentin unberthrt, wobei in jedem Fall die Einldsung der Zertifikate im Falle
der Vorzeitigen Kindigung durch die Emittentin spatestens am Vorzeitigen Falligkeitstag erfolgt.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekanntzumachen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit nach Bekanntmachung durch die
Emittentin gemal% § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus diesen Zertifikatsbedingungen tber-
nehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die tbernehmende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue
Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen und an deren Stelle treten und kann alle
sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit derselben Wir-
kung ausuben, als ware die Neue Emittentin in diesen Zertifikatsbedingungen als Emittentin
bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 6, jede
etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Zertifikatsbedin-
gungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8§ 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 6 erneut Anwendung.

8§87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind] [erfolgen
durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder
durch eine schriftliche Mitteilung an die Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche
Mitteilung an die Clearstream Banking AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream
Banking AG, direkte Mitteilungen an die Zertifikatsinhaber mit lhrem Zugang als bewirkt.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf’ § 7 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf Aktien in EUR
(Cash Settlement)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Aktienzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

1. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (der , Einldsungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Ein-
|6sungsbetrag”), der dem in EUR ausgedriickten und mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 2. ¢)) multi-
plizierten Referenzkurs (Absatz 2. f)) der e der e (die , Gesellschaft”) (ISIN e) (die ,Aktie”) am
Bewertungstag (Absatz 2. b)) an der MaRgeblichen Bérse (Absatz 2. e)) entspricht.

2. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag” ist der e.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der Malfdgeblichen Borse nicht festge-
stellt und verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz d)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der Mal3geb-
lichen Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einldsungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs der
Aktie an der Mal3geblichen Borse festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhadngigen Sachverstéandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-
schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs der Aktie nach billigem Ermessen (8 315
BGB) schéatzen.

c) Das , Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemafd § 3, ® d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Maf3geblichen Terminbérse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.
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Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Die ,MalRgebliche Bdrse” ist [das elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapier-
borse (XETRA)] [e].

f) Der ,Referenzkurs” ist der [Schlusskurs][e] der Aktie.

. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kiindigungsgrinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Bdrse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens tber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Klndigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstdndigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemafien Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MalRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Maf3gebliche Terminborse sie vorneh-
men wurde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der Mafdgeblichen Terminboérse in Kraft treten oder in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden.

. ,Anpassungsereignis” ist jede Malinahme der Gesellschaft, durch die sich die Maldgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgréRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien mafRRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sdhe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MaRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen Maflinahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der Mal3geblichen Terminborse:

a) Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,
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b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstan-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

3. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdrse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fur erforderlich halt, um Unterschieden
zwischen diesen Zertifikaten und den an der Malgeblichen Terminbdrse gehandelten Options-
kontrakten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von MalRnahmen nach den
Absatzen 2. b) und c) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an
der Maldgeblichen Terminbdrse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikats-
inhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den
Absatzen 2. b) und c) standen. Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf das Bezugs-
verhaltnis sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle der Ver-
schmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepasster Zahl
ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Borse als neue MalRgebliche Bérse bestimmt wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Abséatzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten bindend.

6. MaRgebliche Terminborse ist die [®] [Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Bdrse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die MalRgebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit dem grof3-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die MaRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen].

§4
Transfer

Samtliche gemals den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle (§ 5) mit der Mal3-
gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemal’ § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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1.

§6
Schuldnerwechsel

Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend , Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 6) die Neue Emittentin.

Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8§ 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

1.

§8
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.
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4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermoégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden gemaf 8 7 bekannt gemacht.
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Zertifikate bezogen auf Aktien in Non-EUR
(Cash Settlement)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Aktienzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (der ,Einldsungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der ,Ein-

|6sungsbetrag”), der dem in [USDI[JPYIICHF][GBP][®] ausgedriickten, in EUR umgerechneten und
mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 2. c¢)) multiplizierten Referenzkurs (Absatz 2. g)) der e der e (die
.Gesellschaft”) (ISIN e) (die ,Aktie”) am Bewertungstag (Absatz 2. b)) an der Maldgeblichen Borse
(Absatz 2. e)) entspricht.

Die Umrechnung des Einlosungsbetrages erfolgt zum Mafgeblichen Umrechnungskurs (Absatz 2. f))
[am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstagl.

. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag” ist der e.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der Maldgeblichen Boérse nicht festge-
stellt und verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstoérung in Bezug auf die Aktie (Absatz d)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der MalRgeb-
lichen Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstoérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einldsungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs der
Aktie an der MalRgeblichen Bdrse festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhangigen Sachverstdandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-
schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs der Aktie nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) schéatzen.

c) Das ,Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf § 3, @ d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf

157



die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Mafl3geblichen Terminboérse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
regularen Geschéaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Die ,Mal3gebliche Borse" ist e.

f) Der ,,MaRgebliche Umrechnungskurs” ist der auf der [Reuters-Seite OPTREF als ,, GroRbanken-
Fixing” veroffentlichte EUR/e-Durchschnittskurs] [e].

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der [Reuters-Seite OPTREF] [¢], sondern auf einer anderen
Seite (die ,Ersatzseite"”) verdffentlicht werden, so ist der MalRgebliche Umrechnungskurs der
auf der Ersatzseite veroffentlichte [EUR/e-Durchschnittskurs] [e]. Die Emittentin wird die Ersatz-
seite gemald § 7 bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines [EUR/e-Durchschnittskurses als ,, Grofsbanken-Fixing”] [®] dauerhaft
eingestellt werden, so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemal 8 7 einen anderen
EUR/e-Kurs als Mafigeblichen Umrechungskurs festlegen.

Sollte [am Bewertungstag] [an dem dem Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] der [als
.GroRbanken-Fixing” ermittelte EUR/e-Durchschnittskurs] [®] auf der [Reuters-Seite OPTREF]
[*] oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin keinen ande-
ren EUR/e-Kurs als Mafigeblichen Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin an
diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die
An- und Verkaufskurse fir EUR in ® um 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) mitzuteilen und
daraus Mittelkurse ermitteln. Der MaRgebliche Umrechnungskurs ist in diesem Fall das arithme-
tische Mittel dieser Mittelkurse.

g) Der ,Referenzkurs” ist der [Schlusskurs][e] der Aktie.

3. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kiindigungsgriinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MaRgeblichen Borse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens lber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstdndigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemafien Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, flr alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

1. Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
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der MalRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der Mafdgeblichen Terminboérse in Kraft treten oder in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden.

. ~Anpassungsereignis” ist jede MalRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MalRgebliche Termin-
borse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien maRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MalRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wiirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen MalRnahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der MaRgeblichen Terminbdrse:

a) Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhohungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstén-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Maldgebliche Terminbdérse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fur erforderlich hélt, um Unterschieden
zwischen diesen Zertifikaten und den an der MaRgeblichen Terminbdérse gehandelten Optionskon-
trakten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von Malinahmen nach den Ab-
satzen 2. b) und c¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der
MaRgeblichen Terminborse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2.
b) und c¢) standen. Derartige Anpassungen kdénnen sich insbesondere auf das Bezugsverhéltnis
sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle der Verschmelzung
durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird
und gegebenenfalls eine andere Borse als neue Maldgebliche Borse bestimmt wird.

. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 7 bekannt gemacht.

. Anpassungen nach den vorstehenden Abséatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle Beteiligten bindend.

. Maldgebliche Terminbdrse ist die [®] [Terminbdrse mit dem grof3ten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Bdrse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die Mafdgebliche Terminborse die Terminbdrse mit dem groi-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die MaRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen].
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§4
Transfer

Samtliche gemal den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle (§ 5) mit der Maf3-
gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

8§86
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm beziglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft ,, Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemalR 8 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser §8 6 erneut Anwendung.
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87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs 8 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Aktien in EUR
(Physical Delivery)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Aktienzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die , Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (, Einlésungstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Ab-
satz 2., pro Zertifikat eine dem in Absatz 3. b) definierten Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
von e der e (die ,Gesellschaft”) (ISIN e) in am Einldsungstag an der Malsgeblichen Borse (Ab-
satz 3. d)) bérsenmaRig lieferbarer Form und Ausstattung (die , Aktien”).

Sind aufgrund von Anpassungen gemald 8 3 Bruchteile von Aktien zu liefern, ist die Emittentin
berechtigt, anstelle der Bruchteile angemessenen Barausgleich zu leisten.

Sollte die Lieferung der Aktien am Einldsungstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Aktien einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem
[Referenzkurs (Absatz 3. e))] [Durchschnittskurs (Absatz 2.)] der Aktie an der Malsgeblichen Borse
[am] [an den] Bewertungstaglen] (Absatz 2.), multipliziert mit dem Bezugsverhaéltnis, entspricht.

2. [Entspricht der an der Maldgeblichen Borse festgestellte und veréffentlichte Referenzkurs der Aktie
am e (der , Bewertungstag”) der nachstehend definierten Kurs-Obergrenze oder Ubersteigt er
diese, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Aktien einen festen Hochstbetrag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Bérse nicht festgestellt
und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Markt-
stdrung in Bezug auf die Aktie (Absatz 3. ¢)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachst-
folgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Borse
wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem keine Marktstoérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs der Aktie an
der MaRgeblichen Borse festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéan-
gigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgege-
benheiten den Referenzkurs der Aktie nach billigem Ermessen (8 315 BGB) schéatzen.]

[Entspricht der Durchschnitt der an der Mafdgeblichen Borse festgestellten und veroffentlichten
Referenzkurse (Absatz 3. e)) der Aktie (der ,Durchschnittskurs”) am e, e [, ®] und e (jeweils ein
.Bewertungstag”) der nachstehend definierten Kurs-Obergrenze oder Ubersteigt er diese, erhalten
die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Aktien einen festen Héchstbetrag.
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Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Boérse nicht fest-
gestellt und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag
eine Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz 3. c)) vorliegt, dann wird dieser Bewertungstag auf
den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der Maldgeb-
lichen Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt. Die
nachfolgenden Bewertungstage verschieben sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einldsungstag nicht ® Referenzkurse der Aktie seit dem
urspriinglich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung an der Malgeblichen
Borse festgestellt und veroffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unab-
hangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung aller seit dem urspringlich ersten Be-
wertungstag festgestellten und veroffentlichten Referenzkurse der Aktie und der an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB)
schatzen.]

Vorbehaltlich einer Anpassung gemalR § 3 betragt die Kurs-Obergrenze EUR e.
Der Hochstbetrag betragt EUR e.
. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Das , Bezugsverhéltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 3, e d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf ® Aktie[n].

c) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Boérse oder die Aussetzung oder die Einschrdnkung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Maldgeblichen Terminborse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der Maf3geblichen Terminbodrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

d) Die ,Malgebliche Borse” ist [das elektronische Handelssystem der Frankfurter \Wertpapier-
borse (XETRA)] [e].

e) Der , Referenzkurs” ist der [Schlusskurs][e] der Aktie.

. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgrinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Borse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens ber das Vermdgen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaf3en Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.
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6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

1. Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MaRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhdngigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der MalRgeblichen Terminbdrse in Kraft treten oder in
Kraft treten wirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

2. ,Anpassungsereignis” ist jede MalRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MalRgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien malRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MaRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen Mafinahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der MaRgeblichen Terminborse:

a) Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhohungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstan-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

3. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdrse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flr erforderlich héalt, um Unterschieden
zwischen diesen Zertifikaten und den an der MaRgeblichen Terminboérse gehandelten Optionskon-
trakten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von MalRnahmen nach den Ab-
satzen 2. b) und ¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der
MaRgeblichen Terminborse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2.
b) und c¢) standen. Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Kurs-Obergrenze und
das Bezugsverhaltnis sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle
der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepass-
ter Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Bdrse als neue Maldgebliche Borse bestimmt
wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Abséatzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach & 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle Beteiligten bindend.
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6. Malgebliche Terminborse ist die [®] [Terminborse mit dem gréRten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Borse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die Maldgebliche Terminboérse die Terminbdrse mit dem groR-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die Mal3gebliche Terminbdérse nach billigem Ermessenl.

§4
Transfer

Samtliche gemaR den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Aktien sind der
Zahlstelle (8 5) mit der Maligabe zu zahlen bzw. zu liefern, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge
bzw. zu liefernden Aktien der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist bzw. liefert.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle"”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverziig-
lich gemald 8 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméaf § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 6, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifika-
ten befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (auf3er in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn
a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,

Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;
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b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungs- bzw. Lieferverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemafd § 7 ver-
offentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

8§87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierbdrsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Borsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemafs &8 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Aktien in EUR
(Cash Settlement)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Aktienzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (der ,Einldsungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Ein-
|6sungsbetrag”), der dem in EUR ausgedrickten und mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 2. ¢)) multi-
plizierten Referenzkurs (Absatz 2. f)) der e der e (die , Gesellschaft”) (ISIN e) (die ,Aktie”) am
Bewertungstag (Absatz 2. b)) an der MaRgeblichen Borse (Absatz 2. e)) entspricht.

Der Einldsungsbetrag betragt maximal EUR e.
. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag” ist der e.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der Malfdgeblichen Borse nicht festge-
stellt und verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz d)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der Mal3geb-
lichen Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs der
Aktie an der Mal3geblichen Borse festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhadngigen Sachverstédndigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-
schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs der Aktie nach billigem Ermessen (8 315
BGB) schéatzen.

c) Das , Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemafd § 3, ® d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Mal3geblichen Terminboérse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.
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Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstorung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Die ,MalRgebliche Bdrse” ist [das elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapier-
borse (XETRA)] [e].

f) Der , Referenzkurs” ist der [Schlusskurs][e] der Aktie.

3. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kiindigungsgriinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Bdrse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens tber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Klndigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstdndigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemafien Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

4. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

5. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

1. Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MalRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Maf3gebliche Terminbdrse sie vorneh-
men wurde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der Mafdgeblichen Terminboérse in Kraft treten oder in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden.

2. . Anpassungsereignis” ist jede MalRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MalRgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgréRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien mafRRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MaRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen Maflinahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der Mal3geblichen Terminborse:

a) Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,
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b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstan-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

3. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdrse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flur erforderlich hélt, um Unterschieden
zwischen diesen Zertifikaten und den an der MaRgeblichen Terminboérse gehandelten Optionskon-
trakten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von Malinahmen nach den Ab-
satzen 2. b) und c¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der
Maldgeblichen Terminbdrse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2.
b) und c) standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf das Bezugsverhaltnis
sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle der Verschmelzung
durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird
und gegebenenfalls eine andere Borse als neue Maldgebliche Borse bestimmt wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Abséatzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten bindend.

6. MaRgebliche Terminborse ist die [®] [Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Bdrse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die MalRgebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit dem groi3-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die MaRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen].

§4
Transfer

Samtliche gemals den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle (§ 5) mit der Mal3-
gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald &8 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.
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§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses § 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm beziglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Ubernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8§ 7 veroffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 6 erneut Anwendung.

8§87
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflullungsort ist Frankfurt am Main.
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4. Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergadnzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden gemaf 8 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Aktien in Non-EUR
(Physical Delivery)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Aktienzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,Einlésungstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Ab-
satz 2., pro Zertifikat eine dem in Absatz 3. b) definierten Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
von e der ¢ (die , Gesellschaft”) (ISIN e) in am Einlésungstag an der MaRgeblichen Borse (Ab-
satz 3. d)) borsenmalRig lieferbarer Form und Ausstattung (die ,, Aktien”).

Sind aufgrund von Anpassungen gemal § 3 Bruchteile von Aktien zu liefern, ist die Emittentin
berechtigt, anstelle der Bruchteile angemessenen Barausgleich zu leisten.

Sollte die Lieferung der Aktien am Einldsungstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Aktien einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem in
[USDI[JPY]ICHF][GBPI[®] ausgedrlckten und in EUR umgerechneten Referenzkurs (Absatz 3. f))
[Durchschnittskurs (Absatz 2.)] der Aktie an der Mal3geblichen Borse [am] [an den] Bewertungs-
taglen] (Absatz 2.), multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht.

2. [Entspricht der an der Maldgeblichen Borse festgestellte und veréffentlichte Referenzkurs der Aktie
am e (der , Bewertungstag”) der nachstehend definierten Kurs-Obergrenze oder Ubersteigt er
diese, erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat anstelle der Aktien einen festen Hochstbetrag.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Bérse nicht festgestellt
und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine Markt-
stdrung in Bezug auf die Aktie (Absatz 3. ¢)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachst-
folgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Borse
wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem keine Marktstoérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs der Aktie an
der MaRgeblichen Borse festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin
an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhéan-
gigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgege-
benheiten den Referenzkurs der Aktie nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) schéatzen.]

[Entspricht der Durchschnitt der an der Mafdgeblichen Borse festgestellten und veroffentlichten
Referenzkurse der Aktie (der ,, Durchschnittskurs”) am e, [, ¢] und e (jeweils ein ,, Bewertungstag”)
der nachstehend definierten Kurs-Obergrenze oder (bersteigt er diese, erhalten die Zertifikats-
inhaber pro Zertifikat anstelle der Aktien einen festen Hochstbetrag.
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Wenn an einem Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Bérse nicht fest-
gestellt und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin an einem Bewertungstag
eine Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz 3. c)) vorliegt, dann wird dieser Bewertungstag auf
den néachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie wieder fest-
gestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstdrung vorliegt. Die nachfolgenden Bewer-
tungstage verschieben sich entsprechend.

Sofern am dritten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstag nicht ® Referenzkurse der Aktie seit dem
urspringlich ersten Bewertungstag ohne das Vorliegen einer Marktstérung an der Malgeblichen
Borse festgestellt und veroffentlicht wurden, wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unab-
hangigen Sachverstandigen sowie unter Berlicksichtigung aller seit dem urspriinglich ersten Be-
wertungstag festgestellten und veroffentlichten Referenzkurse der Aktie und der an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten den Durchschnittskurs nach billigem Ermessen (8 315 BGB)
schatzen.]

Vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 3 betragt die Kurs-Obergrenze [USDI[JPYIICHFI[GBP][e].
Der Hochstbetrag betragt [USDI[JPYIICHFIIGBPI[e], umgerechnet in EUR.

Die Umrechnungen gemaf’ Absatz 1. und 2. erfolgen zum Mafigeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Das , Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemals § 3, e d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

c) ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien an der
MaRgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf die
Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Mafigeblichen Terminbdrse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der Maf3geblichen Terminbodrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

d) Die ,,Maldgebliche Borse" ist e.

e) Der ,Maligebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ¢][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaR § 7
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHFIIGBP]
[¢] (der ,,EUR/e-Briefkurs”) [am][an einem] Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Refe-
renzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte [am]lan einem] Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloom-
berg-Seite ] [¢] oder einer diese ersetzende Seite veroffentlicht werden, so wird die Emittentin
an diesem Tag vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fiir EUR
in ® zu dem Zeitpunkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs der Aktie an der Maldgeblichen
Borse festgestellt und veroffentlicht wird. Der MalRgebliche Umrechnungskurs ist dann das
arithmetische Mittel dieser Briefkurse.

f) Der ,Referenzkurs” ist der [Schlusskurs][e] der Aktie.
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Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgriinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kiindigen. Ein Kindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Bdrse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens lber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Klndigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstdndigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemalRen Bekanntmachung der Kindigung festgelegt
wird.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-

sichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MalRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der Malfdgeblichen Terminborse in Kraft treten oder in
Kraft treten wirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden.

.Anpassungsereignis” ist jede MaRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MaRgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fiir die Bestimmung des Kurses der Aktien mafRRgeblichen Bdrse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MalRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wiirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen MalRnahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der Mal3geblichen Terminborse:

a) Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstén-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdrse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flr erforderlich halt, um Unterschieden zwi-
schen diesen Zertifikaten und den an der MalRgeblichen Terminbdrse gehandelten Optionskontrak-
ten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von Mafinahmen nach den Abséatzen



2.b) und ¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Maldgeb-
lichen Terminbdrse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber wirt-
schaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2. b)
und c) standen. Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf die Kurs-Obergrenze und
das Bezugsverhaltnis sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle
der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepass-
ter Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Bdrse als neue Maldgebliche Borse bestimmt
wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle Beteiligten bindend.

6. Malgebliche Terminborse ist die [®] [Terminborse mit dem groRten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Borse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die Maldgebliche Terminboérse die Terminbdrse mit dem groR-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminbérse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die Mal3gebliche Terminbdérse nach billigem Ermessen].

§4
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Aktien sind der
Zahlstelle (8 5) mit der Maldgabe zu zahlen bzw. zu liefern, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
bzw. zu liefernden Aktien der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist bzw. liefert.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
. Zahlstelle").

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald 8 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich fiir die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
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Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 6, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aufder in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungs- bzw. Lieferverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemald § 7 verdf-
fentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder

Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu d&ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
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unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverzlglich gemald 8 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate bezogen auf Aktien in Non-EUR
(Cash Settlement)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Aktienzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin”), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Félligkeit

1. Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (der , Einldsungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Ein-
|6sungsbetrag”), der dem in [USDI[JPYIICHF][GBP][®] ausgedriickten, in EUR umgerechneten und
mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 2. c)) multiplizierten Referenzkurs (Absatz 2. g)) der e der e (die
,Gesellschaft”) (ISIN e) (die ,Aktie”) am Bewertungstag (Absatz 2. b)) an der MaRgeblichen Borse
(Absatz 2. e)) entspricht.

Der Einldsungsbetrag betragt maximal [USDI[JPYI[CHF][GBPI[e], umgerechnet in EUR.
Die Umrechnung des Einldsungsbetrages erfolgt zum Mafdgeblichen Umrechnungskurs (Absatz 2. f)).
2. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Der ,Bewertungstag” ist der e.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs der Aktie an der Mafgeblichen Bdrse nicht festge-
stellt und verdffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz d)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs der Aktie an der MalRgeb-
lichen Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstoérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs der
Aktie an der MalRgeblichen Bdrse festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-
schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs der Aktie nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) schatzen.

c) Das , Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemafd § 3, ® d. h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].
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d) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Maldgeblichen Terminborse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der Maf3geblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

e) Die ,Maldgebliche Borse" ist o.

f) Der ,,Maldgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ®][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaf § 7
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHFIIGBP]
[¢] (der ,,EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzkurs der
Aktie an der Malfdgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ] [Bloomberg-Seite ] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs der Aktie an der MalRgeblichen Borse festgestellt
und verdffentlicht wird. Der Mal3gebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel
dieser Briefkurse.

g) Der ,Referenzkurs” ist der [Schlusskurs][®] der Aktie.

. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgrinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Borse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens lber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaf3en Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, GebUihren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MaRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Malsgeblichen Terminborse, so
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entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der Mafdgeblichen Terminbodrse in Kraft treten oder in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden.

2. . Anpassungsereignis” ist jede MalRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MalRgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien mafRRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sdhe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MaRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen Maflinahmen.
MalRgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der Mal3geblichen Terminborse:

a) Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstén-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

3. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdérse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flr erforderlich hélt, um Unterschieden
zwischen diesen Zertifikaten und den an der MalRgeblichen Terminbérse gehandelten Optionskon-
trakten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von Mafdnahmen nach den Absat-
zen 2. b) und c¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Maf3-
geblichen Terminbdrse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber wirt-
schaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2. b)
und c) standen. Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf das Bezugsverhaltnis sowie
darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb oder im Falle der Verschmelzung durch
Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und
gegebenenfalls eine andere Borse als neue Maf3gebliche Borse bestimmt wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach & 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten bindend.

6. MaRgebliche Terminborse ist die [®] [Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Boérse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die MaRgebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit dem grof3-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die Mal3gebliche Terminbdérse nach billigem Ermessen].

§4
Transfer

Samtliche gemal den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage sind der Zahlstelle (8 5) mit der Mal3-
gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge der Clearstream Banking AG zwecks Gut-
schrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uber-
weist.
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§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 6, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
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Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf’ § 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Aktien in EUR
(Physical Delivery)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Aktienzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,Einldsungstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Ab-
satz 2., pro Zertifikat eine dem in Absatz 3. b) definierten Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
von e der ¢ (die , Gesellschaft”) (ISIN e) in am Einlésungstag an der MaRgeblichen Borse (Ab-
satz 3. d)) borsenmalRig lieferbarer Form und Ausstattung (die ,, Aktien”).

Sind aufgrund von Anpassungen gemal § 3 Bruchteile von Aktien zu liefern, ist die Emittentin
berechtigt, anstelle der Bruchteile angemessenen Barausgleich zu leisten.

Sollte die Lieferung der Aktien am Einldsungstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Aktien einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem
Referenzkurs B (Absatz 3. e)) der Aktie an der MalRgeblichen Bérse am Bewertungstag (Absatz 2.),
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, entspricht.

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat
anstelle der Aktien einen festen Hochstbetrag in Hohe von EUR e, wenn

a) der an der Malgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte Referenzkurs A (Absatz 3. €))
der Aktien zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom @ bis zum e (jeweils einschlieflich)
(der ,,.Bewertungszeitraum”) EUR e (die , Kursschwelle"”) entspricht oder unterschreitet, oder

b) der an der MalRgeblichen Borse festgestellte und veréffentlichte Referenzkurs B der Aktie am e
(der ,,.Bewertungstag”) EUR e (die ,,Kurs-Obergrenze”) entspricht oder Uberschreitet.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B der Aktie an der MaRgeblichen Bdrse nicht fest-
gestellt und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag
eine Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz 3. ¢)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag
auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs B der Aktie an der
Maldgeblichen Borse wieder festgestellt und veroffentlicht wird und an dem keine Marktstorung
vorliegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B der
Aktie an der MalRgeblichen Bdrse festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhangigen Sachverstdandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-

183



schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs B der Aktie nach billigem Ermessen (8 315
BGB) schéatzen.

Die Kursschwelle und die Kurs-Obergrenze konnen gemals § 3 angepasst werden.

3. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1.

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

b) Das , Bezugsverhéltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 3, ® d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf ® Aktie[n].

c) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Mafl3geblichen Terminboérse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstdrung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angektndigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

d) Die ,Maligebliche Borse” ist [das elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapier-
borse (XETRA)] [e].

e) Ein , Referenzkurs A" ist jeder an der MaRgeblichen Borse innerhalb des Bewertungszeitraumes
festgestellte Kurs der Aktie.

Der , Referenzkurs B ist der [Schlusskurs] [¢] der Aktie an der MalRgeblichen Borse am Bewer-
tungstag.

Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgriinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kiindigen. Ein Kindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Borse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem fir die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens lber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstdndigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemafien Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
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sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MaRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbdrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhdngigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der MalRgeblichen Terminbdrse in Kraft treten oder in
Kraft treten wirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

. ,Anpassungsereignis” ist jede Malinahme der Gesellschaft, durch die sich die Maldgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien mafRRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MalRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wiirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen MalRnahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der Mal3geblichen Terminborse:

a) Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstan-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Maldgebliche Terminboérse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flr erforderlich halt, um Unterschieden zwi-
schen diesen Zertifikaten und den an der MaRgeblichen Terminbérse gehandelten Optionskontrak-
ten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von Mafinahmen nach den Abséatzen 2.
b) und c¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Mal3gebli-
chen Terminbdrse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber wirt-
schaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2. b)
und c) standen. Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Kursschwelle, die Kurs-
Obergrenze und das Bezugsverhaltnis sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktien-
korb oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesell-
schaft in angepasster Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Borse als neue MalRgeb-
liche Borse bestimmt wird.

. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 7 bekannt gemacht.

. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fir alle Beteiligten bindend.

. Maldgebliche Terminbdrse ist die [®] [Terminbdrse mit dem grof3ten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Bdrse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die Mafdgebliche Terminborse die Terminbdrse mit dem groi-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die MaRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen].
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§4
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge bzw. zu liefernden Aktien sind der
Zahlstelle (8 5) mit der Mafdgabe zu zahlen bzw. zu liefern, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
bzw. zu liefernden Aktien der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweist bzw. liefert.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzlg-
lich gemald &8 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 6, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungs- bzw. Lieferverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8 7 ver-
offentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen

und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.
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3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream

Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an

die

Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking

AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind.]

die
der

§8
Schlussbestimmungen

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter Bertck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf’ § 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Aktien in EUR
(Cash Settlement)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Aktienzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemafd den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Féalligkeit

1. Die Zertifikatsinhaber erhalten, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2., am e (der ,Ein-
l6sungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der , Einldsungsbetrag”), der dem in EUR ausgedrlckten
und mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 3. b)) multiplizierten Referenzkurs B (Absatz 3. e)) der ® der ®
(die , Gesellschaft”) (ISIN e) (die ,Aktie”) am Bewertungstag (Absatz 2. b)) an der Mal3dgeblichen
Borse (Absatz 3. d)) entspricht.

2. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen
festen Hochstbetrag in Hohe von EUR e, wenn

a) der an der Malgeblichen Borse festgestellte und verdffentlichte Referenzkurs A (Absatz 3. €))
der Aktien zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom @ bis zum e (jeweils einschlieRlich)
(der ,,.Bewertungszeitraum”) EUR e (die , Kursschwelle"”) entspricht oder unterschreitet, oder

b) der an der MalRgeblichen Boérse festgestellte und verdffentlichte Referenzkurs B der Aktie am e
(der ,,.Bewertungstag”) EUR e (die , Kurs-Obergrenze”) entspricht oder Uberschreitet.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B der Aktie an der Mafdgeblichen Bdrse nicht fest-
gestellt und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag
eine Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz d)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf
den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs B der Aktie an der Malf3-
geblichen Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstoérung vor-
liegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einldsungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B der
Aktie an der Mal3geblichen Borse festgestellt und veroffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstorung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhangigen Sachverstdndigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-
schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs B der Aktie nach billigem Ermessen (8 315
BGB) schatzen.

Die Kursschwelle und die Kurs-Obergrenze konnen gemalfd § 3 angepasst werden.
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3. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Das , Bezugsverhéltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 3, ® d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

c) ,Marktstérung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien an der
Maldgeblichen Bdrse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf die
Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Mafgeblichen Terminborse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der Maf3geblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

d) Die ,Maldgebliche Borse” ist [das elektronische Handelssystem der Frankfurter Wertpapier-
borse (XETRA)] [e].

e) Ein ,Referenzkurs A" ist jeder an der Maldgeblichen Bdrse innerhalb des Bewertungszeitraumes
festgestellte Kurs der Aktie.

Der , Referenzkurs B” ist der [Schlusskurs] [¢] der Aktie an der Maldgeblichen Borse am Bewer-
tungstag.

4. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kindigungsgrinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR § 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Borse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die Gesellschaft
anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens lber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstandigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemaf3en Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

5. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

6. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

1. Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MaRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Malsgeblichen Terminborse, so
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entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhangigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der Mafdgeblichen Terminbodrse in Kraft treten oder in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden.

2. . Anpassungsereignis” ist jede MalRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MalRgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien mafRRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sdhe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MaRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen Maflinahmen.
MalRgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der Mal3geblichen Terminborse:

a) Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstén-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

3. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdérse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flr erforderlich héalt, um Unterschieden zwi-
schen diesen Zertifikaten und den an der MalRgeblichen Terminbdrse gehandelten Optionskontrak-
ten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von Maflinahmen nach den Abséatzen 2.
b) und c) unabhéangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Maf3geb-
lichen Terminbdrse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber wirt-
schaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2. b)
und c) standen. Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf das Bezugsverhaltnis, die
Kursschwelle, die Kurs-Obergrenze sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktienkorb
oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft
in angepasster Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Borse als neue Malsgebliche
Borse bestimmt wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach § 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten bindend.

6. MaRgebliche Terminbdrse ist die [®] [Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Bérse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die MaRgebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit dem grof3-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die MaRgebliche Terminbdrse nach billigem Ermessen].

§4
Transfer

Samtliche gemald den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle (§ 5) mit der Mal3-

gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweist.
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§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle”).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§6
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin gemals § 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend ,, Neue Emittentin” genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung auslben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 6, jede etwaige frilhere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.

Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort ,,Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulRer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behérdlicher Geblhren schadlos zu halten, die ihm bezlglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungsverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaf 8§ 7 verdffentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
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Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Boérsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu andern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlck-
sichtigung der Interessen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden gemald § 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Aktien in Non-EUR
(Physical Delivery)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

Die e Aktienzertifikate (die ,Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

Die Zertifikatsinhaber erhalten am e (,Einldsungstag”), vorbehaltlich der Bestimmungen in Ab-
satz 2., pro Zertifikat eine dem in Absatz 3. b) definierten Bezugsverhaltnis entsprechende Anzahl
von e der ¢ (die , Gesellschaft”) (ISIN e) in am Einlésungstag an der MaRgeblichen Borse (Ab-
satz 3. d)) borsenmalRig lieferbarer Form und Ausstattung (die ,, Aktien”).

Sind aufgrund von Anpassungen gemal § 3 Bruchteile von Aktien zu liefern, ist die Emittentin
berechtigt, anstelle der Bruchteile angemessenen Barausgleich zu leisten.

Sollte die Lieferung der Aktien am Einldsungstag wirtschaftlich oder tatsachlich unmaoglich sein, hat
die Emittentin das Recht, statt der Lieferung der Aktien einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem in
[USDI[JPYIICHF][GBPI[®] ausgedrickten und in EUR umgerechneten Referenzkurs B (Absatz 3. f))
der Aktie an der Maldgeblichen Borse am Bewertungstag (Absatz 2.), multipliziert mit dem Bezugs-
verhéltnis, entspricht.

. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat
anstelle der Aktien einen festen Hochstbetrag in Hohe von [USDI[JPY][CHFIIGBP][e] ¢ , umgerech-
netin EUR, wenn

a) der an der Mafdgeblichen Borse festgestellte und veroffentlichte Referenzkurs A (Absatz 3. f))
der Aktien zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom e bis zum e (jeweils einschlieflich)
(der ,Bewertungszeitraum™) [USDI[JPYI[CHF][GBP][e] ¢ (die , Kursschwelle”) entspricht oder
unterschreitet, oder

b) der an der MalRgeblichen Borse festgestellte und veroffentlichte Referenzkurs B der Aktie am e
(der ,Bewertungstag”) [USDI[JPYI[CHF]I[GBP][e] e (die ,Kurs-Obergrenze") entspricht oder
Uberschreitet.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum Malfdgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).

Die Kursschwelle und die Kurs-Obergrenze kdnnen gemalfd § 3 angepasst werden.
Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B der Aktie an der Mafdgeblichen Bdrse nicht festge-

stellt und verdéffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag eine
Marktstorung in Bezug auf die Aktie (Absatz 3. ¢)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den
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nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs B der Aktie an der MalRgeb-
lichen Bérse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstérung vorliegt.
Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeitstag
vor dem Einlésungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B der Aktie an
der MaRgeblichen Borse festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der Emittentin an
diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung eines unabhangi-
gen Sachverstandigen sowie unter Bericksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgege-
benheiten den Referenzkurs B der Aktie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) schatzen.

3. Fur die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Das , Bezugsverhéltnis” betragt (vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 3) e d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

c) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Maldgeblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Maldgeblichen Terminborse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der Maf3geblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstoérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekindigten Anderung der
reguldaren Geschaftszeiten der betreffenden Bdrse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der Handelszeit an dem betref-
fenden Tag andauert.

d) Die ,,Maldgebliche Borse" ist e.

e) Der ,MaRgebliche Umrechnungskurs” ist der am International Interbank Spot Market quotierte
und auf der [Reuters-Seite ®][Bloomberg-Seite ®][®] bzw. auf einer von der Emittentin gemaf § 7
bekannt gemachten Ersatzseite verdffentlichte Briefkurs fir EUR 1,00 in [USDI[JPYIICHF]
[GBPI][e] (der ,EUR/e-Briefkurs”) am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenz-
kurs B der Aktie an der MaRgeblichen Bérse festgestellt und verdffentlicht wird.

Sollte am Bewertungstag kein EUR/e-Briefkurs auf der [Reuters-Seite ®] [Bloomberg-Seite ] [e]
oder einer diese ersetzende Seite verdffentlicht werden, so wird die Emittentin an diesem Tag
vier von ihr ausgewahlte fiihrende Banken auffordern, ihr den Briefkurs fir EUR in ® zu dem Zeit-
punkt mitzuteilen, an dem der Referenzkurs B der Aktie an der MaRgeblichen Borse festgestellt
und veroffentlicht wird. Der Mafdgebliche Umrechnungskurs ist dann das arithmetische Mittel
dieser Briefkurse.

f) Ein , Referenzkurs A" ist jeder an der MalRgeblichen Borse innerhalb des Bewertungszeitraumes
festgestellte Kurs der Aktie.

Der , Referenzkurs B” ist der [Schlusskurs] [¢] der Aktie an der Maldgeblichen Bérse am Bewer-
tungstag.

4. Bei Vorliegen einer der nachstehend beschriebenen Kiindigungsgriinde ist die Emittentin berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Zertifikate mit einer Frist von sieben Bankarbeitstagen vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR & 7 zu kiindigen. Ein Kiindigungsgrund ist das Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft oder der MalRgeblichen Borse, die Notierung der Aktien wegen einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung der Gesellschaft in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endglltig einzustellen,
sowie die Beantragung eines Insolvenzverfahrens oder eines nach dem flr die Gesellschaft
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anwendbaren Rechts vergleichbaren Verfahrens lber das Vermogen der Gesellschaft. Im Falle einer
Klndigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag je Zertifikat, der von der
Emittentin nach Beratung mit einem unabhangigen Sachverstdndigen als angemessener Marktpreis
eines Zertifikats zum Zeitpunkt der ordnungsgemalRen Bekanntmachung der Kiindigung festgelegt
wird.

. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, flr alle Beteiligten bindend.

. Alle im Zusammenhang mit der Einlosung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

§3
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis (Absatz 2.) eintritt, wird die Emittentin die Zertifikatsbedingungen in
der Weise anpassen, in der an der MalRgeblichen Terminbdrse (Absatz 6.) entsprechende Anpas-
sungen fur dort gehandelte Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft erfolgen. Werden an
der MaRgeblichen Terminbdrse Optionskontrakte auf die Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt,
so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die MalRgebliche Terminborse sie vorneh-
men wirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Entstehen in diesem
Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der MalRgeblichen Terminbédrse, so
entscheidet die Emittentin Uber diese Fragen nach Beratung mit einem von der Emittentin zu
bestimmenden unabhdngigen Sachverstandigen. Anpassungen treten zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu
dem die entsprechenden Anpassungen an der MalRgeblichen Terminbdrse in Kraft treten oder in
Kraft treten wirden, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.

. »Anpassungsereignis” ist jede MalRnahme der Gesellschaft, durch die sich die MalRgebliche Termin-
bdrse zu einer Anpassung des Basispreises, der KontraktgroRRe, des Basiswertes oder der Bezug-
nahme der fir die Bestimmung des Kurses der Aktien malRgeblichen Borse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der MaRgeblichen Terminbdrse gehan-
delt wirden. Hierbei handelt es sich in der Regel um die im Folgenden beschriebenen Mafinahmen.
Maldgeblich ist jedoch, vorbehaltlich Absatz 3., die tatsachliche oder hypothetische Entscheidung
der MaRgeblichen Terminborse:

a) Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhohungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder Aktien-
splits,

b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstan-
diges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufge-
nommen wird,

c) endgliltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme
oder Neubildung oder aus einem sonstigen Grund.

. Die Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Maldgebliche Terminbdérse vorge-
nommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies flr erforderlich halt, um Unterschieden zwi-
schen diesen Zertifikaten und den an der MaRgeblichen Terminbérse gehandelten Optionskontrak-
ten Rechnung zu tragen. Ferner kann die Emittentin im Falle von MaRRnahmen nach den Ab-
satzen 2. b) und ¢) unabhangig davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der
MaRgeblichen Terminborse erfolgen, Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MalRnahmen nach den Absatzen 2. b)
und c) standen. Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere auf die Kursschwelle, die Kurs-
Obergrenze und das Bezugsverhaltnis sowie darauf beziehen, dass die Aktie durch einen Aktien-
korb oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesell-
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schaft in angepasster Zahl ersetzt wird und gegebenenfalls eine andere Bérse als neue Maldgeb-
liche Borse bestimmt wird.

4. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden
durch die Emittentin nach & 7 bekannt gemacht.

5. Anpassungen nach den vorstehenden Absatzen werden durch die Emittentin vorgenommen und
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Beteiligten bindend.

6. MaRgebliche Terminborse ist die [®] [Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Options-
kontrakten, die sich auf die Aktien der Gesellschaft beziehen. Werden an keiner Bdrse Optionskon-
trakte auf die Aktien gehandelt, so ist die MaRgebliche Terminbdrse die Terminbdrse mit dem grof3-
ten Handelsvolumen von Optionskontrakten, die sich auf Aktien von Gesellschaften beziehen, die
ihren Sitz in dem Land haben, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in
dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Optionskontrakte auf Aktien gehan-
delt werden, so bestimmt die Emittentin die Mal3gebliche Terminboérse nach billigem Ermessen].

§4
Transfer

Samtliche gemalk den Zertifikatsbedingungen zahlbaren Betrage bzw. zu liefernden Aktien sind der
Zahlstelle (8 5) mit der Mafigabe zu zahlen bzw. zu liefern, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge
bzw. zu liefernden Aktien der Clearstream Banking AG zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweist bzw. liefert.

§5
Zahlstelle

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die
.Zahlstelle").

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inldndische Bank von internationalem Ansehen
als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle ist von der Emittentin unverzig-
lich gemald § 7 bekannt zu machen.

3. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns verletzt hat.

4. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des 8 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschran-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

86
Schuldnerwechsel

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate
nach Bekanntmachung durch die Emittentin geméf 8§ 7 alle Verpflichtungen der Emittentin aus
diesen Zertifikatsbedingungen Ubernehmen. Bei einer derartigen Ubernahme wird die Uberneh-
mende Gesellschaft (nachfolgend , Neue Emittentin® genannt) der Emittentin im Recht nachfolgen
und an deren Stelle treten und kann alle sich flr die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausUben, als ware die Neue Emittentin in diesen
Zertifikatsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden; die Emittentin (und im Falle einer wieder-
holten Anwendung dieses 8 6, jede etwaige friihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Ver-
pflichtungen aus diesen Zertifikatsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifi-
katen befreit.
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Bei einer derartigen Ubernahme bezeichnet das Wort , Emittentin” in allen Bestimmungen dieser
Zertifikatsbedingungen (aulBer in diesem § 6) die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuldssig, wenn

a) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Zertifikatsinhaber wegen aller Steuern, Abgaben,
Veranlagungen oder behordlicher Gebihren schadlos zu halten, die ihm bezdglich einer solchen
Ubernahme auferlegt werden;

b) die Emittentin (in dieser Eigenschaft , Garantin” genannt) unbedingt und unwiderruflich zu Guns-
ten der Zertifikatsinhaber die Erflllung aller von der Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zah-
lungs- bzw. Lieferverpflichtungen garantiert hat und der Text dieser Garantie gemaR 8 7 ver-
offentlicht wurde;

c) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Erméachtigungen, Erlaubnisse, Zustimmungen
und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder
nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 6 erneut Anwendung.

§7
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, die die Zertifikate betreffen, [erfolgen durch eine Mitteilung an die Clearstream
Banking AG zur Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber. Bekanntmachungen durch eine schriftliche Mitteilung an die Clearstream Banking
AG gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, direkte Mitteilungen an die
Zertifikatsinhaber mit ihrem Zugang als bewirkt.] [werden in je einem Uberregionalen Pflichtblatt der
Wertpapierborsen veroffentlicht, an denen die Zertifikate zum Bérsenhandel zugelassen sind.]

§8
Schlussbestimmungen

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber, der Emittentin,
der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so sollen die Ubrigen Bestimmungen wirksam bleiben. Unwirksame Bestimmungen sollen
dann dem Sinn und Zweck dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend ersetzt werden.

3. Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

4. Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren flr Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, oOffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten
ist Frankfurt am Main.

5. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen a) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie b) widersprichliche oder llickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu @ndern bzw. zu ergénzen, wobei in den
unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die unter BerUck-
sichtigung der Interessen der Emittentin flr die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d. h. die die finan-
zielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemaf’ § 7 bekannt gemacht.
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Discount-Zertifikate Plus bezogen auf Aktien in Non-EUR
(Cash Settlement)

ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

§1
Form

1. Die e Aktienzertifikate (die , Zertifikate”) der Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
(die ,Emittentin®), werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (das , Sammelzertifikat”) verbrieft,
das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten (die
.Zertifikatsinhaber”) auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den Zertifikatsinhabern
stehen Miteigentumsanteile an dem Sammelzertifikat zu, die gemaf den Regeln und Bestimmun-
gen der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdénnen.

3. Das Sammelzertifikat tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der
Emittentin.

§2
Falligkeit

1. Die Zertifikatsinhaber erhalten, vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz 2., am e (der ,Ein-
|6sungstag”) pro Zertifikat einen Betrag (der ,Einldsungsbetrag”), der dem in [USDI[JPYIICHF]
[GBP][®] ausgedrlickten, in EUR umgerechneten und mit dem Bezugsverhaltnis (Absatz 3. b)) multi-
plizierten Referenzkurs B (Absatz 3. f)) der e der e (die , Gesellschaft”) (ISIN e) (die ,Aktie”) am
Bewertungstag (Absatz 2. b)) an der MaRgeblichen Borse (Absatz 3. d)) entspricht.

2. Abweichend von den Bestimmungen in Absatz 1. erhalten die Zertifikatsinhaber pro Zertifikat einen
festen Hochstbetrag in Hohe von [USDI[JPY][CHF][GBPI[e] e, umgerechnet in EUR, wenn

a) der an der Maldgeblichen Boérse festgestellte und veroffentlichte Referenzkurs A (Absatz 3. f))
der Aktien zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraumes vom @ bis zum e (jeweils einschlieflich)
(der ,,Bewertungszeitraum”) [USDI[JPYIICHFI[GBP][®] (die , Kursschwelle”) entspricht oder
unterschreitet, oder

b) der an der Maf3geblichen Borse festgestellte und veroffentlichte Referenzkurs B der Aktie am e
(der ,,.Bewertungstag”) [USDI[JPY][CHFI[GBP][e] (die , Kurs-Obergrenze") entspricht oder Uber-
schreitet.

Wenn am Bewertungstag der Referenzkurs B der Aktie an der MalRgeblichen Bérse nicht fest-
gestellt und veroffentlicht wird oder wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewertungstag
eine Marktstérung in Bezug auf die Aktie (Absatz d)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf
den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, an dem ein Referenzkurs B der Aktie an der Mal3-
geblichen Bdrse wieder festgestellt und verdffentlicht wird und an dem keine Marktstérung vor-
liegt. Der Bewertungszeitraum verlangert sich entsprechend.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag auf den dritten Bankarbeits-
tag vor dem Einlosungstag verschoben und wird auch an diesem Tag kein Referenzkurs B der
Aktie an der MalRgeblichen Bdrse festgestellt und verdffentlicht oder liegt nach Auffassung der
Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird die Emittentin unter Hinzuziehung
eines unabhangigen Sachverstandigen sowie unter Berlcksichtigung der an diesem Tag herr-
schenden Marktgegebenheiten den Referenzkurs B der Aktie nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) schatzen.

Die Umrechnungen gemald Absatz 1. und 2. erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs (Ab-
satz 3. e)).
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Die Kursschwelle und die Kurs-Obergrenze konnen gemals § 3 angepasst werden.
. Fir die Zwecke dieser Zertifikatsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

a) Ein ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flr den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

b) Das , Bezugsverhaltnis” betragt, vorbehaltlich einer Anpassung gemals § 3, e d.h. ein Zertifikat
bezieht sich auf e Aktie[n].

c) Eine ,Marktstorung” bedeutet die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der Aktien
an der Mal3geblichen Borse oder die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels von auf
die Aktien bezogenen Optionskontrakten an der Malsgeblichen Terminborse (8 3 Absatz 6.), falls
solche Optionskontrakte an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt werden.

Eine Beschrénkung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angeklndigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenze