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und

Wertpapierbeschreibung
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bezogen auf

Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Aktienindizes, Wechselkurse, Rohstoffe,
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Datum der Zusammenfassung und der Wertpapierbeschreibung ist der 8. Mai 2013.

Die Zusammenfassung und die Wertpapierbeschreibung, jeweils mit Datum vom
8. Mai 2013 bilden zusammen mit dem Registrierungsformular der Citigroup Global
Markets Deutschland AG vom 3. Mai 2013, einschliellich etwaiger Nachtrige, (das
"Registrierungsformular") einen dreiteiligen Basisprospekt (alle Dokumente zusammen der
"Dreiteilige Basisprospekt" oder der "Prospekt').

Die den Dreiteiligen Basisprospekt bildenden Dokumente, etwaige Nachtridge hierzu und die
endgiiltigen Bedingungen werden in Papierform unter der Adresse der jeweiligen Zahlstelle
kostenlos bereitgehalten sowie auf der Website des Emittenten (www.citifirst.com) veroffentlicht.



Bei dem Dreiteiligen Basisprospekt handelt es sich um einen Basisprospekt fiir
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Absatz6 Nr.4 der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der zuletzt durch Verordnung (EU)
Nr. 486/2012 der Kommission vom 30. Mirz 2012 und Verordnung (EU) Nr. 862/2012 der
Kommission vom 4. Juni 2012 geiinderten Fassung (die ""Prospektverordnung"). Zustindige
Behorde fiir die Billigung des Dreiteiligen Basisprospekts ist gemiff §6 und § 13
Wertpapierprospektgesetz die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die
endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen'') beziiglich einzelner Serien von
Optionsscheinen, welche unter diesem Dreiteiligen Basisprospekt begeben werden, werden
bei der BaFin hinterlegt. Jegliche Anlageentscheidung betreffend die Optionsscheine sollte
auf Grundlage des Dreiteiligen Basisprospekts als Ganzem (d. h. der Zusammenfassung, der
Wertpapierbeschreibung und des Registrierungsformulars, jeweils inklusive etwaiger
Nachtrige) und der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen erfolgen.

Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemifl dem United States Securities Act
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der Vereinigten
Staaten weder direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von einer US-Person
(wie in Regulation S gemii§ dem United States Securities Act von 1933 definiert), auller im
Falle einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act, angeboten,
verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Auszahlungsbetrag gemiif}
diesen Optionsscheinbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Erklirung, dass
der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person ist, als abgegeben.
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A. ZUSAMMENFASSUNG

A. ZUSAMMENFASSUNG

Die folgende Zusammenfassung enthdlt durch eckige Klammern oder Kursivschreibung
gekennzeichnete Optionen und Leerstellen beziiglich der Optionsscheine, die unter dem
Dreiteiligen Basisprospekt begeben werden konnen. Die Zusammenfassung der einzelnen
Emission der Optionsscheine wird in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein und
ausschliefslich die fiir die jeweilige Emission von Optionsscheinen relevanten Optionen enthalten.
Weiterhin werden in der Zusammenfassung der einzelnen Emission die in der nachfolgenden
Zusammenfassung enthaltenen Leerzeichen ("e"), die fiir die konkrete Emission relevant sind,
ausgefiillt werden.

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten
"Schliisselinformationen”. Diese Schliisselinformationen sind in den nachfolgenden
Abschnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthiilt alle Schliisselinformationen, die in eine Zusammenfassung
fiir diese Art von Wertpapieren und fiir Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da
einige Punkte nicht zu beriicksichtigen sind, ist die Nummerierung zum Teil nicht
durchgiingig und es kann zu Liicken kommen. Auch wenn eine Schliisselinformation
aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs in die
Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass beziiglich dieser
Schliisselinformation keine relevante Information zu geben ist. In diesem Fall enthilt die
Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schliisselinformation und den Hinweis "Nicht anwendbar".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Diese Zusammenfassung stellt die wesentlichen Merkmale und Risiken der Citigroup Global Markets
Deutschland AG (der "Emittent") und der Optionsscheine, die unter dem Dreiteiligen Basisprospekt
begeben werden, dar. Die Zusammenfassung ist als Einfilhrung zum Dreiteiligen Basisprospekt zu
verstehen, der aus dieser Zusammenfassung, dem Registrierungsformular der Citigroup Global
Markets Deutschland AG vom 3. Mai2013 inklusive etwaiger Nachtrdge und der
Wertpapierbeschreibung der Citigroup Global Markets Deutschland AG vom 8. Mai 2013 besteht. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Optionsscheine auf die Priifung des gesamten
Prospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage und der Endgiiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall,
dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Basisprospekt, etwaigen Nachtrigen sowie
den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der klagende Anleger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Mitgliedstaaten des
Europiischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir eine Ubersetzung des Basisprospekts, etwaiger
Nachtrige und der Endgiiltigen Bedingungen in die Gerichtssprache vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Der Emittent kann fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung, einschlieBlich einer gegebenenfalls
angefertigten Ubersetzung davon, haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefilhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Dreiteiligen Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 — Zustimmung zur | [Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle
Verwendung des | Finanzintermediére zu (generelle Zustimmung). Die generelle Zustimmung
Prospekts zu der spiteren WeiterverduBerung und der endgiiltigen Platzierung der

Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermedidr[e] wird in Bezug auf
Deutschland erteilt. ]




A. ZUSAMMENFASSUNG

[Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch die folgenden
Finanzintermedidre (individuelle Zustimmung) zu: [e]. Die individuelle
Zustimmung zu der spiteren WeiterverduBerung und der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermediér[e] wird in
Bezug auf Deutschland erteilt.]

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [e].]

[Die
Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann [wédhrend der Dauer der
Giiltigkeit §9
Wertpapierprospektgesetz] [Angebotsfrist einfiigen: @] erfolgen.]

spitere Weiterverduflerung und endgiiltige Platzierung der

des Dreiteiligen Basisprospekts gemal

Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediir
von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die
Angebotsbedingungen zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittent und etwaige Garantiegeber
B.1 Juristische und | Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Citigroup
kommerzielle Global Markets Deutschland AG.
Bezeichnung des
Emittenten.
B.2 Sitz und Rechtsform des | Sitz
Emittenten, das fiir den o »
Emi Frankfurt am Main; die Adresse der Citigroup Global Markets AG lautet
mittenten geltende .
Recht und Land der Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Griindung der Bundesrepublik Deutschland (Telefon +49 (0)69-1366-0).
Gesellschaft. Rechtsform und Rechtsordnung
Der Emittent ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht.
Ort der Registrierung
Der Emittent ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/Main unter
der Nummer HRB 88301 eingetragen.
B.4b Alle bereits bekannten | Fiir die Entwicklung der Weltwirtschaft erwartet die Bank 2013 einen

Trends, die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er

tétig ist, auswirken.

leichten Anstieg der Wachstumsrate von 2,5% auf 2,6%. 2014 sollte das
Wachstum 3,2% Die
Weltwirtschaftswachstums Grund vor

auf ansteigen. des
hatte

Wachstumsverlangsamung in den Industrieldndern. Fiir die Industrielander

Abschwichung

ihren allem in der
erwartet die Bank 2013 ein moderates Wachstum von 1,0% mit einem

leichten Anstieg auf 1,6% in 2014.

Insgesamt erwartet die Bank weiterhin erhebliche Unterschiede zwischen
den einzelnen Weltregionen.

In der Eurozone erwartet die Bank eine leichte Rezession (die
Wachstumsvorhersagen der Bank liegen bei -0,6% und -0,4% fiir 2013 und
2014). Die anhaltende Staatsschuldenkrise sowie die hohe Verschuldung im
Privatsektor in den europdischen Peripheriestaaten werden hierflir als
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Ursachen gesehen. Es wird erwartet, dass die EZB auch weiterhin
stabilisierend in die Mérkte eingreifen und in Abhéngigkeit von der
weiteren wirtschaftlichen Entwicklung im Euroraum im 2. Quartal 2013
einen weiteren Zinsschritt vornehmen wird, dem ein voraussichtlich letzter
Zinsschritt nach unten im Verlauf des zweiten Halbjahrs folgen konnte. Die
Bank sieht es als wahrscheinlich an, dass Siideuropa bzw. Irland nicht
schnell auf einen nachhaltigen gemeinsamen Fiskalpfad kommen werden.
Falls die Kernldnder in der Zukunft nicht mehr bereit sein sollten im
groBeren Ausmal} die Peripherielénder zu unterstiitzen, kdnnte es zu einer
Reihe von Schuldenumstrukturierungen (wahrscheinlich durch ldngere
Laufzeiten und ZinsermiBigungen) kommen, jedoch wohl nicht vor
2015.Fir den Bereich Optionsscheine und Zertifikate erwartet der
Geschéftsbereich weiterhin starken Wettbewerb unter den fiihrenden
Emissionshdusern. Es werden weitere regulatorische Anforderungen
erwartet, die fristgerecht in den Geschéftsbetrieb integriert werden miissen.

Auf Grund der Prognosen der einzelnen Geschiftsbereiche und eines
restriktiven Kostenmanagements rechnet die Bank fiir die Geschéftsjahre
2013 und 2014 weiterhin mit einem positiven Gesamtergebnis.

B.S Ist der Emittent Teil | Der Emittent gehdrt zum deutschen Teilkonzern der Citigroup. Die
einer Gruppe, | Geschiftsfiihrung des als Aktiengesellschaft firmierenden Emittenten
Beschreibung der | erfolgt durch den Vorstand. Der Emittent wird zu 100% von der deutschen
Gruppe und Stellung | Holdinggesellschaft, der Citigroup Global Markets Finance Corporation &
des Emittenten | Co. beschrinkt haftende KG mit Sitz in Frankfurt am Main, gehalten.
innerhalb dieser
Gruppe. Die Citigroup Global Markets Finance Corporation & Co. beschrankt

haftende KG ist auBerdem Stiller Gesellschafter des Emittenten mit einer
Kapitaleinlage in Hohe von Euro 122.710.051,49 per 30. November 2012.
Personlich haftender Gesellschafter der Citigroup Global Markets Finance
Corporation & Co. beschrinkt haftende KG ist die Citigroup Global
Markets Finance LLC (USA). Alleiniger Kommanditist ist die Citi
Overseas Investment Bahamas Inc.

Samtliche Aktien der Citigroup Global Markets Finance LLC werden von
der Citi Overseas Investment Bahamas Inc. gehalten, deren Alleinaktiondr
die Citibank Overseas Investment Corporation (USA) ist. Diese
Gesellschaft wiederum wird zu 100% von der Citibank, N.A. (USA)
gehalten; die Citibank, N.A. (USA) ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Citicorp (USA), die wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der
Citigroup, Inc. (USA) ist.

B.9 Liegen Nicht anwendbar; der Emittent hat keine Gewinnprognose oder —schétzung
Gewinnprognosen oder | in den Basisprospekt aufgenommen.

—schdtzungen vor, ist
der entsprechende Wert
anzugeben.

B.10 Art etwaiger | Der Jahresabschluss des Emittenten fiir das Geschiftsjahr vom 1. Dezember
Beschrinkungen im | 2011 bis zum 30. November 2012 wurde vom Abschlusspriifer des

Bestdtigungsvermerk zu
den historischen

Emittenten gepriift und mit dem uneingeschrénkten Bestéitigungsvermerk
versehen.




A. ZUSAMMENFASSUNG

Finanzinformationen.
B.12 Ausgewihlte Wesentliche Finanzkennziffern der Citigroup Global Markets
wesentliche historische | Deutschland AG

Finanzinformationen
iiber den Emittenten, die
fir jedes Geschiftsjahr
des von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums
und fiir jeden
nachfolgenden
Zwischenberichtszeitrau
m vorgelegt werden,

sowie Vergleichsdaten

fiir den gleichen
Zeitraum des
vorangegangenen

Geschiftsjahres, es sei
denn, diese
Anforderung ist durch
Vorlage der Bilanzdaten
zum Jahresende erfiillt.
Eine Erkldrung, dass
sich die Aussichten des
Emittenten seit dem
Datum des letzten
verdffentlichten

Abschlusses

wesentlich

gepriiften
nicht
verschlechtert  haben,

oder beschreiben Sie

jede wesentliche
Verschlechterung.
Eine Beschreibung
wesentlicher
Verdnderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition des
Emittenten, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraum

eingetreten sind.

Die geschiftliche Entwicklung der Citigroup Global Markets Deutschland
AG wird nachfolgend anhand einiger Zahlen des Geschéftsjahres, welche

dem gepriiften Jahresabschluss 2012 entnommen wurden, aufgegliedert

nach  wirtschaftlichen

Vorjahreszahlen dargestellt:

Gesichtspunkten,

im Vergleich zu den

30.11.2012 Vorjahr

in Mio. Euro in Mio. Euro
Bilanzsumme 9.543 8.690
Geschaftsvolumen 11.162 10.16

3

Eigenkapital 590 588
Kreditportfolio 5.365 5.196
Anzahl der Mitarbeiter 348 361

01.12.2011 Vorjahr

- in Mio. Euro

30.11.2012

in Mio. Euro
Zinsergebnis aus dem 11 29
operativen Geschaft
Provisionsertrage aus 111 96
Vermittlungsgeschaft
Provisionsertrage aus 18 17
Effektengeschaft
Nettoertrag des 25 60
Handelsbestandes
Allgemeiner 161 137
Verwaltungsaufwand

Das bilanzielle Eigenkapital setzt sich zum Bilanzstichtag wie folgt

zusammen:
30.11.2012 Vorjahr
in Mio Euro in Mio Euro
(geprtft) (geprtft)
Gezeichnetes Kapital
Aktienkapital 210,6 210,6
Stille Einlage 122,7 122,7
Kapitalriicklage 195,8 193,8
Gesetzliche Riicklage 33,0 33,0
Andere Gewinnriicklagen 27,9 27,9
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Dariiber hinaus wurde im Zuge der Einfiihrung des BilMoG gem. § 340g
HGB ein Sonderposten (Fonds fiir allgemeine Bankrisiken) in Hohe von
EUR 9,4 Mio. (im Vorjahr EUR 6,6 Mio.) gebildet.

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittel gemadll BIZ setzten sich aus
Kernkapital und Ergénzungskapital (nachrangige Verbindlichkeiten) nach
Feststellung wie folgt zusammen:

30.11.2012 Vorjahr
in Mio. Euro in Mio. Euro
Bilanzielles Eigenkapital 590,0 588,0
Abziiglich Immaterielle 0 -1,2
Vermdgensgegenstande
Kernkapital 599, 594,3
3
Erganzungskapital 0,0 0,0
Eigenmittel 599, 594,3
3
Kapitalquoten
Kernkapitalquote in % 33,6 29,3
Gesamtkapitalquote in % 33,6 29,3

Trotz der Schuldenkrise im Euroraum und den damit verbundenen
Schwankungen an den internationalen Kapitalmérkten hat die Citigroup
Global Markets Deutschland AG im abgelaufenen Geschéftsjahr erneut
ein positives Ergebnis erwirtschaftet.

Der Emittent erkldrt, dass es keine wesentlichen negativen
Verdnderungen in den Aussichten des Emittenten seit dem Stichtag des
letzten gepriiften Jahresabschlusses am 30. November 2012 gegeben hat.

Weiterhin erklart der Emittent, dass seit dem Stichtag des letzten
gepriiften Jahresabschlusses am 30. November 2012 keine wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition eingetreten sind.

B.13 Beschreibung aller | Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der
Ereignisse aus der | Geschéftstitigkeit des Emittenten, die fiir die Bewertung ihrer
jingsten  Zeit  der | Zahlungsfdhigkeit in hohem MaBe relevant sind. Allerdings erwigt die
Geschiftstitigkeit des | Citigroup derzeit Mafnahmen zur Verbesserung ihrer
Emittenten, die fiir die | Organisationsstruktur. In diesem Zusammenhang koénnte es zur
Bewertung seiner | Ubertragung aller Anteile am Emittenten an die und anschlieBend zur
Zahlungsfihigkeit  in | Verschmelzung des Emittenten auf die Citibank International plc. kommen,
hohem Mafe relevant | die dadurch alle Rechte und Pflichten des Emittenten {ibernehmen wiirde.
sind. Citibank International plc. wiirde infolge der Verschmelzung die Rolle des

Emittenten iibernehmen.
B.14 B.5 sowie: Die Citigroup Global Markets Finance Corporation als deutsche

Ist der Emittent von

Holdinggesellschaft hilt 100% der Aktien des Emittenten. Geméal
§ 17 Abs. 2 des Aktiengesetzes wird von einem in Mehrheitsbesitz

10
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anderen Unternehmen
der Gruppe abhédngig,

ist dies klar anzugeben.

stehenden Unternehmen vermutet, dass es von dem an ihm mit Mehrheit
beteiligten Unternehmen abhéngig ist.

B.15

Beschreibung der
Haupttétigkeiten des
Emittenten.

Der Emittent betreibt das Corporate & Investment Banking-Geschift und
bietet
umfassende Finanzkonzepte in den Bereichen Investment Banking, Fixed

Unternehmen, Regierungen und institutionellen Investoren
Income, Foreign Exchange, Equities und Derivatives, sowie Global
Transaction Services; daneben ist er ein bedeutender Emittent von
Optionsscheinen und Zertifikaten, deren Endinvestoren insbesondere
Privatkunden sind. Seit Ende 2012 zdhlt der Emittent auch die Citi Private
Bank - Family Office Coverage Germany und das Covered Bond Research

zu seinen Geschiftsbereichen.

B.16

Soweit dem Emittenten

bekannt, ob an ihm
unmittelbare oder
mittelbare

Beteiligungen oder

Beherrschungsverhéltni
sse bestehen, wer diese
Beteiligungen hélt bzw.
diese Beherrschung
ausiibt und welcher Art

die Beherrschung ist.

Neben der beschriebenen Einbindung des Emittenten in den Konzern der
Citigroup Inc. besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag
mit der direkten Muttergesellschaft des Emittenten.

Danach hat der Emittent die Leitung seines Unternehmens seiner direkten
Muttergesellschaft unterstellt. Die direkte Muttergesellschaft ist demgemal
berechtigt, dem Emittenten Weisungen zu erteilen.

Ferner ist der Emittent nach dem Vertrag verpflichtet, seinen gesamten
Gewinn an seine direkte Muttergesellschaft abzufithren. Im Gegenzug ist
die direkte Muttergesellschaft verpflichtet, jeden wihrend der Vertragsdauer
entstehenden Jahresfehlbetrag des Emittenten nach néherer Bestimmung des
§ 302 Abs. 1 und 3 AktG auszugleichen.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1

Beschreibung von Art

und Gattung der
angebotenen  und/oder
zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung.

Art/Form der Optionsscheine

Optionsscheine sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht
beinhalten und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben kdnnen.
Eines der wesentlichen Merkmale von Optionsscheinen ist der so genannte
Hebeleffekt: Eine Verdnderung des Preises des Basiswerts kann eine
iiberproportionale Verdnderung des Preises der Optionsscheins zur Folge
haben. Gleichzeitig sind mit Optionsscheinen aber auch iiberproportionale
Verlustrisiken verbunden. Der Hebeleffekt des Optionsscheins wirkt sich in
beide Richtungen aus — also nicht nur zum Vorteil des Anlegers bei
glinstigen, sondern insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers bei einer
ungiinstigen Entwicklung der wertbestimmenden Faktoren. Der in Bezug
auf einen Optionsschein bei Ausiibung oder vorzeitiger Beendigung féllige
Betrag hingt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden Zeitpunkt ab.

[Jede Serie der] [Die] Optionsscheine [wird] [werden] durch einen Inhaber-

Sammeloptionsschein verbrieft, der bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden

wihrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben.
Wertpapierkennung

ISIN: [e]
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WKN: [e]

C.2 Wihrung der | [Fiir die jeweilige Serie von Optionsscheinen ®] [ Wihrung einfiigen: o]
Wertpapieremission.

C5 Beschreibung aller | Jeder Optionsschein [einer Serie von Optionsscheinen] ist nach dem jeweils
etwaigen anwendbaren Recht und gegebenenfalls den jeweiligen geltenden
Beschrinkungen fiir die | Vorschriften und Verfahren der Wertpapiersammelbank iibertragbar, in
freie  Ubertragbarkeit | deren Unterlagen die Ubertragung vermerkt ist.
der Wertpapiere.

C.8 Beschreibung der mit | Anwendbares Recht der Wertpapiere
den Wertpapieren
verbundenen Rechte [Die jeweilige Serie von Optionsscheinen] [Die Optionsscheine] [unterliegt]
cinschlieBlich der [unterliegen] deutschem Recht.

Rangordnung und der | it den Optionsscheinen verbundene Rechte

Beschriankungen dieser

Rechte. Jeder Optionsschein gewéhrt seinem Inhaber einen Anspruch auf den
Auszahlungsbetrag wie unter C.15 ausfiihrlicher beschrieben.
Status der Optionsscheine
[Die jeweilige Serie von Optionsscheinen] [Die Optionsscheine]
[begriindet] [begriinden] unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.
Beschrinkungen der Rechte
Der Emittent ist unter den in den Optionsscheinbedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kiindigung der Optionsscheine und zu Anpassungen
der Optionsscheinbedingungen berechtigt.

C.11 Es ist anzugeben, ob | [Es ist beantragt worden, die Optionsscheine [in den Handel] zum
fir die angebotenen | [geregelten] [Markt] [Freiverkehr] an der [Frankfurter] [und] [Stuttgarter]
Wertpapiere ein Antrag | [e] Borse[, die [[kein] [ein] geregelter Markt][[keine] geregelten Mérkte]
auf Zulassung zum | im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG [ist][sind],]
Handel gestellt wurde | [zuzulassen][einzubeziehen]. [Die Optionsscheine sind am [geregelten] [®]
oder werden soll, um | Markt der [®] Wertpapierborse zugelassen, der/die [ein][kein] geregelter
sie an einem geregelten | Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG ist/sind.]

Markt oder anderen
gleichwertigen Markten [Die Zulassung der Optionsscheine zu einem geregelten Markt an einer
zu platzieren, wobei die Borse wurde nicht beantragt.]
betreffenden Markte zu
nennen sind.
C.15 Beschreibung, wie der | [Beschreibung der Call Optionsscheine mit europiischer Ausiibungsart

Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments/der

Mit Call Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an
der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

12




A. ZUSAMMENFASSUNG

Basisinstrumente
beeinflusst wird, es sei
denn, die Wertpapiere
haben eine
Mindeststiickelung von
100.000 EUR.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Call Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder unter den Basispreis fillt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
iiberschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswdhrung]. Liegt der
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, verfillt der Call Optionsschein
wertlos.]

[Beschreibung der Call Optionsscheine mit amerikanischer
Ausiibungsart

Mit Call Optionsscheinen konnen Anleger liberproportional (gehebelt) an
der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Call Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder unter den Basispreis fllt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger
innerhalb der Ausiibungsfrist erhdlt der Anleger als Auszahlungsbetrag am,
Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen, am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, die mit
dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen
Basispreis iiberschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswihrung]. Liegt
der Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, verfillt der Call
Optionsschein wertlos. ]

[Beschreibung der Put Optionsscheine mit européischer Ausiibungsart

Mit Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an
der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Put Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder tiber den Basispreis steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung]. Liegt der
Referenzpreis auf oder tiber dem Basispreis, verfdllt der Put Optionsschein
wertlos.]

[Beschreibung der Put Optionsscheine mit amerikanischer
Ausiibungsart
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Mit Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an
der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Put Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des
Basiswerts auf oder iiber den Basispreis steigt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger
innerhalb der Ausiibungsfrist erhdlt der Anleger als Auszahlungsbetrag am
Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen, am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, die mit
dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen
Basispreis unterschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung]. Liegt
der Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, verfillt der Put
Optionsschein wertlos. ]

[Beschreibung der Turbo Bull Optionsscheine mit Knock-Out

Mit Turbo Bull Optionsscheinen mit Knock-Out konnen Anleger
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Turbo Bull Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs
des  Basiswerts [zu  irgendeinem  Zeitpunkt  wihrend  [des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder unter die Knock-Out Barriere fillt.

Am Falligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
iiberschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung].

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-
Out Barriere, verfillt der Turbo Bull Optionsschein mit Knock-Out
entweder wertlos oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen,
nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.]

[Beschreibung der Turbo Bear Optionsscheine mit Knock-Out

Mit Turbo Bear Optionsscheinen mit Knock-Out koénnen Anleger
iiberproportional (gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
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Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Turbo Bear Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt [wéhrend des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung].

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-
Out Barriere, verfdllt der Turbo Bear Optionsschein mit Knock-Out
entweder wertlos oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen,
nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.]

[Beschreibung der Open End Turbo Bull Optionsscheine mit Knock-
Out

Mit Open End Turbo Bull Optionsscheinen mit Knock-Out konnen Anleger
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Open End Turbo Bull Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt [wihrend des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder unter die Knock-Out Barriere fillt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den
Emittenten, jeweils zu einem Bewertungstag erhalten die Anleger am
Félligkeitstag als Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
iiberschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung].

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-
Out Barriere, verfallt der Open End Turbo Bull Optionsschein mit Knock-
Out entweder wertlos oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out
Auszahlungsbetrag. ]
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[Beschreibung der Open End Turbo Bear Optionsscheine mit Knock-
Out

Mit Open End Turbo Bear Optionsscheinen mit Knock-Out kdnnen Anleger
iiberproportional (gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Open End Turbo Bear Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend [des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den
Emittenten, jeweils zu einem Bewertungstag erhalten die Anleger am
Félligkeitstag als Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéahrung].

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-
Out Barriere, verfillt der Open End Turbo Bear Optionsschein mit Knock-
Out entweder wertlos oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out
Auszahlungsbetrag. ]

[Beschreibung der Mini Future Long Optionsscheine

Mit Mini Future Long Optionsscheinen mit Knock-Out kénnen Anleger
iiberproportional (gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Mini Future Long Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend [des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder unter die Knock-Out Barriere fillt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den
Emittenten, jeweils zu einem Bewertungstag erhalten die Anleger am
Félligkeitstag als Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
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iiberschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung].

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-
Out Barriere, erhdlt der Anleger den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag, der
der mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz entspricht, um die
der Hedge-Kurs den Basispreis iiberschreitet, sofern dieser Betrag positiv
ist [umgerechnet in die Auszahlungswihrung]. Hedge-Kurs ist ein vom
Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von 120 Minuten nach
Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter
Beriicksichtigung des rechnerischen Erloses aus der Auflésung von
entsprechenden Absicherungsgeschiften als der marktgerechte Stand des
Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-Kurs entspricht dabei mindestens
dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes
festgestellten niedrigsten Kurs des Basiswerts. Betrdgt der Stopp-Loss-
Auszahlungsbetrag null oder ist er negativ, verfillt der Mini Future Long
Optionsschein mit Knock-Out wertlos.]

[Beschreibung der Mini Future Short Optionsscheine

Mit Mini Future Short Optionsscheinen mit Knock-Out koénnen Anleger
iiberproportional (gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Mini Future Short Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der
Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt [wéihrend des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den
Emittenten, jeweils zu einem Bewertungstag erhalten die Anleger am
Félligkeitstag als Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung].

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-
Out Barriere, erhélt der Anleger den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag, der
der mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz entspricht, um die
der Hedge-Kurs den Basispreis unterschreitet, sofern dieser Betrag positiv
ist [umgerechnet in die Auszahlungswihrung]. Hedge-Kurs ist ein vom
Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von 120 Minuten nach
Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter
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Beriicksichtigung des rechnerischen Erloses aus der Auflésung von
entsprechenden Absicherungsgeschiften als der marktgerechte Stand des
Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-Kurs entspricht dabei mindestens
dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes
festgestellten hochsten Kurs des Basiswerts. Betrdgt der Stopp-Loss-
Auszahlungsbetrag null oder ist er negativ, verfallt der Mini Future Short
Optionsschein mit Knock-Out wertlos. ]

[Beschreibung der Capped Call Optionsscheine mit europiischer
Ausiibungsart

Mit Capped Call Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional
(gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren, wobei
die Partizipation an Kursgewinnen des Basiswerts durch den sog. Cap
begrenzt ist.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Capped Call Optionsscheins, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag auf oder unter den Basispreis fillt.

Am Falligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
iiberschreitet, maximal jedoch die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte
Differenz aus Cap und Basispreis [umgerechnet in die
Auszahlungswihrung]. Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder
unter dem Basispreis, verfillt der Call Optionsschein wertlos. ]

[Beschreibung der Capped Put Optionsscheine mit européiischer
Ausiibungsart

Mit Capped Put Optionsscheinen konnen Anleger {iiberproportional
(gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren,
wobei die Partizipation an Kursverlusten des Basiswerts durch den sog. Cap
begrenzt ist.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
wertlosen Verfalls des Capped Put Optionsscheins, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag auf oder iiber den Basispreis steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet, maximal jedoch die mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte
Differenz  aus  Basispreis und Cap  [umgerechnet in die
Auszahlungswihrung]. Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder
iiber dem Basispreis, verfillt der Put Optionsschein wertlos. ]

[Beschreibung der Straddle Optionsscheine mit européiischer
Ausiibungsart

Mit Straddle Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt)
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an der positiven und negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko eines wertlosen Verfalls des Straddle
Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
dem Basispreis entspricht.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte absolute Differenz zwischen dem am
Bewertungstag festgestellten Referenzpreis des Basiswerts und dem
jeweiligen Basispreis [umgerechnet in die Auszahlungswahrung]. Liegt der
Referenzpreis am Bewertungstag auf dem Basispreis, verfillt der Straddle
Optionsschein wertlos. ]

[Beschreibung der Digital Call Optionsscheine mit europiischer
Ausiibungsart

Mit Digital Call Optionsscheinen kdnnen Anleger in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten,
der dem mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten sog. Digitalen Zielbetrag
entspricht.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko eines wertlosen Verfalls des Digital Call
Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
unter den Basispreis fallt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Digitalen Zielbetrag [umgerechnet in die
Auszahlungswihrung]. Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder
unter dem Basispreis, verfillt der Digital Call Optionsschein wertlos.]

[Beschreibung der Digital Put Optionsscheine mit europiischer
Ausiibungsart

Mit Digital Put Optionsscheinen kdnnen Anleger von der Entwicklung des
Basiswerts einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten, der dem mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten sog. Digitalen Zielbetrag entspricht.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko eines wertlosen Verfalls des Put
Optionsscheins, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
iiber den Basispreis steigt.

Am Félligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag den mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Digitalen Zielbetrag [umgerechnet in die
Auszahlungswihrung]. Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder
iiber dem Basispreis, verfillt der Digital Put Optionsschein wertlos.]

[Beschreibung der Up-and-Out-Call Optionsscheine mit europiischer
Ausiibungsart

Mit Up-and-Out-Call Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional
(gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
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des Up-and-Out-Call Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt [wahrend des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
iiberschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung)].

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-
Out Barriere, verfillt der Up-and-Out-Call Optionsschein entweder wertlos
oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, nahezu wertlos
mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.]

[Beschreibung der Up-and-Out-Call Optionsscheine mit
amerikanischer Ausiibungsart

Mit Up-and-Out-Call Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional
(gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Up-and-Out-Call Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend [des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger
innerhalb der Ausiibungsfrist bzw. spétestens am Falligkeitstag erhélt der
Anleger als Auszahlungsbetrag am Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen, am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Zentralen
Wertpapiersammelbank, die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte
Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet [umgerechnet in die
Auszahlungswihrung)]. Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu
irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines
Beobachtungstags] innerhalb der Beobachtungsstunden [bzw.] [zu einem
bestimmten Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber
die Knock-Out Barriere bzw. liegt der Referenzpreis auf oder unter dem
Basispreis, verfillt der Up-and-Out-Call Optionsschein wertlos.]

[Beschreibung der  Down-and-Out-Put  Optionsscheine  mit
européischer Ausiibungsart

Mit Down-and-Out-Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional
(gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.
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Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Down-and-Out-Put Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend [des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder unter die Knock-Out Barriere fallt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis
unterschreitet [umgerechnet in die Auszahlungswéhrung)].

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags]
innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-
Out Barriere, verfillt der Down-and-Out-Put Optionsschein entweder
wertlos oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, nahezu
wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.]

[Beschreibung der  Down-and-Out-Put  Optionsscheine  mit
amerikanischer Ausiibungsart

Mit Down-and-Out-Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional
(gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven
Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis)
des Down-and-Out-Put Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts [zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend [des
Beobachtungszeitraums] [oder] [eines Beobachtungstags] innerhalb der
Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] auf oder unter die Knock-Out Barriere fillt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger
innerhalb der Ausiibungsfrist bzw. spitestens am Filligkeitstag erhdlt der
Anleger als Auszahlungsbetrag am Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf
(5) Bankarbeitstagen, am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Zentralen
Wertpapiersammelbank, die mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierte
Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den jeweiligen Basispreis unterschreitet [umgerechnet in die
Auszahlungswihrung)]. Fillt der Beobachtungskurs des Basiswerts [zu
irgendeinem Zeitpunkt wihrend [des Beobachtungszeitraums] [oder] [eines
Beobachtungstags] innerhalb der Beobachtungsstunden] [bzw.] [zu einem
bestimmten Beobachtungszeitpunkt] (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter
die Knock-Out Barriere bzw. liegt der Referenzpreis auf oder {iber dem
Basispreis, verfillt der Down-and-Out-Put Optionsschein wertlos.]

C.16

Verfallstag

oder

Filligkeitstag: [®]
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Filligkeitstermin ~ der
derivativen Wertpapiere
- Ausiibungstermin
oder letzter

Referenztermin.

Ausiibungstag(e): [e]
[Bewertungstage: @]

Bewertungstag: [e]

C.17

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens
fir die

Wertpapiere.

derivativen

[Bei Optionsscheinen mit automatischer Ausilibung, d.h. europdischer
Emittent
Filligkeitstag an die
Gutschrift
Wertpapiersammelbank am vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der

Austlibungsart  wird  der einen  etwaigen  positiven

Auszahlungsbetrag am Zentrale

Wertpapiersammelbank zur an die bei der Zentralen

Zentralen Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten

Optionsscheininhaber iibertragen.]

[Bei Optionsscheinen mit [jederzeitigem] Ausiibungsrecht durch den
Optionsscheininhaber[, d. h bei amerikanischer Ausiibungsart] wird der
Emittent einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an
die Zentrale Wertpapiersammelbank zur Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der
Geschéftsschluss

Zentralen Wertpapiersammelbank bei registrierten

Optionsscheininhaber iibertragen.]

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu
einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

C.18

Beschreibung der
Riickgabemodalitdten
bei derivativen
Wertpapieren.

[Bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibungsart kann das
Optionsrecht von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung
zum Bewertungstag des jeweiligen Optionsscheins ausgeiibt werden. Sofern
der Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht
des jeweiligen Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die
Abgabe einer ausdriicklichen Ausiibungserkldrung als am Bewertungstag

ausgeiibt ("Automatische Ausilibung" genannt).]

[Bei Optionsscheinen mit [amerikanischer][dieser] Ausiibungsart muss der
Optionsscheininhaber zur Ausiibung des Optionsrechts innerhalb der
Ausiibungsfrist  eine  wirksame  Ausiibungserkldrung  bei  der
Ausiibungsstelle abgegeben und die Optionsscheine, die eingelost werden
sollen, an den Emittenten auf sein Konto bei Clearstream Frankfurt oder bei
Clearstream Luxemburg oder an Euroclear iibertragen haben. Sofern das
Optionsrecht nicht wirksam innerhalb der Ausiibungsfrist ausgeiibt wird
und der Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das
Optionsrecht des jeweiligen Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung
und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Ausiibungserkldrung als am

Bewertungstag ausgeiibt (" Automatische Ausiibung" genannt).]

C.19

Ausiibungspreis  oder
endgiiltiger
Referenzpreis des

Basiswerts.

Referenzpreis am Bewertungstag: [e]

C.20

Beschreibung der Art
des Basiswerts und

Typ:  [Aktie] [aktienvertretende Wertpapiere]
[Wechselkurs] [Rohstoff] [Futures-Kontrakt]

[Aktienindex]
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Angabe des Ortes, an

dem Informationen iiber [WKN: e]
den Basiswert erhiltlich [ISIN: o]
sind.
[Emittent: o]
[Basiswert: o]
[Mafligebliche Borse: o]
[[MaBgeblicher ]Referenzmarkt: o]
[MaBgeblicher Indexberechner: o]
[Reutersseite: o]
[Internetseite: @]
Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu | Risiko der ausbleibenden oder eingeschrinkten Preisstellung durch

den zentralen Risiken,
die dem Emittenten
eigen sind.

den Emittenten

Sollte der Emittent seine freiwillige Absicht, Ankaufs- und Verkaufspreise
zu stellen, einschrinken oder ganz aufgeben, besteht die Gefahr, sofern
niemand sonst Kurse fiir die Optionsscheine stellt, dass Anleger die
Endfilligkeit der Optionsscheine abwarten oder, sofern eine vorzeitige
Ausiibung moglich ist, das Optionsrecht ausiiben miissen.

Liquidititsrisiko trotz Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag

Der Emittent konnte trotz des Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrags seine Verpflichtungen aus den Wertpapieren
auch dann nicht erfiillen, wenn im Falle eines Bilanzverlustes des
Emittenten die direkte Muttergesellschaft zwar diesen Verlust {ibernehmen
miisste, sie aber aufgrund eigener Liquidititsschwierigkeiten oder
Uberschuldung nicht in der Lage oder willens ist, diese vertragliche
Verpflichtung zu erfiillen.

Vermittlung von Geschiiften fiir andere Konzerngesellschaften und
Arbeitsteilung im Konzern der Citigroup

Die iiberwiegende Mehrheit der Provisionsertrige des Emittenten sind
Ertrige aus dem Transfer-Pricing aus Vermittlungsgeschiften mit
verbundenen Unternehmen. Die aus dem Leistungsaustausch mit den
einzelnen Konzerngesellschaften entstehenden Kosten des Emittenten
werden im Rahmen bestehender Vertrige durch Verrechnungspreise
(Transfer Pricing) erstattet. Hierbei werden die Kosten und Ertrége,
insbesondere Provisionsertrdge flir die im Rahmen der Sales-Aktivitdten
von der Bank in beratender Funktion betreuten Transaktionen im
Aktienhandel, Anleihe-Emissionsgeschéft und Corporate Finance sowie
Verkauf von  strukturierten  Produkten, Corporate  Derivatives,
Devisenmanagement-Produkten sowie Global Relationship Banking
ermittelt und auf die beteiligten Leistungserbringer aufgeteilt. Hierbei
besteht in allen Bereichen eine enge Zusammenarbeit im Wesentlichen mit
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der Citigroup Global Markets Limited, London sowie der Citibank, N.A.,
London.

Sollte im Konzern der Citigroup eine neue Aufteilung der betreffenden
Aufgaben auf andere Unternechmen des Konzerns entschieden werden,
konnte der Emittent eine wesentliche Ertragsquelle verlieren.

Risiken im Kreditgeschift

Das Kreditportfolio des Emittenten ist {iberwiegend von internationalen
Kunden mit ‘"investment grade" Bonitdt der Industrie- und
Finanzdienstleistungsbranche gepriagt. Kreditausfille konnten aufgrund
dieser Geschéftspolitik in den vergangenen Jahren vermieden werden. Das
Kreditportfolio konzentriert sich wesentlich auf eine iiberschaubare Anzahl
von Kreditnehmereinheiten. Sollten einzelne, wichtige Kreditnehmer des
Emittenten ihren Verpflichtungen nicht nachkommen, ist daher
grundsitzlich eine erhebliche Erhohung der Risikovorsorge denkbar bzw.
Kreditausfille moglich.

Zinsanderungsrisiko

Die Beurteilung und Steuerung des Zinsédnderungsrisikos des Emittenten
erfolgt im Bereich Risk-Treasury. Zinsédnderungsrisiken des Emittenten
konnen im mittel- und langfristigen Bereich in Wertpapierpositionen des
Liquiditétsbestandes entstehen, falls diese nicht durch
Absicherungsgeschifte in Form von Zinstauschvereinbarungen abgesichert
wurden. Gleiches gilt fiir mittel- und langfristige Kredite, die der Emittent
gewdhrt. Bei einer nicht zeitnahen und unsensitiven Zinsiiberwachung und
der sich daraus ergebenden Gefahr, Zinsrisiken nicht friithzeitig
gegenzusteuern, kann sich ein wesentliches Zinsidnderungsrisiko ergeben.

Operationelles Risiko

Der Emittent hat mehrere fiir die ordnungsméfige Fiihrung und Steuerung
seiner Geschifte und der daraus erwachsenden Risiken wesentliche
Bereiche an andere Unternehmen innerhalb und auBerhalb des Citigroup-
Konzerns ausgelagert. Sollten die Unternehmen, an die diese Bereiche
ausgelagert wurden, ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht oder nicht
fristgerecht nachkommen, kann auch die Féhigkeit des Emittenten zur
fristgemédfBen Erflllung seiner Verpflichtungen unter den von ihm
emittierten Wertpapieren beeintrachtigt werden.

Steuerliche Risiken

Die dem Emittenten erteilten Steuerbescheide stehen regelmafig unter dem
Vorbehalt der Nachpriifung durch eine steuerliche Auflenpriifung oder der
Entscheidung einzelner Fragestellungen durch einschlidgige Gerichte. Dies
ist ein tibliches Verfahren, bei dem im Rahmen einer Steuerpriifung oder
nach einer allgemeinen Entscheidung durch ein Finanzgericht noch Jahre
nach dem Steuerbescheid eine Steuernachforderung durch die
Finanzbehdrden erhoben werden kann.

Allgemeine Betriebsrisiken
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e  Abwicklungsrisiko

Das Risiko der fehlerhaften Bearbeitung von Geschéftsvorfillen, bzw.
der Ausfithrung von Transaktionen, die der Intention und Erwartung
der Leitungsebene des Emittenten widersprechen.

e Informationsrisiko

Das Risiko, dass auf Informationen, die innerhalb oder auerhalb des
Geschiftssitzes des Emittenten erstellt, erhalten, {ibermittelt oder
gespeichert wurden, nicht mehr zugegriffen werden kann. Weiterhin
konnen diese Informationen von schlechter Qualitdt sein, falsch
gehandhabt oder unberechtigt angeeignet worden sein. Dem
Informationsrisiko werden ebenfalls Risiken zugeordnet, die aus
Systemen resultieren und zur Informationsverarbeitung genutzt
werden.

e Reputationsrisiko

Das Risiko des Emittenten, das sich aus einer Schédigung der
Kundenbeziehungen durch mangelhafte Serviceleistungen bzw.
fehlerhafter Ausfiihrung von Geschéftsvorfillen ergibt. Des Weiteren
das Risiko, Geschiftsbeziehungen mit Kontrahenten einzugehen, deren
Geschiftspraktiken nicht den Standards oder der Geschéftsethik des
Emittenten entsprechen.

e  Personalrisiko

Der Emittent hat einen hohen Bedarf an qualifiziert ausgebildeten
Fach- und Fiihrungskréften. Hier besteht das Risiko einer hohen
Fluktuation, bzw. das Risiko, nicht geniigend qualifiziertes Personal an
den Emittenten binden zu koénnen, dariiber hinaus aber auch das
Risiko, dass Mitarbeiter des Emittenten bewusst oder fahrldssig gegen
gesetzte Regeln oder die Geschéftsethik des Hauses versto3en.

e  Rechtsrisiken und aufsichtsrechtliche Risiken

Unter Rechtsrisiken versteht der Emittent alle aus vertraglichen
Vereinbarungen sowie aus rechtlichen Rahmenbedingungen
resultierenden Risiken. Aufsichtsrechtliche Risiken ergeben sich aus
den fiir den Emittenten bestehenden gesetzlichen
Rahmenbedingungen.

e Betrugsrisiken

Hierbei handelt es sich sowohl um interne- wie externe Betrugsrisiken
wie Bestechung, Insiderhandel, den Diebstahl von Daten.

D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.  Diese
miissen einen
Risikohinweis  darauf

Allgemeine Risikofaktoren von Optionsscheinen

Risiko eines Totalverlusts

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Kapitalanlage.
Bei ihnen ist das Risiko des Verlustes, bis hin zum Totalverlust, des
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enthalten, dass der
Anleger seinen
Kapitaleinsatz ganz

oder teilweise verlieren

konnte, sowie
gegebenenfalls  einen
Hinweis darauf, dass
die Haftung des

Anlegers nicht auf den
Wert  seiner
beschréinkt
eine Beschreibung der

Anlage
ist, sowie
Umstédnde, unter denen
es zu einer zusitzlichen
Haftung kommen kann
und welche finanziellen

Folgen dies
voraussichtlich nach
sich zieht.

eingesetzten Kapitals zuziiglich der eingesetzten Transaktionskosten und
gegebenenfalls Kreditkosten besonders hoch.

Ausfallrisiko des Emittenten der Optionsscheine

Sofern der Emittent insolvent werden sollte, konnen Anleger einen Verlust
bis
Inhaberpapiere nicht vom Schutzbereich der Einlagensicherung umfasst.

hin zum Totalverlust erleiden. Die Optionsscheine sind als

Risiko aufgrund von iiberproportionalen Schwankungen der Preise
von Optionsscheinen (Hebeleffekt)

Eines der wesentlichen Merkmale von Optionsscheinen ist der so genannte
Hebeleffekt: Eine Verdnderung des Preises des Basiswerts kann eine
iiberproportionale Verdnderung des Preises der Optionsscheins zur Folge
haben. Gleichzeitig sind mit Optionsscheinen aber auch {iberproportionale
Verlustrisiken verbunden.

Risiko im Fall nicht
Sekundirmarkts in den Optionsscheinen bzw. der eingeschrinkten
Verfiigbarkeit des elektronisches Handelssystems des Emittenten

eines fehlenden oder funktionierenden

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit des
Optionsscheins zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Preis
verdufern konnen. Vielmehr sollten Anleger davon ausgehen, dass eine
Preisfindung an der Borse nur innerhalb der Spanne von Ankaufs- und
Verkaufskursen des Emittenten, sofern vorhanden, realisiert werden kann
und dass ihre Borsenorder direkt oder indirekt gegen den Emittenten
ausgefiihrt wird.

Risiko im Zusammenhang mit der Einstellung des Sekundirmarkts
unmittelbar vor Endfilligkeit

Der Emittent bzw. die Borse stellen den Handel mit den Optionsscheinen
kurz vor deren Bewertungstag ein. Der Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag und/oder der anwendbare Wechselkurs, die beide fiir die
Bestimmung des Auszahlungsbetrages der Optionsscheine mafB3geblich sind,
konnen sich allerdings zwischen dem letzten Borsenhandelstag und dem
Félligkeitstag noch &ndern, was zu Ungunsten des Anlegers sein kann. Es
besteht ein besonderes Risiko, dass eine Barriere erstmalig kurz vor der
Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag erreicht, unterschritten
oder iiberschritten wird, nachdem der Sekundirhandel bereits beendet ist.

Wihrungsrisiko beziiglich des inneren Werts der Optionsscheine

Das Anlageergebnis unterliegt einem Wéhrungsrisiko, wenn der zugrunde

liegende Basiswert der Optionsscheine in einer anderen Wihrung
ausgedriickt wird als der Wahrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt

wird (Auszahlungswéhrung).
Risiko im Zusammenhang mit Marktstorungen

Sollte es bei der Ausiibung zu Marktstérungen in Bezug auf den Basiswert

kommen, ist der Emittent berechtigt, den Bewertungstag flir den
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Referenzpreis der Ausiibung zu verschieben. Hieraus kann Anlegern ein
zusdtzliches Risiko erwachsen, sofern der Basiswert sich wéhrend der
zeitlichen Verzogerung negativ entwickeln sollte oder gegebenenfalls der
Wechselkurs  zur  Umrechnung des Inneren Werts in  die
Auszahlungswihrung in eine fir den Anleger ungiinstige Richtung
entwickelt.

Produktbezogene Risikofaktoren

[Risiko im Zusammenhang mit dem Zeitwertverlust von
Optionsscheinen in Abhéngigkeit von deren Restlaufzeit

Der Preis von Optionsscheinen wird aufgrund von zwei Preiskomponenten
(Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt. Der Innere Wert von Optionsscheinen
wiahrend ihrer Laufzeit entspricht dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten Differenzbetrag (falls positiv) [zwischen dem Wert des
Basiswerts und dem Basispreis (Call Optionsscheine)] [bzw.] [zwischen
dem Basispreis und dem Wert des Basiswerts (Put Optionsscheine)]. Die
Hohe des Zeitwerts hingegen wird wesentlich von der Restlaufzeit des
Optionsscheins und der vom Emittenten erwarteten Héaufigkeit und
Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts wahrend der Restlaufzeit
des Optionsscheins (implizite Volatilitit) bestimmt.]

[Risiken im Zusammenhang mit sonstigen wertbestimmenden
Faktoren, wie Zinssitze am Geldmarkt, erwartete Dividenden und die
Hohe der Refinanzierungskosten des Emittenten

Zu den weiteren wertbestimmenden Faktoren auf den Preis der
Optionsscheine gehoren u.a. die Zinssidtze am Geldmarkt bezogen auf die
Restlaufzeit, erwartete Einnahmen aus Absicherungsgeschiften des
Emittenten im oder bezogen auf den Basiswert und die Hohe der
Refinanzierungskosten des Emittenten fiir das Eingehen der entsprechenden
Absicherungsgeschifte.

Selbst wenn also der Kurs des Basiswerts im Falle eines Call
Optionsscheins steigt bzw. im Falle eines Put Optionsscheins féllt, kann
eine  Wertminderung des Optionsscheins aufgrund der sonstigen
wertbestimmenden Faktoren eintreten. Angesichts der begrenzten
Laufzeit des Optionsscheins kann nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Preis des Optionsscheins rechtzeitig wieder erholen wird. Je
kiirzer die Restlaufzeit, desto grofler ist das Risiko.]

[Risiko von Optionsscheinen mit Wihrungsabsicherung (Quanto
Optionsscheine)

[Der Preis von Optionsscheinen mit Wihrungsabsicherung (Quanto-
Optionsscheine) kann vor Ausiibung oder Verfall der Optionsscheine bei
ansonsten unverdnderten wertbildenden Faktoren auf
Wechselkursschwankungen reagieren. ]

[Bei Open End Optionsscheinen mit Wiahrungsabsicherung (Quanto-
Optionsscheine), wird der Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag zunichst
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ohne Beriicksichtigung von Wechselkursrisiken aufgrund des bei Ausgabe
festgelegten Quanto-Umrechnungskurses berechnet, jedoch in einem
zweiten Schritt um die seit Begebung beim Emittenten aufgelaufenen
Nettokosten der Quanto-Wéhrungsabsicherung vermindert bzw. im Falle
von Nettoertragen erhoht.]]

[Risiko im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften in dem
Basiswert bei Optionsscheinen mit Knock-Out

Bei Optionsscheinen mit Knock-Out kann nicht ausgeschlossen werden,
dass der Aufbau oder die Auflosung von Absicherungspositionen durch den
Emittenten die Preisentwicklung des Basiswerts der Optionsscheine so weit
verstérkt, dass hierdurch gerade ein Knock-Out Ereignis ausgelost wird und
Optionsrechte entsprechend vorzeitig wertlos verfallen.]

[Risiko durch Eintritt eines Knock-Out Ereignisses auflerhalb der
Handelszeiten im Sekundirmarkt

Anleger sind grundsdtzlich dem Risiko ausgesetzt, dass ein Knock-Out
Ereignis auch aufBerhalb der Zeiten eintritt, an dem die Optionsscheine
iiblicherweise gehandelt werden. Dieses Risiko besteht insbesondere dann,
wenn die Handelszeiten, an denen die Optionsscheine gehandelt werden,
von den Handelszeiten abweichen, an denen der Basiswert iiblicherweise
gehandelt wird.]

[Im Fall von Turbo Optionsscheinen, bei denen die Knock-Out Barriere

dem Basispreis entspricht, gilt zusdtzlich der folgende Risikofaktor:

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts durch den Eintritt eines Knock-
Out Ereignisses

Bei Turbo [Bull] [bzw.] [Bear] Optionsscheinen endet die Laufzeit mit dem
Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig und die Turbo Optionsrechte verfallen
wertlos, falls der in den Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des
Basiswerts [innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen definierten
Beobachtungszeitraums] [oder] [zu einem in den
Optionsscheinbedingungen bestimmten Beobachtungszeitpunkt] der Knock-
Out Barriere des Turbo Optionsscheins [entspricht oder diese unterschreitet
(Bull)] [bzw.] [dieser entspricht oder diese iiberschreitet (Bear)]. Bei
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erleiden Anleger einen
Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals.]

[Um Fall von Turbo Optionsscheinen, bei denen die Basispreise jeweils
nicht der Knock-Out Barriere entsprechen und das Risiko von
Preisspriingen im Basiswert nicht direkt vom Optionsscheininhaber
getragen wird (Turbo Stopp-Loss ohne direktes Gap-Risiko), gilt zusdtzlich
der folgende Risikofaktor:

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts durch den Eintritt eines Knock-
Out Ereignisses

Bei Turbo [Bull] [bzw.] [Bear] Optionsscheinen endet die Laufzeit der
Turbo Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig und die
Turbo  Optionsrechte  verfallen  wertlos, falls der in den
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Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des Basiswerts [innerhalb eines
in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums]
[oder] [zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] der Knock-Out Barriere des Turbo Optionsscheins
[entspricht oder diese unterschreitet (Bull)] [bzw.] [entspricht oder diese
iiberschreitet (Bear)]. Anleger erleiden bei Eintritt eines Knock-Out
Ereignisses einen Verlust, der der Differenz ihres eingesetzten Kapitals
(nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des Knock-Out von dem
Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss Auszahlungsbetrages entspricht.]

[Im Fall von Turbo Optionsscheinen, bei denen die Basispreise jeweils
nicht der Knock-Out Barriere entsprechen und das Risiko des Totalverlusts
infolge von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko) direkt vom
Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss mit Gap-Risiko),
gilt zusdtzlich der folgende Risikofaktor:

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts durch den Eintritt eines Knock-
Out Ereignisses

Bei Turbo [Bull] [bzw.] [Bear] Optionsscheinen endet die Laufzeit der
Turbo Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig und die
Turbo  Optionsrechte  verfallen  wertlos, falls der in den
Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des Basiswerts [innerhalb eines
in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums]
[oder] [zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] der Knock-Out Barriere des Turbo Optionsscheins
[entspricht oder diese unterschreitet (Bull)] [bzw.] [entspricht oder diese
iiberschreitet (Bear)].

Anleger erleiden bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust, der
der Differenz des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem
bei Eintritt des Knock-Out von dem Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss
Auszahlungsbetrages entspricht. Im ungiinstigsten Falle kann der Stopp-
Loss Auszahlungsbetrag null betragen und der Optionsscheininhaber
erleidet einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.]

[Im Fall von Turbo Optionsscheinen:

Preisrisiko im Zusammenhang mit eciner steigenden impliziten
Volatilitit

Bei Turbo Optionsscheinen wird der Preis der Optionsscheine wéhrend
ihrer Laufzeit neben dem Kurs des Basiswerts von weiteren
wertbestimmenden Faktoren beeinflusst, zu denen insbesondere die
implizite Volatilitit des Basiswerts gehort. Aus Sicht des Anlegers ist die
Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts ein Preisrisiko, wenn der
Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out Barriere liegt.

Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert (Gap-
Risiko)

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen
Handelsschluss des Vortages und Handelserdffnung am folgenden
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Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis auslosen konnen, bezeichnet man
als Gap-Risiko.]

[Risiko der Ausiibung der Optionsscheine und Kiindigungsrecht des
Emittenten

Bei Open End Turbo Optionsscheinen mit Knock-Out besteht das Risiko
einer unvorhergesehenen Beendigung der Laufzeit. Die Laufzeit der
Optionsscheine endet entweder mit wirksamer Ausiibung der
Optionsscheine durch den Optionsscheininhaber oder durch eine
Kiindigung sédmtlicher Optionsscheine durch den Emittenten oder bei
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses bzw. einer vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine, sofern die Optionsscheinbedingungen eine vorzeitige
Riickzahlung der Optionsscheine vorsehen.]

[Risiko des Totalverlusts infolge eines Knock-Out und Risiko aus der
Auflosung der Absicherungsposition des Emittenten

Sofern es sich bei den Optionsscheinen um Open End Turbo [Bull] [bzw.]
[Bear] Optionsscheine mit Knock-Out handelt, endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig und die
Optionsrechte verfallen wertlos, falls der in den Optionsscheinbedingungen
definierte = Kurs des  Basiswerts innerhalb eines in  den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums der Knock-
Out Barriere des Open End Turbo Optionsscheines [entspricht oder diese
unterschreitet (Bull)] [bzw.] [entspricht oder diese iliberschreitet (Bear)]. Bei
Open End Turbo [Bull] [bzw.] [Bear] Optionsscheinen mit Knock-Out
erleiden Anleger bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust, der
der Differenz des eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem
bei Eintritt des Knock-Out von dem Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss
Auszahlungsbetrages entspricht. Der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag wird
vom Emittenten unter Beriicksichtigung eines ebenfalls vom Emittenten
berechnete Hedge-Kurs bestimmt. Da dieser Hedge-Kurs des Basiswerts
auch weit [unterhalb (Bull)] [bzw.] [oberhalb (Bear)] der Knock-Out
Barriere liegen kann, trigt der Optionsscheininhaber dieses Risiko aus der
Auflésung der Absicherungsposition (Hedge) des Emittenten. Im
ungiinstigsten Falle kann der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag null
betragen und der Optionsscheininhaber erleidet einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals.]

[Zusitzliche Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften in
dem Basiswert bei Optionsscheinen mit Knock-Out

Bei Optionsscheinen mit Knock-Out kann nicht ausgeschlossen werden,
dass der Aufbau oder die Aufldsung von Absicherungspositionen durch den
Emittenten die Preisentwicklung des Basiswerts der Optionsscheine so weit
verstérkt, dass hierdurch gerade ein Knock-Out Ereignis ausgelost wird und
Optionsrechte entsprechend vorzeitig wertlos verfallen.]

[Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten
Volatilitit bei Turbo Stopp-Loss Optionsscheine mit Gap-Risiko

Liegen bei Turbo Stopp-Loss Optionsscheinen mit Gap-Risiko Basispreis
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und Knock-Out Barriere nahe beieinander und bewegt sich der Preis des
Basiswerts in einem solchen Falle in Richtung der Knock-Out Barriere und
erreicht deren Niahe, so wird das vermehrte Risiko eines vorzeitigen Knock-
Out Ereignisses erstmals eine separate quantifizierbare Komponente im
Optionspreis. Der Malistab fiir die Quantifizierung dieser Komponente im
Optionspreis ist die sog. implizite Volatilitdt. Aus Sicht des Anlegers ist die
Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts ein Preisrisiko, wenn der
Preis des Basiswerts, der Basispreis und die Knock-Out Barriere jeweils in
enger Néhe zueinander liegen.]

[Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen des Basispreises und der
Knock-Out Barriere

Bei Open End Turbo [Bull] [bzw.] [Bear] Optionsscheinen mit Knock-Out
unterliegen der Basispreis und die Knock-Out Barriere der Optionsscheine
einer laufenden Anpassung. Um bei dem Emittenten im Zusammenhang mit
den fiir die Optionsscheine eingegangenen Absicherungsgeschéften
(Hedges) anfallende Finanzierungskosten abzubilden, wird der Basispreis
der Optionsscheine auf tiglicher Basis um einen Anpassungsbetrag
verdndert. Anleger sollten beachten, dass der zur Anpassung der
Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine vom Emittenten in Ausiibung
seines billigen Ermessens bei Festlegung des Zinsbereinigungsfaktors
bestimmte  Anpassungsprozentsatz bei Vorliegen entsprechender
Marktgegebenheiten in bestimmten Finanzierungskosten-
Anpassungszeitriumen signifikant von dem fiir den ersten
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum festgelegten
Anpassungsprozentsatz abweichen kann.

Zudem wird an einem Anpassungstag die fiir den jeweils folgenden
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum mafgebliche Knock-Out
Barriere nach billigem Ermessen des Emittenten gemél den
Optionsscheinbedingungen angepasst. Anleger sollten daher nicht darauf
vertrauen, dass sich die Knock-Out Barriere wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine stets im ungefihr gleichen Abstand zu dem Basispreis
befindet.]

[UIm Fall von Capped Optionsscheinen gilt zusdtzlich der folgende
Risikofaktor:

Risiko durch die Begrenzung des Auszahlungsbetrags

Bei Capped Optionsscheinen ist der bei Félligkeit eventuell von dem
Emittenten zu zahlende Auszahlungsbetrag in der Hohe durch einen in den
Optionsscheinbedingungen definierten Cap begrenzt. ]

[/m Fall von Digital Optionsscheinen gilt zusdtzlich der folgende
Risikofaktor:

Risiko des Totalverlusts bei Nichteintritt der Auszahlungsbedingung

Bei Digital Optionsscheinen wird der eventuell vom Emittenten zu zahlende
Auszahlungsbetrag der Hohe nach in den Optionsscheinbedingungen
festgelegt. Ob es zur Auszahlung des Auszahlungsbetrages kommt, hingt
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von davon ab, ob der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis bei
Verfall [liberschreitet (Call Optionsscheine)] [bzw.] [unterschreitet (Put
Optionsscheine)].]

[Im Fall von Straddle Optionsscheinen gilt zusdtzlich der folgende
Risikofaktor:

Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust, wenn sich der Preis des
Basiswerts bei Ausiibung oder Verfall nahe oder auf dem Basispreis
befindet

Ein Straddle Optionsschein verliert wahrend seiner Laufzeit regelméiBig
dann an Wert, wenn der Preis des Basiswerts sich auf oder nahe beim
Basispreis des Optionsscheins befindet. Bei Falligkeit entsteht ein
Totalverlust fiir den Anleger, wenn der Preis des Basiswerts bei Ausiibung
oder Verfall der Optionsscheine genau dem Basispreis entspricht. ]

[Im Fall von Barrier Optionsscheinen (Up-and-Out-Call bzw. Down-and-
Out-Put Optionsscheine) gelten zusdtzlich die folgenden Risikofaktoren:

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-
Out Ereignisses

Bei Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put Optionsscheinen endet die
Laufzeit der Barrier Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt
vorzeitig und die Barrier Optionsrechte verfallen wertlos, falls der in den
Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des Basiswerts [innerhalb eines
in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums]
[oder] [zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten
Beobachtungszeitpunkt] der Knock-Out Barriere des Barrier Optionsscheins
[entspricht oder diese iiberschreitet (Up-and-Out-Call)] [bzw.] [entspricht
oder diese unterschreitet (Down-and-Out-Put)]. Bei Eintritt eines Knock-
Out Ereignisses erleiden Anleger einen Totalverlust ihres eingesetzten
Kapitals.

Preisrisiko im Zusammenhang mit eciner steigenden impliziten
Volatilitit

Bei Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put Optionsscheinen wird der
Preis der Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit neben dem Kurs des
Basiswerts von weiteren wertbestimmenden Faktoren beeinflusst, zu denen
insbesondere die implizite Volatilitit des Basiswerts gehort. Aus Sicht des
Anlegers ist die Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out
Barriere liegt.

Risiko von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen
Handelsschluss des Vortages und Handelserdffnung am folgenden
Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis ausldsen konnen, bezeichnet man
als Gap-Risiko.]
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[Basiswertbezogene Risikofaktoren

[Risiko in Zusammenhang mit Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Optionsscheinen héngt die Hohe des
Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Index ab. Risiken des
Index sind damit auch Risiken der Optionsscheine. Die Wertentwicklung
des Index hdngt wiederum von den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus
denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Wéhrend der Laufzeit kann
der Marktwert der Optionsscheine jedoch auch von der Wertentwicklung
des Index bzw. der Indexbestandteile abweichen.]

[Risiko in Zusammenhang mit Wechselkursen als Basiswert

Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wéhrung zu
einer anderen Wéhrung an.  Wechselkurse  unterliegen  den
unterschiedlichsten  Einwirkungsfaktoren. Zu nennen sind  hier
beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen Landes,
Zinsdifferenzen zum Ausland, die Einschitzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit
einer Wihrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wiahrung. Neben diese noch abschdtzbaren Faktoren kdnnen
weitere Faktoren treten, die kaum einschitzbar sind.]

[Risiko in Zusammenhang mit Rohstoffen als Basiswert

Preisrisiken bei Rohwaren sind héufig komplex. Die Einflussfaktoren auf
Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden
einige typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen
niederschlagen.

e  Angebot und Nachfrage

o Direkte Investitionskosten, Lagerungskosten

e Liquiditét

e  Wetter und Naturkatastrophen

e  Politische Risiken

e Besteuerung]

[Risiko in Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert
a) Allgemeines

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschifte bezogen auf
Finanzinstrumente.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung
fiir einen Basiswert an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden
Futuresmarkt. Da sich die Optionsscheine auf den Borsenkurs der zugrunde
liegenden Futures-Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen iiber den
Markt fiir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt zugrunde liegenden
Basiswert Kenntnisse {iber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschéften fiir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser
Optionsscheine verbundenen Risiken notwendig.
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b) Rollover

Da Futures-Kontrakte als Basiswert der Optionsscheine jeweils einen
bestimmten Verfalltermin haben, wird durch den Emittenten bei Open End
Optionsscheinen bzw. sofern ein fest definierter Bewertungstag der
Optionsscheine nach dem Verfalltermin des Futures-Kontrakts liegt zu
einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt der
Basiswert jeweils durch einen Futures-Kontrakt ersetzt, der auBer einem
Zukunft die
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfinglich zugrunde liegende
Futures-Kontrakt ("Rollover").

spater in der liegenden  Verfalltermin gleichen

Nach Abschluss eines Rollover werden die Ausstattungsmerkmale der
Optionsscheine (z. B. Basispreis, Knock-Out Barriere) angepasst.]]

Abschnitt E — Angebot

E.2b Griinde fiir das Angebot | Nicht anwendbar; die Griinde fiir das Angebot sind Gewinnerzielung
und Zweckbestimmung | und/oder Absicherung bestimmter Risiken und die Nettoerldse aus der
der Erlose, sofern diese | Begebung von Optionsscheinen, die in diesem Basisprospekt dargestellt
nicht der Gewinn- | werden, werden  vom  Emittenten  fiir seine  allgemeinen
erzielung und/oder der | Unternehmenszwecke verwendet.
Absicherung be-
stimmter Risiken liegt.

E3 Beschreibung der | Angebotsmethode, Anbieter und Emissionstermin der Optionsscheine
Angebotskonditionen.

[Die Optionsscheine werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot
[in [einer] [oder] [mehreren] Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet
sind,]] angeboten.

Das Angebot der Optionsscheine beginnt in Deutschland am [e].]

[Die Optionsscheine werden wihrend einer Zeichnungsfrist [in [einer]
[oder] [mehreren] Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet sind,]] zu
einem festen Preis zuziiglich eines Ausgabeaufschlages angeboten. Nach
Abschluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werden die Optionsscheine
freihdndig verkauft.

Die Zeichnungsfrist beginnt am [e] und endet am [e].]

Der Emittent behélt sich vor, [die Zeichnungsfrist][das Angebot], gleich aus

welchem Grund, vorzeitig zu beenden. [Ist vor Beendigung der
Zeichnungsfrist zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschéftstag bereits ein
Gesamtzeichnungsvolumen von [e] fiir die Optionsscheine erreicht, beendet
der Emittent die Zeichnungsfrist fiir die Wertpapiere zu dem betreffenden

Zeitpunkt an diesem Geschéftstag ohne vorherige Bekanntmachung.]

[Der Emittent behilt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine,
gleich aus welchem Grund, zu stornieren. ]

[Insbesondere héngt die Emission der Optionsscheine unter anderem davon
ab, ob beim Emittenten bis zum Ende der Zeichnungsfrist giiltige
Zeichnungsantrdge fiir die Wertpapiere in einem Gesamtvolumen von
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mindestens [®] eingehen. Sollte diese Bedingung nicht erfiillt sein, kann der
Emittent die Emission der Optionsscheine zum Ende der Zeichnungsfrist
stornieren. |

Anbieter der Optionsscheine [ist][sind]: [e].
[Emissionstermin, d. h. Ausgabetag ist: [®]]
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Optionsscheine diirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle
anwendbaren Wertpapiergesetze und -vorschriften eingehalten werden, die
in der Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder eine
Lieferung von Optionsscheinen erfolgt oder in der dieses Dokument
verbreitet oder verwahrt wird, gelten, und wenn sdmtliche Zustimmungen
oder Genehmigungen, die gemdB3 den in dieser Rechtsordnung geltenden
Rechtsnormen fiir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung
der Optionsscheine erforderlich sind, eingeholt wurden.

Die Optionsscheine sind insbesondere nicht und werden nicht geméB dem
United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung
registriert. Sie diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt noch
indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von einer US-Person (wie in
Regulation S gemiB dem United States Securities Act von 1933 definiert),
aufler im Falle einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des
Securities Act, angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls
Personen den Auszahlungsbetrag gemédf3 diesen Optionsscheinbedingungen
erhalten, gilt von diesen Personen eine Erklarung, dass der Berechtigte aus
den Optionsscheinen keine US-Person ist, als abgegeben.

Ausgabepreis sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
Der anfangliche Ausgabepreis betrigt [e].

[Nicht anwendbar, beim Erwerb der Optionsscheine entstehen keine Kosten
oder Steuern, die seitens des Emittenten speziell fiir Kdufer oder Zeichner
anfallen.][Beim Erwerb der Optionsscheine entstehen Kosten oder Steuern
in Hohe von: [anfallende Kosten und Steuern einfiigen: [®].][Im Hinblick
auf diese Optionsscheine gewéhrt der Emittent eine Vertriebsprovision in
Hoéhe von [bis zu] [e]%. Die Vertriebsprovision bezieht sich auf den
Anfanglichen Ausgabepreis oder, sofern dieser hoher ist, auf den
Verkaufspreis des Optionsscheins im Sekundérmarkt.]

E.4

Beschreibung aller fiir
die Emission/das
Angebot  wesentlichen
Interessen,
einschlieBlich
potentieller
Interessenkonflikte.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden) oder
andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbundene
Gesellschaften werden in der Regel als Berechnungsstelle fiir die
Optionsscheine  tdtig. Die  vorgenannte  Tétigkeit kann zu
Interessenkonflikten fiithren, da es zu den Aufgaben der Berechnungsstelle
gehort, bestimmte Festlegungen und Entscheidungen zu treffen, die den
Preis der Optionsscheine oder die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ
beeinflussen konnen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden) oder
andere zur Citigroup, Inc. gehoérende oder mit dieser verbundene
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Gesellschaften konnen aktiv in Handelsgeschéften im Basiswert, anderen
auf diesen bezogenen Instrumenten oder Derivaten, Borsenoptionen oder
Borsenterminkontrakten oder der Begebung von weiteren auf den Basiswert
bezogenen Wertpapieren oder Derivaten tétig sein. Die Unternehmen
konnen auch bei der Ubernahme neuer Aktien oder anderer Wertpapiere des
Basiswerts oder im Falle von Aktienindizes, einzelner darin enthaltener
Gesellschaften, oder als Finanzberater der vorgenannten Einheiten beteiligt
sein oder im kommerziellen Bankgeschift mit diesen zusammenarbeiten.
Die Unternehmen miissen ihre in diesem Zusammenhang bestehenden
Verpflichtungen unabhéngig von den hieraus fiir die Optionsscheininhaber
resultierenden Konsequenzen erfiillen und gegebenenfalls Handlungen
vornehmen, die sie fiir notwendig oder angemessen erachten, um sich zu
schiitzen oder ihre Interessen aus diesen Geschéftsbeziehungen zu wahren.
Die vorgenannten Aktivititen kdnnen zu Interessenkonflikten fithren und
den Preis des Basiswerts oder darauf bezogener Wertpapiere wie den
Optionsscheinen negativ beeinflussen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden) oder
andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbundene
Gesellschaften konnen weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben
einschlieBlich solcher, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie
die Optionsscheine haben. Die Einfiihrung solcher mit den Optionsscheinen
im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Preis des Basiswerts
bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Preis der
Optionsscheine auswirken. Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen
(sofern vorhanden) oder andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit
dieser verbundene Gesellschaften konnen nicht-6ffentliche Informationen in
Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind
jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die
Optionsscheininhaber verpflichtet. Zudem konnen zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften Research-Berichte in
Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich auf den Preis der Optionsscheine auswirken.

[Anleger sollten beachten, durch die Zahlung von Provisionen an
Vertriebspartner Interessenkonflikte dadurch zu Lasten des Anlegers
entstehen konnen, dass durch den geschaffenen Provisionsanreiz ggf. von
Seiten der Vertriebspartner bevorzugt Optionsscheine mit einer héheren
Provision empfohlen werden. Anleger sollten sich daher stets vor Erwerb
der Optionsscheine bei ihrer Hausbank, ihrem Finanzberater oder ihren
sonstigen Vertragspartnern iiber das Bestehen etwaiger Interessenkonflikte
informieren. |

[Potentielle Interessenkonflikte im Hinblick auf die konkrete Emission

einfiigen: @]

E.7

Schétzung
Ausgaben,
Anleger

die

der
dem
vom

[Nicht anwendbar, da weder seitens des Emittenten noch seitens des/der
Vertriebspartner(s) solche Ausgaben in Rechnung gestellt werden.][Die
geschitzten Ausgaben fiir die Optionsscheine[, einschlieBlich der Kosten

36




A. ZUSAMMENFASSUNG

Emittenten oder | fiir die Borsenzulassung,] sind in dem Ausgabepreis bzw. dem
Anbieter in Rechnung | Verkaufspreis enthalten. Wenn der Anleger die Optionsscheine von einem
gestellt werden. Vertriebspartner erwirbt, kann der vom Anleger zu zahlende Kaufpreis
Vertriebsentgelte enthalten, die vom Vertriebspartner anzugeben sind.]
[Beschreibung der Kosten einfiigen: o]
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B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

I. RISIKOFAKTOREN VON OPTIONSSCHEINEN

Eine Anlage in die Optionsscheine unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken konnen unter
anderem aus Risiken aus dem Aktienmarkt, Rohstoffmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt,
Zinssdtzen, Marktvolatilitit, wirtschaftlichen und politischen Risikofaktoren bestehen, sowohl
einzeln als auch als Kombination dieser und anderer Risikofaktoren. Die wesentlichen
Risikofaktoren werden nachstehend kurz dargestellt. Potenzielle Erwerber sollten Erfahrung im
Hinblick auf Geschéfte mit Instrumenten wie den Optionsscheinen oder dem jeweiligen Basiswert
haben. Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten die Risiken, die mit der Anlage in die
Optionsscheine verbunden sind, verstehen und vor einer Anlageentscheidung zusammen mit ihren
Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern folgende Punkte eingehend priifen: (i) die
Eignung einer Anlage in die Optionsscheine in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-,
Steuer- und sonstigen Situation, (ii) die Angaben im Dreiteiligen Basisprospekt und insbesondere
in dieser Wertpapierbeschreibung und den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen (einschlielich
aller auf den Basiswert bezogenen darin enthaltenen Risikofaktoren) und (iii) den Basiswert. Eine
Anlage in die Optionsscheine sollte erst nach einer Abschitzung des Verlaufs, des Eintritts und
der Tragweite potenzieller kiinftiger Wertentwicklungen des Basiswerts erfolgen, da die Rendite
aus der jeweiligen Anlage unter anderem von Schwankungen der genannten Art abhdngt. Da
mehrere Risikofaktoren den Wert der Optionsscheine gleichzeitig beeinflussen konnen, ldsst sich
die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem konnen mehrere
Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame
Auswirkung auf die Optionsscheine ebenfalls nicht voraussagen lisst. Uber die Auswirkungen
einer Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Optionsscheine lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen.

Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die
Optionsscheine an Wert verlieren konnen und auch mit einem Totalverlust der Anlage in die
Optionsscheine gerechnet werden muss. Dieses Risiko besteht unabhingig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten. Je kiirzer die Restlaufzeit eines Optionsscheins ist, desto
geringer ist die Wahrscheinlichkeit, dass eventuelle Wertverluste zum Ende der Laufzeit
ausgeglichen werden konnen. Das charakteristische in die Optionsscheine eingebaute
Optionselement erzeugt einen steigenden Zeitwertverfall am Ende der Laufzeit der
Optionsscheine. Potenzielle Erwerber miissen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des
eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Potenzielle Erwerber werden ausdriicklich aufgefordert, sich mit dem besonderen Risikoprofil des
in dieser Wertpapierbeschreibung beschriebenen Produkttyps (angezeigt fiir die entsprechenden
Optionsscheine in den Endgiiltigen Bedingungen) vertraut zu machen und gegebenenfalls
fachkundigen Rat in Anspruch zu nehmen.

1. Allsemeine Risikofaktoren von Optionsscheinen

Die nachfolgend beschriebenen allgemeinen Risikofaktoren von Optionsscheinen gelten fiir alle in
dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Optionsscheinarten. Die Bezugnahmen auf Call bzw.
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Put Optionsscheine sind daher in diesem Abschnitt auch als Bezugnahmen auf Bull bzw. Bear
Optionsscheine bzw. Long bzw. Short Optionsscheine zu verstehen.

Risiko eines Totalverlusts

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Kapitalanlage. Bei ihnen ist das
Risiko des Verlustes, bis hin zum Totalverlust, des eingesetzten Kapitals zuziiglich der
eingesetzten Transaktionskosten und gegebenenfalls Kreditkosten besonders hoch. Die Rechte,
die Optionsscheine verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese Wertpapiere
stets nur befristete Rechte verbriefen.

Anleger, die Optionsscheine kaufen, erwerben das Recht, von dem Emittenten unter bestimmten
Voraussetzungen die Zahlung eines Geldbetrags zu erhalten, der dem Inneren Wert bei Ausiibung
oder Verfall der Optionsscheine (gegebenenfalls in die Auszahlungswidhrung umgerechnet)
entspricht. Dieses Recht ist bei Call bzw. Put Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet:
Wihrend die Hohe des Inneren Werts (nach Maf3gabe der Optionsscheinbedingungen) bei Call
Optionsscheinen davon abhédngt, um welchen Betrag der Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis iiberschreitet, kommt es bei Put Optionsscheinen auf den Betrag an, um den der
Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis unterschreitet, jeweils multipliziert mit dem
Bezugsverhiltnis. Entsprechend verhélt sich grundsdtzlich die Entwicklung des Werts des
Optionsscheins wéhrend der Laufzeit: Ein Call Optionsschein verliert regelmafBig, d. h. bei
Nichtberiicksichtigung sonstiger preisbildender Faktoren, dann an Wert, wenn der Preis des
Basiswerts fallt. Umgekehrt gilt fiir einen Put Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Preis
des Basiswerts steigt. Ein Totalverlust entsteht, wenn der Optionsschein wertlos verfillt, d. h.
wenn der Preis des Basiswerts bei Ausiibung oder Verfall der Optionsscheine bei einem Call
Optionsschein unter dem Basispreis liegt bzw. bei einem Put Optionsschein {iber dem Basispreis
liegt. Der Totalverlust bedeutet, dass die Option wertlos verféllt, so dass der Optionsscheininhaber
keinen Anspruch auf Zahlung eines Inneren Werts bei Ausiibung hat.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf
Dividendenzahlungen und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des
Optionsscheins konnen daher nicht durch andere Ertrige des Optionsscheins kompensiert werden.

Zusitzliche Verlustrisiken aufgrund von Transaktionskosten

Unabhéngig vom und zusédtzlich zum Risiko eines Totalverlusts kommt hinzu, dass sich etwaige
Transaktionskosten, die durch die depotfiihrende Bank bzw. die Borse, iiber die Anleger ihre
Kauf- bzw. Verkaufsorder téitigen, in Rechnung gestellt werden, auf die Hohe des Gewinns bzw.
Verlustes auswirken konnen. Das Risiko eines moglichen Totalverlusts kann hierdurch noch
weiter vergroBBert werden.

Zusitzliche Verlustrisiken im Fall der Inanspruchnahme von Kredit

Ein erhohtes Risiko besteht, wenn Anleger den Erwerb von Optionsscheinen iiber Kredit
finanzieren. In diesem Fall miissen Anleger, wenn sich der Markt entgegen ihren Erwartungen
entwickelt, nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen
und zuriickzahlen. Anleger sollten daher nie darauf setzen, den Kredit aus Gewinnen mit
Optionsscheinen verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen, sondern vor Erwerb des Optionsscheins
und Aufnahme des Kredits ihre wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin priifen, ob sie zur
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Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind,
wenn anstatt der von ithnen erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Ausfallrisiko des Emittenten der Optionsscheine

Die Optionsscheine stellen allgemeine, vertragliche und unbesicherte Verpflichtungen des
Emittenten dar, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen des Emittenten gleichrangig sind. Sofern der Emittent insolvent werden sollte,
konnen Anleger, unabhingig von einer positiven Entwicklung der sonstigen wertbestimmenden
Faktoren, wie z. B. dem Basiswert oder der Intensitdt von Preisschwankungen (der "Volatilitat")
der Optionsscheine, einen Verlust bis hin zum Totalverlust erleiden. Die Optionsscheine sind als
Inhaberpapiere nicht vom Schutzbereich der Einlagensicherung umfasst.

Risiko aufgrund von iiberproportionalen Schwankungen der Preise von Optionsscheinen
(Hebeleffekt)

Eines der wesentlichen Merkmale von Optionsscheinen ist der so genannte Hebeleffekt: Eine
Verdnderung des Preises des Basiswerts kann eine iiberproportionale Verdnderung des Preises der
Optionsscheins zur Folge haben. Gleichzeitig sind mit Optionsscheinen aber auch
iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Der Hebeleffekt des Optionsscheins wirkt sich
nidmlich in beide Richtungen aus — also nicht nur zum Vorteil des Anlegers bei giinstigen, sondern
insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung der
wertbestimmenden Faktoren. Beim Kauf eines Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen,
dass mit der GroBe des Hebeleffektes eines Optionsscheins auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko wichst.

Risiko im Fall von Absicherungsgeschiiften durch den Emittenten

Der Emittent tatigt zur Absicherung seiner Verpflichtungen aus den Optionsscheinen fortlaufend
Geschifte im Basiswert, in auf den Basiswert bezogenen Derivaten oder anderen Basiswerten
bzw. Derivaten, die eine enge gleichgerichtete Entwicklung zum Preis des Basiswerts oder dessen
Volatilitdt aufweisen bzw. den Preis des Basiswerts beeinflussen. Grundsitzlich sind derartige
Absicherungsgeschifte geeignet, Entwicklungen im Kurs des Basiswerts bzw. dessen Volatilitét
zu verstirken, d.h. ohnehin steigende Kurse durch die zusitzliche Aufstockung von
Absicherungspositionen nochmals steigen zu lassen bzw. ohnehin fallende Kurse stirker sinken
zu lassen. Sofern derartige Kurstendenzen beim Basiswert verstirkt werden sollten, wirkt sich
dies auch entsprechend auf den Preis des Optionsscheins bzw. das Ergebnis einer Ausiibung des
Optionsrechtes aus.

Absicherungsgeschifte werden vom Emittenten fortlaufend, d.h. jederzeit vorgenommen.
Insbesondere, wenn sich einer der wertbestimmenden Faktoren verdndert, wird der Emittent
entsprechende Anpassungen seiner Gegenpositionen vornehmen. Die Absicherungspositionen
werden vom Emittenten insbesondere aber auch angepasst werden, wenn er zusitzlich
Optionsscheine verkauft (seine Nettoposition in der Gattung vergroBert) oder Optionsscheine
zuriickkauft (und sich seine Nettoposition in der Gattung verringert). Bei der Ausiibung der
Optionsscheine wahrend der Laufzeit, insbesondere aber bei der Ausiibung kurz vor oder bei
Verfall der Optionsscheine wird der Emittent die getétigten Absicherungsgeschifte wieder
auflosen. Insbesondere bei Ausiibung gegen Verfall kann dies zur Auflésung der gesamten
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Absicherungsposition in kurzer Zeit fiihren. Je nach Anzahl der auszuiibenden Optionsscheine,
der dann gegebenen Marktsituation und Liquiditdt in dem jeweiligen Basiswert, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass dadurch der Referenzpreis des Basiswerts bei Ausiibung und damit
auch die Art und Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflusst werden.

Risiko bei fehlender Mdoglichkeit, risikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschiifte
abzuschlieflen

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit jederzeit Geschifte
abschlieBen konnen, durch die sie die Risiken aus den Optionsscheinen ausschlieen oder
einschranken konnen. Diese Geschéfte konnen moglicherweise nicht oder nur zu einem fiir sie
verlustbringenden Preis getdtigt werden.

Risiko im Fall eines fehlenden oder nicht funktionierenden Sekundirmarkts in den
Optionsscheinen

Der Emittent beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und
Verkaufspreise flir die Optionsscheine zu stellen. Der Emittent {ibernimmt jedoch gegeniiber den
Optionsscheininhabern keinerlei Rechtspflicht, solche Preise zu stellen, noch fiir deren
Angemessenheit oder das Zustandekommen derartiger Preise. Es ist eines der grof3ten Risiken fiir
den Anleger, dass der Emittent seine freiwillige Absicht regelméBig Ankaufs- und Verkaufspreise
fiir die Optionsscheine zu stellen einschrinkt oder ganz einstellt. Anleger sollten nicht darauf
vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit des Optionsscheins zu einer bestimmten Zeit oder einem
bestimmten Preis verdufern konnen. In einer solchen Situation bleibt Optionsscheininhabern im
schlechtesten Fall, sofern niemand sonst Kurse fiir die Optionsscheine stellt, nur die Ausiibung
der Optionsrechte (bei amerikanischer Ausiibung) unter Verlust eines etwaigen Zeitwerts bzw. bei
europdischer Ausiibung das Warten bis zum Bewertungstag in Verbindung mit den
entsprechenden Kursrisiken bzw. -chancen bis zu diesem Termin.

Der Emittent hat gegebenenfalls gegeniiber bestimmten Borsen eine freiwillige Verpflichtung zur
Stellung von Ankaufs- und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina
unter zumutbaren Marktbedingungen iibernommen. Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich
gegeniiber der beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Optionsscheininhaber, kénnen daraus
keine Verpflichtung des Emittenten ableiten. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegeniiber der
Borse nicht in Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstorungen im Bereich des
Emittenten (z. B. Telefonstorung, technische Storung, Stromausfall) oder besonderen
Marktsituationen (z. B. auBerordentliche Marktbewegung des Basiswerts, besondere Situationen
am Heimatmarkt des Basiswerts oder besondere Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in dem
als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen aufgrund
gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z. B. Terroranschlige, Crash-
Situationen) oder dem voriibergehenden Ausverkauf der Emission; im letzten Fall muss nur ein
Ankaufkurs und es darf kein Verkaufskurs gestellt werden.

Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass aufler dem Emittenten andere Marktteilnehmer
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Optionsscheine stellen werden. Auch durch die
Borsennotierung der Optionsscheine erhdht sich nicht notwendig die Liquiditit in den
Optionsscheinen. Vielmehr sollten Anleger davon ausgehen, dass eine Preisfindung an der Borse
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nur innerhalb der Spanne von Ankaufs- und Verkaufskursen des Emittenten, sofern vorhanden,
realisiert werden kann und dass ihre Borsenorder direkt oder indirekt gegen den Emittenten
ausgefiihrt wird.

Da in der Regel die Optionsscheine {liber einen Zeitwert verfiigen und eine vorzeitige Ausilibung
damit nicht sinnvoll ist (ansonsten geht der Zeitwert verloren), ist fiir Anleger die Moglichkeit, die
Optionsscheine vor Verfall moglichst jederzeit verduBlern zu konnen, von maBgeblicher
Bedeutung. Hierbei ist die freiwillige Absicht des Emittenten, Ankaufs- und Verkaufspreise zu
stellen von iliberragender Bedeutung.

Die Borsennotierung der Optionsscheine ist an den in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
genannten Borsen beabsichtigt. Es kann auch nach erfolgter Borsennotierung nicht gewéhrleistet
werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollten die Optionsscheine nicht dauerhaft an
den betreffenden Borsen gehandelt werden, sind der Erwerb und der Verkauf solcher
Optionsscheine erheblich erschwert. Sofern kein oder nur ein eingeschrinkter Handel mit den
Optionsscheinen stattfindet, ist fiir den Anleger zudem der Zugang zu einer aktuellen Bewertung
der Optionsscheine erschwert. Dies kann sich weiter negativ auf die Liquiditdt der Optionsscheine
auswirken. Die Liquiditdit kann weiterhin durch bestehende Angebots- und Verkaufs-
beschrankungen in bestimmten Landern verringert werden. Geschéfte mit Optionsscheinen, die
nicht an einer Borse notiert sind, konnen mit hoheren Risiken verbunden sein als der Handel in
borsennotierten Optionsscheinen. Dariiber hinaus verringert sich die Anzahl der ausgegebenen
Optionsscheine mit ihrer Ausiibung und somit kann deren Liquiditit im Zeitablauf abnehmen. Der
Emittent ist ferner berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Optionsscheine am offenen
Markt, im Tenderverfahren oder im freihdndigen Verkauf zuriick zu erwerben. Derart erworbene
Wertpapiere konnen gehalten, wiederverkauft oder fiir kraftlos erklidrt werden. Das Halten oder
die Kraftloserkldrung von Optionsscheinen seitens des Emittenten kann die Liquiditit der
Optionsscheine negativ beeinflussen. Eine geringere Liquiditit des Marktes wiederum kann die
Volatilitdt der Kurse der Optionsscheine erhohen. Falls der Sekundérmarkt fiir eine Emission von
Optionsscheinen illiquide wird, kann der Anleger mangels Verkaufsmoglichkeit zur Ausiibung
der Optionsscheine gezwungen sein, um ihren Wert realisieren zu konnen.

Risiko im Zusammenhang mit der Berechnung der Preise fiir die Optionsscheine

Im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren, bei denen sich Marktpreise grundsitzlich
durch Angebot und Nachfrage bilden, werden die Preise von Optionsscheinen im Sekundirmarkt
auf Grundlage von theoretischen Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden die An- und
Verkaufspreise fiir die Optionsscheine vom Emittenten unter anderem in Abhéngigkeit von dem
finanzmathematischen Wert der Optionsscheine, den Kosten fiir die Risikoabsicherung und
Risikonahme sowie unter Ertragsgesichtspunkten festgelegt. Die Spanne zwischen An- und
Verkaufspreisen (Spread) wird unter anderem auch durch die Liquiditét der zur Risikoabsicherung
eingesetzten Hedging-Instrumente beeinflusst.

Zu den weiteren FEinflussfaktoren auf die Preisstellung im Sekunddrmarkt gehort auch die
gegebenenfalls im Anfinglichen Ausgabepreis enthaltene Marge, die entweder wihrend der
Laufzeit der Optionsscheine bei der Preisstellung oder bei der Berechnung des
Auszahlungsbetrags am Ende der Laufzeit beriicksichtigt wird.
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Manche Einflussfaktoren werden im Rahmen der Preisstellung moglicherweise nicht gleichméBig
tiber die Laufzeit hinweg, sondern im Ermessen des Emittenten unter Umstdnden bereits zu einem
frithen Zeitpunkt preismindernd in Abzug gebracht. Hierzu konnen die gegebenenfalls im
Anfinglichen Ausgabepreis enthaltene Marge, gegebenenfalls gezahlte oder erwartete Ertrdge
eines Basiswerts oder der Bestandteile eines Basiswerts gehoren, die — je nach der Ausgestaltung
der Optionsscheine — vom FEmittenten vereinnahmt werden. Erwartete Dividenden eines
Basiswerts oder der Bestandteile eines Basiswerts konnen gegebenenfalls auf Basis der fiir die
gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Ertréige bereits vor dem 'Ex-
Dividende'-Tag des Basiswerts oder der Bestandteile des Basiswerts in Abzug gebracht werden.
Sofern vom Emittenten zur Bewertung verwendete Dividendenschitzungen, die sich wihrend der
Laufzeit der Optionsscheine verdndern konnen, von der allgemein im Markt erwarteten oder der
tatsichlich gezahlten Dividende abweichen, kann dies ebenfalls Einfluss auf die Preisstellung im
Sekunddrmarkt haben. Die von dem Emittenten gestellten Preise konnen daher von dem
finanzmathematischen Wert der Optionsscheine bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis
abweichen, der sich zum jeweiligen Zeitpunkt in einem liquiden Markt gebildet hétte, auf dem
verschiedene unabhingig voneinander agierende Market Maker Preise stellen.

Die vom Emittenten verwendeten Preisbildungsmodelle stellen lediglich Theorien beziiglich der
in der Realitdt eintretenden Ereignisse auf. Insbesondere kann und muss der Emittent bei
erheblichen Abweichungen der Realitit von den im Modell enthaltenen Annahmen seine
Preisstellung entsprechend anpassen. Dennoch ist das jeweilige vom Emittenten verwendete
Modell insoweit von maligeblicher Bedeutung, als der Emittent in aller Regel als einziger
Marktteilnehmer fiir die von ihm begebenen Wertpapiere Kauf- und Verkaufskurse stellt.

Risiko im Fall einer eingeschrinkten Verfiigbarkeit des elektronisches Handelssystems des
Emittenten

Fiir das Stellen von Ankaufs- und Verkaufskursen im borslichen und auBerborslichen Handel ist
aufgrund der groBen Anzahl von beim Emittenten gewdhnlich anfallenden Handelsgeschéften in
derivativen Wertpapieren der Betrieb des Handels in den Optionsscheinen iiber ein elektronisches
Handelssystem flir den Emittenten und die Optionsscheininhaber von malBigeblicher Bedeutung.
Sollte die Verfiigbarkeit des vom Emittenten benutzten elektronischen Handelssystems nicht oder
nicht vollumfénglich gewdhrleistet sein, wiirde sich dies auf die Handelbarkeit der Optionsscheine
entsprechend auswirken.

Risiko im Zusammenhang mit der Schiitzung des Preises des Basiswerts im Fall des Handels
der Optionsscheine auflerhalb der Zeiten des Handels des Basiswerts

Sofern die Optionsscheine im Sekunddrmarkt zu Zeiten gehandelt werden, an denen auch der
Basiswert an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, flieBt der Preis des Basiswerts als bekannte
Variable in die Preiskalkulation fiir den Preis der Optionsscheine ein. Ausnahmsweise muss der
Preis des Basiswerts aber geschitzt werden, sofern die entsprechenden Optionsscheine zu Zeiten
gehandelt werden, an denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet.
Grundsitzlich kann sich dieses Problem bei allen Optionsscheinen unabhédngig davon stellen, zu
welchen Zeiten sie borslich gehandelt werden, da der Emittent in der Regel auch zu Zeiten einen
aulerborslichen Markt fiir seine Optionsscheine stellt, an denen beispielsweise mitteleuropdische
Aktien oder Aktienindizes tliblicherweise nicht an ihren Heimatmérkten gehandelt werden. Dieses
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Problem stellt sich aber insbesondere bei Basiswerten, die in weit von Mitteleuropa entfernten
Zeitzonen gehandelt werden, wie z. B. amerikanische oder japanische Aktien oder Aktienindizes
in diesen Regionen sowie Rohstoffe oder Wechselkurse, die in der Regel rund um die Uhr
gehandelt werden. Das gleiche Problem kann ferner eintreten, wenn die Optionsscheine aufgrund
eines Offentlichen Feiertages im Sekunddrmarkt nicht gehandelt werden kdnnen, gleichzeitig aber
ein Handel im Basiswert an seinem Heimatmarkt stattfindet. Falls der Emittent in einem solchen
Fall den Preis des Basiswerts schitzt, kann sich eine solche Schitzung auch noch ein paar Stunden
vor Aufnahme des Handels in dem Basiswert am Heimatmarkt als zutreffend, zu hoch oder zu
niedrig erweisen. Entsprechend konnen sich die vom Emittenten vor Aufnahme des Handels in
dem Basiswert am Heimatmarkt gestellten Optionsscheinpreise als zu hoch oder zu niedrig
erweisen. Sofern Anleger dieses Risiko umgehen mochten, sollten sie sicherstellen, dass sie ihre
Kauf- oder Verkaufsauftrige nur zu Zeiten ausfiihren lassen, an denen der Basiswert ihrer
Optionsscheine an seinem Heimatmarkt gehandelt wird.

Risiko im Fall einer geringen Markttiefe des Basiswerts

Je geringer die Liquiditdt des Basiswerts oder je groBer die Spanne zwischen Ankaufs- und
Verkaufskursen im Basiswert oder darauf bezogener Derivate, desto hoher sind tendenziell die
Absicherungskosten des Emittenten der Optionsscheine. Der Emittent wird bei seiner
Kursstellung fiir die Optionsscheine derartige Absicherungskosten beriicksichtigen und iiber seine
Stellung von Ankaufs- und Verkaufskursen an die Optionsscheininhaber weitergeben.

Risiko im Zusammenhang mit der Angebotsgrofie

Die in dieser Wertpapierbeschreibung angegebene Angebotsgrof3e entspricht dem Maximalbetrag
der angebotenen Wertpapiere, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig
effektiv emittierten und bei dem Abwicklungssystem hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses richtet
sich nach den Marktverhéltnissen und kann sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere verdndern.
Anleger sollten daher beachten, dass auf Grundlage der angegebenen Angebotsgrofle keine
Riickschliisse auf die Liquiditdt der Wertpapiere im Sekundédrmarkt moglich sind.

Risiko im Fall von Hedging-Geschiiften der Kiufer von Optionsscheinen

Potentielle Kéufer von Optionsscheinen, die sich mit einem Kauf der angebotenen Optionsscheine
gegen Marktrisiken in Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern mdchten, sollten
sich der damit verbundenen Schwierigkeiten bewusst sein, die unter anderem darin bestehen
konnen, dass die Wertentwicklung der Optionsscheine keine parallele Wertentwicklung zu dem
jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

Wihrungsrisiko beziiglich des inneren Werts der Optionsscheine

Das Anlageergebnis unterliegt wéhrend der Haltedauer der Optionsscheine einem
Wiéhrungsrisiko, wenn der zugrunde liegende Basiswert der Optionsscheine in einer anderen
Wiéhrung ausgedriickt wird als der Wahrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird
(Auszahlungswihrung).

Das Verlustrisiko bei Ausiibung oder Verfall der Optionsscheine bzw. bei einem Verkauf der
Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit hingt damit nicht allein von der Entwicklung des Preises
des Basiswerts, sondern mafigeblich auch von der Entwicklung der betreffenden Wahrungsmarkte
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ab. Negative Entwicklungen auf den betreffenden Wahrungsmaérkten, d. h. ein Anstieg des Werts
der Auszahlungswihrung gegeniiber der Wahrung, in der der Basiswert ausgedriickt wird,
erhohen das Verlustrisiko dadurch, dass sich der Wert der Optionsscheine wihrend der Laufzeit
bzw. die Hohe des eventuell zu empfangenden Auszahlungsbetrags bei Ausiibung oder Verfall
entsprechend vermindert.

Risiko im Fall von Umrechnungsstorungen

Falls es dem Emittenten nicht moglich ist, die Referenzwahrung des bestimmten Basiswerts der
Optionsscheine in die Auszahlungswéhrung der Optionsscheine umzurechnen und damit eine
sogenannte Umrechnungsstorung vorliegt, ist der Emittent berechtigt, die Optionsscheine zu
kiindigen und vorzeitig zu ithrem Marktpreis zuriickzuzahlen. Bei einer vorzeitigen Riickzahlung
zum Marktpreis tragen Anleger ein Verlustrisiko, wenn der angemessene Marktwert zu diesem
Zeitpunkt niedriger ist als der Preis, zu dem sie die Optionsscheine erworben haben.

Das Risiko einer Umrechnungsstorung besteht besonders im Hinblick auf Optionsscheine, deren
Basiswert sich auf Finanzinstrumente oder die gesetzliche Wéhrung von Schwellenmérkten
bezieht. Dieses Risiko basiert vornehmlich darauf, dass im Vergleich zu Lidndern mit groBeren
und liquideren Mirkten und politisch bestdndigen Umsténde (z. B. Lindern der Europiischen
Union oder den Vereinigten Staaten von Amerika) eine hohere Wahrscheinlichkeit des Eintritts
von plotzlichen und unvorhersehbaren politischen und wirtschaftlichen Verdnderungen besteht,
die zu Beschrinkungen gegeniiber auslédndischen Anlegern fiihren konnen, wie z. B. die
Zwangsenteignung von Vermogen, die Verstaatlichung ausldndischer Bankeinlagen oder das
Einfiihren von Devisenkontrollen.

Risiko im Zusammenhang mit einer Mindestausiibungsmenge

Die Optionsrechte mit jederzeitiger Ausiibung (amerikanischer Ausiibung) kdnnen nur zu einem
bestimmten Mindestvolumen ausgeiibt werden. Sofern der Optionsscheininhaber weniger als das
Mindestvolumen an Optionsscheinen hilt, kann er sein Optionsrecht nicht ausiiben, sondern muss
entweder die Differenz zu dem Mindestvolumen zukaufen um ausiiben zu kénnen oder es bleibt
ithm nur die Mdoglichkeit die Optionsscheine zu verkaufen. Bei automatischer Ausiibung bei
Verfall bzw. européischer Ausiibung gilt keine Mindestausiibungsmenge.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Ausiibung

Im Falle der Ausiibung von Optionsrechten ist der Erlos der Ausiibung nicht exakt vorhersehbar,
da der Referenzpreis des Basiswerts, mit dem die Ausiibung im Vergleich zum Basispreis
abgerechnet wird, erst nach Erfiillung sdmtlicher Ausiibungsvoraussetzungen festgestellt wird. Je
langer die technische Abwicklung einer Ausiibung dauert und je hoher die Volatilitit des
Basiswerts ist, desto grofler ist das Risiko, dass sich der Basiswert zwischen dem Zeitpunkt, in
dem sich ein Optionsscheininhaber zur Ausiibung entschlieit und an dem der Referenzpreis der
Ausilibung festgestellt wird, negativ entwickelt oder sogar wertlos verfdllt. Weiterhin kann
gegebenenfalls ein weiterer Verlust aufgrund einer negativen Wechselkursschwankung wéhrend
des vorgenannten Zeitraumes bestehen (siehe auch in den Allgemeinen Risikofaktoren von
Optionsscheinen "Wéhrungsrisiko beziiglich des inneren Werts der Optionsscheine").
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Risiko im Zusammenhang mit Marktstorungen

Sollte es bei der Ausiibung zu Marktstorungen in Bezug auf den Basiswert kommen, ist der
Emittent berechtigt, den Bewertungstag fiir den Referenzpreis der Ausiibung zu verschieben.
Hieraus kann dem Anleger ein zusitzliches Risiko erwachsen, sofern sich der Preis des Basiswerts
wihrend der zeitlichen Verzogerung negativ entwickeln sollte oder gegebenenfalls der
Wechselkurs zur Umrechnung des Inneren Werts in die Auszahlungswéhrung in eine fiir den
Anleger ungiinstige Richtung entwickelt.

Marktstorungen sind die Aussetzung oder erhebliche Einschrinkung des Handels im Basiswert,
seiner Bestandteile oder bestimmter darauf bezogener Derivate, jeweils an bestimmten
organisierten Markten.

Die vorgenannten MaBnahmen konnen die VerdauBerbarkeit der Optionsscheine voriibergehend
oder dauernd beschrinken, verteuern oder mit ecinem zusitzlichen Preisrisiko belasten,
insbesondere, wenn sich der Basiswert in einer derartigen Situation im Preis negativ entwickelt.

Risiko im Zusammenhang mit politischen Ereignissen oder gesetzlichen Verboten

Sollte der Emittent oder die jeweilige Ausilibungsstelle, z. B. aufgrund eines im Zusammenhang
politischer Ereignisse verhéngten Moratoriums oder gesetzlichen Verbotes, tatsichlich oder
rechtlich nicht in der Lage sein, ihre Verbindlichkeiten aus den Optionsscheinen in rechtlich
zuldssiger Weise in Frankfurt am Main bzw. am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle zu erfiillen,
verschiebt sich die Félligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt, zu dem es dem
Emittenten bzw. der jeweiligen Ausiibungsstelle tatsdchlich und rechtlich wieder moglich ist, ihre
Verbindlichkeiten in Frankfurt am Main bzw. am Ort der Ausiibungsstelle zu erfiillen. Den
Optionsscheininhabern stehen aufgrund einer solchen Verschiebung der Falligkeit keine Rechte
gegen das in Frankfurt am Main oder sonst wo belegene Vermogen des Emittenten bzw. der
Ausiibungsstelle zu.

Soweit ein zuvor beschriebenes Ereignis nur die Ausiibungsstelle, nicht aber den Emittenten
betrifft, wird der Emittent seine Verpflichtungen aus den Optionsscheinen auf Anfordern des
Optionsscheininhabers statt am Ort der Ausiibungsstelle in Frankfurt am Main erfiillen.

Risiko der wesentlichen Verinderung des Optionsscheinpreises im Falle einer Anpassung
oder des Austauschs des Basiswerts

Im Falle der Ersetzung des Basiswerts durch einen anderen Basiswert, z. B. im Falle der
Ubernahme oder Fusion einer Aktiengesellschaft durch bzw. mit einer anderen bdrsennotierten
Aktiengesellschaft sowie Einstellung der Borsennotierung des alten Basiswerts oder der
Einstellung eines Aktienindex mit anschlieBender Ersetzung des eingestellten Index durch einen
anderen Aktienindex, kann die vom Emittenten geschétzte implizite Volatilitdt des neuen
Basiswerts niedriger oder hoher als die Volatilitit des alten Basiswerts sein. Ein derartiger
Volatilitdtssprung wirkt sich negativ auf den Optionsscheinpreis aus, wenn die implizite
Volatilitdt des neuen Basiswerts niedriger als die des alten Basiswerts ist. Hinzu kénnen sich
aufgrund der wirtschaftlichen Verdnderung des Basiswerts eintretende schlechtere Kursaussichten
des neuen Basiswerts negativ auf den Preis von Call Optionsscheinen bzw. bessere
Kursaussichten des neuen Basiswerts negativ auf den Wert von Put Optionsscheinen auswirken.
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Soweit eine Anpassung des Basiswerts an die eingetretenen Anderungen unmdéglich sein sollte,
verfallen die Optionsscheine moglicherweise wertlos oder werden zu ihrem angemessenen,
aktuellen Marktwert vorzeitig zuriickgezahlt. Auch bei vorzeitiger Riickzahlung zum Marktwert
sind Anleger einem Verlustrisiko ausgesetzt, sofern zu einem solchen Zeitpunkt der angemessene
Marktwert unter ihrem Erwerbspreis liegen sollte. Sie haben, zumindest mit diesem Wertpapier,
nicht mehr die Moglichkeit einen Verlust wieder aufzuholen.

Wiederanlagerisiko im Falle einer ordentlichen oder aullerordentlichen Kiindigung der
Optionsscheine durch den Emittenten

Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung oder im Falle einer bei Open End Turbo
Optionsscheinen und Mini Future Optionsscheinen mdglichen ordentlichen Kiindigung durch den
Emittenten trdgt der Anleger das Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kiindigungsbetrags. Dies
bedeutet, dass er den durch den Emittenten im Falle einer Kiindigung gegebenenfalls ausgezahlten
Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann
als denen, die beim Erwerb des Optionsscheins vorlagen.

Berichtigungen, Anderungen oder Erginzungen der Optionsscheinbedingungen kénnen
nachteilig fiir Optionsscheininhaber sein

Anleger sollten beachten, dass der Emittent in bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen
ndher ausgefiihrten Fillen berechtigt ist, Bestimmungen in den Optionsscheinbedingungen zu
berichtigen, zu indern oder zu ergiinzen, wobei die Berichtigung, Anderung oder Ergiinzung einer
Bestimmung in den Optionsscheinbedingungen gegebenenfalls fiir den Anleger nachteilig
gegeniiber der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein kann, d.h. gegebenenfalls auch
Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Erginzung betroffen
sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Optionsscheine zéhlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Ergéinzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten des Emittenten in einer fiir den Anleger nicht vorhersehbaren, fiir
ihn nachteiligen Weise geédndert wird, ist der Anleger berechtigt, die Optionsscheine innerhalb
einer in den Optionsscheinbedingungen ndher angegebenen Frist zu kiindigen. Der Anleger hat
kein Kiindigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erginzung fiir ihn vorhersehbar
oder fiir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Ergiinzung nicht in Betracht kommt, ist der Emittent
berechtigt, die Optionsscheine unverziiglich zu kiindigen, sofern die Voraussetzungen fiir eine
Anfechtung 1.S.d. §§ 119 ff. Biirgerlichen Gesetzbuchs gegeniiber den Optionsscheininhabern
vorliegen. Den einzelnen Optionsscheininhabern steht unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein
Kiindigungsrecht zu. Der im Fall einer Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag entspricht
grundsdtzlich dem Marktpreis eines Optionsscheins, zu dessen Bestimmung in den
Optionsscheinbedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um die Auswirkungen
etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kiindigungstag auf die Festsetzung des
Kiindigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsitzlich dem arithmetischen
Mittel der Kassakurse, die an einer bestimmten Anzahl von Bankgeschiftstagen, die dem
Kiindigungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der Wertpapierborse, an der die
Optionsscheine gelistet werden, verdffentlicht wurden. Die Durchschnittsbildung ist fiir den
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Optionsscheininhaber dann nachteilig, wenn der Kassakurs am Bankgeschiftstag vor dem
Kiindigungstag hoher ist als das arithmetische Mittel. Der Anleger hat des Weiteren die
Moglichkeit, vom Emittenten unter den in den Optionsscheinbedingungen genannten
Voraussetzungen zusétzlich die Differenz zwischen dem von dem Anleger bei Erwerb der
Optionsscheine gezahlten Kaufpreis und einem niedrigeren Marktpreis zu verlangen, soweit dies
vom Optionsscheininhaber nachgewiesen wird. Des Weiteren sollten Anleger beachten, dass sie
im Fall einer Kiindigung das Wiederanlagerisiko tragen.

Risiko des Einbehalts von U.S. Quellensteuer

Gemil den Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S.-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal
Revenue Code) in der jeweils aktuellen Fassung sowie den darunter erlassenen Verordnungen
("FATCA"), konnte der Emittent unter gewissen Umstdnden verpflichtet sein, eine U.S.
Quellensteuer in Hohe von 30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen im Hinblick auf Kapital
oder Zinsen der Wertpapiere zu leisten, welche als Durchlaufzahlungen (passthru payments) an
ausliandische Finanzinstitute behandelt werden, es sei denn, das ausldndische Finanzinstitut als
Zahlungsempfanger verhilt sich im Einklang mit anwendbaren FATCA-Reportingpflichten. Zum
Datum dieser Wertpapierbeschreibung ist davon auszugehen, dass ein solcher Einbehalt erst fiir
Zahlungen, die am oder nach dem 1. Januar 2017 erfolgen, anfallen wird.

Sollte im Zusammenhang mit der FATCA-Quellensteuer aufgrund der Nichteinhaltung von
FATCA ein Betrag von Zins-, Kapital- oder anderen Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen
oder einbehalten werden miissen, wiaren weder der Emittent, noch eine Zahlstelle oder eine andere
Person geméall den Optionsscheinbedingungen verpflichtet, aufgrund des Abzugs oder Einbehalts
eines solchen Betrags diesen den Anlegern durch zusitzliche Zahlungen ausgleichen zu miissen.

2. Produktbezogene Risikofaktoren

Die folgenden produktbezogenen Risikofaktoren finden nur insoweit Anwendung auf die
Optionsscheine, als dies in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben ist. Es wird im
Folgenden zwischen verschiedenen Optionsscheinarten differenziert. Die einzelnen Risikofaktoren
sind optional und es ist denkbar, dass einzelne Risikofaktoren fiir verschiedene
Optionsscheinarten kombiniert werden.

2.1. Besondere Risikofaktoren von klassischen (plain vanilla) Call bzw. Put Optionsscheinen
(Produkt Nr. 1)

Risiko im Zusammenhang mit dem Zeitwertverlust von Optionsscheinen in Abhéngigkeit
von deren Restlaufzeit

Der Preis von Optionsscheinen wird aufgrund von zwei Preiskomponenten (Innerer Wert und
Zeitwert) ermittelt. Der Innere Wert von Optionsscheinen wihrend ihrer Laufzeit entspricht dem
mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenzbetrag (falls positiv) zwischen dem Wert des
Basiswerts und dem Basispreis (Call Optionsscheine) bzw. zwischen dem Basispreis und dem
Wert des Basiswerts (Put Optionsscheine). Die Hohe des Zeitwerts hingegen wird wesentlich von
der Restlaufzeit des Optionsscheins und der vom Emittenten erwarteten Haufigkeit und Intensitét
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von Kursschwankungen des Basiswerts wéihrend der Restlaufzeit des Optionsscheins (implizite
Volatilitdt) bestimmt. In dem MaB, in dem sich die Restlaufzeit eines Optionsscheins verringert,
verringert sich auch die Wahrscheinlichkeit positiver Kursentwicklungen des Basiswerts mit der
Folge, dass sich der Wert des Optionsscheins bei ansonsten unveridnderten wertbestimmenden
Faktoren verringert. Vorausgesetzt, alle weiteren Faktoren bleiben unverindert, geht der Zeitwert
mit abnehmender Restlaufzeit des Optionsscheins erst langsam und dann immer schneller
verloren. Der Zeitwertverlust beschleunigt sich gegen Ende der Laufzeit der Optionsscheine, da
die Wahrscheinlichkeit eines positiven Inneren Werts bei Ausiibung oder Verfall mit der immer
kiirzer werdenden Restlaufzeit rapide abnimmt. Am Ende der Laufzeit ist der Zeitwert
zwangsldufig null, da der Auszahlungsbetrag bei Ausiibung oder Verfall dem Inneren Wert der
Optionsscheine entspricht.

Risiko im Zusammenhang mit sonstigen wertbestimmenden Faktoren, wie Zinssiitze am
Geldmarkt, erwartete Dividenden und die Hohe der Refinanzierungskosten des Emittenten

Neben dem Kurs des Basiswerts und seiner impliziten Volatilitit sowie der Restlaufzeit der
Optionsscheine wirken sich auch weitere wertbestimmende Faktoren auf den Preis der
Optionsscheine aus. Hierzu gehoren u.a. die Zinssitze am Geldmarkt bezogen auf die
Restlaufzeit, erwartete Einnahmen aus Absicherungsgeschéften des Emittenten im oder bezogen
auf den Basiswert (wie z.B. Dividendeneinnahmen bei Aktien) und die Hohe der
Refinanzierungskosten = des  Emittenten  fiir das  Eingehen der  entsprechenden
Absicherungsgeschifte.

Selbst wenn also der Kurs des Basiswerts im Falle eines Call Optionsscheins steigt bzw. im Falle
eines Put Optionsscheins fillt, kann eine Wertminderung des Optionsscheins aufgrund der
sonstigen wertbestimmenden Faktoren eintreten. Angesichts der begrenzten Laufzeit des
Optionsscheins kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Optionsscheins
rechtzeitig wieder erholen wird. Je kiirzer die Restlaufzeit, desto grofier ist das Risiko.

Risiko von Optionsscheinen mit Wihrungsabsicherung (Quanto Optionsscheine)

Bei Optionsscheinen mit Wahrungsabsicherung (Quanto Optionsscheine) wird der
Umrechnungskurs, zu dem bei Ausiibung oder Verfall der in der Wiahrung des Basiswerts
ausgedriickte Innere Wert in die Auszahlungswihrung umgerechnet wird, vorab in den
Optionsscheinbedingungen festgelegt. Allerdings kann auch der Preis von Optionsscheinen mit
Quanto-Wihrungsabsicherung vor Ausiibung oder Verfall der Optionsscheine bei ansonsten
unverdnderten wertbildenden Faktoren auf Wechselkursschwankungen reagieren. Dies wirkt sich
aus, wenn Optionsscheininhaber die Optionsscheine auf dem Sekunddrmarkt verduflern mochten,
da der wirtschaftliche Wert der Quanto-Absicherung wihrend der Laufzeit der Optionsscheine
Schwankungen unterliegt und in die Preisberechnung fiir die Optionsscheine einflief3t. Hierdurch
verteuert sich ein Optionsschein mit Quanto-Absicherung regelmifBig und bei einem Verkauf
wiahrend der Laufzeit sind Anleger ggf. einem entsprechenden Wechselkursrisiko ausgesetzt.
Insofern miissen Anleger bei einer Quanto-Absicherung davon ausgehen, dass sie die moglichen
Kosten einer Quanto-Absicherung mit bezahlen.

Bei Open End Optionsscheinen, die liber keine definierte Endfélligkeit verfiigen, gilt abweichend,
dass bei Ausiibung durch den Optionsscheininhaber bzw. der Kiindigung durch den Emittenten
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der Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag zunidchst ohne Beriicksichtigung von
Wechselkursrisiken aufgrund des bei Ausgabe festgelegten Quanto-Umrechnungskurses
berechnet wird, jedoch in einem zweiten Schritt um die seit Begebung beim Emittenten
aufgelaufenen Nettokosten der Quanto-Wiahrungsabsicherung vermindert bzw. im Falle von
Nettoertrdgen erhoht wird. Der Emittent berechnet die entsprechenden Nettokosten bzw. —ertrage
nach dessen billigem Ermessen unter Beriicksichtigung des Zinssédtze der Referenzwihrung und
der Auszahlungswéhrung, zu der die Wahrungssicherung besteht, der Volatilitdt des Basiswerts
bzw. des Wechselkurses zwischen der Referenzwéhrung und der Auszahlungswahrung sowie der
Korrelation zwischen dem Kurs des Basiswerts und der Wechselkursentwicklung und macht den
so berechneten Quanto-Nettobetrag gemil3 den Optionsscheinbedingungen bekannt. Der Turnus
der Berechnung des Quanto-Nettobetrags wird in den Optionsscheinbedingungen festgelegt und
erfolgt iiblicherweise téglich, kann jedoch auch bis zum maximalen Turnus des Ausiibungsrechtes
(beispielsweise monatlich) festgelegt werden. Bei der Preisstellung des Emittenten im
Sekundidrmarkt werden die Nettobetrdge der Quanto-Absicherung taggenau beriicksichtigt.

2.2. Besondere Risikofaktoren von klassischen Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-
Out (Produkt Nr. 2)

Risiko im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften in dem Basiswert bei
Optionsscheinen mit Knock-Out

Bei Optionsscheinen mit Knock-Out kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die
Auflosung von Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des
Basiswerts der Optionsscheine so weit verstdrkt, dass hierdurch gerade ein Knock-Out Ereignis
ausgelost wird und Optionsrechte entsprechend vorzeitig wertlos verfallen. Je nédher sich der Preis
des Basiswerts einer Knock-Out Barriere ndhert und je hoher die Volatilitit des Basiswerts ist,
desto grofler ist das Risiko eines in diesem Zusammenhang beeinflussten Knock-Out Ereignisses.

Risiko im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses auflerhalb der Handelszeiten im
Sekundirmarkt

Sofern es sich bei den Optionsscheinen um Optionsscheine mit Knock-Out handelt, sind Anleger
grundsitzlich dem Risiko ausgesetzt, dass ein Knock-Out Ereignis auch auBerhalb der Zeiten
eintritt, an dem die Optionsscheine iiblicherweise gehandelt werden. Dieses Risiko besteht
insbesondere dann, wenn die Handelszeiten, an denen die Optionsscheine gehandelt werden
(durch den Emittenten oder an einer Wertpapierborse, an denen die Optionsscheine gelistet sind),
von den Handelszeiten abweichen, an denen der Basiswert iiblicherweise gehandelt wird
(tiblicherweise entsprechen die Handelszeiten fiir den Basiswert den Beobachtungsstunden, an
denen die Knock-Out Barriere beobachtet wird).

Dieses Problem bezieht sich insbesondere auf Basiswerte, die in weit von Mitteleuropa entfernten
Zeitzonen gehandelt werden, wie z. B. amerikanische oder japanische Aktien oder Aktienindizes
in diesen Regionen sowie Rohstoffe oder Wechselkurse, die in der Regel rund um die Uhr
gehandelt werden. Das gleiche Problem kann eintreten, falls die Optionsscheine aufgrund eines
offentlichen Feiertages im Sekunddrmarkt nicht gehandelt werden konnen, gleichzeitig aber ein
Handel im Basiswert an seinem Heimatmarkt stattfindet.
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In diesem Zusammenhang sollten die Risiken eines begrenzten oder nicht existierenden
Sekunddrmarktes in den Optionsscheinen besonders beachtet werden. Siehe auch in den
Allgemeinen Risikofaktor "Risiko im Fall eines fehlenden oder nicht funktionierenden
Sekundirmarkts in den Optionsscheinen" oben.

Sofern sich die Preise der Optionsscheine wihrend eines Zeitraums, an dem sich die reguldren
Handelszeiten fiir die Optionsscheine und die reguldren Handelszeiten fiir den Basiswert nicht
decken, iiber das Stopp-Loss Limit hinausbewegen, wird dem Anleger das Setzen eines Stopp-
Loss Limits, ab dem die Optionsscheine zu verkaufen wiaren, nicht notwendigerweise helfen, dass
hier beschriebene Risiko zu vermeiden.

2.2.1. Turbo Optionsscheine, bei denen die Knock-Out Barriere dem Basispreis entspricht
Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses

Bei Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out, bei denen die Knock-Out Barriere
dem Basispreis entspricht, endet die Laufzeit der Turbo Optionsscheine mit dem Knock-Out
Zeitpunkt vorzeitig und die Turbo Optionsrechte verfallen wertlos, falls der in den
Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des Basiswerts innerhalb eines in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums oder an einem in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungstag wihrend der ebenfalls in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungsstunden oder zu einem in den
Optionsscheinbedingungen bestimmten Beobachtungszeitpunkt der Knock-Out Barriere des
Turbo Optionsscheins entspricht oder diese unterschreitet (Bull) bzw. entspricht oder diese
iiberschreitet (Bear). Diese Folgen treten selbst dann ein, wenn eine Marktstérung zum Eintritt der
Knock-Out-Bedingungen gefiihrt hat oder die Knock-Out-Bedingungen lediglich kurzfristig und
einmalig ab dem Ausgabetag erfiillt wurden. Turbo Optionsscheine sind aufgrund des Risikos des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses besonders risikoreiche Wertpapiere. Bei Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses erleiden Anleger einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals.

Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit

Bei Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out, bei denen die Knock-Out Barriere
dem Basispreis entspricht, wird der Preis der Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit neben dem
Kurs des Basiswerts von weiteren wertbestimmenden Faktoren beeinflusst (siche auch unter "2.1.
Besondere Risikofaktoren von klassischen (plain vanilla) Call bzw. Put Optionsscheinen"), zu
denen insbesondere die implizite Volatilitit des Basiswerts gehort. Die implizite Volatilitét des
Basiswerts beeinflusst den Preis der Optionsscheine im Sekunddrmarkt allerdings mit folgenden
Besonderheiten.

Bewegt sich der Preis des Basiswerts in die Néhe der Knock-Out Barriere, steigt das Risiko, dass
der Optionsschein ausknockt und damit vorzeitig wertlos verfdllt. Liegt der Preis des Basiswerts
in der Ndhe der Knock-Out Barriere und steigt die implizite Volatilitdt an — wiahrend alle anderen
Einflussfaktoren der Preisbildung, insbesondere der Preis des Basiswerts, unveridndert bleiben —
dann fallt der Preis des Knock-Out Turbo Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit nimmt zu,
dass der Optionsschein ausgeknockt wird und damit wertlos verfillt. Sinkt die implizite Volatilitat
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hingegen, dann steigt der Preis des Turbo Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit eines
vorzeitigen Knock-Outs wird kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitit des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts in der Nahe der Knock-Out Barriere liegt. Je ndher die
Knock-Out Barriere des Optionsscheins in der Néhe des aktuellen Preises des Basiswerts des
Turbo Optionsscheins liegt, um so stirker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis des
Optionsscheins und damit die Sensibilitit fiir Volatilititsschwankungen zu. Je weiter die Knock-
Out Barriere des Optionsscheins von dem aktuellen Preis des Basiswerts des Turbo
Optionsscheins entfernt liegt, um so stiarker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis
des Optionsscheins und damit die Sensibilitdt fiir Volatilititsschwankungen bis auf ein
unwesentliches Niveau bzw. null ab.

Turbo Optionsscheine reagieren daher im Vergleich zu Call bzw. Put Optionsscheinen ohne
Knock-Out Barrieren ("Standardoptionsscheine") im Preis damit genau umgekehrt auf
Verdnderungen der Volatilitit. Wihrend die Preise von Standardoptionsscheinen bei steigender
(fallender) Volatilitdt ansteigen (sinken), sinken (steigen) die Preise bei Turbo Optionsscheinen
mit Knock-Out und dies auch nur, soweit der Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out
Barriere liegt.

Risiko von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des
Vortages und Handelser6ffnung am folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis auslosen
konnen, bezeichnet man als Gap-Risiko. Eroffnet beispielsweise ein Index 2,5% tiber oder unter
dem Vortagesschluss und wird dadurch ein Knock-Out Ereignis ausgeldst, so flihrt dies beim
Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der Anpassung der fiir die verkauften Optionsscheine
abgeschlossenen Absicherungsgeschifte. Der Emittent kann sich iiblicherweise lediglich fiir eine
Preisbewegung beim Basiswert bis zur jeweiligen Knock-Out Barriere absichern. Geht ein
Preissprung dariiber hinaus, so geht der dabei eintretende Verlust zu Lasten des Emittenten, da die
Absicherungsgeschifte eventuell nicht mehr bei der bereits iibersprungenen Knock-Out Barriere
bzw. in einem Bereich zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriere aufgelost werden
konnen. Bei diesen Turbo Optionsscheinen triagt der Optionsscheininhaber daher kein direktes
Gap-Risiko. Die Gap-Risiken werden jedoch iiblicherweise vom Emittenten bei allen Turbo
Produktvarianten fiir die Zukunft geschétzt und iiber die Preisstellung im Sekunddrmarkt an die
Erwerber der Optionsscheine weitergegeben. Bei diesen Turbo Optionsscheinen kann man daher
von einer indirekten Ubernahme des Gap-Risikos durch den Optionsscheininhaber sprechen. Aus
einer nachtraglichen Betrachtung kann sich ergeben, dass die Gap-Risiken vom Emittenten als zu
hoch bzw. zu niedrig eingeschétzt wurden.
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2.2.2. Turbo Optionsscheine, bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out Barriere
entsprechen und das Risiko von Preisspriingen im Basiswert nicht direkt vom
Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss ohne direktes Gap-Risiko)

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses

Bei Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out, bei denen die Basispreise jeweils
nicht der Knock-Out Barriere entsprechen und das Gap-Risiko nicht direkt vom
Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss ohne direktes Gap-Risiko), endet die
Laufzeit der Turbo Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig und die Turbo
Optionsrechte verfallen wertlos, falls der in den Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des
Basiswerts innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums
oder an einem in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungstag wéhrend der
ebenfalls in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungsstunden oder zu einem in
den Optionsscheinbedingungen bestimmten Beobachtungszeitpunkt der Knock-Out Barriere des
Turbo Optionsscheins entspricht oder diese unterschreitet (Bull) bzw. entspricht oder diese
iiberschreitet (Bear). Diese Folgen treten selbst dann ein, wenn eine Marktstérung zum Eintritt der
Knock-Out-Bedingungen gefiihrt hat oder die Knock-Out-Bedingungen lediglich kurzfristig und
einmalig ab dem Ausgabetag erfiillt wurden. Turbo Optionsscheine sind aufgrund des Risikos des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses besonders risikoreiche Wertpapiere.

Anleger erleiden bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust, der der Differenz ihres
eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des Knock-Out von dem
Emittenten zu zahlenden Stopp-Loss Auszahlungsbetrags entspricht. Der Stopp-Loss
Auszahlungsbetrag bei Knock-Out entspricht dem Inneren Wert des Optionsscheins beim Knock-
Out, d. h. der Differenz zwischen Knock-Out Barriere und Basispreis (Bull) bzw. Basispreis und
Knock-Out Barriere (Bear), jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und ggf. umgerechnet
in die Auszahlungswihrung (Stopp-Loss Auszahlungsbetrag).

Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit

Bei Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out, bei denen die Basispreise jeweils
nicht der Knock-Out Barriere entsprechen und das Gap-Risiko nicht direkt vom
Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss ohne direktes Gap-Risiko), wird der Preis
von Turbo Optionsscheinen wihrend ihrer Laufzeit neben dem Kurs des Basiswerts von weiteren
wertbestimmenden Faktoren beeinflusst (sieche auch unter "2.1. Besondere Risikofaktoren von
klassischen (plain vanilla) Call bzw. Put Optionsscheinen"), zu denen insbesondere die implizite
Volatilitdt des Basiswerts gehort. Die implizite Volatilitit des Basiswerts beeinflusst den Preis der
Optionsscheine im Sekundéirmarkt allerdings mit folgenden Besonderheiten.

Liegen der Basispreis und die Knock-Out Barriere des Turbo Optionsscheins nahe beieinander
und bewegt sich der Preis des Basiswerts in die Ndhe der Knock-Out Barriere, steigt das Risiko,
dass der Optionsschein ausknockt und damit vorzeitig wertlos verfillt. Liegt der Preis des
Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out Barriere und steigt die implizite Volatilitdt an — wéhrend
alle anderen Einflussfaktoren der Preisbildung, insbesondere der Preis des Basiswerts,
unverdndert bleiben — dann fillt der Preis des Knock-Out Turbo Optionsscheins, denn die
Wahrscheinlichkeit nimmt zu, dass der Optionsschein ausgeknockt wird und damit wertlos
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verfdllt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, dann steigt der Preis des Turbo Optionsscheins,
denn die Wahrscheinlichkeit eines vorzeitigen Knock-Outs wird kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitit des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts in der Nahe der Knock-Out Barriere liegt. Je ndher die
Knock-Out Barriere des Optionsscheins in der Néhe des aktuellen Preises des Basiswerts des
Turbo Optionsscheins liegt, um so stiarker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis des
Optionsscheins und damit die Sensibilitit fiir Volatilititsschwankungen zu. Je weiter die Knock-
Out Barriere des Optionsscheins von dem aktuellen Preis des Basiswerts des Turbo
Optionsscheins entfernt liegt, um so stiarker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis
des Optionsscheins und damit die Sensibilitit flir Volatilititsschwankungen bis auf ein
unwesentliches Niveau bzw. null ab.

Turbo Optionsscheine reagieren daher im Vergleich zu Call bzw. Put Optionsscheinen ohne
Knock-Out Barrieren ("Standardoptionsscheine") im Preis damit genau umgekehrt auf
Verdnderungen der Volatilitdit. Wéahrend die Preise von Standardoptionsscheinen bei steigender
(fallender) Volatilitdt ansteigen (sinken), sinken (steigen) die Preise bei Turbo Optionsscheinen
mit Knock-Out und dies auch nur, soweit der Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out
Barriere liegt.

Risiko von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des
Vortages und Handelser6ffnung am folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis ausldsen
konnen, bezeichnet man als Gap-Risiko. Eroffnet beispielsweise ein Index 2,5% tiber oder unter
dem Vortagesschluss und wird dadurch ein Knock-Out Ereignis ausgeldst, so flihrt dies beim
Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der Anpassung der fiir die verkauften Optionsscheine
abgeschlossenen Absicherungsgeschifte. Der Emittent kann sich iiblicherweise lediglich fiir eine
Preisbewegung beim Basiswert bis zur jeweiligen Knock-Out Barriere absichern. Geht ein
Preissprung dartiber hinaus, so geht der dabei eintretende Verlust zu Lasten des Emittenten, da die
Absicherungsgeschifte eventuell nicht mehr bei der bereits libersprungenen Knock-Out Barriere
bzw. in einem Bereich zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriere aufgelost werden
konnen. Bei diesen Turbo Optionsscheinen triagt der Optionsscheininhaber daher kein direktes
Gap-Risiko. Die Gap-Risiken werden jedoch {iiblicherweise vom Emittenten bei allen Turbo
Produktvarianten fiir die Zukunft geschétzt und tiber die Preisstellung im Sekundédrmarkt an die
Erwerber der Optionsscheine weitergegeben. Bei diesen Turbo Optionsscheinen kann man daher
von einer indirekten Ubernahme des Gap-Risikos durch den Optionsscheininhaber sprechen. Aus
einer nachtraglichen Betrachtung kann sich ergeben, dass die Gap-Risiken vom Emittenten als zu
hoch bzw. zu niedrig eingeschétzt wurden.
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2.2.3. Turbo Optionsscheine, bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out Barriere
entsprechen und das Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert (Gap-
Risiko) direkt vom Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss mit Gap-Risiko)

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses

Bei Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out, bei denen die Basispreise jeweils
nicht der Knock-Out Barriere entsprechen und das Risiko des Totalverlusts infolge von
Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko) direkt vom Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo
Stopp-Loss mit Gap-Risiko), endet die Laufzeit der Turbo Optionsscheine mit dem Knock-Out
Zeitpunkt vorzeitig und die Turbo Optionsrechte verfallen wertlos, falls der in den
Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des Basiswerts innerhalb eines in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums oder an einem in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungstag wéhrend der ebenfalls in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungsstunden oder zu einem in den
Optionsscheinbedingungen bestimmten Beobachtungszeitpunkt der Knock-Out Barriere des
Turbo Optionsscheins entspricht oder diese unterschreitet (Bull) bzw. entspricht oder diese
tiberschreitet (Bear). Diese Folgen treten selbst dann ein, wenn eine Marktstorung zum Eintritt der
Knock-Out-Bedingungen gefiihrt hat oder die Knock-Out-Bedingungen lediglich kurzfristig und
einmalig ab dem Ausgabetag erfiillt wurden. Turbo Optionsscheine sind aufgrund des Risikos des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses besonders risikoreiche Wertpapiere.

Anleger erleiden bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust, der der Differenz des
eingesetzten Kapitals (nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des Knock-Out von dem
Emittenten zu =zahlenden Stopp-Loss Auszahlungsbetrags entspricht. Der Stopp-Loss
Auszahlungsbetrag bei Knock-Out entspricht der Differenz zwischen dem vom Emittenten
berechneten Hedge-Kurses des Basiswerts und dem Basispreis des Optionsscheins (Bull) bzw.
dem Basispreis und dem Hedge-Kurs (Bear), jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und
gef. umgerechnet in die Auszahlungswéhrung. Dieser so genannte Hedge-Kurs des Basiswerts ist
ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen
definierten Zeitraums festgelegter Kurs, der unter Beriicksichtigung der rechnerischen Erlose der
flir die Optionsscheine abgeschlossenen Absicherungspositionen (Hedges) jeweils zum
maflgeblichen Zeitpunkt nach Eintritt eines Knock-Out Ereignisses als der marktgerechte Stand
des Basiswerts bestimmt wird. Da dieser von dem Emittenten berechnete Hedge-Kurs des
Basiswerts auch weit unterhalb (Bull) bzw. oberhalb (Bear) der Knock-Out Barriere liegen kann,
tragt der Optionsscheininhaber dieses so genannte Gap-Risiko. Je grofler die Differenz zwischen
Basispreis und Knock-Out Barriere ist, umso mehr kann der Optionsscheininhaber bei Eintritt
eines ausreichend groBen Gap-Risikos maximal verlieren. Im ungiinstigsten Falle kann der
Stopp-Loss Auszahlungsbetrag null betragen und der Optionsscheininhaber erleidet einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilit:it

Bei Turbo Optionsscheinen (Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheine mit Knock-Out, Open End
Turbo Optionsscheine mit Knock-Out), bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out
Barriere entsprechen und das Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert
(Gap-Risiko) direkt vom Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss mit Gap-
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Risiko), wird der Preis von Turbo Optionsscheinen wéhrend ihrer Laufzeit neben dem Kurs des
Basiswerts von weiteren wertbestimmenden Faktoren (siche auch unter "2.1. Besondere
Risikofaktoren von klassischen (plain vanilla) Call bzw. Put Optionsscheinen"), zu denen
insbesondere die implizite Volatilitdit des Basiswerts gehort. Die implizite Volatilitdt des
Basiswerts beeinflusst den Preis der Optionsscheine im Sekunddrmarkt allerdings mit folgenden
Besonderheiten.

Liegt der Basispreis und die Knock-Out Barriere des Turbo Optionsscheins nahe beieinander und
bewegt sich der Preis des Basiswerts in die Ndhe der Knock-Out Barriere, steigt das Risiko, dass
der Optionsschein ausknockt und damit vorzeitig wertlos verfillt. Liegt der Preis des Basiswerts
in der Ndhe der Knock-Out Barriere und steigt die implizite Volatilitdt an — wiahrend alle anderen
Einflussfaktoren der Preisbildung, insbesondere der Preis des Basiswerts, unverédndert bleiben —
dann fallt der Preis des Knock-Out Turbo Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit nimmt zu,
dass der Optionsschein ausgeknockt wird und damit wertlos verféllt. Sinkt die implizite Volatilitét
hingegen, dann steigt der Preis des Turbo Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit eines
vorzeitigen Knock-Outs wird kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitit des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out Barriere liegt. Je néher die
Knock-Out Barriere des Optionsscheins in der Ndhe des aktuellen Preises des Basiswerts des
Turbo Optionsscheins liegt, um so stirker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis des
Optionsscheins und damit die Sensibilitit fiir Volatilitdtsschwankungen zu. Je weiter die Knock-
Out Barriere des Optionsscheins von dem aktuellen Preis des Basiswerts des Turbo
Optionsscheins entfernt liegt, um so stiarker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis
des Optionsscheins und damit die Sensibilitdt fiir Volatilititsschwankungen bis auf ein
unwesentliches Niveau bzw. null ab.

Turbo Optionsscheine reagieren daher im Vergleich zu Call bzw. Put Optionsscheinen ohne
Knock-Out Barrieren ("Standardoptionsscheine") im Preis damit genau umgekehrt auf
Verianderungen der Volatilitdit. Wahrend die Preise von Standardoptionsscheinen bei steigender
(fallender) Volatilitit ansteigen (sinken), sinken (steigen) die Preise bei Turbo Optionsscheinen
mit Knock-Out und dies auch nur, soweit der Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out
Barriere liegt.

Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des
Vortages und Handelser6ffnung am folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis auslosen
konnen, bezeichnet man als Gap-Risiko. Eroffnet beispielsweise ein Index 2,5% tiber oder unter
dem Vortagesschluss und wird dadurch ein Knock-Out Ereignis ausgeldst, so flihrt dies beim
Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der Anpassung der fiir die verkauften Optionsscheine
abgeschlossenen Absicherungsgeschifte. Der Emittent kann sich iiblicherweise lediglich fiir eine
Preisbewegung beim Basiswert bis zur jeweiligen Knock-Out Barriere absichern. Geht ein
Preissprung dariiber hinaus, so geht der dabei eintretende Verlust bis zur Hohe des Basispreises zu
Lasten des Anlegers (direktes Gap-Risiko) und iiber den Basispreis hinaus wieder zu Lasten des
Emittenten, da die Absicherungsgeschifte eventuell nicht mehr bei der bereits iibersprungenen
Knock-Out Barriere bzw. in einem Bereich zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriere
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aufgelost werden konnen. Die Gap-Risiken werden iiblicherweise vom Emittenten fiir die Zukunft
geschétzt und tiber die Preisstellung im Sekundérmarkt an die Erwerber der Optionsscheine
weitergegeben. Aus einer nachtriglichen Betrachtung kann sich ergeben, dass die Gap-Risiken
vom Emittenten als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschétzt wurden.

2.3. Besondere Risiken von Open End Turbo Optionsscheine mit Knock-Out (Produkt Nr. 3 bzw.
Produkt Nr. 4)

Risiko der Ausiibung der Optionsscheine und Kiindigungsrecht des Emittenten

Bei Open End Turbo Optionsscheinen mit Knock-Out besteht das Risiko einer unvorhergesehenen
Beendigung der Laufzeit. Open End Turbo Optionsscheine haben keine im Vorhinein bestimmte
Laufzeit. Die Laufzeit der Optionsscheine endet entweder mit wirksamer Ausiibung der
Optionsscheine entsprechend den jeweiligen Optionsscheinbedingungen (jeweils nur in Bezug auf
die wirksam ausgeiibten Optionsscheine) oder durch eine Kiindigung sdmtlicher Optionsscheine
durch den Emittenten oder bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses bzw. einer vorzeitigen
Riickzahlung der Optionsscheine, sofern die Optionsscheinbedingungen eine vorzeitige
Riickzahlung der Optionsscheine vorsehen. Die Optionsscheine koénnen durch die
Optionsscheininhaber mit Wirkung zu bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten
Ausiibungstagen ausgeiibt werden. Das Ausiibungsrecht der Optionsscheininhaber unterliegt
gewissen in den Optionsscheinbedingungen ndher definierten Ausiibungsbedingungen. Zum
Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der jeweilige Auslibungstag, mit
Wirkung zu dem Optionsscheine wirksam ausgeiibt wurden, als Bewertungstag.

Der Emittent ist berechtigt, die Optionsscheine einer Serie insgesamt gemdl den
Optionsscheinbedingungen zu kiindigen. Eine solche Kiindigung der Optionsscheine wird den
Optionsscheininhabern im Vorhinein gemédf den Optionsscheinbedingungen bekannt gemacht.
Zum Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der Tag, an dem die
Kiindigung wirksam wird, als Bewertungstag. Im Hinblick auf das Kiindigungsrecht des
Emittenten und eines eventuellen Knock-Out Ereignisses, sollten Anleger nicht darauf vertrauen,
die Optionsscheine mit Wirkung zu einem bestimmten Ausiibungstag ausiiben zu koénnen.

Risiko des Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses und Risiko aus
der Auflosung der Absicherungsposition des Emittenten

Sofern es sich bei den Optionsscheinen um Open End Turbo Optionsscheine mit Knock-Out ohne
Stopp-Loss handelt, endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt
vorzeitig und die Optionsrechte verfallen wertlos, falls der in den Optionsscheinbedingungen
definierte Kurs des Basiswerts innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen definierten
Beobachtungszeitraums oder an einem in den Optionsscheinbedingungen definierten
Beobachtungstag wiahrend der ebenfalls in den Optionsscheinbedingungen definierten
Beobachtungsstunden oder zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten
Beobachtungszeitpunkt der Knock-Out Barriere des Open End Turbo Optionsscheins entspricht
oder diese unterschreitet (Bull) bzw. entspricht oder diese liberschreitet (Bear). Diese Folgen
treten selbst dann ein, wenn eine Marktstérung zum Eintritt der Knock-Out-Bedingungen gefiihrt
hat oder die Knock-Out-Bedingungen lediglich kurzfristig und einmalig ab dem Ausgabetag
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erfiillt wurden. Open End Turbo Optionsscheine sind aufgrund des Risikos des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses besonders risikoreiche Wertpapiere.

Bei Open End Turbo Optionsscheinen mit Knock-Out mit Stopp-Loss erleiden Anleger bei
Eintritt eines Knock-Out Ereignisses einen Verlust, der der Differenz des eingesetzten Kapitals
(nebst Transaktionskosten) und dem bei Eintritt des Knock-Out von dem Emittenten zu zahlenden
Stopp-Loss Auszahlungsbetrags entspricht. Der Stopp-Loss Auszahlungsbetrag bei Knock-Out
entspricht der Differenz zwischen dem vom Emittenten berechneten Hedge-Kurs des Basiswerts
und dem Basispreis des Optionsscheins (Bull) bzw. dem Basispreis und dem Hedge-Kurs (Bear),
jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und ggf. umgerechnet in die Auszahlungswihrung.
Dieser so genannte Hedge-Kurs des Basiswerts ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen
innerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen definierten Zeitraums festgelegter Kurs, der
unter Beriicksichtigung der rechnerischen Erlose der fiir die Optionsscheine abgeschlossenen
Absicherungspositionen (Hedge) jeweils zum maligeblichen Zeitpunkt nach Eintritt eines Knock-
Out Ereignisses als der marktgerechte Preis des Basiswerts bestimmt wird. Da dieser von dem
Emittenten berechnete Hedge-Kurs des Basiswerts auch weit unterhalb (Bull) bzw. oberhalb
(Bear) der Knock-Out Barriere liegen kann, trigt der Optionsscheininhaber dieses Risiko aus der
Auflosung der Absicherungsposition (Hedge) des Emittenten. Je groBer die Differenz zwischen
Basispreis und Knock-Out Barriere ist, umso mehr kann der Optionsscheininhaber bei Eintritt
eines ausreichend groBen Gap-Risikos maximal verlieren. Im ungiinstigsten Falle kann der
Stopp-Loss Auszahlungsbetrag null betragen und der Optionsscheininhaber erleidet einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Zusitzliche Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiiften in dem Basiswert bei
Optionsscheinen mit Knock-Out

Bei Optionsscheinen mit Knock-Out kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die
Auflésung von Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des
Basiswerts der Optionsscheine so weit verstarkt, dass hierdurch gerade ein Knock-Out Ereignis
ausgelost wird und Optionsrechte entsprechend vorzeitig wertlos verfallen. Je nédher sich der Preis
des Basiswerts einer Knock-Out Barriere ndhert und je hoher die Volatilitdt des Basiswerts ist,
desto grofler ist das Risiko eines in diesem Zusammenhang beeinflussten Knock-Out Ereignisses.

Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit bei Turbo Stopp-
Loss Optionsscheinen mit Gap-Risiko

Ublicherweise werden Turbo Stopp-Loss Optionsscheine mit Gap-Risiko (siehe auch unter "2.2.3.
Turbo Optionsscheine, bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out Barriere
entsprechen und das Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert (Gap-
Risiko) direkt vom Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss mit Gap-Risiko)") so
ausgestattet, dass Basispreis und Knock-Out Barriere so ausreichend von einander entfernt liegen,
dass das potentielle Gap-Risiko aus Sicht des Emittenten voraussichtlich weitgehend auf die
Optionsscheininhaber tiibertragen ist. In einem solchen Falle spielt die Volatilitdt bei der
Preisbildung der Optionsscheine keine Rolle.

Liegen Basispreis und Knock-Out Barriere jedoch ausnahmsweise nahe beieinander und bewegt
sich der Preis des Basiswerts in einem solchen Falle in Richtung der Knock-Out Barriere und
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erreicht deren Néhe, so wird das vermehrte Risiko eines vorzeitigen Knock-Out Ereignisses
erstmals eine separate quantifizierbare Komponente im Optionspreis. Der Malistab fiir die
Quantifizierung dieser Komponente im Optionspreis ist die in Prozent pro Jahr bezogen auf ein
bestimmtes Niveau der Wahrscheinlichkeit ausgedriickte, fiir den Basiswert vom Emittenten
erwartete, im Optionspreis beriicksichtigte Schwankungsbreite ("implizite Volatilitdt"). Sind die
im ersten Satz genannten Bedingungen gegeben und steigt die implizite Volatilitidt an — wiahrend
alle anderen FEinflussfaktoren der Preisbildung, insbesondere der Preis des Basiswerts,
unverdndert bleiben - dann féllt der Preis des Knock-Out Turbo Optionsscheins, denn die
Wahrscheinlichkeit nimmt zu, dass der Optionsschein ausgeknockt wird und aufgrund der Nihe
zwischen Basispreis und Knock-Out Barriere nur ein geringfligiger Stopp-Loss
Auszahlungsbetrag vorzeitig zuriickgezahlt wird. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, dann
steigt der Preis des Turbo Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit eines vorzeitigen Knock-
Outs wird kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitit des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts, der Basispreis und die Knock-Out Barriere jeweils in
enger Néhe zueinander liegen. Je enger diese gegenseitige Nédhe der drei Faktoren, umso stérker
nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis des Optionsscheins und damit die Sensibilitét
fiir Volatilitdtsschwankungen zu. Nimmt die enge Néhe der drei Faktoren aufgrund der Bewegung
des Basiswerts ab, so nimmt entsprechend der Anteil der impliziten Volatilitit am Preis des
Optionsscheins und damit die Sensibilitét fiir Volatilitditsschwankungen bis auf ein unwesentliches
Niveau bzw. null ab.

Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen des Basispreises und der Knock-Out Barriere

Bei Open End Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out unterliegen der Basispreis
und die Knock-Out Barriere der Optionsscheine einer laufenden Anpassung gemdll den
Optionsscheinbedingungen. Um bei dem Emittenten im Zusammenhang mit den fiir die
Optionsscheine eingegangenen Absicherungsgeschiften (Hedges) anfallende Finanzierungskosten
abzubilden, wird der Basispreis der Optionsscheine auf tdglicher Basis um einen
Anpassungsbetrag verdndert, der fiir einen bestimmten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum
auf Grundlage des jeweils aktuellen Basispreises an einem bestimmten Anpassungstag, des fiir
den maflgeblichen Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatzes sowie auf Basis einer bestimmten Zinstagekonvention berechnet wird.
Der Anpassungsprozentsatz setzt sich hierbei aus dem zum mafgeblichen Zeitpunkt fiir Einlagen
in der Wihrung des Basiswerts giiltigen Zinssatz sowie einem vom Emittenten nach billigem
Ermessen festgelegten Prozentsatz, dem sog. Zinsbereinigungsfaktor, zusammen, bei dessen
Bestimmung der Emittent im Rahmen der Ausiibung seines Ermessens stets, aber nicht
ausschlieflich, die in einem bestimmten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum
vorherrschenden besonderen Marktgegebenheiten sowie insbesondere basiswertspezifische
Besonderheiten (z. B. bei Aktien, die bei Vorliegen entsprechender Marktsituationen nach
Feststellung des Emittenten innerhalb eines Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums starken
Zinsschwankungen unterliegen) im Zusammenhang mit der Eingehung oder Auflésung der
erforderlichen Absicherungsgeschifte fiir die Optionsscheine beriicksichtigen kann. Anleger
sollten daher beachten, dass der zur Anpassung der Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine
vom Emittenten in Auslibung seines billigen Ermessens bei Festlegung des

59



B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
I. RISIKOFAKTOREN VON OPTIONSSCHEINEN

Zinsbereinigungsfaktors bestimmte Anpassungsprozentsatz bei Vorliegen entsprechender
Marktgegebenheiten in bestimmten Finanzierungskosten-Anpassungszeitriumen signifikant
von dem jeweils in der Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen fiir den ersten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum
genannten Anpassungsprozentsatz abweichen kann. Die mafigeblichen Berechnungsfaktoren
flir die Verdnderung des Basispreises um den Anpassungsbetrag sind jeweils in den
Optionsscheinbedingungen ndher definiert. Als Ergebnis einer solchen tiglichen Anpassung des
Basispreises erhoht sich das Risiko des Eintretens einer Marktsituation erheblich, in der der Kurs
des Basiswerts, der Basispreis und die Knock-Out Barriere nahe beieinander liegen (siehe auch
die Informationen zu den Risiken einer solchen Marktsituation oben). Eine solche Anpassung des
Basispreises wird — vorbehaltlich des Einflusses anderer preisbeeinflussender Faktoren — den
Inneren Wert eines Open End Turbo Optionsscheins erhéhen (Bull) bzw. senken (Bear).

Zudem wird an einem Anpassungstag die fiir den jeweils folgenden Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum malgebliche Knock-Out Barriere nach billigem Ermessen des Emittenten
gemdll den Optionsscheinbedingungen angepasst. Je nach der an einem Anpassungstag
vorherrschenden Marktsituation kann eine solche Anpassung dazu fiihren, (i) dass sich das Risiko
des FEintretens einer Marktsituation signifikant erhoht, in der der Kurs des Basiswerts, der
Basispreis und die Knock-Out Barriere nahe beieinander liegen (sieche auch die Informationen zu
den Risiken einer solchen Marktsituation oben) und (ii) dass sich das von dem
Optionsscheininhaber zu tragende Gap-Risiko erhoht, falls sich der Abstand zwischen dem
jeweils aktuellen Basispreis und der angepassten Knock-Out Barriere erhoht. Anleger sollten
daher nicht darauf vertrauen, dass sich die Knock-Out Barriere wiahrend der Laufzeit der
Optionsscheine stets im ungefihr gleichen Abstand zu dem Basispreis befindet.

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder Preisindizes handelt, wird der Emittent
zusitzlich einen Dividenden-Anpassungsbetrag berechnen, der vom Basispreis und von der
Knock-Out Barriere an den Tagen abgezogen wird, an denen Dividenden auf die betreffenden
Aktien oder Indexkomponenten ausgeschiittet werden und die betreffenden Aktien oder
Indexkomponenten an ihrer Heimatborse Ex-Dividende gehandelt werden. Ein solcher
Dividenden-Anpassungsbetrag wird vom Emittenten bei Bull Open End Turbo Optionsscheinen
mit Knock-Out (z. B. Mini Future Long Optionsscheinen) auf Grundlage der sog. Nettodividende,
d. h. des Betrags berechnet, den ein in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtiger Inhaber
der den Optionsscheinen als Basiswert zugrunde liegenden Aktie oder Indexkomponente bei einer
Dividendenausschiittung auf diese Aktie oder Indexkomponente nach Abzug ggf. anfallender
Steuern oder sonstiger Kosten bzw. Abgaben erhalten wiirde. Bei Bear Open End Turbo
Optionsscheinen mit Knock-Out (z. B. Mini Future Short Optionsscheinen) erfolgt die
Berechnung des Dividenden-Anpassungsbetrags hingegen auf Grundlage der sog.
Bruttodividende, d.h. ohne Beriicksichtigung in Abzug zu bringender Steuern oder sonstiger
Kosten bzw. Abgaben. Gleiches gilt in diesem Zusammenhang auch fiir den Kurs der den
Optionsscheinen als Basiswert zugrunde liegenden Aktie bzw. Indexkomponente, der stets
ebenfalls von der Hohe der Bruttodividende beeinflusst wird. Anleger sollten daher neben der
Tatsache, dass eine Anpassung im Falle von Dividendenanpassungen — vorbehaltlich des
Einflusses anderer preisbeeinflussender Faktoren — generell den Inneren Wert eines Open End
Turbo Optionsscheins erhohen (Bull) bzw. senken (Bear) kann, insbesondere beachten, dass die
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Ankniipfung des Dividenden-Anpassungsbetrags bei Open End Turbo Bull Optionsscheinen
mit Knock-Out an die Nettodividende zur Folge hat, dass ihr Optionsschein durch die
Reduzierung des Basispreises und der Knock-Out Barriere um die Nettodividende, des
Kurses des Basiswerts hingegen um die Bruttodividende (mithin um einen unterschiedlich
groflien Betrag) an Wert verliert und zudem allein auf Grundlage einer gemifl den
Optionsscheinbedingungen vorgenommenen Dividendenanpassung ein Knock-Out Ereignis
eintreten kann.

2.4. Besondere Risiken von Capped Call bzw. Capped Put Optionsscheinen (Produkt Nr. 5)
Risiko der Begrenzung des Auszahlungsbetrags

Bei Capped Optionsscheinen ist der bei Félligkeit eventuell von dem Emittenten zu zahlende
Auszahlungsbetrag in der Hohe durch einen in den Optionsscheinbedingungen definierten Cap
begrenzt. Das bedeutet, dass Anleger an dem Inneren Wert der Optionsscheine bei Falligkeit
insoweit nicht partizipieren, als der Innere Wert der Optionsscheine bei Falligkeit tiber den Cap
der Optionsscheine hinausgehen sollte.

2.5. Besondere Risiken von Digital Optionsscheinen (Produkt Nr. 6)
Risiko des Totalverlusts bei Nichteintritt der Auszahlungsbedingung

Bei Digital Optionsscheinen wird der eventuell vom Emittenten zu zahlende Auszahlungsbetrag
der Hohe nach in den Optionsscheinbedingungen festgelegt. Ob es zur Auszahlung des
Auszahlungsbetrags kommt, hdngt von davon ab, ob der Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis am Bewertungstag {iberschreitet (Call Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Put
Optionsscheine). Sofern diese fiir die Auszahlung des Auszahlungsbetrags mallgebliche
Bedingung nicht eintritt, verfallen die Optionsscheine wertlos und der Anleger erleidet einen
Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

2.6. Besondere Risiken von Straddle Optionsscheinen (Produkt Nr. 7)

Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlust, wenn der Preis des Basiswerts bei Ausiibung
oder Verfall nahe dem Basispreis notiert oder diesem entspricht

Straddle Optionsscheine stellen eine Kombination einer Call Option und einer Put Option mit
jeweils gleichem Basispreis und gleicher Laufzeit dar. Entsprechend héngt die Hohe des Inneren
Werts (nach Maligabe der Optionsbedingungen) bei Straddle Optionsscheinen davon ab, um
welchen Betrag der Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet oder unterschreitet,
jeweils multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Ein Straddle Optionsschein verliert daher
wiahrend seiner Laufzeit regelméBig, d. h. bei Nichtberiicksichtigung sonstiger preisbildender
Faktoren, dann an Wert, wenn der Preis des Basiswerts nahe dem Basispreis des Optionsscheins
notiert oder diesem entspricht. Bei Félligkeit entsteht ein Totalverlust fiir den Anleger, wenn der
Optionsschein wertlos verfallt, d. h. wenn der Preis des Basiswerts bei Ausiibung oder Verfall der
Optionsscheine genau dem Basispreis entspricht.
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2.7. Besondere Risiken von Barrier Optionsscheinen (Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put
Optionsscheine) (Produkt Nr. 8)

Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses

Bei Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put Optionsscheinen endet die Laufzeit der Barrier
Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig und die Barrier Optionsrechte verfallen
wertlos, falls der in den Optionsscheinbedingungen definierte Kurs des Basiswerts innerhalb eines
in den Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungszeitraums oder an einem in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungstag wihrend der ebenfalls in den
Optionsscheinbedingungen definierten Beobachtungsstunden oder zu einem in den
Optionsscheinbedingungen bestimmten Beobachtungszeitpunkt der Knock-Out Barriere des
Barrier Optionsscheins entspricht oder diese liberschreitet (Up-and-Out-Call) bzw. entspricht oder
diese unterschreitet (Down-and-Out-Put). Diese Folgen treten selbst dann ein, wenn eine
Marktstorung zum Eintritt der Knock-Out-Bedingungen gefiihrt hat oder die Knock-Out-
Bedingungen lediglich kurzfristig und einmalig ab dem Ausgabetag erfiillt wurden. Barrier
Optionsscheine sind aufgrund des Risikos des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses besonders
risikoreiche Wertpapiere. Bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erleiden Anleger einen
Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals.

Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit

Bei Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put Optionsscheinen wird der Preis der Optionsscheine
wihrend ihrer Laufzeit neben dem Kurs des Basiswerts von weiteren wertbestimmenden Faktoren
beeinflusst (siche auch unter "2.1. Besondere Risikofaktoren von klassischen (plain vanilla) Call
bzw. Put Optionsscheinen"), zu denen insbesondere die implizite Volatilitit des Basiswerts
gehort. Die implizite Volatilitdit des Basiswerts beeinflusst den Preis der Optionsscheine im
Sekundarmarkt allerdings mit folgenden Besonderheiten.

Bewegt sich der Preis des Basiswerts in die Nidhe der Knock-Out Barriere, steigt das Risiko, dass
der Optionsschein ausknockt und damit vorzeitig wertlos verfillt. Liegt der Preis des Basiswerts
in der Ndhe der Knock-Out Barriere und steigt die implizite Volatilitdt an — wiahrend alle anderen
Einflussfaktoren der Preisbildung, insbesondere der Preis des Basiswerts, unverdndert bleiben —
dann fallt der Preis des Barrier Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit nimmt zu, dass der
Optionsschein ausgeknockt wird und damit wertlos verfidllt. Sinkt die implizite Volatilitét
hingegen, dann steigt der Preis des Barrier Optionsscheins, denn die Wahrscheinlichkeit eines
vorzeitigen Knock-Outs wird kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitit des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Preis des Basiswerts in der Nahe der Knock-Out Barriere liegt. Je ndher die
Knock-Out Barriere des Optionsscheins in der Ndhe des aktuellen Preises des Basiswerts des
Barrier Optionsscheins liegt, um so stirker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitit am Preis
des Optionsscheins und damit die Sensibilitit fiir Volatilititsschwankungen zu. Je weiter die
Knock-Out Barriere des Optionsscheins von dem aktuellen Preis des Basiswerts des Barrier
Optionsscheins entfernt liegt, um so stiarker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitdt am Preis
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des Optionsscheins und damit die Sensibilitdt fiir Volatilititsschwankungen bis auf ein
unwesentliches Niveau bzw. null ab.

Barrier Optionsscheine reagieren daher im Vergleich zu Call bzw. Put Optionsscheinen ohne
Knock-Out Barrieren ("Standardoptionsscheine") im Preis damit genau umgekehrt auf
Verdnderungen der Volatilitdit. Wéahrend die Preise von Standardoptionsscheinen bei steigender
(fallender) Volatilitdt ansteigen (sinken), sinken (steigen) die Preise bei Barrier Optionsscheinen
und dies auch nur, soweit der Preis des Basiswerts in der Ndhe der Knock-Out Barriere liegt.

Risiko von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)

Das Risiko von Preisspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des
Vortages und Handelser6ffnung am folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis auslosen
konnen, bezeichnet man als Gap-Risiko. Eroffnet beispielsweise ein Index 2,5% tiber oder unter
dem Vortagesschluss und wird dadurch ein Knock-Out Ereignis ausgelost, so fiihrt dies beim
Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der Anpassung der fiir die verkauften Optionsscheine
abgeschlossenen Absicherungsgeschifte. Der Emittent kann sich iiblicherweise lediglich fiir eine
Preisbewegung beim Basiswert bis zur jeweiligen Knock-Out Barriere absichern. Geht ein
Preissprung dariiber hinaus, so geht der dabei eintretende Verlust zu Lasten des Emittenten, da die
Absicherungsgeschifte eventuell nicht mehr bei der bereits iibersprungenen Knock-Out Barriere
bzw. in einem Bereich zwischen dem Basispreis und der Knock-Out Barriere aufgelost werden
konnen. Bei diesen Optionsscheinen trigt der Optionsscheininhaber daher kein direktes Gap-
Risiko. Die Gap-Risiken werden jedoch iiblicherweise vom Emittenten bei allen Barrier
Optionsscheinen fiir die Zukunft geschétzt und iiber die Preisstellung im Sekundidrmarkt an die
Erwerber der Optionsscheine weitergegeben. Bei diesen Optionsscheinen kann man daher von
einer indirekten Ubernahme des Gap-Risikos durch den Optionsscheininhaber sprechen. Aus einer
nachtréglichen Betrachtung kann sich ergeben, dass die Gap-Risiken vom Emittenten als zu hoch
bzw. zu niedrig eingeschétzt wurden.

3. Basiswertbezogene Risikofaktoren

Risiko in Zusammenhang mit Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Optionsscheinen hingt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Index ab. Risiken des Index sind damit auch Risiken der Optionsscheine.
Die Wertentwicklung des Index hdngt wiederum von den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus
denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Wéhrend der Laufzeit kann der Marktwert der
Optionsscheine jedoch auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der Indexbestandteile
abweichen, da neben weiteren Faktoren z. B. die Korrelationen, die Volatilitdten, das Zinsniveau
und z. B. im Fall von Performanceindizes auch die Wiederanlage von Dividendenzahlungen in
Bezug auf die Indexbestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der Optionsscheine haben
konnen.

Bei DAX® (Performance Index) / X-DAX" als Basiswert von Optionsscheinen mit Knock-Out
sollten Anleger beachten, dass der fiir die Ermittlung des Knock-Out Ereignisses maBgebliche
Kurs des Basiswerts sowohl die Kurse des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-
DAX" umfasst. Der Zeitraum, in dem ein Knock-Out Ereignis eintreten kann, ist daher lidnger als
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bei Optionsscheinen mit Knock-Out, die sich nur auf den DAX® (Performance Index) bezichen.
Zudem ist zu beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die
Wahrscheinlichkeit fiir Kursausschldge und damit das Risiko eines Knock-Out Ereignisses hoher
ist.

Risiko in Zusammenhang mit Wechselkursen als Basiswert

Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wihrung zu einer anderen Wéhrung an.
Im internationalen Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere
gehandelt wird, bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als "Handelswahrung",
wiahrend die Wihrung, die den Preis fiir die Handelswdhrung angibt, als "Preiswdhrung"
bezeichnet wird. Die wichtigsten im internationalen Devisenhandel gehandelten Wéhrungen sind
der US-Dollar (USD), der Euro (EUR), japanische Yen (JPY), Schweizer Franken (CHF) und das
britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft bedeutet daher der Wechselkurs "EUR/USD 1,2575",
dass fiir den Kauf von einem Euro 1,2575 USD zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wechselkurses
bedeutet daher einen Anstieg des Euro gegeniiber dem US-Dollar. Andererseits bedeutet der
Wechselkurs "USD/EUR 0,8245", dass fiir den Kauf von einem US-Dollar 0,8245 EUR zu zahlen
sind. Ein Anstieg dieses Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegeniiber
dem Euro.

Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu nennen sind hier
beispielsweise Komponenten wie Angebot und Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen
Devisenmaérkten, die Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschitzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere, die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen
Wihrung und von Regierungen und Zentralbanken ergriffene MaBnahmen (z. B.
Wechselkontrollen und —beschréinkungen). Neben diese noch abschétzbaren Faktoren konnen aber
Faktoren treten, die kaum einschitzbar sind, so z. B. Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fithrung eines Landes oder andere Spekulationen. Auch solche
Komponenten psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der
entsprechenden Wéhrung ausiiben.

Als Referenzwerte fiir den Basiswert konnen Werte von unterschiedlichen Quellen herangezogen
werden. Einerseits konnen diese Wechselkurswerte sein, die im so genannten Interbankenhandel
zustande kommen, da der Grofiteil des internationalen Devisenhandels zwischen GroB3banken
abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Seiten von anerkannten Wirtschaftsinformations-
diensten (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) verdffentlicht. Andererseits konnen als
Referenzwerte auch bestimmte amtliche, von Zentralbanken (wie z.B. der Européischen
Zentralbank) festgestellte Wechselkurse als Referenzwerte herangezogen werden. Welche
Referenzwerte fiir bestimmte Optionsscheine herangezogen werden, ist den jeweiligen
Optionsscheinbedingungen zu entnehmen.

Risiko in Zusammenhang mit Rohstoffen als Basiswert

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien -eingeteilt:
Mineralische Rohstoffe (wie z. B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche
Erzeugnisse (wie z. B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z. B. Gold und Silber). Ein
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Grofiteil der Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschiften ("over the
counter", auBBerborslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffe sind hiufig komplex. Die Preise sind gréBeren
Schwankungen (Volatilitit) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen
Rohwaren-Markte eine geringere Liquiditédt als Renten-, Devisen- und Aktienmérkte auf. Daher
wirken sich Angebots- und Nachfrageverdnderungen drastischer auf Preise und Volatilitéit aus,
wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden
einige typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

a) Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in Anspruch.
Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer moglich, die
Produktion schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch regional
unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Rohwaren in Regionen, in denen diese benotigt
werden, wirken sich dariiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten einiger Rohwaren,
wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wéhrend bestimmter Jahreszeiten produziert
werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

b) Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

¢) Liquiditdt

Nicht alle Rohwaren-Maérkte sind liquide und konnen schnell und in ausreichendem Umfang auf
Verianderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-Mérkten
nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative Konsequenzen
haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

d) Wetter und Naturkatastrophen

Ungiinstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamtjahr
beeinflussen. Eine so ausgeloste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fiihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von
Epidemien konnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

e) Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenlédndern produziert und von Industrielindern nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlédndern ist jedoch meist weitaus weniger
stabil als in den Industriestaaten. Anleger sind weit eher den Risiken rascher politischer
Verdnderungen und konjunktureller Riickschldge ausgesetzt. Politische Krisen konnen das
Vertrauen von Anlegern erschiittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen kann.
Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage bestimmter
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Rohwaren verdndern. Dariiber hinaus ist es moglich, dass Industrielinder ein Embargo beim
Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von Rohwaren-
Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

f) Besteuerung

Anderungen der Steuersitze und Zolle konnen sich fiir Rohwaren-Produzenten
rentabilitdtsmindernd oder -steigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kéufer weitergegeben
werden, wirken sich solche Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

Risiko in Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert
a) Allgemeines

Futures-Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéifte bezogen
auf  Finanzinstrumente (z. B. Aktien, Indizes, Zinssdtze oder Devisen), sog.
Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe (z. B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker), sog.
Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroBe, Art und Giite des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundsitzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fiir einen Basiswert
an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures-
Kontrakte mit demselben Basiswert grundsitzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem
Kassakurs des zugrunde liegenden Basiswerts gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie
als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der
Miteinberechnung von bei Kassageschiften iiblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung,
Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschéften iiblicherweise verbundenen
Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von
allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Basiswert die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Optionsscheine auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden und in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten
Futures-Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen iiber den Markt fiir den dem jeweiligen
Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Basiswert Kenntnisse iiber die Funktionsweise und
Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fiir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf
dieser Optionsscheine verbundenen Risiken notwendig. Sofern es sich bei dem dem Futures-
Kontrakt zugrunde liegenden Basiswert um einen Rohstoff handelt, sind auch die zu den
Rohstoffen genannten Risikofaktoren zu berticksichtigen.
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b) Rollover

Da Futures-Kontrakte als Basiswert der Optionsscheine jeweils einen bestimmten Verfalltermin
haben, wird durch den Emittenten bei Open End Optionsscheinen bzw. sofern ein fest definierter
Bewertungstag der Optionsscheine nach dem Verfalltermin des Futures-Kontrakts liegt zu einem
in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen
Futures-Kontrakt ersetzt, der aufler einem spéter in der Zukunft liegenden Verfalltermin die
gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures-Kontrakt
("Rollover").

Der Emittent wird an einem in den Optionsscheinbedingungen definierten Rollovertag zu diesem
Zweck seine durch die jeweiligen Absicherungsgeschéfte eingegangenen Positionen in Bezug auf
den bisherigen Futures-Kontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflésen und
entsprechende Positionen in Bezug auf einen Futures-Kontrakt mit identischen
Ausstattungsmerkmalen, aber ldngerer Laufzeit autbauen.

Nach Abschluss eines Rollover werden gemdf3 einem in den Optionsscheinbedingungen néher
definierten Schema die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine (Basispreis, Knock-Out
Barriere) angepasst.

4. Risiko von Interessenkonflikten

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden) oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften werden in der Regel als Berechnungsstelle
fiir die Optionsscheine tétig. Die vorgenannte Tatigkeit kann zu Interessenkonflikten fiihren, da es
zu den Aufgaben der Berechnungsstelle gehort, bestimmte Festlegungen und Entscheidungen zu
treffen, die den Preis der Optionsscheine oder die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ
beeinflussen konnen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden) oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften konnen aktiv in Handelsgeschéften im
Basiswert, anderen auf diesen bezogenen Instrumenten oder Derivaten, Borsenoptionen oder
Borsenterminkontrakten oder der Begebung von weiteren auf den Basiswert bezogenen
Wertpapieren oder Derivaten titig sein. Die Unternehmen konnen auch bei der Ubernahme neuer
Aktien oder anderer Wertpapiere des Basiswerts oder im Falle von Aktienindizes, einzelner darin
enthaltener Gesellschaften, oder als Finanzberater der vorgenannten Einheiten beteiligt sein oder
im kommerziellen Bankgeschift mit diesen zusammenarbeiten. Die Unternehmen miissen ihre in
diesem Zusammenhang bestehenden Verpflichtungen unabhingig von den hieraus fiir die
Optionsscheininhaber resultierenden Konsequenzen erfiillen und gegebenenfalls Handlungen
vornehmen, die sie flir notwendig oder angemessen erachten, um sich zu schiitzen oder ihre
Interessen aus diesen Geschéftsbeziehungen zu wahren. Die vorgenannten Aktivititen konnen zu
Interessenkonflikten fithren und den Preis des Basiswerts oder darauf bezogener Wertpapiere wie
den Optionsscheinen negativ beeinflussen.

Sofern der Emittent oder mit thm verbundene Unternehmen oder Dritte in seinem Auftrag
hinsichtlich Indizes, die als Basiswert fiir unter diesem Basisprospekt begebene Optionsscheine
dienen, die Funktion der Indexberechnungsstelle und Index-Sponsors wahrnehmen, und somit den
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Wert und die Zusammensetzung des Index beeinflussen konnen, sind Interessenkonflikte
zwischen der Funktion als Emittent der Optionsscheine und der Funktion als
Indexberechnungsstelle und Index-Sponsor nicht auszuschlieBen. In diesem Zusammenhang wird
der Emittent oder mit ihm verbundene Unternehmen oder Dritte in seinem Auftrag Handlungen
ausfiihren und MafBnahmen vornehmen, die sie zu ihrer Interessenwahrung fiir notwendig oder
angemessen erachten, die sich aber moglicherweise negativ auf den Wert der Optionsscheine
auswirken konnen.

Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden) oder andere zur Citigroup, Inc.
gehorende oder mit dieser verbundene Gesellschaften konnen weitere derivative Wertpapiere in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben einschlieBlich
solcher, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die Optionsscheine haben. Die
Einfilhrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf
den Preis des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Preis der
Optionsscheine auswirken. Der Emittent, seine verbundenen Unternehmen (sofern vorhanden)
oder andere zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbundene Gesellschaften kénnen
nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts
erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Optionsscheininhaber
verpflichtet. Zudem konnen zur Citigroup, Inc. gehdrende oder mit dieser verbundene
Gesellschaften Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts
publizieren. Tétigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen
und sich auf den Preis der Optionsscheine auswirken.

Sofern der Emittent im Hinblick auf die Optionsscheine Vertriebsprovisionen gewéhrt, sollten
Anleger beachten, dass durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner
Interessenkonflikte dadurch zu Lasten des Anlegers entstehen konnen, dass durch den
geschaffenen Provisionsanreiz ggf. von Seiten der Vertriebspartner bevorzugt Optionsscheine mit
einer hoheren Provision empfohlen werden. Anleger sollten sich daher stets vor Erwerb der
Optionsscheine bei ihrer Hausbank, ihrem Finanzberater oder ihren sonstigen Vertragspartnern
iiber das Bestehen etwaiger Interessenkonflikte informieren.
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II. BESCHREIBUNG DER OPTIONSSCHEINE

Die Beschreibung der Optionsscheine beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der
Optionsscheine, die in den Optionsscheinbedingungen verbindlich geregelt ist. Die
Optionsscheinbedingungen enthalten insbesondere Definitionen zu den in der Beschreibung der
Optionsscheine verwendeten Begriffen. Im Hinblick auf das den Optionsscheininhabern
zustehende Optionsrecht ist zu beachten, dass die Optionsscheinbedingungen alleine maf3geblich
sind.

1. Allcemeine Angaben zu den Optionsscheinen

Typ, Kategorie und ISIN

Optionsscheine sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher
viele Merkmale mit Optionen gemein haben kdnnen. Eines der wesentlichen Merkmale von
Optionsscheinen ist der so genannte Hebeleffekt: Eine Verdnderung des Preises des Basiswerts
kann eine lberproportionale Verdnderung des Preises der Optionsscheins zur Folge haben.
Gleichzeitig sind mit Optionsscheinen aber auch iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Der
Hebeleffekt des Optionsscheins wirkt sich in beide Richtungen aus — also nicht nur zum Vorteil
des Anlegers bei giinstigen, sondern insbesondere auch zum Nachteil des Anlegers bei einer
ungiinstigen Entwicklung der wertbestimmenden Faktoren. Der in Bezug auf einen Optionsschein
bei Ausiibung oder vorzeitiger Beendigung fillige Betrag hingt vom Wert des Basiswerts zum
entsprechenden Zeitpunkt ab.

Die ISIN (International Securities Identification Number) der Optionsscheine sind in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen zu diesem
Dreiteiligen Basisprospekt angegeben.

Die Einflussfaktoren des Optionsscheinwertes

Die Einflussfaktoren der Preise von Optionsscheinen sind bereits mit ihren wesentlichen Aspekten
unter "I. Risikofaktoren von Optionsscheinen" dargestellt, auf den hiermit Bezug genommen wird.

Anwendbares Recht

Das anwendbare Recht ergibt sich aus Nr. 6 der Allgemeinen Bedingungen. Danach bestimmen
sich Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in den
Bedingungen geregelten Angelegenheiten in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Verbriefung
Die Verbriefung ergibt sich aus Nr. 1 der Allgemeinen Bedingungen.

Die zentrale Wertpapiersammelbank bzw. die weiteren Wertpapiersammelbanken werden in Nr. 2
Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen des
betreffenden Wertpapiers festgelegt. Dort wird auch die jeweilige Adresse angegeben.

69



B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
II. BESCHREIBUNG DER OPTIONSSCHEINE

Wihrung der Wertpapieremission

Die Optionsscheine werden in der in Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in
den Endgiiltigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers genannten Wihrung freibleibend
zum Kauf angeboten. Der borsliche bzw. auBlerborsliche Handel in den Optionsscheinen wird
(sofern vorhanden) gleichfalls in der vorgenannten Wihrung erfolgen. Im Falle der automatischen
Ausiibung bei Verfall erfolgt die Auszahlung eines Inneren Wertes (sofern vorhanden)
gegebenenfalls nach Umrechnung in die in den Endgiiltigen Bedingungen genannte
Auszahlungswéhrung. Die Auszahlungswéhrung ist jeweils auch die Wahrung der Emission.

Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Einstufung und Rangfolge der Optionsscheine sind in Nr.1 der Allgemeinen Bedingungen
geregelt.

Beschreibung der Rechte, Verfahren zur Ausiibung, Folgen von Marktstorungen

Der Inhalt des jeweiligen Optionsrechts ergibt sich aus Nr. 1 und Nr. 2 der Emissionsbezogenen
Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers.

Fiir samtliche Typen von Optionsscheinen ist die Auslibung der Optionsscheine in Nr. 3 der
Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers
geregelt.

Fiir samtliche Typen von Optionsscheinen sind die Folgen von Marktstorungen in der jeweiligen
Nr. 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen des betreffenden
Wertpapiers festgelegt.

Beschluss, der die Grundlage fiir Neuemissionen bildet

Die Erstellung der Wertpapierbeschreibung und des Dreiteiligen Basisprospekts sowie die
Ausgabe der Optionsscheine in dessen Rahmen wurden ordnungsgemif3 durch die zustdndigen
Stellen der Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main genehmigt. Die
Erstellung der Wertpapierbeschreibung und des Dreiteiligen Basisprospekts der Citigroup Global
Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main erfolgt im Rahmen des gewodhnlichen
Geschiftsbetriebs, so dass kein gesonderter Vorstandsbeschluss erforderlich ist.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen in Zusammenhang mit der
Ausgabe und der Erfiillung der Verpflichtungen der Optionsscheine werden von der Citigroup
Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main erteilt.

Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Optionsscheine zum Handel an einer oder mehreren Borsen
oder multilateralen Handelssystemen oder Mérkten zugelassen werden, u. a. an der Frankfurter
Wertpapierborse und/oder der Stuttgarter Wertpapierborse. Ebenso konnen auch Optionsscheine
ausgegeben werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.

In den geltenden Endgiiltigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Optionsscheine
zum Handel zugelassen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die entsprechenden Borsen
und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Markte aufgefiihrt. Des Weiteren enthalten die
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Endgiiltigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Ausgabe der Optionsscheine eventuell
verbundenen 6ffentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung zum Handel und/oder einer Notierung, geben die malgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen, falls anwendbar, das Mindesthandelsvolumen an.

Angebotsmethode, Anbieter und Emissionstermin der Optionsscheine

Die Endgiiltigen Bedingungen geben Auskunft, welche Daten fiir Angebotsmethoden, Anbieter
und Emissionstermine (im Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen "Ausgabetag"
genannt) fiir die Optionsscheine festgelegt wurden:

Die Optionsscheine werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot in einer oder mehreren
Serien, die unterschiedlich ausgestattet sein konnen, angeboten und/oder die Optionsscheine
werden wihrend einer Zeichnungsfrist in einer oder mehreren Serien, die unterschiedlich
ausgestattet sein konnen, zu einem festen Preis zuziiglich eines Ausgabeaufschlages angeboten.
Der Emittent kann sich ausdriicklich das Recht vorbehalten, die Zeichnungsmdglichkeit vorzeitig
zu schlieen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise oder gar nicht
zuzuteilen. Der Zeichner erhdlt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto keine
gesonderte Mitteilung {iber die Hohe des zugeteilten Betrages. Nach Abschluss der jeweiligen
Zeichnungsfrist werden die Optionsscheine freihdndig verkauft.

Der Anbieter der Optionsscheine wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Die Optionsscheine werden erstmals entweder mit Beginn des freihdndigen Verkaufs oder dem
Beginn der Zeichnungsfrist angeboten.

Beschriinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Bei Erwerb, Ubertragung und Ausiibung der Optionsscheine sind die im Abschnitt
"VI. Verkaufsbeschrankungen" dargestellten Verkaufsbeschrinkungen zu beachten.

Ausiibungstag, Bewertungstag

Der Tag, an dem die Ausilibung der Optionsscheine wirksam wird (der "Ausiibungstag"), ist in
Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in Verbindung mit Tabelle 1 des Annex
zu den Emissionsbezogenen Bedingungen wie durch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
vervollstandigt, geregelt.

Bei Optionsscheinen mit begrenzter Laufzeit wird der Bewertungstag der Optionsscheine in
Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
zu diesem Dreiteiligen Basisprospekt und Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen wie durch
die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen vervollstindigt, festgelegt.

Bei Open End Optionsscheinen gilt der jeweilige Ausiibungstag, mit Wirkung zu dem
Optionsscheine wirksam ausgelibt wurden, als Bewertungstag.

Auszahlungsbetrag, Referenzpreis der Ausiibung, Referenzkurs der Wihrungsumrechnung

Der bei Ausiibung der Optionsscheine ggf. zu zahlende Auszahlungsbetrag und die dabei zur
Anwendung gelangenden Referenzpreise der Auslibung bzw. Wihrungsumrechnung (sofern der
Innere Wert nicht bereits in der Wéhrung des Auszahlungsbetrags ausgedriickt ist) ergeben sich
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aus Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen, wie durch die jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen vervollstindigt.

Stopp-Loss Auszahlungsbetrag, Innerer Wert bei Stopp-Loss, Stopp-Loss Wechselkurs,
Zahltag bei Stopp-Loss

Bei Turbo Optionsscheinen, bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out Barriere
entsprechen, ergeben sich der bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses ggf. zu zahlende Stopp-
Loss Auszahlungsbetrag und die dabei zur Anwendung gelangende Berechnung des Inneren
Wertes bei Stopp-Loss, der Stopp-Loss Wechselkurs (sofern der Innere Wert nicht bereits in der
Wiéhrung des Auszahlungsbetrags ausgedriickt ist) sowie der Zahltag bei Stopp-Loss aus Nr. 2a
der Emissionsbezogenen Bedingungen, wie durch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
vervollstandigt.

Laufende Einkiinfte aus den Wertpapieren

Die Optionsscheine verbriefen keinen Anspruch auf einen laufenden Ertrag, wie etwa
Zinszahlungen oder Dividendenzahlungen.

Die Optionsscheine verbriefen vielmehr ausschlieBlich ein Ausiibungsrecht, das Anleger
ausschlieBlich mit Wirkung zum Bewertungstag (europdische Ausiibung) bzw. jederzeit
(amerikanische Ausilibung) ausiiben konnen. Siehe auch oben unter "Beschreibung der Rechte,
Verfahren zur Ausiibung, Folgen von Marktstérungen".

Alternativ. kommt der Verkauf der Optionsscheine in Betracht, der jedoch in den
Optionsscheinbedingungen nicht geregelt ist; insbesondere schuldet der Emittent aus den
Optionsscheinen dem Anleger keine Verpflichtung auf Riickkauf der Optionsscheine. Siehe auch,
insbesondere zur Art und Weise der Berechnung, "Risiko im Fall eines fehlenden oder nicht
funktionierenden Sekunddrmarkts in den Optionsscheinen" im Abschnitt "I. Risikofaktoren von
Optionsscheinen".

Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
Der anféngliche Ausgabepreis wird in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Sowohl der anfingliche Ausgabepreis als auch die wihrend der Laufzeit der Optionsscheine vom
Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise werden auf Grundlage von theoretischen
Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden die An- und Verkaufspreise fiir die
Optionsscheine unter anderem in Abhéngigkeit von dem finanzmathematischen Wert der
Optionsscheine, den Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme sowie unter
Ertragsgesichtspunkten festgelegt. Siehe auch unter "Risiko im Zusammenhang mit der
Berechnung der Preise fiir die Optionsscheine" und "4. Risiko von Interessenkonflikten", jeweils
im Abschnitt "I. Risikofaktoren von Optionsscheinen".

Angaben zur Art sowie den Betrigen von spezifischen Kosten oder Steuern sowie
Provisionszahlungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Optionsscheine werden, sofern
anwendbar, in den maB3geblichen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.
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Interessen an der Emission beteiligter natiirlicher und juristischer Personen

An der Emission und dem Angebot der Optionsscheine konnen gegebenenfalls vom Emittenten
beauftragte natiirliche und juristische Personen, z. B. als Berater, Vertriebspartner oder Market
Maker, beteiligt sein, die mdglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der
Anleger entgegenstehen. Diese Wertpapierbeschreibung enthdlt unter "4. Risiko von
Interessenkonflikten" im Abschnitt "I. Risikofaktoren von Optionsscheinen" eine Beschreibung
der potentiellen Interessenkonflikte, die dem Emittenten zum Datum der Wertpapierbeschreibung
bekannt sind. Die Endgiiltigen Bedingungen koénnen dariiber hinaus gegebenenfalls eine
Beschreibung weiterer Interessen von Dritten — einschlieBlich Interessenkonflikte — enthalten, die
fiir die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

Griinde fiir das Angebot

Die Griinde flir das Angebot sind Gewinnerzielung und/oder Absicherung bestimmter Risiken und
die Nettoerlose aus der Begebung von Optionsscheinen, die in diesem Dreiteiligen Basisprospekt
dargestellt werden, werden vom Emittenten fiir seine allgemeinen Unternehmenszwecke
verwendet.

Linderspezifische Angaben und sonstige Verkaufsinformationen

Die malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen enthalten Informationen hinsichtlich etwaiger
Zahlstellen und zentraler Wertpapiersammelbanken sowie Verkaufsbeschrankungen in dem Land,
in dem das Angebot der Optionsscheine stattfindet.

2. Angaben zur Funktionsweise der Optionsscheine

Produkt Nr. 1: Beschreibung der klassischen (plain vanilla) Call bzw. Put Optionsscheine
Beschreibung der Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Call Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der positiven
Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines wertlosen Verfalls des Call Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder unter den Basispreis fallt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den jeweiligen Basispreis  {iberschreitet  (gegebenenfalls  umgerechnet in  die
Auszahlungswihrung). Liegt der Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, verfillt der Call
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrige wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibungsart

Mit Call Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der positiven
Entwicklung des Basiswerts partizipieren.
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Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines wertlosen Verfalls des Call Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder unter den Basispreis fallt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger innerhalb der Ausiibungsfrist
erhilt der Anleger als Auszahlungsbetrag am, in den Optionsscheinbedingungen festgelegten,
Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen, am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, die mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz,
um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen
Basispreis iiberschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung). Liegt der
Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, verfillt der Call Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der negativen
Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines wertlosen Verfalls des Put Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder tiber den Basispreis steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den  jeweiligen Basispreis  unterschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in  die
Auszahlungswihrung). Liegt der Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, verfillt der Put
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibungsart

Mit Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der negativen
Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines wertlosen Verfalls des Put Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder iiber den Basispreis steigt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger innerhalb der Ausiibungsfrist
erhdlt der Anleger als Auszahlungsbetrag am, in den Optionsscheinbedingungen festgelegten,
Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen, am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, die mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz,
um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen
Basispreis unterschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswihrung). Liegt der
Referenzpreis auf oder tiber dem Basispreis, verfallt der Put Optionsschein wertlos.
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Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 2: Beschreibung der Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheine mit Knock-Out
Beschreibung der Turbo Bull Optionsscheine mit Knock-Out

Mit Turbo Bull Optionsscheinen mit Knock-Out konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an
der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Turbo Bull Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums oder eines
Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt auf oder unter die Knock-Out Barriere fillt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhéiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den jeweiligen Basispreis  lberschreitet  (gegebenenfalls  umgerechnet in  die
Auszahlungswiahrung).

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-Out
Barriere, verfillt der Turbo Bull Optionsschein mit Knock-Out entweder wertlos oder, sofern in
der Tabelle ] des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Turbo Bear Optionsscheine mit Knock-Out

Mit Turbo Bear Optionsscheinen mit Knock-Out kdnnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an
der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Turbo Bear Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs des
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums oder eines
Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt auf oder {iber die Knock-Out Barriere steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den jeweiligen Basispreis  unterschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in  die
Auszahlungswihrung).

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt widhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
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einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder {iber die Knock-Out
Barriere, verfillt der Turbo Bear Optionsschein mit Knock-Out entweder wertlos oder, sofern in
der Tabelle ] des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 3: Beschreibung der Open End Turbo Optionsscheine mit Knock-Out
Beschreibung der Open End Turbo Bull Optionsscheine mit Knock-Out

Mit Open End Turbo Optionsscheinen mit Knock-Out kdnnen Anleger {iberproportional
(gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Open End Turbo Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs
des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums oder eines
Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt auf oder unter die Knock-Out Barriere fallt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten, jeweils zu
einem Bewertungstag erhalten die Anleger am Filligkeitstag als Auszahlungs- bzw.
Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet
(gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung).

Fallt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-Out
Barriere, verfdllt der Open End Turbo Optionsschein mit Knock-Out entweder wertlos oder,
sofern in der Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Open End Turbo Bear Optionsscheine mit Knock-Out

Mit Open End Turbo Optionsscheinen mit Knock-Out konnen Anleger {iberproportional
(gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Open End Turbo Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs
des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums oder eines
Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.
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Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten, jeweils zu
einem Bewertungstag erhalten die Anleger am Filligkeitstag als Auszahlungs- bzw.
Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis unterschreitet
(gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung).

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt widhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder {iber die Knock-Out
Barriere, verfdllt der Open End Turbo Optionsschein mit Knock-Out entweder wertlos oder,
sofern in der Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrige wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 4: Beschreibung der Mini Future Optionsscheine
Beschreibung der Mini Future Long Optionsscheine

Mit Mini Future Long Optionsscheinen mit Knock-Out konnen Anleger {iberproportional
(gehebelt) an der positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Mini Future Long Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs
des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums oder eines
Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt auf oder unter die Knock-Out Barriere fallt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten, jeweils zu
einem Bewertungstag erhalten die Anleger am Filligkeitstag als Auszahlungs- bzw.
Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet
(gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung).

Fallt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-Out
Barriere, erhdlt der Anleger den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag, der der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz entspricht, um die der Hedge-Kurs den Basispreis
iiberschreitet, sofern dieser Betrag positiv ist (gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswéhrung). Hedge-Kurs ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von
120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter
Berticksichtigung des rechnerischen Erloses aus der Auflésung von entsprechenden
Absicherungsgeschéften als der marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-
Kurs entspricht dabei mindestens dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out
Zeitpunktes festgestellten niedrigsten Kurs des Basiswerts. Betrigt der Stopp-Loss-
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Auszahlungsbetrag null oder ist er negativ, verfillt der Mini Future Long Optionsschein mit
Knock-Out wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Mini Future Short Optionsscheine

Mit Mini Future Short Optionsscheinen mit Knock-Out konnen Anleger {iberproportional
(gehebelt) an der negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Mini Future Short Optionsscheins mit Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs
des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums oder eines
Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten
Beobachtungszeitpunkt auf oder iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten, jeweils zu
einem Bewertungstag erhalten die Anleger am Falligkeitstag als Auszahlungs- bzw.
Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am
Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis unterschreitet
(gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung).

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wiahrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-Out
Barriere, erhdlt der Anleger den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag, der der mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz entspricht, um die der Hedge-Kurs den Basispreis
unterschreitet, sofern dieser Betrag positiv ist (gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswéhrung). Hedge-Kurs ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von
120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter
Beriicksichtigung des rechnerischen Erloses aus der Auflésung von entsprechenden
Absicherungsgeschiften als der marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-
Kurs entspricht dabei mindestens dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out
Zeitpunktes festgestellten hochsten Kurs des Basiswerts. Betrdgt der Stopp-Loss-
Auszahlungsbetrag null oder ist er negativ, verfillt der Mini Future Short Optionsschein mit
Knock-Out wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 5: Beschreibung der Capped Call bzw. Capped Put Optionsscheine
Beschreibung der Capped Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Capped Call Optionsscheinen konnen Anleger {iberproportional (gehebelt) an der positiven
Entwicklung des Basiswerts partizipieren, wobei die Partizipation an Kursgewinnen des
Basiswerts durch den sog. Cap begrenzt ist.
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Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines wertlosen Verfalls des Capped Call Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder unter den Basispreis fallt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhéiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den jeweiligen Basispreis {iberschreitet, maximal jedoch die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz aus Cap und Basispreis (gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswihrung). Liegt der Referenzpreis auf oder unter dem Basispreis, verfillt der Call
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Capped Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Capped Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der negativen
Entwicklung des Basiswerts partizipieren, wobei die Partizipation an Kursverlusten des
Basiswerts durch den sog. Cap begrenzt ist.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines wertlosen Verfalls des Capped Put Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts auf oder iiber den Basispreis steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den jeweiligen Basispreis unterschreitet, maximal jedoch die mit dem Bezugsverhéiltnis
multiplizierte Differenz aus Basispreis und Cap (gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswihrung). Liegt der Referenzpreis auf oder iiber dem Basispreis, verfillt der Put
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 6: Beschreibung der Straddle Optionsscheine
Beschreibung der Straddle Optionsscheine mit europiiischer Ausiibungsart

Mit Straddle Optionsscheinen kdnnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der positiven und
negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko eines wertlosen Verfalls des Straddle Optionsscheins, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte absolute Differenz zwischen dem am Bewertungstag festgestellten Referenzpreis
des Basiswerts und dem jeweiligen Basispreis (gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswihrung). Liegt der Referenzpreis auf dem Basispreis, verfdllt der Straddle
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.
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Produkt Nr. 7: Beschreibung der Digital Call bzw. Digital Put Optionsscheine
Beschreibung der Digital Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Digital Call Optionsscheinen kdnnen Anleger in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts einen festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten, der dem mit dem Bezugsverhéltnis
multiplizierten und in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten sog. Digitalen Zielbetrag
entspricht.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko eines wertlosen Verfalls des Digital Call Optionsscheins, wenn
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter den Basispreis fallt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Digitalen Zielbetrag (gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung).
Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder unter dem Basispreis, verfallt der Digital Call
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Digital Put Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Digital Put Optionsscheinen koénnen Anleger von der Entwicklung des Basiswerts einen
festgelegten Auszahlungsbetrag erhalten, der dem mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten und
in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten sog. Digitalen Zielbetrag entspricht.

Im Gegenzug tragen sie das Risiko eines wertlosen Verfalls des Put Optionsscheins, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag iiber den Basispreis steigt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag den mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Digitalen Zielbetrag (gegebenenfalls umgerechnet in die Auszahlungswéhrung).
Liegt der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder liber dem Basispreis, verfillt der Digital Put
Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Produkt Nr. 8: Beschreibung der Optionsscheine (Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-
Put Optionsscheine)

Up-and-Out-Call Optionsscheine mit europdischer Ausiibungsart

Mit Up-and-Out-Call Optionsscheinen koénnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der
positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Up-and-Out-Call Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt widhrend des Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags
innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt auf oder
iiber die Knock-Out Barriere steigt.
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Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den jeweiligen Basispreis  {iberschreitet  (gegebenenfalls  umgerechnet in  die
Auszahlungswihrung).

Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt widhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-Out
Barriere, verfillt der Up-and-Out-Call Optionsschein entweder wertlos oder, sofern in der
Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Up-and-QOut-Call Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibungsart

Mit Up-and-Out-Call Optionsscheinen koénnen Anleger liberproportional (gehebelt) an der
positiven Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Up-and-Out-Call Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt widhrend des Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags
innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt auf oder
iiber die Knock-Out Barriere steigt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger innerhalb der Ausiibungsfrist
bzw. spitestens am Félligkeitstag erhédlt der Anleger als Auszahlungsbetrag am in den
Optionsscheinbedingungen festgelegten Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf (5)
Bankarbeitstagen, am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank,
die mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis {iiberschreitet (gegebenenfalls
umgerechnet in die Auszahlungswéhrung). Steigt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags
innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-
Out Zeitpunkt) auf oder iiber die Knock-Out Barriere bzw. liegt der Referenzpreis auf oder unter
dem Basispreis, verfallt der Up-and-Out-Call Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Down-and-Out-Put Optionsscheine mit europiiischer Ausiibungsart

Mit Down-and-Out-Put Optionsscheinen koénnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der
negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Down-and-Out-Put Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts
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zu irgendeinem Zeitpunkt widhrend des Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags
innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt auf oder
unter die Knock-Out Barriere fillt.

Am Filligkeitstag erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag die mit dem Bezugsverhéiltnis
multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts
den  jeweiligen Basispreis  unterschreitet (gegebenenfalls umgerechnet in  die
Auszahlungswihrung).

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu
einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-Out
Barriere, verfillt der Down-and-Out-Put Optionsschein entweder wertlos oder, sofern in der
Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
vorgesehen, nahezu wertlos mit einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

Beschreibung der Down-and-Out-Put Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibungsart

Mit Down-and-Out-Put Optionsscheinen konnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der
negativen Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer positiven Entwicklung des Basiswerts teil
und tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-
Out Ereignis) des Down-and-Out-Put Optionsscheins, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags
innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt auf oder
unter die Knock-Out Barriere fillt.

Nach wirksamer Ausiibung der Optionsscheine durch einen Anleger innerhalb der Ausiibungsfrist
bzw. spitestens am Félligkeitstag erhédlt der Anleger als Auszahlungsbetrag am in den
Optionsscheinbedingungen festgelegten Zahltag, in der Regel innerhalb von fiinf (5)
Bankarbeitstagen, am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank,
die mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis unterschreitet (gegebenenfalls
umgerechnet in die Auszahlungswéhrung). Fillt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wihrend des Beobachtungszeitraums oder eines Beobachtungstags
innerhalb der Beobachtungsstunden bzw. zu einem bestimmten Beobachtungszeitpunkt (Knock-
Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-Out Barriere bzw. liegt der Referenzpreis auf oder iiber
dem Basispreis, verfillt der Down-and-Out-Put Optionsschein wertlos.

Wihrend der Laufzeit erhalten Anleger keine laufenden Ertridge wie z. B. Zinsen. Anlegern stehen
zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte, Dividenden) zu.

82



B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
III. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

I1I. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die Optionsscheinbedingungen setzen sich aus folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Optionsscheinbedingungen”):

(a) den FEmissionsbezogenen Bedingungen wie nachfolgend unter III.1 aufgefiihrt (die
"Emissionsbezogenen Bedingungen'"), die aus

(i) Teil A. Produktbezogene Bedingungen; und
(ii) Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen bestehen, sowie

(b) den Allgemeinen Bedingungen wie nachfolgend unter II1.2 aufgefiihrt (die "Allgemeinen
Bedingungen").

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden (i) die anwendbaren optionalen
Emissionsbezogenen Bedingungen wiederholen und (ii) im Rahmen dieser anwendbaren
Emissionsbezogenen Bedingungen neue emissionsspezifische Informationen enthalten. Soweit in
den Endgiiltigen Bedingungen neue Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies
ausschlieflich im Rahmen der Vorgaben fiir Kategorie B- und Kategorie C-
Informationsbestandteile des Annex XX der Prospektverordnung. In Bezug auf jede einzelne Serie
von Optionsscheinen beinhalten die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in
den Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, und die Allgemeinen Bedingungen die auf die
jeweilige  Serie von  Optionsscheinen — anwendbaren  Optionsscheinbedingungen  (die
"Bedingungen"). Die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den
Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, miissen zusammen mit den Allgemeinen
Bedingungen gelesen werden.

Jeder die Optionsscheine der jeweiligen Serie verbriefenden Globalurkunde werden die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den FEndgiiltigen Bedingungen
wiederholt werden, und die Allgemeinen Bedingungen beigefiigt.
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1. Emissionsbezogene Bedingungen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

[im Fall von klassischen (plain vanilla) Call bzw. Put Optionsscheinen (Produkt Nr. 1) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Call bzw. Put Optionsscheinen (die
"Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach Mal3gabe
dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich der vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswiahrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet (Call
Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Put Optionsscheine).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Ausiibungstag": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]
"Basispreis": [®]
"Basiswert": [o]
"Bezugsverhiltnis": [e]

"Bewertungstag": [e]
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"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Falligkeitstag": [o]
"Mindestausiibungsvolumen": [®]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]

"Modifizierter Ausiibungstag": [e]
"Modifizierter Ausiibungstag +1": [e]
"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag + 1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [®]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [o]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]

"Website des Emittenten": [@®]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]

"Weitere Wertpapiersammelbanken": [o]
"Zahltag bei Ausiibung": [e]

"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

1. Anwendbar bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibungsart (wie fiir die jeweilige Serie

von Optionsscheinen in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen

angegeben):

(M

2

Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des  jeweiligen Optionsscheins  ausgeiibt werden. Sofern  der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des jeweiligen
Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Ausiibungserkldrung als am Bewertungstag ausgeiibt (nachfolgend "Automatische
Ausiibung" genannt).

Der Emittent wird einen etwaigen positiven Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am  vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
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Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags
oder des angemessenen Marktwerts nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Félligkeitstag moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betridge beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber
auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen.
Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den
Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom
Optionsscheininhaber zu tragen.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemdll Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und vor den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode"), ist
Bewertungstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, an dem der Emittent die
Anpassungen fiir den Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags gemdfl Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am
Bewertungstag mafgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen mafigeblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswéhrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Eine Erkldrung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person (wie in
Regulation S gemdll dem United States Securities Act von 1933 definiert) ist und er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser
Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem
Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben
und (c) (anderweitig erworbene) Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, gilt als automatisch abgegeben.

II. Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibungsart (wie fiir die jeweilige
Serie von Optionsscheinen in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen

angegeben):

(M

Zur wirksamen Ausiibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des jeweiligen
Optionsscheins innerhalb der Ausiibungsfrist des jeweiligen Optionsscheins die nachstehend
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genannten Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen Ausilibungsstelle erfiillen. Die
Austibungsfrist der Optionsscheine beginnt jeweils am [zweiten][ ®] Bankarbeitstag nach dem
Ausgabetag und endet jeweils um 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am Bewertungstag bzw., wenn der Referenzpreis des Basiswerts
iblicherweise vor [11:00][®] Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)
festgestellt wird, endet die Ausiibungsfrist um 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am letzten Handelstag vor dem letzten Bewertungstag. Zusitzlich gelten
die Bestimmungen der Absitze (2) bis (4) dieser Nr. 3 II.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Deutschland AG
an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhéltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméif
ausgefiillte Austibungserklirung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserklirung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die eingelost werden
sollen, tibertragen haben

- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestdtigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf eines der beiden zuvor genannten Konten des Emittenten
veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

- die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die eingeldst
werden sollen und

- das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Austibungserkldarung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko mit
einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Ausiibungserklarung angegebene Adresse iibersandt.

- Ferner ist zu bestitigen, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-
Person (wie in Regulation S gemidB dem United States Securities Act von 1933
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definiert) ist und er mit dem Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkiufer ist,
mit dem Verkdufer dieser Optionsscheine libereingekommen ist, (a) die erworbenen
Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (c) (anderweitig erworbene)
Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an
bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die Ausiibungserkldrung wird am Ausiibungstag gemd Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Ausiibungserkldrung ist auch
vor Wirksamwerden der Erkldrung ausgeschlossen. Sdmtliche in Nr.3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von [flinf
(5)][®] Bankarbeitstagen nach dem FEintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen.
Andernfalls ist der Emittent berechtigt, dem Optionsscheininhaber bereits vorgenommene
Leistungen auf seine Gefahr und Kosten zinslos zuriickzugewdhren; die Ausiibungserkldrung
wird in diesem Fall nicht wirksam.

Optionsrechte, die nicht wirksam gemi3 den Absdtzen (1) und (2) ausgeiibt worden sind,
gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch au3erordentliche Kiindigung geméf
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen, ohne weitere Voraussetzungen als am letzten Tag der
Ausiibungsfrist ausgetibt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist (die "Automatische
Ausiibung"). Im Fall der Automatischen Ausilibung gilt die in Absatz (1) unter dem letzten
Spiegelstrich erwédhnte Bestitigung als automatisch abgegeben. Anderenfalls erloschen an
diesem Tag alle Rechte, die sich aus den bis dahin noch nicht wirksam ausgeiibten
Optionsscheinen ergeben und die Optionsscheine werden ungiiltig.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Der Ausiibungs- bzw.
Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswihrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Ausiibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit. Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
(entfillf)]
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[im Fall von Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit Knock-Out (Produkt Nr. 2) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheinen mit
Knock-Out (die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"),
nach Mal3gabe dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1
und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung
des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (Nr. 2a der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder der vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswéhrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wiahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwéihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet (Bull
Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Bear Optionsscheine).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Ausiibungstag": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]
"Basispreis": [®]
"Basiswert": [o]
["Beobachtungstag": [e]]
["Beobachtungszeitpunkt": [e]]

["Beobachtungszeitraum": [o]]
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"Bewertungstag": [e]

"Bewertungstag + 1": [e]

"Bezugsverhiltnis": [@]

"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Filligkeitstag": [o]
"Mindestausiibungsvolumen": [e]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]

"Knock-Out Auszahlungsbetrag": [eo]
"Knock-Out Barriere": [@]

"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag + 1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [®]

"Referenzwihrung": [e]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]

"Website des Emittenten": [o]
"Wechselkursreferenzstelle": [e]

"Weitere Wertpapiersammelbanken": [eo]
"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]

Nr. 2a
Knock-Out

Falls der Beobachtungskurs des Basiswerts (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen), ausgedriickt in der Referenzwéhrung, [[wéhrend des Beobachtungszeitraums][an
[dem][einem] Beobachtungstag] (Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) zu
irgendeinem Zeitpunkt][zum Beobachtungszeitpunkt (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)] (nachfolgend der "Knock-Out Zeitpunkt" genannt) der in der Tabelle 1 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Knock-Out Barriere des
Optionsscheins entspricht oder diese unterschreitet (Bull Optionsscheine) bzw. entspricht oder
diese iiberschreitet (Bear Optionsscheine) (das "Knock-Out Ereignis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
entspricht in diesem Falle dem Knock-Out Auszahlungsbetrag (Nr.2 Absatz (3) der

90



B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
III. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Emissionsbezogenen Bedingungen). Der Emittent wird das Erreichen oder Unterschreiten (Bull
Optionsscheine) bzw. Erreichen oder Uberschreiten (Bear Optionsscheine) der Knock-Out

Barriere unverziiglich gemif Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

1. Anwendbar bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibungsart (wie fiir die jeweilige Serie

von Optionsscheinen in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen

angegeben):

(M

2

3)

“4)

)

Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Optionsscheins ausgetibt werden.

Sofern der Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des
jeweiligen Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer
ausdriicklichen Ausilibungserkldrung als am Bewertungstag ausgeiibt (nachfolgend
"Automatische Ausiibung" genannt).

Der Emittent wird einen etwaigen positiven Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am  vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags
oder des angemessenen Marktwerts nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Filligkeitstag moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber
auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen.
Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den
Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom
Optionsscheininhaber zu tragen.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemdll Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und vor den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode"), ist
Bewertungstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, an dem der Emittent die
Anpassungen fiir den Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags gemdll Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am
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Bewertungstag malgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswéhrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Eine Erkldrung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person (wie in
Regulation S gemiB dem United States Securities Act von 1933 definiert)ist und er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser
Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem
Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben
und (c) (anderweitig erworbene) Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, gilt als automatisch abgegeben.

II. Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibungsart (wie fiir die jeweilige

Serie von Optionsscheinen in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen

angegeben):

(M

Zur wirksamen Ausilibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des jeweiligen
Optionsscheins innerhalb der Ausiibungsfrist des jeweiligen Optionsscheins die nachstehend
genannten Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen Ausilibungsstelle erfiillen. Die
Austiibungsfrist der Optionsscheine beginnt jeweils am [zweiten][ @] Bankarbeitstag nach dem
Ausgabetag und endet jeweils um 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am Bewertungstag bzw., wenn der Referenzpreis des Basiswerts
iblicherweise vor [11:00][®] Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)
festgestellt wird, endet die Austibungsfrist um 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am letzten Handelstag vor dem letzten Bewertungstag. Zusitzlich gelten
die Bestimmungen der Absitze (2) bis (4) dieser Nr. 3 II.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Deutschland AG
(der "Ausiibungsstelle") an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhéltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméf
ausgefiillte Austlibungserkliarung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserklirung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die eingelost werden
sollen, tibertragen haben
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- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestdtigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf eines der beiden zuvor genannten Konten des Emittenten
veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

- die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die eingelost
werden sollen und

- das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausiibungserkldrung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko mit
einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Austibungserkldrung angegebene Adresse iibersandt.

- Ferner ist zu bestitigen, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-
Person (wie in Regulation S geméfl dem United States Securities Act von 1933
definiert)ist und er mit dem Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkaufer ist, mit
dem Verkéufer dieser Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen
Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (c) (anderweitig erworbene)
Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an
bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die Ausiibungserkldrung wird am Ausiibungstag gemid Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Ausilibungserkldrung ist auch
vor Wirksamwerden der Erkldrung ausgeschlossen. Sdmtliche in Nr.3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von [flinf
(5)][®] Bankarbeitstagen nach dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen.
Andernfalls ist der Emittent berechtigt, dem Optionsscheininhaber bereits vorgenommene
Leistungen auf seine Gefahr und Kosten zinslos zuriickzugewdhren; die Ausiibungserkldrung
wird in diesem Fall nicht wirksam.

Optionsrechte, die nicht wirksam gemi3 den Absdtzen (1) und (2) ausgeiibt worden sind,
gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch auerordentliche Kiindigung geméf
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen, ohne weitere Voraussetzungen als am letzten Tag der
Ausiibungsfrist ausgetibt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist (die "Automatische
Ausiibung"). Im Fall der Automatischen Ausiibung gilt die in Absatz (1) unter dem letzten
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Spiegelstrich erwdhnte Bestitigung als automatisch abgegeben. Anderenfalls erldschen an
diesem Tag alle Rechte, die sich aus den bis dahin noch nicht wirksam ausgeiibten
Optionsscheinen ergeben und die Optionsscheine werden ungiiltig.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen.

Der Ausiibungs- bzw. Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne
dass der Emittent oder die Ausiibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {libertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
(entfiillt)]
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[im Fall von Open End Turbo Optionsscheinen mit Knock-Out (Produkt Nr. 3)einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Open End Bull bzw. Bear Turbo
Optionsscheinen mit Knock-Out (die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht
(das "Optionsrecht"), nach Mafigabe dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen
Bedingungen) bzw. des Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen bzw. Nr. 4 der
Emissionsbezogenen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (Nr. 2a der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder der vorzeitigen Riickzahlung
oder der Kiindigung der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr.2 der Allgemeinen
Bedingungen bzw. Nr.4 der Emissionsbezogenen Bedingungen), der Innere Wert eines
Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswéihrung ausgedriickt ist, oder der
mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswéhrung umgerechnete
Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwéihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet (Bull
Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Bear Optionsscheine).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen": [e]
"Anpassungsprozentsatz': [e]

"Anpassungstag'": [e]
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
["Ausiibungsart": [e]]
"Ausiibungstag": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]

"Basispreis": [®]
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"Basiswert": [o]

["Beobachtungstag": [e]]
["Beobachtungszeitpunkt": [e]]
["Beobachtungszeitraum": [o]]
"Bewertungstag": [e]

"Bewertungstag + 1": [o]

"Bezugsverhiltnis": [e]

"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum": [o]
"Knock-Out Auszahlungsbetrag": [eo]
"Knock-Out Barriere": [@]
"Mindestausiibungsvolumen": [e]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]

"Modifizierter Ausiibungstag": [e]
"Modifizierter Ausiibungstag +1": [e]
"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag + 1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [®]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [o]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]

"Website des Emittenten": [®]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]

"Weitere Wertpapiersammelbanken": [o]
"Zahltag bei Ausiibung": [e]

"Zahltag bei Kiindigung": [e]

"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zinsbereinigungsfaktor": [e]

"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]
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Nr. 2a
Knock-Out

Falls der Beobachtungskurs des Basiswerts (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen), ausgedriickt in der Referenzwihrung, [[wihrend des Beobachtungszeitraums][an
[dem][einem] Beobachtungstag] (Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) Emissionsbezogenen Bedingungen) zu
irgendeinem Zeitpunkt][zum Beobachtungszeitpunkt (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)] (nachfolgend der "Knock-Out Zeitpunkt" genannt) der Knock-Out Barriere
(Nr. 2b Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) des Optionsscheins entspricht oder
diese unterschreitet (Bull Optionsscheine) bzw. entspricht oder diese tiiberschreitet (Bear
Optionsscheine) (das "Knock-Out Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem
Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig.

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein entspricht in diesem Falle dem Knock-Out
Auszahlungsbetrag (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen).

Der Emittent wird das Erreichen oder Unterschreiten (Bull Optionsscheine) bzw. Erreichen oder
Uberschreiten (Bear Optionsscheine) der Knock-Out Barriere unverziiglich gemiB Nr.4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr. 2b
Anpassungsbetrag

(1) Der jeweilige "Basispreis" einer Serie entspricht am Ausgabetag dem in Tabelle 1 des Annex
zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Nachfolgend wird der Basispreis
an jedem Kalendertag wéhrend eines Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums um den fiir
diesen betreffenden Kalendertag von dem Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
verdndert. Der Anpassungsbetrag fiir Open End Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheine kann
unterschiedlich sein. Der fir jeden Kalendertag innerhalb des jeweiligen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums  giiltige "Anpassungsbetrag" einer Serie
entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des Basispreises, der an dem in diesen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag giiltig ist, mit dem in
diesem Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz,
wobei das Ergebnis unter Anwendung der Zinskonvention actual/360 auf einen Kalendertag
umgerechnet wird. Der sich fiir jeden Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufménnisch
auf drei Nachkommastellen gerundet, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basispreises der nicht gerundete Basispreis des Vortages zu Grunde gelegt
wird. Fiir den ersten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum ist der Basispreis am
Ausgabetag fiir die bevorstehenden Berechnungen maf3geblich.

(2) Die jeweilige "Knock-Out Barriere" einer Serie entspricht am Ausgabetag dem in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Nachfolgend wird die
Knock-Out Barriere an jedem Kalendertag vom Emittenten so festgelegt, dass sie jeweils
dem gemiB vorstehendem Absatz angepassten Basispreis entspricht.
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Im Falle von Dividendenzahlungen oder Dividendenzahlungen gleichstehender sonstiger
Barausschiittungen auf den Basiswert (anwendbar bei Aktien als Basiswert) oder auf die im
Basiswert beriicksichtigten Aktien (anwendbar bei Kursindizes als Basiswert) wird der
jeweils geltende Basispreis und gegebenenfalls die Knock-Out Barriere gemil3 Nr. 2 Absatz
(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen (Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen)
angepasst.

[(4) Der "Quanto-Nettobetrag" entspricht dem in Tabellel des Annex zu den

(M

Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Anfdnglichen Quanto-Nettobetrag (der
"Anfingliche Quanto-Nettobetrag"). Der Emittent ist berechtigt, den Quanto-Nettobetrag
mit Wirkung zu jedem [Bankarbeitstag][®] anzupassen, sofern nach billigem Ermessen des
Emittenten eine Anderung der dem Emittenten erwachsenden Kosten oder Ertrigen aus der
Absicherung von  Wahrungsrisiken, unter Beriicksichtigung des Zinssidtze der
Referenzwihrung und der Auszahlungswiéhrung, zu der die Wahrungssicherung besteht, der
Volatilitdt des Basiswerts bzw. des Wechselkurses zwischen der Referenzwéhrung und der
Auszahlungswihrung sowie der Korrelation zwischen dem Kurs des Basiswerts und der
Wechselkursentwicklung, dies erforderlich machen. Die Anpassung des Quanto-Nettobetrags
und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemil § 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Quanto-Nettobetrag gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten Quanto-Nettobetrag. ]

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine konnen vom Optionsscheininhaber nur mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag gemdfl Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen eingeldst
werden. Zur wirksamen Ausiibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des
jeweiligen Optionsscheins bis spétestens 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
Ausiibungstag die nachstehend genannten Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen
Ausiibungsstelle erfiillen. Zusitzlich gelten die Bestimmungen der Absétze (2) bis (4) dieser
Nr. 3.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Deutschland AG
an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhéltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméf
ausgefiillte Ausiibungserkldrung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
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"Ausiibungserklirung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die eingeldst werden

sollen, libertragen haben

an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg oder

an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestitigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf eines der beiden zuvor genannten Konten des Emittenten
veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die eingelost
werden sollen und

das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausiibungserklidrung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko mit
einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Austibungserkldarung angegebene Adresse iibersandt.

Ferner ist zu bestétigen, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-
Person (wie in Regulation S gemidB dem United States Securities Act von 1933
definiert) ist und er mit dem Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkiufer ist,
mit dem Verkéufer dieser Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen
Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (c) (anderweitig erworbene)
Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an
bzw. fliir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(2) Die Ausiibungserklirung wird am Ausiibungstag gemidB3 Nr.2 Absatz (3) der

3)

Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Ausilibungserkldrung ist auch

vor Wirksamwerden der Erkldrung ausgeschlossen. Samtliche in Nr.3 Absatz (1) der

Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von [fiinf

(5)][®] Bankarbeitstagen nach dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen.

Andernfalls ist der Emittent berechtigt, dem Optionsscheininhaber bereits vorgenommene

Leistungen auf seine Gefahr und Kosten zinslos zuriickzugewihren; die Ausiibungserkldrung

wird in diesem Fall nicht wirksam.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder

sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Der Ausiibungs- bzw.
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Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswihrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Austibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit. Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, simtliche Optionsscheine einer Serie wéahrend ihrer Laufzeit mit
einer Kiindigungsfrist von 4 Wochen durch Bekanntmachung gemif3 Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kiindigungstermin
(der "Kiindigungstermin") zu kiindigen. Eine Kiindigung gemif dieser Nr. 4 kann erstmals
3 Monate nach dem Ausgabetag erfolgen. Jede Kiindigungsbekanntmachung nach Mallgabe
dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin benennen. Die Kiindigung
wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige genannten Tag wirksam. Fiir die Zwecke der
Berechnung des Auszahlungsbetrags gemafl Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen gilt
der Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung als Bewertungstag im Sinne dieser
Optionsscheinbedingungen.

Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. Ausiibungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wird. Zahltag ist der Zahltag bei Kiindigung gemal3 Absatz (3) dieser Nr. 4.

Der Emittent wird in diesem Fall fiir alle von der Kiindigung betroffenen Optionsscheine den
Auszahlungsbetrag innerhalb von [fiinf (5)][e] Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten
sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank nach dem Ausiibungstag an die Zentrale
Wertpapiersammelbank zur Gutschrift an die bei der Zentralen Wertpapiersammelbank am
[zweiten][®] Tag nach dem Ausiibungstag (nachfolgend "Zahltag bei Kiindigung" genannt)
registrierten Optionsscheininhaber iibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Zentrale Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags
von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei
Monaten nach dem Zahltag bei Kiindigung moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der
Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge beim Amtsgericht in Frankfurt am Main fiir
die Optionsscheininhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
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Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der
Optionsscheininhaber gegen den Emittenten. ]
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[im Fall von Mini Future Optionsscheinen (Produkt Nr. 4) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Mini Futures Optionsscheinen (die
"Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach Mal3gabe
dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des Stopp-
Loss Auszahlungsbetrags (Nr. 2a Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen bzw. Nr. 4 der Emissionsbezogenen
Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (Nr. 2a Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder der vorzeitigen
Riickzahlung oder der Kiindigung der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr.2 der
Allgemeinen Bedingungen bzw. Nr. 4 der Emissionsbezogenen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswiahrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwéihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet (Mini
Long) bzw. unterschreitet (Mini Short).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen": [e]
"Anpassungsprozentsatz': [e]

"Anpassungstag'": [e]
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Ausiibungstag": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]

"Bankarbeitstag": [e]
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"Basispreis": [®]

"Basiswert": [o]

["Beobachtungstag": [e]]
["Beobachtungszeitpunkt": [e]]
["Beobachtungszeitraum": [e]]
"Bewertungstag": [e]

"Bewertungstag + 1": [o]
"Bezugsverhiltnis": [®]

"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum": [o]
"Knock-Out Barriere": [®]
"Mindestausiibungsvolumen": [e]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]
"Modifizierter Ausiibungstag": [e]
"Modifizierter Ausiibungstag +1": [e]
"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag + 1": [e]
"Referenzzinssatz": [o]

"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [o]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [e]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]
"Website des Emittenten": [e]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]
"Weitere Wertpapiersammelbanken": [e]
"Zahltag bei Ausiibung": [e]

"Zahltag bei Kiindigung": [e]

"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zinsbereinigungsfaktor": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]
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Nr. 2a
Knock-Out
Falls der Beobachtungskurs des Basiswerts (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen), ausgedriickt n der Referenzwiéhrung, [[wéahrend des

Beobachtungszeitraums][an  [dem][einem] Beobachtungstag] (Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) zu irgendeinem Zeitpunkt][zum Beobachtungszeitpunkt
(Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen)] (nachfolgend der "Knock-Out
Zeitpunkt" genannt) der Knock-Out Barriere (Nr. 2b Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen) des Optionsscheins entspricht oder diese unterschreitet (Mini Long) bzw.
entspricht oder diese iiberschreitet (Mini Short) (das "Knock-Out Ereignis"), endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig. Sofern der Stopp-Loss-
Auszahlungsbetrag gemid3 Absatz (2) dieser Nr.2a positiv ist, erhédlt der
Optionsscheininhaber den Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag. Der Emittent wird das Erreichen
oder Unterschreiten (Mini Long) bzw. Erreichen oder Uberschreiten (Mini Short) der Knock-
Out Barriere unverziiglich gemif Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekanntmachen.

Falls die Laufzeit der Optionsscheine durch ein Knock-Out Ereignis vorzeitig endet, wird der
Emittent den Optionsscheininhabern einen etwaigen Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag zahlen.

Der "Stopp-Loss-Auszahlungsbetrag" ist entweder der Innere Wert bei Stopp-Loss, sofern
dieser bereits in der Auszahlungswiahrung ausgedriickt ist, oder der mit dem Stopp Loss-
Wechselkurs in die Auszahlungswihrung umgerechnete Innere Wert bei Stopp-Loss.

Der "Innere Wert bei Stopp-Loss" ist die in der Referenzwihrung ausgedriickte und mit
dem Bezugsverhiltnis multiplizierte Differenz, um die der Hedge-Kurs den Basispreis
iiberschreitet (Mini Long) bzw. unterschreitet (Mini Short).

"Hedge-Kurs" ist ein vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von 120 Minuten
nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes festgelegter Kurs, der unter Beriicksichtigung des
rechnerischen Erloses aus der Auflosung von entsprechenden Absicherungsgeschéften als der
marktgerechte Stand des Basiswerts bestimmt wird. Der Hedge-Kurs entspricht dabei
mindestens dem innerhalb von 120 Minuten nach Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes
festgestellten niedrigsten (Mini Long) bzw. hochsten (Mini Short) Kurs des Basiswerts.

"Stopp-Loss-Wechselkurs" ist der vom Emittenten nach billigem Ermessen innerhalb von
maximal 120 Minuten nach dem Eintritt des Knock-Out Zeitpunktes an Stelle des
Referenzpreises der Wiahrungsumrechnung festgelegte Wechselkurs.

Sollte der Knock-Out Zeitpunkt weniger als 120 Minuten vor dem Ende der iiblichen
Handelszeit fiir den Basiswert eintreten, verldngert sich der nach dem vorstehenden Absatz
zur Verfligung stehende Zeitraum fiir die Bestimmung des Hedge-Kurses ab Beginn der
nichstfolgenden Borsensitzung entsprechend.

Sollte es wihrend des dem Emittenten zur Bestimmung des Hedge-Kurses zur Verfiigung
stehenden Zeitraumes zu Marktstorungen im Sinne von Nr.7 der Emissionsbezogenen
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Bedingungen kommen und der Emittent bei Eintritt der Marktstorungen noch nicht den
Hedge-Kurs bestimmt haben, verlédngert sich der fiir die Bestimmung des Hedge-Kurses zur
Verfligung stehende Zeitraum um die Dauer der Marktstorungen. Der Emittent bleibt auch
wihrend des Vorliegens von Marktstérungen zur Bestimmung des Hedge-Kurses bzw. zur
Festlegung des Stopp-Loss Wechselkurses berechtigt.

Sollten die Marktstorungen im Sinne von Nr. 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen bis
zum Ende des fiinften auf den nichsten Ausiibungstag der Optionsscheine folgenden Bank-
arbeitstages in Frankfurt am Main, am Zusatzort und am Ort der Maligeblichen Borse
andauern und der Emittent den Hedge-Kurs noch nicht bestimmt haben, wird der Emittent
den Hedge-Kurs nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen.

Die Zahlung eines etwaigen Stopp-Loss-Auszahlungsbetrags erfolgt entsprechend Nr. 3
Absatz (4) der Emissionsbezogenen Bedingungen, wobei Zahltag bei Stopp-Loss spitestens
der flinfte auf die Feststellung des Hedge-Kurses folgende Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank ist.

Nr. 2b
Anpassungsbetrag

Der jeweilige "Basispreis" einer Serie entspricht am Ausgabetag dem in Tabelle 1 des Annex
zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Nachfolgend wird der Basispreis
an jedem Kalendertag wéhrend eines Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums um den fiir
diesen betreffenden Kalendertag von dem Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
verdndert. Der Anpassungsbetrag fiir Mini Long bzw. Mini Short Optionsscheine kann
unterschiedlich sein. Der flir jeden Kalendertag innerhalb des jeweiligen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums  giiltige "Anpassungsbetrag" einer Serie
entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des Basispreises, der an dem in diesen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag giiltig ist, mit dem in
diesem Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz,
wobei das Ergebnis unter Anwendung der Zinskonvention actual/360 auf einen Kalendertag
umgerechnet wird. Der sich fiir jeden Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufménnisch
auf drei Nachkommastellen gerundet, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basispreises der nicht gerundete Basispreis des Vortages zu Grunde gelegt
wird. Fiir den ersten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum ist der Basispreis am
Ausgabetag fiir die bevorstehenden Berechnungen maf3geblich.

Die jeweilige "Knock-Out Barriere" einer Serie entspricht fiir den ersten
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum dem in Tabellel des Annex =zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Fiir jeden weiteren Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum wird die Knock-Out Barriere an dem in diesen Finanzierungskosten-
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag vom Emittenten unter Beriicksichtigung der
jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere unter Beriicksichtigung der
Volatilitdt) nach billigem Ermessen festgelegt.
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Zusitzlich ist der Emittent berechtigt an Tagen, an denen nach Feststellung des Emittenten
der Basispreis nach Anpassung (gemi3 Absatz (1) dieser Nr. 2b) der Knock-Out Barriere
entsprechen oder diese unter- bzw. {iberschreiten wiirde, gleichzeitig mit der Anpassung des
Basispreises die Knock-Out Barriere unter Berlicksichtigung der jeweils herrschenden
Marktgegebenheiten (insbesondere unter Beriicksichtigung der Volatilitdt) nach billigem
Ermessen anzupassen.

Im Falle von Dividendenzahlungen oder Dividendenzahlungen gleichstehender sonstiger
Barausschiittungen auf den Basiswert (anwendbar bei Aktien als Basiswert) oder auf die im
Basiswert beriicksichtigten Aktien (anwendbar bei Kursindizes als Basiswert) wird der
jeweils geltende Basispreis und gegebenenfalls die Knock-Out Barriere gemil3 Nr. 2 Absatz
(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen (Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen)
angepasst.

[(4) Der "Quanto-Nettobetrag" entspricht dem in Tabellel des Annex zu den

(M

Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Anfdnglichen Quanto-Nettobetrag (der
"Anfingliche Quanto-Nettobetrag"). Der Emittent ist berechtigt, den Quanto-Nettobetrag
mit Wirkung zu jedem [Bankarbeitstag][®] anzupassen, sofern nach billigem Ermessen des
Emittenten eine Anderung der dem Emittenten erwachsenden Kosten oder Ertriigen aus der
Absicherung von  Waihrungsrisiken, unter Berilicksichtigung des Zinssdtze der
Referenzwihrung und der Auszahlungswéhrung, zu der die Wéhrungssicherung besteht, der
Volatilitdt des Basiswerts bzw. des Wechselkurses zwischen der Referenzwéhrung und der
Auszahlungswéhrung sowie der Korrelation zwischen dem Kurs des Basiswerts und der
Wechselkursentwicklung, dies erforderlich machen. Die Anpassung des Quanto-Nettobetrags
und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemidBl § 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Quanto-Nettobetrag gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten Quanto-Nettobetrag.]

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine konnen vom Optionsscheininhaber nur mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag gemill Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen eingeldst
werden. Zur wirksamen Ausiibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des
jeweiligen Optionsscheins bis spétestens 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am
Ausiibungstag die nachstehend genannten Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen
Austibungsstelle erfiillen. Zusétzlich gelten die Bestimmungen der Absétze (2) bis (4) dieser
Nr. 3.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Deutschland AG
an folgende Adresse:
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Citigroup Global Markets Deutschland AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhéltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméf
ausgefiillte Austibungserkldrung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserkliarung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die eingelost werden
sollen, libertragen haben

- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestdtigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf eines der beiden zuvor genannten Konten des Emittenten
veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

- die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die eingelost
werden sollen und

- das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausiibungserklidrung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko mit
einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Austibungserkldarung angegebene Adresse iibersandt.

- Ferner ist zu bestitigen, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-
Person (wie in Regulation S gemidB dem United States Securities Act von 1933
definiert) ist und er mit dem Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkéufer ist,
mit dem Verkéufer dieser Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen
Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (c) (anderweitig erworbene)
Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an
bzw. fliir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

(2) Die Ausiibungserklirung wird am Ausiibungstag gemidB3 Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Ausilibungserkldrung ist auch
vor Wirksamwerden der Erkldarung ausgeschlossen. Samtliche in Nr.3 Absatz (1) der

107



3)

“4)

(M

2

3)

B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
III. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von [fiinf
(5)][®] Bankarbeitstagen nach dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen.
Andernfalls ist der Emittent berechtigt, dem Optionsscheininhaber bereits vorgenommene
Leistungen auf seine Gefahr und Kosten zinslos zuriickzugewihren; die Ausiibungserkldrung
wird in diesem Fall nicht wirksam.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen.

Der Ausiibungs- bzw. Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne
dass der Emittent oder die Ausiibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, simtliche Optionsscheine einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit
einer Kiindigungsfrist von 4 Wochen durch Bekanntmachung gemiB3 Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kiindigungstermin
(der "Kiindigungstermin") zu kiindigen. Eine Kiindigung gemif dieser Nr. 4 kann erstmals
3 Monate nach dem Ausgabetag erfolgen. Jede Kiindigungsbekanntmachung nach Maligabe
dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin benennen. Die Kiindigung
wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige genannten Tag wirksam. Fiir die Zwecke der
Berechnung des Auszahlungsbetrags gemdf3 Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen gilt
der Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung als Bewertungstag im Sinne dieser
Optionsscheinbedingungen.

Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. Ausiibungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wird. Zahltag ist der Zahltag bei Kiindigung gemall Absatz (3) dieser Nr. 4.

Der Emittent wird in diesem Fall fiir alle von der Kiindigung betroffenen Optionsscheine den
Auszahlungsbetrag innerhalb von [fiinf (5)][e] Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten
sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank nach dem Kiindigungstermin an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
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Wertpapiersammelbank am [zweiten][®] Tag nach dem Kiindigungstermin (nachfolgend
"Zahltag bei Kiindigung" genannt) registrierten Optionsscheininhaber iibertragen. Der
Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei Kiindigung
moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrige
beim Amtsgericht in Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber auf deren Gefahr und
Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung
erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den Emittenten. ]
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[im Fall von Capped Call bzw. Capped Put Optionsscheinen (Produkt Nr. 5) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Capped Call bzw. Capped Put Optionsscheinen
(die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach
Mallgabe dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und
der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich der vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswiahrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins. Der "maximale Auszahlungsbetrag"
entspricht der mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Differenz aus Cap und Basispreis
(Call Optionsscheine) bzw. Basispreis und Cap (Put Optionsscheine), sofern diese bereits in
der Auszahlungswidhrung ausgedriickt ist, oder der mit dem Referenzkurs der
Wiéhrungsumrechnung in die Auszahlungswéhrung umgerechneten Differenz aus Cap und
Basispreis (Call Optionsscheine) bzw. Basispreis und Cap (Put Optionsscheine).

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet (Call
Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Put Optionsscheine).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]
"Basispreis": [®]
"Basiswert": [o]
"Bewertungstag": [e]

"Bewertungstag + 1": [e]

110



(M

2

A3)

B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
III. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

"Bezugsverhiltnis": [e]

"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Falligkeitstag": [o]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]

"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag +1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [@]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [o]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]

"Website des Emittenten": [e]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]

"Weitere Wertpapiersammelbanken": [o]
"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des  jeweiligen Optionsscheins  ausgeiibt werden. Sofern  der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des jeweiligen
Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Austlibungserklarung als am Bewertungstag ausgeiibt (nachfolgend "Automatische
Ausiibung" genannt).

Der Emittent wird einen etwaigen positiven Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am  vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {libertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags
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oder des angemessenen Marktwerts nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Filligkeitstag moglich sein ("Vorlegungsfrist'), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betridge beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber
auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen.
Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den
Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom
Optionsscheininhaber zu tragen.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemdl Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und vor den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode"), ist
Bewertungstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, an dem der Emittent die
Anpassungen fiir den Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags gemdll Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am
Bewertungstag malgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswéhrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Eine Erkldrung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person (wie in
Regulation S geméll dem United States Securities Act von 1933 definiert) ist und er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser
Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem
Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben
und (c) (anderweitig erworbene) Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, gilt als automatisch abgegeben.

Nr. 4
(entfiillt)]
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[im Fall von Straddle Optionsscheinen (Produkt Nr. 6) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Straddle Optionsscheinen (die
"Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach Mal3gabe
dieser Optionsscheinbedingungen und wie im FEinzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich der vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswihrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte absolute Differenz zwischen dem am Bewertungstag
festgestellten Referenzpreis des Basiswerts und dem jeweiligen Basispreis. Im Fall, dass der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem Basispreis entspricht, betrdgt der Innere
Wert null.

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]
"Basispreis": [o]
"Basiswert": o]
"Bewertungstag": [e]
"Bewertungstag + 1": [o]
"Bezugsverhiltnis": [e]
"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]

"Falligkeitstag": [o]
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["Mindesthandelsvolumen": [e]]
"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag + 1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [o]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [e]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]
"Website des Emittenten": [o]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]
"Weitere Wertpapiersammelbanken": [e]
"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des  jeweiligen  Optionsscheins  ausgeiibt werden. Sofern  der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des jeweiligen
Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Ausiibungserkldrung als am Bewertungstag ausgeiibt (nachfolgend "Automatische
Ausiibung" genannt).

Der Emittent wird einen etwaigen positiven Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am  vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags
oder des angemessenen Marktwerts nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Félligkeitstag moglich sein ("Vorlegungsfrist"'), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber
auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen.
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Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den
Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom
Optionsscheininhaber zu tragen.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemdll Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und vor den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode"), ist
Bewertungstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, an dem der Emittent die
Anpassungen fiir den Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags geméfl Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am
Bewertungstag mafgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen mafigeblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswihrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Eine Erkldrung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person (wie in
Regulation S gemdll dem United States Securities Act von 1933 definiert) ist und er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser
Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem
Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben
und (c) (anderweitig erworbene) Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, gilt als automatisch abgegeben.

Nr. 4
(entfiillt)]
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[im Fall von Digital Call bzw. Digital Put Optionsscheinen (Produkt Nr. 7) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Digital Call bzw. Digital Put Optionsscheinen
(die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Optionsrecht"), nach
Mallgabe dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und
der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich der vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswihrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist der mit dem jeweiligen Bezugsverhéltnis
multiplizierte jeweilige Digitale Zielbetrag, wenn der in der Referenzwihrung ausgedriickte
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem Basispreis entspricht oder den
Basispreis tibersteigt (Digital Call Optionsscheine) bzw. entspricht oder den Basispreis unter-
schreitet (Digital Put Optionsscheine). Im Fall, dass der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag geringer ist als der Basispreis (Digital Call Optionsscheine) bzw. hoher ist als
der Basispreis (Digital Put Optionsscheine) betrigt der Innere Wert null.

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]
"Basispreis": [o]
"Basiswert": [o]
"Bewertungstag": [e]
"Bewertungstag + 1": [o]

"Bezugsverhiltnis": [e]
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"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Digitaler Zielbetrag": [e]

"Falligkeitstag": [o]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]

"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag +1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [@]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [o]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]

"Website des Emittenten": [e]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]

"Weitere Wertpapiersammelbanken": [o]
"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des  jeweiligen Optionsscheins  ausgeiibt werden. Sofern  der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des jeweiligen
Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Austlibungserklarung als am Bewertungstag ausgeiibt (nachfolgend "Automatische
Ausiibung" genannt).

Der Emittent wird einen etwaigen positiven Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am  vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags
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oder des angemessenen Marktwerts nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Filligkeitstag moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betridge beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber
auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen.
Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den
Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom
Optionsscheininhaber zu tragen.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemdll Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und vor den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode"), ist
Bewertungstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, an dem der Emittent die
Anpassungen fiir den Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags gemdll Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am
Bewertungstag malgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswéhrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Eine Erkldrung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person (wie in
Regulation S geméll dem United States Securities Act von 1933 definiert) ist und er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser
Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem
Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben
und (c) (anderweitig erworbene) Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, gilt als automatisch abgegeben.

Nr. 4
(entfiillt)]
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[im Fall von Barrier Optionsscheinen (Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put
Optionsscheinen) (Produkt Nr. 8) einfiigen:

Nr. 1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewdhrt hiermit
dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Up-and-Out-Call bzw. Down-and-Out-Put
Optionsscheinen (die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das
"Optionsrecht"), nach Mal3gabe dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen jeweils
in der Tabelle1l und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen
Bedingungen) bzw. des Kiindigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (Nr. 2a der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder der vorzeitigen Riickzahlung
der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen), der Innere
Wert eines Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswéhrung ausgedriickt ist,
oder der mit dem Referenzkurs der Wahrungsumrechnung in die Auszahlungswihrung
umgerechnete Innere Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis tiberschreitet (Up-and-
Out-Call Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Down-and-Out-Put Optionsscheine).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:
"Anzahl": [e]
"Ausgabetag": [o]
"Ausiibungsart": [e]
"Ausiibungstag": [e]
"Auszahlungswihrung": [e]
"Bankarbeitstag": [e]
"Basispreis": [®]
"Basiswert": [@]
["Beobachtungstag": [e]]
["Beobachtungszeitpunkt": [e]]

["Beobachtungszeitraum": [o]]
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"Bewertungstag": [e]

"Bewertungstag + 1": [e]
"Bezugsverhiltnis": [@]

"Clearinggebiet der Zentralen Wertpapiersammelbank": [e]
"Filligkeitstag": [e]
"Mindestausiibungsvolumen": [e]
["Mindesthandelsvolumen": [e]]
"Knock-Out Auszahlungsbetrag": [eo]
"Knock-Out Barriere": [®]
"Modifizierter Bewertungstag": [e]
"Modifizierter Bewertungstag + 1": [e]
"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": [e]
"Referenzpreis": [o]

"Referenzwihrung": [e]

["Rollovertag": [e]]
"Wihrungsumrechnungstag": [e]
"Website des Emittenten": [o]
"Wechselkursreferenzstelle": [o]
"Weitere Wertpapiersammelbanken": [e]
"Zentrale Wertpapiersammelbank": [e]
"Zusatzort": [e]

[weitere Definitionen einfiigen: @]

Nr. 2a
Knock-Out

Falls der Beobachtungskurs des Basiswerts (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen), ausgedriickt in der Referenzwéhrung, [[wéhrend des Beobachtungszeitraums][an
[dem][einem] Beobachtungstag] (Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) zu
irgendeinem Zeitpunkt][zum Beobachtungszeitpunkt (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)] (nachfolgend der "Knock-Out Zeitpunkt" genannt) der in der Tabelle 1 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Knock-Out Barriere des
Optionsscheins entspricht oder diese iiberschreitet (Up-and-Out-Call Optionsscheine) bzw.
entspricht oder diese unterschreitet (Down-and-Out-Put Optionsscheine) (das "Knock-Out
Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig. Der
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Auszahlungsbetrag je Optionsschein entspricht in diesem Falle dem Knock-Out
Auszahlungsbetrag (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen). Der Emittent wird
das Erreichen oder Uberschreiten (Up-and-Out-Call Optionsscheine) bzw. Erreichen oder
Unterschreiten (Down-and-Out-Put Optionsscheine) der Knock-Out Barriere unverziiglich gemaf3
Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

1. Anwendbar bei Optionsscheinen mit europiiischer Ausiibungsart (wie fiir die jeweilige Serie
von Optionsscheinen in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben):

(1) Das Optionsrecht kann von dem Optionsscheininhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des  jeweiligen Optionsscheins  ausgeiibt werden. Sofern  der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt, gilt das Optionsrecht des jeweiligen
Optionsscheins ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Austlibungserklarung als am Bewertungstag ausgeiibt (nachfolgend "Automatische
Ausiibung" genannt).

(2) Der Emittent wird einen etwaigen positiven Auszahlungsbetrag am Félligkeitstag an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am  vorherigen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {libertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit.

(3) Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags
oder des angemessenen Marktwerts nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Félligkeitstag moglich sein ("Vorlegungsfrist"'), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betridge beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber
auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen.
Mit der Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den
Emittenten.

(4) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom
Optionsscheininhaber zu tragen.

(5) Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemdll Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und vor den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode"), ist
Bewertungstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank, an dem der Emittent die
Anpassungen fiir den Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fiir die Berechnung des
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Auszahlungsbetrags gemd3 Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am
Bewertungstag malgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen mafgeblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswihrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Eine Erkldrung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person (wie in
Regulation S geméll dem United States Securities Act von 1933 definiert) ist und er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkdufer ist, mit dem Verkdufer dieser
Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem
Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben
und (c) (anderweitig erworbene) Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den
Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten,
zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, gilt als automatisch abgegeben.

1I. Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibungsart (wie fiir die jeweilige

Serie von Optionsscheinen in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen

angegeben):

(M

Zur wirksamen Ausiibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des jeweiligen
Optionsscheins innerhalb der Ausiibungsfrist des jeweiligen Optionsscheins die nachstehend
genannten Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen Ausilibungsstelle erfiillen. Die
Austiibungsfrist der Optionsscheine beginnt jeweils am [zweiten][ @] Bankarbeitstag nach dem
Ausgabetag und endet jeweils um 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am Bewertungstag bzw., wenn der Referenzpreis des Basiswerts
iiblicherweise vor [11:00][®] Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)
festgestellt wird, endet die Austibungsfrist um 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am letzten Handelstag vor dem letzten Bewertungstag. Zusitzlich gelten
die Bestimmungen der Absitze (2) bis (4) dieser Nr. 3 II.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Deutschland AG
an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Deutschland AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhéltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméf
ausgefiillte Austlibungserklirung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserklirung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die eingelost werden
sollen, tibertragen haben
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- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestdtigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf eines der beiden zuvor genannten Konten des Emittenten
veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

- die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die eingeldst
werden sollen und

- das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausiibungserkldrung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko mit
einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Austibungserkldrung angegebene Adresse iibersandt.

- Ferner ist zu bestdtigen, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-
Person (wie in Regulation S geméfl dem United States Securities Act von 1933
definiert) ist und er mit dem Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkéufer ist,
mit dem Verkéufer dieser Optionsscheine iibereingekommen ist, (a) die erworbenen
Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder mittelbar in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu
verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir Rechnung
oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (c) (anderweitig erworbene)
Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an
bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen,
weiterzuverkaufen oder zu liefern.

Die Ausiibungserkldrung wird am Ausiibungstag gemid Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Ausilibungserkldrung ist auch
vor Wirksamwerden der Erkldrung ausgeschlossen. Sdmtliche in Nr.3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von [flinf
(5)][®] Bankarbeitstagen nach dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen.
Andernfalls ist der Emittent berechtigt, dem Optionsscheininhaber bereits vorgenommene
Leistungen auf seine Gefahr und Kosten zinslos zuriickzugewdhren; die Ausiibungserkldrung
wird in diesem Fall nicht wirksam.

Optionsrechte, die nicht wirksam gemi3 den Absdtzen (1) und (2) ausgeiibt worden sind,
gelten, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch auBerordentliche Kiindigung geméf
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen, ohne weitere Voraussetzungen als am letzten Tag der
Ausiibungsfrist ausgetibt, falls der Auszahlungsbetrag positiv ist (die "Automatische
Ausiibung"). Im Fall der Automatischen Ausiibung gilt die in Absatz (1) unter dem letzten
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Spiegelstrich erwdhnte Bestitigung als automatisch abgegeben. Anderenfalls erldschen an
diesem Tag alle Rechte, die sich aus den bis dahin noch nicht wirksam ausgeiibten
Optionsscheinen ergeben und die Optionsscheine werden ungiiltig.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Der Ausiibungs- bzw.
Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswéahrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Austlibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Zentrale  Wertpapiersammelbank  zur  Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am vorangegangenen Bankarbeitstag am Sitz der Zentralen
Wertpapiersammelbank bei Geschéftsschluss registrierten Optionsscheininhaber {ibertragen.
Der Emittent wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Zentrale
Wertpapiersammelbank in Hohe des gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen
befreit. Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
(entfiillt)]
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Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

[im Fall eines Index als Basiswert einfiigen:

(M

2

(M

2

Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Index.

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht [dem in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis des Basiswerts angegebenen Kurs][dem
offiziellen Schlusskurs des Index][, wie er an Handelstagen von dem in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Malgeblichen
Indexberechner (der "Maflgebliche Indexberechner") berechnet und verdffentlicht wird].
[Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts entspricht den vom Maf3geblichen Indexberechner
an Handelstagen fiir den Index fortlaufend berechneten und verdffentlichten Kursen[ (unter
Ausschluss der auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen
untertdgigen Auktion berechneten Kurse)].][Bei DAX/X-DAX als Basiswert entspricht der
Beobachtungskurs des Basiswerts [(der "Beobachtungskurs")] den vom Maligeblichen
Indexberechner an Handelstagen fiir den Basiswert fortlaufend berechneten und
verdffentlichten Kursen (i) des DAX® Performance Index (ISIN DE0008469008) oder (ii)
des X-DAX"™ (ISIN DE0O00AOC4CAO0) (unter Ausschluss (a) von Kursen, die auf Grundlage
der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen untertigigen Auktion berechnet werden
und (b) von Kursen, denen nach Finschidtzung des Emittenten keine effektiv getitigten
borslichen Handelsgeschédfte zu Grunde liegen).] ["Beobachtungsstunden" sind die
Handelsstunden.][Bei DAX/X-DAX als Basiswert sind
[Beobachtungsstunden]["Beobachtungsstunden"] die Stunden, wéhrend denen der
MaBgebliche Indexberechner iiblicherweise Kurse fiir (i) den DAX® Performance Index
(ISIN DE0008469008) oder (ii) den X-DAX® (ISIN DEO0OAOC4CAO0) berechnet und
verdffentlicht.] "Handelstage" sind Tage, an denen der Index vom Maligeblichen
Indexberechner iiblicherweise berechnet und verdffentlicht wird. "Handelsstunden" sind
Stunden, wéhrend denen vom Mafigeblichen Indexberechner an Handelstagen iiblicherweise
Kurse fiir den Index berechnet und verdffentlicht werden. ]

Nr. 6
Anpassungen

Der Basispreis[, die Knock-Out Barriere] bzw. das Bezugsverhéltnis sowie die sonstigen fiir
die Berechnung des Auszahlungsbetrags maligeblichen Ausstattungsmerkmale der
Optionsscheine unterliegen der Anpassung gemid3 den nachfolgenden Bestimmungen
(nachfolgend "Anpassungen").

Verinderungen in der Berechnung des Basiswerts (einschlieBlich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
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Basiswert berechnet wird, fithren nicht zu einer Anpassung des Optionsrechts, es sei denn,
dass das neue malBgebende Konzept und die Berechnung des Basiswerts infolge einer
Verdnderung (einschlieflich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen des Emittenten nicht
mehr vergleichbar sind mit dem bisher maB3gebenden Konzept oder der mallgebenden
Berechnung des Basiswerts. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner
Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Basiswert enthaltenen Einzelwerte und
ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des
Optionsrechts kann auch bei Aufhebung des Basiswerts und/oder seiner Ersetzung durch
einen anderen Index erfolgen. Der Emittent passt das Optionsrecht nach billigem Ermessen
unter Beriicksichtigung des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen
Wert der Optionsscheine zu erhalten, und bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts
der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen
ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
gemdl} Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
wird der Emittent nach billigem FErmessen, gegebenenfalls unter Anpassung des
Optionsrechts gemdll Absatz (4) dieser Nr. 6, den anderen Index als Basiswert, welcher
kiinftig fiir das Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex") festlegen. Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemél Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Verinderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemdl} diesen Optionsscheinbedingungen mafBgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert mafigeblichen Handelstage und
Handelsstunden sowie einschlieBlich einer nachtriaglichen Korrektur des Referenzpreises
bzw. eines anderen nach den Optionsscheinbedingungen mafigeblichen Kurses oder Preises
des Basiswerts durch den Maligeblichen Indexberechner berechtigen den Emittenten, das
Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter
Beriicksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste
Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden geméal3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir den
Basiswert maf3geblichen Kurse nicht mehr vom Mafigeblichen Indexberechner, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen
fiir geeignet hilt (der "Neue Maligebliche Indexberechner"), berechnet und veroffentlicht,
so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen Maligeblichen
Indexberechner berechneten und verdffentlichten entsprechenden Kurse fiir den Basiswert
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Maligeblichen Indexberechner, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Neuen Mallgeblichen Indexberechner. Der Emittent wird die
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Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassungen gemdll Nr.4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Ist nach billigem Ermessen des Emittenten eine Anpassung des Optionsrechts oder die
Festlegung eines Nachfolgewerts, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, wird der
Emittent oder ein von dem Emittent bestellter Sachverstidndiger, vorbehaltlich einer
Kiindigung der Optionsscheine nach Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen, fiir die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzepts und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge tragen. Eine derartige
Fortfithrung wird geméf Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung gemall Absatz (2) dieser Nr. 7 vorliegt, dann
wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir einen
Bewertungstag gemal3 Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an
dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. [Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich gemdfl Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu
machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht.] Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um
[finf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen Bewertungstag gemif
Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschriankung des Handels an den Borsen oder Mérkten, an
denen die dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden,
allgemein; oder

(i1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels (einschlieBlich des Leihemarktes)
einzelner dem Index zugrunde liegender Werte an den jeweiligen Borsen oder Mirkten,
an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder
Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer Terminborse, an der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf den Index gehandelt werden (die "Terminborse");

(ii1) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung des
Malgeblichen Indexberechners,

sofern diese Suspendierung, Einschrinkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der {iblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Index bzw.
der dem Index zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen
des Emittenten fiir die Erfiillung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen wesentlich ist.
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Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen ein Handel stattfindet bzw.
der Index berechnet wird, begriindet keine Marktstdrung, vorausgesetzt, dass die Anderung
aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Handelsregeln durch die Bérse bzw. der
Indexberechnungsregeln durch den Mafigeblichen Indexberechner erfolgt.]

[im Fall von Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert einfiigen:

(M

2

(M

Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht der bzw. dem in der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert angegebenen Aktie bzw. aktienvertretenden
Wertpapier der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Gesellschaft (die "Gesellschaft").

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht [dem in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis des Basiswerts angegebenen Kurs][dem
offiziellen Schlusskurs des Basiswerts][, wie er an Handelstagen an der in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Mal3geblichen Borse (die
"Malflgebliche Borse") berechnet und verdffentlicht wird]. [Der "Beobachtungskurs" des
Basiswerts entspricht den an der Mallgeblichen Borse an Handelstagen fiir den Basiswert
fortlaufend berechneten und veréffentlichten Kursen.] ["Beobachtungsstunden" sind die
Handelsstunden.] "Handelstage" sind Tage, an denen der Basiswert an der Maf3geblichen
Borse tiblicherweise gehandelt wird. "Handelsstunden" sind Stunden, wéhrend denen der
Basiswert an der Mal3geblichen Borse an Handelstagen iiblicherweise gehandelt wird.]

Nr. 6
Anpassungen

Falls ein Anpassungsereignis gemif3 Absatz (2) dieser Nr. 6 eintritt, bestimmt der Emittent,
ob das betreffende Anpassungsereignis einen Verwésserungs-, Konzentrations- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts hat und nimmt, falls dies der Fall
sein  sollte, gegebenenfalls eine entsprechende  Anpassung der betroffenen
Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine vor, die nach seinem billigen Ermessen sach-
gerecht ist, um dem Verwisserungs-, Konzentrations- oder sonstigen Effekt Rechnung zu
tragen und die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so weit wie moglich so zu stellen, wie sie
vor dem Inkrafttreten des Anpassungsereignisses standen. Die Anpassungen konnen sich
unter anderem auf den Basispreis und das Bezugsverhiltnis, andere maligebliche
Ausstattungsmerkmale sowie darauf beziehen, dass der Basiswert durch einen Aktienkorb
oder andere Vermogenswerte oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien der
aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt und
gegebenenfalls eine andere Borse als MalBigebliche Borse und/oder eine andere Wahrung als
Referenzwédhrung bestimmt wird. Der Emittent kann (muss jedoch nicht) die Bestimmung
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dieser sachgerechten Anpassung an der Anpassung ausrichten, die eine Terminbdrse, an der
zum Zeitpunkt des Anpassungsereignisses Options- oder Terminkontrakte auf den Basiswert
gehandelt werden, aus Anlass des betreffenden Anpassungsereignisses bei an dieser
Terminborse gehandelten Options- oder Terminkontrakten auf die jeweilige Aktie vornimmt.

"Anpassungsereignis" ist:

(a) die Teilung  (Aktiensplit), = Zusammenlegung (Aktienkonsolidierung)  oder
Gattungsidnderung der jeweiligen Aktien oder die Ausschiittung von Dividenden in Form
von Bonus- oder Gratisaktien oder einer vergleichbaren Emission;

(b) die Erhohung des Kapitals der Gesellschaft durch die Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre
Aktiondre (Kapitalerhohung gegen Einlagen);

(c) die Erhohung des Kapitals der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln (Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln);

(d) die Einrdumung des Bezugs von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten durch die Gesellschaft an ihre Aktiondre (Emission
von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten);

(e) die Ausschiittung einer Sonderdividende;

(f) die Abspaltung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird, wobei den Aktiondren der Gesellschaft unentgeltlich
Anteile entweder an dem neuen Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen
gewidhrt werden,;

(g) die endgiiltige Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mafgeblichen Borse
aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung oder aus einem
sonstigen Grund;

(h) andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwésserungs-, Konzentrations- oder sonsti-
gen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben konnen.

Auf aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert (wie z. B. ADR, ADS, GDR) sind die in den
vorstehenden Absitzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer ge-
mif diesen Optionsscheinbedingungen mafBgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert maligeblichen Handelstage und
Handelsstunden berechtigen den Emittenten, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der
Verianderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mallgeblichen
Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse oder einem anderen
Markt besteht, die oder den der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet hilt (die "Neue
Malfgebliche Borse"), wird, sofern der Emittent die Optionsscheine nicht auflerordentlich
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gemall Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen kiindigt, der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage der an der Neuen Maligeblichen Borse berechneten und verdftentlichten ent-
sprechenden Kurse fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Borse, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue MafBgebliche Borse.

Im Falle der Einleitung einer/s freiwilligen oder zwangsweisen Liquidation, Konkurses,
Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder eines vergleichbaren die Gesellschaft betreffenden
Verfahrens oder im Falle eines Vorganges, durch den alle Aktien der Gesellschaft oder alle
oder im Wesentlichen alle Vermogenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet
werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behorden oder Einrichtungen iibertragen werden
miissen oder sollte der Emittent nach Eintritt eines sonstigen Ereignisses zu dem Ergebnis
gelangen, dass durch eine Anpassung keine wirtschaftlich sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen moglich ist, wird der Emittent die Optionsscheine gemif Nr. 2 der
Allgemeinen Bedingungen kiindigen.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemdf} Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung gemdl3 Absatz (2) dieser Nr. 7 vorliegt, dann
wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir einen
Bewertungstag gemdll Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an dem keine
Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich gemif3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu
machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um
[finf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen Bewertungstag gemif
Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
MaBgeblichen Borse, oder

(i) die Suspendierung oder Einschriankung des Handels (einschlieBlich des Leihemarktes) in
einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Terminborse,
an der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden (die
"Terminborse");
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soweit eine solche Suspendierung oder Einschrinkung in der letzten halben Stunde vor der
tiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Basiswerts eintritt bzw. besteht
und nach billigem Ermessen des Emittenten wesentlich ist. Eine Anderung der Handelstage oder

Handelsstunden, an denen der Basiswert gehandelt wird, begriindet keine Marktstorung,

vorausgesetzt, dass die Anderung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der
Handelsregularien durch die Maligebliche Borse erfolgt.]

[im Fall von Wechselkursen als Basiswert einfiigen:

(M

2

Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Wechselkurs-Wahrungspaar.

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem in der Preiswdhrung ausgedriickten und
in der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzpreis fiir eine Einheit der Handelswihrung, wie er an dem in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzmarkt (der
"Referenzmarkt") festgestellt wird [und auf der in der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite des angegebenen
Wirtschaftsinformationsdienstes fiir den Referenzpreis (die "Bildschirmseite") oder einer
diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen Tag
nicht zur Verfligung stehen oder wird der Referenzpreis nicht angezeigt, entspricht der
Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der Referenzpreis nicht mehr in einer
der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der Emittent berechtigt, als Referenzpreis einen
auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann
herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten Referenzpreis
festzulegen. Die "Preiswidhrung" entspricht der in der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzwidhrung. Die "Handelswéihrung"
entspricht der in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Handelswihrung. [Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts entspricht den von
dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf [dem Referenzmarkt angebotenen
und auf der fiir den Beobachtungskurs maBigeblichen Bildschirmseite fortlaufend
verdffentlichten [Mittelkursen (arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An-
und Verkaufspreispaaren)][ Ankaufspreisen][ Verkaufspreisen] fiir den Basiswert.][der fiir den
Beobachtungskurs in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs") oder einer
diese ersetzenden Seite fortlaufend verdffentlichten Ankaufspreisen im Fall von Call, Bull
und Long Optionsscheinen bzw. Verkaufspreisen im Fall von Put, Bear und Short
Optionsscheinen. Sollte die Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs nicht zur Verfligung
stethen oder wird der An- bzw. Verkaufspreis nicht angezeigt, entspricht der
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Beobachtungskurs dem entsprechenden An- bzw. Verkaufspreis, wie er auf der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.]]
["Beobachtungsstunden" sind [die Handelsstunden][sind der Zeitraum, wéhrend dessen fiir
den Basiswert auf der Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs iiblicherweise fortlaufend
An- und Verkaufspreise veroffentlicht werden].] "Handelstage" sind Tage, an denen Kurse
fiir den Basiswert auf dem Referenzmarkt iiblicherweise berechnet und auf der fiir den
Referenzmarkt maB3geblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden. "Handelsstunden" sind
Stunden, wihrend denen Kurse fiir den Basiswert auf dem Referenzmarkt iiblicherweise
berechnet und auf der fiir den Referenzmarkt maBgeblichen Bildschirmseite verdffentlicht
werden.

Nr. 6
Anpassungen

Soweit der Basiswert sich aufgrund von Bedingungen des Referenzmarktes oder eines Dritten
oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten Umstidnden gedndert hat, hat der
Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine anzupassen.

Soweit eine der Wahrungen (Preis- oder Handelswéhrung) des Basiswerts in ihrer Funktion
als gesetzliches Zahlungsmittel innerhalb eines Landes oder eines Wéhrungsraums aufgrund
irgendwelcher MaBnahmen oder Sanktionen einer Regierungs- oder Aufsichtsbehorde eines
solchen Landes oder eines solchen Wahrungsgebietes durch eine andere Wéhrung ersetzt
wurde, hat der Emittent das Recht, diese Optionsscheinbedingungen in der Weise
anzupassen, dass sdmtliche Verweise auf die betreffende Wihrung als Verweis auf die
ersetzende Wiahrung gilt, wobei Betrige, die in der ersetzten Wahrung ausgewiesen sind, in
die ersetzende Wahrung zum offiziellen Umrechnungskurs vom Tag einer solchen Ersetzung
umgerechnet werden.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemif diesen Optionsscheinbedingungen mafBigeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert mafigeblichen Handelstage und
Handelsstunden berechtigen den Emittent, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine
nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter
Beriicksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste
Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Wird der Referenzpreis oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir den
Basiswert maB3gebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet
hilt (der "Neue Referenzmarkt") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an dem Neuen Referenzmarkt berechneten und
verdffentlichten entsprechenden Kurse fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarkt.

132



)

(M

2

B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
III. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemaf3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung gemall Absatz (2) dieser Nr. 7 vorliegt, dann
wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir einen
Bewertungstag gemal3 Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an
dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich gemd3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
zumachen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um
[finf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen Bewertungstag gemaf
Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder Einschriankung des Devisenhandels in mindestens einer der
Wihrungen des Wechselkurs-Wéhrungspaares (eingeschlossen  Options-  oder
Terminkontrakte) bzw. die Einschrinkung der Konvertierbarkeit der Wahrungen des
Wechselkurs-Wiahrungspaares bzw. die wirtschaftliche Unmoglichkeit, einen
Wechselkurs fiir selbige zu erhalten,

(i) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern die vorstehend benannten Ereignisse nach billigem Ermessen des Emittenten
wesentlich sind.]

[im Fall von Rohstoffen als Basiswert einfiigen:

(M

2

Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Rohstoff.

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzpreis des Basiswerts, wie er an dem
in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") festgestellt wird [und auf der in der Tabelle 2 des
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Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite des
angegebenen Wirtschaftsinformationsdienstes fiir den Referenzpreis (die "Bildschirmseite")
oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem
angegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen oder wird der Referenzpreis nicht angezeigt,
entspricht der Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der entsprechenden Seite eines
anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der Referenzpreis nicht mehr
in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der Emittent berechtigt, als
Referenzpreis einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen
ermittelten Referenzpreis festzulegen]. [Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts entspricht
den von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf [dem Referenzmarkt
angebotenen und auf der fiir den Beobachtungskurs maBgeblichen Bildschirmseite
fortlaufend verdffentlichten [Mittelkursen (arithmetisches Mittel zwischen den jeweils
quotierten An- und Verkaufspreispaaren)][Ankaufspreisen][Verkaufspreisen] fiir den
Basiswert.][der fiir den Beobachtungskurs in der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir
den Beobachtungskurs") oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend ver6ffentlichten
Ankaufspreisen im Fall von Call, Bull und Long Optionsscheinen bzw. Verkaufspreisen im
Fall von Put, Bear und Short Optionsscheinen. Sollte die Bildschirmseite fiir den
Beobachtungskurs nicht zur Verfiigung stehen oder wird der An- bzw. Verkaufspreis nicht
angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem entsprechenden An- bzw. Verkaufspreis,
wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt
wird.]] ["Beobachtungsstunden" sind [die Handelsstunden][der Zeitraum, wihrend dessen
fir den Basiswert auf der Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs {iblicherweise
fortlaufend An- und Verkaufspreise verdffentlicht werden].] "Handelstage" sind Tage, an
denen Kurse fiir den Basiswert auf dem Referenzmarkt iiblicherweise berechnet und auf der
fir den Referenzmarkt maligeblichen Bildschirmseite verdffentlicht  werden.
"Handelsstunden" sind Stunden, wihrend denen Kurse fiir den Basiswert auf dem
Referenzmarkt {iblicherweise berechnet und auf der fiir den Referenzmarkt mafBgeblichen
Bildschirmseite verdffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

Soweit der Basiswert sich aufgrund von Bedingungen des Referenzmarktes oder eines Dritten
oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten Umstidnden gedndert hat, hat der
Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine anzupassen.

Verinderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemdl} diesen Optionsscheinbedingungen mafBgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert malgeblichen Handelstage und
Handelsstunden berechtigen den Emittenten, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine
nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter

134



A3)

“4)

(M

2

B. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
III. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Berticksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste
Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Wird der Referenzpreis oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir den
Basiswert maB3gebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet
hilt (der "Neue Referenzmarkt") berechnet und verdffentlicht, so wird der Auszahlungs-
betrag auf der Grundlage der an dem Neuen Referenzmarkt berechneten und verdffentlichten
entsprechenden Kurse fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Options-
scheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarkt.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemif3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung geméll Absatz (2) vorliegt, dann wird der
Bewertungstag auf den nichstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir einen Bewertungstag
gemiB Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an dem keine
Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich gemif Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu
machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um
[finf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen Bewertungstag gemif
Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder Einschriankung des Handels oder der Preisfeststellung des
Basiswerts an dem Referenzmarkt, oder

(1) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels in einem Options- oder
Terminkontrakt bezogen auf den Basiswert an einer Terminborse, an der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert gehandelt werden (die "Terminborse");

Eine Einschrinkung der Handelszeit oder der Handelstage an dem Referenzmarkt gilt nicht
als Marktstdrung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigten Anderung beruhen.]
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[im Fall von Futures-Kontrakten als Basiswert einfiigen:

(M

2

Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" [entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Futures-Kontrakt [mit dem in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Anfinglichen Verfalltermin
(der "Anfingliche Verfalltermin")]][ entspricht am Ausgabetag dem in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert angegebenen Futures-
Kontrakt mit dem auf den Ausgabetag zeitlich nichstfolgenden der in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen definierten Maf3geblichen Verfallsmonate
in Bezug auf den ein Rollovertag (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
am Ausgabetag noch nicht eingetreten ist].

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzpreis des Basiswerts, wie er an der
in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Malgeblichen Borse (die "Maligebliche Borse") festgestellt wird. [Der "Daily Settlement
Price" des Basiswerts entspricht dem Daily Settlement Price des Basiswerts, wie er an
MaBgeblichen Borse festgestellt wird.][Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts entspricht
den [an der Maligeblichen Borse an Handelstagen fiir den Basiswert fortlaufend berechneten
und verdffentlichten Kursen.] [von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten,
auf der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen fiir den
Beobachtungskurs angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir den
Beobachtungskurs") oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend angezeigten Kursen fiir
den Basiswert. Sollte die Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs nicht zur Verfligung
stehen oder wird der Kurs nicht angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem Kurs, wie er
auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.]]
["Beobachtungsstunden" [sind die Handelsstunden][ist der Zeitraum zwischen
[Montag][e][,] [08:00][®] Uhr und [Freitag][e®][,] [19:00][®] Uhr (jeweils Ortszeit
[London][anderer Ort. ®])][sind der Zeitraum, wihrend dessen fiir den Basiswert auf der
Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs iiblicherweise fortlaufend Kurse verdffentlicht
werden].] "Handelstage" sind Tage, an denen der Basiswert an der Mal3geblichen Borse
iiblicherweise gehandelt wird. "Handelsstunden" sind Stunden, wdhrend denen an der
Mal3geblichen Borse an Handelstagen der Basiswert iiblicherweise gehandelt wird.

[(3) Der Futures-Kontrakt wird jeweils [an einem Rollovertag][Zeitpunkt der Ersetzung einfiigen:

o] [mit Wirkung zum Beginn des [Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ersetzung einfiigen: o]
durch einen Futures-Kontrakt mit den gleichen Kontraktspezifikationen ersetzt, wobei der
Verfalltermin des neuen maBgeblichen Futures-Kontraktes [Spezifikation des Verfallstermins
einfiigen: o] entspricht. Der Basispreis wird jeweils [Zeitpunkt der Anpassung einfiigen: ®]
mit Wirkung zum Beginn des [Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung einfiigen: ]
angepasst. Die Anpassung erfolgt derart, dass sich der bisherige maB3gebliche Basispreis|, die
Knock-Out Barriere][, der Digitale Zielbetrag][anderes mafsigebliches Ausstattungsmerkmal
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einfiigen: o] um die absolute Differenz ermiaBigt (bzw. erhoht), um die der fiir den letzten
Handelstag festgestellte Abrechnungskurs des bisher maBgeblichen Futures-Kontraktes den
Abrechnungskurs des nunmehr maBgeblichen Futures-Kontraktes {iberschreitet (bzw.
unterschreitet).][durch einen Futures-Kontrakt mit den gleichen Kontraktspezifikationen
ersetzt, wobei der Verfalltermin des neuen mafBigeblichen Futures-Kontraktes dem jeweils
nidchsten der in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Maligeblichen Verfallsmonate entspricht. Der Basispreis wird jeweils am
Rollovertag angepasst. Die Anpassung erfolgt derart, dass das auf drei (3) Nachkommastellen
gerundete Ergebnis folgender Berechnung als neuer Basispreis festgelegt wird:

bei [Produktnamen inkl. "Bull" bzw. "Long" einfiigen: ®] Optionsscheinen:
Basispreis(neu) = Basispreis(alt) — (RK(alt) — G) + (RK(neu) + G)

bei [Produktnamen inkl. "Bear" bzw. "Short" einfiigen: ®] Optionsscheinen:
Basispreis(neu) = Basispreis(alt) — (RK(alt) + G) + (RK(neu) — G)

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreis(alt)" entspricht dem maligeblichen Basispreis der Optionsscheine vor der
Anpassung gemil diesem Absatz.

"RK(alt)" entspricht dem Daily Settlement Price am Rollovertag fiir den zu ersetzenden
Futures-Kontrakt.

"RK(neu)" entspricht dem Daily Settlement Price am Rollovertag fiir den neuen Futures-
Kontrakt.

"G" entspricht den fir die Ersetzung des Futures-Kontraktes anfallenden
Transaktionsgebiihren, die von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellt werden.
Die Transaktionsgebiihr fiir eine Einheit des Basiswerts entspricht hochstens der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Maximalen
Transaktionsgebiihr.

Die Knock-Out Barriere wird am Rollovertag nach Anpassung des Basispreises gemal3 Nr. 2b
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen angepasst. ]

Nr. 6
Anpassungen

Wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine das dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende
Konzept so grundlegend verdndert wird, dass nach billigem Ermessen des Emittenten eine
Vergleichbarkeit mit dem bisherigen Konzept nicht mehr gegeben ist, oder der Handel mit
den Futures-Kontrakten an der MafBgeblichen Borse endgiiltig eingestellt wird, wird der
Emittent vom Tage des Eintritts der Anderungen an fiir jeden Geschiftstag der MaBgeblichen
Borse einen fiktiven tdglichen Abrechnungspreis festlegen. Diese Festlegung erfolgt auf der
Grundlage des Berechnungsverfahrens, das derzeit zur Bestimmung des theoretischen
Kontraktwertes (fair value) des Futures-Kontraktes angewendet wird. Im Falle der Festlegung
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eines fiktiven téglichen Abrechnungspreises gilt dieser als tiglicher Abrechnungspreis im
Sinne dieser Optionsbedingungen.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemdl} diesen Optionsscheinbedingungen mafBgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert malBgeblichen Handelstage und
Handelsstunden berechtigen den Emittenten, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Berlicksichtigung des Zeitpunktes der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Maligeblichen
Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse oder einem anderen
Markt besteht, die oder den der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (die "Neue
Malflgebliche Borse"), wird, sofern der Emittent die Optionsscheine nicht auflerordentlich
gemdll Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen kiindigt, der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage der an der Neuen Malligeblichen Boérse berechneten und verdffentlichten
entsprechenden Kurse fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaB3gebliche Borse, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Mallgebliche Borse.

Sollte der Emittent feststellen, dass eine Weiterberechnung des Wertes des Basiswerts gemal3
Absatz (1) nicht moglich ist, oder, dass aus sonstigen Griinden nach einer Anderung der
Bedingungen oder der Handelbarkeit des Basiswerts keine wirtschaftlich sachgerechte
Anpassung an die eingetretenen Anderungen moglich ist, wird der Emittent die
Optionsscheine gemil3 Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen kiindigen.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemif3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung geméll Absatz (2) vorliegt, dann wird der
Bewertungstag auf den nichstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir einen Bewertungstag
gemdll Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an dem keine
Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich gemif Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu
machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um
[fiinf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen Bewertungstag gemil
Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und
auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.
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(2) "Marktstorung" bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
MaBgeblichen Borse, oder

(ii) die wesentliche Anderung der Methode der Preisfeststellung oder der
Handelsbedingungen hinsichtlich des Basiswerts an der Ma3geblichen Borse.

Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen der Basiswert gehandelt
wird, begriindet keine Marktstdrung, vorausgesetzt, dass die Anderung aufgrund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Handelsregularien durch die MaBgebliche Bérse erfolgt.]
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Nr. 1
Form der Optionsscheine;
Girosammelverwahrung; Status; Aufstockung; Riickkauf

Jede Serie der vom Emittenten begebenen Optionsscheine ist jeweils in einem Inhaber-
Sammeloptionsschein (nachfolgend "Inhaber-Sammeloptionsschein" genannt) verbrieft, der
bei der Zentralen Wertpapiersammelbank gemi3 Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden wahrend der gesamten Laufzeit
nicht ausgegeben. Das Recht auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Optionsscheine erfolgt als Miteigentumsanteile am jeweiligen Inhaber-
Sammeloptionsschein gemdl den Regeln der Zentralen Wertpapiersammelbank und,
aulerhalb des Clearinggebietes der Zentralen Wertpapiersammelbank, der weiteren
Wertpapiersammelbanken gemidf3 Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
oder im Falle von Nr.7 Absatz (5) der Allgemeinen Bedingungen anderer ausldndischer
Wertpapiersammelbanken oder Lagerstellen.

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen
und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Der Emittent ist berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber jederzeit weitere
Optionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie mit den Optionsscheinen
zusammen gefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl
erhdhen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Falle einer solchen Aufstockung auch
solche zusitzlich begebenen Optionsscheine.

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine iiber die Borse oder durch
auBlerborsliche Geschifte zu einem beliebigen Preis zuriickzuerwerben. Der Emittent ist nicht
verpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen
Optionsscheine konnen entwertet, gehalten, weiterverduflert oder von dem Emittenten in
anderer Weise verwendet werden.

Nr. 2
Auflerordentliche Kiindigung

Ist eine Anpassung nach Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen aus welchen Griinden
auch immer nicht mdglich, ist der Emittent berechtigt, simtliche Optionsscheine einer Serie
bei Eintritt eines der nachfolgend beschriebenen Kiindigungsereignisse durch
Bekanntmachung gemiB3 Nr.4 der Allgemeinen Bedingungen unter Angabe des geméif
Absatz (3) dieser Nr.2 definierten Kiindigungsbetrags auBerordentlich zu kiindigen und
vorzeitig fallig zu stellen. "Kiindigungsereignisse" sind
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(a) der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der dazu fiihrt, dass
die Erfiillung seiner Verpflichtungen aus den Optionsscheinen ganz oder teilweise —
gleich aus welchem Grund — rechtswidrig oder undurchfiihrbar oder bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise unzumutbar wird oder geworden ist, oder

(b) eine Anderung der Rechtslage bzw. behordliche Auflagen oder Weisungen, die dazu
fiihren, dass die Aufrechterhaltung der Hedge-Positionen des Emittenten rechtswidrig
geworden ist, oder

(c) der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der es verhindert
oder unzumutbar macht, dass der Emittent (i) mittels marktiiblicher und legaler
Transaktionen am Devisenmarkt die Referenzwidhrung des Basiswerts in die
Auszahlungswihrung der Optionsscheine konvertiert oder (ii) in der Referenzwéhrung
des Basiswerts gehaltene Einlagen nicht aus einer bestimmten Jurisdiktion in eine andere
transferieren kann, oder (iii) der Eintritt sonstiger von dem Emittenten nicht zu
vertretender Umstidnde, die auf die Konvertibilitit der Referenzwihrung des Basiswerts
in die Auszahlungswihrung der Optionsscheine einen vergleichbaren negativen Einfluss
haben, sofern der Emittent aufgrund dieser Umstdnde zu dem Ergebnis gelangt, dass eine
Umrechnung der Referenzwéhrung des Basiswerts in die Auszahlungswéhrung der
Optionsscheine nicht mehr moglich ist (die "Umrechnungsstéorung"), oder

(d) der Eintritt vom Emittenten nicht zu vertretender Umstinde gemifl den Bestimmungen
der Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen (Anpassungen), die dazu fiihren, dass
keine wirtschaftlich sachgerechten Anpassungen an die eingetretenen Anderungen
moglich sind.

Jede Kiindigungsbekanntmachung nach Mallgabe dieser Nr.2 ist unwiderruflich. Eine
Kiindigung durch den Emittenten gemiB Absatz (1) dieser Nr.2 wird am Tage der
Bekanntmachung geméal Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bzw., falls abweichend, an dem
in der Bekanntmachungsanzeige genannten Kiindigungstermin wirksam.

Im Fall einer Kiindigung gemél Absatz (1) dieser Nr.2 zahlt der Emittent an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der
"AuBlerordentliche Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Der Emittent wird in
diesem Fall fiir alle von der Kiindigung betroffenen Optionsscheine den AuBlerordentlichen
Kiindigungsbetrag innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Zentralen Wertpapiersammelbank nach dem Tag des Wirksamwerdens der
Kiindigung an die Zentrale Wertpapiersammelbank zur Gutschrift an die bei der Zentralen
Wertpapiersammelbank am zweiten Bankarbeitstag in Frankfurt am Main nach dem Tag des
Wirksamwerdens der Kiindigung ("Zahltag bei auBlerordentlicher Kiindigung")
registrierten Optionsscheininhaber iibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
AuBerordentlichen Kiindigungsbetrags an die Zentrale Wertpapiersammelbank in Hohe des
gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Zentrale Wertpapiersammelbank hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer
entsprechenden Weiterleitung verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei
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Monaten nach dem Zahltag bei aullerordentlicher Kiindigung moglich sein
("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrige beim
Amtsgericht in Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber auf deren Gefahr und Kosten
unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen
die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den Emittenten.

Nr.3
Vorlegungsfrist; Verschiebung der Filligkeit

(1) Die Vorlegungsfrist nach § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB ist auf zehn Jahre reduziert.

(2) Sollte die Citigroup Global Markets Deutschland AG oder die jeweilige Zahlstelle tatsdchlich
oder rechtlich nicht in der Lage sein, ihre Verbindlichkeiten aus den Optionsscheinen in
rechtlich zuldssiger Weise in Frankfurt am Main bzw. am Ort der jeweiligen Zahlstelle zu
erfiillen, verschiebt sich die Filligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt, zu dem
es der Citigroup Global Markets Deutschland AG bzw. der jeweiligen Zahlstelle tatsidchlich
und rechtlich wieder moglich ist, ihre Verbindlichkeiten in Frankfurt am Main bzw. am Ort
der Zahlstelle zu erfiillen. Den Optionsscheininhabern stehen aufgrund einer solchen
Verschiebung der Filligkeit keine Rechte gegen das in Frankfurt am Main oder sonst wo
belegene Vermdgen der Citigroup Global Markets Deutschland AG bzw. der Zahlstelle zu.

(3) Der Emittent wird den Eintritt und den Wegfall eines in Absatz (2) dieser Nr.3
beschriebenen Ereignisses unverziiglich gemif3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
machen.

Nr. 4
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Optionsscheinbedingungen werden auf der Website des
Emittenten (oder auf einer anderen Internetseite, welche der Emittent mit einer Frist von
mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und
mit dieser Verdffentlichung den Optionsscheininhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der
Bekanntmachung ein spiterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener
Stelle.

Nr. 5
Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als Emittenten (der "Neue Emittent") hinsichtlich aller Verpflichtungen aus
oder in Verbindung mit den Optionsscheinen an die Stelle des Emittenten zu setzen, sofern
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(a) der Neue Emittent alle Verpflichtungen des Emittenten aus oder in Verbindung mit den
Optionsscheinen iibernimmt (die "Ubernahme");

(b) die Ubernahme keine nachteiligen bonititsmiBigen, finanziellen, rechtlichen und
steuerlichen Folgen fiir die Optionsscheininhaber hat und dies durch eine von dem
Emittenten auf seine Kosten speziell fiir diesen Fall zu bestellende unabhingige
Treuhédnderin, die eine Bank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit internationalem
Ansehen ist (die "Treuhinderin"), bestitigt wird;

(c) der Emittent oder ein anderes von der Treuhdnderin genehmigtes Unternehmen
samtliche Verpflichtungen des Neuen Emittenten aus den Optionsscheinen zugunsten
der Optionsscheininhaber garantiert; und

(d) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen von den zustdndigen Behdrden
erhalten hat, damit der Neue Emittent alle Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit
den Optionsscheinen erfiillen kann.

Im Falle einer solchen Ersetzung des Emittenten gilt jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Emittent als auf den Neuen
Emittenten bezogen.

Die Ersetzung des Emittenten wird gemall Nr.4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht. Mit Erfiilllung der vorgenannten Bedingungen tritt der Neue Emittent in jeder
Hinsicht an die Stelle des Emittenten und der Emittent wird von allen mit der Funktion als
Emittent zusammenhédngenden Verpflichtungen gegeniiber den Optionsscheininhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen befreit.

Nr. 6

Bindende Festlegungen; Korrektur der Optionsscheinbedingungen; Kiindigung im Fall von

(M

2

Irrtiimern

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen des Emittenten sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

Der Emittent ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fiir den Optionsscheininhaber
vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen Optionsscheinbedingungen
ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber offensichtliche Schreib- und Rechenfehler in
den Tabellen des Annexes zu den Emissionsbezogenen Bedingungen sowie in den
Vorschriften zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist dann
offensichtlich, wenn er fiir einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von
Optionsscheinen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des in der Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen anfinglichen
Ausgabepreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren des Optionsscheins erkennbar
ist. Zur Feststellung der Offensichtlichkeit und des fiir die Berichtigung maligeblichen
Verstiandnisses eines sachkundigen Anlegers kann der Emittent einen Sachverstindigen
hinzuziehen. Berichtigungen dieser Optionsscheinbedingungen werden gemiB Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.
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Der Emittent ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber widerspriichliche Bestimmungen zu éndern. Die Anderung darf nur der
Aufldsung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen Anderungen der
Optionsscheinbedingungen zur Folge haben. Der Emittent ist zudem berechtigt, in diesen
Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber liickenhafte
Bestimmungen zu ergénzen. Die Ergdnzung darf nur der Ausfiillung der Liicke dienen und
keine sonstigen Anderungen der Optionsscheinbedingungen zur Folge haben. Anderungen
gemdll Satz1 und Erginzungen gemill Satz3 sind nur zuldssig, sofern sie unter
Beriicksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Optionsscheinbedingungen fiir den
Optionsscheininhaber zumutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der
Optionsscheininhaber nicht wesentlich nachteilig beeintrichtigen. Anderungen bzw.
Ergdnzungen dieser Optionsscheinbedingungen werden gemidfl Nr.4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemiB Absatz (2) dieser Nr. 6 oder Anderung bzw. Ergiinzung
gemil Absatz (3) dieser Nr. 6, kann der Optionsscheininhaber die Optionsscheine innerhalb
von vier Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw. Ergiinzung mit
sofortiger Wirkung durch schriftliche Kiindigungserkldrung gegeniiber der Zahlstelle
kiindigen, sofern sich durch die Berichtigung oder Anderung bzw. Ergéinzung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten des Emittenten in einer fiir den Optionsscheininhaber nicht
vorhersehbaren, fiir ihn nachteiligen Weise é&ndert. Der Emittent wird die
Optionsscheininhaber in der Bekanntmachung nach Absatz (2) bzw. Absatz (3) dieser Nr. 6
auf das potentielle  Kiindigungsrecht inklusive der  Wahlmoglichkeit des
Optionsscheininhabers hinsichtlich des Kiindigungsbetrags hinweisen. Kiindigungstag im
Sinn dieses Absatz (4) (der "Berichtigungs-Kiindigungstag") ist der Tag, an dem die
Kiindigung der Zahlstelle zugeht. Eine wirksame Ausiibung der Kiindigung durch den
Optionsscheininhaber erfordert den Zugang einer rechtsverbindlich unterzeichneten
Kiindigungserkldarung, welche die folgenden Angaben enthdlt: (i) Namen des
Optionsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Optionsscheine, die
gekiindigt werden, und (iii) die Angabe eines geeigneten Bankkontos, auf das der
Kiindigungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemiB Absatz (2) dieser Nr. 6 oder Anderung bzw. Ergéinzung
gemal Absatz (3) dieser Nr. 6 nicht in Betracht kommt, kénnen sowohl der Emittent als auch
jeder Optionsscheininhaber die Optionsscheine kiindigen, wenn die Voraussetzungen fiir eine
Anfechtung gemal3 §§ 119 ff. BGB gegeniiber den jeweiligen Optionsscheininhabern bzw.
gegeniiber dem Emittenten vorliegen. Der Emittent kann die Optionsscheine insgesamt,
jedoch nicht teilweise durch Bekanntmachung geméf Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen
gegeniiber den Optionsscheininhabern kiindigen; die Kiindigung muss einen Hinweis auf die
Wahlmoglichkeit des Optionsscheininhabers hinsichtlich des Kiindigungsbetrags enthalten.
Der Optionsscheininhaber kann die Optionsscheine gegeniiber dem Emittenten kiindigen,
indem seine Kiindigungserklirung der Zahlstelle zugeht; hinsichtlich des Inhalts der
Kiindigungserkldarung gilt die Regelung von Absatz (4) Satz 4 entsprechend. Die Kiindigung
eines Optionsscheininhabers entfaltet keine Wirkung gegeniiber den anderen
Optionsscheininhabern. Der Kiindigungstag im Sinn dieses Absatz (5) (der "Irrtums-
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Kiindigungstag") ist im Fall der Kiindigung durch den Emittenten der Tag, an dem die
Bekanntmachung gemif3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen erfolgt ist, bzw. im Fall der
Kiindigung durch den Optionsscheininhaber der Tag, an dem die Kiindigungserkldrung der
Zahlstelle zugeht. Die Kiindigung hat unverziiglich zu erfolgen, nachdem der zur Kiindigung
Berechtigte von dem Kiindigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Falle einer wirksamen Kiindigung gemif3 Absatz (4) oder Absatz (5) dieser Nr. 6 wird der
Emittent an die Optionsscheininhaber einen Kiindigungsbetrag zahlen. Der
Kiindigungsbetrag (der "Kiindigungsbetrag") entspricht entweder (i)dem von der
Berechnungsstelle zuletzt festgestellten Marktpreis eines Optionsscheins (wie nachstehend
definiert) oder (ii)auf Verlangen des Optionsscheininhabers dem von dem
Optionsscheininhaber bei Erwerb des Optionsscheins gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen
gegeniiber der Zahlstelle nachweist.

Der Emittent wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen nach dem
Kiindigungstag an das Clearing-System zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bzw. im Fall der Kiindigung durch den Optionsscheininhaber auf das in der
Kiindigungserkldrung angegebene Konto iiberweisen. Wenn der Optionsscheininhaber die
Riickzahlung des gezahlten Kaufpreises nach dem Kiindigungstag verlangt, wird der
Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den Marktpreis iibersteigt, nachtriglich tiberwiesen.
Die Regelungen des Nr.3 der Emissionsbezogenen Bedingungen hinsichtlich der
Zahlungsmodalitdten gelten entsprechend. Mit Zahlung des Kiindigungsbetrags erlschen alle
Rechte der Optionsscheininhaber aus den gekiindigten Optionsscheinen. Davon unberiihrt
bleiben alle Anspriiche des Optionsscheininhabers auf FErsatz eines etwaigen
Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB, sofern diese Anspriiche nicht aufgrund
Kenntnis oder grob fahrldssiger Unkenntnis des Optionsscheininhabers vom
Kiindigungsgrund entsprechend § 122 Abs. 2 BGB ausgeschlossen sind.

Im Fall von Optionsscheinen, die an einer Borse gelistet sind, entspricht der Marktpreis (der
"Marktpreis") der Optionsscheine dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an den
drei (3) Bankarbeitstagen, die dem Berichtigungs-Kiindigungstag bzw. dem Irrtums-
Kiindigungstag (jeweils ein "Kiindigungstag") unmittelbar vorangegangen sind, an der
Wertpapierborse, an der die Optionsscheine gelistet werden, verdffentlicht wurden. Falls an
einem dieser Bankarbeitstage eine Marktstorung im Sinn des § 7 der Emissionsbezogenen
Bedingungen vorlag, wird der Kassakurs an diesem Tag bei der Ermittlung des
arithmetischen Mittels nicht beriicksichtigt. Falls an allen drei (3) Bankarbeitstagen keine
Kassakurse veroffentlicht wurden oder an allen diesen Tagen eine Marktstérung im Sinn des
§ 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen vorlag, entspricht der Marktpreis einem Betrag,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an dem
Bankarbeitstag unmittelbar vor dem Kiindigungstag herrschenden Marktbedingungen
bestimmt wird.

Im Fall von Optionsscheinen, die nicht an einer Borse gelistet sind, entspricht der Marktpreis
(der "Marktpreis") der Optionsscheine einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Berilicksichtigung der an dem Bankarbeitstag unmittelbar vor dem
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Berichtigungs-Kiindigungstag ~ bzw. dem  Irrtums-Kiindigungstag  (jeweils  ein
"Kiindigungstag") herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird.

Nr.7
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in den
Bedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Ausschlielicher Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist Frankfurt am Main.

Erflillungsort ist Frankfurt am Main.

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen wirksam. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist durch eine wirksame und durchfiihrbare
Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so
weit wie rechtlich moglich Rechnung trigt.

Der Emittent behélt sich vor, die Optionsscheine insgesamt, oder einzelne Serien, auch in den
Handel an anderen, auch auslidndischen Wertpapierborsen einzufiihren sowie die
Optionsscheine im Ausland offentlich anzubieten und in diesem Zusammenhang alle
MafBnahmen zu ergreifen, die fiir die Einfithrung der Optionsscheine in den Handel an der
jeweiligen Borse bzw. ein 6ffentliches Angebot erforderlich sind.
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Der Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen bestimmt sich nach Artikel 22 (4) der
Prospektverordnung.  Entsprechend enthalten die FEndgiiltigen Bedingungen (i) neue
Informationen zu den Informationsbestandteilen der Schemata fiir die Wertpapierbeschreibung,
die in Annex XX der Prospektverordnung als Kategorie B- und Kategorie C-
Informationsbestandteile aufgefiihrt werden, und (ii) wiederholen bzw. verweisen auf bereits in
der Wertpapierbeschreibung angelegte optionale Bestandteile, die auf die jeweilige Serie
Anwendung finden. Demzufolge sind innerhalb der einschligigen optionalen Bestandteile alle
Informationsbestandteile zu vervollstindigen und nicht einschligige Informationsbestandteile
sollen in den Endgiiltigen Bedingungen als "nicht anwendbar" gekennzeichnet werden.

Citigroup Global Markets Deutschland AG

Frankfurt am Main
(Emittent)
[im Fall einer Aufstockung einfiigen: Endgiiltige Bedingungen vom [Datum einfiigen. ]
[(Tranche ®)](die "[erste][®] Aufstockung"), die mit den ausstehenden, am [Datum der
Erstemission einfiigen: ®][ Gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: ®] zum Dreiteiligen

Basisprospekt vom [Datum einfiigen: ®] begebenen [Bezeichnung der Optionsscheine einfiigen:
o] (WKN e][e]) konsolidiert werden und eine einheitliche Emission bilden.]

Endgiiltige Bedingungen vom

[Datum einfiigen: o]

[im Fall einer Ersetzung der Endgiiltigen Bedingungen einfiigen: (welche die Endgiiltigen
Bedingungen vom [Datum einfiigen: ®] ersetzen)]
zum
Dreiteiligen Basisprospekt vom 8. Mai 2013

in seiner jeweils aktuellen Fassung
(der "Dreiteilige Basisprospekt")

[¢] OPTIONSSCHEINE [e]
bezogen auf folgende[n] Basiswert[e]
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[Basiswert(e) einfiigen: @]

[ISIN: o]

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen zum Dreiteiligen Basisprospekt werden als ein separates
Dokument in Papierform an der Adresse der jeweiligen Zahlstelle kostenlos bereitgehalten sowie
auf der Website des Emittenten (www.citifirst.com) verdffentlicht.
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Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind [Call bzw. Put Optionsscheine (Produkt Nr. 1)]
[Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheine mit Knock-Out (Produkt Nr.2)] [Open End Turbo
Optionsscheine mit Knock-Out (Produkt Nr. 3)] [Mini Future Optionsscheine (Produkt Nr. 4)]
[Capped Call bzw. Capped Put Optionsscheine (Produkt Nr.5)] [Straddle Optionsscheine
(Produkt Nr. 6)] [Digital Call bzw. Digital Put Optionsscheine (Produkt Nr.7)] [Barrier
Optionsscheine (Produkt Nr. 8)] [(die "Optionsscheine" oder die "Serie")] bezogen auf [eine
Aktie][Aktien] [ein aktienvertretendes Wertpapier]|[aktienvertretende Wertpapiere] [einen
Aktienindex] [Aktienindizes] [einen Wechselkurs] [Wechselkurse] [einen Rohstoff] [Rohstoffe]
[einen Futures-Kontrakt] [Futures-Kontrakte], die von Citigroup Global Markets Deutschland
AG, Frankfurt am Main (der "Emittent"), emittiert wurden.

[im Fall einer Aufstockung von unter diesem Dreiteiligen Basisprospekt begebenen
Optionsscheinen einfiigen: Die [Anzahl einfiigen: ®] Optionsscheine bilden zusammen mit den
[Anzahl einfiigen: o] Optionsscheinen der [WKN e][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen
vom [Datum einfiigen: o] (die "Ersten Endgiiltigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere
Emission einfiigen: ®] zum Dreiteiligen Basisprospekt flir Optionsscheine vom [Datum einfiigen:
o] in der Fassung etwaiger Nachtrdge emittiert wurden, eine einheitliche Emission im Sinne der
Nr. 1 (4) der Allgemeinen Bedingungen, d. h. sie haben die gleiche [WKN][®] und — mit
Ausnahme der Anzahl — die gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die "Optionsscheine").]

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden im Einklang mit Artikel 5 (4) der Richtlinie
2003/71/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (wie zuletzt
durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europiischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 geiindert) (die '""Prospektrichtlinie') erstellt und miissen zusammen mit
dem Dreiteiligen Basisprospekt (bestehend aus Zusammenfassung und einer
Wertpapierbeschreibung, jeweils mit Datum vom 8. Mai2013 sowie dem
Registrierungsformular der Citigroup Global Markets Deutschland AG vom 3. Mai 2013,
einschlieBBlich etwaiger Nachtrige) gelesen werden. Vollstindige Informationen zum
Emittenten und dem Angebot der Optionsscheine ergeben sich nur aus der Zusammenschau
dieser Endgiiltigen Bedingungen mit dem Dreiteiligen Basisprospekt (einschlieflich
jeglichen zugehorigen Nachtrags, sofern vorhanden).

Die Endgiiltigen Bedingungen zum Dreiteiligen Basisprospekt haben die Form eines gesonderten
Dokuments geméil Artikel 26 (5) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29. April 2004, in der durch die Delegierte Verodnung (EU) Nr. 486/2012 der Kommission vom
30. Mérz 2012 und die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 862/2012 der Kommission vom
4. Juni 2012 gednderten Fassung (die "Prospektverordnung").

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung, die fiir die Optionsscheine vervollstindigt wurde,
ist diesen Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt.
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ANGABEN ZU DEN OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN — EMISSIONSBEZOGENE
BEDINGUNGEN

Beziiglich der Serie von Optionsscheinen beinhalten die auf [Call bzw. Put Optionsscheine]
[Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheine mit Knock-Out] [Open End Turbo Optionsscheine mit
Knock-Out] [Mini Future Optionsscheine] [Capped Call bzw. Capped Put Optionsscheine]
[Straddle Optionsscheine] [Digital Call bzw. Digital Put Optionsscheine] [Barrier
Optionsscheine] anwendbaren Emissionsbezogenen Bedingungen, wie im Folgenden aus dem
Dreiteiligen Basisprospekt wiederholt und ergdnzt um die Angaben in dem nachfolgend
abgedruckten Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen, und die Allgemeinen Bedingungen
die auf die Optionsscheine anwendbaren Bedingungen (zusammen die "Bedingungen"). Die
Emissionsbezogenen Bedingungen sind zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen.

[anwendbare Emissionsbezogene Bedingungen, bestehend aus Teil A. Produktbezogene
Bedingungen und Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen, einfiigen|]

[im Falle einer Aufstockung einfiigen: ]
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Tabelle 1 — ergianzend zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Tag der anfinglichen Valutierung in der Bundesrepublik Deutschland: [® ]
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[WKN]| Basis- | Art|Quan| Aus- | Anfiing- Auszah- |Basis-| Referenz- | [Knock- |[Anpassungs-| [Cap] | Bezugs- | Bewertungs- | Aus- | An- | [Beginn des | [weitere
ISIN | wert to |gabe-| licher lungs- preis | preis des Out prozentsatz | [Digi- | verhilt- | tag [[/] Wih- |iibungs| zahl | Beobach- Defini-
tag | Ausgabe- [ wihrung | [am |Basiswerts| Barriere] | im 1. Anpas- taler nis |rungsumrech-| art tungszeit- | tion(en)
preis (auch Aus- ("Re- [im 1. sungs-zeit- . nungstag] [[/] raums [am |einfiigen:
"Wihrung |gabe-| ferenz- Finan- raum| Zielbe- Beginn der Ausgabetag]] [o]
der tag] preis") | zierungs- |[Anfinglicher trag] Laufzeit] [[/] [Beobach-
Emission") kosten- Quanto- Filligkeits- tungstag|e]]
An- Nettobetrag] tag] [Beob-
passungs- achtungszeit-
zeitraum] punkt]
[am Aus- [(Ortszeit
gabetag] [Frankfurt
am
Main|[e])]
[e] | [o] [[e][[®] [[e]] [e] [o] [o] [o] [e] [e] [e] [o] [e] [e] | [®] [o] [o]
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Tabelle 2 — erginzend zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

Basiswert ISIN oder [MaRigebliche Borse] [MaBgebliche [Referenz- [Rollovertag] [Wéhrungs- Wiihrung, in der [weitere
[Firmen- Reuters- [bzw.] [[MaBigeblicher Anpassungsborse zinssatz / [Maximale Trans- | umrechnungstag] | der Referenzpreis| Definition(en)
name][Aktien-| Code des | |Referenzmarkt]| [bzw.] [fiir den Basiswert Reuters- aktionsgebiihr] ausgedriickt wird | einfiigen:[®]
art] Basiswerts| [Mafligeblicher Index- (" Anpassungs- seite] ("Referenz-
[Index- berechner] [(Reuters- borse')]][MaBigeb- wihrung")
typ][Gewichts- seite fiir den Beobach- liche Verfalls- [Handelswéahrung]
oder sonstige tungskurs)] monate]
Malfleinheit]
[[Anfing-
licher]
Verfalltermin]
[e] [e] [e] [e] [e] [e] (o] [e] [e]
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[Dabei bedeuten im Einzelnen:

Deutsche Borse AG

EUREX Deutschland

STOXX Limited, Ziirich

Dow Jones & Company, Inc.

NASDAQ Stock Market, Inc.

Nikkei Inc.

Standard & Poor’s Corp.

AEX-Options and Futures Exchange
Bolsa de Derivados Portugal

EUREX Ziirich

Euronext Amsterdam/ Euronext Lissabon/ Euronext Paris
Helsinki Securities and Derivatives Exchange, Clearing House (HEX Ltd.)
Helsinki Derivatives Exchange (HEX Ltd.)
HSIL

Madrider Borse

MEFF

NYSE

occC

OSE

TSE

Six Swiss Exchange

SOQ

Durchschnittskurs

Schlusskurs des DAX-Performance Index
EZB

EZB Fixing

EURO-FX

EURO-FX Fixing

AUD=, CAD=, CHF=, EUR=, EURAUD=, EURBRL=, EURCAD=,
EURCHF=, EURGBP=, EURHUF=, EURJPY=, EURMXN=,
EURPLN=, EURSEK=, EURTRY=, EURZAR=, GBP=, JPY=

London PM Fixing

London Mid Fixing

LBMA

LPPM

XAUFIX=, XAU=, XAGFIX=, XAG=, XPT=, XPD=

ICE Futures

EURCZK=,
EURNOK=,
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Deutsche Borse AG, Frankfurt, Deutschland (XETRA)

EUREX Deutschland, Frankfurt, Deutschland

STOXX Limited, Ziirich, Schweiz

Dow Jones & Company, Inc., New York, U.S.A.

NASDAQ Stock Market, Inc., Washington, D.C., U.S.A.

Nikkei Inc., Tokio, Japan

Standard & Poor's Corp., New York, N.Y., U.S.A.

AEX-Options and Futures Exchange, Amsterdam, Niederlande

Bolsa de Derivados Portugal, Lissabon, Portugal

EUREX Schweiz, Ziirich, Schweiz

Euronext Amsterdam N.V., Amsterdam, Niederlande/ Euronext Lissabon S.A., Lissabon, Portugal/ Euronext Paris S.A., Paris, Frankreich
Helsinki Securities and Derivatives Exchange, Clearing House (HEX Ltd.), Helsinki, Finnland

Helsinki Derivatives Exchange (HEX Ltd.), Helsinki, Finnland

Hang Seng Indexes Company Limited (“HSIL”), Hong Kong, China

Bolsa de Madrid, Madrid, Spanien

Mercado de Futures Financieros Madrid, Madrid, Spanien

New York Stock Exchange, New York, NY, USA

Options Clearing Corporation, Chicago, Illinois, USA

Osaka Securities Exchange, Osaka, Japan

Tokyo Stock Exchange, Tokyo, Japan

Six Swiss Exchange, Ziirich, Schweiz

Special Opening Quotation (,,SOQ®), ein spezieller zur Bérsenerdffnung ermittelter Referenzpreis. Sofern am Bewertungstag kein SOQ
ermittelt bzw. veroffentlicht wird, ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts der Referenzpreis.

Ein wihrend des letzten Tags der Laufzeit in fiinf Minuten Intervallen ermittelter Durchschnittskurs.

Bei DAX®/X-DAX® als Basiswert ist als Referenzpreis der offizielle Schlusskurs des DAX®-Performance Index relevant
Europdische Zentralbank, Frankfurt, Deutschland, veroffentlicht auf der Reuters Seite ECB37

Der jeweils von der Européischen Zentralbank festgelegte Kurs, veroffentlicht auf der Reuters-Seite ECB37

EURO-FX Referenzkurssystem, verdffentlicht auf der Reuters Seite EUROFX/1

Der jeweils vom EURO-FX Referenzkurs System festgelegte Kurs, veroffentlicht auf der Reuters-Seite EUROFX/1

Die jeweils relevante Bildschirmseite des Reuters Monitor Services

Der um 15 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Gold-Preis
Der um 12 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA oftiziell festgelegte Silber-Preis
London Bullion Market Association, London

London Platinum & Palladium Market (www.lppm.com)

Die jeweils relevante Bildschirmseite des Reuters Monitor Services
Intercontinental Exchange, London]
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[Bitte beachten Sie bei DAX® Optionsscheinen mit Referenzpreis '"Mittagsauktion'':

Der am Bewertungstag fiir die Ermittlung des Inneren Wertes mafBgebliche Referenzpreis des Basiswerts ist der EUREX Schlussabrechnungspreis
(Kurs des DAX®™ zur Mittagsauktion).

Der Schlussabrechnungspreis wird gemi8 EUREX Handelsbedingungen auf Grundlage der Mittagsauktion der im DAX"™ Performance Index
enthaltenen Wertpapiere im Xetra®-Handelssystem ermittelt, wobei die Mittagsauktion um 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) beginnt. Der
Schlussabrechnungspreis wird auf der Internetseite www.eurexchange.com > Marktdaten > Schlussabrechnungspreise veroffentlicht.

Im Falle der Ausiibung der Optionsscheine wihrend der Laufzeit (Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibungsart) ist der Schlusskurs des DAX®
Performance Index als Referenzkurs maB3geblich. Fillt die Ausiibung auf den in Tabelle 1 geannten Bewertungstag ist der EUREX Schlussabrechnungspreis
als Referenzkurs mafigeblich.]

[Bei DAX®/X-DAX® als Basiswert beachten:

Der fiir die Ermittlung des Knock-Out Ereignisses mafBgebliche Beobachtungskurs bei DAX®/X-DAX® als Basiswert umfasst sowohl die Kurse des DAX® als auch
die Kurse des X-DAX®. In diesem Zusammenhang spielen die jeweiligen Borsenhandelszeiten eine entscheidende Rolle.

Im Falle von Turbo Optionsscheinen bezogen auf den DAX®/X-DAX® als Basiswert bedeutet dies: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und endet um
17.30 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main) mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion.

Der X-DAX®, der Indikator fiir die DAX®-Entwicklung vorbérslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentiglich auf Basis von DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr
bis zum Beginn der Berechnung des DAX® und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main) einschlieBlich der DAX®-Future Schlussauktion
berechnet.

Der Zeitraum, in dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich linger als bei herkommlichen DAX® Turbo Optionsscheinen. Sollten sich die zu
Grunde liegenden Handelszeiten indern, so dndern sie sich im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Am [Finalen] Bewertungstag (Closed End Turbo Optionsscheine) bzw. Ausiibung-/Kiindigungstag (Open End bzw. Mini Futures Optionsscheine) ist als
""Referenzpreis des Basiswerts'' der offizielle Schlusskurs des DAX®-Performance Index relevant.]]

[gegebenenfalls andere relevante Informationen einfiigen: o]

[Zum Zwecke der Ubersichtlichkeit kann die Darstellung der Tabellen, insbesondere die Anordnung der Spalten, in den Endgiiltigen Bedingungen von der hier gewdhlten
Darstellung abweichen.]
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten die Risikofaktoren unter "I. Risikofaktoren von Optionsscheinen" in der
Wertpapierbeschreibung und unter 1. des Registrierungsformulars sorgfiltig lesen.

Insbesondere die folgenden optionalen Risikofaktoren, die lediglich fiir bestimmte Arten von
Optionsscheinen gelten, finden fiir diese Optionsscheine Anwendung (siche unter
"[. Risikofaktoren von Optionsscheinen" in der Wertpapierbeschreibung):

[¢ Risiko im Zusammenhang mit dem Zeitwertverlust von Optionsscheinen in
Abhingigkeit von deren Restlaufzeit]

[® Risiken im Zusammenhang mit sonstigen wertbestimmenden Faktoren, wie
Zinssitze am Geldmarkt, erwartete Dividenden und die Hohe der
Refinanzierungskosten des Emittenten]

[® Risiko von Optionsscheinen mit Wihrungsabsicherung (Quanto Optionsscheine)]

[e Risiko im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften in dem Basiswert bei
Optionsscheinen mit Knock-Out]

[® Risiko im Fall des Eintritt eines Knock-Out Ereignisses aufierhalb der Handelszeiten
im Sekundirmarkt]

[Im Fall von Turbo Optionsscheinen, bei denen die Knock-Out Barriere dem Basispreis
entspricht, gelten zusétzlich die folgenden Risikofaktoren:

e Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses]

[Im Fall von Turbo Optionsscheinen, bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out
Barriere entsprechen und das Risiko von Preisspriingen im Basiswert nicht direkt vom
Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss ohne direktes Gap-Risiko), gelten
zusitzlich die folgenden Risikofaktoren:

e Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses]

[Im Fall von Turbo Optionsscheinen, bei denen die Basispreise jeweils nicht der Knock-Out
Barriere entsprechen und das Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert
(Gap-Risiko) direkt vom Optionsscheininhaber getragen wird (Turbo Stopp-Loss mit Gap-
Risiko), gelten zusitzlich die folgenden Risikofaktoren:

e Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses]

[® Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit]
[® Risiko des Totalverlusts infolge von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)]

[® Risiko der Ausiibung der Optionsscheine und Kiindigungsrecht des Emittenten]|
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[ Risiko des Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses und
Risiko aus der Auflosung der Absicherungsposition des Emittenten]|

[® Zusitzliche Risiken im Zusammenhang mit Absicherungsgeschiften in dem
Basiswert bei Optionsscheinen mit Knock-Out]

[e Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit bei Turbo
Stopp-Loss Optionsscheinen mit Gap-Risiko]

[ Risiko im Zusammenhang mit Anpassungen des Basispreises und der Knock-Out
Barriere]

[Im Fall von Capped Optionsscheinen gelten zusétzlich die folgenden Risikofaktoren:
e Risiko durch die Begrenzung des Auszahlungsbetrags]

[Im Fall von Digital Optionsscheinen gelten zusétzlich die folgenden Risikofaktoren:
e Risiko des Totalverlusts bei Nichteintritt der Auszahlungsbedingung]

[Im Fall von Straddle Optionsscheinen gelten zusétzlich die folgenden Risikofaktoren:

e Risiko eines Verlusts bis hin zum Totalverlusts, wenn sich der Preis des Basiswerts
bei Ausiibung oder Verfall nahe oder auf dem Basispreis befindet]

[Im Fall von Barrier Optionsscheinen gelten zusitzlich die folgenden Risikofaktoren:

e Risiko eines vorzeitigen Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses

e  Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilit:it

e Risiko von Preisspriingen im Basiswert (Gap-Risiko)]

[Zusidtzlich gelten die folgenden optionalen basiswertbezogenen Risikofaktoren fiir
Optionsscheine (siche wunter "3. Basiswertbezogene Risikofaktoren" wunter Abschnitt
"[. Risikofaktoren von Optionsscheinen' in der Wertpapierbeschreibung):

[e Risiko in Zusammenhang mit Indizes als Basiswert]
[e Risiko in Zusammenhang mit Wechselkursen als Basiswert]
[e Risiko in Zusammenhang mit Rohstoffen als Basiswert]

[e Risiko in Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert]]
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WEITERE INFORMATIONEN

Name und Anschrift der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
Zahlstelle(n):

[Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main][e]

Berechnungsstelle:

[Citigroup Global Markets Deutschland AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

D-60323 Frankfurt am Main][e]

Interessenkonflikte

[In Bezug auf Interessen von an der Emission beteiligter natiirlicher und juristischer Personen
sowie daraus resultierender potentieller Interessenkonflikte siehe "4. Risiko von
Interessenkonflikten" unter "[. Risikofaktoren =~ von Optionsscheinen" in der
Wertpapierbeschreibung.|[e]

Angebotsmethode

[Die Optionsscheine werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot [in [einer] [oder]
[mehreren] Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet sind,]] angeboten.

Das Angebot der Optionsscheine beginnt in Deutschland am [e].]

[Die Optionsscheine werden wihrend einer Zeichnungsfrist [in [einer] [oder] [mehreren]
Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet sind,]] zu einem festen Preis zuziiglich eines
Ausgabeaufschlages angeboten. Nach Abschluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werden die
Optionsscheine freihdndig verkauft.

Die Zeichnungsfrist beginnt am [@] und endet am [eo].]

Der Emittent behélt sich vor, [die Zeichnungsfrist][das Angebot], gleich aus welchem Grund,
vorzeitig zu beenden. [Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Geschiftstag bereits ein Gesamtzeichnungsvolumen von [e] fiir die Optionsscheine erreicht,
beendet der Emittent die Zeichnungsfrist fiir die Wertpapiere zu dem betreffenden Zeitpunkt an
diesem Geschiftstag ohne vorherige Bekanntmachung.]

[Der Emittent behdlt sich das Recht vor, die Emission der Optionsscheine, gleich aus welchem
Grund, zu stornieren. ]

[Insbesondere hédngt die Emission der Optionsscheine unter anderem davon ab, ob beim
Emittenten bis zum Ende der Zeichnungsfrist giiltige Zeichnungsantrige fiir die Wertpapiere in
einem Gesamtvolumen von mindestens [®] eingehen. Sollte diese Bedingung nicht erfiillt sein,
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kann der Emittent die Emission der Optionsscheine zum Ende der Zeichnungsfrist stornieren. ]
[soweit anwendbar: Mindestzeichnungsbetrag: [®] Optionsscheine]

[soweit anwendbar: Hochstzeichnungsbetrag: [®] Optionsscheine]

Borsennotierung

[Es ist beantragt worden, die Optionsscheine [in den Handel] zum [geregelten] [Markt]
[Freiverkehr] an der [Frankfurter] [und] [Stuttgarter] [e®] Borse[, die [[kein] [ein] geregelter
Markt][[keine] geregelten Mairkte] im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG [ist][sind],]
[zuzulassen][einzubeziehen]. [Die Optionsscheine sind am [geregelten] [e] Markt der [e]
Wertpapierborse zugelassen, der/die [ein][kein] geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG ist/sind.]

[Die Zulassung der Optionsscheine zu einem geregelten Markt an einer Borse wurde nicht
beantragt. |

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

[Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermediére zu (generelle
Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spdteren WeiterverauBerung und der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermedidr[e] wird in Bezug auf Deutschland
erteilt. |

[Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch die folgenden Finanzintermediére
(individuelle Zustimmung) zu: [e]. Die individuelle Zustimmung zu der spéteren
WeiterverduBBerung und der endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den][die]
Finanzintermediér[e] wird in Bezug auf Deutschland erteilt. ]

[Ferner erfolgt diese Zustimmung vorbehaltlich [e].]

[Die spitere WeiterverduBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann [wihrend der Dauer der Giiltigkeit des Dreiteiligen Basisprospekts
gemall § 9 Wertpapierprospektgesetz| [Angebotsfrist einfiigen: o] erfolgen.]

Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb

Der anfingliche Ausgabepreis wird in Tabelle ] des Annex zu den Emissionsbezogenen
angegeben.

Sowohl der anfiangliche Ausgabepreis als auch die wihrend der Laufzeit der Optionsscheine vom
Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise werden auf Grundlage von theoretischen
Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden die An- und Verkaufspreise fiir die
Optionsscheine unter anderem in Abhéngigkeit von dem finanzmathematischen Wert der
Optionsscheine, den Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme sowie unter
Ertragsgesichtspunkten festgelegt. Siehe auch unter "Risiko im Zusammenhang mit der
Berechnung der Preise fiir die Optionsscheine" und "4. Risiko von Interessenkonflikten", jeweils
im Abschnitt "I. Risikofaktoren von Optionsscheinen".

[Vom Emittenten werden den Optionsscheininhabern weder beim auBBerborslichen (in Lindern, in
denen dies gesetzlich zulédssig ist) noch beim Erwerb der Optionsscheine iiber eine Borse
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irgendwelche Kosten oder Steuern [(zu moglichen Provisionszahlungen siehe unten)] abgezogen.
Davon sind die Gebiihren und Kosten zu unterscheiden, die dem Optionsscheinerwerber von
seiner Bank fiir die Ausfiihrung der Wertpapierorder in Rechnung gestellt werden und auf der
Abrechnung des Erwerbsgeschéftes in der Regel neben dem Preis der Optionsscheine getrennt
ausgewiesen werden. Letztere Kosten hidngen ausschlieBlich von den individuellen Konditionen
der Bank des Optionsscheinerwerbers ab. Bei einem Kauf iiber eine Borse kommen zusitzlich
weitere Gebiihren und Spesen hinzu. Dariiber hinaus werden den Optionsscheininhabern in der
Regel von ihrer Bank jeweils individuelle Gebiihren fiir die Depotfiihrung in Rechnung gestellt.
Unbeschadet vom Vorgenannten konnen Gewinne aus Optionsscheinen einer Gewinnbesteuerung
bzw. das Vermogen aus den Optionsscheinen der Vermogensbesteuerung unterliegen. ]

[Im Hinblick auf diese Optionsscheine gewéhrt der Emittent eine Vertriebsprovision in Hohe von
[bis zu] [@]%. Die Vertriebsprovision bezieht sich auf den Anfanglichen Ausgabepreis oder,
sofern dieser hoher ist, auf den Verkaufspreis des Optionsscheins im Sekunddrmarkt. ]

[Beschreibung konkreter Kosten einfiigen: @]
Informationen zum Basiswert

[e]

Veroffentlichung weiterer Angaben

[Der Emittent beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.] [Der Emittent
stellt unter [®] weitere Angaben zum Basiswert zur Verfiigung [und aktualisiert diese nach der
Emission der Optionsscheine fortlaufend]. Zu diesen Informationen gehdren [e].]

Der Emittent wird weitere im Einzelnen in den Optionsscheinbedingungen genannte
Bekanntmachungen veroffentlichen. Beispiele fiir solche Veroffentlichungen sind Anpassungen
der Ausstattungsmerkmale infolge von Anpassungen in Bezug auf den Basiswert, die sich
beispielsweise auf die Bedingungen zur Berechnung des Auszahlungsbetrages oder einen
Austausch des Basiswerts auswirken konnen. Ein weiteres Beispiel ist die friithzeitige
Riickzahlung der Optionsscheine infolge der Unmdglichkeit einer Anpassung.

Bekanntmachungen unter diesen Optionsscheinbedingungen werden grundsétzlich auf der
Website des Emittenten veroffentlicht. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden
Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
gegebenenfalls zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

Verkaufsbeschrinkungen

Hinweise zu Verkaufsbeschrinkungen finden sich unter "VI. Verkaufsbeschrinkungen" in der
Wertpapierbeschreibung.

[Gegebenenfalls weitere Verkaufsbeschrdnkungen einfiigen: @]
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[DARSTELLUNG DER FUNKTIONSWEISE DER OPTIONSSCHEINE

Gegebenenfalls Beispiel(e) fiir komplexe derivative Wertpapiere einfiigen: @]
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ANNEX —-EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[durch Emittent ist die emissionsspezifische Zusammenfassung den Endgiiltigen Bedingungen
beizufiigen)
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V. BESTEUERUNG

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags gegebenenfalls anfallenden
Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Optionsscheininhabern zu tragen.

Im Falle von unter den Optionsscheinen geschuldeten Zahlungen und im Falle von
Verdullerungen der Optionsscheine kann Quellensteuer anfallen.

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen in Deutschland. Es handelt sich keinesfalls um eine
vollstindige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBBerung, der
Ausiibung durch Barausgleich oder des Verfalls der Optionen, sondern nur um bestimmte
Teilaspekte. Weiterhin werden die Steuervorschriften anderer Staaten als der Bundesrepublik
Deutschland und die individuellen Umstdnde der Anleger nicht beriicksichtigt. In bestimmten
Situationen oder fiir bestimmte Anleger konnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage
zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Datum der Wertpapierbeschreibung geltenden deutschen
Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden koénnen
Anderungen unterliegen, unter Umstiinden auch riickwirkend. Zur steuerlichen Behandlung von
innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren in Deutschland gegenwirtig nur
vereinzelte Aussagen der Rechtsprechung und des Finanzministeriums, die derartige
Optionsscheine behandeln. Eine von der hier dargestellten Beurteilung abweichende steuerliche
Beurteilung durch die Finanzbehoérden, Gerichte oder Banken (auszahlende oder depotfiihrende
Stellen) kann nicht ausgeschlossen werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen {iber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung, der Ausiibung durch
Barausgleich oder des Verfalls der Optionen ihre personlichen steuerlichen Berater zu
konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen Verhéltnisse
des einzelnen Anlegers angemessen zu beriicksichtigen.

Besteuerung der Ertrige in der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden Ausfiihrungen beriicksichtigen nur die Besteuerung von natiirlichen Personen,
deren Wohnsitz, oder gewohnlicher Aufenthalt, sich in Deutschland befindet und welche die
Optionsscheine im Privatvermdgen halten.

Kapitalertrage aus der Verduferung bzw. der Ausiibung der Optionsscheine durch Barausgleich
unterliegen der Kapitalertragsteuer, soweit die Optionsscheine in einem Wertpapierdepot eines
inldndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts (einschlieBlich einer inldndischen
Zweigstelle eines ausldndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts) oder eines
inldndischen Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inlidndischen Wertpapierhandelsbank
verwahrt oder verwaltet werden oder durch eines dieser Institute die VerduBerung durchgefiihrt
wird und die Kapitalertrige von dem jeweiligen Institut ausgezahlt oder gutgeschrieben werden
(Auszahlende Stelle).

Bemessungsgrundlage ist im Falle der VerduBerung der Unterschied zwischen den Einnahmen aus
der VerdufBerung und den Anschaffungskosten nach Abzug der Aufwendungen, die im
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unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschift stehen, und im Falle des
Barausgleichs der Unterschied zwischen dem Ertrag aus dem Barausgleich der Optionsscheine
abziiglich den Anschaffungskosten der Optionsscheine. Bei nicht in Euro getétigten Geschéften
sind die Einnahmen im Zeitpunkt der VerduBerung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der
Anschaffung in Euro umzurechnen.

Der Kapitalertragsteuersatz betrigt 26,375 % (einschlieBlich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls
zuziiglich Kirchensteuer).

Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkiinfte mit Abfiihrung der Kapitalertragsteuer
grundsdtzlich abgegolten (sogenannte Abgeltungssteuer). Die im Zusammenhang mit den
Kapitalertragen  stehenden tatsdchlichen =~ Werbungskosten finden keine steuerliche
Beriicksichtigung. Wird keine Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle auf Antrag des Inhabers
der Optionsscheine einbehalten, so ist dies im Rahmen der jdhrlichen Veranlagung nachzuholen.

Werden die Kapitalertrage nicht von einer Auszahlenden Stelle ausgezahlt und fillt daher keine
Kapitalertragsteuer an, unterliegen die Kapitalertrige einem Steuersatz von 26,375 %
(einschlieBlich Solidarititszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer).

Eine Veranlagung zum individuellen Steuersatz des Steuerpflichtigen ist auf Antrag moglich,
wenn der personliche Steuersatz des Steuerpflichtigen 25 % nicht iibersteigt (Gilinstigerpriifung).
Ein Abzug von Werbungskosten ist jedoch auch im Rahmen dieses Veranlagungsverfahrens nicht
moglich.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen des Steuerpflichtigen insgesamt wird von
den Einnahmen ein Sparer-Pauschbetrag in Hoéhe von EUR 801 (EUR 1.602 bei
Zusammenveranlagung) abgezogen.

Verfillt der Optionsschein, konnen nach Auffassung der Finanzverwaltung Aufwendungen fiir die
Anschaffung des Optionsrechts nicht als vergebliche Werbungskosten steuerlich geltend gemacht
werden.

Der Emittent iibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.
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VI. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeines

Die Aushiandigung des Dreiteiligen Basisprospekts und das Angebot der Optionsscheine konnen
in bestimmten Léndern durch Rechtsvorschriften eingeschrankt sein.

Bei jeder Tatigkeit im Zusammenhang mit den Optionsscheinen, insbesondere deren Erwerb oder
Verkauf bzw. der Ausiibung der Optionsrechte aus den Optionsscheinen sind durch die
Optionsscheininhaber sowie jeden anderen beteiligten Marktteilnehmer die in dem jeweiligen
Land geltenden gesetzlichen Bestimmungen zu beachten. Ublicherweise darf ein 6ffentliches
Angebot der Optionsscheine nur erfolgen, wenn zuvor ein den gesetzlichen Bestimmungen des
Landes, in dem das oOffentliche Angebot erfolgt, entsprechender Verkaufsprospekt bzw.
Borsenprospekt von der zustindigen Behdrde genehmigt und verdffentlicht wurde. Die
Veroffentlichung muss tiblicherweise durch die Person erfolgen, die ein entsprechendes Angebot
in der betreffenden Jurisdiktion unterbreitet. Die Optionsscheine diirfen nur angeboten oder
verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und -vorschriften eingehalten
werden, die in der Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von
Optionsscheinen erfolgt oder in der dieses Dokument verbreitet oder verwahrt wird, gelten, und
wenn sdmtliche Zustimmungen oder Genehmigungen, die gemél den in dieser Rechtsordnung
geltenden Rechtsnormen fiir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Optionsscheine erforderlich sind, eingeholt wurden und dem Emittenten keinerlei
Verpflichtungen entstehen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemdfl dem United States Securities Act von
1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der Vereinigten Staaten
weder direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von einer US-Person (wie in
Regulation S geméfll dem United States Securities Act von 1933 definiert), auller im Falle einer
Befreiung von den Registrierungserfordernissen des Securities Act, angeboten, verkauft,
gehandelt oder geliefert werden.

In Bezug auf einen Anleger, der die Optionsscheine erwirbt, wird unterstellt, dass er mit dem
Emittenten und, wenn dieser nicht auch Verkéufer ist, mit dem Verkdufer dieser Optionsscheine
tibereinkommt, (a) die erworbenen Optionsscheine zu keinem Zeitpunkt unmittelbar oder
mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen
anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu liefern, (b) Optionsscheine nicht fiir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen zu erwerben und (c) (anderweitig erworbene)
Optionsscheine weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder an bzw. fiir
Rechnung oder zugunsten von US-Personen anzubieten, zu verkaufen, weiterzuverkaufen oder zu
liefern. Der Optionsscheininhaber ist verpflichtet, bei einem Verkauf der Optionsscheine dem
Kaufer diese Verkaufsbeschrinkungen auszuhidndigen oder den Kéufer auf diese
Verkaufsbeschrankungen schriftlich hinzuweisen.
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Falls Personen den Auszahlungsbetrag gemél} diesen Optionsscheinbedingungen erhalten, gilt von
diesen Personen eine Erkliarung, dass der Berechtigte aus den Optionsscheinen keine US-Person
ist, als abgegeben.

Vereinigtes Konigreich

Bei jeder Tatigkeit im Zusammenhang mit Optionsscheinen oder anderen derivativen Produkten
im Vereinigten Konigreich miissen alle anwendbaren Bestimmungen des "Financial Services
and Markets Act 2000 (nachfolgend "FSMA")" beachtet werden. Jede Verbreitung von
Angeboten oder von Anreizen zur Aufnahme einer Investment Aktivitdt i.S.v. Section 21 der
FSMA darf im Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf von Optionsscheinen oder
anderen derivativen Produkten nur in solchen Féllen vorgenommen oder veranlasst werden, in
denen Section 21 (1) der FSMA nicht anwendbar ist. In Bezug auf Wertpapiere mit einer Laufzeit
von weniger als einem Jahr ist zudem Folgendes zu beachten: (i) die Wertpapiere diirfen nur von
Personen verkauft werden, deren gewdhnliche Geschiftstitigkeit darin besteht, im Rahmen ihres
Geschiftszwecks Anlagen zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verduBlern (als
Auftraggeber oder Beauftragter), und (i1) diese Personen haben keine Wertpapiere angeboten oder
verkauft und werden keine Wertpapiere anbieten oder verkaufen, auller an Personen, deren
gewohnliche Geschiftstitigkeit darin besteht, im Rahmen ihres Geschiftszwecks Anlagen zu
erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verdullern (als Auftraggeber oder Beauftragter), da die
Begebung der Wertpapiere andernfalls einen Versto3 des Emittenten gegen Paragraph 19 des
FSMA darstellen wiirde.

Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie
(wie unten definiert) umgesetzt hat (jeweils ein "Maligeblicher Mitgliedstaat"), sichert jede
Person, die die Optionsscheine anbietet (die "Anbieterin"), zu und verpflichtet sich, dass sie mit
Wirkung zum und einschlieBlich des Datums, an welchem die Prospektrichtlinie in diesem
MaBgeblichen Mitgliedstaat (der "Mafigeblicher Umsetzungstag") umgesetzt worden ist, keine
Optionsscheine in dem MaBgeblichen Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten hat und anbieten wird,
die Gegenstand des in diesem Dreiteiligen Basisprospekt, wie durch die Endgiiltigen Bedingungen
ergdnzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein offentliches
Angebot der Optionsscheine jedoch mit Wirkung zum und einschlieBlich des Malgeblichen
Umsetzungstags in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Optionsscheine bestimmen, dass ein
Angebot dieser Optionsscheine auf eine andere Weise als nach Artikel 3 (2) der
Prospektrichtlinie in diesem MalBgeblichen Mitgliedstaat erfolgen darf (ein
"Prospektpflichtiges Angebot"), ab dem Tag der Veroffentlichung eines Prospekts in Bezug
auf diese Optionsscheine, der von der zustindigen Behdrde dieses Maligeblichen
Mitgliedstaats gebilligt wurde bzw. in einem anderen Mafgeblichen Mitgliedstaat gebilligt
und die zustindige Behorde in diesem Maligeblichen Mitgliedstaat unterrichtet wurde,
vorausgesetzt, dass ein solcher Prospekt nachtriglich durch die Endgiiltigen Bedingungen,
die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen, in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie
ergdnzt wurde und vorausgesetzt, dass das Prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum
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unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende durch Angaben im Prospekt oder gegebenenfalls
in den Endgiiltigen Bedingungen spezifiziert wurde, und nur, sofern der Emittent deren
Verwendung zum Zwecke des Prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie
sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 100 oder, falls der Mallgebliche Mitgliedstaat die
einschligigen Bestimmungen der Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie 2010 umgesetzt hat,
150 natiirliche oder juristische Personen (welche keine qualifizierten Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der
jeweiligen von dem Emittenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen
Umsténden,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin
verpflichtet, einen Prospekt gemél Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem
Prospekt gemif3 Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu verdffentlichen.

Fir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "offentliches Angebot der
Optionsscheine" in Bezug auf Optionsscheine in einem Malgeblichen Mitgliedstaat eine
Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Optionsscheine enthélt, um einen Anleger
in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden
(unter Berlicksichtigung von etwaigen Modifikationen durch die Umsetzungsmalinahmen in dem
Maligeblichen Mitgliedstaat). "Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der
jeweils geltenden Fassung, einschlieBlich der Anderungen durch die Prospektrichtlinie-
Anderungsrichtlinie 2010, soweit sie im MaBgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt wurden) und
umfasst die jeweiligen Umsetzungsmalnahmen in dem Maligeblichen Mitgliedstaat.
"Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie 2010" bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU.
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VII. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. Verantwortung fiir die Wertpapierbeschreibung

Die Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, als Emittent ist alleine verantwortlich fiir die in
dem Dreiteiligen Basisprospekt enthaltenen Angaben. Der Emittent ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 88301 eingetragen. Der Emittent erklért
hiermit, dass seines Wissens die in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltenen Angaben richtig
und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.

2. Informationen von Seiten Dritter

Der Emittent bestdtigt hiermit, dass in dieser Wertpapierbeschreibung enthaltene Informationen
von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es den Emittenten bekannt
ist und er aus den von dieser dritten Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte —
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten wiirden.

3. Art der Veroffentlichung

Diese Wertpapierbeschreibung wird gemidB §6 i1.V.m. § 14 Wertpapierprospektgesetz
verdffentlicht. Die Endgiiltigen Bedingungen des Angebots werden spitestens am Tag des
offentlichen Angebots in der in § 6 Absatz 3 i.V.m. § 14 Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen
Art und Weise verdffentlicht. Die Wertpapierbeschreibung und die Zusammenfassung vom
8. Mai 2013, das Registrierungsformular des Emittenten vom 3. Mai 2013, etwaige Nachtrige zu
diesen Dokumenten sowie die Endgiiltigen Bedingungen werden in gedruckter Form beim
Emittenten, Citigroup Global Markets Deutschland AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, D-
60323 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem
werden diese Dokumente in elektronischer Form auf der Website des Emittenten
(www.citifirst.com) verdffentlicht.

4. Bereitstellung von Unterlagen

Die den Dreiteiligen Basisprospekt bildenden Dokumente, die Endgiiltigen Bedingungen und
etwaige Nachtrige zum Dreiteiligen Basisprospekt werden bei der Citigroup Global Markets
Deutschland AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und sind in elektronischer Form auf der
Website des Emittenten (www.citifirst.com) verdffentlicht.

5. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Der Emittent stimmt der Nutzung des Prospekts in dem Umfang und zu den etwaigen
Bedingungen, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben, zu und iibernimmt die
Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren Weiterverduflerung oder
endgiiltigen Platzierung von Optionsscheinen durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben. Die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gilt
fir den Zeitraum der Giiltigkeit des Dreiteiligen Basisprospekts gemdl §9
Wertpapierprospektgesetz. Die Zustimmung kann, wie jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen
festgelegt, allen Finanzintermedidren (generelle Zustimmung) oder nur einem oder mehreren
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Finanzintermedidren (individuelle Zustimmung) erteilt werden und gilt fiir Deutschland. Die
vorstehende Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der Einhaltung der fiir die Optionsscheine
geltenden Verkaufsbeschrinkungen und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Die
Zustimmung zur spateren Weiterverduflerung und endgiiltigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre wird entweder fiir die Dauer der Giiltigkeit des Dreiteiligen Basisprospekts
gemdll § 9 Wertpapierprospektgesetz oder fiir einen anderen Zeitraum, wie jeweils in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, erteilt. Jeder Finanzintermediér ist verpflichtet, den Prospekt
potenziellen Investoren nur zusammen mit etwaigen Nachtrigen (sofern vorhanden)
auszuhdndigen.

Falls ein Finanzintermediér ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediiir die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen, wie in den Endgiiltigen
Bedingungen angegeben, unterrichten.

Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bestimmen, dass simtliche
Finanzintermediire in Deutschland die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten (generelle Zustimmung), hat jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediir
auf seiner Website anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung des Emittenten und
gemil} den Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden ist, verwendet.

Sofern die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bestimmen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediiir(e) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts in Deutschland
erhalten (individuelle Zustimmung), werden etwaige neue Informationen zu
Finanzintermediiren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder gegebenenfalls
der Ubermittlung der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der
Website des Emittenten (www.citifirst.com) veroffentlicht.
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