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I. Allgemeine Infor mationen
Diese endgtiltigen Bedingungen (die " Endgultigen Bedingungen") erganzen den Basisprospekt
vom 19. Mérz 2012 (der " Basisprospekt" ) und sind kein eigenstandiges Dokument.

Diese Endgiltigen Bedingungen wiederholen und konkretisieren die im Basisprospekt
dargestellten allgemeinen Produktinformationen sowie die allgemeinen Risikohinweise und
produktspezifischen Risikofaktoren in Bezug auf die Open End-Turbo-Optionsscheine (die
"Wertpapiere" oder die "Optionsscheine” oder die "Open End-Turbo-Optionsscheing").
Dariiber hinaus enthalten diese Endgiiltigen Bedingungen eine Beschreibung der Risiken, die
auf dieHSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (die" Emittentin™) zutreffen.

Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere sowie die dem
Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten beschreiben und die
tatsichlichen Daten einer Emission aufweisen (die "Malgeblichen Emissionsbedingungen™),
sind in diesen Endgiltigen Bedingungen unter V. enthalten. Die fir die Wertpapiere
M al3geblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgféltig zu lesen.

Die in den MaRgeblichen Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeichneten Stellen lauten fir
jede Serie der Wertpapiere unterschiedlich. Die jeweils erforderlichen Erganzungen sind in der
vor den Mal3geblichen Emissionsbedingungen unter 1V. aufgefiihrten Tabelle (die " Endgltigen
Emissionsdaten") angegeben. Die flur die jeweilige Serie von Wertpapieren geltenden
Mal3geblichen Emissionsbedingungen unter V. werden somit durch die in den Endgultigen
Emissionsdaten  festgelegten  Angaben  vervollstandigt. Jeder  Serie ist  eine
Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die
flr diese Serie zu ergénzenden Angaben.

Die entsprechenden die Wertpapiere betreffenden allgemeinen und produktspezifischen
Risikofaktoren sowie Produktinformationen und Rickzahlungsmodalitaten sind in diesen
Endgultigen Bedingungen vor den Maf3geblichen Emissionsbedingungen unter 1l. bzw. IlI.
abgedruckt.

Zur vollstéandigen Information Uber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und die
mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Risiken, Verkaufsbeschrénkungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektire des gesamten Basisprospekts und des
entsprechenden Registrierungsformulars einschlief3lich aller in diesen Endguiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben zwingend erforderlich.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheidung im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den  gesamten  Basisprospekt  (einschlielllich  des  entsprechenden
Registrierungsformulars und etwaiger Nachtrdge) in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiiltigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und sich vor der Kaufentscheidung
eingehend z.B. durch seine Hausbank oder einen qualifizierten Berater bzw. seinen
Steuerberater beraten zu lassen.

1. Bereithaltung des Basisprospekts, des Registrierungsformulars und der Endgultigen
Bedingungen

Basisprospekt, Registrierungsformular und Endgiiltige Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910, (International) 00800 4000 9100, bereitgehalten
und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

2. Mal3geblichkeit der Maf3geblichen Emissionsbedingungen
Fiir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die unter V. abgedruckten
Malflgeblichen Emissionsbedingungen mafigeblich.



3. Ausstattung der Wertpapiereund der Mal3geblichen Emissionsbedingungen
Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen definiert, haben die in den Endgiiltigen Bedingungen
verwendeten Begriffe die fiir sie in dem Basisprospekt festgelegte Bedeutung.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dem Basisprospekt in Verbindung mit den
Endgiiltigen Bedingungen. Die Endgiiltigen Bedingungen vervollstdndigen die in dem Basisprospekt
offen gelassenen Punkte. Die MalBgeblichen Emissionsbedingungen wurden fiir den jeweiligen
Einzelfall auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten
Textpassagen bzw. der gegebenenfalls in den jeweiligen FuBnoten oder den besonders mit eckigen
Klammern "[ ]" bzw. "e" gekennzeichneten Stellen enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.
Sie konnen weitere Ergiinzungen oder Anderungen der MaBgeblichen Emissionsbedingungen - sofern
sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht
wesentlich beeinflussen und sich in den durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen -
enthalten.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen ersetzt
nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhéltnisse des jeweiligen Anlegers unerléssliche
Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank oder einen qualifizierten Berater bzw.
seinen Steuerberater.

5. Informationsweiter gabe

Niemand ist berechtigt, iiber die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziiglich der Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informationen kann nicht geschlossen werden, dass sie von
oder im Namen der Emittentin genechmigt wurden. Aus der Kenntnisnahme und/oder Ubergabe der
Endgiiltigen Bedingungen zu einem bestimmten Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet
werden, dass sich seit der Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen keine Anderungen hinsichtlich der
darin enthaltenen Angaben ergeben haben.



I1. Risikofaktoren (I1. des Basisprospekts)

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Féhigkeit der Emittentin beeintrichtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachkommen
zu konnen, sind die folgenden Ausfithrungen zu beachten:

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der FEintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfilllen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin bei den in diesen Endgiiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapieren fiir den Wertpapierinhaber das Risiko des Totalverlustes
des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital").

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere die entsprechenden
produktspezifischen Elemente sowie ihre produktspezifischen Risiken berticksichtigen, die die
Wertpapiere enthalten. Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die
Wertpapiere nur fur Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen kénnen und
bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust desfir den Erwerb
der Wertpapier e aufgewendeten K apitals zu tragen.

Totalverlustrisko / Keine Garantie des K apitaler halts

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition
in die in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsitzlich nicht garantiert oder zugesichert. Die Wertpapiere, die zur Gruppe
der Hebelprodukte gehdren, sind nicht fiir sicherheitsorientierte Anleger geeignet. Bei diesen
Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber triagt das Risiko, dass sich der Kurs des
jeweils zugrunde liegenden Basiswerts wihrend der Laufzeit der Wertpapiere so stark verdndert, dass
dies zu einem erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals fithren kann. Zudem trigt der Wertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko,
d.h. im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch
den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschiddigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere nicht.

Grundsétzliche Risiken bei den Open End-T urbo-Optionsscheinen

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) titigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten und zugesicherten
Auszahlungsbetrag. Grundsitzlich verbriefen die Wertpapiere nicht das Recht auf Zahlung eines
Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Der Wertpapierinhaber muss grundsétzlich dann einen Verlust



hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist, als der
Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten (Call) bzw. Kursgewinnen (Put) des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
und flihren folglich zu einer Minderung eines etwaigen Auszahlungsbetrags. Dabei kdnnen
Kurséanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursdnderung) des Basiswerts den
Wert des Wertpapiers gegebenenfalls auch tiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern.
Insbesondere kann der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig
vor dem nichsten Ausiibungstag wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder
vollstandigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiken der Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Anleger sollten
beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Mithin kann eine sogar zum Teil geringfiigige
Verianderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer iiberproportionalen prozentualen
Veranderung des Werts des Wertpapiers flihren. Dieser Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des
Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Open End-Turbo-Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass mit steigendem
Hebel eines Wertpapiers auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wiachst. Das heif3t, dass sich auch
ein Kursverlust des Wertpapiers liberdurchschnittlich auswirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind
die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken {iberproportional.

Knock-out-Risiko

Aufgrund des bei den Open End-Turbo-Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei steigenden Kursen des Basiswerts
(Put) bereits vor dem néchsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Open End-Turbo-Optionsschein.
Der Knock-out-Betrag betrdgt EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den
Wertpapierinhaber negativ und fiihrt mithin zum wirtschaftlichen Totalverlust.

MaBgebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind die von der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse des Basiswerts maB3geblich.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien kann wéihrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dariiber hinaus das so genannte auflerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wihrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
malgebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungen in den MalB3geblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine au3erordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem FEintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den
auBlerordentlichen Knock-out-Betrag je Open End-Turbo-Optionsschein. Der aullerordentliche Knock-
out-Betrag betridgt EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Anpassung von Kursschwellen

Allgemeines

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem Wertpapierinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten. Bei Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit
konnen die Finanzierungskosten nicht bei Emission beriicksichtigt werden. Die Malgeblichen




Emissionsbedingungen sehen deswegen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmiBige
Anpassung des Basispreises vor, um die Finanzierungskosten der Emittentin zu kompensieren.

Anpassung des Basispreises

In der Regel erhoht sich der Basispreis um die entsprechenden Finanzierungskosten. Im Falle von
Call-Optionsscheinen geht das somit zu Lasten der Anleger. Falls sich der Kurs des maf3geblichen
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhdht, vermindert
sich der Wert der Call-Optionsscheine entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses steigt. Betrdgt im Falle von Put-Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die
Marge, entstehen jedoch "negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentiglich
durch entsprechende Reduzierung des mallgeblichen Basispreises belastet werden. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mallgeblichen Basispreises geht zu Lasten
der Put-Optionsscheininhaber. Falls sich der Kurs des Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vermindert sich der Wert der Put-Optionsscheine
entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Risiken hinsichtlich der produktspezifischen Elemente bei den Wertpapieren

Der Anleger muss bei seiner Investitionsentscheidung in Wertpapiere zusatzlich zu den zuvor
beschriebenen grundséitzlichen Risiken bei den Wertpapieren, die Risiken hinsichtlich der
produktspezifischen Elemente bei Wertpapieren beriicksichtigen.

Risiken bei Ausiibung der Rechte der Emittentin

Risiken bei den Wertpapieren bei Marktstdrungen und Anpassungsmal3nahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen geméfl den MaBgeblichen
Emissionsbedingungen fest. Marktstérungen konnen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und
die Riickzahlung der Wertpapiere verzogern. AnpassungsmalBnahmen werden ebenfalls gemédfl den
Malfigeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen. Im Fall von Anpassungsmafinahmen beziiglich
des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmafinahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spiter als fiir den Anleger unvorteilhaft erweist
bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmafinahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er
vor einer Anpassungsmafinahme stand.

Risiken bei Wertpapieren mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet. Im Fall der
ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist als der von der
Emittentin ermittelte Kiindigungsbetrag.

Der Kiindigungsbetrag kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der am nichsten Ausiibungstag
ohne Kiindigung ermittelt worden wire. Grundsitzlich trdgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfillt werden konnen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Preisentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen muss der Anleger dariiber hinaus beachten, dass eine erklirte
Kiindigung als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das Knock-out-
Ereignis eintritt. In diesem Fall erhélt der Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der EUR 0,001 je
Wertpapier betrigt, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag moglicherweise zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum



zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

Risiken bei Wertpapieren mit aul3er ordentlichem Klindigungsrecht der Emittentin
Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich zu
kiindigen.

Im Falle einer auBBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin endet die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der Laufzeitbeendigung
einen Verlust, wenn sein flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist als der von
der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kiindigungsbetrag. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der
am néchsten Ausilibungstag ohne Kiindigung ermittelt worden wire. Grundsétzlich trégt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht
fiir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Preisentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstéinden keine Moglichkeit mehr hat,
seine Wertpapiere am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Dariiber hinaus trigt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag moglicherweise zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen muss der Anleger dariiber hinaus beachten, dass eine erklérte
Kiindigung als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall erhélt der Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der
EUR 0,001 je Wertpapier betrdgt, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Produktibergreifende Risiken

Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit der Wertpapiere hingt vorwiegend von der
Kursentwicklung des den Wertpapieren jeweils zugrunde liegenden Basiswerts ab, jedoch ohne diese
Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Dabei kann eine Wertminderung der Wertpapiere selbst
dann eintreten, wenn der Preis des Basiswerts konstant bleibt. Verschiedene andere Faktoren haben
ebenfalls bzw. zusitzlich Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Unabhdngig vom zugrunde
liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen Einfluss auf die Preisbildung:
die implizite Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten Kursschwankungen) des
betreffenden Basiswerts oder die Zinssédtze am Geldmarkt. Zudem konnen bei bestimmten Basiswerten
zusétzliche Faktoren die Preisbildung beeinflussen. Bei auf Aktien bezogenen Wertpapieren miissen
die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft beriicksichtigt werden. Der Kurs
der Wertpapiere kann auch durch Anderungen der Kapitalmarktzinssétze beeinflusst werden. Einzelne
Marktfaktoren konnen jeder fiir sich wirken oder sich gegenseitig verstarken oder autheben.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, konnen beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren weitere
Gebiihren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen. Diese zusétzlichen Kosten wirken
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und konnen die Verluste vergroBern. Bei einem



niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Kosten stirker ins Gewicht. Zusétzlich zu diesen Kosten
miissen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) beriicksichtigen. Anleger
sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Verkauf eines Wertpapiers iiber alle beim Kauf oder
Verkauf sowie die zusitzlich in Verbindung mit der Verwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten
informieren, bevor sie in die Wertpapiere investieren.

Risken bel geringer Liquiditét / Risken bei Moglichkeit eingeschrénkter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und Nachfragebedingter Illiquiditéat

Grundsitzlich gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem
nichsten Ausiibungstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung im Wege
einer Verduferung unter Umstdnden nicht moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstdnden nicht
verduflern zu konnen und diese bis zum néchsten Ausiibungstag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der Knock-out-Barriere anndhert, die Wertpapiere unter
Umstidnden - beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verduflern konnen, bevor die Knock-out-Barriere erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fiir den Wertpapierinhaber negativ und fithrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch immer -
erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

Risiken bei illiquidem Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelméBig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den
gestellten An- und Verkaufspreisen in der Regel eine groflere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet,
tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und tibernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiithren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstdnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewliinschten Preis verduBern kdnnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umsténden bis zum néchsten Ausilibungstag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der Knock-out-Barriere anndhert, dic Wertpapiere unter
Umstdnden - beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verdulern kénnen, bevor die Knock-out-Barriere erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fiir den Wertpapierinhaber negativ und fithrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Risiken bei Illiquiditét trotz Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplitze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wéhrend der {iblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditit in dem jeweiligen Wertpapier zu erhdhen. Der Market-Maker wird die



betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf
Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Wertpapiere — beispielsweise konnen
auch implizite Volatilititen (Haufigkeit und Intensitit der erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts oder das Zinsniveau oder - im Falle von Wertpapieren bezogen auf Aktien - die
Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss haben — sowie unter Beriicksichtigung des
angestrebten Spread mafBgeblich selbst bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen
daher unter Umstinden nicht den Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Maker in einem liquiden
Markt gebildet hitten. Der Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spanne), jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder
Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei
Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter
Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten
Preis verduBBern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umsténden bis zum néchsten Ausiibungstag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der Knock-out-Barriere anndhert, die Wertpapiere unter
Umstidnden - beispielsweise weil nicht zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden - nicht
verduBern konnen, bevor die Knock-out-Barriere erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen
das Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den
Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber
negativ und fithrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Risiken bei Knock-out-Ereignis wahrend K ur saussetzung

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass
auch in dem Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung,
dass sich der Kurs des Basiswerts wihrend dieser Zeit verandern und die Knock-out-Barriere erreichen
oder durchbrechen kann und dass infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintreten kann, welches sich
in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt und zum
wirtschaftlichen Totalverlust des aufgewendeten Kapitals fiihrt.

Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

Risiken bei Geschaften in dem Basiswert

Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschifte in dem Basiswert fiir eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschifte konnen sich unter Umsténden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswerts und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der Emission
von Wertpapieren zudem regelméBig Absicherungsgeschifte ein. Diese Absicherungsgeschifte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des
betreffenden Basiswerts und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein
Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere entstehen kdnnen.

Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch kann die Emittentin unter Umstédnden
unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts, z.B. durch die Berechnung des
Basiswerts nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
unter dem Basisprospekt entstehen kénnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen als
den in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschricbenen Wertpapieren als Konsortialbank,



Geschéiftsbank oder als Finanzberater tdtig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen konnen.

Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter dem
Basisprospekt emittierten Wertpapiere auswirken.

Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten. Dariiber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser
Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
des Wertpapiers wihrend der Laufzeit unter den aktuellen Ausgabepreis fallen bzw. ein etwaiger
Auszahlungsbetrag niedriger als der aktuelle Ausgabepreis sein kann.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kiaufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBerborslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfithrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen {iiber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstdnden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemal3 den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplitze jeweils zustindige Stelle entscheidet tiber den Antrag. Fiir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem Wertpapier getitigt hat,
auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

Konjunkturrisko/ Risko marktbedingter Kursschwankungen

Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Verdnderung, in der
Regel eine Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitidt der betreffenden Volks- oder auch der
Weltwirtschaft eintreten. Grundsitzlich ldsst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse -
meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsétzlich im Rhythmus der konjunkturellen Auf- und
Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt bei jeder Investitionsentscheidung die
Wahl des Zeitpunktes des Kaufs des Wertpapiers oder Verkaufs des Wertpapiers eine entscheidende
Rolle.

Risiken bei risikoausschlief3enden oder -einschrankenden Geschéften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrinkt werden kdnnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hidngt von den Marktverhiltnissen und
auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umsténden kann ein entsprechendes
Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getdtigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht.
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Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Ziel
des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zuriickzahlen zu kdnnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme
des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse daraufhin iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Risiken bei Sicherungsgeschéaften der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. eine Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin fithren zur
Auflosung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Wertpapiere und der
daraus resultierenden Anzahl von aufzulosenden Sicherungsgeschiften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditdit im Markt kann dies den Basiswert und damit auch den
Auszahlungsbetrag negativ beeinflussen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass im
Rahmen der iiblichen Geschiftstitigkeit der Emittentin bzw. der fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren fortlaufend durchgefiihrten Sicherungsgeschéfte die
Emittentin Geschéfte in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten
titigt und dass insbesondere unter ungiinstigen Umstdnden (z.B. niedrige Liquiditét des betreffenden
Basiswerts) ein solches Geschift sich negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirken und somit den
Eintritt eines Knock-out-Ereignisses auslosen kann und damit den Auszahlungsbetrag negativ
beeinflusst. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und fiihrt
zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber ist gezwungen, Verluste zu realisieren, wenn der Auszahlungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Wertpapier ist. Tritt
die vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwicklung des Wertpapiers wahrend der Laufzeit nicht
ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber
kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Wertpapiers vor dem ndchsten Ausiibungstag
wieder erholen wird. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und
fithrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der Kiindigung durch die Emittentin — gegebenenfalls
auch unvorhergesehen. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kdnnen.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Grundsatzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Auszahlungsbetrag. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht bei den in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapieren fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes
des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitit (Haufigkeit und Intensitit der Kursschwankungen) bei den Wertpapieren ist,
desto hoher sind auch deren mogliche Kursausschldge nach oben und nach unten. Grundsétzlich tragt
der Wertpapierinhaber bei einer Vermdgensanlage in Wertpapiere mit hoher Volatilitdt auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko. Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen besteht bei Basiswerten mit
einer hohen Volatilitit ein erhohtes Risiko, dass das Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in fiir
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den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und filhrt zum wirtschaftlichen
Totalverlust.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapieren ist abhéngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen
steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir
den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstédnden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je
Wertpapier.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapierein Deutschland

Ertrige aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fiir
natiirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgiiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschifts von einem mit seinen personlichen Vermogens-
und Steuerverhiltnissen vertrauten Angehorigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maBgeblich ist. Neben dem Preis werden auch die Hohe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere entscheidend durch die
Preisentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Das Risiko von Wertverlusten besteht wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere. Wahrend der Laufzeit
kann der Wert der Wertpapiere unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten Kapitals
liegen.

Die Wertpapiere haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fiihrt eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer
tiberproportionalen Verdnderung des Werts der Wertpapiere. Die Hebelwirkung ist in beide
Kursrichtungen moglich. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Wertpapiere verbunden. Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollstindigen
Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Die Kursentwicklung des Basiswerts ist ebenfalls mafgeblich fiir
die Feststellung des Knock-out-Ereignisses.

Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts nicht
als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen
werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen
sind kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den MaBgeblichen
Emissionsbedingungen festgelegt sind, d&ndern oder ersetzt werden; insbesondere wenn der Basiswert
wegfillt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus kann sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener Umstdnde wesentlich
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dndern, was sich damit gegebenenfalls nachteilig auf den Auszahlungsbetrag und so auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den betreffenden Basiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber
nicht unmittelbar den Basiswert und wird auch nicht unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden
Basiswert (z.B. Aktiondr). Vielmehr ist die Wertentwicklung der Wertpapiere lediglich an die
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich
Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Einfluss des Basiswerts auf die Wertpapiere/ Basiswer tspezifische Risiken

Wertpapier e bezogen auf einen Einzelwert als Basiswert

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei konnen Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursidnderung) des Basiswerts den Wert des Wertpapiers gegebenenfalls auch iiberproportional bis hin
zur Wertlosigkeit mindern. Ein Wertpapier, das als Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der
Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist,
verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Zudem konnen bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen Kursbewegungen des Basiswerts zum Eintritt des Knock-out-Ereignisses fiihren,
welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt.
Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsféahigkeit der Emittentin.

Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat grundsitzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung
der Entwicklung an den Kapitalméirkten selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstindiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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I11. Sonstige I nfor mationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere (V. des Basispr ospekts)
1. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospekts)
Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put).

2. Angaben Uber den zugrunde liegenden Basiswert (V. 4.2. des Basisprospekts)

Aktien (der "Basiswert") (V. 4.2.2. des Basispr ospekts)

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maf3geblich ist.

Neben dem Preis werden auch die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die
Wertentwicklung der Wertpapiere entscheidend durch die Preisentwicklung des Basiswerts, der den
Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Zudem koénnen bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
Kursbewegungen des Basiswerts zum Eintritt des Knock-out-Ereignisses fiihren.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurse regelméafig, fortlaufend und borsentéglich von
der relevanten Referenzstelle festgestellt und verdffentlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit den dazugehdrigen WKN/ISIN und die Namen der
Gesellschaft und die jeweils relevante Referenzstelle konnen der in diesen Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Tabelle, welche die Endgiiltigen Emissionsdaten enthélt, entnommen werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, konnen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen {iber die Wertentwicklung der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, konnen den Internetseiten der relevanten Referenzstellen und/oder der Internet-Seite
www.onvista.de entnommen werden. Fiir alle auf den vorgenannten Internetseiten befindlichen Inhalte
ibernehmen die Gesellschaften, die relevanten Referenzstellen bzw. die OnVista Media GmbH
keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationen iiber die Volatilitditen der Aktie und der Link
zur Internetseite der betreffenden relevanten Referenzstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden
bei der Emittentin auf Anfrage zur Verfiigung gestellt. Anfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung hinsichtlich der korrekten inhaltlichen Wiedergabe
der genannten Internetseiten und/oder fiir den Fall, dass sich die entsprechende Internetseite dndern
sollte. Die Inhalte auf den hier angegebenen Internetseiten dienen lediglich als Informationsquelle. Fiir
die inhaltliche Richtigkeit und Vollstindigkeit der Daten iibernimmt die Emittentin keine
Verantwortung und/oder Gewihr. Insbesondere sind die Kursinformationen und Volatilitdten des
Basiswertes lediglich historische Daten und lassen keinerlei Riickschliisse auf die zukiinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der Volatilitit des Basiswertes zu. Daher sollten sie
keine Grundlage fiir die Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.

3. Produktbeschreibung und Rechte des Wertpapierinhabers bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen (V. 4.1.7. des Basispr ospekts)

Bei den in diesen Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapieren handelt es sich um Open
End-Turbo-Optionsscheine. Open End-Turbo-Optionsscheine sind Wertpapiere, die es Anlegern
ermdglichen, an der Entwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts zu partizipieren. Die
Wertpapiere gehoren zur Gruppe der Knock-out-Produkte bzw. Hebelprodukte. Die Wertpapiere sind
rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und verbriefen das Recht des Inhabers eines
Wertpapiers nach dessen Ausiibung auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich), d.h. durch Zahlung
des Auszahlungsbetrags — sofern sich ein solcher errechnet bzw. vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten
Auszahlungsbetrags. In keinem Fall besteht eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber,
insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativer Auszahlungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall
verfallen die Wertpapiere wertlos.
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Die Emittentin wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber iiber die
Hinterlegungsstelle vornehmen. Einzelheiten zur Riickgabe der Wertpapiere, der Angabe des
Zahlungstermins und der Art und Weise der Berechnung werden in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Wertpapiere sehen nicht die Riickzahlung durch Lieferung von
Wertpapieren, z.B. des Basiswerts oder eines Liefergegenstands (Abwicklungsart physische
Lieferung), vor.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags —sofern sich ein solcher errechnet— héngt von
bestimmten Parametern ab, insbesondere von der Preisentwicklung des Basiswerts wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere und von seinem Preis (Referenzpreis) am entsprechenden Bewertungstag,
dem Ausiibungstag. Der Referenzpreis des Basiswerts bezeichnet mithin den definierten Kurs, Preis
oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs des Basiswerts, am entsprechenden Ausiibungstag.

Die Wertpapiere sind mit Ausiibungsmoglichkeiten durch den Wertpapierinhaber ausgestattet. Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu bestimmten Terminen, den so genannten
Auslibungstagen, auszuiiben. Ausiibungen konnen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere jeweils mit
Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats (Ausiibungstag) vorgenommen werden. Die
Wertpapiere werden ausgeiibt, dass der Wertpapierinhaber zu einem der Ausiibungstage eine
schriftliche Erklidrung gegeniiber der Emittentin und/oder der Zahlstelle abgibt und die Wertpapiere
auf das Konto der Emittentin bei der Hinterlegungsstelle liefert. Nach Wirksamkeit der Ausiibung der
Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erléschen die Rechte des Wertpapierinhabers.

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) titigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Ein Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere periodische
Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Ein solches Wertpapier wirft daher keinen laufenden
Ertrag ab.

Die Wertpapiere bieten Anlegern die Moglichkeit, an der Preisentwicklung eines Basiswerts zu
partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung zu profitieren, ohne den betreffenden Basiswert zu
erwerben. Denn durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieBlich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen. Die Ausgabe effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

Die Wertpapiere sind regelméBig entweder als Kaufoption (Optionstyp Call) oder als Verkaufsoption
(Optionstyp Put) ausgestaltet. Open End-Turbo-Optionsscheine bieten somit Anlegern die Spekulation
auf steigende (Call-Optionsscheine) und fallende (Put-Optionsscheine) Kurse. Sie besitzen einen
Hebel, der eine iiberproportionale Partizipation an den Preisbewegungen des Basiswerts ermoglicht.
Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment in den
Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional
partizipieren.

Zudem zeichnen sich Open End-Turbo-Optionsscheine dadurch aus, dass sie im Vergleich zu
Standard-Optionsscheinen in der Regel nahezu frei von Volatilitdtseinfliissen (=H&ufigkeit und
Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts) sind. Einen Volatilititseinfluss des betreffenden
Basiswerts auf den Wert des Open End-Turbo-Optionsscheins kann es jedoch in der Nihe des
Basispreises geben. Denn sollte die Volatilitdt ansteigen, wenn der mafigebliche Kurs des Basiswerts
in der Ndhe des Basispreises notiert, verliert der Open End-Turbo-Optionsschein an Wert und die
Wahrscheinlichkeit des Knock-out-Ereignisses und damit des wirtschaftlichen Totalverlusts fiir den
Wertpapierinhaber steigt entsprechend.
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Open End-Turbo-Optionsscheine werden ohne Laufzeitbegrenzung emittiert. Die Laufzeit endet aber
in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Dies bedeutet fiir den Anleger einen
wirtschaftlichen Totalverlust des eingesetzten Kapitals. Der Emittentin steht bei diesen Wertpapieren
ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, dic Wertpapiere insgesamt, aber nicht
teilweise, zu kiindigen und den entsprechenden Kiindigungsbetrag zu zahlen.

Die Emittentin hat unter bestimmten Voraussetzungen das Recht, die Wertpapiere auBerordentlich zu
kiindigen.

Open End-Turbo-Optionsscheine zeichnen sich durch ein wesentliches Ausstattungsmerkmal, den
Basispreis, aus. Der Basispreis, der nach Ausiibung am entsprechenden Ausiibungstag fiir die
Ermittlung des etwaigen Auszahlungsbetrags herangezogen wird, dient bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen wihrend der Laufzeit auch als Knock-out-Barriere (Kursschwelle) und ist in dieser
Funktion maBgeblich fiir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses. Bei Open End-Turbo-
Call-Optionsscheinen wird der Basispreis auf einem Niveau unterhalb des aktuellen Kurses des
Basiswerts zum Emissionszeitpunkt festgelegt. Bei Open End-Turbo-Put-Optionsscheinen hingegen
wird der Basispreis bei Emission oberhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts fixiert.

Der am entsprechenden Ausiibungstag - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - zu ermittelnde Auszahlungsbetrag je Open End-Turbo-Optionsschein
entspricht dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der Differenz, um die der am entsprechenden
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis tiberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put).

Knock-out-Ereignis

Wihrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs des Basiswerts den Basispreis eines
Open End-Turbo-Optionsscheins berlihrt oder durchbricht. Das Knock-out-Ereignis tritt demnach
dann ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)
(einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts dem
Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. {iberschreitet (Put). Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine; das Optionsrecht gilt
mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betrigt
EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was einem wirtschaftlichen Totalverlust entspricht.

MaBgebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind die von der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse mafB3geblich.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien kann wihrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dariiber hinaus das so genannte auflerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wihrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
maBgebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungen in den MaB3geblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine aullerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den
auBerordentlichen Knock-out-Betrag je Open End-Turbo-Optionsschein. Der auflerordentliche Knock-
out-Betrag betrdgt EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Anpassung des Basispreises

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem Optionsscheininhaber {iber eine unbegrenzte
Laufzeit in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (Call) bzw. negativen (Put) Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts zu partizipieren. Die dabei entstehenden Finanzierungskosten
konnen aufgrund der fehlenden Laufzeitbegrenzung nicht wie z.B. bei Standard-Optionsscheinen von
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vorne herein als Auf- bzw. Abgeld beriicksichtigt werden. Stattdessen wird bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen eine regelmdBige Anpassung des Basispreises vorgenommen. Auf diese
Finanzierungskosten der Emittentin in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA)) wird eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen
aufgeschlagen, bei Put-Optionsscheinen abgezogen. Diese Anpassung erfolgt unter Beriicksichtigung
verschiedener Kriterien gemaf3 den Mafigeblichen Emissionsbedingungen.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien ermoglichen dem Optionsscheininhaber in der
Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. negativen (im Falle
von Put-Optionsscheinen) Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA)) auf den eine Finanzierungs-
Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen aufgeschlagen, bei Put-Optionsscheinen abgezogen
wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt dabei {iber die borsentégliche Anpassung des
malgeblichen Basispreises durch die Emittentin. Aus diesem Grund erhdht sich im Falle von Call-
Optionsscheinen der mafigebliche Basispreis tdglich um die Finanzierungskosten. Dies gilt fiir Put-
Optionsscheine gleichermaflen, solange der jeweilige Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende
Marge. Betrdgt im Falle von Put-Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die Marge,
entstehen '"negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentdglich durch
entsprechende Reduzierung des maligeblichen Basispreises belastet werden. Somit erfolgt der
Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durch die Erh6hung des maB3geblichen Basispreises und
geht zu Lasten (Call) bzw. erfolgt zu Gunsten (Put) des Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mal3geblichen Basispreises geht zu Lasten
(Put) der Optionsscheininhaber. Der anfangliche Basispreis wird regelmiflig bei Emission festgelegt.
Danach wird der maB3gebliche Basispreis an jedem Geschiftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der
Emittentin von der Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten
entsprechend den Maligeblichen Emissionsbedingungen angepasst.

KUndigungsrechte der Emittentin

Ordentliches Kiindigungsr echt der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit unbestimmter Laufzeit ausgestattet und sehen dabei grundsétzlich ein
ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vor. Dieses berechtigt die Emittentin, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen und - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses - den entsprechenden Kiindigungsbetrag zu zahlen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
und die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen
keinerlei Zahlungen mehr.

Im diesem Fall werden die Wertpapiere unter Beriicksichtigung der entsprechenden Kiindigungsfrist
zu einem Ausilibungstag gekiindigt.

Die Ausgestaltung des Kiindigungsrechtes der Emittentin, der Ermittlung des Kiindigungsbetrags und
der im Falle einer Kiindigung relevanten Kiindigungsfrist werden in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen verdffentlicht.

AulRerordentliches Klndigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auBerordentlichen Kiindigungsrechtes der Emittentin wird in den
Mallgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

Ein Grund fiir eine auBerordentliche Kiindigung kann beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmalinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich ist. Ein weiterer moglicher
Grund fiir ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung der Emittentin, dass sie
aufgrund der AnpassungsmaBnahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) nicht oder nur noch unter
unverhiltnismiBig erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschifte zu
tatigen.
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Unter Berlicksichtigung der im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere relevanten
Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regel einen - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - von ihr nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Ausgestaltung der Ermittlung des
Kiindigungsbetrags wird in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet und die Rechte aus den Wertpapieren erldschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

4. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basispr ospekts)
11. Januar 2013
Erster Valutierungstag: 15. Januar 2013

5. Preisfestsetzung (Anfanglicher Ausgabepreis) (111.5./V. 5.3. des Basisprospekts)
Siehe hierzu "Endgiiltige Emissionsdaten” unter I'V.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kaufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstlitzung in Form von elektronischen auBlerborslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfithrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen iiber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

6. Angebots- und Emissionsvolumen (111. 5. des Basispr ospekts)
Siehe hierzu "Endgiiltige Emissionsdaten" unter I'V.

7. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospekts)
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Borsenpldtzen wird beantragt:

Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), Stuttgart: EUWAX.

8. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basispr ospekts)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endguiltige Emissionsdaten der Open End-T urbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien

Die in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeichneten Stellen lauten flr jede Serie der Wertpapiere unterschiedlich. Die jewells

erforderlichen Erganzungen sind in der vor den Maligeblichen Emissionsbedingungen unter

IV. aufgefihrten Tabelle (die "Endgultigen

Emissionsdaten”) angegeben. Die fir die jeweilige Serie von Wertpapieren geltenden Mal3geblichen Emissionsbedingungen unter V. werden somit
durch diein den Endgultigen Emissionsdaten festgelegten Angaben vervollstandigt. Jeder Serieist eine Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In
der Zeileder jeweiligen WKN finden sich diefir diese Serie zu ergdnzenden Angaben.

Angebots- und Anfanglicher
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refere_nzsfelld Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
ISIN (Anzahl Typ ISIN Basiswert RelevanteTermmborse’ verhéaltnis Basispreis Fristbeginn 1€
. : Referenzpreis Optionsschein
Optionsscheine) .
in EUR
Deutsche Borse AG
TB5TCP/ Air Berlin PLC/ (Xetra®)/
DE000TBSTCPS 150.000 Call - GBOOB128C026- Furex/ 1 EUR 1,63 11. Januar 2013 0,12
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TCQ/ AIXTRON SE/ (Xetra®)/
DE000TBSTCQ6 150.000 Call _ DE00OAOWMPI6- Eurex/ 1 EUR 10,34 11. Januar 2013 0,34
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTCR/ Allianz SE/ (Xetra®)/
DE000TBSTCRA 1.500.000 Call _ DE0008404005- Furex/ 0,1000 EUR 103,97 11. Januar 2013 0,20
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTCS/ Gigaset AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTCS2 150.000 Call _ DE0005156004- Furex/ 1 EUR 1,09 11. Januar 2013 0,20
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TCT/ Aareal Bank AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTCTO 150.000 Call ~ DE0005408116- Furex/ 1 EUR 17,39 11. Januar 2013 1,09
Schlusskurs
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Angebots- und

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ . Relevante Terminbor se/ el - . . . je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhéltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Opt_lonssc en
in EUR
Deutsche Borse AG
TB5TCU/ BASF SE/ (Xetra®)/
DE000TBSTCUS 1.500.000 Call - DEOOOBASF111- Furex/ 0,1000 EUR 71,30 11. Januar 2013 0,06
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTCV/ Beiersdorf AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTCV6 1.500.000 Call _ DE0005200000- Eurex/ 0,1000 EUR 61,04 11. Januar 2013 0,09
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TCW/ Brenntag AG/ (Xetra®)/
DEOOOTB5TCW4 1.500.000 Call - DE00OA 1 DAHHO- Eurex/ 0,1000 EUR 100,99 11. Januar 2013 0,36
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTCX/ BayWa AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTCX?2 1.500.000 Call _ DE0005194062- Furex/ 0,1000 EUR 33,77 11. Januar 2013 0,18
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTCY/ Commerzbank AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTCYO 150.000 Call ~ DE0008032004- Furex/ 1 EUR 1,60 11. Januar 2013 0,19
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TCZ/ Commerzbank AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTCZ7 150.000 Call ~ DE0008032004- Eurex/ 1 EUR 1,66 11. Januar 2013 0,13
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDO/ Celesio AG/ (Xetra®)/
DEO0OTB5TDO2 150.000 Call _ DE000CLS1001- Eurex/ 1 EUR 13,30 11. Januar 2013 0,57
Schlusskurs
. Deutsche Borse AG
centrotherm photovoltaics
DE(%%STE?%N . 150.000 Call AG/ ();et;a@?)/ 1 EUR 0,86 11. Januar 2013 0,52
- DE0O0OAOJMMN2- Hrex
Schlusskurs
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Angebots- und

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ . Relevante Terminbor se/ el - . . . je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhéltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Opt_lonssc en
in EUR
Deutsche Borse AG
TB5TD2/ DIC Asset AG/ (Xetra®)/
DE000TB5TD28 150.000 Call - DE0005098404- Eurex/ 1 EUR 7,65 11. Januar 2013 0,61
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TD3/ Deutsche Borse AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTD36 1.500.000 Call - DE0005810055- Furex/ 0,1000 EUR 46,97 11. Januar 2013 0,05
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TD4/ Deutsche Bank AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTD44 1.500.000 Call _ DE0005140008- Furex/ 0,1000 EUR 36,35 11. Januar 2013 0,14
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBS5TDS/ Daimler AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDS 1 1.500.000 Call _ DE0007100000- Furex/ 0,1000 EUR 4291 11. Januar 2013 0,10
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TD6/ DEUTZ AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTD69 150.000 Call _ DE0006305006- Furex/ 1 EUR 3,83 11. Januar 2013 0,41
Schlusskurs
Dialog Semiconductor Deutsche Borse AG
DE()T()]?)STJT;%/DW 150.000 Call PLC/ Oé‘*”*‘@/)/ 1 EUR 14,70 11. Januar 2013 1,43
- GB0059822006- e
Schlusskurs
. . Deutsche Borse AG
Dialog Semiconductor
DE()TO}?)ST]Tsls)%)g 5 150.000 Call PLC/ (éetf;‘(@/)/ I EUR 15,50 11, Januar 2013 0,64
- GB0059822006- Hrex
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDY/ Drillisch AG/ (Xetra®)/
DE000TB5TD3 150.000 Call _ DE0005545503- Furex/ 1 EUR 11,88 11. Januar 2013 0,60
Schlusskurs
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Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ . Relevante Terminbor se/ el - . . . je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhéltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Opt_lonssc en
in EUR
Deutsche Borse AG
TBSTDA/ Deutsche Telekom AG/ (Xetra®)/
DEO00OTBSTDAS 150.000 Call _ DE0005557508- Furex/ 1 EUR 8,97 11. Januar 2013 0,25
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDB/ freenet AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDBS6 150.000 Call - DEO00A0Z2775- Eurex/ 1 EUR 14,65 11. Januar 2013 0,89
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDC/ Gagfah S.A./ (Xetra®)/
DE000TBSTDCA 150.000 Call _LU0269583422- Eurex/ 1 EUR 8,96 11. Januar 2013 0,78
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBS5TDD/ Gildemeister AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDD2 150.000 Call _ DE0005878003- Furex/ 1 EUR 16,84 11. Januar 2013 0,79
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDE/ GRAMMER AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDEO 150.000 Call ~ DE0005895403- Furex/ 1 EUR 16,68 11. Januar 2013 1,67
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBS5TDF/ Gerresheimer AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTDF7 1.500.000 Call - DEOOOAOLDGE6- Eurex/ 0,1000 EUR 39,04 11. Januar 2013 0,12
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDG/ HeidelbergCement AG/ (Xetra®)/
DE00OTB5TDGS 1.500.000 Call _ DE0006047004- Eurex/ 0,1000 EUR 47,43 11. Januar 2013 0,07
Schlusskurs
BSTDL Henkel AG & Co. KGaA Demi‘;ﬁgg)sf AG
1.500.000 Call Vz./ 0,1000 EUR 60,14 11. Januar 2013 0,06
DEOOOTB5STDH3 Eurex/
- DE0006048432-
Schlusskurs
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Angebots- und

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ . Relevante Terminbor se/ el - . . . je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhéltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Opt_lonssc en
in EUR
Deutsche Borse AG
Hamburger Hafen u.
TBSTDJ/ 150.000 Call Logistik AG/ (Xetra®)/ 1 EUR 19,17 11, Januar 2013 1,24
DEO00TB5TDJ9 Eurex/
- DEOOOA0S8488-
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDK/ KUKA AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDK? 1.500.000 Call _ DE0006204407- Furex/ 0,1000 EUR 27,42 11. Januar 2013 0,05
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDL/ JENOPTIK AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDLS 150.000 Call DE0006229107- Furex/ 1 EUR 7,73 11. Januar 2013 0,29
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDM/ Jungheinrich AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTDM3 1.500.000 Call " DE0006219934- Furex/ 0,1000 EUR 31,63 11. Januar 2013 0,07
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTDN/ Kontron AG/ (Xetra®)/
DE000OTBSTDNI 150.000 Call _ DE0006053952- Furex/ 1 EUR 4,59 11. Januar 2013 0,30
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDP/ Linde AG/ (Xetra®)/
DE000TB5TDP6 1.500.000 Call _ DE0006483001- Furex/ 0,1000 EUR 130,78 11. Januar 2013 0,12
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDQ/ MAN SE/ (Xetra®)/
DE000TBSTDQ4 1.500.000 Call _ DE0005937007- Furex/ 0,1000 EUR 84,48 11. Januar 2013 0,41
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBS5TDR/ Metro AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDR2 150.000 Call _ DE0007257503- Furex/ 1 EUR 22,51 11. Januar 2013 1,27
Schlusskurs
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Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ . Relevante Terminbor sef/ el - . . . je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhéaltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Opt'IO?ESSCR en
n
Deutsche Borse AG
TBS5STDS/ Nordex AG/ (Xetra®)/
DE000TB5TDS0 150.000 Call - DE000AOD6554- Furex/ 1 EUR 3,23 11. Januar 2013 0,58
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTDT/ C.A.T. oil AG/ (Xetra®)/
DEO0OTBSTDTS 150.000 Call - AT0O000AO0Y7S8- Furex/ 1 EUR 6,96 11. Januar 2013 0,85
Schlusskurs
TB5TDU/ Telefénica Deutschland Deutigil;rgg)s/e AG
DE000TBSTDUG 150.000 Call Holding AG/ Furex/ 1 EUR 5,70 11. Januar 2013 0,34
- DE000A 1J5RX9- Hrex
Schlusskurs
BSTDV/ PATRIZIA Immobilien Demiiﬁgg;e AG
DE000TBSTDV4 150.000 Call AG/ Furex/ 1 EUR 6,04 11. Januar 2013 0,37
- DEOOOPATIAGS3- e
Schlusskurs
. Deutsche Borse AG
Porsche Automobil
TBSTDW/ 1.500.000 Call Holding SE/ (Xetra®)/ 0,1000 EUR 60,65 11, Januar 2013 0,29
DEOOOTB5TDW?2 Eurex/
- DEOOOPAH0038-
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDX/ Praktiker AG/ (Xetra®)/
DE000TB5TDXO0 150.000 Call - DE00OAOF6MDS- Furex/ 1 EUR 1,37 11. Januar 2013 0,17
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDY/ Praktiker AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDYS 150.000 Call _ DEOOOAOF6MDS- Furex/ 1 EUR 1,47 11. Januar 2013 0,12
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TDZ/ Rheinmetall AG/ (Xetra®)/
DE000TBSTDZS 1.500.000 Call _ DE0007030009- Furex/ 0,1000 EUR 37,95 11. Januar 2013 0,29
Schlusskurs
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Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ . Relevante Terminbor se/ el - . . . je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhéltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Opt_lonssc en
in EUR
Deutsche Borse AG
TBS5TE0/ SAP AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTEO] 1.500.000 Call _ DE0007164600- Furex/ 0,1000 EUR 60,73 11. Januar 2013 0,20
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TEL/ STADA Arzneimittel AG/ (Xetra®)/
DEO00OTBSTEL9 1.500.000 Call - DE0007251803- Eurex/ 0,1000 EUR 25,67 11. Januar 2013 0,06
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTE2/ ThyssenKrupp AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTE27 150.000 Call _ DE0007500001- Eurex/ 1 EUR 18,51 11. Januar 2013 0,77
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TE3/ TUI AG/ (Xetra®)/
DEO00OTBSTE3S 150.000 Call - DE00OTUAGO00- Furex/ 1 EUR 7,48 11. Januar 2013 0,32
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTE4/ Wacker Chemie AG/ (Xetra®)/
DEO00OTBSTE43 1.500.000 Call - DEO0OWCHS881- Furex/ 0,1000 EUR 54,58 11. Januar 2013 0,80
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTES/ Wacker Chemie AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTES0 1.500.000 Call - DEOOOWCHS881- Eurex/ 0,1000 EUR 57,48 11. Januar 2013 0,52
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB5TE6/ EADSN.V./ (Xetra®)/
DE00OTBSTE6S 1.500.000 Put _NL0000235190- Eurex/ 0,1000 EUR 47,89 11. Januar 2013 1,66
Schlusskurs
TB5TE7/ Fresenius Medical Care Deutiilg[gg)s/e AG
1.500.000 Put AG/ 0,1000 EUR 52,08 11. Januar 2013 0,38
DEOOOTBSTE76 Eurex/
- DE0005785802-
Schlusskurs
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Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert/ Relevante Refergnzsfelle/ Bezugs- Anfanglicher K nock-out- Ausggbepras
Typ : Relevante Terminbor se/ e . : . s je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert . verhdaltnis Basispreis Fristbeginn . hei
Optionsscheine) Referenzpreis Op'glonssc en
in EUR
TB5TES/ Fresenius SE & Co. Deutiiﬁgg)s/e AG
1.500.000 Put KGaA/ 0,1000 EUR 89,10 11. Januar 2013 0,56
DEOOOTBSTES4 Eurex/
- DE0005785604-
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTEY/ Gagfah S.A./ (Xetra®)/
DE00OTBSTES2 150.000 Put LU0269583422- Eurex/ 1 EUR 13,64 11. Januar 2013 4,61
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBS5TEA/ Jungheinrich AG/ (Xetra®)/
DEOOOTBSTEAG 1.500.000 Put " DE0006219934- Eurex/ 0,1000 EUR 47,34 11. Januar 2013 1,85
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTEB/ LANXESS AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTEB4 1.500.000 Put _ DE0005470405- Furex/ 0,1000 EUR 65,77 11. Januar 2013 0,47
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TBSTEC/ Wincor Nixdorf AG/ (Xetra®)/
DE00OTBSTEC? 1.500.000 Put ~ DEOOOAOCAYB2- Furex/ 0,1000 EUR 57,21 11. Januar 2013 1,91
Schlusskurs
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V. Mal3gebliche Emissionsbedingungen

(M

2

Optionsbedingungen
far die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Klndigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
-1SIN[*] -

§1
Begebung/Zahlungsver pflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Mallgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) und Absatzes (4) verpflichtet, dem
Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine”" oder die "Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemif
§4 den gemidB nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der Emissionswéahrung ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in
§ 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den dann malgeblichen Basispreis {iiberschreitet -im Falle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - im Falle von Put-Optionsscheinen -.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswihrung": Euro ("EUR")

"Bezugsverhiltnis": [*]

"Relevante Referenzstelle": [*]

"Referenzpreis": [*]

"Basiswert": [*]

"ISIN Basiswert": [*]

"Anfanglicher Basispreis": betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: [*]
"MaBgeblicher Basispreis": ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der

anfingliche Basispreis und danach der jeweils zuletzt
gemil § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusétzlich gemiB § 2
Absatz (3) angepasste mallgebliche Basispreis

"Relevante Terminborse": [*]

"Knock-out-Fristbeginn": [*]

"Marge": 2,50 %

"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)

Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine

etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite
geeignete Bildschirmseite einer anderen

n.n

Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "r
mafgeblich festlegen und dies gemiBl § 10 bekannt
machen.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission- auf das in den Endgiiltigen Emissionsdaten angegebene
Angebotsvolumen begrenzt.
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"maBgeblicher Dividendenprozentsatz": 90 % -im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100 % - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlielich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts dem dann mal3geblichen Basispreis
entspricht oder diesen unterschreitet - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw. iiberschreitet
-im Falle von Put-Optionsscheinen - (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je Optionsschein
(der "Knock-out-Betrag").

Wenn wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine der mallgebliche Basispreis durch eine
Dividendenanpassung gemif § 2 Absatz (3) in Verbindung mit § 6 oder eine auBerordentliche
Anpassung gemil3 § 2 Absatz (3) in Verbindung mit § 7 kleiner oder gleich Null wird (das
"auBerordentliche Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt
des aufBlerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag gemiB § 1 Absatz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemiB3 § 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen.

§2
Basispreis

Der mafigebliche Basispreis wird an jedem Geschiftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit))
gemill Absatz (2) sowie im Falle einer Dividendenanpassung bzw. einer auBlerordentlichen
Anpassung zusitzlich gemdBl Absatz (3) angepasst. Sollte sich der Handelsbeginn der
Emittentin &ndern, so dndert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser Optionsbedingungen
entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag, an dem im
elektronischen Handelssystem Xetra® iiblicherweise gehandelt wird.

Der maBigebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie nachfolgend definiert) fiir den
Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert), und wird auf die vierte Dezimalstelle

kaufménnisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maligeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MaBgeblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit (r X t) ,

wobei

r'":  r-Zinssatz, zuziiglich - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw. abziiglich - im Falle von
Put-Optionsscheinen - Marge

und

"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum dividiert durch 360
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bedeuten.

"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.

Eine Dividendenanpassung geméll § 6 bzw. eine auBlerordentliche Anpassung geméill § 7 des
Basispreises erfolgt auf Basis des am jeweiligen Stichtag der Dividendenanpassung bzw. der
auBerordentlichen Anpassung bereits gemal Absatz (2) angepassten maB3geblichen Basispreises.
Der sich nach der Dividendenanpassung beziehungsweise der aullerordentlichen Anpassung
ergebende Basispreis ist vorbehaltlich § 1 Absatz (4) der dann malB3gebliche Basispreis.

Der jeweilige maBlgebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geméaf § 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream") hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver
Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, libertragen werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit
ist 1 Optionsschein.

§4
Ausiibung

Ausilibungen konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie in § 5 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.

Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsscheininhaber rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausilibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.
Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausiibung erfolgt,

d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und
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e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

(4) Die zugegangene Ausiibungserkliarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei Clearstream iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die
Ausiibungserkldrung oder die Optionsscheine zu dem in der Ausiibungserkldrung genannten
Austiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausilibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene
Ausiibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlielich
das Knock-out-Ereignis oder das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemil3 § 1 Absatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des K nock-out-Betr ags

(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklérung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und Clearstream
iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber iiber Clearstream am flinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den
das Knock-out-Ereignis fallt. Im Falle des aulerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die
Zahlung des Knock-out-Betrags an die Optionsscheininhaber iiber Clearstream am fiinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, an dem das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

(3) Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erldschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen.

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

§6
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen auf den Basiswert durch die betreffende Gesellschaft
bleibt das Bezugsverhéltnis unveridndert und der dann mafgebliche Basispreis wird mit Wirkung zum
Stichtag  (einschlieBlich) um die Bruttodividende multipliziert mit dem maligeblichen
Dividendenprozentsatz reduziert. "Bruttodividende" ist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende (vor der Einbehaltung von Steuern an der Quelle). Stichtag im Sinne dieses Absatzes ist der
erste Handelstag, an dem die Aktien an der relevanten Referenzstelle "ex Dividende" notiert werden.

Bei Call-Optionsscheinen ist die Emittentin im Falle von Dividendenausschiittungen berechtigt, sofern
der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als der maligebliche Dividendenprozentsatz, den
malgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Nettodividendenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert um den im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Beriicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteuerungsabkommen, wie von der STOXX Limited als
Prozentsatz unter der Internetadresse http://www.stoxx.com/indices/taxes.html oder einer geméif
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nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Nachfolgeadresse der STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des malgeblichen Dividendenprozentsatzes sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadresse unverziiglich und ausschliefSlich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemd § 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

87
Anpassungen/aul3er or dentliche K indigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden
vorbehaltlich der Regelung gemifl Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlielich)
(wie in Absatz e) definiert) das Bezugsverhiltnis und der Basispreis entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmafinahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemil Absatz d) das Bezugsverhéltnis und der Basispreis entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
wire, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

¢) Anpassungsmafinahmen gemif den vorstehenden Absdtzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

d) Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweichende An-
passungsmafBnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn die relevante Terminborse keine Anpassungsmalnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
gemél Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

e) "Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

f) Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezihlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i)  Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i1))  Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung
von Aktien;
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(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsdnderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen sdmtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verédndert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

g) Ist nach Ansicht der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmafinahme nicht oder nur
noch unter unverhiltnismaBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die
Emittentin  berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch
Bekanntmachung geméB § 10 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich)
das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag
gemall § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten Basispreises
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufméannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

i) Die Emittentin wird AnpassungsmaBBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemaf
§ 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fir  die  Rechtswirksamkeit = der  entsprechenden
Anpassungsmafinahme.

§8
Marktstorung/Er satzkurs

(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis durch die

relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der
relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten
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Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschriankt ist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

(2) Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstérung gemall Absatz (1) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nichste nach Beendigung der Marktstérung an der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts mafBigeblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieflich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem
fiinften an der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts oder, falls
ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) maBigeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten Referenzpreis des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

§9
Ordentliches Klindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von
einer Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung
gemil § 10 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12
Monaten - gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns- ausiiben. Der den
Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Optionsschein entspricht dem
gemil § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. § 5 Absétze (1), (3) und (4) sowie § 8 Absatz (2)
gelten entsprechend. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlielich zum Tag,
an dem die Kiindigung wirksam wirde, das Knock-out-Ereignis oder auBerordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geméal § 1
Absatz (3) zahlen. Eine erklidrte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis einschlieflich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde, eine erklérte
Kiindigung gemél § 7 (die "auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einer
solchen auBerordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

§10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidBl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Rickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
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Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§12
Berichtigungen, Ergénzungen

Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
ergdnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heifit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemdf § 10 bekannt gemacht.

§13
Anwendbares Recht/Erflillungsort/Gerichtsstand

(1)  Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

8§14
Tellunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1)  Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil
auszufiillen.

(2) Die Vorlegungsfrist geméf § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Optionsscheine wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrigt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei Clearstream.

Diisseldorf, im Januar 2013
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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