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HSBC €» Trinkaus

Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
gemil § 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

fiir

A. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine (Call/Put)

mit amerikanischer Ausiibungsart bzw. mit europdischer Ausiibungsart

bezogen auf Wéihrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Schuldverschreibungen, Indizes, HSBC-Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssitze/Referenzsitze oder Zinsen

B. Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

mit europdischer Ausiibungsart

bezogen auf Wihrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Schuldverschreibungen, Indizes, HSBC-Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssitze/Referenzsétze oder Zinsen

C. Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

mit Kiindigungsrecht der Emittentin

bezogen auf Wiahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Schuldverschreibungen, Indizes, HSBC-Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssitze/Referenzsétze oder Zinsen

D. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate (Long/Short)

mit Kiindigungsrecht der Emittentin

bezogen auf Wéihrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Schuldverschreibungen, Indizes, HSBC-Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssétze/Referenzsétze oder Zinsen

E. Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte Wertpapiere)
(Call/Put) bzw. (Long/Short) bzw. (Cap/Floor)

mit amerikanischer Ausiibungsart bzw. mit européischer Ausiibungsart bzw. mit Bermuda-Option
bezogen auf Wihrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Zinssitze/Referenzsitze, Zinsen,
Indizes, HSBC-Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, Terminkontrakte,
Investmentanteile, Schuldverschreibungen, Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere
oder einen Basket bestehend aus den vorstehend genannten Basketkomponenten/Basiswerten

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Diisseldorf
(die "Emittentin")
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Anleger nicht relevant.
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Optionsscheine, Turbo-Optionsscheine, | Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
Open End-Turbo-Optionsscheine, Smart- | HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Mini Future Zertifikate bzw. Mini Future | Public Distribution, K&nigsallee 21/23, 40212
Zertifikate, Strukturierte Optionsscheine | Diisseldorf ~ sowie  Verdffentlichung  in
bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte | elektronischer =~ Form  unter =~ www.hsbc-
Wertpapiere); enthalten im Basisprospekt | zertifikate.de.
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom
04.04.2011 (S. 98 — 286)
Emissionsbedingungen fiir Optionsscheine 292

bzw. Capped-Optionsscheine bzw. Power-
Optionsscheine, Turbo-Optionsscheine,
Open End-Turbo-Optionsscheine, Smart-
Mini Future Zertifikate bzw. Mini Future
Zertifikate, Barrier-Optionsscheine bzw.

Capped-Optionsscheine bzw.
Zinsdifferenz-Optionsscheine bzw.
Katapult Plus-Optionsscheine bzw.
Korridor-Optionsscheine  bzw.  Barrier-

Zerttifikate bzw. Capped-Zertifikate bzw.
Zinsdifferenz-Zertifikate bzw. Katapult
Plus-Zertifikate bzw. Korridor-Zertifikate;
enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 08.04.2010
(S.217-451)

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer =~ Form  unter  www.hsbc-
zertifikate.de.
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Per Verweis einbezogenes Dokument Veroffentlichung Seite
Emissionsbedingungen  fiir  [Capped-] 292
[Power-] Optionsscheine, Turbo- | Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
Optionsscheine, Endlos-Turbo- | HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Optionsscheine, [Smart-] Mini Future | Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212
Zertifikate, [Barrier-] [Optionsscheine] | Diisseldorf  sowie  Veréffentlichung  in
[Zertifikate]; enthalten im Basisprospekt | elektronischer =~ Form  unter =~ www.hsbc-

der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom | zertifikate.de.

14.04.2009 (S. 190 — 382)

F;E szlr(i?Sbedlr(lsgutrilfz:scheillz [Ca%i ftiﬂ Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der 292

. . P ’ HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Optionsscheine, Endlos-Turbo- . . o

. . .. Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212
Optionsscheine, [Smart-] Mini Future .. . . . .

. . . Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der elekironischer  Form unter  www hsbe-
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom . ’
18.04.2008 (S. 125 — 281) zertifikate.de.

Emissionsbedingungen fiir Optionsscheine, | Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der | 292
Turbo-Optionsscheine, Endlos-Turbo- | HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Optionsscheine, [Smart-] Mini Future | Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt der | Diisseldorf  sowie  Veréffentlichung  in
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom | elektronischer = Form  unter = www.hsbc-
30.04.2007 (S. 117 — 304) zertifikate.de.

Emissionsbedingungen fiir Optionsscheine, | Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der | 292

Turbo-Optionsscheine,  [Smart-]  Mini
Future Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 25.07.2006 (S. 90 —
205)

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives
Public Distribution, Koénigsallee 21/23, 40212
Diisseldorf  sowie  Veroffentlichung  in
elektronischer ~ Form  unter  www.hsbc-
zertifikate.de.
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1. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthélt eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale und
Risiken, die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die 'Emittentin') sowie auf
die Optionsscheine bzw. Zertifikate (die '""Wertpapiere') zutreffen. Dem Anleger wird geraten,
vor jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in
Verbindung mit den sich darauf beziehenden endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen
Bedingungen", Basisprospekt und Endgiiltige Bedingungen werden im Folgenden zusammen
der '"Prospekt" genannt) und das Registrierungsformular sorgfiltig zu lesen. Die
Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere, die tatsichlichen
Daten einer Emission enthalten sowie die dem Wertpapierinhaber und der Emittentin
zustehenden Rechte und Pflichten beschreiben (die '"Mafigeblichen Emissionsbedingungen'),
sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher = Rechtsvorschriften der Staaten des Europiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliefllich einer
Ubersetzung hiervon und kann fiir deren Inhalt haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen
gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee 21/23. Es
bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg, K6ln, Miinchen und
Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die HSBC Trinkaus &
Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA sowie in Hongkong,
die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundsitzlich simtliche Dienstleistungen einer
Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen Europa titig.

Die Emittentin gehdrt zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London ist, die wiederum indirekt 80,44 % am Aktienkapital der Emittentin hélt.
18,86 % des Aktienkapitals hélt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

In den nachfolgenden Ubersichten sind (i) die Konzernbilanz der Emittentin, die dem gepriiften
Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2010 endende Geschiftsjahr entnommen
wurde, sowie (ii) die Konzernbilanz der Emittentin, die dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht
der Emittentin per 30. September 2011 entnommen wurde, abgebildet.

Der IFRS Konzernabschluss von HSBC Trinkaus & Burkhardt zum 31. Dezember 2010 wurde nach
den IFRS-Standards, so wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.
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Konzernbilanz der Emittentin, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31.
Dezember 2010 endende Geschiftsjahr entnommen wurde:

- Aktiva -
in Mio. € in %
Barreserve 336,1 177,0 159,1 89,9
Forderungen an Kreditinstitute 1.402,9 2.429,4 —1.026,5 —-42.3
Forderungen an Kunden 3.089,6 2.687,5 402,1 15,0
Risikovorsorge fur Forderungen —49,1 —-429 —6,2 14,5
Handelsaktiva 10.130,6 10.005,7 124,9 1,2
Finanzanlagen 3.305,9 3.126,1 179,8 5,8
Anteile an at equity bilanzierten Unternehmen 38,0 10,6 27,4 >100,0
Sachanlagevermdgen 83,1 83,3 -0,2 -0,2
Immaterielle Vermdgenswerte 38,9 44,1 -52 -11,8
Ertragsteueranspriche 4,3 13,0 -8,7 - 66,9
laufend 43 13,0 -87 —-66,9
latent 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige Aktiva 203,7 194,8 8,9 4,6
Summe der Aktiva 18.584,0 18.728,6 —144,6 -0,8
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- Passiva -

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva
Ruckstellungen
Ertragsteuerverpflichtungen
laufend
latent
Sonstige Passiva
Nachrangkapital
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklagen
Gewinnricklagen
Bewertungsreserve fir Finanzinstrumente

Bewertungsreserve fur versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste

Bewertungsreserve aus Wahrungsumrechnung
Konzernbilanzgewinn
/Anteile in Fremdbesitz

Summe der Passiva

1.180,4
10.148,0
10,0
5.200,1
96,5
66,7
52,6
141
2141
378,4
1.289,7
75,4
354,0
627,2

125,3

-29,8
-18
139,4
0,1

18.584,0

2.697,6
9.062,1
10,0
5.196,7
152,2
67,7
61,1
6,6
95,3
384,4
1.062,5
70,0
216,9
569,6

108,6

-233
-0,2
120,9
0,1

18.728,6

in Mio. €
—-1.517,2
1.085,9
0,0
34
—-55,7
-1,0
-85
7,5
118,8
-6,0
227,2
54
137,1
57,6

16,7

-6,5

-1,6
18,5
0,0

—144,6

in %
—-56,2
12,0
0,0
0,1
- 36,6
-15
-13,9
>100,0
>100,0
-1,6
21,4
7,7
63,2
10,1

15,4

27,9
>100,0

15,3

0,0

-0,8
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Konzernbilanz der Emittentin, die dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht der Emittentin per 30.
September 2010 entnommen wurde:

- Aktiva -
Barreserve 703,2 336,1 >100,0
Forderungen an Kreditinstitute | 3.512.8 | 1,402,9| >100,0
Forderungen an Kunden | 3.978,1 | 3,089,6| 28,8
Risikovorsorge fur Forderungen | -251 | -49,1 | —-48,9
Handelsaktiva | 12.715,5 | 10.130,6 | 25,5
Finanzanlagen | 3.788,9 | 3.305,9 | 14,6
Anteile an at equity ‘ ‘ |
bewerteten Unternehmen 50,4 38,0 32,6
Sachanlagevermdogen | 77,1 | 83,1 | -7.2
Immaterielle Vermdgenswerte | 31,7 | 38,9 | -18,5
Ertragsteueranspriiche | 4,3 | 4,3 | 0,0
laufend | 4,0 | 43 | -70
latent | 0,3 | 0,0 |
Sonstige Aktiva | 266,6 | 203,7 | 30,9
Summe der Aktiva | 25.103,5 | 18.584,0 | 35,1

11



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

- Passiva -
Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten 4.870,5 1.180,4 >100,0
Verbindlichkeiten
gegenuber Kunden 12.801,0 10.148,0 26,1
Verbriefte Verbindlichkeiten | 10,0 | 10,0 | 0,0
Handelspassiva | 5.413,7 | 5.200,1 | 4,1
Ruckstellungen | 98,9 | 96,5 | 25
Ertragsteuerverpflichtungen | 96,1 | 66,7 | 44,1
laufend | 84,4 | 52,6 | 60,5
latent | 11,7 | 141 | ~17,0
Sonstige Passiva | 186,3 | 214,1 | -13,0
Nachrangkapital | 353,4 | 378,4 | -6,6
Eigenkapital | 12735 | 1.289,7 | -13
Gezeichnetes Kapital | 75,4 | 75,4 | 0,0
Kapitalriicklagen | 356,8 | 354,0 | 0,8
Gewinnriicklagen | 697,1 | 627,2 | 11,1
Bewertungsreserve fur
Finanzinstrumente 76,0 125,3 -39,3
Bewertungsreserve fir ver-
sicherungsmathematische Gewinne
und Verluste -45,8 -29,8 53,7
Bewertungsreserve aus
Wahrungsumrechnung -15 -1,8 -16,7
Gewinn inklusive Gewinnvortrag 115,5 139,4 -171
Anteile in Fremdbesitz | 0,1 | 0,1 | 0,0
Summe der Passiva | 25.103,5 | 18.584,0 | 351

2. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach MalBgabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden konnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschidigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht filir die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des

Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital").
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3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Wertpapieren

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen enthalten die konkrete Ausgestaltung der
Wertpapiere, die tatsichlichen Daten einer Emission sowie beschreiben die dem
Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten und sind in den
Endgiiltigen  Bedingungen enthalten. Die fiir die Wertpapiere Malfigeblichen
Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu lesen.

Allgemeine, die Wertpapiere betreffende Bestimmungen

— Gegenstand des Basisprospekts sind abhingig von der Produktkategorie Optionsscheine bzw.
Zertifikate, d.h. A. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine, Power-Optionsscheine, B. Turbo-
Optionsscheine, C. Open End-Turbo-Optionsscheine, D. Mini Future Zertifikate, Smart-Mini
Future Zertifikate und E. Strukturierte Wertpapiere.

— Die Wertpapiere gehoren zur Gruppe der Hebelprodukte. Die Wertpapiere verbriefen das Recht des
Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich), d.h. durch Zahlung des
Auszahlungsbetrags — sofern sich ein solcher errechnet.

— Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktionédrsrecht. Ein Wertpapier verbrieft weder
einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere periodische Ausschiittungen (z.B.
Dividendenzahlungen).

— Die Wertpapiere sind mit Ausiibungsmoglichkeiten durch den Wertpapierinhaber ausgestattet. Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu bestimmten Terminen, den so genannten
Ausiibungstagen, auszuiiben. Die Ausilibungsart gibt an, ob beispielsweise wiahrend der gesamten
Laufzeit (amerikanische Option), nur am Ende der Laufzeit (europdische Option) oder zu
bestimmten Zeitpunkten wihrend der Laufzeit (Bermuda-Option) ausgeiibt werden kann.

— Der Inhaber eines Optionsscheins bzw. Zertifikats ist berechtigt, von der Emittentin den am
Ausiibungstag ermittelten Auszahlungsbetrag je Wertpapier zu verlangen. Die Wertpapiere sind
regelmédfBig entweder als Kaufoption (Optionstyp Call oder Long oder Cap) oder als
Verkaufsoption (Optionstyp Put oder Short oder Floor) ausgestaltet.

— Sofern die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt ist, endet diese am bei Emission festgelegten
Filligkeitstag. Die Wertpapiere konnen auch ohne Laufzeitbegrenzung ausgestattet sein.

— Die Wertpapiere bieten Anlegern die Mdglichkeit, an der Preisentwicklung eines Basiswerts zu
partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung zu profitieren, ohne den betreffenden Basiswert zu
erwerben.

A. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine

— Ein wesentliches Merkmal von Optionsscheinen ist ihre Hebelwirkung. Durch einen geringeren
Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert, kdnnen
Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional partizipieren. Die
Hebelwirkung kennzeichnet somit liberproportionale prozentuale Verdnderungen des Werts des
Optionsscheins im Verhéltnis zur Hohe der Preisdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts.

— Der am Ausiibungstag zu ermittelnde Auszahlungsbetrag je Optionsschein entspricht
beispielsweise dem Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und der Differenz, um die der am
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis liberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put). Notiert der Referenzpreis des Basiswerts
am Ausiibungstag auf oder unterhalb (Call) bzw. oberhalb (Put) des Basispreises, verfillt der
Optionsschein wertlos.

— Der am Ausiibungstag zu ermittelnde Auszahlungsbetrag der Capped-Optionsscheine (auch
Discount Calls/Puts genannt) entspricht beispielsweise dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und
der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put). Die
Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags ist in jedem Falle auf den festgelegten Hochstbetrag
begrenzt. Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Ausilibungstag auf oder unterhalb (Call)
bzw. oberhalb (Put) des Basispreises, verfillt der Optionsschein wertlos.
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Bei Power-Optionsscheinen entspricht der Auszahlungsbetrag dem Quadrat der mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis liberschreitet (Call) bzw.
unterschreitet (Put). Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein entspricht in jedem Fall maximal
dem Hochstbetrag. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Ausiibungstag bei Power-Call-
Optionsscheinen auf oder unter dem Basispreis bzw. bei Power-Put-Optionsscheinen iiber dem
Basispreis, verfallen die Optionsscheine wertlos.

B. Turbo-Optionsscheine

Turbo-Optionsscheine gehoren zur Gruppe der Knock-out-Produkte. Sie besitzen einen Hebel, der
eine liberproportionale Partizipation an den Preisbewegungen des Basiswerts ermdglicht. Durch
einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment in den
Basiswert, kdnnen Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional
partizipieren. Zudem zeichnen sich Turbo-Optionsscheine dadurch aus, dass sie im Vergleich zu
Standard-Optionsscheinen in der Regel nahezu frei von Volatilititseinfliissen (=Haufigkeit und
Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts) sind. Einen Volatilititseinfluss des betreffenden
Basiswerts auf den Wert des Turbo-Optionsscheins kann es jedoch in der Ndhe des Basispreises
geben. Denn sollte die Volatilitit ansteigen, wenn der maligebliche Kurs des Basiswerts in der
Ndhe des Basispreises notiert, verliert der Turbo-Optionsschein an Wert und die
Wahrscheinlichkeit des Knock-out-Ereignisses und damit des wirtschaftlichen Totalverlusts fiir den
Wertpapierinhaber steigt entsprechend. Turbo-Optionsscheine werden mit bestimmter Laufzeit
emittiert. Die Laufzeit endet aber in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der am Ausiibungstag - vorbehaltlich des FEintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - zu
ermittelnde Auszahlungsbetrag je Turbo-Optionsschein entspricht dem Produkt aus dem
Bezugsverhédltnis und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis liberschreitet (Call) bzw.
unterschreitet (Put).

Knock-out-Ereignis:  Aufgrund des bei den  Turbo-Optionsscheinen  vorhandenen
Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswerts (Put) bereits vor dem Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis
eintritt. Zum Knock-out-Ereignis kommt es somit, wenn der Kurs des Basiswerts den Basispreis
eines Turbo-Optionsscheins beriihrt oder durchbricht, d.h., wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem
Knock-out-Fristbeginn ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts
dem Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. iiberschreitet (Put). Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Turbo-Optionsscheine vorzeitig. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je
Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt in der Regel EUR 0,001 je Turbo-Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

MaBgebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses: Fiir die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse
bzw. bestimmte von der relevanten Referenzstelle festgestellte Kurse fiir den Basiswert
mafgeblich. Darliber hinaus konnen beispielsweise im Kassa-Markt wahrgenommene
Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite
verdffentlicht werden, zur Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen werden. Als
weitere maBgebliche Kurse konnen beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant
sein.

. Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine gehoren zur Gruppe der Knock-out-Produkte. Sie besitzen einen
Hebel, der eine {iberproportionale Partizipation an den Preisbewegungen des Basiswerts
ermdglicht. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen)
Direktinvestment in den Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des
Basiswerts iiberproportional partizipieren. Zudem zeichnen sich Open End-Turbo-Optionsscheine
dadurch aus, dass sie im Vergleich zu Standard-Optionsscheinen in der Regel nahezu frei von
Volatilitdtseinfliissen (=Héufigkeit und Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts) sind.
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Einen Volatilititseinfluss des betreffenden Basiswerts auf den Wert des Open End-Turbo-
Optionsscheins kann es jedoch in der Nihe des Basispreises geben. Denn sollte die Volatilitét
ansteigen, wenn der maB3gebliche Kurs des Basiswerts in der Niahe des Basispreises notiert, verliert
der Open End-Turbo-Optionsschein an Wert und die Wahrscheinlichkeit des Knock-out-
Ereignisses und damit des wirtschaftlichen Totalverlusts fiir den Wertpapierinhaber steigt
entsprechend. Open End-Turbo-Optionsscheine werden ohne Laufzeitbegrenzung emittiert. Die
Laufzeit endet aber in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der am Ausiibungstag - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - zu
ermittelnde Auszahlungsbetrag je Open End-Turbo-Optionsschein entspricht dem Produkt aus dem
Bezugsverhdltnis und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet (Call) bzw.
unterschreitet (Put).

Knock-out-Ereignis: Aufgrund des bei den Open End-Turbo-Optionsscheinen vorhandenen
Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswerts (Put) bereits vor dem nichsten Ausiibungstag das
Knock-out-Ereignis eintritt. Zum Knock-out-Ereignis kommt es somit, wenn der Kurs des
Basiswerts den Basispreis eines Open End-Turbo-Optionsscheins beriihrt oder durchbricht, d.h.,
wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts dem an diesem Tag maligeblichen Basispreis bzw.
der an diesem Tag maBgeblichen Knock-out-Barriere — sofern vorgesehen - entspricht oder diese
unterschreitet (Call) bzw. {iberschreitet (Put). Das hat zur Folge, dass die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet. Die Emittentin zahlt in
diesem Fall dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betrdgt in der Regel EUR 0,001 je Open End Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.

MaBgebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses: Fiir die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse
bzw. bestimmte von der relevanten Referenzstelle festgestellte Kurse fiir den Basiswert
malgeblich. Dariiber hinaus konnen beispielsweise im Kassa-Markt wahrgenommene
Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite
verdffentlicht werden, zur Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen werden. Als
weitere maB3gebliche Kurse konnen beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant
sein. Bei Knock-out-Produkten beispielsweise bezogen auf Aktien oder Kursindizes kann wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere das so genannte auBBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So
tritt dieses beispielsweise ein, wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere der Basispreis
entsprechend den Bestimmungen in den Malgeblichen Emissionsbedingungen durch eine
Dividendenanpassung oder eine auBlerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.
Anpassung von Kursschwellen: Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem
Wertpapierinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin
Finanzierungskosten. = Bei = Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit konnen die
Finanzierungskosten nicht bei Emission beriicksichtigt werden. Die Malgeblichen
Emissionsbedingungen sehen deswegen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelméBige
Anpassung des Basispreises — und sofern vorgesehen — der Knock-out-Barriere vor, um die
Finanzierungskosten der Emittentin zu kompensieren. Auf diese Finanzierungskosten der
Emittentin in Hohe eines Referenzzinssatzes wird in der Regel eine Finanzierungs-Marge der
Emittentin bei Call-Optionsscheinen aufgeschlagen, bei Put-Optionsscheinen abgezogen.
Anpassung des Basispreises: In der Regel erhoht sich der Basispreis bei Call-Optionsscheinen um
die entsprechenden Finanzierungskosten. Dies gilt fiir Put-Optionsscheine gleichermalen, solange
der jeweilige Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrigt im Falle von Put-
Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen '"negative"
Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentdglich durch entsprechende
Reduzierung des mafgeblichen Basispreises belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei
positiven Finanzierungskosten durch die Erhohung des maligeblichen Basispreises und geht zu
Lasten (Call) bzw. erfolgt zu Gunsten (Put) des Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von

15



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des maBgeblichen Basispreises geht zu
Lasten (Put) der Optionsscheininhaber.

Anpassung der Knock-out-Barriere: Sofern die Mafigeblichen Emissionsbedingungen die Knock-
out-Barriere als weiteres Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere vorsehen, erfolgt wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere eine regelmidflige Anpassung der Knock-out-Barriere, die in einem
prozentualen Abstand zum jeweils angepassten Basispreis notiert.

D. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate gehdren zur Gruppe der Knock-out-
Produkte. Sie besitzen einen Hebel, der eine {iiberproportionale Partizipation an den
Preisbewegungen des Basiswerts ermdglicht. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich
zum (theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den
Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional partizipieren. Zudem zeichnen sich Mini Future
Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate dadurch aus, dass sie im Vergleich zu Standard-
Optionsscheinen nahezu frei von Volatilititseinfliissen (=Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen des Basiswerts) sind. Einen Volatilititseinfluss des betreffenden Basiswerts auf
den Wert des Mini Future Zertifikats bzw. Smart-Mini Future Zertifikats kann es jedoch in der
Néhe der entsprechenden Knock-out-Kursschwelle geben. Denn sollte die Volatilitdt ansteigen,
wenn der malgebliche Kurs des Basiswerts in der Néhe der entsprechenden Knock-out-
Kursschwelle notiert, verliert das Zertifikat an Wert und die Wahrscheinlichkeit des Knock-out-
Ereignisses und damit das Risiko eines Verlusts bis hin zum wirtschaftlichen Totalverlust fiir den
Wertpapierinhaber steigt entsprechend. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate
werden ohne Laufzeitbegrenzung emittiert. Die Laufzeit endet aber in jedem Fall, sobald das
Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der am Ausiibungstag - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - zu
ermittelnde Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und
der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des Basiswerts den zu diesem Zeitpunkt mafgeblichen Basispreis iiberschreitet
(Long) bzw. unterschreitet (Short).

Knock-out-Ereignis bei Mini Future Zertifikaten: Aufgrund des bei den Mini Future Zertifikaten
vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei fallenden Kursen des mafgeblichen
Basiswerts (Long) bzw. bei steigenden Kursen des malBgeblichen Basiswerts (Short) bereits vor
dem ndchsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. Das hat zur Folge, dass die Laufzeit
der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet. Zum Knock-out-Ereignis kommt
es somit, wenn der Kurs des Basiswerts die Knock-out-Barriere beriihrt oder durchbricht, d.h.,
wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des mafigeblichen Basiswerts der mafBgeblichen Knock-out-
Barriere entspricht oder diese unterschreitet (Long) bzw. iiberschreitet (Short). Die Emittentin
ermittelt den Restbetrag, den sog. Knock-out-Betrag. Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht
i.d.R. dem Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und der Differenz, um die der durch die Emittentin
aus der Auflésung der Sicherungsgeschifte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs
(Auflosungskurs) den am Tag des Knock-out-Ereignisses maB3geblichen Basispreis iiberschreitet
(Long) bzw. unterschreitet (Short). Der Knock-out-Betrag betrdgt im fiir den Anleger
ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Knock-out-Ereignis bei Smart-Mini Future Zertifikaten: Aufgrund des bei den Smart-Mini Future
Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei fallenden Kursen des
malgeblichen Basiswerts (Long) bzw. bei steigenden Kursen des mal3igeblichen Basiswerts (Short)
bereits vor dem nichsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt, (i) sobald irgendein Kurs
des maBgeblichen Basiswerts den maBgeblichen Basispreis oder (ii) sobald ein gemil den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen festgelegter bestimmter Kurs (z.B. Schlusskurs) die Knock-
out-Barriere erreicht oder diese(n) unterschreitet (Long) bzw. iiberschreitet (Short). Das hat zur
Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem FEintritt des Knock-out-Ereignisses endet. Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemil (i) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin
zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag. Der Knock-out-Betrag betrdgt in der Regel
EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Mit dem
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Eintritt des Knock-out-Ereignisses geméaB (ii) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin
zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der von der Emittentin ermittelte
Restbetrag (Knock-out-Betrag) betrdgt im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je
Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

— Maligebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses bei Mini Future Zertifikaten
bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten: Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der
Regel die von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse bzw. bestimmte von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Kurse fiir den Basiswert mafBgeblich. Dariiber hinaus kdnnen
beispielsweise im Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen flir den betreffenden Basiswert,
wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, zur Ermittlung des Knock-out-
Ereignisses herangezogen werden. Als weitere maBgebliche Kurse konnen beispielsweise auch
sowohl die Kurse des zugrunde liegenden Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines
anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant sein. Bei Knock-out-Produkten beispielsweise
bezogen auf Aktien oder Kursindizes kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere das so genannte
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere der Basispreis entsprechend den Bestimmungen in den Mallgeblichen
Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung oder eine auBlerordentliche Anpassung
kleiner oder gleich Null wird.

— Anpassung von Kursschwellen: Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate
ermdglichen dem Wertpapierinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der
Emittentin Finanzierungskosten. Bei Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit konnen die
Finanzierungskosten nicht bei Emission beriicksichtigt werden. Die Maligeblichen
Emissionsbedingungen sehen deswegen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelméallige
Anpassung des Basispreises und der Knock-out-Barriere vor, um die Finanzierungskosten der
Emittentin zu kompensieren. Auf diese Finanzierungskosten der Emittentin in Hohe eines
Referenzzinssatzes wird in der Regel eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Long-
Zertifikaten aufgeschlagen, bei Short-Zertifikaten abgezogen.

— Anpassung des Basispreises: In der Regel erhdht sich der Basispreis bei Long-Zertifikaten um die
entsprechenden Finanzierungskosten. Dies gilt fiir Short-Zertifikate gleichermaflen, solange der
jeweilige Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrdgt im Falle von Short-
Zertifikaten der Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstchen "negative"
Finanzierungskosten, die dem Zertifikatsinhaber borsentdglich durch entsprechende Reduzierung
des mafigeblichen Basispreises belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei positiven
Finanzierungskosten durch die Erhohung des maBgeblichen Basispreises und geht zu Lasten
(Long) bzw. erfolgt zu Gunsten (Short) des Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mal3geblichen Basispreises geht zu Lasten (Short)
der Zertifikatsinhaber.

— Anpassung der Knock-out-Barriere: Die mallgebliche Knock-out-Barriere, die in einem
prozentualen Abstand zum jeweils angepassten Basispreis notiert, wird wiahrend der Laufzeit der
Wertpapiere regelmiflig angepasst.

E. Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte Wertpapiere)

Produktspezifische Elemente bei den Strukturierten Wertpapieren

— Handelt es sich bei den Strukturierten Wertpapieren um Optionsscheine ist die Hebelwirkung ein
wesentliches Merkmal der Optionsscheine. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich
zum (theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert, kdnnen Wertpapierinhaber an den
Preisbewegungen des Basiswerts liberproportional partizipieren. Die Hebelwirkung kennzeichnet
somit iiberproportionale prozentuale Verdnderungen des Werts des Optionsscheins im Verhéltnis
zur Hohe der Preisdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts.

— Die Strukturierten Wertpapiere sind regelmiflig entweder als Kaufoption (Optionstyp Call oder
Long oder Cap) oder als Verkaufsoption (Optionstyp Put oder Short oder Floor) ausgestaltet.

— Der am Ausiibungstag zu ermittelnde Auszahlungsbetrag fiir jedes Strukturierte Wertpapier
entspricht beispielsweise dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der Differenz, um die der am
mafgeblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle (beispielsweise einer
Wertpapierborse) festgestellte malBgebliche Kurs des Basiswerts (z.B. Referenzpreis) den
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Basispreis iiberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put). Beriihrt oder unterschreitet der Kurs des
Basiswerts jedoch die Barriere, gilt das Kursschwellenereignis als eingetreten, das Strukturierte
Wertpapier verfallt sofort wertlos.

Strukturierte Wertpapiere mit Barrier-Element (Kursschwellenereignis)

Die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags ist bei Strukturierten Wertpapieren mit
Barrier-Element mafBgeblich von dem Eintritt bzw. Nichteintritt eines so genannten
Kursschwellenereignisses abhéngig.

Ein Kursschwellenereignis bezeichnet eine Bedingung oder ein Ereignis, welches durch das
Erreichen oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines
festgelegten Beobachtungszeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt eintritt und
Auswirkungen auf die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags hat und infolgedessen das
Riickzahlungsprofil der Strukturierten Wertpapiere und den Wert der Strukturierten Wertpapiere
deutlich veridndern kann.

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Worst-of-Element beziehen sich die Strukturierten
Wertpapiere auf verschiedene FEinzelwerte. Der FEintritt des Kursschwellenereignisses kann
grundsitzlich durch jeden dieser Einzelwerte herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der
niedrigsten Performance, d.h. mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung, ist dann fiir die
Feststellung des Kursschwellenereignisses maligeblich.

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der
Gesamtwert aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, fiir
die Feststellung des Eintritts des Kursschwellenereignisses maB3geblich.

Moeliche Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Die Zahlung eines bei Emission festgelegten Betrags ist grundsitzlich maB3geblich von dem Eintritt
bzw. Nichteintritt des Kursschwellenereignisses abhédngig. Der Auszahlungsbetrag entspricht
beispielsweise in jedem Fall dem bei Emission festgelegten Betrag, wenn das
Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Andernfalls héngt die Hohe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags von der Hohe des Referenzpreises des Basiswerts am Ausiibungstag ab.

Auch kann nach Eintritt des Kursschwellenereignisses die Berechnung aufgrund einer anderen
Formel oder unter Beriicksichtigung anderer, weiterer oder weniger Faktoren erfolgen und so zu
einem niedrigeren Auszahlungsbetrag als ohne Kursschwellenereignis fithren.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfilligkeit der Strukturierten
Wertpapiere zur Folge haben.

Die Rechte des Wertpapierinhabers konnen mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses entstehen
(z.B. Lock-in-Ereignis).

Durch ein eingetretenes Kursschwellenereignis kann die Mdglichkeit der vorzeitigen Ausiibung der
Strukturierten Wertpapiere erléschen.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsméfige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben.

Eine betragsméfige Begrenzung der Hohe des Auszahlungsbetrags kann fiir den Fall vorgesehen
sein, dass ein Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist.

Weitere produktspezifische Elemente bei Strukturierten Wertpapieren

Die Strukturierten Wertpapiere haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, bei dem eine
Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer iiberproportionalen Verdnderung des
Werts der Strukturierten Wertpapiere fiihrt. Neben diesem Hebeleffekt, kann dariiber hinaus durch
einen Partizipationsfaktor eine hohere/niedrigere Partizipation an der Preisentwicklung des
Basiswerts vorgesehen sein. In diesem Fall wird ein etwaiger Auszahlungsbetrag unter
Bertiicksichtigung eines Partizipationsfaktors ermittelt. Durch den Partizipationsfaktor wird eine
hohere/niedrigere Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts bei der Berechnung des
Auszahlungsbetrags festgelegt.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags kann begrenzt sein. Ist dies der Fall, entspricht der
Auszahlungsbetrag in jedem Falle maximal dem festgelegten Hochstbetrag.
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— Die Strukturierten Wertpapiere konnen sich auf mehrere Basiswerte beziehen. Bei diesen
Strukturierten Wertpapieren ist regelméfBig die Preisentwicklung jedes einzelnen Basiswerts
relevant. Bei Strukturierten Wertpapieren mit einem Worst-of-Element (auch Multi-Element
genannt) ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags an einem Ausiibungstag ausschlielich der
Basiswert mit der, relativ zu den iibrigen Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung malBigeblich.
Es wird mithin der Basiswert mit der relativ schlechtesten Performance herangezogen. Bei
Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist regelmiBig der Wert des gesamten
Baskets und somit die Preisentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente
relevant.

— Bei Strukturierten Wertpapieren mit Korridor-Element ist die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags davon abhingig, an wie vielen Tagen (z.B. Borsentage oder Kalendertage) der
Preis des Basiswerts sich wihrend einer Betrachtungsperiode innerhalb einer Bandbreite (Korridor)
zwischen einer oberen und einer unteren Barriere (Korridorkurse) bewegt hat.

— Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wéhrung (z.B. US-Dollar) als der
Emissionswihrung (z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwihrung, ausgedriickt und in der
Emissionswéhrung féllig werden. Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag und/oder der
Hochstbetrag in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und in der Emissionswahrung fillig werden.
Sofern die Wertpapiere nicht mit einer Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, erfolgt die
dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung durch Division des entsprechenden
Fremdwahrungsbetrags durch den maB3geblichen Umrechnungskurs.

— Die Wertpapiere konnen als Emissionswéhrung eine andere Wéhrung als die offizielle Wéhrung
des Landes (Landeswéhrung), in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden, vorsehen.

— Wertpapiere konnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung ausgestattet sein. Wertpapiere
mit Wahrungsabsicherung sind am Zusatz "Quanto" zu erkennen. Quanto bezeichnet eine spezielle
Art der Wahrungssicherung, bei der eine Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhéltnis (meist
1:1) in die Ausgabewédhrung/Emissionswéhrung umgerechnet wird.

— Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit sehen grundsétzlich ein ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Dieses berechtigt die Emittentin, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise,
zu kiindigen und - vorbehaltlich des FEintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - den
entsprechenden Kiindigungsbetrag zu zahlen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig und die
Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei
Zahlungen mehr.

— Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich
zu kiindigen. Unter Berilicksichtigung der im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere relevanten Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regel einen - vorbehaltlich des
Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - von ihr nach billigem Ermessen als angemessenen
Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen.

4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risikofaktoren bei den
Wertpapieren

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital'') zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere hinsichtlich produktspezifischer Elemente ist den
Malfigeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen. Sofern nach Maligabe der Maf3geblichen
Emissionsbedingungen die produktspezifischen Elemente spezifische Risiken beinhalten, zu
spezifischen  Risiken fiihren oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche
Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken
abgebildet sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.
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Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen ergéinzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken enthalten
sein.

Allgemeine, die Wertpapiere betreffende Risiken
Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals ist bei einer
Investition in die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert oder zugesichert.

Die Wertpapiere, die zur Gruppe der Hebelprodukte gehdren, sind nicht fiir sicherheitsorientierte
Anleger geeignet.

Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Das Totalverlustrisiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch
den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die
Entschédigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir
die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Die Wertpapiere verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten (Call/Long) bzw. Kursgewinnen
(Put/Short) des zugrunde liegenden Basiswerts an Wert. Es besteht dann das Risiko des teilweisen
oder vollstdndigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals.

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber ist gezwungen, Verluste zu realisieren, wenn der Auszahlungsbetrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je
Wertpapier. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann
zum wirtschaftlichen Totalverlust fiithren.

Grundsitzliche Risiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Die Inhaber der Wertpapieren
erhalten keine Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten und
zugesicherten Auszahlungsbetrag. Der Wertpapierinhaber muss grundsitzlich dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist, als der
Auszahlungsbetrag.

Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erléschen die
Rechte des Wertpapierinhabers.

Marktstorungen konnen den Wert der Wertpapiere beeintrichtigen und die Riickzahlung der
Wertpapiere verzogern. Im Fall von Anpassungsmalinahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmafinahme im Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmafinahme  wirtschaftlich  schlechter gestellt wird als er vor einer
Anpassungsmalnahme stand.

Sofern die Wertpapiere mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet sind,
erleidet der Wertpapierinhaber im Fall der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher
ist als der von der Emittentin ermittelte Kiindigungsbetrag. Grundsétzlich tragt der Anleger das
Risiko, dass seine FErwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen.

Bei Knock-out-Produkten muss der Anleger dariiber hinaus beachten, dass eine erklérte Kiindigung
als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt.
In diesem Fall erhélt der Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der im ungiinstigsten Fall EUR
0,001 je Wertpapier betriagt, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich
zu kiindigen. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen Laufzeitbeendigung einen
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Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist als der von der
Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kiindigungsbetrag. Grundsétzlich tridgt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt
werden konnen.

Der Marktwert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit der Wertpapiere hiangt vorwiegend von der
Kursentwicklung des den Wertpapieren jeweils zugrunde liegenden Basiswerts ab, jedoch ohne
diese Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls
bzw. zusitzlich Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Unabhédngig vom zugrunde liegenden
Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen Einfluss auf die Preisbildung: die
Restlaufzeit der Wertpapiere bei Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit, die implizite Volatilitdt
(H&ufigkeit und Intensitit der erwarteten Kursschwankungen) des betreffenden Basiswerts oder die
Zinssdtze am Geldmarkt. Zudem konnen bei bestimmten Basiswerten zusétzliche Faktoren die
Preisbildung beeinflussen. Einzelne Marktfaktoren konnen jeder fiir sich wirken oder sich
gegenseitig verstirken oder aufheben.

Beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren konnen Gebiihren, Provisionen und andere
Transaktionskosten anfallen. Diese zusétzlichen Kosten wirken sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere aus und kdnnen die Verluste vergrofern.

Grundsitzlich gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem
(nichsten) Ausiibungstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass
sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit
sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung im
Wege eciner VerduBerung unter Umstinden nicht moglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist.

Die Emittentin beabsichtigt, wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmifig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, tatsdchlich
An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und {ibernimmt keine Verpflichtung in
Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewiinschten Preis verduBern konnen.

Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem
Fall, dass sich der Basiswert oder eine Basketkomponente einer Kursschwelle anndhert, die
Wertpapiere unter Umstdnden nicht verduBern konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder
durchbrochen wird.

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten und in Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der
jeweiligen Handelspldtze unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der tiblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise)
stellen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den Preisen,
die sich ohne Téatigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten. Die Emittentin
iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstéinden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduflern konnen.

Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass auch in dem
Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, dass sich
der Kurs des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten wihrend dieser Zeit verdndern und die
Kursschwellen  erreichen oder durchbrechen kann und dass infolgedessen das
Kursschwellenereignis eintreten kann, was gegebenenfalls zum Totalverlust des aufgewendeten
Kapitals fithren kann.
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Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschifte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung titigen. Solche Geschéfte konnen sich unter
Umstédnden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden
Basiswerts bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten z.B.
die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen,
wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem
Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert bzw. die gleichen
Basketkomponenten beziechen, begeben, was sich nachteilig auf den Wert der unter diesem
Basisprospekt emittierten Wertpapiere auswirken kann.

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten.
Dariiber hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren
Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere
enthalten. Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen
festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich
von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der
Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs des Wertpapiers wéhrend der Laufzeit unter den
aktuellen Ausgabepreis fallen kann bzw. ein etwaiger Auszahlungsbetrag niedriger als der aktuelle
Ausgabepreis sein kann.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kdufer Zuwendungen in Form
von geldwerten Leistungen erhalten.

Die Regelwerke von Handelsplétzen sehen unter Umstéinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind.

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrinkt werden konnen. Unter Umsténden kann ein entsprechendes Geschift nicht oder nur
zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass dem Anleger ein Verlust entsteht.

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen.

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Auflosung dieser Sicherungsgeschéfte kann den
Kurs des Basiswerts und damit auch den Auszahlungsbetrag negativ beeinflussen. Hierdurch kann
auch der Eintritt eines Kursschwellenereignisses ausgelost werden, was fiir den Wertpapierinhaber
zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren kann.

Je hoher die Volatilitdt (Haufigkeit und Intensitidt der Kursschwankungen) bei den Wertpapieren
desto hoher sind auch deren mogliche Kursausschldge nach oben und nach unten. Grundséatzlich
tragt der Wertpapierinhaber bei einer Vermdgensanlage in Wertpapiere mit hoher Volatilitdt auch
ein entsprechend hohes Verlustrisiko bis zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der
Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umsténden gezwungen sein, Verluste zu realisieren,
wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als das urspriinglich
vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Wertpapier.

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wéhrung (z.B. US-Dollar) als der
Emissionswéhrung (z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwéhrung, ausgedriickt und in der
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Emissionswéhrung fillig werden. Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag und der Hochstbetrag in
einer Fremdwihrung ausgedriickt und in der Emissionswiahrung fillig werden. Sofern die
Wertpapiere nicht mit einer Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, bestehen fiir den
Wertpapierinhaber Wahrungsrisiken. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhohen.

Die Wertpapiere konnen als Emissionswahrung eine andere Wihrung als die offizielle Wéhrung
des Landes (Landeswihrung), in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden, vorsehen,
wobei die Riickzahlung der Wertpapiere in der Emissionswéihrung erfolgt. Sofern der
Wertpapierinhaber nicht iiber ein der Emissionswihrung entsprechendes Wahrungskonto verfiigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.
Im Falle einer Wahrungsumrechnung besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich
aufgrund einer fiir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung der Wéhrungswechselkurse
Gewinne oder Ertrdge vermindern und/oder Verluste entsprechend ausweiten.

Die Wertpapiere konnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung (auch Quanto genannt)
ausgestattet sein, bei der eine Fremdwédhrung in einem festgelegten Verhéltnis in die
Ausgabewihrung/Emissionswéihrung umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht
von etwaigen positiven Entwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

. Risiken betreffend Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine

Ein wesentliches Merkmal von Optionsscheinen ist ihre Hebelwirkung. Anleger sollten beachten,
dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb
von Optionsscheinen verbundenen Verlustrisiken iiberproportional und koénnen bis zur
Wertlosigkeit des Optionsscheins und damit zum Totalverlust fiihren.

Bei einer Investition in Optionsscheine besteht fiir den Anleger auch das Verlustrisiko durch
Zeitwertverfall. Mit Ablauf der Laufzeit nimmt der Zeitwert ab, bis er schlieBlich Null betrigt.
Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Ausiibungstag bei Call-Optionsscheinen auf oder
unter dem Basispreis bzw. bei Put-Optionsscheinen iiber dem Basispreis, verfallen die
Optionsscheine wertlos.

Capped-Optionsscheine sehen zudem eine Begrenzung des Auszahlungsbetrags vor. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem
hoheren Auszahlungsbetrag fithren wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstbetrag. Auf
der anderen Seite trigt der Wertpapierinhaber das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Auch Power-Optionsscheine sehen eine Begrenzung des Auszahlungsbetrags vor. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem
hoheren Auszahlungsbetrag fiihren wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstbetrag. Im
Vergleich zu Standard-Optionsscheinen sind Power-Optionsscheine aufgrund der Quadrierung des
inneren Werts durch eine noch héhere Hebelwirkung charakterisiert. Dies fiihrt dazu, dass sich
negative Kursbewegungen sehr zum Nachteil fiir den Anleger auf die Hohe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags und somit auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Bei Power-
Optionsscheinen hat der Anleger ferner zu beachten, dass die Quadrierung der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz dann nicht zu einer Erhohung des Auszahlungsbetrags
fihrt, wenn dieses Produkt kleiner als 1,00.

B. Risiken betreffend Turbo-Optionsscheine

Turbo-Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei
einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Aufgrund dieses
Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken
iiberproportional.

Aufgrund des bei den Turbo-Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei steigenden Kursen des Basiswerts
(Put) bereits vor dem Ausilibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Turbo-Optionsscheine vorzeitig. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag. Der Knock-out-Betrag betrigt in
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der Regel EUR 0,001 je Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse des Basiswerts maBgeblich. Das Knock-out-Ereignis kann auch
auBerhalb der {iblichen Handelszeit der Emittentin eintreten, so dass Anleger moglicherweise nicht
durch VerduBerung der Turbo-Optionsscheine auf ein drohendes Knock-out-Ereignis reagieren
konnen.

Neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen kdnnen auch beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert vorgesehen sein,
was die Wahrscheinlichkeit des Einritts des Knock-out-Ereignisses und so die Gefahr, einen
Totalverlust zu erleiden, erhoht.

. Risiken betreffend Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Anleger sollten
beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil
des Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts.
Aufgrund dieses Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenen
Verlustrisiken {iberproportional.

Aufgrund des bei den Open End-Turbo-Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei steigenden Kursen des
Basiswerts (Put) bereits vor dem néchsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag. Der Knock-out-
Betrag betrdgt in der Regel EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse des Basiswerts maf3geblich. Das Knock-out-Ereignis kann auch
auBerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin eintreten, so dass Anleger moglicherweise nicht
durch VerduBerung der Open End-Turbo-Optionsscheine auf ein drohendes Knock-out-Ereignis
reagieren konnen.

Neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen konnen auch beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert vorgesehen sein,
was die Wahrscheinlichkeit des Einritts des Knock-out-Ereignisses und so die Gefahr, einen
Totalverlust zu erleiden, erhoht.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien kann wéhrend der Laufzeit dariiber
hinaus das so genannte aullerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten, z.B. in dem Fall, wenn der
mafgebliche Basispreis wihrend der Laufzeit der Wertpapiere entsprechend den Bestimmungen in
den MalBgeblichen FEmissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung oder eine
auBlerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Der Eintritt des auBlerordentlichen
Knock-out-Ereignisses entspricht wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust.

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem Wertpapierinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu
partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten. In der Regel erhoht sich der
Basispreis um die entsprechenden Finanzierungskosten. Im Falle von Call-Optionsscheinen geht
das somit zu Lasten der Anleger. Falls sich der Kurs des mafigeblichen Basiswerts nicht ebenfalls
um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhdht, vermindert sich der Wert der Call-
Optionsscheine entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt. Betragt
im Falle von Put-Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen jedoch
"negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentdglich durch entsprechende
Reduzierung des malgeblichen Basispreises belastet werden. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mafigeblichen Basispreises geht zu Lasten der Put-
Optionsscheininhaber. Falls sich der Kurs des Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vermindert sich der Wert der Put-Optionsscheine
entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.
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Sofern die Malgeblichen FEmissionsbedingungen die Knock-out-Barriere als weiteres
Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere vorsehen, erfolgt wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine
regelmiBige Anpassung der Knock-out-Barriere. Die Anpassung der Knock-out-Barriere kann zum
Knock-out-Ereignis und damit zum wirtschaftlichen Totalverlust fithren.

. Risiken betreffend Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate haben in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses
des zugrunde liegenden Basiswerts. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb von
Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken {iberproportional.

Aufgrund des bei den Mini Future Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des mafigeblichen Basiswerts (Long) bzw. bei steigenden Kursen
des maBgeblichen Basiswerts (Short) bereits vor dem nichsten Ausilibungstag das
Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Zertifikate und die Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag. Der von der
Emittentin ermittelte Restbetrag (Knock-out-Betrag) betrdgt im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall
EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Aufgrund des bei den Smart-Mini Future Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risiko, dass bei fallenden Kursen des maBgeblichen Basiswerts (Long) bzw. bei steigenden
Kursen des maBgeblichen Basiswerts (Short) bereits vor dem néchsten Ausiibungstag das
Knock-out-Ereignis eintritt, (i) sobald irgendein Kurs des malgeblichen Basiswerts den
malgeblichen Basispreis oder (ii) sobald ein gemal den Mafigeblichen Emissionsbedingungen
festgelegter bestimmter Kurs (z.B. Schlusskurs) die Knock-out-Barriere erreicht oder diese(n)
unterschreitet (Long) bzw. iiberschreitet (Short). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
gemal (i) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den
Knock-out-Betrag. Der Knock-out-Betrag betrdgt in der Regel EUR 0,001 je Zertifikat, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
gemal (i1) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den
Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der von der Emittentin ermittelte Restbetrag (Knock-out-Betrag)
betrdgt im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse des Basiswerts maB3geblich. Sofern die relevante Referenzstelle
Handelszeiten hat, die nicht mit der {iblichen Handelszeit der Emittentin iibereinstimmen, kann das
Knock-out-Ereignis auch auBlerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin eintreten, so dass
Anleger moglicherweise nicht durch VerdauBerung der Zertifikate auf ein drohendes Knock-out-
Ereignis reagieren konnen.

Neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen kdnnen auch beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert vorgesehen sein,
was die Wahrscheinlichkeit des Einritts des Knock-out-Ereignisses und so die Gefahr, einen
Totalverlust zu erleiden, erhoht.

Je nach konkreter Ausgestaltung der Mal3geblichen Emissionsbedingungen kann beispielsweise bei
Mini Future Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien wihrend der
Laufzeit der Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate dariiber hinaus das so
genannte aullerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten, z.B. in dem Fall, wenn der mal3gebliche
Basispreis wihrend der Laufzeit der Wertpapiere entsprechend den Bestimmungen in den
MaBgeblichen Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung oder eine auB3erordentliche
Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Der Eintritt des aulerordentlichen Knock-out-Ereignisses
entspricht wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust.

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber
i.d.R. nahezu 1zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten. In der
Regel erhoht sich der Basispreis um die entsprechenden Finanzierungskosten. Im Falle von Long-
Zertifikaten geht das somit zu Lasten der Anleger. Falls sich der Kurs des maf3geblichen Basiswerts
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nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhoht, vermindert sich der
Wert der Long-Zertifikate entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses
steigt. Betrdgt im Falle von Short-Zertifikaten der Referenzzinssatz weniger als die Marge,
entstehen jedoch "negative" Finanzierungskosten, die dem Zertifikatsinhaber borsentéglich durch
entsprechende Reduzierung des maBlgeblichen Basispreises belastet werden. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mafgeblichen Basispreises geht zu
Lasten der Short-Zertifikatsinhaber. Falls sich der Kurs des Basiswerts nicht ebenfalls um
mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vermindert sich der Wert der Short-
Zertifikaten entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Die regelmiBige Anpassung der Knock-out-Barriere, die in einem prozentualen Abstand zum
jeweils angepassten Basispreis notiert, kann zum Knock-out-Ereignis und damit zum
wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

Risiken betreffend Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte
ertpapiere)

Handelt es sich bei den Strukturierten Wertpapieren um Optionsscheine, ist ein wesentliches
Merkmal der Strukturierten Wertpapiere ihre Hebelwirkung. Anleger sollten beachten, dass der
Hebel in beide Richtungen wirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen Verlustrisiken iiberproportional und kdnnen bis zur Wertlosigkeit
des Optionsscheins und damit zum Totalverlust fiihren.

Ein Kursschwellenereignis, welches durch das Erreichen oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer
Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder zu einem
bestimmten Zeitpunkt eintritt, kann unterschiedliche Auswirkungen auf die Hohe des
Auszahlungsbetrags sowie die Laufzeit der Strukturierten Wertpapiere haben und infolgedessen
den Wert der Strukturierten Wertpapiere und die Hohe des Auszahlungsbetrags deutlich verdndern
und zu einer vorzeitigen Laufzeitbeendigung fiihren und damit hohe Verlustrisiken bis hin zum
Totalverlust des aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

Die Rechte des Wertpapierinhabers kénnen auch erst mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses
entstehen. Tritt ein solches Kursschwellenereignisses nicht ein, erhélt der Wertpapierinhaber weder
einen Auszahlungsbetrag noch andere Zahlungen. In diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust
bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsméfige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben.

Je langer die Dauer des Beobachtungszeitraums ist, in dem das betreffende Kursschwellenereignis
eintreten kann, desto grofer ist fiir den Wertpapierinhaber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Kursschwellenereignisses.

Sofern zur Feststellung des Kursschwellenereignisses als mafigeblicher Preis des Basiswerts
beispielsweise jeder/irgendeiner von der relevanten Referenzstelle festgestellter Preis des
Basiswerts herangezogen wird, kann sich das Risiko des Eintritts des Kursschwellenereignisses
jederzeit realisieren.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitit (Haufigkeit und Intensitit der Kursschwankungen)
besteht ein erhdhtes Risiko, dass das Kursschwellenereignis eintritt.

Die Strukturierten Wertpapiere konnen sich auf mehrere Basiswerte beziehen. Bei diesen
Strukturierten Wertpapieren ist regelméfig die Preisentwicklung jedes einzelnen Basiswerts
relevant. Bei Strukturierten Wertpapieren mit Worst-of-Element kann der Eintritt des
Kursschwellenereignisses grundsétzlich durch jeden den Strukturierten Wertpapieren zugrunde
liegenden Finzelwert herbeigefiihrt werden. Folglich haben Wertpapiere mit einem
Worst-of-Element im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen Einzelwert eine erhdhte
Eintrittswahrscheinlichkeit des Kursschwellenereignisses.

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung hat der Wertpapierinhaber zu
beriicksichtigen, dass die in einem Basket enthaltenen Basketkomponenten unterschiedlich
gewichtet sein konnen. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen
Basketkomponenten ein hoheres Gewicht haben, wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des
Kursschwellenereignisses zu berechnenden Basketwert aus.
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— Bei Strukturierten Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts durch einen Partizipationsfaktor ist das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erheblich gesteigert.

— Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags kann begrenzt sein. Ist dies der Fall entspricht der
Auszahlungsbetrag in jedem Falle maximal dem festgelegten Hochstbetrag.

— Bei Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags nach der Kursentwicklung von
mehreren Basiswerten. Bei einem Wertpapier, das als Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist,
konnen Kursverluste bzw. bei einem Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet
ist, konnen Kursgewinne eines einzelnen Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Minderung des Auszahlungsbetrags bzw. des Werts des
Wertpapiers filhren. Unter Umstidnden kann eine negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts
durch eine positive Kursentwicklung des anderen Basiswerts nicht ausgeglichen werden.

— Die Strukturierten Wertpapiere konnen sich auf mehrere Basiswerte beziehen. Bei diesen
Strukturierten Wertpapieren ist regelméfBig die Preisentwicklung jedes einzelnen Basiswerts
relevant. Bei Strukturierten Wertpapieren mit einem Worst-of-Element ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags an einem Ausiibungstag ausschlieflich der Basiswert mit der, relativ zu den
iibrigen Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung mafigeblich. Der Wertpapierinhaber partizipiert
an der Preisentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung. Die
Moglichkeit eines niedrigen Auszahlungsbetrags ist daher im Vergleich zu Wertpapieren bezogen
auf einen Einzelwert sehr viel hoher.

— Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist regelmiBig die Preisentwicklung
jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente relevant. Kursschwankungen von
Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen Basketkomponenten ein hoheres Gewicht haben,
wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berechnenden Basketwert
aus.

— Bei Strukturierten Wertpapieren mit Korridor-Element besteht fiir den Anleger das Risiko, dass die
entsprechende Bedingung nur an wenigen Tagen und im ungiinstigsten Fall an keinem Tag
vorliegt, so dass sich nur ein sehr niedriger oder kein Auszahlungsbetrag errechnet.

Einfluss des Basiswerts auf die Wertpapiere / Basiswertspezifische Risikofaktoren

— Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers und die Ermittlung des Auszahlungsbetrages maligeblich ist. Das Risiko von
Wertverlusten besteht bereits wihrend der Laufzeit der Wertpapiere. Ein Wertpapier, das als
Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde
liegenden Basiswerts an Wert. Ein Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet ist,
verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts an Wert. Auch wéhrend
der Laufzeit kann der Wert der Wertpapiere unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten
Kapitals liegen.

— Die Wertpapiere haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fithrt eine Kursverinderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer
iiberproportionalen Verdanderung des Werts der Wertpapiere bis hin zur Wertlosigkeit. Es besteht
dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfdhigkeit der Emittentin. Die
Kursentwicklung des Basiswerts ist ebenfalls maBgeblich fiir die Feststellung eines sogenannten
Kursschwellenereignisses — sofern vorgesehen —, z.B. des Knock-out-Ereignisses. Es besteht das
Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

— Grundsitzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte oder der Basketkomponenten nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige
Wertentwicklung wihrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben iiber
Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verldsslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

— Bei Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Beriicksichtigung eines
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etwaigen Kursschwellenereignisses nach der Kursentwicklung von mehreren Basiswerten. Unter
Umstdnden kann eine negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive
Kursentwicklung des anderen Basiswerts nicht ausgeglichen werden. Die Kursentwicklung der
Basiswerte ist ebenfalls maBgeblich fiir die Feststellung des Knock-out-Ereignisses oder eines
anderen Kursschwellenereignisses. Bei Wertpapieren mit einem Worst-of-Element beispielsweise
ist fiir die Hohe des Auszahlungsbetrags an einem Ausiibungstag sowie flir die Feststellung des
Eintritts des Kurschwellenereignisses ausschlieBlich der Basiswert ma3geblich, mit der, relativ zu
den tibrigen Basiswerten, niedrigsten Kursentwicklung. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fithren. Es besteht
das Risiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstindiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen und Verluste bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals zu
erleiden.
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I1. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezihlten Risikofaktoren trifft keine Aussage iiber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmall ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken konnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstirken.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere, d.h. in die
Optionsscheine bzw. Zertifikate, den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf
beziechenden Endgiiltigen Bedingungen und das Registrierungsformular sorgfiltig zu lesen. Die
Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere enthalten (die
"Mafigeblichen Emissionsbedingungen'), sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Das sorgfiltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen konnen
nicht die individuellen Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiltnisse des
jeweiligen Anlegers beriicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung und
Aufkliarung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere nur
dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils bzw. des gesamten fiir den Erwerb dieser
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten — im Folgenden zusammen das "aufgewendete Kapital') tragen kann.

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Féhigkeit der Emittentin beeintrdchtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachkommen
zu konnen, sind die folgenden Ausfithrungen zu beachten:

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfilllen konnte und die Wertpapierinhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschidigungseinrichtung deutscher Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin bei den in diesem Basisprospekt
beschriebenen Wertpapieren fiir den Wertpapierinhaber das Risiko des Totalverlustes des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Investitionsentscheidung in die Wertpapiere die entsprechenden
produktspezifischen Elemente sowie ihre produktspezifischen Risiken beriicksichtigen, die die
Wertpapiere enthalten. Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die
Wertpapiere nur fiir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und
bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere hinsichtlich produktspezifischer Elemente ist den
Malfigeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen. Sofern nach Mafigabe der Mafigeblichen
Emissionsbedingungen die produktspezifischen Elemente spezifische Risiken beinhalten, zu
spezifischen  Risiken fiihren oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche
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Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken
abgebildet sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken enthalten
sein.

2.1. Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhalts

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals ist bei einer Investition
in die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Der Kapitalerhalt wird
grundsitzlich nicht garantiert oder zugesichert. Die Wertpapiere, die zur Gruppe der Hebelprodukte
gehoren, sind nicht fiir sicherheitsorientierte Anleger geeignet. Bei diesen Wertpapieren besteht das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals. Der Wertpapierinhaber trigt das Risiko, dass sich der Kurs des jeweils zugrunde liegenden
Basiswerts wihrend der Laufzeit der Wertpapiere so stark verdndert, dass dies zu einem erheblichen
Verlust bis hin —in dem Fall, dass der Referenzpreis des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten
zum Bewertungszeitpunkt Null betrdgt — zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals fithren kann. Zudem trigt der Wertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko,
d.h. im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Eine Absicherung gegen diese Risiken durch
den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher Banken, die Entschiddigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einrichtungen besteht fiir die unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere nicht.

2.2. Grundsiitzliche Risiken bei den Wertpapieren

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) titigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf einen bereits bei Emission festgelegten und zugesicherten
Auszahlungsbetrag. Grundsitzlich verbriefen die Wertpapiere nicht das Recht auf Zahlung eines
Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hoéhe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags sind bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Der Wertpapierinhaber muss grundsétzlich dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist, als der
Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere verlieren grundsétzlich bei Kursverlusten (Call) bzw. Kursgewinnen (Put) des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.
Dabei kénnen Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursidnderung) des
Basiswerts den Wert des Wertpapiers tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern.
Insbesondere kann der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig
vor dem (néchsten) Ausiibungstag wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder
vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

A. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine (Call/Put)

2.2.1. Risiken der Optionsscheine bzw. der Capped-Optionsscheine bzw. der Power-
Optionsscheine

Ein wesentliches Merkmal von Optionsscheinen ist ihre Hebelwirkung. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das heiflit, dass ein Kursverlust des Optionsscheins
iiberdurchschnittlich erfolgt. Eine sogar zum Teil nur geringe Verdnderung des Kurses des zugrunde
liegenden Basiswerts kann zu einer iiberproportionalen prozentualen Verdnderung des Werts des
Optionsscheins fiihren und sich somit zum Nachteil des Anlegers auswirken. Mit steigendem Hebel
eines Optionsscheins wéchst folglich das mit ihm verbundene Verlustrisiko. Aufgrund dieses
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Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen Verlustrisiken
iiberproportional und kénnen bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins und damit zum Totalverlust
fiihren.

Bei einer Investition in Optionsscheine besteht fiir den Anleger auch das Verlustrisiko durch
Zeitwertverfall. Der Zeitwert eines Optionsscheins, d.h. der iiber deren inneren Wert hinaus gezahlte
Aufschlag, dndert sich tiglich. Mit Ablauf der Laufzeit nimmt der Zeitwert ab, bis er schlieBlich Null
betrigt. Der Verlust vollzieht sich umso schneller, je ndher das Laufzeitende und damit der Verfalltag
riicken.

Grundsétzlich fiihren Kursverluste (Call) bzw. Kurssteigerungen (Put) des Basiswerts zu einer
Minderung eines etwaigen Auszahlungsbetrags und somit des Werts des Wertpapiers.

Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Ausiibungstag bei Call-Optionsscheinen auf oder unter
dem Basispreis bzw. bei Put-Optionsscheinen iiber dem Basispreis, verfallen die Optionsscheine
wertlos.

2.2.1.1. Weitere Risiken bei Capped-Optionsscheinen

Das allgemeine Auszahlungsprofil der Capped-Optionsscheine (auch Discount Calls/Puts genannt)
sicht zudem eine Begrenzung des Auszahlungsbetrags vor. Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem
Falle maximal dem festgelegten Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an
Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoheren Auszahlungsbetrag fiithren wiirden als dem
bei Emission festgelegten Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers ist durch diesen
Hochstbetrag begrenzt, so dass dariiber hinaus keine Wertsteigerung der Discount Calls/Puts
stattfindet. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die Ertragsmoglichkeit des
Anlegers daher begrenzt.

Wihrend auf der einen Seite so das Gewinnpotential fiir den Anleger durch den entsprechenden
Hochstbetrag begrenzt ist, trigt der Anleger mit dem Erwerb der Wertpapiere auf der anderen Seite
das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals.

2.2.1.2. Weitere Risiken bei Power-Optionsscheinen

Auch das allgemeine Auszahlungsprofil der Power-Optionsscheine sieht eine Begrenzung des
Auszahlungsbetrags vor. Der Auszahlungsbetrag entspricht in jedem Falle maximal dem festgelegten
Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts,
die zu einem hoheren Auszahlungsbetrag filhren wiirden als dem bei Emission festgelegten
Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers ist durch diesen Hochstbetrag begrenzt, so
dass dariiber hinaus keine Wertsteigerung der Power-Optionsscheine stattfindet. Im Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert ist die Ertragsmoglichkeit des Anlegers daher begrenzt.

Wihrend auf der einen Seite so das Gewinnpotential fiir den Anleger durch den entsprechenden
Hochstbetrag begrenzt ist, trigt der Anleger mit dem Erwerb der Wertpapiere auf der anderen Seite
das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals.

Im Vergleich zu Standard-Optionsscheinen sind Power-Optionsscheine aufgrund der Quadrierung des
inneren Werts durch eine noch hohere Hebelwirkung charakterisiert. Dies fiihrt dazu, dass sich
negative Kursbewegungen sehr zum Nachteil fiir den Anleger auf die Hohe eines etwaigen
Auszahlungsbetrags und somit auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Des Weiteren treten starke
Kursschwankungen insbesondere dann auf, wenn der Preis des unterliegenden Basiswerts in der Néhe
des Kurses liegt, bei dem der Hochstbetrag erreicht wird, und die Restlaufzeit des Optionsscheins
gering ist.

Bei Power-Optionsscheinen hat der Anleger ferner zu beachten, dass die Quadrierung der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz dann nicht zu einer Erhdhung des Auszahlungsbetrags
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fiihrt, wenn dieses Produkt kleiner als 1,00 ist (z.B. 0,50). In diesem Fall ist das Ergebnis geringer als
die ermittelte Differenz (z.B. 0,50 x 0,50 = 0,25) und der Auszahlungsbetrag kleiner als bei einem
vergleichbaren einfachen Optionsschein.

B. Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

2.2.2. Risiken der Turbo-Optionsscheine

Turbo-Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Mithin kann eine sogar zum Teil geringfiigige Verdnderung des
Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer iiberproportionalen prozentualen Verdnderung des
Werts des Wertpapiers fithren. Dieser Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei einer
ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Turbo-
Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines Wertpapiers auch das
mit ihm verbundene Verlustrisiko wéchst. Das heif3t, dass sich auch ein Kursverlust des Wertpapiers
iiberdurchschnittlich auswirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb von
Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken iiberproportional. Uber die Hohe des Hebels und seine
Auswirkungen muss der Anleger seine Einschétzungen selbst treffen.

Grundsétzlich fiihren Kursverluste (Call) bzw. Kurssteigerungen (Put) des Basiswerts zu einer
Minderung des Werts des Wertpapiers.

2.2.2.1. Knock-out-Risiko

Aufgrund des bei den Turbo-Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko,
dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei steigenden Kursen des Basiswerts (Put)
bereits vor dem Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. Bei Turbo-Optionsscheinen (Call)
bezogen auf Aktien besteht die Besonderheit, dass das Knock-out-Ereignis auch durch
Dividendenzahlungen eintreten kann, da mit der Ausschiittung bei unveridnderten Marktverhéltnissen
auch regelméBig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Boérsenkurs des entsprechenden
Basiswerts erfolgt. Durch den meist niedrigeren Kurs des Basiswerts nach einer Ausschiittung kann es
folglich zu einem Beriihren oder Unterschreiten des Basispreises kommen. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Turbo-Optionsscheine vorzeitig. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Turbo-Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betrdgt in der Regel EUR 0,001 je Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ
und fiihrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

2.2.2.2. Mafigebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse des Basiswerts maB3geblich. Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeiten hat,
die nicht mit der iiblichen Handelszeit der Emittentin iibereinstimmen, kann das Knock-out-Ereignis
auch auBerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin eintreten, so dass Anleger moglicherweise
nicht durch VerduBerung der Turbo-Optionsscheine auf ein drohendes Knock-out-Ereignis reagieren
konnen.

Neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen konnen auch beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert vorgesehen sein.
Dabei kann es sich um Kursindikationen handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren
sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite (z.B.
Reuters-Seite) eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse der
jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fiir die Contributoren
hieraus nicht. Es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils unterschiedlicher
Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Auch solche Kursindikationen kénnen
zum Knock-out-Ereignis fiihren, welches zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihrt.

Als weitere maBgebliche Kurse konnen beispielsweise bei DAX®-Turbo-Optionsscheinen sowohl die

Kurse des zugrunde liegenden Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswerts
(z.B. X-DAX®) relevant sein. Der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit
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erheblich ldnger als bei herkommlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen. Die  hohere
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet fiir den Optionsscheininhaber
demnach auch ein hoheres Risiko, nur den Knock-out-Betrag in Hohe von in der Regel EUR 0,001 je
Turbo-Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der
Optionsscheininhaber hat dariiber hinaus zu beriicksichtigen, dass die Berechnung des
Auszahlungsbetrags selbst gemiall den Maligeblichen Emissionsbedingungen unter Heranziehung des
Referenzpreises des DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® finden dabei keine Beriicksichtigung;
d.h. ein am Ausiibungstag im Vergleich zum DAX® mdglicherweise hoherer (Call) bzw. niedrigerer
(Put) Kurs des X-DAX® ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags unerheblich.

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses bei Day Turbo-Optionsscheinen sind die von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse, einschlieBlich des Referenzpreises, fiir den Basiswert
maBgeblich. Das Risiko, dass das Knock-out-Ereignis eintritt, kann sich wihrend des Knock-out-
Zeitraums jederzeit realisieren. Der Knock-out-Zeitraum entspricht dem Handelszeitraum des
Basiswerts und beginnt mit der Feststellung des Eroffnungspreises des Basiswerts (einschlielich) um
ca. 8:00 Uhr und endet mit der Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts (einschlieBlich), der in
der nachborslichen Phase nach 22:00 Uhr durch die relevante Referenzstelle festgestellt wird. Der
Referenzpreis wird ebenfalls fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen. Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die eintdgige Laufzeit der Day Turbos vorzeitig und die
Emittentin zahlt dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag von in der Regel EUR 0,001 je
Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet fiir den Wertpapierinhaber einem Totalverlust entspricht.

C. Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

2.2.3. Risiken der Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Anleger sollten
beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Mithin kann eine sogar zum Teil geringfiigige
Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer iiberproportionalen prozentualen
Verianderung des Werts des Wertpapiers fiihren. Dieser Hebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des
Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Open End-Turbo-Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass mit steigendem
Hebel eines Wertpapiers auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wichst. Das hei3t, dass sich auch
ein Kursverlust des Wertpapiers iiberdurchschnittlich auswirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind
die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken iiberproportional. Uber die Hohe
des Hebels und seine Auswirkungen muss der Anleger seine Einschétzungen selbst treffen.

Grundsitzlich fiihren Kursverluste (Call) bzw. Kurssteigerungen (Put) des Basiswerts zu einer
Minderung des Werts des Wertpapiers.

2.2.3.1. Knock-out-Risiko

Aufgrund des bei den Open End-Turbo-Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswerts (Call) bzw. bei steigenden Kursen des Basiswerts
(Put) bereits vor dem néchsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Open End-Turbo-Optionsschein.
Der Knock-out-Betrag betrigt in der Regel EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir
den Wertpapierinhaber negativ und fiihrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

2.2.3.2. Mafigebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse des Basiswerts maB3geblich. Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeiten hat,
die nicht mit der iiblichen Handelszeit der Emittentin iibereinstimmen, kann das Knock-out-Ereignis
auch auBerhalb der {iblichen Handelszeit der Emittentin eintreten, so dass Anleger moglicherweise
nicht durch VerduBerung der Open End-Turbo-Optionsscheine auf ein drohendes Knock-out-Ereignis
reagieren kdnnen.
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Neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen konnen auch beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert vorgesehen sein.
Dabei kann es sich um Kursindikationen handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren
sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite (z.B.
Reuters-Seite) eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse der
jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fiir die Contributoren
hieraus nicht. Es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils unterschiedlicher
Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Auch solche Kursindikationen kénnen
zum Knock-out-Ereignis fithren, welches zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihrt.

Als weitere maBgebliche Kurse konnen bei DAX®-Open End-Turbo-Optionsscheinen beispielsweise
auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines
anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant sein. Der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis
eintreten kann, ist somit erheblich lidnger als bei herkdmmlichen DAX®-Open End-
Turbo-Optionsscheinen. Die hohere Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses
bedeutet fiir den Optionsscheininhaber demnach auch ein héheres Risiko, nur den Knock-out-Betrag
in Hohe von in der Regel EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein zu erhalten, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Optionsscheininhaber hat dariiber hinaus
zu beriicksichtigen, dass die Berechnung des Auszahlungsbetrags selbst gemi3 den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen unter Heranziehung des Referenzpreises des DAX® erfolgt. Die Kurse des X-
DAX® finden dabei keine Beriicksichtigung; d.h. ein am Ausiibungstag im Vergleich zum DAX®
moglicherweise hoherer (Call) bzw. niedrigerer (Put) Kurs des X-DAX® ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags unerheblich.

Je nach konkreter Ausgestaltung der Mallgeblichen Emissionsbedingungen kann beispielsweise bei
Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien wihrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dariiber hinaus das so genannte auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wéhrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
mafgebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungen in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine au3erordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem FEintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den
Knock-out-Betrag je Open End-Turbo-Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betrdgt in der Regel
EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

2.2.3.3. Anpassung von Kursschwellen

2.2.3.3.1. Allgemeines

Open End-Turbo-Optionsscheine ermoglichen dem Wertpapierinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten. Bei Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit
konnen die Finanzierungskosten nicht bei Emission beriicksichtigt werden. Die Malgeblichen
Emissionsbedingungen sehen deswegen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmafige
Anpassung des Basispreises — und sofern vorgesehen — der Knock-out-Barriere vor, um die
Finanzierungskosten der Emittentin zu kompensieren. Dabei kann die Emittentin gegebenenfalls ihren
Handel der entsprechenden Wertpapiere wiahrend der Anpassung aussetzen. In dieser Zeit trigt der
Wertpapierinhaber das Risiko, dass er seine Wertpapiere nicht verdufern kann.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung von Kursschwellen wird bei Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt. Sofern nach Maligabe der
Emissionsbedingungen die Anpassung von Kursschwellen von einer Bedingung oder
unterschiedlichen Bedingungen abhingig ist, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der
Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die nicht von den
bereits nachstehend beschriebenen Risiken erfasst sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben.
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2.2.3.3.2. Anpassung des Basispreises

In der Regel erhoht sich der Basispreis um die entsprechenden Finanzierungskosten. Im Falle von
Call-Optionsscheinen geht das somit zu Lasten der Anleger. Falls sich der Kurs des maf3geblichen
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhoht, vermindert
sich der Wert der Call-Optionsscheine entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses steigt. Betrdgt im Falle von Put-Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die
Marge, entstehen jedoch "negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentédglich
durch entsprechende Reduzierung des mallgeblichen Basispreises belastet werden. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des maligeblichen Basispreises geht zu Lasten
der Put-Optionsscheininhaber. Falls sich der Kurs des Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vermindert sich der Wert der Put-Optionsscheine
entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

2.2.3.3.3. Anpassung der Knock-out-Barriere

Sofern die Malgeblichen Emissionsbedingungen die Knock-out-Barriere als  weiteres
Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere vorsehen, erfolgt wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine
regelméfige Anpassung der Knock-out-Barriere, die in einem prozentualen Abstand zum jeweils
angepassten Basispreis notiert. Die Anpassung der Knock-out-Barriere kann zum Knock-out-Ereignis
und damit zum wirtschaftlichen Totalverlust fithren.

D. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate (Long/Short)

2.2.4. Risiken der Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate haben in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Mithin kann eine
sogar zum Teil geringfiigige Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer
iiberproportionalen prozentualen Verdnderung des Werts des Wertpapiers fiihren. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich zum Nachteil des Anlegers bei einer ungiinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde
liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Zertifikats ist deshalb zu beriicksichtigen, dass mit steigendem
Hebel eines Wertpapiers auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wichst. Das heif3t, dass sich auch
ein Kursverlust des Wertpapiers liberdurchschnittlich auswirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind
die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken iiberproportional. Uber die Hohe
des Hebels und seine Auswirkungen muss der Anleger seine Einschitzungen selbst treffen.

Grundsitzlich fiihren Kursverluste (Long) bzw. Kurssteigerungen (Short) des Basiswerts zu einer
Minderung des Werts des Wertpapiers.

2.2.4.1. Knock-out-Risiko bei Mini Future Zertifikaten

Aufgrund des bei den Mini Future Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko,
dass bei fallenden Kursen des maligeblichen Basiswerts (Long) bzw. bei steigenden Kursen des
maBgeblichen Basiswerts (Short) bereits vor dem néchsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis
eintritt. Mit dem FEintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate und die
Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der von der Emittentin
ermittelte Restbetrag (Knock-out-Betrag) betrdgt im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je
Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Eintritt des Knock-out-
Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

2.2.4.2. Knock-out-Risiko bei Smart-Mini Future Zertifikaten

Aufgrund des bei den Smart-Mini Future Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des mafBgeblichen Basiswerts (Long) bzw. bei steigenden Kursen
des maBgeblichen Basiswerts (Short) bereits vor dem nichsten Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis
eintritt, (i) sobald irgendein Kurs des maligeblichen Basiswerts den mafgeblichen Basispreis oder (ii)
sobald ein gemidl den Malgeblichen Emissionsbedingungen festgelegter bestimmter Kurs (z.B.
Schlusskurs) die Knock-out-Barriere erreicht oder diese(n) unterschreitet (Long) bzw. iiberschreitet
(Short).
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Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemil3 (i) endet die Laufzeit der Zertifikate und die
Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag in der Regel in Héhe von EUR 0,001 je
Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Mit dem FEintritt des
Knock-out-Ereignisses gemifB3 (ii) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt dem
Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der von der Emittentin ermittelte Restbetrag
(Knock-out-Betrag) betrdgt im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

2.2.4.3. Malfigebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse des Basiswerts maB3geblich. Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeiten hat,
die nicht mit der iiblichen Handelszeit der Emittentin iibereinstimmen, kann das Knock-out-Ereignis
auch auBerhalb der {iblichen Handelszeit der Emittentin eintreten, so dass Anleger moglicherweise
nicht durch VerduBerung der Zertifikate auf ein drohendes Knock-out-Ereignis reagieren konnen.

Neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen konnen auch beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den betreffenden Basiswert vorgesehen sein.
Dabei kann es sich um Kursindikationen handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren
sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite (z.B.
Reuters-Seite) eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse der
jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fiir die Contributoren
hieraus nicht. Es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils unterschiedlicher
Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Auch solche Kursindikationen kénnen
zum Knock-out-Ereignis filhren, welches im ungiinstigsten Fall zum wirtschaftlichen Totalverlust
fiihrt.

Als weitere maBgebliche Kurse konnen bei DAX®-Mini Future Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future
Zertifikaten beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden Basiswerts (z.B. DAX®)
als auch die Kurse eines anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant sein. Der Zeitraum, in dem das
Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich ldnger als bei herkdmmlichen DAX®-Mini
Future Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten. Die hohere Wahrscheinlichkeit des Eintritts
des Knock-out-Ereignisses bedeutet fiir den Zertifikatsinhaber demnach auch ein hoheres Risiko, nur
den Knock-out-Betrag in Hohe von in der Regel EUR 0,001 je Mini Future Zertifikat bzw. Smart-Mini
Future Zertifikat zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der
Zertifikatsinhaber hat dariiber hinaus zu beriicksichtigen, dass die Berechnung des
Auszahlungsbetrags selbst gemiall den Maligeblichen Emissionsbedingungen unter Heranziehung des
Referenzpreises des DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® finden dabei keine Beriicksichtigung;
d.h. ein am Ausiibungstag im Vergleich zum DAX® moglicherweise hoherer (Long) bzw. niedrigerer
(Short) Kurs des X-DAX® ist fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags unerheblich.

Je nach konkreter Ausgestaltung der Mafigeblichen Emissionsbedingungen kann beispielsweise bei
Mini Future Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien wéhrend der
Laufzeit der Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate dariiber hinaus das so
genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt dieses beispielsweise ein, wenn
wihrend der Laufzeit der Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate der mafigebliche
Basispreis entsprechend den Bestimmungen in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen durch eine
Dividendenanpassung oder eine auBerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Mit dem
Eintritt des aulerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der Knock-out-Betrag
betrdgt in der Regel EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

2.2.4.4. Anpassung von Kursschwellen

2.2.4.4.1. Allgemeines

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate erméglichen dem Wertpapierinhaber i.d.R.
nahezu 1zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine
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Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten. Bei
Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit konnen die Finanzierungskosten nicht bei Emission
berticksichtigt werden. Die MalBgeblichen Emissionsbedingungen sehen deswegen wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere eine regelmédflige Anpassung des Basispreises und der Knock-out-Barriere
vor, um die Finanzierungskosten der Emittentin zu kompensieren. Dabei kann die Emittentin
gegebenenfalls ihren Handel der entsprechenden Wertpapiere wiahrend der Anpassung aussetzen. In
dieser Zeit triagt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass er seine Wertpapiere nicht verduBBern kann.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung von Kursschwellen wird bei Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen dargestellt. Sofern nach Maligabe der
Emissionsbedingungen die Anpassung von Kursschwellen von einer Bedingung oder
unterschiedlichen Bedingungen abhingig ist, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der
Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die nicht von den
bereits nachstehend beschriebenen Risiken erfasst sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben.

2.2.4.4.2. Anpassung des Basispreises

In der Regel erhoht sich der Basispreis um die entsprechenden Finanzierungskosten. Im Falle von
Long-Zertifikaten geht das somit zu Lasten der Anleger. Falls sich der Kurs des mal3geblichen
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhdht, vermindert
sich der Wert der Long-Zertifikate entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses steigt. Betrdgt im Falle von Short-Zertifikaten der Referenzzinssatz weniger als die Marge,
entstehen jedoch "negative" Finanzierungskosten, die dem Zertifikatsinhaber borsentiglich durch
entsprechende Reduzierung des mallgeblichen Basispreises belastet werden. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mallgeblichen Basispreises geht zu Lasten
der Short-Zertifikatsinhaber. Falls sich der Kurs des Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vermindert sich der Wert der Short-Zertifikaten
entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

2.2.4.4.3. Anpassung der Knock-out-Barriere

Die regelméflige Anpassung der Knock-out-Barriere, die in einem prozentualen Abstand zum jeweils
angepassten Basispreis notiert, kann zum Knock-out-Ereignis und damit zum wirtschaftlichen
Totalverlust fithren.

E. Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte Wertpapiere)
(Call/Put) bzw. (Long/Short) bzw. (Cap/Floor)

2.2.5. Risiken der Strukturierten Optionsscheine bzw. Strukturierten Zertifikate (Strukturierten
Wertpapieren)

Handelt es sich bei den Strukturierten Wertpapieren um Optionsscheine, ist ein wesentliches Merkmal
der Strukturierten Wertpapiere ihre Hebelwirkung. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide
Richtungen wirkt. Das heilit, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins iiberdurchschnittlich
erfolgt. Eine sogar zum Teil nur geringe Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts
kann zu einer liberproportionalen prozentualen Verdnderung des Werts des Optionsscheins fithren und
sich somit zum Nachteil des Anlegers auswirken. Mit steigendem Hebel eines Optionsscheins wéchst
folglich das mit ihm verbundene Verlustrisiko. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind die mit dem
Erwerb von Optionsscheinen verbundenen Verlustrisiken iiberproportional und konnen bis zur
Wertlosigkeit des Optionsscheins und damit zum Totalverlust fiihren.

Grundsétzlich fiihren Kursverluste (Call) bzw. Kurssteigerungen (Put) des Basiswerts zu einer
Minderung des Wertpapierwerts.

2.2.5.1. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit Barriere (Kursschwellenereignis) /
Mogliche Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Ein Kursschwellenereignis, welches durch das Erreichen oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer
Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder zu einem
bestimmten Zeitpunkt eintritt, kann unterschiedliche Auswirkungen auf die Hoéhe des
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Auszahlungsbetrags sowie die Laufzeit der Strukturierten Wertpapiere haben und infolgedessen den
Wert der Strukturierten Wertpapiere und die Hohe des Auszahlungsbetrags deutlich verdndern und zu
einer vorzeitigen Laufzeitbeendigung fithren und damit hohe Verlustrisiken bis hin zum Totalverlust
des aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

Das Erreichen oder Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums kann dazu fithren, dass die Riickzahlung beispielsweise nicht mehr durch
Zahlung eines bei Emission festgelegten Betrags erfolgt, sondern in Abhéngigkeit des Referenzpreises
des Basiswerts. Je niedriger beispielsweise der fir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags
heranzuziehende Referenzpreis notiert, desto geringer ist der Auszahlungsbetrag des Wertpapiers.
Insofern wirkt sich der Eintritt des Kursschwellenereignisses negativ auf die Riickzahlung der
Strukturierten Wertpapiere aus und kann damit hohe Verlustrisiken bis hin zum Totalverlust des
aufgewendeten Kapitals mit sich bringen.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfilligkeit der Strukturierten
Wertpapiere zur Folge haben. Bei Eintritt des Kursschwellenereignisses endet die Laufzeit der
Strukturierten Wertpapiere vorzeitig und der Wertpapierinhaber erhélt einen fiir diesen Fall
festgelegten oder noch zu ermittelnden Auszahlungsbetrag. Der Auszahlungsbetrag kann im
ungiinstigsten Fall Null sein. Dariiber hinaus besteht im Falle der vorzeitigen Riickzahlung der
Strukturierten Wertpapiere ein Wiederanlagerisiko. Das bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
getilgten Wertpapiere aufweist.

Die Rechte des Wertpapierinhabers konnen auch erst mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses
entstehen (z.B. Lock-in-Ereignis). Erst mit Eintritt des Lock-in-Ereignisses entsteht das Recht des
Wertpapierinhabers auf Zahlung eines zu ermittelnden Auszahlungsbetrags. Tritt ein solches
Lock-in-Ereignis nicht ein, erhélt der Wertpapierinhaber weder einen Auszahlungsbetrag noch andere
Zahlungen. In diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust bis hin zum Totalverlust des
aufgewendeten Kapitals.

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsméflige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben. Der Anleger partizipiert in diesem Fall nicht an einer fiir ihn
positiven Preisentwicklung des Basiswerts, die ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses zu einem
hoheren Auszahlungsbetrag gefiihrt hitte.

2.2.5.1.1. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung eines
Beobachtungszeitraums bzw. eines Beobachtungszeitpunkts

Je ldnger die Dauer des Beobachtungszeitraums ist, in dem das betreffende Kursschwellenereignis
eintreten kann, desto grofler ist fiir den Wertpapierinhaber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts des
Kursschwellenereignisses. Je niher die Moglichkeit des Eintritts des Kursschwellenereignisses an das
Laufzeitende der Strukturierten Wertpapiere riickt, desto grofer ist das Risiko, dass die Tilgung der
Strukturierten Wertpapiere nicht durch Zahlung eines bei Emission festgelegten Betrags, sondern in
Abhingigkeit des Referenzpreises des Basiswerts erfolgt. Der Wertpapierinhaber trégt in diesem Fall
das Risiko einen Verlust zu erleiden. Bei einem fiir die Feststellung des Eintritts des
Kursschwellenereignisses mafigeblichen Beobachtungszeitpunkt, z.B. Schlusskurs des Basiswerts an
einem Ausilibungstag, trigt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass mnach Eintritt des
Kursschwellenereignisses eine Kurserholung des Basiswerts iiber die Kursschwelle hinaus nicht mehr
moglich ist. Der Auszahlungsbetrag liegt in diesem Fall regelmédBig unter dem bei Emission
festgelegten Betrag und kann im ungiinstigsten Fall zum Totalverlust fiihren. Entsprechend ist das
Eintrittsrisiko eines Verlustes fiir den Wertpapierinhaber sehr hoch.

2.2.5.1.2. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung eines
maligeblichen Preises des Basiswerts

Sofern zur Feststellung des Kursschwellenereignisses als maBgeblicher Preis des Basiswerts
beispielsweise jeder/irgendeiner von der relevanten Referenzstelle festgestellter Preis des Basiswerts
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herangezogen wird, kann sich das Risiko des Eintritts des Kursschwellenereignisses jederzeit
realisieren.

Das Kursschwellenereignis kann - beispielsweise bei Strukturierten Wertpapieren bezogen auf Aktien
- u.a. auch durch Dividendenzahlungen eintreten, da mit der Ausschiittung bei unverdnderten
Marktverhiltnissen auch regelméiBig ein rechnerischer Abschlag der Bruttodividende vom Borsenkurs
des entsprechenden Basiswerts erfolgt. Durch den meist niedrigeren Kurs des Basiswerts nach einer
Ausschiittung kann es folglich zu einem Beriihren oder Unterschreiten der Kursschwelle kommen.

Bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitit (Haufigkeit und Intensitéit der Kursschwankungen) besteht
ein erhohtes Risiko, dass das Kursschwellenereignis eintritt.

2.2.5.1.3. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses bei Strukturierten Wertpapieren
mit Worst-of-Element

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Worst-of-Element kann der Eintritt des Kursschwellenereignisses
grundsitzlich durch jeden den Strukturierten Wertpapieren zugrunde liegenden Einzelwert
herbeigefiihrt werden. Der Einzelwert mit der niedrigsten Performance, d.h. mit der relativ
schlechtesten Preisentwicklung, ist dann fiir die Feststellung des Kursschwellenereignisses
maBgeblich. Dies ist unabhingig von einer besseren Performance der iibrigen Basiswerte. Folglich
haben Wertpapiere mit einem Worst-of-Element im Vergleich zu einem Wertpapier bezogen auf einen
Einzelwert eine erhohte Eintrittswahrscheinlichkeit des Kursschwellenereignisses, da fiir die
Feststellung des Kursschwellenereignisses die Preisentwicklung mehrerer Basiswerte beobachtet wird
und der Eintritt des Kursschwellenereignisses bereits durch einen Basiswert erfolgt.

2.2.5.1.4. Risiken bei Eintritt eines Kursschwellenereignisses bei Strukturierten Wertpapieren
mit Basketwert-Betrachtung

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung hat der Wertpapierinhaber zu
beriicksichtigen, dass die in einem Basket enthaltenen Basketkomponenten unterschiedlich gewichtet
sein konnen. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen
Basketkomponenten ein hdheres Gewicht haben, wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des
Kursschwellenereignisses zu berechnenden Basketwert aus, so dass der Basketwert, ungeachtet der
Tatsache, dass es sich um einen Basket handelt, mafgeblich von der Kursentwicklung der
Basketkomponenten mit einer relativ hoheren Gewichtung abhédngt. Dies kann den Eintritt des
Kursschwellenereignisses zur Folge haben und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhohen.

2.2.5.2. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler
Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts

Bei Strukturierten Wertpapieren mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts durch einen Partizipationsfaktor kann sich die Hebelwirkung, bei der
eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer iiberproportionalen Verdnderung
des Werts der Strukturierten Wertpapiere fiithrt, noch verstiarkt negativ auf den Wert der Strukturierten
Wertpapiere und die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags auswirken. Das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist dadurch erheblich gesteigert.

2.2.5.3. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit betragsmafliger Begrenzung

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags kann begrenzt sein. Ist dies der Fall entspricht der
Auszahlungsbetrag in jedem Falle maximal dem festgelegten Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber
partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag fiihren
wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers
ist durch diesen Hochstbetrag begrenzt, so dass dariiber hinaus keine Wertsteigerung der
Strukturierten Wertpapiere stattfindet. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist die
Ertragsmoglichkeit des Anlegers daher begrenzt.

Wihrend auf der einen Seite so das Gewinnpotential fiir den Anleger durch den entsprechenden
Hochstbetrag begrenzt ist, tragt der Anleger mit dem Erwerb der Strukturierten Wertpapiere auf der
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anderen Seite das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Strukturierten
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

Im Falle einer Begrenzung des Referenzpreises des Basiswerts, partizipiert der Wertpapierinhaber
nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoéheren Auszahlungsbetrag fiihren wiirden.

2.2.5.4. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit mehreren Basiswerten

Bei Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere und die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags nach der Kursentwicklung von
mehreren Basiswerten. Bei einem Wertpapier, das als Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist, kdnnen
Kursverluste bzw. bei einem Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet ist, kdnnen
Kursgewinne eines einzelnen Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
zu einer Minderung des Auszahlungsbetrags bzw. des Werts des Wertpapiers fithren. Unter
Umstéinden kann eine negative Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive
Kursentwicklung des anderen Basiswerts nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein
Basiswert positiv entwickelt hat, kann ein Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die
anderen Basiswerte weniger positiv entwickelt haben. Es besteht das Risiko des teilweisen oder
vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

2.2.5.4.1. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit Worst-of-Element

Bei Strukturierten Wertpapieren mit einem Worst-of-Element ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags an einem Ausiibungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den
iibrigen Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung mafigeblich. Es wird mithin der Basiswert mit der
relativ schlechtesten Performance herangezogen. Der Wert der Strukturierten Wertpapiere richtet sich
daher nicht nach dem Wert aller Basiswerte, sondern nach der Preisentwicklung des "schlechtesten"
Basiswerts. D.h. der Wertpapierinhaber partizipiert an der Preisentwicklung des Basiswerts mit der
relativ schlechtesten Preisentwicklung, unabhingig also von der gegebenenfalls besseren
Preisentwicklung der anderen Basiswerte. Vergleichsweise hohere Performances oder
Performancefaktoren finden daher keine Beriicksichtigung. Der Wertpapierinhaber trigt somit das
Kursrisiko jedes einzelnen Basiswerts, da immer der Basiswert mit der schlechtesten Performance
malgeblich ist. Die Moglichkeit eines niedrigen Auszahlungsbetrags ist daher im Vergleich zu
Wertpapieren bezogen auf einen Einzelwert sehr viel hoher. Es besteht das Risiko des teilweisen oder
vollstdndigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals.

2.2.5.4.2. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist regelmiflig die Preisentwicklung
jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente relevant. Bei diesen Wertpapieren ist fiir die
Ermittlung des Auszahlungsbetrags an einem Ausiibungstag somit der Wert des gesamten Baskets
entscheidend, wobei die in dem Basket enthaltenen Basketkomponenten unterschiedlich gewichtet
sein konnen. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen
Basketkomponenten ein hoheres Gewicht haben, wirken sich stirker auf den zur Ermittlung des
Auszahlungsbetrags zu berechnenden Basketwert aus. Ungeachtet der Tatsache, dass es sich um einen
Basket handelt, hdngt der Basketwert maf3geblich von der Preisentwicklung der Basketkomponenten
mit einer relativ hoheren Gewichtung ab. Dies kann zu einem niedrigen Auszahlungsbetrag flihren, so
dass der Wertpapierinhaber Verluste erleiden kann. Es besteht das Risiko des teilweisen oder
vollstdndigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals.

2.2.5.5. Risiken bei Strukturierten Wertpapieren mit Korridor-Element

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Korridor-Element ist die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags davon abhédngig, wie oft der Preis des Basiswerts sich wihrend einer
Betrachtungsperiode innerhalb einer Bandbreite (Korridor) zwischen einer oberen und einer unteren
Barriere (Korridorkurse) bewegt. Fiir den Anleger besteht das Risiko, dass die entsprechende
Bedingung nur an wenigen Tagen und im ungiinstigsten Fall an keinem Tag vorliegt, so dass sich nur
ein sehr niedriger oder kein Auszahlungsbetrag errechnet.
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2.3. Risiken hinsichtlich der produktspezifischen Elemente bei den Wertpapieren

Der Anleger muss bei seiner Investitionsentscheidung in Wertpapiere zuséitzlich zu den zuvor
beschriebenen grundsitzlichen Risiken bei den Wertpapieren, die Risiken hinsichtlich der
produktspezifischen Elemente bei Wertpapieren beriicksichtigen. Die konkrete Ausgestaltung
der jeweils unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere, ihre produktspezifischen
Elemente sowie ihre produktspezifischen Risiken sind den jeweiligen MaBgeblichen
Emissionsbedingungen zu entnehmen. Diese sind vom Anleger sorgfiltic zu lesen. Die
endgiiltigen Emissionsdaten und die Maligeblichen Emissionsbedingungen einer Emission
werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

2.3.1. Risiken bei Wertpapieren mit Wihrungsumrechnungen (Wéhrungsrisiken / Wechsel-
kursrisiken)

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wiahrung (z.B. US-Dollar) als der Emissionswihrung
(z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwihrung, ausgedriickt und in der Emissionswahrung fallig werden.
Ebenso konnen der Auszahlungsbetrag und der Hochstbetrag in einer Fremdwéhrung ausgedriickt und
in der Emissionswahrung fallig werden. Sofern die Wertpapiere nicht mit einer Wéahrungsabsicherung
(Quanto) ausgestattet sind, bestehen fiir den Wertpapierinhaber Wihrungsrisiken. Diese
Wihrungsrisiken muss der Anleger bei seiner Investitionsentscheidung beriicksichtigen.

Bei diesen Wertpapieren ist das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers nicht nur an die Kurs-, Preis-
oder Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt; vielmehr konnen Entwicklungen
am Devisenmarkt die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am
Devisenmarkt konnen das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers dadurch erhdhen, dass sich der Wert
der erworbenen Wertpapiere vermindert. Wahrungswechselkurse werden von Angebots- und
Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmirkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen
Faktoren, Spekulationen und MafBlnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind.

Ungilinstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen dazu fiihren, dass sich der aus der Umrechnung
des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswéahrung resultierende Betrag entsprechend vermindern
und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéhen kann.

Trotz einer fiir den Wertpapierinhaber giinstigen Kursentwicklung des Basiswerts kann ein Anstieg
des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwidhrung (z.B. US-Dollar) fallt gegeniiber der
Emissionswéhrung (z.B. Euro)) dazu fiihren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn
der aus der Umrechnung des Fremdwihrungsbetrags in die Emissionswihrung resultierende Betrag
niedriger als sein flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital ist.

Wenn die Umrechnung des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags abweichend von einem
Ausiibungstag zu einem spéteren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschéftstag, erfolgt,
kann in dieser Zeitspanne der Umrechnungskurs gestiegen sein (d.h. der erforderliche
Fremdwihrungsbetrag fiir den Erwerb von einer Einheit der Emissionswihrung beispielsweise steigt).
Dies hat zur Folge, dass sich der in die Emissionswiahrung umgerechnete Fremdwihrungsbetrag und
so der Auszahlungsbetrag entsprechend reduziert.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Preis nicht direkt in die Emissionswidhrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechenden Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswihrung
iiber eine weitere (dritte) Fremdwihrung. Diese zusitzliche Wéahrungsumrechnung erhdht das
Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers.

2.3.2. Risiken bei Wertpapieren, die in einer anderen Wihrung als der offiziellen Wahrung des
Landes emittiert werden, in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden

Die Wertpapiere konnen als Emissionswéhrung eine andere Wahrung als die offizielle Wahrung des
Landes (Landeswéhrung), in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden, vorsehen, wobei die
Riickzahlung der Wertpapiere in der Emissionswéhrung erfolgt. Sofern der Wertpapierinhaber nicht
iiber ein der Emissionswéhrung entsprechendes Wahrungskonto verfiigt, erfolgt sowohl bei Erwerb als
auch bei Riickzahlung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.
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Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht fiir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass sich
aufgrund einer fliir den Wertpapierinhaber ungiinstigen Entwicklung der Wéhrungswechselkurse
Gewinne oder Ertrige vermindern und/oder Verluste entsprechend ausweiten. Denn ein Anstieg des
Umrechnungskurses, d.h. die Landeswihrung féllt gegeniiber der Emissionswihrung, fiihrt dazu, dass
der aus der Umrechnung des Fremdwidhrungsbetrags resultierende Betrag niedriger ausfillt als bei
einer flir den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

2.3.3. Risiken bei Wertpapieren mit Wihrungsabsicherung (Quanto)

Die Wertpapiere kdnnen mit einer so genannten Waihrungsabsicherung (auch Quanto genannt)
ausgestattet sein, bei der eine Fremdwéhrung in einem festgelegten Verhdltnis in die
Ausgabewihrung/Emissionswahrung umgerechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann dabei nicht von
etwaigen positiven Entwicklungen am Devisenmarkt profitieren.

2.4. Risiken bei Ausiibung der Rechte der Emittentin

2.4.1. Risiken bei den Wertpapieren bei Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen
Marktstorungen konnen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und die Riickzahlung der
Wertpapiere verzégern. Im Fall von AnpassungsmalBnahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmafinahme im Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die
AnpassungsmaBnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er vor einer Anpassungsmafinahme
stand.

2.4.2. Risiken bei Wertpapieren mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern die Wertpapiere mit einem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet sind,
erleidet der Wertpapierinhaber im Fall der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist
als der von der Emittentin ermittelte Kiindigungsbetrag.

Der Kiindigungsbetrag kann niedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der an einem Ausiibungstag
ohne Kiindigung ermittelt worden wére. Grundsétzlich trigt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfilllt werden konnen. Nach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Moglichkeit, an der weiteren Preisentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Bei Knock-out-Produkten muss der Anleger dariiber hinaus beachten, dass eine erklarte Kiindigung als
nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlielich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall erhilt der Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001
je Wertpapier entspricht, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Dariiber hinaus trigt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag moglicherweise zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

2.4.3. Risiken bei Wertpapieren mit auBBerordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin
Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich zu
kiindigen.

Im Falle einer auflerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin endet die Laufzeit

der Wertpapiere unvorhergesehen. Der Wertpapierinhaber erleidet im Fall der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung einen Verlust, wenn sein flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
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hoher ist als der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Wertpapiere festgelegte Kiindigungsbetrag. Der Kiindigungsbetrag kann ferner niedriger sein als der
Auszahlungsbetrag, der an einem Ausiibungstag ohne Kiindigung ermittelt worden wire.
Grundsitzlich tridgt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der
Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénnen. Nach
einer Kiindigung der Wertpapiere besteht fiir den Wertpapierinhaber nicht mehr die Moglichkeit, an
der weiteren Preisentwicklung des Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auBerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstidnden keine Moglichkeit mehr hat,
seine Wertpapiere am Sekundérmarkt zu verkaufen.

Bei Knock-out-Produkten muss der Anleger dariiber hinaus beachten, dass eine erkléarte Kiindigung als
nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall erhélt der Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001
je Wertpapier entspricht, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Kiindigungsbetrag mdoglicherweise zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweise nicht in der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

2.5. Produktiibergreifende Risiken

2.5.1. Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit der Wertpapiere hingt vorwiegend von der
Kursentwicklung des den Wertpapieren jeweils zugrunde liegenden Basiswerts ab, jedoch ohne diese
Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Dabei kann eine Wertminderung der Wertpapiere selbst
dann eintreten, wenn der Preis des Basiswerts konstant bleibt. Verschiedene andere Faktoren haben
ebenfalls bzw. zusétzlich Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Unabhédngig vom zugrunde
liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfolgende Faktoren einen Einfluss auf die Preisbildung:
die Restlaufzeit der Wertpapiere bei Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit, die implizite Volatilitit
(Héufigkeit und Intensitit der erwarteten Kursschwankungen) des betreffenden Basiswerts oder die
Zinssdtze am Geldmarkt. Zudem konnen bei bestimmten Basiswerten zusitzliche Faktoren die
Preisbildung beeinflussen. Bei auf Aktien bezogenen Wertpapieren miissen die erwarteten
Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft oder bei auf Kursindizes bezogenen
Wertpapieren die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen auf die in dem Index
enthaltenen Aktien beriicksichtigt werden. Der Kurs der Wertpapiere kann auch durch Anderungen
des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Bei Basiswerten, deren Kurse
in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssitze am betreffenden
Fremdwéahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an den Devisenmérkten beriicksichtigt
werden. Bei Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als Basiswert beziehen, wird die Stirke der
Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle festgestellten Werts des Basiswerts von der
Volatilitit der im Fonds der betreffenden Investmentanteile enthaltenen Vermogenswerte bestimmt.
Einzelne Marktfaktoren konnen jeder fiir sich wirken oder sich gegenseitig verstiarken oder autheben.

2.5.2. Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanenten Kosten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, konnen beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren weitere
Gebiihren, Provisionen und andere Transaktionskosten anfallen. Diese zusétzlichen Kosten wirken
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus und kdnnen die Verluste vergroBern. Bei einem
niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Kosten stirker ins Gewicht. Zusétzlich zu diesen Kosten
miissen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten (wie z.B. Depotgebiihren) beriicksichtigen. Anleger
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sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Verkauf eines Wertpapiers iiber alle beim Kauf oder
Verkauf sowie die zusitzlich in Verbindung mit der Verwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten
informieren, bevor sie in die Wertpapiere investieren.

2.5.3. Risiken bei geringer Liquiditit / Risiken bei Moglichkeit eingeschrinkter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und Nachfragebedingter Illiquiditat

Grundsitzlich gilt fiir die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Werts der Wertpapiere vor dem
(néchsten) Ausiibungstag nur durch eine VerduBerung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung im Wege
einer VerduBerung unter Umstdnden nicht moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstinden nicht
verduBern zu kdnnen und diese bis zum (nédchsten) Ausiibungstag zu halten.

Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem Fall,
dass sich der Basiswert oder eine Basketkomponente einer Kursschwelle annéhert, die Wertpapiere
unter Umstdnden - beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im
Markt vorhanden sind - nicht verduBlern kénnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Der Eintritt des Knock-out-
Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

2.5.4. Risiken bei illiquidem Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelméBig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fiir die Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den
gestellten An- und Verkaufspreisen in der Regel eine groflere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet,
tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und iibernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umsténden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewiinschten Preis verduBern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umstinden bis zum (nédchsten) Ausiibungstag zu halten.

Bei Wertpapieren mit Berlicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem Fall,
dass sich der Basiswert oder eine Basketkomponente einer Kursschwelle annédhert, die Wertpapiere
unter Umstdnden - beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteressenten flir die Wertpapiere im
Markt vorhanden sind - nicht verduBlern koénnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Der Eintritt des Knock-out-
Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

2.5.5. Risiken bei Illiquiditit trotz Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann flir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschligigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplitze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der iiblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditdt in dem jeweiligen Wertpapier zu erhdhen. Der Market-Maker wird die
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betreffenden Geld- und Brietkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf
Grundlage von Angebot und Nachfrage und des fairen Werts der Wertpapiere — beispiclsweise konnen
auch Korrelationen (der Grad der Abhingigkeit der Entwicklung der Basketkomponentenkurse
voneinander) und implizite Volatilitdten (Haufigkeit und Intensitét der erwarteten Kursschwankungen)
des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten, das Zinsniveau oder - im Falle von Wertpapieren
bezogen auf Aktien - die Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss haben — sowie unter
Beriicksichtigung des angestrebten Spread maBgeblich selbst bestimmen. Die gestellten Geld- und
Briefkurse entsprechen daher unter Umstdnden nicht den Preisen, die sich ohne Titigkeit des
Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hitten. Der Market-Maker kann zudem die Methode
zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spanne), jederzeit dndern.
Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Brietkurse gestellt werden, besteht dabei jedoch nicht. Die
Emittentin iibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die
Wertpapierinhaber unter Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder
nicht zu dem gewiinschten Preis verduflern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstédnden bis zum (nichsten) Ausiibungstag zu halten.

Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass sie in dem Fall,
dass sich der Basiswert oder eine Basketkomponente einer Kursschwelle annédhert, die Wertpapiere
unter Umsténden - beispielsweise weil nicht zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden - nicht
verduflern konnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessen das
Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den
Wert der Wertpapiere auswirken kann. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den
Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

2.5.6. Risiken bei Kursschwellenereignis wihrend Kursaussetzung

Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass auch in dem
Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt werden bzw. im Falle einer Kursaussetzung, dass sich der
Kurs des Basiswerts bzw. der Basketkomponenten wéhrend dieser Zeit verdndern und die
Kursschwellen erreichen oder durchbrechen kann und dass infolgedessen das Kursschwellenereignis
eintreten kann, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf die Hohe des
Auszahlungsbetrags und den Wert der Wertpapiere auswirken und gegebenenfalls zum Totalverlust
des aufgewendeten Kapitals fithren kann.

2.6. Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

2.6.1. Risiken bei Geschiften in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten

Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschifte in dem Basiswert bzw. in den Basiswerten oder
Basketkomponenten fiir eigene oder fremde Rechnung titigen. Solche Geschifte konnen sich unter
Umsténden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswerts
bzw. der betreffenden Basketkomponente und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der Emission
von Wertpapieren zudem regelméfBig Absicherungsgeschifte ein. Diese Absicherungsgeschéfte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des
betreffenden Basiswerts bzw. der betreffenden Basketkomponenten und folglich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein
Basiswert bzw. die Basketkomponenten bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere entstehen konnen.

2.6.2. Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten z.B.
die Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch
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kann die Emittentin unter Umstidnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswerts
bzw. der betreffenden Basketkomponenten, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts bzw. der
Basketkomponenten, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen als
den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als
Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe
der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

2.6.3. Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiere

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert bzw. die gleichen
Basketkomponenten beziehen, begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapieren in Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kann sich nachteilig auf
den Wert der unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auswirken.

2.6.4. Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspreis) der Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgewiesene Gebiihren und Kosten enthalten. Dariiber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser
Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner hat der Wertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
des Wertpapiers wihrend der Laufzeit unter den aktuellen Ausgabepreis fallen bzw. ein etwaiger
Auszahlungsbetrag niedriger als der aktuelle Ausgabepreis sein kann.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kiufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auflerborslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfithrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen {iiber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hoéhe, kann der Kdufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

2.6.5. Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelspldtzen sehen unter Umstidnden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemilB den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplitze jeweils zustindige Stelle entscheidet iiber den Antrag. Fiir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschiéfte, die er in einem Wertpapier getétigt hat,
auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

2.7. Landerrisiko / Transferrisiko

Das Linderrisiko und Transferrisiko beschreibt bei Wertpapieren, deren Geldzahlungen oder
Ausschiittungen in einer Fremdwihrung berechnet werden, die Gefahr, dass die Geldzahlungen oder
Ausschiittungen in der Fremdwéhrung vorgenommen werden, weil sie aufgrund eingetretener
Devisenbeschrankungen nicht mehr in die FEmissionswdhrung konvertierbar ist. Eine
Absicherungsmoglichkeit gegen dieses Transferrisiko gibt es nicht.

2.8. Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwankungen

Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kursverlusten, die aufgrund der Veridnderung, in der
Regel eine Verschlechterung, der wirtschaftlichen Aktivitit der betreffenden Volks- oder auch der
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Weltwirtschaft eintreten. Grundsétzlich ldsst sich sagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse
und auch Wihrungswechselkurse, - meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsétzlich im Rhythmus
der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insofern spielt bei jeder
Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunktes des Kaufs des Wertpapiers oder Verkaufs des
Wertpapiers eine entscheidende Rolle.

2.9. Risiken bei risikoausschlieBenden oder -einschrinkenden Geschiiften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrinkt werden kdnnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hidngt von den Marktverhéltnissen und
auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umsténden kann ein entsprechendes
Geschéft nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht.

2.10. Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhdht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Ziel
des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zuriickzahlen zu kénnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme
des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse daraufhin iberpriifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

2.11. Risiken bei Sicherungsgeschiiften der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Filligkeit oder die Ausiibung der Wertpapiere, das
Eintreten des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen Kursschwellenereignisses bzw. eine
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin fithren zur Aufldsung solcher Sicherungsgeschifte.
Je nach Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzuldsenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt
kann dies den Basiswert bzw. die Basketkomponenten und damit auch den Auszahlungsbetrag negativ
beeinflussen.

Bei Wertpapieren mit Berlicksichtigung des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen
Kursschwellenereignisses miissen die Wertpapierinhaber insbesondere beachten, dass im Rahmen der
iiblichen Geschiftstétigkeit der Emittentin bzw. der fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung
aus den Wertpapieren fortlaufend durchgefiihrten Sicherungsgeschifte die Emittentin Geschéfte in
dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tétigt und dass insbesondere
unter ungiinstigen Umstdnden (z.B. niedrige Liquiditdt des betreffenden Basiswerts) ein solches
Geschift sich negativ auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte oder Basketkomponenten
auswirken und somit den Eintritt eines Kursschwellenereignisses auslosen kann und damit den
Auszahlungsbetrag negativ beeinflusst. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den
Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fithren.

2.12. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber ist gezwungen, Verluste zu realisieren, wenn der Auszahlungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Wertpapier ist. Je
kiirzer die Laufzeit oder Restlaufzeit ist, desto groBer kann das Risiko eines Wertverlustes sein. Tritt
die vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwicklung des Wertpapiers wéhrend der Laufzeit nicht
ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber
kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des Wertpapiers vor dem (ndchsten) Ausiibungstag
wieder erholen wird. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und
kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

47



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Nach Wirksamkeit der Ausilibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erldschen die Rechte
des Wertpapierinhabers.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der Kiindigung durch die Emittentin - gegebenenfalls
auch unvorhergesehen - vorzeitig. In diesem Fall trigt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfiillt werden konnen.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Grundsatzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Auszahlungsbetrag. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht bei den in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals.

2.13. Volatilititsrisiko

Je hoher die Volatilitit (Haufigkeit und Intensitit der Kursschwankungen) bei den Wertpapieren ist,
desto hoher sind auch deren mogliche Kursausschldge nach oben und nach unten. Grundsitzlich tragt
der Wertpapierinhaber bei einer Vermogensanlage in Wertpapiere mit hoher Volatilitdt auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko. Bei Wertpapieren mit Beriicksichtigung des Knock-out-Ereignisses
oder eines anderen Kursschwellenereignisses besteht bei Basiswerten mit einer hohen Volatilitét ein
erhohtes Risiko, dass das Kursschwellenereignis eintritt, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Der Eintritt des Knock-out-
Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen Totalverlust fiihren.

2.14. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist
abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer
Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstéinden gezwungen
sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je Wertpapier
geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital je Wertpapier. Soweit
anwendbar, konnen - neben den nachstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den nachstehend genannten Léindern angeboten werden
sollen, werden steuerliche Risikohinweise diese Lander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
ver6ffentlicht.

2.14.1. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Deutschland

Ertrdge aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fiir
natiirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidarititszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgiiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts von einem mit seinen personlichen Vermogens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehorigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen oder
einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

2.14.2. Risiken hinsichtlich der Besteuerung von Wertpapieren in Osterreich
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In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maligeblich ist. Neben dem Preis bestimmenden Faktor werden die
Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere entscheidend
durch die Preisentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Das Risiko von Wertverlusten besteht bereits wihrend der Laufzeit der Wertpapiere. Auch wihrend
der Laufzeit kann der Wert der Wertpapiere unterhalb des vom Anleger investierten aufgewendeten
Kapitals liegen.

Die Wertpapiere haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fiihrt eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer
iiberproportionalen Verdnderung des Werts der Wertpapiere. Die Hebelwirkung ist in beide
Kursrichtungen moglich. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Wertpapiere verbunden. Bei Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann
das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhidngig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin. Die
Kursentwicklung des Basiswerts ist ebenfalls maBigeblich fiir die Feststellung eines sogenannten
Kursschwellenereignisses — sofern vorgesehen —, z.B. des Knock-out-Ereignisses.

Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte oder der Basketkomponenten nicht als aussagekréftig fiir die kiinftige Wertentwicklung
wihrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann. Angaben {iber Wertentwicklungen in
der Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Der Basiswert oder die Basiswerte bzw. die Basketkomponenten kann/kénnen sich aufgrund des
Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den Malgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt sind,
dndern oder kann/kénnen ersetzt werden; insbesondere wenn der Basiswert oder die Basiswerte bzw.
die Basketkomponenten wegfillt/wegfallen oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung
unterliegt/unterliegen. Dariiber hinaus konnen sich der Basiswert oder die Basiswerte bzw. die
Basketkomponenten wihrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener Umstinde
- gegebenenfalls einschlieBlich Wertschwankungen seiner/ihrer Bestandteile - wesentlich dndern, was
sich damit gegebenenfalls nachteilig auf den Auszahlungsbetrag und so auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den betreffenden Basiswert bzw. die betreffenden
Basketkomponenten, erwirbt der Wertpapierinhaber nicht unmittelbar den Basiswert und wird auch
nicht unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z.B. Aktiondr). Vielmehr ist die
Wertentwicklung der Wertpapiere lediglich an die Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts
gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier
herleiten.

3.1. Einfluss des Basiswerts auf die Wertpapiere / Basiswertspezifische Risiken

3.1.1. Wertpapiere bezogen auf einen Einzelwert als Basiswert

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei konnen Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) des Basiswerts den Wert des Wertpapiers liberproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Ein Wertpapier, das als Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
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Faktoren) an Wert. Ein Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet ist, verliert in der
Regel bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Zudem konnen bei Wertpapieren mit Berilicksichtigung des
Knock-out-Ereignisses oder eines anderen Kursschwellenereignisses Kursbewegungen des Basiswerts
zum FEintritt des Kursschwellenereignisses fiihren, welches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Es besteht das Risiko des teilweisen
oder vollstdndigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig
von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

3.1.2. Wertpapiere bezogen auf mehrere Basiswerte

Bei Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Beriicksichtigung eines etwaigen
Kursschwellenereignisses nach der Kursentwicklung von mehreren Basiswerten. Bei einem
Wertpapier, das als Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist, konnen Kursverluste bzw. bei einem
Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet ist, kdnnen Kursgewinne eines einzelnen
Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Minderung des
Auszahlungsbetrags bzw. des Werts des Wertpapiers fiihren. Unter Umstidnden kann eine negative
Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive Kursentwicklung des anderen Basiswerts
nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert positiv entwickelt hat, kann ein
Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger positiv
entwickelt haben. Die Kursentwicklung der Basiswerte ist ebenfalls maflgeblich fiir die Feststellung
des Knock-out-Ereignisses oder eines anderen Kursschwellenereignisses, welches sich in fiir den
Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber negativ und kann zum wirtschaftlichen
Totalverlust fithren. Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des
aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht unabhingig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Bei Wertpapieren mit einem Worst-of-Element Dbeispielsweise ist fir die Hohe des
Auszahlungsbetrags an einem Ausilibungstag sowie fiir die Feststellung des Eintritts des
Kurschwellenereignisses ausschlieBlich der Basiswert mal3geblich, mit der, relativ zu den iibrigen
Basiswerten, niedrigsten Kursentwicklung. Die Moglichkeit eines niedrigen Auszahlungsbetrags ist im
Vergleich zu Wertpapieren bezogen auf einen Einzelwert sehr viel hdher, da nur der Basiswert mit der
schlechtesten Performance mafigeblich ist. Der Wertpapierinhaber triagt daher das Kursrisiko jedes
einzelnen Basiswerts, da immer der Basiswert mit der schlechtesten Performance maligeblich ist. Es
besteht das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals.

Bei Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, ist die Korrelation der jeweiligen
Basiswerte bzw. Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der Kurse
voneinander, fiir den Wert der Wertpapiere wiahrend der Laufzeit von Bedeutung. Eine positive (hohe)
Korrelation gibt an, dass sich die Kurse der Basiswerte bzw. Basketkomponenten, in der Regel, in
dieselbe Richtung entwickeln. Eine negative (niedrige) Korrelation hingegen impliziert, dass sich die
Basiswerte bzw. Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander einwickeln. Bei Wertpapieren mit
einem Worst-of-Element erhoht sich das Risiko des Kursschwellenereignisses, je geringer die
Korrelation der Basketkomponenten ist. Bei einer negativen Korrelation in Héhe von -1 ist das Risiko
des Eintritts des Kursschwellenereignisses und somit das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers mithin
am groften.

Sofern die Basiswerte bzw. Basketkomponenten insgesamt oder teilweise in unterschiedlichen
Wiéhrungen notieren, kdnnen sich wihrend der Laufzeit der Wertpapiere neben den vorstehend
beschriebenen allgemeinen Korrelationsrisiken zusétzliche Korrelationsrisiken ergeben. Diese
Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung des Kurses der
Basiswerte bzw. Basketkomponenten in ihrer betreffenden Wéahrung zur Entwicklung des
Wechselkurses von der Wahrung der Basiswerte bzw. Basketkomponenten zur Emissionswihrung.

3.1.3. Basiswertspezifische Risiken
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Der Anleger hat grundsitzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw. jedes
einzelnen Basiswerts, sofern sich die Wertpapiere auf mehrere Basiswerte beziehen, vornehmen.

Bei Aktien bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren (z.B.
Genussscheine oder Depositary Receipts ("DRs") - wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs")
bzw. Global Depositary Receipts ("GDRs")-) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der jeweiligen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der
relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei DRs
oder anderen aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger
zudem die Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschétzen konnen,
um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etwaige Gebiihren und
Kosten, die bei der Depotbank bzw. der Emittentin des Basiswerts anfallen, konnen sich negativ auf
den Wert der DRs und somit auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Fiir den Fall einer
Insolvenz der die DRs begebenden Depotbank, einer Einstellung der Borsennotierung der DRs, einer
Kiindigung der DRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die DRs auswirkenden
Ereignissen sehen die Mafigeblichen Emissionsbedingungen entsprechende Anpassungsmalnahmen
vor, die jedoch unter Umsténden das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers verstarken kdnnen.

Bei Investmentanteilen als Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhdngigkeit von der Art
des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch Fonds, die
in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zuflieBende Kapital ebenfalls am
Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus der Art des Fonds.
Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen und Schwankungen
unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger muss die Besonderheiten
dieser im Fonds enthaltenen Vermogenswerte sowie deren Risiken selbst einschitzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Dariiber hinaus hat der Anleger zu
beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert fiir die Wertentwicklung des Basiswerts zu
beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der relevanten Referenzstelle (als Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) nur an fiir den Fonds geltenden
Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fiir den betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte,
insbesondere gegebenenfalls an einer Wertpapierborse festgestellte und veroffentlichte Kurse des
betreffenden Investmentanteils, werden nicht berticksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte
Indizes ("HSBC-Indizes")) als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten
Referenzstellen. Bei indexdhnlichen oder indexvertretenden Basiswerten (z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofen)
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere oder
Komponenten und deren Wertentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die aktuelle und
zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Bertiicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten bzw. die
produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst einschitzen konnen,
um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei von Gesellschaften des
HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes") als Basiswert resultieren die wesentlichen
Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-Index). Grundséitzlich muss der
Anleger das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die Berechnungsweise des Index
verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss
der Anleger beriicksichtigen, dass flir die Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen
Komponenten und deren Kursentwicklung in Abhédngigkeit von Konzept, Strategie und
Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index maB3geblich sind.
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Bei Wihrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse den
unterschiedlichsten Einflussfaktoren unterliegen. Wahrungswechselkurse geben das Wertverhiltnis
einer bestimmten Wéhrung zu einer anderen Wéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem
stets eine bestimmte Wihrung gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wéhrung, die
gehandelt wird, als "Handelswihrung", wihrend die Wahrung, die den Preis fiir die Handelswahrung
angibt, als "Preiswdhrung" bezeichnet wird. Als maBigebliche Einflussfaktoren auf den Wert von
Wechselkursen sind beispielsweise Komponenten wie die Inflationsrate der jeweiligen
Volkswirtschaft,  Zinsdifferenzen = zum  Ausland, die FEinschitzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine
andere und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wéhrung zu nennen. Neben diesen
theoretisch abschéitzbaren Faktoren konnen aber Faktoren treten, die kaum einschéitzbar sind, so zum
Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fithrung eines Landes.
Auch solche Komponenten konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wiéhrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Wertentwicklung der Wahrungen
und somit der Waihrungswechselkurse selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Bei Zinsen bzw. Zinssdtzen/Referenzsétzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung
des Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei
einem Zinssatz als Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssitzen in der betreffenden
Wihrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukiinftigen Zinssétzen und
der Entwicklung der Zinssitze und der Zinsstrukturkurve wahrend der Laufzeit der Wertpapiere. Der
Anleger muss die Einflussfaktoren fiir die Entwicklung der Zinssétze und der Zinsstrukturkurve selbst
einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses
Basiswerts vorzunehmen.

Bei Schuldverschreibungen als Basiswert resultieren die Risiken aus den Ausstattungsmerkmalen der
Schuldverschreibungen, die sich auf deren Preis unter Umstidnden negativ auswirken konnen. Dariiber
hinaus sind die Wertpapierinhaber iiber das Insolvenzrisiko der Emittentin hinaus zusétzlich dem
Insolvenzrisiko der betreffenden Emittentin der entsprechenden Schuldverschreibung ausgesetzt. Falls
die Emittentin einer den Wertpapieren zugrunde liegenden Schuldverschreibung ihren
Verpflichtungen im Zusammenhang mit dieser Schuldverschreibung nicht piinktlich nachkommt oder
zahlungsunfahig wird, fiihrt dies dazu, dass der Wert der Schuldverschreibung reduziert wird
(gegebenenfalls bis auf Null), was zu maBgeblichen Preisverlusten fiir die Wertpapiere,
gegebenenfalls zu einem Totalverlust des investierten Kapitals des Wertpapierinhabers fithren kann.

Bei Terminkontrakten (z.B. Edelmetall-Terminkontrakte, Rohstoff-Future-Kontrakte,
Aktien-Indexterminkontrakte, Zinsterminkontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken
aus der Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des Terminkontrakts
eine Rolle spielen konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des jeweiligen
dem Terminkontrakt unterliegenden Basiswerts selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswerts vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen
Index des Terminkontrakts enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche
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Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung
und der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

3.2. Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informationsrisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstindiger oder falscher Informationen eine
Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschen Anlageentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlust des aufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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III1. Aligemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhiltnisse des jeweiligen Anlegers
unerliissliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

2. Mafigeblichkeit der Emissionsbedingungen
Die Ausfithrungen des Basisprospekts enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende Darstellung.

Fiir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die Maf3geblichen
Emissionsbedingungen mafigeblich. Die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere hinsichtlich
produktspezifischer Elemente ist den Mafigeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen. Alle im Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben sind verbindlich. Dem Anleger wird geraten, vor jeder
Investitionsentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
sorgfiltic zu lesen und sich mit seiner Hausbank oder einem qualifizierten Berater
- einschlieBlich seinem Steuerberater - in Verbindung zu setzen.

Gegenstand des Basisprospekts sind abhingig von der Produktkategorie Optionsscheine bzw.
Zertifikate. Die unter diesem Basisprospekt mdoglichen Basiswerte sind u.a. abhingig von der
Produktkategorie ~ (Optionsscheine, = Capped-Optionsscheine, = Power-Optionsscheine,  Turbo-
Optionsscheine, Open End-Turbo-Optionsscheine, Mini Future Zertifikate, Smart-Mini Future
Zertifikate, Strukturierte Wertpapiere).

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder die entsprechenden
Basiswerte, die den Wertpapieren zugrunde liegen oder der aus verschiedenen Basketkomponenten
bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts bzw. der zugrunde liegenden Basiswerte
oder Basketkomponenten werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte bzw. Basketkomponenten konnen - abhingig von der
Ausgestaltung der konkreten Emission - den Wertpapieren, die Gegenstand des Basisprospekts sind,
zugrunde liegen:

— Aktien,

— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
("DRs") - wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs") -),

— Wihrungswechselkurse,

— Zinsen,

— Zinssitze/Referenzsitze,

— Indizes (z.B. Aktien-Indizes oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes
("HSBC-Indizes")),

— indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groB3en),

— Investmentanteile, deren zugrunde liegender Fonds verschiedene Vermogenswerte enthalten kann,
wobei es sich bei im Fonds enthaltenen Vermogenswerten beispielsweise um Aktien, Indizes,
Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung
handeln kann,

— Edelmetalle,

— Rohstoffe,

— Schuldverschreibungen,
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— Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) oder

— ein Basket bestehend aus den vorstehend genannten Basketkomponenten/Basiswerten — sofern in
der Produktkategorie vorgesehen.

Die MaBgeblichen Emissionsbedingungen beriicksichtigen die Besonderheiten des jeweiligen
Basiswerts bzw. der jeweiligen Basketkomponente, wie z.B. Anpassungsregelungen in Bezug auf
Ereignisse, die den Basiswert bzw. die jeweilige Basketkomponente betreffen.

Die im Basisprospekt aufgefiihrten Produktinformationen (Angaben iiber die Wertpapiere) und
Risikofaktoren sind - unabhingig vom unterliegenden Basiswert - allgemein auf die Wertpapiere
anwendbar. Sofern die Maf3geblichen Emissionsbedingungen jedoch mdogliche Bedingungsvarianten
enthalten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission einschldgig sind, wird im Basisprospekt
an entsprechender Stelle darauf hingewiesen; die mdglichen Bedingungsvarianten werden gesondert
erlautert.

3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunktin einem Land nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemall den anwendbaren Gesetzen und
anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zulissig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Wertpapiere diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europiischen Wirtschaftsraums ab
dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu verdffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" ("Prospektrichtlinie'") in den betreffenden Vertragsstaaten
umgesetzt wird (""Umsetzungszeitpunkt"), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden Vertragsstaaten zur
Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften éffentlich angeboten
und veriuflert werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemifl dem United States Securities Act von 1933 (der
"Securities Act") registriert. Aullerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von der
United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC'") gemidll dem United States
Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen angeboten,
verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu keinem
Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrinkungen verstolende Transaktion kann
eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem
Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act angegebene
Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemifl kann das Angebot
oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an U.S. Personen
durch einen Hiindler, unabhingig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt, zu jeder Zeit ein
Verstol gegen das Registrierungserfordernis gemifl dem Securities Act darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit den
einschligigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere iibermittelten Schriftstiicke diirfen im Vereinigten Konigreich
ausschliefllich unter Umstinden weitergegeben oder deren Weitergabe veranlasst werden, unter
denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin anwendbar ist.
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Weitergehende Verkaufsbeschrinkungen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen
Bedingungen verdéffentlicht.

4. Art der Veroéffentlichung, Endgiiltige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemdl3 § 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht und ist in dieser Form
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustindige Aufsichtsbehdrde tibermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet iiber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstdndigkeitspriifung des Prospekts einschlieflich einer Priifung der Kohdrenz und
Versténdlichkeit der vorgelegten Informationen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
nimmt dabei keine Priifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben vor. Die Malgeblichen
Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere, die tatsdchlichen Daten einer
Emission enthalten sowie die dem Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und
Pflichten beschreiben, sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten. Basisprospekt,
Registrierungsformular und Endgiiltige Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfianglicher Ausgabepreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird von der Emittentin jeweils vor dem
ersten Offentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht. Das Emissionsvolumen (tatsédchlich
emittierte Stiickzahl) ist abhidngig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen Wertpapieren und
ist, vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der betreffenden Emission, auf das
Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der Emittentin freibleibend zum Kauf
angeboten.

Der anfingliche Ausgabepreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6.- am Tag des ersten
Offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Ausgabepreis fortlaufend festgelegt. Der anfangliche Ausgabepreis der Wertpapiere
kann gegebenenfalls neben einem eventuellen Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls anderen
ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen flir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag
auf den anhand von finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten.
Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der
Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der
Aufschldge anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariliber hinaus konnen die Vertragspartner der Kéufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBerbdrslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen iiber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfinglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die Emittentin behélt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht vor,
die Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu beenden und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur
teilweise oder nicht zuzuteilen. Die Emittentin behélt sich ferner das Recht vor, die Wertpapiere
- insbesondere bei zu geringer Nachfrage wéhrend der Zeichnungsfrist - nicht zu emittieren. In diesem
Falle werden alle bereits vorliegenden Angebote zum Erwerb der Wertpapiere, d.h. die Zeichnungen,
unwirksam. Eine entsprechende Bekanntmachung wird auf der Internetseite www.hsbc-zertifikate.de
veroffentlicht. Dartiber hinaus behilt sich die Emittentin das Recht vor, die Zeichnungsfrist zu
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verlingern. In diesem Fall wird eine entsprechende Bekanntmachung auf der Internetseite
www.hsbe-zertifikate.de verdffentlicht.

Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und nach Ende der Zeichnungsfrist zugeteilten
Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anfiangliche Ausgabepreis (Zeichnungspreis bzw.
Emissionspreis). Der Ausgabepreis der Wertpapiere kann gegebenenfalls neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und gegebenenfalls anderen ausgewiesenen Gebiithren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen Methoden
errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittentin
nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich
hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem
Basisprospekt den Ausgabepreis nicht enthalten, werden die Endgiiltigen Bedingungen die Methode,
mittels der der Ausgabepreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin
weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dariiber hinaus konnen die Vertragspartner der Kaufer fiir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektronischen auBerbdrslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informationsmaterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaltungen. Informationen iiber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern erhalten.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts.

1.2. Erklirung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen
Die Emittentin erklért, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstidnde
ausgelassen sind.

2. Angaben iiber die Emittentin

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben {iber die Emittentin wird gemd §11
Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegte Registrierungsformular vom 13. Mai 2011 sowie auf den bereits bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegten Basisprospekt fiir Bonus-Wertpapiere, d.h. Zertifikate bzw.
Anleihen mit Bonus-Struktur, der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 22. Dezember 2011
verwiesen.

Es hat seit dem Datum des letzten ungepriiften Zwischenberichtes der Emittentin, dem 30. September
2011, keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin
gegeben.

Bei dem in dem oben genannten Registrierungsformular und dem oben genannten Basisprospekt sowie
bei den in den vorhergehenden Absitzen gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin
zuletzt zur Verfiigung stehenden Informationen.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat das langfristige Rating der Emittentin mit "AA", das
kurzfristige Rating mit "FI+" festgelegt. Der Ausblick ist stabil (stable). (Quelle:
www.fitchratings.com) Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat ihren Sitz in der Europiischen
Gemeinschaft und ist gemi Artikel 14 Absatz (1) in Verbindung mit Artikel 2 Absatz (1) der
"VERORDNUNG (EG) Nr. 1060/2009 des EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 16. September 2009 {iber Ratingagenturen" registriert.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass die Emittentin in herausragender Weise in der Lage ist, ihre kurzfristigen Kredit-
verbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung sich das
Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Aktuelle Geschéftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,  Derivatives  Public  Distribution,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten, Tel. (Deutschland) 0800 4000 910,
(International) 00800 4000 9100, und sind unter www.hsbctrinkaus.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

3. Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten Sachverstindiger und
Interessenerklidrungen

3.1. Erklirungen oder Berichte von Sachverstindigen

Erklarungen oder Berichte Sachverstiandiger sind in diesem Basisprospekt nicht enthalten.

3.2. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. iibernommen. Diese
Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie kann auch
nicht aus den von der Fitch Ratings Ltd. verdffentlichten Informationen ableiten, dass Tatsachen
unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten
wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Ratings Ltd. erhalten.

58



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten werden
an der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle verdffentlicht.

4. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien dieser

Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen werden:

(a) Satzung der Emittentin,

(b) die gepriiften Konzernabschliisse der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die beiden
Geschiftsjahre 2009 und 2010, der gepriifte Einzelabschluss und Lagebericht der Emittentin fiir
das Jahr 2010 sowie der Zwischenbericht der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften zum 30.
September 2011, wobei die Zwischenberichte keiner Audit-Priifung und keiner priiferischen
Durchsicht unterzogen wurden,

(c) das Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 13. Mai 2011 sowie die
Basisprospekte der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 22.12.2011, 04.04.2011, 08.04.2010,
14.04.2009, 18.04.2008, 30.04.2007, 25.07.2006

(e) aktuelle Geschiftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte der Emittentin.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen

Die Ausfiihrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV. 1. des
Basisprospekts.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfiihrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt II. 2. des
Basisprospekts.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission beteiligt sind. Die Emittentin kann gegebenenfalls Beteiligungen an Unternehmen, auf die
sich ein Basiswert bzw. eine Basketkomponente bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Ausgabe (Emission) der Wertpapiere entstehen kdnnen. Ferner kann die
Emittentin in Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte oder Basketkomponenten z.B. die
Funktion der Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch
kann die Emittentin unter Umstédnden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des Basiswerts
bzw. der betreffenden Basketkomponente, z.B. durch die Berechnung des Basiswerts bzw. der
betreffenden Basketkomponente, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen. Die Emittentin kann dariiber
hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen als den in diesem Basisprospekt
beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank oder als Finanzberater titig werden,
wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere unter
diesem Basisprospekt entstehen konnen.

Weiterhin gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die Interessen fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose
Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken.

4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere

4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

4.1.1. Wertpapiertyp

Nachfolgend werden die unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiertypen abschnittsweise
aufgefiihrt. Nachfolgend werden jeweils die allgemeinen Auszahlungsprofile der verschiedenen
Wertpapiertypen unter den Produktkategorien A bis E beschrieben. Nicht mit A bis E gekennzeichnete
Abschnitte konnen grundsitzlich fiir simtliche Produktkategorien maBigeblich sein. Folglich sind die
unter den Abschnitten A bis E beschriebenen Merkmale ausschlieBlich fiir die entsprechende
Produktkategorie maBgeblich und gelten nicht fiir sdmtliche Produktkategorien unter diesem
Basisprospekt.

A. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine (Call/Put) mit amerikanischer
Ausilibungsart bzw. mit europdischer Ausiibungsart bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle,
Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile, Schuldverschreibungen, Indizes, indexédhnliche oder
indexvertretende  Basiswerte, Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere,
Zinssitze/Referenzsitze oder Zinsen

B.  Turbo-Optionsscheine  (Call/Put) mit  europdischer  Ausiibungsart bezogen  auf
Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Schuldverschreibungen, Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, Aktien,
aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssitze/Referenzsitze oder Zinsen
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C. Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit Kiindigungsrecht der Emittentin bezogen auf
Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Schuldverschreibungen, Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, Aktien,
aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssitze/Referenzsitze oder Zinsen

D. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate (Long/Short) mit Kiindigungsrecht der
Emittentin  bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte,
Investmentanteile, Schuldverschreibungen, Indizes, indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssétze/Referenzsétze oder Zinsen

E. Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte Wertpapiere) (Call/Put)
bzw. (Long/Short) bzw. (Cap/Floor) mit amerikanischer Ausiibungsart bzw. mit européischer
Ausiibungsart bzw. mit Bermuda-Option bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe,
Zinssitze/Referenzsdtze, Zinsen, Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte,
Terminkontrakte, Investmentanteile, Schuldverschreibungen, Aktien, aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere oder einen Basket bestehend aus den vorstehend genannten
Basketkomponenten/Basiswerten

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus diesem
Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen. Die entsprechenden Endgiiltigen
Bedingungen sind in Form eines gesonderten Dokuments dargestellt und enthalten
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug auf die Produkte, die Gegenstand der
entsprechenden Emission sind, welche die in diesem Basisprospekt dargestellten allgemeinen
Produktinformationen und allgemeinen Risikohinweise und/oder produktspezifischen Risikofaktoren
wiederholen und  konkretisieren. Die  entsprechenden die  Wertpapiere betreffenden
Produktinformationen und Riickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen und produktspezifischen
Risikofaktoren sind in den Endgiiltigen Bedingungen vor den Mafligeblichen Emissionsbedingungen
abgedruckt. Die Endgiiltigen Bedingungen enthalten dariiber hinaus eine Erkldrung, dass die
vollstindigen Angaben iiber die Emittentin und das Angebot sich aus dem Basisprospekt und den
Endgiiltigen Bedingungen zusammen ergeben und eine Angabe dariiber, wo der Basisprospekt
verfiigbar ist.

Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. erginzt. Die sich nicht auf die Emissionsbedingungen
beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospekts, z.B. Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots-
und Emissionsvolumen, Mindestbetrag bzw. Hochstbetrag der Zeichnung, Meldeverfahren bei der
Zeichnungsmoglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und Handelsregeln, werden vor
den jeweiligen Mallgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"l 1" bzw. "e") und gegebenenfalls mit Fulinoten erldutert und werden in den Endgiiltigen
Bedingungen entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Maligeblichen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf
Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der
gegebenenfalls in den jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie
koénnen weitere Erginzungen oder Anderungen der MaBgeblichen Emissionsbedingungen - sofern sie
von geringfiigiger Bedeutung sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht
wesentlich beeinflussen und sich in den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen -
enthalten.

Sofern in den Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (i) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergidnzungen
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zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Emissionsbedingungen werden
unverziiglich gemi3 den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw.
ver6ffentlicht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
ver6ffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden am Tag des Beginns des dffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, spitestens mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument
veroffentlicht. Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Derivatives Public Distribution, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter
www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

4.1.2. Einfluss des Basiswerts

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maligeblich ist. Neben dem Preis bestimmenden Faktor werden die
Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere entscheidend
durch die Preisentwicklung des Basiswerts, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

4.1.2.1. Wertpapiere bezogen auf einen Einzelwert als Basiswert

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Einzelwert als Basiswert beziehen, richtet sich die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags, die Beriicksichtigung eines etwaigen Kursschwellenereignisses sowie
die Wertentwicklung der Wertpapiere nach der Kursentwicklung des Basiswerts. Dabei kdnnen
Kursénderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursénderung) des Basiswerts den
Wert des Wertpapiers gegebenenfalls auch iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern. Ein
Wertpapier, das als Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.
Ein Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert.

Die Wertpapiere haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fiihrt eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer
iiberproportionalen Verdnderung des Werts der Wertpapiere. Die Hebelwirkung ist in beide
Kursrichtungen moglich. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Wertpapiere verbunden. Bei Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann
das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Die
Kursentwicklung des Basiswerts ist ebenfalls maBgeblich fiir die Feststellung eines sogenannten
Kursschwellenereignisses — sofern vorgesehen —, z.B. des Knock-out-Ereignisses.

4.1.2.2. Wertpapiere bezogen auf mehrere Basiswerte

Bei Wertpapieren, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere, die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Beriicksichtigung eines etwaigen
Kursschwellenereignisses nach der Kursentwicklung von mehreren Basiswerten. Bei einem
Wertpapier, das als Kaufoption (Call/Long) ausgestaltet ist, konnen Kursverluste bzw. bei einem
Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put/Short) ausgestaltet ist, konnen Kursgewinne eines einzelnen
Basiswerts (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Minderung des
Auszahlungsbetrags bzw. des Werts des Wertpapiers fiihren. Unter Umstidnden kann eine negative
Kursentwicklung nur eines Basiswerts durch eine positive Kursentwicklung des anderen Basiswerts
nicht ausgeglichen werden. D.h., selbst wenn sich ein Basiswert positiv entwickelt hat, kann ein
Verlust beim Wertpapierinhaber entstehen, wenn sich die anderen Basiswerte weniger positiv
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entwickelt haben. Die Kursentwicklung der Basiswerte ist ebenfalls mafigeblich fiir die Feststellung
eines sogenannten Kursschwellenereignisses — sofern vorgesehen —, z.B. des Knock-out-Ereignisses.

4.1.2.3. Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des Basiswerts bzw. jedes
einzelnen Basiswerts, sofern sich die Wertpapiere auf mehrere Basiswerte beziehen, vornehmen.

4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") verbrieft, die bei der in
den Mal3geblichen Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde {ibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auBerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar tiiber die
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden kénnen.

4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wiéhrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

4.1.7. Produktbeschreibung und Rechte des Wertpapierinhabers

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren handelt es sich — abhidngig von der
Produktkategorie — um Optionsscheine bzw. Zertifikate. Optionsscheine und Zertifikate sind
Wertpapiere, die es Anlegern ermdglichen, an der Entwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
zu partizipieren. Die Bezeichnungen "Optionsscheine"” und "Zertifikate" konnen fiir die gleiche
Auszahlungsstruktur gleichermallen herangezogen werden. Die Wertpapiere gehoren zur Gruppe der
Hebelprodukte. Die Wertpapiere sind rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen und verbriefen
das Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich), d.h. durch
Zahlung des Auszahlungsbetrags — sofern sich ein solcher errechnet. Die Wertpapiere verbriefen kein
Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten Auszahlungsbetrags. In keinem Fall
besteht eine Nachschusspflicht fiir den Wertpapierinhaber, insbesondere auch dann nicht, wenn ein
negativer Auszahlungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall verfallen die Wertpapiere wertlos.

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oder Aktiondrsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im Gegensatz zu Anlegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) titigen, keine Dividendenzahlungen oder sonstigen Ausschiittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt werden.
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Ein Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf andere periodische
Ausschiittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Ein solches Wertpapier wirft daher keinen laufenden
Ertrag ab.

Die Wertpapiere sind mit Ausiibungsmoglichkeiten durch den Wertpapierinhaber ausgestattet. Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu bestimmten Terminen, den so genannten
Ausilibungstagen, auszuiiben. Die Wertpapiere werden ausgeiibt, dass der Wertpapierinhaber zu einem
der Ausiibungstage eine schriftliche Erkldrung gegeniiber der Emittentin und/oder der Zahlstelle
abgibt und die Wertpapiere auf das Konto der Emittentin bei der Hinterlegungsstelle liefert. Nach
Wirksamkeit der Ausiibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erloschen die Rechte des
Wertpapierinhabers. Die konkrete Ausgestaltung der Ausiibungsmodalititen wird bei Emission
festgelegt und in den Mal3geblichen Emissionsbedingungen dargestellt.

Die Ausiibungsart gibt an, ob die beispielsweise wiahrend der gesamten Laufzeit (amerikanische
Option, auch american style/option genannt), nur am Ende der Laufzeit (européische Option, auch
european style/option genannt) oder zu bestimmten Zeitpunkten wihrend der Laufzeit
(Bermuda-Option) ausgeiibt werden kann.

Der Inhaber eines Optionsscheins bzw. Zertifikats ist berechtigt, von der Emittentin den am
Ausiibungstag ermittelten Auszahlungsbetrag je Wertpapier zu verlangen. Die Wertpapiere sind
regelmifBig entweder als Kaufoption (Optionstyp Call oder Long oder Cap) oder als Verkaufsoption
(Optionstyp Put oder Short oder Floor) ausgestaltet. Welcher Optionstyp den betreffenden
Wertpapieren konkret zugrunde liegt, wird bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

Sofern die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt ist, endet diese am bei Emission festgelegten
Filligkeitstag. Die Wertpapiere konnen auch ohne Laufzeitbegrenzung ausgestattet sein. In diesem
Fall steht der Emittentin ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kiindigen und den entsprechenden Kiindigungsbetrag zu zahlen.
Des Weiteren hat die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen das Recht, die Wertpapiere
auBerordentlich zu kiindigen. Die Wertpapiere sehen eine Ausiibungsmoglichkeit seitens des
Wertpapierinhabers vor.

Die Wertpapiere bieten Anlegern die Moglichkeit, an der Preisentwicklung eines Basiswerts zu
partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung zu profitieren, ohne den betreffenden Basiswert zu
erwerben. Denn durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmittelbar den Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieBlich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen. Die Ausgabe effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags — sofern sich ein solcher errechnet— hingt von
bestimmten Parametern ab, insbesondere von der Preisentwicklung des Basiswerts wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere und/oder von seinem Preis (Referenzpreis) an bestimmten Stichtagen
(Bewertungstage). Der Referenzpreis des Basiswerts bezeichnet mithin den definierten Kurs, Preis
oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs des Basiswerts, an einem Bewertungstag.

Neben dem an einem Bewertungstag festgestellten Referenzpreis des Basiswerts kann fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags die Performance des Basiswerts herangezogen werden. Die
Performance misst die Verdnderung des Preises des Basiswerts (prozentual oder absolut gemessen),
innerhalb eines bestimmten Beobachtungszeitraums, beispielsweise zwischen dem Startniveau, d.h.
dem anfinglich festgelegten Preis des Basiswerts bei Verkaufsbeginn und dem Preis des Basiswerts
am Bewertungstag.

Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Inhabers eines Wertpapiers auf Zahlung eines Geldbetrags

(Barausgleich) — Abwicklungsart Zahlung. Die Emittentin wird die Zahlung des Auszahlungsbetrags
an die Wertpapierinhaber iiber die Hinterlegungsstelle vornehmen. Einzelheiten zur Riickgabe der
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Wertpapiere, der Angabe des Zahlungstermins und der Art und Weise der Berechnung werden bei
Emission festgelegt und in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen dargestellt. Die Wertpapiere
sehen nicht die Riickzahlung durch physische Lieferung von Wertpapieren, z.B. des Basiswerts oder
eines Liefergegenstands, etc., (Abwicklungsart physische Lieferung) vor.

Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgestaltung der Wertpapiere sowie die dem
Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rechte und Pflichten beschreiben und die
tatsiichlichen Daten einer Emission aufweisen (die '"Mafligeblichen Emissionsbedingungen'),
sind in den Endgiilticen Bedingungen enthalten. Die fiir die Wertpapiere MaBgeblichen
Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu lesen.

4.1.7.1. Allgemeines Auszahlungsprofil der Wertpapiere

Unter diesem Basisprospekt konnen verschiedene Wertpapiertypen begeben werden. Nachfolgend
werden jeweils die allgemeinen Auszahlungsprofile der verschiedenen Wertpapiertypen unter den
Produktkategorien A bis E beschrieben. Nicht mit A bis E gekennzeichnete Abschnitte kdnnen
grundsétzlich fiir sdmtliche Produktkategorien maBgeblich sein. Folglich sind die unter den
Abschnitten A bis E beschriebenen Merkmale ausschlieBlich fiir die entsprechende Produktkategorie
maBgeblich und gelten nicht fiir simtliche Produkte unter diesem Basisprospekt.

A. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine (Call/Put)

4.1.7.1.1. Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine

4.1.7.1.1.1. Allgemeines

Ein wesentliches Merkmal von Optionsscheinen ist ihre Hebelwirkung. Durch einen geringeren
Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert, konnen
Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional partizipieren. Die
Hebelwirkung kennzeichnet somit iiberproportionale prozentuale Verdnderungen des Werts des
Optionsscheins im Verhiltnis zur Hohe der Preisinderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine
sogar zum Teil geringfiigige Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu
einer liberproportionalen prozentualen Verdnderung des Werts des Optionsscheins fiihren. Der Hebel
gibt an, um welchen Faktor ein Optionsschein die Preisbewegung des zugrunde liegenden Basiswerts
verstarkt.

Optionsscheine werden als Call- und Put-Optionsscheine, d.h. als Kauf- und Verkaufsoptionen,
emittiert. Entsprechend verbrieft ein Call-Optionsschein das Recht, eine bestimmte Menge
(Bezugsverhiltnis) des Basiswerts zu einem im Voraus festgelegten Preis (Basispreis) zu kaufen bzw.
die Auszahlung der positiven Differenz zwischen dem aktuellen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts
am Ausiibungstag und dem Basispreis zu verlangen. Ein Put-Optionsschein verbrieft das Recht, eine
bestimmte Menge (Bezugsverhéltnis) des Basiswerts zu einem im Voraus festgelegten Preis
(Basispreis) zu verkaufen bzw. die Auszahlung der positiven Differenz zwischen dem Basispreis und
dem aktuellen Kurs (Referenzpreis) des Basiswerts am Ausiibungstag zu verlangen. Notiert der
Referenzpreis des Basiswerts am Ausilibungstag bei Call-Optionsscheinen auf oder unter dem
Basispreis bzw. bei Put-Optionsscheinen iiber dem Basispreis, verfallen die Optionsscheine wertlos.

4.1.7.1.1.2. Optionsscheine

Der am Ausiibungstag zu ermittelnde Auszahlungsbetrag je Optionsschein (auch Standard-
Optionsschein genannt) entspricht beispielsweise dem Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und der
Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put).

4.1.7.1.1.3. Capped-Optionsscheine

Capped-Optionsscheine (auch Discount Calls/Puts genannt) haben in der Regel einen giinstigeren
Einstiegskurs als vergleichbare Standard-Optionsscheine. Anleger konnen hierbei allerdings nur bis zu
einem Hochstbetrag an der Preisentwicklung des Basiswerts partizipieren. Durch den niedrigeren
Einstiegskurs sind die Ertragschancen in einem vorher festgelegten Kurs-Korridor bei steigenden
(Call) bzw. fallenden (Put) Kursen des Basiswerts gegeniiber Standard-Optionsscheinen erhoht. Der
am Ausilibungstag zu ermittelnde Auszahlungsbetrag der Discount Calls/Puts entspricht beispielsweise
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dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet (Call)
bzw. unterschreitet (Put). Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags ist in jedem Falle auf den
festgelegten Hochstbetrag begrenzt. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an
Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag fithren wiirden als dem bei Emission
festgelegten Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers ist durch diesen Hochstbetrag
begrenzt, so dass dariiber hinaus keine Wertsteigerung der Wertpapiere bzw. keine Erhéhung des
Auszahlungsbetrags stattfindet. Notiert der Referenzpreis des Basiswerts am Ausiibungstag auf oder
unterhalb (Call) bzw. oberhalb (Put) des Basispreises, verfillt der Optionsschein wertlos.

4.1.7.1.1.4. Power-Optionsscheine

Power-Optionsscheine ermoglichen dem Anleger in einem festgelegten Kurs-Korridor eine
- gegeniiber Standard-Optionsscheinen - iiberproportionale Partizipation an der Preisentwicklung des
unterliegenden Basiswerts. Die erhohte Partizipation wird durch die Quadrierung des inneren Werts
und somit eines vergleichsweise hoheren Hebeleffekts gewdhrleistet. Somit kann bei Power-
Optionsscheinen bereits eine geringe Kursbewegung des unterliegenden Basiswerts zu einer
iiberproportionalen Verdnderung des Auszahlungsbetrags fithren. Diese so genannte Hebelwirkung
kennzeichnet somit {iiberproportionale prozentuale Verdnderungen des Werts des Power-
Optionsscheins im Verhiltnis zur Hohe der Preisdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Dies
fiihrt in der Regel dazu, dass die Kurse von Power-Optionsscheinen auch bei geringen
Kursbewegungen des Basiswerts stirker schwanken konnen. Starke Kursschwankungen treten in der
Regel insbesondere dann auf, wenn der Kurs des unterliegenden Basiswerts in der Néhe des Kurses
liegt, bei dem der Hochstbetrag erreicht wird und die Restlaufzeit des Power-Optionsscheins kurz ist.
Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags je Power-Optionsschein ist zur Begrenzung des
ansonsten sehr hohen Primienaufwandes auf einen bestimmten Hochstbetrag begrenzt.

Bei Power-Optionsscheinen entspricht der Auszahlungsbetrag dem Quadrat der mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis tiberschreitet (Call) bzw.
unterschreitet (Put). Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein entspricht in jedem Fall maximal dem
Hochstbetrag. Liegt der Referenzpreis des Basiswerts am Ausiibungstag bei Power-Call-
Optionsscheinen auf oder unter dem Basispreis bzw. bei Power-Put-Optionsscheinen iiber dem
Basispreis, verfallen die Optionsscheine wertlos.

B. Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

4.1.7.1.2. Turbo-Optionsscheine

Turbo-Optionsscheine gehoren zur Gruppe der Knock-out-Produkte. Sie bieten Anlegern die
Spekulation auf steigende (Call-Optionsscheine) und fallende (Put-Optionsscheine) Kurse. Sie
besitzen einen Hebel, der eine iiberproportionale Partizipation an den Preisbewegungen des Basiswerts
ermdglicht. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment
in den Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional
partizipieren. Zudem zeichnen sich Turbo-Optionsscheine dadurch aus, dass sie im Vergleich zu
Standard-Optionsscheinen in der Regel nahezu frei von Volatilititseinflissen (=Hé&ufigkeit und
Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts) sind. Einen Volatilititseinfluss des betreffenden
Basiswerts auf den Wert des Turbo-Optionsscheins kann es jedoch in der Néhe des Basispreises
geben. Denn sollte die Volatilitit ansteigen, wenn der mafigebliche Kurs des Basiswerts in der Ndhe
des Basispreises notiert, verliert der Turbo-Optionsschein an Wert und die Wahrscheinlichkeit des
Knock-out-Ereignisses und damit des wirtschaftlichen Totalverlusts fiir den Wertpapierinhaber steigt
entsprechend. Turbo-Optionsscheine werden mit fester Laufzeitbegrenzung emittiert. Die Laufzeit
endet aber in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Dies kann fiir den Anleger
einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals bedeuten.

Turbo-Optionsscheine zeichnen sich durch ein wesentliches Ausstattungsmerkmal, den Basispreis,
aus. Der Basispreis, der am Ausiibungstag fiir die Ermittlung des etwaigen Auszahlungsbetrags
herangezogen wird, dient bei Turbo-Optionsscheinen wéhrend der Laufzeit auch als Knock-out-
Barriere (Kursschwelle) und ist in dieser Funktion mafigeblich fiir den Eintritt des Knock-out-
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Ereignisses. Bei Turbo-Call-Optionsscheinen wird der Basispreis auf einem Niveau unterhalb des
aktuellen Kurses des Basiswerts zum Emissionszeitpunkt festgelegt. Bei Turbo-Put-Optionsscheinen
hingegen wird der Basispreis bei Emission oberhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts fixiert.

Der am Ausilibungstag - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - zu
ermittelnde Auszahlungsbetrag je Turbo-Optionsschein entspricht dem Produkt aus dem
Bezugsverhiltnis und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put).

Bei so genannten Day Turbo-Optionsscheinen (Day Turbos) handelt es sich um Wertpapiere mit
begrenzter Laufzeit (ein Tag). Somit besitzen Day Turbos im Vergleich zu klassischen Turbo-
Optionsscheinen nur einen Tag Laufzeit; die Laufzeit entspricht dem Ausiibungstag. Der Tag des
Verkaufsbeginns stimmt bei Day Turbos mit dem Ausiibungstag {iberein. Sie werden in der Regel am
Ausiibungstag zu Handelsbeginn um ca. 8:00 Uhr emittiert und - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses - automatisch zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises des
Basiswerts durch die relevante Referenzstelle nach 22:00 Uhr fallig gestellt.

4.1.7.1.2.1. Knock-out-Ereignis

Wihrend der Laufzeit der Turbo-Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten.
Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs des Basiswerts den Basispreis eines Turbo-
Optionsscheins beriihrt oder durchbricht. Das Knock-out-Ereignis tritt beispielsweise dann ein, wenn
zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der Verkaufsbeginn) (einschlieBlich)
ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder
diesen unterschreitet (Call) bzw. iiberschreitet (Put). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet
die Laufzeit der Turbo-Optionsscheine vorzeitig; das Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgelibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betrigt in der
Regel EUR 0,001 je Turbo-Optionsschein, was einem wirtschaftlichen Totalverlust entspricht. Die
genaue Hohe bzw. die Art und Weise der Berechnung des Knock-out-Betrags wird bei Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.1.7.1.2.2. Mafigebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse bzw. bestimmte von der relevanten Referenzstelle festgestellte Kurse fiir den
Basiswert malgeblich. Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeiten hat, die nicht mit der
iiblichen Handelszeit der Emittentin {ibereinstimmen (dies ist beispielsweise regelmiBig bei
Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, also bei Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h.
in denen der Euro nicht als gesetzliches Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch
aullerhalb der tiblichen Handelszeit der Emittentin eintreten.

Dariiber hinaus konnen beispielsweise im Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den
betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, zur
Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen werden. Dabei kann es sich um Kursindikationen
handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften
Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche
noch gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben
sich fiir die Contributoren hieraus nicht. Es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Bei Knock-out-
Produkten bezogen auf Edelmetalle tritt das Knock-out-Ereignis beispielsweise ein, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn) (einschlielich) eine im
internationalen Kassa-Markt (International Spot Market) wahrgenommene Low-Kursindikation (Call)
bzw. High-Kursindikation (Put) flir den Basiswert (die "mafigebliche Kursindikation") dem Basispreis
entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. iiberschreitet (Put).

Als weitere maBgebliche Kurse konnen beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant sein.
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In diesem Zusammenhang spielen regelméBig die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten
Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Falle von DAX®-Knock-out-Produkten bedeutet dies
beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9:00 Uhr und wird veroffentlicht, sobald
tagesaktuelle Preise fiir alle 30 Gesellschaften vorliegen, spétestens jedoch um 9:03 Uhr. Sie endet um
17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®, der Indikator fiir die DAX®-
Entwicklung vorbdrslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentdglich wihrend der Handelszeit auf
Basis von DAX®-Futurepreisen berechnet. Die Handelszeiten des X-DAX® sind derzeit von 8:00 Uhr
bis 9:00 Uhr bzw. bis zur DAX®-Er6ffnung und von 17.46 Uhr bis 22:15 Uhr. Der Zeitraum, in dem
das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich lianger als bei herkommlichen DAX®-
Knock-out-Produkten. Die Handelszeiten des X-DAX® konnen von der Deutsche Borse AG geédndert
werden.

Bei Knock-out-Produkten bezogen auf Waihrungswechselkurse tritt das Knock-out-Ereignis
beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der
Verkaufsbeginn) (einschlieBlich) ein an den internationalen Devisenmirkten wihrend der weltweit
iiblichen Devisenhandelszeiten gehandelter =~ Emissionswéhrungs-/Fremdwéhrungs-Kurs  dem
Basispreis  entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. iberschreitet (Put). Die
Devisenhandelszeiten sind derzeit wochentlich von Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag,
17:00 Uhr (Ortszeit New York), auler vom 31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden
Jahres bis 2. Januar, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres. Da
Wihrungswechselkurse folglich nahezu rund um die Uhr gehandelt werden, kann das Knock-out-
Ereignis fast jederzeit eintreten, auch auBlerhalb der {iblichen Handelszeit der Emittentin. Sollten sich
an den internationalen Devisenmérkten die weltweit iiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die
Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Bei Knock-out-Produkten beispielsweise bezogen auf Aktien oder Kursindizes kann wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt
dieses beispielsweise ein, wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere der Basispreis entsprechend
den Bestimmungen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung
oder eine auBerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.

Bei Day Turbo-Optionsscheinen kann wihrend der eintdgigen Laufzeit das so genannte
Knock-out-Ereignis eintreten. Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind die von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse, einschlieBlich des Referenzpreises, fiir den Basiswert
malgeblich. Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs des Basiswerts den Basispreis eines
Day Turbo-Optionsscheins wihrend des Knock-out-Zeitraums beriihrt oder durchbricht. Der Knock-
out-Zeitraum des Basiswerts entspricht dem Handelszeitraum des Basiswerts und beginnt mit der
Feststellung des Eroffnungspreises des Basiswerts (einschlieBlich) um ca. 8:00 Uhr und endet mit der
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts (einschlieBlich), der in der nachbdrslichen Phase nach
22:00 Uhr durch die relevante Referenzstelle festgestellt wird. Der Referenzpreis wird ebenfalls fiir
die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen.

C. Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

4.1.7.1.3. Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine gehoren zur Gruppe der Knock-out-Produkte. Sie bieten Anlegern
die Spekulation auf steigende (Call-Optionsscheine) und fallende (Put-Optionsscheine) Kurse. Sie
besitzen einen Hebel, der eine liberproportionale Partizipation an den Preisbewegungen des Basiswerts
ermOglicht. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment
in den Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional
partizipieren. Zudem zeichnen sich Open End-Turbo-Optionsscheine dadurch aus, dass sie im
Vergleich zu Standard-Optionsscheinen in der Regel nahezu frei von Volatilitdtseinfliissen
(=Haufigkeit und Intensitit von Kursschwankungen des Basiswerts) sind. Einen Volatilititseinfluss
des betreffenden Basiswerts auf den Wert des Open End-Turbo-Optionsscheins kann es jedoch in der
Néhe des Basispreises geben. Denn sollte die Volatilitit ansteigen, wenn der mafigebliche Kurs des
Basiswerts in der Néhe des Basispreises notiert, verliert der Open End-Turbo-Optionsschein an Wert
und die Wahrscheinlichkeit des Knock-out-Ereignisses und damit des wirtschaftlichen Totalverlusts
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fir den Wertpapierinhaber steigt entsprechend. Open End-Turbo-Optionsscheine werden ohne
Laufzeitbegrenzung emittiert. Die Laufzeit endet aber in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis
eingetreten ist. Dies kann fiir den Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals bedeuten.

Open End-Turbo-Optionsscheine zeichnen sich durch ein wesentliches Ausstattungsmerkmal, den
Basispreis, aus. Der Basispreis, der nach Ausiibung am Ausiibungstag fiir die Ermittlung des etwaigen
Auszahlungsbetrags herangezogen wird, dient bei Open End-Turbo-Optionsscheinen wéhrend der
Laufzeit auch als Knock-out-Barriere (Kursschwelle) und ist in dieser Funktion mafigeblich fiir den
Eintritt des Knock-out-Ereignisses. Bei Open End-Turbo-Call-Optionsscheinen wird der Basispreis
auf einem Niveau unterhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts zum Emissionszeitpunkt festgelegt.
Bei Open End-Turbo-Put-Optionsscheinen hingegen wird der Basispreis bei Emission oberhalb des
aktuellen Kurses des Basiswerts fixiert.

Der am Ausiibungstag - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - zu
ermittelnde Auszahlungsbetrag je Open End-Turbo-Optionsschein entspricht dem Produkt aus dem
Bezugsverhéltnis und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis iiberschreitet (Call) bzw. unterschreitet (Put).

4.1.7.1.3.1. Knock-out-Ereignis

Wihrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs des Basiswerts den Basispreis eines
Open End-Turbo-Optionsscheins beriihrt oder durchbricht. Das Knock-out-Ereignis tritt
beispielsweise dann ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der
Verkaufsbeginn) (einschlielich) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswerts dem an diesem Tag malgeblichen Basispreis bzw. — je nach Ausgestaltung der
Maligeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen — der an diesem Tag
maBgeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese unterschreitet (Call) bzw. iiberschreitet (Put).
Das hat zur Folge, dass die Laufzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet und das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt gilt. Die Emittentin zahlt in diesem Fall dem Optionsscheininhaber den
Knock-out-Betrag je Optionsschein, der in der Regel EUR 0,001 je Optionsschein betrdgt, was einem
wirtschaftlichen Totalverlust entspricht. Die genaue Hohe bzw. die Art und Weise der Berechnung des
Knock-out-Betrags wird in den bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen
ver6ffentlicht.

4.1.7.1.3.2. Maligebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse bzw. bestimmte von der relevanten Referenzstelle festgestellte Kurse fiir den
Basiswert maBgeblich. Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeiten hat, die nicht mit der
iiblichen Handelszeit der Emittentin {ibereinstimmen (dies ist beispielsweise regelmifBig bei
Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, also bei Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h.
in denen der Euro nicht als gesetzliches Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch
auBerhalb der tiblichen Handelszeit der Emittentin eintreten.

Dariiber hinaus konnen beispielsweise im Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den
betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite verodffentlicht werden, zur
Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen werden. Dabei kann es sich um Kursindikationen
handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften
Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche
noch gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben
sich fiir die Contributoren hieraus nicht. Es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Bei Knock-out-
Produkten bezogen auf Edelmetalle tritt das Knock-out-Ereignis beispielsweise ein, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn) (einschlieBlich) eine im
internationalen Kassa-Markt (International Spot Market) wahrgenommene Low-Kursindikation (Call)
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bzw. High-Kursindikation (Put) fiir den Basiswert (die "maBgebliche Kursindikation") dem Basispreis
entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. iiberschreitet (Put).

Als weitere maBgebliche Kurse konnen beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant sein.
In diesem Zusammenhang spielen regelmiBig die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten
Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Falle von DAX®-Open End-Turbo-Optionsscheine
bedeutet dies beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9:00 Uhr und wird verdffentlicht,
sobald tagesaktuelle Preise fiir alle 30 Gesellschaften vorliegen, spétestens jedoch um 9:03 Uhr. Sie
endet um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®), der Indikator fiir die
DAX®-Entwicklung vorborslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentdglich wihrend der
Handelszeit auf Basis von DAX®-Futurepreisen berechnet. Die Handelszeiten des X-DAX® sind
derzeit von 8:00 Uhr bis 9:00 Uhr bzw. bis zur DAX®-Er6ffnung und von 17.46 Uhr bis 22:15 Uhr.
Der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich ldnger als bei
herkdmmlichen DAX®-Knock-out-Produkten. Die Handelszeiten des X-DAX® koénnen von der
Deutsche Borse AG geédndert werden.

Bei Knock-out-Produkten bezogen auf Waihrungswechselkurse tritt das Knock-out-Ereignis
beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der
Verkaufsbeginn) (einschlieBlich) ein an den internationalen Devisenmirkten wéhrend der weltweit
iiblichen Devisenhandelszeiten gehandelter ~Emissionswéhrungs-/Fremdwéhrungs-Kurs  dem
Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. Tberschreitet (Put). Die
Devisenhandelszeiten sind derzeit wochentlich von Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag,
17:00 Uhr (Ortszeit New York), auBer vom 31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden
Jahres bis 2.Januar, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres. Da
Wahrungswechselkurse folglich nahezu rund um die Uhr gehandelt werden, kann das Knock-out-
Ereignis fast jederzeit eintreten, auch auBBerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin. Sollten sich
an den internationalen Devisenmairkten die weltweit tiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die
Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Bei Knock-out-Produkten beispielsweise bezogen auf Aktien oder Kursindizes kann wihrend der
Laufzeit der Wertpapiere das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt
dieses beispielsweise ein, wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere der Basispreis entsprechend
den Bestimmungen in den Maligeblichen Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung
oder eine aullerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.

4.1.7.1.3.3. Anpassung des Basispreises

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem Optionsscheininhaber {iber eine unbegrenzte
Laufzeit in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (Call) bzw. negativen (Put) Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts zu partizipieren. Die dabei entstehenden Finanzierungskosten
konnen aufgrund der fehlenden Laufzeitbegrenzung nicht wie z.B. bei Standard-Optionsscheinen von
vorne herein als Auf- bzw. Abgeld beriicksichtigt werden. Stattdessen wird bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen eine regelmdfige Anpassung des Basispreises vorgenommen. Auf diese
Finanzierungskosten der Emittentin in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA)) wird eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen
aufgeschlagen, bei Put-Optionsscheinen abgezogen. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Beriicksichtigung verschiedener Kriterien gemédf den MaBgeblichen Emissionsbedingungen.
Nachfolgend wird die wihrend der Laufzeit der Wertpapiere erforderliche Anpassung des
malgeblichen Basispreises im Falle von Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien oder
Indizes oder Wihrungswechselkurse oder Terminkontrakte beispielhaft erldutert. Im Falle von Open
End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Edelmetalle oder Rohstoffe oder Investmentanteile oder
Zinssitze/Referenzsitze oder Zinsen oder Schuldverschreibungen wird die konkrete Ausgestaltung
hinsichtlich der Anpassung des Basispreises bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert,
konnen in den Endgiiltigen Bedingungen ergénzende Hinweise zu der Anpassung des Basispreises
enthalten sein.
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Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien oder Indizes beispielsweise ermoglichen dem
Optionsscheininhaber in der Regel nahezu 1zu 1 an einer positiven (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. negativen (im Falle von Put-Optionsscheinen) Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin
Finanzierungskosten in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index Average
(EONIA)) auf den eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen aufgeschlagen,
bei Put-Optionsscheinen abgezogen wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt dabei
iiber die borsentdgliche Anpassung des malBigeblichen Basispreises durch die Emittentin. Aus diesem
Grund erhoht sich im Falle von Call-Optionsscheinen der maligebliche Basispreis téglich um die
Finanzierungskosten. Dies gilt fiir Put-Optionsscheine gleichermaBlen, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrdgt im Falle von Put-Optionsscheinen der
Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstechen "negative" Finanzierungskosten, die dem
Optionsscheininhaber borsentiglich durch entsprechende Reduzierung des maf3geblichen Basispreises
belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durch die Erh6hung
des maBgeblichen Basispreises und geht zu Lasten (Call) bzw. erfolgt zu Gunsten (Put) des
Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des
maBgeblichen Basispreises geht zu Lasten (Put) der Optionsscheininhaber. Der anfangliche Basispreis
wird regelmidfig bei Emission festgelegt. Danach wird der mafigebliche Basispreis an jedem
Geschiftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten entsprechend den MaBgeblichen
Emissionsbedingungen angepasst.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Wihrungswechselkurse beispielsweise ermdglichen
dem Optionsscheininhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (Call) bzw. negativen (Put)
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten in Hohe eines Fremdwéahrungsreferenzzinssatzes
(bei USD als Fremdwéhrung z.B. US Overnight Fed Fund Effective Rate), von dem ein um die
Finanzierungs-Marge der Emittentin reduzierter (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. erhShter
(im Falle von Put-Optionsscheinen) Referenzzinssatz (z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA))
abgeschlagen wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt dabei {iber die borsentigliche
Anpassung des malgeblichen Basispreises durch die Emittentin. Solange der jeweilige
Fremdwihrungsreferenzzinssatz hoher ist als der um die Finanzierungs-Marge der Emittentin
reduzierte (Call) bzw. erhohte (Put) Referenzzinssatz fiihrt die Anpassung des mafgeblichen
Basispreises (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Erhdhung des
mafgeblichen Basispreises. Betrdgt der Fremdwahrungsreferenzzinssatz weniger als der um die
Finanzierungs-Marge der Emittentin reduzierte (Call) bzw. erhohte (Put) Referenzzinssatz, entstehen
"negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentiglich durch entsprechende
Reduzierung des malgeblichen Basispreises belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei
positiven Finanzierungskosten durch die Erhohung des maBgeblichen Basispreises und geht zu Lasten
(Call) bzw. erfolgt zu Gunsten (Put) des Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mafigeblichen Basispreises erfolgt zu Gunsten (Call)
bzw. geht zu Lasten (Put) der Optionsscheininhaber. Der anféngliche Basispreis wird regelmifig bei
Emission festgelegt. Danach wird der mafgebliche Basispreis an jedem Geschiftstag jeweils vor dem
Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden
Finanzierungskosten entsprechend den Mafigeblichen Emissionsbedingungen angepasst.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Terminkontrakte beispielsweise ermoglichen dem
Optionsscheininhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (Call) bzw. negativen (Put)
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten, die sie iiber eine feste Marge beriicksichtigt. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt dabei iiber die borsentdgliche Anpassung des
mafgeblichen Basispreises durch die Emittentin und wirkt sich in jedem Fall negativ auf den Preis
eines Open End-Turbo-Optionsscheins aus, unabhingig davon, ob es sich um einen Call- oder einen
Put-Optionsschein handelt. Bei einem Open End-Turbo-Call mit einem Future-Kontrakt als Basiswert
wird demnach die Kompensation der Finanzierungskosten durch eine téigliche Erhéhung des
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mafgeblichen Basispreises realisiert. Dies fiithrt zu einer Verringerung des inneren Werts des Open
End-Turbo-Calls. Bei einem Open End-Turbo-Put mit einem Future-Kontrakt als Basiswert fiihrt die
Kompensation der Finanzierungskosten zu einer Reduzierung des maBgeblichen Basispreises und
somit zu einer Reduzierung des inneren Werts des Open End-Turbo-Puts. Der anfangliche Basispreis
wird regelméflig bei Emission festgelegt. Danach wird der malgebliche Basispreis an jedem
Geschiftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten bzw. zusitzlich an jedem Future-
Anpassungszeitpunkt entsprechend den Mallgeblichen Emissionsbedingungen angepasst.

4.1.7.1.3.4. Anpassung der Knock-out-Barriere

Sofern die konkrete Ausgestaltung der MaB3geblichen Emissionsbedingungen die Knock-out-Barriere
als weiteres Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere vorsehen, wird diese Knock-out-Barriere geméal
den Malgeblichen Emissionsbedingungen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere regelméiBig
angepasst. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter Beriicksichtigung verschiedener Kriterien.
Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung der Knock-out-Barriere (z.B. Angaben zum
Zeitpunkt der Anpassung sowie die fliir die Anpassung notwendigen Parameter
(Ausstattungsmerkmale)) wird bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

D. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate (Long/Short)

4.1.7.1.4. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate gehoren zur Gruppe der Knock-out-
Produkte. Sie ermoglichen Anlegern auf steigende (Long-Zertifikate) und fallende (Short-Zertifikate)
Kurse zu spekulieren. Sie besitzen einen Hebel, der eine iiberproportionale Partizipation an den
Preisbewegungen des Basiswerts ermoglicht. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum
(theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den
Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional partizipieren. Zudem zeichnen sich Mini Future
Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate dadurch aus, dass sie im Vergleich zu Standard-
Optionsscheinen nahezu frei von Volatilititseinfliissen (=H&ufigkeit und Intensitit von
Kursschwankungen des Basiswerts) sind. Einen Volatilititseinfluss des betreffenden Basiswerts auf
den Wert des Mini Future Zertifikats bzw. Smart-Mini Future Zertifikats kann es jedoch in der Néhe
der entsprechenden Knock-out-Kursschwelle geben. Denn sollte die Volatilitdt ansteigen, wenn der
maBgebliche Kurs des Basiswerts in der Ndhe der entsprechenden Knock-out-Kursschwelle notiert,
verliert das Zertifikat an Wert und die Wahrscheinlichkeit des Knock-out-Ereignisses und damit das
Risiko eines Verlusts bis hin zum wirtschaftlichen Totalverlust fiir den Wertpapierinhaber steigt
entsprechend. Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate werden ohne
Laufzeitbegrenzung emittiert. Die Laufzeit endet aber in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis
eingetreten ist. Dies kann fiir den Anleger einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals bedeuten.

Der am Ausiibungstag - vorbehaltlich des FEintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - zu
ermittelnde Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der
Differenz, um die der am Ausilibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis
des Basiswerts den zu diesem Zeitpunkt maBgeblichen Basispreis iiberschreitet (Long) bzw.
unterschreitet (Short).

Bei Knock-out-Produkten bezogen auf Waihrungswechselkurse tritt das Knock-out-Ereignis
beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der
Verkaufsbeginn) (einschlieBlich) ein an den internationalen Devisenmirkten wéhrend der weltweit
iiblichen  Devisenhandelszeiten gehandelter Emissionswahrungs-/Fremdwihrungs-Kurs dem
Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet (Call) bzw. iberschreitet (Put). Die
Devisenhandelszeiten sind derzeit wochentlich von Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag,
17:00 Uhr (Ortszeit New York), auBBer vom 31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden
Jahres bis 2. Januar, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres. Da
Wahrungswechselkurse folglich nahezu rund um die Uhr gehandelt werden, kann das Knock-out-
Ereignis fast jederzeit eintreten, auch auflerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin. Sollten sich
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an den internationalen Devisenmairkten die weltweit tiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die
Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur
Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und das
Zertifikat mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt gilt. Die Emittentin zahlt
in diesem Fall dem Zertifikatinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat.

4.1.7.1.4.1. Knock-out-Ereignis bei Mini Future Zertifikaten

Mini Future Zertifikate sind mit zwei wesentlichen Ausstattungsmerkmale — dem Basispreis und der
Knock-out-Barriere — ausgestattet und werden jeweils als Long- (Spekulation auf steigende Kurse)
bzw. Short-Variante (Spekulation auf fallende Kurse) emittiert. Der Basispreis befindet sich bei einem
Mini Future Zertifikat (Long-Variante) unterhalb des aktuellen Kurses des Basiswerts, bei einem Mini
Future Zertifikat (Short-Variante) entsprechend oberhalb des aktuellen Kurses. Die Knock-out-
Barriere der Zertifikate dient als so genannte "Stop-Loss-Schwelle". Die Knock-out-Barriere befindet
sich zwischen dem Basispreis und dem aktuellen Kurs des Basiswerts, wobei sie in einem festen
prozentualen Abstand zum Basispreis liegt. Wird die Knock-out-Barriere vom Kurs des Basiswerts
beriihrt oder durchbrochen, tritt das Knock-out-Ereignis ein. Die Laufzeit des Mini Future Zertifikats
endet in diesem Fall. Die Emittentin ermittelt den Restbetrag, den sog. Knock-out-Betrag, welcher
dem Zertifikatsinhaber in der Regel am 5. Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis automatisch
gutgeschrieben wird. Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht i.d.R. dem Produkt aus dem
Bezugsverhéltnis und der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Auflosung der
Sicherungsgeschifte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs (der "Auflosungskurs") den am Tag des
Knock-out-Ereignisses mafigeblichen Basispreis iiberschreitet (Long) bzw. unterschreitet (Short). Der
Knock-out-Betrag betrdgt im fiir den Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

4.1.7.1.4.2. Knock-out-Ereignis bei Smart-Mini Future Zertifikaten

Smart-Mini Future Zertifikate sind mit zwei wesentlichen Ausstattungsmerkmale — dem Basispreis
und der Knock-out-Barriere — ausgestattet und werden jeweils als Long- (Spekulation auf steigende
Kurse) bzw. Short-Variante (Spekulation auf fallende Kurse) emittiert. Der Basispreis befindet sich
bei einem Smart-Mini Future Zertifikat (Long-Variante) unterhalb des aktuellen Kurses des
Basiswerts, bei einem Smart-Mini Future Zertifikat (Short-Variante) entsprechend oberhalb des
aktuellen Kurses. Die Knock-out-Barriere der Zertifikate dient als so genannte "Stop-Loss-Schwelle".
Die Knock-out-Barriere befindet sich zwischen dem Basispreis und dem aktuellen Kurs des
Basiswerts, wobei sie in einem festen prozentualen Abstand zum Basispreis liegt.

Smart-Mini Future Zertifikate sind folglich mit den gleichen Ausstattungsmerkmalen wie Mini Future
Zertifikate ausgestattet. Der entscheidende Unterschied liegt jedoch in der Art und Weise des Eintritts
des Knock-out-Ereignisses. Fiir das Knock-out-Ereignis durch Erreichen der Knock-out-Barriere wird
bei einem Smart-Mini Future Zertifikat nur der Tagesschlusskurs des Basiswerts herangezogen. Sollte
der Kurs des Basiswerts allerdings wahrend des Handelsverlaufs den Basispreis beriihren oder
durchbrechen, kommt es zum sofortigen Knock-out-Ereignis.

Anleger konnen in der Regel von der geringeren Knock-out-Wahrscheinlichkeit eines Smart-Mini
Future Zertifikats profitieren. Auf der anderen Seite ist das Risiko des Anlegers hdher, einen
geringeren Knock-out-Betrag zu bekommen als bei einem Mini Future Zertifikat. Liegt der
Tagesschlusskurs des Basiswerts deutlich unter der Knock-out-Barriere, ist der ermittelte Knock-out-
Betrag hdufig geringer, als bei einem Mini Future Zertifikat, bei dem das Knock-out-Ereignis bereits
schon im Tagesverlauf eingetreten wire. Hinzu kommt die Moglichkeit eines wirtschaftlichen
Totalverlustes, wenn ein Kurs des Basiswerts den Basispreis des Smart-Mini Future Zertifikats
erreicht, denn in einem solchen Fall betrdgt der Knock-out-Betrag in der Regel nur EUR 0,001 je
Zertifikat.

4.1.7.1.4.3. Mafigebliche Kurse fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses bei Mini Future
Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten
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Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse bzw. bestimmte von der relevanten Referenzstelle festgestellte Kurse fiir den
Basiswert mafigeblich. Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeiten hat, die nicht mit der
iiblichen Handelszeit der Emittentin iibereinstimmen (dies ist beispielsweise regelmiBig bei
Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, also bei Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h.
in denen der Euro nicht als gesetzliches Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch
auBerhalb der liblichen Handelszeit der Emittentin eintreten.

Bei Knock-out-Produkten beispielsweise bezogen auf Aktien oder Kursindizes kann wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt
dieses beispielsweise ein, wenn wihrend der Laufzeit der Wertpapiere der Basispreis entsprechend
den Bestimmungen in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung
oder eine auBerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird.

Dariiber hinaus konnen beispielsweise im Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fiir den
betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite veroffentlicht werden, zur
Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen werden. Dabei kann es sich um Kursindikationen
handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften
Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche
noch gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben
sich fir die Contributoren hieraus nicht. Es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind. Bei Knock-out-
Produkten bezogen auf Edelmetalle tritt das Knock-out-Ereignis beispielsweise ein, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn) (einschlielich) eine im
internationalen Kassa-Markt (International Spot Market) wahrgenommene Low-Kursindikation
(Long) bzw. High-Kursindikation (Short) fiir den Basiswert (die "mafgebliche Kursindikation") dem
Basispreis entspricht oder diesen unterschreitet (Long) bzw. iiberschreitet (Short).

Als weitere maligebliche Kurse konnen beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswerts (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswerts (z.B. X-DAX®) relevant sein.
In diesem Zusammenhang spielen regelméBig die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten
Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Falle von DAX®-Mini Future bzw. DAX®-Smart-Mini
Future Zertifikaten bedeutet dies beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9:00 Uhr und
wird veroffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fiir alle 30 Gesellschaften vorliegen, spétestens jedoch
um 9:03 Uhr. Sie endet um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®, der
Indikator fiir die DAX®-Entwicklung vorbdrslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentdglich
wiahrend der Handelszeit auf Basis von DAX®-Futurepreisen berechnet. Die Handelszeiten des X-
DAX® sind derzeit von 8:00 Uhr bis 9:00 Uhr bzw. bis zur DAX®-Eréffnung und von 17.46 Uhr bis
22:15 Uhr. Der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich ldnger als
bei herkdmmlichen DAX®-Knock-out-Produkten. Die Handelszeiten des X-DAX® konnen von der
Deutsche Borse AG geéndert werden.

4.1.7.1.4.4. Anpassung des Basispreises

Die Maligeblichen Emissionsbedingungen sehen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere eine
regelmifige Anpassung des Basispreises vor. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Beriicksichtigung verschiedener Kriterien. Nachfolgend wird die widhrend der Laufzeit der
Wertpapiere erforderliche Anpassung des maBgeblichen Basispreises im Falle von Mini Future
Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien oder Indizes oder
Wihrungswechselkurse oder Terminkontrakte erldutert. Im Falle von Mini Future Zertifikaten bzw.
Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Edelmetalle oder Rohstoffe oder Investmentanteile oder
Zinssitze/Referenzsitze oder Zinsen oder Schuldverschreibungen wird die konkrete Ausgestaltung
hinsichtlich der Anpassung des Basispreises bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Fiir die Wertpapiere gilt grundsétzlich, dass die konkrete Ausgestaltung
hinsichtlich der Anpassung des Basispreises (z.B. Angaben zum Zeitpunkt der Anpassung sowie die
fiir die Anpassung notwendigen Parameter (Ausstattungsmerkmale)) bei Emission festgelegt und in
den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht wird. Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen
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Emission dies erfordert, konnen in den Endgiiltigen Bedingungen ergidnzende Hinweise zu der
Anpassung des Basispreises enthalten sein.

Mini Future Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien oder Indizes
beispielsweise ermoglichen dem Zertifikatsinhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven
(Long) bzw. negativen (Short) Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA)) auf den eine Finanzierungs-
Marge der Emittentin bei Long-Zertifikaten aufgeschlagen, bei Short-Zertifikaten abgezogen wird. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt iiber die borsentdgliche Anpassung des maBgeblichen
Basispreises durch die Emittentin. Aus diesem Grund erhoht sich im Falle von Long-Zertifikaten der
maligebliche Basispreis tdglich um die Finanzierungskosten. Dies gilt fiir Short-Zertifikate
gleichermaflen, solange der jeweilige Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrigt
im Falle von Short-Zertifikaten der Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen "negative"
Finanzierungskosten, die dem Zertifikatsinhaber bdrsentdglich durch entsprechende Reduzierung des
mafgeblichen Basispreises belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei positiven
Finanzierungskosten durch die Erhhung des maBgeblichen Basispreises und geht zu Lasten (Long)
bzw. erfolgt zu Gunsten (Short) des Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mal3geblichen Basispreises geht zu Lasten (Short) der
Zertifikatsinhaber. Der anfangliche Basispreis wird regelméBig bei Emission festgelegt. Danach wird
der maBgebliche Basispreis an jedem Geschéftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin von
der Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten entsprechend den
Malgeblichen Emissionsbedingungen angepasst.

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Wiahrungswechselkurse
beispielsweise ermdglichen dem Zertifikatsinhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven
(Long) bzw. negativen (Short) Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Fremdwéhrungsreferenzzinssatzes (bei USD als Fremdwédhrung z.B. US Overnight Fed Fund
Effective Rate), von dem ein um die Finanzierungs-Marge der Emittentin reduzierter (Long) bzw.
erhohter (Short) Referenzzinssatz (z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA)) abgeschlagen wird.
Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt iiber die borsentdgliche Anpassung des
mafgeblichen Basispreises durch die Emittentin. Solange der jeweilige
Fremdwéahrungsreferenzzinssatz hoher ist als der um die Finanzierungs-Marge der Emittentin
reduzierte (Long) bzw. erhohte (Short) Referenzzinssatz fithrt die Anpassung des malgeblichen
Basispreises (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) zu einer Erhéhung des
mafgeblichen Basispreises. Betridgt der Fremdwiahrungsreferenzzinssatz weniger als der um die
Finanzierungs-Marge der Emittentin reduzierte (Long) bzw. erhohte (Short) Referenzzinssatz,
entstechen '"negative" Finanzierungskosten, die dem Zertifikatsinhaber borsentidglich durch
entsprechende Reduzierung des mafBigeblichen Basispreises belastet werden. Somit erfolgt der
Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durch die Erh6hung des maB3geblichen Basispreises und
geht zu Lasten (Long) bzw. erfolgt zu Gunsten (Short) des Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des maBgeblichen Basispreises erfolgt zu
Gunsten (Long) bzw. geht zu Lasten (Short) der Zertifikatsinhaber. Der anfingliche Basispreis wird
regelmifBig bei Emission festgelegt. Danach wird der maBBgebliche Basispreis an jedem Geschéftstag
jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter Beriicksichtigung der
entsprechenden Finanzierungskosten entsprechend den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
angepasst.

Mini Future Zertifikate bzw. Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Terminkontrakte
beispielsweise ermoglichen dem Zertifikatsinhaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven
(Long) bzw. negativen (Short) Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten, die sie iiber
eine feste Marge berilicksichtigt. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt tiber die
borsentigliche Anpassung des maBgeblichen Basispreises durch die Emittentin und wirkt sich in
jedem Fall negativ auf den Preis eines Zertifikats aus, unabhéngig davon, ob es sich um ein Long-
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oder ein Short-Zertifikat handelt. Bei einem Long-Zertifikat mit einem Future-Kontrakt als Basiswert
wird demnach die Kompensation der Finanzierungskosten durch eine tdgliche Erhoéhung des
mafgeblichen Basispreises realisiert. Dies fiihrt zu einer Verringerung des inneren Werts des Long-
Zertifikats. Bei einem Short-Zertifikat mit einem Future-Kontrakt als Basiswert fiihrt die
Kompensation der Finanzierungskosten zu einer Reduzierung des malgeblichen Basispreises und
somit zu einer Reduzierung des inneren Werts des Short-Zertifikats. Der anfangliche Basispreis wird
regelméBig bei Emission festgelegt. Danach wird der ma3gebliche Basispreis an jedem Geschiftstag
jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter Beriicksichtigung der
entsprechenden Finanzierungskosten bzw. zusétzlich an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den MaB3geblichen Emissionsbedingungen angepasst.

4.1.7.1.4.5. Anpassung der Knock-out-Barriere

Die malgebliche Knock-out-Barriere wird wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere regelméfig
angepasst. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter Beriicksichtigung verschiedener Kriterien.
In den MaBgeblichen Emissionsbedingungen werden die Angaben zum Zeitpunkt der Anpassung
sowie die fir die Anpassung notwendigen Parameter (Ausstattungsmerkmale) veroffentlicht. Sofern
die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den Endgiiltigen
Bedingungen erginzende Hinweise zu der Anpassung der maBgeblichen Knock-out-Barriere enthalten
sein.

Die anfangliche Knock-out-Barriere wird regelméfig bei Emission festgelegt. Danach wird die
mafgebliche Knock-out-Barriere an jedem Geschiftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der
Emittentin von der Emittentin neu festgelegt. Die nach der anfanglichen Knock-out-Barriere jeweils
mafgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem Produkt aus dem jeweils maBgeblichen Basispreis
und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz. Im Falle von Terminkontrakten als Basiswert
wird die Knock-out-Barriere dariiber hinaus an jedem Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den
Malgeblichen Emissionsbedingungen nédher beschrieben - neu festgelegt.

E. Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte Wertpapiere)
(Call/Put) bzw. (Long/Short) bzw. (Cap/Floor)

4.1.7.1.5. Strukturierte Optionsscheine bzw. Strukturierte Zertifikate (Strukturierte
Wertpapiere)

Handelt es sich bei den Strukturierten Wertpapieren um Optionsscheine ist die Hebelwirkung ein
wesentliches Merkmal der Optionsscheine. Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum
(theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert, konnen Wertpapierinhaber an den
Preisbewegungen des Basiswerts iiberproportional partizipieren. Die Hebelwirkung kennzeichnet
somit {iberproportionale prozentuale Verdnderungen des Werts des Optionsscheins im Verhéltnis zur
Hohe der Preisinderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringfiigige
Veridnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer iiberproportionalen
prozentualen Verdnderung des Werts des Optionsscheins fithren. Der Hebel gibt an, um welchen
Faktor ein Optionsschein die Preisbewegung des zugrunde liegenden Basiswerts verstérkt.

Die Strukturierten Wertpapiere sind regelméfig entweder als Kaufoption (Optionstyp Call oder Long
oder Cap) oder als Verkaufsoption (Optionstyp Put oder Short oder Floor) ausgestaltet. Welcher
Optionstyp den betreffenden Strukturierten Wertpapieren konkret zugrunde liegt, wird bei Emission
festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht; im Folgenden wird aus
Vereinfachungsgriinden die Optionstypbezeichnung "Call" im Falle einer Kaufoption bzw. "Put" im
Falle einer Verkaufsoption verwendet.

Der am Ausiibungstag zu ermittelnde Auszahlungsbetrag fiir jedes Strukturierte Wertpapier entspricht
beispielsweise dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und der Differenz, um die der am
maBgeblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle (beispielsweise einer Wertpapierborse)
festgestellte maBgebliche Kurs des Basiswerts (z.B. Referenzpreis) den Basispreis iiberschreitet (Call)
bzw. unterschreitet (Put). Die Malgeblichen Emissionsbedingungen konnen beispielsweise
ausschlieBlich dann die Zahlung eines Auszahlungsbetrags vorsehen, wenn der Referenzpreis am
Auslibungstag oberhalb der Barriere und unterhalb des Basispreises liegt. Am Ausiibungstag wiirde
dann gelten: Je mehr der Referenzpreis den Basispreis unterschreitet, d.h. je groBer die daraus
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resultierende Differenz ist (unter Beriicksichtigung des Bezugsverhiltnisses), um so groBer ist der
Auszahlungsbetrag. Der maximal mogliche Auszahlungsbetrag kann bei solch einer Ausgestaltung bei
einem Referenzpreis moglichst knapp oberhalb der Barriere erzielt werden. Beriihrt oder unterschreitet
der Kurs des Basiswerts jedoch die Barriere, gilt das Kursschwellenereignis als eingetreten, das
Strukturierte Wertpapier verfallt sofort wertlos.

4.1.7.1.5.1. Strukturierte Wertpapiere mit Barrier-Element (Kursschwellenereignis)

Ein Kursschwellenereignis bezeichnet eine Bedingung oder ein Ereignis, welches durch das Erreichen
oder/und Uber- bzw. Unterschreiten einer Kursschwelle (Barriere) innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums oder zu einem bestimmten Zeitpunkt eintritt und Auswirkungen auf die
Berechnungsweise eines etwaigen Auszahlungsbetrags haben und infolgedessen das
Riickzahlungsprofil der Strukturierten Wertpapiere und den Wert der Strukturierten Wertpapiere
deutlich verdndern kann.

4.1.7.1.5.1.1. Kursschwellenereignis unter Beriicksichtigung eines Beobachtungszeitraums /
Beobachtungszeitpunkts

Der Beobachtungszeitraum, in dem das betreffende Kursschwellenereignis eintreten kann, kann je
nach Emission unterschiedlich lang sein und wird bei Emission festgelegt. Er kann im kiirzesten Fall
einen Tag betragen (so genannte europdische Betrachtung) oder lidngstens vom Verkaufsbeginn
(einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag
(einschlieBlich) andauern (so genannte amerikanische Betrachtung). Ferner kann auch nur ein
bestimmter Beobachtungszeitpunkt, z.B. Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag, fiir die
Feststellung des Kursschwellenereignisses mafigeblich sein.

4.1.7.1.5.1.2. Kursschwellenereignis unter Beriicksichtigung des maligeblichen Preises des
Basiswerts

Zur Feststellung des Kursschwellenereignisses kann als malgeblicher Preis des Basiswerts
beispielsweise ein bestimmter von der relevanten Referenzstelle (z.B. Indexsponsor oder
Wertpapierborse) festgestellter Preis (z.B. Schlusskurs) oder auch jeder/irgendeiner von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Preis des Basiswerts herangezogen werden.

4.1.7.1.5.1.3. Kursschwellenereignis bei Strukturierten Wertpapieren mit Worst-of-Element

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) beziehen sich
die  Strukturierten = Wertpapiere = auf  verschiedene  Einzelwerte. Der  Eintritt  des
Kursschwellenereignisses kann grundsétzlich durch jeden dieser Einzelwerte herbeigefiihrt werden.
Der Einzelwert mit der niedrigsten Performance, d.h. mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung,
ist dann fiir die Feststellung des Kursschwellenereignisses maB3geblich. Dies ist unabhéingig von einer
besseren Performance der iibrigen Basiswerte. Statt nur eines Basiswerts mit der relativ schlechtesten
Preisentwicklung konnen auch zwei oder mehr Basiswerte mit der relativ schlechtesten
Preisentwicklung fiir die Feststellung des Eintritts des Kursschwellenereignisses ma3geblich sein.

4.1.7.1.5.1.4. Kursschwellenereignis bei Strukturierten Wertpapieren mit
Basketwertbetrachtung

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der
Gesamtwert aller Basketkomponenten, unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, fiir die
Feststellung des Eintritts des Kursschwellenereignisses mafigeblich.

4.1.7.1.5.2. Mogliche Auswirkungen eines Kursschwellenereignisses

Kursschwellenereignisse haben die in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen festgelegten Folgen
fiir die Rechte des Wertpapierinhabers, beispielsweise fiir die Hohe der Riickzahlung sowie die
Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags und/oder eine eventuelle vorzeitige Riickzahlung der
Strukturierten Wertpapiere. Nachfolgend werden beispielhaft verschiedene Auswirkungen eines
eingetretenen oder nicht eingetretenen Kursschwellenereignisses beschrieben. Die konkrete
Ausgestaltung des malgeblichen Kursschwellenereignisses, d.h. die Voraussetzungen bzw.
Bedingungen, die zum Eintritt bzw. Nichteintritt eines Kursschwellenereignisses fiithren, sowie die
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daraus resultierenden Auswirkungen des Erreichens oder Unter- bzw. Uberschreitens der betreffenden
Kursschwelle sind den Maligeblichen Emissionsbedingungen zu entnehmen.

4.1.7.1.5.2.1. Abhiingigkeit des Auszahlungsbetrags vom Eintritt bzw. Nichteintritt eines
Kursschwellenereignisses

Die Zahlung eines bei Emission festgelegten Betrags kann mafBgeblich von dem Eintritt bzw.
Nichteintritt des Kursschwellenereignisses abhéngig sein. Der Auszahlungsbetrag entspricht
beispielsweise in jedem Fall dem bei Emission festgelegten Betrag, wenn das Kursschwellenereignis
nicht eingetreten ist. Andernfalls hangt die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags von der Hohe des
Referenzpreises des Basiswerts am Ausiibungstag ab. Die Riickzahlung eines Strukturierten
Wertpapiers erfolgt in diesem Fall durch Zahlung eines unterhalb des bei Emission festgelegten
Betrags liegenden Auszahlungsbetrags.

4.1.7.1.5.2.2. Auswirkung des Eintritts eines Kursschwellenereignisses auf die Berechnungsweise
des Auszahlungsbetrags

Das Kursschwellenereignis kann Auswirkungen auf die Berechnungsweise des Auszahlungsbetrags
haben. So kann nach Eintritt des Kursschwellenereignisses die Berechnung aufgrund einer anderen
Formel oder unter Beriicksichtigung anderer, weiterer oder weniger Faktoren erfolgen und so zu einem
niedrigeren Auszahlungsbetrag als ohne Kursschwellenereignis fithren. Durch den Eintritt des
Kursschwellenereignisses kann sich auch die Abhéngigkeit der Berechnung vom Preis des Basiswerts
dndern.

4.1.7.1.5.2.3. Vorzeitige Filligkeit der Strukturierten Wertpapiere bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann die vorzeitige Endfélligkeit der Strukturierten
Wertpapiere zur Folge haben. Bei Eintritt des Kursschwellenereignisses endet die Laufzeit der
Strukturierten Wertpapiere vorzeitig und der Wertpapierinhaber erhélt einen fiir diesen Fall zu
ermittelnden Auszahlungsbetrag. Die Berechnung des Auszahlungsbetrags kann von bestimmten
Marktparametern abhingig sein und im ungiinstigsten Fall den wertlosen Verfall der Strukturierten
Wertpapiere vorsehen.

4.1.7.1.5.2.4. Entstehen der Rechte des Wertpapierinhabers bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Die Rechte des Wertpapierinhabers konnen mit Eintritt eines Kursschwellenereignisses entstehen (z.B.
Lock-in-Ereignis). Erst mit Eintritt des Lock-in-Ereignisses entsteht das Recht des Wertpapierinhabers
auf Zahlung eines zu ermittelnden Auszahlungsbetrags. Tritt ein solches Lock-in-Ereignis nicht ein,
erhilt der Wertpapierinhaber weder einen Auszahlungsbetrag noch andere Zahlungen. Die
Strukturierten Wertpapiere verfallen wertlos.

4.1.7.1.5.2.5. Wegfall der vorzeitigen Ausiibung der Strukturierten Wertpapiere bei Eintritt
eines Kursschwellenereignisses

Durch ein eingetretenes Kursschwellenereignis kann die Mdglichkeit der vorzeitigen Ausiibung der
Strukturierten Wertpapiere erloschen. Die Strukturierten Wertpapiere werden in diesem Fall
automatisch am bei Emission festgelegten Ausiibungstag bzw. am letzten Tag der Auslibungsfrist
ausgelibt.

4.1.7.1.5.2.6. BetragsmiiBlige Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei Eintritt eines
Kursschwellenereignisses

Der Eintritt eines Kursschwellenereignisses kann eine betragsméflige Begrenzung der Hohe des
Auszahlungsbetrags zur Folge haben. Der Anleger partizipiert in diesem Fall nicht an einer fiir ihn
positiven Preisentwicklung des Basiswerts, die ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses zu einem
hoheren Auszahlungsbetrag gefiihrt hitte.

4.1.7.1.5.2.7. Betragsmiflige Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei Nichteintritt eines
Kursschwellenereignisses
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Eine betragsmiBige Begrenzung der Hohe des Auszahlungsbetrags kann fiir den Fall vorgesehen sein,
dass ein Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist. Tritt das Kursschwellenereignis hingegen ein,
kann der Anleger an einer fiir ihn positiven Preisentwicklung des Basiswerts partizipieren, die zu
einem hoheren Auszahlungsbetrag fiihrt.

4.1.7.1.5.3. Strukturierte Wertpapiere mit iiber- bzw. unterproportionaler Partizipation an der
Preisentwicklung des Basiswerts

Die Strukturierten Wertpapiere haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, bei dem eine
Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts zu einer liberproportionalen Verdnderung des
Werts der Strukturierten Wertpapiere fithrt. Neben diesem Hebeleffekt, kann dariiber hinaus durch
einen Partizipationsfaktor eine hohere/niedrigere Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts
vorgesehen sein. In diesem Fall wird ein etwaiger Auszahlungsbetrag unter Beriicksichtigung eines
Partizipationsfaktors (z.B. auch Partizipationsrate, Faktor- oder Outperformancefaktor genannt)
ermittelt. Ein Partizipationsfaktor gibt an, zu welchem Prozentsatz bzw. mit welchem Faktor der
Anleger an der Preisentwicklung des Basiswerts partizipiert. Durch den Partizipationsfaktor wird eine
hohere/niedrigere Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts bei der Berechnung des
etwaigen Auszahlungsbetrags festgelegt. Eine tiberproportionale Partizipation an der Preisentwicklung
des Basiswerts bedeutet, dass die Preisentwicklung des Strukturierten Wertpapiers durch den
Partizipationsfaktor hoher ist als die Preisentwicklung des Basiswerts. Eine unterproportionale
Partizipation an der Preisentwicklung des Basiswerts bedeutet, dass die Wertentwicklung des
Strukturierten Wertpapiers durch den Partizipationsfaktor niedriger ist als die Preisentwicklung des
Basiswerts. Diese Partizipationsfaktoren konnen die durch einen geringeren Kapitaleinsatz im
Vergleich zum (theoretischen) Direktinvestment in den Basiswert entstehende Hebelwirkung bei
Strukturierten Wertpapieren im Falle einer iiberproportionaler Partizipation weiter verstarken bzw. im
Falle einer unterproportionaler Partizipation verringern.

4.1.7.1.5.4. Strukturierte Wertpapiere mit betragsméfliger Begrenzung

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags kann begrenzt sein. Ist dies der Fall, entspricht der
Auszahlungsbetrag in jedem Falle maximal dem festgelegten Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber
partizipiert somit nicht an Preisentwicklungen des Basiswerts, die zu einem hoheren Betrag fiihren
wiirden als dem bei Emission festgelegten Hochstbetrag. Das Gewinnpotential des Wertpapierinhabers
ist durch diesen Hochstbetrag begrenzt, so dass dariiber hinaus keine Wertsteigerung der
Strukturierten Wertpapiere stattfindet.

Neben einer Begrenzung der Hohe der Auszahlungsbetrige bzw. zusitzlich zu einer Begrenzung der
Hohe der Auszahlungsbetrige kann der fiir die Ermittlung des betreffenden Auszahlungsbetrags
relevante Referenzpreis des Basiswerts der Hohe nach begrenzt sein. Des Weiteren kann ein
Hochstbetrag fiir den Fall des Eintritts eines oder mehrerer Kursschwellenereignisse(s), fiir den Fall
des Nichteintritts eines oder mehrerer Kursschwellenereignisse(s) oder unabhingig von dem Eintritt
eines oder mehrerer Kursschwellenereignisse(s) vorgesehen sein.

4.1.7.1.5.5. Strukturierte Wertpapiere mit mehreren Basiswerten

Die Strukturierten Wertpapiere konnen sich auf mehrere Basiswerte beziehen. Die entsprechenden
Basiswerte, die den Strukturierten Wertpapieren zugrunde liegen oder der aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Bei
diesen Strukturierten Wertpapieren ist regelmifig die Preisentwicklung jedes einzelnen Basiswerts
relevant. Dabei konnen die Strukturierten Wertpapiere dergestalt ausgestattet sein, dass beispielsweise
der Eintritt eines Kursschwellenereignisses unter Beriicksichtigung des Worst-of-Elements festgestellt
wird, die Ermittlung des Auszahlungsbetrags wiederum unter Anwendung der Basketwert-Betrachtung
erfolgt. Die genaue Ausstattung der begebenen Strukturierten Wertpapiere wird bei Emission
festgelegt und in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen verdffentlicht.

4.1.7.1.5.5.1. Strukturierte Wertpapiere mit Worst-of-Element

Strukturierten Wertpapieren mit einem Worst-of-Element (auch Multi-Element genannt) liegen
mehrere Basiswerte zugrunde. Bei diesen Strukturierten Wertpapieren ist fiir die Ermittlung des
Auszahlungsbetrags an einem Ausiibungstag ausschlieBlich der Basiswert mit der, relativ zu den
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iibrigen Basiswerten, niedrigsten Preisentwicklung mafigeblich. Es wird mithin der Basiswert mit der
relativ schlechtesten Performance herangezogen. Der Wert der Strukturierten Wertpapiere richtet sich
daher nicht nach dem Wert aller Basiswerte, sondern nach der Preisentwicklung des "schlechtesten"
Basiswerts. Wird fiir die Ermittlung des Auszahlungsbetrags ein Performancefaktor herangezogen, so
entspricht dieser z.B. dem Quotienten des Referenzpreises des betreffenden Basiswerts am
Bewertungstag und des fiir den betreffenden Basiswert maBgeblichen Startniveaus. Durch die
Festlegung auf den niedrigsten Performancefaktor partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Preisentwicklung des Basiswerts mit der relativ schlechtesten Preisentwicklung, unabhéngig also von
der gegebenenfalls besseren Preisentwicklung der anderen Basiswerte; vergleichsweise hohere
Performancefaktoren finden daher keine Beriicksichtigung.

4.1.7.1.5.5.2. Strukturierte Wertpapiere mit Basketwert-Betrachtung

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Basketwert-Betrachtung ist regelméfig der Wert des gesamten
Baskets und somit die Preisentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente
relevant. Die in dem Basket enthaltenen Basketkomponenten kénnen dabei unterschiedlich gewichtet
sein. Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen Basketkomponenten
ein hoheres Gewicht haben, wirken sich stidrker auf den zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags
heranzuziehenden Basketwert aus. Ungeachtet der Tatsache, dass es sich um einen Basket handelt,
hiangt der Basketwert mafigeblich von der Preisentwicklung der Basketkomponenten mit einer relativ
héheren Gewichtung ab.

4.1.7.1.5.6. Strukturierte Wertpapiere mit Korridor-Element

Bei Strukturierten Wertpapieren mit Korridor-Element ist die Berechnungsweise des
Auszahlungsbetrags davon abhéngig, an wie vielen Tagen (z.B. Borsentage oder Kalendertage) der
Preis des Basiswerts sich wéhrend einer Betrachtungsperiode innerhalb einer Bandbreite (Korridor)
zwischen einer oberen und einer unteren Barriere (Korridorkurse) bewegt hat. Fiir jeden Tag, an dem
die entsprechende Bedingung vorgelegen hat, wird ein bestimmter Betrag festgeschrieben. Fiir jeden
Tag, an dem die entsprechende Bedingung nicht vorgelegen hat, kann ein bestimmter Betrag vom
Auszahlungsbetrag in Abzug gebracht werden.

4.1.7.2. Wihrungsspezifische Elemente der Wertpapiere

4.1.7.2.1. Wertpapiere mit Wiahrungsumrechnungen

Der Preis des Basiswerts kann in einer anderen Wahrung (z.B. US-Dollar) als der Emissionswihrung
(z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt und in der Emissionswihrung fallig werden.
Ebenso kénnen der Auszahlungsbetrag und/oder der Hochstbetrag in einer Fremdwéahrung ausgedriickt
und in der Emissionswiahrung fillig werden. Sofern die Wertpapiere nicht mit einer
Wahrungsabsicherung (Quanto) ausgestattet sind, erfolgt die dafiir erforderliche Umrechnung in die
Emissionswéhrung durch Division des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrags durch den
malgeblichen Umrechnungskurs.

Bei Wertpapieren ohne Wihrungsabsicherung wird demnach der Umrechnungskurs nicht bereits bei
Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststellung des relevanten Umrechnungskurses
beispielsweise am Bewertungstag und kann etwa unter Bezugnahme auf eine bestimmte
Bildschirmseite einer Publikationsstelle (z.B. Reuters Monitor oder Internetseite) ermittelt werden. Bei
dem Umrechnungskurs kann es sich auch um einen von der Emittentin festgestellten
Wiéhrungswechselkurs handeln, der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem  Zeitpunkt herrschenden = Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden.

Die Umrechnung des entsprechenden Fremdwidhrungsbetrags kann zum gleichen Zeitpunkt wie die
Feststellung des Referenzpreises des Basiswerts am Bewertungstag erfolgen oder abweichend vom
Bewertungstag zu einem spéteren Zeitpunkt, beispielsweise am darauffolgenden Geschéftstag.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Preis nicht direkt in die Emissionswiahrung umgerechnet werden

kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechenden Fremdwihrungsbetrags in die Emissionswéhrung
iiber eine weitere (dritte) Fremdwéhrung. Der Fremdwihrungsbetrag wird in diesem Fall zunéichst in
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einen in einer anderen Fremdwihrung ausgedriickten Betrag und dieser anschlieBend in die
Emissionswéhrung umgerechnet.

4.1.7.2.2. Wertpapiere, die in einer anderen Wihrung als der offiziellen Wihrung des Landes
emittiert werden, in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden

Die Wertpapiere kdnnen als Emissionswéhrung eine andere Wéhrung als die offizielle Wahrung des
Landes (Landeswihrung), in dem die Wertpapiere zum Kauf angeboten werden, vorsehen.
Beispielsweise kdnnen die Wertpapiere in Léndern, in denen die offizielle Landeswidhrung der Euro
ist, wie z.B. die Bundesrepublik Deutschland, auch in der Emissionswahrung US-Dollar emittiert und
angeboten werden, wobei die Riickzahlung der Wertpapiere in der Emissionswéhrung erfolgt. Sofern
der Wertpapierinhaber nicht iiber ein der Emissionswéhrung entsprechendes Wahrungskonto verfiigt,
erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

4.1.7.2.3. Wertpapiere mit Wihrungsabsicherung (Quanto)

Wertpapiere konnen mit einer so genannten Wahrungsabsicherung ausgestattet sein. Wertpapiere mit
Wahrungsabsicherung sind am Zusatz "Quanto" zu erkennen. Quanto bezeichnet eine spezielle Art der
Wihrungssicherung, bei der eine Fremdwihrung in einem festgelegten Verhéltnis (meist 1:1) in die
Ausgabewihrung/Emissionswéhrung umgerechnet wird. D.h. bei Emission erfolgt die Fixierung des
Umrechnungskurses. Bei Indizes als Basiswert wird festgelegt, dass ein in der Fremdwihrung
ausgedriickter Indexpunkt einer Einheit der Emissionswihrung entspricht.

Bei Wertpapieren mit Wiahrungsabsicherung miissen Wechselkursverhiltnisse wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungsverhiltnisse am Bewertungstag nicht beachtet werden.
Fiir den Wertpapierinhaber bestehen insofern im Hinblick auf die Wahrung des Basiswerts weder eine
Wihrungschance noch ein Wéahrungsrisiko. Sowohl wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere bei der
Stellung von An- und Verkaufspreisen als auch bei der Tilgung/Riickzahlung oder sonstigen
Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren ist ein Wahrungsrisiko durch eine Umrechnung
der Wihrung des Basiswerts (Fremdwidhrung) in die Emissionswidhrung ausgeschlossen. Eine
Wahrungsumrechnung mit dem am Bewertungstag giiltigen Wechselkurs erfolgt nicht.

4.1.7.3. Kiindigungsrechte der Emittentin

4.1.7.3.1. Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit sehen grundsitzlich ein ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Dieses berechtigt die Emittentin, die Wertpapiere insgesamt, aber nicht teilweise, zu
kiindigen und - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - den entsprechenden
Kiindigungsbetrag zu zahlen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig und die Rechte aus den
Wertpapieren erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

Im diesem Fall werden die Wertpapiere unter Beriicksichtigung der entsprechenden Kiindigungsfrist
zu einem Ausiibungstag gekiindigt. Ferner kann eine Mindestlaufzeit der Wertpapiere vorgesehen
sein, so dass eine Kiindigung frithestens nach Ablauf dieser erfolgen kann.

Die Ausgestaltung des Kiindigungsrechtes der Emittentin, der Ermittlung des Kiindigungsbetrags und
der im Falle einer Kiindigung relevanten Kiindigungsfrist werden bei Emission festgelegt und in den
Malfigeblichen Emissionsbedingungen veroffentlicht.

4.1.7.3.2. AuBlerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere unter bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auBerordentlichen Kiindigungsrechtes der Emittentin wird bei
Emission festgelegt und in den Maligeblichen Emissionsbedingungen verdffentlicht.

Griinde fiir eine auBlerordentliche Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich ist oder (z.B. bei Indizes als
Basiswert) nach Ansicht der Emittentin das mafBgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise
oder die Grundlage des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts erheblich gedndert worden ist, dass die
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Kontinuitit des Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist. Ein weiterer moglicher Grund
fiir ein auBerordentliches Kiindigungsrecht ist eine Feststellung der Emittentin, dass sie aufgrund der
Anpassungsmafinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der Weiterberechnung (z.B. bei Indizes
als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen in der Lage ist,
die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere
erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Unter Berticksichtigung der im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere relevanten
Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regel einen - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - von ihr nach billigem Ermessen als angemessenen Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahlen. Die Ausgestaltung der Ermittlung des
Kiindigungsbetrags wird bei Emission festgelegt und in den MaBgeblichen Emissionsbedingungen
verdffentlicht. Die Laufzeit der Wertpapiere endet vorzeitig und die Rechte aus den Wertpapieren
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungen mehr.

4.1.8. Rechtliche Grundlage

Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsméBigen Bank- und Finanzgeschifte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben. Der jeweilige der Emission zugrunde liegende
Beschluss wird am Tag des Verkaufsbeginns von der Emittentin gefasst. Sofern der Beschluss an
einem anderen Tag gefasst wird, wird das Datum des Beschlusses der Emittentin in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht. Der Erste Valutierungstag, d.h. das Datum, an dem die
Inhaber-Sammelurkunde bei der in den MalBgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Hinterlegungsstelle hinterlegt wird, wird in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei tibertragbar.

4.1.11. Laufzeitende

4.1.11.1 Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit

Sofern die Laufzeit der Wertpapiere begrenzt ist, endet die Wertpapiere regelméBig - vorbehaltlich
eines Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - am bei Emission festgelegten Ausiibungstag. In
den Fillen, in denen die Mallgeblichen Emissionsbedingungen unter bestimmten Voraussetzungen ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen vorzeitig enden.

Wertpapiere mit europdischer Ausiibungsart (european style) konnen durch den Wertpapierinhaber nur
am betreffenden Ausiibungstag, am Ende der Laufzeit, ausgeiibt werden. Wertpapiere mit
amerikanischer Ausiibungsart (american style) konnen durch den Wertpapierinhaber wéhrend der
Auslibungsfrist jederzeit (gemi3 den Bestimmungen in den MalBgeblichen Emissionsbedingungen)
ausgeiibt werden. Wertpapiere mit Bermuda-Option kénnen durch den Wertpapierinhaber nur zu
bestimmten Zeitpunkten (Ausiibungstage) wihrend der Laufzeit (geméf den Bestimmungen in den
Mallgeblichen Emissionsbedingungen) ausgeiibt werden. Das Wertpapierrecht gilt - vorbehaltlich
eines Eintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses - ohne weitere Voraussetzungen als am
Ausiibungstag - im Falle der europdischen Ausiibung - bzw. als am letzten Tag der Ausiibungsfrist
- im Falle der amerikanischen Ausiibung - bzw. als am letzten Tag der Auslibungsfrist bzw. als am
letzten Ausiibungstag - je nach konkreter Ausgestaltung der Wertpapiere im Falle der Bermuda-
Option - ausgeiibt, sofern sich ein Auszahlungsbetrag errechnet (automatische Ausiibung). Die
konkrete Ausgestaltung der Ausiibungsmodalititen wird bei Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
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4.1.11.2 Wertpapiere mit unbestimmter Laufzeit

Vorbehaltlich des FEintritts eines etwaigen Knock-out-Ereignisses oder der Ausiibung der
Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Wertpapiere unbestimmt. Der
Wertpapierinhaber ist jedoch berechtigt, seine Wertpapiere zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach
Wirksamkeit der Ausiibung seiner Wertpapiere erloschen die Rechte des Wertpapierinhabers. Die
konkrete Ausgestaltung der Ausiibungsmodalititen wird bei Emission festgelegt und in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. In den Fillen, in denen die MaBgeblichen
Emissionsbedingungen unter bestimmten Voraussetzungen ein aullerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen enden.

4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Mallgeblichen Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung
und zur Umrechnung falliger Betrdge, sofern die Auszahlungswéihrung von der Wahrung des
Basiswerts bzw. von der Emissionswiahrung abweicht, konnen den Maligeblichen
Emissionsbedingungen entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Hinterlegungsstelle und auBerhalb des
Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat entweder unmittelbar {iiber die
Hinterlegungsstelle oder auch durch Clearing-Systeme, die {iber Kontoverbindungen mit der
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden kénnen.

4.1.13. Erfiillung

Sofern die Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber wirksam ausgeiibt werden bzw. im Falle der
automatischen Ausiibung ist die Emittentin verpflichtet dem Wertpapierinhaber den auf die gesamte
Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Zahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der
Ausiibungserklarung genannte Konto zahlen. Nach wirksamer Ausiibung der Wertpapiere durch den
Wertpapierinhaber erloschen die Rechte des Wertpapierinhabers.

Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber {iber die
Hinterlegungsstelle bzw. auBerhalb des Landes in dem die Hinterlegungsstelle ihren Sitz hat durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit der Hinterlegungsstelle verfiigen, vornehmen.

Einzelheiten zur Riickgabe der Wertpapiere, der Angabe des Zahlungstermins und der Art und Weise
der Berechnung werden bei Emission festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.1.14. Besteuerung

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist
abhéngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Soweit anwendbar, konnen - neben den
nachstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere besondere steuerliche
Informationen in Bezug auf die in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den nachstehend genannten Léindern angeboten werden
sollen, werden steuerliche Hinweise diese Liander betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen

veroffentlicht.

4.1.14.1. Besteuerung Deutschland
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Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisierten Kursgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fiir
natiirliche Personen grundsétzlich als Abgeltungsteuer) sowie dem Solidaritdtszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endgiiltige steuerliche Behandlung héngt von den personlichen Verhiltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschéfts von einem mit seinen personlichen Vermogens-
und Steuerverhéltnissen vertrauten Angehorigen der steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Samtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwirtiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder
behordlichen  Gebithren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine
Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

4.1.14.2. Besteuerung Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuern oder EU-Quellensteuern kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere veroffentlicht
werden, entnommen werden.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

4.2.1. Feststellung des Referenzpreises

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags hingt von bestimmten Parametern ab, insbesondere von
der Preisentwicklung des Basiswerts wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere und/oder von seinem Preis
(Referenzpreis) an bestimmten Stichtagen (Bewertungstage). Der Referenzpreis des Basiswerts
bezeichnet mithin den definierten Kurs, Preis oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs des
Basiswerts, an einem Bewertungstag.

4.2.2. Basiswert

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugsobjekt, das fiir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen mafigeblich ist. Die unter diesem Basisprospekt moglichen Basiswerte
sind u.a. abhdngig von der Produktkategorie (Optionsscheine, Capped-Optionsscheine, Power-
Optionsscheine, Turbo-Optionsscheine, Open End-Turbo-Optionsscheine, Mini Future Zertifikate,
Smart-Mini Future Zertifikate, Strukturierte Wertpapiere).

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder die entsprechenden
Basiswerte, die den Wertpapieren zugrunde liegen oder der aus verschiedenen Basketkomponenten
bestehende Basket wird in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue
Ausstattungsmerkmale des zugrunde liegenden Basiswerts bzw. der zugrunde liegenden Basiswerte
oder Basketkomponenten werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte bzw. Basketkomponenten konnen - abhidngig von der
Ausgestaltung der konkreten Emission - den Wertpapieren, die Gegenstand des Basisprospekts sind,

zugrunde liegen:

— Aktien,
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— aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine oder Depositary Receipts
("DRs") - wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") bzw. Global Depositary Receipts
("GDRs") -),

— Wihrungswechselkurse,

— Zinsen,

— Zinssitze/Referenzsitze,

— Indizes (z.B. Aktien-Indizes oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes
("HSBC-Indizes")),

— indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded Funds (ETFs) oder
statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groB3en),

— Investmentanteile, deren zugrunde liegender Fonds verschiedene Vermogenswerte enthalten kann,
wobei es sich bei im Fonds enthaltenen Vermogenswerten beispielsweise um Aktien, Indizes,
Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung
handeln kann,

— Edelmetalle,

— Rohstoffe,

— Schuldverschreibungen,

— Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) oder

— ein Basket bestehend aus den vorstehend genannten Basketkomponenten/Basiswerten — sofern in
der Produktkategorie vorgesehen.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Preisentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, der/die den
Wertpapieren zugrunde liegt/liegen, beeinflusst.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen
Basketkomponenten und deren Volatilitdit sowie sonstige ndhere Informationen beziiglich der
jeweiligen Basiswerte bzw. der jeweiligen Basketkomponenten werden an der in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegten Stelle veroffentlicht.

Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermodgen der AG bzw. KGaA
wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden.

Sonstige Besonderheiten

Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot von Aktien der Gesellschaft.
Durch den Erwerb der Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber keine Informations-, Stimm- oder
Dividendenrechte gegeniiber der Gesellschaft.

Aktiensihnliche oder aktienvertretende Wertpapiere

Neben Aktien konnen auch aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere (z.B. Genussscheine
oder Depositary Receipts ("DRs"), wie American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global
Depositary Receipts ("GDRs")) als Basiswert in Frage kommen. Falls der Basiswert der Gesellschaft
beispielsweise als Genussschein verbrieft ist, ist die Teilnahme an der Hauptversammlung und
Ausilibung des Stimmrechts nicht mdglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBBlich Vermdgensrechte.
In der Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder
Liquidationserlds. Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktionéren) in
rein schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere konnen beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
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Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht
daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit der Anzahl des
jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen konnen sich unter Umstinden z.B. aufgrund von
Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzogerungen ergeben und wirken sich mdglicherweise negativ auf
den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen Wihrungen als die ADRs bzw. GDRs
gehandelt werden, so dass aufgrund von Wahrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen
dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs und dem mit der Anzahl multiplizierten Marktpreis der
zugrunde liegenden Aktie ergeben konnen. Fiir den Fall einer Insolvenz der die ADRs bzw. GDRs
begebenden Depotbank, einer FEinstellung der Borsennotierung der ADRs bzw. GDRs, einer
Kiindigung der ADRs bzw. GDRs durch die begebende Depotbank oder bei anderen, sich auf die
ADRs bzw. GDRs auswirkenden Ereignissen sehen die Maligeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen entsprechende Anpassungsmafinahmen vor.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdftentlicht.

Wihrungswechselkurse

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit dem Basiswert Wihrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer Wahrung im
Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéahrung im Vergleich zu einer anderen Fremdwéhrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewahlten Wéhrungswechselkurses wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wahrungswechselkursverhiltnisse wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere sowie etwaige Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung der Zahlungsbetriage
zu beachten.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Zinsen bzw. Zinssétze/Referenzsiitze

Den Wertpapieren konnen als Basiswert beispielsweise eine Anleihe oder ein Sondervermdgen der
Bundesrepublik Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurse fortlaufend
borsentdglich verdffentlicht werden, unterliegen. Dariiber hinaus kann es sich bei dem zugrunde
liegenden Basiswert um einen Zinssatz, wie beispielsweise den EURIBOR, den Swapsatz oder den
"ISDA-Satz", handeln. EURIBOR ist eine Abkiirzung fiir European Interbank Offered Rate und
bezeichnet einen Angebotssatz (Referenzsatz) fiir Euro-Einlagen bei fithrenden Banken im
Interbanken-Markt in den Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion.
Neben dem Angebotssatz wird fiir die Einlage die Laufzeit, z.B. sechs Monate, festgelegt. Benchmark
EURIBOR-Sétze werden borsentdglich, z.B. auf der Bildschirmseite EURIBOROI1, des Reuters
Monitor verdffentlicht. Ein Swapsatz ist der feste Zinssatz p.a. den eine Partei im Rahmen einer
Zinstauschvereinbarung empféngt oder zahlt. Als Gegenleistung zahlt oder empfangt sie von der
anderen Partei einen variablen Zinssatz, wie z.B. den EURIBOR. Neben dem festen Zinssatz werden
fir die Zinstauschvereinbarung der unterliegende Nominalbetrag, die Laufzeit, die unterliegende
Wahrung, der Startzeitpunkt und die Zinszahlungskonvention, z.B. "30/360" fiir den festen Zinssatz
und "act/360" fiir den variablen Zinssatz festgelegt. Benchmark Swapsétze werden téglich z.B. auf der
Bildschirmseite ISDAFIX2 des Reuters Monitor veroffentlicht. Der "ISDA-Satz" ist ein Zinssatz, der
auf der Basis von so genannten "Floating Rate Options", welche durch Definitionen der International
Swap and Derivatives Association ("ISDA") festgelegt sind, festgestellt und verdffentlicht wird.

86



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indizes

Ein Index (z.B. ein Aktien-Index) ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von
verschiedenen Kursen (z.B. Aktienkursen) in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll
anhand der in dem Index (z.B. Aktien-Index) eingeflossenen Kurse (z.B. Aktienkurse) die
Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren bzw. die
Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend borsentiglich von einem Indexprovider
berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Bérsenkurse der im Index
enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick. Aktien-Indizes beispielsweise
werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten)
als auch Performanceindizes (Dividenden- und sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der
Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert) berechnet.

HSBC-Indizes

Von einer oder mehreren Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes ("HSBC-Indizes")
werden von einer in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle in der Eigenschaft als
Berechnungsstelle regelmiBig berechnet und ver6ffentlicht. Eine detaillierte Beschreibung und genaue
Berechnungsweise des Index wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Indexihnliche oder indexvertretende Basiswerte

Neben Indizes konnen auch indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B. Exchange Traded
Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-groflen) als
Basiswert in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind rechtlich gesehen Anteile an einem
Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien fortlaufend iiber die Borse zum aktuellen
Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden kdnnen.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Investmentanteile

Investmentanteile sind Anteile an einem Fonds der als Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, Investmentaktiengesellschaft oder auf vergleichbarer Weise gestaltet sein
kann. Das dem Fonds von den Anlegern zur Verfiigung gestellte Geld wird nach den/der vorher
festgelegten Anlagezielen/Anlagepolitik in unterschiedliche Vermdgensgegenstinde, beispielsweise in
Aktien, festverzinsliche Wertpapiere, am Geldmarkt und/oder in Immobilien, angelegt. Der Fonds
wird unter Beriicksichtigung dieser Anlageziele/Anlagepolitik verwaltet. Mit dem Kauf von
Investmentanteilen wird der Anleger am Fonds beteiligt und hat einen Anspruch auf
Gewinnbeteiligung und Anteilriickgabe zum jeweils giiltigen Wert bzw. Riicknahmepreis. Der Wert
bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils bestimmt sich im Wesentlichen nach dem Wert des
betreffenden Fonds und wird nur an fiir den Fonds geltenden Bewertungstagen (als so genannter Preis,
Riicknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten Wert) festgestellt. Der Wert des Fonds (so
genannter Nettoinventarwert, Net Asset Value (NAV)) dividiert durch die Anzahl der ausgegebenen
Investmentanteile ergibt - unter Berilicksichtigung gegebenenfalls anfallender Riickgabeaufschlige -
den Wert bzw. Riicknahmepreis eines Investmentanteils.

Sonstige Besonderheiten
Die Begebung der Wertpapiere bedeutet kein (6ffentliches) Angebot bzw. keinen (6ffentlichen)
Vertrieb von Investmentanteilen der Fondsgesellschaft.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert bezichen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Goldpreis, der im
Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) taglich festgestellt wird (Gold Fixing Price).
Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt fiir
eine Feinunze Silber (31,1035 g) tiglich festgestellt wird (Silber Fixing Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen  bezeichnen  verzinsliche = Wertpapiere, =~ wobei man  zwischen
Inhaberschuldverschreibungen (Wertpapiere, in denen dem Inhaber eine Leistung versprochen wird)
und Namensschuldverschreibungen (auf den Namen des Glaubigers ausgestellte Wertpapiere)
unterscheidet. Weitere Schuldverschreibungen sind beispielsweise Anleihen, Zertifikate, Pfandbriefe,
Rentenpapiere oder Obligationen. Bei den Emittenten von Schuldverschreibungen kann es sich
beispielsweise um den Bund, Lander, Kommunen, Privatunternehmen oder Kreditinstitute handeln,
deren jeweilige Bonitit es zu beachten gilt.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentdglich veroffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoft- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte handeln.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt (im Falle von Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen
auf Terminkontrakte)

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Knock-out-Fristbeginns als anfanglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der maBgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Maligeblichen FEmissionsbedingungen durch den
Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise die nichstlangere Restlaufzeit (Zinsterminkontrakte) oder
den néchstfilligen Kontraktmonat (Edelmetall-Future-Kontrakte) oder den nichstfilligen Liefermonat
(Rohstoff-Future-Kontrakte) hat. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren" genannt.

Im Falle von Open End-Turbo-Optionsscheinen und Mini Future Zertifikaten bzw. Smart-Mini Future
Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte gilt dariiber hinaus, dass die Emittentin berechtigt ist, nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage, wihrend der Laufzeit der
Wertpapiere zu den in den Emissionsbedingungen festgelegten Kontraktmonaten neue
Kontraktmonate hinzuzufiigen sowie bestehende Kontraktmonate zu streichen — sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der relevanten Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen. Sollten sich die
in den Emissionsbedingungen festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben dndern, so
werden die dann maligeblichen Kontraktmonate entsprechend den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen verdffentlicht.
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Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt, weitere Einzelheiten sowie die genauen
Ausstattungsmerkmale des Basiswerts wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basket

Ein Basket enthilt verschiedene Basketkomponenten. Bei solchen Basketkomponenten kann es sich
beispielsweise um Aktien oder Indizes oder andere Einzelwerte oder um eine gemischte
Zusammensetzung handeln.

Ein Aktienbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei Emission festgelegten Anzahl von
Aktien und/oder Depositary Receipts ("DRs"), wie z.B. American Depositary Receipts ("ADRs") oder
Global Depositary Receipts ("GDRs") bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren
(die "Basketaktien"). Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsétzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketaktien und/oder aktiendhnlichen Wertpapiere
statt. Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an
einer Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermodgen der AG bzw. KGaA
wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den rechnerischen Anteil am
Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel borsennotiert. Thre Kurse
werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise (Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt
werden. Ein aktiendhnliches Wertpapier kann beispielsweise ein Genussschein sein. In Gegensatz zu
Aktioniren ist Inhabern von Genussscheinen die Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung
des Stimmrechts nicht moglich. Genussscheine verbriefen ausschlieBlich Vermogensrechte. In der
Regel beinhalten sie einen Anspruch auf Beteiligung am Reingewinn und/oder Liquidationserlds.
Genussscheininhaber stehen zu der Gesellschaft (im Gegensatz zu Aktiondren) in rein
schuldrechtlicher Beziehung. Andere aktiendhnliche Wertpapiere kénnen auch beispielsweise ADRs
bzw. GDRs sein. ADRs bzw. GDRs sind von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene
Wertpapiere in Form von Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der
Emittentin der den ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentiimer der den
ADRs bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert.
ADRs und GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auBlerhalb der Vereinigten
Staaten ausgegeben bzw. oOffentlich angeboten werden. Jedes ADR bzw. GDR verbrieft eine
bestimmte Anzahl von zugrunde liegenden Aktien. Der Marktpreis eines ADR bzw. GDR entspricht
daher im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktie multipliziert mit der Anzahl des
jeweiligen ADRs bzw. GDRs. Abweichungen konnen sich unter Umstinden z.B. aufgrund von
Gebiihren, Kosten oder zeitlichen Verzdgerungen ergeben und wirken sich mdglicherweise negativ auf
den Wert der ADRs bzw. GDRs und somit auch auf den Wert der Wertpapiere aus. Die den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien konnen in anderen Wihrungen als die ADRs bzw. GDRs
gehandelt werden, so dass aufgrund von Wihrungskursschwankungen ebenfalls Differenzen zwischen
dem Marktpreis eines ADRs bzw. GDRs und dem der Anzahl multiplizierten Marktpreis der zugrunde
liegenden Aktie ergeben konnen. Ein Indexbasket beispielsweise besteht aus einer bestimmten bei
Emission festgelegten Anzahl von Indizes (z.B. Aktien-Indizes) und/oder indexdhnlichen oder
indexvertetenden Basiswerten und/oder von Gesellschaften des HSBC-Konzerns konzipierte Indizes
("HSBC-Indizes") (die "Basketindizes"). Mogliche Basketindizes sind Euroland- und
Nicht-Euroland-Indizes. Wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere findet grundsétzlich keine ordentliche
Anpassung oder Umschichtung der jeweiligen Basketindizes statt. Ein Aktien-Index beispielsweise ist
eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen Aktienkursen in einem
bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll anhand der in dem Aktien-Index eingeflossenen
Aktienkurse die Entwicklung auf diesem Teilmarkt des weltweiten Finanzgeschehens dokumentieren
bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Indizes werden i.d.R. fortlaufend bdrsentdglich von einem
Indexprovider berechnet, aktualisiert und publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die
Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien bzw. Wertpapiere oder Komponenten zuriick.
Aktien-Indizes beispielsweise werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes (Dividenden- und sonstige
Zahlungen an die Aktionédre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio reinvestiert)
berechnet. Neben Indizes konnen auch indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte (z.B.
Exchange Traded Funds (ETFs) oder statistische Preis-/Referenzindizes bzw. statistische
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Referenzwerte/-grofen) als Basketkomponenten in Frage kommen. Exchange Traded Funds sind
rechtlich gesehen Anteile an einem Investmentfonds, die in der Regel allerdings wie Aktien
fortlaufend iiber die Borse zum aktuellen Borsenkurs gehandelt, d.h. gekauft und verkauft, werden
konnen.

Welche Basketkomponenten dem Basket der jeweiligen Emission zugrunde liegen, wie diese jeweils
gewichtet werden, weitere FEinzelheiten sowie die genauen Ausstattungsmerkmale der
Basketkomponenten werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstérung die den Basiswert bzw. die Basiswerte oder die
Basketkomponenten betreffen (beispielsweise liegt eine Marktstérung vor, wenn am Bewertungstag
der Referenzpreis nicht festgestellt werden kann) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf
eine Marktstorung, d.h. die Konsequenzen einer Marktstorung, wie beispielsweise die Ermittlung
eines Ersatzkurses fiir den durch eine Marktstdrung betroffenen Basiswert, wird auf die MafBgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert bzw. die
Basiswerte oder die Basketkomponenten betreffen, wird auf die Mageblichen Emissionsbedingungen
in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafinahmen fiir
die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen

A.

5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Optionsscheine, Capped-Optionsscheine bzw.

Power-Optionsscheine (Call/Put)

a) Optionsbedingungen

fiir die [Optionsscheine] [Capped-Optionsscheine] [Power-Optionsscheine] [Marketingnamen

Q)

einfigen: e](Call/Put)
bezogen auf Wihrungswechselkurse
[mit amerikanischer Ausiibungsart]
[mit européischer Ausiibungsart]
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine” oder die "Wertpapiere") ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die
"Emittentin") die Zahlung des gemiB Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrags (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[Anwendbar bei Power-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Quadrat der in [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung]

[Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
europaischer Ausiibung: (wie in § 3 Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (®) definiert)] festgestellte Referenzpreis [des
Basiswerts] den Basispreis [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)] und wird nach der Formel

[Auszahlungsbetrag (Call) = ((Referenzpreis - Basispreis) X Bezugsverhiltnis)?]
[Auszahlungsbetrag (Put) = ((Basispreis - Referenzpreis) X Bezugsverhiltnis)?]

mit der Mal3gabe berechnet, dass

a) ein Auszahlungsbetrag nur dann berechnet wird, wenn der Referenzpreis den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], und

b) maximal der Hochstbetrag je Optionsschein ausgezahlt wird.] [Alternative Definition des
Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwahrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Ausiibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] festgestellte Referenzpreis [des
Basiswerts] den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition
des Auszahlungsbetrags: ]]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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[Anwendbar Capped-Optionsscheinen:

[(2)

(1)

2

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwahrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Ausiibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] festgestellte Referenzpreis [des
Basiswerts] den Basispreis [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], maximal jedoch dem
Hochstbetrag.] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: o]]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der Emissionswahrung: e]]

["Fremdwahrung": [US-Dollar ("USD")] [Japanische Yen ("JPY")] [Britische Pfund
("GBP")] [Alternative Definition der Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Basiswert": [EUR/USD] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [Alternative Definition des
Basiswerts: o]

["ISIN Basiswert": o]

"Basispreis": [USD e je EUR] [JPY e je EUR] [GBP e je EUR] [Alternative
Definition des Basispreises. o]

"Referenzpreis": [der am Ausiibungstag von der Emittentin gegen 13:00 Uhr

(Diisseldorfer Zeit) festgestellte Fremdwahrungs-Mittelkurs je o

Emissionswéhrung, der nach ihrer verniinftigen kaufminnischen

Beurteilung den zu  diesem  Zeitpunkt  herrschenden

Marktgegebenheiten entspricht und zZu dem im

Devisen-Interbanken-Handel ~ Geschifte getdtigt werden (das

"Inhouse-Fixing").] [Alternative Definition des Referenzpreises: o]
["Hochstbetrag": o]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird an die Optionsscheininhaber in der Emissionswéhrung ausgezahlt.
Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswihrung erfolgt durch Division
des Fremdwéhrungsbetrags durch den Referenzpreis. Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags
in die Emissionswihrung je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]
[Alternative Definition der Umrechnung: e]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wédhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
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Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, libertragen werden konnen. Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.]

[Alternative Definition der Verbriefung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

(M

2

[

)

3

“4)

§3

Ausiibungsfrist

Das Optionsrecht kann [an jedem Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) in der Zeit vom e
bis zum e, 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit), (die "Ausiibungsfrist") ausgeiibt werden.] [Alternative
Definition der Auslibungsfrist: @] Mit Ablauf der Ausiibungsfrist erloschen die bis dahin nicht
wirksam ausgeiibten Optionsrechte.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist [jeder Tag (auler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
geoffnet sind.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

§4
Ausiibung der Optionsrechte/Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Optionsrecht wird in der Weise ausgeiibt, dass der Optionsscheininhaber innerhalb der
Ausiibungsfrist

a) eine schriftliche Erklarung (die "Optionserkldarung") gegeniiber der Emittentin abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Optionserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die das
Optionsrecht ausgeiibt wird,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgeiibt wird, und

d) die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Optionserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Optionsrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb der
Ausiibungsfrist, an dem der Emittentin vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) die Optionserklarung
in Diisseldorf zugegangen ist und die Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] iibertragen worden sind. Hat die Emittentin
die Optionserkldrung oder die Optionsscheine an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig
erhalten, ist der Tag der wirksamen Ausiibung des Optionsrechtes der nédchstfolgende
Bankarbeitstag, an dem vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) samtliche vorgenannten
Voraussetzungen der Optionsrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser
Bankarbeitstag in die Ausiibungsfrist fallt.

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem

Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag
durch Gutschrift auf das in der Optionserklarung genannte Konto zahlen.
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(5) Ungeachtet der vorstechenden Bestimmungen gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeiibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag  errechnet. Die  Zahlung des  Auszahlungsbetrags an  die
Optionsscheininhaber erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: @] am filinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag.

(6) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an [Clearstream]| [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Ausiibung der Optionsrechte bzw. der Zahlung des Auszahlungsbetrags:
]|

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Austibung:

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

(1)  "Austibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag [der ndchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

(2) "Borsentag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist [jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem das Inhouse-Fixing iiblicherweise stattfindet.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]

(3) Das Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt, sofern sich
ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Auszahlungsbetrags [/Marktstorung|/Ersatzkurs]]
[/Anpassungen|/auflerordentliche Kiindigung]]

[Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie nachfolgend
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben
sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit. "Bankarbeitstag" ist [jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf {iblicherweise flir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.]]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar, wenn Marktstorungsregelungen bei Wahrungswechselkursen als Basiswert vorgesehen
werden sollen: o]

[Anwendbar, wenn die Mdglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Wahrungswechselkursen als
Basiswert gegeben sein kann: e]

§5

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
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Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidBl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§6

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Falle einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§7

Berichtigungen, Ergéinzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemal3 § @ bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Ergénzungen: e]

§8
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermodgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erfullungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]
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§9

Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fliir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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b) Optionsbedingungen

fiir die [Optionsscheine] [Capped-Optionsscheine] [Power-Optionsscheine] [Marketingnamen

Q)

einfigen: o] (Call/Put)
bezogen auf [Edelmetalle] [Rohstoffe]
[mit européischer Ausiibungsart]
[mit amerikanischer Ausiibungsart]
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine” oder die "Wertpapiere") ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die
"Emittentin") die Zahlung des gemiB Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrags (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[Anwendbar bei Power-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Quadrat der in [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung]

[Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis
multiplizierten Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
europaischer Ausiibung: (wie in § 3 Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet
(Put)] und wird nach der Formel

[Auszahlungsbetrag (Call) = ((Referenzpreis - Basispreis) X Bezugsverhéltnis)?]
[Auszahlungsbetrag (Put) = ((Basispreis - Referenzpreis) X Bezugsverhéltnis)?]

mit der Mallgabe berechnet, dass

a) ein Auszahlungsbetrag nur dann berechnet wird, wenn der Referenzpreis den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], und

b) maximal der Hochstbetrag je Optionsschein ausgezahlt wird.] [Alternative Definition des
Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet
(Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar Capped-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwahrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet
(Put)], maximal jedoch dem Hochstbetrag.] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:
["Emissionswéhrung":
["Fremdwéahrung":

"Bezugsverhiltnis":
"Relevante Referenzstelle":

"Referenzpreis":

"Basiswert":

["ISIN Basiswert":

[Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]
[US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]
[ J
[die fir die Feststellung des Referenzpreises
ausgewdhlten Mitglieder der London Bullion Market
Association im Londoner Goldmarkt (London Gold
Market)]
[die fir die Feststellung des Referenzpreises
ausgewdhlten Mitglieder der London Bullion Market
Association im Londoner Silbermarkt (London Slver
Market)]
[Alternative Definition der relevanten Referenzstelle:
]
[der von der relevanten Referenzstelle um oder gegen
10.30 Uhr vormittags (Londoner Zeit) festgestellte
Gold Fixing Price (dessen Feststellung das
"London-Gold-Fixing") des Basiswerts -wie er
derzeit auf [der Internetseite www.lbma.org.uk unter
"statistics" (Spalte: London Gold Fixing, Spalte:
AM., Spalte: USD)] [Alternative Definition der
Veroffentlichungsplattform fur den Referenzpreis: e]
verOffentlicht wird -]
[der von der relevanten Referenzstelle um oder gegen
12:00 Uhr mittags (Londoner Zeit) festgestellte Silver
Fixing Price (dessen Feststellung das
"London-Silver-Fixing") des Basiswerts -wie er
derzeit auf [der Internetseite www.lbma.org.uk unter
"statistics" (Spalte: London Silver Fixing, Spalte:
Cents)] [Alternative Definition der
Ver tffentlichungsplattform fur den Referenzpreis: o]
verOffentlicht wird -]
[Alternative Definition des Referenzpreises: o]
[Wenn der Referenzpreis nicht mehr regelmiBig auf
der vorgenannten Bildschirmseite veroffentlicht wird,
wird die Emittentin eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf
der das [London-Gold-Fixing] [London-Silver-Fixing]
[Alternative Definition der Bezeichnung flir den
Referenzpreis: o] regelmiBig verdffentlicht wird, zur
Ermittlung  des  Referenzpreises  bestimmen.]
[Anwendbar im Falle alternativer Nachfolgeseite bzw.
Publikationsstelle, sofern der Referenzpreis nicht
mehr auf der angegebenen Seite quotiert wird: o]
[eine Feinunze Gold (31,1035 g)]
[eine Feinunze Silber (31,1035 g)]
[Alternative Definition des Basiswerts. o]
[ ]

]
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"Basispreis": °
["Hochstbetrag": o]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswéhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswéhrung erfolgt durch Division des
Fremdwéhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag
gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs bzw.
- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt
wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 3
Absatz (e) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-
/Fremdwiahrungs-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel ~Geschifte getitigt werden.] [Alternative Definition des
Umrechnungskurses: o]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags in die Emissionswéhrung je Optionsschein erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wdhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, tbertragen werden konnen. Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.]

[Alternative Definition der Verbriefung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

(M

§3

Ausiibungsfrist

Das Optionsrecht kann [an jedem Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) in der Zeit vom e
bis zum e, 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit), (die "Ausiibungsfrist")] [Alternative Definition der
Auslibungsfrist: ] ausgeiibt werden. Mit Ablauf der Ausiibungsfrist verfallen die bis dahin
nicht wirksam ausgeiibten Optionsrechte.
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Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages gemill §4 Absatz (3) ist
"Bankarbeitstag" [jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind und das
[London-Gold-Fixing] [London-Silber-Fixing] [Alternative Definition der Bezeichnung fiir den
Referenzpreis: o] iiblicherweise stattfindet.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: o]

§4
Ausiibung der Optionsrechte/Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Optionsrecht wird in der Weise ausgeiibt, dass der Optionsscheininhaber innerhalb der
Ausiibungsfrist

a) eine schriftliche Erklarung (die "Optionserkldrung") gegeniiber der Emittentin abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Optionserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die das
Optionsrecht ausgetiibt wird,

) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgeiibt wird, und

d) die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Optionserklarung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Optionsrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb der
Ausiibungsfrist, an dem der Emittentin vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) die Optionserkldrung
in Diisseldorf zugegangen ist und die Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] tibertragen worden sind. Hat die Emittentin
die Optionserkldrung oder die Optionsscheine an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig
erhalten, ist der Tag der wirksamen Ausiibung des Optionsrechtes der néchstfolgende
Bankarbeitstag, an dem vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) sdmtliche vorgenannten
Voraussetzungen der Optionsrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser
Bankarbeitstag in die Ausilibungsfrist fallt.

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemal3 § 6 in Verbindung mit § 5
den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift
auf das in der Optionserkldrung genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit der Zahlung
des Auszahlungsbetrags gemifl den Absétzen (4) und (5) ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBBer ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb geoffnet sind.

Ungeachtet der vorstechenden Bestimmungen gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeiibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag  errechnet. Die  Zahlung des  Auszahlungsbetrags an  die
Optionsscheininhaber erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: @] am fiinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag.
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(6) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Auslibung der Optionsrechte bzw. der Zahlung des Auszahlungsbetrags:
°o]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Ausiibung:

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

(1) "Austibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag [der nidchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

(2) "Borsentag" [ist jeder Tag (aufler ein Samstag oder Sonntag), an dem das [London-Gold-Fixing]
[London-Silber-Fixing] [Alternative Definition der Bezeichnung fir den Referenzpreis: e]
iiblicherweise stattfindet.] [Alternative Definition des Borsentags: e]

(3) Das Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt, sofern sich
ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

[Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie nachfolgend
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben
sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit. "Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedftnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]]

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

[(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Referenzpreis - aus welchen Griinden
auch immer - nicht festgestellt wird.] [Alternative Definition der Marktstérungsregelung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemdll Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrags der nidchste nach Beendigung der Marktstérung von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis fiir den Basiswert maB3geblich. Ist eine Marktstdrung
nicht bis einschlieBlich des flinften auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages oder
(wenn frither) zum letzten Tag der Auslibungsfrist beendet, so ist fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags der an diesem fiinften bzw. letzten Tag der Ausiibungsfrist von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis fiir den Basiswert maB3geblich. Soweit fiir
diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird, ist fiir die Feststellung des
Referenzpreises der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") fiir den
Basiswert mafigeblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung quotierten Kurses fiir den Basiswert festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses
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ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit europaischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") fiir den
Basiswert maf3geblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Berilicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung quotierten Kurses fiir den Basiswert festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses
ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei  Optionsscheinen bezogen auf Rohstoffe bzw. Edelmetalle, wenn
Marktstorungsregelungen bei Rohstoffen bzw. Edelmetallen als Basiswert vorgesehen werden
sollen: e]

§6

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem {iberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§7

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Falle einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§8

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht

102



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Ergénzungen: e]

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

2

3)

und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

(M

2

§10
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist gemiBl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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¢) Optionsbedingungen

fiir die [Optionsscheine] [Capped-Optionsscheine] [Power-Optionsscheine] [Marketingnamen

Q)

einfigen: o] (Call/Put)
bezogen auf [Zinssitze/Referenzsitze] [Zinsen]
[mit amerikanischer Ausiibungsart]
[mit européischer Ausiibungsart]
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine” oder die "Wertpapiere") ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die
"Emittentin") die Zahlung des gemiB Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrags (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[Anwendbar bei Power-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Quadrat der in der [Emissionswihrung]

[Fremdwadhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten [und mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten] Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit européischer Austibung: (wie in § 3 Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (@) definiert)] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis|, jeweils
bezogen auf EUR e Nennbetrag der Anleihe,] [Alternative Definition der Referenzgrofle: e,]
[[(wobei 1 Prozentpunkt des Referenzpreises bzw. Basispreises jeweils EUR 1,00 entspricht]
[Alter native Definition des Umrechnungsverhaltnisses: ])] [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet
(Put)] und wird nach der Formel

[Auszahlungsbetrag (Call) = ((Referenzpreis - Basispreis) [ X Bezugsverhiltnis])?]
[Auszahlungsbetrag (Put) = ((Basispreis - Referenzpreis) [ X Bezugsverhéltnis])?]

mit der Maflgabe berechnet, dass

a) ein Auszahlungsbetrag nur dann berechnet wird, wenn der Referenzpreis den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], und

b) maximal der Hochstbetrag je Optionsschein ausgezahlt wird.] [Alternative Definition des
Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswihrung] [Fremdwahrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten [und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten]
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis|, jeweils bezogen auf EUR e
Nennbetrag der Anleihe,] [Alternative Definition der ReferenzgréfRe: e,] [[(wobei 1
Prozentpunkt des Referenzpreises bzw. Basispreises jeweils EUR 1,00 entspricht] [Alternative
Definition des Umrechnungsverhaltnisses: e])] [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].]
[Alter native Definition des Auszahlungsbetrags: ]]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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[Anwendbar Capped-Optionsscheinen:

[(2)

(€)

()

2

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwahrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten [und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten]
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis|, jeweils bezogen auf EUR e
Nennbetrag der Anleihe,] [Alternative Definition der ReferenzgréfRe: e,] [[(wobei 1
Prozentpunkt des Referenzpreises bzw. Basispreises jeweils EUR 1,00 entspricht] [Alternative
Definition des Umrechnungsverhaltnisses: e])] [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)],
maximal jedoch dem Ho6chstbetrag.] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwahrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Relevante Referenzstelle": [Frankfurter Wertpapierborse] [Alternative Definition
der relevanten Referenzstelle: o]

"Referenzpreis": [amtlich festgestellter Einheitskurs] [Alternative
Definition des Referenzpreises: o]

"Basiswert": [e % Anleihe der Bundesrepublik Deutschland von

e/e, endfillig am e] [Alternative Definition des
Basiswerts: o]

["ISIN Basiswert": o]
"Basispreis": o [%]
["Bezugsverhéltnis": o]
"Relevante Terminbdrse™: .
["Hochstbetrag": o]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: ] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags e]

[Ein in der Fremdwéhrung ausgedriickter félliger Betrag (der "Fremdwéhrungsbetrag") wird an
die Optionsscheininhaber in der Emissionswahrung ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwéhrungsbetrags in  die  Emissionswéhrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei ®. Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags in die
Emissionswihrung je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der
Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wdhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
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Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.]

[Alternative Definition der Verbriefung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

(M

)

[

2

3)

§3

Ausiibungsfrist

Das Optionsrecht kann [an jedem Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) in der Zeit vom e
bis zum e, 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit), (die "Ausiibungsfrist") ausgeilibt werden.]
[Alternative Definition der Austibungsfrist: @] Mit Ablauf der Ausiibungsfrist erléschen die bis
dahin nicht wirksam ausgeiibten Optionsrechte.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages gemill §4 Absatz (3) ist
"Bankarbeitstag" [jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Disseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb und die relevante Referenzstelle
iiblicherweise fiir den Handel gedffnet sind.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

§4
Ausiibung der Optionsrechte/Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Optionsrecht wird in der Weise ausgeiibt, dass der Optionsscheininhaber innerhalb der
Ausilibungsfrist

a) eine schriftliche Erklarung (die "Optionserkldrung") gegeniiber der Emittentin abgibt und

b) die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Optionserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die das
Optionsrecht ausgeiibt wird,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgetiibt wird, und

d)  die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Optionserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Optionsrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb der
Austiibungsfrist, an dem der Emittentin vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) die Optionserklérung
in Diisseldorf zugegangen ist und die Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] {ibertragen worden sind. Hat die Emittentin
die Optionserkldrung oder die Optionsscheine an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig
erhalten, ist der Tag der wirksamen Ausiibung des Optionsrechtes der néichstfolgende
Bankarbeitstag, an dem vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) sadmtliche vorgenannten
Voraussetzungen der Optionsrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser
Bankarbeitstag in die Ausiibungsfrist fallt.

106



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

(4) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemill § 5 den auf die gesamte
Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der
Optionserkldrung genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags gemill den Absidtzen (4) und (5) ist Bankarbeitstag jeder Tag (aufler ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf liblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

(5) Ungeachtet der vorstechenden Bestimmungen gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeiibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag ~ errechnet. Die  Zahlung des  Auszahlungsbetrags an  die
Optionsscheininhaber erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: @] am fiinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag.

(6) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Ausitibung der Optionsrechte bzw. der Zahlung des Auszahlungsbetrags:
°]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Ausiibung:

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

(1) "Austibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag [der ndchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

(2) "Borsentag" [ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante
Referenzstelle fiiblicherweise fiir den Handel geo6ffnet ist.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]

(3) Das Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt, sofern sich
ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit Ablauf dieses Tages.

§4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

[Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie nachfolgend
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben
sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: ] oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit. "Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedftnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]]

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn [am Ausiibungstag der Referenzpreis - aus welchen Griinden
auch immer - nicht festgestellt wird oder der Handel im Basiswert an der relevanten
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Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte
bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises
ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und
Einschrankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.] [Alternative Definition der
Marktstérungsregelung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstérung gemall Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrags der ndchste nach Beendigung der Marktstérung an der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts mal3geblich. Ist eine Marktstorung
nicht bis einschlieBlich des flinften auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages oder
(wenn frither) zum letzten Tag der Ausiibungsfrist beendet, so ist fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags der an diesem flinften bzw. letzten Tag der Ausiibungsfrist an der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts oder, falls ein solcher Kurs
nicht festgestellt wird, der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht entweder (i) dem arithmetischen Mittel der mit dem
Referenzpreis vergleichbaren Kurse, die der Emittentin von fiinf namhaften, im Handel mit
Bundesanleihen titigen Banken gegen 14:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) genannt werden, oder
(ii) - sofern ein solcher Durchschnitt nicht ermittelt werden kann - dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
an der relevanten Referenzstelle vor der Marktstorung festgestellten Referenzpreise des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative
Definition der Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemdl3 Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrags der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend
definiert) mafBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht entweder (i) dem arithmetischen Mittel der
mit dem Referenzpreis vergleichbaren Kurse, die der Emittentin von fiinf namhaften, im Handel
mit Bundesanleihen titigen Banken gegen 14:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) genannt werden, oder
(i1) - sofern ein solcher Durchschnitt nicht ermittelt werden kann - dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
an der relevanten Referenzstelle vor der Marktstorung festgestellten Referenzpreises des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative
Definition der Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstorung: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Zinssitze/Referenzsatze bzw. Zinsen, wenn
Mar ktstorungsregelungen bei Zinssatzen/Referenzsétzen bzw. Zinsen als Basiswert vorgesehen werden
sollen: e]

§6

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]
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§7

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Falle einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzaw. des Riickkaufs: e]

§8

Berichtigungen, Ergiinzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§10
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1) [Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
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Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist geméfl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fliir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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d) Optionsbedingungen

fiir die [Optionsscheine] [Capped-Optionsscheine] [Power-Optionsscheine] [Marketingnamen

(M

einfigen: o] (Call/Put)

bezogen auf [Indizes] [indexiihnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]|

[Terminkontrakte] [Schuldverschreibungen]
[mit amerikanischer Ausiibungsart]
[mit européischer Ausiibungsart]
-WKN e -

-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine"” oder die "Wertpapiere"') ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die
"Emittentin") die Zahlung des gemiB Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrags (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[Anwendbar bei Power-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Quadrat der in der [Emissionswéhrung]

[Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz [(wobei e Indexpunkt[e] e Wéhrungseinheit
[entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des Umrechnungsverhéltnisses: o], um die
der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Ausiibung: (wie in § 3
Absatz (@) definiert)] [Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung: (wie in
§ 4 Absatz (@) definiert)] von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)] und wird nach der Formel

[Auszahlungsbetrag (Call) = ((Referenzpreis - Basispreis) X Bezugsverhéltnis)?]
[Auszahlungsbetrag (Put) = ((Basispreis - Referenzpreis) X Bezugsverhéltnis)?]

mit der Mal3gabe berechnet, dass

a) ein Auszahlungsbetrag nur dann berechnet wird, wenn der Referenzpreis den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], und

b) maximal der Hochstbetrag je Optionsschein ausgezahlt wird.] [Alternative Definition des
Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwahrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierten
Differenz [(wobei ® Indexpunkt[e] ® Wihrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative
Definition des Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit européischer Austibung: (wie in § 3 Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: ]]

[Anwendbar Capped-Optionsscheinen:

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz [(wobei ® Indexpunkt[e] ® Wihrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative
Definition des Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bel
Optionsscheinen mit europaischer Ausiibung: (wie in § 3 Absatz (@) definiert)] [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung: (wie in § 4 Absatz (@) definiert)] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], maximal jedoch dem Hochstbetrag.] [Alternative
Definition des Auszahlungsbetrags: e]]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": o

"Relevante Referenzstelle": °

"Referenzpreis": °

"Basiswert": .

["ISIN Basiswert": o]

"Basispreis": °

["Relevante Terminborse": o]

["Hochstbetrag": o]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswihrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwiahrungsbetrags in die  Emissionswiahrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag
gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (e) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getétigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusatzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswéhrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]
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§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

[(1) Die  Optionsscheine  sind  wéhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

(2)  Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, tbertragen werden konnen. Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.]

[Alternative Definition der Verbriefung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

§3

Ausiibungsfrist

(1)  Das Optionsrecht kann [an jedem Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) in der Zeit vom e
bis zum e, 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit), (die "Ausiibungsfrist")] [Alternative Definition der
Auslibungsfrist: ] ausgeiibt werden. Mit Ablauf der Ausiibungsfrist verfallen die bis dahin
nicht wirksam ausgeiibten Optionsrechte.

(2) Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages gemill § 4 Absatz (3) ist
"Bankarbeitstag" [jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise filir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind und die relevante

Referenzstelle iiblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.] [Alternative Definition des
Bankarbeitstags: o]

§ 4
Ausiibung der Optionsrechte/Zahlung des Auszahlungsbetrags

[(1) Das Optionsrecht wird in der Weise ausgeiibt, dass der Optionsscheininhaber innerhalb der
Ausiibungsfrist

a) eine schriftliche Erklarung (die "Optionserkldrung") gegeniiber der Emittentin abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

(2)  Die Optionserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die das
Optionsrecht ausgeiibt wird,

c)  die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgeiibt wird, und
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d) die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Optionserklarung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Optionsrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb der
Ausiibungsfrist, an dem der Emittentin vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) die Optionserkldrung
in Diisseldorf zugegangen ist und die Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] tibertragen worden sind. Hat die Emittentin
die Optionserkldrung oder die Optionsscheine an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig
erhalten, ist der Tag der wirksamen Ausiibung des Optionsrechtes der néchstfolgende
Bankarbeitstag, an dem vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) sédmtliche vorgenannten
Voraussetzungen der Optionsrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser
Bankarbeitstag in die Ausilibungsfrist fallt.

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags gemal3 § 6 in Verbindung mit § 5
den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift
auf das in der Optionserkldrung genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit der Zahlung
des Auszahlungsbetrags gemif3 den Absétzen (4) und (5) ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBBer ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeiibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag  errechnet. Die  Zahlung des  Auszahlungsbetrags an  die
Optionsscheininhaber erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] am fiinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Austibung der Optionsrechte bzw. der Zahlung des Auszahlungsbetrags:

°]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Austibung:

(M

2

3)

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausilibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Austibungstag [der nédchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

"Borsentag" [ist jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante
Referenzstelle iiblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]

Das Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt, sofern sich
ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit Ablauf dieses Tages.

§ 4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

[Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie nachfolgend
definiert) nach dem Ausilibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
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Auszahlungsbetrag iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben
sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit. "Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedftnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]]

§5

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte:
[[(®)] In Bezug auf Basiswerte, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des
Basiswerts, wie sie von der relevanten Referenzstelle erstellt wurden und
weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des
Basiswerts durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verdnderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder
Gewichtung der Kurse und Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der
Basiswert berechnet wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige
Verianderungen, Bereinigungen oder andere Maflnahmen vorgenommen werden, die
sich auf die Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

b) Sollte der Basiswert wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig
von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
verOffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann
regelmiBig verdffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhéltnis und den
Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] ggf.
entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit
dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf § 7 bekanntzumachen.

c) Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert
oder Ersatzbasiswert wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig
festgestellt und ver6ffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht
moglich ist, ist die FEmittentin berechtigt, fir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises relevanten Basiswerts
auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts
und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die
Optionsscheine durch  Bekanntmachung gemid §7 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird
eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem FErmessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des
fir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige
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Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Die
Entscheidung der Emittentin {iber eine Weiterberechnung ist unverziiglich geméaf3 § 7
bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemdll Absatz e) bleibt
hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz ¢) durch die Emittentin oder einen von
ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend. Die Verdffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Basiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geméaf

§7.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméfig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung
der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung
gemil § 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

In Bezug auf indexdhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhdltnisses und des angepassten
Basispreises] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der
Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.

[Die Emittentin wird Anpassungsmalnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer
gemdl § e bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese
Verodffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmafinahme.] [Alternative Definition der Ver6ffentlichung:

°]]

[Anwendbar im Falle alter nativer Anpassungsregeln: o]]]
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[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte, wenn die Mdoglichkeit einer
Anpassungsmalinahme bei Terminkontrakten als Basiswert gegeben sein kann: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Schuldverschreibungen, wenn die Moglichkeit einer
Anpassungsmalinahme bei Schul dver schreibungen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§6
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder

indexvertretende Basiswerte:

(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn [am Ausilibungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 5
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen mafigeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern
eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der relevanten Terminbdrse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und
nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "Maligebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einfliefende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.] [Alternative Definition der
Marktstérungsregelung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemafl Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrags der nédchste nach Beendigung der Marktstérung von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts mal3geblich. Ist eine Marktstorung
nicht bis einschlieBlich des flinften auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages oder
(wenn frither) zum letzten Tag der Ausiibungsfrist beendet, so ist fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrags der an diesem fiinften bzw. letzten Tag der Ausiibungsfrist von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts malBgeblich. Soweit fiir
diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt und verteilt wird, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Referenzpreis nach MaBlgabe der
Bestimmungen des § 5 ermitteln.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Ausibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemifl Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Referenzpreis nach Maligabe der
Bestimmungen des § 5 ermitteln.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstorung: e]]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte, wenn Marktstorungsregelungen bei
Terminkontrakten als Basiswert vorgesehen werden sollen: o]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Schuldver schreibungen, wenn
Mar ktstérungsregel ungen bei Schul dver schreibungen als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

§7

Bekanntmachungen
[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem

iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
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Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem {iberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Falle einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§9

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§ 11
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Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfithrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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e) Optionsbedingungen

fiir die [Optionsscheine] [Capped-Optionsscheine] [Power-Optionsscheine] [Marketingnamen

einfigen: o] (Call/Put)

bezogen auf [Aktien] [aktienihnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentanteile]

Q)

[mit amerikanischer Ausiibungsart]
[mit européischer Ausiibungsart]

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine” oder die "Wertpapiere") ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die
"Emittentin") die Zahlung des gemiB Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrags (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[Anwendbar bei Power-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Quadrat der in der [Emissionswihrung]

[Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit européischer Austibung: (wie in § 3 Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bei
Optionsscheinen mit amerikanischer Auslbung: (wie in § 4 Absatz (@) definiert)] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)] und wird nach der Formel

[Auszahlungsbetrag (Call) = ((Referenzpreis - Basispreis) X Bezugsverhéltnis)?]
[Auszahlungsbetrag (Put) = ((Basispreis - Referenzpreis) X Bezugsverhéltnis)?]

mit der Mallgabe berechnet, dass

a) ein Auszahlungsbetrag nur dann berechnet wird, wenn der Referenzpreis den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)], und

b) maximal der Hochstbetrag je Optionsschein ausgezahlt wird.] [Alternative Definition des
Auszahlungsbetrags: o]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Auslibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)] [Anwendbar bel Optionsscheinen mit
amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet
(Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar Capped-Optionsscheinen:
[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwahrung] [Alternative

Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag [Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer
Ausibung: (wie in §3 Absatz (e) definiert)) [Anwendbar bei Optionsscheinen mit

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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amerikanischer Auslibung: (wie in § 4 Absatz (e) definiert)] von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet
(Put)] [, maximal jedoch dem Hochstbetrag].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags:

°]]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswéhrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwahrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Relevante Referenzstelle": .

"Referenzpreis": °

"Basiswert": °

["ISIN Basiswert": o]

"Basispreis": °

"Relevante Terminbdrse": °

["Hochstbetrag": o]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: e]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswéhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwéhrungsbetrags in  die  Emissionswahrung erfolgt durch Division des
Fremdwiahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag
gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. -sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 3 Absatz (e)definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e].]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswihrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine
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Die  Optionsscheine  sind  wdhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: ] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, tbertragen werden konnen. Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.]

[Alternative Definition der Verbriefung: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

Q)

2

[

2

§3

Ausiibungsfrist

Das Optionsrecht kann [Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf deutsche Aktiengattungen:
mit Ausnahme des Tages eines Dividendenbeschlusses bezogen auf den Basiswert] [an jedem
Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) in der Zeit vom e bis zum e, 10:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit), (die "Ausiibungsfrist") ausgeiibt werden.] [Alternative Definition der
Austibungsfrist: e] Mit Ablauf der Ausiibungsfrist verfallen die bis dahin nicht wirksam
ausgeiibten Optionsrechte.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" [jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den

allgemeinen Geschéftsbetrieb und die relevante Referenzstelle iiblicherweise fiir den Handel
geoffnet sind.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

§4
Ausiibung der Optionsrechte/Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Optionsrecht wird in der Weise ausgeiibt, dass der Optionsscheininhaber innerhalb der
Ausilibungsfrist

a) eine schriftliche Erklarung (die "Optionserkldarung") gegeniiber der Emittentin abgibt und

b) die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Optionserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die das
Optionsrecht ausgeiibt wird,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht ausgeiibt wird, und

d)  die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.
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(3) Die zugegangene Optionserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Optionsrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb der
Austiibungsfrist, an dem der Emittentin vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) die Optionserklérung
in Diisseldorf zugegangen ist und die Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] ibertragen worden sind. Hat die Emittentin
die Optionserkldrung oder die Optionsscheine an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig
erhalten, ist der Tag der wirksamen Ausiibung des Optionsrechtes der néchstfolgende
Bankarbeitstag, an dem vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) sadmtliche vorgenannten
Voraussetzungen der Optionsrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser
Bankarbeitstag in die Ausilibungsfrist fallt.

(4) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des Auszahlungsbetrags geméf § 5 den auf die gesamte
Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der
Optionserklarung genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags gemill den Absétzen (4) und (5) ist Bankarbeitstag jeder Tag (aufler ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiéftsbetrieb gedffnet sind.

(5) Ungeachtet der vorstechenden Bestimmungen gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeiibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag  errechnet. Die  Zahlung des  Auszahlungsbetrags an  die
Optionsscheininhaber erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] am fiinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag.

(6) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung
der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Auslibung der Optionsrechte bzw. der Zahlung des Auszahlungsbetrags:
°|]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit européischer Ausibung:

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

(1) "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Austibungstag [der nidchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

(2) "Borsentag" [ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante
Referenzstelle fiiblicherweise fiir den Handel geé6ffnet ist.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]

(3) Das Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt, sofern sich
ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit Ablauf dieses Tages.

§ 4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

[Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie nachfolgend
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen. Alle
etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Optionsrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben
sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an
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[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit. "Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]]

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Aktien:

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag [der Referenzpreis durch die relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.]
[Alternative Definition der Marktstorungsregelung: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemiB3 Absatz (1) vorliegt, [ist fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrags der nichste nach Beendigung der Marktstéorung an der relevanten
Referenzstelle festgestellte [@-]Kurs des Basiswerts mafB3geblich. Ist eine Marktstorung nicht bis
einschlieBlich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstages oder (wenn friiher)
zum letzten Tag der Ausiibungsfrist beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags
der an diesem filinften bzw. letzten Tag der Ausiibungsfrist an der relevanten Referenzstelle
festgestellte [@-]Kurs des Basiswerts oder, falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der von
der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) maBgeblich. Der "Ersatzkurs"
entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstdrung von der relevanten
Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit europaischer Austibung:

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") maB3geblich.
Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und
die Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, wenn Marktstorungsregelungen bei DRs, ADRs oder GDRs bzw.
aktienghnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn Marktstorungsregelungen bel
Investmentanteilen als Basiswert vorgesehen werden sollen: o]

§6

Anpassungen/aulierordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Aktien:
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In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden
vorbehaltlich der Regelung gemif Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlielich)
(wie in Absatz e) definiert) [das Bezugsverhidltnis und der Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemdll Absatz d) [das Bezugsverhiltnis und der Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den Regeln der
relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wére, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wiirden.

Anpassungsmalinahmen gemill den vorstehenden Absétzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweichende An-
passungsmafBnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn die relevante Terminborse keine Anpassungsmafinahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
geméil Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezihlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i)  Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die {ibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsidnderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
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Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu lbertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verédndert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die
Emittentin  berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch
Bekanntmachung gemiB § 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

[Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal3
§ ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fiir die  Rechtswirksamkeit = der  entsprechenden
Anpassungsmafnahme.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

[Anwendbar im Falle alter nativer Anpassungsregeln: o]]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktienghnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere:

In Bezug auf Basiswerte, die [Depositary Receipts ("DRs")] [wie z.B.] [American Depositary
Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs")] [bzw.] [aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

[[(®)]

a)

Passt die relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen ADRs bzw. GDRs je Option, an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden vorbehaltlich der
Regelung gemil Absatze) mit Wirkung vom Stichtag (einschliefllich) [das
Bezugsverhiltnis und der Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafinahme").

126



b)

d)

g

Basisprospekt vom 19. Miirz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
jeweils relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden
- vorbehaltlich der Regelung gemil3 Absatz e) - [das Bezugsverhéltnis und der Basispreis]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
wire, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der jeweiligen relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs an, ohne dass
die jeweilige relevante Terminborse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden, so ist die Emittentin, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag liegt, berechtigt, aber nicht
verpflichtet [das Bezugsverhiltnis und den Basispreis] [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: ] entsprechend nach billigem Ermessen mit
Wirkung zum Stichtag (einschlieBlich) anzupassen.

Anpassungsmafinahmen gemédB den vorstehenden Absitzen a) bis c¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis c¢) abweichende Anpassungsmalnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und
angemessen erscheint, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g)  definiert) vorliegt wund der Emittent des Basiswerts keine
AnpassungsmaBinahmen  ergreift und die relevante  Terminbdrse  keine
AnpassungsmafBnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gem&lB Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezédhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fiir die Zwecke
dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i) Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der jeweiligen
ADRs bzw. GDRs;

(ii)) Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktie an
der jeweiligen Heimatbdrse;

(i) Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

(iv) Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den Emittenten
der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x) Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden;
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(xi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsénderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden,;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii)jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwisserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann und
aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der ADRs bzw.
GDRs vornimmt oder (b) die jeweilige relevante Terminborse eine Anpassung der
Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs an der relevanten Terminbdrse
gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Basiswerts eine sachgerechte Anpassungsmafnahme
aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemal
§ 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche bzw. aktienvertretende Wertpapiere sind,
sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

[Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemif
§ ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fiir die  Rechtswirksamkeit  der  entsprechenden
Anpassungsmalinahme.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

[Anwendbar im Falle alter nativer Anpassungsregeln: o]]]
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[Anwendbar bei Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn die Mdglichkeit einer
Anpassungsmaliinahme bei Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§7

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem {iberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Falle einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§9

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif} § @ bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.
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Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzaw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

Q)

)

§11
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfithrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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B. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

(M

a) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Wihrungswechselkurse
mit europaischer Ausiibungsart
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemill Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Wahrungswechselkursen, wobei der Basiswert
als "Emissionswahrung/Fremdwahrung" ausgedr tickt wird:

[(2)

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Fremdwédhrung] [Emissionswéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag (wie in §3 Absatz (1) definiert) festgestellte
Referenzpreis [des Basiswerts] den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].]
[Alter native Definition des Auszahlungsbetrags: o]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswéhrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéahrung": [US-Dollar ("USD")] [Japanische Yen ("JPY")] [Britische Pfund
("GBP")] [Alternative Definition der Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Basiswert": [EUR/USD] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [Alternative Definition des
Basiswerts: o]

["ISIN Basiswert": ]|

"Basispreis": [USD e je EUR] [JPY e je EUR] [GBP e je EUR] [Alternative
Definition des Basispreises: o]

["Knock-out-Barriere": [USD e je EUR] [JPY e je EUR] [GBP e je EUR] [Alternative
Definition der Knock-out-Barriere: o]]

"Referenzpreis": [der am Ausiibungstag von der Emittentin gegen 13:00 Uhr

(Diisseldorfer Zeit) festgestellte Fremdwahrungs-Mittelkurs je o

Emissionswéhrung, der nach ihrer verniinftigen kaufméinnischen

Beurteilung den zu  diesem  Zeitpunkt  herrschenden

Marktgegebenheiten entspricht und zZu dem im

Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden (das

"Inhouse-Fixing").] [Alternative Definition des Referenzpreises: o]
"Knock-out-Fristbeginn": e

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Wahrungswechselkursen, wobei der Basiswert
als "Fremdwahrung/Fremdwahrung" ausgedr tckt wird:

[(2)

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der Fremdwéhrung 2 ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz, um die der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1)

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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definiert) festgestellte Referenzpreis [des Basiswerts] den Basispreis [liberschreitet (Call)]
[unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR™)] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung 1": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition  der
Fremdwahrung 1: e]]

["Fremdwéhrung 2": [Japanische Yen ("JPY")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung 2: e]]

"Bezugsverhéltnis": °

"Basiswert": [USD/JPY] [Alternative Definition des Basiswerts. o]

["ISIN Basiswert": o]

"Basispreis": [USD e je JPY] [Alternative Definition des Basispreises: o]

["Knock-out-Barriere": [USD e je JPY] [Alternative Definition der Knock-out-
Barriere: o]]

"Referenzpreis": [der am Ausiibungstag in der Fremdwéahrung 2 ausgedriickte

Fremdwihrung  1/Fremdwidhrung 2-Mittelkurs je o
Fremdwdhrung 1 (die "Anzahl Fremdwihrung 1 je
Fremdwidhrung 2"), der sich aus dem von der Emittentin
gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten
Fremdwdhrung 2-Mittelkurs je o Emissionswihrung,
dividiert durch den am Ausiibungstag von der Emittentin
gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten
Fremdwédhrung 1-Mittelkurs je ® Emissionswéhrung, ergibt.
Der festgestellte Fremdwidhrung 1-Mittelkurs bzw.
Fremdwédhrung 2-Mittelkurs je ® Emissionswéhrung ist der
Kurs, der nach der verniinftigen kaufméinnischen
Beurteilung der Emittentin den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getitigt werden.]
[Alternative Definition des Referenzpreises: o]
"Wiahrungsumrechnungskurs": [der am Ausiibungstag von der Emittentin gegen 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellte Fremdwéhrung 2-Mittelkurs
je o Emissionswiahrung, der nach ihrer verniinftigen
kaufméinnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getitigt werden.]
[Alternative Definition des Wahrungsumrechnungskurses: o]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
[vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Wahrungswechselkursen, wobei der
Basiswert als " Emissionswahrung/Fremdwahrung” ausgedrtickt wird:

[Der Auszahlungsbetrag wird an die Optionsscheininhaber in der Emissionswahrung ausgezahlt.
Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswihrung erfolgt durch Division
des Fremdwéhrungsbetrags durch den Referenzpreis. Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags
in die Emissionswahrung je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]
[Alter native Definition der Umrechnung: e]
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[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Wahrungswechselkursen, wobei der
Basiswert als " Fremdwahrung/Fremdwahrung" ausgedr tickt wird:

[Der Auszahlungsbetrag wird an die Optionsscheininhaber in der Emissionswéhrung ausgezahlt.
Die Umrechnung des Fremdwihrung 1-Betrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Division
des Fremdwéhrung 1-Betrags durch den Wahrungsumrechnungskurs. Die Umrechnung des
Auszahlungsbetrags in die Emissionswéhrung je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

Wenn in der Zeit vom Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag (einschlieSlich) ein an den internationalen
Devisenmirkten wiahrend der weltweit iblichen Handelszeiten (derzeit [wochentlich von
Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag, 17:00 Uhr (Ortszeit New York), auBler vom
31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden Jahres bis 2. Januar, 5:00 Uhr
(Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres] [Alternative Definition der Handelszeiten: e]
(die "Devisenhandelszeiten") gehandelter Emissionswahrungs-/Fremdwéhrungs-Kurs [dem]
[der] [Basispreis] [Knock-out-Barriere] entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)]
[Uberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von [EUR 0,001] [Alternative Definition des
Knock-out-Betrags. e] je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag"). Sollten sich an den
internationalen Devisenmérkten die weltweit tiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die
Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Optionsbedingungen entsprechend.] [Alternative
Definition des Knock-out-Ereignisses: o]]

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag (einschlielich) [ein auf einer der drei
Bildschirmseiten [Wahrungswechselkurspaar "USD/JPY": "JPY=EBS" oder "JPY=D2" oder
"JPY="] [Wahrungswechselkurspaar "GBP/USD": "GBP=EBS" oder "GBP=D2" oder "GBP="]
[Wahrungswechselkurspaar "USD/CHF": "CHF=EBS" oder "CHF=D2" oder "CHF="] [® oder
e oder e] (die "Bildschirmseiten")] [ein auf der Bildschirmseite ® (die "Bildschirmseite")]
[Alternative Definition der Bildschirmseite: o] des [Reuters Monitor] [Alternative Definition der
Publikationsstelle: o] (die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle)
verdffentlichter [in der Fremdwahrung 2 ausgedriickter [Fremdwdhrungl/Fremdwiahrung
2-Low-Kurs (Call)] [Fremdwéhrungl/Fremdwéhrung 2-High-Kurs (Put)] je ® Fremdwéhrung
1] [in [Wahrungskirzel e] ausgedriickter [Anwendbar, sofern ein bestimmter Kurs maf3geblich
ist: e]-Kurs] [Alternative Definition des Kurses: o] [dem] [der] [Basispreis] [Knock-out-
Barriere] entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [liberschreitet (Put)] (das
"Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag von [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e] je
Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn der [Fremdwahrung1/Fremdwahrung 2-Low-Kurs (Call)]
[Fremdwahrung1/Fremdwahrung 2-High-Kurs (Put)] [Alternative Definition des Kurses: ] auf
[einer der vorgenannten drei Bildschirmseiten] [der vorgenannten Bildschirmseite] [Alternative
Definition der Bildschirmseite: @] nicht mehr regelmiBig veréffentlicht wird, hat die Emittentin
das Recht, nicht aber die Pflicht, eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
entsprechende  Bildschirmseite einer anderen  Publikationsstelle, auf der der
[Fremdwéhrungl/Fremdwihrung  2-Low-Kurs  (Call)]  [Fremdwahrungl/Fremdwahrung
2-High-Kurs (Put)] [Alternative Definition des Kurses: o] regelmaBig veroffentlicht wird, zur
Ermittlung des Knock-out-Ereignisses nach eigenem Ermessen zu bestimmen.] [Alternative
Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]
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§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wihrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: @] und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und tibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in
Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag [der nédchstfolgende Borsentag.]
[Alternative Definition des Austibungstags: e]

"Borsentag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist [jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem tiblicherweise das Inhouse-Fixing stattfindet.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]

Vorbehaltlich des FEintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§4
Zahlung des Auszahlungsbetrags [/Marktstorung[/Ersatzkurs]]
[/Anpassungen|/auflerordentliche Kiindigung]]

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie in Absatz (3)
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e]
zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber
am flunften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-
out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die
Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
"Bankarbeitstag" ist [jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.] [Alternative
Definition des Bankarbeitstags: o] |

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]
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[Anwendbar, wenn Marktstorungsregelungen bei Wahrungswechselkursen als Basiswert vorgesehen
werden sollen: o]

[Anwendbar, wenn die Mdglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Wahrungswechselkursen als
Basiswert gegeben sein kann: e]

§5

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§6

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§7

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heilt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Ergénzungen: e]

§8
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.
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Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

(M

2

§9

Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist gemil3 § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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b) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Edelmetalle] [Rohstoffe]
mit européischer Ausiibungsart
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (4) berechtigt, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemdll Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswihrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)]
[unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": o

"Relevante Referenzstelle": [die fir die Feststellung des Referenzpreises

ausgewihlten Mitglieder der London Bullion Market
Association im Londoner Goldmarkt (London Gold
Market)]

[die fir die Feststellung des Referenzpreises
ausgewihlten Mitglieder der London Bullion Market
Association im Londoner Silbermarkt (London Siver
Market)]

[Alternative Definition der relevanten Referenzstelle:
o]

"Referenzpreis": [der von der relevanten Referenzstelle um oder gegen
10.30 Uhr vormittags (Londoner Zeit) festgestellte
Gold Fixing Price (dessen Feststellung das
"London-Gold-Fixing") des Basiswerts -wie er
derzeit auf [der Internetseite www.lbma.org.uk unter
"statistics" (Spalte: London Gold Fixing, Spalte:
AM., Spalte: USD)] [Alternative Definition der
Ver tffentlichungsplattform fir den Referenzpreis: o]
verodffentlicht wird -]

[der von der relevanten Referenzstelle um oder gegen
12:00 Uhr mittags (Londoner Zeit) festgestellte Silver
Fixing Price (dessen Feststellung das
"London-Silver-Fixing") des Basiswerts -wie er

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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derzeit auf [der Internetseite www.lbma.org.uk unter
"statistics" (Spalte: London Silver Fixing, Spalte:
Cents)] [Alternative Definition der
Ver tffentlichungsplattform fir den Referenzpreis: o]
veroffentlicht wird -]
[Alternative Definition des Referenzpreises: o]
[Wenn der Referenzpreis nicht mehr regelméBig auf
der vorgenannten Bildschirmseite veroffentlicht wird,
wird die Emittentin eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf
der das [London-Gold-Fixing] [London-Silver-Fixing]
[Alternative Definition der Bezeichnung flir den
Referenzpreis: o] regelmiBig verdffentlicht wird, zur
Ermittlung  des  Referenzpreises  bestimmen.]
[Alternative  Definition  der  Ermittlung  des
Referenzpreises: o]

"Basiswert": [eine Feinunze Gold (31,1035 g)]
[eine Feinunze Silber (31,1035 g)]
[Alternative Definition des Basiswerts: o]

["ISIN Basiswert": o]
"Basispreis": °
["Knock-out-Barriere": o]
"Knock-out-Fristbeginn": °

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswihrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswahrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwahrungs-Briefkurs bzw. - sofern
der Referenzpreis am Ausilibungstag nach 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem
von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (3)
definiert) gegen  13:00 Uhr  (Disseldorfer  Zeit)  festgestellten = Emissions-
/Fremdwiahrungs-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen kaufméinnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel ~Geschéfte getitigt werden.] [Alternative Definition des
Umrechnungskurses: o]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags in die Emissionswihrung je Optionsschein erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]]

Wenn in der Zeit vom Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag (einschlieBlich) eine im internationalen
Kassa-Markt (International Spot Market) wahrgenommene [Low-Kursindikation (Call)]
[High-Kursindikation (Put)] [Alternative Definition des fur die Ermittlung des Knock-out-
Ereignisses mafigeblichen Kurses: ] fiir den Basiswert (die "maBgebliche Kursindikation™)
- wie sie derzeit [Gold: auf der Bildschirmseite "XAU=EBS" des Reuters Monitor] [Slber: auf
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der Bildschirmseite "XAG=EBS" des Reuters Monitor] [Alternative Definition der
Bildschirmseite: o] veréffentlicht wird - [dem] [der] [Basispreis] [Knock-out-Barriere]
entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [liberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"),
gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von
[EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: ] je Optionsschein (der "Knock-
out-Betrag").

Wenn die malBgeblichen Kursindikationen nicht mehr regelmiBig auf der vorgenannten
Bildschirmseite veroffentlicht werden, wird die Emittentin eine andere Seite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der die
malgebliche Kursindikationen regelmiBig veroffentlicht werden, zur Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses bestimmen.] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: o]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wahrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiligen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
ibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und {ibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausilibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Austibungstag [der nichstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

"Borsentag" [ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem {iblicherweise das
[London-Gold-Fixing] [London-Silber-Fixing] [Alternative Definition der Bezeichnung fiir den
Referenzpreis: o] stattfindet.] [Alternative Definition des Borsentag: e]

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§ 4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie in Absatz (3)
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
zahlen.
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(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber
am flunften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen.

(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
"Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

[(1) Eine Marktstdrung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Referenzpreis - aus welchen Griinden
auch immer - nicht festgestellt wird.] [Alternative Definition der Marktstorungsregelung: e]

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemafl Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") fiir den
Basiswert maf3geblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung quotierten Kurses fiir den Basiswert festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses
ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohstoffe bzw. Edelmetalle, wenn
Marktstorungsregelungen bei Rohstoffen bzw. Edelmetallen als Basiswert vorgesehen werden
sollen: o]

§6

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidBl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§7

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.
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(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzaw. des Riickkaufs: e]

§8

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§10
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1) [Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

(2) |Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fliir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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¢) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Terminkontrakte] [Zinssitze/Referenzsitze] [Zinsen]
mit européischer Ausiibungsart
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemdll Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswihrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierten
Differenz [(wobei ® Prozent des Basiswerts ® entsprechen)] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert)
von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der Fremdwahrung:
°]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Relevante Referenzstelle": o

"Referenzpreis": °

"Basiswert": .

["ISIN Basiswert": ]|

"Basispreis": °

["Knock-out-Barriere": ]|

["Relevante Terminborse": o]

"Knock-out-Fristbeginn": e

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswéhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungsbetrags in die  Emissionswidhrung erfolgt durch Division des
Fremdwihrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (3) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswéhrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

Wenn in der Zeit vom Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts [dem] [der] [Basispreis] [Knock-out-Barriere]
entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [iiberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"),
gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von
[EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e] je Optionsschein (der "Knock-
out-Betrag").] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: o]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wihrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: @] und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und tibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Austibungstag [der nédchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

"Borsentag" [ist jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante

Referenzstelle iiblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]
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(3) Vorbehaltlich des FEintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

[Alternativ anwendbar bei Day Turbos:

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

(1)  "Ausiibungstag" ist der e.

(2)  Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.]

[Alternative Definition bei Day Turbos: e]

§4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

[(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie in Absatz (3)
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
zahlen.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber
am funften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen.

(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
"Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]

§5

Anpassungen/aullerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Ter minkontr akte:
[(#)] In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Knock-out-Ereignisses
sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der relevanten Referenzstelle erstellt
wurden und weitergefilhrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung des Basiswerts durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Art und Weise
der Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

b)  Sollte der Basiswert wéahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von
der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veroffentlicht
werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann regelmiBig verdffentlichte
andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Knock-out-
Ereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhéltnis und
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den Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] ggf.
entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem
Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf3 § 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maligebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
ein etwa bestimmter Ersatzbasiswert wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr
regelméBig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen
Basiswerts nicht moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Knock-out-
Ereignisses relevanten Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts
Sorge zu tragen oder die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemif § 7 zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umsténden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der  Auszahlungsbetrag je  Optionsschein dem  Betrag  (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen erldschen
mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklérte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn
bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemill § 1 Absatz (3) zahlen. Die
Entscheidung der Emittentin {iber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemil3 § 7
bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht der Emittentin geméf Absatz ) bleibt hiervon
unbertihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz (b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maligeblichen Referenzpreises nach Absatz (¢) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend. Die Veroffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz (b) oder des weiterberechneten
Referenzpreises nach Absatz (c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemaf3

§7.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnismiBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemaf3
§ 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
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den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschliefSlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemél3 § 1 Absatz (3) zahlen.]

1) Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhéltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

g) [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemél
§ ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fiir  die  Rechtswirksamkeit = der  entsprechenden
Anpassungsmafinahme.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alter nativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Zinsen bzw. Zinssitze/Referenzsatze, wenn die
Moglichkeit einer Anpassungsmalinahme bel Zinsen bzw. Zinssétzen/Referenzsitzen als Basiswert
gegeben sein kann: e]

§6
Marktstorung

[(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 5
genannten Griinden nicht festgestellt wird.] [Alternative Definition der Marktstorungsregelung:
o]

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Referenzpreis nach Maligabe der
Bestimmungen des § 5 ermitteln. § 5 Absatz d) Satz 1 gilt entsprechend.] [Alternative Definition
der Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]

§7

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf
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[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alter native Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§9

Berichtigungen, Ergiinzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen
zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heillt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif} § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erfullungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§ 11
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1) [Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teillunwirksamkeit: o]

(2) |Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
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der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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d) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Indizes] [indexiihnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]|
[Schuldverschreibungen]
mit européischer Ausiibungsart

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

(1) Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des geméf Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

[(2) Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwahrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierten
Differenz [(wobei ® Indexpunkt[e] ® Wahrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative
Definition des Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am Ausiibungstag (wie in § 3
Absatz (1) definiert) von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition
des Auszahlungsbetrags: ]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Relevante Referenzstelle": °

"Referenzpreis": °

"Basiswert": °

["ISIN Basiswert": o]

"Basispreis": °

["Knock-out-Barriere": o]

"Relevante Terminborse": o

"Knock-out-Fristbeginn": )

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéahrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswdhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungsbetrags in die  Emissionswidhrung erfolgt durch Division des
Fremdwihrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (3) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getétigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht .]]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswéhrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

Wenn in der Zeit vom Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag (einschlieBlich) [ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs [(i)] des Basiswerts [oder (ii) des X-DAX®-Index (X-DAX®)
- ISIN e — (der "X-Index")]] [Alternative Definition eines anderen fir die Feststellung des
Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts: ] [dem] [der] [Basispreis] [Knock-out-Barriere]
entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [liberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"),
gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von
[EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: ] je Optionsschein (der "Knock-
out-Betrag").] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: o]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare FEinheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)

definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag [der ndchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]
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"Borsentag" [ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante
Referenzstelle iiblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§ 4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie in Absatz (3)
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber
am flnften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
"Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diusseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags:: o]

§5

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexahnliche
oder indexvertretende Basiswerte:

[[(®)]

In Bezug auf Basiswerte, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Ermittlung des Knock-
out-Ereignisses sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefithrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die relevante Referenzstelle,
auch wenn kiinftig Veridnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des
Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art
und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen
oder andere Mallnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des
Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas
anderes ergibt.

b) Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelmifig
von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann
regelméBig veroffentlichte andere Basiswert fiir die Feststellung des Referenzpreises
sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhdltnis und den Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] ggf. entsprechend anpassen.
Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
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vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung
unverziiglich gemal § 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert
oder Ersatzbasiswert wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig
festgestellt und ver6ffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht
moglich ist, ist die FEmittentin berechtigt, fir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Ermittlung
des Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen
Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten
Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Optionsscheine durch
Bekanntmachung geméB § 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag
je Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des flir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin
den gemiB § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. Die Entscheidung der
Emittentin iiber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemaf § 7 bekanntzumachen.
Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemaf3 Absatz e) bleibt hiervon unbertihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz ¢) durch die Emittentin oder einen von
ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, flir die
Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend. Die Verdffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Basiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geméaf

§7.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméfig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung
der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung
gemill § 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des

152



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin
den gemél § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

f) In Bezug auf indexdhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

2) Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhéltnisses und des angepassten
Basispreises] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der
Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.

h) [Die Emittentin wird AnpassungsmaBnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemdll §eo bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmalinahme.] [Alternative Definition der Bekanntmachung:

°]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn die Mdglichkeit einer
Anpassungsmalinahme bel Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

[Anwendbar bel Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Schuldverschreibungen, wenn die Moglichkeit
einer Anpassungsmalinahme bei Schul dver schreibungen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§6
Marktstorung

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexéhnliche
oder indexvertretende Basiswerte:

(M

[(2)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn [am Ausiibungstag der Referenzpreis aus anderen als in § 5
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten
Aktien an der jeweiligen mafBgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern
eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der
Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der relevanten Terminborse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrankt ist und
nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einschriankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "MaBgebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einfliefende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.] [Alternative Definition der
Marktstérungsregelung: e]

Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung geméall Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Referenzpreis nach Mafigabe der
Bestimmungen des § 5 ermitteln.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]
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[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn
Marktstorungsregelungen bei |nvestmentanteilen als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

[Anwendbar bei  Turbo-Optionsscheinen  bezogen auf  Schuldverschreibungen,  wenn
Marktstorungsregelungen bei Schul dver schreibungen als Basiswert vorgesehen werden sollen: o]

§7

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§9

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergdnzungen
zuldssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heilt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Ergénzungen: e]

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.
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Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erfullungsorts bzw. des Gerichtsstands:: o]

(M

2

§11
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrdchtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist gemil3 § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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e) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentanteile]

(M

(@)

mit européischer Ausiibungsart
-WKNe-
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') ist nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemdll Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu verlangen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswihrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz, um die der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [liberschreitet (Call)]
[unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": o

"Relevante Referenzstelle": °

"Referenzpreis": °

"Basiswert": .

["ISIN Basiswert": o]

"Basispreis": °

["Knock-out-Barriere": o]

"Relevante Terminborse": o

"Knock-out-Fristbeginn": °

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswdhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungsbetrags in die  Emissionswidhrung erfolgt durch Division des
Fremdwihrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (3) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e].]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswihrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

Wenn in der Zeit vom Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts [dem] [der] [Basispreis] [Knock-out-Barriere]
entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [iiberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"),
gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von
[EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e] je Optionsschein (der "Knock-
out-Betrag").] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: o]

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wihrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: @] und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und tibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Borsentag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Austibungstag [der nédchstfolgende Borsentag.] [Alternative
Definition des Austibungstags: e]

"Borsentag" [ist jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante

Referenzstelle fiiblicherweise fiir den Handel geo6ffnet ist.] [Alternative Definition des
Borsentags: e]
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(3) Vorbehaltlich des FEintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§4
Zahlung des Auszahlungsbetrags

[(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag (wie in Absatz (3)
definiert) nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
zahlen.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber
am fiinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
[Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen.

(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.
"Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags: e]

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien:

(1) Eine Marktstdrung liegt vor, wenn am Ausiibungstag [der Referenzpreis durch die relevante
Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschriankt ist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.]
[Alternative Definition der Marktstdrungsregelung: e]

[(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstérung geméal Absatz (1) vorliegt, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") maB3geblich.
Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der
relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung
eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und
die Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, wenn Marktstorungsregelungen bei DRs, ADRs oder GDRs bzw.
aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn
Marktstorungsregelungen bei Investmentanteilen als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

§6

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien:
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In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden
vorbehaltlich der Regelung gemifl Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlielich)
(wie in Absatz e) definiert) [das Bezugsverhidltnis und der Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmafinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemdll Absatz d) [das Bezugsverhiltnis und der Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den Regeln der
relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wiirden.

Anpassungsmalinahmen gemil3 den vorstehenden Absétzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweichende An-
passungsmafBnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn die relevante Terminborse keine Anpassungsmafinahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
geméil Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezihlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i)  Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die ibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsinderung;

(x) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,

159



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verédndert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

g) Ist nach Ansicht der relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmafBnahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmalnahme nicht oder nur
noch unter unverhiltnismiBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die
Emittentin  berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch
Bekanntmachung gemif § 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erkliarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich)
das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den geméal3 § 1 Absatz
(3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

h) Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhéltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

i) [Die Emittentin wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemif
§ @ bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fiir die  Rechtswirksamkeit = der  entsprechenden
Anpassungsmalinahme.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder

aktienvertretende Wertpapiere:

[[(®)] In Bezug auf Basiswerte, die [Depositary Receipts ("DRs")] [wie z.B.] [American Depositary
Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs")] [bzw.] [aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen ADRs bzw. GDRs je Option, an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden vorbehaltlich der
Regelung gemidll Absatze) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) [das
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Bezugsverhiltnis und der Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
jeweils relevanten Terminborse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden
- vorbehaltlich der Regelung gemil3 Absatz ) - [das Bezugsverhéltnis und der Basispreis]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
wire, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der jeweiligen relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs an, ohne dass
die jeweilige relevante Terminborse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminborse gehandelt
werden wiirden, so ist die Emittentin, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag liegt, berechtigt, aber nicht
verpflichtet [das Bezugsverhdltnis und den Basispreis] [Alternative Definition der
anzupassenden Ausstattungsmerkmale: ] entsprechend nach billigem Ermessen mit
Wirkung zum Stichtag (einschlieBlich) anzupassen.

AnpassungsmalBnahmen geméfl den vorstehenden Absétzen a) bis ¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis ¢) abweichende Anpassungsmalnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und
angemessen erscheint, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g)  definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
Anpassungsmallnahmen  ergreift und die relevante  Terminborse  keine
AnpassungsmafBnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gemiB Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezédhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fiir die Zwecke
dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i) Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der jeweiligen
ADRs bzw. GDRs;

(i1) Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktie an
der jeweiligen Heimatbdrse;

(ii1) Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

(iv) Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den Emittenten
der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;
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(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x) Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden;

(xi) endgiiltige Finstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die {ibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsidnderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii)jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwéasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann und
aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der ADRs bzw.
GDRs vornimmt oder (b) die jeweilige relevante Terminbdrse eine Anpassung der
Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs an der relevanten Terminborse
gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Basiswerts eine sachgerechte AnpassungsmafBinahme
aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der AnpassungsmaBinahme nicht oder nur noch unter
unverhiltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung geméif
§ 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlielich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den gemal3 § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag
zahlen.

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche bzw. aktienvertretende Wertpapiere sind,
sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhéltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.
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k) [Die Emittentin wird Anpassungsmallnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemél
§ ® bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fiir  die  Rechtswirksamkeit = der  entsprechenden
Anpassungsmafnahme.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn die Mdglichkeit einer
Anpassungsmaliinahme bei Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§7

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem {iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§9

Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif} § @ bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand
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[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

2

3)

und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

)

)

§11
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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C. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

@)

(@)

a) Optionsbedingungen
fiir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Wihrungswechselkurse
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Mallgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber (der
"Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Optionsscheins (der
"Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Optionsscheine die
"Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemiB § 4 den gemiB
nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je
Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Fremdwdhrung] [Emissionswéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert)
festgestellte Referenzpreis [des Basiswerts] den dann mafBgeblichen Basispreis [iiberschreitet
(Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: o]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro  ("EUR")] [Alternative  Definition  der
Emissionswahrung: e]]
["Fremdwéahrung": [US-Dollar ("USD")] [Japanische Yen ("JPY")]

[Britische Pfund ("GBP")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Basiswert": [EUR/USD] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [Alternative
Definition des Basiswerts: o]

["ISIN Basiswert": ]|

"Anfanglicher Basispreis": betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: [USD e je

EUR] [JPY e je EUR] [GBP e je EUR] [Alternative
Definition des anfanglichen Basispreises: o]

"MaBgeblicher Basispreis": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der anfangliche
Basispreis und danach der jeweils zuletzt gemill § 2
Absatz  (2) angepasste malBigebliche Basispreis]
[Alternative Definition des maf3geblichen Basispreises:
[ ]

|

["Anfangliche Knock-out-Barriere": betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: [USD e je
EUR] [JPY e je EUR] [GBP e je EUR] [Alternative
Definition der anfanglichen Knock-out-Barriere: e]]

["MaBgebliche Knock-out-Barriere": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die anféngliche
Knock-out-Barriere und danach die jeweils zuletzt geméal3
§ 2 Absatz (5) angepasste maBgebliche Knock-out-
Barriere] [Alternative Definition der maf3geblichen
Knock-out-Barriere: o]]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"Referenzpreis": [der am betreffenden Ausiibungstag von der Emittentin
gegen 13:00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellte
Fremdwéahrungs-Mittelkurs je e Emissionswéhrung der
nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den
zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel
Geschifte getitigt werden.] [Alternative Definition des
Referenzpreises: o]

"Knock-out-Fristbeginn": )

"r-Zinssatz": [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)] [Alternative Definition
desr-Zinssatzes: o]
[Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine
etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite geeignete
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle als fiir
die Feststellung von "r" maBgeblich festlegen und dies
gemidll § 7 bekannt machen.] [Anwendbar im Falle
alternativer Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle,
sofern der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen
Seite quotiert wird: o]

"Fremdwahrungsreferenzzinssatz":  [Fremdwdhrung "USD": US Overnight Fed Fund
Effective Rate, derzeit quotiert auf 'USONFFE=
(Reuters)] [Fremdwahrung "JPY": Tokyo OverNight
Average Rates (TONAR), derzeit quotiert auf 'TONAR'
(Reuters)] [Fremdwahrung "GBP": Sterling OverNight
Index Average (SONIA), derzeit quotiert auf 'SONIA'
(Reuters)] [Alternative Definition des
Fremdwahrungsr eferenzzinssatzes: o]
[Sollte der Fremdwéhrungsreferenzzinssatz nicht mehr
auf der angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite geeignete
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle als fiir
die Feststellung von "rf" maligeblich festlegen und dies
gemdl § 7 bekannt machen.] Anwendbar im Falle
alternativer Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle,
sofern der Fremdwahrungsreferenzzinssatz nicht mehr
auf der angegebenen Seite quotiert wird: o]

"Marge": %

["Anpassungssatz": [e (Call)] [® (Put)]]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
[vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird an die Optionsscheininhaber in der Emissionswahrung ausgezahlt.
Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswihrung erfolgt durch Division
des Fremdwéhrungsbetrags durch den Referenzpreis. Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags
in die Emissionswihrung je Optionsschein erfolgt auf der Basis von [vier] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]
[Alternative Definition der Umrechnung: e]
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Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieflich) ein an den
internationalen Devisenmirkten wihrend der weltweit iiblichen Handelszeiten [(derzeit
wochentlich von Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag, 17:00 Uhr (Ortszeit New
York), auBer vom 31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden Jahres bis
2. Januar, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres)] [Alternative Definition der
Handelszeiten: o] (die "Devisenhandelszeiten")  gehandelter =~ Emissionswahrungs-
/Fremdwihrungs-Kurs [dem] [der] maBgeblichen [Basispreis] [Knock-out-Barriere] entspricht
oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [liberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag in Héhe von [EUR 0,001]
[Alternative Definition des Knock-out-Betrags. e] je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").
Sollten sich an den internationalen Devisenmaérkten die weltweit {iblichen Handelszeiten dndern,
so dndern sich die Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Optionsbedingungen entsprechend.]
[Alter native Definition des Knock-out-Ereignisses: o]

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) [ein auf der
Bildschirmseite ® (die "Bildschirmseite")] [Alternative Definition der Bildschirmseite: o] des
[Reuters Monitor] [Alternative Definition der Publikationsstelle: o] (die "Publikationsstelle")
(oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlichter [in e ausgedriickter e-Kurs]
[Alternative Definition des flr den Eintritt des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Kurses: o]
[dem] [der] maBgeblichen [Basispreis] [Knock-out-Barriere] entspricht oder diese[n]
[unterschreitet (Call)] [iiberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag in Hoéhe von [EUR 0,001] [Alternative
Definition des Knock-out-Betrags: ] je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn der [e-Kurs] [Alternative Definition des fur den Eintritt des Knock-out-Ereignisses
malgeblichen Kurses: e] auf [der vorgenannten Bildschirmseite] [Alternative Definition der
Bildschirmseite: e] nicht mehr regelmiflig ver6ffentlicht wird, hat die Emittentin das Recht,
nicht aber die Pflicht, eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
entsprechende Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der [e-Kurs]
[Alternative Definition des fiir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses maf3geblichen Kurses: o]
regelméBig verdffentlicht wird, zur Ermittlung des Knock-out-Ereignisses nach eigenem
Ermessen zu bestimmen.] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: o]

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer gemaf § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.] [Alternative Definition
der Bekanntmachung: e]

§2

Basispreis|/Knock-out-Barriere]

Der mafigebliche Basispreis wird an jedem Geschiftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils [vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] gemidll Absatz (2) angepasst. Sollte sich der
Handelsbeginn der Emittentin dndern, so dndert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem Xetra® iiblicherweise gehandelt wird.]
[Alternative Definition der regel mafiigen Anpassung des malf3geblichen Basispreises: o]

Der maBgebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten

mafgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie nachfolgend definiert) fiir den
Anpassungszeitraum, (wie nachfolgend definiert) und wird auf die [achte] [Alternative
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Definition der Anzahl von Dezimalstellen: ] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
[Alter native Definition der Berechnung des maf3geblichen Basispreises: o]

[Die bei einer Anpassung jeweils mafigeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit

((rf —r)xt),

wobei
"r'": r-Zinssatz, [abziiglich (Call)] [zuziiglich (Put)] Marge

"rf": Fremdwihrungsreferenzzinssatz

und

"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition der Finanzerungskosten: o]

["Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Anpassungszeitraums: e]

Der jeweilige maBigebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de

oder unter einer gemdB § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative
Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar, sofern eine Knock-out-Barriere vorgesehen ist:

(C))

)

(6)

[

2

Die maligebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag von der Emittentin [jeweils
vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit))] [Alternative
Definition der regelméfligen Anpassung der Knock-out-Barriere: o] gemill Absatz (5) neu
festgelegt.

Die maBgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschéftstag
festgestellten mafigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] [achte] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.

Die jeweilige malBgebliche Knock-out-Barriere wird unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemil3 § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht. ]
[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

§3

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wdhrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein

zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
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Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare FEinheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§4
Ausiibung

Ausilibungen konnen jeweils mit Wirkung zu einem Ausiibungstag vorgenommen werden.
"Ausilibungstag" ist jeder erste Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) eines jeden Monats.
"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb geffnet sind.

[Das Optionsrecht kann nur fiir mindestens ® Optionsscheine (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsscheininhaber rechtzeitig zu einem
Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldrung (die "Ausiibungserklédrung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die die
Ausiibung erfolgt,

c)  die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserkliarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle:
o] iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Auslibungserklarung oder die Optionsscheine
zu dem in der Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlie8lich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geméal} § 1 Absatz (3) zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]
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§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags [/Marktstorung|/Ersatzkurs]]
[/Anpassungen|/auflerordentliche Kiindigung]]

[(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber, der wirksam ausgeilibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Dbetreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Auszahlungsbetrags den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklarung genannte Konto zahlen.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
am fiinften Bankarbeitstag nach dem Tag, auf den das Knock-out-Ereignis fallt.

(3) Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen.

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-
out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen. Die
Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: @] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: e]

[Anwendbar, wenn Marktstorungsregelungen bei Wahrungswechselkursen als Basiswert vorgesehen
werden sollen: o]

[Anwendbar, wenn die Mdglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Wahrungswechselkursen als
Basiswert gegeben sein kann: e]

§6

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von
einer Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung
gemil § e zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht friihestens nach Ablauf von 12
Monaten - gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12
Monaten (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméif
§ 7 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht friihestens nach Ablauf von 6 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der
Kindigungsfrist: @] [ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin")
mit einer Frist von e (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemél § 7 zu kiindigen.] Der den Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung zu
zahlende Betrag je Optionsschein entspricht dem geméal § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag.
§ 5 Absitze (1), (3) und (4) gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn
bis einschlieflich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt.
In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemal} § 1 Absatz (3) zahlen.]

[Alternative Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]

§7

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
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Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alter native Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§9

Berichtigungen, Ergiinzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heillt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: o]

§10
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erfullungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§ 11
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung
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[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist gemiBl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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b) Optionsbedingungen
fiir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Terminkontrakte] [Zinssitze/Referenzsitze] [Zinsen]
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach MaB3gabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber (der
"Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Optionsscheins (der
"Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Optionsscheine die
"Optionsscheine” oder die "Wertpapiere"') nach dessen Ausibung gemiB § 4 den gemiB
nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je
Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhidltnis multiplizierten
Differenz [(wobei ® [Prozent] [Punkte[e]] des maBgeblichen Basiswerts ® [Emissionswihrung]
[Fremdwadhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] [entspricht] [entsprechen])]
[Alternative Definition des Umrechnungsverhaltnisses: o], um die der am betreffenden
Ausiibungstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des dann malgeblichen Basiswerts den dann malgeblichen Basispreis
[tiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Relevante Referenzstelle": [Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel Rohol-Future-
Kontrakte):

Intercontinental Exchange (ICE)]
[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel
Zinsterminkontrakte):
EUREX Frankfurt AG]
[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel
Indexter minkontrakte):
Chicago Mercantile Exchange Inc. (CME)]
[Alternative Definition der relevanten Referenzstelle:
o|

"Referenzpreis": [Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel
Zinsterminkontrakte):
Eroffnungskurs]
[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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Indexter minkontrakte):

Schlusskurs]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel Rohstoff-
Future-Kontrakte):

"ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs]
[Alternative Definition des Referenzpreises: o]

"Bezugsverhéltnis": °
"Anféanglicher Basispreis": betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: @
"MalBgeblicher Basispreis": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der

anfangliche Basispreis und danach der jeweils zuletzt
gemal § 2 Absatz (2) oder gegebenenfalls gemal § 2
Absatz (3) angepasste maligebliche Basispreis]
[Alternative Definition des mafgeblichen
Basispreises: o]

["Anfangliche Knock-out-Barriere": betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: e]

["MaBgebliche Knock-out-Barriere": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die
anfingliche Knock-out-Barriere und danach die
jeweils zuletzt gemdll § 2 Absatz (7) oder
gegebenenfalls gemdll § 2 Absatz (8) angepasste
mafigebliche Knock-out-Barriere] [Alternative
Definition der mal3geblichen Knock-out-Barriere: o]]

["Relevante Terminborse": o]

["Anpassungssatz": [® (Call)] [® (Put)]]

"Marge": ® %

"Anféanglicher Basiswert": ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns: [e-Future e
- ISIN e -] [Alternative Definition des anfanglichen
Basiswerts: o]

"Malgeblicher Basiswert": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der

anfiangliche Basiswert; danach wird der maligebliche
Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
gemill § 2 Absatz (3) durch den [Future-Kontrakt]
[Alternative Definition des Kontrakts: e] ersetzt, [der
die néichstlingere Restlaufzeit hat] [der die
nichstlingere Restlaufzeit hat, bezogen auf die
Quartalsmonate Marz, Juni, September, Dezember
hat] [der den nichstfilligen Liefermonat hat.]]
[Alternative Definition der Referenzgrof3e des
Kontrakts: e]
"Knock-out-Fristbeginn": )

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
[vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswéhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwéhrungsbetrags in  die  Emissionswdhrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 5 Absatz (1) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
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festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getétigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswéhrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des dann mafgeblichen Basiswerts [dem] [der]
dann maBgeblichen [Basispreis] [Knock-out-Barriere] entspricht oder diese[n] [unterschreitet
(Call)] [iiberschreitet (Put)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine
mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag in Héhe von [EUR 0,001] [Alternative Definition
des Knock-out-Betrags. e] je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").] [Alternative Definition
des Knock-out-Ereignisses: o]

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer gemal § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse ver6ffentlichen.] [Alternative Definition
der Bekanntmachung: e]

§2

Basispreis/mafigeblicher Basiswert|/Knock-out-Barriere]

Der maligebliche Basispreis wird an jedem Geschéftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemal Absatz (2) sowie an jedem Future-Anpassungszeitpunkt (wie in Absatz (3)
definiert) zusétzlich gemill Absatz (3) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit
8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] angepasst. Sollte sich
der Handelsbeginn der Emittentin dndern, so &ndert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem Xetra® iiblicherweise gehandelt wird.]
[Alter native Definition der regel méafiigen Anpassung des maf3geblichen Basispreises: o]

Der maligebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis [zuziiglich (Call)] [abziiglich (Put)] des Anpassungskurswerts (wie
nachfolgend definiert) fiir den Anpassungszeitraum, (wie nachfolgend definiert) und wird auf
die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet.] [Alternative Definition der Berechnung des maf3geblichen
Basispreises: o]

[Der bei einer Anpassung jeweils maligebliche "Anpassungskurswert" wird nach folgender
Formel errechnet:

Anpassungskurswert = Mafigeblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit
(r X t),
wobei
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"' die Marge

und
"t": Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition des Anpassungskurswerts: e]

["Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Anpassungszeitraums: e]

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt [vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00
Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] wird der bereits gemaf
Absatz (2) angepasste mal3gebliche Basispreis entweder durch

(i)  Addition der Differenz zwischen dem [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ["ICE 1 Minute
Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des malgeblichen Kurses: e] des ab
diesem Future-Anpassungszeitpunkt mageblichen Basiswerts und dem [Eroffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
malgeblichen Kurses: o] des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen
Basiswerts angepasst, sofern der [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ["'ICE 1 Minute Morning
Marker"-Kurs] [Alternative Definition des maligeblichen Kurses: o] des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen Basiswerts hoher ist als der [Eroffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
mal3geblichen Kurses: o] des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt maBgeblichen
Basiswerts, oder

(i)  Subtraktion der Differenz zwischen dem [Eréffnungskurs] [Schlusskurs] ["ICE 1 Minute
Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des mal3geblichen Kurses: e] des bis zu
diesem Future-Anpassungszeitpunkt maflgeblichen Basiswerts und dem [Er6ffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
mal3geblichen Kurses: o] des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt maBgeblichen
Basiswerts angepasst, sofern der [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ["ICE 1 Minute Morning
Marker"-Kurs] [Alternative Definition des maldgeblichen Kurses: o] des bis zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswerts hoher ist als der [Eroffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
maldgeblichen Kurses: o] des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt maBgeblichen
Basiswerts.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nicht beide fiir die Anpassung gemall Absatz (3)
(1) oder (i1) erforderlichen [Eroffnungskurse] [Schlusskurse] ["ICE 1 Minute Morning Marker"-
Kurs] [Alternative Definition des mafigeblichen Kurses: e] der malBigeblichen Basiswerte
quotiert werden, so berechnet die Emittentin die zu addierende bzw. zu subtrahierende
Differenz nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und
der letzten vor dem Future-Anpassungszeitpunkt festgestellten [Eroffnungskurse]
[Schlusskurse] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurse] [Alternative Definition des
maldgeblichen Kurses: o] der mafigeblichen Basiswerte.

Die so von der Emittentin berechnete Differenz ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Optionsscheininhaber und die Emittentin bindend.] [Alternative Definition der
Vorgehensweise an jedem Future-Anpassungszeitpunkt: e]

Die Anpassung gemil Absatz (3) erfolgt 2 Bankarbeitstage (wie in § 4 Absatz (1) definiert) vor
dem jeweils Letzten Handelstag (wie nachfolgend definiert) des maBgeblichen Basiswerts an
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der relevanten Referenzstelle unverziiglich nach Verfiigbarkeit der in Absatz (3) beschriebenen
[Er6ffnungskurse] [Schlusskurse] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative
Definition des mafigeblichen Kurses: e] (der "Future-Anpassungszeitpunkt").] [Alternative
Definition des Anpassungszeitpunkts: e]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel
deutsche Zinsterminkontrakte):

"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die maB3geblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils zweite Borsentag vor dem Liefertag (wie nachfolgend definiert). "Liefertag" ist
derzeit der zehnte Kalendertag der Quartalsmonate Mirz, Juni, September und Dezember,
sofern dieser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der nichste danach liegende Bdrsentag.]
[Alternative Definition des letzten Handelstags: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel
I ndexter minkontrakte):

"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die maBBgeblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils dritte Freitag der Quartalsmonate Mérz, Juni, September und Dezember, sofern
dieser Tag ein Borsentag ist, andernfalls ist Letzter Handelstag der unmittelbar vorangehende
Borsentag.] [Alternative Definition des letzten Handelstags: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel
Rohol-Future-Kontrakte):

"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die ma3geblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils 15. "Geschiftstag in London" (einschlieBlich Samstags), der dem 1. Tag des
Liefermonats (wie nachfolgend definiert) vorausgeht, sofern an diesem Tag die relevante
Referenzstelle fir den Handel geoffnet ist, andernfalls der unmittelbar davor liegende
Geschiftstag an dem die relevante Referenzstelle fiir den Handel gedffnet ist. "1. Tag des
Liefermonats" ist jeweils der erste Kalendertag des Liefermonates des maBgeblichen
Basiswerts.] [Alternative Definition des letzten Handelstags: e]]

[Sollte die relevante Referenzstelle die letzten Handelstage bzw. [die Liefertage] [den 1. Tag
des Liefermonats] [Alternative Definition der Liefertage: e] fiir die maBgeblichen Basiswerte
dndern, so dndern sich die Letzten Handelstage bzw. [Liefertage] [der 1. Tag des Liefermonats]
[Alternative Definition der Liefertage: ] im Sinne dieser Optionsbedingungen entsprechend.
Eine entsprechende Anderung des Future-Anpassungszeitpunktes wird die Emittentin
umgehend gemél § 11 bekanntmachen.] [Alternative Definition der Anpassung: e]

Der jeweilige maB3gebliche Basispreis und der jeweilige maB3gebliche Basiswert werden unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméfl § 9 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar, sofern eine Knock-out-Barriere vorgesehen ist:
[[(6) Die maBgebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschéftstag [jeweils vor dem

(7

®)

Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der
Handelszeit: o] von der Emittentin gemd  Absatz (7) sowie an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt zusétzlich gemidll Absatz (8) neu festgelegt] [Alternative
Definition regelmafdigen Anpassung der maf3geblichen Knock-out-Barriere: o]

Die maligebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschéftstag
festgestellten malBigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.

Ab jedem Future-Anpassungszeitpunkt entspricht die maB3gebliche Knock-out-Barriere dem an
dem betreffenden Future-Anpassungszeitpunkt gemif3 Absatz (3) festgestellten mafigeblichen
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Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition
der Anzahl von Dezimalstellen: @] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Die jeweilige maligebliche Knock-out-Barriere wird wunter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemiBl § 7 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlicht.] [Alternative Definition der Anpassung: e]]

§3

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wahrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und tibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§4

Ausiibung

Ausiibungen kénnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) eines jeden
Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden. Im Zusammenhang mit der Bestimmung
des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und
die relevante Referenzstelle liblicherweise Kurse des maB3geblichen Basiswerts feststellt.

[Das Optionsrecht kann nur fiir mindestens ® Optionsscheine (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsscheininhaber rechtzeitig zu einem
Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldrung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausiibung erfolgt,

d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und
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e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz(l) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle:
o] iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausilibungserkldrung oder die Optionsscheine
zu dem in der Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlie8lich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geméal} § 1 Absatz (3) zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]

§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags

[(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber, der wirksam ausgeilibt hat, am fiinften

2

3)

“)

Bankarbeitstag nach dem Dbetreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Auszahlungsbetrags gemifl § 7 in Verbindung mit § 6 den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkléarung
genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags ist Bankarbeitstag jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf und [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
am fiinften Bankarbeitstag nach dem Tag, auf den das Knock-out-Ereignis fillt.

Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht
befreit.]

[Alter native Definition des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: e]

§6

Anpassungen/auflierordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte:
[(®)] In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sind, sind die folgenden Bestimmungen

anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Knock-out-Ereignisses
sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der relevanten Referenzstelle erstellt
wurden und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und
Verdffentlichung des Basiswerts durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Basiswerts, der Art und Weise
der Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
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auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelmifBig von
der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veroffentlicht
werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann regelmiBig verdffentlichte
andere Basiswert fiir die Feststellung des betreffenden Referenzpreises sowie des Knock-
out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhiltnis
und den Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
gef. entsprechend anpassen. Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem
Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf3 § 9 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder des
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
ein etwa bestimmter Ersatzbasiswert wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr
regelméBig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen
Basiswerts nicht moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises relevanten Basiswerts auf
der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und
des letzten festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Optionsscheine
durch Bekanntmachung gemill §9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erkliarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich)
das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag
gemdll § 1 Absatz (3) zahlen. Die Entscheidung der Emittentin {iber -eine
Weiterberechnung ist unverziiglich gemil3 § 9 bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht
der Emittentin gemiB3 Absatz e) bleibt hiervon unbertiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatzb) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des mafigeblichen Referenzpreises nach Absatz ¢) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend. Die Verdffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Referenzpreises nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemif

§9.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemal

180



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

§ 9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem FErmessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
finften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemif3 § 1 Absatz (3) zahlen.]

1) Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] erfolgt jeweils auf der Basis
von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

g) [Die Emittentin wird das geénderte Bezugsverhiltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziglich gemdl § 9 bekanntmachen. Der geédnderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemal § 9 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alter native Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: o]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Zinsen bzw. Zinssétze/Referenzsatze,
wenn die Moglichkeit einer Anpassungsmalinahme bei Zinsen bzw. Zinssdtzen/Referenzsitzen als
Basiswert gegeben sein kann: e]

§7

Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte:

[(1)

(@)

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis des dann
malgeblichen Basiswerts aus anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird.]
[Alter native Definition der Marktstdrungsregelung: e]

Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nédchste nach Beendigung der Marktstorung von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des maligeblichen Basiswerts mafgeblich.
Ist eine Marktstérung nicht bis einschlieBlich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden
Borsentages beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem fiinften
Borsentag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des dann mafgeblichen
Basiswerts maBgeblich. Soweit flir diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird,
wird die Emittentin den fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen
Referenzpreis nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [eo-]Kurses
des maBigeblichen Basiswerts festsetzen. Die Festsetzung eines solchen Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber
bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Zinsen bzw. Zinssétze/Referenzsitze,
wenn Marktstorungsregelungen bei Zinsen bzw. Zinssatzen/Referenzsétzen als Basiswert vorgesehen
werden sollen: o]
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§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von
einer Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung
gemil § e zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12
Monaten - gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12
Monaten (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméaf
§ 9 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 6 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der
Kindigungsfrist: e] [ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin")
mit einer Frist von e (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemél3 § 9 zu kiindigen.] Der den Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung zu
zahlende Betrag je Optionsschein entspricht dem gemidf3 § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag.
§ 5 Absitze (1), (3) und (4) sowie § 7 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geméal § 1
Absatz (3) zahlen. Eine erklérte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde, eine erklarte
Kiindigung gemiBl § e (die "auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einer
solchen auBerordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. ]

[Alter native Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]

§9

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§10
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und

insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|
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[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§11
Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif} § ® bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§12
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§13
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1) [Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

(2) |Die Vorlegungsfrist geméfl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fliir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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¢) Optionsbedingungen
fiir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

bezogen auf [Indizes] [indexiihnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]|

[Edelmetalle] [Rohstoffe] [Schuldverschreibungen]
mit Kiindigungsrecht der Emittentin

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach MaBigabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber (der
"Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Optionsscheins (der
"Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Optionsscheine die
"Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemiB § 4 den gemiB
nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je
Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwahrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten
Differenz [(wobei @ Indexpunkt[e] e [Emissionswihrung] [Fremdwédhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] [entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 4 Absatz
(1) definiert) von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den
dann mafigeblichen Basispreis [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative
Definition des Auszahlungsbetrags: o]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwahrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Bezugsverhéltnis": °

"Relevante Referenzstelle": o

"Referenzpreis": °

"Basiswert": o

["ISIN Basiswert": o]

"Anfanglicher Basispreis": betragt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: @

"MaBgeblicher Basispreis": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der

anfangliche Basispreis und danach der jeweils zuletzt
gemidll § 2 Absatz (2) angepasste maligebliche
Basispreis] [Alternative Definition des maf3geblichen
Basispreises: o]

["Anfangliche Knock-out-Barriere": betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: e]

["MaBgebliche Knock-out-Barriere": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die
anfingliche Knock-out-Barriere und danach die
jeweils zuletzt gemil § 2 Absatz (5) angepasste
maBgebliche Knock-out-Barriere] [Alternative
Definition der mal3geblichen Knock-out-Barriere: e]]

"Relevante Terminborse": °

"Knock-out-Fristbeginn": )

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"r-Zinssatz": [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)] [Alternative
Definition desr-Zinssatzes: o]
[Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine

etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite
geeignete Bildschirmseite einer anderen

n.n

Publikationsstelle als fiir die Feststellung von 'r
maBgeblich festlegen und dies gemil §9 bekannt
machen.] [Anwendbar im Falle alternativer
Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle, sofern der r-
Zinssatz nicht mehr quotiert wird: o]

"Marge": ® %

["Anpassungssatz": [e (Call)] [® (Put)]]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
[vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswdhrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die  Emissionswéhrung erfolgt durch Division des
Fremdwéhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 5 Absatz (1) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwahrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getétigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht .]]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswéhrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) [ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs [[(i)] des Basiswerts [oder (ii) des X-DAX®-Index
(X-DAX®) -ISIN e — (der "X-Index")]] [Alternative Definition eines anderen fir die
Feststellung des Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts: o] [dem] [der] maBgeblichen
[Basispreis] [Knock-out-Barriere] entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [liberschreitet
(Put)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag in Héhe von [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: o]
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je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag™).] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses:
|

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter
einer gemal § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.] [Alternative Definition
der Bekanntmachung: e]

§2

Basispreis [/Knock-out-Barriere]

Der maligebliche Basispreis wird an jedem Geschéftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] gemill Absatz (2) angepasst. Sollte sich der
Handelsbeginn der Emittentin dndern, so dndert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem Xetra® iiblicherweise gehandelt wird.]
[Alternative Definition der regelmafiigen Anpassung des malf3geblichen Basispreises: o]

Der maligebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maBgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie nachfolgend definiert) fiir den
Finanzierungszeitraum, (wie nachfolgend definiert) und wird auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
[Alternative Definition der Berechnung des maf3geblichen Basispreises: o]

[Die bei einer Anpassung jeweils maligeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit

(r xt),

wobel

"r": r-Zinssatz, [zuziiglich (Call)] [abziiglich (Put)] Marge

und

"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition der Finanzerungskosten: e]

["Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Anpassungszeitraums: e]

Der jeweilige maBigebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de

oder unter einer gemdB § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative
Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar, sofern eine Knock-out-Barriere vorgesehen ist:

(Q))

&)

Die maligebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag von der Emittentin [jeweils
vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit))] [Alternative
Definition der regelmifligen Anpassung der Knock-out-Barriere: o] gemill Absatz (5) neu
festgelegt.

Die maBgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschéftstag
festgestellten mafigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
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[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.

Die jeweilige maligebliche Knock-out-Barriere wird wunter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemiBl § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

§3

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wahrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und tibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§4

Ausiibung

Ausiibungen koénnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie in § 5 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.

[Das Optionsrecht kann nur fiir mindestens ® Optionsscheine (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsscheininhaber rechtzeitig zu einem

Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.
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Die zugegangene Ausiibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle:
o] iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausilibungserkldrung oder die Optionsscheine
zu dem in der Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemal} § 1 Absatz (3) zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]

§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags

[(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften

2

3)

“4)

Bankarbeitstag nach dem Dbetreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Auszahlungsbetrags gemidfl § 7 in Verbindung mit § 6 den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb geoffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
am fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knock-out-Ereignis fallt.

Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht
befreit.]

[Alter native Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: o]

§6

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw.
indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte:

[[(®)]

In Bezug auf Basiswerte, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) MaBgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Ermittlung des Knock-
out-Ereignisses sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefilhrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die relevante Referenzstelle,
auch wenn kiinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des
Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art
und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen
oder andere Mallnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des
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Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas
anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig
von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann
regelméBig verdffentlichte andere Basiswert flir die Feststellung des Referenzpreises
sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhiltnis und den Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] ggf. entsprechend anpassen.
Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung
unverziiglich gemif § 9 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert
oder Ersatzbasiswert wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig
festgestellt und verdftentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht
moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Ermittlung
des Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen
Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten
Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Optionsscheine durch
Bekanntmachung gemédB § 9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag
je Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder
eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin
den gemiB § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. Die Entscheidung der
Emittentin iiber eine Weiterberechnung ist unverziiglich gemif § 9 bekanntzumachen.
Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemall Absatz e) bleibt hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz c) durch die Emittentin oder einen von
ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend. Die Veroffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Basiswerts nach Absatz c¢) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemal

§9.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéltnismifBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
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der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung
der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung
gemiB § 9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag
(einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin
den gemaB § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

f) In Bezug auf indexédhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

g) Die Berechnung |[des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten
Basispreises] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der
Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.

h) Die Emittentin wird das geédnderte Bezugsverhéltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemédf § 9 bekanntmachen. Der geénderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemidB § 9 bekannt
gemachten  Nachfolgeadresse  veréffentlicht.]  [Alternative  Definition  der
Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn die
Maglichkeit einer Anpassungsmalinahme bei Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Edelmetallen bzw. Rohstoffen, wenn
die Moglichkeit einer AnpassungsmalRnahme bei Edelmetallen bzw. Rohstoffen als Basiswert gegeben
sein kann: e]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Schuldverschreibungen, wenn die
Maglichkeit einer Anpassungsmalinahme bei Schuldverschreibungen als Basiswert gegeben sein kann:

o]

§7
Marktstorung

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw.

indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte:

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn [am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis aus
anderen als in § 6 genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im
Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maflgeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend
definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung
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der Marktkapitalisierung bzw. Basiswertgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den
Basiswert bezogenen, an der relevanten Terminborse gehandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der
letzten halben Stunde vor Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und
nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist. "Maligebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das
Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Basiswerts einfliefende Kurs
einer im Basiswert erfassten Aktie ermittelt wird.] [Alternative Definition der
Marktstérungsregelung: e]

[(2) Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung gemal3 Absatz (1) vorliegt, ist flir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der ndchste nach Beendigung der Marktstorung von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts mafigeblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieBlich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden Borsentages
beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem fiinften Bérsentag von
der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts maB3geblich. Soweit flir
diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt und verteilt wird, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Referenzpreis nach Maligabe der
Bestimmungen des § 6 ermitteln.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn
Marktstorungsregel ungen bei | nvestmentanteilen als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Edel metallen bzw. Rohstoffen:

[(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis - aus
welchen Griinden auch immer- nicht festgestellt wird.] [Alternative Definition der
Marktstorungsregelung: e]

[(2) Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung geméB3 Absatz (1) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nédchste nach Beendigung der Marktstdrung von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis fiir den Basiswert maBgeblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieBlich des flinften auf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages oder (wenn frither) zum letzten Tag der Ausilibungsfrist beendet, so ist fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem fiinften bzw. letzten Tag der Ausiibungsfrist
von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis fiir den Basiswert maBigeblich.
Soweit fiir diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt wird, ist fiir die Feststellung
des Referenzpreises der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der "Ersatzkurs") fiir den
Basiswert maf3geblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung quotierten Kurses fiir den Basiswert festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses
ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Schuldverschreibungen, wenn
Marktstérungsregel ungen bei Schul dver schreibungen als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von
einer Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung
gemil § e zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12
Monaten - gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12
Monaten (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméaf
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§ 9 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht friihestens nach Ablauf von 6 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der
Kindigungsfrist: @] [ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmdoglichkeit der Emittentin")
mit einer Frist von e (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung geméB § 9 zu kiindigen.] Der den Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung zu
zahlende Betrag je Optionsschein entspricht dem geméal § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag.
§ 5 Absitze (1), (3) und (4) sowie § 7 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis einschlieflich zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geméfl § 1
Absatz (3) zahlen. Eine erklirte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde, eine erklérte
Kiindigung gemilB § e (die "auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einer
solchen auBlerordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

[Alternative Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]

§9

Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung filir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§10
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine” umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§11
Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche

offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
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zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich geméal § @ bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§12
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

§13
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1)  [Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrdchtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teilunwirksamkeit: o]

(2) [Die Vorlegungsfrist geméfl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fallige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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d) Optionsbedingungen
fiir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentanteile]

(M

(@)

mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKNe-
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Mallgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) und Absatzes (4) verpflichtet, dem
Inhaber (der "Optionsscheininhaber” oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemif
§4 den gemidB nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrag (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten
Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 4 Absatz (1) definiert) von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den dann mafigeblichen

Basispreis  [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des
Auszahlungsbetrags: o]

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

["Emissionswéhrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der

Emissionswahrung: e]]
[US-Dollar ("USD™")]
Fremdwahrung: e]]

["Fremdwahrung": [Alternative Definition der

"Bezugsverhiltnis": °
"Relevante Referenzstelle": °
"Referenzpreis": °
"Basiswert": °
["ISIN Basiswert": o]

"Anfanglicher Basispreis":
"Malgeblicher Basispreis":

["Anfangliche Knock-out-Barriere":

["MaBgebliche Knock-out-Barriere":

"Relevante Terminborse":
"Knock-out-Fristbeginn":
"Marge":

betragt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: @

[ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der
anfiangliche Basispreis und danach der jeweils zuletzt
gemil § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusétzlich gemal § 2
Absatz (3) angepasste maligebliche Basispreis]
[Alternative Definition des mal3geblichen
Basispreises: o]

betrigt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: @]

[ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die
anfiangliche Knock-out-Barriere und danach die
jeweils zuletzt gemiB § 2 Absatz (6) angepasste

mafigebliche Knock-out-Barriere] [Alternative
Definition der maf3geblichen Knock-out-Barriere: o]]
°

°

°* %

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"r-Zinssatz": [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)] [Alternative
Definition des r-Zinssatzes: o]
[Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine

etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite
geeignete Bildschirmseite einer anderen

n.n

Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "r
malgeblich festlegen und dies gemél § 10 bekannt
machen.] [Anwendbar im Falle alternativer
Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle, sofern der r-
Zinssatz nicht mehr quotiert wird: o]
["Anpassungssatz": [e (Call)] [® (Put)]]
"maBgeblicher Dividendenprozentsatz": [e % (Call)] [® % (Put)]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
[vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswihrung an die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwiahrungsbetrags in die  Emissionswiahrung erfolgt durch Division des
Fremdwéhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei [- sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4 Absatz (4) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten Emissions-/Fremdwéhrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer
vernlinftigen kaufminnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getétigt
werden.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: e]]

[Anwendbar soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar sofern zusatzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e].]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optionsschein in die Emissionswihrung erfolgt
auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alter native Definition der Umrechnung: e]

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlielich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts [dem] [der] dann maBgeblichen
[Basispreis] [Knock-out-Barriere] entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Call)] [liberschreitet
(Put)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag in Héhe von [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: o]
je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag™).] [Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses:
o
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Wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine der maBgebliche Basispreis durch eine
Dividendenanpassung gemél § 2 Absatz (3) in Verbindung mit § 6 oder eine auBerordentliche
Anpassung gemilB3 § 2 Absatz (3) in Verbindung mit § 7 kleiner oder gleich Null wird (das
"auBlerordentliche Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt
des auBlerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag gemd § 1 Absatz (3) je Optionsschein.]
[Alter native Definition des auf3er ordentlichen Knock-out-Ereignisses: o]

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemi3 § 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§2

Basispreis|[/Knock-out-Barriere]

Der maligebliche Basispreis wird an jedem Geschiftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] gemidBl Absatz (2) sowie im Falle einer
Dividendenanpassung bzw. einer aullerordentlichen Anpassung zusétzlich gemill Absatz (3)
angepasst. Sollte sich der Handelsbeginn der Emittentin &ndern, so &dndert sich der
Handelsbeginn im Sinne dieser Optionsbedingungen entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne
dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem Xetra®
iiblicherweise gehandelt wird.] [Alternative Definition der regelmaRigen Anpassung des
mal3geblichen Basispreises: o]

Der maBgebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie nachfolgend definiert) fiir den
Anpassungszeitraum, (wie nachfolgend definiert) und wird auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
[Alter native Definition der Berechnung des maf3geblichen Basispreises: o]

[Die bei einer Anpassung jeweils maBigeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MaBgeblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit

(rxt),

wobei

"r": r-Zinssatz, [zuziiglich (Call)] [abziiglich (Put)] Marge

und

"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition der Finanzerungskosten: o]

["Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen

wird.] [Alternative Definition des Anpassungszeitraums: e]

Eine Dividendenanpassung gemil § 6 bzw. eine auBerordentliche Anpassung gemall § 7 des
Basispreises erfolgt auf Basis des am jeweiligen Stichtag der Dividendenanpassung bzw. der
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auBerordentlichen Anpassung bereits gemal Absatz (2) angepassten maB3geblichen Basispreises.
Der sich nach der Dividendenanpassung bezichungsweise der aullerordentlichen Anpassung
ergebende Basispreis ist vorbehaltlich § 1 Absatz (4) der dann mafBgebliche Basispreis.]
[Alternative Definition der zu berlicksi chtigenden Dividendenanpassung: e]

Der jeweilige maB3gebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemiB § 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative
Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar, sofern eine Knock-out-Barriere vorgesehen ist:

[(5)

(6)

(7

[(1)

)

[(1)

2

Die maBgebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag (wie nachfolgend definiert)
von der Emittentin [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit))] [Alternative Definition der regelméfligen Anpassung der Knock-out-
Barriere: o] gemil} Absatz (6) neu festgelegt.

Die maligebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschiftstag
festgestellten mafigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.

Die jeweilige maligebliche Knock-out-Barriere wird wunter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil3 § 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlicht.] [Alternative Definition der Anpassung: e]]

§3

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wahrend  ihrer  gesamten  Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
[Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstream")] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, {ibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.] [Die Optionsscheine konnen ab einer
Mindeststiickzahl von e Optionsschein[en] gehandelt und {ibertragen werden.]] [Alternative
Definition der Verbriefung: e]

§ 4
Ausiibung

Ausiibungen konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend in § 5 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.

[Das Optionsrecht kann nur fiir mindestens ® Optionsscheine (die "Mindestanzahl") ausgetibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsscheininhaber rechtzeitig im Sinne von

Absatz (4) Satz 2 zu einem Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und
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b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionsscheine, fiir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklidrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle:
o] iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserklarung oder die Optionsscheine
zu dem in der Ausiibungserkldrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlieflich das Knock-out-Ereignis oder das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den
Knock-out-Betrag gemil § 1 Absatz (3) zahlen.]

[Alternative Definition der Austibung: e]

§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags

[(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber, der wirksam ausgeilibt hat, am fiinften

2

3)

“)

Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
am flinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knock-out-Ereignis fillt. Im Falle des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an die
Optionsscheininhaber {iber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] am
fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, an dem das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des

Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative
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Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht
befreit.]

[Alter native Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: o]

§6

Dividendenanpassung

[Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen auf den Basiswert durch die betreffende
Gesellschaft bleibt das Bezugsverhéltnis unveréndert und der dann maB3gebliche Basispreis wird mit
Wirkung zum Stichtag (einschlieBlich) um die Bruttodividende multipliziert mit dem maBgeblichen
Dividendenprozentsatz reduziert. "Bruttodividende" ist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende (vor der Einbehaltung von Steuern an der Quelle). Stichtag im Sinne dieses Absatzes ist der
erste Handelstag, an dem die Aktien an der relevanten Referenzstelle "ex Dividende" notiert werden.

[Bei Call-Optionsscheinen ist die Emittentin im Falle von Dividendenausschiittungen berechtigt,
sofern der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als der maf3gebliche Dividendenprozentsatz, den
mafgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Nettodividendenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert um den im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Bertiicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteuerungsabkommen, wie von der STOXX Limited als
Prozentsatz unter der Internetadresse http://www.stoxx.com/indices/taxes.html oder einer geméif
nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Nachfolgeadresse der STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.

[Die Emittentin wird die Anpassung des maligeblichen Dividendenprozentsatzes sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadresse unverziiglich und ausschlieBlich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemiBl § 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.][Alternative Definition der
Bekanntmachung: e]]]

[Alternative Definition der Dividendenanpassung: e]

§7

Anpassungen/aullerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien:
[[(®)] In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden
vorbehaltlich der Regelung geméll Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich)
(wie in Absatz ¢) definiert) [das Bezugsverhidltnis und der Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalnahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemdll Absatz d) [das Bezugsverhiltnis und der Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den Regeln der
relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wére, wenn
Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt werden
wiirden.
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AnpassungsmafBinahmen gemif den vorstehenden Absdtzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweichende An-
passungsmafBnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn die relevante Terminborse keine Anpassungsmafinahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
geméil Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezihlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

(i) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminborse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund,

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsidnderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmafinahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die
Emittentin ~ berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch
Bekanntmachung geméB § 10 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach angemessene Frist
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eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich)
das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag
gemil § 1 Absatz (3) zahlen.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhéltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

[Die Emittentin wird das gednderte Bezugsverhiltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich geméf § 10 bekanntmachen. Der geénderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméll § 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs baw.
aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere:

In Bezug auf Basiswerte, die [Depositary Receipts ("DRs")] [wie z.B.] [American Depositary
Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs")] [bzw.] [aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

[[(®)]

a)

b)

Passt die relevante Terminbdrse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen ADRs bzw. GDRs je Option, an und liegt der Stichtag
(wie in Absatzf) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag, so werden vorbehaltlich der
Regelung gemil Absatze) mit Wirkung vom Stichtag (einschliefllich) [das
Bezugsverhiltnis und der Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] entsprechend angepasst (die "AnpassungsmaBnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
jeweils relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden
- vorbehaltlich der Regelung gemil Absatz e) - [das Bezugsverhéltnis und der Basispreis]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den
Regeln der relevanten Terminborse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
wire, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der jeweiligen relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die Basiswerte sind, im Falle eines
Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs an, ohne dass
die jeweilige relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden so ist die Emittentin, wenn der Stichtag vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am Ausiibungstag liegt, berechtigt, aber nicht
verpflichtet [das Bezugsverhdltnis und den Basispreis] [Alternative Definition der
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anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend nach billigem Ermessen mit
Wirkung zum Stichtag (einschlieBlich) anzupassen.

Anpassungsmafinahmen gemil den vorstehenden Absétzen a) bis c¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis ¢) abweichende Anpassungsmafinahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und
angemessen erscheint, um die Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g)  definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
Anpassungsmafinahmen  ergreift und die relevante  Terminborse  keine
Anpassungsmallnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gemiB Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezdhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fiir die Zwecke
dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i) Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der jeweiligen
ADRs bzw. GDRs;

(il) Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktie an
der jeweiligen Heimatborse;

(iii) Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

(iv) Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den Emittenten
der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplit;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x) Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden;

(xi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die ibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsénderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden,;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii)jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwéasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann und
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aufgrund dessen (a) der Emittent des Basiswerts Anpassungen der ADRs bzw.
GDRs vornimmt oder (b) die jeweilige relevante Terminbdrse eine Anpassung der
Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs vornimmt bzw. vornehmen wiirde,
wenn Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs an der relevanten Terminbdrse
gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Basiswerts eine sachgerechte Anpassungsmafinahme
aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur noch unter
unverhéltnismiBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemaf3
§ 7 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der FEmittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir
den Erwerb der Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen
erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemil3 § 1 Absatz (3) zahlen.

In Bezug auf Basiswerte, die aktiendhnliche bzw. aktienvertretende Wertpapiere sind,
sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

[Die Emittentin wird das geéinderte Bezugsverhéltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemdl § 10 bekanntmachen. Der gednderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemél3 § 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alter native Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn die
Maglichkeit einer Anpassungsmalinahme bei Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§8

Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Aktien:

(M

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am betreffenden Ausiibungstag [der Referenzpreis durch die
relevante Referenzstelle nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der
relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkontrakten in der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt oder eingeschrinkt ist und nach Ermessen der
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Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.]
[Alter native Definition der Marktstorungsregelung: e]

(2)  Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung gemifl Absatz (1) vorliegt, [ist fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nichste nach Beendigung der Marktstorung an der
relevanten Referenzstelle festgestellte [eo-]Kurs des Basiswerts malBigeblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieBlich des flinften auf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem
flinften an der relevanten Referenzstelle festgestellte [@-]Kurs des Basiswerts oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt wird, der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [e®-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.] [Alternative Definition der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstorung: e]]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bazw.
aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere, wenn Marktstorungsregelungen bei DRs, ADRs
oder GDRs bzw. aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert vorgesehen
werden sollen: e]

[Anwendbar bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Investmentanteile, wenn
Marktstorungsregelungen bei Investmentanteilen als Basiswert vor gesehen werden sollen: e]

§9
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von
einer Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung
gemill § @ zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12
Monaten - gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12
Monaten (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméaf
§ 10 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 6 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der
Kindigungsfrist: ] [ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin")
mit einer Frist von e (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemif § 10 zu kiindigen.] Der den Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung
zu zahlende Betrag je Optionsschein entspricht dem gemidB §1 Absatz(2) ermittelten
Auszahlungsbetrag zum Zeitpunkt des Kiindigungstermins. § 5 Abséitze (1), (3) und (4) sowie § 8
Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklérte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlielich
zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis oder auferordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geméll § 1
Absatz (3) zahlen. Eine erklarte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde, eine erklérte
Kiindigung gemilB § e (die "auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einer
solchen auBlerordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

[Alternative Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]
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§10
Bekanntmachungen

[Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Optionsscheine bzw. des Riickkaufs: e]

§12
Berichtigungen, Ergiinzungen

[Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heillt deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e

§13
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten

Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermodgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der

205



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erfullungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

(M

2

§14
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrdchtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstechende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teillunwirksamkeit: o]

[Die Vorlegungsfrist gemiBl § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb
der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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D. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Smart-Mini Future Zertifikate bzw. Mini Future Zertifikate
(Long/Short)

(M

(@)

a) Zertifikatsbedingungen
fiir die [Smart-|Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf Wiahrungswechselkurse
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKN e -
-ISIN o -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach MaB3gabe dieser
Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber (der
"Zertifikatsinhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Zertifikats (das "Zertifikat"
oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemiB § 6 den gemiB nachfolgendem Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Fremwahrung] [Emissionswihrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 6 Absatz (1) definiert)
festgestellte Referenzpreis den dann maBgeblichen Basispreis [iliberschreitet (Long)]
[unterschreitet (Short)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags: e]

[Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro  ("EUR")| [Alternative  Definition  der
Emissionswahrung: e]]

"Bezugsverhiltnis": °

"Basiswert": [EUR/USD] [EUR/IPY] [EUR/GBP] [Alternative
Definition des Basiswerts: e]

["ISIN Basiswert": o]

["Referenzpreis": [der am betreffenden Ausiibungstag von der Emittentin

gegen 13:00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellte
[Fremdwéhrungs-Mittelkurs je e Emissionswéhrung]
[Alternative Definition des fur die Bestimmung des
Referenzpreises maligeblichen Kurses: o], der nach ihrer
verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht
und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte
getatigt  werden.]  [Alternative  Definition  des
Referenzpreises: o]

"Anfanglicher Basispreis": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns e.]
[Alternative Definition des anfanglichen Basispreises: o]
"MafBgeblicher Basispreis": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der anféngliche

Basispreis und danach der jeweils zuletzt gemi § 3
Absatz  (2) angepasste malgebliche Basispreis.]
[Alternative Definition des malf3geblichen Basispreises:
ol

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"Anfingliche Knock-out-Barriere": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns e.]
[Alternative Definition der anfanglichen Knock-out-
Barriere: o]

"MaBgebliche Knock-out-Barriere": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die anféngliche
Knock-out-Barriere und danach die jeweils zuletzt geméaf
§ 4 Absatz (2) angepasste maBgebliche Knock-out-
Barriere.] [Alternative Definition der mafigeblichen
Knock-out-Barriere: ]

"Knock-out-Fristbeginn": °

"r-Zinssatz": [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)] [Alternative Definition
desr-Zinssatzes: o]
[Wenn der r-Zinssatz nicht mehr regelmiBig auf der
vorgenannten Bildschirmseite veroffentlicht wird, wird
die Emittentin eine andere Seite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle, auf der r-Zinssatz regelmifig
verodffentlicht wird, bestimmen.] [Anwendbar im Falle
alternativer Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle,
sofern der r-Zinssatz nicht mehr quotiert wird: e]

"Fremdwahrungsreferenzzinssatz":  [Fremdwahrung "USD": US Overnight Fed Fund
Effective Rate, derzeit quotiert auf 'USONFFE='
(Reuters)] [Fremdwahrung "JPY": Tokyo OverNight
Average Rates (TONAR), derzeit quotiert auf "TONAR'
(Reuters)] [Fremdwahrung "GBP": Sterling OverNight
Index Average (SONIA), derzeit quotiert auf 'SONIA'
(Reuters)] [Alternative Definition des
Fremdwahrungsr eferenzzinssatzes: o]
[Wenn der Fremdwédhrungsreferenzzinssatz nicht mehr
regelmédfig auf der vorgenannten Bildschirmseite
veroffentlicht wird, wird die Emittentin eine andere Seite
der vorgenannten  Publikationsstelle oder  eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der
Fremdwéhrungsreferenzzinssatz regelméafBig
veroffentlicht wird, bestimmen.] [Anwendbar im Falle
alternativer Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle,
sofern der Fremdwahrungsreferenzzinssatz nicht mehr
quotiert wird: o]

"Marge": * %

"Anpassungssatz": [e (Long)] [e (Short)]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: e]

[Der Auszahlungsbetrag wird an die Zertifikatsinhaber in der Emissionswéhrung ausgezahlt.
Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswéhrung erfolgt durch Division
des Fremdwéhrungsbetrags durch den Referenzpreis (wie nachfolgend definiert. Die
Umrechnung des Auszahlungsbetrags in die Emissionswihrung je Zertifikat erfolgt auf der
Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[Anwendbar bel Mini Future Zertifikaten:
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[Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) ein an den
internationalen Devisenmirkten wihrend der weltweit iiblichen Handelszeiten [(derzeit
wochentlich von Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag, 17:00 Uhr (Ortszeit New
York), auBer vom 31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden Jahres bis
2. Januar, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres] [Alternative Definition der
Handelszeiten: o] (die "Devisenhandelszeiten") gehandelter [e/®]-Kurs [dem] [der]
maBgeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Long)] [liberschreitet
(Short)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen geméaf
§ 2 bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag"). Sollten sich an den
internationalen Devisenmaérkten die weltweit iiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die
Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend.]

[Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) [ein auf der
Bildschirmseite ® (die "Bildschirmseite")] [Alternative Definition der Bildschirmseite: o] des
[Reuters Monitor] [Alternative Definition der Publikationsstelle: o] (die "Publikationsstelle™)
(oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle) verdffentlichter [in e ausgedriickter e-Kurs]
[Alternative Definition des fir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses maf3geblichen Kurses: o]
[dem] [der] maBgeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese[n] [unterschreitet (Long)]
[tiberschreitet (Short)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber
einen gemal § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").

Wenn der [e-Kurs] [Alternative Definition des fur den Eintritt des Knock-out-Ereignisses
malgeblichen Kurses: e] auf [der vorgenannten Bildschirmseite] [Alternative Definition der
Bildschirmseite: e] nicht mehr regelmiflig ver6ffentlicht wird, hat die Emittentin das Recht,
nicht aber die Pflicht, eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
entsprechende Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der [e-Kurs]
[Alternative Definition des fiir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses maf3geblichen Kurses: o]
regelmiBig veroffentlicht wird, zur Ermittlung des Knock-out-Ereignisses nach eigenem
Ermessen zu bestimmen. |

[Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]

[Anwendbar bei Smart-Mini Future Zertifikaten:

3)

[Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) entweder

(i)  [ein an den internationalen Devisenmérkten wéhrend der weltweit iiblichen Handelszeiten
[(derzeit wochentlich von Montag, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag, 17:00 Uhr
(Ortszeit New York), auBer vom 31. Dezember, 16:00 Uhr (Ortszeit New York) eines
jeden Jahres bis 2. Januar, 5:00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres]
[Alternative Definition der Handelszeiten: o] gehandelter [o/@]-Kurs dem maBigeblichen
Basispreis entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)] [iiberschreitet (Short)]]

[ein auf der Bildschirmseite ® (die "Bildschirmseite")] [Alternative Definition der
Bildschirmseite: o] des [Reuters Monitor] [Alternative Definition der Publikationsstelle:
o] (die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle)
verOffentlichter [in [Wahrungskiirzel e] ausgedriickter e-Kurs] [Alternative Definition
des fir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses mafdgeblichen Kurses: e] dem
malgeblichen Basispreis entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)] [iiberschreitet
(Short)]] oder

(ii)) der von der Emittentin gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellte
[Fremdwahrungs-Mittelkurs je Euro ("EUR")] [Alternative Definition des fir den Eintritt
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des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Kurses: e], der nach ihrer verniinftigen
kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden, der
mafgeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese [unterschreitet (Long)]
[tiberschreitet (Short)]

(1) und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemil § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je
Zertifikat (der "Knock-out-Betrag"). [Sollten sich an den internationalen Devisenmairkten die
weltweit iiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die Devisenhandelszeiten im Sinne
dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend.] [Wenn der [e-Kurs] [Alternative Definition des
fur den Eintritt des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Kurses: e] auf [der vorgenannten
Bildschirmseite] [Alternative Definition der Bildschirmseite: o] nicht mehr regelmaBig
verOffentlicht wird, hat die Emittentin das Recht, nicht aber die Pflicht, eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine entsprechende Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der der [®-Kurs] [Alternative Definition des fir den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses mal3geblichen Kurses: o] regelmifBig veroffentlicht wird, zur Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses nach eigenem Ermessen zu bestimmen.|]

[Alter native Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbe-zertifikate.de oder unter
einer gemal § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.] [Alternative Definition
der Bekanntmachung: e]

§2

Berechnung des Knock-out-Betrags bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses

[Anwendbar bel Smart-Mini Future Zertifikaten: Im Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses gemil § 1 Absatz (3) (i) entspricht der Knock-out-Betrag je Zertifikat [EUR 0,001]
[Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e] je Zertifikat. Im Falle des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses geméfl § 1 Absatz (3) (ii) wird die Emittentin] [Alternative Definition
der Vorgehensweise (Auflésung der Sicherungsgeschafte) im Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses: o] [Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten: Die Emittentin wird] nach Eintritt des
Knock-out-Ereignisses innerhalb von [60] [¢] Minuten (die "Auflésungsfrist") die von ihr zur
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem FErmessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschéfte") moglichst marktschonend
auflosen. Fiir den Fall, dass vor Ende der Auflosungsfrist eine devisenhandelsfreie Zeit (wie
nachfolgend definiert) beginnt, endet die Auflosungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit
nach dieser devisenhandelsfreien Zeit. "Devisenhandelsfreie Zeit" ist jeder Zeitraum auferhalb
der Devisenhandelszeiten gemd § 1 Absatz(3). Aus den aus der Auflosung der
Sicherungsgeschifte erzielten Abrechnungskursen ermittelt die Emittentin einen gewichteten
Durchschnittskurs, der auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o]
Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflosungskurs™).] [Alternative Definition der
Vorgehensweise (Auflésung der Sicherungsgeschéfte) im Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses: o]

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat errechnet sich [Anwendbar bei Smart-Mini Future
Zertifikaten: im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemifl § 1 Absatz (3) (ii)] aus
dem Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und der in [e] ermittelten Differenz, um die der
Auflésungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen Basispreis [liberschreitet
(Long)] [unterschreitet (Short)]. Der Knock-out-Betrag wird an die Zertifikatsinhaber in
[Alternative Definition der Auszahlungswahrung: e] [der Emissionswihrung] ausgezahlt. Die
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Umrechnung des Fremdwéhrungs-Betrags in [EUR] [die Emissionswihrung] erfolgt durch
Division des Fremdwéahrungs-Betrags durch den Auflosungskurs. Der Knock-out-Betrag betragt
jedoch mindestens [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags. e] je
Zertifikat.] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e]

[Die Ermittlung des Knock-out-Betrags und die Umrechnung des Knock-out-Betrags in die
Emissionswihrung erfolgen jeweils auf Basis von [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: e] [vier] Dezimalstellen, wobei auf die [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition
der Umrechnung: e]

§3

Basispreis

Der maligebliche Basispreis wird an jedem Geschéftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemél Absatz (2) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr
(Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] angepasst. "Geschiftstag" im
Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem
Xetra® {iblicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Handelsbeginn der Emittentin &ndern, so
andert sich der Handelsbeginn im Sinne der Zertifikatsbedingungen entsprechend.] [Alternative
Definition der regel mafiigen Anpassung des mal3geblichen Basispreises: o]

Der maligebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maBgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fiir
den Finanzierungszeitraum und wird auf die [achte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.] [Alternative Definition der
Berechnung des mal3geblichen Basispreises. o]

Die bei einer Anpassung jeweils mafigeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit
((rf —r)xt).
wobei

"r'": r-Zinssatz, [abziiglich (Long)] [zuzliglich (Short)] Marge

"rf": Fremdwéhrungsreferenzzinssatz

und

"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition der Finanzerungskosten: e]

["Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Finanzerungszeitraums: e]

Der jeweilige maB3gebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de

oder unter einer gemafl § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.] [Alternative
Definition der Bekanntmachung: e]

§4
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Knock-out-Barriere

Die maBgebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag von der Emittentin gemaR
Absatz (2) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))]
[Alternative Definition der Handelszeit: o] gemidl Absatz (2) neu festgelegt.] [Alternative
Definition der regelmafiigen Anpassung der malf3geblichen Knock-out-Barriere: o]

Die maBgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschéfstag
festgestellten malBigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[achte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung der mafigeblichen Knock-out-Barriere:
[

|

Die jeweilige maBgebliche Knock-out-Barriere wird unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemall § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.]
[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der [Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream")] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] hinterlegt ist. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung
effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.] [Die Zertifikate konnen ab einer Mindeststiickzahl von e
Zertifikat[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative Definition der Verbriefung: e]

§6
Ausiibung

Ausiibungen konnen jeweils mit Wirkung zu einem Ausiibungstag vorgenommen werden.
"Ausiibungstag" ist jeder erste Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) eines jeden Monats.
"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag (auer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb ge6ffnet sind.

[Das Zertifikaterecht kann nur fiir mindestens ® Zertifikate (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem

Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldrung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserklédrung muss enthalten:

212



“4)

Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausiibung
erfolgt,

c)  die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des §7 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserkliarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Zertifikate auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserkldrung oder die Zertifikate zu dem
in der Ausiibungserkldrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlie8lich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemil3 § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]

§7

Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags [/Marktstorung|/Ersatzkurs]]

[/Anpassungen|/auflerordentliche Kiindigung]]

[(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften

2

3)

“)

Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Auszahlungsbetrags den auf die gesamte Stiickzahl der Auslibung entfallenden
Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung genannte Konto zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Zertifikatsinhaber tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: ®] am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Tag, in den das Ende der Auflosungsfrist fallt.

Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-
out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen. Die
Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: @] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: e]

[Anwendbar, wenn Mar ktstorungsregelungen bei Wahrungswechselkursen als Basiswert vorgesehen
werden sollen: o]

[Anwendbar, wenn die Mdglichkeit einer Anpassungsmafinahme bei Wahrungswechselkursen als
Basiswert gegeben sein kann: e]

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
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[Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von einer
Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemif
§ ® zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12 Monaten (die
"Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemil § 9 zu
kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 6 Monaten - gerechnet
ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der Kindigungsfrist: e]
[ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin") mit einer Frist von e
(die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméB § 9 zu
kiindigen.] Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat
entspricht dem gemil3 § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. § 7 gilt entsprechend. Eine
erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den geméal § 2
ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. Eine erklarte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls
als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde,
eine erklirte Kiindigung geméll § e (die "auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im
Falle einer solchen auferordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die
Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

[Alternative Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]

§9

Bekanntmachungen

[Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Ver6ffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatinhaber erfolgt oder diese Zertifikatsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidBl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wéahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Zertifikate bzw. des Riickkaufs: e]

§11
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Berichtigungen, Ergiinzungen

[Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zuldssig sind, die unter Berilicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Zertifikatsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: o]

§12
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands. o]

§13
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1)  [Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teillunwirksamkeit: e]

(2) [Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrigt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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b) Zertifikatsbedingungen
fiir die [Smart-]Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf [Rohstoffe] [Edelmetalle] [Indizes] [indexdhnliche oder indexvertretende
Basiswerte] [HSBC-Indizes| [Schuldverschreibungen]
mit Kiindigungsrecht der Emittentin

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach MaBigabe dieser
Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber (der
"Zertifikatsinhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Zertifikats (das "Zertifikat"
oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemiB § 6 den gemiB nachfolgendem Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

[Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten
Differenz [(wobei ® Indexpunkt[e] ® ® der [Emissionswihrung] [Fremdwidhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] [entspricht][entsprechen])] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhaltnisses: o], um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 6 definiert)
von der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den dann
mafgeblichen Basispreis [iiberschreitet (Long)] [unterschreitet (Short)].] [Alternative Definition
des Auszahlungsbetrags:. e]

[Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

["Emissionswéhrung": o]
["Fremdwidhrung": o]
"Bezugsverhiltnis": °
"Relevante Referenzstelle": °
"Referenzpreis": °
"Basiswert": °
["ISIN Basiswert": o]
"Relevante Terminborse": °
"Anfanglicher Basispreis": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns e.] [Alternative
Definition des anfanglichen Basispreises: o]
"MafBgeblicher Basispreis": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der anféngliche

Basispreis und danach der jeweils zuletzt gemél § 3 Absatz (2)
angepasste mafigebliche Basispreis.] [Alternative Definition des
mal3geblichen Basispreises: o]

"Anfingliche Knock-out-Barriere": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns e.]
[Alternative Definition der anfanglichen Knock-out-Barriere:
e

"Mafgebliche Knock-out-Barriere": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die

anfangliche Knock-out-Barriere und danach die jeweils zuletzt
gemdlB § 4 Absatz (2) angepasste maligebliche Knock-out-
Barriere.] [Alternative Definition der mal3geblichen Knock-out-
Barriere: o]

"Knock-out-Fristbeginn": °

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"r-Zinssatz": [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf
"EONIA=" (Reuters)] [Alternative Definition des r-Zinssatzes:
o]

[Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen Seite
quotiert werden, so wird die Emittentin eine etwaige
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
als Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "r" malBgeblich
festlegen und dies gemal § 11 bekannt machen.] [Anwendbar
im Falle alternativer Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle,
sofern der r-Zinssatz nicht mehr quotiert wird: o]

"Marge": %

"Anpassungssatz": [e (Long)] [ (Short)]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] [vier] Dezimalstellen, wobei auf die
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: e]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswihrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwéhrungsbetrags in  die  Emissionswdhrung erfolgt durch Division des
Fremdwiahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird- dem von der Emittentin am betreffenden
Ausiibungstag  gegen 13:00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellten  Emissions-
/Fremdwiahrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am
betreffenden Ausiibungstag nach 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der
Emittentin am auf den betreffenden Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 7
Absatz (1) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-
/Fremdwihrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen
kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getitigt werden.] [Alternative
Definition des Umrechnungskurses: e]

[Anwendbar, soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar, sofern zusitZich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]]
[Alternative Definition des Ersatz-Umrechnungskurses: o]

[Anwendbar, wenn Emissionswahrung ungleich Fremdwahrung:

Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat in die Emissionswahrung erfolgt auf der
Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten:

A3)

[Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs [[(1)] des Basiswerts [oder (ii) des X-DAX®-Index
(X-DAX®) -ISIN @ — (der "X-Index")]] [Alternative Definition eines anderen fur die
Feststellung des Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts: o] der dann malgeblichen
Knock-out-Barriere entspricht oder diese [unterschreitet (Long)] [iiberschreitet (Short)] (das
"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
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Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemaf
§ 2 Absatz (2) bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]
[Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]

[Anwendbar bel Smart-Mini Future Zertifikaten:

3)

“)

[Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieflich) entweder

(1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs [[(1)] des Basiswerts [oder (ii)
des X-DAX®-Index (X-DAX®) - ISIN e — (der "X-Index")]] [Alternative Definition
eines anderen fir die Feststellung des Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts: o]
dem dann malBgeblichen Basispreis entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)]
[tiberschreitet (Short)] oder

(ii) der von der relevanten Referenzstelle festgestellte [Alternative Definition des fur den
Eintritt des Knock-out-Ereignisses malgeblichen Kurses: e] [Schlusskurs] [[(1)] des
Basiswerts [oder (ii) des X-DAX®-Index (X-DAX®) - ISIN e — (der "X-Index")]]
[Alternative Definition eines anderen fir die Feststellung des Knock-out-Ereignisses
relevanten Basiswerts: o] der mafigeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese
[unterschreitet (Long)] [iiberschreitet (Short)]

(i) und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemil § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je
Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]

[Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]

[Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer gemdf § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.] [Alternative Definition
der Bekanntmachung: e]

§2

Berechnung des Knock-out-Betrags bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses

[Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten:

(M

[Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb [60] [#] Minuten (die
"Auflosungsfrist") die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten
nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte (die "Sicherungsgeschéfte")
moglichst marktschonend auflosen. Fiir den Fall, dass der offizielle Borsen- bzw.
Handelsschluss der relevanten Referenzstelle vor dem Ende der Auflosungsfrist liegt, endet die
Auflésungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach Borsen-/Handelsbeginn am néchsten
Borsentag (wie nachfolgend definiert). Im Falle einer Marktstorung gemall § 9 Absatz (1) b)
verldngert sich die Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstorung. Aus den aus der Auflosung
der Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den
kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die [Alternative Definition der Anzahl wvon
Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflésungskurs").
"Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
geoffnet sind und die relevante Referenzstelle iiblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.]
[Alternative Definition des Borsentags: e]] [Alternative Definition der Vorgehensweise
(Auflésung der Scherungsgeschéfte) im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses: e]]

[Anwendbar bel Smart-Mini Future Zertifikaten:
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Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemil § 1 Absatz (3) (i) entspricht der
Knock-out-Betrag je Zertifikat [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: o] [EUR 0,001]
je Zertifikat.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses geméll § 1 Absatz (3) (ii) wird die Emittentin
nach FEintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb [60] [e] Minuten (die "Auflosungsfrist") die
von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem
Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschifte") moglichst
marktschonend auflosen. Fiir den Fall, dass der offizielle Borsen- bzw. Handelsschluss der
relevanten Referenzstelle vor dem Ende der Auflosungsfrist liegt, endet die Auflosungsfrist mit
Ablauf der verbleibenden Zeit nach Borsen-/Handelsbeginn am nédchsten Borsentag (wie
nachfolgend definiert). Im Falle einer Marktstorung geméf § 9 Absatz (1) b) verlangert sich die
Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstorung. Aus den aus der Auflosung der
Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den
kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die [Alternative Definition der Anzahl wvon
Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflésungskurs").
"Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
geoffnet sind und die relevante Referenzstelle {iblicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.]
[Alternative Definition des Borsentags: e]] [Alternative Definition der Vorgehensweise
(Auflésung der Scherungsgeschéfte) im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses: o]]

[Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Auflésung von
Sicherungsgeschéften, die keine Termingeschifte sind, erzielten
Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse": die von der Emittentin bei der Auflésung von
Sicherungsgeschiften, die Termingeschifte sind, erzielten
abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die Abzinsung nach
folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1 + relevanter Zinssatz X Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwendet.

"relevanter Zinssatz": Der fiir die Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes quotierte [e]
[Euro Deposit] [(Ask-Rate) (Long)] [(Bid-Rate) (Short)] (der
"Zinssatz"), derzeit quotiert auf [e] [Euroland-Performance-
Indizes: "EURF=" (Reuters)]. Liegt fiir die Restlaufzeit des
Sicherungsgeschéftes kein im Markt quotierter Zinssatz vor, so
wird der relevante Zinssatz zwischen den beiden nichsten im
Markt quotierten Zinssidtzen vor und nach der relevanten
Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes linear interpoliert.]

[Anwendbar bel Mini Future Zertifikaten:

2

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht [dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der
in [Emissionswihrung] [Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten Differenz [(wobei e Indexpunkt[e] e e der [Emissionswéhrung]
[Fremdwadhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] [entspricht][entsprechen])]
[Alternative Definition des Umrechnungsverhéltnisses: e], um die der Auflésungskurs den am
Tag des Knock-out-Ereignisses mafgeblichen Basispreis [iiberschreitet (Long)] [unterschreitet
(Short)], jedoch mindestens [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: o]
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[Alternative Definition des Knock-out-Betrags. e] je Zertifikat, und wird auf die [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
[Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e]]

[Anwendbar bel Smart-Mini Future Zertifikaten:

3)

[(1)

[(2)

(€))

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht [im Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses gemél § 1 Absatz (2) (ii) dem Produkt aus dem Bezugsverhiltnis und der in der
[Emissionswahrung] [Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten
Differenz [(wobei ® Indexpunkt[e] ® ® der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] [entspricht][entsprechen])] [Alternative Definition des
Unrechnungsverhéltnisses: o], um die der Auflosungskurs den am Tag des
Knock-out-Ereignisses malgeblichen Basispreis [iiberschreitet (Long)] [unterschreitet
(Short)], jedoch mindestens [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e]
[Alternative Definition des Knock-out-Betrags. e] je Zertifikat, und wird auf die [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
[Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e]]

[Der Knock-out-Betrag je Zertifikat wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswihrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung
des Fremdwidhrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des
Fremdwéhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei e.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[Anwendbar, wenn Emissionswahrung ungleich Fremdwahrung:

Die Umrechnung des Knock-out-Betrags je Zertifikat in die Emissionswéhrung erfolgt auf der
Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

§3

Basispreis

Der maligebliche Basispreis wird an jedem Geschiftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemiBl Absatz (2) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr
(Disseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] angepasst. "Geschiftstag" im
Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem
Xetra® {iblicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Handelsbeginn der Emittentin dndern, so
andert sich der Handelsbeginn im Sinne der Zertifikatsbedingungen entsprechend.] [Alternative
Definition der regelmafiigen Anpassung des mafgeblichen Basispreises. o]

Der maBgebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fiir
den Finanzierungszeitraum, und wird auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.] [Alternative Definition der
Berechnung des maligeblichen Basispreises: o]

Die bei einer Anpassung jeweils malBligeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maligeblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit

(r xt),

wobel

"r": r-Zinssatz, [zuziiglich (Long)] [abziiglich (Short)] Marge
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und
"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition der Finanzerungskosten: e]

["Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Finanzerungszeitraums: e]

[Der jeweilige mallgebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemdB § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative
Definition der Bekanntmachung: e]

§4

Knock-out-Barriere

[Die maBgebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag von der Emittentin gemal3
Absatz (2) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))]
[Alternative Definition der Handelszeit: o] neu festgelegt.] [Alternative Definition der
regelmandigen Anpassung der mafigeblichen Knock-out-Barriere: o]

[Die maBgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschiftstag
festgestellten maBgeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung der maf3geblichen Knock-out-Barriere:
o

[Die jeweilige maBgebliche Knock-out-Barriere wird unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemdl § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht. ]
[Alter native Definition der Bekanntmachung: e]

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der [Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream")] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e] hinterlegt ist. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch auf Lieferung effektiver Zertifikate ist
ausgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.] [Die Zertifikate konnen ab einer Mindeststiickzahl von e
Zertifikat[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative Definition der Verbriefung: e]

§6
Ausiibung

Ausiibungen konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie in § 7 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.
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[Das Zertifikaterecht kann nur fiir mindestens e Zertifikate (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem
Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldrung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausiibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des §7 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklidrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Zertifikate auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserklidrung oder die Zertifikate zu dem
in der Ausiibungserkldrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemif § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]

§7
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags

[(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften

2

3

Bankarbeitstag nach dem Dbetreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Auszahlungsbetrags gemdl § 9 in Verbindung mit § 8 den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] {iblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Zertifikatsinhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] am
flinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, in den das Ende der Aufldsungsfrist fallt.

Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.
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(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: @] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: o]

§8

Anpassungen/aullerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexdhnliche oder
indexvertretende Basiswerte:
[[(®)] In Bezug auf Basiswerte, die Indizes sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

Malgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Ermittlung des Knock-
out-Ereignisses sind die Konzepte des Basiswerts, wie sie von der relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die relevante Referenzstelle,
auch wenn kiinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des
Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der mallgebliche Basiswert berechnet
wird, der Art und Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen,
Bereinigungen oder andere MafBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die
Berechnung des Basiswerts auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der maBgebliche Basiswert wihrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr
regelmiBig von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt
und ver6ffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann
regelméBig verdffentlichte andere mafgebliche Basiswert fiir die Feststellung des
Referenzpreises sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen
ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhéltnis und den Basispreis] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] ggf. entsprechend anpassen.
Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung
unverziiglich gemaf § 11 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert
oder Ersatzbasiswert wihrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméBig
festgestellt und ver6ffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht
moglich ist, ist die FEmittentin berechtigt, fir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie die Ermittlung
des Knock-out-Ereignisses relevanten Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen
Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten
Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Zertifikate durch Bekanntmachung
gemil § 11 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit
der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
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Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklédrte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieflich zu dem Kiindigungstag das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemiB §2 ermittelten
Knock-out-Betrag ~ zahlen. Die Entscheidung der Emittentin {iber eine
Weiterberechnung ist unverziiglich gemd § 11 bekanntzumachen. Das
Kiindigungsrecht der Emittentin gemal3 Absatz e) bleibt hiervon unbertihrt.

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Referenzpreises nach Absatz ¢) durch die Emittentin oder einen von
ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen
Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten Basiswerts
nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geméf § 11.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhéltnismifBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung
der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemal
§ 11 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den
Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem Kiindigungstag das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemidB §2 ermittelten
Knock-out-Betrag zahlen.

In Bezug auf indexdhnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind die vorstehenden
Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung |[des angepassten Bezugsverhdltnisses und des angepassten
Basispreises] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der
Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Zertifikatsinhaber bindend.

[Die Emittentin wird das gednderte Bezugsverhiltnis sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit unverziiglich gemél3 § 11 bekanntmachen. Der gednderte Basispreis wird
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil § 11
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veréffentlicht.] [Alternative Definition der
Bekanntmachung: e]
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[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Investmentanteile, wenn die Mdoglichkeit einer
Anpassungsmalinahme bel Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Edelmetallen bzw. Rohstoffen, wenn die Moglichkeit einer
Anpassungsmaiinahme bei Edelmetallen bzw. Rohstoffen als Basiswert gegeben sein kann: e]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Schuldverschreibungen, wenn die Moglichkeit einer
Anpassungsmaiinahme bei Schuldver schreibungen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§9
Marktstorung

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte:
[(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn

[a) am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis des Basiswerts aus anderen als in § 8
genannten Griinden nicht festgestellt wird oder der Handel in einzelnen im Basiswert
erfassten Aktien an der jeweiligen malBigeblichen Wertpapierborse (wie nachfolgend
definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Gewichtung des Basiswerts betroffen ist,
oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten Terminbdrse
gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte
bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises ausgesetzt oder wesentlich eingeschrinkt ist. "MaBgebliche
Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in
dem der in die Berechnung des Basiswerts einflieBende Kurs einer im Basiswert erfassten
Aktie ermittelt wird, oder] [Alternative Definition der Marktstérungsregelung: e]

[b) der Handel in einzelnen im Basiswert erfassten Aktien an der jeweiligen maB3geblichen
Wertpapierborse, sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Gewichtung im Basiswert betroffen ist,
oder der Handel von auf den Index bezogenen, an der relevanten Terminborse
gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte
bezogenen Optionskontrakten wéihrend der Auflosungsfrist ausgesetzt oder wesentlich
eingeschrénkt ist.]] [Alternative Definition der MarktstOrungsregelung: e]

[(2) Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) a) vorliegt, ist fiir
die Berechnung des Auszahlungsbetrags der ndchste nach Beendigung der Marktstdrung von
der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts maBigeblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieBlich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden Borsentages
beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem fiinften Borsentag von
der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts mal3geblich. Soweit fiir
diesen Tag ein solcher Referenzpreis nicht festgestellt und verteilt wird, wird die Emittentin den
fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen Referenzpreis nach Maligabe der
Bestimmungen des § 8 ermitteln.] [Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle
einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Investmentanteile: o]
[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Edelmetallen bzw. Rohstoffen: e]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Schuldver schreibungen, wenn Marktstorungsregelungen bei
Schuldver schreibungen als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]
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§10
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von einer
Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemal
§ ® zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12 Monaten (die
"Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemifl § 11 zu
kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 6 Monaten - gerechnet
ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der Kundigungsfrist: e]
[ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin") mit einer Frist von e
(die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemaB § 11 zu
kiindigen.] Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat
entspricht dem gemiBl § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. § 7 Absitze (1), (3) und (4)
sowie § 9 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschlieBlich zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den gemil § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. Eine erklirte
Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem
Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde, eine erklirte Kiindigung gemill § e (die
"auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einer solchen auBerordentlichen
Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt
wird. Fine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am
fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags. |

[Alternative Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]

§11
Bekanntmachungen

[Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Ver6ffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatinhaber erfolgt oder diese Zertifikatsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§12
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wiahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
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angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.] [Alternative Definition der
Ausgabe weiterer Zertifikate bzw. des Rickkaufs: e]

§13
Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Zertifikatsbedingungen werden
unverziiglich gemif} § ® bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§14
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermodgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: o]

§15
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1)  [Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergidnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teillunwirksamkeit: e]

(2) |Die Vorlegungsfrist gemall § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrigt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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¢) Zertifikatsbedingungen
fiir die [Smart-]Mini Future Zertifikate (Long/Short)

bezogen auf [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentanteile]

(M

2

mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKNe -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Mallgabe dieser
Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) und Absatzes (4) verpflichtet, dem
Inhaber (der "Zertifikatsinhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Zertifikats (das
"Zertifikat" oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemiB § 6 den gemiB nachfolgendem Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

[Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten
Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag (wie in § 6 definiert) von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den dann mafigeblichen Basispreis
[tiberschreitet (Long)] [unterschreitet (Short)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags:
]

[Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

["Emissionswéhrung": [Euro ("EUR")] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]

["Fremdwidhrung": [US-Dollar  ("USD")] [Alternative  Definition  der
Fremdwahrung: e]

"Bezugsverhiltnis": )

"Relevante Referenzstelle": o

"Referenzpreis": °

"Basiswert": o]

["ISIN Basiswert": o]

"Anfénglicher Basispreis": [Betragt am Tag des Knock-out-Fristbeginns .] [Alternative
Definition des anfanglichen Basispreises: o]

"Maligeblicher Basispreis": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der anfingliche

Basispreis und danach der jeweils zuletzt gemill § 3 Absatz
(1) oder gegebenenfalls gemil Absatz (2) angepasste
mallgebliche Basispreis.] [Alternative Definition des
mal3geblichen Basispreises. o]

"Anfangliche Knock-out-Barriere": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns e.]
[Alternative Definition der anfanglichen Knock-out-Barriere:
o

"Maf3gebliche Knock-out-Barriere": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die

anfiangliche Knock-out-Barriere und danach die jeweils
zuletzt gemdBl § 4 Absatz (1) oder gegebenenfalls gemil3
Absatz (2) angepasste maligebliche Knock-out-Barriere.]
[Alternative Definition der mal3geblichen Knock-out-
Barriere: o]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"Knock-out-Fristbeginn": °

"r-Zinssatz": [Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert
auf "EONIA=" (Reuters)] [Alternative Definition des r-
Zinssatzes: o]

[Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen Seite
quotiert werden, so wird die Emittentin eine etwaige
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
als Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "r" mafigeblich
festlegen und dies gemif § 12 bekannt machen.] [Anwendbar
im Falle alternativer Nachfolgeseite bzw. Publikationsstelle,
sofern der r-Zinssatz nicht mehr quotiert wird: e]

"Marge": * %

"Anpassungssatz": [e (Long)] [e (Short)]
"malgeblicher

Dividendenprozentsatz": [® % (Long)] [® % (Short)]

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.]

[Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags:. e]

[Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéahrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswihrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwiahrungsbetrags in die  Emissionswahrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird- dem von der Emittentin am betreffenden
Ausiibungstag  gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten  Emissions-
/Fremdwihrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Referenzpreis am
betreffenden Ausiibungstag nach 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der
Emittentin am auf den betreffenden Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 7
Absatz (1) definiert) gegen 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-
/Fremdwihrungs-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen
kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getdtigt werden.] [Alternative
Definition des Umrechnungskurses: o]

[Anwendbar, soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing")
[Anwendbar, sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]]
[Alternative Definition des Ersatz-Umrechnungskurses: o]

[Die Umrechnung des Knock-out-Betrags je Zertifikat in die Emissionswéhrung erfolgt auf der
Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten:

(3) [Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts der dann mafigeblichen Knock-out-
Barriere entspricht oder diese [unterschreitet (Long)] [iiberschreitet (Short)] (das
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"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem FEintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen geméaf
§ 2 Absatz (2) bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]
[Alter native Definition des Knock-out-Ereignisses. e]]

[Anwendbar bei Smart-Mini Future Zertifikaten:

3)

Q)]

[(5)

[Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) entweder

(1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswerts dem dann
mafgeblichen Basispreis entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)] [iiberschreitet
(Short)] oder

(i1) der von der relevanten Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Basiswerts der
mafgeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese [unterschreitet (Long)]
[tiberschreitet (Short)]

(1) und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemil §2 Absatz (2) bestimmten
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]

[Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]

Wenn wihrend der Laufzeit der Zertifikate der maligebliche Basispreis durch eine
Dividendenanpassung gemif § 3 Absatz (4) in Verbindung mit § 8 oder eine auBerordentliche
Anpassung gemél § 3 Absatz (4) in Verbindung mit § 9 kleiner oder gleich Null wird (das
"auBerordentliche Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Zertifikatsinhaber einen geméal § 2 Absatz (3) bestimmten auBlerordentlichen Knock-out-Betrag
je Zertifikat (der "auBerordentliche Knock-out-Betrag").] [Alternative Definition des
aufZerordentlichen Knock-out-Ereignisses. o]

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auerordentlichen Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden auBerordentlichen Knock-out-Betrag unverziiglich unter der
Internetadresse  www.hsbe-zertifikate.de oder unter einer gemifl § 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§2

Berechnung des Knock-out-Betrags bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses/

Berechnung des aufierordentlichen Knock-out-Betrags bei Eintritt des auflerordentlichen

Knock-out-Ereignisses

[Anwendbar bel Smart-Mini Future Zertifikaten:

(M

[Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemdfl § 1 Absatz (3) (i) entspricht der
Knock-out-Betrag je Zertifikat [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e]
je Zertifikat. Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemilB § 1 Absatz (3) (i) wird die
Emittentin nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von [60] [e] Minuten (die
"Auflosungsfrist") die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten
nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschifte")
moglichst marktschonend auflosen. Fir den Fall, dass der offizielle Borsen- bzw.
Handelsschluss der relevanten Referenzstelle (der "Borsenschluss") vor dem Ablauf der
Auflosungsfrist liegt, endet die Auflosungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach
Borsen-/Handelsbeginn an der relevanten Referenzstelle (der "Borsenbeginn") am néchsten
Borsentag (wie nachfolgend definiert). Im Falle einer Marktstérung gemél § 10 Absatz (1) b)
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verldngert sich die Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstorung. Aus den aus der Auflosung
der Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den
kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufminnisch gerundet wird (der "Auflésungskurs").
"Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
und die relevante Referenzstelle tiblicherweise fiir den Handel geoffnet sind.] [Alternative
Definition des Borsentags. e]] [Alternative Definition der Vorgehensweise (Auflosung der
Scherungsgeschéfte) im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses: e]]

[Anwendbar bel Mini Future Zertifikaten:

(1) [Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von [60] [e] Minuten
(die "Auflosungsfrist") die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlossenen  Sicherungsgeschifte (die
"Sicherungsgeschifte") moglichst marktschonend auflosen. Fiir den Fall, dass der offizielle
Borsen- bzw. Handelsschluss der relevanten Referenzstelle (der "Borsenschluss") vor dem
Ablauf der Auflosungsfrist liegt, endet die Aufldsungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit
nach Borsen-/Handelsbeginn an der relevanten Referenzstelle (der "Borsenbeginn") am
nidchsten Borsentag (wie nachfolgend definiert). Im Falle einer Marktstorung gemill § 10
Absatz (1) b) verldngert sich die Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstdrung. Aus den aus
der Auflésung der Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw.
den kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: ] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflésungskurs").]
[Alternative Definition der Vorgehensweise (Auflésung der Scherungsgeschéfte) im Falle des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses: e]]

[Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Auflésung von
Sicherungsgeschiften, die keine Termingeschéfte sind, erzielten
Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse": die von der Emittentin bei der Auflosung von
Sicherungsgeschiften, die Termingeschéfte sind, erzielten
abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die Abzinsung nach
folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1 + relevanter Zinssatz X Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwendet.

"relevanter Zinssatz": Der fiir die Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes quotierte [e]
[Euro Deposit] [(Ask-Rate) (Long)] [(Bid-Rate) (Short)] (der
"Zinssatz"), derzeit quotiert auf [e] [Euroland-Aktien: "EURF="
(Reuters)]. Liegt fiir die Restlaufzeit des Sicherungsgeschiftes kein
im Markt quotierter Zinssatz vor, so wird der relevante Zinssatz
zwischen den beiden im Markt quotierten Zinssdtzen fiir die
nachstkiirzere sowie die ndchstlangere Laufzeit linear interpoliert. ]

[Anwendbar bel Smart-Mini Future Zertifikaten:

(2)  [Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses
gemidll § 1 Absatz (3) (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der in der
[Emissionswihrung] [Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten
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Differenz, um die der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen
Basispreis [liberschreitet (Long)] [unterschreitet (Short)], jedoch mindestens [EUR 0,001]
[Alternative Definition des Knock-out-Betrags: ] [Alternative Definition des Knock-out-
Betrags: e] je Zertifikat, und wird auf die [vierte] [e] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.]
[Alter native Definition des Knock-out-Betrags: e]]

[Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten:

)

3)

(1)

(@)

[(3)

[Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der
in der [Emissionswéhrung] [Fremdwidhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten Differenz, um die der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses
malgeblichen Basispreis [iiberschreitet (Long)] [unterschreitet (Short)], jedoch mindestens
[EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags:. e] [Alternative Definition des
Knock-out-Betrags. e] je Zertifikat, und wird auf die [vierte] [¢] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet.] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e]]

[Der Knock-out-Betrag je Zertifikat wird in der Fremdwidhrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung
des Fremdwihrungsbetrags in die Emissionswidhrung erfolgt durch Division des
Fremdwiahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei ®.] [Alternative Definition des Umrechnungskurses: o]

[Die Umrechnung des Knock-out-Betrags je Zertifikat in die Emissionswéhrung erfolgt auf der
Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[(Long) Der auBerordentliche Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem
Bezugsverhiltnis und dem in der [Fremdwéhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten von der relevanten Referenzstelle festgestellten [Eroffnungskurs] [Alternative
Definition des fir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses maf3geblichen Kurses: e] des
Basiswerts am Tag des auBlerordentlichen Knock-out-Ereignisses.] [(Short) Der
auBerordentliche Knock-out-Betrag betragt [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-
Betrags: e] [Alternative Definition der Wahrung: e] je Zertifikat.] [Alternative Definition des
aulerordentlichen Knock-out-Betrags. o]

§3

Basispreis

Der mafigebliche Basispreis wird an jedem Geschiftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemd3 Absatz (2) sowie im Falle einer Dividendenanpassung bzw. -einer
auBerordentlichen Anpassung zusétzlich gemif3 Absatz (4) [jeweils vor dem Handelsbeginn der
Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o]
angepasst. "Geschiftstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im
elektronischen Handelssystem Xetra® {blicherweise gehandelt wird. Sollte sich der
Handelsbeginn der Emittentin &ndern, so &ndert sich der Handelsbeginn im Sinne der
Zertifikatsbedingungen entsprechend.] [Alternative Definition der regelméafigen Anpassung des
mal3geblichen Basispreise : o]

Der maBgebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
malgeblichen Basispreis zuziiglich der Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fiir
den Finanzierungszeitraum, und wird auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.] [Alternative Definition der
Berechnung des mal3geblichen Basispreise: o]

Die bei einer Anpassung jeweils mafigeblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:
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Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit

(r ><t),

wobel

"r": r-Zinssatz, [zuziiglich (Long)] [abzliglich (Short)] Marge

und
"t":  Anzahl der tatsidchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.] [Alternative Definition der Finanzerungskosten: e]

["Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Finanzerungszeitraums: e]

Eine Dividendenanpassung geméil § 8 bzw. eine auBerordentliche Anpassung gemil § 9 des
Basispreises erfolgt auf Basis des am jeweiligen Stichtag der Dividendenanpassung bzw. der
auBerordentlichen Anpassung bereits gemal Absatz (2) angepassten maB3geblichen Basispreises.
Der sich nach der Dividendenanpassung beziehungsweise der auBlerordentlichen Anpassung
ergebende Basispreis ist vorbehaltlich § 1 Absatz (4) der dann maligebliche Basispreis.]
[Alternative Definition der zu berlicksi chtigenden Dividendenanpassung: e]

Der jeweilige maligebliche Basispreis wird unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal § 12 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative
Definition der Bekanntmachung: e]

§4

Knock-out-Barriere

Die maBgebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag von der Emittentin geméf
Absatz (2) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))]
[Alternative Definition der Handelszeit: o] neu festgelegt.] [Alternative Definition der
regelmansigen Anpassung der Knock-out-Barriere: o]

Die maBgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschéftstag
festgestellten mafigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung der Knock-out-Barriere: o]

Die jeweilige maBgebliche Knock-out-Barriere wird unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemal § 12 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht. ]
[Alter native Definition der Bekanntmachung: e]

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der [Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream")] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e] hinterlegt ist. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch auf Lieferung effektiver Zertifikate ist
ausgeschlossen.
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Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfligen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.] [Die Zertifikate konnen ab einer Mindeststiickzahl von e
Zertifikat[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative Definition der Verbriefung: e]

§ 6

Ausiibung

Ausiibungen kénnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie in § 7 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.

[Das Zertifikaterecht kann nur fiir mindestens ® Zertifikate (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig im Sinne von
Absatz (4) Satz 2 zu einem Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollmichtigten,

b)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausilibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des § 7 Absatz(l) fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklidrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Zertifikate auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserklidrung oder die Zertifikate zu dem
in der Ausiibungserkldrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlieflich das Knock-out-Ereignis oder das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemal3 § 2
ermittelten Knock-out-Betrag bzw. aullerordentlichen Knock-out-Betrag zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]

§7

Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags bzw. des aullerordentlichen

Knock-out-Betrags
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[(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag
(auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Zertifikatsinhaber tiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: ®] am
fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Ende der Aufldsungsfrist fillt. Im Falle des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des auBerordentlichen
Knock-out-Betrags an die Zertifikatsinhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] am fiinften Bankarbeitstag, nach dem Tag, an dem das auflerordentliche
Knock-out-Ereignis eintritt.

(3) Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags bzw. des aullerordentlichen
Knock-out-Betrags erloschen alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags bzw. des auBerordentlichen Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags:. e]

§8

Dividendenanpassung

[Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen auf den Basiswert durch die betreffende
Gesellschaft bleibt das Bezugsverhiltnis unveridndert und der dann mafigebliche Basispreis wird mit
Wirkung zum Stichtag (einschlieSlich) um die Bruttodividende multipliziert mit dem maBgeblichen
Dividendenprozentsatz reduziert. "Bruttodividende" ist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende (vor der Einbehaltung von Steuern an der Quelle). Stichtag im Sinne dieses Absatzes ist der
erste Handelstag, an dem die Aktien an der relevanten Referenzstelle "ex Dividende" notiert werden.

[Bei Long-Zertifikaten ist die Emittentin im Falle von Dividendenausschiittungen berechtigt, sofern
der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als der maligebliche Dividendenprozentsatz, den
maligeblichen Dividendenprozentsatz auf den Nettodividendenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert um den im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staates in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Beriicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteuerungsabkommen, wie von der STOXX Limited als
Prozentsatz unter der Internetadresse http://www.stoxx.com/indices/taxes.html oder einer geméf
nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Nachfolgeadresse der STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.

[Die Emittentin wird die Anpassung des maligeblichen Dividendenprozentsatzes sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadresse unverziiglich und ausschlieBlich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemidl § 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalnahmen.][Alternative Definition der
Bekanntmachung: e]]]

[Alternative Definition der Dividendenanpassungen: o]

§9
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Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Aktien:
[(®)] In Bezug auf maligebliche Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a)

b)

d)

Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am betreffenden Ausiibungstag,
so werden vorbehaltlich der Regelung gemill Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag
(einschlieBlich) (wie in Absatz ) definiert) [das Bezugsverhiltnis und der maligebliche
Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemédl Absatz d) [das Bezugsverhiltnis und der mafigebliche Basispreis]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall
wire, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

Anpassungsmafinahmen gemif den vorstehenden Absdtzen a) und b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweichende An-
passungsmafBnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die relevante Terminbdrse keine AnpassungsmalBnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin
gemil Absatz g) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf Basiswert.

(i)  Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(iii) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

(v)  Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschiittungen, die von der relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;
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(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die ibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungséinderung;

(x) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden,;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmallnahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmalinahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung geméil § 12
zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung
(der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird
eine den Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen
Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags. FEine erklirte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschlieBlich zu dem Kiindigungstag das Knock-out-Ereignis oder auBerordentliche
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemil § 2 ermittelten
Knock-out-Betrag bzw. auB3erordentlichen Knock-out-Betrag zahlen.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhdltnisses und des angepassten
maBgeblichen  Basispreises] [Alternative  Definition  der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [Alternative Definition
der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird,
und ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Zertifikatsinhaber bindend.

[Die Emittentin wird das gednderte Bezugsverhiltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemifl § 12 bekanntmachen. Der geénderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil3 § 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bel Zertifikaten bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder

aktienvertretende Wertpapiere:

[(¢)] In Bezug auf maBgebliche Basiswerte, die [Depositary Receipts ("DRs")] [wie z.B.]
[American Depositary Receipts ("ADRs") oder Global Depositary Receipts ("GDRs")] [bzw.]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:
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Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in Absatz g)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der jeweiligen ADRs bzw. GDRs je Option, an und liegt der Stichtag
(wie in Absatz f) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises am betreffenden Ausiibungstag, so werden vorbehaltlich
der Regelung gemil Absatze) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieBlich) [das
Bezugsverhidltnis und der mafgebliche Basispreis] [Alternative Definition der
anzupassenden  Ausstattungsmerkmale: o] entsprechend  angepasst  (die
"Anpassungsmalnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf den Basiswert an der
jeweils relevanten Terminborse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden
- vorbehaltlich der Regelung gemiBl Absatze)- [das Bezugsverhéltnis und der
mafgebliche Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] entsprechend den Regeln der relevanten Terminbérse mit
Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire, wenn Optionskontrakte auf den
Basiswert an der jeweiligen relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden.

Passt der jeweilige Emittent der ADRs bzw. GDRs, die mallgebliche Basiswerte sind, im
Falle eines Anpassungsereignisses wie in Absatz g) beschrieben die ADRs bzw. GDRs
an, ohne dass die jeweilige relevante Terminbdrse Anpassungen vornimmt bzw.
vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert an der relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden so ist die Emittentin, wenn der Stichtag vor dem
Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am betreffenden Ausiibungstag liegt,
berechtigt, aber nicht verpflichtet [das Bezugsverhiltnis und den malgeblichen
Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]
entsprechend nach billigem Ermessen mit Wirkung zum Stichtag (einschlieBlich)
anzupassen.

Anpassungsmafinahmen gemédBl den vorstehenden Absétzen a) bis c¢) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

Die Emittentin kann von Absatz a) bis c¢) abweichende Anpassungsmalnahmen ergreifen,
wenn und soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und
angemessen erscheint, um die Zertifikatsinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie
unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn ein Anpassungsereignis beziiglich einer unterliegenden Aktie (wie in
Absatz g)  definiert) vorliegt und der Emittent des Basiswerts keine
AnpassungsmaBinahmen  ergreift und die relevante = Terminbdrse  keine
Anpassungsmafnahmen ergreift oder ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der
Emittentin gemal Absatz h) bleibt hiervon unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes b) wirksam werden
wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert oder auf die dem
Basiswert zugrunde liegenden Aktien (die "unterliegenden Aktien"). Fiir die Zwecke
dieses Absatzes umfasst der Begriff Aktien auch die unterliegenden Aktien.

(i) Anderung der Bedingungen der ADRs / GDRs durch den Emittenten der jeweiligen
ADRs bzw. GDRs;

(ii)) Einstellung der Borsennotierung des Basiswerts oder einer unterliegenden Aktie an
der jeweiligen Heimatborse;
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(iii) Insolvenz des Emittenten der ADRs bzw. GDRs;

(iv) Ende der Laufzeit der ADRs bzw. GDRs durch Kiindigung durch den Emittenten
der ADRs bzw. GDRs oder aus sonstigem Grund;

(v) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Finlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(vi) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(vii) Emission von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien;

(viii) Aktiensplitt;

(ix) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung oder durch Einziehung von Aktien;

(x) Ausschiittungen, die von der jeweiligen relevanten Terminborse als
Sonderdividenden behandelt werden;

(xi) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der
Gesellschaft der Aktien oder aus einem sonstigen Grund,

(xii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tibernehmende Gesellschaft ist;

(xiii) Gattungsénderung;

(xiv) Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, iibertragen werden,
zu iibertragen sind oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden,;

(xv) Verstaatlichung;

(xvi) Ubernahmeangebot sowie

(xvii)jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert des [betreffenden] Basiswerts
haben kann und aufgrund dessen (a) der Emittent des [betreffenden] Basiswerts
Anpassungen der ADRs bzw. GDRs vornimmt oder (b) die jeweilige relevante
Terminborse eine Anpassung der Optionskontrakte auf die ADRs bzw. GDRs
vornimmt bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die ADRs bzw.
GDRs an der relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht des Emittenten des Basiswerts eine sachgerechte Anpassungsmafnahme
aus welchen Griinden auch immer nicht mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmalnahme nicht oder nur noch unter
unverhidltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung geméaf § 12 zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklérte
Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschliefSlich zu dem Kiindigungstag das
Knock-out-Ereignis oder auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den geméal § 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw. aullerordentlichen
Knock-out-Betrag zahlen.

In Bezug auf maBgebliche Basiswerte, die aktiendhnliche bzw. aktienvertretende
Wertpapiere sind, sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.
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j) Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten
maBgeblichen  Basispreises] [Alternative  Definition  der anzupassenden
Ausstattungsmerkmale: o] erfolgt jeweils auf der Basis von [vier] [Alternative Definition
der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird,
und ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die
Zertifikatsinhaber bindend.

k) [Die Emittentin wird das gednderte Bezugsverhiltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemél § 12 bekanntmachen. Der geédnderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemél § 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Investmentanteile, wenn die Mdoglichkeit einer
Anpassungsmaliinahme bei Investmentanteilen als Basiswert gegeben sein kann: e]

§10
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Aktien:

(1)

(@)

Eine Marktstorung liegt vor, wenn

a) am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis - aus welchen Griinden auch immer -
nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basiswert an der relevanten Referenzstelle
oder der Handel von auf den Basiswert bezogenen, an der relevanten Terminborse
gehandelten Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises ausgesetzt oder wesentlich eingeschriankt ist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschrinkung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist
oder

b)  der Handel in dem Basiswert an der relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf
den Basiswert bezogenen, an der relevanten Terminborse gehandelten Optionskontrakten
wihrend der Auflosungsfrist ausgesetzt oder wesentlich eingeschrinkt ist und nach
Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einschriankung hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.] [Alternative Definition der Marktstérungsregelung: e]

Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung geméfl Absatz (1) a) vorliegt, ist fiir
die Berechnung des Auszahlungsbetrags der nichste nach Beendigung der Marktstérung an der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts mallgeblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieflich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem
fiinften an der relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts oder, falls
ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [®-]Kurses des Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.] [Alternative Definition der
Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]]

[Anwendbar bel Zertifikaten bezogen auf DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere, wenn Marktstorungsregelungen bei DRs, ADRs oder GDRs bzw.
aktiendhnlichen oder aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert vorgesehen werden sollen: e]
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[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Investmentanteile, wenn Marktstorungsregelungen bei
Investmentanteilen als Basiswert vorgesehen werden sollen: o]

§11
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von einer
Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausilibungstag durch Bekanntmachung geméf
§ ® zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.| [mit einer Frist von 12 Monaten (die
"Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméal § 12 zu
kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 6 Monaten - gerechnet
ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der Kindigungsfrist: e]
[ab dem e (einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin") mit einer Frist von e
(die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemal3 § 12 zu
kiindigen.] Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat
entspricht dem gemdB §1 Absatz(2) ermittelten Auszahlungsbetrag zum Zeitpunkt des
Kiindigungstermins. § 7 Absétze (1), (3) und (4) sowie § 10 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zum Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis oder au8erordentliches Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemiB § 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw. auBerordentlichen
Knock-out-Betrag zahlen. Eine erkldrte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieflich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wiirde, eine
erklarte Kiindigung gemif3 § e (die "auBerordentliche Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle
einer solchen auBerordentlichen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag
(der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die
Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.]

[Alternative Definition des ordentlichen Kiindigungsrechts der Emittentin: e]

§12
Bekanntmachungen

[Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Ver6ffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§13
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.
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(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Zertifikate bzw. des Riickkaufs: e]

§ 14
Berichtigungen, Erginzungen

[Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Zertifikatsbedingungen werden
unverziiglich gemif § ® bekannt gemacht.]

[Alter native Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§15
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alter native Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erflllungsorts bzw. des Gerichtsstands: o]

§ 16
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

(1)  [Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergidnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teillunwirksamkeit: e]

(2) [Die Vorlegungsfrist geméll § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrigt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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d) Zertifikatsbedingungen
fiir die [Smart-]Mini Future Zertifikate
bezogen auf [Terminkontrakte] [Zinssitze/Referenzsitze] [Zinsen]
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach MaB3gabe dieser
Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber (der
"Zertifikatsinhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Zertifikats (das "Zertifikat"
oder das "Wertpapier" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere"') nach dessen Ausiibung gemiB § 6 den gemiB nachfolgendem Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag je Zertifikat (der "Auszahlungsbetrag") zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der [Emissionswéhrung] [Fremdwéhrung] [Alternative
Definition der Wahrung: e] ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten
Differenz [(wobei @ [Prozent] [Punkte[e]] des maBgeblichen Basiswerts ® [Emissionswahrung]
[Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] [entspricht] [entsprechen])]
[Alternative Definition des Umrechnungsverhaltnisses: ], um die der am betreffenden
Ausiibungstag (wie in § 6 Absatz (1) definiert) von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Referenzpreis des dann malgeblichen Basiswerts den dann maBgeblichen Basispreis
[tberschreitet (Long)] [unterschreitet (Short)]. [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags:
o

[Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

["Emissionswahrung": [Euro ("EUR™)] [Alternative Definition der
Emissionswahrung: e]]

["Fremdwéhrung": [US-Dollar ("USD")] [Alternative Definition der
Fremdwahrung: e]]

"Relevante Referenzstelle": [Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf

Terminkontrakte (Beispiel Rohdl-Future-Kontrakte):
Intercontinental Exchange (ICE)]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte (Beispiel Zinsterminkontrakte):
EUREX Frankfurt AG]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte (Beispiel Indexter minkontrakte):
Chicago Mercantile Exchange Inc. (CME)]

[Alter native Definition der relevanten Referenzstelle:
o]

"Referenzpreis": [Anwendbar bel Zertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte (Beispiel Zinsterminkontrakte):
Er6ffnungskurs]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte (Beispiel Indexterminkontrakte):
Schlusskurs]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf
Terminkontrakte (Beispiel Rohstoff-Future-
Kontrakte):

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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"ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs]
[Alternative Definition des Referenzpreises: o]

"Bezugsverhiltnis": o

"Anféinglicher Basiswert": ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns: [e-Future
- ISIN e -] [Alternative Definition des anfanglichen
Basiswerts: o]

"MaBgeblicher Basiswert": [ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der

anfiangliche Basiswert; danach wird der mal3gebliche
Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
gemill § 3 Absatz (4) durch den [Future-Kontrakt]
[Alternative Definition des Kontrakts: e] ersetzt, [der
die nédchstlingere Restlaufzeit hat] [der die
ndchstlingere Restlaufzeit hat, bezogen auf die
Quartalsmonate Méirz, Juni, September, Dezember
hat] [der den nichstfilligen Liefermonat hat.]]
[Alternative Definition der Referenzlaufzeit: o]

"Anfanglicher Basispreis": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns: e.]
[Alternative Definition des anfanglichen Basispreises:
o

"MafBgeblicher Basispreis": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der

anfangliche Basispreis und danach der jeweils zuletzt
gemall § 3 Absatz (2) oder gegebenenfalls gemil3
Absatz (3) angepasste malgebliche Basispreis.]
[Alternative Definition des maf3geblichen
Basispreises: o]

"Anféangliche Knock-out-Barriere": [Betrdgt am Tag des Knock-out-Fristbeginns e.]
[Alternative Definition der anfanglichen Knock-out-
Barriere: o]

"Mafgebliche Knock-out-Barriere": [Ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns die

anfiangliche Knock-out-Barriere und danach die
jeweils zuletzt gemidB § 4 Absatz (2) oder
gegebenenfalls gemi3 Absatz (3) angepasste
mafigebliche  Knock-out-Barriere.] [Alternative
Definition der maf3geblichen Knock-out-Barriere: o]

["Relevante Terminborse": o]

"Anpassungssatz": [® (Long)] [® (Short)]
"Marge": * %
"Knock-out-Fristbeginn": )

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] [vier] Dezimalstellen, wobei auf die
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] [vierte] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswahrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungsbetrags in die  Emissionswidhrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Referenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Fremdwahrungs-Briefkurs bzw. - sofern
der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem
von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 7 Absatz (4)
definiert) gegen  13:00 Uhr  (Disseldorfer  Zeit)  festgestellten = Emissions-
/Fremdwihrungs-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen kaufméinnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
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Devisen-Interbanken-Handel ~Geschifte getitigt werden.] [Alternative Definition des
Umrechnungskurses: o]

[Anwendbar, soweit Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der
vorstehend beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht
ermittelt werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing").]
[Anwendbar, sofern zusétzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein
solcher Kurs nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-
Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]]
[Alternative Definition des Ersatz-Umrechnungskurses: e]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags in die Emissionswéhrung je Zertifikat erfolgt auf der
Basis von [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] [vier] Dezimalstellen,
wobei auf die [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[Anwendbar bel Mini Future Zertifikaten:
[(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) ein von der

relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des dann maligeblichen Basiswerts der dann
maBgeblichen Knock-out-Barriere entspricht oder diese [unterschreitet (Long)] [liberschreitet
(Short)] (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemaf
§ 2 bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]

[Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: o]]

[Anwendbar bei Smart-Mini Future Zertifikaten:
[(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich) entweder

[(4)

(1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter [Kurs] [Alternative Definition des
fur den Eintritt des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Kurses: o] des maf3geblichen
Basiswerts dem dann mafigeblichen Basispreis entspricht oder diesen [unterschreitet
(Long)] [liberschreitet (Short)] oder

(i1) der von der relevanten Referenzstelle festgestellte [Schlusskurs] [Eroffnungskurs]
[Alternative Definition des fir den Eintritt des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen
Kurses: o] des maBgeblichen Basiswerts der maBgeblichen Knock-out-Barriere
entspricht oder diese [unterschreitet (Long)] [{iberschreitet (Short)]

(1) und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemil § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je
Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]

[Alternative Definition des Knock-out-Ereignisses: e]]

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter
einer gemdf § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.] [Alternative Definition
der Bekanntmachung: e]

§2

Berechnung des Knock-out-Betrags bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel deutsche Zinsterminkontrakte):
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[Anwendbar bel Mini Future Zertifikaten: Die Emittentin wird] [Anwendbar bei Smart-Mini
Future Zertifikaten: Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemal3 § 1 Absatz (3) (i)
entspricht der Knock-out-Betrag [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags:
o] je Zertifikat. Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemil3 § 1 Absatz (3) (ii) wird
die Emittentin] nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von [60] [e¢] Minuten (die
"Auflosungsfrist") die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten
nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschifte")
moglichst marktschonend auflosen. Fiir den Fall, dass der offizielle Borsen- bzw.
Handelsschluss der relevanten Referenzstelle (der "Borsenschluss") vor dem Ablauf der
Auflosungsfrist liegt, endet die Aufldsungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach
Borsen-/Handelsbeginn an der relevanten Referenzstelle (der "Borsenbeginn") am néchsten
Borsentag (wie nachfolgend definiert). Im Falle einer Marktstdrung geméll § 9 Absatz (1) b)
verldngert sich die Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstérung. Aus den aus der Auflosung
der Sicherungsgeschifte erzielten Kassakursen (wie nachfolgend definiert) bzw. den
kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflosungskurs").
"Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem die relevante
Referenzstelle iiblicherweise Kurse der maBgeblichen Basiswerte feststellt.] [Alternative
Definition der Vorgehensweise (Aufldsung der Scherungsgeschéfte) im Falle des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses. o]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel Rohdl-Future-Kontrakte und
Indexter minkontrakte):

(1)

[Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten: Die Emittentin wird] [Anwendbar bei Smart-Mini
Future Zertifikaten: Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses geméB § 1 Absatz (3) (i)
entspricht der Knock-out-Betrag [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags:
o] je Zertifikat. Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gemal § 1 Absatz (3) (ii) wird]
nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von [60] [®] Minuten (die "Auflosungsfrist™)
die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem
Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschéfte") auflosen. Die
Auflosung der Sicherungsgeschéfte erfolgt (i) wahrend der iiblichen Handelszeit der Emittentin
[derzeit jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem bei der Emittentin der
Wertpapierhandel iiblicherweise stattfindet, jeweils von 8:00 Uhr (der "Handelsbeginn der
Emittentin") bis 22:00 Uhr (der "Handelsschluss der Emittentin") (die "Handelszeit der
Emittentin") [Alternative Definition der Handelszeit: o] und (ii) wenn Kurse des maf3geblichen
Basiswerts an einer Borse (wie nachfolgend definiert) quotiert werden. "Borse" ist weltweit jede
Borse (einschlieBlich der relevanten Referenzstelle), an der Kurse fiir den malgeblichen
Basiswert quotiert werden und an der nach verniinftigem kaufménnischen Ermessen der
Emittentin ein liquider Markt gewéhrleistet ist. Der Beginn der Aufldsungsfrist verschiebt sich
bzw. die Auflosungsfrist wird unterbrochen, wenn (i) die Handelszeit der Emittentin zum
Zeitpunkt des Knock-out-Ereignisses noch nicht begonnen hat bzw. die Handelszeit der
Emittentin vor Ende der Auflosungsfrist endet und/oder (ii) an keiner Borse Kurse fiir den
mafgeblichen Basiswert quotiert werden. In diesem Fall beginnt die Auflosungsfrist zu laufen
bzw. wird die Auflosungsfrist fortgesetzt, sobald (i) die Handelszeit der Emittentin wieder
beginnt und (ii) an einer Borse Kurse fiir den mafBgeblichen Basiswert quotiert werden. Die
Auflosungsfrist endet mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach Beginn bzw. Fortsetzung der
Auflésungsfrist. Sollte sich die iibliche Handelszeit der Emittentin dndern, so é@ndern sich die
Handelszeit der Emittentin, der Handelsbeginn und der Handelsschluss im Sinne dieser
Zertifikatsbedingungen entsprechend. Im Falle einer Marktstorung gemifl § 9 Absatz (1) b)
verldngert sich die Auflosungsfrist um die Dauer der Marktstorung. Aus den bei der Auflosung
der Sicherungsgeschifte erzielten Abrechnungskursen ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Aufldsungskurs").]
[Alternative Definition der Vorgehensweise (Aufldsung der Scherungsgeschafte) im Falle des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses. e]]
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[Anwendbar bei Mini Future Zertifikaten:

[(2)

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem auf die [Alternative Definition der Anzahl
von Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufménnisch gerundeten Produkt aus dem
Bezugsverhiltnis und der in der [Fremdwéhrung] [Emissionswahrung] [Alternative Definition
der Wahrung: e] ausgedriickten Differenz [(wobei ® [Prozent] [Punkte[e]] des maBgeblichen
Basiswerts ® [Emissionswihrung] [Fremdwéhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
[entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des Umrechnungsverhéltnisses: o], um die
der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses malgeblichen Basispreis
[tiberschreitet (Long)] [unterschreitet (Short)], jedoch mindestens [EUR 0,001] [Alternative
Definition des Knock-out-Betrags: e] je Zertifikat.] [Alternative Definition des Knock-out-
Betrags. e]]

[Anwendbar bei Smart-Mini Future Zertifikaten:

(@)

(1)

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses
gemdll § 1 Absatz (3) (i) dem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und der in der
[Emissionswihrung] [Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] ausgedriickten
Differenz [(wobei ® [Prozent] [Punkte[e]] des maBgeblichen Basiswerts ® [Emissionswihrung]
[Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e] [entspricht] [entsprechen])]
[Alternative Definition des Umrechnungsverhaltnisses: o], um die der Auflosungskurs den am
Tag des Knock-out-Ereignisses maB3geblichen Basispreis [liberschreitet (Long)] [unterschreitet
(Short)], jedoch mindestens [EUR 0,001] [Alternative Definition des Knock-out-Betrags: e] je
Zertifikat, und wird auf die [vierte] [e] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.] [Alternative
Definition des Knock-out-Betrags: e]]

[Der Knock-out-Betrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswidhrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungs-Betrags in die Emissionswadhrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungs-Betrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" im Sinne dieses Absatzes (2) entspricht hierbei dem unverziiglich nach
Ermittlung des Auflosungskurses auf der Bildschirmseite ["EUR/JPY": "EURJPY=EBS" des
Reuters Monitor] ['EURUSD": "EUR=EBS" des Reuters Monitor] ['EUR/CHF":
"EURCHF=EBS" des Reuters Monitor] [Alternative Definition der Bildschirmseite: ] (oder
einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite
einer anderen Publikationsstelle) verdffentlichten [Brief-Kurs, derzeit unter "BstOFR"
aufgefiihrt] [Alternative Definition des fur die Umrechnung mafigeblichen Kurses: e]. Sofern
ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite aufgefiihrt werden sollte,
wird die Emittentin den Umrechnungskurs im Sinne dieses Absatzes (2) nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage festlegen] [Alternative
Definition des Umrechnungskurses: e]

[Die Umrechnung des Knock-out-Betrags je Zertifikat in die Emissionswéhrung erfolgt auf der
Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

§3

MalfBgeblicher Basispreis und mafigeblicher Basiswert

Der maligebliche Basispreis wird an jedem Geschéftstag (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemdB Absatz (2) sowie an jedem Future-Anpassungszeitpunkt (wie in Absatz (4)
definiert) zusétzlich gemall Absatz (3) [jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit
8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] angepasst.
"Geschéftstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im elektronischen
Handelssystem Xetra® iiblicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Handelsbeginn der
Emittentin &ndern, so dndert sich der Handelsbeginn im Sinne der Zertifikatsbedingungen
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entsprechend.] [Alternative Definition der regelmafiigen Anpassung des maligeblichen
Basispreises: o]

Der maBgebliche Basispreis entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
malgeblichen Basispreis |zuziiglich (Long)] [abziiglich (Short)] des Anpassungskurswerts (wie
nachfolgend definiert) fiir den Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert), und wird auf
die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e] Dezimalstelle
kaufméinnisch gerundet.] [Alternative Definition der Berechnung des malgeblichen
Basispreises: o]

[Der jeweilige mafigebliche "Anpassungskurswert" wird nach folgender Formel errechnet:

Anpassungskurswert = Mafigeblicher Basispreis vor Anpassung multipliziert mit
(r X t),

wobei

"' Marge

und

"t": Anzahl der tatsidchlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum (wie nachfolgend

definiert) dividiert durch 360
bedeuten.

Der "Anpassungszeitraum" ist der Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.] [Alternative Definition des Anpassungskurswerts: e]

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt [vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00
Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der Handelszeit: o] wird der bereits gemaf
Absatz (2) angepasste mallgebliche Basispreis entweder durch

(i)  Addition der Differenz zwischen dem [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ["ICE 1 Minute
Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des mal3geblichen Kurses: o] des ab
diesem Future-Anpassungszeitpunkt maflgeblichen Basiswerts und dem [Er6ffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
mal3geblichen Kurses: e] des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen
Basiswerts angepasst, sofern der [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning
Marker"-Kurs] [Alternative Definition des maflgeblichen Kurses: o] des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswerts hoher ist als der [Eroffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
malgeblichen Kurses: e] des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafBgeblichen
Basiswerts, oder

(ii)  Subtraktion der Differenz zwischen dem [Eréffnungskurs] [Schlusskurs] ["ICE 1 Minute
Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des maf3geblichen Kurses: e] des bis zu
diesem Future-Anpassungszeitpunkt mageblichen Basiswerts und dem [Eroffnungskurs]
[Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
malgeblichen Kurses. o] des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen
Basiswerts angepasst, sofern der [Er6ffnungskurs] [Schlusskurs] [Alternative Definition
des malRgeblichen Kurses: o] des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt
malgeblichen Basiswerts hoher ist als der [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ["ICE 1
Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des maf3geblichen Kurses. o] des
ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen Basiswerts.]
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[Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nicht beide fiir die Anpassung gemil3 Absatz (3)
(1) oder (i1) erforderlichen [Eroffnungskurse] [Schlusskurse] ["ICE 1 Minute Morning Marker"-
Kurs] [Alternative Definition des malf3geblichen Kurses: o] der maBgeblichen Basiswerte
quotiert werden, so berechnet die Emittentin die zu addierende bzw. zu subtrahierende
Differenz nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und
der letzten vor dem Future-Anpassungszeitpunkt festgestellten [Eroffnungskurse]
[Schlusskurse] ["ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des
maldgeblichen Kurses: o] der mafigeblichen Basiswerte.]

[Alternative Definition der Vorgehensweise an jedem Future-Anpassungszeitpunkt: e]

Die so von der Emittentin berechnete Differenz ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Zertifikatsinhaber und die Emittentin bindend.

Die Anpassung geméll Absatz (3) erfolgt 2 Bankarbeitstage (wie in § 6 Absatz (1) definiert) vor
dem jeweils Letzten Handelstag (wie nachfolgend definiert) des malgeblichen Basiswerts an
der relevanten Referenzstelle unverziiglich nach Verfligbarkeit der von der relevanten
Referenzstelle an diesem Bankarbeitstag festgestellten [Erdffnungskurse] [Schlusskurse] ["ICE
1 Minute Morning Marker"-Kurs] [Alternative Definition des Future-Anpassungszeitpunkts: e]
(der "Future-Anpassungszeitpunkt").] [Alternative Definition des Future-Anpassungszeitpunkts:
o

[Anwendbar bei  Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel deutsche
Zinsterminkontrakte):

"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die maB3geblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils zweite Borsentag vor dem Liefertag (wie nachfolgend definiert). "Liefertag" ist
derzeit der zehnte Kalendertag der Quartalsmonate Mirz, Juni, September und Dezember,
sofern dieser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der nichste danach liegende Bdrsentag.]
[Alternative Definition des letzten Handelstags: e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel Indexterminkontrakte):
"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die maB3geblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils dritte Freitag der Quartalsmonate Mérz, Juni, September und Dezember, sofern
dieser Tag ein Borsentag ist, andernfalls ist Letzter Handelstag der unmittelbar vorangehende
Borsentag.] [Alter native Definition des |etzten Handelstags: e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte (Beispiel Rohdl-Future-Kontrakte):
"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die mafgeblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils 15. "Geschéftstag in London" (einschlieBlich Samstags), der dem 1. Tag des
Liefermonats (wie nachfolgend definiert) vorausgeht, sofern an diesem Tag die relevante
Referenzstelle fiir den Handel gedffnet ist, andernfalls der unmittelbar davor liegende
Geschiéftstag an dem die relevante Referenzstelle fiir den Handel gedffnet ist. "1. Tag des
Liefermonats" ist jeweils der erste Kalendertag des Liefermonates des malgeblichen
Basiswerts.] [Alternative Definition des letzten Handelstags: e]]

[Sollte die relevante Referenzstelle die letzten Handelstage bzw. [die Liefertage] [den 1. Tag
des Liefermonats] [Alternative Definition der Liefertage: e] fiir die maBigeblichen Basiswerte
andern, so dndern sich die Letzten Handelstage bzw. [Liefertage] [der 1. Tag des Liefermonats]
[Alternative Definition der Liefertage: @] im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend.
Eine entsprechende Anderung des Future-Anpassungszeitpunktes wird die Emittentin
umgehend gemél § 11 bekanntmachen.] [Alternative Definition des |etzten Handelstags: e]

Der jeweilige maligebliche Basispreis und der jeweilige maf3gebliche Basiswert werden unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer geméfl § 11 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]
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§4

Knock-out-Barriere

Die maBgebliche Knock-out-Barriere wird an jedem Geschiftstag [jeweils vor dem
Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition der
Handelszeit: o] von der Emittentin gemal  Absatz (2) sowie an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt zusétzlich gemdBl Absatz (3) neu festgelegt.] [Alternative
Definition der regelmafiigen Anpassung der Knock-out-Barriere: o]

Die maBgebliche Knock-out-Barriere entspricht dem an dem betreffenden Geschéftstag
festgestellten mafigeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird.] [Alternative Definition der Berechnung der Knock-out-Barriere: o]

Ab jedem Future-Anpassungszeitpunkt entspricht die maflgebliche Knock-out-Barriere dem an
dem betreffenden Future-Anpassungszeitpunkt gemil § 3 Absatz (3) festgestellten
maligeblichen Basispreis multipliziert mit dem Anpassungssatz, wobei auf die [Alternative
Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] [vierte] Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der regelméfiigen Anpassung der Knock-out-Barriere: o]

Die jeweilige maBgebliche Knock-out-Barriere wird unter der Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer geméf § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.]
[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der [Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream")] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e] hinterlegt ist. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung
effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfiigen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.] [Die Zertifikate konnen ab einer Mindeststiickzahl von e
Zertifikat[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative Definition der Verbriefung: e]

§6
Ausiibung

Ausiibungen konnen jeweils mit Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats (die
"Ausiibungstage") vorgenommen werden. Im Zusammenhang mit der Bestimmung des
Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
relevante Referenzstelle iiblicherweise Kurse des maB3geblichen Basiswerts feststellt.

[Das Zertifikaterecht kann nur fiir mindestens e Zertifikate (die "Mindestanzahl") ausgeiibt
werden.] Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem

Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und
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b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausiibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und
e) die Kontoverbindung im Sinne des § 7 Absatz (1) fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserklidrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor 12:00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die
Zertifikate auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die Ausiibungserklarung oder die Zertifikate zu dem
in der Ausiibungserkldrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die
Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht
erfolgt, wenn bis zum Ausiibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemiaf § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.]

[Alternative Definition der Auslibung: e]

§7
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags

[(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften

)

3

“)

®)

Bankarbeitstag nach dem Dbetreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Auszahlungsbetrags gemdl § 9 in Verbindung mit § 8 den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung
genannte Konto zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an die
Zertifikatsinhaber iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] am
flinften Bankarbeitstag nach dem Tag, auf den das Ende der Auflosungsfrist fallt.

Im Falle der Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die Zahlung des Auszahlungsbetrags je
Zertifikate am fiinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag iiber [Clearstream|]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] Banking AG, Eschborn, an die
Zertifikatsinhaber.

Im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags ist
Bankarbeitstag jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf
und [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e] iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind. Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags erloschen alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Auszahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.
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Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alter native Definition der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-out-Betrags: o]

§8

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Ter minkontrakte:
[(#)] In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sind, sind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a)

b)

MafBgeblich fiir die Feststellung des Referenzpreises sowie des Knock-out-Ereignisses
sind die Konzepte des malgeblichen Basiswerts, wie sie von der relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung,
Feststellung und Verdffentlichung des mafBigeblichen Basiswerts durch die relevante
Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verdanderungen und Bereinigungen in der Berechnung
des maBgeblichen Basiswerts, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn
sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere Mallnahmen vorgenommen werden,
die sich auf die Berechnung des mafgeblichen Basiswerts auswirken, soweit sich nicht
aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Basiswert wihrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméfig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und ver6ffentlicht werden,
wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann regelméBig verdffentlichte andere
Basiswert flir die Feststellung des betreffenden Referenzpreises sowie des Knock-out-
Ereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und [das Bezugsverhéltnis und
den Basispreis] [Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] ggf.
entsprechend anpassen. Die Ersetzung des maligeblichen Basiswerts durch einen
derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen
mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemiB § 11 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maligebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des maligeblichen Basiswerts oder
des Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitit des
maBgeblichen Basiswerts oder Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter
Grundlage errechneten malgeblichen Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr
gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder ein etwa bestimmter Ersatzbasiswert wiahrend
der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméBig festgestellt und veroffentlicht wird und
die Festlegung eines anderen mafBigeblichen Basiswerts nicht moglich ist, ist die
Emittentin berechtigt, fiir die Weiterberechnung und Verdffentlichung des fiir die
Feststellung des Referenzpreises relevanten maBgeblichen Basiswerts auf der Grundlage
des bisherigen Konzeptes des malBigeblichen Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts und
des letzten festgestellten Werts des maBigeblichen Basiswerts Sorge zu tragen oder die
Zertifikate durch Bekanntmachung gemiB § 11 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird
den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten.
Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach
angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte
Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag
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gemdl § 1 Absatz (3) zahlen. Die Entscheidung der Emittentin iiber eine
Weiterberechnung ist unverziiglich gemaf3 § 11 bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht
der Emittentin gemal Absatz e) bleibt hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatzb) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maligeblichen Referenzpreises nach Absatz ¢) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. Die Veré6ffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Referenzpreises nach Absatz c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht geméaf
§11.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des malBgeblichen Basiswerts
oder Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen mdglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung geméaf3 § 11 zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine
den Umstéinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der
von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats
festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklirte
Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiindigungstag (einschlieBlich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betrag
gemil § 1 Absatz (3) zahlen.]

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhéltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

[Die Emittentin wird das gednderte Bezugsverhéltnis sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich gemdll § 11 bekanntmachen. Der gednderte Basispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal § 11 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

[Anwendbar im Falle alternativer Anpassungsregeln: e]]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Zinsen bzw. Zinssétze/Referenzsatze, wenn die Mdglichkeit
einer Anpassungsmalinahme bel Zinsen bzw. Zinssatzen/Referenzsétzen als Basiswert gegeben sein

kann: e]

§9
Marktstorung/Ersatzkurs

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte:
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[(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn

a) am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpreis des dann mafBgeblichen Basiswerts an
der relevanten Referenzstelle aus anderen als in § 8 genannten Griinden nicht festgestellt
wird oder

b) der Handel des dann maf3geblichen Basiswerts wihrend der Auflosungsfrist ausgesetzt oder
wesentlich eingeschrankt ist und nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung und
Einschriankung hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.] [Alternative Definition der
Marktstorungsregelung: e]

[(2) Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) a) vorliegt, ist fiir
die Berechnung des Auszahlungsbetrags der nédchste nach Beendigung der Marktstérung von
der relevanten Referenzstelle festgestellte [Referenzpreis] [Kurs] [Alternative Definition des
maldgeblichen Kurses: e] des maBgeblichen Basiswerts maBgeblich. Ist eine Marktstérung nicht
bis einschlieflich des fiinften auf den Ausiibungstag folgenden Borsentages beendet, so ist fiir
die Berechnung des Auszahlungsbetrags der an diesem flinften Borsentag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte [Referenzpreis] [Kurs] [Alternative Definition des malfigeblichen
Kurses: e] des dann maligeblichen Basiswerts maB3geblich. Soweit fiir diesen Tag ein solcher
[Referenzpreis] [Kurs] [Alternative Definition des maf3geblichen Kurses: e] nicht festgestellt
wird, wird die Emittentin den fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlichen
[Referenzpreis] [Kurs] [Alternative Definition des mafgeblichen Kurses: e] nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [eo-]Kurses des maBgeblichen
Basiswerts festsetzen. Die Festsetzung eines solchen Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Zertifikatsinhaber und die Emittentin bindend.]
[Alternative Definition der Korrekturvorschriften im Falle einer Marktstérung: e]

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Zinsen bzw. Zinssitze/Referenzsitze, wenn
Marktstorungsregelungen bei Zinsen bzw. Zinssétzen/Referenzsétzen als Basiswert vorgesehen werden
sollen: e]

§10
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von einer
Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung geméf
§ ® zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 12 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [mit einer Frist von 12 Monaten (die
"Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemiBl § 11 zu
kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens nach Ablauf von 6 Monaten - gerechnet
ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - ausiiben.] [Alternative Definition der Kindigungsfrist: e]
[ab dem [e (die "erste Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin") (einschlieBlich) mit einer Frist von e
(die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemal3 § 11 zu
kiindigen.] Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat
entspricht dem geméal § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbetrag. § 7 Absétze sowie § 9 Absatz (2)
gelten entsprechend. Eine erklédrte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieSlich zum Tag,
an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die
Emittentin den gemél § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. Eine erklarte Kiindigung im Sinne
dieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem Tag, an dem die
Kiindigung wirksam werden wiirde, eine erkldrte Kiindigung gemidfl § e (die "auBerordentliche
Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einer solchen auerordentlichen Kiindigung entspricht
der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften
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Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags. |

[Alter native Definition des ordentlichen Kindigungsrechts der Emittentin: e]

§11
Bekanntmachungen

[Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatinhaber erfolgt oder diese Zertifikatsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemidB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die
Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.]

[Alternative Definition der Bekanntmachung: e]

§12
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhohung
auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wéahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.|

[Alternative Definition der Ausgabe weiterer Zertifikate bzw. des Rickkaufs: e]

§13
Berichtigungen, Ergéinzungen

[Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichlichen oder liickenhaften Bestimmungen enthalten
sind, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw.
zu erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen nur solche Berichtigungen bzw. Ergidnzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heiflit deren aus den Wertpapieren resultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergénzungen der Zertifikatsbedingungen werden
unverziiglich gemif} § ® bekannt gemacht.]

[Alternative Definition der Berichtigungen, Erganzungen: e]

§ 14
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.
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Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.]

[Alternative Definition des anwendbaren Rechts bzw. des Erfillungsorts bzw. des Gerichtsstands: e]

)

)

§15
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergidnzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufiillen.] [Alternative Definition der Teillunwirksamkeit: e]

[Die Vorlegungsfrist gemdB3 § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir féllige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrigt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e].][Alternative
Definition der Vorlegungsfrist bzw. der Verjahrung: e]
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E. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir die Strukturierten Optionsscheine bzw. Strukturierten
Zertifikate (Strukturierte Wertpapiere)

Emissionsbedingungen
fiir die Strukturierten Optionsscheine bzw. Strukturierten Zertifikate (Strukturierte

Wertpapiere) [Marketingnamen einfligen: e] [(Call)] [(Put)] [(Long)] [(Short)] [(Cap)] [(Floor)]

[

[(1)

(@

[Optionstyp einfligen: o]

bezogen auf [Wihrungswechselkurse| [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Zinssatze/Referenzsitze]

[Zinsen] [Indizes] [indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[Terminkontrakte| [Investmentanteile] [Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [Schuldverschreibungen] [einen Basket]

[mit amerikanischer Ausiibungsart]

[mit européischer Ausiibungsart]

[mit Bermuda-Option]

[Alter native Austibungsbezeichnung einfligen: o]

-WKN e -

-ISIN e -

§1
[Optionsrecht] [Zertifikatsrecht] [Wertpapierrecht]/Auszahlungsbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein” bzw. alle begebenen Optionsscheine die
"Optionsscheine" oder die "Wertpapiere"") ist nach MaBgabe dieser Emissionsbedingungen
berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die
Zahlung des gemall Absatz (2) bestimmten Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je
Wertpapier zu verlangen. |

Der Inhaber (der "Zertifikatsinhaber" oder der "Wertpapierinhaber") eines Inhaber-Zertifikats
(das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere"') ist
nach MaBgabe dieser Emissionsbedingungen berechtigt, von der HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG, Disseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemdll Absatz (2) bestimmten
Auszahlungsbetrags (der "Auszahlungsbetrag") je Wertpapier zu verlangen.]

Der  Auszahlungsbetrag  entspricht [Anwendbar bei  Beriicksichtigung des/eines
Kursschwellenereignisses:, abhingig von dem Eintreten [des Schwellenereignisses [o]]
[Alter native Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses: o] gemill Absatz @,] dem [in
den nachfolgenden Absitzen] [im nachfolgenden Absatz] definierten Betrag.] [Alternative
Definition des Auszahlungsbetrags: o]

[[a)] [Anwendbar bei Berlcksichtigung des/eines Kursschwellenereignisses: Sofern [das
Schwellenereignis [o]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses:
e| cingetreten ist,]

[verfillt das Wertpapier wertlos; das Wertpapierrecht erlischt mit Ablauf des Tages an
dem [das  Schwellenereignis [o]] [Alternative  Bezeichnung [des] [eines]
Kursschwellenereignisses: ] eingetreten ist.]

[entspricht der Auszahlungsbetrag Null.|

[entspricht der Auszahlungsbetrag e.]

[wird der Auszahlungsbetrag wie folgt berechnet: o]

[gilt das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen an dem Tag an dem [das
Schwellenereignis [o]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses:
e| cingetreten ist, als ausgeiibt, und der Auszahlungsbetrag entspricht e.]

[entspricht der Auszahlungsbetrag]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in
den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht.
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht]

[dem  Hochstbetrag] [Alternative  Definition des  Auszahlungsbetrags, bel
Ber ticksi chtigung des/eines Kursschwellenereignisses: o]

[der in der [Emissionswahrung] [Fremdwihrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz [(wobei e
Indexpunkt[e] ® Wihrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhaltnisses: o], um die der am [betreffenden] Ausiibungstag (wie in § @
Absatz (@) definiert) [von der relevanten Referenzstelle] [Alternative Definition der
relevanten Referenzstelle: o] festgestellte [Referenzpreis des Basiswerts] [Basketwert]
[Referenzpreis der Basketkomponente mit der [niedrigsten] [hdchsten] [Alternative
Definition der Performance: o] Performance.] den Basispreis [der betreffenden
Basketkomponente] [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)]]

[, mindestens jedoch [dem Mindestbetrag]]

[, maximal jedoch [dem Hochstbetrag]].

[Anwendbar bei Zinsdifferenz-Zertifikaten: [Der Auszahlungsbetrag errechnet sich aus
der in der [Emissionswihrung] [Fremdwahrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten Differenz, um die der am Berechnungstag von der relevanten
Referenzstelle fiir die nachfolgende Berechnungsperiode festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den Basissatz [iiberschreitet (Cap)] [unterschreitet (Floor)], berechnet auf ei-
nen Nennbetrag von e je Zertifikat.] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags bei
Zinsdifferenz-Zertifikaten: e]]

[Anwendbar bei Capped-Optionsscheinen mit mehreren Bewertungstagen: [Der
Auszahlungsbetrag entspricht der Summe der an den Bewertungstagen ermittelten
Teil-Auszahlungsbetrdge (wie nachfolgend definiert) [, maximal jedoch dem
Hochstbetrag]. [Der jeweilige "Teil-Auszahlungsbetrag" entspricht der in der
[Emissionswihrung] [Fremdwédhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz [(wobei e
Indexpunkt[e] ® Wihrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am relevanten Bewertungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [iliber-
schreitet (Call)] [unterschreitet (Put)].] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags
bei Capped-Optionsscheinen mit mehreren Bewertungstagen: e]]

[Anwendbar bei Katapult Plus-Optionsscheinen: [Der Katapultbetrag entspricht der mit
dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Summe der wie folgt ermittelten
Auszahlungsbetrdge A und B: Der "Auszahlungsbetrag A" entspricht der in der
[Emissionswihrung] [Fremdwadhrung] [Alternative Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten [und mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten] Differenz [(wobei e
Indexpunkt[e] ® Wihrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis [iiberschreitet
(Call)] [unterschreitet (Put)], maximal jedoch der Differenz zwischen [dem Hdochstkurs
und dem Basispreis] [dem Basispreis und dem Niedrigstkurs]. Der "Auszahlungsbetrag
B" entspricht der in der [Emissionswahrung] [Fremdwéahrung] [Alternative Definition der
Wahrung: e] ausgedriickten [und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten] [und mit
dem Partizipationsfaktor multiplizierten] Differenz [(wobei e Indexpunktfe] e
Wihrungseinheit  [entspricht]  [entsprechen])] [Alternative  Definition  des
Unmrechnungsverhéltnisses: o], um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Referenzpreis die Knock-out-Barriere [liberschreitet (Call)]
[unterschreitet (Put)], maximal jedoch der [mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten]
Differenz zwischen [dem Hochstkurs und der Knock-out-Barriere] [der Knock-out-
Barriere und dem Niedrigstkurs.] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags bel
Katapult Plus-Optionsscheinen: e]]

[Anwendbar bei Optionsscheinen mit Korridor-Element: [Der Auszahlungsbetrag
entspricht dem am Bewertungstag ermittelten Produkt aus e und der Gesamtzahl der
Berechnungstage bis zum Laufzeitende, an denen der von der relevanten Referenzstelle
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festgestellte Referenzpreis des Basiswerts innerhalb der Korridorkurse liegt.] [Alternative
Definition des Auszahlungsbetrags bei Optionsscheinen mit Korridor-Element: e]]

[Der Auszahlungsbetrag, der am jeweiligen Zahltag fir die betreffende
Berechnungsperiode zahlbar ist, entspricht dem Produkt aus e und der wéhrend der
betreffenden Berechnungsperiode durch die Emittentin festgestellten Anzahl der
relevanten Werte des Basiswerts, die die festgelegten Voraussetzungen (wie nachfolgend
definiert) erfiillen.] [Alter native Definition des Auszahlungsbetrags: e]]

[Anwendbar bei Berlcksichtigung des/eines Kursschwellenereignisses: Sofern [das
Schwellenereignis [.]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses:
o] nicht eingetreten ist,]

[entspricht der Auszahlungsbetrag Null.]

[entspricht der Auszahlungsbetrag e.]

[wird der Auszahlungsbetrag wie folgt berechnet: o]

[entspricht der Auszahlungsbetrag]

[Der Auszahlungsbetrag entspricht]

[dem  Hochstbetrag] [Alternative  Definition des Auszahlungsbetrags, bei
Ber licksichtigung des/eines Kursschwellenereignisses: o]

[der in der [Emissionswahrung] [Fremdwéhrung] [Alter native Definition der Wahrung: e]
ausgedriickten und mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierten Differenz [(wobei e
Indexpunkt[e] ® Wihrungseinheit [entspricht] [entsprechen])] [Alternative Definition des
Umrechnungsverhéltnisses: o], um die der am [betreffenden] Ausiibungstag (wie in § @
Absatz (e) definiert) [von der relevanten Referenzstelle] [Alternative Definition der
relevanten Referenzstelle: o] festgestellte [Referenzpreis des Basiswerts] [Basketwert]
[Referenzpreis der Basketkomponente mit der [niedrigsten] [hochsten] [Alternative
Definition der Performance: o] Performance.] den Basispreis [der betreffenden
Basketkomponente] [iiberschreitet (Call)] [unterschreitet (Put)]]

[, mindestens jedoch [dem Mindestbetrag]]

[, maximal jedoch [dem Hochstbetrag]].|

[Anwendbar bei Berlicksichtigung weiterer/mehrer Kursschwellenereignisse: e]]

[Alternative  Definition  des  Auszahlungsbetrags,  sofern  weitere/mehrere
Kursschwellenereignisse zu berticksichtigen sind: e]]

(3) Im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist:
["Emissionswéhrung": o]
["Fremdwihrung": o]
["Nennbetrag": o]
["Nominalbetrag": o]
['Basiswert": o]
["ISIN Basiswert": o]

[Anwendbar, sofern es sich bel dem ein Basket, der sich aus den folgenden
Basiswert um einen Basket handelt, zB. bei Basketkomponenten zusammensetzt:
Wertpapieren mit einem Wor st-of-Element,

bei  Wertpapieren  mit  Basketwert-

betrachtung:

"Basiswert":

[l [Basket- |[Wéhrung [relevante [relevante [Referenzpreis]
kompone |Basketkomponent | Terminbérse] Referenzstelle]
nte] e

[o] [Ie] [] [] [] [e]
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[il [Basket- | [Bezugsverhd | [Partizipations |[Startniveau] [Basispreis| | [Obere] | ["Fixed-In-
kompone | ltnis] faktor] [Untere] | Kurs"]
nte] [Knock- | ["Best-In-
out- Kurs"]
Barriere] | ["Fixed-Kurs"]
[o] [Alternative
Bezeichnung
desKurses
H.H
[o] | [e] [o] [o] [o] [o] [o] [o]
["Feststellungsgewichte": o]
["'Bewertungstag|e]": o]
['Zahltag[e]": o]
["Gewichtungsfaktoren": o]
["Bezugsverhéltnis": o]
["Partizipationsfaktor": o]
["'Startniveau": [Alternative Definition des Sartniveaus: o] [e %
des Basispreises] [der [hochste] [niedrigste]

["'Basispreis:

["Knock-out-Barriere"[o]:

["Obere Knock-out-Barriere":

["Untere Knock-out-Barriere":

[wahrend] [an einem der] [in der Zeit vom e bis e]
[am ] von der relevanten Referenzstelle festgestellte
[e-Kurs] [Basketwert] [des Basiswerts] [der
jeweiligen Basketkomponente]] [Fixed-In-Kurs]
[Best-In-Kurs] [Fixed-Kurs] [Alternative Bezeichnung
desKurses: o]

[Alternative Definition des Basispreises. e]
[entspricht dem Startniveau] [® % des Startniveaus]
[der [hochste] [niedrigste] [wéihrend] [an einem der]
[in der Zeit vom e bis e] [am @] von der relevanten
Referenzstelle festgestellte [e-Kurs] [Basketwert]
[des Basiswerts] [der jeweiligen Basketkomponente]]
[Fixed-In-Kurs] [Best-In-Kurs] [Fixed-Kurs]
[Alternative Bezeichnung desKurses: o]

[Alternative Definition der Knock-out-Barrierel,]:
o] [entspricht dem Basispreis] [entspricht dem
Startniveau] [® % des Basispreises] [® % des
Startniveaus] [der [hochste] [niedrigste] [wéhrend] [an
einem der] [in der Zeit vom e bis ®] [am @] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte [o-Kurs]
[Basketwert] [des Basiswerts] [der jeweiligen
Basketkomponente]] [Fixed-In-Kurs] [Best-In-Kurs]
[Fixed-Kurs] [Alternative Bezaichnung desKurses eo]]
[Alternative Definition der Oberen Knock-out-
Barriere: o] [entspricht dem Basispreis] [entspricht
dem Startniveau] [® % des Basispreises] [® % des
Startniveaus] [der [hochste] [niedrigste] [wéhrend] [an
einem der] [in der Zeit vom e bis e] [am e] [von
der relevanten Referenzstelle] festgestellte [e-Kurs]
[Basketwert] [des Basiswerts] [der jeweiligen
Basketkomponente]| [Fixed-In-Kurs] [Best-In-Kurs]
[Fixed-Kurs]]

[Alternative Definition der Unteren Knock-out-
Barriere: o] [entspricht dem Basispreis] [entspricht
dem Startniveau] [® % des Basispreises] [® % des
Startniveaus] [der [hochste] [niedrigste] [wéahrend] [an
einem der] [in der Zeit vom e bis @] [am @] von der
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relevanten Referenzstelle festgestellte [o-Kurs]
[Basketwert] [des Basiswerts] [der jeweiligen
Basketkomponente]] [Fixed-In-Kurs] [Best-In-Kurs]
[Fixed-Kurs] [Alternative Bezaichnung desKurses eo]]

[["Fixed-In-Kurs"] ["Best-In-Kurs"] [der [hochste] [niedrigste] [von der relevanten
['Fixed-Kurs"] [Alternative Bezeichnung Referenzstelle] [in der Zeit vom e bis @] [am e]
desKurses: "e"]: festgestellte [e-Kurs] |Basketwert] [des

Basiswerts] [der jeweiligen Basketkomponente] |
[der Durchschnittskurs aus den von der relevanten
Referenzstelle [in der Zeit vom @ bis @] [am e]
festgestellten [e-Kursen] [des Basiswerts] [der
Basketkomponenten]; der Durchschnittskurs wird
am e ermittelt und errechnet sich wie folgt: o]
[Alternative Definition des [Fixed-In-Kurses]
[Best-In-Kurses]  [Fixed-Kurses]  [Alternative
Bezeichnung des Kurses: o]: o]]

["Korridorkurse": o]
["Hochstkurs": o]
["Niedrigstkurs": ]|
['Relevante Terminborse": o]
['Relevante Referenzstelle": o]

[Gdf. alternative Definition
bei Wahrungswechselkursen
als Basiswert: "e":

["Berechnungstag|e]": o]
["Berechnungsperiode[n]": o]
["Referenzpreis": [Anwendbar bei einem Einzelwert als Basiswert:

[der von der relevanten Referenzstelle am
[betreffenden] Ausiibungstag festgestellte [@-Kurs]
des Basiswerts]

[der [hochste] [niedrigste] von der relevanten
Referenzstelle [in der Zeit vom e bis e] [am e]
festgestellte [@-Kurs] [des Basiswerts]

[der Durchschnittskurs aus den von der relevanten
Referenzstelle [in der Zeit vom e bis e] [am e]
festgestellten [e-Kursen] des Basiswerts; der
Durchschnittskurs ~ wird am  [betreffenden]
Ausiibungstag ermittelt und errechnet sich wie
folgt: @]

[Alternative Definition des Referenzpreises bel
einem Einzelwert als Basiswert: o]]

[Anwendbar bei Basketwertbetrachtung:

[der am [betreffenden] Ausiibungstag ermittelte
Basketwert]

[der [hochste] [niedrigste] [in der Zeit vom e bis @]
[am @] ermittelte Basketwert]

[der Durchschnittskurs der [in der Zeit vom e bis
o] |[am e] ermittelten Basketwerte; der
Durchschnittskurs ~ wird am  [betreffenden]
Ausiibungstag ermittelt und errechnet sich wie
folgt: @]

[Alternative Definition des Referenzpreises bel
Basketwertbetrachtung: e]]

[Anwendbar bei Wor st-of-Element:
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[der von der relevanten Referenzstelle am
[betreffenden] Ausiibungstag festgestellte [@-Kurs]
der Basketkomponente mit der niedrigsten
Performance.]

[Alternative Definition des Referenzpreises bei
Wor st-of-Element: e]]

[Anwendbar, sofern der Referenzpreis auf einer
Bildschirmseite ver offentlicht wird:

Wenn der Referenzpreis nicht mehr regelméBig auf
der vorgenannten Bildschirmseite veroffentlicht
wird, wird die Emittentin eine andere Seite der
vorgenannten  Publikationsstelle  oder  eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle,
auf der [Bezdchnung des Kurses e] regelmiBig
verdffentlicht  wird, zur  Ermittlung  des
Referenzpreises bestimmen.]

["Performance": [Die Performance entspricht dem Quotienten aus
dem am [betreffenden] Ausiibungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellten
Referenzpreis der betreffenden Basketkomponente
und dem Startniveau der betreffenden
Basketkomponente gemil3 der Formel:

Referenzpreis .
" Performance" = ——— ] [Alternative
Startniveau
Definition der Performance: o]]
["Basketwert": [die Summe der Produkte des Bezugsverhiltnisses

der jeweiligen Basketkomponente und der von der
jeweiligen relevanten Referenzstelle jeweils am o
festgestellten e der jeweiligen Basketkomponente,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der
Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [der Quotient aus (i)
der Summe der Performances aller
Basketkomponenten und der (ii) Anzahl der
Basketkomponenten. Die fiir jede einzelne
Basketkomponente zu ermittelnde "Performance”
entspricht dem Quotienten aus dem von der
jeweiligen relevanten Referenzstelle jeweils am o
festgestellten Referenzpreis der entsprechenden
Basketkomponente und dem fiir die betreffende
Basketkomponente maB3geblichen Startniveau und
wird geméal nachfolgender Formel berechnet:

Referenzpreis .
"Performance" = —————— ] [Alternative
Startniveau
Definition des Basketwerts: e]]
["Hochstbetrag": o]
["Mindestbetrag": o]
["Hochstbetrag™: o]
["Katapultbetrag": o]
[Alternative Bezeichnung des Betrags. "e- o]
Betrag":

[Anwendbar bei Berlcksichtigung [[des] [Anwendbar bei einem Einzelwert als Basiswert:
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[eines] Schwellenereignisses] [mehrerer Das "Schwellenereignis [o]" gilt als eingetreten,

Schwellenereignissel: wenn  [[wdhrend der [jeweils geltenden]
["Schwellenereignis [+]":] Beobachtungsperiode (wie nachfolgend definiert)]
[Alternative Bezeichnung [des] [eines] [[am] [an einem] Beobachtungstag (wie
Kursschwellenereignisses: e:] nachfolgend definiert)] [fiir das

Schwellenereignis [o]] [ein] [der] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte[r] [o-Kurs]
des Basiswerts [die] [der] [fiir die jeweilige
Beobachtungsperiode  geltende[n]] [fiir den
[jeweiligen] Beobachtungstag geltende[n]]
[Obere[n]] [Untere[n]] [Knock-out-Barriere][s]
[entspricht] [oder diese] [unterschreitet]
[Uberschreitet]].  [Alternative  Definition  des
Schwellenereignisses bei einem Einzelwert als
Basiswert: e.]]
[Anwendbar bei einem Basket als Basiswert:
Das "Schwellenereignis [o]" gilt als eingetreten,
wenn
[Basketwert: [wdhrend der [jeweils geltenden]
Beobachtungsperiode (wie nachfolgend definiert)]
[lam] [an einem] Beobachtungstag (wie
nachfolgend definiert)] [fiir das
Schwellenereignis [o]] [ein] [der] [auf Basis der
von den jeweils relevanten Referenzstellen
festgestellten [o-Kurse]] [ermittelte] [Basketwert]
[die] [der] fiir den Basket [fir die jeweilige
Beobachtungsperiode festgelegte[n]] [fiir den
jeweiligen Beobachtungstag festgelegte[n]]
[Obere[n]] [Untere[n]] [Knock-out-Barriere][s]
[entspricht] [oder diese] [unterschreitet]
[Uberschreitet].  [Alternative  Definition  des
Schwellenereignisses bei  einem Basket als
Basiswert: o.]]
[Worst-of-Element:  [widhrend  der  [jeweils
geltenden| Beobachtungsperiode (wie nachfolgend
definiert)] [[am] [an einem] Beobachtungstag (wie
nachfolgend definiert)] [fiir das
Schwellenereignis [o]] [ein] [der] von der
relevanten Referenzstelle festgestellte[r]] [®-Kurs]
[mindestens einer] [Basketkomponente] [die] [der]
[fiir die jeweilige Beobachtungsperiode] [fiir den
jeweiligen  Beobachtungstag]  maligebliche[n]
[Obere[n]] [Untere[n]] [Knock-out-Barriere|[o] der
[Basketkomponente] [entspricht] [oder diese]
[unterschreitet].]
[Alternative Definition des Schwellenereignisses
bei Worst-of-Element: o]
[Die  Emittentin  wird den  Eintritt  des
Schwellenereignisses unverziiglich nach dem Tag
des Eintritts des Schwellenereignisses unter der in
§ @ genannten Internetadresse oder unter einer
gemil § e bekannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlichen.] [Alternative Definition der
Bekanntmachung: e.]]

["Beobachtungsperiode[n]" o]

[fiir das Schwellenereignis [o]]
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[fiir die Schwellenereignisse]:
["'Beobachtungstag|e]" o]
[fiir das Schwellenereignis [o]]
[fiir die Schwellenereignisse]:

[(4)

[

2

[Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Wertpapier erfolgt auf der Basis von [vier]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte]
[Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition der Berechnung des Auszahlungsbetrags: o]

Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswihrung an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungsbetrags in die  Emissionswidhrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei e.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

[Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags in die Emissionswahrung je Wertpapier erfolgt auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstellen,
wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: o] Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.] [Alternative Definition der Umrechnung: e]

§2
Verbriefung und Lieferung der Wertpapiere

[Anwendbar bei nennbetragsbezogenen Wertpapieren: Die Wertpapiere sind eingeteilt in
[untereinander gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Wertpapiere in Hoéhe des
[Nennbetrags] [Nominalbetrags] (wie in § e definiert).] [Alternative Definition bei
nennbetragsbezogenen Wertpapieren: e]] Die Wertpapiere sind wihrend ihrer gesamten
Laufzeit in einem [Inhaber-Sammeloptionsschein]  [Inhaber-Sammelzertifikat]  (die
"Inhaber-Sammelurkunde") verbrieft, die bei der [Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream")] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: e] hinterlegt ist. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Wertpapierinhaber auf Lieferung
effektiver Wertpapiere ist ausgeschlossen.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammelurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] verfligen, iibertragen werden konnen. [Die kleinste handel- und
iibertragbare Einheit ist 1 Wertpapier.] [Die Wertpapiere konnen ab einer Mindeststiickzahl von
e Wertpapier[en] gehandelt und iibertragen werden.]] [Alternative Definition der Verbriefung:
[ ]

|

[Anwendbar bei Wertpapieren mit amerikanischer Austibung:

[(1)

(@)

§3

Ausiibungsfrist

Das Wertpapierrecht kann [an jedem Bankarbeitstag (wie in Absatz (2) definiert) in der Zeit
vom e bis zum e, 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit), (die "Ausiibungsfrist")] [Alternative Definition
der Ausiibungsfrist: ] ausgeiibt werden. Mit Ablauf der Ausiibungsfrist erléschen die bis dahin
nicht wirksam ausgeiibten Wertpapierrechte.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auller ein Samstag oder

Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
geoffnet sind.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]
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Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages gemill §4 Absatz (3) ist
"Bankarbeitstag" [jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind und das
[London-Gold-Fixing] [London-Silber-Fixing] [Alternative Definition der Bezeichnung fiir den
Referenzpreis: o] iiblicherweise stattfindet.] [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien
bzw. DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb und die [jeweilige] relevante Referenzstelle iiblicherweise fiir den
Handel ge6ffnet sind.] [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes
bzw. indexéhnliche oder indexvertretende Basiswerte: jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb
geoffnet sind und die [jeweilige] relevante Referenzstelle {iblicherweise Kurse [des Basiswerts]
[der Basketkomponenten] feststellt.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

[Anwendbar, sofern die Definition des Borsentages relevant ist: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist ®.] [Anwendbar, sofern die Definition des Geschaftstages relevant
ist: "Geschéftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist ®.]]

§4
Ausiibung/Zahlungen

[Das Wertpapierrecht kann nur fiir mindestens ® Wertpapiere (die "Mindestanzahl") ausgetibt
werden.] Das Wertpapierrecht wird in der Weise ausgelibt, dass der Wertpapierinhaber
innerhalb der Ausiibungsfrist

a) eine schriftliche Erkldarung (die "Ausiibungserklarung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Wertpapiere auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Wertpapierinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Wertpapiere, fiir die das
Wertpapierrecht ausgeiibt wird,

c)  die Anzahl der Wertpapiere, fiir die das Wertpapierrecht ausgeiibt wird, und

d) die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausilibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Der Tag der wirksamen
Ausiibung des Wertpapierrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag innerhalb der
Ausiibungsfrist, an dem der Emittentin [vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)] [Alternative
Definition der Uhrzeit: o] die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen ist und die
Wertpapiere auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o]
iibertragen worden sind. Hat die Emittentin die Ausiibungserkldrung oder die Wertpapiere an
einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig erhalten, ist der Tag der wirksamen Ausiibung des
Wertpapierrechtes der nichstfolgende Bankarbeitstag, an dem [vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit)] [Alternative Definition der Uhrzeit: o] sdmtliche vorgenannten Voraussetzungen der
Wertpapierrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser Bankarbeitstag in die
Ausiibungsfrist fillt. [In diesem Fall verfillt das Wertpapier wertlos; das Wertpapierrecht
erlischt mit Ablauf des Tages an dem [das Schwellenereignis [o]] [Alternative Bezeichnung
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[des] [eines] Kursschwellenereignisses. ] eingetreten ist.] [In diesem Fall entspricht der
Auszahlungsbetrag Null.] [In diesem Fall wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag gemal § 1
Absatz e zahlen.] [Alternative Definition des Auszahlungsbetrags im Falle einer nicht
wirksamen Austibung: e]

Die Emittentin wird dem Wertpapierinhaber [am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag] [Alternative Definition des Zahlungstermins fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags: e] den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldrung genannte Konto zahlen.
[Im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags gemill den Absitzen (4) und (5)
ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.]

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt das Wertpapierrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeilibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag errechnet. Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber
erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] [am
fiinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Zahlungstermins fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags: e].]

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen und vorbehaltlich des Eintritts des [Schwellener-
eignisses [+]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses: o] gilt das
Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen als am letzten Tag der Ausiibungsfrist ausgeiibt,
sofern sich ein Auszahlungsbetrag errechnet. [Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die
Wertpapierinhaber erfolgt in diesem Fall tiber [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] [am fiinften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag]
[Alter native Definition des Zahlungstermins fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags: e].]]

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Wertpapierrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: @] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit.]

[Alternative Definition der Austibung: e]]]

[Anwendbar bei Wertpapieren mit europdischer Austibung:

(1)

(@)

(@)

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein [Bankarbeitstag] [Borsentag]
[Geschiftstag] (wie in Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag [der
nichstfolgende [Bankarbeitstag] [Borsentag] [Geschiftstag].] [Alternative Definition des
Auslibungstags: e]

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
geoffnet sind.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

"Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist [jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem das [London-Gold-Fixing] [London-Silber-Fixing] [Alternative Definition der
Bezeichnung fUr den Referenzpreis: o] iiblicherweise stattfindet.] [Anwendbar bei Wertpapieren
bezogen auf Aktien bzw. DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende
Wertpapiere: jeder Tag (aufler ein Samstag oder Sonntag), an dem die relevante Referenzstelle
tiblicherweise fiir den Handel gedffnet ist.] [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes
oder HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte: jeder Tag (auBler ein
Samstag oder Sonntag), an dem die relevante Referenzstelle iiblicherweise Kurse [des

266



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Basiswerts] [der Basketkomponenten] feststellt.] [Alternative Definition des Borsentages:
"Borsentag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist ®.]
[(2) "Geschiftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist ®.]

[(3) Das Wertpapierrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt, sofern
sich ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit Ablauf dieses Tages.]]

[(3) Vorbehaltlich des Eintritts des [Schwellenereignisses [+]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines]
Kursschwellenereignisses: o] gilt das Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen als am
Ausiibungstag ausgeiibt, sofern sich ein Auszahlungsbetrag errechnet; andernfalls erlischt es mit
Ablauf dieses Tages.]

[Alternative Definition der Austibung: e]

§ 4
Zahlungen

[Die Emittentin wird dem Wertpapierinhaber [am flinften Bankarbeitstag [(wie nachfolgend definiert)]
nach dem Ausiibungstag] [Alternative Definition des Zahlungstermins fir den Auszahlungsbetrag: e]
den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Auszahlungsbetrag liber [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] zahlen. Alle etwaigen im Zusammenhang mit der
Ausiibung des Wertpapierrechtes anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] oder zu dessen Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befreit. ["Bankarbeitstag" ist
jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.]]

[Alternative Definition der Zahlungen: e]]

[Anwendbar bei Wertpapieren mit Bermuda-Option:

§3
Ausiibungstage/Ausiibungsfrist

[(1) Ausiibungen kénnen jeweils mit Wirkung zu einem Ausiibungstag [(wie in der nachfolgenden
Tabelle festgelegt)] in der Zeit vom e bis zum e, 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit), (die
"Ausilibungsfrist") vorgenommen werden. |["Ausiibungstag" ist jeder erste Bankarbeitstag (wie
nachfolgend definiert) eines jeden Monats.] ["Ausiibungstag" ist [Alternative Definition des
Auslibungstags: e]] Mit Ablauf [der Ausiibungsfrist] [des letzten Ausiibungstages] erléschen
die bis dahin nicht wirksam ausgeiibten Wertpapierrechte.

[i] [""Ausiibungstage'':]
[e] [e]

[(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
geoffnet sind.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

[(2) Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Auslibungstages gemill § 4 Absatz (3) ist
"Bankarbeitstag" [jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb ge6ffnet sind und das
[London-Gold-Fixing] [London-Silber-Fixing] [Alternative Definition der Bezeichnung fiir den
Referenzpreis: o] iiblicherweise stattfindet.] [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Aktien
bzw. DRs, ADRs oder GDRs bzw. aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere: jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb und die [jeweilige] relevante Referenzstelle iiblicherweise fiir den
Handel geodffnet sind.] [Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes
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bzw. indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte: jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb
geoffnet sind und die [jeweilige] relevante Referenzstelle tiblicherweise Kurse [des Basiswerts]
[der Basketkomponenten] feststellt.] [Alternative Definition des Bankarbeitstags: e]

[Anwendbar, sofern die Definition des Borsentages relevant ist: "Borsentag" im Sinne dieser
Emissionsbedingungen ist ®.] [Anwendbar, sofern die Definition des Geschaftstages relevant
ist: "Geschiftstag" im Sinne dieser Emissionsbedingungen ist ®.]]

§4
Ausiibung/Zahlungen

[Das Wertpapierrecht kann nur fiir mindestens ® Wertpapiere (die "Mindestanzahl") ausgetibt
werden.] Das Wertpapierrecht wird in der Weise ausgeilibt, dass der Wertpapierinhaber
innerhalb der Ausiibungsfrist, rechtzeitig zu einem Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erkldrung (die "Ausiibungserklédrung") gegeniiber der Emittentin abgibt
und

b)  die Wertpapiere auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [Alternative Definition
der Hinterlegungsstelle: o] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Wertpapierinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Wertpapiere, fiir die das
Wertpapierrecht ausgeiibt wird,

c) die Anzahl der Wertpapiere, fiir die das Wertpapierrecht ausgetibt wird, und
d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des nachstehenden Absatzes (4) fiir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausiibungserkliarung ist bindend und unwiderruflich. [Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen [am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag] [Alternative
Definition des Termins fir die Wirksamkeit der Ausiibung: e] [vor 12:00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit)] [Alternative Definition der Uhrzeit: o] der Emittentin die Ausiibungserkldarung in
Diisseldorf zugegangen und die Wertpapiere auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative
Definition der Hinterlegungsstelle: o] iibertragen worden sein. Hat die Emittentin die
Ausiibungserklarung oder die Wertpapiere zu dem in der Ausiibungserklirung genannten
Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als nicht erfolgt.] [Der Tag der
wirksamen Ausiibung des Wertpapierrechtes (der "Ausiibungstag") ist der Bankarbeitstag
innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem der Emittentin [vor 10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)]
[Alternative Definition der Uhrzeit: o] die Ausiibungserklarung in Diisseldorf zugegangen ist
und die Wertpapiere auf ihr Konto bei [Clearstream] [Alternative Definition der
Hinterlegungsstelle: o] iibertragen worden sind. Hat die Emittentin die Ausiibungserkldrung
oder die Wertpapiere an einem Bankarbeitstag nicht rechtzeitig erhalten, ist der Tag der
wirksamen Ausiibung des Wertpapierrechtes der nédchstfolgende Bankarbeitstag, an dem [vor
10:00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)] [Alternative Definition der Uhrzeit: o] samtliche vorgenannten
Voraussetzungen der Wertpapierrechtsausiibung erfiillt sind, vorausgesetzt, dass dieser
Bankarbeitstag in die Ausiibungsfrist fillt.] [Eine zugegangene Ausiibungserklirung gilt
ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zum [letzten] Ausiibungstag einschlieBlich das [Schwellen-
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ereignis [+]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses: e] eintritt. [In
diesem Fall verfallt das Wertpapier wertlos; das Wertpapierrecht erlischt mit Ablauf des Tages
an dem [das  Schwellenereignis []] [Alternative Bezeichnung [des] [eines]
Kursschwellenereignisses: e] eingetreten ist.] [In diesem Fall entspricht der Auszahlungsbetrag
Null.] [In diesem Fall wird die Emittentin den Auszahlungsbetrag gemil3 § 1 Absatz e zahlen.]

Die Emittentin wird dem Wertpapierinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am [fiinften
Bankarbeitstag nach dem [betreffenden] Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Zahlungstermins fur den Auszahlungsbetrag: e] den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung
entfallenden Auszahlungsbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklidrung genannte
Konto zahlen. [Im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags geméill den
Absitzen (4) und (5) ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die
Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedftnet sind.]

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen gilt das Wertpapierrecht ohne weitere
Voraussetzungen als [am letzten Tag der Ausiibungsfrist] [am letzten Ausiibungstag]
[Alternative Definition fur die automatische Ausibung: e] ausgeiibt, sofern sich ein
Auszahlungsbetrag errechnet. Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber
erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] [am
finften Bankarbeitstag nach dem letzten Ausiibungstag] [Alternative Definition des
Zahlungstermins fUr den Auszahlungsbetrag: e].]

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen und vorbehaltlich des Eintritts des [Schwellener-
eignisses [+]] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses: o] gilt das
Wertpapierrecht ohne weitere Voraussetzungen als [am letzten Tag der Ausiibungsfrist] [am
letzten Ausiibungstag] ausgeiibt, sofern sich ein Auszahlungsbetrag errechnet. [Die Zahlung des
Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt in diesem Fall iiber [Clearstream]
[Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: o] [am flinften Bankarbeitstag nach dem letzten
Austibungstag] [Alternative Definition des Zahlungstermins fur den Auszahlungsbetrag: e].]]

Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags erloschen alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung des Wertpapierrechtes anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der
Zahlung an [Clearstream] [Alternative Definition der Hinterlegungsstelle: @] oder zu dessen
Gunsten von ihrer Zahlungspflicht befteit.]

[Alter native Definition der Austibung: e]]

(§3

Anpassungen/aullerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf einen Basket:

[e]

[Hinsichtlich einzelner Basketkomponenten finden die unten stehenden Bestimmungen
entsprechend Anwendung. Die Emittentin ergreift von den unten stehenden Regelungen
abweichende Anpassungsmafinahmen, insbesondere — aber nicht beschrankt auf -
entsprechende Anpassungen der Gewichtung und/oder Anzahl einzelner Basketkomponenten
oder den Austausch einzelner Basketkomponenten gegen neue Basketkomponenten, wenn und
soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die
Wertpapierinhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem die jeweilige
Basketkomponente betreffenden Anpassungsereignis standen. Die unten stehenden
Regelungen zum auBerordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin finden bei einem Basket
als Basiswert Anwendung, sofern die entsprechenden Voraussetzungen mindestens
hinsichtlich einer Basketkomponente erfiillt sind.] [Alternative Anpassungsregelung bei
Wertpapieren bezogen auf einen Basket: o]]

269



Basisprospekt vom 19. Mérz 2012
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

[Anwendbar bei Wertpapieren bezogen auf Indizes oder HSBC-Indizes bzw. indexahnliche oder

indexvertretende Basiswerte:

[[(®)] In Bezug auf [Basiswerte] [Basketkomponenten], die [Indizes] [HSBC-Indizes] sind, sind die
folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

MaBgeblich fiir die Feststellung des [jeweiligen] [Referenzpreises] [bzw.]
[Schwellenereignisses] [Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses:
[® [+]]] sind die Konzepte [des] [der] [jeweiligen] [Basiswerts] [Basketkomponente], wie
sie von der relevanten Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie die
Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung [des] [der] [jeweiligen] [Basiswerts]
[Basketkomponente] durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung [einer] [des] [Basiswerts]
[Basketkomponente], der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage [der] [die] [betreffende] [Basiswert]
[Basketkomponente] berechnet wird, der Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn
sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere Maflnahmen vorgenommen werden,
die sich auf die Berechnung [des] [der] [betreffenden] [Basiswerts] [Basketkomponente]
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte [eine] [der] [Basiswert] [Basketkomponente] wéihrend der Laufzeit der Wertpapiere
nicht mehr regelmiBig von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle
festgestellt und verdffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welche[r]
dann regelmiBig ver6ffentlichte andere [Basiswert] [Basketkomponente] fiir die
Feststellung des [betreffenden] [Referenzpreises] [bzw.] [Schwellenereignisses]
[Alternative Bezeichnung [des] [eines] Kursschwellenereignisses. o] zugrunde zu legen
ist (der "Ersatzbasiswert") und die folgenden Werte [des] [der] [betreffenden]
[Basiswerts] [Basketkomponente] ggf. entsprechend anpassen: [das Bezugsverhéltnis]
[das Startniveau] [der Basispreis] [die [Obere] [Untere] Knock-out-Barriere[.]] [Alternative
Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e]. Die Ersetzung [des] [der]
[betreffenden] [Basiswerts] [Basketkomponente] durch einen derartigen Ersatzbasiswert
sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fiir die
Ersetzung unverziiglich gemél § ® bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage [einer] [des] [Basiswerts]
[Basketkomponente] oder Ersatzbasiswerts so erheblich gedndert worden ist, dass die
Kontinuitdt [des] [der] [betreffenden] [Basiswerts] [Basketkomponente] oder
Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit [des] [der] auf alter Grundlage errechneten
[Basiswerts] [Basketkomponente] oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder
wenn |[der] [die] [betreffende] [Basiswert] [Basketkomponente] oder Ersatzbasiswert
wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht mehr regelmifig festgestellt und
verdffentlicht wird und die Festlegung [eines] [einer] anderen [Basiswerts]
[Basketkomponente] nicht moglich ist, ist die Emittentin berechtigt, fiir die
Weiterberechnung und Veroffentlichung [des] [der] fiir die Feststellung des
[betreffenden] [Referenzpreises] [bzw.] [Schwellenereignisses] [Alternative Bezeichnung
[des] [eines] Kursschwellenereignisses. o] relevanten [Basiswerts] [Basketkomponente]
auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes [des] [der] [Basiswerts] [Basketkomponente]
oder des Ersatzbasiswerts und des letzten festgestellten Werts [des] [der] [Basiswerts]
[Basketkomponente] Sorge zu tragen oder die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemil § @ zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstidnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Wertpapier [in Hohe des
[Nennbetrags] [Nominalbetrags]] dem Betrag je Wertpapier (der "Kiindigungsbetrag"),
der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
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Wertpapiers festgelegt wird. Eine FErstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags. Die Entscheidung der Emittentin iiber eine Weiterberechnung ist
unverziiglich geméll § e bekanntzumachen. Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemaf
Absatz e) bleibt hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatzb) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des mafigeblichen Referenzpreises nach Absatz c¢) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. Die Verédffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatzb) oder [des] [der]
weiterberechneten [betreffenden] [Basiswerts] [Basketkomponente] nach Absatz c)
erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemif § .

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung [des] [der] [betreffenden]
[Basiswerts] [Basketkomponente] oder Ersatzbasiswerts aus welchen Griinden auch
immer nicht oder nur noch unter unverhiltnisméfig erschwerten Bedingungen moglich
und/oder sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht
oder nur noch unter unverhéltnisméafBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder
praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus
der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tétigen, ist die
Emittentin berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung
gemill § @ zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kiindigungstag wird eine den Umstinden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen Kiindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je Wertpapier [in Hohe des
[Nennbetrags] [Nominalbetrags]] dem Betrag je Wertpapier (der "Kiindigungsbetrag"),
der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Wertpapieren erloschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

In Bezug auf indexédhnliche bzw. indexvertretende [Basiswerte] [Basketkomponenten]
sind die vorstehenden Bestimmungen entsprechend anwendbar.

Die Berechnung [des angepassten Bezugsverhiltnisses und des angepassten Basispreises]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: e] erfolgt jeweils auf
der Basis von [vier] [Alternative Definition der Anzahl von Dezimalstellen: e]
Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [Alternative Definition der Anzahl von
Dezimalstellen: o] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, und ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Wertpapierinhaber bindend. [§
5 findet beziiglich der Anpassung [der [Oberen] [Unteren] Knock-out-Barriere[s]]
[Alternative Definition der anzupassenden Ausstattungsmerkmale: o] keine Anwendung
mehr, sobald das [Schwellenereignis] [Alternative Bezeichnung [des] [eines]
Kursschwellenereignisses: e] eingetreten ist; es erfolgen nur noch etwaige Anpassungen
[des Bezugsverhiltnisses] [des Startniveaus] [des B