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Préasentation der Endgultigen Angebotsbedingungen

Gegenstand der Endgultigen Angebotsbedingungen vom 15. November 2012 zum Basispros-
pekt vom 22. Juni 2012 (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") sind Mini Future Turbo
Optionsscheine, die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main
(die "Emittentin") begeben werden (die "Optionsscheine™).

Die Endgultigen Angebotsbedingungen zum Basi sprospekt werden gemald Art. 26 Abs. 5 Un-
terabsatz 1 Alt. 2 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endgultigen
Angebotsbedingungen in den Basisprospekt prasentiert, d. h. es werden alle Teile wiederge-
geben, in denen sich aufgrund der Endguiltigen Angebotsbedingungen Anderungen ergeben.
Dabei werden mit einem Platzhalter ("e") gekennzeichnete Stellen nachgetragen. Alternative
oder wahlbare (in dem Basisprospekt mit eckigen Klammern ([ ]") gekennzeichnete) Aus-
fuhrungen oder Bestimmungen, die in den Endgltigen Angebotsbedingungen nicht ausdriick-
lich genannt sind, gelten als aus dem Basisprospekt gestrichen. Die Vorlagen fur die Ab-
schnitte 1., I1., 1., IV. und V. der Endgultigen Angebotsbedingungen befinden sich in den
korrespondierenden Teilen im Basi sprospekt.

Esist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben Uber die Emittentin und die Garantin und
das Angebot sich nur aus dem Basisprospekt inklusive der durch Verweis einbezogenen Do-
kumente und etwaiger Nachtrége und den Endguiltigen Angebotsbedingungen zusammen er-
geben. Soweit Angaben in den Endgultigen Angebotsbedingungen und den darin enthaltenen
Optionsscheinbedingungen vom Basisprospekt abweichen, sind die Angaben in den Endguilti-
gen Angebotsbedingungen vorrangig gegeniber den Angaben im Basisprospekt. Dies stellt
keine Erméchtigung der Emittentin dar, bei der Prasentation der Endguiltigen Angebotsbedin-
gungen von dem durch den Basi sprospekt vorgegebenen Rahmen abzuwel chen.

Esist zu beachten, dass es sich bei den Optionsscheinen um &auf3erst risikoreiche Wert-
papiere handelt, bei denen ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlief3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten moglich ist. Nahere Ausfihrungen hierzu sind der
Beschreibung der Risikofaktoren (vgl. Abschnitt |. der Endgultigen Angebotsbedingun-
gen) zu entnehmen.

Der Prospekt sowie die Endgultigen Angebotsbedingungen ersetzen nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Ihre Hausbank oder Ihren Finanzbera-
ter. Die in dem Prospekt oder den Endgultigen Angebotsbedingungen, in anderen
drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Garantin, der An-
bieterin und mit ihr verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin,
der Garantin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen personlich, telefo-
nisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu den Optionsscheinen stellen
keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Optionsscheine im Hinblick auf die
Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.
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Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemaf? dem United States Securities Act
von 1933 in seiner jewells gultigen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Verei-
nigten Staaten weder direkt noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von einer
US-Person (wie in Regulation S gemald dem United States Securities Act von 1933 defi-
niert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Auszah-
lungsbetrag gemal diesen Optionsscheinbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklarung, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wiein 8 7 der Options-
scheinbedingungen beschrieben), als abgegeben.



RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer der Optionsscheine, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der End-
gultigen Angebotsbedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren,
die fur die Beurteilung der mit den Optionsscheinen verbundenen Risiken wesentlich sind,
bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen und diese Entscheidung nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospekts einschliefdlich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente sowie der Endgtiltigen Angebotsbedingungen treffen.

Niemand sollte die Optionsscheine erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktions-
weise des jeweiligen Optionsscheins zu besitzen und sich des Riskos eines moglichen Ver-
lusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Kaufer der Optionsscheine sollte genau prifen, ob
far ihn unter den gegebenen Umstdnden und vor dem Hintergrund seiner personlichen
Verhaltnisse und Vermogenssituation eine Anlage in die Optionsscheine geeignet ist.

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

1. Risken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Opti-
onsscheinen nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin (sowie auch die Bonitét der Garantin) be-
rucksichtigen. Unter dem Bonitétsrisko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit
oder Illiquiditét der Emittentin, d.h. eine mdgliche, voribergehende oder endguiltige Unféhig-
keit zur termingerechten Erfllung ihrer Zins- und Rickzahlungsverpflichtungen. Mit Emit-
tenten, die eine geringe Bonitét aufweisen, ist typischerweise ein erhhtes Insolvenzrisiko
verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der Optionsscheine
andern. Ursachen hierfir konnen insbesondere konjunkturelle Veranderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintréchtigen kdnnen.
Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemal3 ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegrindet wurde und daneben keine weitere eigenstandige operative Geschaftstatig-
keit entfaltet, betrdgt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Optionsscheine im Ver-
gleich zu einer Emittentin mit einer deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesent-
lich grof3eren Bonitatsrisiko ausgesetzt.



Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der
Emittentin einen vollsténdigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten, sofern das Risiko nicht
durch die Garantie abgefangen werden kann. Anleger sollten in diesem Zusammenhang
auch beachten, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem ahnli-
chen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der Emittentin
Forderungen der Optionsscheininhaber ganz oder teillweise abdecken wiirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Optionsscheinen schliefd die
Emittentin regelmaliig, insbesondere mit Goldman Sachs International, Absicherungsgeschéf-
te ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der
Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Verpflichtun-
gen aus der Begebung der Optionsscheine abschliefdt. Da die Emittentin insbesondere mit
Goldman Sachs International solche Absicherungsgeschéfte abschlieldt, ist die Emittentin im
Vergleich zu anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern
einem sogenannten Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunféhigkeit oder
Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungs-
unfahigkeit der Emittentin fihren. Den Inhabern von Optionsscheinen der Emittentin stehen
in Bezug auf derart geschl ossene Absi cherungsgeschéfte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beztglich ihres Bonitédtsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poor's besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wertpapie-
ren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen wird sowohl durch
positive as auch negative Entwicklungen an den Mérkten, an denen sie ihre Geschéftstétig-
keit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem nied-
rigeren Emissionsvolumen fuhren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird (sogenanntes Marktrisiko).

B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin™) und die mit ihr verbundenen Unternehmen
(zusammen "Goldman Sachs' oder die "Goldman Sachs Gruppe") sind wesentlichen, ihrem
Geschéaftsbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, einschliefdlich Markt-, Liquiditéts-, Kre-
dit- und operationalen Risiken sowie rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken und Repu-
tationsrisiken.



Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse
auf den globalen Finanzmérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedin-
gungen negativ beeinflusst werden.

Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden Anlagewerten ne-
gativ beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen Gold-
man Sachs netto ,Long* Positionen hadlt oder Gebihren erhédlt, welche auf dem
Wert der verwalteten Vermogenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bei
denen Goldman Sachs Sicherheiten erhélt oder stellt.

Das Geschéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den Kredit-
maérkten, einschlief3dlich des eingeschrankten Zugangs zu Krediten sowie von erhoh-
ten Kosten fur den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

Die Market Making-Aktivititen von Goldman Sachs wurden und konnen durch
Veranderungen in der Hohe der Marktvolatilitét beeinflusst werden.

Die Geschiftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfiihrung von
Kundengeschéften (Client Execution) und Anlageverwaltung (Investment Manage-
ment) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen auch weiterhin
aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen unter Investoren und
Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinen Riickgangs geschéftlicher Aktivité
ten und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen
oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusst werden.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte negativ be-
einflusst werden.

Bei Goldman Sachs konnen Verluste aufgrund von ineffektiven Risikomanage-
mentverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditat, die Profitabilitdt und allgemein die Geschéftstatigkeit von Goldman
Sachs kann negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu
Fremdkapitalmérkten oder der Verkauf von Vermogen nicht moglich sein sollte
oder fals das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder
falls die Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Interessenkonflikte treten vermehrt auf und deren ungeniigende Identifizierung und
deren unangemessene Adressierung konnen das Geschéft von Goldman Sachs ne-
gativ beeinflussen.



Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditét
von Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, von denen zahlreiche Beschrankungen
unterliegen, abhangig.

Das Geschift, die Profitabilitdt und die Liquiditdt von Goldman Sachs konnte nega-
tiv beeinflusst werden durch eine Verschlechterung der Kreditqualitét oder dem
Ausfall von Geschéftspartnern von Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld,
Wertpapiere oder andere Vermogenswerte schulden oder deren Wertpapiere und
Verpflichtungen Goldman Sachs als Glaubiger halt.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen Ver-
lusten in den Tétigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting), In-
vestitionen und Darlehensgewahrung von Goldman Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen.

Goldman Sachs ist erhdhten Risiken ausgesetzt, da neue Geschiftsinitiativen dazu
fUhren, dass Transaktionen mit einer grofReren Anzahl von Kunden und Gegenpar-
teien, neuen Anlageklassen und in neuen Markten durchgefihrt werden.

Derivative Transaktionen und Verzogerungen bei der Abwicklung koénnen bei
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fuhren.

Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Gold-
man Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

Die Geschiftstitigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit Gegen-
stand welitreichender und einschneidender Regulierungen.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwa-
chung oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

Ein Fehler in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme
von Goldman Sachs oder dritter Parteien kann die Liquiditét von Goldman Sachs
beeintrachtigen, die Geschaftstatigkeit stéren, zu der Offenlegung vertraulicher In-
formationen fuhren, die Reputation beeintrchtigen oder zu Verlusten fuhren.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante regula-
torische Mal3nahmen gegen Goldman Sachs kénnten wesentliche negative finanzi-
elle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante Reputationsschaden
fur Goldman Sachs verursachen, welche die Geschéftsaussichten von Goldman
Sachs erheblich beeintrachtigen konnten.



e Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfiihrung von neuen Handels-
technologien kdnnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von Goldman
Sachs haben und den Wettbewerb verstarken.

e Dic Aktivitdten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die Beteili-
gungen an Energieerzeugungsanlagen und die Geschéftstétigkeiten im Bereich der
physischen Rohstoffe, bringen fir Goldman Sachs das Risiko umfangreicher Regu-
lierung und des Eintritts moglicher Katastrophen sowie Umwelt-, Reputations- und
andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen Verpflichtungen und Kos-
ten aussetzen konnen.

e Im Rahmen ihrer weltweiten Geschiftstdtigkeit ist Goldman Sachs politischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen, operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die
mit der Tatigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

e Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlieflich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschldgen oder Naturkatastrophen) kann es zu
Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Bel den Optionsscheinen handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in
den Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal
Deposit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund)
noch durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert. Die Optionsscheine
werden von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegentiber allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist.

Am 21. Juni 2012 hat Moody's Investors Service das Kreditrating der Garantin fir
langfristige vorrangige Verbindlichkeiten (long-term-debt) von "Al" auf "A3"
herabgestuft und mit einem negativen Ausblick versehen®.

! Moody’s vergibt die folgenden Ratings fiir langfristige vorrangige Verbindlichkeiten: Aaa (héchste Klasse),
Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca und C. Darliber hinaus kann jeder Klasse ein sogenannter Modifikator beigefigt
werden, wobel "1" bedeutet, dass sich die Verbindlichkeit am oberen Ende ihrer Klasse befindet, der
Modifikator "2" zeigt einen mittleren Rang und der Modifikator "3" heifdt, dass die Verbindlichkeit am unteren
Ende ihrer Klasse rangiert.
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C. Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren

1. Produktbezogene Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Optionsscheine und deren Funktionsweise

Optionsscheine sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Moglichkeit bieten, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben
ZU mussen.

In Optionsscheinen ist das Recht der Optionsscheininhaber auf Zahlung eines Auszahlungsbe-
trags bel Austibung der Option (das "Optionsrecht”) verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Optionsscheinen einen Miteigentumsanteil an einer bei einem
Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Dauer-Inhaber-Sammelurkunde. Die Ausgabe
einzelner effektiver Optionsscheine ist hingegen gemal? den Optionsschei nbedingungen aus-
geschlossen.

Die Voraussetzungen fur die Zahlung eines Auszahlungsbetrags sind bei Call (auch Long
oder Bull) und Put (auch Short oder Bear) Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet:
Waéhrend dieses Recht (nach genauerer Maldgabe der Optionsscheinbedingungen) bel Call
Optionsscheinen davon abhangt, um welchen Betrag der mal3gebliche Kurs des Basiswerts an
dem Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis') den Basispreis Uberschreitet, kommt es
bei Put Optionsscheinen auf den Betrag an, um den der Referenzpreis den Basispreis am Fina-
len Bewertungstag unter schreitet. Mit Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen setzen An-
leger daher auf einen Kursanstieg des Basiswerts, bel Put bzw. Short bzw. Bear Optionsschei-
nen hingegen auf einen Kursverlust des Basiswerts. Entsprechend verhélt sich grundsétzlich
die Entwicklung des Werts der Optionsscheine wéhrend der Laufzeit: Ein Call Optionsschein
verliert regelmaldig (d.h. unter Nichtberticksichtigung sonstiger fir die Preishbildung von Opti-
onsscheinen mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts fallt. Um-
gekehrt gilt fir einen Put Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts
steigt.

Das Bezugsver héltnis gibt bei einem Optionsschein an, auf wie viele Einheiten des Basis-
werts sich eln Optionsschein bezieht. Das Bezugsverhdtnis l&sst sich durch eine Dezimal zahl
ausdrticken, so dass ein Bezugsverhdltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Optionsschein
auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht. Die oben beschriebene Differenz
zwischen Referenzpreis und Basispreis ist entsprechend bel der Berechnung des Auszah-
lungsbetrags stets mit dem Bezugsverhdtnis zu multiplizieren.

Das durch einen Optionsschein verbriefte Recht zur Auslbung einer Option kann verschieden
ausgestaltet sein. Bel Optionsscheinen mit europdaischer Ausiibung konnen diese nur am
Ende der Laufzeit ausgeiibt werden. Folglich ist der fir die Bestimmung des Referenzpreises
maldgebliche Finale Bewertungstag in den Optionsscheinbedingungen festgelegt und eine
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Auslibung des Optionsrechts wahrend der Laufzeit ausgeschlossen. Bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Ausiibung oder Ber muda Austibung kann das Optionsrecht an in den Op-
tionsscheinbedingungen bestimmten Tagen wéahrend der Laufzeit der Optionsscheine ausge-
Ubt werden. In diesem Fall erhdt der Anleger die Mdglichkeit durch die Wahl eines in den
Optionsscheinbedingungen definierten Austibungstermins den fir die Bestimmung des Refe-
renzpreises mal3geblichen Finalen Bewertungstag und den Tag der Féaligkeit selbst zu wéh-
len. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Ausilibung der Opti-
onsscheine nach Mal3gabe der Optionsscheinbedingungen innerhalb bestimmter Zeit-
raume oder bel Eintritt bestimmter Bedingungen eingeschrankt oder ausgeschlossen
sein kann.

Die Auslibung eines Optionsscheins erfolgt entweder durch Abgabe einer in den Options-
scheinbedingungen naher definierten formlichen Auslbungserkl&rung, die nach Mal3gabe der
Optionsscheinbedingungen form- und fristgebunden ist, oder —bei Optionsscheinen mit euro-
péischer Ausilibung bzw. sofern ausdricklich in den Optionsscheinbedingungen vorgesehen —
durch eine automatische Auslbung der Optionsscheine am Laufzeitende, ohne dass es einer
gesonderten Erklarung des jewelligen Optionsschei ninhabers bedarf.

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermodgensanlage. Im Ver-
gleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlief?lich der aufgewendeten Transaktions-
kosten —besonders hoch.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzah-
lung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Optionsscheins
konnen daher nicht durch andere Ertrage des Optionsscheins kompensiert werden.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die
Kundigungsmoglichkeit der Emittentin

Die Optionsscheine sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am in den Optionssche nbedingungen genann-

ten Beginn der Laufzeit und endet entweder

- mit Eintritt einesin den Optionsscheinbedingungen definierten laufzeitbe-
endenden Ereignisses (Knock-Out Ereignis) oder

- durch Auslibung durch den Optionsscheininhaber oder

- durch Kindigung der Optionsscheine durch die Emittentin gemaf3 den
Optionsscheinbedingungen.
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Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemal3 den Optionsscheinbedingungen
berechtigt ist, die Optionsscheine auf3erordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei St6-
rungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten (einschlief3lich des Termin- und Leihemarkts) oder bei Vorliegen eines Wel-
teren Stérungsereignisses. Dartiber hinausist die Emittentin gemald den Optionsschein-
bedingungen berechtigt, die Optionsscheine durch Bekanntmachung nach der entspre-
chenden Bestimmung in den jeweils anwendbaren Optionsscheinbedingungen ordentlich
zu kindigen. Bel einer kurzfristigen Austibung des Kindigungsrechts durch die Emit-
tentin, hat der Optionsscheininhaber unter Umstdnden keine Mdglichkeit mehr, sein
Optionsrecht auszuiiben. Anleger sollten beachten, dass die Emittentin ihr Kindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt. Die I nanspruchnahme des K indigungsr echts durch
die Emittentin ist um so wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitat im Basiswert bzw. je
illiquider der Markt in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschlie3lich
des Termin- und Leihemarkts) ist. Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine
Position in den Optionsscheinen Uber einen langeren Zeitraum halten zu konnen.

Néaheres zum Kiundigungsrecht der Emittentin entnehmen Sie bitte den Optionsscheinbedin-
gungen.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bel ordentlicher bzw. aufRerordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine grundsétzlich
unbegrenzt ist. Die Laufzeit der Optionsscheine kann jedoch durch eine ordentliche oder eine
aul3erordentliche Kundigung der Emittentin entsprechend den Optionssche nbedingungen
beendet werden. In diesem Fall tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine Erwar-
tungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfullt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung durch die Emittentin zu be-
rucksichtigen, dass der Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet,
dass der Optionsscheininhaber den durch die Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlen-
den Kundigungsbetrag moglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wiederanle-
gen kann a's denen, die beim Erwerb des Optionsscheins vorlagen.

Risikofaktoren aufgrund des Hebeleffekts von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale der Optionsscheine ist der sogenannte Hebeleffekt (der
"L everage-Effekt"): Eine Verdnderung des Werts des Basiswerts hat eine Uberproportionae
Veranderung des Werts der Optionsscheine zur Folge. Daher sind mit Optionsscheinen im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert tberproportionale Verlustrisiken ver-
bunden. Beim Kauf von bestimmten Optionsscheinen ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je
groRer der Leverage-Effekt der Optionsscheine ist, umso grof3er ist auch das mit ihnen ver-
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bundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Leverage-Effekt typischerweise umso
grofder ist, je kirzer die (Rest-)Laufzeit der Optionsscheineist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-Out Barriere

Bel Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht das Risiko
des wertlosen Verfalls der Optionsscheine wahrend der Laufzeit der Optionsscheine, sofern
ein sogenanntes Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes Er-
eignis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der Optionsscheine
im Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Knock-Out Barriere) bezieht
(siehe im Fall von DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert auch unter "Risiko-
faktoren im Hinblick auf den DAX® (Performance Index) / X-DAX® as Basiswert" im Ab-
schnitt 1.C.2. der Endgultigen Angebotsbedingungen). Im Falle des Eintritts eines solchen
Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit der Optionsscheine automatisch beendet, das Options-
recht bzw. das Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags erlischt automatisch und die Op-
tionsscheine verfallen, vorbehaltlich einer eventuellen Auszahlung des Restwerts der Options-
scheine (der sogenannte "Knock-Out Auszahlungsbetrag"), wertlos. Anleger sollten in die-
sem Zusammenhang beachten, dass der Wert der Optionsscheine sich bei einer Anndherung
des Kurses des Basiswerts bzw. des Werts der Optionsscheine an eine Knock-Out Barriere im
Vergleich zu klassischen Optionsscheinen Uberproportiona vermindert.

Esist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die wiederkehrende Anpas-
sung der Knock-Out Barriere bei gleichblelbendem Kurs des Basiswerts die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Short Optionsscheinen er-
hoht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Barriere bel gleichbleiben-
dem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses,
wenn der Referenzzinssatz unter die in den Optionsscheinbedingungen naher beschriebene
Zinsmarge fallt. Je langer ein Anleger in diesen Féllen die Optionsscheine héalt, desto ho-
her ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Bel Optionsscheinen auf Wahrun-
gen erhoht sich das Risiko des Eintritt eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Diffe-
renz zwischen dem Referenzzinssatz der Preiswahrung und dem Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung vergrofRert (Long Optionsscheine) bzw. verringert (Short Optionsschei-
ne). Bel Optionsscheinen auf Futures Kontrakte besteht die Besonderheit, dass ein Knock-
Out Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgangen eintreten kann.

Die Knock-Out Barriere hangt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer wie-
derum entspricht einem von der Emittentin bel Auflegung der Optionsscheine festgelegten
Prozentsatz, der wahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-Out An-
passungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der Optionsscheine festgel egten
Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine Anpassung des Knock-Out
Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die Volatilitat des den Optionsschei-
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nen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich andert. Anleger sollten beachten, dass sich
im Fall einer Erhéhung des Knock-Out Puffers die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich in diesem Fall der Abstand zwischen der Knock-Out
Barriere und dem Kurs des Basiswerts verringert. Es ist nicht auszuschlief3en, dass ein
Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out Anpassungstag nur durch die Anpassung des
Knock-Out Puffers ausgel 6st wird.

Esist auRerdem zu beachten, dass wahrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses und
der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundarmarkt keine fort-
laufenden An- und Verkaufspreise fir die Optionsscheine durch die Emittentin bzw. mit
ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die " Anbieter™ ) gestellt werden.
Ferner werden durch die Anbieter aul3erhalb der Handelszeiten des Basiswerts keine fort-
laufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine im Sekundérmarkt gestellt, so-
fern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen Kursreferenz
des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwarten. Anleger sollten in die-
sem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin noch die Anbieter der Options-
scheine gegentiber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und
Verkaufspreisen fur die Optionsscheine Ubernehmen. Daher sollten Anleger nicht darauf
vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kdnnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht, falls
es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out Referenz-
preis oberhalb des aktuellen Basispreises (bel Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb des
aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulésen. I nsbesondere besteht eine
solche Gefahr in Situationen, bel denen zwischen dem Handelsschluss im Basiswert an
einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der Kurs des Ba-
siswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Options-
scheinen).

Anleger kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihre Optionsrechte jederzeit ausiiben konnen. Selbst bei Erflullung samtlicher
sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Auslibungsvoraussetzungen ist
eine Auslibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. S&mt-
liche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausiibungserklarungen werden mit Ein-
treten des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Zu den Besonderheiten bel der Ermittlung des mal3geblichen Knock-Out Kurses im Fall

von DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert siehe unter " Risikofaktoren im
Hinblick auf den DAX® (Performance I ndex) / X-DAX® als Basiswert" im Abschnitt |.C.2.
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Risikofaktoren im Hinblick auf Turbo (1-Delta) Optionsscheine

Optionsscheine reagieren nicht in einem konstanten Verhdltnis auf Bewegungen des Basis-
werts. Die Preissensitivitét eines Optionsscheins erkléart die Kennziffer Delta. Sie beziffert die
Veranderung des Optionsscheinpreises im Verhdltnis zur Verdnderung des Basiswertpreises
um eine Einheit. Das Delta eines Optionsscheins kann bei einem Call Optionsschein Werte
zwischen 0 und 1 annehmen, bel einem Put Optionsschein Werte zwischen O und —1.

Optionsscheine, die "weit aus dem Geld" sind, werden von Verdnderungen des Kurses des
Basiswerts verhatnismaldig gering berthrt und haben daher Preissensitivitdten nahe bei 0. Der
Wert eines Optionsscheins dagegen, der , tief im Geld” ist, besteht fast vollstandig aus seinem
Innerem Wert. Ein solcher Optionsschein bewegt sich quasi "im Gleichschritt" mit dem Preis
des Basiswerts und hat eine Preissensitivitét nahe bel 1 (Call) bzw. -1 (Put).

Sogenannte Turbo- Optionsscheine sind so ausgestaltet, dass sie ein festes Delta von 1 (Call
bzw. Long) bzw. -1 (Put bzw. Short) aufweisen. Der Preis der Optionsscheine entspricht da-
her stets ihrem Inneren Wert (vorbehaltlich einer Berechnung eines Spread im Sekundérhan-
del) und weist keinen Zeitwert auf. Schwer nachvollziehbare preisbeeinflussende Faktoren
wie z.B. die Volatilitdt des Basiswerts haben folglich keinen Einfluss auf den Wert von Mini
Future Turbo Optionsscheinen.

Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Bezugsverhatnis sowie, falls vorgesehen, Knock-
Out Barriere werden bei Mini Future Turbo Optionsscheinen in regelméfdigen Abstéanden nach
bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten Regeln angepasst. Durch diese An-
passungen kann sich der Wert der Optionsscheine unabhangig von der Entwicklung des Werts
des Basiswerts vermindern.

2. Basiswertbezogene Risikofaktoren

Die vorliegenden Optionsscheine beziehen sich auf unterschiedliche Basiswerte. Fur den Op-
tionsscheininhaber sind jeweils nur digenigen basiswertbezogenen Risikofaktoren mal3ge-
bend, die sich auf den dem jewelligen Optionsschein zugrunde liegenden Basiswert beziehen.

Risikofaktoren im Hinblick auf | ndizes als Basiswert

Bel auf Indizes bezogenen Optionsscheinen hangt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Index ab. Risiken des Index sind damit auch Risiken der Optionsschei-
ne. Die Wertentwicklung des Index hangt wiederum von den einzelnen Indexbestandteilen ab,
aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert
der Optionsscheine jedoch auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der Indexbestand-
telle abweichen, da neben weiteren Faktoren zum Beispiel die Korrelationen, die Volatilita
ten, das Zinsniveau und z.B. im Fall von Performanceindizes auch die Wiederanlage von Di-
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videndenzahlungen in Bezug auf die Indexbestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der
Optionsscheine haben kénnen.

Risikofaktoren im Hinblick auf den DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert

Bel DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert sollten Anleger beachten, dass der
far die Ermittlung des Knock-Out Ereignisses mal3gebliche Knock-Out Kurs sowohl die Kur-
se des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX® umfasst. Der Zeitraum, in
dem das Knock-Out Ereignis eintreten kann, ist daher |anger as bei Mini Future Turbo Opti-
onsscheinen, die sich nur auf den DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem ist zu beach-
ten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisgesteuerten Berechnung die Wahrscheinlichkeit
fur Kursausschldge und damit das Risiko eines Knock-Out Ereignisses hoher ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Aktien als Basiswert

Mal3gebend fir die Entwicklung des Werts der Optionsscheine ist die Kursentwicklung der
Aktie. Die Kursentwicklung der Aktie lasst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren, z.B. das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wah-
rungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische
Faktoren wie z.B. Ertragdage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und Aus-
schittungspolitik.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Futures Kontrakten als Basiswert
Allgemeines

Futures Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte be-
zogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssétze, Dividenden oder Devisen) -
sogenannte Finanzterminkontrakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zu-
cker) - sogenannte Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind
zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrof3e, Art und Gulte des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsétzlich besteht eine enge Kor-
relation zwischen der Preisentwicklung des dem Basiswert zugrunde liegenden Finanzinstru-
ments bzw. Rohstoffs an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Al-
lerdings werden Futures Kontrakte grundsétzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniber
dem Kassakurs des zugrunde liegenden Finanzinstruments bzw. Rohstoffs gehandelt. Dieser
in der Terminborsenterminologie als "Basis' bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und
Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bel Kassageschéften bli-
cherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit
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Kassageschéften Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), anderer-
seits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am
Futuresmarkt. Ferner kann je nach Finanzinstrument bzw. Rohstoff die Liquiditdt am Kassa-
und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Optionsscheine auf den Boérsenkurs der den Optionsscheinen zugrunde liegenden
Futures Kontrakte beziehen, ist es empfehlenswert, dass der Optionsscheininhaber neben
Kenntnissen Uber den Markt fur das dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegende Fi-
nanzinstrument bzw. den Markt fir den dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegenden
Rohstoff auch Uber Kenntnisse beziiglich der Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschaften verfugt, da nur in diesem Fall eine sachgerechte Bewertung der mit dem
Kauf dieser Optionsschelne verbundenen Risiken moglich ist.

Rollover

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Optionsscheine jeweils einen bestimmten Verfalter-
min haben, wird durch die Emittentin bei Open End Optionsscheinen zu einem in den Opti-
onsschei nbedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Futures Kon-
trakt ersetzt, der aul3er einem spéater in der Zukunft liegenden Verfaltermin die gleichen Ver-
tragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Futures Kontrakt
("Rollover™). Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle kein
Futures Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedingungen oder mal3gebliche Kon-
trakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswerts Ubereinstimmen, hat die Emitten-
tin das Recht, die Optionsscheine zu kindigen oder den Futures Kontrakt zu ersetzen. Falls
erforderlich, wird der neue Futures Kontrakt mit einem Bereinigungsfaktor multipliziert, um
die Kontinuitét der Entwicklung der den Optionsscheinen zugrunde liegenden Bezugsgrofien
sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag”) innerhalb eines in den Options-
scheinbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Futures
Kontraktes durchgefuihrt. Die Anbieterin wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre durch
die jeweiligen Absicherungsgeschéfte eingegangenen Positionen in Bezug auf den bisherigen
Futures Kontrakt, dessen Verfaltermin nahe bevorsteht, aufldsen und entsprechende Positio-
nen in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen Ausstattungsmerkmalen, aber lange-
rer Laufzeit, aufbauen.

Die Auswahl des neuen Futures Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den Optionsschein-
bedingungen festgelegten Turnus. Bei eéinem 3-Monats-Turnus wird z.B. der in eéinem Januar
verfallende Futures Kontrakt (der "Alte Futures Kontrakt") durch einen identischen Futures
Kontrakt (der "Neue Futures Kontrakt") ersetzt, der im darauf folgenden April verfalt.
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Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle an dem Refe-
renzmarkt mangelnde Liquidité im Handel mit dem Basiswert vorherrschen, ist die Emitten-
tin berechtigt, den Rollovertag auf den néchstfolgenden Berechnungstag zu verschieben.

Der "Rolloverkurs" wird durch die Emittentin entweder auf der Basis eines einzelnen Kurses
des Basiswerts oder auf der Basis von Durchschnittswerten der Kurse des Basiswerts ermit-
telt. Anleger sollten in diesem Zusammenhang auch beachten, dass wahrend der Durch-
fuhrung des Rollover im Sekundarmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und Verkaufs-
preisefur die Optionsscheine gestellt werden kénnen.

Nach Abschluss des Rollover werden geméal3 dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
des Rolloverkurses fur den Neuen Futures Kontrakt der Basispreis und gegebenenfalls die
Stop-Loss Barriere bzw. andere mal3gebliche Schwellen angepasst. Das Bezugsverhdtnis
wird zum Zwecke des Erhalts des wirtschaftlichen Werts der Optionsscheine, der sich auf
Grundlage des fur den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses ergibt, entspre-
chend angepasst. Zusétzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden Transak-
tionskosten eine "Rollover Fee" berechnet, deren Hohe sich aus einer in der Handel swahrung
ausgedriickten und in den Optionsscheinbedingungen definierten Zahl pro Futures Kontrakt
ergibt.

Je nach Marktlage kann sich die Anpassung des Bezugsverhatnisses zugunsten bzw. zu Un-
gunsten der Anleger auswirken. Bel einem sogenannten "Contango”-Markt, bel dem der Preis
des néachstfalligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, Uber dem Preis des verfalenden
Futures Kontraktes liegt, kann durch den Erl6s der aufgel 6sten Position nur ein entsprechend
kleinerer Anteil an dem neuen Futures Kontrakt erworben werden. Dies ist entsprechend
nachteilhaft fir einen Optionsscheininhaber von Call bzw. Long Optionsscheinen.

Umgekehrt verhdlt es sich bel einem sogenannten "Backwardation”-Markt. Hier liegt der
Preis des néchstfalligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfal-
lenden Futures Kontraktes. Dies ist entsprechend nachteilhaft fir einen Optionsschel ninhaber
von Put bzw. Short Optionsschei nen.

Anleger sollten ferner beachten, dass eine Ausiibung der Optionsscheine mit Wirkung zu e-
nem Rollovertag auf Grundlage des fur den Alten Futures Kontrakt festgestellten
Rolloverkurses erfolgt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wahrungs-Wechselkursen als Basis-
wert

Wahrungs-Wechselkurse geben das Wertverhdtnis einer bestimmten Wahrung zu einer ande-

ren Wahrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem eine bestimmte Wé&hrung gegen
eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handels-
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wahrung", wahrend die Wahrung, die den Preis fir die Handelswahrung angibt, als "Preis-
wahrung" bezeichnet wird. Wichtige im internationalen Devisenhandel gehandelte Wahrun-
gen sind der US-Dollar (USD), der Euro (EUR), der japanische Yen (JPY), Schweizer Fran-
ken (CHF) und das britische Pfund Sterling (GBP). Beispiehaft bedeutet daher der Wéh-
rungs-Wechselkurs "EUR/USD 1,2575", dass fir den Kauf von einem Euro (= Handel swah-
rung) 1,2575 USD (= Preiswéhrung) zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wahrungs-
Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des Euro gegeniber dem US-Dollar. Umgekehrt
bedeutet der Wahrungs-Wechselkurs "USD/EUR 0,8245", dass fur den Kauf von einem US-
Dollar 0,8245 EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wahrungs-Wechselkurses bedeutet
daher einen Anstieg des US-Dollar gegentiber dem Euro.

Wahrungs-Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu nen-
nen sind hier unter anderem Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zins-
differenzen zum Ausland, die Einschédtzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die welt-
politische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wéhrung in eine andere und die Sicherheit
der Geldanlage in der jeweiligen Wéahrung. Neben diesen noch abschétzbaren Faktoren kon-
nen aber Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologi-
scher Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fuhrung eines Landes. Auch solche Kom-
ponenten psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entspre-
chenden Wahrung ausiiben.

Als Kursreferenzen fur den Basiswert konnen Werte von unterschiedlichen Quellen herange-
zogen werden. Einerseits kdnnen dies Wahrungs-Wechselkurswerte sein, die im sogenannten
Interbankenhandel zustande kommen, da der Grofdteil des internationalen Devisenhandels
zwischen Grof3banken abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Seiten von anerkannten
Wirtschaftsinformationsdiensten (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) vertffentlicht. Anderer-
seits konnen as Kursreferenz auch bestimmte amtliche, von Zentralbanken (wie z.B. der Eu-
ropéischen Zentralbank) festgestellte Wahrungs-Wechsel kurse herangezogen werden.

Uberkreuzberechnung von Wahrungs-Wechselkurspaaren durch die Emittentin

Die Kursreferenz bestimmter Wahrungs-Wechselkurspaare kann gegebenenfalls nicht in ge-
eigneter Form an einem Referenzmarkt abrufbar sein. Bei diesen Basiswerten wird die Kurs-
referenz deshalb von der Berechnungsstelle mittelbar Gber zwei Wahrungs-Wechsel kurspaare,
die jewells eine Wahrung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Wechselkurs-
Wahrungspaares und zusétzlich eine gemeinsame Referenzwahrung beinhalten, ermittelt. Die
Ermittlung der Kursreferenz des Basiswerts erfolgt durch Gegenrechnung dieser beiden Wéh-
rungs-Wechselkurse. Anleger konnen die auf diese Weise ermittelte Kursreferenz des Basis-
werts deshalb nicht offentlichen Quellen entnehmen, sondern regelmaldig auf der Internetseite
der Anbieterin bzw. der Emittentin unter www.gs.de abrufen.
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Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Rohstoffen bzw. Futures Kontrakten
auf Rohstoffe als Basiswert

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: Mine-
ralische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnis-
se (wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein Grof3teil der
Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an speziaisierten Bérsen oder direkt zwischen Marktteilneh-
mern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschéften ("over the counter”, aul3er-
borslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bel Rohwaren bzw. Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind grof3eren
Schwankungen (Volatilitét) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere wei-
sen Rohwaren-Méarkte eine geringere Liquiditét als Renten-, Devisen- und Aktienmérkte auf.
Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volati-
litét aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch
werden einige typische Faktoren aufgefihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in An-
spruch. Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer még-
lich, die Produktion schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regiona unterschiedlich sein. Die Transportkosten fir Rohwaren in Regionen, in denen
diese bendtigt werden, wirken sich dartiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten
einiger Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahres-
zeiten produziert werden, kann starke Prei sschwankungen nach sich ziehen.

Direkte | nvestitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fir Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahit. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Liquiditat

Nicht alle Rohwaren-Mérkte sind liquide und konnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Veranderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-
Mérkten nur wenige Markttellnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative Kon-
sequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.
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Wetter und Naturkatastrophen

Ungunstige Wetterbedingungen konnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fur das Gesamt-
jahr beeinflussen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fuhren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von
Epidemien kdnnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenléndern produziert und von Industriel@ndern nachgefragt.
Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus
weniger stabil als in den Industrieléndern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer
Veranderungen und konjunktureller Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kénnen das
Vertrauen von Anlegern erschittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen
kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage
bestimmter Rohwaren verandern. Dartber hinaus ist es moglich, dass Industrielander ein Em-
bargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich
direkt oder indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von
Rohwaren-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschl ossen, um das An-

gebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.
Steuern und Zélle

Anderungen der Steuersitze und Zolle konnen sich fir Rohwaren-Produzenten rentabilitéts-
mindernd oder —steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden,
wirken sich solche Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

3. Produktiibergreifende Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Optionsscheine

Optionsscheine konnen wahrend ihrer Laufzeit borslich oder auf3erborslich gehandelt werden.
Die Preishildung von Optionsscheinen orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten ande-
ren Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin bzw.
ein mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im Sekundéarmarkt
eigenstandig berechnete An- und Verkaufspreise fir die Optionsscheine stellen. Diese Preis-
berechnung wird auf der Basis von im Markt tblichen Preisberechnungsmodellen vorgenom-
men, wobei der Wert von Optionsscheinen grundsétzlich aufgrund von zwei Preiskomponen-
ten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt wird (siehe zur Preisfestsetzung auch unter "Interes-
senkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise” sowie "Interessen-
konflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen” im Abschnitt 1.D. der Endgultigen An-
gebotsbedingungen).
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Der Innere Wert elnes Optionsscheins entspricht der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Differenz zwischen dem jewells aktuellen Kurs des Basiswerts und dem Basispreis (bei Call
bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. zwischen dem Basispreis und dem jeweils aktu-
ellen Kurs des Basiswerts (bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen). Der Innere Wert
eines Optionsscheins entspricht dem Auszahlungsbetrag, der am Ende der Laufzeit der Opti-
onsscheine an den Anleger ausgezahlt wird.

Der Marktpreis eines Optionsscheins spiegelt neben dem Inneren Wert auch den sogenannten
Zeitwert eines Optionsscheins wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der Rest-
laufzeit des Optionsscheins sowie der impliziten Volatilitét des Basiswerts (fur die Zukunft
erwartete Haufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts) sowie von dem
Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegentber dem risikolosen Zins (Credit Soread)
bestimmt. Je lénger die verbleibende Zeit bis zum Verfalltag und je hdher die Volatilitét des
Basiswerts, desto hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Veranderung des Zeitwerts eines
Optionsscheins kann eine Wertminderung des Optionsscheins daher selbst dann eintreten,
wenn der Kurs des Basiswerts und damit der Innere Wert des Optionsscheins konstant bleibt.
Im Fall von Turbo (1-Delta) Optionsscheinen wie beispielsweise Mini Future Turbo Options-
scheinen spielt der Zeitwert bei der Preisbestimmung keine Rolle (siehe dazu auch unter "Ri-
sikofaktoren im Hinblick auf Turbo (1-Delta) Optionsscheinen™ im Abschnitt 1.C.1. der End-
gultigen Angebotsbedingungen).

Es ist zu beachten, dass sowohl Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer er-
warteten Kursanderung) des Basiswerts as auch Veranderungen des Zeitwerts des Options-
scheins den Wert des Optionsscheins tberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern
konnen. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstédndigen Verlusts des gezahl-
ten Kaufpreises einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko
besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Sofern Optionsscheininhaber bei Optionsscheinen mit amerikanischer oder Bermuda Ausi-
bungsart wahrend der Auslbungsfrist auf die Austibung der Optionsscheine verzichten und
die Optionsscheine am letzten Tag der Austibungsfrist nicht automatisch ausgelibt werden, so
werden die Optionsscheine mit Ablauf ihrer Laufzeit wertlos. Auch in diesem Fall besteht das
Risiko des vollstandigen Verlustes des gezahlten Kaufpreises einschlief3lich der aufge-
wendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risikoausschlieffende oder -einschrankende Geschafte

Optionsscheininhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Opti-
onsscheine Geschéfte abschlief3en kénnen, durch die sie ihre anfanglichen Risiken ausschlie-
3en oder einschranken konnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jewells zu-
grunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden konnen solche Geschéfte nur zu einem
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fur den Optionsscheininhaber ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass fur ihn ein
entsprechender Verlust entsteht.

Risikofaktoren aufgrund von I nanspruchnahme von Kredit

Wenn Optionsscheininhaber den Erwerb von Optionsscheinen mit Kredit finanzieren, missen
sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, son-
dern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko der
Optionsscheininhaber erheblich. Optionsscheininhaber sollten daher nicht darauf setzen, den
Kredit aus Ertrégen eines Optionsscheins verzinsen oder zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr
muissen sie vorher ihre wirtschaftlichen Verhaltnisse dahingehend priifen, ob sie zur Verzin-
sung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn
statt der erwarteten Ertrége Verluste eintreten.

Risikofaktoren aufgrund einer Beeinflussung des Kurses des Basiswerts durch die Emitten-
tin oder die Garantin

Kursanderungen des Basiswerts und damit der Optionsscheine kénnen unter anderem auch
dadurch entstehen, dass durch die Emittentin, die Garantin oder mit ihnen verbundene Unter-
nehmen Absicherungsgeschéfte oder sonstige Geschéfte grofderen Umfangs in dem Basiswert
oder bezogen auf den Basiswert getétigt werden. Optionsscheininhaber sollten in diesem Zu-
sammenhang auch beachten, dass insbesondere unter unginstigen Umstanden (z.B. bel nied-
riger Liquiditét des Basiswerts) ein solches Geschéft erheblichen Einfluss auf die Kursent-
wicklung des Basiswerts haben kann und damit ein Uberschreiten bzw. Unterschreiten be-
stimmter gemal3 den Optionsschei nbedingungen vorgesehener Kursschwellen ausl 6sen kann.

Handd in dem Basiswert

Anleger sollten beachten, dass die Anbieterin und mit ihr verbundene Unternehmen im Rah-
men ihrer Ublichen Geschéftstétigkeit Geschéfte in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert
zugrunde liegenden Werten bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tétigen,
und dass insbesondere unter ungiinstigen Umstanden (niedrige Liquiditét) ein solches Ge-
schaft das Uberschreiten bzw. Unterschreiten bestimmter gemal? den Opti onsschei nbedingun-
gen relevanter Kursschwellen (Stop-Loss Barriere, Knock-Out Barriere) ausldsen kann.

Einfluss von Nebenkosten auf gegebenenfalls zu erwartende Ertrage

Geblhren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Optionsscheinen
anfallen, vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb des Optionsscheins einen
Gewinn zu erzielen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen feste Kosten stérker ins Ge-
wicht. Anleger sollten sich deshalb bereits vor Erwerb eines Optionsscheins tber alle beim
Kauf oder Verkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten informieren.
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Angebotsgroiie

Die angegebene Angebotsgrofie entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Options-
scheing, lasst aber keinen Rickschluss auf das Volumen der jewellig effektiv emittierten und
bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Optionsscheine zu. Dieses Volumen richtet sich nach
den Marktverhdltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Optionsscheine verandern.
Optionsscheininhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage der angegebenen Angebots-
grofRe keine Riickschlisse auf die Liquiditét der Optionsscheine im Sekundarmarkt moglich
sind.

Risikofaktoren im Hinblick auf Marktstérungen, Anpassungsmalinahmen und Kindi-
gungsrechte

Das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen wird nach Mal3gabe der Optionsscheinbe-
dingungen festgestellt. Marktstérungen kénnen den Wert der Optionsschel ne beeinflussen und
die Ruckzahlung der Optionsscheine verzogern.

Anpassungsmalinahmen werden nach Maligabe der Optionsscheinbedingungen vorgenom-
men. Im Fall von Anpassungsmal3nahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass sich die einer Anpassungsmal3nahme zugrunde liegenden Einschéatzungen
im Nachhinein as unzutreffend erweisen und sich die Anpassungsmal3nahme spéter als fir
den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt und der Optionsscheininhaber durch die
Anpassungsmal3nahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungs-
mal3nahme stand oder durch eine andere A npassungsmalinahme stehen wirde.

Die Emittentin hat dartber hinaus im Fall des Vorliegens von bestimmten, in den Options-
scheinbedingungen naher beschriebenen Umstéanden ein Recht zur auf3erordentlichen Kiindi-
gung. Im Falle der Ausiibung des Kindigungsrechts wird die Emittentin die Optionsscheine
zu einem nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis zurtickzahlen, d.h.
ein Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den Optionsscheinbedingungen fur das
ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Riickzahlungsformel zu berechnenden Betrags oder
eines festgelegten unbedingten Mindestbetrags besteht im Fall einer auf3erordentlichen Kin-
digung nicht. Es besteht in diesem Fall ein Wiederanlagerisiko, das heilét ein Risiko, dass der
Optionsscheininhaber die vorzeitig zurtickerhaltenen Mittel nur zu verschlechterten Konditio-
nen wieder anlegen kann. Sofern in den Optionsscheinbedingungen vorgesehen, hat die Emit-
tentin ein Recht zur ordentlichen Kindigung. Auch in diesem Fall besteht ein Wiederanlage-
risiko des Optionsscheininhabers.

Bel der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer auf3erordentlichen Ktindi-
gung kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. Grundsétzlich
zadhlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin bzw. der Ga-
rantin, berechnet anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinrei-
chend liquide gehandelter Anlethen zum Zeitpunkt der Bestimmung des K tindigungsbetrags.
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Welitere Informationen zu Risiken im Zusammenhang mit einem auf3erordentlichen und or-
dentlichen Kindigungsrecht der Emittentin finden sich auch unter "Risikofaktoren im Hin-
blick auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die Kindigungsmoglichkeit
der Emittentin” bzw. "Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher und auf3erordentli-
cher Kundigung durch die Emittentin” im Abschnitt 1.C.1. der Endgultigen Angebotsbedin-
gungen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Opti-
onsscheinbedingungen

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin in bestimmten, in den Optionssche nbedingun-
gen ndher ausgefuhrten Fallen berechtigt ist, Bestimmungen in den Optionssche nbedingun-
gen zu berichtigen, zu dndern oder zu erganzen, wobei die Berichtigung, Anderung oder Er-
ganzung einer Bestimmung in den Optionsschei nbedingungen gegebenenfalls fur den Anleger
nachteilig gegentiber der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein kann, d.h. gegebenenfalls
auch Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Ergénzung
betroffen sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Optionsscheine zahlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Erganzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten der Emittentin in einer fir den Anleger nicht vorhersehbaren,
far ihn nachteiligen Weise geandert wird, ist der Anleger berechtigt, die Optionsscheine in-
nerhalb einer in den Optionsscheinbedingungen néher angegebenen Frist zu kindigen. Der
Anleger hat kein K indigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder Ergénzung fiir ihn
vorhersehbar oder fur ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Ergdnzung nicht in Betracht kommt, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Optionsscheine unverziglich zu kiindigen, sofern die Voraussetzungen
fur eine Anfechtung i.S.d. 88 119 ff. BGB gegenuber den Optionsscheininhabern vorliegen.
Den einzelnen Optionsscheininhabern steht unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein Kiin-
digungsrecht zu. Der im Fall einer Kindigung zu zahlende Kindigungsbetrag entspricht
grundsétzlich dem Marktpreis eines Optionsscheins, zu dessen Bestimmung in den Options-
scheinbedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um die Auswirkungen etwaiger
Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kindigungstag auf die Festsetzung des Kindi-
gungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktprels grundsétzlich dem arithmetischen Mit-
tel der Kassakurse, die an einer bestimmten Anzahl von Bankgeschéftstagen, die dem Kindi-
gungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der Baden-W trttembergischen Wertpapierborse
(EUWAX) veroffentlicht wurden. Die Durchschnittsbildung ist fir den Optionsscheininhaber
dann nachteilig, wenn der Kassakurs am Bankgeschéftstag vor dem Kundigungstag hoher ist
als das arithmetische Mittel. Der Anleger hat des Weiteren die Mdglichkeit, von der Emitten-
tin unter den in den Optionsscheinbedingungen genannten Voraussetzungen zusétzlich die
Differenz zwischen dem von dem Anleger bel Erwerb der Optionsscheine gezahlten Kauf-
preis und einem niedrigeren Marktpreis zu verlangen, soweit dies vom Optionsschei ninhaber
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nachgewiesen wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder von sonstigen Gebihren, inklu-
sive eines etwaig bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Rahmen eines etwaigen
Anspruchs des Optionsscheininhabers auf Ersatz des Vertrauensschadens in Frage (entspre-
chend § 122 BGB). Des Weliteren sollten Anleger beachten, dass sieim Fall einer Kiindigung
das Wiederanlagerisiko tragen (siehe auch unter "Rendite- und Wiederanlagerisiko bel orden-
tlicher bzw. auf3erordentlicher Kiindigung durch die Emittentin” im Abschnitt 1.C.1. der End-
gultigen Angebotsbedingungen).

Risikofaktoren im Hinblick auf eine Anderung der steuerlichen Behandlung

Da zu innovativen Anlageinstrumenten - wie den vorliegenden Optionsscheinen — zur Zeit in
Deutschland nur vereinzelt hdchstrichterliche Urtelle bzw. eindeutige Erlasse der Finanzver-
waltung existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrden eine steuerli-
che Beurtellung fur zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine
nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisi-
ko, welches auch die Anderung der Praxis der jeweiligen Finanzverwaltung umfasst. Alle in
dem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen gegebenenfalls
getroffenen Aussagen zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine beziehen sich aus-
schliefdlich auf den Erwerb der Optionsscheine unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb).
Sofern die Optionsscheine zu einem spateren Zeitpunkt erworben werden, sollte ein Anleger
sich deshalb vorher von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Austibung oder der VerdulRerung der Optionsscheine
beraten lassen. Die Emittentin weist des Weiteren darauf hin, dass in Deutschland zu den Be-
stimmungen Uber die EinfUhrung der Abgeltungssteuer einschliefdlich der damit verbundenen
Ubergangsregelungen verschiedene Verwaltungsanweisungen und vereinzelt Entscheidungen
der Finanzgerichte ergangen sind. Obwohl die Finanzverwaltung seit 2009 in verschiedenen
Schreiben zur Abgeltungssteuer versucht hat, die in der Praxis aufgeworfenen Zweifels- und
Auslegungsfragen zu kléren, bestehen in der Praxis weiterhin ungeklarte Rechtsfragen. Es
kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzverwaltung bei der Auslegung und
Anwendung der die Abgeltungssteuer betreffenden Vorschriften auf die Investition eines An-
legers in die Optionsscheine zu einer anderen steuerrechtlichen Beurteilung a's die Emittentin
gelangen konnte. Gleichfalls kdnnen Entscheidungen der Finanzgerichte zu einer, von der
Auffassung der Emittentin abweichenden Behandlung der vorliegenden Optionsscheine fih-
ren.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch den Optionsschein verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertsin
einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
das Verlustrisko des Optionsscheininhabers nicht allein von der Entwicklung des Werts des
Basiswerts, sondern auch von unginstigen Entwicklungen des Werts der fremden Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen kénnen das Verlustri-
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siko des Optionsscheininhaber s zusatzlich dadurch erhohen, dass sich durch eine ungiins-
tige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-Wechselkurses der Wert der erworbenen Opti-
onsscheine wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder sich die Hohe des mogli-
cherweise bel Faligkeit zu empfangenden Auszahlungsbetrags entsprechend vermindert.

Wahrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationa-
len Devisenmérkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mal3-
nahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspoliti-
sche Kontrollen oder Einschrankungen).

D. Risiko von I nteressenkonflikten
I nteressenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstétigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kdnnen sich von Zeit zu Zeit
fur eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in
Verbindung stehen. Diese Aktivitdten kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert des Ba-
siswerts und damit auf den Kurs der Optionsscheine und die Hohe eines etwaigen Auszah-
lungsbetrags haben. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen
ferner Betelligungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen Gesellschaften hal-
ten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Optionsscheinen entstehen kon-
nen.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen in Verbindung mit
kinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als Konsortialmitg-
lied, as Finanzberater oder als Geschaftsbank fungieren; Tétigkeiten dieser Art kdnnen Inte-
ressenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erldse aus dem Verkauf der Options-
scheine fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschéfte konnen Einfluss
auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts
haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen welitere derivative Op-
tionsscheine in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausge-
ben einschliefdlich solcher, die gleiche oder &hnliche Ausstattungsmerkmale wie die Options-
scheine haben. Die Einflhrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb stehender
Produkte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und
damit auf den Kurs der Optionsscheine auswirken. Die Emittentin und andere Gesellschaften
von Goldman Sachs kénnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw.
Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen
an die Optionsscheininhaber verpflichtet. Zudem kdnnen Gesellschaften von Goldman Sachs
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Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren.
Téatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und
sich auf den Wert der Optionssche ne auswirken.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Optionsscheine kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Anleger nicht erkenn-
barer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Optionsscheine
enthalten sein (die "Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermes-
sen festgesetzt und kann sich von Aufschlégen unterscheiden, die andere Emittenten fir ver-
gleichbare Optionsscheine erheben.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Optionsscheine gegebenenfalls Provisionen ent-
halten kann, die der Market-Maker fur die Emission erhebt bzw. die von dem Market-Maker
ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstdtigkeiten weitergegeben
werden konnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert des Options-
scheins und den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen,
die bei Beginn des Handels der Optionsscheine in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit
abgebaut wird. Eventuell enthaltene Provisionen beeintréchtigen die Ertragsmdglichkeit des
Anlegers. Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Ver-
triebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben konnen, weil hierdurch fir
den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hoheren Provi-
sion bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Anleger sollten sich daher bei Ihrer Hausbank
bzw. Ihrem Finanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen. Anga-
ben zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich im Abschnitt 11.C.
der Endgtiltigen Angebotsbedingungen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch die Anbieterin

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs
Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (der "M arket-Maker") unter gewdhnli-
chen Marktbedingungen regelméldig Ankaufs- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine
einer Emission stellen wird, zu denen die Anleger die Optionsscheine kaufen und verkaufen
konnen. Anleger sollten beachten, dass es bel der Kursfeststellung gegebenenfalls zu Verzo-
gerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstorungen oder Systemproblemen
ergeben kénnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Maker mit bzw. unmit-
telbar nach dem Handelsgeschéft die direkt gegenléaufige wirtschaftliche Position zum Anle-
ger einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern (sogenanntes "hedgen™)
oder halten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von Short-Positionen erfol-
gen.

29



Im Einzelnen sind die Ablaufe wie folgt: Kommt ein Handel sgeschéft zu einem vom Market-
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market-Maker
in der Regel unmittelbar nach dem Handel sgeschéft die genau gegenlaufige Risikoposition zu
der von dem Anleger durch das Handelsgeschaft eingenommenen Position. Die Goldman
Sachs Gruppe wird die aus diesen Handel sgeschéften entstehenden Risikopositionen biindeln
und gegebenenfalls sich ausgleichende Handelspositionen gegeneinander aufrechnen. Fur
Positionen, die darliber hinausgehen, wird die Goldman Sachs Gruppe sich entweder durch
geeignete Gegengeschéfte im Markt fir den Basiswert des Optionsscheins oder anderen
Maérkten absichern oder sich entscheiden, die entstandene Risikoposition aufrechtzuerhalten.
Anleger sollten beachten, dass die Goldman Sachs Gruppe auch Positionen in dem Basiswert
dieses Optionsscheins und anderen Mérkten einnehmen und diese zu Marktbewegungen fuh-
ren kénnen (siehe dazu auch oben im Abschnitt "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basis-
wert").

Des Weiteren ist zu berlicksichtigen, dass die von dem Market-Maker fir die Optionsscheine
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von branchentiblichen Preismodel -
len, die von dem Market-Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den fairen
Wert der Optionsscheine unter Berticksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren
bestimmen (siehe auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Options-
scheine" im Abschnitt 1.C.3. der Endgultigen Angebotsbedingungen), berechnet werden. Zu
den Umstanden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekundarmarkt die gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise festsetzt, gehdren insbesondere der faire Wert der Options-
scheine, der unter anderem von dem Wert des Basiswerts abhangt, sowie die vom Market-
Maker angestrebte Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen (die sogenannte "Geld-
briefspanne”), die der Market-Maker abhangig von Angebot und Nachfrage fir die Options-
scheine und unter Ertragsgesi chtspunkten festsetzt. Dartiber hinaus werden regelmaidig ein fir
die Optionsscheine urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bel Féligkeit der
Optionsscheine vom Auszahlungsbetrag abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provi-
sionen, TransaktionsgebUhren, Verwaltungsgebiihren oder vergleichbare Gebihren, bertick-
sichtigt. Einfluss auf die Preisstellung im Sekundérmarkt haben des Weiteren beispielsweise
eine im Verkaufspreis fur die Optionsscheine enthaltene Marge (siehe dazu auch unter "Inte-
ressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise” im Abschnitt 1.D.
der Endguiltigen Angebotsbedingungen) oder sonstige Ertrage, wie z.B. gezahlte oder erwarte-
te Dividenden oder sonstige Ertrage des Basiswerts oder dessen Bestandteile, wenn diese nach
der Ausgestaltung der Optionsscheine der Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten, wie z.B. erhobene Verwaltungskosten werden bei der Preisstellung viel-
fach nicht gleichméidig verteilt Uber die Laufzeit der Optionsscheine (pro rata temporis)
preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker
stehenden friiheren Zeitpunkt vollstandig vom fairen Wert der Optionsscheine abgezogen.
Entsprechendes gilt fur eine im Verkaufspreis fur die Optionsscheine gegebenenfalls enthal-
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tene Marge sowie fur Dividenden und sonstige Ertréage des Basiswerts, die nach der Ausge-
staltung der Optionsscheine der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preis-
mindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende'
gehandelt werden, sondern bereits zu einem friheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf
Grundlage der fur die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Divi-
denden. Die Geschwindigkeit des Abzugs hangt dabel unter anderem von der Hohe etwaiger
Netto-Ruckfl isse der Optionsscheine an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem
fairen bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert
der Optionsscheine zum jewelligen Zeitpunkt abweichen. Dartber hinaus kann der Market-
Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. indem
er den Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegeniber dem risikolosen Zins (Credit
Soread) beriicksichtigt oder die Geldbriefspanne vergrofRert oder verringert. Eine solche Ab-
weichung vom fairen Wert der Optionsscheine kann dazu fuhren, dass die von anderen Opti-
onsscheinhéndlern fir die Optionsscheine gestellten Ankaufs- und V erkaufspreise signifikant
(sowohl nach unten al's auch nach oben) von den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs-
und V erkaufsprei sen abweichen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachsim Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen im Zusammenhang mit
dem Angebot und dem Verkauf der Optionsscheine gegebenenfalls verschiedene Funktionen
ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder Index-Sponsor. Dariiber hinaus ist es auch moglich, dass Gesellschaften von Gold-
man Sachs als Gegenpartei bel Absicherungsgeschéften im Zusammenhang mit den Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen (siehe dazu auch unter "Interessenkon-
flikte in Bezug auf den Basiswert” bzw. im Abschnitt 1.D. der Endgultigen Angebotsbedin-
gungen) oder als Market-Maker (siehe dazu auch unter "Interessenkonflikte in Zusammen-
hang mit dem Market-Making durch die Anbieterin" im Abschnitt 1.D. der Endgultigen An-
gebotsbedingungen) tétig werden. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus
jewells resultierenden Verpflichtungen kdnnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften
von Goldman Sachs al's auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten.
Insbesondere im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle
ist zu berticksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten konnen, da die Berechnungsstelle in
bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen genannten Féallen, berechtigt ist, bestimmte
Festlegungen zu treffen, die fir die Emittentin und die Anleger verbindlich sind. Solche Fest-
legungen kdnnen den Wert der Optionsscheine negativ beeinflussen und dementsprechend fir
den Anleger nachteilig sein.
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lI. _ANGABEN UBER DIE OPTIONSSCHEINE

A. Allgemeine Angaben zu den Optionsscheinen

1. Beschreibung der Optionsscheine

Bel den vorliegenden Optionsscheinen handelt es sich um Mini Future Turbo Optionsscheine
bezogen auf Indizes bzw. Aktien bzw. Wahrungs-Wechselkurse bzw. Rohstoffe bzw. Futures
Kontrakte wie angegeben in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 auf Seite 68 (und gegebenenfalls
den nachfolgenden Seiten) des Prospekts (die "Tabelle 1" bzw. die "Tabelle 2") (insgesamt
die "Optionsscheine") der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main (die
"Emittentin™). Hinsichtlich der Emissionen unter dem Basisprospekt werden bei der Emitten-
tin keine internen Beschl Uisse gefasst.

Die Garantin Ubernimmt die unbedingte Garantie fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags
und etwaiger anderer Betrage, die von der Emittentin unter den Optionsscheinen zu zahlen
sind.

2. Berechnungsstelle, Zahlstelle und externe Berater

Die Berechnungsstelle und die Zahistelle sind in 8 13 der Optionsscheinbedingungen der
Endguiltigen Angebotsbedingungen angegeben.

Externe Berater existieren derzeit nicht.

3. Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Anfanglicher Ausgabepreis, Provisionen und Valutierung

Der Verkaufsbeginn, der Anfangliche Ausgabepreis am Bewertungsstichtag sowie gegebe-
nenfalls die Zeichnungsfrist der Optionsscheine sind der Tabelle 1 zu entnehmen.

Der Anfangliche Ausgabepreis sowie die im Sekundarmarkt gestellten Verkaufspreise kdnnen
gegebenenfalls Provisionen enthalten, welche der Market-Maker aus dem Emissionserlds an
Vertriebspartner as Entgelt fir deren Vertriebstétigkeiten zahlt. Die gegebenenfalls enthalte-
nen Provisionen kdnnen umsatzabhangig sein und einmalig oder anteilig Uber die Laufzeit
gezahlt werden. Innerhalb der Provisionen ist zwischen Vertriebs- und Bestandsprovisionen
Zu unterscheiden. Vertriebsprovisionen werden umsatzabhangig aus dem Emissionserlds als
einmalige Zahlung geleistet; alternativ gewahrt die Anbieterin dem jeweiligen Vertriebspart-
ner einen entsprechenden Abschlag auf den Anfanglichen Ausgabepreis (einschliefdich etwa-
iger Ausgabeaufschldge) oder den im Sekundérmarkt gestellten Verkaufspreis. Bestandspro-
visionen werden an den Vertriebspartner bestandsabhangig wiederkehrend, zum Beispiel aus
der Management Gebuihr, gezahlt.
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Angaben zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich unter "Angaben
zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin® im Abschnitt 11.C. der Endgultigen
Angebotsbedingungen. Zu potentiellen sich aus der Gewahrung von Provisionen ergebenden
Interessenkonflikten siehe unter "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszah-
lungen” im Abschnitt 1.D. der Endguiltigen Angebotsbedingungen.

Die Verkaufspreise gelten zuzuglich der dem Anleger von seiner Bank oder seinem Finanz-
dienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Gebuhren. Die erstmalige Valutierung erfol gt
an dem in der Tabelle 1 angegebenen Tag. Die Lieferung der Optionsscheine unterliegt dart-
ber hinaus keiner bestimmten Methode.

4. V erwendung des Erl6ses aus dem Verkauf der Optionsscheine

Der Erl6s der Optionsscheine wird zur Absicherung der aus der Begebung der Optionsscheine
entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Vereinbarungen mit Goldman Sachs
International und zu Zwecken der Ublichen Geschéftstétigkeit der Emittentin verwendet.

5. Interessen von Seiten natUrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
ind

Zu Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten siehe unter "Risiko von
Interessenkonflikten" im Abschnitt 1.D. der Endguiltigen Angebotsbedingungen.

6. Wahrung der Optionsscheine

Euro

7. Verbriefung, Lieferung

Die Optionsscheine werden nach erfolgter Vautierung in einer Inhaber-Sammelurkunde ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt
ist. Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Den Optionsscheininhabern stehen
Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kdnnen.

8. Borsennotierung

Die Emittentin beabsichtigt die Einfihrung der Optionsscheine im Segment Scoach Premium
der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach), das von der Scoach Europa AG betrieben wird,
und der Borse Stuttgart (EUWAX). Die Emittentin Gbernimmt jedoch keine Rechtspflicht
hinsichtlich des Zustandekommens einer Borseneinfihrung oder der Aufrechterhaltung einer
gegebenenfalls zu Stande gekommenen Borseneinfihrung.
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9. Handel in den Optionsscheinen

Esist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmallig Ankaufs- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine einer
Emission stellen wird. Die Emittentin Ubernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstim-
mung von aul3erborslichen und bérslichen Kursen fiir die Optionsscheine.

10. Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, wel che die Optionsscheine betreffen, werden grundsétzlich auf der Inter-
netseite der Emittentin bzw. der Anbieterin vertffentlicht. Soweit es gesetzlich oder aufgrund
von Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emittentin fir sinnvoll erachtet
wird, wird dartber hinaus eine Bekanntmachung in einer tberregionalen Zeitung, in Deutsch-
land voraussichtlich die Borsen-Zeitung, verdffentlicht. Die Emittentin ist berechtigt, neben
der Verdffentlichung einer Bekanntmachung eine Mitteilung an Clearstream zur Weiterlei-
tung an die Optionsscheininhaber zu Ubermitteln. N&here — gegebenenfalls abweichende —
Informationen zu Bekanntmachungen finden sich in 8§ 14 der Optionsscheinbedingungen der
Endgtiltigen Angebotsbedingungen.

11. Anwendbares Recht, Erfillungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Optionsscheininhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich nach dem
Recht des Staates New Y ork.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur ale Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, offentlich-
rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesre-
publik Deutschland ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in den
vorgenannten Féllen fir alle Klagen gegen die Emittentin ausschliefdlich.

12. Angaben zu dem Basiswert

Die im Folgenden Uber den jewelligen Basiswert enthaltenen Informationen bestehen aus
Ausziigen und Zusammenfassungen von 6ffentlich verflgbaren Informationen, die gegebe-
nenfalls ins Deutsche Ubersetzt wurden. Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt
wiedergegeben werden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus
den ihr vorliegenden 6ffentlich zuganglichen Informationen entnehmen konnte - keine Tatsa-
chen ausgelassen wurden, die die tbernommenen und gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetz-



ten Informationen unkorrekt oder irrefUhrend darstellen wirden. Weder die Emittentin noch
die Anbieterin Ubernehmen hinsichtlich dieser Information sonstige oder weiterreichende
Verantwortlichkeiten. Insbesondere tibernehmen weder die Emittentin noch die Anbieterin die
Verantwortung fur die Richtigkeit der den Basiswert betreffenden Informationen oder dafir,
dass kein die Richtigkeit oder Vollsténdigkeit dieser Informationen beeintréchtigendes Ereig-
nis eingetreten ist.

Basi swertbeschreibung:

DAX® (Performance I ndex)

Der DAX®-Index bildet das Segment der Bluechips ab, die im Prime Standard zugelassen
sind. Er enthalt die 30 groften und umsatzstarksten Unternehmen an der FWB® Frankfurter
Wertpapierborse. Fur die Aufnahme in den Index qualifizieren sich solche Unternehmen, die
ihren juristischen oder operativen Sitz in Deutschland haben oder die einen Schwerpunkt des
Handel sumsatzes an der FWB® Frankfurter Wertpapierborse und ihren Hauptsitz in einem EU
oder EFTA Staat haben. Der DAX® fiihrt den Index der Borsen-Zeitung fort, dessen histori-
sche Zeitreihe bis 1959 zurtickreicht.

Die Aktienindizes der DAX®-Familie sind kapitalgewichtet. Firr die Berechnung der K apitali-
sierung werden nur die im Streubesitz befindlichen Aktien berticksichtigt. Die Indizes werden
jeweils als Kurs- und Performance-Indizes berechnet. Kursindizes messen die eigentliche
Kursentwicklung und werden lediglich um die Ertrage aus Bezugsrechten und Sonderzahlun-
gen bereinigt. Bei den Performance-Indizes werden dartiber hinaus sémtliche Ertrage aus Di-
videnden- und Bonuszahlungen in das Indexportfolio reinvestiert.

Der DAX® (Performance Index) wird durch die Deutsche Borse AG, Frankfurt am Main, be-
rechnet und verdffentlicht. Die Berechnung beginnt borsentéglich ab 9:00 Uhr und wird se-
kundlich verdffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fur mindestens 20 Aktien im Index vorlie-
gen. Sie endet um 17:45 Uhr nach Ende der X etra-Schlussauktion. Die Zusammensetzung des
Index wird planmal3ig vierteljahrlich angepasst.

Weltere Informationen in Bezug auf den Index sind dem von der Gruppe Deutsche Borse her-
ausgegebenen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" zu entnehmen, der auf
der Internetseite www.deutsche-boerse.com verdffentlicht wird. Dieser Leitfaden kann in der
jeweils von der Deutschen Borse AG aktualisierten Fassung auf der oben genannten Internet-
seite eingesehen werden. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe tbernehmen fir den
Inhalt des Leitfadens keine Gewahr.

X-DAX®

Der X-DAX® wird aktuell borsentéglich von 8:00 Uhr bis 9:00 Uhr und von 17:45 bis 22:00
Uhr ereignisgesteuert berechnet und stellt den genauesten Indikator fir die DAX®-
Entwicklung in diesem Zeitraum dar, in dem der DAX® (Performance Index) nicht berechnet
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wird. Der X-DAX® basiert auf dem an der EUREX® gehandelten DAX®-Futures mit der kiir-
zesten Restlaufzeit, bereinigt um den EURIBOR-Zinssatz der Européischen Zentralbank bis
zum né&chsten Verfaltermin.

Lizenzvereinbarung mit der Deutsche Bérse AG

Die Deutsche Borse AG hat mit der Emittentin eine nicht-ausschliefdliche Lizenzvereinbarung
getroffen, wonach die Emittentin berechtigt ist, gegen eine entsprechende Gebtihr den von der
Deutsche Borse AG verdffentlichten Index im Zusammenhang mit Wertpapieren (einschlief3-
lich der vorliegenden Wertpapiere) zu nutzen.

Der Lizenzvertrag zwischen der Deutsche Borse AG und der Emittentin sieht vor, dass fol-
gender Hinweis in den Prospekt aufzunehmen ist:

"DAX®" and "X-DAX®" are registered trademarks of Deutsche Borse AG. This Financia
Instrument is neither sponsored nor promoted, distributed or in any other manner supported
by Deutsche Borse AG (the "Licensor"). The Licensor does not give any explicit or implicit
warranty or representation, neither regarding the results deriving from the use of the Index
and/or the Index Trademark nor regarding the Index value at a certain point in time or on a
certain date nor in any other respect. The Index is calculated and published by the Licensor.
Nevertheless, as far as admissible under statutory law the Licensor will not be liable vis-a-vis
third parties for potential errorsin the Index. Moreover, thereis no obligation for the Licensor
vis-a-vis third parties, including investors, to point out potentia errors in the Index. Neither
the publication of the Index by the Licensor nor the granting of a license regarding the Index
as well as the Index Trademark for the utilization in connection with the Financia Instrument
or other securities or financia products, which derived from the Index, represents a recom-
mendation by the Licensor for a capital investment or contains in any manner a warranty or
opinion by the Licensor with respect to the attractiveness on an investment in this product. In
its capacity as sole owner of al rights to the Index and the Index Trademark the Licensor has
solely licensed to the issuer of the Financial Instrument the utilization of the Index and the
Index Trademark as well as any reference to the Index and the Index Trademark in connection
with the Financial Instrument.

Dow Jones Industrial Average® Index

Der Dow Jones Industrial Average® Index ist ein (Preis-)Index aus 30 "Blue-Chip"-US-
Aktien. Er trégt die Bezeichnung "Average (Durchschnitt)”, da der Indexkurs urspringlich
berechnet wurde, indem man die Aktienkurse addierte und durch die Anzahl der Aktien divi-
dierte. Heute wird dieselbe Methode verwendet, jedoch wurde der Divisor angepasst, um die
historische Kontinuitét zu wahren. Der dlererste Indexdurchschnittskurs fir Industrieaktien,
der am 26. Mai 1896 verdffentlicht wurde, betrug 40,94.
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Auswahl der Indexbestandteile

Wahrend die meisten Dow Jones Indizes objektive Verfahren auf der Grundlage fester Vor-
schriften fir die Auswahl der Indexbestandteile verwenden, bilden die Dow Jones Average
Indizes eine Ausnahme. |hre Bestandteile werden nach freiem Ermessen der Verleger des The
Wall Street Journal ausgewdahlt. Es gibt keine vorgeschriebenen Kriterien, aul3er, dass as In-
dexbestandteile nur Aktien von etablierten US-Gesellschaften, die in ihrer Branche fuhrend
sind, geeignet sind. Allerdings werden die Gesellschaften, die fir eine Aufnahme in die
Average Indizes in Frage kommen, einer grindlichen Analyse unterzogen, bevor die Auf-
nahme beschlossen wird.

Um die Kontinuitdt zu wahren, wird die Zusammensetzung selten geandert, im Allgemeinen
nur nach Unternehmensiibernahmen oder anderen tiefgreifenden Verdnderungen in dem
Kerngeschaft eines Indexbestandteils. Falls in einem solchen Fall ein Indexbestandteil ersetzt
werden muss, wird die gesamte Indexzusammensetzung Uberprft. Daher werden oft mehrere
Indexbestandteile gleichzeitig ausgetauscht.

Im Gegensatz zu dem Dow Jones Transportation Average Index und dem Dow Jones Utility
Average Index, die ausschliefdlich Aktien von Transport- bzw. Versorgungsunternehmen um-
fassen, ist der Dow Jones Industrial Average® Index nicht auf Industriewerte im traditionellen
Sinne beschrankt. Der Index dient vielmehr als Messgrofie fur den gesamten US-Markt und
deckt die unterschiedlichsten Branchen ab, z.B. Finanzdienstleistungen, Technologie, Einzel-
handel, Unterhaltung und K onsumgiter.

Berechnung

Die Dow Jones Average Indizes sind dahingehend einzigartig, dass sie kursgewichtet und
nicht marktkapitalisierungsgewichtet sind. Die Gewichtungen der Indexbestandteile &ndern
sich daher nur bei Anderungen der Aktienkurse, im Gegensatz zu anderen Indizes, bei denen
sich die Gewichtungen sowohl bei Kursinderungen al's auch bei Anderungen der Anzahl der
umlaufenden Aktien andern.

Die Indizes sind genau das, was ihr Name sagt: grundlegende, leicht zu berechnende Durch-
schnittswerte. Der Kurs eines der Indizes lésst sich ganz einfach berechnen, indem man die
Kurse der Indexbestandteile an ihren Hauptbtrsen zusammenzahlt und die Summe durch den
Divisor teilt.

Im Laufe der Jahre wurden die Divisoren mehrfach angepasst, um nach gesellschaftsrecht-
lichen Mal3nahmen wie Spin-Offs und Aktiensplits die Kontinuitét der Indizes zu wahren.
Daher entspricht der jeweilige Divisor nicht mehr der Anzahl der Bestandteile jedes Index,
wie man es eigentlich erwarten wirde. Beispielsweise betragt der derzeitige Divisor fir den
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Dow Jones Industrial Average® Index nach hundert Jahren verschiedener Anpassungen weni-
ger als1.

Anderungen des Divisors werden nach folgender Formel berechnet:

Dt+1 = Dt X ant / ZCt

wobei:

D1 = der Divisor, der ab dem Borsentag t+1 mal3geblich ist;

D¢ = der Divisor am Borsentag t;

ck = die Schlusskurse der Indexbestandteile, angepasst um Aktiendividenden, Splits,

Spin-Offs und andere relevante gesell schaftsrechtliche Mal3nahmen am Bérsentag t und
C = die Schlusskurse der Indexbestandteile am Borsentag t.

Welitere Informationen in Bezug auf den Index finden Sie im Internet auf der Seite
www.djindexes.com. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe Ubernehmen fir den In-
halt dieser Internetseite keine Gewahr. Weitere Aktualisierungen kénnen wahrend der Lauf-
zeit der vorliegenden Wertpapiere erfolgen. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden
nicht auf jeweils erfolgende Aktualisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung

S&P is a registered trademark of Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P") and
Dow Jones®, DJIA®, Dow Jones Industrial Average® are trademarks of Dow Jones Trademark
Holdings LLC ("Dow Jones"). The trademarks have been licensed to S& P Dow Jones Indices
LLC and its affiliates and have been sublicensed for use for certain purposes by Goldman
Sachs Group Inc. The Dow Jones Industrial Average is a product of S& P Dow Jones Indices
LLC and/or its affiliates, and has been licensed for use by Goldman Sachs Group Inc. The
products are not sponsored, endorsed, sold or promoted by S&P Dow Jones Indices LLC,
Dow Jones, S&P, or any of their respective affiliates (collectively, "S&P Dow Jones Indi-
ces'). S&P Dow Jones Indices make no representation or warranty, express or implied, to the
owners of the products or any member of the public regarding the advisability of investing in
securities generaly or in the products particularly or the ability of the Dow Jones Industrial
Averageto track general market performance.

The "Dow Jones Industrial Average™ is a product of S& P Dow Jones Indices LLC and/or its
affiliates, and has been licensed for use by Goldman Sachs Group Inc. The products are not
sponsored, endorsed, sold or promoted by S& P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S& P, or
any of their respective affiliates (collectively, "S&P Dow Jones Indices'). S&P Dow Jones
Indices make no representation or warranty, express or implied, to the owners of the products
or any member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or
in the products particularly or the ability of the Dow Jones Industrial Average® to track gen-
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eral market performance. S&P Dow Jones Indices only relationship to Goldman Sachs
Group Inc. with respect to the Dow Jones Industrial Average® is the licensing of the Index
and certain trademarks, service marks and/or trade names of S&P Dow Jones Indices and/or
its third party licensors. The Dow Jones Industrial Average® is determined, composed and
calculated by S&P Dow Jones Indices without regard to Goldman Sachs Group Inc. or the
products. S&P Dow Jones Indices have no obligation to take the needs of Goldman Sachs
Group Inc. or the owners of the products into consideration in determining, composing or
calculating the Dow Jones Industrial Average®. S&P Dow Jones Indices are not responsible
for and have not participated in the determination of the prices, and amount of products or the
timing of the issuance or sale of the products or in the determination or calculation of the
equation by which the products are to be converted into cash. S& P Dow Jones Indices has no
obligation or liability in connection with the administration, marketing or trading of the prod-
ucts. There is no assurance that investment products based on the Dow Jones Industrial Aver-
age® will accurately track index performance or provide positive investment returns. S&P
Dow Jones Indices LLC is nhot an investment advisor. Inclusion of a security within an index
Is not a recommendation by S& P Dow Jones Indices to buy, sell, or hold such security, nor is
it considered to be investment advice. Notwithstanding the foregoing, CME Group Inc., an
affiliate of S&P Dow Jones Indices LLC, and its affiliates may independently issue and/or
sponsor financia products unrelated to the products currently being issued by Goldman Sachs
Group Inc., but which may be similar to and competitive with the products. In addition, CME
Group Inc. and its affiliates may trade financial products which are linked to the performance
of the Dow Jones Industrial Average®. It is possible that this trading activity will affect the
value of the Dow Jones Industrial Average® and the products.

S&P DOW JONES INDICES DO NOT GUARANTEE THE ADEQUACY, ACCURACY,
TIMELINESS AND/OR THE COMPLETENESS OF THE DOW JONES INDUSTRIAL
AVERAGE® OR ANY DATA RELATED THERETO OR ANY COMMUNICATION,
INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, ORAL OR WRITTEN COMMUNICATION
(INCLUDING ELECTRONIC COMMUNICATIONS) WITH RESPECT THERETO. S&P
DOW JONES INDICES SHALL NOT BE SUBJECT TO ANY DAMAGES OR LIABILITY
FOR ANY ERRORS, OMISSIONS, OR DELAY S THEREIN. S&P DOW JONES INDICES
MAKE NO EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS
ALL WARRANTIES, OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR
PURPOSE OR USE OR AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY GOLDMAN SACHS
GROUP INC, OWNERS OF THE PRODUCTS, OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY
FROM THE USE OF THE DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE® OR WITH RESPECT
TO ANY DATA RELATED THERETO. WITHOUT LIMITING ANY OF THE
FOREGOING, IN NO EVENT WHATSOEVER SHALL S&P DOW JONES INDICES BE
LIABLE FOR ANY INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, OR
CONSEQUENTIAL DAMAGES INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, LOSS OF
PROFITS, TRADING LOSSES, LOST TIME OR GOODWILL, EVEN IF THEY HAVE
BEEN ADVISED OF THE POSSIBLITY OF SUCH DAMAGES, WHETHER IN
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CONTRACT, TORT, STRICT LIABILITY, OR OTHERWISE. THERE ARE NO THIRD
PARTY BENEFICIARIES OF ANY AGREEMENTS OR ARRANGEMENTS BETWEEN
S&P DOW JONES INDICES AND GOLDMAN SACHS GROUP INC, OTHER THAN
THE LICENSORS OF S& P DOW JONES INDICES.

EURO STOXX 50% Index (Kursindex EUR)

Der EURO STOXX 50® Index (Kursindex) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus
50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Tellnehmerstaaten der Européi-
schen Wahrungsunion haben. Der Index wurde mit einem Basiswert von 1.000 zum
31.12.1991 entwickelt. Ein Indexpunkt entspricht einem Euro. Die Berechnung des Index
erfolgt auf der Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Der EURO STOXX 50® Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performanceindex
berechnet. Bel der Berechnung des Kursindex, auf den sich die vorliegenden Wertpapiere
beziehen, werden nur Bardividenden, deren Ausschittung sich nicht mit der Ublichen Divi-
dendenpolitik des Unternehmens deckt oder deren Ausschiittung von dem Unternehmen as
aul3erordentliche Dividende oder Sonderdividende erklért wird, sowie Sonderdividenden aus
betriebsfremden Ertréagen berticksichtigt, wéhrend bel der Berechnung des Performanceindex
samtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen werden. Der EURO STOXX 50° Index wird
in EUR und USD berechnet.

Der Index leitet sich von dem EURO STOXX® ab, der sich wiederum von dem STOXX®
Europe TMI ableitet. Der Kurs des Index kann zurzeit z.B. Uber das Internet auf der Seite
www.stoxx.com abgelesen werden. Die Emittentin und die Goldman Sachs AG tbernehmen
weder fur die Aktualitét dieses Kurses noch fur die Verflugbarkeit dieser Angabe eine Ge-
wahr.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limited herausge-
gebenen "STOXX® Index Guide" zu entnehmen, der auf der Internetseite www.stoxx.com
veroffentlicht wird. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe Ubernehmen fir den Inhalt
dieser Broschiire keine Gewahr. Der STOXX® Index Guide kann in der jeweils von der
STOXX Limited aktualisierten Fassung auf der oben genannten Internetseite eingesehen wer-
den. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jewells erfolgende Aktuali-
sierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung

Die Beziehung von STOXX Limited ("STOXX") und ihrer Lizenzgeber zu Goldman Sachs &
Co. beschrankt sich auf die Lizenzierung des EURO STOXX 50® Index (Kursindex) und der
damit verbundenen Marken fir die Nutzung im Zusammenhang mit den Wertpapieren.
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STOXX und ihre Lizenzgeber:

e Tétigen keine Verkaufe und Ubertragungen von den Wertpapieren und fuhren keine
Forderungs- oder Werbeaktivitéten fur die Wertpapiere durch.

o Erteillen keine Anlageempfehlungen fir die oder anderweitige Wertschriften.

e Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen
bezliglich Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis von den Wertpapieren.

e Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermark-
tung von den Wertpapi eren.

e Sind nicht verpflichtet, den Ansprichen der Wertpapiere oder des Inhabers der Wert-
papiere bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des EURO STOXX
50° Index (Kursindex) Rechnung zu tragen.

STOXX und ihre Lizenzgeber Ubernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit den
Wertpapieren. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerle ausdrickliche oder stillschweigende
Garantien und lehnen jegliche Gewahrleistung ab hinsichtlich:

e Der von den Wertpapieren, dem Inhaber von den Wertpapieren oder jeglicher ande-
rer Person in Verbindung mit der Nutzung des EURO STOXX 50° Index (K ursindex)
und den im EURO STOXX 50® Index (Kursindex) enthaltenen Daten erzielten und
nicht erreichte Ergebnisse;

e Der Richtigkeit oder Vollstandigkeit des EURO STOXX 50® Index (Kursindex) und
der darin enthaltenen Daten;

e Der Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte
Nutzung des EURO STOXX 50° Index (Kursindex) und der darin enthaltenen Daten;

e STOXX und ihre Lizenzgeber Ubernehmen keinerlel Haftung fur Fehler, Unterlas-
sungen oder Stérungen des EURO STOXX 50° Index (Kursindex) oder der darin ent-
haltenen Daten;

e STOXX oder ihre Lizenzgeber haften unter keinen Umstanden fur allfallige entgan-
gene Gewinne oder indirekte, besondere oder Folgeschaden oder fur strafweise festge-
setzten Schadenersatz, auch dann nicht, wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber Uber de-
ren mogliches Eintreten in Kenntnissind.

Der Lizenzvertrag zwischen Goldman Sachs & Co. und STOXX wird einzig und allein zu
deren Gunsten und nicht zu Gunsten des Inhabers der Wertpapiere oder irgendeiner
Drittper son abgeschlossen.
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NASDAQ-100 I ndex®

Der NASDAQ-100 Index® enthélt die 100 groRten an der NASDAQ® notierten Gesellschat-
ten aus den Bereichen Telekommunikation, Computerhardware und -software, Grof3- und
Einzelhandel und Biotechnologie.

Der NASDAQ-100 Index® wird seit Januar 1985 berechnet und reprasentiert die, auf der
Grundlage ihrer Marktkapitalisierung, grofiten und liquidesten in- und auslandischen Aktien
von Nicht-Finanzunternehmen, die an The NASDAQ Stock Market® notiert sind. Nicht im
Index enthalten sind Finanzunternehmen, einschliefdich Investmentgesellschaften. Per
21. Dezember 1998 wurde der NASDAQ-100 Index® zu einem modifiziert marktkapi-
talisierungsgewichteten Index geindert. Aufgrund dieser Anderung sollen die allgemeinen
Merkmale einer Gewichtung nach Kapitalisierung beibehalten werden, aber die Diversifi-
zierung verbessert werden. Zu diesem Zweck wird die NASDAQ® die Zusammensetzung des
NASDAQ-100 Index® vierteljahrlich tberpriifen und die Gewichtungen der Indexbestandteile
unter Verwendung eines urheberrechtlich geschitzten Algorithmus anpassen, falls bestimmte
vorher festgelegte Erfordernisse der Gewichtsverteilung nicht mehr erfiillt werden. Die Wert-
entwicklung des Index nach dem 21. Dezember 1998 spiegelt die gemdl3 der gednderten In-
dexmethodol ogie berechnete Wertentwicklung der Indexwerte wider.

Zu den Auswahlkriterien firr eine Aufnahme in den NASDAQ-100 Index® gehort ein Min-
destvolumen von 200.000 im Tagesdurchschnitt gehandelten Aktien. Im Allgemeinen missen
die Aktien der Gesellschaften auRerdem an der NASDAQ® schon etwas langer eingefiihrt
sein, d.h. dort mindestens seit zwel Jahren notiert werden. Wenn ein Wert ansonsten qualifi-
Ziert ist, as einer der 25 stérksten Emittenten gemessen an der Marktkapitalisierung in den
Index aufgenommen zu werden, gentigt als Kriterium eine Notierung seit einem Jahr. Ist der
Emittent von Wertpapieren in einer Rechtsordnung auf3erhalb der USA belegen, so miissen
auf diese Wertpapiere bezogene Optionen an einem anerkannten Optionsmarkt in den USA
gehandelt sein oder die Voraussetzungen fir den Handel an einem anerkannten Optionsmarkt
in den USA erfillen.

Die aktuelle Zusammensetzung und Gewichtung des NASDAQ-100 Index® sowie weitere
Informationen zu dem NASDAQ-100 Index® konnen der Internet-Seite www.nasdag.com
entnommen werden. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe Ubernehmen fur den In-
halt dieser Internet-Seite keine Gewahr. Ebenfalls werden Unternehmen der Goldman Sachs-
Gruppe nicht auf jeweils erfolgende Aktualisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung mit The NASDAQ OM X Group, Inc.

NASDAQ®, OMX®, NASDAQ OMX®, NASDAQ-100°, and NASDAQ-100 Index® are reg-
istered trademarks of The NASDAQ OMX Group, Inc. (which with its affiliates are the Cor-
porations) and are licensed for use by Goldman Sachs International. The product(s) have not
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been passed on by the Corporations as to their legality or suitability. The product(s) are not
issued, endorsed, sold or promoted by the Corporations. THE CORPORATIONS MAKE NO
WARRANTIES AND BEAR NO LIABILITY WITH RESPECT TO THE PRODUCT(S).

NY SE Arca Gold BUGS Index

Der NY SE Arca Gold BUGS (Basket of Unhedged Gold Stocks, deutsch: Korb nicht abgesi-
cherter Aktienunternehmen) Index (Kurzel HUI) ist ein modifizierter, auf Dollar-Basis
gleichgewichteter Index von Unternehmen aus dem Goldabbau. Der HUI wurde entwickelt,
um zeitnahe Bewegungen des Goldpreises durch Unternehmen, die ihre Goldproduktion nicht
Uber einen Zeitraum von mehr as 1 % Jahren absichern, darzustellen. Der HUI Index wurde
am 15. Méarz 1996 mit einem Wert von 200 gestartet. Nach Handelsende eines Quartals am
jewells dritten Freitag im Marz, Juni, September und Dezember wird eine Anpassung vorge-
nommen, so dass jedes Indexmitglied sein zugeordnetes Gewicht am Index reprasentiert.

Weitere Informationen und aktuelle Kurse zum NY SE Arca Gold BUGS Index finden Sie auf
der Internetseite www.nyse.com. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe tbernehmen
fUr den Inhalt dieser Internetseite keine Gewahr. Ebenfalls werden Unternehmen der Goldman
Sachs-Gruppe nicht auf jeweils erfolgende Aktualisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung mit NY SE Euronext

The NYSE Arca Gold BUGS Index (HUI) ("Index") is a service mark of NYSE Euronext.
The Index is being used with the permission of NY SE Euronext. NY SE Euronext in no way
sponsors, endorses or is otherwise involved in the transactions specified and described in this
document (the "Transaction™) and NY SE Euronext disclaims any liability to any party for any
inaccuracy in the data on which the Index is based, for any mistakes, errors, or omissions in
the calculation and/or dissemination of the Index, or for the manner in which it is applied in
connection with the Transaction.

S& P 500% I ndex

Der S&P 500° Index (der "Index") setzt sich aus Aktien von 500 Gesellschaften zusammen,
denen eine Fuhrungsrolle in fuhrenden Industriebereichen beigemessen wird. Der Index re-
prasentiert ale wichtigen Branchen der US-Wirtschaft und ist eine der am meisten verwende-
ten MessgroRen fur die Wertentwicklung von US-Aktien, da er ca 75 % der US
amerikanischen Borsenkapitalisierung reprasentiert. Der Index wurde mit einem Wert von 10
fUr den Zeitraum 1941-1943 gestartet. Die im Index enthaltenen Gesellschaften werden u.a.
nach Marktkapitalisierung, Liquiditét, Public float, und Sektorklassifizierung ausgewahlt. Der
S& P 500° Index (Reuters: .SPX) ist ein Kursindex. Der Index wird in US-Dollar berechnet.
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Weitere Informationen in Bezug auf die aktuelle Zusammensetzung und Berechnung des In-
dex werden im Internet unter www.spindices.com verdffentlicht. Die Unternehmen der
Goldman Sachs-Gruppe tbernehmen fir den Inhalt dieser Internetseite keine Gewahr. Eben-
falls werden Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe nicht auf jeweils erfolgende Aktuali-
sierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung mit Standard & Poor's

Standard & Poor's and S& P are registered trademarks of Standard & Poor's Financial Services
LLC ("S&P") and Dow Jones is a registered trademark of Dow Jones Trademark Holdings
LLC ("Dow Jones'). The trademarks have been licensed to S& P Dow Jones Indices LLC and
have been sublicensed for use for certain purposes by The Goldman Sachs Group, Inc. The
Index is a product of S&P Dow Jones Indices LLC and has been licensed for use by The
Goldman Sachs Group, Inc. The products are not sponsored, endorsed, sold or promoted by
S& P Dow Jones Indices LLC, Dow Jones, S&P, any of their respective affiliates (collec-
tively, "S& P Dow Jones Indices'). S&P Dow Jones Indices does not make any representation
or warranty, express or implied, to the owners of the products or any member of the public
regarding the advisability of investing in securities generaly or in the products particularly or
the ability of the Index to track general market performance. S&P Dow Jones Indices only
relationship to The Goldman Sachs Group, Inc. with respect to the Index is the licensing of
the Index and certain trademarks, service marks and/or trade names of S& P Dow Jones Indi-
ces. The Index is determined, composed and calculated by S&P Dow Jones Indices without
regard to The Goldman Sachs Group, Inc. or the products. S&P Dow Jones Indices has no
obligation to take the needs of The Goldman Sachs Group, Inc. or the owners of products into
consideration in determining, composing or calculating the Index. S&P Dow Jones Indicesis
not responsible for and has not participated in the determination of the prices, and amount of
the products or the timing of the issuance or sale of the products or in the determination or
calculation of the equation by which the products are to be redeemed. S& P Dow Jones Indi-
ces has no obligation or liability in connection with the administration, marketing or trading
of the products. There is no assurance that investment products based on the Index will accu-
rately track index performance or provide positive investment returns. S& P Dow Jones Indi-
ces LLC isnot an investment advisor. Inclusion of a security within an index is not a recom-
mendation by S&P Dow Jones Indices to buy, sell, or hold such security, nor isit considered
to be investment advice.

S&P DOW JONES INDICES DOES NOT GUARANTEE THE ADEQUACY,
ACCURACY, TIMELINESS AND/OR THE COMPLETENESS OF THE INDEX OR ANY
DATA RELATED THERETO OR ANY COMMUNICATION, INCLUDING BUT NOT
LIMITED TO, ORAL OR WRITTEN COMMUNICATION (INCLUDING ELECTRONIC
COMMUNICATIONS) WITH RESPECT THERETO. S&P DOW JONES INDICES
SHALL NOT BE SUBJECT TO ANY DAMAGES OR LIABILITY FOR ANY ERRORS,
OMISSIONS, OR DELAYS THEREIN. S&P DOW JONES INDICES MAKES NO



EXPRESS OR IMPLIED WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL
WARRANTIES, OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR
PURPOSE OR USE OR AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY THE GOLDMAN
SACHS GROUP, INC., OWNERS OF THE PRODUCTS, OR ANY OTHER PERSON OR
ENTITY FROM THE USE OF THE INDEX OR WITH RESPECT TO ANY DATA
RELATED THERETO. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO
EVENT WHATSOEVER SHALL S&P DOW JONES INDICES BE LIABLE FOR ANY
INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, OR CONSEQUENTIAL DAMAGES
INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, LOSS OF PROFITS, TRADING LOSSES, LOST
TIME OR GOODWILL, EVEN IF THEY HAVE BEEN ADVISED OF THE POSSIBLITY
OF SUCH DAMAGES, WHETHER IN CONTRACT, TORT, STRICT LIABILITY, OR
OTHERWISE. THERE ARE NO THIRD PARTY BENEFICIARIES OF ANY
AGREEMENTS OR ARRANGEMENTS BETWEEN S&P DOW JONES INDICES AND
THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC., OTHER THAN THE LICENSORS OF S&P
DOW JONES INDICES.

STOXX® Europe 50 I ndex (Kursindex EUR)

Der STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index
aus 50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Europa haben. Der Index wur-
de mit einem Basiswert von 1.000 zum 31.12.1991 entwickelt. Ein Indexpunkt entspricht ei-
nem Euro. Die Berechnung des Index erfolgt auf der Grundlage der im Streubesitz (Free
Float) befindlichen Aktien.

Der STOXX® Europe 50 Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performanceindex
berechnet. Bel der Berechnung des Kursindex, auf den sich die vorliegenden Wertpapiere
beziehen, werden nur Bardividenden, deren Ausschittung sich nicht mit der Ublichen Divi-
dendenpolitik des Unternehmens deckt oder deren Ausschittung von dem Unternehmen als
aul3erordentliche Dividende oder Sonderdividende erklart wird, sowie Sonderdividenden aus
betriebsfremden Ertragen beriicksichtigt, wahrend bei der Berechnung des Performance ndex
samtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen werden. Der STOXX® Europe 50 Index wird
in EUR und USD berechnet.

Der Index leitet sich von dem STOXX® Europe 600 Index ab, der sich wiederum von dem
STOXX® Europe TMI ableitet. Der Kurs des Index kann zurzeit z.B. tiber das Internet auf der
Seite www.stoxx.com abgelesen werden. Die Emittentin und die Goldman Sachs AG Uber-
nehmen weder fur die Aktualitét dieses Kurses noch fur die Verfligbarkeit dieser Angabe eine
Gewahr.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limited herausge-

gebenen "STOXX® Index Guide" zu entnehmen, der auf der Internetseite www.stoxx.com
veroffentlicht wird. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe tbernehmen fr den Inhalt
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dieser Broschiire keine Gewahr. Der STOXX® Index Guide kann in der jeweils von der
STOXX Limited aktualisierten Fassung auf der oben genannten Internetseite eingesehen wer-
den. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jewells erfolgende Aktuali-
sierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung

Die Beziehung von STOXX Limited ("STOXX") und ihrer Lizenzgeber zu Goldman Sachs &
Co. beschrankt sich auf die Lizenzierung des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR)
und der damit verbundenen Marken fir die Nutzung im Zusammenhang mit den Wertpapie-
ren.

STOXX und ihre Lizenzgeber:

o Tétigen keine Verkaufe und Ubertragungen von den Wertpapieren und fiihren keine
Forderungs- oder Werbeaktivitéaten fur die Wertpapiere durch.

o Erteilen keine Anlageempfehlungen fUr die oder anderweitige Wertschriften.

o Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen
beziiglich Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis von den Wertpapieren.

o Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermark-

tung von den Wertpapi eren.

o Sind nicht verpflichtet, den Anspriichen der Wertpapiere oder des Inhabers der Wert-
papiere bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des STOXX Europe
50° Index (Kursindex EUR) Rechnung zu tragen.

STOXX und ihreLizenzgeber Ubernehmen keinerlel Haftung in Verbindung mit den
Wertpapieren. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende

Garantien und lehnen jegliche Gewahrleistung ab hinsichtlich:

e Der von den Wertpapieren, dem Inhaber von den Wertpapieren oder jeglicher an-
derer Person in Verbindung mit der Nutzung des STOXX® Europe 50 Index
(Kursindex EUR) und den im STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) enthal-
tenen Daten erzielten und nicht erreichte Ergebnisseg,

e Der Richtigkeit oder Vollstandigkeit des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex
EUR) und der darin enthaltenen Daten;

e Der Marktgangigkeit und Ei%nung fur einen bestimmten Zweck oder eine be-
stimmte Nutzung des STOXX"™ Europe 50 Index (Kursindex EUR) und der darin
enthaltenen Daten;

e STOXX und ihre Lizenzgeber Ubernehmen keinerlel Haftung fur Fehler, Unterlas-
sungen oder Stérungen des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) oder der da-
rin enthaltenen Daten;

e STOXX oder ihre Lizenzgeber haften unter keinen Umstanden fur allféllige entgan-

46



gene Gewinne oder indirekte, besondere oder Folgeschaden oder fir strafweise festge-
setzten Schadenersatz, auch dann nicht, wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber Gber de-
ren mogliches Eintreten in Kenntnis sind.

Der Lizenzvertrag zwischen Goldman Sachs & Co. und STOXX wird einzig und allein zu
deren Gunsten und nicht zu Gunsten des Inhabers der Wertpapiere oder irgendeiner

Drittper son abgeschlossen.

I nformationen zu dem CBOT Soybeans Futur es K ontr akt

CBOT Soybeans Futures-Kontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Kontraktumfang: 5.000 bushels (Scheffel) (entspricht 136 metrischen Tonnen)

Qualitéat: Nr.2 gelb zum Kontraktpreis, Nr. 1 gelb 6 U.S.-Cent pro bushel tber dem Kon-
traktpreis, Nr. 3 gelb 6 U.S.-Cent pro bushel unter dem Kontraktpreis.

Preiseinheit: Cents pro bushel

Tick-Grofle (Mindest-Schwankung (minimum fluctuation)): ¥4 U.S.-Cent/bushel (U.S.-
Dollar 12,50/K ontrakt)

Kontraktmonate: Januar, Mérz, Mai, Juli, August, September und November.

Handelszeiten: "Open Outcry": Montag bis Freitag, 9:30 — 14:00 Uhr (CST); Elektronischer
Handel (CME Globex): Sonntag bis Freitag, 17:00 — 14:00 Uhr (CST).

Tagliche Preisbegrenzung: 0,70 U.S.-Dollar pro bushel, ausdehnbar auf 1,05 U.S.-Dollar
und dann auf 1,60 U.S.-Dollar, wenn der Markt zum "limit bid" oder zum "limit offer"
schliefdt. Beziglich des laufenden Kontraktmonats gibt es keine Preisbegrenzungen am oder
nach dem zweiten Geschéftstag, der dem ersten Tag des Liefermonats vorangeht.

Letzter Handelstag: der Geschéftstag vor dem 15. Kalendertag des Kontraktmonats.
Letzter Lieferungstag: 2. Geschéftstag nach dem letzten Handel stag des Liefermonats.

Ticker-Symbole: "Open Outcry” S; im elektronischen Handel (CME Globex): ZS;
S=Clearing

Weitere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.cmegroup.com.
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Informationen zu dem CME L ean Hogs Futur es-K ontr akt

CME Lean Hogs Futures-Kontrakteigenschaften
(CME, "Chicago Mercantile Exchange')

Kontraktumfang: 40.000 Pfund (entspricht 18 metrischen Tonnen)
Preiseinheit: Cents pro Pfund

Tick-Grofle (Mindest-Schwankung (minimum fluctuation)): U.S.-Dollar 0,00025 pro
Pfund (U.S.-Dollar 10/K ontrakt).

Téagliches Preidimit: 0,03 U.S.-Dollar/Pfund Uber oder unter dem Schlusskurs (" settlement
price") des Vortags. An den letzten zwel Handelstagen kein Tagliches Preidiimit fir den aus-
laufenden Kontrakt.

Handelszeiten: Parkett ("Open Outcry"): Montag — Freitag, 9:05 — 13:00 Uhr (CST). Elekt-
ronischer Handel (CME Globex): Montag 9:05 — Freitag 13:55 Uhr (CST); der Handel wird
taglich zwischen 16:00 Uhr und 17:00 Uhr (CST) unterbrochen.

Letzter Handelstag: der 10. Geschéftstag des Kontraktmonats um 12 Uhr.

Liefermonate: Februar, April, Mai, Juni, Juli, August, Oktober und Dezember.

Ticker-Symbol: Parkett ("Open Outcry"): LH, im elektronischen Handel (CME Globex): HE;
LN=Clearing

Weltere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.cmegroup.com.

I nfor mationen zu dem Coffee C® Futures-K ontrakt

| CE Coffee C® Futures-K ontrakteigenschaften,
(ICE, "Intercontinental Exchange™)

Kontraktumfang: 37.500 Pfund
Kontraktmonate: Mérz, Mai, Juli, September und Dezember.
Handelszeiten: Elektronischer Handel von 3:30 Uhr bis 14:00 Uhr (New Y orker Zeit).

Mindest-Preisbewegung: 0,05 U.S.-Cent/lb (U.S.-Dollar 18,75/K ontrakt)
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Téagliches Preislimit: keine Begrenzung

L etzter Handelstag: ein Geschaftstag vor dem Last Notice Day.

First Notice Day: 7 Geschéftstage vor dem ersten Geschéftstag des Liefermonats.

L ast Notice Day: 7 Geschéftstage vor dem letzten Geschéftstag des Liefermonats.

Lieferung: Physische Ubergabe erfolgt an ein borsenseitig lizenziertes Lagerhaus im Hafen
von New York (zu Pari), New Orleans, Houston, Bremen/Hamburg, Antwerpen, Miami und

Barcelona (hier zu einem Abschlag von 1,25 U.S.-Centd/Ib).

Ticker-Symbol: KC

Weitere Informationen sind erhdtlich auf der Website www.theice.com.

I nformationen zu dem NYBOT Cotton No. 2 Futures K ontr akt

NYBOT Cotton No. 2 Futures-Kontrakteigenschaften
(NYBOT, "New York Board of Trade")

Kontraktumfang: 50.000 Pfund Nettogewicht

Kontraktmonate: Mérz, Mai, Juli, Oktober und Dezember

Mindest-Preisbewegung: 0,01 U.S.-Cent (ein "Punkt") pro Pfund (U.S.-Dollar 5/Kontrakt)
Handelszeiten: Elektronischer Handel von 21:00 Uhr bis 14:30 Uhr (ET).

Kursnotierung: U.S.-Cents und das Hundertfache eines Cents pro Pfund.

Tagliches Preidlimit: 3 bis 7 U.S.-Cent pro Pfund tber bzw. unter dem Schlusskurs (" settle-
ment price") des Vortages.

Letzter Handelstag: 17 Geschéftstage vom Ende des Spotmonats.

First Notice Day: 5 Geschéftstage vor dem ersten Liefertag des Spotmonat-Kontrakts, der
der erste Geschéftstag dieses Monatsiist.

L ast Notice Day: 12 Geschéftstage vom Ende des Spotmonats.

Ticker-Symbol: CT

Weitere Informationen sind erhaltlich auf der Website www.theice.com.
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I nfor mationen zu dem EUREX DAX®-Futures-K ontrakt

EUREX DAX®-Futures-K ontrakteigenschaften

Basiswert: DAX®, der Blue Chip-Index der Deutsche Borse AG
Kontraktwert: EUR 25 pro Indexpunkt.

Erfallung: Erfillung durch Barausgleich, fallig am ersten Borsentag nach dem Schlussab-
rechnungstag.

Preisermittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Punkten auf eine Dezimalstelle. Die minima-
le Preisveranderung betrégt 0,5 Punkte (dies entspricht einem Wert von EUR 12,50).
Laufzeit: Bis zu 9 Monaten: Die drei nachsten Quartalsmonate aus dem Zyklus Mérz, Juni,
September und Dezember.

Letzter Handelstag: Letzter Handelstag ist der Schlussabrechnungstag. Schlussabrechnungs-
tag ist der dritte Freitag des jewelligen Falligkeitsmonats, sofern dieser ein Borsentag ist, an-
dernfalls der davor liegende Borsentag. Handelsschluss fur die féligen Futures am letzten
Handelstag ist der Beginn der Aufrufphase der untertdgigen Auktion im Handelssystem
Xetra® um 13:00 Uhr MEZ,

Taglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bei der Festlegung des Téglichen
Abrechnungspreises wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschéfte in
der Minute vor 17:30 Uhr MEZ in dem jeweiligen Kontrakt als Téglicher Abrechnungspreis
des aktuellen Faligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum mehr as funf Ge-
schéfte abgeschlossen wurden.

Fur alle weiteren Kontraktlaufzeiten wird der Tégliche Abrechnungspreis entsprechend der
mittleren Geld-/Briefspanne des Kombinationsauftragsbuchs festgelegt. Weitere Informatio-
nen dazu finden sich unter www.eurexchange.com.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag nach folgender Regel:
Wert des Index auf Grundlage der im Handelssystem Xetra® fir die im Index enthaltenen
Werte ermittelten Auktionspreise. Die untertagige Auktion beginnt um 13:00 Uhr MEZ.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalitdten verflgbar sind. Nahere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalitéten in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.
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Normaler Handelstag L etzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfuhrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 7.50 22.00 22.30 13.00

Weltere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.eurexchange.com.

Informationen zu dem EUREX Euro Bobl Futures K ontrakt

EUREX Euro Bobl-Future-K ontrakteigenschaften

Basiswert: Fiktive mittelfristige Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland mit
4> bis 5%z jahriger Restlaufzeit und einem Kupon von 6 Prozent.

Kontraktwert: EUR 100.000

Erfullung: Eine Lieferverpflichtung aus einer Short-Position in einem Euro Bobl Futures
Kontrakt kann nur durch Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland erfillt
werden, deren Restlaufzeit am Liefertag innerhalb der Restlaufzeit des jeweiligen Basiswerts
liegt. Die Schuldverschreibungen missen ein Mindestemissionsvolumen von 5 Mrd. Euro
aufweisen.

Preiser mittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Prozent vom Nomina wert.
Minimale Preisveranderung: 0,01 Prozent; dies entspricht einem Wert von EUR 10,00.

Liefertag: Der zehnte Kalendertag des jewelligen Liefermonats (Quartalsmonat), sofern die-
ser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der darauf folgende Borsentag.

Laufzeit: Bis zu 9 Monate: Die drel nachsten Quartalsmonate des Zyklus Marz, Juni, Sep-
tember und Dezember.

Lieferanzeige: Clearing-Mitglieder mit offenen Short-Positionen missen der EUREX am
letzten Handel stag der félligen Futures bis zum Ende der Post-Trading Full-Periode anzeigen,
wel che Schuldverschreibungen sie liefern werden.

Letzter Handelstag: Zwei Borsentage vor dem Liefertag des jeweiligen Liefermonats. Han-

delsschluss fur die faligen Futures am letzten Handelstag ist 12:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main).
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Taglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bel der Festlegung der t&glichen
Abrechnungspreise wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschéfte in
der Minute vor 17:15 (Ortszeit Frankfurt am Main) in dem jeweiligen Kontrakt als taglicher
Abrechnungspreis des aktuellen Falligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum
mehr als funf Geschéfte erfolgt sind.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag um 12.30 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main). Mal3geblich ist der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller
wahrend der letzten Handelsminute eines Borsentags abgeschlossenen Geschéfte, sofern in
diesem Zeitraum mehr a's 10 Geschéfte zustande gekommen sind. Ist dies nicht erfdllt, wird
der Schlussabrechnungspreis aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letz-
ten zehn zustande gekommenen Geschéfte, sofern diese nicht dlter als 30 Minuten sind, gebil-
det. Ist eine derartige Preisermittlung nicht méglich oder entspricht der so ermittelte Preis
nicht den tatséchlichen Marktverhdtnissen, legt die EUREX den Schlussabrechnungspreis
fest.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalitdten verflgbar sind. Nahere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalitéten in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag L etzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfuhrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 8.00 22.00 22.30 12.30 20.00

Weitere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.eurexchange.com.

Informationen zu dem EUREX Euro Bund Futures Kontrakt

EUREX Euro Bund-Future-K ontrakteigenschaften

Basiswert: Fiktive langfristige Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland mit
8%2 bis 10%4jahriger Restlaufzeit und einem Kupon von 6 Prozent.

Kontraktwert: EUR 100.000

Erfullung: Eine Lieferverpflichtung aus einer Short-Position in einem Euro Bund Futures
Kontrakt kann nur durch Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland erfullt
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werden, deren Restlaufzeit am Liefertag innerhalb der Restlaufzeit des jeweiligen Basiswerts
liegt. Die Schuldverschreibungen missen ein Mindestemissionsvolumen von 5 Mrd. Euro
aufweisen.

Preisermittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Prozent vom Nomina wert.
Minimale Preisveranderung: 0,01 Prozent; dies entspricht einem Wert von EUR 10,00.

Liefertag: Der zehnte Kalendertag des jeweiligen Liefermonats (Quartalsmonat), sofern die-
ser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der darauf folgende Borsentag.

Laufzeit: Bis zu 9 Monate: Die drel nachsten Quartalsmonate des Zyklus Marz, Juni, Sep-
tember und Dezember.

Lieferanzeige: Clearing-Mitglieder mit offenen Short-Positionen missen der EUREX am
letzten Handelstag der félligen Futures bis zum Ende der Post-Trading Full-Periode anzeigen,
wel che Schuldverschreibungen sie liefern werden.

Letzter Handelstag: Zwei Borsentage vor dem Liefertag des jeweiligen Liefermonats. Han-
delsschluss fur die faligen Futures am letzten Handelstag ist 12:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main).

Taglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bel der Festlegung der téglichen
Abrechnungspreise wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aler Geschéfte in
der Minute vor 17:15 (Ortszeit Frankfurt am Main) in dem jeweiligen Kontrakt als taglicher
Abrechnungspreis des aktuellen Falligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum
mehr als funf Geschéfte erfolgt sind.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag um 12.30 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main). Mal3geblich ist der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller
wahrend der letzten Handelsminute eines Borsentags abgeschlossenen Geschéfte, sofern in
diesem Zeitraum mehr a's 10 Geschéfte zustande gekommen sind. Ist dies nicht erfillt, wird
der Schlussabrechnungspreis aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letz-
ten zehn zustande gekommenen Geschéfte, sofern diese nicht dlter als 30 Minuten sind, gebil-
det. Ist eine derartige Preisermittlung nicht moglich oder entspricht der so ermittelte Preis
nicht den tatséchlichen Marktverhdtnissen, legt die EUREX den Schlussabrechnungspreis
fest.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-

Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalitdten verflgbar sind. Nahere Informationen zu den Han-

53



delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalitéten in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag L etzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfuhrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 8.00 22.00 22.30 12.30 20.00

Weitere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.eurexchange.com.

I nformationen zu dem EUREX Euro Schatz Futures K ontrakt

EUREX Euro Schatz-Future-Kontrakteigenschaften

Basiswert: Fiktive kurzfristige Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland mit
1% bis 2 Yajahriger Restlaufzeit und einem Kupon von 6 Prozent.

Kontraktwert: EUR 100.000

Erfallung: Eine Lieferverpflichtung aus einer Short-Position in einem Euro Schatz Futures
Kontrakt kann nur durch Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland erfullt
werden, deren Restlaufzeit am Liefertag innerhalb der Restlaufzeit des jeweiligen Basiswerts
liegt. Die Schuldverschreibungen missen ein Mindestemissionsvolumen von 5 Mrd. Euro
aufweisen.

Preiser mittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Prozent vom Nomina wert.
Minimale Preisver anderung: 0,005 Prozent; dies entspricht einem Wert von EUR 5,00.

Liefertag: Der zehnte Kalendertag des jewelligen Liefermonats (Quartalsmonat), sofern die-
ser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der darauf folgende Borsentag.

Laufzeit: Bis zu 9 Monate: Die drel nachsten Quartalsmonate des Zyklus Marz, Juni, Sep-
tember und Dezember.

Lieferanzeige: Clearing-Mitglieder mit offenen Short-Positionen missen der EUREX am
letzten Handel stag der félligen Futures bis zum Ende der Post-Trading Full-Periode anzeigen,
wel che Schuldverschreibungen sie liefern werden.

Letzter Handelstag: Zwei Borsentage vor dem Liefertag des jeweiligen Liefermonats. Han-
delsschluss fur die faligen Futures am letzten Handelstag ist 12:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main).



Taglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bel der Festlegung der t&glichen
Abrechnungspreise wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschéfte in
der Minute vor 17:15 (Ortszeit Frankfurt am Main) in dem jeweiligen Kontrakt als taglicher
Abrechnungspreis des aktuellen Falligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum
mehr als funf Geschéfte erfolgt sind.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag um 12.30 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main). Mal3geblich ist der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller
wéhrend der letzten Handelsminute eines Borsentags abgeschlossenen Geschéfte, sofern in
diesem Zeitraum mehr a's 10 Geschéfte zustande gekommen sind. Ist dies nicht erfdllt, wird
der Schluf3abrechnungspreis aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letzten
zehn zustande gekommenen Geschéfte, sofern diese nicht dlter as 30 Minuten sind, gebildet.
Ist eine derartige Preisermittiung nicht moglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht
den tatsachlichen Marktverhaltnissen, legt die EUREX den Schlussabrechnungspreis fest.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalitdten verflgbar sind. Nahere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalitéten in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag L etzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfuhrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 8.00 22.00 22.30 12.30 20.00

Weltere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.eurexchange.com.

I nfor mationen zu dem EUREX EURO STOXX 50% Index Futures-K ontr akt

EUREX EURO STOXX 50° Index Futures-K ontr akteigenschaften
Basiswert: EURO STOXX 50° Index
Kontraktwert: EUR 10 pro Indexpunkt.

Erfullung: Erfullung durch Barausgleich, féallig am ersten Borsentag nach dem Schlussab-
rechnungstag.
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Preiser mittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Punkten auf eine Dezimalstelle. Die minima-
le Preisveranderung betrégt 1 Punkt (dies entspricht einem Wert von EUR 10,00).

Laufzeit: Biszu 9 Monaten: Die drel nachsten Quartalsmonate aus dem Zyklus Méarz, Juni,
September und Dezember.

Letzter Handelstag: Letzter Handelstag ist der Schlussabrechnungstag. Schlussabrechnungs-
tag ist der dritte Freitag des jeweiligen Falligkeitsmonats, sofern dieser ein Borsentag ist, an-
dernfalls der davor liegende Bérsentag. Handel sschluss fur die falligen Futures am letzten
Handelstag ist 12:00 Uhr MEZ.

Téaglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bei der Festlegung des Taglichen
Abrechnungspreises wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschéftein
der Minute vor 17:30 Uhr MEZ in dem jeweiligen Kontrakt als Taglicher Abrechnungspreis
des aktuellen Félligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum mehr as funf Ge-
schéfte abgeschlossen wurden.

Fur alle weiteren Kontraktlaufzeiten wird der Téagliche Abrechnungspreis entsprechend der
mittleren Geld-/Briefspanne des Kombinationsauftragsbuchs festgelegt. Weitere Informatio-
nen dazu finden sich unter www.eurexchange.com.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag nach folgender Regel:
Durchschnittswert der STOXX® Index-Berechnungen in der Zeit von 11:50 Uhr MEZ bis
12:00 Uhr MEZ.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalitdten verfligbar sind. Nahere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalitéten in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag L etzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfuhrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 7.50 22.00 22.30 12.00

Weltere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.eurexchange.com.

56



Informationen zu dem Euronext.liffe Cocoa Futur es-K ontr akt

Euronext.liffe Cocoa-Futures-K ontr akteigenschaften,
(LIFFE, "London International Financial Futures and Options Exchange Limited")

Kontraktumfang: 10 Tonnen
Tick-Grofe: 1 Pfund Sterling pro Tonne (10 Pfund Sterling pro Kontrakt)

Kontraktmonate: Mérz, Mai, Juli, September und Dezember (derart, dass 10 Monate fir den
Handel verfugbar sind).

Letzter Handelstag: 11 Geschéftstage unmittelbar vor dem letzten Geschéftstag des
Kontraktmonats um 12:00 Uhr.

First Notice Day: Der Geschéftstag der unmittelbar dem letzten Handel stag fol gt.

Handelszeiten: 9:30 Uhr bis 16:50 Uhr (Londoner Zeit).
Ticker-Symbol: C

Weltere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.euronext.com.

Informationen zu dem NYMEX Light, Sweet Crude Oil Futures Kontrakt

NYMEX Light, Sweet Crude Oil Futures-Kontrakteigenschaften,
(NYMEX, "New York Mercantile Exchange'")

Kontraktumfang: 1.000 Barrel
Kursnotierung: U.S.-Dollar und Cents pro Barrel

Handelszeiten: Parkett ("open outcry™"): Montag bis Freitag, 09:00 — 14:30 Uhr (New Y orker
Zat/ET), elektronischer Handel: Sonntag bis Freitag, 18:00 — 17:15 Uhr (New Yorker
Z6t/ET) iber die CME Globex® trading platform (bei einer taglich 45-miniitigen Handels-
pause beginnend um 17:15 Uhr (New Y orker Zat/ET)).

Kontraktmonate: Crude Oil Futures werden 9 Jahre im Voraus wie folgt gelistet: fortlaufen-
de Monate fur das aktuelle Jahr und die folgenden funf Jahre; zusétzlich der Kontraktmonat
Juni und Dezember nach dem sechsten Jahr. Zusétzliche Monate werden auf einer jahrlichen
Basis nach Auslaufen des Dezember Kontrakts angehangt (weitere Einzelheiten hierzu sind
unter www.cmegroup.com erhdtlich).
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Mindestpres-Fluktuation (Minimum Fluctuation): U.S.-Dollar 0,01 (1 Cent) pro Barrel.
Letzter Handelstag: Der Handel endet zum Handel sschluss an dem 3. Geschéftstag vor dem
25. Kaendertag des Monats, der dem Liefermonat vorausgeht. Sollte dieser 25. Kaendertag
kein Geschéftstag sein, endet der Handel am 3. Geschéftstag unmittelbar vor dem Geschéfts-
tag, der dem 25. Kaendertag vorangeht (weitere Einzelheiten hierzu sind unter
www.cmegroup.com erhéltlich).

Handelssymbol: CL

Weitere Informationen sind erhdltlich auf der Website www.cmegroup.com.

Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und Volatilitét des Basiswerts
sind jewells auf der in der Tabelle 2 genannten Internetseite einsehbar.

13. Ubernahme

Die Optionsscheine werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis ibernommen und
zeitgleich an die Anbieterin weiterveraui3ert:

Name und Anschrift: Goldman Sachs AG, Friedrich-Ebert-
Anlage 49 (Messeturm), 60308 Frankfurt am Main
Hauptmerkmale der Ubernahmevereinbarung: Die Goldman
Sachs AG Ubernimmt von der Emittentin die Optionsscheine zum
jewells aktuellen Ausgabepreis. Unmittelbar im Anschluss an die
Ubernahme durch die Goldman Sachs AG erfolgt eine Weiterver-
auRerung an die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung
Frankfurt (die "Anbieterin"). Die Vautierung der Optionsscheine
erfolgt erst, sobald die Optionsscheine Gbernommen wurden, was
wiederum von der Anzahl der Auftrage abhéangt, die bel der Anbie-
terin eingehen. Zu beachten ist, dass keine Valutierung erfolgt, so-
lange noch keine Optionsscheine tbernommen wurden. Die Vau-
tierung und Ubernahme sind auf die in der Tabelle 1 angegebene
Angebotsgrofe begrenzt. Die angegebene Angebotsgrofde entspricht
dem Maximalbetrag der angebotenen Optionsscheine, lasst aber
keinen Rickschluss auf das VVolumen der jeweilig effektiv emittier-
ten und bel einem Zentralverwahrer hinterlegten Optionsscheine zu.
Datum der Uber nahmevereinbarung: 15. November 2012
Gesamtbetrag der Uber nahmeprovision: nicht anwendbar

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, (die "Anbieterin”) ist die deut-
sche Niederlassung einer unlimited company unter englischem Recht.
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14. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Optionsscheinbedingungen genannten
Bekanntmachungen, keine Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.

15. Bestimmte Angebots- und V erkauf sheschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Vertffentlichung und Hinterlegung des Basisprospekts
keinerlel Mal3nahmen ergriffen und wird keinerlei Mal3nahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Optionsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Optionsscheine in einer Rechtsordnung zul&ssig zu machen, in der zu diesem
Zweck besondere Malinahmen ergriffen werden mussen. Optionsscheine diurfen innerhalb
einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemdl? der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvor-
schriften zuléssig ist und der Emittentin keinerlel Verpflichtungen entstehen.

Die Optionsscheine wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von
1933 oder bel einer Wertpapieraufsichtsbehorde in den Vereinigten Staaten registriert und
durfen nicht in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemal3
dem United States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme gemal’ einer Befreiung
von den Registrierungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion,
die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden. Weder die United
States Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapieraufsichtsbehtrde
in den Vereinigten Staaten hat die Optionsscheine gebilligt oder die Richtigkeit des Basis-
prospekts bestétigt. Der Basisprospekt ist nicht fir die Benutzung in den Vereinigten Staaten
von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Verenigten Staaten von Amerika geliefert
werden. Die Optionsscheine werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S geméal3 dem United States Securi-
ties Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder
geliefert. Aul3erdem kann bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots von Optionsscheinen
bzw. dem Ersten Vautatag fir die jeweiligen Optionsscheine, je nachdem welcher Zeitpunkt
spéter ist, ein Angebot oder Verkauf der Optionsscheine in den Vereinigten Staaten von Ame-
rika moglicherweise gegen die Registrierungserfordernisse des United States Securities Act
von 1933 verstoflien.

Ferner hat die Anbieterin gegentber der Emittentin gewahrleistet:

(i) in Bezug auf Optionsscheine, die friher als ein Jahr nach Begebung eingel0st werden
mussen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewohnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass
sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwirbt, hélt, verwaltet oder Uber sie verfligt (als
Geschéftsherr oder als Vertreter) und (b) sie die Optionsscheine ausschliefdlich Personen
angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Té&-
tigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fr geschéftliche Zwecke erwerben, halten,
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verwalten oder Uber sie verfigen (als Geschéftsherr oder as Vertreter) oder von denen
angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwer-
ben, halten, verwalten oder Uber sie verfliigen werden (als Geschéftsherr oder als Vertre-
ter), sofern die Ausgabe der Optionsscheine ansonsten einen Verstol3 gegen 8 19 des Fi-
nancial Services and Markets Act 2000 (der "FSMA") durch die Emittentin darstellen
wurde,

(i) dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von
8 21 desFSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Op-
tionsscheine erhalten hat, ausschliefdlich unter Umstanden weitergegeben hat oder wei-
tergeben wird oder eine solche Welitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen 8§ 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

(ili) dasssiebei alen ihren Handlungen in Bezug auf die Optionsscheine, soweit sieim Ver-
einigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwend-
baren Bestimmungen des FSMA erfillt hat und erfullen wird.

Die Anbieterin hat ferner gegentiber der Emittentin gewéhrleistet, dass sie die Optionsscheine
zu keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Européischen
Wirtschaftsraums, der die Européische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend die "Prospekt-
richtlinie", wobel der Begriff der Prospektrichtlinie auch die Europdische Richtlinie
2010/73/EU zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG, sofern diese in dem mal3geblichen
Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums umgesetzt wurde, sowie samtliche Umset-
zungsmalinahmen jedes der Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums mitumfasst)
umgesetzt hat, anbieten wird, auRer in Ubereinstimmung mit folgenden Bestimmungen:

(@ das Angebot muss innerhalb des Zeitraums beginnend mit Verdffentlichung des Pros-
pekts und endend zwolf Monate nach der Verdffentlichung des Prospekts erfolgen, wo-
bei der Prospekt von der zustandigen Behtrde des Herkunftsstaats der Emittentin in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt oder seine grenziiberschreitende
Geltung in Ubereinstimmung mit §8 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes der zustan-
digen Behorde des jeweiligen Mitgliedsstaats angezeigt worden ist; oder

(b) das Angebot muss unter solchen Umsténden erfolgen, die nicht gemalid Art. 3 Prospekt-
richtlinie die Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff "6ffentliches Angebot von Optionsscheinen™ bezeichnet in diesem Zusammen-
hang eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Options-
scheine enthdt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeich-
nung dieser Optionsscheine zu entscheiden. Kaufer der Optionsscheine sollten beachten, dass
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der Begriff "Offentliches Angebot von Optionsscheinen” je nach Umsetzungsmal3nahme in
den Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums variieren kann.

B. Funktionsweise von Mini Future Turbo Optionsscheinen

Die folgenden Ausfihrungen dienen der Erlauterung der Abhéngigkeit des Werts der Opti-
onsscheine von dem Basiswert. Soweit Zahlenbei spiele genannt werden, sind diese rein fiktiv.
Verbindlich sind aleine die Angaben in den Optionsscheinbedingungen. Angaben zu einem
theoretischen Auszahlungsbetrag beziehen sich auf eine Auszahlung bel Austibung durch den
Anleger. Bel Erwerb und Verkauf der Optionsscheine im Sekundarmarkt ist dagegen der von
der Anbieterin der Optionsscheine gestellte Unterschied zwischen An- und Verkaufspreis
(Spread) zu beachten.

Mini Future Turbo Optionsscheine
a) Funktionsweise der Mini Future Turbo Optionsscheine

Die Funktionsweise der Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine ent-
sprechend dem Bezugsverhdltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im
Verhdtnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom
Anleger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht
ein sogenannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben
wére. Der "Hebel" gibt hierbel den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Options-
scheinsim Vergleich zu einer prozentualen Wertverénderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

Bel einem beispielhaften Hebel von 20, was einem anfanglichen Kapitaleinsatz des Anlegers
von 1/20tel des Werts des Basiswerts entspricht, sinkt daher bei einem 1-prozentigen Wert-
verlust des Basiswerts der Wert eines Long Optionsscheins um 20%.

Beispiel: Angenommen der Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long Mini Future Turbo
Optionsschein habe ein Bezugsverhaltnis von 0,1 und einen Hebel von 20. Um den Hebel von
20 zu gewdhrleisten, wirde der Anleger ein Zwanzigstel des Werts des Basiswerts beitragen
mussen und der Emittent die anderen neunzehn Zwanzigstel. Entsprechend betriige der an-
fangliche Basispreis 19/20 von EUR 1.000, also EUR 950. Der anfangliche Innere Wert des
Optionsscheins beliefe sich dann unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses auf
[(EUR 1.000 — EUR950) * 0,1] = EURDS. Siege nun der Marktwert des Basiswerts um ein
Prozent, also EUR 10,00 auf EUR 1.010 an, so wirde der Wert des Long Mini Future Turbo
Optionsscheins auf [(EUR 1.010 — EUR950) * 0,1] = EUR 6 und damit um 20% ansteigen.
Bei einem angenommenen Rickgang des Marktwerts des Basiswerts um ein Prozent auf
EUR 990 fiele der Wert des Long Optionsscheins auf [ (EUR 990 — EUR 950) * 0,1] = 4 EUR
und somit um 20%.
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Bei einem Short Optionsschein und ansonsten unver anderten Annahmen wiirde der anfangli-
che Basispreis EUR 1.050 betragen und der anfangliche Wert des Short Optionsscheins
[(EUR 1.050 — EUR 1.000) * 0,1] = EURS5. Fiele nun der Basiswert um ein Prozent, also um
EUR 10,00 auf EUR 990,00, so wirde der Wert des Optionsscheins um 20% auf [ (EUR 1.050
— EUR990) * 0,1] = EUR6 steigen. Entsprechend fiele der Wert des Optionsscheins bei ei-
nem Anstieg des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010 um 20% auf [(EUR 1.050 —
EUR 1.010) * 0,1] = EUR 4.

b) Absicherungsgeschéfte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "An-
bieter") schlief?en zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen entspre-
chende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen Finanz-
instrumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine soge-
nannte Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsétzlich einem Kauf des Basis-
werts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short Opti-
onsscheinen wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf des
Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhdltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der Anle-
ger, wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fur den Anleger wirt-
schaftlich betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz zwi-
schen dem Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem Basis-
preis, entspricht. Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen zusétz-
lich zu dem Kapitaleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschéfte wirtschaftlich be-
trachtet Mittel in einem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen,
deren Summe also der Hohe des Basi sprei ses entspricht.

Um die beschriebenen Finanzflisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden,
werden bel der Ausgestaltung der Optionsscheine sogenannte Finanzierungskosten mitbe-
rucksichtigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines Finanzierungszins-
satzes auf taglicher Basis berechnet, der sich bel Long Optionsscheinen aus einem Referenz-
zinssatz zuziiglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem Referenzzins-
satz abziglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht dabei einem
anerkannten Geldmarktsatz (z.B. EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die Zinsmarge
entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Zinssatz,
der alerdings wahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Anpassungstagen der
Hohe nach bis zu einer ebenfalls festgelegten Maximalen Zinsmarge geméald den Options-
scheinbedingungen angepasst werden kann.
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Diesen Finanzierungskosten wird bei Long bzw. Short Optionsscheinen in der Weise Rech-
nung getragen, dass der Basispreis téglich um einen Betrag erhéht wird, der den auf einen Tag
umgerechneten Finanzierungskosten entspricht. Infolgedessen fuihren die Finanzierungskosten
bei Long Optionsscheinen zu einer entsprechenden taglichen Verminderung des Werts der
Long Optionsscheine und bel Short Optionsscheinen zu einer grundsétzlichen Erhdhung des
Werts der Short Optionsscheine. Dies gilt allerdings bei Short Optionsscheinen nicht far
den Fall, dass der Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fallt, da in einem solche Falle
der Finanzierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und die Berechnung von Fi-
nanzierungskosten bei Short Optionsscheinen zu einer Verminderung des Werts der
Optionsscheinefihrt.

c) Knock-Out Barriere

Die Optionsscheine sind zusétzlich mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet, um einen
durch die getétigten Absicherungsgeschéfte moglichen Verlust zu verhindern, der Gber den
vom Anleger erbrachten Kapitaleinsatz hinausgeht. Dies bedeutet, dass das Optionsrecht aus
den Optionsscheinen bei Erreichen oder Unterschreiten (bel Long Optionsscheinen) bzw. Er-
reichen oder Uberschreiten (bei Short Optionsscheinen) der Knock-Out Barriere durch den
Knock-Out Kurs (das "Knock-Out Ereignis') automatisch verfallt und der Optionsscheinin-
haber entsprechend dem Bezugsverhaltnis einen Knock-Out Auszahlungsbetrag erhalt, der auf
der Grundlage eines Knock-Out Referenzpreises berechnet wird, der von der Emittentin in-
nerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu
dem die getétigten Absicherungsgeschéfte von den Anbietern aufgel 6st werden. Dadurch wird
der Verlust des Anlegers bzw. der Riuckzahlungswert der Optionsscheine auf den rechneri-
schen Wert begrenzt, der sich aus der Differenz zwischen dem jeweils glltigen Basispreis und
dem Knock-Out Referenzpreis ergibt.

An bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten wiederkehrenden Anpassungs-
tagen wird die Knock-Out Barriere in der Weise angepasst, dass die Knock-Out Barriere nach
der Anpassung wieder einen bestimmten prozentualen Abstand (Knock-Out Puffer) zum Wert
des jewells aktuellen Basispreises aufweist. Der Knock-Out Puffer entspricht einem von der
Emittentin bel Auflegung der Optionsscheine festgel egten Prozentsatz, der allerdings wahrend
der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-Out Anpassungstagen der Hohe nach
bis zu einem ebenfalls festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann.
Somit ist sichergestellt, dass sich die Knock-Out Barriere nach der Anpassung um einen Pro-
zentsatz in Hohe des jewells aktuellen Knock-Out Puffers Gber (bel Long Optionsscheinen)
bzw. unter (bei Short Optionsscheinen) dem entsprechenden Basispreis befindet. Die Anpas-
sungsintervalle fur die Knock-Out Barriere sind den jeweils malf3geblichen Optionsscheinbe-
dingungen zu entnehmen.

Esist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die wiederkehrende An-
passung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kurs des Basiswerts die Wahr -
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scheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bel Short Optionsschei-
nen erhoht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Barriere bei
gleichbleibendem Kurs des Basiswerts die Wahr scheinlichkeit des Eintritts eines Knock-
Out Ereignisses, wenn der Referenzzinssatz unter diein den Optionsscheinbedingungen
naher beschriebene Zinsmarge féallt. Je langer ein Anleger in diesen Féllen die Options
scheine hélt, desto hoher ist das Risko des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Bel Opti-
onsscheinen auf Wahrungen erhoht sich das Risiko des Eintritt eines Knock-Out Ereig-
nisses, sofern sich die Differenz zwischen dem Referenzzinssatz der Preiswdhrung und
dem Referenzzinssatz fur die Handelswéhrung vergroR3ert (Long Optionsscheine) bzw.
verringert (Short Optionsscheine). Bei Optionsscheinen auf Futures Kontrakten besteht
die Besonder heit, dass ein Knock-Out Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgangen ein-
treten kann.

Die Knock-Out Barriere hangt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer
wiederum entspricht einem von der Emittentin bel Auflegung der Optionsscheine festge-
legten Prozentsatz, der wahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-
Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der Optionsschein
festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine Anpassung des
Knock-Out Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die Volatilitat des den
Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich éndert. Anleger sollten be-
achten, dass sich im Fall einer Erhéhung des Knock-Out Puffers die Wahr scheinlichkeit
des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich in diesem Fall der Abstand
zwischen der Knock-Out Barriere und dem Kurs des Basiswerts verringert. Esist nicht
auszuschlief3en, dass ein Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out Anpassungstag nur
durch die Anpassung des Knock-Out Puffersausgelost wird.

Esist auRerdem zu beachten, dass wahrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
und der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundarmarkt kei-
ne fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Optionsscheine durch die Emittentin
bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die " Anbieter™)
gestellt werden. Ferner werden durch die Anbieter aul3erhalb der Handelszeiten des
Basiswerts keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fir die Optionsscheine im Se-
kundarmarkt gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als
der offiziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses
erwarten. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emitten-
tin noch die Anbieter der Optionsscheine gegenuiber den Optionsscheininhabern eine
Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fir die Optionsscheine tber-
nehmen. Daher sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Optionsscheine jederzeit
kaufen oder verkaufen zu konnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht,
falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out Re-



ferenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bel Long Optionsscheinen) bzw. unter-
halb des aktuellen Basispreises (bel Short Optionsscheinen) aufzuldsen. Insbesondere
besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im
Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag
der Kursdes Basiswerts erheblich fallt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt
(bel Short Optionsscheinen).

Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihre Optionsrechte jederzeit ausiiben kénnen. Selbst bel Erfullung sémtli-
cher sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Auslibungsvor aussetzun-
gen ist eine Ausiibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis ein-
tritt. S&mtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausiibungserklérungen wer -
den mit Eintreten des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Anleger sollten beriicksichtigen, dassim Falle des DAX® (Performance | ndex) / X-DAX®
als Basiswert der fur die Ermittlung des Knock-Out Ereignisses mal3gebliche Knock-
Out Kurs sowohl die Kurse des DAX® (Performance Index) als auch die Kurse des X-
DAX® umfasst, was bedeutet, dass der Zeitraum, in dem das K nock-Out Ereignis eintre-
ten kann, langer ist als bei Optionsscheinen, die sich nur auf den DAX® (Performance
Index) beziehen. Zudem ist zu beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der ereignisge-
steuerten Berechnung die Wahrscheinlichkeit fir Kursausschlage und damit das Risiko
eines Knock-Out Ereignisses hoher ist.

d) Dividendenereignis

Sofern es sich bel dem Basiswert um Aktien oder um einen sogenannten Kursindex (im Ge-
gensatz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile (Aktien)
entfallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschittungen nicht miteinberechnet werden,
wird die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden Ausschittungen
einen Dividendeneinfluss berechnen, der um etwaige vom Dividendeneinfluss bel den Anbie-
tern anfallende Steuern oder Abzlige bereinigt bei Long und Short Optionsscheinen im Zuge
der Anpassung des Basispreises von diesem abgezogen wird, wobei bei Long Optionsschei-
nen der Dividendeneinfluss zusétzlich um einen Dividendenfaktor bereinigt wird, der auf
Grundlage der auf die Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschittungen von
der Emittentin bzw. mit ihr verbundenden Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben
berechnet wird. Zusétzlich sehen die Optionsscheinbedingungen vor, dass die Knock-Out
Barriere am Tage eines Dividendenereignisses entsprechend angepasst wird, sofern der Tag
des Dividendenereignisses nicht bereits einen Knock-Out Anpassungstag, wie oben beschrie-
ben, darstellt.
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€) Rundung des Auszahlungsbetrags

Der von der Emittentin gegebenenfalls bei Austibung der Optionsscheine oder bel Kiindigung
der Optionsscheine durch die Emittentin zu zahlende Auszahlungsbetrag wird gemal3 den Op-
tionsscheinbedingungen auf eine bestimmte Nachkommastelle gerundet. Sofern eine solche
Rundung je Optionsschein zu einem Auszahlungsbetrag fuhrt, der auf mehr als zwei Nach-
kommastellen lautet, sollten Anleger sich bel ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister
erkundigen, gemal’ welcher Rundungstechnik ein solcher Auszahlungsbetrag ihrem entspre-
chenden bel ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister gefuhrten Konto gutgeschrieben
wird.

f) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhaltnis und Knock-Out Barriere
Der jewells gultige Basispreis, das jeweils glltige Bezugsverhdtnis und die jeweils glltige
Knock-Out Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfugbarkeit und

einer offensichtlichen Unrichtigkeit, fir Anleger téglich auf der Internetseite der Anbieterin
www.gs.de abrufbar bzw. unter der Rufnummer 069/75321111 bei der Anbieterin erfragbar.
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C. Angaben zur Héhe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin

Erlauterungen zu Provisionen finden sich unter "Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Anfangli-
cher Ausgabepreis, Provisionen und Valutierung" im Abschnitt 11.A.3 der Endgultigen Ange-
botsbedingungen. Weitere Auskunft erteilt die Anbieterin auf Nachfrage.

Im Hinblick auf die Optionsscheine gewahrt die Anbieterin fur jede WKN / ISIN eine maxi-
mal e Bestandsprovision pro Jahr in Hohe von bis zu 50 % der Maximalen Zinsmarge p.a. be-
zogen auf den Aktuellen Basispreis im Sekundarmarkt unter Berlicksichtigung des jeweiligen
Bezugsverhaltnisses.
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D. Optionsscheinbedingungen

Mini Future Turbo Optionsscheine bezogen auf Indizes bzw. Aktien bzw. bzw. Wahrungs-Wechselkur se bzw. Rohstoffe bzw. Futures Kon-

trakte

Endgultige Angebotsbedingungen vom 15. November 2012 zum Basisprospekt vom 22. Juni 2012

Tabdlel

Gemeinsame Angaben zu sémtlichen Wertpapi erkennnummern:

Verkaufsbeginn in Deutschland:
Verkaufsbeginn in Osterreich:
Erster Valutatag/Emissionstag:

Bewertungsstichtag:

Erster Beobachtungstag:
Beginn der Auslibungsfrist:

15. November 2012
16. November 2012
19. November 2012
14. November 2012
15. November 2012
20. November 2012

WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CA7/ Amazon.com, Inc. Short / amerikanisch | 0,1 260,00 0,001 241,80 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 2,63 5.000.000
DEOO0GT4CA79
GT4CA8/ AppleInc. Long / amerikanisch | 0,01 459,999 0,001 492,20 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,65 5.000.000
DEOO0GT4CA87
GT4CA9/ Apple Inc. Long / amerikanisch | 0,01 449,999 0,001 481,50 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,73 5.000.000
DEOOOGT4CA95
GT4CAA/ Apple Inc. Long / amerikanisch | 0,01 439,999 0,001 470,80 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,81 5.000.000
DEOOOGT4CAA8
GT4CAB / AppleInc. Short / amerikanisch | 0,01 630,00 0,001 585,90 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,69 5.000.000
DEOOOGT4CAB6
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4ACAC/ AppleInc. Short / amerikanisch | 0,01 640,00 0,001 595,20 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,77 5.000.000
DEOOOGT4CAC4
GT4ACAD / AppleInc. Short / amerikanisch | 0,01 650,00 0,001 604,50 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,85 5.000.000
DEOOOGT4CAD2
GT4CAE/ AppleInc. Short / amerikanisch | 0,01 660,00 0,001 613,80 7,00/ 32,00 0,10 5,00/ 8,00 0,92 5.000.000
DEOOOGT4CAEQ
GT4CAF/ Bayer AG Long/ amerikanisch | 0,1 58,036 0,001 62,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,86 5.000.000
DEOOOGT4CAF7
GT4ACAG/ Beiersdorf AG Long/ amerikanisch | 0,1 56,074 0,001 60,00 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,41 5.000.000
DEOOOGT4CAG5
GT4ACAH / Beiersdorf AG Short / amerikanisch | 0,1 65,914 0,001 61,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,58 5.000.000
DEOOOGT4CAH3
GT4CD9/ CME Lean Hogs Future (Generic Front | Long/ amerikanisch | 10 0,72476 0,00001 0,79 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 111 5.000.000
DEOO0GT4CD92 Month Future)
GT4CDA / CME Lean Hogs Future (Generic Front | Long/ amerikanisch | 10 0,74311 0,00001 0,81 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 0,97 5.000.000
DEOOOGT4CDA2 | Month Future)
GT4CCU/ Euronext.liffe Cocoa Future (Generic Long/ amerikanisch | 0,01 1.450,46 0,01 1.552,00 7,00/ 22,00 1 5,00/ 8,00 1,28 5.000.000
DEOOOGT4CCU2 | Front Month Future)
GT4CCVv / Euronext.liffe Cocoa Future (Generic Short / amerikanisch | 0,01 1.700,00 0,01 1.581,00 7,00/ 22,00 1 5,00/ 8,00 1,84 5.000.000
DEOOOGT4CCVO | Front Month Future)
GT4CCG/ Coffee C® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 10 1,057 0,0001 111 5,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 3,22 5.000.000
DEOOOGT4CCG1 | Month Future)
GT4CCH / Coffee C® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 10 0,9999 0,0001 1,05 5,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 3,67 5.000.000
DEOOOGT4CCH9 | Month Future)
GT4CCJ/ Coffee C® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 10 1,5474 0,0001 1,47 5,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 0,64 5.000.000
DEOOOGT4CCXH Month Future)
GT4ACCK / Coffee C® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 10 1,60 0,0001 1,52 5,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 1,05 5.000.000
DEOOOGT4CCK3 | Month Future)
GT4CCL / Coffee C® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 10 1,6421 0,0001 1,56 5,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 1,39 5.000.000
DEOOOGT4CCL1 Month Future)
GT4CCM / Coffee C® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 10 1,6947 0,0001 161 5,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 1,80 5.000.000
DEOOOGT4CCM9 | Month Future)
GT4CD5/ Cotton No. 2 Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 10 0,49999 0,00001 0,54 8,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 1,64 5.000.000
DEOOOGT4CD50 | Month Future)
GT4CD6/ Cotton No. 2 Future (Generic Front Short / amerikanisch | 10 0,77174 0,00001 0,71 8,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 0,50 5.000.000
DEOOOGT4CD68 Month Future)
GT4CAJ/ Daimler AG Short / amerikanisch | 0,1 40,968 0,001 38,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,48 5.000.000
DEOOOGT4CAJ9
GTACFY / DAX® (Performance Index) Long/ amerikanisch | 0,01 3.725,48 0,01 3.800,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 34,44 5.000.000
DEOOOGT4CFY7
GT4ACFZ / DAX® (Performance Index) Long/ amerikanisch | 0,01 4.313,72 0,01 4.400,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 28,55 5.000.000
DEOOOGT4CFZ4
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CGO/ DAX® (Performance Index Long/ amerikanisch | 0,01 6.352,93 0,01 6.480,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 8,16 5.000.000
g
DEOOOGT4CG08
GT4CG1/ DAX® (Performance Index Long/ amerikanisch | 0,01 6.431,36 0,01 6.560,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 7,38 5.000.000
g
DEOOOGT4CG16
GT4CG2/ DAX® (Performance Index) Long/ amerikanisch | 0,01 6.568,62 0,01 6.700,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 6,01 5.000.000
DEOOOGT4CG24
GT4CG3/ DAX® (Performance Index) Long/ amerikanisch | 0,01 6.686,26 0,01 6.820,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 4,83 5.000.000
DEOOOGT4CG32
GT4CG4/ DAX® (Performance Index Long/ amerikanisch | 0,01 6.725,48 0,01 6.860,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 4,44 5.000.000
g
DEOOOGT4CG40
GT4CG5/ DAX® (Performance Index Long/ amerikanisch | 0,01 6.941,17 0,01 7.080,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 2,28 5.000.000
g
DEOOOGT4CG57
GT4CG6 / DAX® (Performance Index) Long/ amerikanisch | 0,01 6.960,77 0,01 7.100,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 2,08 5.000.000
DEOOOGT4CG65
GT4CG7/ DAX® (Performance Index) Long/ amerikanisch | 0,01 6.980,38 0,01 7.120,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 1,89 5.000.000
DEOOOGT4CG73
GT4CG8/ DAX® (Performance Index Long/ amerikanisch | 0,01 6.999,99 0,01 7.140,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 1,69 5.000.000
g
DEOOOGT4CG81
GT4CG9/ DAX® (Performance Index Long/ amerikanisch | 0,01 7.019,60 0,01 7.160,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 1,50 5.000.000
g
DEOOOGT4CG99
GT4CGA / DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 7.326,53 0,01 7.180,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 157 5.000.000
DEOOOGT4CGA5S
GT4CGB / DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 7.346,94 0,01 7.200,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 1,78 5.000.000
DEOOOGT4CGB3
GT4CGC/ DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 7.367,35 0,01 7.220,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 1,98 5.000.000
DEOOOGT4CGC1
GT4CGD / DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 9.387,76 0,01 9.200,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 22,19 5.000.000
DEOOOGT4CGD9
GT4CGE/ DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 9.591,84 0,01 9.400,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 24,23 5.000.000
DEOOOGT4CGE7
GT4CGF/ DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 9.795,92 0,01 9.600,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 26,27 5.000.000
DEOOOGT4CGF4
GT4ACGG/ DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 10.000,00 0,01 9.800,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 28,31 5.000.000
DEOOOGT4CGG2
GT4CGH / DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 10.408,16 0,01 10.200,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 32,39 5.000.000
DEOOOGT4CGHO
GT4CGJI/ DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 10.612,24 0,01 10.400,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 34,43 5.000.000
DEOOOGT4CGJ6
GT4CGK / DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 10.816,33 0,01 10.600,00 2,00/ 5,00 10 4,00/ 8,00 36,47 5.000.000
DEOOOGT4CGK4
GT4CDB / EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.999,99 0,01 7.140,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 1,70 5.000.000
DEOOOGT4CDBO | Month Future)
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CDC/ EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.980,38 0,01 7.120,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 1,90 5.000.000
DEOOOGT4CDC8 | Month Future)
GT4CDD / EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.960,77 0,01 7.100,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,09 5.000.000
DEOOOGT4CDD6 | Month Future)
GT4CDE/ EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.941,17 0,01 7.080,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,29 5.000.000
DEOOOGT4CDE4 | Month Future)
GT4CDF/ EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.882,34 0,01 7.020,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,88 5.000.000
DEOOOGT4CDF1 | Month Future)
GT4CDG/ EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.862,74 0,01 7.000,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,07 5.000.000
DEOOOGT4CDGY | Month Future)
GT4ACDH / EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 6.843,13 0,01 6.980,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,27 5.000.000
DEOOOGT4CDH7 | Month Future)
GT4CDJ/ EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 7.009,79 0,01 7.150,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 1,60 5.000.000
DEOO0OGT4CDJ3 Month Future)
GT4CDK / EUREX DAX® Future (Generic Front Long/ amerikanisch | 0,01 7.029,40 0,01 7.170,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 141 5.000.000
DEOOOGT4CDK1 | Month Future)
GT4CDL / EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.336,73 0,01 7.190,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 1,67 5.000.000
DEOOOGT4CDL9 | Month Future)
GT4CDM / EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.357,14 0,01 7.210,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 1,87 5.000.000
DEOOOGT4CDM7 | Month Future)
GT4CDN / EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.377,55 0,01 7.230,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,08 5.000.000
DEOOOGT4CDN5 | Month Future)
GT4CDP/ EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.397,96 0,01 7.250,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,28 5.000.000
DEOOOGT4CDPO | Month Future)
GT4CDQ/ EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.418,37 0,01 7.270,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,48 5.000.000
DEOOOGT4CDQ8 | Month Future)
GT4ACDR/ EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.438,78 0,01 7.290,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,69 5.000.000
DEOOOGT4CDR6 | Month Future)
GT4CDS/ EUREX DAX® Future (Generic Front Short / amerikanisch | 0,01 7.459,18 0,01 7.310,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 2,89 5.000.000
DEOOOGT4CDHA Month Future)
GT4CDW / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 4.345,67 0,01 4.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 28,23 5.000.000
DEOOOGT4CDW6
GT4CDX / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 4.543,20 0,01 4.600,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 26,26 5.000.000
DEOOOGT4CDX4
GT4CDY / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 4.740,73 0,01 4.800,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 24,28 5.000.000
DEOOOGT4CDY 2
GT4CDZ / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 4.938,26 0,01 5.000,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 22,31 5.000.000
DEOOOGT4CDZ9
GT4CEO/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 5.135,79 0,01 5.200,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 20,33 5.000.000
DEOOOGT4CEQO
GT4CE1/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 5.333,32 0,01 5.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 18,36 5.000.000
DEOOOGT4CE18
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CE2 DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.320,98 0,01 6.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 8,48 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CE26
GT4CE3 DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.399,99 0,01 6.480,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 7,69 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CE34
ormance Index)/ X- ong / amerikanisc ) 419, \ .500, , X \ \ , .000.
GT4CE4/ DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Long/ ikanisch | 0,01 6.419,74 0,01 6.500,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 7,49 5.000.000
DEOOOGT4CE42
ormance Index)/ X- ong / amerikanisc ) 518, \ .600, , X \ \ , .000.
GT4CE5/ DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Long/ ikanisch | 0,01 6.518,51 0,01 6.600,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 6,51 5.000.000
DEOOOGT4CES9
GT4CE6 DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.597,52 0,01 6.680,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 5,72 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CE67
GT4CE7 DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.617,27 0,01 6.700,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 5,52 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CE75
ormance Index)/ X- ong / amerikanisc ) .637, \ .720, , X \ \ , .000.
GT4CE8/ DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Long/ ikanisch | 0,01 6.637,03 0,01 6.720,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 532 5.000.000
DEOOOGT4CES3
ormance Index)/ X- ong / amerikanisc ) 676, \ .760, , X \ \ , .000.
GT4CE9/ DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Long/ ikanisch | 0,01 6.676,53 0,01 6.760,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 4,93 5.000.000
DEOOOGT4CE91
GT4CEA DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.735,79 0,01 6.820,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 4,33 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CEAOQ
GT4CEB DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.755,55 0,01 6.840,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 4,14 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CEBS
ormance Index)/ X- ong / amerikanisc ) 775, \ .860, , X \ \ , .000.
GT4CEC/ DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Long/ ikanisch | 0,01 6.775,30 0,01 6.860,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,94 5.000.000
DEOOOGT4CEC6
ormance Index)/ X- ong / amerikanisc ) .795, \ .880, , X \ \ , .000.
GT4CED / DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Long/ ikanisch | 0,01 6.795,05 0,01 6.880,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,74 5.000.000
DEOOOGT4CED4
GT4ACEE DAX ormance Index)/ X-DAX Long / amerikaniscl 0,01 6.814,80 0,01 6.900,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 354 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® g/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CEE2
GTACEF/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 6.854,31 0,01 6.940,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,15 5.000.000
g
DEOOOGT4CEF9
GT4CEG/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 6.874,06 0,01 6.960,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,95 5.000.000
DEOOOGT4CEG7
GT4CEH / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 6.933,32 0,01 7.020,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,36 5.000.000
DEOOOGT4CEH5
GT4CEJ/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 6.953,08 0,01 7.040,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,16 5.000.000
DEOOOGT4CEJL
GT4CEK / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 6.972,83 0,01 7.060,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,96 5.000.000
DEOOOGT4CEK9
GTA4CEL / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 6.992,58 0,01 7.080,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,77 5.000.000
DEOOOGT4CEL7
GT4CEM / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 7.012,34 0,01 7.100,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,57 5.000.000
DEOOOGT4CEM5
GT4CEN/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 7.032,09 0,01 7.120,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,37 5.000.000
DEOOOGT4CEN3
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CEP/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 7.051,84 0,01 7.140,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 117 5.000.000
DEOOOGT4CEP8
GT4CEQ/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Long/ amerikanisch | 0,01 7.071,59 0,01 7.160,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 0,98 5.000.000
DEOOOGT4CEQ6
GT4CER/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.270,89 0,01 7.180,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,02 5.000.000
DEOOOGT4CER4
GT4CES/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.291,14 0,01 7.200,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,22 5.000.000
DEOOOGT4CES2
GT4CET/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.311,39 0,01 7.220,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 142 5.000.000
DEOOOGT4CETO
GT4CEU / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.331,65 0,01 7.240,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 1,63 5.000.000
DEOOOGT4CEU8
GT4CEV / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.351,90 0,01 7.260,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 183 5.000.000
DEOOOGT4CEV6
GT4CEW / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.372,15 0,01 7.280,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,03 5.000.000
DEOOOGT4CEW4
GT4CEX / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.392,41 0,01 7.300,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,23 5.000.000
DEOOOGT4CEX2
GT4CEY / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.412,66 0,01 7.320,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,44 5.000.000
DEOOOGT4CEYO0
GT4CEZ/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 743291 0,01 7.340,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,64 5.000.000
DEOOOGT4CEZ7
GT4CRO/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.453,16 0,01 7.360,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 2,84 5.000.000
DEOOOGT4CF09
GT4CF1/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.473,42 0,01 7.380,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,04 5.000.000
DEOOOGT4CF17
GT4CF2 DAX ormance Index)/ X-DAX ort / amerikanisch | 0,01 7.493,67 0,01 7.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,25 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® | Short/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CF25
ormance Index)/ X- ort / amerikanisc ) 513, ) 420, , X \ \ S .000.
GT4CF3/ DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Short/ ikanisch | 0,01 7.513,92 0,01 7.420,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,45 5.000.000
DEOOOGT4CF33
ormance Index)/ X- ort / amerikanisc ) 554, ) 460, , X \ \ , .000.
GT4CF4 / DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Short/ ikanisch | 0,01 7.554,43 0,01 7.460,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 3,85 5.000.000
DEOOOGT4CF41
GT4CF5 DAX ormance Index)/ X-DAX ort / amerikanisch | 0,01 7.594,94 0,01 7.500,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 4,26 5.000.000
/ ® (Perf dex)/ ® | Short/ ikanisch 5/ /
DEOOOGT4CF58
ormance Index)/ X- ort / amerikanisc ) 615, ) 520, , X \ \ , .000.
GT4CF6 / DAX® (Perf Index)/ X-DAX® | Short/ ikanisch | 0,01 7.615,19 0,01 7.520,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 4,46 5.000.000
DEOOOGT4CF66
GT4CF7 / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.655,70 0,01 7.560,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 4,87 5.000.000
DEOOOGT4CF74
GT4CF8/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.696,20 0,01 7.600,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 5,27 5.000.000
DEOOOGT4CF82
GT4CF9/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.736,71 0,01 7.640,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 5,68 5.000.000
DEOOOGT4CF90
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GTACFA / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.777,22 0,01 7.680,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 6,08 5.000.000
DEOOOGT4CFA7
GT4ACFB / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.797,47 0,01 7.700,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 6,28 5.000.000
DEOOOGT4CFB5
GT4CFC/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.817,72 0,01 7.720,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 6,49 5.000.000
DEOOOGT4CFC3
GT4CFD / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.858,23 0,01 7.760,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 6,89 5.000.000
DEOOOGT4CFD1
GTACFE/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.898,73 0,01 7.800,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 7,30 5.000.000
DEOOOGT4CFE9
GTACFF/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 7.939,24 0,01 7.840,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 7,70 5.000.000
DEOOOGT4CFF6
GT4CFG/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.000,00 0,01 7.900,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 8,31 5.000.000
DEOOOGT4CFG4
GT4CFH / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.101,27 0,01 8.000,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 9,32 5.000.000
DEOOOGT4CFH2
GT4CRJ/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.202,53 0,01 8.100,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 10,33 5.000.000
DEOOOGT4CFJ8
GTACFK / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.303,80 0,01 8.200,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 11,35 5.000.000
DEOOOGT4CFK6
GTA4ACFL / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.506,33 0,01 8.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 13,37 5.000.000
DEOOOGT4CFL4
GT4CFM / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.708,86 0,01 8.600,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 15,40 5.000.000
DEOOOGT4CFM2
GTACFN / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 8.911,39 0,01 8.800,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 17,42 5.000.000
DEOOOGT4CENO
GTACFP/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 9.113,92 0,01 9.000,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 19,45 5.000.000
DEOOOGT4CFP5
GT4CFQ/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 9.316,46 0,01 9.200,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 21,47 5.000.000
DEOOOGT4CFQ3
GT4CFR/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 9.518,99 0,01 9.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 23,50 5.000.000
DEOOOGT4CFR1
GTACFS/ DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 9.721,52 0,01 9.600,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 25,52 5.000.000
DEOOOGT4CFS9
GTACFT / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 9.924,05 0,01 9.800,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 27,55 5.000.000
DEOOOGT4CFT7
GT4CFU / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 10.126,58 0,01 10.000,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 29,57 5.000.000
DEOOOGT4CFU5
GT4CFV / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 10.329,11 0,01 10.200,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 31,60 5.000.000
DEOOOGT4CFV3
GT4CFW / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 10.531,65 0,01 10.400,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 33,63 5.000.000
DEOOOGT4CFW1
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4ACFX / DAX® (Performance Index)/ X-DAX® | Short / amerikanisch | 0,01 10.734,18 0,01 10.600,00 1,25/ 5,00 10 3,00/ 8,00 35,65 5.000.000
DEOOOGT4CFX9
GT4ACAK / Deutsche Bank AG Long/ amerikanisch | 0,1 31,027 0,001 33,20 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,30 5.000.000
DEOOOGT4CAK7
GT4CAL/ Deutsche Bank AG Short / amerikanisch | 0,1 36,989 0,001 34,40 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,29 5.000.000
DEOOOGT4CALS5
GT4CAM / Deutsche Bank AG Short / amerikanisch | 0,1 37,957 0,001 35,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,39 5.000.000
DEOOOGT4CAM3
GT4ACAN/ Deutsche Borse AG Long/ amerikanisch | 0,1 38,03 0,01 40,70 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,45 5.000.000
DEOOOGT4CAN1
GT4CAP/ Deutsche Post AG Short / amerikanisch | 1 17,204 0,001 16,00 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 2,25 5.000.000
DEOOOGT4CAPG
GT4CAQ/ Deutsche Telekom AG Short / amerikanisch | 1 9,495 0,001 8,83 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 112 5.000.000
DEOOOGT4CAQ4
GT4CBV / Dow Jones Industrial Average® Index Short / amerikanisch | 0,001 13.193,88 0,01 12.930,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,34 5.000.000
DEOOOGT4CBV2
GT4CBW / Dow Jones Industrial Average® Index Short / amerikanisch | 0,001 13.397,96 0,01 13.130,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,50 5.000.000
DEOOOGT4CBWO
GT4CBX / Dow Jones Industrial Average® Index Short / amerikanisch | 0,001 13.591,84 0,01 13.320,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,66 5.000.000
DEOOOGT4CBX38
GT4CAR/ E.ON AG Short / amerikanisch | 0,1 16,452 0,001 15,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,18 5.000.000
DEOOOGT4CAR2
GT4CAS/ E.ON AG Short / amerikanisch | 0,1 16,989 0,001 15,80 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,23 5.000.000
DEOOOGT4CASO
GTACAT/ E.ON AG Short / amerikanisch | 0,1 17,419 0,001 16,20 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,28 5.000.000
DEOOOGT4CATS
GT4CAU / E.ON AG Short / amerikanisch | 0,1 17,957 0,001 16,70 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,33 5.000.000
DEOOOGT4CAU6
GT4CAV / E.ON AG Short / amerikanisch | 0,1 18,495 0,001 17,20 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,39 5.000.000
DEOOOGT4CAV4
GT4CC8/ EUR/GBP Long/ amerikanisch | 100 0,79 0,0001 0,798 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 121 5.000.000
DEOOOGT4CC85
GT4CcC2/ EUR/JPY Short / amerikanisch | 100 103,94 0,01 102,90 1,00/ 4,00 0,10 5,00/ 8,00 2,98 5.000.000
DEOOOGT4CC28
GT4CGV / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 0,99 0,0001 1,00 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 22,02 5.000.000
DEOOOGT4CGV1
GT4CGW / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,0296 0,0001 1,04 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 18,90 5.000.000
DEOOOGT4CGW9
GT4CGX / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,0692 0,0001 1,08 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 15,78 5.000.000
DEOOOGT4CGX7
GT4ACGY / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,0791 0,0001 1,09 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 15,00 5.000.000
DEOOOGT4CGY5
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CGZ / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,0989 0,0001 111 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 13,44 5.000.000
DEOOOGT4CGZ2
GT4CHO/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1187 0,0001 1,13 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 11,88 5.000.000
DEOOOGT4CHO07
GT4CH1/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1365 0,0001 1,148 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,48 5.000.000
DEOOOGT4CH15
GT4CH2/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1385 0,0001 1,15 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,32 5.000.000
DEOOOGT4CH23
GT4CH3/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1405 0,0001 1,152 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,17 5.000.000
DEOOOGT4CH31
GT4CH4/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1445 0,0001 1,156 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 9,86 5.000.000
DEOOOGT4CH49
GT4CH5/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1563 0,0001 1,168 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 8,92 5.000.000
DEOOOGT4CH56
GT4CH6/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 11761 0,0001 1,188 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 7,36 5.000.000
DEOOOGT4CH64
GT4CH7/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1841 0,0001 1,196 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 6,74 5.000.000
DEOOOGT4CH72
GT4CH8/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,1979 0,0001 1,21 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 5,65 5.000.000
DEOOOGT4CH80
GT4CH9/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,2019 0,0001 1,214 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 533 5.000.000
DEOOOGT4CH98
GT4CHA / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,2039 0,0001 1,216 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 518 5.000.000
DEOOOGT4CHA3
GT4CHB / EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,2098 0,0001 1,222 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 4,71 5.000.000
DEOOOGT4CHB1
GT4CHC/ EUR/USD Long/ amerikanisch | 100 1,2553 0,0001 1,268 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,12 5.000.000
DEOOOGT4CHC9
GT4CHD / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,2828 0,0001 1,27 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,04 5.000.000
DEOOOGT4CHD7
GT4CHE/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,2848 0,0001 1,272 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,20 5.000.000
DEOOOGT4CHES
GT4CHF/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,2869 0,0001 1,274 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,36 5.000.000
DEOOOGT4CHF2
GT4CHG/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,2889 0,0001 1,276 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,52 5.000.000
DEOOOGT4CHGO
GT4CHH / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,2909 0,0001 1,278 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,68 5.000.000
DEOOOGT4CHH8
GT4CHJ/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3475 0,0001 1,334 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 6,13 5.000.000
DEOOOGT4CHMA
GT4ACHK / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3636 0,0001 1,35 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 7,41 5.000.000
DEOOOGT4CHK?2

76




WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CHL / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3697 0,0001 1,356 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 7,88 5.000.000
DEOOOGT4CHLO
GT4CHM / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3737 0,0001 1,36 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 8,20 5.000.000
DEOOOGT4CHM8
GT4CHN / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3818 0,0001 1,368 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 8,84 5.000.000
DEOOOGT4CHNG
GT4CHP/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3838 0,0001 1,37 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 9,00 5.000.000
DEOOOGT4CHP1
GT4CHQ/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3859 0,0001 1,372 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 9,16 5.000.000
DEOOOGT4CHQ9
GT4CHR/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,3899 0,0001 1,376 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 9,48 5.000.000
DEOOOGT4CHR7
GT4CHS/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,398 0,0001 1,384 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,11 5.000.000
DEOOOGT4CHS5
GT4CHT / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,402 0,0001 1,388 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,43 5.000.000
DEOOOGT4CHT3
GT4CHU / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,404 0,0001 1,39 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,59 5.000.000
DEOOOGT4CHU1
GT4CHV / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,4061 0,0001 1,392 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 10,75 5.000.000
DEOOOGT4CHV9
GT4CHW / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,4101 0,0001 1,396 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 11,07 5.000.000
DEOOOGT4CHW?7
GT4CHX / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,4242 0,0001 141 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 12,18 5.000.000
DEOOOGT4CHX5
GTACHY / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,4444 0,0001 1,43 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 13,77 5.000.000
DEOOOGT4CHY3
GT4CHZ / EUR/USD Short / amerikanisch | 100 1,4646 0,0001 1,45 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 15,36 5.000.000
DEOOOGT4CHZ0
GT4CX/ EUR/USD Short / amerikanisch | 100 15152 0,0001 1,50 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 19,34 5.000.000
DEOOOGT4CJ05
GT4CCY / EUREX Euro Bobl Future (Generic Long/ amerikanisch | 1 125,2474 0,0001 126,50 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 1,28 5.000.000
DEOOOGTACCY4 | Front Month Future)
GT4CCz/ EUREX Euro Bobl Future (Generic Long/ amerikanisch | 1 125,0494 0,0001 126,30 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 148 5.000.000
DEOOOGT4CCZ1 Front Month Future)
GT4CDO/ EUREX Euro Bobl Future (Generic Short / amerikanisch | 1 127,9798 0,0001 126,70 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 1,45 5.000.000
DEOOOGT4CDO01 Front Month Future)
GT4CD1/ EUREX Euro Bobl Future (Generic Short / amerikanisch | 1 128,3838 0,0001 127,10 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 1,85 5.000.000
DEOO0OGT4CD19 Front Month Future)
GT4CD2/ EUREX Euro Bobl Future (Generic Short / amerikanisch | 1 128,5859 0,0001 127,30 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 2,06 5.000.000
DEOO0OGTACD27 Front Month Future)
GT4CCB/ EUREX Euro Bund Future (Generic Long/ amerikanisch | 1 141,57 0,01 143,00 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 1,78 5.000.000
DEOOOGT4CCB2 | Front Month Future)
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WKN/ISIN Basiswert Optionsscheintyp/ | Bezugs- Anféanglicher | Basispreis- Anfangliche | Anfanglicher Knock-Out | Anfangliche | Anfanglicher | Angebots-
Auslibungsart verhéltnis | Basspreis Rundungs- Knock-Out Knock-Out Barriere Zinsmarge | Ausgabepreis | groRein An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere(in | Puffer in% / | Rundungs- | in% p.a./ in EUR zahl der Op-
wahrung) der Preis- der Preis- M aximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wahrung) wahrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wahrung) in% p.a
GT4CCC/ EUREX Euro Bund Future (Generic Long/ amerikanisch | 1 141,08 0,01 142,50 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 2,27 5.000.000
DEOOOGT4ACCCO | Front Month Future)
GT4CCD / EUREX Euro Bund Future (Generic Long/ amerikanisch | 1 140,58 0,01 142,00 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 2,77 5.000.000
DEOOOGT4CCD8 | Front Month Future)
GT4CCE/ EUREX Euro Bund Future (Generic Short / amerikanisch | 1 148,48 0,01 147,00 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 513 5.000.000
DEOOOGT4CCE6 Front Month Future)
GT4CCF/ EUREX Euro Bund Future (Generic Short / amerikanisch | 1 148,99 0,01 147,50 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 5,64 5.000.000
DEOOOGTACCF3 Front Month Future)
GT4CD3/ EUREX Euro Schatz Future (Generic Short / amerikanisch | 1 112,3232 0,0001 111,20 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 144 5.000.000
DEOOOGT4CD35 Front Month Future)
GT4CD4/ EUREX Euro Schatz Future (Generic Short / amerikanisch | 1 112,7273 0,0001 111,60 1,00/ 3,00 0,10 2,00/ 8,00 1,85 5.000.000
DEOOOGT4CD43 Front Month Future)
GT4CAW / EURO STOXX 50° Index (Price EUR) | Long/ amerikanisch | 0,01 2.401,95 0,01 2.450,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 091 5.000.000
DEOOOGT4CAW2
GT4CAX / EURO STOXX 50° Index (Price EUR) | Long/ amerikanisch | 0,01 244117 0,01 2.490,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 0,52 5.000.000
DEOOOGT4CAXO0
GTACAY / EURO STOXX 50° Index (Price EUR) | Short / amerikanisch | 0,01 2.591,84 0,01 2.540,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 0,99 5.000.000
DEOOOGT4CAYS8
GT4CDT/ EUREX EURO STOXX 50° Index Long/ amerikanisch | 0,01 2.401,95 0,01 2.450,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,89 5.000.000
DEOOOGT4ACDT2 | Future (Generic Front Month Future)
GT4CDU / EUREX EURO STOXX 50° Index Long/ amerikanisch | 0,01 244117 0,01 2.490,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,50 5.000.000
DEOOOGT4CDUO | Future (Generic Front Month Future)
GT4CDV / EUREX EURO STOXX 50° Index Short / amerikanisch | 0,01 2.591,84 0,01 2.540,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 1,01 5.000.000
DEOOOGTACDV8 | Future (Generic Front Month Future)
GT4CAZ/ Fresenius Medical Care AG & Co. Short / amerikanisch | 0,1 57,957 0,001 53,90 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,50 5.000.000
DEOOOGT4CAZ5 | KGaA
GT4CGL / 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Long/ amerikanisch | 0,1 1.686,26 0,01 1.720,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 3,15 5.000.000
DEOOOGT4CGL2
GT4CGM / 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Long/ amerikanisch | 0,1 1.691,17 0,01 1.725,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 2,76 5.000.000
DEOOOGT4CGMO
GT4CGN / 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 1.765,31 0,01 1.730,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 3,08 5.000.000
DEOOOGT4CGN8
GT4CGP/ 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 1.77041 0,01 1.735,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 3,48 5.000.000
DEOOOGT4CGP3
GT4CGQ/ 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 1.821,43 0,01 1.785,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 7,50 5.000.000
DEOOOGT4CGQ1
GT4CGR/ 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 1.841,84 0,01 1.805,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 9,11 5.000.000
DEOOOGT4CGR9
GT4CGS/ 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 1.928,57 0,01 1.890,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 15,94 5.000.000
DEOOOGT4CGS7
GT4ACGT / 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 2.448,98 0,01 2.400,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 56,93 5.000.000
DEOOOGT4CGT5
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GT4CGU / 1 Feinunze Gold, Feinheit mind. 0,995 | Short / amerikanisch | 0,1 2.551,02 0,01 2.500,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 64,97 5.000.000
DEOOOGT4CGU3
GT4CC4 / Google Inc. Short / amerikanisch | 0,01 719,35 0,01 669,00 7,00/ 38,00 1 5,00/ 8,00 0,48 5.000.000
DEOOOGT4CC44
GT4CBO/ HeidelbergCement AG Short / amerikanisch | 0,1 45,914 0,001 42,70 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,44 5.000.000
DEOOOGT4CBO03
GT4CB1/ Henkel AG & Co KGaA Long/ amerikanisch | 0,1 58,036 0,001 62,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,46 5.000.000
DEOOOGT4CB11
GT4CB2/ Henkel AG & Co KGaA Long/ amerikanisch | 0,1 49,999 0,001 53,50 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,26 5.000.000
DEOOOGT4CB29
GT4CB3/ Henkel AG & Co KGaA Long/ amerikanisch | 0,1 46,074 0,001 49,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,66 5.000.000
DEOOOGT4CB37
GT4CB4 / Henkel AG & Co KGaA Short / amerikanisch | 0,1 77,957 0,001 72,50 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,53 5.000.000
DEOOOGT4CB45
GT4CB5/ International Business Machines Long/ amerikanisch | 0,1 165,046 0,001 176,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 183 5.000.000
DEOOOGTACB52 Corporation (IBM)
GT4CB6/ International Business Machines Short / amerikanisch | 0,1 214,946 0,001 199,90 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 2,09 5.000.000
DEOOOGT4CB60 Corporation (IBM)
GT4CBY / Infineon Technologies AG Long/ amerikanisch | 1 4,7522 0,0001 5,18 9,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 0,49 5.000.000
DEOOOGT4CBY 6
GT4CC3/ K+SAG Short / amerikanisch | 0,1 37,957 0,001 35,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,37 5.000.000
DEOOOGT4CC36
GT4CCS/ NYMEX Light, Sweet Crude Qil Short / amerikanisch | 1 90,00 0,001 87,30 3,00/ 22,00 0,10 5,00/ 8,00 3,63 5.000.000
DEOOOGTACCS6 Future (Generic Front Month Future)
GT4ACCT/ NYMEX Light, Sweet Crude Qil Short / amerikanisch | 1 91,959 0,001 89,20 3,00/ 22,00 0,10 5,00/ 8,00 5,18 5.000.000
DEOOOGT4CCT4 Future (Generic Front Month Future)
GT4CB7/ Deutsche Lufthansa AG Long/ amerikanisch | 0,1 11,251 0,001 12,04 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 0,13 5.000.000
DEOOOGT4CB78
GT4CB8/ Deutsche Lufthansa AG Short / amerikanisch | 0,1 15,247 0,001 14,18 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 0,27 5.000.000
DEOOOGT4CB86
GT4CB9/ METRO AG Short / amerikanisch | 0,1 23,978 0,001 22,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,26 5.000.000
DEOOOGT4CB94
GT4CBA / Minchener Riickversicherungs- Long/ amerikanisch | 0,1 114,01 0,01 122,00 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,40 5.000.000
DEOOOGT4CBA6 | Gesellschaft AG
GT4CBB/ NASDAQ-100 Index® Long/ amerikanisch | 0,01 2.300,96 0,01 2.370,00 3,00/ 9,00 10 5,00/ 8,00 2,05 5.000.000
DEOOOGT4CBB4
GT4CBC/ NASDAQ-100 Index® Short / amerikanisch | 0,01 2.690,72 0,01 2.610,00 3,00/ 9,00 10 5,00/ 8,00 1,01 5.000.000
DEOOOGT4CBC2
GT4CBD / NASDAQ-100 Index® Short / amerikanisch | 0,01 2.742,27 0,01 2.660,00 3,00/ 9,00 10 5,00/ 8,00 142 5.000.000
DEOOOGT4CBDO
GT4CD7/ NY SE Arca Gold BUGS Index Short / amerikanisch | 0,1 494,74 0,01 470,00 5,00/ 10,00 10 5,00/ 8,00 1,98 5.000.000
DEOOOGT4CD76
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GT4CD8/ NY SE Arca Gold BUGS Index Short / amerikanisch | 0,1 515,79 0,01 490,00 5,00/ 10,00 10 5,00/ 8,00 3,64 5.000.000
DEOOOGT4CD84
GT4CC6/ 1 Feinunze Palladium, Feinheit mind. Short / amerikanisch | 0,1 663,16 0,01 630,00 5,00/ 25,00 1 5,00/ 8,00 3,64 5.000.000
DEOOOGT4CC69 0,9995
GT4CC7/ 1 Feinunze Palladium, Feinheit mind. Long/ amerikanisch | 0,1 579,99 0,01 609,00 5,00/ 25,00 1 5,00/ 8,00 292 5.000.000
DEOOOGT4CC77 0,9995
GT4CC5/ 1 Feinunze Platin, Feinheit mind. Long/ amerikanisch | 0,01 1.499,99 0,01 1.545,00 3,00/ 12,50 1 5,00/ 8,00 0,67 5.000.000
DEOOOGT4CC51 0,9995
GT4CBG/ RWE AG Long/ amerikanisch | 0,1 29,999 0,001 32,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,29 5.000.000
DEOOOGT4CBG3
GT4CBH / RWE AG Long/ amerikanisch | 0,1 29,064 0,001 31,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,39 5.000.000
DEOOOGT4CBH1
GT4CBJ/ RWE AG Short / amerikanisch | 0,1 37,957 0,001 35,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,50 5.000.000
DEOOOGT4CBJ7
GT4CBK / S& P 500° Index Short / amerikanisch | 0,01 1.408,16 0,01 1.380,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,26 5.000.000
DEOOOGT4CBK5
GT4CBL / S& P 500° Index Short / amerikanisch | 0,01 1.418,37 0,01 1.390,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,34 5.000.000
DEOOOGT4CBL3
GT4CBM / S& P 500° Index Short / amerikanisch | 0,01 1.428,57 0,01 1.400,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,43 5.000.000
DEOOOGT4CBM1
GT4CBN / S& P 500 Index Short / amerikanisch | 0,01 1.438,78 0,01 1.410,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,51 5.000.000
DEOOOGT4CBN9
GT4CBP/ S& P 500° Index Short / amerikanisch | 0,01 1.448,98 0,01 1.420,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,59 5.000.000
DEOOOGT4CBP4
GT4CBQ/ S& P 500° Index Short / amerikanisch | 0,01 1.459,18 0,01 1.430,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,67 5.000.000
DEOOOGT4CBQ2
GT4CBR/ SAPAG Short / amerikanisch | 0,1 66,99 0,01 62,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,05 5.000.000
DEOOOGT4CBRO
GT4CBS/ SAPAG Short / amerikanisch | 0,1 67,96 0,01 63,20 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,15 5.000.000
DEOOOGT4CBS8
GT4CBZ/ 1 Feinunze Silber, Feinheit mind. 0,999 | Long/ amerikanisch | 1 30,57 0,001 32,10 5,00/ 12,50 0,10 5,00/ 8,00 1,58 5.000.000
DEOOOGT4CBZ3
GT4CCO/ 1 Feinunze Silber, Feinheit mind. 0,999 | Long/ amerikanisch | 1 29,999 0,001 31,50 5,00/ 12,50 0,10 5,00/ 8,00 2,03 5.000.000
DEOOOGT4CC02
GT4CC1/ 1 Feinunze Silber, Feinheit mind. 0,999 | Long/ amerikanisch | 1 29,523 0,001 31,00 5,00/ 12,50 0,10 5,00/ 8,00 2,41 5.000.000
DEOOOGT4CC10
GT4CCN/ CBOT Soybeans Future (Generic Front | Short / amerikanisch | 10 15,5714 0,0001 14,17 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 12,89 5.000.000
DEOOOGT4CCN7 | Month Future)
GT4CCP/ CBOT Soybeans Future (Generic Front | Short / amerikanisch | 10 16,00 0,0001 14,56 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 16,27 5.000.000
DEOOOGT4CCP2 Month Future)
GT4CCQ/ CBOT Soybeans Future (Generic Front | Short / amerikanisch | 10 16,2418 0,0001 14,78 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 18,17 5.000.000
DEOOOGT4CCQO | Month Future)
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GT4CCR/ CBOT Soybeans Future (Generic Front | Short / amerikanisch | 10 16,4945 0,0001 15,01 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 20,16 5.000.000
DEOOOGT4CCR8 | Month Future)
GT4CCW / STOXX® Europe 50 Index (Price Short / amerikanisch | 0,01 2.591,84 0,01 2.540,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 0,67 5.000.000
DEOOOGT4CCW8 | EUR)
GT4CCX / STOXX® Europe 50 Index (Price Short / amerikanisch | 0,01 2.622,45 0,01 2.570,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 0,97 5.000.000
DEOOOGT4CCX6 | EUR)
GT4CBT/ ThyssenKrupp AG Short / amerikanisch | 0,1 19,462 0,001 18,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,23 5.000.000
DEOOOGT4CBT6
GT4CBU / ThyssenKrupp AG Short / amerikanisch | 0,1 20,00 0,001 18,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,28 5.000.000
DEOOOGT4CBU4
GT4CBE/ TUI AG Long/ amerikanisch | 1 6,541 0,001 7,00 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,61 5.000.000
DEOOOGT4CBES
GT4CBF/ TUI AG Short / amerikanisch | 1 8,172 0,001 7,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,02 5.000.000
DEOOOGT4CBF5
GT4CC9/ USD/CHF Long/ amerikanisch | 100 0,9299 0,0001 0,944 1,50/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,99 5.000.000
DEOOOGT4CC93
GTACCA / USD/CHF Long/ amerikanisch | 100 0,925 0,0001 0,939 1,50/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 2,51 5.000.000
DEOOOGT4CCA4

* Die tatsachliche Angebotsgrofle ist abhéngig von der Anzahl der Auftrage, die bei der Anbieterin eingehen, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der

Optionsscheine - auf diein der Tabelle 1 angegebene Angebotsgréfe begrenzt.
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Tabelle2

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
Amazon.com, Inc. US0231351067 / NASDAQ usbD/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.nasdag.com
AMZN.OQ/ Global Select nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBOR0O1 nicht anwendbar
AMZN UQ Equity Market EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Apple Inc. US0378331005/ NASDAQ usDh/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.nasdag.com
AAPL.OQ/ Global Select nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBOR0O1 nicht anwendbar
AAPL UQ Equity Market EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Bayer AG DEOOOBAY 0017/ XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
BAYGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO01 / nicht anwendbar boerse.com
BAYN GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Belersdorf AG DEO005200000 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
BEIG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
BEI GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
CME Lean Hogs nicht anwendbar / CME Group usD/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.cmegroup.com
Future (Generic Front | LHcl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: LHZ2 Comdty) / | Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Month Future)** LH1 Comdty EURUSDFIXM= Februar, April, Juni, Juli, August, Price nicht anwendbar /
WM Oktober, Dezember / nicht anwendbar /
0 bzw. 0,06/ nicht anwendbar /
10. Berechnungstag vor dem mal3geb- nicht anwendbar
lichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Euronext.liffe Cocoa nicht anwendbar / Euronext.liffe GBP/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.euronext.com
Future (Generic Front | LCCcl/ nicht anwendbar/ (Bloomberg Ticker: QCZ2 Comdty) / | Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Month Future)** QC1 Comdty EURGBPFIXM= Mérz, Mai, Juli, September, Dezem- Price nicht anwendbar /
WM ber / 0 bzw. 100/ nicht anwendbar /

10. Berechnungstag vor dem mal3geb-
lichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basi swerts

nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
Coffee C® Future nicht anwendbar / ICE Futures usb/ Mérz 2013 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.theice.com
(Generic Front Month | KCcl/ nicht anwendbar/ (Bloomberg Ticker: KCH3 Comdty) / | Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Future)** KC1 Comdty EURUSDFIXM= Mérz, Mai, Juli, September, Dezem- Price nicht anwendbar /
WM ber / 0 bzw. 0,10/ nicht anwendbar /
10. Berechnungstag vor dem mal3geb- nicht anwendbar /
lichen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Cotton No. 2 Future nicht anwendbar / ICE Futures usb/ Mérz 2013 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.theice.com
(Generic Front Month | CTcl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: CTH3 Comdty) / | Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Future)** CT1 Comdty EURUSDFIXM= Mérz, Mai, Juli, Dezember / Price nicht anwendbar /
WM 0 bzw. 0,05/ nicht anwendbar /
10. Berechnungstag vor dem mal3geb- nicht anwendbar /
lichen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Daimler AG DEO007100000 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DAIGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
DAl GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar




Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
DAX® DEO0008469008 / DeutscheBérse | EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
(Performance Index) .GDAXI1/ AG nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DAX Index nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
DAX® DEO0008469008/ DeutscheBérse | EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
(Performance Index) / | DEOOOAOC4CAO/ AG nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
X-DAX®* ** .GDAXI/ XDAX / nicht anwendbar nicht anwendbar / desDAX® nicht anwendbar /
DAX Index / XDAX nicht anwendbar (Performance | nicht anwendbar /
Index Index) nicht anwendbar /
nicht anwendbar
EUREX DAX® nicht anwendbar / EUREX EUR/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
Future (Generic Front | FDXcl/ Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: GXZ2 Index)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Month Future)** GX1 Index nicht anwendbar Mérz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
0 bzw. 5,00/ nicht anwendbar /
3. Berechnungstag vor dem maf3gebli- nicht anwendbar /
chen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 3. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Deutsche Bank AG DE0005140008 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DBKGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DBK GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Deutsche Bérse AG DEO005810055 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DB1Gn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com

DB1 GY Equity

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
Deutsche Post AG DEO0005552004 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DPWGN.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DPW GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Deutsche Telekom DEO005557508 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
AG DTEGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DTE GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Dow Jones Industrial US2605661048 / S&P Dow usb/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.djindexes.
Average® Index .DJ/ Jones Indices nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar com
INDU Index LLC EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
E.ON AG DEOOOENAG999 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
EONGN.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO01 / nicht anwendbar boerse.com
EOAN GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
EUR/GBP EU0009653088 / EZB GBP/ nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURGBPREF=/ www.ech.int
EURGBPREF=/ EUR/ nicht anwendbar / Referenzkurs nicht anwendbar / EURGBP=
EUCFGBP Curncy EURGBPREF= nicht anwendbar / BBA GBP Overnight LIBOR/
nicht anwendbar Reutersseite LIBORO1 /
BBA EUR Overnight LIBOR/
Reutersseite LIBOR01
EUR/IPY EU0009652627 / EZB JPY / nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURJPYREF=/ www.ech.int
EURJPYREF=/ EUR/ nicht anwendbar / Referenzkurs nicht anwendbar / EURJIPY=
EUCFJPY Curncy EURJPY REF= nicht anwendbar / BBA JPY Spot Next LIBOR/

nicht anwendbar

Reutersseite LIBORO1 /
BBA EUR Overnight LIBOR/
Reutersseite LIBORO1
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
EUR/USD EU0009652759 / EZB usD/ nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURUSDREF=/ www.ech.int
EURUSDREF=/ EUR/ nicht anwendbar / Referenzkurs | nicht anwendbar / EUR=
EUCFUSD Curncy EURUSDREF= nicht anwendbar / BBA USD Overnight LIBOR/
nicht anwendbar Reutersseite LIBORO1 /
BBA EUR Overnight LIBOR/
Reutersseite LIBOR01
EUREX Euro Bobl nicht anwendbar / EUREX EUR/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
Future (Generic Front | FGBMcl/ Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: OEZ2 Comdty)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Month Future)** OE1 Comdty nicht anwendbar Mérz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
0 bzw. 0,20/ nicht anwendbar /
5. Berechnungstag vor dem maf3gebli- nicht anwendbar /
chen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 5. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basi swerts
EUREX Euro Bund nicht anwendbar / EUREX EUR/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
Future (Generic Front | FGBLcl/ Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: RXZ2 Comdty)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Month Future)** RX1 Comdty nicht anwendbar Mérz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /

0 bzw. 0,20/

5. Berechnungstag vor dem maf3gebli-
chen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 5. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
EUREX Euro Schatz nicht anwendbar / EUREX EUR/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
Future (Generic Front | FGBScl/ Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: DUZ2 Comdty)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Month Future)** DU1 Comdty nicht anwendbar Mérz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
0 bzw. 0,20/ nicht anwendbar /
5. Berechnungstag vor dem maf3gebli- nicht anwendbar /
chen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 5. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
EURO STOXX 50° EU0009658145 / STOXX EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.stoxx.com
Index (Price EUR) .STOXXS50E / Limited nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBOR01/ nicht anwendbar
SX5E Index nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
EUREX EURO nicht anwendbar / EUREX EUR/ Dezember 2012 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
STOXX 50° Index STXEc1/ Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: VGZ2 Index)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Future (Generic Front | VG1 Index nicht anwendbar Mérz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /

Month Future)**

0 bzw. 5,00/

3. Berechnungstag vor dem maf3gebli-
chen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 3. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
Fresenius Medical DEO005785802 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
Care AG & Co. FMEG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
KGaA FME GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
1 Feinunze Gold, nicht anwendbar / London usb/ nicht anwendbar / offizielles BBA USD Overnight LIBOR/ XAUFIXPM=/ www.lbma.org.uk
Feinheit mind. 0,995 XAUFIXPM=/ Bullion Market | nicht anwendbar / nicht anwendbar / Fixing 15:00 Reutersseite LIBORO1 / XAU=
GOLDLNPM Index Association EURUSDFIXM= nicht anwendbar / uhr (Ortszeit nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar London) nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Google Inc. US38259P5089 / NASDAQ usb/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.nasdag.com
GOOG.0Q/ Global Select nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBOR01 nicht anwendbar
GOOG UQ Equity Market EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
HeidelbergCement DEO006047004 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
AG HEIG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO01 / nicht anwendbar boerse.com
HEI GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Henkel AG & Co DEO0006048432 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
KGaA HNKG_p.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
HEN3 GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
International Business | U$4592001014 / New York usb/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.nyse.com
Machines Corporation | IBM.N/ Stock Ex- nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBOR01 nicht anwendbar
(IBM) IBM UN Equity change EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /

nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
Infineon Technologies | DE0006231004 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR / nicht anwendbar / | www.deutsche-
AG IFXGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
IFX GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
K+SAG DEOOOK SAG888 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR / nicht anwendbar / | www.deutsche-
SDFGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
SDF GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
NYMEX Light, nicht anwendbar / CME Group usD/ Januar 2013 Daily nicht anwendbar/ nicht anwendbar / | www.cmegroup.com
Sweet Crude Oil CLcl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: CLF3 Comdty) / Settlement nicht anwendbar/ nicht anwendbar
Future (Generic Front | CL1 Comdty EURUSDFIXM= Januar, Februar, Mérz, April, Mal, Price nicht anwendbar /
Month Future)** WM Juni, Juli, August, September, nicht anwendbar /
Oktober, November, Dezember / nicht anwendbar /
0 bzw. 6,00/ nicht anwendbar
10. Berechnungstag vor dem mal3geb-
lichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Deutsche Lufthansa DEO0008232125 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
AG LHAG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com

LHA GY Equity

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar

90




Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
METRO AG DEOQ007257503 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
MEOG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
MEO GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Minchener Riickver- DEO0008430026 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
sicherungs- MUVGN.DE/ nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBOR01/ nicht anwendbar boerse.com
Gesellschaft AG MUV2 GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
NASDAQ-100 Index® | nicht anwendbar / The NASDAQ usb/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.nasdag.com
.NDX / OMX Group, nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar
NDX Index Inc. EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
NY SE Arca Gold nicht anwendbar / NY SE MKT usb/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.nyse.com
BUGS Index .HUL/ LLC nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO01 / nicht anwendbar
HUI Index EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
1 Feinunze Palladium, | nicht anwendbar / London usDh/ nicht anwendbar / offizielles BBA USD Overnight LIBOR/ XPDFIXPM=/ www.|ppm.org.uk
Feinheit mind. 0,9995 | XPDFIXPM=/ Platinum & nicht anwendbar / nicht anwendbar / Fixing 14:00 Reutersseite LIBORO1 / XPD=
PLDMLNPM Index Palladium EURUSDFIXM= nicht anwendbar / uhr (Ortszeit nicht anwendbar /
Market WM nicht anwendbar London) nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
1 Feinunze Platin, nicht anwendbar / London usDh/ nicht anwendbar / offizielles BBA USD Overnight LIBOR/ XPTHXPM=/ www.|ppm.org.uk
Feinheit mind. 0,9995 | XPTFIXPM=/ Platinum & nicht anwendbar / nicht anwendbar / Fixing 14:00 Reutersseite LIBORO01 / XPT=
PLTMLNPM Index Palladium EURUSDFIXM= nicht anwendbar / Uhr (Ortszeit nicht anwendbar /
Market WM nicht anwendbar London) nicht anwendbar /

nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
RWE AG DEO007037129 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
RWEG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
RWE GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
S&P 500° Index US78378X1072/ S&P Dow usb/ nicht anwendbar / Offizieller BBA USD Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.spindices.com
SPX'/ Jones Indices nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar
SPX Index LLC EURUSDFIXM= nicht anwendbar / nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
SAPAG DE0007164600 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
SAPG.DE/ nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
SAP GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
1 Feinunze Silber, nicht anwendbar / London Bullion | USD/ nicht anwendbar / offizidles BBA USD Overnight LIBOR/ XAGFIX=/ www.lbma.org.uk
Feinheit mind. 0,999 XAGFIX=/ Market nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Fixing 12:00 Reutersseite LIBORO01 / XAG=
SLVRLN Index Association EURUSDFIXM= nicht anwendbar / uhr (Ortszeit nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar London) nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
CBOT Soybeans nicht anwendbar / CME Group usb/ Januar 2013 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.cmegroup.com
Future (Generic Front | Scl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: S F3 Comdty) / Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Month Future)** S 1 Comdty EURUSDFIXM= Januar, Mérz, Mai, Juli, November / Price nicht anwendbar /
WM 0bzw. 0,50/ nicht anwendbar /

10. Berechnungstag vor dem mal3geb-
lichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-

gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem

letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts

nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswéhrung/ Anfanglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz/ Bildschirmseite Internetseite*
ReutersRIC/ bzw. Referenz- | Handelswahrung/ | Mal3gebliche Verfallsmonate/ Bildschirmseite (Reuter s) fur (Reuters) /
Bloomberg Code mar kt Wechselkurs- Anfangliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fur die (Reuters) fur den
(Reuters) Basiswertsin der Preisvdhrung/ Preiswéhrung/ Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuter s) fur
den Referenzzinssatz fur die
Preiswéhrung / Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung /
Bildschirmseite (Reuters) fur
den Referenzzinssatz fur die
Handelswahrung
STOXX® Europe 50 EU0009658160 / STOXX EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.stoxx.com
Index (Price EUR) .STOXX50/ Limited nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar
SX5P Index nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
ThyssenKrupp AG DEO007500001 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
TKAG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
TKA GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
TUI AG DEOOOTUAGO00 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
TUIGn.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
TUI1 GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
USD/CHF nicht anwendbar / EZB CHF/ nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURCHFREF= www.ech.int
EURCHFREF= usb/ nicht anwendbar / Referenzkurs nicht anwendbar / getellt durch
getellt durch EURCHFREF= nicht anwendbar / BBA CHF Spot Next LIBOR/ EURUSDREF=/
EURUSDREF=/ nicht anwendbar Reutersseite LIBORO1 / CHF=
EUCFCHF Curncy BBA USD Overnight LIBOR/
getellt durch Reutersseite LIBOR01
EUCFUSD Curncy

*  Die Emittentin Ubernimmt fUr die Vollstandigkeit und Richtigkeit und fur die fortlaufende Aktualisierung der auf den angegebenen Internetseiten enthaltenen Inhalte keine

Gewahr.

**  Einzelne Bloomberg und Reuters Terminal s kénnen unterschiedliche Ersetzungsspezifikationen fir den jeweiligen Bloomberg- oder Reutersticker liefern, weshalb die auf diesen
Terminals angezeigten Preise von den Preisen abweichen kénnen, auf die in den Optionsscheinbedingungen abgestellt wird und denen die Ersetzungsspezifikationen der Emit-
tentin flr den generischen Kontraktmonat zugrunde liegen.

*** | nformationen zu den Beobachtungsstunden des DAX® (Performance Index) / X-DAX® findensichin § 6 (2) i.V.m. § 11 (2).

93




Definitionen:

DAX = Deutscher Aktienindex (XETRA-Handel)

NASDAQ = Nationa Association of Securities Dealers Automated Quotations
XETRA = Elektronisches Handel ssystem der Wertpapierborse Frankfurt am Main
EUREX = European Exchange

NY SE = New York Stock Exchange

LIBOR = London Interbank Offered Rate

ICE = Intercontinental Exchange

CME = Chicago Mercantile Exchange

NYMEX = New Y ork Mercantile Exchange

EZB = Européische Zentralbank

BBA = British Bankers' Association

CBOT = Chicago Board of Trade

Jede Bezugnahme auf "USD" ist als Bezugnahme auf "Dollar" der Vereinigten Staaten von Amerika zu verstehen und jede Bezugnahme auf "JPY" als solche auf "Yen" des Kaiser-
reiches Japan und jede Bezugnahme auf "CHF" als solche auf "Franken" der Schweizerischen Eidgenossenschaft und jede Bezugnahme auf "GBP" als solche auf "Pfund” des
Vereinigten Konigreichs von GroRRbritannien und Nordirland.
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1)

(2)

3)

(4)

(5)

(6)

D

81
Optionsrecht; Status; Form; Ubertragbarkeit

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewahrt hiermit dem Inhaber von Mini Future Turbo
Optionsscheinen (die "Optionsscheing"), bezogen auf den Basiswert (§ 11 (1)), wie
im einzelnen jewells in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 zu Beginn dieser Options-
scheinbedingungen angegeben, das Recht (das "Optionsrecht™), nach Mal3gabe dieser
Optionsscheinbedingungen die Zahlung des Auszahlungsbetrags (8 2 (1)) bzw. des
Knock-Out Auszahlungsbetrags (8 6 (1)) zu verlangen.

Die Optionsscheine begrinden unmittelbare, unbesicherte (vorbehatlich von Absatz
(3)) und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und
mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangi-
gen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Ver-
bindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zu-
kommt.

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin) hat die unbedingte Garantie (die
"Garantie") fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags und von etwaigen sonstigen Be-
tragen, die nach diesen Optionsscheinbedingungen von der Emittentin zu zahlen sind,
Ubernommen.

Die von der Emittentin begebenen und in der Tabelle 1 mit einer Wertpapierkenn-
nummer angegebenen Optionsscheine sind jeweils durch eine Dauer-Inhaber-
Sammelurkunde (die "Inhaber-Sammelurkunde") verbrieft. Effektive Optionsschei-
ne werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininhaber auf Lieferung
effektiver Optionsscheine ist ausgeschl ossen.

Die Inhaber-Sammelurkunde ist bei der Clearstream Banking AG ("Clear stream™) in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile an der
Inhaber-Sammel urkunde Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine in Einheiten von einem (1) Options-
schein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

82
Auszahlungsbetrag

Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 6, dem Betrag,
um den der Referenzpreis (Absatz (2)) den Aktuellen Basispreis (8 3 (2)) am Finden
Bewertungstag (8 8 (2)) vor dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) Uberschreitet (bei
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(2)

3)

(4)

1)

(2)

Long Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (bei Short Optionsscheinen), multipliziert
mit dem Bezugsverhdltnis (§ 4), mindestens jedoch EUR null (0). Der Auszahlungsbe-
trag wird in EUR ausgedriickt bzw. gegebenenfalls gemal3 Absatz (3) in EUR umge-
rechnet. Der Auszahlungsbetrag wird gegebenenfalls auf vier Nachkommastellen
kaufmannisch gerundet.

Der "Referenzpreis' entspricht, vorbehaltlich § 10, der Kursreferenz des Basiswerts
(8 11 (2)) am Finalen Bewertungstag (8§ 8 (2)).

Die Umrechnung der in der Tabelle2 angegebenen Preiswédhrung (die "Preiswah-
rung") in EUR erfolgt durch die Berechnungsstelle auf der Grundlage des in der
Preiswdhrung fur EUR 1,00 ausgedriickten Wechselkurses, der an dem Finalen Be-
wertungstag (8 8 (2)) bzw. dem jeweiligen Berechnungstag (8 11 (2)) auf der in der
Tabelle 2 fur die Preiswdhrung angegebenen Wechselkurs-Bildschirmseite (die
"Wechselkurs-Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird.
Fals die Umrechnung zu einem Zeitpunkt erfolgt, zu dem an dem betreffenden Tag
auf der Wechselkurs-Bildschirmseite noch kein aktualisierter Wechselkurs angezeigt
wird, erfolgt die Umrechnung durch die Berechnungsstelle auf Grundlage des auf der
Wechselkurs-Bildschirmseite zuletzt angezeigten Wechselkurses. Sollte die Wechsal-
kurs-Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfigung stehen oder wird
der Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs dem Wechselkurs, wie er
auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt
wird. Sollte der Wechselkurs nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt
werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Wechselkurs einen auf der Basis der
dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden
Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs festzulegen.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist as Bezugnahme auf das in 17 Tellnehmerstaaten der
Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) geltende gesetzliche Zah-
lungsmittel "Euro” zu verstehen. Eine gegebenenfalls in diesen Optionsscheinbedin-
gungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren Wéahrung wird nach der Tabel-
le 2 definiert.

83
Basispreis

Der "Anféngliche Basispreis' am Bewertungsstichtag (Absatz (2)) entspricht, vorbe-
haltlich Anpassungen gemal? § 11, dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen
Basispreis.

Der Basispreis wird am Ersten Beobachtungstag (8 6 (2)) und an jedem folgenden
Berechnungstag (§ 11 (2)), der gleichzeitig ein Bankgeschéftstag ist (jeweils ein "An-
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3)

(4)

passungstag") mit Wirkung zu 24:00 Uhr (Ortszeit London) (jeweils der "Anpas-
sungszeitpunkt") angepasst, indem der Aktuelle Basispreis am Anpassungstag vor
dem Anpassungszeitpunkt mit dem Finanzierungsfaktor (Absatz (3)) multipliziert und
nachfolgend um den Dividendeneinfluss (Absatz (5)) an den Dividendentagen (Absatz
(5)) vom Anpassungstag (ausschliefdlich) bis zum néchstfolgenden Anpassungstag
(einschliefdlich) vermindert wird. "Bewertungsstichtag" ist der in der Tabelle 1 ange-
gebene Bewertungsstichtag.

Das auf das néchste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-
Rundungsbetrags (der "Basispreis-Rundungsbetrag”) gerundete Ergebnis, wobei bei
Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets abgerun-
det wird, wird als neuer Basispreis (der "Aktuelle Basispreis') festgelegt.

Der "Finanzierungsfaktor™ entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

Finanzierungszinssatz X T
360

wobei diein der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Finanzierungszinssatz' entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(Absatz (4))

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage vom aktuellen Anpassungstag (aus-
schliefdlich) bis zum nachsten Anpassungstag (einschliefdlich).

Der "Finanzierungszinssatz' an einem angegebenen Tag entspricht dem Referenz-
zinssatz am angegebenen Tag zuziglich (bei Long Optionsscheinen) bzw. abzlglich
(bei Short Optionsscheinen) der Zinsmarge. Der "Referenzzinssatz" an einem ange-
gebenen Tag entspricht dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz, wie er
am jeweils angegebenen Tag auf der in der Tabelle 2 fir den Referenzzinssatz ange-
gebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz") angezeigt
wird bzw. bel Wahrungs-Wechselkursen as Basiswert der Differenz aus dem in der
Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz fir die Preiswadhrung (der "Refer enzzinssatz
fur die Preiswdhrung") abzlglich dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzzins-
satz fur die Handelswahrung (der "Referenzzinssatz fur die Handelswahrung"), wie
er jeweils auf der in der Tabelle 2 fir den Referenzzinssatz fir die Preiswadhrung bzw.
den Referenzzinssatz fur die Handel swéhrung angegebenen Bildschirmseite angezeigt
wird (die "Bildschirmseite fur den Referenzzinssatz fur die Preiswdhrung” bzw.
die "Bildschirmseite flr den Referenzzinssatz fur die Handelswahrung"). Sollte zu
der genannten Zeit die jeweilige in diesem Absatz angegebene Bildschirmseite nicht
zur Verfigung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der
Referenzzinssatz dem in der Tabelle 2 genannten Referenzzinssatz, wie er auf der ent-
sprechenden Bildschirmseite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt
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(5)

(6)

wird. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten
Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz ei-
nen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Berticksichtigung der
dann herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach billigem
Ermessen festzulegen. Bei Futures Kontrakten als Basiswert entspricht der Referenz-
zinssatz 0%. Die "Zinsmarge" entspricht der in der Tabelle 1 angegebenen Anfangli-
chen Zinsmarge (die "Anfangliche Zinsmarge"). Die Berechnungsstelle ist berech-
tigt, die Zinsmarge nach billigem Ermessen mit Wirkung zu einem Knock-Out Anpas-
sungstag (8 5 (2)) bis zur Hohe der in der Tabelle 1 angegebenen Maximalen Zins-
marge (die "Maximale Zinsmarge") anzupassen. Die Anpassung der Zinsmarge und
der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal3 8 14 bekannt gemacht.
Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthatene Bezugnahme auf die Zinsmarge
gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die gemal3
vorstehendem Satz angepasste Zinsmarge.

Der "Dividendeneinfluss' bei Aktien und Kursindizes als Basiswert entspricht einem
Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der an
einem Dividendentag auf die jeweilige Aktie bzw. auf eine oder mehrere der im Index
vertretenen Aktien ausgeschitteten Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden
Barausschittungen berechnet wird. Ein "Dividendentag” ist ein Tag, an dem Aktien
des betreffenden Unternehmens, auf die Dividenden bzw. Dividenden gleichstehende
Barbetrage ausgeschuittet werden sollen, an ihrer entsprechenden Heimatboérse "ex Di-
vidende" gehandelt werden. Bei Performanceindizes, nicht aktienbezogenen Indizes,
Wahrungs-Wechselkursen, Rohstoffen und Futures Kontrakten als Basiswert ent-
spricht der Dividendeneinfluss stets null (0). Bei Long Optionsscheinen wird der Di-
videndeneinfluss zusétzlich mit dem Dividendenfaktor multipliziert. Der "Dividen-
denfaktor” an einem angegebenen Tag entspricht bei Aktien und Kursindizes einem
Wert zwischen 0 und 1, der auf Grundlage der an diesem Tag auf die entsprechende
Aktie bzw. auf eine oder mehrere der im Index vertretenen Aktien ausgeschiitteten Di-
videnden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschittungen von der Berechnungs-
stelle bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen berechnet wird.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils ange-
gebenen Zeitpunkt Aktuellen Basispreis gilt als Bezugnahme auf den nach Durchfih-
rung aller Anpassungen vom Ersten Beobachtungstag bis zu dem angegebenen Zeit-
punkt gemal’ den Regelungen der Absétze (2) bis (5) entsprechend angepassten Basis-
preis.
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84
Bezugsverhdltnis

Das "Bezugsver haltnis" entspricht, vorbehaltlich Anpassungen gemald 8 11, dem in der Ta-
belle 1 angegebenen Bezugsverhdltnis.

1)

2

3)

85
Knock-Out Barriere

Die "Anfangliche Knock-Out Barriere" am Bewertungsstichtag (8§ 3 (2)) entspricht
der in der Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen Knock-Out Barriere.

Die Knock-Out Barriere wird an jedem ersten Bankgeschéftstag eines Kalendermonats
nach dem Bewertungsstichtag und an jedem Dividendentag (8 3 (5)) sowie — bei Futu-
res Kontrakten als Basiswert — an jedem Rollovertag (jeweils ein "Knock-Out An-
passungstag") zum Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) (jeweils der "Knock-Out Anpas-
sungszeitpunkt") angepasst, indem der Aktuelle Basispreis am Knock-Out Anpas-
sungstag nach dem Anpassungszeitpunkt (8 3 (2)) mit dem Knock-Out Faktor (Absatz
(3)) multipliziert wird.

Das auf das nachste Vielfache desin der Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Barriere-
Rundungsbetrags (der "Knock-Out Barriere-Rundungsbetrag") gerundete Ergebnis,
wobel bei Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen
stets abgerundet wird, wird als neue Knock-Out Barriere (die "Aktuelle Knock-Out
Barriere") festgelegt.
Der "Knock-Out Faktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:
bei Long Optionsscheinen

1 + Knock-Out Puffer
bei Short Optionsscheinen

1 — Knock-Out Puffer

wobei diein der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Knock-Out Puffer” entspricht dem Knock-Out Puffer (Absatz (4)) am Knock-Out
Anpassungstag (Absatz (2)).
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(4)

1)

(2)

Der "Anfangliche Knock-Out Puffer” am Bewertungsstichtag (8 3 (2)) entspricht
demin der Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen Knock-Out Puffer. Die Emittentin ist
berechtigt, den Knock-Out Puffer mit Wirkung zu einem Knock-Out Anpassungstag
(Absatz (2)) bis zur H6he des in der Tabelle 1 angegebenen Maximaen Knock-Out
Puffers (der "M aximale Knock-Out Puffer™) anzupassen, insbesondere wenn sich die
Volatilitét des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich andert.
Jede in diesen Optionssche nbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Knock-Out
Puffer gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den
gemal} vorstehendem Satz angepassten Knock-Out Puffer. Die Anpassung des Knock-
Out Puffers und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal3 § 14 be-
kannt gemacht.

86
Knock-Out Ereignis

Sollte der Knock-Out Kurs (8 11 (2)) an einem Beobachtungstag (Absatz (2)) wahrend
der Beobachtungsstunden (Absatz (2)) die Aktuelle Knock-Out Barriere erreichen oder
unterschreiten (bei Long Optionsscheinen) bzw. erreichen oder Uberschreiten (bei
Short Optionsscheinen), ist die Laufzeit der Optionsscheine automatisch beendet und
das Optionsrecht gemald 8 1 (1) erlischt automatisch, ohne dass es einer gesonderten
Kundigung der Optionsscheine durch die Emittentin bedarf (das "Knock-Out Ereig-
nis’). In diesem Fall entspricht der Knock-Out Auszahlungsbetrag (der "Knock-Out
Auszahlungsbetrag") der mit dem Bezugsverhdltnis (8 4) multiplizierten Differenz,
um die der Knock-Out Referenzpreis (Absatz (3)) den Aktuellen Basispreis am Tag
des Knock-Out Ereignisses Uberschreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. unter-
schreitet (bel Short Optionsscheinen). Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird in
EUR ausgedrickt bzw. gegebenenfalls in EUR auf Grundlage eines in der Preiswéh-
rung for EUR 1,00 ausgedriickten Wahrungs-Wechsel kurses umgerechnet, der von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Um-
rechnung auf dem Devisenmarkt vorherrschenden Marktlage festgestellt wird. Der
Knock-Out Auszahlungsbetrag wird gegebenenfalls - sofern dieser weniger as EUR
0,10 betrégt - auf drei (3) Nachkommastellen bzw. - sofern dieser mehr als EUR 0,10
betragt - auf zwei (2) Nachkommastellen kaufmannisch gerundet. Das Eintreten eines
Knock-Out Ereignisses wird gemal § 14 bekannt gemacht.

Der "Beobachtungstag” entspricht jedem Berechnungstag (8 11 (2)) vom in der Ta-
belle 1 angegebenen ersten Beobachtungstag (der "Erste Beobachtungstag") (ein-
schliefdlich) bis zum Tag des Knock-Out Ereignisses bzw. dem Finalen Bewertungstag
(8 8 (2)) (einschliefdlich). "Beobachtungsstunden" entsprechen den Berechnungs-
stunden (8 11 (2)) bzw. bei Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert dem Zeitraum
von Montags 0:00 Uhr bis Freitags 21:00 Uhr (jeweils Ortszeit London) bzw. bei Roh-
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3)

1)

2

3)

stoffen und Futures Kontrakten (auf3er EUREX DAX® Futures Kontrakt und EUREX
EURO STOXX 50® Index Futures Kontrakt) als Basiswert Montags bis Freitags je-
weils von 8:00 Uhr bis 19:00 Uhr (jewells Ortszeit London) bzw. bel dem EUREX
DAX® Futures Kontrakt und dem EUREX EURO STOXX 50° Index Futures Kon-
trakt als Basiswert Montags bis Freitags jeweils von 7:00 Uhr bis 21:00 Uhr (jewells
Ortszeit London).

Der "Knock-Out Referenzpreis ist der von der Berechnungsstelle innerhalb von drel
(3) Berechnungsstunden nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses (der "Knock-Out
Abrechnungszeitraum”) festgestellte niedrigste (bei Long Optionsscheinen) bzw.
hochste (bei Short Optionsscheinen) Kurs des Basiswerts. Nach ihrem Ermessen kann
die Berechnungsstelle auch einen fir die Optionsscheininhaber glinstigeren Kurs als
Knock-Out Referenzpreis festlegen. Falls das Knock-Out Ereignis in einem kirzeren
Zeitraum als drel (3) Stunden vor dem Ende der Berechnungsstunden an einem Be-
rechnungstag eintritt, wird der Zeitraum zur Bestimmung des Knock-Out Referenz-
preises fur den Basiswert bis zum Ablauf von insgesamt drei (3) Berechnungsstunden
auf den unmittelbar folgenden Berechnungstag (8 11 (2)) verlangert.

87
Ausibung der Optionsrechte

Das Optionsrecht kann, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindigung
der Optionsscheine gemal? § 12 (1), § 17 (1) bzw. § 18 (3) und (4) bzw. des Eintretens
eines Knock-Out Ereignisses (8 6 (1)) jewells bis 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) ab dem in der Tabelle 1 genannten Beginn der Austibungsfrist (der "Beginn
der Auslbungsfrist”) an einem Bankgeschéftstag ausgelibt werden. Im Falle der
Kundigung gemdi 8§ 12 (1), § 17 (1) bzw. § 18 (3) und (4) kann das Optionsrecht nur
bis spéatestens 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am letzten Bankgeschéftstag
vor dem Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung ausgelibt werden.

Optionsrechte konnen jeweils nur fir mindestens einen Optionsschein bzw. ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgelibt werden. Eine Austibung von weniger as einem
(1) Optionsschein ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Auslbung von mehr
als einem (1) Optionsschein, deren Anzahl nicht durch 1 teilbar ist, gilt as Austibung
der néchst kleineren Anzahl von Optionsscheinen, die durch 1 teilbar ist.

Zur wirksamen Austibung der Optionsrechte miissen an einem Bankgeschéftstag in-
nerhalb der Austibungsfrist ferner die folgenden Bedingungen erfillt sein:

(@ bei der Zahlstelle (8§ 13) muss eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erklérung
eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthdlt: (i) den Namen des Opti-
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(D)

(2)

3)

onsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Optionsscheine,
deren Optionsrechte ausgelibt werden, (iii) ein in EUR gefihrtes Bankkonto,
dem gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben werden soll, und
(iv) eine Erklarung, dass weder der Optionsschelninhaber noch der wirtschaft-
liche Eigentimer (beneficial owner) der Optionsscheine eine US-Person ist
(die "Austibungserklarung"). Die Austibungserklarung ist unwiderruflich und
bindend. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeu-
tung, die ihnen in Regulation S gemél? dem United States Securities Act von
1933 in seiner jewells glltigen Fassung beigelegt ist;

(b) die Optionsscheine missen bei der Zahistelle durch Gutschrift der Options-

scheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream eingegangen sein.

88
Auslibungstag; Finaler Bewertungstag; Bankgeschéaftstag; Laufzeit

"Auslbungstag" ist, vorbehatlich der nachfolgenden Bestimmungen, der Bankge-
schéftstag, an dem bis spétestens 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) sémtliche in
8 7 (2) und (3) genannten Bedingungen erflillt sind. Falls diese Bedingungen an einem
Tag erfullt sind, der kein Bankgeschéftstag ist, oder nach 11:00 Uhr (Ortszeit Frank-
furt am Main) an einem Bankgeschéftstag, gilt der ndchstfolgende Bankgeschéftstag
als der Auslbungstag.

"Finaler Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10, sofern die Kursreferenz (8§ 11 (2))
des Basiswerts Ublicherweise an einem Berechnungstag nach 11:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) festgestellt wird, der Austibungstag bzw., falls der Auslbungstag
kein Berechnungstag (8 11 (2)) ist, der néchstfolgende Berechnungstag bzw. sofern
die Kursreferenz des Basiswerts Ublicherweise an einem Berechnungstag vor 11:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird, der Berechnungstag (8 11 (2)), der
unmittelbar auf den Austibungstag folgt.

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung und sofern nichts
Abweichendes in diesen Optionsscheinbedingungen geregelt ist — jeder Tag, an dem
die Banken in Frankfurt am Main fUr den Geschéftsverkehr getffnet sind. Im Zusam-
menhang mit Zahlungsvorgangen gemal3 8 9, § 12 sowie § 17 ist "Bankgeschéaftstag"
jeder Tag (aulRer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET2-System getffnet ist
und die Clearstream Zahlungen abwickelt. "TARGET2-System” bezeichnet das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfol gesystem dazu.

102



(4)

(D)

(2)

3)

Die "Laufzeit der Optionsscheine" beginnt am in der Tabelle 1 genannten Ersten
Vautatag (der "Erste Valutatag"). Das Laufzeitende steht gegenwartig noch nicht
fest und entspricht hinsichtlich noch nicht ausgelibter Optionsscheine dem Kindi-
gungstermin (8 12, 8 17 bzw. § 18) bzw. dem Tag des Knock-Out Ereignisses (§ 6).

89
Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags

Nach Auslibung der Optionsrechte gemal3 8 7 (3) sowie der Feststellung des Referenz-
preises berechnet die Berechnungsstelle den gegebenenfalls zu zahlenden Auszah-
lungsbetrag entweder nach der Anzahl der tatséchlich gelieferten Optionsscheine oder
nach der in der Auslibungserklérung genannten Anzahl von Optionsscheinen, je nach-
dem, welche Zahl niedriger ist. § 7 (2) bleibt unbertihrt. Ein etwa verbleibender Uber-
schuss bezliglich der gelieferten Optionsscheine wird an den Inhaber der auszutiben-
den Optionsrechte auf dessen Kosten und Gefahr zurtickgewahrt.

Nach Auslibung der Optionsrechte gemal3 8 7 (2) und (3) wird die Emittentin bis zum
funften (5.) Bankgeschaftstag nach dem Finalen Bewertungstag (& 8 (2)) die Uberwei-
sung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags auf dasin der Aus-
Ubungserkl&rung angegebene Konto des Inhabers der ausgelibten Optionsscheine ver-
anlassen. Im Fall des Knock-Out Ereignisses (8 6 (1)) wird die Emittentin bis zum
funften (5.) Bankgeschaftstag nach dem Eintritt des Knock-Out Ereignisses die Uber-
weisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Knock-Out Auszahlungsbetrags an
die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei
der Clearstream veranlassen, ohne dass es der Erfiillung der in 8 7 (2) und (3) genann-
ten Bedingungen bedarf.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Optionsrechten bzw. mit der Zahlung
des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags anfallenden Steu-
ern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Auszah-
lungsbetrag bzw. dem Knock-Out Auszahlungsbetrag etwaige Steuern oder Abgaben
einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemal vorstehendem Satz zu zahlen
sind.
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810
M arktstOrungen

im Fall von Indizes, Aktien, Rohstoffen und Futures Kontrakten als Basiswert:

(D)

Wenn an dem Finalen Bewertungstag eine Marktstérung (Absatz (2)) vorliegt, dann
wird der Finale Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an dem kei-
ne Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemiihen, den
Betelligten gemald 8§ 14 mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mittellung besteht jedoch nicht. Wenn der Finale Bewertungstag aufgrund
der Bestimmungen dieses Absatzes um acht (8) hintereinanderliegende Berechnungs-
tage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht,
dann gilt dieser Tag as der Finale Bewertungstag, wobei die Berechnungsstelle die
Kursreferenz nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der an dem Finalen Be-
wertungstag herrschenden Marktgegebenheiten bestimmen und gemald 8§ 14 bekannt-
machen wird.

im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:

1)

Wenn an dem Finalen Bewertungstag eine Marktstorung (Absatz (2)) vorliegt, dann
wird die Berechnungsstelle die Kursreferenz nach billigem Ermessen unter Bertick-
sichtigung der an dem Finalen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten be-
stimmen und gemal3 § 14 bekannt machen.

im Fall von Indizes als Basiswert:

(2)

"Marktstérung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Boérsen bzw. den
Mérkten, an denen die dem Basiswert zugrunde liegenden Werte notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschliefdlich des
Leihemarkts) einzelner dem Basiswert zugrunde liegender Werte an den Bor-
sen bzw. den Mérkten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden,
oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an ei-
ner Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Ba-
siswert gehandelt werden (die " Terminbérse"); oder

(iii) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Basiswerts aufgrund einer Ent-
scheidung des Index-Sponsors,
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sofern diese Suspendierung, Einschréankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Basis-
werts bzw. der dem Basiswert zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle fur die Erfullung der Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage,
an denen ein Handd stattfindet, gilt nicht as Marktstorung, sofern die Einschrankung
auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.

im Fall von Aktien als Basiswert:

2

"Marktstorung" bedeutet

die Suspendierung oder Einschrankung

(1) des Handels an der Mal3geblichen Borse algemein; oder

(i) des Handels in dem Basiswert an der Mal3geblichen Bérse; oder

(iii) in einem Options- oder Terminkontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer
Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basis-
wert gehandelt werden (die " Terminborse),

sofern diese Suspendierung oder Einschrankung in der letzten halben Stunde vor der
Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Basiswerts eintritt
bzw. besteht und nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle fur die Erflllung der
Verpflichtungen aus den Optionsscheinen wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stun-
den oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung,
sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden
Mal3geblichen Borse beruht.

im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:

(2)

"Marktstérung" bedeutet

() die Suspendierung oder das Ausbleiben der Bekanntgabe eines fur die Options-
scheine mal3geblichen Kurses des Basiswerts an dem Referenzmarkt oder einer
anderen nach diesen Optionsscheinbedingungen geeigneten Stelle; oder

(i) die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrénkung der Bankgeschéfte in

dem Mal3geblichen Land; oder

(iii) die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrankung des Handels
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(@ in einer im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendeten
Wahrung bzw. Wahrungs-Wechselkurspaaren an dem Referenz-
markt;

(b) in Termin- oder Optionskontrakten auf eine im Zusammenhang
mit dem Basiswert verwendeten Wahrung an einer Terminborse,
an der solche Kontrakte tblicherweise gehandelt werden;

(c) aufgrund einer Anordnung einer Behtrde oder des Referenz-
markts bzw. aufgrund eines Moratoriums fur Bankgeschéfte in
dem Land, in dem der Referenzmarkt ansassig ist; oder

(d) aufgrund sonstiger Umsténde, die mit den oben genannten Um-
sténden vergleichbar sind; oder

hoheitliche oder sonstige staatliche Maldnahmen in dem Mal3geblichen Land
bzw. deren Ankindigung, durch die Goldman Sachs in ihren M&glichkeiten
beeintrachtigt wird, Geschéfte in einer im Zusammenhang mit dem Basiswert
verwendeten Wahrung abzuschlief3en oder zu halten; oder

die Suspendierung oder Einschrankung des Devisenhandels in mindestens einer
der Wahrungen der den Basiswert bildenden Wahrung bzw. Wahrungs-
Wechselkurspaaren (eingeschlossen Options- oder Terminkontrakte) bzw. die
Einschrankung der Konvertierbarkeit der Wahrungen dieses Wahrungs-
Wechselkurspaares bzw. die wirtschaftliche Unmaoglichkeit, einen Wahrungs-
Wechselkurs fr die Wahrungen zu erhalten; oder

im Fall einer Uberkreuzberechnung zur Ermittlung des den Basiswert bilden-
den Wéahrungs-Wechselkurspaares die Suspendierung oder Einschrankung des
Devisenhandels in mindestens einer der Wahrungen der fir die Uberkreuzbe-
rechnung herangezogenen Wahrungs-Wechselkurspaare (eingeschlossen Opti-
ons- oder Terminkontrakte) bzw. die Einschrénkung der Konvertierbarkeit der
Waéhrungen dieses Wahrungs-Wechselkurspaares bzw. die wirtschaftliche
Unmdglichkeit, einen Wahrungs-Wechselkurs fir die jeweiligen Wahrungen
zu erhalten; oder

das Eintreten eines Ereignisses, das es Goldman Sachs unmoglich machen
wrde, eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wahrung in die
Wahrung, in der die Rickzahlung der Optionsscheine erfolgt, umzutauschen,
oder ein sonstiges Ereignis, dass es Goldman Sachs unmoglich macht, fur die
Optionsscheine relevante Wahrungen umzutauschen oder eine im Zusammen-
hang mit dem Basiswert verwendete Wahrung zu transferieren; oder
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(viii)  das Eintreten eines Ereignisses, das nach Feststellung durch die Berechnungs-
stelle die algemeine Fahigkeit der Marktteilnehmer stort oder beeintréchtigt:

@ Marktwerte flr eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwende-
te Wahrung zu ermitteln; oder

(b) Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten auf eine im Zu-
sammenhang mit dem Basiswert verwendete Wahrung an einer Ter-
minb0rse zu tétigen, an der solche Kontrakte tblicherweise gehandelt
werden, oder dort Marktwerte fir solche Kontrakte zu ermitteln; oder

(ix) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswir-
kungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind.

Eine Verkirzung der reguléaren Handelszeiten oder eine Beschrankung der Stunden oder
Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschrankung auf einer Anderung der reguldren Handelszeiten des Referenzmarkts be-
ruht, die mindestens eine Stunde vor dem tatséchlichen Ende der reguléren Handel szei-
ten an dem Referenzmarkt angekindigt worden ist. Eine im Laufe eines Tages auferlegte
Beschrénkung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene
Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann as Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis
zum Ende der Handel szeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

"Malf3gebliches Land" im Sinne dieser Vorschrift bezeichnet in Bezug auf den Basis-
wert sowohl (a) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), in
dem die mit dem Basiswert verwendete Wéhrung bzw. die den Basiswert bildenden
Wahrungs-Wechselkurspaare gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wéahrung sind,
als auch (b) ein Land (oder eine Verwatungs- oder Aufsichtsbehdrde desselben), zu
dem eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wahrung nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle in einer wesentlichen Beziehung steht.

im Fall von Rohstoffen als Basiswert:
(2) "Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder wesentliche Einschrénkung des Handels an dem Refe-
renzmarkt allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder wesentliche Einschréankung des Handels bzw. der
Preisfeststellung bezogen auf den Basiswert am Referenzmarkt; oder

107



(iii)

(iv)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrénkung des Handels in einem Fu-
tures- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Terminborse,
an der Futures- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt
werden (die "Terminborse'); oder

die wesentliche Verénderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handel sbedingungen in Bezug auf den Basiswert am Referenzmarkt (z.B. in
der Beschaffenheit, der Menge oder der Preiswdhrung in Bezug auf den Ba-
siswert).

Eine Veranderung der Handelszeit am Referenzmarkt gilt nicht als Marktstérung, sofern
die Veranderung am Referenzmarkt vorher angekiindigt wird.

im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:

(2)

"Marktstérung" bedeutet

(i)

(i1)

(iii)

die Suspendierung oder Einschrénkung des Handels bzw. der Preisstellung be-
zogen auf den Basiswert an dem Referenzmarkt; oder

die Suspendierung oder Einschréankung des Handels an dem Referenzmarkt all-
gemein; oder

die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handel sbedingungen in Bezug auf den jeweiligen Futures Kontrakt am Refe-
renzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der Preiswahrung in
Bezug auf den Basiswert des Futures Kontrakts).

Eine Veranderung der Handelszeit am Referenzmarkt gilt nicht als Marktstérung, sofern
die Verénderung am Referenzmarkt vorher angekiindigt wird.

§11

Basiswert; Kursreferenz; Nachfol gewert; Ersatzreferenzmarkt; Anpassungen

im Fall von Indizes als Basiswert:

1)

2

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert angege-
benen Index.

Die "Kursreferenz” entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, wie sie
an Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor (der "In-
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3)

(4)

()

dex-Sponsor") berechnet und veréffentlicht wird. Der "Knock-Out Kurs' des Basis-
werts entspricht den vom Index-Sponsor an Berechnungstagen wahrend den Berech-
nungsstunden fir den Basiswert fortlaufend berechneten und veréffentlichten Kursen.
"Berechnungstage" sind Tage, an denen der Basiswert vom Index-Sponsor berechnet
und vertffentlicht wird. "Berechnungsstunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Be-
rechnungstages, in dem der Index-Sponsor Ublicherweise Kurse fur den Basiswert fest-
stellt.

Wird der Basiswert nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einer anderen Per-
son, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir
geeignet halt (der "Neue Index-Sponsor™) berechnet und veréffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen Index-Sponsor berechneten
und verdffentlichten Kursreferenz berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Options-
scheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index-Sponsor, sofern es der Zu-
sammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Index-Sponsor.

Veranderungen in der Berechnung des Basiswerts (einschliefdlich Bereinigungen) oder
der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grund-
lage der Basiswert berechnet wird, fuhren nicht zu einer Anpassung des Optionsrechts,
es sel denn, dass das neue mal3gebende Konzept und die Berechnung des Basiswerts in-
folge einer Veranderung (einschliefdlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle nicht mehr vergleichbar sind mit dem bisher mal3gebenden Konzept
oder der mal3gebenden Berechnung des Basiswerts. Dies gilt insbesondere, wenn sich
aufgrund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Basiswert ent-
haltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts
ergibt. Eine Anpassung des Optionsrechts kann auch bei Aufhebung des Basiswerts
und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Berechnungsstelle
passt das Optionsrecht nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung des zuletzt er-
mittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu er-
halten, und bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag,
zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Op-
tionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal3 § 14 be-
kannt gemacht.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Optionsrechts gemald Absatz (4), fest, welcher Index kinf-
tig flr das Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgewert"). Der Nachfolge-
wert sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal? 8 14 bekannt
gemacht. Jede in diesen Optionsschei nbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Ba-
siswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nach-
folgewert.
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(6)

(7)

(8)

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemal} diesen Optionssche nbedingungen mal3geblicher Kurse oder Preise fur den Ba
siswert, einschliefdlich der Verénderung der fur den Basiswert mal3geblichen Berech-
nungstage und Berechnungsstunden sowie einschliefdlich einer nachtréglichen Korrek-
tur des Basiswerts durch den Index-Sponsor berechtigen die Berechnungsstelle, das Op-
tionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle be-
stimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Verénderung den Tag, zu dem das
angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemald 8§ 14 bekannt ge-
macht.

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Nachfolgewerts, aus welchen Grinden auch immer, nicht
moglich, wird die Berechnungsstelle bzw. die Emittentin oder ein von der Berechnungs-
stelle oder der Emittentin bestellter Sachversténdiger, vorbehaltlich einer Kindigung der
Optionsscheine nach 8§ 12, fur die Weiterrechnung und Verdffentlichung des Basiswerts
auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellten Index-
werts Sorge tragen. Eine derartige Fortfuhrung wird gemal3 8§ 14 bekannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts’ im Sinne der vorgenannten Absdtze umfasst insbe-
sondere eine Anpassung des Basispreises bzw. des Bezugsverhdltnisses bzw. der
Knock-Out Barriere.

im Fall von Aktien als Basiswert:

1)

2

3)

Der "Basiswert" entspricht der in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert angege-
benen Aktie desin der Tabelle 2 angegebenen Unternehmens.

Die "Kursreferenz” entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, wie sie
an Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzmarkt (der "Re-
ferenzmarkt" oder die "M af3gebliche Borse") berechnet und vertffentlicht wird. Der
"Knock-Out Kurs' des Basiswerts entspricht den an der Mal3geblichen Bérse an Be-
rechnungstagen fur diese Aktie fortlaufend berechneten und verdffentlichten Kursen.
"Berechnungstage” sind Tage, an denen der Basiswert an der Mal3geblichen Borse Ub-
licherweise gehandelt wird. "Berechnungsstunden” ist der Zeitraum innerhalb eines
Berechnungstages, an denen der Basiswert an der Mal3geblichen Borse tblicherweise
gehandelt wird.

Wenn das Unternehmen, welches den Basiswert begeben hat, (i) unter Einrdumung ei-

nes unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an seine Aktionéare sein Kapital durch
die Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen erhoht ("Kapitalerhéhung gegen Einla-
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(4)

()

gen"), (ii) sein Kapital aus Gesellschaftsmitteln erhdht ("Kapitalerhohung aus Gesell-
schaftsmitteln™) oder (iii) seinen Aktionaren unmittelbar oder mittelbar ein Recht zum
Bezug von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren mit Options- oder
Wanderechten einraumt ("Emission von Optionsscheinen mit Options- oder Wan-
delrechten”) und der nachstehend bezeichnete Stichtag innerhalb eines Zeitraums vom
Beginn der Laufzeit der Optionsscheine (einschliefdlich) bis zu dem Finalen Bewer-
tungstag (einschlief3dlich) liegt, so werden mit Wirkung vom Stichtag (einschliefdich) an
der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen -
das Bezugsverhdtnis gemal} den Absdtzen (4) bis (6) angepasst. Stichtag ist der erste
Handelstag an der Mal3geblichen Bdrse, an dem die Aktien "ex Bezugsrecht” bzw. "ex
Berichtigungsaktien” notiert werden (der "Stichtag”).

Im Fall einer Kapitalerhthung gegen Einlagen werden der Aktuelle Basispreis und die
Aktuelle Knock-Out Barriere mit dem nach der Formel

N, (1 AK, +D) +AKn+D
SK, SK,

errechneten Wert multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwel Dezimalstellen
kaufméannisch gerundet und das Bezugsverhdltnis - sofern vorgesehen - durch diesen
Wert dividiert und anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufmannisch
gerundet. Dabei ist

No die Anzahl der Aktien vor der Kapitalerhohung,

Nh  die Anzahl der Aktien nach der Kapitalerhthung,

AKp, der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen geschétzt wird,

SKo der Schlusskurs der Aktien an der Mal3geblichen Borse unmittelbar vor dem
Stichtag.

Im Fall einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln werden der Aktuelle Basispreis
und die Aktuelle Knock-Out Barriere mit dem nach der Formel

No
Ny,
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(6)

(7)

(8)

errechneten Wert multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf zwel Dezimalstellen
kaufméannisch gerundet und das Bezugsverhéltnis - sofern vorgesehen - durch diesen
Wert dividiert und anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufmannisch
gerundet. Ng und Ny, haben die gleiche Bedeutung wie in Absatz (4).

Im Fall einer Emission von Optionsscheinen mit Options- oder Wandelrechten werden
der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere durch den nach der For-
mel

SK,
SK, — BR

errechneten Wert dividiert und anschlief3end gegebenenfals auf zwei Dezimalstellen
kaufmannisch gerundet und das Bezugsverhdtnis - sofern vorgesehen - mit diesem Wert
multipliziert und anschlief3end gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen kaufmannisch ge-
rundet. Dabei ist

SKg der Schlusskurs der Aktien an der Mal3geblichen BOrse unmittelbar vor dem
Stichtag,

BR  der Wert, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als theoreti-
scher Wert des Bezugsrechts am letzten Berechnungstag vor dem Stichtag fest-
gelegt wird.

Im Fall eines Aktiensplits (VergrofRerung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalverande-
rung) sowie im Fall einer Kapita herabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder
durch Einziehung von Aktien gilt Absatz (5) entsprechend. Im Fall einer Kapitalherab-
setzung durch Herabsetzung des Nennbetrags bleiben der Aktuelle Basispreis und die
Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen — das Bezugsverhéltnis unverén-
dert.

Spaltet das Unternehmen, welches den Basiswert begeben hat, einen Unternehmenstell
in der Weise ab, dass

@ ein neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von
einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(b) den Aktiondren des Unternehmens unentgeltlich Anteile entweder an dem neu-
en Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewéahrt werden,
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9)

(10)

(c) fUr die den Aktiondren gewdahrten Anteile ein Bérsenprels festgestellt werden
kann, und

(d) der Stichtag vor oder auf den Finalen Bewertungstag fallt,

so wird der bisherige Basiswert (1 Aktie) durch einen Korb (der "Austauschkorb") er-
setzt, der aus einer Aktie und der Anzahl von Anteilen besteht, die den Aktionéren fur
jeweils eine Aktie dieses Unternehmens gewahrt wurden (die "Austauschkorbwerte").
Findet in Bezug auf einen der Austauschkorbwerte ein in den vorhergehenden Absétzen
(3) bis (7) erwahntes Anpassungsereignis statt, so wird ausschliefdlich die Anzahl dieses
Austauschkorbwerts in dem Austauschkorb entsprechend den Anpassungsregeln dieser
Vorschrift betreffend die Anpassung des Bezugsverhdtnisses verandert. Der Aktuelle
Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen - das Bezugs-
verhdtnis bleiben unverandert. Spaltet das Unternehmen, welches eine der die Korbbe-
standteile bildenden Aktien begeben hat, einen Unternehmensteil in der in (a) und (b)
genannten Weise ab, kann jedoch fir die den Aktiondren gewahrten Anteile ein Bérsen-
preis nicht festgestellt werden, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen eine
angemessene Anpassung vornehmen. Das Gleiche gilt, wenn die Aktionére dieses Un-
ternehmens zusétzlich zu den Anteillen an dem neuen oder dem aufnehmenden Unter-
nehmen eine Abfindung in Form eines Geldbetrags oder in Form von anderen Vermo-
genswerten erhalten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes bleiben bei Dividenden- oder sonstigen Baraus-
schittungen der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern
vorgesehen - das Bezugsverhdtnis unverdndert. Sind die Dividenden oder sonstigen
Barausschittungen auf3ergewdhnlich hoch, entscheidet die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen, ob und gegebenenfalls wie eine Anpassung erfolgt.

Im Fall der endgtiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen
Borse (i) aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung oder (i) aus
einem sonstigen Grund erfolgt eine Anpassung gemal? den nachfolgenden Bestimmun-
gen, sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht auf3erordentlich gemal3 § 12 gekiin-
digt hat. Im Fall der endgultigen Einstellung aufgrund Verschmelzung erfolgt die An-
passung, indem die Aktien des Unternehmens unter Berticksichtigung der Verschmel-
zungsrelation durch die Aktien bzw. sonstigen Rechte an dem aufnehmenden oder neu
gebildeten Unternehmen in angepasster Zahl (oder — fur den Fall, dass die Aktionére des
Unternehmens eine Abfindung in Form eines Geldbetrags und/oder in Form von ande-
ren Vermogenswerten erhalten — durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die betref-
fenden anderen Vermogenswerte) ersetzt und der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle
Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhdltnis gegebenenfalls an-
gepasst werden. Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an
der Mal3geblichen Borse aus einem sonstigen Grund und Bestehen oder Beginn der No-
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(11)

(12)

tierung an einer anderen Borse ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine solche andere
Borse durch Bekanntmachung gemal? § 14 als neue Mal3gebliche Borse (die "Ersatz-
borse") zu bestimmen. Ebenso ist die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Er-
messen eine Ersatzborse zu bestimmen, sofern der Basiswert in einem signifikanten
Umfang an einer anderen Borse als der Mal3geblichen Borse (wie in Absatz (2) defi-
niert) gehandelt wird und die Bestimmung dieser Borse als Ersatzbdrse fur die Bestim-
mung der Kursreferenz oder anderer fUr die Wertpapiere mal3geblicher Kurse zweckmé-
Big ist. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Bérse fortan as Bezugnahme auf die Er-
satzborse. Jede der vorgenannten Anpassungen wird spétestens nach Ablauf eines Mo-
nats nach der endgultigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse gemdl 8§ 14 bekannt gemacht. Sofern die an der Ersatzbérse mal3gebliche
Wahrung eine andere ist als die an der Mal3geblichen Borse, wird gleichzeitig das fur
die entsprechende Umrechnung mal3gebliche Verfahren bestimmt und gemald § 14 be-
kannt gemacht.

Im Fall, dass mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfihrungsver-
trag unter Abfindung der Aktionére des Unternehmens durch Aktien des herrschenden
Unternehmens geschlossen wird oder Minderheitsaktiondre des Unternehmens gegen
Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionérs oder einer anderen Gesellschaft aus
dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Hauptversammlungsbeschlus-
ses in das Handel sregister oder einer vergleichbaren Mal3nahme nach anwendbarem aus-
landischen Recht ausgeschlossen werden (sogenannter " Squeeze Out™), ist die Berech-
nungsstelle berechtigt, die Optionsscheinbedingungen gemdl? nachfolgenden Bestim-
mungen anzupassen, sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht aulerordentlich
gemald § 12 gekiindigt hat. In den im vorstehenden Satz genannten Félen erfolgt die
Anpassung, indem die den Basiswert bildenden Aktien des Unternehmens unter Bertick-
sichtigung der Abfindungsrelation durch die Aktien beziehungsweise sonstigen Rechte
an dem herrschenden oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen in angepasster Zahl
(oder — fur den Fall, dass die Aktiondre des Unternehmens eine Abfindung in Form ei-
nes Geldbetrags und/oder in Form von anderen Vermogenswerten erhalten — durch den
betreffenden Geldbetrag und/oder die betreffenden anderen Vermogenswerte) ersetzt
und der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgese-
hen - das Bezugsverhdltnis gegebenenfalls angepasst werden. Absatz (10) Sétze 3 bis 5
gelten entsprechend.

Falls wahrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem Finalen Bewertungstag (ein-
schlieffdlich) ein Ereignis gemal3 Absatz (12)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt an der
Terminbdrse Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien des Unternehmens gehan-
delt werden, gilt das Folgende:
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@

(2a)

(bb)

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem Finalen Bewertungs-
tag (einschliefdich)

entweder in Bezug auf das Kapital oder das Vermogen des Unternehmens eine
Mal3nahme durch das Unternehmen oder durch einen Dritten getroffen wird (z.B.
Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhthung
aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Optionsscheinen mit Options- oder Wan-
delrechten, Herabsetzung des Nennbetrags, Aktiensplit, Ausschiittung von Son-
derdividenden) oder die Notierung der Aktien des Unternehmens an der Mal3-
geblichen Borse eingestellt wird oder das Unternehmen Gegenstand einer Um-
strukturierungsmal3nahme (z.B. Verschmelzung, Spaltung) wird

und

wegen dieser Mal3nahme die Terminborse den Basispreis und/oder die Kontrakt-
grofRe fur auf die Aktien bezogene Optionskontrakte oder Terminkontrakte (die
"Kontrakte") anpasst oder die Kontrakte auf andere Weise veréndert (z.B. die
Kontrakte auf einen Aktienkorb oder auf einen Korb bestehend aus Aktien und
einem Baranteil bezieht),

so werden der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und -
sofern vorgesehen - das Bezugsverhdltnis und/oder der Basiswert entsprechend
angepasst, wobei der angepasste Aktuelle Basispreis und die angepasste Aktuel -
le Knock-Out Barriere auf zwei Nachkommastellen und das gegebenenfalls an-
gepasste Bezugsverhdltnis auf vier Nachkommastellen und die Anzahl der Ak-
tien in einem gegebenenfalls zu bildenden Aktienkorb auf sechs Nachkomma-
stellen kaufmannisch gerundet werden. Sind nach den Regeln der Terminborse
wegen dieser Ereignisse keine Anpassungen in Bezug auf die Kontrakte vorzu-
nehmen, so bleiben der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barrie-
re und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhdtnis und der Basiswert unveran-
dert. Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung von Kontrakten auf den
Basiswert an der Terminbdrse und Beginn der Notierung an einer anderen Ter-
minborse ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, die An-
passung nach den Regeln dieser anderen Terminbdrse (die "Ersatzter minbor -
se") durchzufiihren. Die Berechnungsstelle bleibt jedoch in allen vorgenannten
Féallen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassungen auch
nach anderen Regeln durchzufihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um
den Wert der Optionsscheine in der Hohe zu erhaten, den diese vor dem die
Anpassungen ausl 6senden Ereignis hatten.
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(13)

(14)

(15

(b) Im Fall der endgultigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal%-
geblichen Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse
besteht, ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine solche andere Bérse durch Be-
kanntmachung gemal} § 14 als neue Malgebliche Borse (die "Ersatzboérse') zu
bestimmen, sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht auf3erordentlich ge-
mal3 8 12 gekiindigt hat. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Opti-
onsschel nbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mal3gebliche Borse fort-
an as Bezugnahme auf die Ersatzbérse. Eine solche Anpassung wird spétestens
nach Ablauf eines Monats nach der endgultigen Einstellung der Notierung des
Basiswerts an der Mal3geblichen Borse gemal? § 14 bekannt gemacht. Sofern die
an der Ersatzborse mal3gebliche Wéahrung eine andere ist als die an der Mal3geb-
lichen Borse, wird gleichzeitig das fUr die entsprechende Umrechnung mal3geb-
liche Verfahren bestimmt und gemal3 § 14 bekannt gemacht.

Auf andere as die in den vorstehenden Absétzen bezeichneten Ereignisse, die jedoch in
ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind oder
nach Ansicht der Berechnungsstelle eine Anpassung wirtschaftlich angemessen erschei-
nen lassen, sind die in den vorstehenden Absétzen beschriebenen Regeln entsprechend
anzuwenden. Auf aktienvertretende Wertpapiere as Basiswert (wie z.B. ADR, ADS)
sind die in den vorstehenden Absétzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

Sollte die Berechnungsstelle feststellen, dass Anpassungen fur Aktien nach dem auf das
jeweilige Unternehmen anwendbaren Gesellschaftsrecht oder anwendbarer Marktusance
von den in vorstehenden Absétzen (3)-(12) beschriebenen Mal3nahmen abweichen, so ist
die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anpassungen nach Mal3ga-
be dieser Vorschriften bzw. Usancen und damit abweichend von den in den vorstehen-
den Absétzen (3)-(12) vorgesehenen Malnahmen durchzufihren. Ferner ist die Berech-
nungsstelle in alen vorgenannten Fallen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet,
die Anpassung auch nach anderen Regeln durchzufihren, wenn ihr dies angemessener
erscheint, um den Wert der Optionsscheine in der Hohe zu erhaten, den diese vor dem
die Anpassung ausl 6senden Ereignis hatten.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemal} diesen Optionssche nbedingungen mal3geblicher Kurse oder Preise fur den Ba
siswert, einschliefdlich der Veranderung der fir den Basiswert mal3geblichen Berech-
nungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das Options-
recht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle be-
stimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Verénderung den Tag, zu dem das
angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemald 8§ 14 bekannt ge-
macht.
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im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:

(D)

(2)

3)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 as Basiswert angege-
benen Wahrungs-Wechselkurs.

Die "Kursreferenz" des Basiswerts entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kurs-
referenz, die dem in der Preiswahrung (8 2 (3)) ausgedruckten Gegenwert fir eine Ein-
heit der in der Tabelle 2 angegebenen Handelswéhrung (die "Handelswahrung™) ent-
spricht, wie sie von der Berechnungsstelle auf Basis des an dem in der Tabelle 2 ange-
gebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™) angegebenen Kurses festgestellt und
auf der in der Tabelle 2 angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") oder ei-
ner diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem angegebe-
nen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird die Kursreferenz bzw. eine Kursreferenz-
komponente nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz bzw. die Kursreferenzkompo-
nente der Kursreferenz bzw. der Kursreferenzkomponente, wie sie von der Berech-
nungsstelle auf Basis der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformations-
dienstes festgestellt wird. Sollte die Kursreferenz bzw. eine Kursreferenzkomponente
nicht oder nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Berech-
nungsstelle berechtigt, als Kursreferenz eine auf der Basis der dann geltenden Markt-
usancen und unter Berilicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach
billigem Ermessen ermittelte Kursreferenz festzulegen. Der "Knock-Out Kurs' des Ba-
siswerts entspricht den von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestell-
ten, an dem Referenzmarkt angebotenen und auf der fir den Referenzmarkt mal3gebli-
chen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fir Knock-Out Kurs") fortlaufend verof-
fentlichten Mittelkursen (arithmetisches Mittel zwischen den jewells quotierten An- und
Verkaufspreispaaren) fur den Basiswert. "Ber echnungstage” sind Tage, an denen Kurse
fir den Basiswert von dem Referenzmarkt Ublicherweise berechnet und auf der fur den
Referenzmarkt mal3geblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden. "Berechnungs-
stunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages, an denen Kurse fur den
Basiswert an dem Referenzmarkt Ublicherweise berechnet und auf der fur den Refe-
renzmarkt mal3geblichen Bildschirmseite vertffentlicht werden.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw. anderer
gemal3 diesen Optionsscheinbedingungen mal3geblicher Kurse oder Preise fir den Ba
siswert, einschliefdlich der Veranderung der fir den Basiswert maligeblichen Berech-
nungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das Optionsrecht
nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle bestimmt un-
ter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste
Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal3 8 14 bekannt gemacht.
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(4)

(5)

Wird eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wahrung in ihrer Funkti-
on als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw. der Lander
oder Rechtsordnungen, welche die Behdrde, Institution oder sonstige Kdrperschaft un-
terhaten, die diese Wahrung ausgibt, durch eine andere Wahrung ersetzt oder mit einer
anderen Wahrung zu einer gemeinsamen Wahrung verschmolzen, so wird die betroffe-
ne Wahrung fur die Zwecke dieser Optionsscheinbedingungen durch die andere bzw.
gemeinsame Wahrung, gegebenenfalls unter Vornahme entsprechender Anpassungen
nach dem vorstehenden Absatz, ersetzt (die "Nachfolge-Wahrung"). Die Nachfolge-
Wahrung sowie der Zeitpunkt ihrer erstmaligen Anwendung werden gemald § 14 be-
kannt gemacht.

In diesem Fall gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die betroffene Wahrung, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
die Nachfolge-Wahrung.

Wird die Kursreferenz fir den Basiswert nicht mehr von dem Referenzmarkt, sondern
von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen fir geeignet halt (der "Ersatzr eferenzmarkt™) berechnet und verof-
fentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des von dem Ersatzrefe-
renzmarkt berechneten und verdffentlichten Kurses fir den Basiswert berechnet. Ferner
gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Re-
ferenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzrefe-
renzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird gemal3 § 14 bekannt gemacht.

im Fall von Rohstoffen als Basiswert:

(D)

(2)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 as Basiswert angege-
benen Rohstoff.

Die "Kursreferenz" entspricht der in der Preiswéhrung ausgedriickten und in der Ta-
belle 2 angegebenen Kursreferenz fir den Basiswert, die an dem in der Tabelle 2 ange-
gebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™) festgestellt und auf der in der Tabelle 2
angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") oder einer diese ersetzenden Seite
angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfu-
gung stehen oder wird die Kursreferenz nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz der
Kursreferenz, wie sie auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformati-
onsdienstes angezeigt wird. Sollte die Kursreferenz nicht mehr in einer der vorgenann-
ten Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz eine
bzw. einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Berticksichtigung
der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelte Kursrefe-
renz festzulegen. Der "Knock-Out Kurs' des Basiswerts entspricht den von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, von dem Referenzmarkt angebo-
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3)

(4)

tenen und auf der fur den Referenzmarkt mal3geblichen Bildschirmseite (die "Bild-
schirmseite fir Knock-Out Kurs") fortlaufend veroffentlichten Mittelkursen (arithme-
tisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaaren) fur den
Basiswert. "Berechnungstage" sind Tage, an denen Kurse fir den Basiswert von dem
Referenzmarkt tblicherweise berechnet und auf der Bildschirmseite veréffentlicht wer-
den. "Berechnungsstunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages, an de-
nen Kurse fur den Basiswert an dem Referenzmarkt Uiblicherweise berechnet und auf der
fir den Referenzmarkt mal3geblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden.

Werden die Kursreferenz oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fur den
Basiswert mal3gebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
flr geeignet halt (der "Ersatzr eferenzmarkt") berechnet und verdffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und
veroffentlichten entsprechenden Kurses fir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann
jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenz-
markt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenz-
markt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird gemal3 § 14 bekannt gemacht.

Sofern die Berechnungsstelle Kenntnis Uber den Eintritt einer Gesetzesdnderung erlangt,
ist die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen Anderungen oder Anpas-
sungen des Optionsrechts vorzunehmen, die erforderlich sind, damit die Erflllung der
Leistungen unter den Optionsscheinen nicht nach dem anwendbaren Recht rechtswidrig
oder undurchfiihrbar sind. Solche Anderungen oder Anpassungen sind auf eine Art und
Weise vorzunehmen, dass soweit wie moglich die wirtschaftlichen Bedingungen der
Optionsscheine vor solchen Anderungen oder Anpassungen aufrechterhalten werden.

"Gesetzesdnderung" im Sinne dieses Absatzes (4) bezeichnet

(i) dieam oder nach dem Emissionstag erfolgte oder angektindigte Verabschie-
dung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen (einschliellich Steuerge-
setzen), Verordnungen oder Anordnungen oder

(i) die am oder nach dem Emissionstag erfolgte oder geplante Anderung, Auf-
hebung, Neuauslegung oder Verkiindung einer Auslegung eines anwendba-
ren Gesetzes bzw. einer anwendbaren Verordnung oder einer sonstigen Re-
gelung oder Anordnung durch ein zustandiges Gericht, ein zustandiges
Schiedsgericht oder eine zustandige aufsichtsrechtliche, selbstregulierende,
gesetzgebende oder gerichtliche Behdrde (einschliefdlich der von Steuerbe-
horden oder von Behotrden Uberwachten Bérsen oder Handelssystemen er-
griffenen Mal3nahmen),
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sofern die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass dadurch (a) der Be-
sitz, Erwerb oder die VerduRerung des Basiswerts rechtswidrig geworden ist bzw. (b)
der Berechnungsstelle oder einer anderen Einheit der Goldman Sachs Gruppe wesent-
lich hdhere Kosten fur die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
entstehen (beispielsweise durch erhéhte Steuerpflichten, geminderte steuerliche Ver-
gunstigungen oder sonstige negative Auswirkungen auf die Steuerposition).

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw. anderer
gemal} diesen Optionsscheinbedingungen mal3geblicher Kurse oder Preise fir den Ba-
siswert, einschliefdlich der Veranderung der fir den Basiswert mal3geblichen Berech-
nungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das Options-
recht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle be-
stimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem das
angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemald § 14 bekannt ge-
macht.

im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:

1)

(2)

Der "Basiswert” am Bewertungsstichtag (8 3 (2)) entspricht dem in der Tabelle 1 bzw.
Tabelle 2 angegebenen Futures Kontrakt mit dem in der Tabelle 2 angegebenen An-
fanglichen Verfalltermin (der "Anfangliche Verfalltermin®).

Die "Kursreferenz” entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz des Ak-
tuellen Basiswerts, die an dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzmarkt (der "Refe-
renzmarkt") berechnet und veréffentlicht wird. Der "Knock-Out Kurs" des Aktuellen
Basiswerts entspricht den an dem Referenzmarkt an Berechnungstagen fur den Aktuel-
len Basiswert fortlaufend festgestellten und verdffentlichten Kursen. "Berechnungsta-
ge" sind Tage, an denen der Referenzmarkt planmaliig fur den Handel gedffnet ist und
an denen nach Einschétzung der Berechnungsstelle keines der nachfolgenden Ereignisse
eintritt:

(1) eine wesentliche Einschrankung, Einstellung oder Unterbrechung des Handels
im Basiswert, die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis eintritt oder an
einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fiihrt, dass der Referenzmarkt,
an denen der Basiswert gehandelt wird, nicht in der Lage ist, eine Kursreferenz
fur diesen Kontrakt zu stellen;

(i) die Kursreferenz fur den Basiswert einen "Limit Price” darstellt, was bedeutet,
dass der Schlusskurs fur den Basiswert an einem Tag gegentiber dem Vortag
gemal3 den Regeln des Referenzmarkts um den zuléssigen Maximalbetrag des
Schlusskurses des vorhergehenden Tages gestiegen oder gefallen ist; oder

120



3)

(4)

()

(6)

(i) der Referenzmarkt nicht in der Lage ist, die Kursreferenz bekannt zu machen
oder zu verdffentlichen.

"Berechnungsstunden” ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstags, an denen der
Aktuelle Basiswert an dem Referenzmarkt Ublicherwei se gehandelt wird.

Wird die Kursreferenz fur den Aktuellen Basiswert nicht mehr an dem angegebenen
Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Ingtitution, die die
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fur geeignet hdt (der "Ersatzreferenz-
markt") berechnet und vertffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundla-
ge des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und verdffentlichten Kurses des Aktu-
ellen Basiswerts berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen
enthatene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird
gemal § 14 bekannt gemacht.

Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (Absatz (5)) durch den
in der Tabelle 2 angegebenen Basiswert mit dem Verfaltermin ersetzt (der
"Rollover"), der in dem jeweils zeitlich nachsten der in der Tabelle 2 angegebenen
Mal3geblichen Verfallsmonate (die "M af3geblichen Verfallsmonate") liegt. Sollte zu
diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle kein Basiswert exis-
tieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder mal3geblichen Kontrakteigen-
schaften mit denen des zu ersetzenden Basiswerts Ubereinstimmen, gilt § 12 (1) ent-
sprechend. Die Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, die Mal3geblichen Monate bei
einer Anderung der fir den Referenzmarkt hinsichtlich der Verfallstermine mal3gebli-
chen Regularien anzupassen. Eine solche Anpassung wird geméald 8§ 14 bekannt ge-
macht.

Der "Rollovertag" entspricht jeweils dem in der Tabelle 2 angegebenen Rollovertag.
Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle am Refe-
renzmarkt mangelnde Liquiditdt im Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche
Marktsituation bestehen, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen anderen Berech-
nungstag as Rollovertag festzulegen. Die Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, durch
Bekanntmachung gemal? § 14 unter Angabe des Kaendertags, zu dem die Anderung
wirksam wird, und unter Wahrung einer Frist von mindestens einem Monat einen von
Tabelle 2 abweichenden Rollovertag nach billigem Ermessen festzulegen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn an dem Referenzmarkt die Regularien, die Einfluss auf die
Festlegung des Rollovertags haben, geandert werden.

Der Aktuelle Basispreis wird am Rollovertag angepasst, indem unmittelbar nach der

Anpassung des Aktuellen Basispreises am Rollovertag gemal? § 3 (2) das auf das nachs-
te Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basi spreis-Rundungsbetrags gerundete
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(7)

Ergebnis nachfolgender Berechnung — wobei bei Long Optionsscheinen stets aufgerun-
det und bei Short Optionsscheinen stets abgerundet wird — as neuer Aktueller Basis-
preis festgelegt wird.

bei Long Optionsscheinen

Basispreis,e, = Basispreisy: — (RKy: — Fee) + (RK,., + Fee)

bei Short Optionsscheinen
Basispreis,e, = Basispreisy: — (RKy: + Fee) + (RK,., — Fee)

"Basispreis.,” entspricht dem Aktuellen Basispreis nach dem Rollovertag
"Basispreisy:" entspricht dem gemal? 8 3 (2) am Rollovertag angepassten Aktuellen
Basispreis

"RKyt" entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (7)) fir den vor dem Rollover Aktuellen
Basiswert

"RKey" entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (7)) fur den nach dem Rollover Aktuellen
Basiswert

"Fee" entspricht der Rollover Fee (Absatz (7)).

Der "Rolloverkurs' wird im Fall des EUREX DAX® Futures Kontrakts oder EUREX
EURO STOXX 50® Index Futures Kontrakts als Basiswert von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen am Rollovertag auf Grundlage der Rollover Kursreferenzen
(wie nachfolgend definiert) zwischen 14.30 Uhr und 17.30 Uhr (jeweils Ortszeit Frank-
furt am Main) ermittelt und festgestellt. Im Fall von anderen Futures Kontrakten als Ba-
siswert wird der "Rolloverkurs' von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
auf Grundlage der Rollover Kursreferenzen (wie nachfolgend definiert) wahrend der
letzten drei (3) vorgesehenen Handelsstunden vor dem Zeitpunkt, an dem die Kursrefe-
renz Ublicherweise an dem Referenzmarkt berechnet wird, ermittelt und festgestellt. Die
Berechnungsstelle ist jeweils berechtigt, durch Bekanntmachung gemal? 8 14 unter An-
gabe des Kaendertags, zu dem die Anderung wirksam wird, und unter Wahrung einer
Frist von mindestens einem Monat fur ale Futures Kontrakte das fir die Ermittlung
und Feststellung des Rolloverkurses mal3gebliche Zeitfenster nach billigem Ermessen
anzupassen (beispielsweise im Falle einer Anderung der Handelszeiten an dem Refe-
renzmarkt), wobel das Zeitfenster im Fall einer solchen Anpassung drei Stunden nicht
Uberschreiten wird. Die "Rollover Kursreferenzen" entsprechen den am Referenz-
markt am Rollovertag festgestellten und vertffentlichten Kursen fir den angegebenen
Basiswert (einschliefdlich des offiziellen Schlusskurses). Die "Rollover Fee" wird von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage der in der Tabelle 2 fir
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(8)

9)

(10)

(11)

eine Einheit des Basiswerts in der Preiswdhrung festgelegten Anfanglichen Transakti-
onsgebihr (die "Anfangliche Transaktionsgebihr™), maximal aber auf Grundlage der
in der Tabelle 2 angegebenen Maximalen Transaktionsgebihr (die "Maximale Trans-
aktionsgebuhr"), und der fur die Durchfihrung des Rollover notwendigen Anzahl der
Einheiten des Basiswerts ermittelt. Die Anpassung der Transaktionsgebihr und der Tag
des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemal3 8 14 bekannt gemacht.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jewells angege-
benen Zeitpunkt "Aktuellen Basiswert” gilt als Bezugnahme auf den Basiswert mit
dem nach Durchfihrung aller Rollover vom Ersten Beobachtungstag bis zu dem am an-
gegebenen Zeitpunkt gemald den vorstehenden Regelungen maldgeblichen Verfallter-
min.

Falt der Finale Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen auf einen
Rollovertag (Absatz (5)), wird der Auszahlungsbetrag (8 2 (1)) auf Grundlage des
Rolloverkurses fir den vor dem Rollovertag Aktuellen Basiswert und auf Grundlage
des am Rollovertag vor der Anpassung gemal3 Absatz (6) Aktuellen Basispreises ermit-
telt.

Bel Veranderungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen und/oder
mal3geblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung des Basiswerts durch
einen anderen von dem Referenzmarkt bestimmten und borsennotierten, gegebenenfalls
auch modifizierten Futures Kontrakt (der "Nachfolgewert™), behdt sich die Berech-
nungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindigung durch die Emittentin gemal? § 12 (1), das
Recht vor, den Basiswert zu ersetzen, gegebenenfalls multipliziert, falls erforderlich,
mit einem Bereinigungsfaktor, um die Kontinuitdt der Entwicklung der den Options-
scheinen zugrunde liegenden Bezugsgrofie(n) sicherzustellen. Die Ersetzung des Ba-
siswerts durch den Nachfolgewert, gegebenenfalls unter weiteren Anderungen dieser
Optionsscheinbedingungen, erfolgt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle. Die
Ersetzung durch einen Nachfolgewert, das dann geltende, gegebenenfalls gednderte Op-
tionsrecht (einschliefdlich der etwaigen Aufnahme eines Bereinigungsfaktors) sowie der
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Ersetzung werden gemal 8 14 bekannt gemacht.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw. anderer
gemal’ diesen Optionsscheinbedingungen mal3geblicher Kurse oder Preise fir den Ba-
siswert, einschliefdlich der Verénderung der fur den Basiswert mal3geblichen Berech-
nungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das Options-
recht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungsstelle be-
stimmt unter Berlicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung den Tag, zu dem das
angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Optionsrecht
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemald 8 14 bekannt ge-
macht.
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812
Aulerordentliche K iindigung

im Fall von Indizes als Basiswert:

(D)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Nachfolgewerts bzw. eines Neuen Index-Sponsors, aus wel-
chen Griinden auch immer, nicht mdglich oder liegt ein Weiteres Stérungsereignis
(Absatz (4)) vor, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine auf3erordentlich
durch Bekanntmachung gemal? 8 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kindi-
gungsbetrags zu kindigen. Die Kindigung wird an dem Tag der Bekanntmachung
gemald § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemal3 § 14 bestimmten Tag wirk-
sam (der "KUndigungster min"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach
Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das
Optionsrecht angepasst oder ein Nachfolgewert bzw. ein Neuer Index-Sponsor festge-
legt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Be-
trag (der "Kundigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Er-
eignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht
angepasst oder ein Nachfolgewert bzw. ein Neuer Index-Sponsor festgelegt werden
muss, festgelegt wird. Bei der Bestimmung des Kindigungsbetrags kann die Berech-
nungsstelle unter anderem auch die Ausfalwahrscheinlichkeit der Emittentin bezie-
hungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der
Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleithen der Emittentin bzw. der Garantin
zum Zeitpunkt der Bestimmung des K iindigungsbetrags berticksichtigen.

im Fall von Aktien als Basiswert:

(D)

Sollte die Notierung des Basiswerts an der Mal3geblichen Borse aufgrund einer Ver-
schmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung in eine
Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endguiltig eingestellt
werden, mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfihrungsvertrag un-
ter Abfindung der Aktionére des Unternehmens durch Aktien des herrschenden Unter-
nehmens geschlossen werden oder sollten Minderheitsaktionéare des Unternehmens ge-
gen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionéars oder einer anderen Gesellschaft
aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Hauptversammlungsbe-
schlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren Mal3nahme nach anwendba-
rem auslandischen Recht ausgeschlossen werden (sogenannter "Squeeze Out"), die
Terminborse die Kontrakte kiindigen oder fiir den Basiswert ein 6ffentliches Ubernah-
meangebot abgegeben, verlangert oder durch den das Angebot unterbreitenden Uber-
nehmer oder einen Dritten die Annahme des Angebots durch die Aktionére bzw. das Er-
reichen der im Ubernahmeangebot festgelegten Beteiligungsschwelle an dem Unter-
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nehmen erklart werden, ist die Emittentin berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Opti-
onsscheine aul3erordentlich durch Bekanntmachung gemal3 § 14 unter Angabe des nach-
stehend definierten Kindigungsbetrags zu kindigen. Die Kindigung wird an dem Tag
der Bekanntmachung gemali’ § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gema § 14 be-
stimmten Tag wirksam (der "K indigungstermin”). Die Kindigung hat innerhalb von
einem Monat nach endgtiltiger Einstellung der Notierung der Aktien des Unternehmens
der Mal3geblichen Borse bzw. innerhalb eines Monats nach Eintritt eines sonstigen zur
Kundigung berechtigenden Ereignisses zu erfolgen. Die Emittentin ist auch berechtigt,
aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine auf3erordentlich durch Bekanntmachung ge-
mal3 8 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kindigungsbetrags zu kindigen,
wenn nach billigem Ermessen nur noch eine geringe Liquiditét der Aktien des Unter-
nehmens an der Mal3geblichen Borse gegeben ist oder ein Welteres Storungsereignis
(Absatz (4)) vorliegt. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Options-
scheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen a's an-
gemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Einstellung der Notierung
bzw. Feststellung der geringen Liquiditéat der Aktien des Unternehmens an der Mal3geb-
lichen Borse oder dem Eintreten des zur Kindigung berechtigenden Ereignisses unter
Berticksichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird. Bei der Bestimmung des
Kundigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahr-
scheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quo-
tierten Credit Soreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der
Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kndigungsbetrags
berticksichtigen.

im Fall von Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert:

(D)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts,
die Festlegung einer Nachfolge-Wéhrung oder die Festlegung eines Ersatzreferenz-
markts fur den Basiswert, aus welchen Grinden auch immer, nicht méglich, so ist die
Emittentin berechtigt, die Optionsscheine auf3erordentlich durch Bekanntmachung ge-
mal3 § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen.
Die Kiindigung wird an dem Tag der Bekanntmachung gemal3 § 14 bzw. zu dem in der
Bekanntmachung gemald § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kundigungstermin®).
Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fal einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (der "Klindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstel-
le nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittel-
bar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fihrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmun-
gen das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss,
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festgelegt wird. Bel der Bestimmung des K Uindigungsbetrags kann die Berechnungsstel -
le unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise
der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Soreads oder der Renditen hinrei-
chend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt
der Bestimmung des K Uindigungsbetrags beriicksichtigen.

im Fall von Rohstoffen als Basiswert:

(D)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts
oder die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts fiir den Basiswert bzw. die Anderung
oder Anpassung des Optionsrechts im Fall einer Gesetzesanderung (8 11 (4)), aus wel-
chen Grinden auch immer, nicht méglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Opti-
onsscheine auf3erordentlich durch Bekanntmachung gemdald § 14 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kindigung wird an dem
Tag der Bekanntmachung geméal’ 8§ 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemal} 8
14 bestimmten Tag wirksam (der "Kindigungstermin™). Die Kindigung hat inner-
halb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Mal3ga-
be dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt
festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kindigung zahlt die Emittentin an
jeden Optionsscheininhaber bezliglich jedes von ihm gehatenen Optionsscheins einen
Betrag (der "Kuindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen a's angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des
Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Options-
recht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, festgelegt wird.
Bel der Bestimmung des Kindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter ande-
rem auch die Ausfalwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Garantin
anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinreichend liquide
gehandelter Anlethen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestim-
mung des K tindigungsbetrags beriicksi chtigen.

im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:

(D)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Optionsrechts,
die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts oder eines Nachfolgewerts, aus welchen
Grunden auch immer, nicht méglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Options-
scheine auf¥erordentlich durch Bekanntmachung gemal3 § 14 unter Angabe des nach-
stehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag
der Bekanntmachung gemal? 8 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemal § 14
bestimmten Tag wirksam (der "Kindigungstermin®). Die Kindigung hat innerhalb
von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe
dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt bzw.
ein Nachfolgewert festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt
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die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Op-
tionsscheins einen Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen as angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittel-
bar vor Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmun-
gen das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt oder ein Nachfolgewert
festgelegt werden muss, festgelegt wird. Bel der Bestimmung des K indigungsbetrags
kann die Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der
Emittentin beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit
Soreads oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin
bzw. der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des K Undigungsbetrags berticksich-
tigen.

im Fall von allen Basiswerten:

(2)

3)

(4)

Die Emittentin wird bis zu dem flnften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Kindigungs-
termin die Uberweisung des K iindigungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf
die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream veranlassen, ohne
dass es der Erfullung der in 8 7 (2) und (3) genannten Bedingungen bedarf. Im Fall ei-
ner auf3erordentlichen Kindigung gemald Absatz (1) gilt diein 8 7 (3)(a)(iv) erwahnte
Erklérung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kuindigungsbetrags anfallenden Steuern,
Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsschein-
inhaber gemal3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Ein "Weiteres Stérungsereignis’ liegt im Fall von Indizes bzw. Aktien als Basiswert
vor, wenn

(a) die Berechnungsstelle feststellt, dass (a) aufgrund der am oder nach dem Emissi-
onstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (einschliefdlich von Steuergesetzen), oder (b) aufgrund der am oder
nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung
von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehtrden (einschliefdlich Malinahmen von Steuerbe-
horden), (i) es fir sie oder eine andere Einheit der Goldman Sachs Gruppe rechts-
widrig oder undurchfihrbar geworden ist oder werden wird, die Aktien bzw. die
Bestandteile des Basiswerts zu halten, zu erwerben oder zu verauf3ern oder (ii) ihr
oder einer anderen Einheit der Goldman Sachs Gruppe wesentlich hohere direkte
oder indirekte Kosten bel der Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Options-
scheinen bzw. verbundener Absicherungsmal3nahmen (beispielsweise aufgrund ei-
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(D)

2

ner erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Aus-
wirkungen auf die Steuersituation der Emittentin oder einer anderen Einheit der
Goldman Sachs Gruppe) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die Berechnungsstelle feststellt, dass sie oder eine andere Einheit der Goldman
Sachs Gruppe auch nach Aufwendung zumutbarer wirtschaftlicher Bemihungen
nicht in der Lage ist, (i) Geschéfte abzuschlief3en, beizubehalten oder aufzul 6sen,
die sie al's notwendig erachtet, um ihr Risiko aus der Ubernahme und Erfillung ih-
rer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern, oder (ii) die Erlose die-
ser Geschéfte zu realisieren oder weiterzuleiten; oder

(c) die Berechnungsstelle feststellt, dass ihr oder einer anderen Einheit der Goldman
Sachs Gruppe wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebih-
ren (jedoch keine Vermittlungsgebiihren) entstanden sind oder entstehen werden,
um (i) Geschéfte abzuschlief3en, beizubehalten oder aufzuldsen, die die Emittentin
fur notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Ver-
pflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (ii) die Erlése dieser Ge-
schéfte zu realisieren oder weiterzuleiten, wobel solche Aufwendungen auch er-
hohte Leihegebiihren sein kénnen, die sich aus der Angebotsknappheit eines Ba-
siswerts, der zuvor blanko verkauft worden ist, ergeben.

813
Berechnungsstelle; Zahlstelle

Die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Fried-
rich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, ist die Berechnungsstelle (die "Be-
rechnungsstelle") und die Goldman Sachs AG, Friedrich-Ebert-Anlage 49 (Messe-
turm), 60308 Frankfurt am Main, ist die Zahlstelle (die "Zahlstelle"). Die Emittentin ist
berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle durch eine andere Bank
oder — sowelt gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in
einem der Mitgliedstaaten der Europdischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zu-
sétzliche Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu wi-
derrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden gemal3 8 14 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt as Berech-
nungsstelle bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung einer anderen Bank oder — sowelt gesetzlich zul&ssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européi schen Union zur
Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung
werden gemal3 § 14 bekannt gemacht.
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3)

(4)

(D)

(2)

(D)

(2)

Die Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der
Emittentin und hat keinerlel Pflichten gegentiber den Optionsscheininhabern. Die Be-
rechnungsstelle bzw. Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle sind verpflichtet,

die Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinen zu prifen.

814
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden auf der Internetseite
www.gs.de der Emittentin bzw. der Anbieterin (oder auf einer anderen Internetseite,
welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mal3gabe
dieser Bestimmung bekannt macht) erfolgen. Sowelt dies gesetzlich oder aufgrund von
Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emittentin fir sinnvoll erachtet
wird, erfolgen die Bekanntmachungen zusétzlich in einer Uberregionalen Zeitung, in
Deutschland voraussichtlich in der Borsen-Zeitung. Jede derartige Bekanntmachung gilt
mit dem Tage der ersten Verdffentlichung a's wirksam erfol gt.

Die Emittentin ist berechtigt, neben der Verdffentlichung einer Bekanntmachung nach
Absatz (1) eine Mittellung an Clearstream zur Waelterleitung an die Optionsscheininha-
ber zu Ubermitteln. Auch wenn eine Mitteilung Uber Clearstream erfolgt, bleibt fir den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Bekanntmachung die erste Verdffentlichung ge-
mal3 Absatz (1) Satz 3 malgeblich.

815
Aufstockung; Ruckkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstat-
tung zu begeben, sodass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Opti-
onsschein" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebe-
nen Optionsscheine.

Die Emittentin und die Garantin sind berechtigt, jederzeit Optionsscheine Uber die
Borse oder durch aulRerborsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlick zu er-
werben. Weder die Emittentin noch die Garantin ist verpflichtet, die Optionsscheinin-
haber davon zu unterrichten. Die zurlickerworbenen Optionsscheine kdnnen entwertet,
gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin bzw. der Garantin in anderer Weise
verwendet werden.
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1)

(2)

3)

816
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber eine
andere Gesellschaft, einschliefdlich der Garantin, as Emittentin (die "Neue Emitten-
tin") hinsichtlich aler Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Optionsschei-
nen an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern

@

(b)

(©)

(d)

(€)

die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung
mit den Optionsscheinen tibernimmt (die "Ubernahme");

sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebuthren schadlos zu hal-
ten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin
auferlegt werden;

die Emittentin samtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Options-
scheinen zugunsten der Optionsscheininhaber unbedingt und unwiderruflich ga-
rantiert und der Text dieser Garantie gemal § 14 bekannt gemacht wurde;

samtliche Malinahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfullt und
durchgefuihrt werden mussen (einschliefdlich der Einholung erforderlicher Zu-
stimmungen), um sicherzustellen, dass die Optionsschene rechtméaldige, wirksame
und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen, eingeleitet, erfillt
und vollzogen worden sind und uneingeschrankt rechtsgultig und wirksam sind;
und

die Garantin (ausgenommen, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbedingt die
Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Optionsscheinbedingungen ga-
rantiert.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Optionsschel nbedin-
gungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin as auf die Neue Emittentin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin gemal3 Absatz (1) wird gemal3 § 14 bekannt gemacht. Mit
Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an
die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emit-
tentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegentiber den Optionsscheininhabern aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen befreit.

130



(D)

2

3)

(D)

817
Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teil-
weise, wahrend ihrer Laufzeit durch Bekanntmachung gemald 8 14 unter Angabe des
Kaendertags, zu dem die Kindigung wirksam wird (der "K ndigungster min™), und
unter Wahrung einer Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat vor dem jeweiligen
Kundigungstermin zu kindigen. Fir die Zwecke der Berechnung des Auszahlungsbe-
trags gemal? § 2 gilt der Kundigungstermin as Finaler Bewertungstag im Sinne dieser
Optionsscheinbedingungen. Sollte dieser Tag kein Berechnungstag sein, so gilt der
néchstfol gende Berechnungstag als Finaler Bewertungstag. Die Kindigung ist unwider-
ruflich und muss den Kndigungstermin benennen.

Die Emittentin wird bis zum funften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Kindigungster-
min die Uberweisung des K (indigungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die
Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream veranlassen, ohne dass
es der Erfllung der in 8 7 (2) und (3) genannten Bedingungen bedarf. Im Fall einer or-
dentlichen Kindigung gemdl3 Absatz (1) gilt die in 87 (3)(a)(iv) genannte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden Steuern,
Gebtihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Kiindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheinin-
haber gemal’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.

818
Korrektur der Optionsschei nbedingungen; Kiindigung im Fall von Irrtiimern

Die Emittentin ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fir den Optionsschein-
inhaber vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen Optionsscheinbe-
dingungen ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber offensichtliche Schreib- und
Rechenfehler in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 sowie in den Vorschriften zur Ermittiung
des Auszahlungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist dann offensichtlich, wenn er fur
einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Optionsscheinen sachkundig ist,
insbesondere unter Berticksichtigung des Anfanglichen Ausgabepreises und der weite-
ren wertbestimmenden Faktoren des Optionsscheins erkennbar ist. Zur Feststellung der
Offensichtlichkeit und des fur die Berichtigung mal3geblichen Verstandnisses eines
sachkundigen Anlegers kann die Emittentin einen Sachversténdigen hinzuziehen. Be-
richtigungen dieser Optionsscheinbedingungen werden gemal 8 14 bekannt gemacht.
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(2)

3)

(4)

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung
der Optionsscheininhaber widerspriichliche Bestimmungen zu andern. Die Anderung
darf nur der Auflésung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen Anderungen der
Optionsscheinbedingungen zur Folge haben. Die Emittentin ist zudem berechtigt, in die-
sen Optionsschel nbedingungen ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber |lickenhafte
Bestimmungen zu ergénzen. Die Ergénzung darf nur der Ausfillung der Licke dienen
und keine sonstigen Anderungen der Optionsschei nbedingungen zur Folge haben. Ande-
rungen gemal3 Satz 1 und Erganzungen gemal3 Satz 3 sind nur zulassig, sofern sie unter
Berticksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Optionsscheinbedingungen fir den
Optionsscheininhaber zumutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der Options-
scheininhaber nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw. Erganzun-
gen dieser Optionsschei nbedingungen werden gemdl 8§ 14 bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemal Absatz (1) oder Anderung bzw. Erganzung gemaf
Absatz (2), kann der Optionsscheininhaber die Optionsscheine innerhalb von vier Wo-
chen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw. Ergénzung mit sofortiger
Wirkung durch schriftliche Kindigungserkléarung gegentiber der Zahlstelle kiindigen,
sofern sich durch die Berichtigung oder Anderung bzw. Ergénzung der Inhalt oder Um-
fang der Leistungspflichten der Emittentin in einer fir den Optionsscheininhaber nicht
vorhersehbaren, fur ihn nachteiligen Weise andert. Die Emittentin wird die Options-
scheininhaber in der Bekanntmachung nach Absatz (1) bzw. Absatz (2) auf das potenti-
elle Kundigungsrecht inklusive der Wahimoglichkeit des Optionsscheininhabers hin-
sichtlich des Kiindigungsbetrags hinweisen. Kiindigungstag im Sinn dieses Absatz (3)
(der "Berichtigungs-Ktindigungstag") ist der Tag, an dem die Kindigung der Zahlstel-
le zugeht. Eine wirksame Austibung der Kiindigung durch den Optionsschei ninhaber er-
fordert den Zugang einer rechtsverbindlich unterzeichneten Kindigungserklérung, wel-
che die folgenden Angaben enthdlt: (i) Namen des Optionsscheininhabers, (ii) die Be-
zeichnung und die Anzahl der Optionsscheine, die gekindigt werden, und (iii) die An-
gabe einesin EUR gefuhrten Bankkontos, auf das der K indigungsbetrag gutgeschrieben
werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemaR Absatz (1) oder Anderung bzw. Erganzung geméaRl
Absatz (2) nicht in Betracht kommt, kdnnen sowohl die Emittentin als auch jeder Opti-
onsscheininhaber die Optionsscheine kiindigen, wenn die Voraussetzungen fur eine An-
fechtung gemal3 88 119 ff. BGB gegenlber den jeweiligen Optionsscheininhabern bzw.
gegenuber der Emittentin vorliegen. Die Emittentin kann die Optionsscheine insgesamt,
jedoch nicht teilweise durch Bekanntmachung geméald 8 14 gegeniber den Options-
scheininhabern kindigen; die Kindigung muss einen Hinwels auf die Wahlmaoglichkeit
des Optionsscheininhabers hinsichtlich des Kindigungsbetrags enthalten. Der Options-
scheininhaber kann die Optionsschelne gegeniber der Emittentin kiindigen, indem seine
Kundigungserklarung der Zahlstelle zugeht; hinsichtlich des Inhalts der Kindigungser-
klérung gilt die Regelung von Absatz (3) Satz 4 entsprechend. Die Kiindigung eines Op-
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(5)

tionsschel ninhabers entfaltet keine Wirkung gegentiber den anderen Optionsschelninha-
bern. Der Kundigungstag im Sinn dieses Absatz (4) (der "Irrtums-Kindigungstag”) ist
im Fall der Kiindigung durch die Emittentin der Tag, an dem die Bekanntmachung er-
folgt ist, bzw. im Fall der Kindigung durch den Optionsscheininhaber der Tag, an dem
die Kundigungserklarung der Zahlstelle zugeht. Die Kiindigung hat unverziglich zu er-
folgen, nachdem der zur Kindigung Berechtigte von dem Kundigungsgrund Kenntnis
erlangt hat.

Im Fall einer wirksamen Kiindigung nach Absatz (3) oder Absatz (4) wird die Emitten-
tin an die Optionsscheininhaber einen Kuindigungsbetrag zahlen. Der KUndigungsbetrag
entspricht entweder (i) dem von der Berechnungsstelle zuletzt festgestellten Marktpreis
eines Optionsscheins (wie nachstehend definiert) oder (ii) auf Verlangen des Options-
scheininhabers dem von dem Optionsscheininhaber bel Erwerb des Optionsscheins ge-
zahlten Kaufprei's, sofern er diesen gegentiber der Zahlstelle nachweist. Der Marktpreis
(der "Marktpreis') der Optionsscheine entspricht dem arithmetischen Mittel der Kas-
sakurse, die an den drei (3) Bankgeschéaftstagen, die dem Berichtigungs-K iindigungstag
bzw. dem Irrtums-Kindigungstag (jeweils ein "K Gindigungstag") unmittelbar vorange-
gangen sind, an der Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse (EUWAX) veroffent-
licht wurden. Falls an einem dieser Bankgeschéftstage eine Marktstérung im Sinn des
8§10 (2) vorlag, wird der Kassakurs an diesem Tag bel der Ermittlung des arithmeti-
schen Mittels nicht berlicksichtigt. Falls an allen drel (3) Bankgeschéftstagen keine Kas-
sakurse verdffentlicht wurden oder an alen diesen Tagen eine Marktstérung im Sinn
des 8§ 10 (2) vorlag, entspricht der Marktpreis einem Betrag, der von der Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an dem Bankgeschéftstag
unmittelbar vor dem Kindigungstag herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird.
Die Emittentin wird den Kindigungsbetrag innerhalb von funf (5) Bankgeschéftstagen
nach dem Kundigungstag an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der Hinter-
leger der Optionsscheine bzw. im Fall der Kiindigung durch den Optionsscheininhaber
auf das in der Kiindigungserklérung angegebene Konto tberweisen. Wenn der Options-
scheininhaber die Riuckzahlung des gezahlten Kaufpreises nach dem Kuindigungstag
verlangt, wird der Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den Marktpreis Ubersteigt,
nachtraglich tberwiesen. Die Regelungen des 8§ 9 hinsichtlich der Zahlungsmodalit&ten
gelten entsprechend. Mit Zahlung des K tindigungsbetrags erl6schen alle Rechte der Op-
tionsschelninhaber aus den gekiindigten Optionsscheinen. Davon unberdhrt bleiben An-
spriche des Optionsscheininhabers auf Ersatz eines etwaigen Vertrauensschadens ent-
sprechend § 122 Abs. 1 BGB, sofern diese Anspriche nicht aufgrund Kenntnis oder
grob fahrlassiger Unkenntnis des Optionsscheininhabers vom Kindigungsgrund ent-
sprechend § 122 Abs. 2 BGB ausgeschlossen sind.
8§19
Verschiedenes
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(D)

2
3)

(4)

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Optionsscheinbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hin-
sicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur ale Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Optionsscheinen fir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6f-
fentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in
der Bundesrepublik Deutschland ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt
am Main ist in den vorgenannten Falen fur alle Klagen gegen die Emittentin aus-
schliefdich.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirk-
sam sein oder werden, so bleiben die tibrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.
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E. Garantie

THIS GUARANTEE is made on June 22,
2012 by THE GOLDMAN SACHS GROUP,
INC., a corporation duly organised under the
laws of the State of Delaware (the "Guaran-
tor").

WHEREAS

(A) Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH (the "Issuer™) has established a
programme (the "Programme”) for the
issuance of warrants (the "Securities")
in connection with which they have
prepared a prospectus dated June 22,
2012 (the "Prospectus’, which expres-
sion shall include any amendments or
further supplements thereto).

(B) From time to time, the Issuer may issue
Tranches of Securities under the Pro-
gramme subject to the terms and condi-

tions described in the Prospectus.

The Guarantor has determined to exe-
cute this Guarantee of the payment ob-
ligations of the Issuer in respect of the
Securities issued by the Issuer under the
Programme.

(©

THE GUARANTOR hereby agrees as fol-
lows:

1. For vaue received, the Guarantor
hereby unconditionally guarantees to
the Holder of each Security (the

DIESE GARANTIE wurde am 22. Juni 2012
von THE GOLDMAN SACHS GROUP,
INC., eine nach dem Recht des US-
Bundesstaates Delaware ordnungsgemald be-
stehende Gesellschaft (die "Garantin") ge-
wahrt.

VORBEMERKUNGEN

(A) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH (die "Emittentin”) hat ein Pro-
gramm fir die Emission von Options-
scheinen (die "Wertpapiere") aufgelegt
(das "Emissionsprogramm®”) und in
diesem Zusammenhang einen Prospekt
vom 22. Juni 2012 erstellt (der "Pros-
pekt", wobel dieser Begriff auch alle
Erganzungen und Nachtrége zu dem ur-
sprunglichen Prospekt umfasst).

(B) Die Emittentin ist berechtigt, aufgrund
des Emissionsprogramms zu den in dem
Prospekt dargelegten Bedingungen zu
unterschiedlichen Zeitpunkten Tranchen

von Wertpapieren zu begeben.

(C) Die Garantin gewahrt diese Garantie als
Sicherheit fur samtliche Zahlungs-
verpflichtungen, die der Emittentin in
Zusammenhang mit den von ihr im
Rahmen des Emissionsprogramms be-

gebenen Wertpapi eren entstehen.

DIE GARANTIN verpflichtet sich hiermit
wiefolgt:

1. Gegen entsprechende Gegenleistung
Ubernimmt die Garantin hiermit gegen-
Uber den Inhabern der einzelnen Wert-

135



4.

"Holder") the payment of any redemp-
tion amount and any other amount pay-
able under the terms and conditions of
the Securities. In the case of failure by
the Issuer punctualy to make payment
of any redemption amount or any other
amounts payable under the terms and
conditions of the Securities, the Guar-
antor hereby agrees to cause any such
payment to be made promptly when
and as the same shall become due and
payable as if such payment was made
by the Issuer in accordance with the
terms and conditions of the Securities.

This Guarantee is one of payment and
not of collection.

The Guarantor hereby waives notice of
acceptance of this Guarantee and notice
of any obligation or liability to which it
may apply, and waives presentment,
demand for payment, protest, notice of
dishonour or non-payment of any such
obligation or liability, suit or the taking
of other action by any Holder against,
and any notice to, the Issuer or any
other party.

The obligations of the Guarantor here- 4.

under will not be impaired or released
by (1) any change in the terms of any
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papiere (die "Wertpapierinhaber") ei-
ne unbedingte Garantie fir die Leistung
aller Auszahlungsbetrage und sonstiger
Zahlungen gemal3 den Bedingungen der
Wertpapiere. Fur den Fall, dass die
Emittentin  Auszahlungsbetrédge und
sonstige Zahlungen geméal3 den Bedin-
gungen der Wertpapiere nicht plnktlich
bei Falligkeit leisten sollte, verpflichtet
sich die Garantin hiermit zu veranlas-
sen, dass die entsprechenden Zahlungen
bei Féligkeit unverziglich und so ge-
leistet werden, wie wenn sie von der
Emittentin gemal3 den fur die Wertpa
piere geltenden Bedingungen geleistet
wrden.

Diese Garantie ist eine Zahlungs
garantie (guarantee of payment) und
keine Einziehungsgarantie (guarantee
of collection).

Die Garantin verzichtet hiermit auf die
Bestétigung der Annahme dieser Garan-
tie sowie auf die Anzeige von Ver-
pflichtungen oder Verbindlichkeiten,
die unter diese Garantie fallen; weiter-
hin verzichtet die Garantin hiermit hin-
sichtlich der garantierten Verpflichtun-
gen und Verbindlichkeiten auf die Vor-
lage von Nachweisen, Zahlungsverlan-
gen, Protesten, Mitteilungen Uber die
Nichthonorierung oder Nichtzahlung,
die Einleitung gerichtlicher Schritte
oder sonstiger Malinahmen durch die
Wertpapierinhaber ebenso wie die Ab-
gabe sonstiger Erkldrungen durch die
Wertpapierinhaber gegen bzw. gegen-
Uber der Emittentin oder Dritten.

Die Verpflichtungen der Garantin aus
dieser Garantie werden nicht beein-
trachtigt und bleiben unberthrt beste-



6.

obligation or liability of the Issuer un-
der the Securities or (2) the taking or
failure to take any action of any kind in
respect of any security for any obliga-
tion or liability of the Issuer under the
Securities or (3) the exercising or re-
fraining from exercising of any rights
against the Issuer or any other party or
(4) the compromising or subordinating
of any obligation or liability of the Is-
suer under the Securities, including any
security therefore.

Upon any assignment or delegation of
the Issuer's rights and obligations under
the Securities pursuant to the terms and
conditions of the Securities to a part-
nership, corporation or other organiza-
tion in whatever form (the "Substi-
tute") that assumes the obligations of
such Issuer under the Securities by con-
tract, operation of law or otherwise, this
Guarantee shall remain in full force and
effect and thereafter be construed as if
each reference herein to the Issuer were
areference to the Substitute.

The Guarantor may not assign its rights 6.

nor delegate its obligations under this
Guarantee in whole or in part, except
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hen, auch wenn (1) die Verpflichtungen
oder Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Wertpapieren geltenden Be-
stimmungen gedndert werden, oder (2)
Handlungen vorgenommen bzw. unter-
lassen werden, die Sicherheiten betref-
fen, die fur Verbindlichkeiten bzw.
Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren gewéhrt worden sind,
oder (3) gegentiber der Emittentin oder
einem Dritten bestehende Rechte aus-
gelibt oder nicht ausgelibt werden oder
(4) Verpflichtungen oder Verbindlich-
keiten der Emittentin aus den Wertpa
pieren beeintrachtigt oder gegentber
anderen Rechten im Rang untergeordnet
werden; dies gilt auch fur insoweit ge-
wahrte Sicherheiten.

Im Falle einer Abtretung oder sonstigen
Ubertragung der Rechte und Pflichten
der Emittentin aus den Wertpapieren
gemal’ den fUr die Wertpapiere gelten-
den Bedingungen auf eine Personen-
oder Kapitalgesellschaft, ein Sonder-
vermbgen oder einen sonstigen Rechts-
tréger (der "Rechtsnachfolger”), die,
das bzw. der aufgrund vertraglicher Ab-
sprachen, gesetzlicher Bestimmungen
oder auf einer anderen Rechtsgrundlage
in die in Zusammenhang mit den Wert-
papieren bestehenden Verpflichtungen
der Emittentin eintritt, bleibt diese Ga-
rantie uneingeschrankt bestehen und
wirksam und ist ab dem Zeitpunkt die-
ses Ubergangs so zu lesen und zu ver-
stehen, dass mit jeder Bezugnahme auf
die Emittentin stets deren Rechtsnach-
folger gemeint ist.

Die Garantin ist nicht berechtigt, ihre
Rechte oder Pflichten aus dieser Garan-
tie ganz oder teillweise abzutreten oder



for an assignment and delegation of all
of the Guarantor's rights and obligation
hereunder to another entity in whatever
form that succeeds to all or substan-
tially al of the Guarantor's assets and
business and that assumes such obliga-
tions by contract, operations of law or
otherwise. Upon any such delegation
and assumption of obligations, the
Guarantor shall be relieved of and fully
discharged from all obligations here-
under.

This Guarantee shall be governed by
and construed in accordance with New
York law.

The German version of the Guaranteeis
a non-binding trandation. In the event
of any difference between the English
and the German version, the English
version shall prevail.

auf einen Dritten zu Ubertragen, sofern
es sich nicht um eine Abtretung oder
Ubertragung samtlicher Rechte und
Pflichten der Garantin aus dieser Garan-
tie handelt, die gegenliber einer Person
vorgenommen wird, die das Vermdgen
und den Geschéftsbetrieb der Garantin
insgesamt bzw. im wesentlichen Uber-
nimmt und aufgrund vertraglicher Ab-
sprachen, gesetzlicher Bestimmungen
oder auf einer anderen Rechtsgrundlage
in die entsprechenden Verpflichtungen
eintritt. Im Falle einer solchen Abtre-
tung und Ubernahme der Verpflichtun-
gen der Garantin aus dieser Garantie
wird die Garantin aus ihren sémtlichen
Verpflichtungen aus dieser Garantie
vollumfanglich entlassen und freige-
stellt.

Diese Garantie unterliegt dem Recht des
Staates New York und ist entsprechend
auszulegen.

Bel der deutschen Fassung dieser Ga-
rantie handelt es sich um eine unver-
bindliche Ubersetzung. Im Falle von
Abweichungen zwischen der englischen
und der deutschen Fassung ist stets die
englische Fassung mal3geblich.

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

by / durch:

(Authorized Officer / Zeichnungsberechtigter Vertreter)

138



L. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

A. Abschlussprtfer und ausgewéhlte Finanzinfor mationen

1. Abschlussprifer

Die Jahresabschlisse der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main,
wurden seit ihrer Griindung jeweils von PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftsprifungsgesel | schaft, Olof-Palme-Stral3e 35, 60439 Frankfurt am Main, bzw. von ihren
jeweiligen Rechtsvorgangern gepriift und mit einem uneingeschrankten Bestétigungsvermerk
versehen.

Die PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied
der Wirtschaftspriferkammer, Kdrperschaft des offentlichen Rechts, Rauchstral3e 26, 10787

Berlin.

2. Ausgewahlte Finanzinformationen (HGB)

a) Vergleichende Darstellung:

- geprufte Bilanz zum 31. Dezember 2011 und Gewinn- und Verlustrechnung fur den
Zeitraum vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 gegen

- geprufte Bilanz zum 31. Dezember 2010 und Gewinn- und Verlustrechnung fur den
Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
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Aktiva

A. Umlaufvermdgen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2. Sonstige Vermogensgegenstande
davon bel verbundenen Unternehmen
EUR 5.304.564.167,54
(Vorjahr EUR 8.089.987.766,39)

Il.  Guthaben bei Kreditinstituten
davon bel verbundenen Unternehmen
EUR 1.156.566,39
(Vorjahr EUR 834.154,16)

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2011 (mit Vergleichszahlen)

31. Dezember 2011

31. Dezember 2010

EUR EUR

982.443,10 1.621.970,05
5.304.899.445,87 8.090.345.996,60
1.554.751,47 1.179.279,35
5.307.436.640,44 8.093.147.246,00

A. Eigenkapital
1.  Gezeichnetes Kapital
2. Gewinnvortrag
3. Jahresliberschuss

B. Ruckstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten
davon bel verbundenen Unternehmen
EUR 582.133,00
(Vorjahr EUR 1.117.394,00 )
2. Songtige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern
EUR 5.460,13
(Vorjahr EUR 901,17)
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
EUR 3.773.862.821,26
(Vorjahr EUR 4.375.758.546,09)

D. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und
Gewadhrleistungsvertragen
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Passiva

31. Dezember 2011 31. Dezember 2010
EUR EUR

51.129,19 51.129,19
1.353.043,60 558.243,09
365.448,97 794.800,51
1.769.621,76 1.404.172,79
0,00 53.864,50

508.698,70 319.942,98
508.698,70 373.807,48
582.133,00 1.117.394,00
5.304.576.186,98 8.090.251.871,73
5.307.436.640,44 8.093.147.246,00
202.611.018,68 185.007.068,66



Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum

vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

(mit Vergleichszahlen)

Ertrége aus Kostenerstattungen
Aufwendungen aus der Emissionstétigkeit
Sonstige betriebliche Ertrage
davon aus Wahrungsumrechnung EUR 4.374,60
(Vorjahreszeitraum: EUR 12.482,95)
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 23.649,89
(Vorjahreszeitraum: EUR 12.458,04)
Zinsen und &hnliche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen EUR 0,00
(Vorjahreszeitraum: EUR 0,00)
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstétigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Jahresiiberschuss
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2011 2010

EUR EUR
10.513.299,14 23.882.592,97
-10.012.665,85 -22.745.326,64
4.374,60 12.482,95
30.685,11 18.509,59
-367,51 -48,46
535.325,49 1.168.210,41
-169.876,52 -373.409,90
365.448,97 794.800,51




b) Vergleichende Darstellung:

10.
11

12.

+/-

-+

-+

+/-

+/-

Aufstellung Uber die Herkunft und Verwendung der Mittel in Form einer ge-
priften Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar 2011 bis 31.

Dezember 2011 gegen

Aufstellung Uber die Herkunft und Verwendung der Mittel in Form einer ge-
priften Kapitaflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar 2010 bis 31.

Dezember 2010

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main

Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum
vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011

(mit Vergleichszahlen)

Periodenergebnis
Zunahme/ Abnahme der Riickstellungen

Zunahme/ Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande;
insbesondere aus gezahlten Pramien fir OTC-Optionen
Zunahme / Abnahme anderer Forderungen, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
Zunahme/ Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten;
insbesondere aus erhaltenen Prémien fur emittierte
Optionsscheine, Zertifikate und strukturierte Anleihen
Zunahme/ Abnahme anderer Verbindlichkeiten, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéaftstétigkeit

Cashflow aus der Investitionstétigkeit

Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit
Zahlungswirksame V eranderungen des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2011 2010

EUR EUR

365.448,97 794.800,51
134.891,22 23.240,82
2.785.446.550,73 3.257.311.485,12
639.526,95 -589.835,44
-2.785.675.684,75 -3.257.246.987,97
-535.261,00 407.364,62
375.472,12 700.067,66

0,00 0,00

0,00 0,00

375.472,12 700.067,66
1.179.279,35 479.211,69
1.554.751,47 1.179.279,35




B. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH wurde durch notarielle Urkunde vom
6. November 1991 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Sie ist eine in der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrénkter Haftung unter deutschem Recht. Sie
hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer
HRB 34439 im Handel sregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Die Geschéftsadresse und die Telefonnummer der Emittentin lauten:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main
Telefon: +49 69 7532 1111

C. Geschéaftsiiberblick

Die Gesdllschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von Opti-
onsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft auf3er Optionsscheinen auch
Zertifikate und strukturierte Anleihen. Die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
begebenen Wertpapiere werden von der Goldman Sachs AG oder von einem anderen verbun-
denen Unternehmen Glbernommen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durch-
fuhrung von Finanzgeschéften und Hilfsgeschaften flr Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft be-
treibt keine Bankgeschéfte im Sinne von 8 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte im Sin-
ne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.

Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen mit Goldman Sachs International, die siein
die Lage versetzen, ihre Verpflichtungen gemal3 den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu
erfullen.

Die Gesellschaft betreibt ihr Geschéft vornehmlich in Deutschland und in geringerem Um-
fang in anderen européischen Landern einschliefdlich Osterreich und Luxemburg. Das Ge-
schéftgahr 2011 war durch ein dynamisches Marktumfeld gepréagt. Im Vergleich zum Ge-
schéftgahr 2010 stieg das Emissionsvolumen um 204%. Dies ist unter anderem auf eine
Wettbewerbssituation zurlickzuftihren, in der Anleger eine immer grof3ere Auswahl an Wert-
papieren nachfragen. Aullerdem sind die Kosten je Emission aufgrund einer Gebihrensen-
kung der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht deutlich zuriickgegangen. Dies hat
ebenfalls marktweit zu einer Erhéhung der Emissionstétigkeit gefihrt. Die Emissionstétigkeit
zeigte bei alen Auszahlungsprofilen meist sehr deutliche Anstiege. Insbesondere bel Turbo-
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und Optionsscheinen, sowie klassischen Optionsscheinen bezogen auf Aktienbasiswerte und
Bonus-Zertifikate sind die Anstiege der Emissionstétigkeit besonders stark ausgefallen.

D. Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
von The Goldman Sachs Group, Inc. Die Garantin zusammen mit ihren verbundenen Unter-
nehmen ist eine fihrenden internationale Investmentbank. Durch ihre Biros in den Verenig-
ten Staaten und den fuhrenden Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im Fi-
nanzdienstleistungsbereich tétig, aufgeteilt in die Bereiche (i) Investment Banking, was die
Beratung im Hinblick auf Fusionen und Ubernahmen, VerauRRerungen von Vermogenswerten,
Restrukturierungen und Abspaltungen sowie offentliche Angebote und Privatplatzierungen
einer Vielzahl von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten umfasst, (ii) Institutional
Client Services, was die Ausfihrung von Kundengeschdften im Zusammenhang mit dem
Market Making fur Kreditprodukte, Zinsprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen, Roh-
stoffe und Aktien umfasst, (iii) Investing and Lending, was Investitionen (direkt und indirekt
Uber Fonds) und Darlehen in einer Vielzahl von Anlageklassen sowie Investitionen von
Goldman Sachs in konsolidierte Anlagegesellschaften umfasst sowie (iv) Investment Mana-
gement.

Das Stammkapital der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betrégt EUR 51.129,19 und
ist in voller Hohe eingezahlt. Samtliche Geschéftsanteile werden von The Goldman Sachs
Group, Inc., Vereinigte Staaten von Amerika, gehalten.

E. Trendinformationen

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2011) hat es keine
wesentlichen negativen Verénderungen in den Geschéftsaussichten der Emittentin gegeben.

F. Geschaftsfuhrung und Vertretung

Geschéftsfuhrer der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH sind Herr Dr. Benon Janos,
Herr Christian Schmitz und Herr Dirk Urmoneit.

Herr Dr. Benon Janos ist Managing Director bei Goldman Sachs International, Zweignieder-
lassung Frankfurt. Herr Christian Schmitz ist Vice President bei Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt. Herr Dirk Urmoneit ist Managing Director bei Goldman Sachs
International, London.

Die Gesdllschaft wird durch einen Geschéftsfuhrer gemeinsam mit einem anderen Geschéfts-

fUhrer oder mit einem Prokuristen oder durch zwei Prokuristen gemeinsam vertreten. Die Ge-
schéftsfuhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit und tber die Geschéftsad-
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resse der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49,
60308 Frankfurt am Main, Telefon: +49 69 7532 1111 zu erreichen.

Es bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Ge-
schéftsfuhrer gegentiber der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und ihren privaten
Interessen und sonstigen Verpflichtungen.

Die Gesdllschaft hat weder einen Beirat noch einen Aufsichtsrat.

Die Gesdllschaft hat einen Prufungsausschuss nach 8 324 Handelsgesetzbuch (HGB). Die
Mitglieder des Prifungsausschusses sind Dr. Matthias Bock, Michael Bartsch und Michael
Holmes. Die wesentlichen Aufgaben des Priifungsausschusses sind die Uberwachung der
Rechts- als auch der Zweckmaldigkeit der Rechnungslegung und des Rechnungslegungspro-
zesses sowie der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sowie des Risikomanagementsys-
tems. Er Uberwacht auch die Wirksamkeit des internen Revisionssystems.

Die Gesellschaft wendet den deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 26.
Mai 2010 nicht an. Fir nicht borsennotierte Gesellschaften ist der Corporate Governance Ko-

dex nicht zwingend.

G. Finanzielle Informationen Uber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin

1. Historische Finanzinformationen fir das Geschéftsjahr 2011 (HGB)

Finanzinformationen zur Emittentin fir das Geschéftsjahr 2011 finden sich im Anhang | des
Basi sprospekts (Seiten H-1 bis H-17).

2. Historische Finanzinformationen fir das Geschéftsjahr 2010 (HGB)

Finanzinformationen zur Emittentin fir das Geschéftgahr 2010 finden sich im Anhang 11 des
Basi sprospekts (Seiten I-1 bis -17).

3. Prufung der Finanzinformationen

Die Jahresabschltisse der Gesellschaft wurden seit ihrer Griindung jewells von Pricewaterhou-
seCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Olof-Pame-Stral3e 35, 60439
Frankfurt am Main, bzw. von ihren Rechtsvorgangern geprift und mit einem uneingeschrank-
ten Bestétigungsvermerk versehen.
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4. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren, die sich erheblich auf die Finanz-
lage oder die Rentabilitét der Gesellschaft auswirken bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben,
bestanden in den letzten 12 Monaten nicht bzw. wurden in den letzten 12 Monaten nicht ab-
geschlossen, noch sind solche Verfahren nach Kenntnis der Emittentin anhangig oder kénnten
in der Zukunft eingeleitet werden.

5. Zwischenfinanzinformationen fir das zum 30. Juni 2012 geendete erste Halbjahr 2012

Die ungepriuften Zwischenfinanzinformationen der Emittentin fir das zum 30. Juni 2012 ge-
endete erste Halbjahr 2012 finden sich im Anhang 11 (Seiten L-1 bis L-13) des Basispros-
pekts (wie neu durch Nachtrag vom 16. Oktober 2012 eingefiigt).

6. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handel sposition der Emittentin

Seit dem Ende des zum 30. Juni 2012 geendeten ersten Halbjahrs 2012 sind keine wesentli-
chen Verénderungen in der Finanzlage oder Handel sposition der Emittentin eingetreten.

H. Zusatzliche I nfor mationen

1. Stammkapital

Das Stammkapital der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betrégt EUR 51.129,19
(DM 100.000,00) und ist in voller Hohe eingezahlt. S&mtliche Geschéftsanteile werden von
The Goldman Sachs Group, Inc., Vereinigte Staaten von Amerika, gehalten.

2. Satzung und Statuten der Gesellschaft

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 34439 einge-
tragen.

Gemdl3 8 2 (1) des Gesell schaftsvertrages sind Gegenstand der Gesellschaft die Begebung von
vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéaften
fUr Finanzgeschafte. Hiervon ausgenommen sind Téatigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem
KWG oder eine Gewerbeerlaubnis erfordern.

|. Einsehbare Dokumente

Die in dem Basisprospekt genannten, die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betref-
fenden und zur Verdéffentlichung bestimmten Unterlagen sind bel der Goldman, Sachs & Co.
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Wertpapier GmbH, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, wah-
rend der Ublichen Geschéaftszeiten erhéltlich bzw. einsehbar.

Waéhrend der Giltigkeitsdauer des Basisprospekts kénnen insbesondere die folgenden Doku-
mente eingesehen werden:

- der Gesellschaftsvertrag der Gesellschaft vom 18. Dezember 1991 und
- die Jahresabschltisse zum 31. Dezember 2011 sowie zum Geschéftgahr 2010 und die

Lageberichte fur das Geschéftgahr 2011 und das Geschéftgahr 2010 der Goldman,
Sachs & Co. Wertpapier GmbH.
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A. Abschlussprifer und ausgewahlte Finanzinfor mationen

V. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

1. Abschlussprifer

Die Jahresabschliisse von The Goldman Sachs Group, Inc. wurden in den Jahren 2007 bis
2011 nach US GAAP erstellt und von PricewaterhouseCoopers LLP, 300 Madison Avenue,
New York, NY 10017, USA, bzw. von ihren jeweiligen Rechtsvorgangern geprift und mit

einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die PricewaterhouseCoopers LLP ist bei dem Public Company Accounting Oversight Board
registriert und wird von diesem beaufsichtigt.

2. Ausgewahlte Finanzinformationen®

Daten aus der Gewinn-
und Verlustrechnung (in
Mio.)

Gesamtumsatz (ohne
Zinsertrage)

Zinsertrag
Zinsaufwand
Zinstiberschuss

Umsatz einschliefdlich
Zinsertrégen

Lohne und Gehélter
sowie
Lohnzusatzleistungen
Britische

Einkommensteuer (U.K.
bank payroll tax)

Songtige betriebliche
Aufwendungen

Ergebnis vor Steuern
Bilanzdaten (in Mio.)

Dezember
2011

(geprift)

$23.619
13.174
7.982
5.192

28.811

12.223

10.419
$6.169

Fir die Geschéftgahre endend im

Dezember
2010

(geprift)

$33.658
12.309
6.806
5.503

39.161

15.376

465

10.428
$12.892

Dezember

2009

(gepruft)

$37.766
13.907
6.500
7.407

45173

16.193

9.151
$19.829

November
2008

(gepr ft)

$17.946
35.633
31.357
4.276

22.222

10.934

8.952
$2.336

November
2007

(geprift)

$42.000
45.968
41.981
3.987

45.987

20.190

8.193
$17.604

Fir den Monat
endend im

Dezember 2008?

(geprift)

$(502)
1.687
1.002
685

183

744

697
$(1.258)

1 Die Jahresabschlisse von The Goldman Sachs Group Inc. fur die Geschaftgahre 2007 bis 2011 wurden nach US
GAAP erstellt und von PricewaterhouseCoopers LLP, 300 Madison Avenue, New York, NY 10017, USA, bzw. von
ihrem Rechtsvorganger geprUft und mit einem uneingeschr ankten Bestéti gungsver merk versehen.
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Summe der Aktiva $923.225
Songtige besicherte

langfristige

Verbindlichkeiten 8.179
Unbesicherte langfristige

Schulden 173.545
Summe der Passiva 852.846
Summe Eigenkapital 70.379

Angaben zu den Stammaktien
(in Mio., ausgenommen Angaben je Aktie)

Gewinn/(Verlust) je Aktie

Grundsétzlich $4,71

Mit Beriicksichtigung

von Verwasserungs-

effekten 451
Dividende pro Aktie 1,40
Buchwert pro Aktie® 130,31

Durchschnitt der in
Umlauf befindlichen
Aktien

Grundsétzlich 524,6

Mit Beriicksichtigung
von Verwasserungs-
effekten 556,9

Ausgewdhlte Daten
(ungeprtift)

Mitarbeiter insgesamt
Amerika 17.200

aulRerhalb von
Amerika 16.100

Mitarbeiter insgesamt 33.300

Mitarbeiter insgesamt,
einschliefdlich der
konsolidierten Einheiten,
die fir Anlagezwecke

vorgehalten werden 34.700
Verwaltetes Vermogen
(in Mrd.)
Vermdgensart
Alternative
Investments $142
Aktienwerte 126
Festverzingliche
Wertpapiere und
Fremdwahrungstitel 340
Kapitalmarktinstrumente 608
Geldmarktinstrumente 220
Gesamtes verwaltetes
Vermogen (in Mrd.) $ 828

$911.332

13.848

174.399
833.976
77.356

$14,15

13,18
1,40
128,72

542,0

585,3

19.900

15.800
35.700

38.700

$ 148
144

340
632
208

$840

$848.942

11.203

185.085
778.228
70.714

$23,74

22,13
1,05
117,48

512,3

550,9

18.900

13.600
32.500

36.200

$ 146
146

315
607
264

$871

149

$884.547

17.458

168.220
820.178
64.369

$4,67

4,47
1,40
98,68

437,0

456,2

19.700

14.800
34.500

39.200

$ 146
112

248
506
273

$779

$1.119.796

33.300

164.174
1.076.996
42.800

$26,34

24,73
1,40
90,43

433,0

461,2

20.100

15.400
35.500

40.000

$151
255

256
662
206

$ 868

$1.112.225

18.413

185.564
1.049.171
63.054

$(2,15)

(2,15)
0,47*
95,84

4855

485,5

19.200

14.100
33.300

38.000

$145
114

253
512
286

$798



2 Im Zusammenhang mit der Umwandlung in eine Bankholdinggesellschaft (Bank Holding Company) musste die
Gesellschaft ihr Geschéftsjahresende von November zu Dezember andern. Dezember 2008 zeigt den Zeitraum zwischen
dem 29. November 2008 und 26. Dezember 2008 auf.

3 Buchwert pro Aktie auf der Grundlage der in Umlauf befindlichen Aktien, einschliefflich nicht Ubertragbarer
Aktienkontingente (sogenannte , restricted stock units‘), die ohne Verpflichtung zur Erbringung zukinftiger
Arbeitdeistungen an Mitarbeiter ausgegeben wurden: 516,3 Mio., 546,9 Mio., 542,7 Mio., 485,4 Mio., 439,0 Mio. bzw.
485,9 Mio. per Dezember 2011, Dezember 2010, Dezember 2009, November 2008, November 2007 bzw. Dezember
2008.

4 Gerundet auf den ndchsten Penny. Der genaue Dividendenbetrag war $0,4666666 pro Stammaktie und spiegelte
aufgrund der Anderung des Geschiftsahresendes der Gesellschaft einen vier-Monatszeitraum (Dezember 2008 bis
Marz 2009) wieder.

3. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder Handel sposition und Geschéftsaus-
sichten der Garantin

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember 2011) sind keine
wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder Handelsposition der Garantin eingetre-
ten, welche die Fahigkeit der Garantin zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie
gefahrden konnen.

Vorbehaltlich der im nachfolgenden Absatz angegebenen Stellen, sind seit dem Stichtag des
letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2011) keine wesentlichen Verdnderungen
in den Geschéftsaussichten (Trendinformationen) der Garantin eingetreten, welche die Fahig-
keit der Garantin zur Erfallung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie geféhrden kénnen.

Informationen zu den Geschéftsaussichten (Trendinformationen) inklusive Informationen
uber bekannte Trends und Unsicherheiten, die voraussichtlich die Aussichten der Garantin
zumindest im laufenden Geschéaftgahr wesentlich beeintrachtigen durften, sind in dem Ge-
schéftsbericht gemald Form 10-K 2011 (Seiten 40 — 44, Seiten 21 — 34 und Seiten 195 - 207),
der in Form eines Verweises in den Basisprospekt einbezogen ist (siehe Abschnitt 1V.C.
"Weitere Wesentliche Angaben zur Garantin” der Endguiltigen Angebotsbedingungen), darge-
stellt.

B. Informationen Uber die Garantin

Goldman Sachs (in den nachfolgenden Ausfihrungen The Goldman Sachs Group, Inc., eine
Gesellschaft nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware mit Sitz in Wilmington, Dela
ware, zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften) ist eine Bankholdinggesell-
schaft (Bank Holding Company) und eine Finanzholdinggesellschaft (Financial Holding
Company) nach dem Bank Holding Company Act. Goldman Sachs ist eine fihrende globale
Investment Banking, Wertpapier- und Anlageverwaltungsgesellschaft, die ihrem bedeutenden
und breit gestreuten Kundenstamm, zu dem Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen
und vermégende Kunden gehoéren, eine breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet. Die
Firmenzentrale des 1869 gegrundeten Unternehmens befindet sich in New Y ork und Goldman
Sachs unterhalt Biros in alen Hauptfinanzzentren auf der ganzen Welt. Die Zentrale befindet
sich in 200 West Street, New York, NY 10282, USA, Telefon +1 (212) 902-1000. Die Garan-
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tin ist die Muttergesellschaft von Goldman Sachs. Die Mitglieder der Verwaltungs- und Ma-
nagementorgane der Garantin haben die Anschrift: The Goldman Sachs Group, Inc., 200
West Street, New York, NY 10282, USA.

Im vierten Quartal 2010, in Ubereinstimmung mit der Einschatzung des Managements zu den
Firmenaktivitdten, hat Goldman Sachs ihre bisherigen drei Geschéftssegmente in vier neue
Segmente reorganisiert: Investment Banking, Institutional Client Services, Investing &
Lending und Investment Management.

Goldman Sachs betreibt Geschéft in den folgenden Segmenten:
e Investment Banking: Der Bereich Investment Banking beinhaltet:

o Financial Advisory, was Beratungsauftrage im Hinblick auf Fusionen und
Ubernahmen, VerduRerungen von Vermogenswerten, gesellschaftsrechtli-
che Abwehrmalinahmen, Risikomanagement, Restrukturierungen und Ab-
gpaltungen umfasst; und

0 Underwriting, was offentliche Angebote und Privatplatzierungen einer
Vielzahl von Wertpapieren, Darlehen und anderen Finanzinstrumenten so-
wie derivative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit solchen
Ubernahmetétigkeiten fiir Kunden stehen, umfasst.

e Institutional Client Services: Der Bereich Institutional Client Services beinhaltet:

o Fixed Income, Currencies and Commodities Client Execution, was die Aus-
flhrung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit dem Market Making
fur Zinsprodukte, Kreditprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen und
Rohstoffe umfasst; sowie

o0 Equities, was die Ausfiihrung von Kundengeschéften im Zusammenhang
mit dem Market Making fur Aktienprodukte umfasst, sowie Kommissionen
und Provisionen aus der Abwicklung von Transaktionen institutioneller
Kunden an den wichtigsten Wertpapier-, Options- und Futuresborsen welt-
weit. Equities umfasst auch das Wertpapi erdienstl ei stungsgeschéft, welches
Finanzierungen, Wertpapierdarlehen sowie andere Prime Brokerage-
Dienstleistungen fur institutionelle Kunden, einschliefdlich Hedge Fonds,
Publikumsfonds (Mutual Funds), Pensionsfonds und Stiftungen bietet. Der
Bereich Equities generiert seinen Umsatz hauptséchlich aus den erhaltenen
Zinsen oder Gebuihren.
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Investing & Lending: Investing and Lending beinhaltet Investitionen und Darle-
hensgewahrungen an Kunden fir Finanzierungen. Diese Investitionen und Darle-
hen sind typischerweise langerfristig. Goldman Sachs investiert - direkt und indi-
rekt Uber Fonds, welche von ihr verwaltet werden - in Schuldverschreibungen,
Darlehen, Staatspapiere und Private Equity Wertpapiere, Immobilien, konsolidier-
te Anlagegesellschaften und Anlagen, die der Energieerzeugung dienen.

Investment Management: Investment Management beinhaltet Dienstleistungen im
Bereich der Anlageverwaltung und das Angebot von Anlageprodukten (haupt-
sachlich durch separat verwaltete Konten und gemischte Vehikel (commingled
vehicles), wie Publikumsfonds (Mutual Funds) und private Anlagefonds) in allen
gangigen Anlageklassen fur eine Vielzahl von ingtitutionellen und privaten Kun-
den. Ferner bietet Goldman Sachs Vermogensberatungsdienstleistungen, ein-
schliefdlich Portfolio Management Finanzberatung, sowie Brokerage- und andere
Transaktionsdienstleistungen fur vermogende Einzel personen und Familien an.
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C. Weitere Wesentliche Angaben zur Garantin

Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US Securities and Exchange Commissi-
on (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben Uber The Goldman Sachs
Group, Inc. als Garantin der Optionsscheine, welche die obigen Ausfiihrungen erganzen, wird
zudem gemdl3 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf die folgenden Dokumente verwiesen:

. den Geschéftsbericht gemal? Form 10-K fir das zum 31. Dezember 2011 geen-
dete Geschéftgahr (die "Form 10-K 2011"), welcher auch Informationen zu
dem Geschéaftgahr 2010 der Garantin enthdlt,

o Ziffer 1 der Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung
am 24. Mai 2012, die insbesondere Angaben zu den Verwaltungs-, Manage-
ment- und Aufsichtsorganen sowie zu den Praktiken der Geschéaftsfiihrung der
Garantin enthdlt (das "Proxy Statement 2012"),

. die Mitteilung gemald Form 8-K vom 17. April 2012, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fir das erste Quartal der Garantin sowie zu ak-
tuellen Entwicklungen in der Geschéftstatigkeit der Garantin enthédlt (die
"Form 8-K 17 April 2012"),

o den Quartalsbericht geméd Form 10-Q fur das am 31. Mérz 2012 geendete
Quartal, der am 9. Mai 2012 bel der SEC eingereicht wurde und der insbeson-
dere die ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthdlt (die "Form 10-Q fur
das erste Quartal 2012"),

o die Mitteilung geméald Form 8-K vom 21. Juni 2012, die insbesondere Informa-
tionen dartiber enthdt, dass Moody's Investors Service am 21. Juni 2012 als
Teil ihrer Uberpriifung von Ratings von einer Reihe von Finanzingtituten das
Kreditrating der The Goldman Sachs Group, Inc. herabgestuft hat (die "Form
8-K 21 June 2012"),

o die Mitteilung gemal? Form 8-K vom 17. Juli 2012, die insbesondere erste An-
gaben zu den Quartalszahlen fur das zweite Quartal der Garantin sowie zu ak-
tuellen Entwicklungen in der Geschéftstatigkeit der Garantin enthdlt (die
"Form 8-K 17 July 2012"),

o den Quartalsbericht gemald Form 10-Q fur das am 30. Juni 2012 geendete
Quartal, der am 9. August 2012 bei der SEC eingereicht wurde und der insbe-
sondere die ungepriften Quartalszahlen der Garantin enthdlt (die "Form 10-Q
fur das zweite Quartal 2012"),
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o die Mitteilung gemal3 Form 8-K vom 16. Oktober 2012, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fir das dritte Quartal der Garantin sowie zu
aktuellen Entwicklungen in der Geschéftstétigkeit der Garantin enthdt (die
"Form 8-K 16 October 2012"), und

o den Quartal sbericht gemal3 Form 10-Q fur das am 30. September 2012 geende-
te Quartal, der am 8. November 2012 bei der SEC eingereicht wurde und der
insbesondere die ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthdt (die "Form
10-Q fur dasdritte Quartal 2012").

In der nachfolgenden Tabelle finden sich Angaben zu den Informationen in diesen Dokumen-
ten, welche nach der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission (die " Prospektverord-
nung") zu den Pflichtangaben Uber die Garantin gehdren:

Pflichtangaben nach der Prospektverord-
nung

Dokument (Fundstelle)

Ausgewahlte Finanzinformationen fir die am
31. Dezember 2011, 31. Dezember 2010 und
am 31. Dezember 2009 geendeten Geschéfts-
jahre

Form 10-K 2011 (Seite 215)

Risikofaktoren der Garantin

Form 10-K 2011 (Seiten 21-34)

Informationen Uber die Garantin

Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwick-
lung der Garantin

Form 10-K 2011 (Seite 1)

Investitionen

Form 10-K 2011 (Seiten 81-82)

Form 10-Q fir das erste Quartal 2012 (Seiten
140-141)

Form 10-Q fir das zweite Quartal 2012 (Seiten
150-151)

Form 10-Q fur das dritte Quartal 2012 (Seiten
153-154)

Geschaftstiberblick

Haupttéti gkeitsbereiche

Form 10-K 2011 (Seiten 1-6, 115)

Wichtigste Méarkte

Form 10-K 2011 (Seite 1, 37, 43-44, 190-193)

Organisationsstruktur

Form 10-K 2011 (Seiten 26 und Exhibit 21.1)
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Pflichtangaben nach der Prospektverord-
nung

Dokument (Fundstelle)

Trendinformationen

Form 10-K 2011 (Seiten 40-44)

Form 10-Q fir das erste Quartal 2012 (Seiten
106-107)

Form 8-K 21 June 2012 (Seite 2)

Form 10-Q fir das zweite Quartal 2012 (Seiten
113-116)

Form 10-Q fur das dritte Quartal 2012 (Seiten
114-118)

Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und Auf-
sichtsorgane sowie Interessenkonflikte

Form 10-K 2011 (Seiten 35-36)
Proxy Statement 2012 (Seiten 1-3, 7-21, 55-57)

Audit Ausschuss

Proxy Statement 2012 (Seiten 21-22, 48-49)

Hauptaktionare

Proxy Statement 2012 (Seite 60)

Finanzinformationen

Geprdifte historische Finanzinformationen fr
die am 31. Dezember 2011, 31. Dezember
2010 und am 31. Dezember 2009 geendeten
Geschéftgahre

Form 10-K 2011 (Seiten 110-212)

Bestétigungsvermerk

Form 10-K 2011 (Seite 109)

Bilanz

Form 10-K 2011 (Seite 111)

Gewinn- und Verlustrechnung

Form 10-K 2011 (Seite 110)

Kapitalflussrechnung

Form 10-K 2011 (Seite 113)

Rechnungsl egungsstrategien und erlauternde
Anmerkungen

Form 10-K 2011 (Seiten 45-49, 115-212)

Finanzlage oder Handel sposition

Form 10-K 2011 (Seiten 110-212)
Form 8-K 17 April 2012 (Seiten 2-4)
Form 8-K 17 July 2012 (Seiten 2-4)
Form 8-K 16 October 2012 (Seiten 2-4)

Ungepriifte Zwischen- und sonstige Finanzin-
formationen

Form 8-K 17 April 2012 (Seiten 7-11)
Form 10-Q fir das erste Quartal 2012 (Seiten
2-104)
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Pflichtangaben nach der Prospektverord-
nung

Dokument (Fundstelle)

Form 8-K 17 July 2012 (Seiten 7-11)

Form 10-Q fir das zweite Quartal 2012 (Seiten
2-112)

Form 8-K 16 October 2012 (Seiten 7-11)

Form 10-Q fir das dritte Quartal 2012 (Seiten
2-112)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Form 10-K 2011 (Seiten 34, 195-207)

Form 10-Q fir das erste Quartal 2012 (Seiten
87-100, 169)

Form 10-Q fur das zweite Quartal 2012 (Seiten
93-106, 179)

Form 10-Q fir das dritte Quartal 2012 (Seiten
94-107, 183)

Zusétzliche Informationen

Aktienkapital

Form 10-K 2011 (Seiten 111-112, 177-179)
Form 10-Q fir das erste Quartal 2012 (Seiten
4-5, 72-74)

Form 10-Q fir das zweite Quartal 2012 (Seiten
4-5, 77-79)

Form 10-Q fur das dritte Quartal 2012 (Seiten
4-5, 78-79)

Ratings

Form 10-K 2011 (Seite 91-92)

Form 10-Q fur das erste Quartal 2012 (Seiten
151-152)

Form 8-K 21 June 2012 (Seite 2)

Form 10-Q fur das dritte Quartal 2012 (Seiten
164-165)

Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der Ga-
rantin bei der SEC eingereicht und sind Uber die Webseite der SEC auf http://www.sec.gov
abrufbar. Zudem sind sie bei der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in
Luxemburg hinterlegt und auf der Webseite der Wertpapierborse Luxemburg auf
http://www.bourse.lu abrufbar. AufRerdem werden die Dokumente bei der Goldman Sachs
International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308
Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Ratings wurden von DBRS Inc. ("DBRS"), Fitch, Inc. ("Fitch"), Moody's Investors Ser-
vice, Inc. ("Moody's") und Standard & Poor's Rating Services ("S& P"), dieallein den Verei-
nigten Staaten anséssig sind (zusammen die "US-Ratingagenturen™), abgegeben.
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Grundsétzlich ist es bestimmten Einheiten, welche unter EU-Recht reguliert sind, nicht er-
laubt, ein Rating fur regul atorische Zwecke zu verwenden, sofern ein solches Rating weder (i)
von elner Ratingagentur abgegeben oder von einer solchen Ratingagentur Gbernommen wur-
de, dieihren Sitz in der Européischen Union hat (eine "EU-Ratingagentur™) und gemal3 der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Sep-
tember 2009 Uber Ratingagenturen (in der durch die Verordnung (EU) Nr. 513/2011 des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates vom 11. Ma 2011 gednderten Fassung, die "Rating-
Verordnung") bei der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Se-
curities and Markets Authority) ("ESMA") registriert ist, noch (ii) von einer Ratingagentur
abgegeben wurde, die ihren Sitz aul3erhalb der Européischen Union hat und die gemal3 der
Rating-Verordnung zertifiziert ist.

Die europdischen verbundenen Unternehmen von DBRS, Fitch, Moody's und S&P sind regis-
trierte EU-Ratingagenturen, die auf der offizielen Liste stehen (abrufbar unter
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?d=7692). Die ESMA hat die Ubernahme der von
den US-Ratingagenturen abgegebenen Ratings durch deren entsprechende européische ver-
bundene Unternehmen genehmigt. Die von den US-Ratingagenturen abgegebenen Ratings
durfen folglich fur aufsichtsrechtliche Zwecke innerhalb der EU genutzt werden.

Neben den bereits genannten US-Ratingagenturen hat Rating and Investment Information,
Inc. ("R&1") ein Rating abgegeben, auf welches auf der in der obigen Tabelle genannten Sei-
te verwiesen wird. Dieses Rating wird nur zu Informationszwecken einbezogen. R& I hat ih-
ren Sitz in einem Drittland, hat jedoch keinen Antrag auf Registrierung gemal} der Verord-
nung gestellt.

Die Garantin ist nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware unter der Registrierungs-
nummer 2923466 organisiert.

Wie schriftlich im dritten Paragraph der gednderten und neu formulierten Grindungsurkunde
(Restated Certificate of Incorporation) der Garantin festgelegt, darf die Garantin alle zul &ssi-
gen Handlungen und Aktivitéten ausfthren, fur die Kapital gesellschaften nach dem Delaware
General Corporation Law des US-Bundesstaates Delaware gegriindet werden kdnnen.

Die Garantin steht in allen wesentlichen Punkten in Ubereinstimmung mit den Standards der
Unternehmensfiihrung der New Y ork Stock Exchange, welche auf die Garantin als eine Kapi-
talgesellschaft (Corporation), die in den USA organisiert ist und deren Aktien an einer sol-
chen Borse gelistet sind, anwendbar sind.

Waéhrend der Glltigkeitsdauer des Basi sprospekts kdnnen insbesondere die folgenden Corpo-
rate Governance Dokumente auf der Webseite der Garantin
(http://www2.goldmansachs.com/our-firm/investors/index.html) abgerufen oder in ihren Ge-
schéftsstellen eingesehen werden:
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die geénderte und neu formulierte Griindungsurkunde (Restated Certificate of
Incorporation) der Garantin vom 2. November 2009 bzw. in der jeweils aktuel-
len Fassung und

die gednderte und neu formulierte Satzung (Amended and Restated By-laws of

The Goldman Sachs Group, Inc.) der Garantin vom 30. Oktober 2009 bzw. in
der jeweils aktuellen Fassung.
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V. BESTEUERUNG

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche
Information fur den Optionsscheininhaber dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die
Anbieterin dem Optionsscheininhaber mit dieser Information steuerliche Beratung. Viel-
mehr ersetzt dieser Hinweis nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung
durch einen Steuerberater.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags gegebenenfalls anfallenden
Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Optionsschel ninhabern zu tragen.

Im Falle von unter den Optionsscheinen geschuldeten Zahlungen und im Falle von Veréul3e-
rungen der Optionsscheine kann Quellensteuer in Deutschland und Osterreich anfallen.

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im Zu-
sammenhang mit den Optionsscheinen in Deutschland und Osterreich. Es handelt sich keines-
falls um eine vollstandige Darstellung aler steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der
Veraul3erung, der Auslibung durch Barausgleich oder des Verfalls der Optionen, sondern nur
um bestimmte Tellaspekte. Weiterhin werden die Steuervorschriften anderer Staaten als der
Bundesrepublik Deutschland und Osterreich und die individuellen Umstande der Anleger
nicht berlicksichtigt. In bestimmten Situationen oder fur bestimmte Anleger kdnnen Ausnah-
men von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts bzw. der Erstel-
lung der jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen geltenden deutschen und Osterreichi-
schen Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehérden
konnen Anderungen unterliegen, unter Umstanden auch riickwirkend. Zur steuerlichen Be-
handlung von innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren sowohl in Deutsch-
land als auch in Osterreich gegenwartig nur vereinzelte Aussagen der Rechtsprechung und des
Finanzministeriums, die derartige Optionsscheine behandeln. Eine von der hier dargestellten
Beurteilung abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehdrden, Gerichte oder
Banken (auszahlende oder depotfihrende Stellen) kann nicht ausgeschl ossen werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung welterer Informationen tber die steuer-
lichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Veraul3erung, der Austibung durch Barausgleich
oder des Verfalls der Optionen ihre persdnlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur
diese sind in der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen Verhdtnisse des einzelnen
Anlegers angemessen zu beriicksichtigen.
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Besteuerung der Ertrage in der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden Ausfiihrungen berticksichtigen nur die Besteuerung von nattrlichen Personen,
deren Wohnsitz, oder gewdohnlicher Aufenthalt, sich in Deutschland befindet und welche die
Optionsscheine im Privatvermogen halten.

Kapitalertrage aus der Verdul3erung bzw. der Ausiibung der Optionsscheine durch Baraus-
gleich unterliegen der Kapitalertragsteuer, soweit die Optionsscheine in einem Wertpapierde-
pot eines inlandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts (einschliefdich einer inlan-
dischen Zweigstelle eines audandischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts) oder
eines inlandischen Wertpapierhandel sunternehmens oder einer inléndischen Wertpapierhan-
delsbank verwahrt oder verwaltet werden oder durch eines dieser Institute die Verauf3erung
durchgefuhrt wird und die Kapitalertrége von dem jewelligen Institut ausgezahlt oder gutge-
schrieben werden (Auszahlende Stelle).

Bemessungsgrundlage ist im Falle der Verdauf3erung der Unterschied zwischen den Einnah-
men aus der VerdulRerung und den Anschaffungskosten nach Abzug der Aufwendungen, die
im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Veréul3erungsgeschéft stehen, und im
Falle des Barausgleichs der Unterschied zwischen dem Ertrag aus dem Barausgleich der Op-
tionsscheine abziglich den Anschaffungskosten der Optionsscheine. Bel nicht in Euro getd
tigten Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Verauf3erung und die Anschaffungs-
kosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Der Kapitalertragsteuersatz betragt 26,375 % (einschliefdich Solidaritétszuschlag, gegebenen-
falls zuzglich Kirchensteuer).

Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkiinfte mit Abfuhrung der Kapital ertragsteuer
grundsétzlich abgegolten (sogenannte Abgeltungssteuer). Die im Zusammenhang mit den
Kapital ertragen stehenden tatsachlichen Werbungskosten finden keine steuerliche Berticksich-
tigung. Wird keine Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle auf Antrag des Inhabers der
Optionsscheine einbehalten, so ist dies im Rahmen der jahrlichen Veranlagung nachzuholen.

Werden die Kapitalertrage nicht von einer Auszahlenden Stelle ausgezahlt und fallt daher
keine Kapitalertragsteuer an, unterliegen die Kapitalertrédge einem Steuersatz von 26,375 %
(einschliefdich Solidaritdtszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer).

Eine Veranlagung zum individuellen Steuersatz des Steuerpflichtigen ist auf Antrag mdoglich,
wenn der personliche Steuersatz des Steuerpflichtigen 25 % nicht Ubersteigt
(Gunstigerprufung). Ein Abzug von Werbungskosten ist jedoch auch im Rahmen dieses Ver-
anlagungsverfahrens nicht moéglich.
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Bel der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermogen des Steuerpflichtigen insgesamt wird
von den Einnahmen ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei Zusam-
menveranlagung) abgezogen.

Verfédlt der Optionsschein, kénnen nach Auffassung der Finanzverwaltung Aufwendungen
fur die Anschaffung des Optionsrechts nicht as vergebliche Werbungskosten steuerlich gel-
tend gemacht werden. Diese Rechtsauffassung wurde durch den Bundesfinanzhof in einer
ersten Entscheidung (im einstweiligen Rechtsschutzverfahren) bestétigt.

Besteuerung der Ertrégein Osterreich

Die im Folgenden dargestellten Grundsitze der Besteuerung von Optionsscheinen in Oster-
reich gehen davon aus, dass die Optionsscheine nach dem 1. April 2012 erworben werden,
verbrieft sind und weder Forderungswertpapiere (Wertpapiere, die ein Forderungsrecht ver-
briefen), Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch Anteilscheine
an Kapitalanlagefonds darstellen.

(1) In Osterreich anséssige Anleger

Die folgenden Ausfuhrungen berticksichtigen nur die Besteuerung von natirlichen Personen
mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich.

Ertrége aus Optionsscheinen unterliegen als Einkinfte aus Kapitalvermdgen (Einkinfte aus
Derivaten) der Einkommensteuer in Hohe von 25%. Fir Ertrége aus Optionsscheinen, die
nicht verbrieft sind, kommt mdglicherweise der allgemeine Einkommensteuertarif von bis zu
50% (nicht der 25%-Sondersteuersatz) zur Anwendung.

Zu den Einkinften aus Kapitalvermogen zahlen dann unter anderem Einkinfte aus einer Ver-
aulerung, einem Differenzausgleich oder aus einer sonstigen Abwicklung der Optionsschei-
ne. Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem Veraul3e-
rungserl6s oder dem Differenzausgleich und den Anschaffungskosten. Fir im Privatvermdgen
gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten, wie bei-
spielsweise Ausgabeaufschldge, anzusetzen. Werden nicht in Euro begebene Optionsscheine
von eilnem bestehenden Fremdwahrungsguthaben angeschafft, sind die Anschaffungskosten
mit dem aktuellen Kurswert in Euro anzusetzen. Bel allen in einem Depot befindlichen Opti-
onsscheinen mit derselben Wertpapierkennnummer bzw. ISIN ist bei Erwerb in zeitlicher
Aufeinanderfolge der gleitende Durchschnittspreis (jeweils in Euro) anzusetzen. Werden Op-
tionsscheine in einer anderen Wéhrung als in Euro begeben, unterliegen auch realisierte Wert-
schwankungen im Verhdltnis zum Euro den Einktinften aus Kapitalvermogen. Aufwendungen
und Ausgaben diurfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einkiinften, die dem besonde-
ren Steuersatz von 25% unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang ste-
hen.
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Soweit eine depotfiihrende oder auszahlende Stelle in Osterreich vorliegt und diese die Reali-
sierung abwickelt, wird die Einkommensteuer im Wege des Abzugs der Kapitalertragsteuer
(KESt) in Hohe von 25% erhoben. Als depotfihrende oder auszahlende Stellen kommen ne-
ben Kreditinstituten auch osterreichische Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute
oder bestimmte Wertpapierdienstleister in Betracht. Bei verbrieften Derivaten gilt die Ein-
kommensteuer durch den Kapitalertragsteuerabzug al's abgegolten (Endbesteuerung). Die Ab-
geltungswirkung setzt bei Einkinften aus realisierten Wertsteigerungen und aus Derivaten
voraus, dass der Anleger der auszahlenden Stelle die tatsdchlichen Anschaffungskosten der
Wertpapiere nachgewiesen hat.

Als Veraul3erung gelten auch Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechtes der Repub-
lik Osterreich im Verhdltnis zu anderen Staaten fiihren, wie es insbesondere im Fall der
Wohnsitzverlegung des Steuerpflichtigen ins Ausland oder der unentgeltlichen Ubertragung
der Optionsscheine an einen Steuerauslander der Fall sein kann (sogenannte Wegzugsbesteue-
rung). Im Falle des Wegzugs in einen Staat der Européischen Union oder des Européischen
Wirtschaftsraumes, mit dem eine umfassende Amtshilfe besteht, kann jedoch ein Aufschub
der Besteuerung bis zur tatsachlichen Realisierung der im Zeitpunkt des Wegzugs nicht reali-
sierten Wertstelgerungen beantragt werden. Dariiber hinaus gelten als Veraul3erung auch Ent-
nahmen und das sonstige Ausscheiden von Optionsscheinen aus dem Depot, sofern nicht be-
stimmte Ausnahmen erfullt sind, wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot desselben
Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank, (ii) einer anderen 6sterreichischen Bank, wenn der
Depotinhaber die Ubertragende Bank beauftragt, der Ubernehmenden Bank die Anschaffungs-
kosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die Ubertra-
gende Bank beauftragt, dem zustandigen Finanzamt eine Mitteilung zu Ubermitteln oder (iv)
die unentgeltliche Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuerpflichtigen, wenn auch
zukiinftig eine durchgehende Besteuerung in Osterreich gewéhrleistet ist.

Soweit mangels inlandischer depotfihrender oder auszahlender Stelle kein KESt-Abzug er-
folgt, sind aus den Optionsscheinen erzielte Einkiinfte aus Kapitalvermégen geméld den Be-
stimmungen des ESIG in die Steuererklarung aufzunehmen. Diese Einkinfte unterliegen
ebenfalls dem besonderen Steuersatz von 25%.

Verluste aus Optionsscheinen kdnnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus Ka-
pitalvermogen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertragen aus Bankeinlagen und sons-
tigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden. Ein Verlustvortrag ist nicht moglich.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kdnnen einen Antrag auf Re-
gelbesteuerung stellen. Ein Regel besteuerungsantrag muss sich jedoch auf sémtliche Kapital-
einkunfte des Steuerpflichtigen beziehen. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbe-
steuerten oder mit dem 25%-igen Sondersteuersatz zu versteuernden Kapitalertrégen in Zu-
sammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen der Regel besteuerung nicht abzugsfahig.
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Werden Optionsscheine im Betriebsvermdgen gehalten, kénnen Anschaffungsnebenkosten
grundsétzlich als Teil der Anschaffungskosten angesetzt werden. Ertrage aus im Betriebsver-
mogen gehaltenen Optionsscheinen unterliegen unter den dargestellten Voraussetzungen
ebenfalls dem KESt-Abzug in Hohe von 25%. Fir Einkinfte aus Derivaten hat der KESt-
Abzug jedoch keine Abgeltungswirkung; die Einkinfte unterliegen dem allgemeinen Ein-
kommensteuertarif von bis zu 50% und sind daher in die Steuererklérung aufzunehmen. Ab-
schreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der Veréul3erung, Einlésung oder
sonstigen Abschichtung von Wertpapieren sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positi-
ven Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstrumenten zu verrechnen, ein
verbleibender Verlust darf nur zur Halfte mit anderen Einkiinften ausgeglichen oder vorgetra-
gen werden.

Umqualifizierung in auslandischen Investmentfonds

Die oben dargestellten Grundsétze der Besteuerung von Optionsscheinen gehen davon aus,
dass die Optionsscheine keine Anteilscheine an auslandischen Kapitalanlagefonds darstellen.
Unter bestimmten V oraussetzungen kdnnen Wertpapiere aus andischer Emittenten als Anteile
an einem ausléndischen Kapitalanlagefonds (Investmentfonds) qualifiziert werden. Als sol-
cher gilt, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausléndischen Recht unterstehende Vermo-
gen, das nach Gesetz, Satzung oder tatsichlicher Ubung nach den Grundsitzen der Risiko-
streuung angelegt ist. Gemal3 der dsterreichischen Verwaltungspraxis ist bel Indexprodukten,
deren Rickzahlung nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (Index) abhangig
ist, ein auslandischer Investmentfondsanteil dann nicht anzunehmen, wenn (i) fir Zwecke der
Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten
oder einen alenfalls von ihm beauftragten Treuhander unterbleibt (kein "asset backing") und
(i) kein aktiv gemanagtes Vermogen vorliegt. Nicht als auslandischer Investmentfonds gelten
unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem Index ab-
hangig ist, gleichgltig, ob es sich um einen anerkannten oder um einen individuell erstellten
"starren” oder jederzeit veranderbaren Index handelt. Mangels Ahnlichkeit mit einem Gster-
reichischen Investmentfonds sollte eine entsprechende Sichtweise auch fur Derivate (Options-
scheine) gelten und eine Umqualifizierung in einen auslandischen Investmentfonds daher
nicht vorgenommen werden.

(11) Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Natirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Auf-
enthalt haben, und Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschaftsleitung noch ihren
Sitz haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Optionsscheinen
in Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandi-
schen Betriebsstétte oder sonst in Osterreich steuerpflichtigen Einkiinften zuzurechnen sind.
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EU-Quéellensteuer falt bel Optionsscheinen nicht an. Selbst im Fall der Umqualifizierung der
Optionsscheine in ein Zertifikat (Forderungswertpapier) kénnte EU-Quellensteuer, in Abhén-
gigkeit vom Basiswert, nach derzeitiger Verwaltungspraxis nur ausnahmsweise anfalen (z.B.
bei Anleihen oder bel bestimmten Anleiheindizes oder bei Zinssétzen als Basiswert, nicht
aber bei Wahrungs-Wechselkursen, Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren, Rohstoffen und
Metallen sowie Indizes und Futures auf die vorgenannten Basiswerte als Basiswert).

Die allgemeinen Risikoinformationen und die allgemeinen Informationen zur Besteue-
rung sind nicht Bestandteil der Optionsscheinbedingungen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der
Qudlle.
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Frankfurt am Main, 15. November 2012

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt
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