%% UBS Warburg

Zertifikat auf DOW JONES EURO STOXX 50 TOTAL RETURN

Basiswert: WKN: ; Valor: ; ISIN: ; Reuters: .STOXX50ER; Bloomberg: SX5T

UBS AG, Niederlassung
London

UBS Warburg AG, Frankfurt
bis zu 5.000.000

Barausgleich in EUR im Falle
einer Kindigung oder
Auslbung zur
Ruckzahlungsvaluta abzuglich
einer vierteljahrlich,
nachtraglich berechneten Risk
Management GebUhr von
0,10% des Index, jeweils per
4. Januar (Abrechnung
erstmals nach Begebung
zeitanteilig tagesgenau), 4.
April, 4. Juli und 4. Oktober
(oder falls dieser Tag kein
Bankgeschaftstag ist, am
nachstfolgenden
Bankgeschéaftstag).

Abrechnungsbetrag=Abrechnu
ngskurs in Euro = (Index-
Schlusskurs)/(1,001)An

n = Anzahl der seit Emission
am 7.12.2001 vergangenen
Quartale mit

n1 =4. Januar 2002

9:00 bis 22:00 Uhr/hours
Freiverkehr Frankfurt,

Produkt Details Allgemeine Informationen
Basiswert DOW JONES EURO STOXX 50 Emittent
TOTAL RETURN
Federfuhrer
Bezugsverhaltnis 100 : 1 Emissions-
Indikativer volumen
Referenzpreis Ruckzahlung
Anf. EUR 48,98
Verkaufspreis
Referenzpreis d. EUR 4.893,11
Basiswertes
Rickzahlungs-
betrag
Kenn-Nr. ISIN: CH0013380867
Valor: 1338086
WKN: 824518
Common Code: 14016333
Daten
Emissionsdatum  07.12.01
Tag der
Preisfeststell.
Zahltag 11.12.01
Verfalltag *
Rickzahlungs-
valuta
Handel
Borsen-
einfihrung

Dusseldorf, Berlin und
Stuttgart

Kl. handelbare 1 Zertifikat

Einheit
Euwax

Verkaufsbe-
schrankung
Verbriefung

Verwahrart

Herausgeberin dieser Informationsschrift ist die UBS Warburg AG, StephanstraBe 14-16, 60313 Frankfurt am Main (,UBS
Warburg”) ein Tochterunternehmen der UBS AG, Zirich/Basel. Die Informationsschrift unterliegt ausschlieBlich deutschem Recht
Die Informationsschrift dient lediglich allgemeinen Zwecken und stellt keineswegs eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, Derivaten oder Finanzdienstleistungen dar. Sie bertcksichtigt weder spezielle Anlageziele noch die finanzielle
Situation oder besondere Bedtrfnisse des Empfangers und ersetzt keine eingehende Beratung mit weiteren zeitnahen
Informationen. Die in dieser Schrift verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die UBS Warburg fir verlasslich halt. Eine
Gewahr fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit kann UBS Warburg jedoch nicht tbernehmen. UBS Warburg tbernimmt keinerlei
Haftung fir die Verwendung dieser Informationsschrift oder deren Inhalt. Die darin enthaltenen produktspezifischen
Informationen basieren auf Angaben, die dem Wertpapierverkaufsprospekt entnommen sind. Rechtlich maBgeblich ist jedoch nur
der Wertpapierverkaufsprospekt. Die vorliegende Informationsschrift sollte daher nur in Verbindung mit diesem gelesen werden
Weitere Informationen sind auf Anfrage erhdltlich. Die beschriebenen Finanzinstrumente diirfen auBerhalb Deutschlands nur
angeboten oder vertrieben werden, wenn dies nach den jeweils geltenden Rechtsvorschriften zuldssig ist. Insbesondere diirfen die
beschriebenen Finanzinstrumente weder mittelbar noch unmittelbar in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S.-
Personen oder Privatpersonen im Vereinigten Kénigreich angeboten, verkauft oder geliefert werden.

Ohne Genehmigung der UBS Warburg darf die vorliegende Informationsschrift - einschlieBlich aller ihrer Teile - weder
vervielféltigt noch verteilt werden. UBS Warburg untersagt ausdriicklich die Weiterleitung der vorliegenden Schrift — sei es tber
das Internet oder anderweitig - und tUbernimmt keine Haftung fir diesbeztgliche Handlungen Dritter.

Quellen: Unternehmens-/Indexbeschreibung: Bloomberg; Grafik: Reuters

Max.Spread: 0,50 EUR
Min.Size: 100
U.S.A./U.S. Personen; U.K.

Euroclear, Clearstream
Banking AG, Clearstream
Banking SA (Inhaber-
Sammelzertifikat bei
Clearstream Banking AG)
Girosammelfahig, SVG

Kontakt:

UBS Warburg AG
Investment Products
StephanstraBe 14-16
60313 Frankfurt am Main

Phone: (069) 1369 - 8630/ - 8636

Fax: (069) 1369 — 8631

Internet: www.ubswarburg.com/keyinvest
Reuters : UBSDEEWO02



%% UBS Warburg T

Zertifikat auf DOW JONES EURO STOXX 50 TOTAL RETURN

Der Dow Jones EURO STOXX 50 (Total Return)
Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index
aus 50 europaischen Blue Chips aus den
Teilnehmerlandern der EWU. Die
Indexberechnung beruht auf der Zahl der breit
gestreuten Aktien. Der Index wurde mit einem
Basiswert von 1000 zum 31. Dezember 1991
aufgebaut. Dieser Index basiert auf breit
gestreuten Aktien.

Zertifikate

Zertifikate sind eine Gruppe von Produkten, die
die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden
Basiswerts nachbilden. Zertifikate geben dem
Anleger die Maglichkeit zu diversifiziertem
Investment bei zugleich geringen

Kundigungsrecht des Emittenten: Der
Emittent hat einmal pro Jahr, erstmals nach 3

Jahren, das Recht, die Open End Index-Zertifikate Verwaltungskosten und kleinen
Jahr nach Verdffentlichung der Kundigung, fallig zu investierte Kapital beschrankt.

stellen. Die Kiindigung wiirde dann jeweils zum 11.
Dezember des entsprechenden Jahres wirksam.
Ausuibungsrecht des Investors: Ungeachtet
dessen, daB die Zertifikate borsentaglich tiber die
genannten Borsenplatze verduBBert werden kénnen,
hat jeder Investor hat das Recht, seine Open End
Index-Zertifikate einmal pro Jahr (die
Austibungserklarung muss spatestens um 10 Uhr
morgens des 11. Dezember eingehen) zu einem
Hundertstel des aktuellen Indexstandes féllig zu
stellen. Die Austibung wiirde dann jeweils zum
Schlussstand am 11. Dezember des entsprechenden
Jahres wirksam.

Herausgeberin dieser Informationsschrift ist die UBS Warburg AG, StephanstraBe 14-16, 60313 Frankfurt am Main (,UBS Kontakt.

Warburg”) ein Tochterunternehmen der UBS AG, Zirich/Basel. Die Informationsschrift unterliegt ausschlieBlich deutschem Recht -

Die Informationsschrift dient lediglich allgemeinen Zwecken und stellt keineswegs eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von UBS Warburg AG
Wertpapieren, Derivaten oder Finanzdienstleistungen dar. Sie bertcksichtigt weder spezielle Anlageziele noch die finanzielle

Situation oder besondere Bedirfnisse des Empfingers und ersetzt keine eingehende Beratung mit weiteren zeitnahen Investment Products
Informationen. Die in dieser Schrift verwendeten Informationen beruhen auf Quellen, die UBS Warburg fir verlasslich halt. Eine StephanstraBe 14-16
Gewahr fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit kann UBS Warburg jedoch nicht tbernehmen. UBS Warburg tbernimmt keinerlei .
Haftung fiir die Verwendung dieser Informationsschrift oder deren Inhalt. Die darin enthaltenen produktspezifischen 60313 Frankfurt am Main

Informationen basieren auf Angaben, die dem Wertpapierverkaufsprospekt entnommen sind. Rechtlich maBgeblich ist jedoch nur

der Wertpapierverkaufsprospekt. Die vorliegende Informationsschrift sollte daher nur in Verbindung mit diesem gelesen werden .

Weitere Informationen sind auf Anfrage erhdltlich. Die beschriebenen Finanzinstrumente diirfen auBerhalb Deutschlands nur Phone: (069) 1369 - 8630/ - 8636
angeboten oder vertrieben werden, wenn dies nach den jeweils geltenden Rechtsvorschriften zuldssig ist. Insbesondere diirfen die Fax: (069) 1369 — 8631

beschriebenen Finanzinstrumente weder mittelbar noch unmittelbar in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S.- .
Personen oder Privatpersonen im Vereinigten Konigreich angeboten, verkauft oder geliefert werden. Internet: WWW.ubswarburg.com/keylnvest
Ohne Genehmigung der UBS Warburg darf die vorliegende Informationsschrift - einschlieBlich aller ihrer Teile - weder Reuters : UBSDEEWO02

vervielféltigt noch verteilt werden. UBS Warburg untersagt ausdriicklich die Weiterleitung der vorliegenden Schrift — sei es tber
das Internet oder anderweitig - und tUbernimmt keine Haftung fir diesbeztgliche Handlungen Dritter.
Quellen: Unternehmens-/Indexbeschreibung: Bloomberg; Grafik: Reuters
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Nachtrag Nr. 8

zum unvollstandigen Verkaufsprospekt
vom 22. Dezember 2000

Nachtrag vom 6. Dezember 2001
gemaB § 10 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz

UBS AG, Niederlassung London

bis zu 5.000.000 Open-End-Index-Zertifikate bezogen auf den
Wert des als Performance-Index berechneten

Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Index’

WKN 824 518

" Dow Jones Euro STOXX 50 Index ist Eigentum der STOXX Limited. Der Name des Index ist ein Dienstleistungszei-
chen der DOW JONES & COMPANY, INC. und ist fur bestimmte Verwendungen an die UBS AG lizenziert worden.

© 1998 by STOXX Limited. All rights reserved.



Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Zertifikate ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erkldrungen abzugeben, die
nicht in diesem Wertpapier-Verkaufsprospekt (der "Prospekt") enthalten sind. Fur
Informationen, die nicht in dem Prospekt enthalten sind, lehnt die UBS AG, Nieder-
lassung London (die "Emittentin"), jegliche Haftung ab. Die Aushandigung des
Prospektes zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Zeitpunkt der Erstellung dieses
Prospektes bedeutet nicht, dass die hierin enthaltenen Informationen dann noch richtig
und vollstandig sind. Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke
eines Angebotes oder einer Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt
werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung durch ein-
schlagige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen Adressaten des
Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzulassig ist. Eine besondere Erlaubnis zum
Angebot der Zertifikate oder zum Verteilen des Prospektes in einer Rechtsordnung, in
der eine solche Erlaubnis erforderlich ist, wurde nicht eingeholt.

Die Emittentin ist jederzeit wahrend der Laufzeit der Zertifikate berechtigt, im freien
Markt oder durch nicht-6ffentliche Geschafte Zertifikate zu kaufen oder zu verkaufen.
Soweit nicht in den Zertifikatsbedingungen ausdriicklich vorgesehen, hat die Emittentin
grundsatzlich keine Verpflichtung, die Zertifikatsinhaber Gber Kurse, Preise oder andere
Umstande zu informieren, die auf die Bewertung der Zertifikate oder des Basiswerts, auf
den sich die Zertifikate beziehen, Einfluss haben kénnen. Die Zertifikatsinhaber sind viel-
mehr gehalten, sich ihr eigenes Bild von derartigen Umstanden zu machen.

Bestimmte Beschrdnkungen des Verkaufs, der Ubertragung und der Austibung der
Zertifikate

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes
keinerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen ergreifen, um das
offentliche Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebots-
unterlagen in Bezug auf die Zertifikate in irgendeiner Rechtsordnung zulassig zu
machen, in der zu diesem Zweck besondere MaBnahmen ergriffen werden mussen.
Zertifikate dirfen weder innerhalb einer Rechtsordnung noch mit Ausgangspunkt in
einer Rechtsordnung angeboten, verkauft oder geliefert werden, es sei denn, dass dies
gemal den anwendbaren Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften zuldssig ist und der
Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Zertifikate sind nicht gemaB dem United States Securities Act of 1933 (der
"Securities Act") registriert und durfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an oder fir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen angeboten oder
verkauft werden. Eine gegen diese Beschrankungen verstoBende Transaktion kann eine
Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem Absatz ver-
wendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemal3 dem
Securities Act beigelegt ist.

Alle Handlungen in Bezug auf die Zertifikate haben, soweit sie im Vereinigten Kénig-
reich stattfinden, von diesem ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich
betreffen, in Ubereinstimmung mit den einschldgigen Bestimmungen des Financial
Services Act 1986 zu erfolgen. Alle im Zusammenhang mit der Ausgabe der Zertifikate
erhaltenen Unterlagen dirfen im Vereinigten Konigreich nur an Personen im Sinne des
Artikel 11(3) des Financial Services Act 1986 (Investment Advertisements) (Exemptions)



Order 1997 (in der jeweils gultigen Fassung) heraus- oder weitergegeben werden, es sei
denn, es handelt sich um solche Personen, an die diese Dokumente aus sonstigen
Grinden rechtmaBigerweise heraus- oder weitergegeben werden durfen.
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WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE MIT
ZERTIFIKATEN VERBUNDENEN RISIKEN

1. Allgemeine Risiken von Zertifikaten

Durch den Kauf von Zertifikaten bezogen auf einen Index erwerben Sie das Recht, von
der Emittentin die Zahlung eines Betrages zu verlangen, dessen Héhe auf der Grundlage
eines Index (das heiBt einer veranderlichen ZahlengréBe) berechnet wird. Der Index setzt
sich aus einem nach bestimmten Kriterien festgelegten Bestand von Werten, zum
Beispiel Aktien, Wadhrungen oder Zinssatzen, zusammen. Kursbewegungen der
zugrunde liegenden Werte flihren zu Veranderungen beim Stand des Index.

Index-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage. Wie bei der Direkt-
anlage in die dem Index zugrunde liegenden Werte, ist ein Verlust eines wesentlichen
Teils des eingereichten oder des gesamten Kapitals moéglich, wenn sich der Index
ungunstig entwickelt. DarUber hinaus tragt der Inhaber der Index-Zertifikate das Risiko,
dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern kénnte. Index-Zertifikate
verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und
werfen daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste von Index-
Zertifikaten konnen daher nicht durch andere Ertrdge der Zertifikate kompensiert
werden.

Ein Wertverlust kann auch eintreten, wenn sich die Zusammensetzung der durch den
Index reprasentierten Einzelwerte der Index-Zertifikate andert.

2. Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn |hr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basis-
wertes in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit
bestimmt, hangt Ihr Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basis-
wertes, sondern auch von unginstigen Entwicklungen des Wertes der fremden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Solche ungunstigen Entwicklun-
gen kénnen |hr Verlustrisiko dadurch erhéhen, dass

- sich Ihre Verpflichtung, den Preis flr die Zertifikate in fremder Wahrung, Wah-
rungseinheiten oder Rechnungseinheiten zu zahlen, erhoht;

- sich der Wert der erworbenen Zertifikate entsprechend vermindert; oder

- sich die Hohe des maéglicherweise zu empfangenden Abrechnungsbetrages ent-
sprechend vermindert.



3. Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnchance

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Zertifikaten
anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu
Kostenbelastungen fuhren, die die mit dem Zertifikat verbundene Gewinnchance
extrem vermindern konnen. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Erwerb eines
Zertifikates Uber alle beim Kauf oder Verkauf des Zertifikates anfallenden Kosten.

4, Risiko ausschlieBende oder einschrdnkende Geschafte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit Geschafte abschlieBen
kdnnen, durch die Sie lhre anfanglichen Risiken ausschlieBen oder einschranken
kénnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden
Bedingungen ab. Unter Umstanden kdnnen solche Geschafte nur zu einem ungtnstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass flr Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

5. Handel in den Zertifikaten

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaBig
Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission Uber ein mit ihr verbunde-
nes Unternehmen zu stellen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie des-
halb nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit des Zertifikats zu einer bestimmten Zeit
oder einem bestimmten Kurs verauBern kénnen.

6. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanzieren, mussen Sie beim Nichtein-
tritt Ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch
den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhéht sich lhr Verlustrisiko erheblich.
Setzen Sie nie darauf, den Kredit aus Gewinnen eines Zertifikatgeschaftes verzinsen und
zurickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der Erwerber von Zertifikaten vorher seine wirt-
schaftlichen Verhaltnisse daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenen-
falls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der
erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

7. Beratung durch lhre Bank

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung vor
der Kaufentscheidung durch lhre Bank oder lhren Finanzberater.



8. Deckungsgeschéafte der Emittentin

Die Emittentin und jedes mit ihr verbundene Unternehmen kénnen Deckungsgeschéfte
hinsichtlich des Risikos der Emittentin aus der Begebung der Zertifikate abschlieBen. In
einem solchen Fall kénnen die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschéfte abschlieBen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten ent-
sprechen. Im Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Ausgabetag
der Zertifikate am oder vor dem vorzeitigen Bewertungstag abgeschlossen; es ist aber
auch mdglich, solche Transaktionen nach Begebung der Zertifikate abzuschlieBen. Am
oder vor dem vorzeitigen Bewertungstag kann die Emittentin oder ein mit ihr verbunde-
nes Unternehmen die fir die Ablésung abgeschlossener Deckungsgeschafte erforder-
lichen Schritte ergreifen. Zwar geht die Emittentin nicht davon aus, dass sich solche
Transaktionen erheblich auf den Wert der Zertifikate auswirken; es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Stand des Index durch solche Trans-
aktionen beeinflusst wird.

0. Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen

In Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch den Stillhalter
nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen moglich sind, kann es zu zeitweisen
Ausweitungen der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf-
und Verkaufspreisen kommen, um die wirtschaftlichen Risiken des Stillhalters
einzugrenzen.



ZUSAMMENFASSUNG DER WICHTIGSTEN AUSSTATTUNGSMERKMALE

DER ZERTIFIKATE

Dow Jones Euro STOXX 50°" Total Return Open-End-Index-Zertifikate”

Emittentin

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Zahltag:

BezugsgrofBe:

Anzahl:

Anfanglicher Verkaufspreis:
Referenzpreis:

Laufzeit

UBS AG, Niederlassung London

Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Open-End-Index-
Zertifikate

Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return
Wie zurzeit veroffentlicht auf der Reuters-Seite ,,.STOXX50ER”

UBS Warburg AG, Frankfurt am Main

7. Dezember 2001

11. Dezember 2001

Jeweils 100 Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Open-
End-Index-Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als
Performance Index berechneten Dow Jones Euro STOXX 50°M
Index ausgedriickt in EUR (wobei 1 Index-Punkt 1 EUR entspricht)
bzw. 1 Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Open-End-
Index-Zertifikat bezieht sich auf ein Hundertstel des Werts des als
Performance Index berechneten Dow Jones Euro STOXX 50°M
Index ausgedrickt in EUR (wobei 1 Index-Punkt 1 EUR entspricht)

Bis zu 5.000.000 Dow Jones Euro STOXX 50° Total Return
Open-End-Index-Zertifikate

EUR 47,38 (indikativ per 4. Dezember 2001)
4728,62 Indexpunkte (indikativ per 4. Dezember 2001)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones Euro STOXX 50°" Total
Return Open-End-Index-Zertifikate jeweils bis zum 11. Dezember
eines Jahres bis 10.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
auszuiben.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kindigen. Die Kindigung kann

" Dow Jones Euro STOXX 50 Index ist Eigentum der STOXX Limited. Der Name des Index ist ein Dienstleistungszei-

chen der DOW JONES & COMPANY, INC. und
© 1998 by STOXX Limited. All rights reserved.

ist fur bestimmte Verwendungen an die UBS AG lizenziert worden.



Riickzahlungsbetrag bei Ausiibung

bzw. Kiindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:

Festlegungsstelle:

Form:

Clearing-System:

Common Code:

Wertpapier-Kenn-Nummer:

ISIN:

Valor:

Anwendbares Recht:

jahrlich, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag, dem
11. Dezember 2001, erfolgen. Die Kundigung wird zwei Jahre
nach Veroffentlichung der Bekanntmachung, jeweils zum
11. Dezember wirksam.

Indexstand des zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
gemaB § 1 (2) der Zertifikatsbedingungen, abzlglich einer Risk
Management Gebuhr in Hahe von 0,10% des Index — wie in § 1
(2) berechnet, die erstmals am 4. Januar 2002, danach
vierteljahrlich zum 4. April, 4. Juli, 4. Oktober und 4. Januar auf
Grundlage der Schlusskurse dieser Tage berechnet und in Abzug
gebracht wird.

Barausgleich innerhalb von 5 Geschéaftstagen nach wirksamer
Ausiibung bzw. Kiindigung

1 Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Open-End-Index-
Zertifikat (oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Frankfurt am Main, Dusseldorf, Stuttgart, Berlin (Freiverkehr).

Im Falle einer Kindigung durch die Emittentin wird die
Bérsennotierung 2 Bdrsenhandelstage vor Falligkeit eingestellt.
Von da an bis zur Félligkeit kann nur noch auBerbérslich direkt
mit der Emittentin gehandelt werden

UBS Warburg AG, Frankfurt am Main

STOXX Ltd.

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearing AG"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

14016333

824 518
CH0013380867
1338086

Deutsches Recht



ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DEN PROSPEKT UND DIE EMISSION

Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Prospektes sind die bis zu 5.000.000 Open-End-Index-Zertifikate
bezogen auf den Kurs des Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Index der UBS AG,
Niederlassung London (die "Emittentin").

Ubernahme; Anfinglicher Verkaufspreis

Die Zertifikate werden von der UBS Warburg AG, Frankfurt am Main, (die "Anbieterin")
tdbernommen und zum freibleibenden Verkauf gestellt. Der anfangliche Verkaufspreis
wird voraussichtlich am Tag des Beginns des 6ffentlichen Angebots, dem 7. Dezember
2001, festgesetzt werden und kann dann bei UBS Warburg AG, Frankfurt am Main,
erfragt werden. Der Verkaufspreis wird fortlaufend — entsprechend der jeweiligen
Marktsituation — angepasst.

Verantwortung

Die Emittentin und die Anbieterin Ubernehmen gemaB § 3 der Verkaufsprospekt-
verordnung die Verantwortung flr den Inhalt dieses Prospekts. Die Emittentin und die
Anbieterin erklaren, dass ihres Wissens die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben
richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Notierung

Die Zertifikate sollen in den Freiverkehr der Wertpapierbdrsen in Frankfurt am Main,
Stuttgart, Disseldorf und Berlin einbezogen werden. Im Falle der vorzeitigen Kiindigung
gemal § 4(5) wird die Bérsennotierung 2 Bérsenhandelstage vor Falligkeit eingestellt.
Von da an bis zur Falligkeit kann nur noch auBerbdrslich direkt mit der Emittentin
gehandelt werden.

Veroffentlichung des Prospekts; Nachtrdge; Bereithaltung des Prospekts

Dieser Prospekt ist ein Nachtrag zu dem unvollstdndigen Verkaufsprospekt vom
22. Dezember 2000. Nachgetragen wurden die Angebotsbedingungen gemaB § 10
Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz.

Der Prospekt und alle Nachtrage dazu sind in dieser Form dem Bundesaufsichtsamt fur
den Wertpapierhandel in Frankfurt am Main ("BAWe") als zustandiger Hinterlegungs-
stelle i.S.v. § 8 des Wertpapierverkaufsprospektgesetzes Ubermittelt worden. Das BAWe
nimmt keine inhaltliche Prifung des Prospekts vor.

Dieser Prospekt und alle Nachtrage dazu werden von der UBS Warburg AG, Frankfurt
am Main, in ihrer Eigenschaft als Zertifikatsstelle zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten. Die in dem Prospekt genannten Unterlagen die Emittentin betreffend kénnen
ebenda eingesehen werden.
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Auf die Bereithaltung des Prospekts wird in der Bérsen-Zeitung vom 7. Dezember 2001
hingewiesen.
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BESCHREIBUNG DES INDEX"

Der Dow Jones Euro STOXX 50 Total Return ist ein Aktienindex, der von der STOXX Ltd.
als Teil einer Familie verschiedener europaweiter Aktienindizes verdffentlicht wird.
Zweck dieser Indizes ist es, die Transparenz des sich zunehmend herausbildenden
Europaischen Kapitalmarktes zu férdern.

Der Dow Jones Euro STOXX 50 Total Return ist ein Blue Chip Index, der sich auf 50
Standardwerte bezieht, die sich aus 19 Wirtschaftssektoren aus zehn Landern des
europaischen Wirtschaftsraums zusammensetzen und von den Borsen der zehn Lander
ermittelt werden. Der Dow Jones Euro STOXX 50 Total Return ist ein Performance-Index.

1. Zusammensetzung und Gewichtung

Die Auswahl der in den Dow Jones Euro STOXX 50 Total Return aufgenommenen
Aktien erfolgt aus den Aktien von Gesellschaften aus derzeit zehn europaischen
Landern. Dies sind Belgien, Deutschland, Finnland, Frankreich, Irland, Italien, die Nieder-
lande, Osterreich, Portugal und Spanien. Abhdngig von den von STOXX Ltd.
zugrundegelegten Auswahlkriterien kann sich diese Zusammensetzung in Zukunft
verandern.

In einem mehrstufigen Auswahlverfahren werden unter diesen Unternehmen die Werte
ausgewahlt, die Eingang in den breiter angelegten Dow Jones STOXX Index finden. In
diesem Index sind jeweils die wichtigsten Unternehmen aus 19 Branchen eines jeden
Mitgliedslandes enthalten, mit der Folge, dal3 der Index etwa 80% der liquiden Aktien
des europadischen Kapitalmarktes enthalt.

Der Dow Jones Euro STOXX 50 Total Return ist seinerseits eine Auswahl der 50 nach
Marktkapitalisierung und Liquiditat wichtigsten Unternehmen des Dow Jones STOXX
Index. Die Gewichtung der einzelnen Werte im Verhaltnis zueinander entspricht der
Marktkapitalisierung der jeweiligen Werte und wird, soweit sich Veranderungen
ergeben, in regelmaBigen Abstdnden angepal3t. Die Zusammensetzung des Dow Jones
Euro STOXX 50 Total Return am 4. Dezember 2001 stellte sich wie folgt dar:

Nummer ISIN Gesellschaft Gewichtung
1 FI0009000681 NOKIA 7,28766
2 NLO0O00009470  ROYAL DUTCH PETROLEUM 6,76334
3 FRO0O00120271 TOTAL FINA ELF 6,38118
4 ESO178430E18  TELEFONICA 3,75523
5 FROO00127771 VIVENDI UNIVERSAL 3,45486
6 DE0O007236101  SIEMENS 3,21889
7/ FROO00130460  AVENTIS 3,05513
8 DEO005557508 DEUTSCHE TELEKOM 2,67636
9 NLO0O00303600  ING GROEP 2,61554
10 ES0113211835 BCO BILBAO VIZCAYA ARGENT 2,58950

! Die nachstehend gemachten Angaben sind weitgehend Verdffentlichungen der Internet-Seite www.stoxx.com zu den
Aktienindizes der STOXX Limited entnommen.
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I
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

ES0113900J37
DEO005140008
DEO008404005
FRO000131104
NLOOOO009538
DEOO07100000
NLOOO0009348
ITO003132476
FRO000120172
IT0O000062072
FRO000120628
DEO007614406
FRO000120529
NLO000331817
FRO000120578
DEO008430026
NLOO0O0301760
FRO000130809
NLOOO0301109
DEO005752000
FRO000120321
IT0O001052049
FRO000133308
FRO000130007
IT0O001127429
DEO0O05151005
FRO000120644
ES0130670112
BEOO03742567
ESO173516115
IT0000064854
DEO007037129
FRO000120073
FRO000125007
DE0008022005
IT0001269361
IT0003128367
DEO007664005
FRO000121014
FRO000121485

BCO SANTANDER CENTRAL HIS
DEUTSCHE BANK R
ALLIANZ

BNP

PHILIPS ELECTRONICS
DAIMLERCHRYSLER
UNILEVER NV

ENI

CARREFOUR SUPERMARCHE
ASSICURAZIONI GENERALI
AXA UAP

E.ON

SUEZ

AHOLD

SANOFI SYNTHELABO
MUENCHENER RUECKVER R
AEGON

SOC GENERALE A

ABN AMRO

BAYER

L'OREAL

TIM

FRANCE TELECOM

ALCATEL

TELECOM ITALIA

BASF

GROUPE DANONE

ENDESA

FORTIS B

REPSOL YPF

UNICREDITO ITALIANO

RWE

AIR LIQUIDE

SAINT GOBAIN

BAYERISCHE HYPO & VEREINS
SAN PAOLO IMI

ENEL

VOLKSWAGEN

LVMH MOET HENNESSY
PINAULT PRINTEMPS REDOUTE

Indexberechnung und Ver6ffentlichung
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2,57933
2,57693
2,34551
2,33476
2,30731
2,20903
2,07582
2,00640
1,99636
1,98977
1,97880
1,93249
1,76429
1,72275
1,66411
1,63733
1,50894
1,47151
1,42227
1,41982
1,41216
1,35546
1,33697
1,32899
1,32348
1,31849
1,12861
1,03608
0,88017
0,87686
0,84351
0,84226
0,82604
0,78561
0,76104
0,72363
0,69946
0,62552
0,58016
0,57430

Der Dow Jones Euro STOXX 50 wird nach der Laspeyres-Formel berechnet.

Es werden sowohl Kurs- als auch Performanceindizes berechnet - die beiden
Indexarten unterscheiden sich in einer unterschiedlichen Dividendenbehandlung.



Dividendenzahlungen flieBen in die Berechnung der Performanceindizes ein.
Dagegen werden nur Sonderdividenden und Dividenden, die mehr als 10% des
Aktienkurses ausmachen, flr die Berechnung der Kursindizes berlcksichtigt.

Soweit Unternehmen aus den folgenden Ldndern in den Dow Jones Euro
STOXX 50 aufgenommen sind, werden der Berechnung die an den folgenden
Aktienbdrsen bzw. in den folgenden Handelssystemen festgestellten Kurse der
Indextitel, so wie sie im Dow Jones Markets System Ubermittelt werden,
zugrundegelegt:

Land des Unternehmens Wertpapierborse/Handelssystem
Belgien EURONEXT
Deutschland Xetra®
Finnland Wertpapierbdrse in Helsinki
Frankreich EURONEXT
Irland Xetra®
Italien Wertpapierbdrse in Mailand
Niederlande EURONEXT
Osterreich Xetra®
Portugal Wertpapierbérse in Lissabon
Spanien SIBE

Fir den STOXX 50 Total Return wird boérsentdglich einmalig ein SchluBkurs
veroffentlicht.

Der SchluBkurs des STOXX 50 Total Return wird auf der Grundlage der
SchluBkurse samtlicher Indextitel errechnet. Soweit an einem Tag fir einzelne
Titel kein SchluBkurs festgestellt wird, wird der SchluBkurs des vorangegangenen
Borsentages zugrundegelegt.

Anpassungen

Der Index wird regelmaBig angepaBt, insbesondere dann, wenn sich Anderungen
der Zusammensetzung des Index oder der Marktkapitalisierung eines Indextitels
ergeben. Ziel der Anpassung ist es, den von der Anderung der
Indexzusammensetzung oder der Gewichtung eines Indextitels ausgehenden
EinfluB auf den Indexwert so gering wie maoglich zu halten. Springe im
Indexverlauf sollen nach Maoglichkeit vermieden und eine Vergleichbarkeit
historischer Indexwerte soll gewahrleistet werden.
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Eine Uberprifung der Gewichtung der Indextitel erfolgt quartalsweise jeweils am
dritten Freitag des Marz, Juni, September und Dezember, wahrend die
Indexzusammensetzung des Dow Jones Euro STOXX 50 einmal jahrlich am
dritten Freitag im September Uberprift und gegebenenfalls angepal3t wird.

Die Index Divisoren fiir die Dow Jones Euro STOXX*™ Indizes werden adjustiert,
um Springe im Index zu vermeiden, die durch Kaptialereignisse entstehen
wirden. Diese  Kaptialereignisse ~ umfassen  Verdnderungen in  der
Zusammensetzung von Indizes durch Neuaufnahme, Léschungen und Austausch
von Gesellschaften, sowie Verdnderungen der Aktienzahl von Uber 10% einer
Aktiengattung. AuBerdem werden Fusionen, Spin-Offs, Bezugsrechte,
Aktienrtckkdufe, Emissionen, Kapitalrickzahlungen, Sonderdividenden sowie
Gratisaktien mit Berlcksichtigt.

Haftungsausschluf3

Die Zertifikate, die den Gegenstand dieses Prospekts bilden, werden von STOXX
Limited (,STOXX") bzw. Dow Jones & Company Inc. (,Dow Jones”) weder
verkauft noch zum Kauf empfohlen noch macht Dow Jones im Hinblick auf diese
Zertifikate irgendwelche werblichen Aussagen. Weder STOXX noch Dow Jones
machen irgendwelche Aussagen oder geben irgendwelche direkten oder
indirekten  Zusicherungen gegentber den Inhabern der Zertifikate oder
gegentber der Offentlichkeit in bezug auf Wertpapieranlagen im allgemeinen
oder in bezug auf die Zertifikate im besonderen ab. Die einzige Beziehung
zwischen STOXX und der UBS AG besteht darin, daB die UBS AG Lizenznehmerin
von STOXX und Unterlizenznehmerin von Dow Jones in bezug auf den STOXX
Index® und in bezug auf bestimmte Marken, Markennamen und
Dienstleistungszeichen von STOXX bzw. Dow Jones ist. Der STOXX Index wird
von STOXX bzw. Dow Jones festgelegt, zusammengestellt und berechnet, ohne
Rucksichtnahme auf die UBS AG oder die Zertifikate, die den Gegenstand dieses
Prospekts bilden. Weder STOXX noch Dow Jones ist verantwortlich oder hat an
der Festlegung der Zeitbestimmung, der Kurse oder der Anzahl der Zertifikate,
die aufgrund dieses Verkaufsprospekts begeben werden oder an der Bestim-
mung oder Berechnung der Betrage, zu deren Auszahlung die Zertifikate
berechtigen, mitgewirkt. Weder STOXX noch Dow Jones haben irgendeine
Verpflichtung oder Verantwortung in bezug auf die Administrierung, die
Vermarktung oder den Handel der Zertifikate Gbernommen.

WEDER STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN IRGENDEINE GARANTIE FUR
DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEXES ODER
IRGENDWELCHER DEM INDEX ZUGRUNDELIEGENDER DATEN. STOXX UND DOW
JONES ~ UBERNEHMEN KEINERLEI ~ HAFTUNG  FUR  IRGENDWELCHE
UNRICHTIGKEITEN, AUSLASSUNGEN ODER STORUNGEN IN BEZUG AUF DEN
INDEX. WEDER STOXX NOCH DOW JONES GEBEN IRGENDEINE DIREKTE ODER
INDIREKTE ZUSICHERUNG IN BEZUG AUF DIE ERGEBNISSE, DIE DURCH DIE UBS
AG ODER DIE INHABER DER ZERTIFIKATE ODER IRGENDEINE ANDERE PERSON
ODER  GESELLSCHAFT DURCH DIE BENUTZUNG DES INDEXES ODER
IRGENDWELCHER DARIN ENTHALTENER DATEN ERZIELT WERDEN KONNEN.
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STOXX UND DOW JONES GEBEN KEINE DIREKTE ODER INDIREKTE ZUSICHERUNG
IN BEZUG AUF DIE GEEIGNETHEIT DES INDEXES ODER DER [IHM
ZUGRUNDELIEGENDEN DATEN IN BEZUG AUF IRGENDWELCHE ZWECKE AB.
STOXX UND DOW JONES SCHLIEBEN HIERMIT JEGLICHE DIESBEZUGLICHE
HAFTUNG AUS. OHNE DAS VORSTEHENDE IN IRGENDEINER WEISE
EINZUSCHRANKEN, UBERNEHMEN WEDER STOXX NOCH DOW JONES
IRGENDEINE HAFTUNG FUR ENTGANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE
FOLGESCHADEN, AUCH WENN STOXX ODER DOW JONES VON SOLCHEN
ENTGANGENEN GEWINNEN ODER FOLGESCHADEN IN KENNTNIS GESETZT
WURDE. DRITTE WERDEN VON DEN VEREINBARUNGEN ZWISCHEN STOXX UND
DER UBS AG NICHT BEGUNSTIGT.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

Geschaftstatigkeit der UBS AG
Allgemeines

Die UBS AG ist eine internationale Bank, die durch Fusion von Swiss Bank Corporation
und Union Bank of Switzerland gegrindet wurde. Die Fusion beider Unternehmen
wurde am 29. Juni 1998 abgeschlossen. Die Bank wurde am 28. Februar 1978 unter
dem Namen SBC AG auf unbegrenzte Dauer gegriindet und am 28. Februar 1978 in
das Handelsregister des Kantons Basel-Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997
erfolgte die Namensanderung in UBS AG. Die UBS AG (die ,Bank”) ist in das Handels-
register des Kantons Zirich und des Kantons Basel-Stadt eingetragen. Die Handels-
registernummer lautet CH-270.3.004.646-4. Die Bank wurde nach schweizerischem
Recht gegriindet und ist eine Aktiengesellschaft. Sie bietet eine breite Palette wichtiger
Bankdienstleistungen an, darunter internationales Investment Banking und Corporate
Finance, Private Banking, institutionelle Vermdgensverwaltung sowie das inlandische
Privat- und Firmenkundengeschaft. UBS AG ist eine globale, integrierte Investmentbank
und zahlt gemessen an ihrem verwalteten Vermdgen und ihrer Bilanzsumme zu den
groBten Banken weltweit. Die Bilanzsumme der Bank und ihrer Tochtergesellschaften
(die ,,UBS-Gruppe” bzw. die , Gruppe”) betrug zum 30. Juni 2001 CHF 1.232 Milliarden
und der Konzerngewinn belief sich fur das Halbjahr zum 30. Juni 2001 auf CHF 2.964
Mio bzw. im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2000 auf CHF 7.792 Mio.

Die Bank gliedert sich in drei wesentliche Unternehmensbereiche: UBS Schweiz, UBS
Asset Management und UBS Warburg. UBS Schweiz umfasst zwei Geschaftsbereiche:
Privat- und Firmenkunden, die Bankenprodukte und -dienstleistungen fir Privat- und
Firmenkunden in der Schweiz anbietet, sowie Private Banking mit einem breiten
Spektrum an Private Banking-Dienstleistungen fir Kunden in der Schweiz und in groBen
internationalen Off-shore-Zentren. UBS Warburg ist eine fihrende globale Investment-
bank und ist in drei Geschaftsbereiche untergliedert. Der Geschéaftsbereich Corporate
and Institutional Clients, das integrierte Investment Banking und Wertpapiergeschaft der
Gruppe, bildet den gréBten Bereich. Der Geschaftsbereich UBS Capital bildet das Private
Equity-Geschaft der Gruppe, wahrend das Privatkundengeschaft sich hauptsachlich aus
den friheren Privatkunden von Paine Webber zusammensetzt. Bei Paine Webber
handelt es sich um eine der Top-US-Firmen fur das Privatkundengeschaft, die am
3. November 2000 mit UBS verschmolzen wurde. UBS Asset Management bietet globale
institutionelle Vermdgensverwaltung und ist die fihrende Verwaltungsgesellschaft fur
Investmentfonds in Europa. Das Corporate Centre ist fir die Koordination der drei
Unternehmensbereiche zustdndig und stellt FlUhrungskrafte sowie Dienstleistungen
konzernweit zur Verfligung.

Die Aktien der Bank werden vom Publikum gehalten und sind an der Ziricher und New
Yorker Wertpapierbdrse sowie an der Wertpapierbdrse zu Tokio notiert. Die
eingetragenen Sitze der Bank befinden sich in der Bahnhofstrasse 45, Zurich, Schweiz
und der Aeschenvorstadt 1, Basel, Schweiz.
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UBS Schweiz

UBS Schweiz setzt sich aus den zwei Geschaftsbereichen Privat- und Firmenkunden
sowie Private Banking zusammen, beschaftigt ca. 29.568 Mitarbeiter (auf Vollzeitbasis),
und die angelegten Vermdgenswerte betrugen zum 30. Juni 2001 CHF 1.051 Mrd.

Der Schwerpunkt des Geschaftsbereichs Privat- und Firmenkunden liegt in erster Linie
auf den groBvolumigen, standardisierten Inlands-Privatkundengeschaften und Bank-
tatigkeiten in der Schweiz. Der Geschéaftsbereich bietet seinen Kunden eine breite
Palette von Produkten und Dienstleistungen, darunter Kontokorrent- und Sparkonten,
Kredite, Hypotheken, Debit- und Kreditkarten. Es werden mehr als vier Millionen
Kunden durch ein umfassendes Netzwerk von Geschaftsstellen und Agenturen inner-
halb des Landes betreut. Zum Kundenkreis des Firmenkundengeschafts zahlen etwa
180.000 kleine und mittelstandische Unternehmen sowie ca. 7.500 groBe Top-Unter-
nehmen. Zu den Dienstleistungen fur die Firmenkunden zahlen alle Bankprodukte, ein-
schlieBlich der traditionellen Kreditprodukte, strukturierte Finanzierungen und Invest-
mentberatung. Darlber hinaus werden Uber die UBS Warburg Kapitalmarktdienste
angeboten.

Der Schwerpunkt beim Geschaftsbereich Private Banking liegt auf On-shore- und Off-
shore-Private Banking in der Schweiz. Er bietet vermdgenden Kunden und ihren
Finanzberatern ein breites Portfolio von Finanzprodukten und -dienstleistungen. Zu den
Dienstleistungen zahlen Finanzplanung und Vermd&gensberatung, einschlieBlich Treu-
handvermdgen und Stiftungen, Testamentsvollstreckung, Koérperschaft- und Ein-
kommensteuerstrukturierung, Verwahrung von Kunstgegenstanden (Art Banking) und
Numismatik sowie steuerlich glnstige Anlagen; vermdgensbezogene Dienstleistungen
wie Portfolioverwaltung, Verwahrung, Einlagenkonten, Krediate und Treuhand-
produkte; sowie transaktionsbezogene Dienstleistungen wie Handel, Maklerdienste und
Investmentfonds.

UBS Asset Management

UBS Asset Management ist fur die institutionelle Vermogensverwaltung der Gruppe
zustandig. In diesem Bereich werden weltweit Investitionen fir einen internationalen
Kundenkreis getatigt, der sich aus institutionellen Anlegern wie zum Beispiel Pensions-
fonds, offentlichen Fonds und Zentralbanken zusammensetzt. Zudem ist UBS Asset
Management fir die Verwaltung der Investmentfonds der Bank zustéandig. UBS Asset
Management zahlt weltweit zu den fuhrenden, globalen institutionellen Vermégens-
verwaltern und hat eine starke Marktposition in den USA, in GroBbritannien und in der
Schweiz. Zum 30. Juni 2001 beschéftigte dieser Unternehmensbereich insgesamt 3.180
Mitarbeiter in seiner Zentrale in Chicago und in seinen Blros in Basel, Frankfurt, Genf,
London, New York, Paris sowie in anderen Finanzzentren. Zum 30. Juni 2001 verwaltete
UBS Asset Management ein Fondsvermdgen in Hohe von CHF 666 Milliarden, wovon
CHF 318 Milliarden auf institutionelle Anleger entfielen.
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UBS Warburg

Zum 30. Juni 2001 waren im Unternehmensbereich UBS Warburg, der Investmentbank
der Gruppe, weltweit 37.141 Mitarbeiter (auf Vollzeitbasis) beschaftigt. Die
Investmentbank hat ihren Sitz in London und verfligt Uber bedeutende Niederlassungen
in der Schweiz, den Vereinigten Staaten, Japan, Australien, Hongkong und Singapur.
Corporate and Institutional Clients (“CIC"), der globale Investment Banking- und
Wertpapiersektor, unterteilt sich in vier Kerngeschéaftsfelder, Treasury-Produkte,
Anleihen, das Aktiengeschaft und Corporate Finance. Treasury-Produkte umfassen
Dienstleistungen fur das Devisen-, Edelmetall-, Bar- und Sicherheitsgeschaft fir die
Kunden der Bank sowie das Engagement im Eigenhandel. Das Anleihegeschaft deckt
Zins- und Kreditprodukte, Aktivitaten an den Kapitalmarkten und Kreditportfolio-
management ab. Der fir das Aktiengeschaft zustandige Bereich ist flr Aktivitaten auf
den Aktienmarkten sowie in den Bereichen aktienverwandte Produkte, Research und
Eigenhandel verantwortlich. Im Bereich Corporate Finance werden Beratungsdienst-
leistungen flr Mergers & Acquisitions-Transaktionen und sonstige Beratungsdienst-
leistungen zur Verfigung gestellt. Darlber hinaus fungiert dieser Bereich als Haupt-
schnittstelle zwischen UBS Warburg und seinen wichtigsten Firmenkunden.

UBS Capital ist im Bereich der mittelfristigen Mehrheits- oder Minderheitskapital-
beteiligungen an etablierten oder expandierenden, nicht bérsennotierten Gesellschaften
tatig. Obwohl der Hauptfokus seiner Investitionen auf der Folgefinanzierung wie zum
Beispiel Management-Buy-Outs, Aufbaufinanzierung oder Ersatzinvestitionen liegt, ist
ein Viertel des Portfolios auf Frihphasenfinanzierung im Technologie- und Tele-
kommunikationssektor ausgerichtet. Zusammen mit dem jeweiligen Management
engagiert sich UBS Capital aktiv fur die mittelfristige Weiterentwicklung des Unter-
nehmens, um damit eine Maximierung des Shareholder Value zu erzielen. Mit seinen
Investorenteams, die Uber Marktkenntnisse vor Ort und branchenspezifische Expertise
verfligen — kombiniert mit einem risikobewussten Investitionsansatz — konnte UBS
Capital ein Portfolio mit einer globalen Diversifikation aufbauen.

Am 3. November 2000 schloss UBS die Fusion mit Paine Webber, der viertgréBten US-
Firma flr Private Banking, ab. Damit ist US Paine Webber Teil des Unternehmens-
bereiches UBS Warburg. Paine Webber beschaftigt 8.962 Finanzberater in 383 Buiros
und zeichnet sich durch ein ausgezeichnetes Geschaft aus, das gezielt auf das obere
Marktsegment vermdgender Kunden ausgerichtet ist. Paine Webber verfugt Uber die
hochste durchschnittliche KundengréBe eines groBen US-Brokers, fast 40% hoher als
sein nachster Mitbewerber. Paine Webber war eines der erfolgreichsten Unternehmen
der Branche, das Technologien zur Verbesserung der Kundenbeziehung einsetzt, wobei
mehr als 33% seiner Kundenvermdgenswerte Online verflgbar sind.

Vor der Fusion mit Paine Webber verfigte UBS Warburg tber zwei weitere Geschafts-
bereiche: Privatkunden und E-Services. Der Geschaftsbereich Privatkunden erbrachte
Private Banking-Dienstleistungen an Kunden in On-shore-Standorten auBerhalb der
Schweiz. E-Services war fir die Entwicklung einer Multi-Channel-Vertriebsplattform zum
Verkauf von Anlagedienstleistungen an europdische Kunden zustéandig. Nach Abschluss
der Fusion wird der US-amerikanische Teil des Firmenkundengeschafts von UBS
Warburg in das bestehende Privatkundengeschéaft von Paine Webber in den USA inte-
griert. Die europdischen Geschaftsbereiche wurden mit den E-Services zusammen-
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geschlossen und in den Private Banking-Geschaftszweig der UBS Schweiz integriert.

CORPORATE CENTRE

Da es sich bei der UBS AG um eine global integrierte Investmentbank handelt, liegt im
Corporate Centre der Schwerpunkt auf einer langfristigen Maximierung des Shareholder
Value. Um dies zu erreichen, stellt das Corporate Centre sicher, dass sich die UBS AG
auf den wachsenden Marktplatzen in einer starken Wettbewerbsposition befindet sowie
Uber ein optimales Geschaftsmodell und angemessene Ressourcen verflgt. Darlber
hinaus sorgt es flr ein angemessenes Risiko- und Gewinnverhaltnis, um die finanzielle
Stabilitat konzernweit zu gewahrleisten. Des Weiteren soll durch eine Reihe gemein-
samer Werte und Grundsadtze gewahrleistet werden, dass die UBS AG als einheitliche
und effektive Gruppe auftritt. Hierflr legt das Corporate Centre Standards und Grund-
satze fest, die von den Unternehmensbereichen umzusetzen sind. Die Organisations-
struktur der UBS gewahrleistet eine sichere Kontrolle und das Gleichgewicht zwischen
dem Verwaltungsrat und der Konzernleitung. Zu den bedeutendsten Fihrungs-
ausschissen zahlen:

Gegeniber dem Verwaltungsrat verantwortlich:

- Konzern-Innenrevision
- KonzernvergUtungsausschuss
- Organisationsausschuss

GegenUlber der Konzernleitung verantwortlich:

- Konzernleitungsausschuss

- Konzernfinanzausschuss

- Konzernkommunikations- und Marketing-Ausschuss
- Konzernpersonalausschusss

- Konzern-IT-Ausschuss

WETTBEWERB

Die Bank hat praktisch bei all ihren Aktivitdten groBe Mitbewerber, zu denen Banken,
Finanzinstitute sowie Unternehmen, die Finanz- und sonstige Dienstleistungen anbieten,
zahlen; in einigen Fdllen zahlen zu ihren Wettbewerbern auch Kérperschaften des
offentlichen Rechts.

In der Schweiz steht die Bank mit den Gbrigen fihrenden Schweizer Banken, wie zum
Beispiel Credit Suisse sowie sonstigen Finanzinstituten des Schweizer Bankensystems,
wie etwa Bank Julius Bar, Bank Vontobel und Pictet & Cie, im Wettbewerb. Neben den
Banken und Finanzinstituten bieten eine Reihe 6ffentlicher und staatlicher Institutionen
— wie die sogenannten ,Kantonalbanken”, Finanzinstitute, die sich im Besitz der
verschiedenen Schweizer Kantone befinden — Dienstleistungen fur verschiedene Zwecke
im Kreditgeschaft, darunter Kredite fir Wohnungsbau, Landwirtschaft und Export, an.
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In den Bereichen Investment Banking und Finanzdienstleistungen zahlen zu den Wett-
bewerbern der Bank fihrende internationale Investment- und Geschaftsbanken aus dem
Ausland und der Schweiz, in der ausldndische Banken ihre Marktprasenz inzwischen
deutlich ausgebaut haben. Was das internationale Marktgeschehen anbelangt, so strebt
die Bank die Starkung ihrer Wettbewerbsposition durch eine weitere geografische
Ausdehnung und ein breites Dienstleistungsangebot an, das sie ihren multinationalen
Kunden durch ihr internationales Netzwerk bereitstellen kann.

MITARBEITER

Zum 30. Juni 2001 waren 70.946 Mitarbeiter (auf Vollzeitbasis) bei der Gruppe
beschaftigt.

RECHTSSTREITIGKEITEN

In den Vereinigten Staaten wurden mehrere Sammelklagen in Zusammenhang mit den
Goldtransaktionen der Schweizer Banken im Zweiten Weltkrieg gegen die Bank (Rechts-
nachfolgerin der SBC und der UBS) im US District Court for the Eastern District of New
York (Brooklyn) eingereicht. Diese Klagen wurden anfanglich im Oktober 1996 einge-
reicht. Neben der Bank wurde eine weitere Schweizer Bank als Beklagte benannt. Am
12. August 1998 wurde jedoch ein Vergleich zwischen den Streitparteien vereinbart.
GemaB den Bestimmungen dieses Vergleiches leisten die Beklagten unter Beachtung
bestimmter Bedingungen eine Zahlung in Héhe von insgesamt USD 1,25 Milliarden an
die Klager. Die Banken haben diesen Betrag am 23. November 2000 an die Klager
gezahlt, und die UBS hat zwei Drittel zum Gesamtbetrag beigetragen. Durch den
Beitrag von Schweizer Industrieunternehmen wurde der von der Bank zu zahlende
Anteil um CHF 50 Millionen reduziert. Eine Reihe von Personen haben sich entschlossen,
sich nicht am Vergleich und der Sammelklage zu beteiligen. Der Vergleich wurde durch
den zustandigen Richter am 26. Juli 2000 bestatigt, und diese Entscheidung wurde am
30. Mai 2001 rechtskraftig. Am 22. November 2000 wurde der Verteilungsplan
genehmigt. Obwohl noch eine Berufung gegen diese Entscheidung anhdngig ist, ist die
Bank der Ansicht, dass dies keine finanziellen Auswirkungen auf die Gruppe haben
darfte.

KAPITALAUSSTATTUNG UND VERBINDLICHKEITEN

Die Angaben in der folgenden Tabelle wurden den gepriften Finanzdaten entnommen
und stellen die sich zum 30. Juni 2001 ergebende Kapitalausstattung und Verbindlich-
keiten der UBS-Gruppe dar:

Eigenkapital (in Mio. CHF)
Nennkapital™ 4.452
Aktienagio 18.216
Eigene Aktien (5.581)
Nicht in der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne/Verluste 12
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Gewinnricklagen 27.094
Eigenkapital gesamt 44.193
Anteile Konzernfremder

Mittel- und langfristige Verbindlichkeiten

Langfristige Verbindlichkeiten® © 60.597
Mittel- und langfristige Verbindlichkeiten gesamt 60.597
Kapitalausstattung gesamt 109.377
AuBerbilanzmaBige Verpflichtungen (zum 31. Dezember 2000)
Eventualverbindlichkeiten (d. h. Kredit- und Leistungsgarantien, 21.214
Akkreditive)

Unwiderrufliche Verpflichtungen (d.h. ungenutzte unwiderrufliche 52.359
Kreditlinien)

AuBerbilanzmaBige Verpflichtungen insgesamt 73.573
Anmerkungen:

(1) Das zur Ausgabe zugelassene, ausgegebene und voll eingezahlte Nennkapital der UBS AG besteht nach

Berticksichtigung des Aktiensplits im Verhdltnis 3:1, der zum 16. Juli 2001 wirksam wurde, aus
1.335.659.160 Stammaktien.

2) EinschlieBlich Umrechnungsanpassungen fir Tochtergesellschaften und verbundene Unternehmen, die in
Fremdwaéhrung bilanzieren, nicht realisierter Gewinne und Verluste aus zum Verkauf stehenden Finanz-
anlagen, nach Steuern; Anderungen des Marktwertes derivativer Instrumente, die zur Sicherung des Cash-
flow dienen, nach Steuern.

3) Hiervon wird der Betrag in Héhe von CHF 9.340 Millionen durch die UBS AG garantiert.

“4) Davon ca. CHF 1,0 Milliarden besicherte Verbindlichkeiten.

Am 16. Juli 2001 wurde direkt vor dem Aktiensplit im Verhaltnis 3:1 eine Ausschittung an die
Aktiondre in Form einer Reduzierung des Nennwertes von CHF 1,60 je Aktie vorgenommen, die
zum selben Termin in Kraft trat. Diese Ausschittung reduzierte den Nennwert je Aktie von CHF
10 auf CHF 8,40 (CHF 2,80 nach dem Aktiensplit). Die gesamte Kapitalherabsetzung betrug
CHF 680 Mio.

VERWALTUNGSRAT
Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens sechs bzw. hochstens zwolf Mitgliedern. Ihre

Amtsdauer betragt vier Jahre. Nachstehend sind die Verwaltungsratsmitglieder der UBS AG zum
Zeitpunkt des Datums dieses Prospekts aufgefiihrt:

Name Position Position auBerhalb der UBS AG

Marcel Ospel Prasident -

Alberto Togni Vizeprasident -

Johannes A. de Gier Vizeprasident -

Markus Kindig Vizeprasident -

Peter Bockli Verwaltungsratsmitglied Partner der Anwaltssozietat Bockli, Bodmer &
Partner, Basel;

Rolf A. Meyer Verwaltungsratsmitglied Managementberater, Bach

Hans Peter Ming Verwaltungsratsmitglied Prasident des Verwaltungsrates der Sika Finanz
AG, Baar

Sir Peter Davis Verwaltungsratsmitglied Chief Executive Officer der J. Sainsbury plc,
London

Lawrence A. Weinbach Verwaltungsratsmitglied Vorsitzender und Chief Executive Officer der
Unisys Corporation, New York
Erich Honegger Verwaltungsratsmitglied -
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Die Geschaftsadresse aller vorgenannten Verwaltungsratsmitglieder lautet Bahnhofstrasse 45,
CH-8098 Zdrich.

KONZERNLEITUNG

Die Konzernleitung besteht aus sechs Mitgliedern:

Lugman Arnold President Group Executive Board

Stephan Haeringer Chief Executive Officer UBS Schweiz

Georges Gagnebin Chief Executive Officer Private Banking

Markus Granziol Chairman und Chief Executive Officer UBS Warburg

Peter Wuffli Chairman und Chief Executive Officer UBS Asset Management
Joseph J. Grano Jr. Chairman und Chief Executive Officer UBS Paine Webber

Keiner der vorgenannten Mitglieder der Konzernleitung besitzt auBerhalb der UBS AG
wesentliche Beteiligungen.

WESENTLICHE KENNZAHLEN DER UBS-GRUPPE

31.12.1999""  31.12.2000 30.06.2001

(Halbjahr)
(Mio. CHF)

Daten der Gewinn- und Verlustrechnung
Betriebliche Ertrage 28.425 36.402 19.948
Betriebliche Aufwendungen (20.532) (26.203) )15.896)
Betriebsgewinn vor Steuern 7.983 10.199 4.052
Jahrestiberschuss (-fehlbetrag) 6.153 7.792 2,964
Daten der Bilanz
Bilanzsumme 896.556 1.087.552 1.232.492
Eigenkapital 30.608 44 833 44.193
Marktkapitalisierung 92.642 112.666 109.095
Anmerkung:
(1) Die Zahlen fiir 1999 wurden neu angesetzt, um riickwirkende Anderungen der Bilanzierungsmethode, die

aus neu anzuwendenden International Accounting Standards und Verdnderungen der Darstellung
resultieren, wiederzugeben.
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ZERTIFIKATSBEDINGUNGEN

WKN 824 518

§1
Zertifikatsrecht; Abrechnungsbetrag

Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Open-End-Index-Zertifikate verbriefen
das Recht, ohne Laufzeitbegrenzung in einem durch das Bezugsverhaltnis
ausgedriickten Verhéltnis an der Wertentwicklung des als Performance Index
berechneten Dow Jones Euro STOXX 50°" Total Return Index (wie zum Zeitpunkt
der Emission auf der Reuters-Seite ,.STOXX50ER" veroffentlicht) zu partizipieren.
Nach MaBgabe dieser Zertifikatsbedingungen gewdhrt die UBS AG,
Niederlassung London (die "Emittentin"), hiermit dem Inhaber von je 1 Dow
Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Open-End-Index-Zertifikat (das "Zertifikat")
bezogen auf den Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return Index (der "Index")
das Recht (das "Zertifikatsrecht"), bei Auslbung der Zertifikate den Abrech-
nungsbetrag (Absatz (2)) zu beziehen. Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt
nicht.

Der "Abrechnungsbetrag" ist der Abrechnungskurs, vorbehaltlich § 7(1) letzter
Satz und § 12, der in Euro ("EUR") ausgedrlckte Schlusskurs des Index (wobei 1
Indexpunkt EUR 1 entspricht), der an dem Bewertungstag bzw. "vorzeitigen
Bewertungstag"(8§5(1)) von der Festlegungsstelle (§ 12(1)) festgestellt wird,
abzlglich einer Risk Management Gebidhr in Hohe von 0,10 % des Index, welche
erstmals am 4. Januar 2002 (Abrechnung erstmals nach Begebung zeitanteilig
tagesgenau), danach vierteljahrlich jeweils zum 4. April, 4. Juli, 4. Oktober und 4.
Januar (die "Risk Management GebUhr-Berechnungstage") oder, falls einer dieser
Tage kein Bankgeschaftstag ist, am jeweils folgenden Bankgeschaftstag, auf der
Grundlage des jeweiligen Schlusskurses dieser Tage berechnet und in Abzug
gebracht wird. Die Berechnung erfolgt nach folgender Formel :

Schlusskurs
Abrechnungsbetrag = Abrechnungskurs in Euro =

(1,001)"

n = Anzahl der seit Emission am 7. Dezember 2001 vergangenen Risk
Management GebUhr Berechnungstage mit ny = 4. Januar 2002

Das Bezugverhaltnis betragt 0,01, das heiBt jeweils 100 Jones Euro STOXX 50°M
Total Return Open-End-Index-Zertifikate beziehen sich insoweit auf den Wert
des als Performance Index berechneten Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total
Return Index oder 1 Jones Euro STOXX 50° Total Return Open-End-Index-
Zertifikat bezieht sich insoweit auf ein Hundertstel des Werts des als
Performance Index berechneten Dow Jones Euro STOXX 50°™ Total Return
Index ausgedrickt in EUR (wobei 1 Index-Punkt 1 EUR entspricht).
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§2
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung;
Ubertragbarkeit

Die bis zu 5.000.000 von der Emittentin begebenen Zertifikate sind durch ein
Dauer-Inhaber-Sammelzertifikat (das  "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft.
Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber der
Zertifikate auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Das Inhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking Aktiengesellschaft
in Frankfurt am Main (die "Clearing AG") hinterlegt. Die Zertifikate sind als Mit-
eigentumsanteile Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate einzeln Gbertragbar.

§3
Status

Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

§4
Ausilibungsfrist;
Ausubung der Zertifikatsrechte; vorzeitige Kiindigung

Das Zertifikatsrecht kann, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch
Kindigung gemaB § 4(5), jeweils bis zum 11. Dezember eines Jahres
(,Ausibungstag”), bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (die ,Ausibungs-
frist”) ausgelbt werden.

Zertifikatsrechte kdnnen jeweils fir 1 Zertifikat bzw. ein ganzzahliges Vielfaches
davon ausgelbt werden.

Zur wirksamen AusUbung der Zertifikatsrechte missen innerhalb der Austibungs-
frist die folgenden Bedingungen erfullt sein:

(a) Bei der Zertifikatsstelle (§ 8) muss eine ordnungsgemal ausgefllte und
rechtsverbindlich unterzeichnete Erklarung (die , Austbungserklarung”)
des Inhabers der Zertifikate, dass er das durch das Zertifikat verbriefte
Recht ausibt, eingegangen sein. Die Auslbungserklarung ist unwiderruf-
lich und bindend und hat unter anderem folgende Angaben zu enthalten:
(i) den Namen des Zertifikatsinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl
der Zertifikate, deren Zertifikatsrechte ausgelbt werden, und (iii) das
Konto des Inhabers der Zertifikate, auf das der nach § 1(2) gegebenenfalls
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zu zahlende Abrechnungsbetrag Gberwiesen werden soll.

(b)  Die Ubertragung der betreffenden Zertifikate auf die Zertifikatsstelle, und
zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anweisung an die
Zertifikatsstelle, die Zertifikate aus dem gegebenenfalls bei der Zertifikats-
stelle unterhaltenen Wertpapierdepot zu entnehmen oder (ii) durch Gut-
schrift der Zertifikate auf das Konto Nr. 7307 der Zertifikatsstelle bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

Alle im Zusammenhang mit der Auslbung von Zertifikaten anfallenden Steuern,
offentlichen Geblhren oder Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen
und zu zahlen.

Die Emittentin ist berechtigt, die noch nicht ausgelbten Zertifikate vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaB § 9 unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrages zu kindigen. Die Kidndigung kann jahrlich, erstmals drei
Jahre nach dem Zahltag bei Emission, dem 11. Dezember 2001, erfolgen. Die
Kindigung wird zwei Jahre nach Veroffentlichung der Bekanntmachung, jeweils
zum 11. Dezember (der "vorzeitige AusUbungstag") wirksam. Im Falle der
Kindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber einen Betrag (der
"Kindigungsbetrag"), der dem Abrechnungsbetrag (81(2)) am "vorzeitigen
Bewertungstag” (§ 5(1)) entspricht.

§5
Bewertungstag; Bankgeschaftstag

"Bewertungstag" bzw. "vorzeitiger Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 7(1),
jeweils der 11. Dezember bzw., falls der Bewertungstag bzw. der "vorzeitige
Bewertungstag” kein Bankgeschaftstag in Frankfurt am Main ist, der Bank-
geschaftstag in Frankfurt am Main, der unmittelbar auf den Bewertungstag folgt.

"Bankgeschaftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag,
an dem die Banken fir den Geschaftsverkehr in der jeweils bezeichneten Stadt
sowie die Borsen fur den Handel des zugrunde liegenden Index gedffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemal § 6 ist "Bankgeschaftstag" jeder
Tag, an dem das TARGET-System gedffnet ist. "TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem.

§6
Zahlung des Abrechnungs- bzw. Kiindigungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem flinften Bankgeschéaftstag in Frankfurt am Main nach
dem Bewertungstag bzw. dem vorzeitigen Bewertungstag die Uberweisung des
gegebenenfalls zu beanspruchenden Abrechnungsbetrages bzw. Kindigungsbetrages
an die Clearing AG zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der
Clearing AG veranlassen. Alle in diesem Zusammenhang anfallenden Steuern, Geblhren
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oder anderen Abgaben sind von dem Inhaber der Zertifikate zu tragen und zu zahlen.
Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungsbetrag
etwaige Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Inhaber der Zertifikate
gemal vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§7
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(§ 7(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Bankge-
schaftstag in Frankfurt am Main, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt,
verschoben. Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich
gemalB § 9 mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestim-
mungen dieses Absatzes um 8 Bankgeschaftstage in Frankfurt am Main
verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht,
dann qilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei die Emittentin den Abrech-
nungsbetrag nach billigem Ermessen gemal3 § 315 BGB sowie unter Bertcksich-
tigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten, bestim-
men wird.

Eine "Marktstérung" bedeutet

die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrdnkung des Handels

(i) an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an der/dem/denen die
dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden, all-
gemein oder

(ii) einzelner dem Index zugrunde liegender Werte an der/den Borse(n) bzw.
dem Markt/den Markten, an der/dem/denen diese Werte notiert bzw.
gehandelt werden, sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher
Anteil unter Berlcksichtigung der Marktkapitalisierung betroffen ist oder

(iii) in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer
Options- oder Terminbérse in den Landern, an deren Aktienbdrsen bzw.
Handelssystemen die dem Index zugrunde liegenden Kurse ermittelt
werden.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekindigten Anderung der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe eines
Tages eintretende Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung,
wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden
Tag fortdauert.
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§8
Zertifikatsstelle

(1) "Zertifikatsstelle" ist die UBS Warburg AG, StephanstraBe 14 - 16,
60313 Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen
Zertifikatsbedingungen Ubernommen hat. Die Zertifikatsstelle handelt ausschliel3-
lich fur die Emittentin und steht nicht in einem Auftrags-, Treuhand- oder Ver-
tretungsverhaltnis zu den Inhabern der Zertifikate. Die Zertifikatsstelle haftet
daflr, dass sie im Zusammenhang mit den Zertifikaten Berechnungen oder
Anpassungen vornimmt, nicht vornimmt oder nicht richtig vornimmt oder
sonstige MaBnahmen trifft oder unterldsst nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.

(2) Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle nieder-
zulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung eines anderen
Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in
Frankfurt am Main unterhalt, zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Nieder-
legung und Bestellung werden unverzltglich gemaB § 9 bekannt gemacht.

(3) Die Zertifikatsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

§9
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen
Borsenpflichtblatt und, sofern rechtlich erforderlich, im Bundesanzeiger veréffentlicht.

§10
Aufstockung

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

§ 11
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate eine andere Gesellschaft als Emittentin (die "Neue Emittentin")
hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an
die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Ver-
bindung mit den Zertifikaten Gbernimmt,
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(b) eine von der Emittentin speziell fUr diesen Fall zu bestellende Treu-
handerin, die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit inter-
nationalem Ansehen ist (die ,Treuhanderin”), die Schuldlibernahme
gemal Unterabsatz (a) nach ihrem freien Ermessen als fur die Inhaber der
Zertifikate nicht wesentlich nachteilig beurteilt und fir diese genehmigt,

Q) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen von den
zustandigen Behorden erhalten hat, wonach die Neue Emittentin alle sich
aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen
erfillen kann und Zahlungen ohne Einbehalt oder Abzug von irgend-
welchen Steuern, 6ffentlichen GebUhren oder Abgaben an die Zertifikats-
stelle gemaB § 8 transferieren darf.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhadngenden Verpflichtungen gegentber den
Inhabern der Zertifikate aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.
Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin
gilt als auf die Neue Emittentin bezogen.

Eine Ersetzung der Emittentin gemdl3 § 11 ist fur die Inhaber der Zertifikate
rechtlich bindend und wird unverziiglich gemaB § 9 bekanntgemacht.

§12
Anpassungen

Der Index wird von STOXX Ltd. (die "Festlegungsstelle") berechnet und ver-
offentlicht.

Der "Schlusskurs des Index" ist der Indexwert, der an einem Tag, an dem der
Index von der Festlegungsstelle berechnet wird, von der Festlegungsstelle als
"Schlusskurs" festgestellt wird.

Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen
gemal3 § 315 BGB flr geeignet halt (die "Neue Festlegungsstelle") berechnet
und verdffentlicht, so wird der Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des von
der Neuen Festlegungsstelle berechneten und veréffentlichten Schlusskurses des
Index berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifikatsbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Festlegungsstelle.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlieBlich Bereinigungen) oder

der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren
Grundlage der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Parti-
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zipationsrechts, es sei denn, dass das am Bewertungstag maBBgebende Konzept
und die Berechnung des Index infolge einer Verdnderung (einschlieBlich einer
Bereinigung) nach Auffassung der Emittentin nach billigem Ermessen gemaB §
315 BGB nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher ma3gebenden Konzept oder
der maBBgebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich auf-
grund irgendeiner Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index ent-
haltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des
Indexwertes ergibt. Eine Anpassung des Partizipationsrechts kann auch bei Auf-
hebung des Index und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfol-
gen. Zum Zweck einer Anpassung des Partizipationsrechts ermittelt die Emittentin
nach billigem Ermessen gemdB3 § 315 BGB einen angepassten Wert je Index-
punkt, der bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages zugrunde gelegt wird
und in seinem wirtschaftlichen Ergebnis der bisherigen Regelung entspricht, und
bestimmt unter Berlcksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den Tag, zu
dem der angepasste Wert je Indexpunkt erstmals zugrunde zu legen ist. Der
angepasste Wert je Indexpunkt sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwen-
dung werden unverzlglich gemaB § 9 bekannt gemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen gemaB § 315 BGB,
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Partizipationsrechts gemal3
§ 12(4), fest, welcher Index kunftig zugrunde zu legen ist (der "Nachfolge-
index"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung
werden unverzlglich gemaB § 9 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikats-
bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach Ansicht der Emittentin nach billigem Ermessen gemda3 § 315 BGB eine
Anpassung des Partizipationsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex,
aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich, wird die Emittentin ftr die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bis-
herigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen
oder die Zertifikate gemdB3 § 4 Absatz 5 vorzeitig kiindigen. Die vorstehenden
MaBnahmen werden unverziiglich gemaR § 9 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten § 12(3) bis (5) erwadhnte Ermittlung der Emittentin nach

billigem Ermessen gemdl3 § 315 BGB ist abschlieBend und verbindlich, es sei
denn, es liegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

§13
Verschiedenes
Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hin-

sicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfallungsort ist Frankfurt am Main.
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Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammen-
hang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche
Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie (ii) wider-
sprichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der
Zertifikate zu andern bzw. zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fallen
nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zuléssig sind, die unter Berticksichti-
gung der Interessen der Emittentin fir die Inhaber der Zertifikate zumutbar sind,
das heiBt die die finanzielle Situation der Inhaber der Zertifikate nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser Zertifikatsbedingungen
werden unverzlglich gemaB § 9 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise
unwirksam sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die
unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die
den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie recht-
lich mdglich Rechnung tragt.
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Frankfurt am Main, den 6. Dezember 2001

UBS AG, Niederlassung London

UBS Warburg AG, Frankfurt am Main
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