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Endgultige Bedingungen vom 24. April 2012
gemaf § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 19. Méarz 2012

Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
bezogen auf Aktien

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Disseldorf

- WKN TB3FGB bis TB3FHX -



I. Allgemeine Informationen
Diese endglltigen Bedingungen (die "Endgultigen Baédgungen") erganzen den Basisprospekt
vom 19. Marz 2012 (der "Basisprospekt") und sind ki eigenstandiges Dokument.

Diese Endgultigen Bedingungen wiederholen und konktisieren die im Basisprospekt
dargestellten allgemeinen Produktinformationen sovwé die allgemeinen Risikohinweise und
produktspezifischen Risikofaktoren in Bezug auf dieOpen End-Turbo-Optionsscheine (die
"Wertpapiere" oder die "Optionsscheine" oder die "O pen End-Turbo-Optionsscheine™).
Dariiber hinaus enthalten diese Endgultigen Bedinguyen eine Beschreibung der Risiken, die
auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, (die "Emittentin") zutreffen.

Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausgesiiang der Wertpapiere sowie die dem
Wertpapierinhaber und der Emittentin zustehenden Rehte und Pflichten beschreiben und die
tatséchlichen Daten einer Emission aufweisen (dieMalRgeblichen Emissionsbedingungen®),
sind in diesen Endgiltigen Bedingungen unter V. ehglten. Die fur die Wertpapiere
MafRgeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anlegsorgfaltig zu lesen.

Die in den Malgeblichen Emissionsbedingungen mit [*gekennzeichneten Stellen lauten fir
jede Serie der Wertpapiere unterschiedlich. Die jewils erforderlichen Erganzungen sind in der
vor den MaRRgeblichen Emissionsbedingungen unter IVaufgeflihrten Tabelle (die "Endgultigen
Emissionsdaten") angegeben. Die flr die jeweilige ele von Wertpapieren geltenden
Malgeblichen Emissionsbedingungen unter V. werdenomit durch die in den Endgultigen
Emissionsdaten  festgelegten  Angaben  vervollstandigt Jeder  Serie ist eine
Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die
fur diese Serie zu erganzenden Angaben.

Die entsprechenden die Wertpapiere betreffenden a@kmeinen und produktspezifischen
Risikofaktoren sowie Produktinformationen und Rickzahlungsmodalitaten sind in diesen
Endgiltigen Bedingungen vor den MalRgeblichen Emisshsbedingungen unter II. bzw. Il
abgedruckt.

Zur vollstandigen Information tGber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und die
mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Riken, Verkaufsbeschrankungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektlire @ gesamten Basisprospekts und des
entsprechenden Registrierungsformulars einschlieftth aller in diesen Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben zwingend erforderlich.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den  gesamten  Basisprospekt (einschlie€@h des  entsprechenden
Registrierungsformulars und etwaiger Nachtrage) in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiiltigen Bedingungen sorgfaltig ziesen und sich vor der Kaufentscheidung
eingehend z.B. durch seine Hausbank oder einen qifidierten Berater bzw. seinen
Steuerberater beraten zu lassen.

1. Bereithaltung des Basisprospekts, des Registrigmgsformulars und der Endglltigen
Bedingungen

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéilBgdingungen werden zur kostenlosen Ausgabe
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivativesubic Distribution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 @bdernational) 00800 4000 9100, bereitgehalten
und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbalaater in elektronischer Form abrufbar.

2. Mal3geblichkeit der MalRgeblichen Emissionsbedingigen
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhalmel der Emittentin sind die unter V. abgedruckten
MaRgeblichen Emissionsbedingungen maRgeblich.



3. Ausstattung der Wertpapiere und der MaRgeblicherEmissionsbedingungen
Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen definieaben die in den Endgliltigen Bedingungen
verwendeten Begriffe die fir sie in dem Basisprésfestgelegte Bedeutung.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dgasisprospekt in Verbindung mit den
Endgultigen Bedingungen. Die Endgiiltigen Bedingumgervollstandigen die in dem Basisprospekt
offen gelassenen Punkte. Die Mal3geblichen Emidseatisgungen wurden fiir den jeweiligen
Einzelfall auf Basis der in dem Basisprospekt dtghan Muster und kursiv dargestellten
Textpassagen bzw. der gegebenenfalls in den jgegilFuRnoten oder den besonders mit eckigen
Klammern T ]" bzw. "e" gekennzeichneten Stellen enthaltenen Anwenduggbréndividuell erstellt.

Sie kénnen weitere Erganzungen oder Anderungemd&geblichen Emissionsbedingungen - sofern
sie von geringflgiger Bedeutung sind und die Redetezukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht
wesentlich beeinflussen und sich in den durch dasidprospekt vorgegebenen Rahmen einfligen -
enthalten.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich datz#fiehenden Endgiiltigen Bedingungen ersetzt
nicht die zur Beriicksichtigung der individuellenri@ltnisse des jeweiligen Anlegers unerlassliche
Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Haishoder einen qualifizierten Berater bzw.
seinen Steuerberater.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endglltiggedingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen bezligleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie von
oder im Namen der Emittentin genehmigt wurden. Aas Kenntnisnahme und/oder Ubergabe der
Endgultigen Bedingungen zu einem bestimmten Zekpkann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet
werden, dass sich seit der Erstellung der EndgiiitBedingungen keine Anderungen hinsichtlich der
darin enthaltenen Angaben ergeben haben.



. Risikofaktoren (Il. des Basisprospekts)

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeler Emittentin beeintrachtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Weigpamegeniber den Anlegern nachkommen
zu koénnen, sind die folgenden Ausfihrungen zu deach

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechstebe auch bei der Emittentin grundsatzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hateur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Weiigrap gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfillen koénnte und die Wertpapierinhaber ihre Afispe nur noch nach Malgabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden taémn

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch denafémsicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtungsdeer Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die unter dem Basisprkispmittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Grinden besteht im Falle der InsolvesrzEimnittentin bei den in diesen Endglltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapieren fur denpaaerinhaber das Risiko des Totalverlustes
des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetgpitdda (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammetiaddigewendete Kapital).

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Der Anleger muss vor jeder Investitionsentscheidungn die Wertpapiere die entsprechenden
produktspezifischen Elemente sowie ihre produktspéfischen Risiken berlicksichtigen, die die
Wertpapiere enthalten. Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die
Wertpapiere nur fir Anleger geeignet, die die betrfenden Risiken einschatzen kénnen und
bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verludbés hin zum Totalverlust des fur den Erwerb

der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals zu tragen.

Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhdts

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpamerfgewendeten Kapitals ist bei einer Investition
in die in diesen Endgultigen Bedingungen beschrniebe Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garantiedeo zugesichert. Die Wertpapiere, die zur Gruppe
der Hebelprodukte gehdren, sind nicht fir sichésbeientierte Anleger geeignet. Bei diesen
Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusteshipiszum Totalverlust des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Der Wertpaphater tragt das Risiko, dass sich der Kurs des
jeweils zugrunde liegenden Basiswerts wahrend defzeit der Wertpapiere so stark verandert, dass
dies zu einem erheblichen Verlust bis hin zum Wetdlist des flur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals fiihren kann. Zudem tragMdertpapierinhaber das Emittentenausfallrisiko,
d.h. im Falle der Insolvenz der Emittentin bestigintden Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Klapiane Absicherung gegen diese Risiken durch
den Einlagensicherungsfonds des BundesverbandéschieuBanken, die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einricfgnrbesteht fir die unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere nicht.

Grundsétzliche Risiken bei den Open End-Turbo-Optimsscheinen

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oderidiirsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im GegensatAalegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlkemgder sonstigen Ausschittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt ererd

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf eineretbeibei Emission festgelegten und zugesicherten
Auszahlungsbetrag. Grundsatzlich verbriefen die tidégniere nicht das Recht auf Zahlung eines
Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Die Wertentiung der Wertpapiere und die Hohe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags sind bei Emission nightersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Der Wertpagiaber muss grundsatzlich dann einen Verlust
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hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Wertpaparfgewendetes Kapital hoher ist, als der
Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere verlieren grundsatzlich bei Kurtwv&en (Call) bzw. Kursgewinnen (Put) des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtumgtigyer wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
und fiihren folglich zu einer Minderung eines etwaigAuszahlungsbetrags. Dabei kdnnen
Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben eiwarteten Kursanderung) des Basiswerts den
Wert des Wertpapiers gegebenenfalls auch Ubergiopal bis hin zur Wertlosigkeit mindern.
Insbesondere kann der Anleger nicht darauf ventradass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig
vor dem nachsten Auslibungstag wieder erholen \Esdesteht dann das Risiko des teilweisen oder
vollstandigen Verlustes des aufgewendeten Kapifibses Verlustrisiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiken der Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine haben in der Regwnestarken Hebeleffekt. Anleger sollten
beachten, dass der Hebel in beide Richtungen witkhin kann eine sogar zum Teil geringflgige
Veranderung des Kurses des zugrunde liegendenvigatiszu einer (iberproportionalen prozentualen
Veranderung des Werts des Wertpapiers fuhren. Didebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des
Anlegers bei einer ungunstigen Entwicklung des Ksirdes zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Open End-Turbo-Optionsscheins ist déeshal berticksichtigen, dass mit steigendem
Hebel eines Wertpapiers auch das mit ihm verbun¥emkistrisiko wachst. Das heif3t, dass sich auch
ein Kursverlust des Wertpapiers Uberdurchschriittdaswirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind
die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenenugatisiken tberproportional.

Knock-out-Risiko

Aufgrund des bei den Open End-Turbo-Optionsschewmhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risiko, dass bei fallenden Kursen des BasisW€sll) bzw. bei steigenden Kursen des Basiswerts
(Put) bereits vor dem nachsten Ausiibungstag daskowat-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Opad-Eurbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den KnaekRBetrag je Open End-Turbo-Optionsschein.
Der Knock-out-Betrag betréagt EUR 0,001 je Open Endso-Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Hintdes Knock-out-Ereignisses ist fiir den
Wertpapierinhaber negativ und fihrt mithin zum sghaftlichen Totalverlust.

MalRgebliche Kurse fir die Ermittlung des Knock-&ueignisses
Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sifewbn der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse des Basiswerts maf3geblich.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen aufeilktann wahrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dartiber hinaus das so genanfierordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wahremd_defzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
mafdgebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungien Mal3geblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine auRetbotienAnpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem Eintritt des auRerordentlichen Knock-outeignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Eeniin dem Optionsscheininhaber den
aul3erordentlichen Knock-out-Betrag je Open End-duDptionsschein. Der auf3erordentliche Knock-
out-Betrag betragt EUR 0,001 je Open End-Turbo-@ysschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Anpassung von Kursschwellen

Allgemeines

Open End-Turbo-Optionsscheine erméglichen dem Viprgpinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswenteeaine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin FinanzierungskosBai. Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit
kénnen die Finanzierungskosten nicht bei Emissi@niidksichtigt werden. Die Mal3geblichen




Emissionsbedingungen sehen deswegen wahrend dézeltader Wertpapiere eine regelmalige
Anpassung des Basispreises vor, um die Finanziskasten der Emittentin zu kompensieren.

Anpassung des Basispreises

In der Regel erhéht sich der Basispreis um diepeathenden Finanzierungskosten. Im Falle von
Call-Optionsscheinen geht das somit zu Lasten ddeger. Falls sich der Kurs des mafRgeblichen
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die esth@nde Hohe der Anpassung erhdht, vermindert
sich der Wert der Call-Optionsscheine entsprechemdi das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses steigt. Betragt im Falle von Put-Opsmheinen der Referenzzinssatz weniger als die
Marge, entstehen jedoch "negative" Finanzierungskoslie dem Optionsscheininhaber boérsentaglich
durch entsprechende Reduzierung des maf3geblictespBzises belastet werden. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduziedesgmalgeblichen Basispreises geht zu Lasten
der Put-Optionsscheininhaber. Falls sich der Kis Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vdertirsich der Wert der Put-Optionsscheine
entsprechend und das Risiko des Eintritts des KiooitkEreignisses steigt.

Risiken hinsichtlich der produktspezifischen Elemete bei den Wertpapieren

Der Anleger muss bei seiner Investitionsentscheidgnin Wertpapiere zusatzlich zu den zuvor
beschriebenen grundsétzlichen Risiken bei den Wergpieren, die Risiken hinsichtlich der
produktspezifischen Elemente bei Wertpapieren beriksichtigen.

Risiken bei Ausibung der Rechte der Emittentin

Risiken bei den Wertpapieren bei Marktstérungen undAnpassungsmalinahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegean Marktstdrungen gemafR den MaRgeblichen
Emissionsbedingungen fest. Marktstérungen kdnnen\Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und
die Riickzahlung der Wertpapiere verzogern. Anpagsual3nahmen werden ebenfalls gemall den
Malgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen.dinvBn Anpassungsmaflinahmen beziiglich
des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werdess digh eine Anpassungsmaflnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend ides als fir den Anleger unvorteilhaft erweist
bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmafnahirtsehaftlich schlechter gestellt wird als er
vor einer Anpassungsmaf3nahme stand.

Risiken bei Wertpapieren mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einem ordentlichen Kiindiggrecht der Emittentin ausgestattet. Im Fall der
ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch dieittemtin erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, wenn sein fur den Erwerb der Wertpapiarewendetes Kapital hoher ist als der von der
Emittentin ermittelte Kindigungsbetrag.

Der Kiindigungsbetrag kann niedriger sein als deszAblungsbetrag, der am nachsten Auslibungstag
ohne Kundigung ermittelt worden wére. Grundsatzlichgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapierfgrand der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kénnen. Nach einer Kindigung der ¥apiere besteht fir den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Prefaécklung des Basiswerts zu partizipieren.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen muss der Anldgeiiber hinaus beachten, dass eine erklarte
Kiindigung als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiguahgstag (einschlieRlich) das Knock-out-
Ereignis eintritt. In diesem Fall erhalt der Wegjminhaber den Knock-out-Betrag, der EUR 0,001 je
Wertpapier betragt, was wirtschaftlich betrachieem Totalverlust entspricht.

Darlber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlsifferi Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kindigung ausgdten Kiindigungsbetrag mdoglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktktoxden, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweiget i der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstnubzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der YWapiere kann sich ferner in dem Zeitraum



zwischen der Kindigung und der Feststellung bzvbrikgung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags klachteil fiir den Anleger entwickeln.

Risiken bei Wertpapieren mit auBerordentlichem Kiindgungsrecht der Emittentin
Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere ubtstimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Yagtere durch die Emittentin endet die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen. Der Wertpapidsartharleidet im Fall der Laufzeitbeendigung
einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Weligrapaufgewendetes Kapital hdher ist als der von
der Emittentin nach billigem Ermessen als angenmess&larktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Kundigungsbetrag kann feniedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der
am nachsten Ausltbungstag ohne Kindigung ermititden ware. Grundsatzlich tragt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Weitge der Wertpapiere aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénngach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht
fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdoglichkein der weiteren Preisentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auRerordentlichen Kiindigungsredbtsh die Emittentin kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhatveter Umstanden keine Moglichkeit mehr hat,
seine Wertpapiere am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Dariber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlsiferi Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgfdten Kiindigungsbetrag mdglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktktoxden, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweiget i der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstnubzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der YWapiere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kindigung und der Feststellung bzwbriBgung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags klachteil fir den Anleger entwickeln.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen muss der Anldgeiiber hinaus beachten, dass eine erklarte
Kindigung als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiguhgstag (einschlieBlich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall erhédkr Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der
EUR 0,001 je Wertpapier betragt, was wirtschaftheltrachtet einem Totalverlust entspricht.

Produktibergreifende Risiken

Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend der Laufzigit Wertpapiere hangt vorwiegend von der
Kursentwicklung des den Wertpapieren jeweils zudeuliegenden Basiswerts ab, jedoch ohne diese
Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Dabeirk&ine Wertminderung der Wertpapiere selbst
dann eintreten, wenn der Preis des Basiswerts &anbteibt. Verschiedene andere Faktoren haben
ebenfalls bzw. zuséatzlich Einfluss auf den Wert &®ertpapiere. Unabhangig vom zugrunde
liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfdg&aktoren einen Einfluss auf die Preisbildung:
die implizite Volatilitat (Haufigkeit und Intensitader erwarteten Kursschwankungen) des
betreffenden Basiswerts oder die Zinssatze am GekinZudem kénnen bei bestimmten Basiswerten
zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflus8ai.auf Aktien bezogenen Wertpapieren miissen
die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jegeiGesellschaft berlicksichtigt werden. Der Kurs
der Wertpapiere kann auch durch Anderungen dert&lapirktzinssatze beeinflusst werden. Einzelne
Marktfaktoren konnen jeder fir sich wirken odehsiegenseitig verstarken oder auftheben.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkoste auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmanedgasten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, kbnnen b&auf oder Verkauf von Wertpapieren weitere
Gebuhren, Provisionen und andere Transaktionskastéallen. Diese zusatzlichen Kosten wirken
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus uiwin&n die Verluste vergroBern. Bei einem
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niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Kosstdirker ins Gewicht. Zusatzlich zu diesen Kosten
mussen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten e Depotgebiihren) beriicksichtigen. Anleger
sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Veflkeines Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder
Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit darwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten
informieren, bevor sie in die Wertpapiere investier

Risiken bei geringer Liquiditdt / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und Nachfrageedingter llliquiditat

Grundsatzlich gilt fir die Wertpapiere, dass eiremal®ierung des Werts der Wertpapiere vor dem
nachsten Ausiibungstag nur durch eine VerauRRerumgjandst. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapieu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnaghfimrelen lassen, ist eine Realisierung im Wege
einer Verauf3erung unter Umstanden nicht moéglickbésondere kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fur die Wertpapiere immer ligjnider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingericlsh, die Wertpapiere unter Umstanden nicht
veraufR3ern zu kdnnen und diese bis zum nachsterbAnggtag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die \&@pi¢pinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der KnockRarriere annahert, die Wertpapiere unter
Umstéanden - beispielsweise weil anderweitig keirmifiiteressenten fir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verduf3ern kénnen, bevorKaieck-out-Barriere erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Knock-out-Ereignis éintwelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevakt Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fur den Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zuntseiaftlichen Totalverlust.

Sollte ein Anleger nach einer VerauRerung der Végitgge diese - aus welchen Griinden auch immer -
erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere erneut allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

Risiken bei illiquidem Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den lblichen HandelszeitenIm&iféig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Aufgdusher Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den
gestellten An- und Verkaufspreisen in der Reget gjroRere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafRig unter dem Verkaufisprdie Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet,
tatséchlich An- und Verkaufspreise fur die Wertpapizu stellen und Gbernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Damidazu fuhren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstéanden und soweit auch anderweitig keine Kaer@sisenten fir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewehites Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewinschten Preis verau3ern kdnnen. Der Wertpapadver sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umsténden bis zum nachsten Augjghag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die \&pigpinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der KnockBarriere anndhert, die Wertpapiere unter
Umstanden - beispielsweise weil anderweitig keirsaifihteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verauf3ern kénnen, bevorKaieck-out-Barriere erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Knock-out-Ereignis @mntwelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevakt Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fur den Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zumseiaftlichen Totalverlust.

Risiken bei Illiquiditat trotz Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritleann flir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit deinschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohmdic Marktbedingungen wahrend der tblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld-Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wpdpier zu erhdhen. Der Market-Maker wird die

8



betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalteruEinbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf
Grundlage von Angebot und Nachfrage und des falWerts der Wertpapiere — beispielsweise kdnnen
auch implizite Volatilitdten (Haufigkeit und Intdtég der erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts oder das Zinsniveau oder - im Falle Wdertpapieren bezogen auf Aktien - die
Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss habersowie unter Bertcksichtigung des
angestrebten Spread maligeblich selbst bestimmengd3iellten Geld- und Briefkurse entsprechen
daher unter Umstanden nicht den Preisen, die $ink datigkeit des Market-Maker in einem liquiden
Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudei® Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spajaug)zeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder
Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, bestéhbei jedoch nicht. Die Emittentin bernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hoéhe odkss Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei
Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher BR&sko, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden die Wertpapiere nicht zu dem gewinsdgépunkt und/oder nicht zu dem gewlinschten
Preis veraul3ern kénnen. Der Wertpapierinhaberesdfiher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umstanden bis zum nachsten Ausiibungstagltanha

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die \&pigpinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der KnockBarriere anndhert, die Wertpapiere unter
Umstanden - beispielsweise weil nicht zu jeder Za#id- und Briefkurse gestellt werden - nicht
veraufRern kénnen, bevor die Knock-out-Barriereiehteoder durchbrochen wird und infolgedessen
das Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in éién Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den
Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des Kkimut-Ereignisses ist fiir den Wertpapierinhaber
negativ und fuhrt zum wirtschaftlichen Totalverlust

Risiken bei Knock-out-Ereignis wahrend Kursaussetznog

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen missen die \&ei¢pnhaber insbesondere beachten, dass
auch in dem Fall, dass keine Preise oder Kurselfeserden bzw. im Falle einer Kursaussetzung,
dass sich der Kurs des Basiswerts wahrend diesevedéndern und die Knock-out-Barriere erreichen
oder durchbrechen kann und dass infolgedessen waskkout-Ereignis eintreten kann, welches sich
in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise deh Wert der Wertpapiere auswirkt und zum
wirtschaftlichen Totalverlust des aufgewendetenitédgpfuhrt.

Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

Risiken bei Geschéaften in dem Basiswert

Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschéfte in @asiswert flr eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschafte kdnnen sich unter Umetéma fir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswertdalgtich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung itPesitionen im Zusammenhang mit der Emission
von Wertpapieren zudem regelmaRig Absicherungsgéteckin. Diese Absicherungsgeschafte bzw.
die Aufldsung solcher Absicherungsgeschéfte karuh sbenfalls nachteilig auf den Kurs des
betreffenden Basiswerts und folglich nachteilig deih Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren gegebenenfalleiBgingen an Unternehmen, auf die sich ein
Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkdeflim Zusammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere entstehen kénnen.

Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert zdie Funktion der Berechnungsstelle, der

Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gbernehmearddrch kann die Emittentin unter Umstanden

unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffanBasiswerts, z.B. durch die Berechnung des
Basiswerts nehmen, wodurch Interessenkonfliktelisathmenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
unter dem Basisprospekt entstehen kénnen.

Die Emittentin kann dartber hinaus im Rahmen elfraission oder eines Angebotes von anderen als
den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebei@ertpapieren als Konsortialbank,



Geschéftsbank oder als Finanzberater tatig werdesgurch ebenfalls Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere detarBasisprospekt entstehen kénnen.

Risiken bei Ausgabe weiterer derivativer Wertpapiee

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere derivative Wertpapiere, sitth auf den gleichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter demspasipekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender derivativer Wertpapiere kaoh sachteilig auf den Wert der unter dem
Basisprospekt emittierten Wertpapiere auswirken.

Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspieés) Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgawieSebihren und Kosten enthalten. Dartber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fir den Werpapaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden erreahnétert der Wertpapiere enthalten. Dieser

Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittenticmé&eiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlch lsein und sich von der Hohe der Aufschlage
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner daw\ertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
des Wertpapiers wahrend der Laufzeit unter denetlktu Ausgabepreis fallen bzw. ein etwaiger

Auszahlungsbetrag niedriger als der aktuelle Auspedis sein kann.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentinitiierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere isowinen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartber hinaus kénnen die Vespaatner der Kaufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwertentusigen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektrdr@acaul3erbérslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informatioragerial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaonginformationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren HOohe, kanK&efer von seinen Vertragspartnern erhalten.

Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstdso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantreltestkann, um Geschafte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellecht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sinel.gemafl den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zustandige Stelle entschdider den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dash&ts die er in einem Wertpapier getatigt hat,
auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aubgehaerden.

Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwan kungen

Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kardusten, die aufgrund der Veranderung, in der
Regel eine Verschlechterung, der wirtschaftlichddivitét der betreffenden Volks- oder auch der
Weltwirtschaft eintreten. Grundsatzlich lasst sselgen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse -
meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsatzliogh Rhythmus der konjunkturellen Auf- und
Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insodgralt bei jeder Investitionsentscheidung die
Wahl des Zeitpunktes des Kaufs des Wertpapiers ¥deraufs des Wertpapiers eine entscheidende
Rolle.

Risiken bei risikoausschlielenden oder -einschrankéen Geschaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass enrerid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéafte abschlieRen kann, durch die die Risiken den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kdénnen. Ob diese Moglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen und
auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpa@b. Unter Umstanden kann ein entsprechendes
Geschaft nicht oder nur zu einem ungunstigen Maglgpgetatigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht.
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Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wemden Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit

finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich derk¥lentgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sonderh dan Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Ziel

des Wertpapierinhabers sollte daher niemals seimKaedit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zurlickzahlen zu kdénnen, sondern er sollte eon &rwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme

des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnissead#rin tberprifen, ob er zur Verzinsung und

gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kreditshadann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Risiken bei Sicherungsgeschaften der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen itabluhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéafte ab. Die Aus{ibder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. eine Kindigung der Wagiere durch die Emittentin flhren zur

Auflésung solcher Sicherungsgeschafte. Je nach Hrdgr fallig gewordenen Wertpapiere und der
daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden eBidgsgeschaften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann dies rdeBasiswert und damit auch den

Auszahlungsbetrag negativ beeinflussen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen missen die \Ajgiepnhaber insbesondere beachten, dass im
Rahmen der ublichen Geschéftstatigkeit der Emittetizw. der fir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren fordadf durchgefiihrten Sicherungsgeschéfte die
Emittentin Geschafte in dem Basiswert bzw. in aef dasiswert bezogenen Finanzinstrumenten
tatigt und dass insbesondere unter ungiinstigen &hahsh (z.B. niedrige Liquiditat des betreffenden
Basiswerts) ein solches Geschaft sich negativ anfKurs des Basiswerts auswirken und somit den
Eintritt eines Knock-out-Ereignisses auslésen kamd damit den Auszahlungsbetrag negativ
beeinflusst. Der Eintritt des Knock-out-Ereigniss&sfir den Wertpapierinhaber negativ und fihrt
zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnemfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber ist gezwungen, Verluste zu rieaéa, wenn der Auszahlungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspringlich vom Wertpapierirdr aufgewendete Kapital je Wertpapier ist. Tritt
die vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwickluleg Wertpapiers wahrend der Laufzeit nicht
ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkanére Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber
kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Press\dertpapiers vor dem nachsten Ausibungstag
wieder erholen wird. Der Eintritt des Knock-out-Ersses ist fir den Wertpapierinhaber negativ und
fuhrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der #igang durch die Emittentin — gegebenenfalls
auch unvorhergesehen. In diesem Fall tragt dergkmldas Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitidggung nicht mehr erflllt werden kénnen.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko &fieesistes bis hin zum Totalverlust des fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. @sétzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb\Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Auszahlungsbetrag. Im Falle der Insolveer Hmittentin besteht bei den in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapigireden Anleger das Risiko des Totalverlustes
des fiur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetguitéds.

Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensitr Kursschwankungen) bei den Wertpapieren ist,
desto hoher sind auch deren mdégliche Kursausschigg/e oben und nach unten. Grundséatzlich tragt
der Wertpapierinhaber bei einer Vermogensanlag&Vertpapiere mit hoher Volatilitdét auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko. Bei Open End-G4®@ptionsscheinen besteht bei Basiswerten mit
einer hohen Volatilitat ein erhdhtes Risiko, daas &nock-out-Ereignis eintritt, welches sich in flr
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den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf dent\Wer Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses ist fir den Wertpapierinhabeagativ und flihrt zum wirtschaftlichen
Totalverlust.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiee

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesengdétigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapieren ist abhéngig von der konkreten Ausdfesty der Wertpapiere und der individuellen

steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Braittentin ibernimmt keine Verantwortung fir

den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von SteuedeaQuelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kaan \Wertpapierinhaber unter Umstanden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der gder Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspringlich vomrt@épierinhaber aufgewendete Kapital je

Wertpapier.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiee in Deutschland

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisiertersgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fir
nattrliche Personen grundsatzlich als Abgeltungsjesowie dem Solidaritatszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endglltige steuerliche Beharglloéngt von den personlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen Anderumgenterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschditseinem mit seinen personlichen Vermdgens-
und Steuerverhaltnissen vertrauten Angehorigestéeierberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte die Emittentin zukinftig kraft Gesetzes odgner sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet

werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgatsrbehordlichen Geblhren abzuziehen oder
einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausglemdtdungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrundgetide Bezugsobjekt, das flr den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maf3geblich ist. Nebem dPreis bestimmenden Faktor werden die
Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie digeWeicklung der Wertpapiere entscheidend
durch die Preisentwicklung des Basiswerts, dendlertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Das Risiko von Wertverlusten besteht wahrend deifdeit der Wertpapiere. Wahrend der Laufzeit
kann der Wert der Wertpapiere unterhalb des vomeden investierten aufgewendeten Kapitals
liegen.

Die Wertpapiere haben in der Regel einen starkdpeldéekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fihrt eine Kursverdnderung des undg liegenden Basiswerts zu einer
Uberproportionalen Veranderung des Werts der Weigpaa Die Hebelwirkung ist in beide
Kursrichtungen moglich. Aufgrund dieses Hebelefsksind Uberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Wertpapiere verbunden. Es bestehtRisiko des teilweisen oder vollstandigen
Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Medik® besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Die Kursentwighy des Basiswerts ist ebenfalls maRgeblich fur
die Feststellung des Knock-out-Ereignisses.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dashistierische Wertentwicklung des Basiswerts nicht
als aussagekraftig fur die kiinftige Wertentwicklumghrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen
werden kann. Angaben Uber Wertentwicklungen in\dengangenheit, Simulationen oder Prognosen
sind kein verlasslicher Indikator fir die kunftigéertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ibester Ereignisse, die in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen festgelegt sind, andern adetzé¢ werden; insbesondere wenn der Basiswert
wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Aspag unterliegt. Dariiber hinaus kann sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere @uiind verschiedener Umstande wesentlich
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andern, was sich damit gegebenenfalls nachteifigien Auszahlungsbetrag und so auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den betrefenBasiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber
nicht unmittelbar den Basiswert und wird auch niatnittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden
Basiswert (z.B. Aktionar). Vielmehr ist die Wertemtklung der Wertpapiere lediglich an die
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts gekibpper Wertpapierinhaber kann ausschlie3lich
Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Einfluss des Basiswerts auf die Wertpapiere / Basigrtspezifische Risiken

Wertpapiere bezogen auf einen Einzelwert als Basi®n

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sovaeWtrtentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswater den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei kénnen Kursénderungen (oder aation das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des Basiswerts den Wert des Wertgagégebenenfalls auch iberproportional bis hin
zur Wertlosigkeit mindern. Ein Wertpapier, das lélufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der
Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden sasis (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Wergrauglas als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist,
verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrutidgenden Basiswerts (bei Nichtbeachtung
sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wertdedu kdénnen bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen Kursbhewegungen des Basiswerts zatnttEdes Knock-out-Ereignisses fihren,
welches sich in flr den Wertpapierinhaber naclgeil\Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt.
Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollsgémdVerlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses
Verlustrisiko besteht unabhangig von der finanerelLeistungsfahigkeit der Emittentin.

Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspedifie Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere einésiddelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risikers aler wirtschaftlichen Situation der jeweiligen

Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung enrélevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Sitaatider Aktiengesellschaften unter Berilicksichtigung
der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst eiéstdn konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informstisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstandigeder falscher Informationen eine

Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschena§yekntscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlest @ufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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Ill. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlichder Wertpapiere (V. des Basisprospekts)
1. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospekts)
Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind Gpdrirurbo-Optionsscheine (Call/Put).

2. Angaben Uber den zugrunde liegenden Basiswert (M.2. des Basisprospekts)

Aktien (der "Basiswert") (V. 4.2.2. des Basisprosplts)

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrundgetide Bezugsobjekt, das fir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maRgeblich ist.

Neben dem Preis werden auch die Hohe eines etwalyeszahlungsbetrags sowie die
Wertentwicklung der Wertpapiere entscheidend duliehPreisentwicklung des Basiswerts, der den
Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Zudem nketin bei Open End-Turbo-Optionsscheinen
Kursbewegungen des Basiswerts zum Eintritt des kioot-Ereignisses flhren.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kuegelmatig, fortlaufend und bérsentaglich von
der relevanten Referenzstelle festgestellt und fi@rtlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit dlzugehdrigen WKN/ISIN und die Namen der
Gesellschaft und die jeweils relevante Referenesk&innen der in diesen Endglltigen Bedingungen
enthaltenen Tabelle, welche die Endglltigen Emisslaten enthélt, entnommen werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaftodied Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterlieginen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen Uber die Werterkwiy der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, kénnen den Internetseiten der retemaReferenzstellen und/oder der Internet-Seite
www.onvista.deentnommen werden. Fir alle auf den vorgenanntennetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaften, die relevanten &wefstellen bzw. die OnVista Media GmbH
keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationéper die Volatilitdéten der Aktie und der Link
zur Internetseite der betreffenden relevanten Refetelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden
bei der Emittentin auf Anfrage =zur Verfigung gdstelAnfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  dbibution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung himgiich der korrekten inhaltlichen Wiedergabe
der genannten Internetseiten und/oder fir den Ba#is sich die entsprechende Internetseite andern
sollte. Die Inhalte auf den hier angegebenen letsgiten dienen lediglich als Informationsquelié: F
die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit deDaten Ubernimmt die Emittentin keine
Verantwortung und/oder Gewahr. Insbesondere sird Kdirsinformationen und Volatilitaten des
Basiswertes lediglich historische Daten und laskeimerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der tlitdt des Basiswertes zu. Daher sollten sie
keine Grundlage flr die Kaufentscheidung der Weigra sein.

3. Produktbeschreibung und Rechte des Wertpapierindibers bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen (V. 4.1.7. des Basisprospekts)

Bei den in diesen Endglltigen Bedingungen bescenieb Wertpapieren handelt es sich um Open
End-Turbo-Optionsscheine. Open End-Turbo-Optioreiseh sind Wertpapiere, die es Anlegern
ermoglichen, an der Entwicklung eines zugrunde elielgn Basiswerts zu partizipieren. Die
Wertpapiere gehoéren zur Gruppe der Knock-out-Priedbkw. Hebelprodukte. Die Wertpapiere sind
rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen werthriefen das Recht des Inhabers eines
Wertpapiers nach dessen Ausiibung auf Zahlung €ehltbetrags (Barausgleich), d.h. durch Zahlung
des Auszahlungsbetrags — sofern sich ein solchecharet bzw. vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszaplweines bereits bei Emission festgelegten
Auszahlungsbetrags. In keinem Fall besteht einehddmusspflicht fir den Wertpapierinhaber,
insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativezatungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall
verfallen die Wertpapiere wertlos.
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Die Emittentin wird die Zahlung des Auszahlungshgésr an die Wertpapierinhaber Uber die
Hinterlegungsstelle vornehmen. Einzelheiten zur kKgébe der Wertpapiere, der Angabe des
Zahlungstermins und der Art und Weise der Berecgnuwmerden in den MaRgeblichen
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Wertpapiehes nicht die Rickzahlung durch Lieferung von
Wertpapieren, z.B. des Basiswerts oder eines Igefgnstands (Abwicklungsart physische
Lieferung), vor.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags — sodaim ein solcher errechnet— hangt von

bestimmten Parametern ab, insbesondere von deseRteicklung des Basiswerts wahrend der

Laufzeit der Wertpapiere und von seinem Preis (Refgreis) am entsprechenden Bewertungstag,
dem Ausibungstag. Der Referenzpreis des BasisWwerichnet mithin den definierten Kurs, Preis

oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs desvigats, am entsprechenden Ausiibungstag.

Die Wertpapiere sind mit Austibungsmdglichkeitenctiuden Wertpapierinhaber ausgestattet. Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapmuebestimmten Terminen, den so genannten
Ausiibungstagen, auszuiiben. Ausiibungen kénnen veitlegrLaufzeit der Wertpapiere jeweils mit
Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Mo@atisibungstag) vorgenommen werden. Die
Wertpapiere werden ausgeiibt, dass der Wertpapar@nhzu einem der Auslibungstage eine
schriftliche Erklarung gegeniiber der Emittentin fodér der Zahlstelle abgibt und die Wertpapiere
auf das Konto der Emittentin bei der Hinterlegubgjs liefert. Nach Wirksamkeit der Austibung der
Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erloscieeRdchte des Wertpapierinhabers.

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oderidiirsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im GegensatAalegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlemgder sonstigen Ausschiittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt ererd

Ein Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch aifisZahlungen noch auf andere periodische
Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). EintedcWertpapier wirft daher keinen laufenden
Ertrag ab.

Die Wertpapiere bieten Anlegern die Mdoglichkeit, dar Preisentwicklung eines Basiswerts zu
partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung mfiferen, ohne den betreffenden Basiswert zu
erwerben. Denn durch den Erwerb des auf den Basisverxogenen Wertpapiers, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmitteldan Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlie3lich Rechte aus den Wertpapieren getterahen. Die Ausgabe effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

Die Wertpapiere sind regelmaRig entweder als KaidogOptionstyp Call) oder als Verkaufsoption
(Optionstyp Put) ausgestaltet. Open End-Turbo-@ptoheine bieten somit Anlegern die Spekulation
auf steigende (Call-Optionsscheine) und fallendet-(Bptionsscheine) Kurse. Sie besitzen einen
Hebel, der eine lberproportionale Partizipationdan Preisbewegungen des Basiswerts ermoglicht.
Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleihm (theoretischen) Direktinvestment in den
Basiswert, kénnen Wertpapierinhaber an den Preispemgen des Basiswerts Uberproportional
partizipieren.

Zudem zeichnen sich Open End-Turbo-Optionsschem#urdh aus, dass sie im Vergleich zu
Standard-Optionsscheinen in der Regel nahezu foei Volatilitdtseinflissen (=Haufigkeit und
Intensitat von Kursschwankungen des Basiswertg). ditfinen Volatilitdtseinfluss des betreffenden
Basiswerts auf den Wert des Open End-Turbo-Optiabresss kann es jedoch in der Nahe des
Basispreises geben. Denn sollte die Volatilitateigen, wenn der maRRgebliche Kurs des Basiswerts
in der Néhe des Basispreises notiert, verliert @pen End-Turbo-Optionsschein an Wert und die
Wahrscheinlichkeit des Knock-out-Ereignisses unthitl@es wirtschaftlichen Totalverlusts fiir den
Wertpapierinhaber steigt entsprechend.
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Open End-Turbo-Optionsscheine werden ohne Laukgitmzung emittiert. Die Laufzeit endet aber
in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingien ist. Dies bedeutet flir den Anleger einen
wirtschaftlichen Totalverlust des eingesetzten kKdpi Der Emittentin steht bei diesen Wertpapieren
ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie bégichdie Wertpapiere insgesamt, aber nicht
teilweise, zu kiindigen und den entsprechenden Kiindisbetrag zu zahlen.

Die Emittentin hat unter bestimmten Voraussetzurdps Recht, die Wertpapiere au3erordentlich zu
kiindigen.

Open End-Turbo-Optionsscheine zeichnen sich dumhwesentliches Ausstattungsmerkmal, den
Basispreis, aus. Der Basispreis, der nach Ausilamgentsprechenden Ausiibungstag fiur die
Ermittlung des etwaigen Auszahlungsbetrags heramgee wird, dient bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen wéahrend der Laufzeit auch als KinutkBarriere (Kursschwelle) und ist in dieser
Funktion maRgeblich fir den Eintritt des Knock-&eignisses. Bei Open End-Turbo-
Call-Optionsscheinen wird der Basispreis auf eindimeau unterhalb des aktuellen Kurses des
Basiswerts zum Emissionszeitpunkt festgelegt. BeerOEnd-Turbo-Put-Optionsscheinen hingegen
wird der Basispreis bei Emission oberhalb des dltu&urses des Basiswerts fixiert.

Der am entsprechenden Auslbungstag - vorbehaltlides Eintritts eines etwaigen

Knock-out-Ereignisses - zu ermittelnde Auszahlueysty je Open End-Turbo-Optionsschein
entspricht dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnisdendifferenz, um die der am entsprechenden
Auslibungstag von der relevanten Referenzstellegdedlite Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis Uberschreitet (Call) bzw. unterschréRet).

Knock-out-Ereignis

Wahrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionssehkann das so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn idars des Basiswerts den Basispreis eines
Open End-Turbo-Optionsscheins berUhrt oder durchbriDas Knock-out-Ereignis tritt demnach
dann ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Kimt-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)
(einschlieRlich) ein von der relevanten Refereiiestéestgestellter Kurs des Basiswerts dem
Basispreis entspricht oder diesen unterschreitall)(6zw. Uberschreitet (Put). Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Opad-Eurbo-Optionsscheine; das Optionsrecht gilt
mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als aidyg. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Opschein. Der Knock-out-Betrag betragt
EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, waseweatschaftlichen Totalverlust entspricht.

Malgebliche Kurse fir die Ermittlung des Knock-&ueignisses
Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sifewbn der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse maf3geblich.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen aufeilktann wahrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dartiber hinaus das so genanfierordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wahremd_defzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
mafdgebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungien Maf3geblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine auRetbotienAnpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem Eintritt des aulRerordentlichen Knock-outignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Eeniin dem Optionsscheininhaber den
aul3erordentlichen Knock-out-Betrag je Open End-duDptionsschein. Der auf3erordentliche Knock-
out-Betrag betragt EUR 0,001 je Open End-Turbo-@ystschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Anpassung des Basispreises

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem @gsicheininhaber Uber eine unbegrenzte
Laufzeit in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer pasiti(Call) bzw. negativen (Put) Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts zu partizipieB#a. dabei entstehenden Finanzierungskosten
kénnen aufgrund der fehlenden Laufzeitbegrenzunbtmie z.B. bei Standard-Optionsscheinen von
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vorne herein als Auf- bzw. Abgeld beriicksichtigtrden. Stattdessen wird bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen eine regelmaRige Anpassung dessmBeises vorgenommen. Auf diese
Finanzierungskosten der Emittentin in Hohe einefeRazzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA)) wird eine Finanzierungs-Marge dEmittentin bei Call-Optionsscheinen
aufgeschlagen, bei Put-Optionsscheinen abgezodere Bnpassung erfolgt unter Berlicksichtigung
verschiedener Kriterien gemanR den Mal3geblichen &omsbedingungen.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktiemdglichen dem Optionsscheininhaber in der
Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (im Falle @all-Optionsscheinen) bzw. negativen (im Falle
von Put-Optionsscheinen) Kursentwicklung des zudeunliegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstetiter Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Indleage (EONIA)) auf den eine Finanzierungs-
Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen asfidagen, bei Put-Optionsscheinen abgezogen
wird. Die Kompensation der Finanzierungskostenlgtfdabei Gber die bdrsentagliche Anpassung des
mafdgeblichen Basispreises durch die Emittentin. diasem Grund erhoht sich im Falle von Call-
Optionsscheinen der maRgebliche Basispreis taginohdie Finanzierungskosten. Dies gilt fir Put-
Optionsscheine gleichermal3en, solange der jewdRiferenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende
Marge. Betragt im Falle von Put-Optionsscheinen Referenzzinssatz weniger als die Marge,
entstehen "negative" Finanzierungskosten, die depiiofsscheininhaber boérsentéaglich durch
entsprechende Reduzierung des malgeblichen Baséspréelastet werden. Somit erfolgt der
Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durehEthohung des mal3geblichen Basispreises und
geht zu Lasten (Call) bzw. erfolgt zu Gunsten (Ri#3 Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduziede#sgmalgeblichen Basispreises geht zu Lasten
(Put) der Optionsscheininhaber. Der anfanglichedpasis wird regelmafiig bei Emission festgelegt.
Danach wird der maRRgebliche Basispreis an jedenchaétstag jeweils vor dem Handelsbeginn der
Emittentin von der Emittentin unter Berlcksichtigunler entsprechenden Finanzierungskosten
entsprechend den MaRgeblichen Emissionsbedinguanygapasst.

Kindigungsrechte der Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit unbestimmter Laufzeit as$attet und sehen dabei grundséatzlich ein
ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin voredgis berechtigt die Emittentin, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kindigen unabrbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses - den entsprechenden Kindigungsbetragpten. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
und die Rechte aus den Wertpapieren erléschen afitudg des Kindigungsbetrags; es erfolgen
keinerlei Zahlungen mehr.

Im diesem Fall werden die Wertpapiere unter Berigbkiggung der entsprechenden Kindigungsfrist
zu einem Ausitbungstag gekindigt.

Die Ausgestaltung des Kundigungsrechtes der Entittetler Ermittlung des Kindigungsbetrags und
der im Falle einer Kindigung relevanten Kundigurigsf werden in den MalRgeblichen
Emissionsbedingungen veroffentlicht.

AuRRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere ub&stimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auRerordentlichéndiungsrechtes der Emittentin wird in den
MaRgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

Ein Grund flir eine aul3erordentliche Kiindigung kaeispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der relevanten Terminboosker der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmal3nahme aus welchen Grinden auch inmchémmbglich ist. Ein weiterer maglicher
Grund fir ein auRerordentliches Kindigungsrechteiste Feststellung der Emittentin, dass sie
aufgrund der Anpassungsmaflnahme (z.B. bei AktisnBasiswert) nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in degelast, die fur die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wgigpa erforderlichen Sicherungsgeschafte zu
tatigen.
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Unter Berlicksichtigung der im Falle einer auerptitthen Kiindigung der Wertpapiere relevanten
Kindigungsfrist wird die Emittentin in der Regehen - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - von ihr nach biligem Ersers als angemessenen Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kindigungsbetrag zahleie Busgestaltung der Ermittlung des

Kiindigungsbetrags wird in den MaRgeblichen Emisdiedingungen festgelegt. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet und die Rechte aus den Wertmspieerloschen mit Zahlung des

Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungehr.

4. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospekts)
24. April 2012
Erster Valutierungstag: 26. April 2012

5. Preisfestsetzung (Anfanglicher Ausgabepreis) (lI5. / V. 5.3. des Basisprospekts)
Siehe hierzu "Endglltige Emissionsdaten” unter V.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentimtiéierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere isowinen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartber hinaus kénnen die Vespaatner der Kaufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwertentueggen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstitzung in Form von elektrdréacaul3erbérslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informatioraterial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstattunginformationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kanK&gfer von seinen Vertragspartnern erhalten.

6. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Bagirospekts)
Siehe hierzu "Endgiiltige Emissionsdaten” unter IV.

7. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospekts
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlamrfolgenden Boérsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttggatdiWAX.

8. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospisi
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endgultige Emissionsdaten der Open End-Turbo-Ogionsscheine bezogen auf Aktien

Die in den Mafgeblichen Emissionsbedingungen mit J*\gekennzeichneten Stellen lauten fiir jede Serie d&Vertpapiere unterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Ergdnzungen sind in der vor den Malgblichen Emissionsbedingungen unter IV. aufgefihrie Tabelle (die "Endgultigen
Emissionsdaten™) angegeben. Die fir die jeweiligeeie von Wertpapieren geltenden MaRgeblichen Emissnsbedingungen unter V. werden somit
durch die in den Endgultigen Emissionsdaten festgefiten Angaben vervollstandigt. Jeder Serie ist eindertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In
der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fiir dese Serie zu erganzenden Angaben.

Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbérse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- o
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn ] .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
TB3FGH ADVA AG Optical De“t&gﬁa%‘j)jse AG
150.000 Call Networking 1 EUR4,67 24. April 2012 0,64
DEOOOTB3FGB3 DEO0005103006 Eurex
) Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGC adidas AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGC1 1.500.000 Call - DEOOOALEWWWG Eurex 0,1000 EUR52,39 24. April 2012 0,56
Schlusskurs
Deutsche Boérse AG
TB3FGD Gigaset AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGDY 150.000 Call - DE0005156004 Eurex 1 EUR 1,80 24. April 2012 0,61
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGH Aareal Bank AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FGET 150.000 Call - DE0005408116 Eurex 1 EUR13,53 24. April 2012 0,47
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGH BASF SE (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGF4! 1.500.000 Call - DEOOOBASF114 Eurex 0,1000 EURG63,29 24. April 2012 0,19

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn . .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FGGE Bayer AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGG2 1.500.000 Call - DEOOOBAY0017 Eurex 0,1000 EURS52,04 24. April 2012 0,07
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGH Beiersdorf AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGHO 1.500.000 Call - DE0005200000 Eurex 0,1000 EUR49,17 24. April 2012 0,29
Schlusskurs
TB3FGJ Bayerische Motoren Deut(s)?gt?a%o)r/se AG
1.500.000 Call Werke AG 0,1000 EURG61,75 24. April 2012 0,66
DEOOOTB3FGJ6 DE0005190003 Eurex
) Schlusskurs
TB3EGK/ centrotherm Deut(s;;eial?é;));se AG
150.000 Call photovoltaics AG 1 EURA4,74 24. April 2012 2,95
DEOOOTB3FGK4 DE0OOAOIMMN2 Eurex
) Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGL Daimler AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGL2 1.500.000 Call - DE0007100000 Eurex 0,1000 EUR31,85 24. April 2012 0,85
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGM Douglas Holding AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGMO 1.500.000 Call - DE0006099005 Eurex 0,1000 EUR 34,10 24. April 2012 0,15
Schlusskurs
Fraport AG Frankfurt Deutsche Borse AG
TB3FGN Airport Services (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGNS 1.500.000 Call Worldwide Eurex 0,1000 EURA47,78 24. April 2012 0,15
- DEO0O05773303 Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGR Gildemeister AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGP3 150.000 Call - DE0005878003 Eurex 1 EUR 14,65 24. April 2012 0,47

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn | .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FGQ GRAMMER AG/ (Xetra®)/ .
DEO0OTB3FGQ! 150.000 Call - DE0005895403 Eurex 1 EUR 10,33 24. April 2012 5,15
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGR HeidelbergCement AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGRY 1.500.000 Call - DE0006047004 Eurex 0,1000 EUR38,21 24. April 2012 0,36
Schlusskurs
TB3FGS Hannover Dem(sﬁgtera%o)r/se Ae
1.500.000 Call Ruckversicherung AG 0,1000 EURA43,12 24. April 2012 0,25
DEOOOTB3FGS7 DE0008402215 Eurex
B ~ Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGT/ IVG Immobilien AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGT5 150.000 Call - DE0006205704 Eurex 1 EUR1,60 24. April 2012 0,22
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGU IVG Immobilien AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGU3 150.000 Call - DE0006205704 Eurex 1 EUR1,68 24. April 2012 0,16
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGV/ KUKA AG/ (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGV1 150.000 Call - DE0006204407 Eurex 1 EUR 15,96 24. April 2012 1,32
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGW Jungheinrich AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGWS 150.000 Call - DE0006219934 Eurex 1 EUR 24,45 24. April 2012 0,91
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGX Colonia Real Estate AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGX7 150.000 Call - DE0006338007 Eurex 1 EUR3,15 24. April 2012 0,39

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn . .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FGY/ KRONES AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGYS 1.500.000 Call - DE0006335003 Eurex 0,1000 EUR 36,26 24. April 2012 0,38
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FGZ Deutsche Lufthansa AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EGZ2 150.000 Call - DE0008232125 Eurex 1 EUR9,33 24. April 2012 0,34
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHCO MAN SE/ (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHO6 1.500.000 Call - DE0005937007 Eurex 0,1000 EUR 96,86 24. April 2012 0,15
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHY Metro AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EH14 150.000 Call - DE0007257503 Eurex 1 EUR 16,03 24. April 2012 9,00
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHZ Merck KGaA (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EH22 1.500.000 Call - DE0006599905 Eurex 0,1000 EURS83,13 24. April 2012 0,13
Schlusskurs
Miinchener Deutsche Borse AG
TB3FH3I Ruickversicherungs- (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FH30 1.500.000 Call Gesellschaft AG Eurex 0,1000 EUR 111,76 24. April 2012 0,26
- DE0008430026 Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FH4 Aurubis AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EH48 1.500.000 Call - DE0006766504 Eurex 0,1000 EUR 39,55 24. April 2012 0,20
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHY Nordex AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHS5 150.000 Call - DEOOOAOD6G554 Eurex 1 EUR 1,93 24. April 2012 1,69

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn | .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FH& C.A.T. oll AG/ (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EH63 150.000 Call - ATOO0DAQOY78 Eurex 1 EURS5,40 24. April 2012 1,29
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FH7 Praktiker AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FH71 150.000 Call - DEOOOAOFEMDS5 Eurex 1 EUR1,24 24. April 2012 0,40
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHE Praktiker AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EH89 150.000 Call - DEOOOAOF6MD5 Eurex 1 EUR1,45 24. April 2012 0,20
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHY QSC AG (Xetra®y .
DEOOOTB3EH97 150.000 Call - DE0005137004 Eurey 1 EURO0,95 24. April 2012 1,07
Schlusskurs
TBIFHA STADA Arzneimittel Deut(s)?gt?a%o)r/se AG
150.000 Call AG/ 1 EUR?22,25 24. April 2012 2,00
DEOOOTB3FHA3 DE0007251803 Eurex
) Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHB/ SolarWorld AG (Xetra®)/ )
DEOOOTB3EHB1 150.000 Call - DE0005108404 Eurex 1 EURO0,88 24. April 2012 0,83
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHC SolarWorld AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHCY 150.000 Call - DE0005108404 Eurex 1 EUR 1,04 24. April 2012 0,67
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHD/ ThyssenKrupp AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FHD7 150.000 Call - DE0O007500004 Eurex 1 EUR17,48 24. April 2012 0,43

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn . .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FHE Gigaset AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHES 150.000 Put - DE0005156004 Eurex 1 EUR3,26 24. April 2012 1,30
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHFH Bauer AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FHE2 150.000 Put - DE0005168108 Eurex 1 EUR?20,70 24. April 2012 3,19
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHG Beiersdorf AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FEHGO 1.500.000 Put - DE0005200000 Eurex 0,1000 EUR 76,06 24. April 2012 2,63
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHH Commerzbank AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHHS 150.000 Put - DE0008032004 Eurex 1 EUR 1,69 24. April 2012 0,20
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHJ Deutsche Borse AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FHI4 1.500.000 Put - DE0005810055 Eurex 0,1000 EURA49,29 24. April 2012 0,40
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHK/ Deutsche Post AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHK2 150.000 Put - DE0005552004 Eurex 1 EUR 20,08 24. April 2012 6,99
Schlusskurs
TB3EHL FUCHS PETROLUB De“t(sigtera%")rlse AG
1.500.000 Put AG/ 0,1000 EURG64,13 24. April 2012 2,29
DEOOOTB3FHLO DE0005790430 Eurex
) Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHMW/ Gagfah S.A. (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHMS 150.000 Put - LUO269583422 Eurex 1 EUR9,14 24. April 2012 3,20

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert : verhaltnis Basispreis Fristbeginn J .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FHN HOCHTIEF AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHNG 1.500.000 Put - DE0006070006 Eurex 0,1000 EURS52,61 24. April 2012 1,30
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHR Kléckner & Co SKF (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FHP1 150.000 Put - DEOOOKC01000 Eurex 1 EUR 10,90 24. April 2012 1,70
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHQ Merck KGaA (Xetra®)/ .
DE00OTB3FHQY 1.500.000 Put - DE0006599905 Eurex 0,1000 EUR 124,85 24. April 2012 4,41
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHR Sky Deutschland AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHRY 150.000 Put - DEOOOSKYDO0O Eurex 1 EUR 2,36 24. April 2012 0,63
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHS QSC AG (Xetra®y .
DEOOOTB3FHS5 150.000 Put - DE0005137004 Eurex 1 EUR2,21 24. April 2012 0,68
Schlusskurs
K+S Deutsche Borse AG
TB3FHT/ 1.500.000 Put | Aktiengesellschaft (Xetra®)/ 0,1000 EUR38,34 |24, April2012| 024
DEOOOTB3FHT3 DEOOOKSAGS88 Eurex
. Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHU/ Software AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FHU1 1.500.000 Put - DE0003304002 Eurex 0,1000 EUR 27,53 24. April 2012 0,39
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHV/ Salzgitter AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3FHV9 1.500.000 Put - DE0006202005 Eurex 0,1000 EURA48,24 24. April 2012 1,14

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante Referenzstelle

Anfanglicher
Ausgabepreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert/ Relevante Terminbdrse/ Bezugs- Anfanglicher Knock-out- ”
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert . verhaltnis Basispreis Fristbeginn . .
Onti . Referenzpreis Optionsschein
ptionsscheine) in EUR
Deutsche Borse AG
TB3FHW ThyssenKrupp AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHWT 150.000 Put - DE0O07500004 Eurex 1 EUR?21,05 24. April 2012 3,69
Schlusskurs
Deutsche Borse AG
TB3FHX/ Wincor Nixdorf AG (Xetra®)/ .
DEOOOTB3EHX5 1.500.000 Put - DEOOOAOCAYB2 Eurex 0,1000 EUR 34,00 24. April 2012 0,68

Schlusskurs
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V. Mal3gebliche Emissionsbedingungen

(1)

)

Optionsbedingungen
fur die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
-ISIN [4] -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldordi€ "Emittentin") ist nach MaRgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des AbsatZesifd Absatzes (4) verpflichtet, dem
Inhaber  (der  "Optionsscheininhaber"  oder der  "Wagigrinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" odes Wa&/ertpapier” bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wamigre®) nach dessen Ausiibung geman
84 den gemaR nachfolgendem Absatz (2) bestimmtenszaklungsbetrag (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der$simhswahrung ausgedrickten und mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Differenz, um dier am betreffenden Austibungstag (wie in
§ 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Reiestelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den dann maRgeblichen Basispreis Ubeisth -im Falle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - imdabn Put-Optionsscheinen -.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsverhaltnis™: *

"Relevante Referenzstelle™: *]

"Referenzpreis": [*]

"Basiswert"; [*]

"ISIN Basiswert": *

"Anfanglicher Basispreis": betragt am Tag des KnoakFristbeginns: [*]
"Mafgeblicher Basispreis": ist am Tag des Knockfngtbeginns der

anfangliche Basispreis und danach der jeweils zulet
gemaR § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusatzlich gemanR §
Absatz (3) angepasste maf3gebliche Basispreis

"Relevante Terminbdrse": [*]

"Knock-out-Fristbeginn": [*]

"Marge": 2,50 %

"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIAderzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)

Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegetene
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine
etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite
geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "r"

mafdgeblich festlegen und dies gemaR § 10 bekannt

machen.

Die Stlickzahl der begebenen Wertpapiere ist abpadon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgspiaber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs deni€sion - auf das in den Endglltigen Emissionsdaegegebene
Angebotsvolumen begrenzt.
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©)

4

®)

)

()

"maf3geblicher Dividendenprozentsatz80 % -im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100 % - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optioasseinfolgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstéieifmannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knockfengtbeginn (einschlief3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs desidrerts dem dann mal3geblichen Basispreis
entspricht oder diesen unterschreitet - im Falle G@all-Optionsscheinen - bzw. Uberschreitet
-im Falle von Put-Optionsscheinen - (das "KnockdBreignis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Enggges. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betragidhe von EUR 0,001 je Optionsschein
(der "Knock-out-Betrag").

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine mef3gebliche Basispreis durch eine
Dividendenanpassung gemal § 2 Absatz (3) in Vedpigdnit § 6 oder eine aul3erordentliche
Anpassung gemal § 2 Absatz (3) in Verbindung nit i8einer oder gleich Null wird (das

"aul3erordentliche Knock-out-Ereignis"), endet dautzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt
des aufRerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Insetie Fall zahlt die Emittentin dem

Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag gemaf\Bshtz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auRerordeimin Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden Knock-out-Betrag unverziglieinter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.deoder unter einer gemald 8 10 bekannt gemachtenfdlgeadresse
veroffentlichen.

§2
Basispreis

Der mal3gebliche Basispreis wird an jedem Gdtthg (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emitite(derzeit 8:00 Uhr (Disseldorfer Zeit))
gemal Absatz (2) sowie im Falle einer Dividendeaaspng bzw. einer auf3erordentlichen
Anpassung zusatzlich gemaR Absatz (3) angepasdiie Ssich der Handelsbeginn der
Emittentin &ndern, so andert sich der HandelsbegimrSinne dieser Optionsbedingungen
entsprechend. "Geschéftstag” im Sinne dieser Ogiiemfingungen ist jeder Tag, an dem im
elektronischen Handelssystem Xetra® Ublicherwegeagdelt wird.

Der maf3gebliche Basispreis entspricht demdemtzbr der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis zuztiglich der Finanzielkogien (wie nachfolgend definiert) fur den
Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert), umidd auf die vierte Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maf3geblichen 'friirerungskosten” werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MaRgeblicher Basispreis yvgrassung multipliziert mi(r Xt),

wobei

"r':  r-Zinssatz,zuzuglich - im Falle von Call-Optionsscheinen - balziglich - im Falle von
Put-Optionsscheinen - Marge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligenp&ssungszeitraum dividiert durch 360
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(1)

()

1)

)

®3)

bedeuten.

"Anpassungszeitraum” entspricht dem Zeitraum vong dar vorangegangenen Anpassung
(einschlieflich) bis zum Tag (ausschlieRlich), amnddie jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.

Eine Dividendenanpassung gemal § 6 bzw. eifleratdentliche Anpassung gemalR § 7 des
Basispreises erfolgt auf Basis des am jeweiligechfsty der Dividendenanpassung bzw. der
auRRerordentlichen Anpassung bereits gemal Absatn{@passten malRgeblichen Basispreises.
Der sich nach der Dividendenanpassung beziehungswdgr au3erordentlichen Anpassung
ergebende Basispreis ist vorbehaltlich § 1 Absgtziér dann mafl3gebliche Basispreis.

Der jeweilige maf3gebliche Basispreis wird urder Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman § 10 bekannt gemachten dlgehfiresse veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wahrend ihrer gesamtebaufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammieluggchein”) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Eschborn, ("Clearstreanififehlegt ist. Effektive Optionsscheine
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optibegsohaber auf Lieferung effektiver
Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentuteianan dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen Redeln von Clearstream und auRRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Siystedie lber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfugen, Ubertragen werden kdnnenkiBieste handel- und Ubertragbare Einheit
ist 1 Optionsschein.

§4
Austiibung

Ausiibungen kénnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie in § 5 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Auslibungstage") vorgenommen &rerd

Die Ausubung erfolgt, indem der Optionsschéiaiper rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Auslibungsenktig") gegenliber der Emittentin abgibt
und

b) die Optionsscheine auf das Konto der EmitteloéinClearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheafiats oder seines zur Ausiibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN d@ptionsscheine, fur die die
Auslbung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausigerfolgt,

d) den Auslibungstag, zu dem die Ausilibung erfoigt, u
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e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz ()r die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

(4) Die zugegangene Ausibungserklarung ist bindemtl unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Austibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeistaginem Auslibungstag vor 12:00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungiting in Dusseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei Clearstream Ubgen worden sein. Hat die Emittentin die
Austibungserklarung oder die Optionsscheine zu demer Austibungserklarung genannten
Austibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt digsBbung als nicht erfolgt. Eine zugegangene
Austibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgénn bis zum Auslibungstag einschlief3lich
das Knock-out-Ereignis oder das aul3erordentlichecKsout-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemaR Blkatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-outeBags

(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabeer dvirksam ausgelibt hat, am flnften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag ailif die gesamte Stiickzahl der
Austibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch @rifsauf das in der Austbungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinreseti Optionsbedingungen ist jeder Tag
(au3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die Baimkddisseldorf und Clearstream
Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbegesiifnet sind.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssefolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber lber Clearstream am flilBankarbeitstag, nach dem Tag, auf den
das Knock-out-Ereignis féallt. Im Falle des auReeottichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die
Zahlung des Knock-out-Betrags an die Optionsscheaber tber Clearstream am fiinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, an dem das aul3etichderkKnock-out-Ereignis eintritt.

(3) Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des cKrout-Betrags erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssuiiei

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs dAuszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgabied vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Die Emittentin wird durch Leistung der 4atg an Clearstream oder zu dessen Gunsten
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

§6
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschittungen bezogen emfBhsiswert durch die betreffende Gesellschaft
bleibt das Bezugsverhaltnis unverandert und den daa3gebliche Basispreis wird mit Wirkung zum
Stichtag (einschlieBlich) um die Bruttodividende Itpliziert mit dem maRgeblichen
Dividendenprozentsatz reduziert. "Bruttodividendist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende (vor der Einbehaltung von Steuern anQigzlle). Stichtag im Sinne dieses Absatzes ist der
erste Handelstag, an dem die Aktien an der relewaReferenzstelle "ex Dividende" notiert werden.

Bei Call-Optionsscheinen ist die Emittentin im Ealon Dividendenausschittungen berechtigt, sofern
der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als dwf3gebliche Dividendenprozentsatz, den
malgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Neftelidenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert al@n im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Stamtdem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Berlicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabbkgmmen, wie von der STOXX Limited als

Prozentsatz unter der Internetadresse http://wwwxstom/indices/taxes.html oder einer gemaf
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nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Nachfolgsselrder STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des maRgeblicBandendenprozentsatzes sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadresse uwiiglich und ausschlieBlich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unener gemall 8§ 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verotffehting ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthaf&m.

87
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sindfdigenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

<)

d)

f)

Passt die relevante Terminborse im Falle eingsassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskdaéma auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt &tichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referengpseam Ausiibungstag, so werden
vorbehaltlich der Regelung gemaf Absatz d) mit Wi vom Stichtag (einschlieBlich)
(wie in Absatz €) definiert) das Bezugsverhaltnisd uder Basispreis entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmal3nahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Gyittomirakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr geblinderden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemal Absatz d) das Bezugsverhatidisier Basispreis entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zumh$&g angepasst, wie es der Fall
ware, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert amalevanten Terminbdrse gehandelt
werden wiirden.

AnpassungsmalRnahmen gemafl den vorstehendereébsétund b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht diierssichtlicher Fehler vorliegt, fir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-
passungsmafnahmen, wenn und soweit dies nachebilligrmessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionssitii@ber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn die relevante TerminbdeseekAnpassungsmalnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Réasdigungsrecht der Emittentin
gemal Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der aegl®an Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle déksatzes b) wirksam werden
wirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optii@mwingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen alfatiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien geBélagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionéare;

(i)  Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséliigt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung votieAkoder durch Einziehung
von Aktien;
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(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Teriigb als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgultige Einstellung der Notierung der Adti aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund eibdernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege derfrahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsénderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliedgjwnd bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdogensubertragung, kedgltung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausdaych den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiifttgrgehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Reectitir verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, dasriiKonzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen WerBaesiswerts haben kann.

g) Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse odier Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmalnahme aus welchen Griinden auch inichémrbglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund depassungsmalRnahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnismafig erschwerten Bedingumgeschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fur die Absicherung ihr&ahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Optionsscheine erforderlichen Siclysgeschafte zu tatigen, ist die
Emittentin  berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, ied Optionsscheine durch
Bekanntmachung gemalR 8§ 10 zu kiindigen. Die Bekaufitumg wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kiundigung (der "Kindigungstag") haiten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Bmagn nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung eiiBp der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kindigungsbetrag8r von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis édpmmnsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fur den Erwerb der Optionssehaufgewandten Betrags oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlungigierhicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstagh dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zghiies Kindigungsbetrags. Eine
erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn tism Kundigungstag (einschlieRlich)
das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall @vitie Emittentin den Knock-out-Betrag
geman § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéknisgl desingepassten Basispreises
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalsall wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit niéhta#fensichtlicher Fehler vorliegt, fir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend

i) Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowien deag ihrer Wirksamkeit
unverziglich unter der Internetadresse www.hsbtifikaite.de oder unter einer geman
§ 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffeetli Diese Veroffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fur  die Rechtswirksamkeit ~ der ntsgrechenden
Anpassungsmafl3nahme.

§8
Marktstérung/Ersatzkurs

(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffendAustbungstag der Referenzpreis durch die

relevante Referenzstelle nicht festgestellt wirceroder Handel in dem Basiswert an der
relevanten Referenzstelle oder der Handel von enfBhsiswert bezogenen, an der relevanten
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Terminborse gehandelten Options- und Terminkorgrakh der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt odgesehrankt ist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschréankung hirtbathder Feststellung wesentlich ist.

(2) Sofern am betreffenden Auslibungstag eine MiEnkisg gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fur die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nachste Bemtdigung der Marktstérung an der
relevanten Referenzstelle festgestellte Refereizpides Basiswerts mal3geblich. Ist eine
Marktstorung nicht bis einschlieBlich des finfteuf aden Auslbungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fir die BerechrlasgAuszahlungsbetrags der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festdestBleferenzpreis des Basiswerts oder, falls
ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der voer cEmittentin ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) maRRgeblich. Der "Ersatzkustspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtiguemgadlgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstérung von der relevanten Referefiestiestgestellten Referenzpreis des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ergatzk ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur die Emittentin und die Optisnkeininhaber bindend.

§9
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinsgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von
einer Woche (die "Kindigungsfrist”) mit Wirkung ainem Ausibungstag durch Bekanntmachung
gemal § 10 zu kindigen. Die Emittentin darf ihr #idgangsrecht frihestens nach Ablauf von 12
Monaten -gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnsusiten. Der den
Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zuezade Betrag je Optionsschein entspricht dem
gemaf § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbe§#&gAbsatze (1), (3) und (4) sowie § 8 Absatz (2)
gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung gglinécht erfolgt, wenn bis einschlie3lich zum Tag,
an dem die Kuindigung wirksam wirde, das Knock-odighis oder auRerordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den Knock-out-Betrag gemaR § 1
Absatz (3) zahlen. Eine erklarte Kiindigung im Siklieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis einschliellich zu dem Tag, an dem die kiumd) wirksam werden wirde, eine erklarte
Kindigung gemalR 8§ 7 (die "aul3erordentliche Kiundigumvirksam geworden ist. Im Falle einer
solchen aul3erordentlichen Kiindigung entsprichtAdezahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kindigungsbetrag"), der von der Emittentinchnabiligem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wirdneEiErstattung des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine igenSthadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetragklgt am flinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Optionsschein@schen mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

§10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachnorgyfolgen durch Veréffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Bérse Dusseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionstypdigen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse_ www.hsbc-zertifikate.dezw. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlioh im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalenicitlatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattunglén Weise zu begeben, dass sie mit den
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Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine gicteEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhdhen. Der Begriff "Optionssateinmfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Optioeissc

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im kMaoder auf andere Weise
zurtickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimdeerkaufen oder einzuziehen.

8§12
Berichtigungen, Ergdnzungen

Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichéd Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichiecoder llickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmuier Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten Fafan solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der bdsen der Emittentin flr die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Wertpapiegsultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergagen der Optionsbedingungen werden
unverziiglich gemaR § 10 bekannt gemacht.

8§13
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aketRe und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsioach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Opticdibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist DUsw#$ld

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fir Kaufleute, jisshe Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personkneoallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddedeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.

§14
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionstzpdigen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hierd@ anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odendurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke inis Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.

(2) Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz (1) SaBGB fir fallige Optionsscheine wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiabe den Optionsscheinen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, bgtr&wei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung @gationsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entspeaden Sammelurkunde auf das Konto der
Emittentin bei Clearstream.

Dusseldorf, im April 2012
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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