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I. Allgemeine Informationen
Diese endglltigen Bedingungen (die "Endgultigen Baédgungen") erganzen den Basisprospekt
vom 4. April 2011 (der "Basisprospekt™) und sind ken eigenstandiges Dokument.

Diese Endgultigen Bedingungen wiederholen und konktisieren die im Basisprospekt
dargestellten allgemeinen Produktinformationen sové die allgemeinen Risikohinweise und
produktspezifischen Risikofaktoren in Bezug auf die Mini Future Zertifikate (die
"Wertpapiere" oder die "Zertifikate" oder die "Mini  Future Zertifikate"). Darliber hinaus
enthalten diese Endgultigen Bedingungen eine Besdibung der Risiken, die auf die HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (die "Emittent in") zutreffen.

Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausge#tiang der Wertpapiere und die
tatséchlichen Daten einer Emission enthalten sowiglie dem Wertpapierinhaber und der
Emittentin  zustehenden Rechte und Pflichten beschiteen (die "MaRgeblichen
Emissionsbedingungen”), sind in diesen EndgultigeBedingungen unter V. enthalten. Die fur
die Wertpapiere Mal3geblichen Emissionsbedingungerir&l vom Anleger sorgféltig zu lesen.

Die in den Malgeblichen Emissionsbedingungen mit J*gekennzeichneten Stellen lauten fir
jede Serie der Wertpapiere unterschiedlich. Die jewils erforderlichen Erganzungen sind in der
vor den MaRgeblichen Emissionsbedingungen unter IVaufgeflihrten Tabelle (die "Endgultigen
Emissionsdaten") angegeben. Die flr die jeweilige ele von Wertpapieren geltenden
Malgeblichen Emissionsbedingungen unter V. werdenomit durch die in den Endgultigen
Emissionsdaten  festgelegten  Angaben  vervollstandigt Jeder  Serie ist eine
Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die
fur diese Serie zu erganzenden Angaben.

Die entsprechenden die Wertpapiere betreffenden a@kmeinen und produktspezifischen
Risikofaktoren sowie Produktinformationen und Rickzahlungsmodalitaten sind in diesen
Endgiltigen Bedingungen vor den MalRgeblichen Emisshsbedingungen unter II. bzw. Il
abgedruckt.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und die
mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Riken, Verkaufsbeschrankungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektlire @ gesamten Basisprospekts und des
entsprechenden Registrierungsformulars einschliefith aller in diesen Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben zwingend erforderlich.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den  gesamten  Basisprospekt (einschlie€@h des  entsprechenden
Registrierungsformulars und etwaiger Nachtrage) in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiiltigen Bedingungen sorgfaltig ziesen und sich vor der Kaufentscheidung
eingehend z.B. durch seine Hausbank oder einen qifidierten Berater bzw. seinen
Steuerberater beraten zu lassen.

1. Bereithaltung des Basisprospekts, des Registrimgsformulars und der Endglltigen
Bedingungen

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéilBgdingungen werden zur kostenlosen Ausgabe
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivativesubic Distribution, Koénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 @bdernational) 00800 4000 9100, bereitgehalten
und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbalaater in elektronischer Form abrufbar.

2. Alleinige Mal3geblichkeit der Maf3geblichen Emissinsbedingungen
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaimel der Emittentin sind die unter V. abgedruckten
MaRgeblichen Emissionsbedingungen allein maRgeblich



3. Ausstattung der Wertpapiere und der MaRgeblicherEmissionsbedingungen
Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen definibaben die in den Endgliltigen Bedingungen
verwendeten Begriffe die fir sie in dem Basisprésfestgelegte Bedeutung.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dgasisprospekt in Verbindung mit den
Endgultigen Bedingungen. Die Endgiiltigen Bedingumgervollstandigen die in dem Basisprospekt
offen gelassenen Punkte. Die Mal3geblichen Emidseatisgungen wurden fiir den jeweiligen
Einzelfall auf Basis der in dem Basisprospekt dtghan Muster und kursiv dargestellten
Textpassagen bzw. der gegebenenfalls in den jgegilFuRnoten oder den besonders mit eckigen
Klammern T ]" bzw. "e" gekennzeichneten Stellen enthaltenen Anwenduggbréndividuell erstellt.

Sie kénnen weitere Erganzungen oder Anderungemd&geblichen Emissionsbedingungen - sofern
sie von geringflgiger Bedeutung sind und die Redetezukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht
wesentlich beeinflussen und sich in den durch dasidprospekt vorgegebenen Rahmen einfligen -
enthalten.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich datz#fiehenden Endgiiltigen Bedingungen ersetzt
nicht die zur Beriicksichtigung der individuellenri@ltnisse des jeweiligen Anlegers unerlassliche
Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Haishoder einen qualifizierten Berater bzw.
seinen Steuerberater.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endglltiggedingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen bezligleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie von
oder im Namen der Emittentin genehmigt wurden. Aas Kenntnisnahme und/oder Ubergabe der
Endgultigen Bedingungen zu einem bestimmten Zekpkann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet
werden, dass sich seit der Erstellung der EndgiiitBedingungen keine Anderungen hinsichtlich der
darin enthaltenen Angaben ergeben haben.



Il. Risikofaktoren (Il. des Basisprospekts)

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeler Emittentin beeintrachtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Weigpagegeniuber den Anlegern nachkommen
zu konnen, sind die folgenden Ausflihrungen zu kteach

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechsteht auch bei der Emittentin grundsatzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hateur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Weiigyap gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfullen koénnte und die Wertpapierinhaber ihre Afispe nur noch nach Mal3gabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden taémn

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch denafémsicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtungsdeer Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht flr die unter dem Basispiktspmittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der InsolvesrzEinittentin bei den in diesen Endglltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapieren flr denpaMadrinhaber das Risiko des Totalverlustes
des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetaitdda (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammetiaddigewendete Kapital).

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgeflihrten Rsiken sind die Wertpapiere nur fir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken eidsatzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zumofBlverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals zu tragen.

Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhats

Die Rlickzahlung des fir den Erwerb der Wertpamerfgewendeten Kapitals ist bei einer Investition
in die in diesen Endglltigen Bedingungen beschriebe Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garantiedeo zugesichert. Die Wertpapiere, die zur Gruppe
der Hebelprodukte gehdren, sind nicht fir sichésbeientierte Anleger geeignet. Bei diesen
Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusteshipiszum Totalverlust des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Das Totalviitilso besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Denn unabhéngan der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin tréagt der Wertpapierinhaber das Risikass sich der Kurs des jeweils zugrunde liegenden
Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapierstatk verandert, dass dies zu einem erheblichen
Verlust bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwdds Wertpapiere aufgewendeten Kapitals flihren
kann. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besféhiden Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Klapiane Absicherung gegen diese Risiken durch
den Einlagensicherungsfonds des BundesverbandéscheuBanken, die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einricfgnrbesteht fir die unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere nicht.

Grundsatzliche Risiken bei den Mini Future Zertifikaten

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oderidiirsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im GegensatAalegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlkemgder sonstigen Ausschittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt ererd

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf eineretbeibei Emission festgelegten und zugesicherten
Auszahlungsbetrag. Grundsatzlich verbriefen die tidégiiere nicht das Recht auf Zahlung eines
Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Die Wertentlving der Wertpapiere und die Hoéhe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags sind bei Emission nighiersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Der Wertpaghaber muss grundsatzlich dann einen Verlust
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hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Wertpaparigewendetes Kapital hoher ist, als der
Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere verlieren grundsatzlich bei Kurtiveten (Long) bzw. Kursgewinnen (Short) des
zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtumgtigyer wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
und fiihren folglich zu einer Minderung eines etwaigAuszahlungsbetrags. Dabei kdnnen
Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben eiwarteten Kursanderung) des Basiswerts den
Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zuerlgsigkeit mindern. Insbesondere kann der
Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Ries Wertpapiers rechtzeitig vor dem néchsten
Ausiibungstag wieder erholen wird. Es besteht das Risiko des teilweisen oder vollstandigen
Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Medik® besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Weitere Risiken der Mini Future Zertifikate

Mini Future Zertifikate haben in der Regel einearlstn Hebeleffekt. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Mithin kanmesisogar zum Teil geringfligige Veranderung des
Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts zu ebeptoportionalen prozentualen Veranderung des
Werts des Wertpapiers fuihren. Dieser Hebeleffekktwgdich zum Nachteil des Anlegers bei einer
ungunstigen Entwicklung des Kurses des zugrundgetiéen Basiswerts. Beim Kauf eines Mini
Future Zertifikats ist deshalb zu bertcksichtiggass mit steigendem Hebel eines Wertpapiers auch
das mit ihm verbundene Verlustrisiko wéachst. Daf3thedass sich auch ein Kursverlust des
Wertpapiers Uberdurchschnittlich auswirkt. Aufgrutidses Hebeleffektes sind die mit dem Erwerb
von Wertpapieren verbundenen Verlustrisiken Gibgrprional.

Knock-out-Risiko

Aufgrund des bei den Mini Future Zertifikaten vandanen Knock-out-Elements besteht das Risiko,
dass bei fallenden Kursen des malf3geblichen Bad&swWieong) bzw. bei steigenden Kursen des
mafigeblichen Basiswerts (Short) bereits vor denhsién Ausiibungstag das Knock-out-Ereignis
eintritt.

Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet daufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt
dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je #iéwit. Der von der Emittentin ermittelte
Restbetrag (Knock-out-Betrag) betragt im fur derefger unguinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat,
was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverludspricht. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses is
fur den Wertpapierinhaber negativ und kann zumsefraftlichen Totalverlust flhren.

Malgebliche Kurse fir die Ermittlung des Knock-&ueignisses
Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sifewbn der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse des Basiswerts maf3geblich.

Bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien kamwahrend der Laufzeit der Mini Future
Zertifikate dartiber hinaus das so genannte aulamwticthe Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt
dieses beispielsweise ein, wenn wahrend der Laudiezi Mini Future Zertifikate der maf3gebliche
Basispreis entsprechend den Bestimmungen in derg&idiBhen Emissionsbedingungen durch eine
Dividendenanpassung oder eine auf3erordentliche ssopg kleiner oder gleich Null wird. Mit dem
Eintritt des auRerordentlichen Knock-out-Ereignissadet die Laufzeit der Mini Future Zertifikate. |
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsabler den auf3erordentlichen Knock-out-Betrag je
Mini Future Zertifikat. Der aul3erordentliche Knookt-Betrag betragt im unginstigsten Fall
EUR 0,001 je Mini Future Zertifikat, was wirtscHafth betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Anpassung von Kursschwellen

Allgemeines

Mini Future Zertifikate ermdglichen dem Wertpapndraber in der Regel nahezu 1zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswenteaine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin FinanzierungskodBai. Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit

kénnen die Finanzierungskosten nicht bei Emissi@nlidksichtigt werden. Die Mafgeblichen
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Emissionsbedingungen sehen deswegen wahrend dézeltader Wertpapiere eine regelmaRige
Anpassung des Basispreises und der Knock-out-Barn®r, um die Finanzierungskosten der
Emittentin zu kompensieren.

Anpassung des Basispreises

In der Regel erhéht sich der Basispreis um diepeathenden Finanzierungskosten. Im Falle von
Long-Zertifikaten geht das somit zu Lasten der @ale Falls sich der Kurs des mafRgeblichen
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die eatti@nde Hohe der Anpassung erhoht, vermindert
sich der Wert der Long-Zertifikate entsprechendir@g im Falle von Short-Zertifikaten der
Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstebgoch "negative" Finanzierungskosten, die dem
Zertifikatsinhaber borsentaglich durch entspreckeRéduzierung des malRgeblichen Basispreises
belastet werden. Der Ausgleich von negativen Fimanagskosten durch die Reduzierung des
maRgeblichen Basispreises geht zu Lasten der Jkdifikatsinhaber. Falls sich der Kurs des
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die emttgnde Hohe der Anpassung verringert,
vermindert sich der Wert der Short-Zertifikate enéshend.

Anpassung der Knock-out-Barriere
Die regelméRige Anpassung der Knock-out-Barrieie,id einem prozentualen Abstand zum jeweils
angepassten Basispreis notiert, kann zum Knockeeeiggnis und damit im unglinstigsten Fall zum
wirtschaftlichen Totalverlust fuhren.

Risiken bei Ausibung der Rechte der Emittentin

Risiken bei den Wertpapieren bei Marktstérungen undAnpassungsmalinahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegean Marktstérungen gemafR den MaRgeblichen
Emissionsbedingungen fest. Marktstérungen kdnnen\Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und
die Rickzahlung der Wertpapiere verzogern. Anpagsualnahmen werden ebenfalls gemal? den
Malgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen.dinvBn Anpassungsmaflinahmen beziiglich
des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werdess di@gh eine Anpassungsmaflnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend ides als flir den Anleger unvorteilhaft erweist
bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmafnahirtsehaftlich schlechter gestellt wird als er
vor einer Anpassungsmaf3nahme stand.

Risiken bei Wertpapieren mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einem ordentlichen Kiindiggrecht der Emittentin ausgestattet. Im Fall der
ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch dieittemtin erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiarfgewendetes Kapital hoher ist als der von der
Emittentin ermittelte Kindigungsbetrag.

Der Kiindigungsbetrag kann niedriger sein als deszAblungsbetrag, der am nachsten Auslibungstag
ohne Kundigung ermittelt worden wére. Grundsatzlichgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapierfgrand der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kénnen. Nach einer Kindigung der ¥apiere besteht fir den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Mdglichkeit, an der weiteren Prefaécklung des Basiswerts zu partizipieren.

Bei Mini Future Zertifikaten muss der Anleger datibinaus beachten, dass eine erklarte Kiindigung
als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungs{ainschlie3lich) das Knock-out-Ereignis eintritt. |
diesem Fall erhalt der Wertpapierinhaber den KnmatBetrag, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001
je Wertpapier betragt, was wirtschaftlich betratbteem Totalverlust entspricht.

Darlber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlsifferi Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kindigung ausgdten Kindigungsbetrag mdoglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktktoxden, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweiget i der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstnubzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der YWapiere kann sich ferner in dem Zeitraum



zwischen der Kindigung und der Feststellung bzvbrikgung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags klachteil fiir den Anleger entwickeln.

Risiken bei Wertpapieren mit auBerordentlichem Kiindgungsrecht der Emittentin
Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere ubtstimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen.

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Yagtere durch die Emittentin endet die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen. Der Wertpapidsartharleidet im Fall der Laufzeitbeendigung
einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Weligrapaufgewendetes Kapital hdher ist als der von
der Emittentin nach billigem Ermessen als angenmess&larktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kindigungsbetrag. Der Kundigungsbetrag kann feniedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der
am nachsten Austbungstag ohne Kindigung ermitieitden ware. Grundsatzlich tragt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Weitge der Wertpapiere aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénngach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht
fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdoglichkean der weiteren Preisentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausiibung des auRerordentlichen Kiindigungsredbtsh die Emittentin kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhalyeter Umstanden keine Moglichkeit mehr hat,
seine Wertpapiere am Sekundarmarkt zu verkaufen.

Dariber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlsiferi Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausfdten Kiindigungsbetrag mdglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktktoxden, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweiget i der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstnubzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der YWapiere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kindigung und der Feststellung bzwbriBgung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags klachteil fir den Anleger entwickeln.

Bei Mini Future Zertifikaten muss der Anleger datibinaus beachten, dass eine erklarte Kiindigung
als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiindigungs{ainschliel3lich) das Knock-out-Ereignis eintritt. |
diesem Fall erhalt der Wertpapierinhaber den KnmatBetrag, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001
je Wertpapier betragt, was wirtschaftlich betratkteem Totalverlust entspricht.

Produktibergreifende Risiken

Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend der Laufzst Wertpapiere hangt nicht nur von der
Preisentwicklung des den Wertpapieren jeweils zudguliegenden Basiswerts ab. Verschiedene
andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf dert Wée Wertpapiere. Unabhéangig vom zugrunde
liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfdg&aktoren einen Einfluss auf die Preisbildung:
die implizite Volatilitat (Haufigkeit und Intensitader erwarteten Kursschwankungen) des
betreffenden Basiswerts oder die Zinssétze am Gekinzudem kdnnen bei bestimmten Basiswerten
zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflus8ai.auf Aktien bezogenen Wertpapieren miissen
die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jegeiGesellschaft beriicksichtigt werden. Bei auf
Kursindizes bezogenen Wertpapieren miissen die b@ieme Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen auf die in dem Index enthahefktien beriicksichtigt werden. Der Kurs der
Wertpapiere kann auch durch Anderungen der Kapidtninssatze beeinflusst werden. Eine
Wertminderung der Wertpapiere kann selbst danmegén, wenn der Preis des Basiswerts konstant
bleibt.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkoste auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmandfasten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder
Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, kdnnen b¢amf oder Verkauf von Wertpapieren weitere
Gebuhren, Provisionen und andere Transaktionskastéallen. Diese zusatzlichen Kosten wirken



sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus uiwin&n die Verluste vergroRern. Bei einem
niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Kosstdirker ins Gewicht. Zuséatzlich zu diesen Kosten
missen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten Z\eDepotgebuhren) berltcksichtigen. Anleger
sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Vefkeines Wertpapiers lber alle beim Kauf oder
Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit dearwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten
informieren, bevor sie in die Wertpapiere investier

Risiken bei geringer Liquiditdt / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und Nachfrageedingter llliquiditéat

Grundsatzlich gilt fir die Wertpapiere, dass eiremali®ierung des Werts der Wertpapiere vor dem
nachsten Ausuibungstag nur durch eine VerauRRerumgjalndast. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapieu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnaghfimrelen lassen, ist eine Realisierung im Wege
einer Verauf3erung unter Umstanden nicht moéglickbésondere kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fir die Wertpapiere immer liejnider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingericlsiih, die Wertpapiere unter Umstédnden nicht
verauf3ern zu kénnen und diese bis zum nachsterbdngétag zu halten.

Bei Mini Future Zertifikaten missen die Wertpapibaber insbesondere beachten, dass sie in dem
Fall, dass sich der Basiswert der Knock-out-Bagriannahert, die Wertpapiere unter Umstanden
- beispielsweise weil anderweitig keine Kaufinteeggen fur die Wertpapiere im Markt vorhanden
sind - nicht veréduf3ern kdnnen, bevor die Knock®Bariere erreicht oder durchbrochen wird und
infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintritt, ek sich in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt. Dentrifi des Knock-out-Ereignisses ist flir den
Wertpapierinhaber negativ und fihrt im unginstigs$tell zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Sollte ein Anleger nach einer Verauf3erung der Végigre diese - aus welchen Griinden auch immer -
erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere erneut allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

Risiken bei illiquidem Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewo6hnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen HandelszeitenIm&ifgig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Aufgdusher Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den
gestellten An- und Verkaufspreisen in der Reget gjro3ere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafRig unter dem Verkaufisprdie Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet,
tatséchlich An- und Verkaufspreise fur die Wertpapizu stellen und Gbernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Damidazu fuhren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden und soweit auch anderweitig keine Kaarfasisenten fir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem geehies Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewulnschten Preis verauRern kdnnen. Der Wertpapaer sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umsténden bis zum nachsten Augjshag zu halten.

Bei Mini Future Zertifikaten missen die Wertpapibdber insbesondere beachten, dass sie in dem
Fall, dass sich der Basiswert der Knock-out-Bagriannahert, die Wertpapiere unter Umstanden
- beispielsweise weil anderweitig keine Kaufintesegten flr die Wertpapiere im Markt vorhanden
sind - nicht verauBern kénnen, bevor die Knock®artriere erreicht oder durchbrochen wird und
infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintritt, ek sich in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt. Dartrifi des Knock-out-Ereignisses ist fur den
Wertpapierinhaber negativ und fihrt im unginstigs$tall zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Risiken bei llliquiditat trotz Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritleann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit deimschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohmdit Marktbedingungen wéahrend der tblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld-Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem
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Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wpdpier zu erhdhen. Der Market-Maker wird die
betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfalteruEinbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf
Grundlage von Angebot und Nachfrage und des falWerts der Wertpapiere — beispielsweise kénnen
auch implizite Volatilitaten (Haufigkeit und Intatét der erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts oder das Zinsniveau oder - im Falle Wdertpapieren bezogen auf Aktien - die
Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss habersowie unter Berlcksichtigung des
angestrebten Spread maRgeblich selbst bestimmengdsitellten Geld- und Briefkurse entsprechen
daher unter Umstanden nicht den Preisen, die $ink datigkeit des Market-Maker in einem liquiden
Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudei® Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spajaug)zeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder
Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteabei jedoch nicht. Die Emittentin Gbernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hoéhe odkss Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei
Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher BR&sko, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden die Wertpapiere nicht zu dem gewinsdgépunkt und/oder nicht zu dem gewlinschten
Preis verauRern kénnen. Der Wertpapierinhaberesdiiher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umstanden bis zum nachsten Ausibungstagltanha

Bei Mini Future Zertifikaten missen die Wertpapibdber insbesondere beachten, dass sie in dem
Fall, dass sich der Basiswert der Knock-out-Bagriannahert, die Wertpapiere unter Umstanden
- beispielsweise weil nicht zu jeder Zeit Geld- uBdefkurse gestellt werden - nicht veraufiern
kénnen, bevor die Knock-out-Barriere erreicht odimrchbrochen wird und infolgedessen das
Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in firnd&Vertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den
Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des kk@ut-Ereignisses ist flir den Wertpapierinhaber
negativ und fuhrt im unglnstigsten Fall zum wirtsftichen Totalverlust.

Risiken bei Knock-out-Ereignis wahrend Kursaussetzog

Bei Mini Future Zertifikaten missen die Wertpapibiaber insbesondere beachten, dass auch in dem
Fall, dass keine Preise oder Kurse gestellt webdan im Falle einer Kursaussetzung, dass sich der
Kurs des Basiswerts wéahrend dieser Zeit verandewh die Knock-out-Barriere erreichen oder
durchbrechen kann und dass infolgedessen das Knaekreignis eintreten kann, welches sich in fir
den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf denrtWier Wertpapiere auswirkt und im
ungunstigsten Fall zum wirtschaftlichen Totalverldss aufgewendeten Kapitals fihrt.

Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

Risiken bei Geschéften in dem Basiswert

Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschéfte in @asiswert flr eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschafte kdnnen sich unter Umetéma fir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswertdalgtich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung iHesitionen im Zusammenhang mit der Emission
von Wertpapieren zudem regelmafiig Absicherungsééteckin. Diese Absicherungsgeschafte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschafte kamh ®benfalls nachteilig auf den Kurs des
betreffenden Basiswerts und folglich nachteilig deih Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren gegebenenfalleiBgangen an Unternehmen, auf die sich ein
Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkdsflim Zusammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere entstehen kénnen.

Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert zde Funktion der Berechnungsstelle, der

Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gbernehmearddrch kann die Emittentin unter Umstanden

unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffanBasiswerts, z.B. durch die Berechnung des
Basiswerts nehmen, wodurch Interessenkonflikteusazhmenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
unter dem Basisprospekt entstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dariber hinaus im Rahmen elfraission oder eines Angebotes von anderen als
den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebeNgertpapieren als Konsortialbank,
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Geschéftsbank oder als Finanzberater tatig werdesgurch ebenfalls Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere detarBasisprospekt entstehen kénnen.

Risiken bei Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auof gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter dem Basisprospektiertén Wertpapieren in Wettbewerb stehender
Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert degeudem Basisprospekt emittierten Wertpapiere
auswirken.

Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspieés) Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgawieSebihren und Kosten enthalten. Dartber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fir den Werpapaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden erreahnétert der Wertpapiere enthalten. Dieser

Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittenticmé&eiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlch lsein und sich von der Hohe der Aufschlage
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner daw\ertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
des Wertpapiers wahrend der Laufzeit unter denetlktu Ausgabepreis fallen bzw. ein etwaiger

Auszahlungsbetrag niedriger als der aktuelle Auspedis sein kann.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentinitiierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere isowinen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartber hinaus kénnen die Vespeaatner der Kaufer fir den Vertrieb der

Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwertentusigen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstiitzung in Form von elektrdréacaul3erbérslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informatioragerial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaonginformationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kaniK&@efer von seinen Vertragspartnern erhalten

Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstdso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantreltestkann, um Geschafte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellecht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sinel.gemafl den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zustandige Stelle entschdider den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dash&ts die er in einem Wertpapier getatigt hat,
auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aubgehaerden.

Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwan kungen

Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kardusten, die aufgrund der Veranderung, in der
Regel eine Verschlechterung, der wirtschaftlichddivitét der betreffenden Volks- oder auch der
Weltwirtschaft eintreten. Grundsatzlich lasst sgagen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse
- meist mit einem zeitlichen Vorlauf - grundsatzlich Rhythmus der konjunkturellen Auf- und
Abschwungphasen der Wirtschaft schwanken. Insodgralt bei jeder Investitionsentscheidung die
Wahl des Zeitpunktes des Kaufs des Wertpapiers ¥dekaufs des Wertpapiers eine entscheidende
Rolle.

Risiken bei risikoausschlieenden oder -einschrankéen Geschaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass dnrerid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéafte abschlieRen kann, durch die die Risiken den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kdénnen. Ob diese Moglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen und
auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpaib. Unter Umstanden kann ein entsprechendes
Geschaft nicht oder nur zu einem ungunstigen Maglgpgetéatigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht.
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Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wemden Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit

finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich derk¥lentgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sonderh dan Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Ziel

des Wertpapierinhabers sollte daher niemals seimKaedit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zurlickzahlen zu kénnen, sondern er sollte eon &rwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme
des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnissead#rin tberprifen, ob er zur Verzinsung und

gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kreditshadann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Risiken bei Sicherungsgeschaften der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen itabluhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéafte ab. Die Aus{ibder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. eine Kindigung der Wagiere durch die Emittentin flhren zur

Auflésung solcher Sicherungsgeschafte. Je nach Hrdgr fallig gewordenen Wertpapiere und der
daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden eBidgsgeschaften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann dies rdeBasiswert und damit auch den

Auszahlungsbetrag negativ beeinflussen.

Bei Mini Future Zertifikaten missen die Wertpapibaber insbesondere beachten, dass im Rahmen
der Ublichen Geschéftstatigkeit der Emittentin bzwder fir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren fordadf durchgefiihrten Sicherungsgeschéfte die
Emittentin Geschafte in dem Basiswert bzw. in aef dasiswert bezogenen Finanzinstrumenten
tatigt und dass insbesondere unter ungiinstigen &hahsh (z.B. niedrige Liquiditat des betreffenden
Basiswerts) ein solches Geschaft sich negativ anfKurs des Basiswerts auswirken und somit den
Eintritt eines Knock-out-Ereignisses auslésen kamd damit den Auszahlungsbetrag negativ
beeinflusst. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisggdur den Wertpapierinhaber negativ und fiihrt im
ungunstigsten Fall zum wirtschaftlichen Totalverlus

Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnemfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber ist gezwungen, Verluste zu rieaéa, wenn der Auszahlungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspringlich vom Wertpapierirdr aufgewendete Kapital je Wertpapier ist. Tritt
die vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwickluleg Wertpapiers wahrend der Laufzeit nicht
ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkanére Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber
kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Press\dertpapiers vor dem nachsten Ausibungstag
wieder erholen wird. Der Eintritt des Knock-out-Ersses ist fir den Wertpapierinhaber negativ und
fuhrt im unglnstigsten Fall zum wirtschaftlichentdlgerlust.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der #igang durch die Emittentin — gegebenenfalls
auch unvorhergesehen -. In diesem Fall tragt déeglm das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitidggung nicht mehr erfillt werden kénnen.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko &fieesistes bis hin zum Totalverlust des fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. @sétzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb\Wertpapiere aufgewendetes Kapital hoher ist
als der Auszahlungsbetrag. Im Falle der Insolveer Hmittentin besteht bei den in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapigireden Anleger das Risiko des Totalverlustes
des fiur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetguitéds.

Volatilitatsrisiko

Je héher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensititr Kursschwankungen) bei den Wertpapieren desto
hoher sind auch deren mdgliche Kursausschlage obeh und nach unten. Grundséatzlich tragt der
Wertpapierinhaber bei einer Vermogensanlage in pderere mit hoher Volatilitdt auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko. Bei Mini Futurertifikaten besteht bei Basiswerten mit einer
hohen Volatilitat ein erhéhtes Risiko, dass das dkraut-Ereignis eintritt, welches sich in fir den
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Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Weat Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses ist fir den Wertpapierinhabegativ und fiihrt im unglnstigsten Fall zum
wirtschaftlichen Totalverlust.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiee

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesengdétigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapieren ist abhéngig von der konkreten Ausdfesty der Wertpapiere und der individuellen

steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Braittentin ibernimmt keine Verantwortung fir

den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von SteuedeaQuelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kaan \Wertpapierinhaber unter Umstanden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der gder Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspringlich vomrt@épierinhaber aufgewendete Kapital je

Wertpapier.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiee in Deutschland+

Ertrage aus Zinsen, Dividenden und realisiertersgewinnen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fir
nattrliche Personen grundsatzlich als Abgeltungsjesowie dem Solidaritatszuschlag und ggf. der
Kirchensteuer. Die endglltige steuerliche Beharglloéngt von den personlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kinftigen Anderumgenterworfen sein. Dem Anleger wird
empfohlen, sich vor Abschluss des Anlagegeschditseinem mit seinen personlichen Vermdgens-
und Steuerverhaltnissen vertrauten Angehorigestéeierberatenden Berufe beraten zu lassen.

Sollte die Emittentin zukinftig kraft Gesetzes odgner sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet

werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgatsrrbehordlichen Geblhren abzuziehen oder
einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausglemdtdungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrundgetide Bezugsobjekt, das fir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maf3geblich ist. Nebem dPreis bestimmenden Faktor werden die
Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie digeWeicklung der Wertpapiere entscheidend

durch die Preisentwicklung des Basiswerts, derWertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Das Risiko von Wertverlusten besteht wahrend derfdeat der Wertpapiere. Wahrend der Laufzeit
kann der Wert der Wertpapiere unterhalb des vomeden investierten aufgewendeten Kapitals
liegen.

Die Wertpapiere haben in der Regel einen starkdveldéekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fihrt eine Kursverdnderung des undg liegenden Basiswerts zu einer
Uberproportionalen Veranderung des Werts der Wgiepaa Die Hebelwirkung ist in beide
Kursrichtungen mdglich. Aufgrund dieses Hebeleffsksind Uberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Wertpapiere verbunden. Es bestehtRisiko des teilweisen oder vollstandigen
Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Meadik® besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Die Kursentwight) des Basiswerts ist ebenfalls maf3geblich fir
die Feststellung des Knock-out-Ereignisses.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dashistierische Wertentwicklung des Basiswerts nicht
als aussagekraftig fur die kiinftige Wertentwicklumghrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen
werden kann. Angaben Uber Wertentwicklungen in\dengangenheit, Simulationen oder Prognosen
sind kein verlasslicher Indikator fir die kunftigéertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ibester Ereignisse, die in den MaRgeblichen
Emissionsbedingungen festgelegt sind, &ndern adetzé werden; insbesondere wenn der Basiswert
wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Aspag unterliegt. Dartiber hinaus kann sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere @ufind verschiedener Umstédnde wesentlich
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andern, was sich damit gegebenenfalls nachteifigien Auszahlungsbetrag und so auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den betrefenBasiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber
nicht unmittelbar den Basiswert und wird auch niatnittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden
Basiswert (z.B. Aktionar). Vielmehr ist die Wertemtklung der Wertpapiere lediglich an die
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts gekibpper Wertpapierinhaber kann ausschlie3lich
Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Einfluss des Basiswerts auf die Wertpapiere / Basiertspezifische Risiken

Einzelwert als Basiswert

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sovaeWtrtentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswater den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei kénnen Kursénderungen (oder aation das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des Basiswerts den Wert des Wertizsafileerproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Ein Wertpapier, das als Kaufoption (Loray)sgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursverlusten des zugrunde liegenden BasiswerisNiohtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert. Ein Wertpapier, das als Verlaptien (Short) ausgestaltet ist, verliert in der
Regel bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Baris (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Zudem kortmeeéiMini Future Zertifikaten Kursbewegungen
des Basiswerts zum Eintritt des Knock-out-Ereigesssfiihren, welches sich in fir den
Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert\Wertpapiere auswirkt. Es besteht das Risiko
des teilweisen oder vollstandigen Verlustes degeawendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko besteht
unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkleit Emittentin.

Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspesifin Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere einésiddelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wahidftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung anrélevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Sitaatider Aktiengesellschaften unter Berilicksichtigung
der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst eiéstdn konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Bei D& anderen aktienahnlichen Wertpapieren
bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anlegudem die Besonderheiten dieser
Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst eirtgelné kbnnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen. Etw@gbuhren und Kosten, die bei der Depotbank
bzw. der Emittentin des Basiswerts anfallen, kénsieh negativ auf den Wert der DRs und somit
auch auf den Wert der Wertpapiere auswirken. FidrFel einer Insolvenz der die DRs begebenden
Depotbank, einer Einstellung der Borsennotierung @Rs, einer Kindigung der DRs durch die
begebende Depotbank oder bei anderen, sich auDBi® auswirkenden Ereignissen sehen die
Mal3geblichen Emissionsbedingungen entsprechendes&opgsmalinahmen vor, die jedoch unter
Umstanden das Verlustrisiko des Wertpapierinhabenstarken kénnen.

Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informstisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstandigeder falscher Informationen eine

Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschena§ekentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlest @ufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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Ill. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlichder Wertpapiere (V. des Basisprospekts)
1. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospekts)
Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind Mihire Zertifikate (Long/Short).

2. Angaben Uber den zugrunde liegenden Basiswert (M.2. des Basisprospekts)

Aktien (der "Basiswert") (V. 4.2.2. des Basisprosplts)

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrundgetide Bezugsobjekt, das fur den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maRgeblich ist.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sove@eAdrtentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Preisentwicklung des Basisweler den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Zudem kénnen bei Mini Future Zertifédea Kursbewegungen des Basiswerts zum Eintritt
des Knock-out-Ereignisses fiihren

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien, derenskuegelmaRig, fortlaufend und bdrsentéaglich von
der relevanten Referenzstelle festgestellt und fi@rtlicht werden. Die verschiedenen den

Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit dlzugehdrigen WKN/ISIN und die Namen der

Gesellschaft und die jeweils relevante Referenesk&innen der in diesen Endglltigen Bedingungen
unter IV. enthaltenen Tabelle, welche die Endgéhigmissionsdaten enthalt, entnommen werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaftodied Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterlieginen der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen Uber die Werterkwiy der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, kénnen den Internetseiten der retemaReferenzstellen und/oder der Internet-Seite
www.onvista.deentnommen werden. Fir alle auf den vorgenanntennetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaften, die relevanten &wefstellen bzw. die OnVista Media GmbH
keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationémer die Volatilitdéten der Aktie und der Link
zur Internetseite der betreffenden relevanten Refetelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden
bei der Emittentin auf Anfrage =zur Verfigung gdstelAnfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  dbibution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung himgiich der korrekten inhaltlichen Wiedergabe
der genannten Internetseiten und/oder fir den Ba#is sich die entsprechende Internetseite andern
sollte. Die Inhalte auf den hier angegebenen letsgiten dienen lediglich als Informationsquelié@: F
die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit deDaten Ubernimmt die Emittentin keine
Verantwortung und/oder Gewahr. Insbesondere sird Kdirsinformationen und Volatilitaten des
Basiswertes lediglich historische Daten und laskeimerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der tlitdt des Basiswertes zu. Daher sollten sie
keine Grundlage flr die Kaufentscheidung der Weigra sein.

3. Produktbeschreibung und Rechte des Wertpapierindbers bei Mini Future Zertifikaten (V.
4.1.7. des Basisprospekts)

Bei den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschnieb Wertpapieren handelt es sich um Mini
Future Zertifikate. Mini Future Zertifikate sind \Wjpapiere, die es Anlegern ermdglichen, an der
Entwicklung eines zugrunde liegenden Basiswertspartizipieren. Die Wertpapiere gehdren zur
Gruppe der Knock-out-Produkte bzw. Hebelproduktée BVertpapiere sind rechtlich gesehen
Inhaberschuldverschreibungen und verbriefen dastRis Inhabers eines Wertpapiers nach dessen
Auslibung auf Zahlung eines Geldbetrags (Barausgleich. durch Zahlung des Auszahlungsbetrags
— sofern sich ein solcher errechnet bzw. vorbebhaltdes Eintritts des Knock-out-Ereignisses.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszablweines bereits bei Emission festgelegten
Auszahlungsbetrags. In keinem Fall besteht einehdidmsspflicht fir den Wertpapierinhaber,
insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativezakiungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall
verfallen die Wertpapiere wertlos.
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Die Emittentin wird die Zahlung des Auszahlungshgsr an die Wertpapierinhaber Uber die
Hinterlegungsstelle vornehmen. Einzelheiten zur Kgébe der Wertpapiere, der Angabe des
Zahlungstermins und der Art und Weise der Berechnumerden in den Maligeblichen
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Wertpapiehes nicht die Riickzahlung durch Lieferung von
Wertpapieren, z.B. des Basiswerts oder eines Igefmnstands (Abwicklungsart physische
Lieferung), vor.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags — sodaim ein solcher errechnet— hangt von

bestimmten Parametern ab, insbesondere von deseRteicklung des Basiswerts wahrend der

Laufzeit der Wertpapiere und von seinem Preis (Refgpreis) am entsprechenden Bewertungstag,
dem Ausibungstag. Der Referenzpreis des BasisWwerichnet mithin den definierten Kurs, Preis

oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs desvigats, am entsprechenden Ausiibungstag.

Die Wertpapiere sind mit Austibungsmdglichkeitenctiuden Wertpapierinhaber ausgestattet. Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapmrebestimmten Terminen, den so genannten
Ausuibungstagen, auszuiiben. Austibungen kénnen veitiegriaufzeit der Wertpapiere jeweils mit
Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Mo(@tisiibungstag) vorgenommen werden. Die
Wertpapiere werden ausgeibt, dass der Wertpapadménhzu einem der AuslUbungstage eine
schriftliche Erklarung gegeniiber der Emittentin /odér der Zahlstelle abgibt und die Wertpapiere
auf das Konto der Emittentin bei der Hinterlegubgjs liefert. Nach Wirksamkeit der Austibung der
Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erloscieeRdchte des Wertpapierinhabers.

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oderidiirsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im GegensatAalegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlemgder sonstigen Ausschiittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt ererd

Ein Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch aifisZahlungen noch auf andere periodische
Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). EintedcWertpapier wirft daher keinen laufenden
Ertrag ab.

Die Wertpapiere bieten Anlegern die Mdoglichkeit, dar Preisentwicklung eines Basiswerts zu
partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung mfiteeren, ohne den betreffenden Basiswert zu
erwerben. Denn durch den Erwerb des auf den Bagiswmezogenen Wertpapiers, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmitteldan Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlie3lich Rechte aus den Wertpapieren getterahen. Die Ausgabe effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

Die Wertpapiere sind regelmafig entweder als KaidodOptionstyp Long) oder als Verkaufsoption
(Optionstyp Short) ausgestaltet. Mini Future Zédife bieten somit Anlegern die Spekulation auf
steigende (Long-Zertifikate) und fallende (Shorttifikate) Kurse. Sie besitzen einen Hebel, deeein
Uberproportionale Partizipation an den Preisbewggandes Basiswerts ermdglicht. Durch einen
geringeren Kapitaleinsatz im Vergleich zum (thesokten) Direktinvestment in den Basiswert,
kénnen Wertpapierinhaber an den PreisbewegungeBatgswerts Gberproportional partizipieren.

Zudem zeichnen sich Mini Future Zertifikate dadura@us, dass sie nahezu frei von
Volatilitatseinflissen (=Haufigkeit und Intensitdain Kursschwankungen des Basiswerts) sind.

Mini Future Zertifikate werden ohne Laufzeitbegneng emittiert. Die Laufzeit endet aber in jedem
Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingetretenbsés kann fur den Anleger im unglnstigsten Fall
einen wirtschaftlichen Totalverlust des eingesetiapitals bedeuten. Der Emittentin steht bei diese
Wertpapieren ein ordentliches Kiindigungsrecht as,sle berechtigt, die Wertpapiere insgesamt, aber
nicht teilweise, zu kindigen und den entsprecheidamigungsbetrag zu zahlen.

Die Emittentin hat unter bestimmten Voraussetzurdps Recht, die Wertpapiere au3erordentlich zu
kiindigen.
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Der am entsprechenden Auslbungstag - vorbehaltlides Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - zu ermittelnde Auszahluegysty je Mini Future Zertifikat entspricht dem
Produkt aus dem Bezugsverhéltnis und der Differenz,die der am entsprechenden Auslibungstag
von der relevanten Referenzstelle festgestellteef@pfpreis des Basiswerts den Basispreis
Uberschreitet (Long) bzw. unterschreitet (Short).

Knock-out-Ereignis

Mini Future Zertifikate sind mit zwei wesentlicheursmarken —dem Basispreis und der
Knock-out-Barriere — ausgestattet und werden jenai$ Long- (Spekulation auf steigende Kurse)
bzw. Short-Variante (Spekulation auf fallende Kiresanittiert. Der Basispreis befindet sich bei einem
Mini Future Zertifikat (Long-Variante) unterhalb slaktuellen Kurses des Basiswerts, bei einem Mini
Future Zertifikat (Short-Variante) entsprechend rbb#b des aktuellen Kurses. Die
Knock-out-Barriere der Zertifikate dient als so gente "Stop-Loss-Schwelle”. Die
Knock-out-Barriere befindet sich zwischen dem Basis und dem aktuellen Kurs des Basiswerts,
wobei sie in einem festen prozentualen Abstand Basispreis liegt. Wird die Knock-out-Barriere
vom Kurs des Basiswerts bertihrt oder durchbroctréhdas Knock-out-Ereignis ein. Die Laufzeit
des Mini Future Zertifikats endet in diesem Falle Emittentin ermittelt den Restbetrag, den sog.
Knock-out-Betrag, welcher dem Zertifikatsinhabercmadem Knock-out-Ereignis gutgeschrieben
wird. Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entsprickem Produkt aus dem Bezugsverhdltnis und der
Differenz, um die der durch die Emittentin aus derflosung der Sicherungsgeschafte ermittelte
gewichtete Durchschnittskurs (der "Auflosungskursldn am Tag des Knock-out-Ereignisses
maRgeblichen Basispreis Uberschreitet (Long) bzmterschreitet (Short). Der Knock-out-Betrag
betragt im fir den Anleger ungiinstigsten Fall EUB0Q je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet
einem Totalverlust entspricht.

Malgebliche Kurse fir die Ermittlung des Knock-&ueignisses
Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sifewbn der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse maf3geblich.

Bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien Isimdizes kann wéahrend der Laufzeit der

Wertpapiere das so genannte aulerordentliche Kowiekreignis eintreten. So tritt dieses

beispielsweise ein, wenn wahrend der Laufzeit dertpdpiere der Basispreis entsprechend den
Bestimmungen in den Maf3geblichen Emissionsbedingurdyrch eine Dividendenanpassung oder
eine auRerordentliche Anpassung kleiner oder giidhwird.

Anpassung von Kursschwellen

Allgemeines

Mini Future Zertifikate ermdglichen dem Zertifikatbaber in der Regel nahezu 1zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswenteaine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin FinanzierungskosBai. Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit
kénnen die Finanzierungskosten nicht bei Emissi@nidksichtigt werden, wie sie z.B. bei
Standard-Zertifikaten von vorne herein als Auf- bzwbgeld berlicksichtigt werden. Die
Malgeblichen Emissionsbedingungen sehen deswegbrendgider Laufzeit der Wertpapiere eine
regelmafige Anpassung des Basispreises und dekkKndarriere vor, um die Finanzierungskosten
der Emittentin zu kompensieren.

Anpassung des Basispreises

Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien ermogiemn dem Zertifikatsinhaber in der Regel nahezu
1zu 1 an einer positiven (Long) bzw. negativenof§hKursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts ohne eine Laufzeitbegrenzung zu paididp. Dabei entstehen der Emittentin
Finanzierungskosten in Hohe eines ReferenzzinssazeB. Euro OverNight Index Average

(EONIA)) auf den eine Finanzierungs-Marge der Eenitin bei Long-Zertifikaten aufgeschlagen, bei
Short-Zertifikaten abgezogen wird. Die Kompensatider Finanzierungskosten erfolgt ber die
bdrsentagliche Anpassung des malgeblichen Bageprdurch die Emittentin. Aus diesem Grund
erhoht sich im Falle von Long-Zertifikaten der meBliche Basispreis taglich um die
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Finanzierungskosten. Dies gilt flr Short-Zertifikatgleichermal3en, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehendgev@etragt im Falle von Short-Zertifikaten der
Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehwepative" Finanzierungskosten, die dem
Zertifikatsinhaber borsentaglich durch entspreckeRéduzierung des maRgeblichen Basispreises
belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bedifpeen Finanzierungskosten durch die Erhéhung
des malgeblichen Basispreises und geht zu Lastemg)Lbzw. erfolgt zu Gunsten (Short) des
Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich von negativemdrizierungskosten durch die Reduzierung des
maRgeblichen Basispreises geht zu Lasten (Shart¥etéifikatsinhaber. Der anfangliche Basispreis
wird regelmaBig bei Emission festgelegt. Danachdwiler maRgebliche Basispreis an jedem
Geschéftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der tEntih von der Emittentin  unter
Berlicksichtigung der entsprechenden Finanzierursgsko entsprechend den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen angepasst.

Anpassung der Knock-out-Barriere

Die mafgebliche Knock-out-Barriererird wahrend der Laufzeit der Wertpapiere regelmali

angepasst, wobei diese in einem prozentualen Atbstam jeweils angepassten Basispreis notiert.
Diese Anpassung erfolgt unter Berlcksichtigung clieslener Kriterien. In den Malgeblichen

Emissionsbedingungen werden die Angaben zum Zditpder Anpassung sowie die fir die

Anpassung notwendigen Parameter (Ausstattungsmékretffentlicht.

Die anfangliche Knock-out-Barrieraiird regelmafig bei Emission festgelegt. Danachdwdie
mafdgebliche Knock-out-Barrieran jedem Geschéftstag jeweils vor dem Handelsbegian
Emittentin von der Emittentin neu festgelegt. Daim der anfanglichen Knock-out-Barrigesveils
maRgebliche Knock-out-Barrientspricht dem Produkt aus dem jeweils mal3gebli®esispreis
und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz.

Kindigungsrechte der Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit unbestimmter Laufzeit astgttet und sehen dabei grundsétzlich ein
ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vored®is berechtigt die Emittentin, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kindigen undorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses - den entsprechenden Kindghetrag zu zahlen. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet und die Rechte aus den Wertmspieerloschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungehr.

Im diesem Fall werden die Wertpapiere unter Berigbkiggung der entsprechenden Kindigungsfrist
zu einem Ausitbungstag gekindigt.

Die Ausgestaltung des Kindigungsrechtes der Entittetler Ermittlung des Kiindigungsbetrags und
der im Falle einer Kindigung relevanten Kindigunigsf werden in den Malgeblichen
Emissionsbedingungen veréffentlicht.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere ubestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auRerordentlichéndiungsrechtes der Emittentin wird in den
MaRgeblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

Ein Grund fir eine auRerordentliche Kiindigung kaeispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der relevanten Terminboosker der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmal3nahme aus welchen Grinden auch inmchémmbglich ist. Ein weiterer mdglicher
Grund fur ein auRerordentliches Kindigungsrechteiste Feststellung der Emittentin, dass sie
aufgrund der Anpassungsmalnahme (z.B. bei AktisnBasiswert) nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in degelast, die fur die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Weidpa erforderlichen Sicherungsgeschafte zu
tatigen.
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Unter Berilicksichtigung der im Falle einer auerotitdghen Kiindigung der Wertpapiere relevanten
Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regehen - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - von ihr nach billigem Ersers als angemessenen Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kindigungsbetrag zahleme Busgestaltung der Ermittlung des

Kindigungsbetrags wird in den MaR3geblichen Emisdiedingungen festgelegt. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet und die Rechte aus den Wertpspieerldschen mit Zahlung des

Kindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungehr.

4. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospekts)
22. Dezember 2011
Erster Valutierungstag: 27. Dezember 2011

5. Preisfestsetzung (Anfanglicher Ausgabepreis) (lI5. / V. 5.3. des Basisprospekts)
Siehe hierzu "Endgiiltige Emissionsdaten” unter IV.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentinitiierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere isowinen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartber hinaus konnen die Vespeatner der Kaufer fir den Vertrieb der
Wertpapiere Zuwendungen in Form von geldwertentusigen erhalten. Hierbei handelt es sich z.B.
um technische Unterstitzung in Form von elektrdréacaul3erbérslichen Handelsanbindungen, um
die Bereitstellung von Marketing- und Informatioragerial zu den Wertpapieren sowie um die
Durchfiihrung von Schulungs- und Kundenveranstaonginformationen Uber gegebenenfalls
erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kanK&gfer von seinen Vertragspartnern erhalten.

6. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Bagirospekts)
Siehe hierzu "Endglltige Emissionsdaten” unter IV.

7. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospekts
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkamrfolgenden Borsenpléatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

8. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospisix
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endgultige Emissionsdaten der Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien

Die in den Malgeblichen Emissionsbedingungen mit [*\gekennzeichneten Stellen lauten fir jede Serie d&Vertpapiere unterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Ergdnzungen sind in der vor den Malgblichen Emissionsbedingungen unter IV. aufgefihrie Tabelle (die "Endgultigen
Emissionsdaten™) angegeben. Die fir die jeweiligeeie von Wertpapieren geltenden MaRgeblichen Emissnsbedingungen unter V. werden somit
durch die in den Endgultigen Emissionsdaten festgefiten Angaben vervollstandigt. Jeder Serie ist eindertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In
der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fiir dese Serie zu erganzenden Angaben.

Angebots- Anfana-
und Relevante Iicheg Knock. | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/| Bezugs- | Anfanglicher | Anpas- Knock- | out-Erist- Ausgabepreis
ISIN volumen yp ISIN Basiswert Relevante verhéltnis Basispreis | sungssatz out- beginn je Zertifikat in
(Anzahl Terminbdrse Barriere 9 EUR
Zertifikate)
Deutsche Borse AG
Deutsche Borse 22.
TBICVA/ (zum Umtausch EUR
. . . AG (Xetra®)/
DEOOOTBICVAS 1.500.000 | Long eingereichte Aktien Iéu?erf(l ) 0,1000 EUR38,49 1,05 40,41 Dezzoe:[ribel 0,24
DEOOOA1KRNDG
. . Deutsche Borse 22.
TBI9CVB/ Air Berlin PLC EUR
DEOOOTBICVB6 150.000 |Long GBOOB128C026 AG IéXetra®)/ 1 EUR2,12 1,15 244 Dezembe 0,58
urex 2011
. Deutsche Borse 22.
TBOCVC Allianz SE EUR
DEOOOTBICVCA 1.500.000 | Long DE0008404005 AG éﬁ?gil@)/ 0,1000 EUR64,07 1,035 66,31 Dezembe 1,16
2011
Deutsche Borse 22.
TBOCVD/ Balda AG EUR
DE00OTBOCYD2| 190-000 [Long| o-noocsqe107 AG Ig(etrat@)/ 1 EUR3,12 11 3.43 Dezembe 0,98
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TB9CVH Bayer AG EUR
DEOOOTBICVED 1.500.000 | Long DEOOOBAYO0017 AG IéXetra®)/ 0,1000 | EUR44,45 1,035 46,01 Dezembe 0,31
urex 2011
. Deutsche Borse 22.
TBOCVH Beiersdorf AG EUR
DEOOOTBICVE7 1.500.000 | Long DE0005200000 AG é);(:gf(l@)/ 0,1000 EUR40,26 1,05 42,27 Dezz(()elrribe 0,29
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Angebots-

Anfang- R
und Relevante liche Knock- Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/| Bezugs- | Anfanglicher | Anpas- Knock- | out-Erist- Ausgabepreis
ISIN volumen yp ISIN Basiswert Relevante verhéltnis Basispreis | sungssatz - je Zertifikat in
S out- beginn
(Anzahl Terminbodrse Barriere EUR
Zertifikate)
Deutsche Borse 22.
TBOCVE Commerzbank AG EUR
DEOOOTBICVGS 150.000 |Long DE0008032004 AGéXetra®)/ 1 EUR1,17 1,125 132 Dezembe 0,20
urex 2011
centrotherm Deutsche Borse 22.
DE(-)I-(EO?I'CB\S/)@VH3 150.000 |Long| photovoltaics AG | AG (Xetra®)/ 1 EUR898 | 105 | c 5 |Dezembet 150
DEOOOAOJMMN2 Eurex ' 2011
Deutsche Borse 22.
TBICVJ DIC Asset AG EUR
DEOOOTBICV.J9 150.000 |Long DE0005098404 AGéXetra®)/ 1 EUR3,78 1,05 3,97 Dezembe 1,35
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBIOCVK/ Deutsche Bank AG EUR
DEOOOTBICVK7 1.500.000 | Long DE0005140008 Aeéﬁg)?@)/ 0,1000 EUR 26,94 1,035 27.88 Dezembe 0,17
2011
. Deutsche Borse 22.
TBOCVL/ Daimler AG EUR
DEOOOTBICVLS 1.500.000 | Long DE0007100000 AGéXetra@)/ 0,1000 EUR31,37 1,035 32.47 Dezembe 0,26
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TB9CVM/ DEUTZ AG EUR
DEOOOTBICVM3 150.000 |Long DE0006305006 AGéXetra®)/ 1 EUR2,86 1,1 315 Dezembe 1,24
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBOCVN/ Deutsche Post AG EUR
DEOOOTBICVN1 150.000 |Long DE0005552004 AGéXetra®)/ 1 EUR7,82 1,035 8.09 Dezembe 3,78
urex 2011
- Deutsche Borse 22.
TBOCVH Drillisch AG EUR
DEOOOTBICVP6 150.000 |Long DE0005545503 AGéXetra®)/ 1 EURDb,76 1,075 6,19 Dezembe 1,07
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBICVQ Deutsche Telekom EUR
AG (Xetra®)/
DE00OTBOCVQ4 190000 | LONG| a6 pEgnoss5750g A XeTE®) 1 EURSI0 | LOSS | 5ag | Dezember 373
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Angebots-

Anfang- R
und Relevante liche Knock- Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/| Bezugs- | Anfanglicher | Anpas- Knock- | out-Erist- Ausgabepreis
ISIN volumen yp ISIN Basiswert Relevante verhéltnis Basispreis | sungssatz - je Zertifikat in
S out- beginn
(Anzahl Terminbodrse Barriere EUR
Zertifikate)
Fresenius Medical| Deutsche Borse 22.
oo™ ol 1500.000 | Long Care AG AG (Xetra®)/ | 0,000 | EUR48,65 | 1035 | . 5 |Dezember 0,33
DE0005785802 Eurex ’ 2011
. . Deutsche Borse 22.
TBIOCVY Gildemeister AG EUR
DEOOOTBICVSO 150.000 |Long DE0005878003 AG IéXetra®)/ 1 EURS,77 1,05 9.21 Dezembe 0,86
urex 2011
. Deutsche Borse 22.
TBOCVT/ HeidelbergCement EUR
DEOOOTBOCVTS 1.500.000 | Long AG DE0006047004 AG éﬁ?g;l@)/ 0,1000 EUR 26,46 1,15 30,43 Dezzglrribe 0,54
Henkel AG & Co. | Deutsche Borse 22.
DEJ&%%\Q({’/V% 1.500.000 |Long|  KGaA Vz. AG (Xetra®)/ | 0,1000 | EUR41,70 | 1,035 4E3Uf6 Dezembel 0,27
DE0006048432 Eurex ' 2011
Hamburger Hafen y.Deutsche Borse 22.
DEJ(I)BO?I'CI:B\S/)\C/:/VV 4 150.000 |Long Logistik AG AG (Xetra®)/ 1 EUR19,59 1,05 2E0U5R7 Dezembe 3,04
DEOOOA0S8488 Eurex ’ 2011
Deutsche Borse 22.
TBOCVW/ HOCHTIEF AG EUR
DEOOOTBICVW2 1.500.000 | Long DE0006070006 AG IéXetra®)/ 0,1000 EUR39,21 1,05 41,17 Dezembe 0,42
urex 2011
.. Deutsche Borse 22.
TBICVX/ Klockner & Co SE EUR
DEOOOTBICYX0 150.000 |Long DEOOOKCO1000 AG Iéxara@)/ 1 EURS,27 1,05 868 Dezembe 1,32
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBIOCVY/ Deutsche Lufthansa EUR
DEOOOTBICVYS 150.000 |Long AG DE0008232125 AG é);(::;’:(l@)/ 1 EUR8,59 1,035 8.89 Dezembe 0,58
2011
. Deutsche Borse 22.
TB9CVZ Linde AG EUR
DEOOOTBICVZS 1.500.000 | Long DE0006483001 AGé)l(Jt:gi\@)/ 0,1000 | EUR107,07| 1,035 110,82 Dezzglrribe 0,65
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Angebots-

Anfang- R
und Relevante liche Knock- Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/| Bezugs- | Anfanglicher | Anpas- Knock- | out-Erist- Ausgabepreis
ISIN volumen yp ISIN Basiswert Relevante verhéltnis Basispreis | sungssatz - je Zertifikat in
S out- beginn
(Anzahl Terminbodrse Barriere EUR
Zertifikate)
Deutsche Borse 22.
TBICW(Q MAN SE EUR
DEOOOTBOCWO4 1.500.000 | Long DE0005937007 AG Iéxmra@)/ 0,1000 EUR61,91 1,035 64.08 Dezembe 0,40
urex 2011
. Deutsche Borse 22.
TBI9CWY MediGene AG EUR
DEOOOTBICWI2 150.000 |Long DE0005020903 AG é)fjc:gz@)/ 1 EURO0,72 1,15 0.83 Dezembe 0,38
2011
Deutsche Borse 22.
TB9CW2 Metro AG EUR
DEOOOTBICW20 1.500.000 | Long DE0007257503 AG éﬁ?g;l@)/ 0,1000 EUR27,95 1,035 28.93 Dezembe 0,07
2011
Porsche Automobil| Deutsche Bérse 22.
DE(-)rCl)BO?I'CBVS\)/gWSS 1.500.000 [Long|  Holding SE | AG (Xetra®)/ | 0,1000 | EUR37,10 | 105 | .o |Dezembef 052
DEOOOPAHO0038 Eurex ' 2011
. Deutsche Borse 22.
TBICW4 Praktiker AG EUR
peoooTBacwag 190000 |LONG| peggoagremps | A KeTEe) 1 EURL00 | 115 | 415 |Dezember 0,36
urex 2011
STADA Deutsche Borse 22.
DE(-)I-(I)BOQI'CBVS\)/CHZWSS 150.000 |Long| Arzneimittel AG | AG (Xetra®)/ 1 EUR16,70 | 105 | . r, |Dezembef 225
DE0007251803 Eurex ’ 2011
. Deutsche Borse 22.
TBICWE Siemens AG EUR
DEOOOTBICWEL 1.500.000 | Long DE0007236101 AG é);c:gz@)/ 0,1000 EURG68,68 1,035 71.08 Dezembe 0,37
2011
Deutsche Borse 22.
TBOCW7/ ThyssenKrupp AG EUR
DEOOOTBICW79 150.000 |Long DE0007500001 AG é);(::;’:(l@)/ 1 EUR12,29 1,035 12,72 Dezembe 5,50
2011
Deutsche Borse 22.
TBOCWg ThyssenKrupp AG EUR
pEoooTBaCwWs7 190000 |Long| pEgng7500001 | A CTECN 1 EURLT.08 | 1035 1 17,69 | Dezember 071
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Angebots-

Anfang- R
und Relevante liche Knock- Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/| Bezugs- | Anfanglicher | Anpas- Knock- | out-Erist- Ausgabepreis
ISIN volumen yp ISIN Basiswert Relevante verhéltnis Basispreis | sungssatz - je Zertifikat in
S out- beginn
(Anzahl Terminbodrse Barriere EUR
Zertifikate)
Deutsche Borse 22.
TBI9CWY TUI AG EUR
DEOOOTBICWOS 150.000 |Long DEO0OTUAGO00 AG Iéxmra@)/ 1 EUR3,54 11 3.89 Dezembe 1,13
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBOCWA/ TUI AG EUR
DEOOOTBICWASG 150.000 |Long DEOOOTUAGO00 AG Iéxmra@)/ 1 EUR4,03 11 4,43 Dezembe 0,64
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBI9CWB/ Vossloh AG EUR
DEOOOTBICWEA 1.500.000 | Long DE0007667107 AG éﬁ?g;l@)/ 0,1000 EURS54,94 1,05 57.69 Dezzglrribe 1,87
. . Deutsche Borse 22.
TBOCWC ElringKlinger AG EUR
DE0OOTBICWCA 150.000 |Long DE0007856023 AG é)il?gi@)/ 1 EUR16,42 1,075 17.65 Dezembe 2,57
2011
Deutsche Borse 22.
TBOCWD/ Balda AG EUR
DEOOOTBOCWDG 150.000 |Short DE0005215107 AG IéXetra®)/ 1 EURG,60 0,9 594 Dezembe 2,80
urex 2011
Deutsche Borse 22.
TBOCWH E.ON AG EUR
DEOOOTBICWES 150.000 |Short DEOOOENAG999 AG Iéxmra@)/ 1 EUR18,11 0,965 17.48 Dezembe 1,96
urex 2011
FUCHS Deutsche Borse 22.
DEJ&%\Q’C’;’W% 1.500.000 | Short PETROLUBAG | AG (Xetra@)/ | 0,1000 | EURS542 | 095 | L & |Dezembef 2,35
DEO0005790430 Eurex ’ 2011
- Deutsche Borse 22.
TBI9CWEH Bilfinger Berger SE EUR
DEOOOTBICWG3A 1.500.000 | Short DE0005909006 AG Iéxmra@)/ 0,1000 | EUR109,23 0,95 103,77 Dezembe 4,44
urex 2011
. Deutsche Borse 22.
TBO9CWH Symrise AG EUR
pE00OTBOCWHI 1-500-000 | Shortl pegoosyimggeg | ACTCTa®N | 0.1000 | EURS214 | 095 | 5053 Dezzgﬂbe 1,30
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Angebots-

Anfang- R
und Relevante liche Knock- Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/| Bezugs- | Anfanglicher | Anpas- Knock- | out-Erist- Ausgabepreis
ISIN volumen yp ISIN Basiswert Relevante verhaltnis Basispreis | sungssatz . je Zertifikat in
S out- beginn
(Anzahl Terminbodrse Barriere EUR
Zertifikate)
. Deutsche Borse 22.
TBI9CWJ Sidzucker AG EUR
DEOOOTBICWIT 1.500.000 | Short DE0007297004 AGéXetra®)/ 0,1000 EUR40,90 0,95 38.86 Dezembe 1,70
urex 2011
. . Deutsche Borse 22.
TB9CWK/ Wincor Nixdorf AG EUR
AG (Xetra®)/
DEOOOTBOCWKS 1.500.000 | Short DEOOOAOCAYB? éut:er;a(l) 0,1000 EURS54,44 0,95 51.72 Dezzgqube 2,15
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V. Mal3gebliche Emissionsbedingungen

(1)

)

Zertifikatsbedingungen
fur die Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldordi€ "Emittentin") ist nach MaRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absat8) und Absatzes (4) verpflichtet, dem
Inhaber (der "Zertifikatsinhaber" oder der "Wertiggimhaber") eines Inhaber-Zertifikats (das
"Zertifikat" oder das "Wertpapier" bzw. alle begaba Zertifikate die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere®) nach dessen Ausiibung gemaR §6 den gemaR nasidely Absatz (2)
bestimmten Auszahlungsbetrag (der "Auszahlungsljgtja Zertifikat zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in der$simhswahrung ausgedrickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenz, um dier am betreffenden Austibungstag (wie in
§ 6 definiert) von der relevanten Referenzstelidestellte Referenzpreis des Basiswerts den
dann malfigeblichen Basispreis Uberschreitet -imle Fabn Long-Zertifikaten - bzw.
unterschreitet - im Falle von Short-Zertifikaten -.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsverhaltnis™: [*]

"Relevante Referenzstelle": [*]

"Relevante Terminbgdrse": *

"Referenzpreis": [*]

"Basiswert": ]

"ISIN Basiswert": [*]

"Anfanglicher Basispreis": Betragt am Tag des Knoak-Fristbeginns [*].
"Mafgeblicher Basispreis": Ist am Tag des Knock¥eristbeginns der anfangliche

Basispreis und danach der jeweils zuletzt gema? § 3
Absatz (1) oder gegebenenfalls gemaR Absatz (2)
angepasste mafgebliche Basispreis.
"Anfangliche Knock-out-Barriere™:  Betragt am Tagsdénock-out-Fristbeginns [*].
"Mafgebliche Knock-out-Barriere": Ist am Tag desokkrout-Fristbeginns die anfangliche
Knock-out-Barriere und danach die jeweils zulettngf3
8 4 Absatz (1) oder gegebenenfalls gemall Absatz (2)
angepasste mafigebliche Knock-out-Barriere.

"Knock-out-Fristbeginn": [*
"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIA)erzeit
guotiert auf "EONIA=" (Reuters)

Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebene
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine
etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseitegyete

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abpa@on der Nachfrage nach den angebotenen Weetgapiaber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs demidsion - auf das in den Endgiltigen Emissionsdaaegegebene
Angebotsvolumen begrenzt.
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Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle féir
die Feststellung von "r'" maRgeblich festlegen ures d
gemalR § 12 bekannt machen.

"Marge": 2,50 %

"Anpassungssatz": *]

"maRgeblicher

Dividendenprozentsatz": 90 % - im Falle von Long-Zertifikaten - bzw. 100-%mn

Falle von Short-Zertifikaten -

Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Zertificfdlgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalst&@fmannisch gerundet wird.

(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock{engtbeginn (einschlie3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs deasiserts der dann malf3geblichen
Knock-out-Barriere entspricht oder diese unterdtireim Falle von Long-Zertifikaten - bzw.
Uberschreitet - im Falle von Short-Zertifikate(das "Knock-out-Ereignis”), endet die Laufzeit
der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Egrisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Zertifikatsinhaber einen gemal § 2 Absatz €&}itnmten Knock-out-Betrag je Zertifikat
(der "Knock-out-Betrag").

(4) Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate deraldgebliche Basispreis durch eine
Dividendenanpassung gemal § 3 Absatz (4) in Vedpigdnit § 8 oder eine aul3erordentliche
Anpassung gemal® § 3 Absatz (4) in Verbindung n8ti8einer oder gleich Null wird (das
"auRerordentliche Knock-out-Ereignis"), endet daufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
auRRerordentlichen Knock-out-Ereignisses. In dieséall zahlt die Emittentin  dem
Zertifikatsinhaber einen gemal § 2 Absatz (3) besten aul3erordentlichen Knock-out-Betrag
je Zertifikat (der "auf3erordentliche Knock-out-BagY).

(5) Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des aufRerordeiméin Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden aufRerordentlichen Knock-outa§e unverziglich unter der
Internetadresse _www.hsbc-zertifikate.deler unter einer gemal § 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen.

§2
Berechnung des Knock-out-Betrags bei Eintritt des Ikock-out-Ereignisses/
Berechnung des auBRerordentlichen Knock-out-Betragbei Eintritt des auRerordentlichen
Knock-out-Ereignisses

(1) Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-eteignisses innerhalb von 6@inuten (die
"Auflésungsfrist") die von ihr zur Absicherung ilnrahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten
nach eigenem Ermessen abgeschlossenen Sicherwigstes(die "Sicherungsgeschéfte")
moglichst marktschonend auflésen. Fir den Fall,sdaer offizielle Borsen- bzw.
Handelsschluss der relevanten Referenzstelle (8érsénschluss”) vor dem Ablauf der
Auflésungsfrist liegt, endet die Auflosungsfrist tmAblauf der verbleibenden Zeit nach
Borsen-/Handelsbeginn an der relevanten Referdiezgaer "Borsenbeginn”) am néachsten
Borsentag (wie nachfolgend definiert). Im FalleegiMarktstérung gemaf § 10 Absatz (1) b)
verlangert sich die Auflésungsfrist um die Dauer Blarktstorung. Aus den aus der Auflésung
der Sicherungsgeschéfte erzielten Kassakursen (wdehfolgend definiert) bzw. den
kassaaquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiestmittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die viergzibalstelle kaufménnisch gerundet wird
(der "Aufldsungskurs™). "Borsentag" im Sinne diestgrtifikatsbedingungen ist jeder Tag
(aul3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die BankBiisseldorf Ublicherweise fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb und die relevante reefstelle Gblicherweise fir den Handel
gedffnet sind.
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)

®3)

(1)

)

®3)

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Aufidg von
Sicherungsgeschaften, die keine Termingeschafte, sreielten
Abrechnungskurse;

"kassaaquivalente Kurse™: die von der Emittentin i beder Auflésung von
Sicherungsgeschaften, die Termingeschafte sind,ielterz
abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die Abzinsuraghn
folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1 + relevanter Zinssat¥ Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwende

"relevanter Zinssatz"; Der fur die Restlaufzeit @&sherungsgeschéaftes quotierte Euro
Deposit (Ask-Rate) -im Falle von Long-Zertifikatenbzw.
(Bid-Rate) -im Falle von Short-Zertifikaten - (d&Einssatz"),
derzeit quotiert auf "EURF=" (Reuters). Liegt fiie dRestlaufzeit
des Sicherungsgeschéftes kein im Markt quotieritessatz vor, so
wird der relevante Zinssatz zwischen den beiden Ntarkt
quotierten Zinssatzen fur die néchstkirzere sowie d
nachstlangere Laufzeit linear interpoliert.

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entsprictgrd Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und der in
der Emissionswahrung ausgedrickten Differenz, uenddir Auflosungskurs den am Tag des
Knock-out-Ereignisses  maligeblichen  Basispreis  dhezsget -im Falle von
Long-Zertifikaten - bzw. unterschreitet - im Fallen Short-Zertifikaten -, jedoch mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat, und wird auf die vierte Zimalstelle kaufménnisch gerundet.

Im Falle von Long-Zertifikaten entspricht derfi@rordentliche Knock-out-Betrag je Zertifikat
dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnis und dem ifcdgessionswahrung ausgedriickten von
der relevanten Referenzstelle festgestellten Ewdfjskurs des Basiswerts am Tag des
au3erordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Fallen vShort-Zertifikaten betragt der

aul3erordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,08 Zertifikat.

§3
Basispreis

Der maf3gebliche Basispreis wird an jedem Gdtsthg (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemafly Absatz (2) sowie im Falle einervifl@ndenanpassung bzw. einer
aul3erordentlichen Anpassung zusatzlich gemafl Abéajeweils vor dem Handelsbeginn der
Emittentin (derzeit 8:00 Uhr (Dusseldorf Zeit)) apgsst. "Geschéftstag" im Sinne dieser
Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem imktetmischen Handelssystem Xeira
Ublicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Hastoleginn der Emittentin &ndern, so andert
sich der Handelsbeginn im Sinne der Zertifikatsbgdngen entsprechend.

Der mal3gebliche Basispreis entspricht demdetzor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis zuziglich der Finanziekogien (wie in Absatz (3) definiert) fur
den Finanzierungszeitraum und wird auf die vierézibalstelle kaufménnisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maR3geblichendifzierungskosten" werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MaRRgeblicher Basispreis vgassung multipliziert mit
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4

(5)

(1)

)

©)

1)

)

(r xt),

wobei

"r': r-Zinssatz,zuziglich - im Falle von Long-Zertifikaten - bzwbziglich - im Falle von
Short-Zertifikaten - Marge

und
"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligem#&fizierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

"Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vbag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieB3lich) bis zum Tag (ausschlieBlich), amnddie jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.

Eine Dividendenanpassung gemal § 8 bzw. eifleratdentliche Anpassung gemalR § 9 des
Basispreises erfolgt auf Basis des am jeweiligechfatg der Dividendenanpassung bzw. der
auRRerordentlichen Anpassung bereits gemal Absatn{@passten malRgeblichen Basispreises.
Der sich nach der Dividendenanpassung beziehungswisr auf3erordentlichen Anpassung
ergebende Basispreis ist vorbehaltlich § 1 Absgtziér dann maf3gebliche Basispreis.

Der jeweilige maf3gebliche Basispreis wird urder Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman § 12 bekannt gemachten dlgehfiresse veroffentlicht.

84
Knock-out-Barriere

Die maf3gebliche Knock-out-Barriere wird an jad&eschaftstag von der Emittentin gemar
Absatz (2) jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite(derzeit 8:00 Uhr (Dusseldorf Zeit))
neu festgelegt.

Die mal3gebliche Knock-out-Barriere entsprictemd an dembetreffenden Geschaftstag
festgestellten maRgeblichen Basispreis multiplizieit dem Anpassungssatz, wobei auf die
vierte Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.

Die jeweilige malRgebliche Knock-out-Barriere ravi unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.deoder unter einer gemal § 12 bekannt gemachtenfdlgehdresse
veroffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten fzeait in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei détearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, ("Clearstream”) hinterlegt ist. Effektive Zifikate werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch auf Lieferung effektiver Zertifikate isisgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsidet@n dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln @arstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systerie, tber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfligen, tbertragen werden kénnenklBieste handel- und tbertragbare Einheit
ist 1 Zertifikat.
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(1)

)

©)

4

)

)

§6
Ausiibung

Ausiibungen kénnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie in § 7 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen &rerd

Die Auslbung erfolgt, indem der Zertifikatsitlea rechtzeitig im Sinne von Absatz (4) Satz 2
Zu einem Austibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausibungserkiiy™) gegeniber der Emittentin abgibt
und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin kié¢arstream liefert.

Die Ausubungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsirdraboder seines zur Ausilibung
Bevollmachtigten,

b)  die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN dertifikate, fir die die Austibung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Ausitbusrdolgt,
d) den Ausubungstag, zu dem die Ausibung erfotgt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 87 Absatz (i)r die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausubungserklarung ist bindend wnwvdderruflich. Zur Wirksamkeit der
Austibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstaginem Ausibungstag vor 12:00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausltibungsikng in Disseldorf zugegangen und die
Zertifikate auf ihr Konto bei Clearstream Ubertnag@orden sein. Hat die Emittentin die
Austibungserklarung oder die Zertifikate zu dem ier ddusiibungserklarung genannten
Austibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt digsBbung als nicht erfolgt. Eine zugegangene
Austbungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgénn bis zum Auslbungstag einschlief3lich
das Knock-out-Ereignis oder das aufRerordentlichecKsout-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemafR 8§ 2 ermittelten Knocit-Betrag bzw. auf3erordentlichen
Knock-out-Betrag zahlen.

§7
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-outelfrags bzw. des aul3erordentlichen
Knock-out-Betrags

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, dexirksam ausgeibt hat, am flnften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag ailif die gesamte Stiickzahl der
Auslibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch @rifsauf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinmseli Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag
(aul3er ein Samstag oder Sonntag), an dem die BankBiisseldorf Ublicherweise fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb getffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssefolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Zertifikatsinhaber Uber Clearstream am funBamkarbeitstag, nach dem Tag, auf den das
Ende der Aufldsungsfrist fallt. Im Falle des auBdentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die
Zahlung des aul3erordentlichen Knock-out-BetragslianZertifikatsinhaber tber Clearstream
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am funften Bankarbeitstag, nach dem Tag, an demadB@srordentliche Knock-out-Ereignis
eintritt.

(3) Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. descKrout-Betrags bzw. des auf3erordentlichen
Knock-out-Betrags erldschen alle Verpflichtungen Bmittentin aus den Zertifikaten.

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs dAuszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags bzw. des auf3erordentlichen KrmakBetrags anfallenden Steuern oder
Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.

§8
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschittungen bezogen enfBhsiswert durch die betreffende Gesellschaft
bleibt das Bezugsverhaltnis unverandert und den daai3gebliche Basispreis wird mit Wirkung zum
Stichtag (einschlieBlich) um die Bruttodividende Itpliziert mit dem maRgeblichen
Dividendenprozentsatz reduziert. "Bruttodividendist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende (vor der Einbehaltung von Steuern anQigglle). Stichtag im Sinne dieses Absatzes ist der
erste Handelstag, an dem die Aktien an der relemaReferenzstelle "ex Dividende" notiert werden.

Bei Long-Zertifikaten ist die Emittentin im Fall®n Dividendenausschittungen berechtigt, sofern der
Nettodividendenprozentsatz geringer ist als der gebliche Dividendenprozentsatz, den
malgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Nefelidenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert aglen im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Stamtdem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Berlicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabbkgmmen, wie von der STOXX Limited als
Prozentsatz unter der Internetadresse http://wwyxstom/indices/taxes.html oder einer geman
nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Nachfolgsselder STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des mal3geblicBaridendenprozentsatzes sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadresse wliglich und ausschliellich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unener gemall 8§ 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse vertffentlichen. Diese Veroéffehting ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthafem.

§9
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sindfdlgenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminborse im Falle eingsadsungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskdaéna auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt &tichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referengpseam betreffenden Austibungstag,
so werden vorbehaltlich der Regelung gemafl Absatmitl Wirkung vom Stichtag
(einschlieRlich) (wie in Absatz e) definiert) dasZBigsverhaltnis und der maRgebliche
Basispreis entsprechend angepasst (die "Anpassafigsinme").

b)  Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Cyiioirakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse nicht oder nicht mehr geblingerden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemall Absatz d) das Bezugsverhaltdsder mafigebliche Basispreis
entsprechend den Regeln der relevanten TerminbiniseWirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskketrauf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden.
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<)

d)

f)

)

AnpassungsmalRnahmen gemal den vorstehendereésbsétund b) werden durch die
Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht diiertsichtlicher Fehler vorliegt, fir
die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-

passungsmafnahmen, wenn und soweit dies nachebilligrmessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Zertifikatzber wirtschaftlich so zu stellen,
wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis detan Der vorstehende Satz gilt
entsprechend, wenn die relevante Terminbdrse kAmgassungsmalnahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Rasdigungsrecht der Emittentin

gemalf Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der egl®an Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle déksatzes b) wirksam werden
wirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zddifsbedingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogelealBasiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegilagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i)  Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséliigt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung votieAkoder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Teriisb als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgultige Einstellung der Notierung der Adti aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund eibdernanme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege derfrahme, bei der die Gesellschaft
nicht die ibernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(xX)  Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliedgjwnd bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdégensiubertragung, edglung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausdaych den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiiitigrgehen, Gibertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Reetitir verandert werden;

(xi)y Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, dasriiKonzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen WexrBaesiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse odier Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmaflnahme aus welchen Grinden auch inichémrbglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund depassungsmalnahme nicht oder nur
noch unter unverhéltnismagig erschwerten Bedingumgdschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fir die Absicherung ihr&ahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Zertifikate erforderlichen Sicherumgsbéafte zu tatigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Zertdtle durch Bekanntmachung gemai § 12
zu kundigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpudedt Wirksamkeit der Kindigung
(der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanmimiaag und Kiindigungstag wird
eine den Umstanden nach angemessene Frist eirggehdth Falle einer solchen
Kindigung entspricht der Auszahlungsbetrag je #Heati dem Betrag (der

31



(1)

)

"Kundigungsbetrag™), der von der Emittentin nacliggm Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. EiBestattung des fir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonsti§ehadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desHigungsbetrags erfolgt am flinften
Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Reddedan Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrags. Eine erklarte Kiintliggilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschliel3lich zu dem Kindigungstag das Knock-aeighis oder auf3erordentliche
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den gemaf § 2 ermittelten
Knock-out-Betrag bzw. au3erordentlichen Knock-oetrBg zahlen.

h) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhaknissl deangepassten mafl3geblichen
Basispreise®rfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalsall wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird, und sstyeit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, flr die Emittentin und die Zeitditsinhaber bindend.

i) Die Emittentin wird das gednderte BezugsverhgiBowie den Tag ihrer Wirksamkeit

unverzlglich gemal § 12 bekanntmachen. Der ge&ndimbispreis wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate alder unter einer gemaR § 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.

8§10
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstoérung liegt vor, wenn

a) am betreffenden Ausiibungstag der Referenzpiais welchen Griinden auch immer -
nicht festgestellt wird oder der Handel in dem Basirt an der relevanten Referenzstelle
oder der Handel von auf den Basiswert bezogenendesnrelevanten Terminbdrse
gehandelten Optionskontrakten in der letzten halls@ande vor Feststellung des
Referenzpreises ausgesetzt oder wesentlich eingedthist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschrankung hirtBathder Feststellung wesentlich ist
oder

b) der Handel in dem Basiswert an der relevanteierBezstelle oder der Handel von auf
den Basiswert bezogenen, an der relevanten Termsialgiehandelten Optionskontrakten
wahrend der Aufldsungsfrist ausgesetzt oder wdshn#ingeschrankt ist und nach
Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Eins&lrig hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern am betreffenden Auslibungstag eine Mdnkisg gemaf Absatz (1) a) vorliegt, ist fur
die Berechnung des Auszahlungsbetrags der nacasteBeendigung der Marktstérung an der
relevanten Referenzstelle festgestellte Refereizpmles Basiswerts mafigeblich. Ist eine
Marktstbrung nicht bis einschlieBlich des fiinfteuf aden Auslibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fur die BerechrlasgyAuszahlungsbetrags der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festdestBleferenzpreisles Basiswerts oder, falls
ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der voer cEmittentin ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) maRRgeblich. Der "Ersatzkuatspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtiguemgallgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstérung von der relevanten Refereliesfestgestellten Kursedes Basiswerts
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkursessisteit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur die Emittentin und die Zertifikatsiaber bindend.
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8§11
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate iregamt, aber nicht teilweismit einer Frist von einer
Woche (die "Kindigungsfrist") mit Wirkung zu einefusiibungstag durch Bekanntmachung geman
§ 12 zu kindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigsngcht friihestens nach Ablauf von 12 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Knock-out-FristbeginnsiélenDer den Zertifikatsinhabern im Falle
der Kiundigung zu zahlende Betrag je Zertifikat pricht dem gemalR § 1 Absatz (2) ermittelten
Auszahlungsbetrag zum Zeitpunkt des Kiindigungstesimg 7 Absatze (1), (3) und (4) sowie § 10
Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklarte Kgunatj gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieRBlic
zum Tag, an dem die Kindigung wirksam wiirde, dascKrout-Ereignis oder auf3erordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird ediEmittentin den gemafR §2 ermittelten
Knock-out-Betrag bzw. auBerordentlichen Knock-oetrBg zahlen. Eine erklarte Kindigung im
Sinne dieses Absatzes gilt ebenfalls als nichigirfarenn bis einschliel3lich zu dem Tag, an dem die
Kindigung wirksam werden wirde, eine erklarte Kgndg gemall 8§ 9 (die "aulerordentliche
Kiindigung") wirksam geworden ist. Im Falle einetchen aufRerordentlichen Kindigung entspricht
der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (t&indigungsbetrag"), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessener Markipirees Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung
des fir den Erwerb der Zertifikate aufgewandtenr&gt oder eine sonstige Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des nHigungsbetrags erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Realgedan Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

§12
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungenrfiolgen durch Veroffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Bérse Dusseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatdb®yjungen ausdricklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse_ www.hsbc-zertifikate.dezw. unter der gemald Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlioh im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalenickfblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§13
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in défeise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einble&tliEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstlickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikatetifasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikabeihrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder anfleme Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen odereniehen.

§14
Berichtigungen, Erganzungen

Sofern in diesen Zertifikatsbedingungen (i) offehliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriclieoder lickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmuier Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (ii) genannten FaHlan solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen
zulassig sind, die unter Beriicksichtigung der Basen der Emittentin fiir die Wertpapierinhaber
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zumutbar sind, das heit deren aus den Wertpapisgsultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergagen der Zertifikatsbedingungen werden
unverziglich gemaR § 12 bekannt gemacht.

)

)

3

)

)

§15
Anwendbares Recht/Erflillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechind Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nacldeecht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort fir alle sich aus diesen Zertfigbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Dissefdor

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personkneoallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddedeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

§16
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikathngungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfuhrbar sein oder werden, so werdervdnedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odendurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende é.ickt im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.

Die Vorlegungsfrist gemal} § 801 Absatz (1) ShtBGB fir féllige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspricles den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, bgitrawei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung @ertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechen@obalurkunde auf das Konto der
Emittentin bei Clearstream.

Disseldorf, im Dezember 2011

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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