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Prasentation der Endgiiltigen Angebotsbedingungen

Gegenstand der Endgiiltigen Angebotsbedingungen vom 7. September 2011 zum Basispros-
pekt vom 26. Juli 2011 (der "Basisprospekt" oder der "Prospekt") sind Mini Future Turbo
Optionsscheine, die von der Goldman Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main
(die "Emittentin") begeben werden (die "Optionsscheine").

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen zum Basisprospekt werden gemal3 Art. 26 Abs. 5 Un-
terabsatz 1 Alt. 2 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endgiiltigen
Angebotsbedingungen in den Basisprospekt préisentiert, d. h. es werden alle Teile wiederge-
geben, in denen sich aufgrund der Endgiiltigen Angebotsbedingungen Anderungen ergeben.
Dabei werden mit einem Platzhalter ("e") gekennzeichnete Stellen nachgetragen. Alternative
oder wihlbare (in dem Basisprospekt mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichnete) Aus-
fiihrungen oder Bestimmungen, die in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen nicht ausdriick-
lich genannt sind, gelten als aus dem Basisprospekt gestrichen. Die Vorlagen fiir die Ab-
schnitte L., II., III., IV. und V. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen befinden sich in den
korrespondierenden Teilen im Basisprospekt.

Es ist zu beachten, dass die vollstindigen Angaben iiber die Emittentin und die Garantin und
das Angebot sich nur aus dem Basisprospekt inklusive der durch Verweis einbezogenen Do-
kumente und etwaiger Nachtrige und den Endgiiltigen Angebotsbedingungen zusammen er-
geben. Soweit Angaben in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen und den darin enthaltenen
Optionsscheinbedingungen vom Basisprospekt abweichen, sind die Angaben in den Endgiilti-
gen Angebotsbedingungen vorrangig gegeniiber den Angaben im Basisprospekt. Dies stellt
keine Erméchtigung der Emittentin dar, bei der Prisentation der Endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen von dem durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen abzuweichen.

Es ist zu beachten, dass es sich bei den Optionsscheinen um duflerst risikoreiche Wert-
papiere handelt, bei denen ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlieSlich der
aufgewendeten Transaktionskosten moglich ist. Nihere Ausfithrungen hierzu sind der
Beschreibung der Risikofaktoren (vgl. Abschnitt I. der Endgiiltigen Angebotsbedingun-
gen) zu entnehmen.

Der Prospekt sowie die Endgiiltigen Angebotsbedingungen ersetzen nicht die in jedem
individuellen Fall unerlissliche Beratung durch Thre Hausbank oder Thren Finanzbera-
ter. Die in dem Prospekt oder den Endgiiltigen Angebotsbedingungen, in anderen
drucktechnischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Garantin, der An-
bieterin und mit ihr verbundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin,
der Garantin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen personlich, telefo-
nisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu den Optionsscheinen stellen
keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Optionsscheine im Hinblick auf die
Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.
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Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities Act
von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung registriert. Sie diirfen innerhalb der Verei-
nigten Staaten weder direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung von einer
US-Person (wie in Regulation S gemill dem United States Securities Act von 1933 defi-
niert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Auszah-
lungsbetrag gemif} diesen Optionsscheinbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen
eine Erklirung, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in § 7 der Options-
scheinbedingungen beschrieben), als abgegeben.



I.  RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Kiufer der Optionsscheine, die Gegenstand des Basisprospekts bzw. der End-
giiltigen Angebotsbedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren,
die fiir die Beurteilung der mit den Optionsscheinen verbundenen Risiken wesentlich sind,
bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen und diese Entscheidung nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospekts einschliefilich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente sowie der Endgiiltigen Angebotsbedingungen treffen.

Niemand sollte die Optionsscheine erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktions-
weise des jeweiligen Optionsscheins zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen Ver-
lusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Kdiufer der Optionsscheine sollte genau priifen, ob
fiir ihn unter den gegebenen Umstinden und vor dem Hintergrund seiner personlichen
Verhiltnisse und Vermaogenssituation eine Anlage in die Optionsscheine geeignet ist.

A. Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsdtzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Opti-
onsscheinen nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren
Anlageentscheidungen die Bonitdt der Emittentin (sowie auch die Bonitédt der Garantin) be-
riicksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunféhigkeit
oder Illiquiditét der Emittentin, d.h. eine mogliche, voriibergehende oder endgiiltige Unfahig-
keit zur termingerechten Erfiillung ihrer Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen. Mit Emit-
tenten, die eine geringe Bonitdt aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko
verbunden.

Die Bonitit der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéihrend der Laufzeit der Optionsscheine
andern. Ursachen hierfiir konnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintrichtigen kdnnen.
Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin geméB ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstdndige operative Geschéftstatig-
keit entfaltet, betrdgt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Optionsscheine im Ver-
gleich zu einer Emittentin mit einer deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesent-
lich grofleren Bonititsrisiko ausgesetzt.



Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in einen Options-
schein der Emittentin einen vollstindigen Verlust des Anlagebetrags bedeuten, sofern das
Risiko nicht durch die Garantie abgefangen werden kann. Bitte beachten Sie in diesem Zu-
sammenhang auch, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder einem
dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz der Emittentin
Forderungen der Optionsscheininhaber ganz oder teilweise abdecken wiirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Optionsscheinen schlie3t die
Emittentin regelméfBig mit den ihr gesellschaftsrechtlich verbundenen Unternehmen Absiche-
rungsgeschéfte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungs-
unfdhigkeit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus der Begebung der Optionsscheine abschlieit. Da die Emittentin aus-
schlieBlich mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschifte abschlieBt, ist die
Emittentin im Vergleich zu anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten Auswahl von Ver-
tragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunféhigkeit
oder Insolvenz von mit der Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zah-
lungsunfahigkeit der Emittentin fiihren. Den Inhabern von Optionsscheinen der Emittentin
stehen in Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschéfte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beziiglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poor’s besteht nicht.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tétigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsdchlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wertpapie-
ren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr jihrliches Emissionsvolumen wird sowohl durch
positive als auch negative Entwicklungen an den Mirkten, an denen sie ihre Geschiftstatig-
keit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem nied-
rigeren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hingt dabei insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Léndern
beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

B. Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") und die mit ihr verbundenen Unternehmen
(zusammen "Goldman Sachs" oder die "Goldman Sachs Gruppe") sind wesentlichen, ithrem
Geschiéftsbetrieb innewohnenden Risiken ausgesetzt, einschlieBlich Markt-, Liquiditéts-, Kre-
dit- und operationalen Risiken sowie rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Risiken.

o Das Geschéift von Goldman Sachs wurde und kann auch weiterhin durch Er-
eignisse auf den globalen Finanzmirkten und durch die allgemeinen wirt-
schaftlichen Bedingungen negativ beeinflusst werden.

6



Das Geschift von Goldman Sachs wurde und kann von fallenden
Anlagewerten negativ beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf
Geschifte zu, in denen Goldman Sachs netto ,,Long* Positionen hilt oder
Gebiihren erhilt, welche auf dem Wert der verwalteten Vermdgenswerte
basieren, oder im Fall von Geschéften, bei denen Goldman Sachs Sicherheiten
erhalt oder stellt.

Das Geschiéft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den
Kreditmaérkten, einschlieBlich des eingeschrinkten Zugangs zu Krediten sowie
von erhohten Kosten fiir den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

Die Market Making-Aktivitditen von Goldman Sachs wurden und koénnen
durch Verdnderungen in der Hohe der Marktvolatilitdt beeinflusst werden.

Die Geschiéftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfiihrung
von Kundengeschiften (Client Execution) und Anlageverwaltung (Investment
Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen
auch weiterhin aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem Vertrauen
unter Investoren und Unternehmensleitern aufgrund des allgemeinen
Riickgangs  geschiftlicher  Aktivititen wund anderer unvorteilhafter
wirtschaftlicher bzw. geopolitischer Bedingungen oder unvorteilhafter
Marktbedingungen negativ beeinflusst werden.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von
Goldman Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer
Anlageprodukte negativ beeinflusst werden.

Bei Goldman Sachs konnen Verluste aufgrund von ineffektiven Risikomana-
gementverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditdt, die Profitabilitdt und allgemein die Geschiftstitigkeit von
Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zu-
gang zu Fremdkapitalmérkten oder der Verkauf von Vermdgen nicht méglich
sein sollte oder falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft wer-
den sollte oder falls die Credit Spreads von Goldman Sachs erhoht werden.

Interessenkonflikte treten vermehrt auf und deren ungeniigende Identifizierung
und deren unangemessene Behandlung konnen das Geschift von Goldman
Sachs negativ beeinflussen.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre
Liquiditdt von Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, von denen zahlreiche
Beschrinkungen unterliegen, abhéngig.



Das Geschift, die Profitabilitidt und die Liquiditit von Goldman Sachs konnte
negativ beeinflusst werden durch eine Verschlechterung der Kreditqualitdt
oder dem Ausfall von Geschiftspartnern von Goldman Sachs, die Goldman
Sachs Geld, Wertpapiere oder andere Vermogenswerte schulden oder deren
Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs als Glaubiger hélt.

Die Konzentration von Risiken erhoht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten in den Titigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwri-
ting), Investitionen und Darlehensgewdhrung von Goldman Sachs.

Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterwor-
fen.

Goldman Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschiftsinitiativen
dazu fiihren, dass Transaktionen mit einer groBeren Anzahl von Kunden und
Gegenparteien, neuen Anlageklassen und in neuen Mérkten durchgefiihrt wer-
den.

Derivative Transaktionen und Verzdgerungen bei der Abwicklung kdnnen bei
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fiihren.

Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es
Goldman Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu hal-
ten.

Die Geschiftstitigkeit von Goldman Sachs und ihrer Kunden sind weltweit
Gegenstand weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uber-
wachung oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

Ein Fehler in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Syste-
me von Goldman Sachs oder dritter Parteien kann die Liquiditdt von Goldman
Sachs beeintrichtigen, die Geschiftstitigkeit storen, zu der Offenlegung ver-
traulicher Informationen fiihren, die Reputation beeintrdachtigen oder zu Ver-
lusten fiihren.

Eine wesentliche rechtliche Haftung von Goldman Sachs oder signifikante re-
gulatorische Maflnahmen gegen Goldman Sachs konnten wesentliche negative
finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante Reputa-
tionsschiden fiir Goldman Sachs verursachen, welche die Geschéftsaussichten
von Goldman Sachs erheblich beeintréchtigen kdnnten.



. Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfiihrung von neuen
Handelstechnologien konnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von
Goldman Sachs haben und den Wettbewerb verstirken.

° Die Aktivititen von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die Be-
teiligungen an Energieerzeugungsanlagen und die Geschiftstitigkeiten im Be-
reich der physischen Rohstoffe, bringen fiir Goldman Sachs das Risiko um-
fangreicher Regulierung und des Eintritts mdglicher Katastrophen sowie Um-
welt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erhebli-
chen Verpflichtungen und Kosten aussetzen konnen.

. Im Rahmen ihrer weltweiten Geschéftstitigkeit ist Goldman Sachs politischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen und operationellen Risiken ausgesetzt, die mit der
Tétigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

o Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschlielich
des Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschligen oder Naturkatastrophen)
kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Bei den Optionsscheinen handelt es sich nicht um Einlagen (Bank Deposits) und sie sind in
den Vereinigten Staaten weder durch die Bundeseinlagenversicherungsgesellschaft (Federal
Deposit Insurance Corporation), den Einlagensicherungsfonds (Deposit Insurance Fund)
noch durch eine andere staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert. Die Optionsscheine
werden von der Garantin garantiert, wobei die Garantie gleichrangig gegeniiber allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Garantin ist.

C. Mit den Optionsscheinen verbundene Risikofaktoren

1. Produktbezogene Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Optionsscheine und deren Funktionsweise

Optionsscheine sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Mdglichkeit bieten, an der
Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben
zu mussen.

In Optionsscheinen ist das Recht der Optionsscheininhaber auf Zahlung eines Auszahlungsbe-
trags bei Ausiibung der Option (das "Optionsrecht") verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt
ein Anleger bei Kauf von Optionsscheinen einen Miteigentumsanteil an einer bei einem
Wertpapier-Sammelverwahrer hinterlegten Dauer-Inhaber-Sammelurkunde. Die Ausgabe
einzelner effektiver Optionsscheine ist hingegen gemil3 den Optionsscheinbedingungen aus-
geschlossen.

Die Voraussetzungen fiir die Zahlung eines Auszahlungsbetrags sind bei Call (auch Long
oder Bull) und Put (auch Short oder Bear) Optionsscheinen unterschiedlich ausgestaltet:
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Wihrend dieses Recht (nach genauerer Maf3gabe der Optionsscheinbedingungen) bei Call
Optionsscheinen davon abhingt, um welchen Betrag der maf3gebliche Kurs des Basiswerts an
dem Finalen Bewertungstag (der "Referenzpreis") den Basispreis iiberschreitet, kommt es
bei Put Optionsscheinen auf den Betrag an, um den der Referenzpreis den Basispreis am Fina-
len Bewertungstag unterschreitet. Mit Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen setzen Sie
daher auf einen Kursanstieg des Basiswerts, bei Put bzw. Short bzw. Bear Optionsscheinen
hingegen auf einen Kursverlust des Basiswerts. Entsprechend verhilt sich grundsitzlich die
Entwicklung des Werts der Optionsscheine wéhrend der Laufzeit: Ein Call Optionsschein
verliert regelmdfBig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung sonstiger fiir die Preisbildung von Opti-
onsscheinen mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts fdil/lt. Um-
gekehrt gilt fiir einen Put Optionsschein, dass sein Wert sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts
steigt.

Das Bezugsverhiltnis gibt bei einem Optionsschein an, auf wie viele Einheiten des Basis-
werts sich ein Optionsschein bezieht. Das Bezugsverhiltnis ldsst sich durch eine Dezimalzahl
ausdriicken, so dass ein Bezugsverhéltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Optionsschein
auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht. Die oben beschriebene Differenz
zwischen Referenzpreis und Basispreis ist entsprechend bei der Berechnung des Auszah-
lungsbetrags stets mit dem Bezugsverhéltnis bzw. dem Nominalbetrag zu multiplizieren.

Das durch einen Optionsschein verbriefte Recht zur Ausiibung einer Option kann verschieden
ausgestaltet sein. Bei Optionsscheinen mit europiischer Ausiibung konnen diese nur am
Ende der Laufzeit ausgeiibt werden. Folglich ist der fiir die Bestimmung des Referenzpreises
mafgebliche Finale Bewertungstag in den Optionsscheinbedingungen festgelegt und eine
Austiibung des Optionsrechts wihrend der Laufzeit ausgeschlossen. Bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Ausiibung oder Bermuda Ausiibung kann das Optionsrecht an in den Op-
tionsscheinbedingungen bestimmten Tagen wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine ausge-
iibt werden. In diesem Fall erhdlt der Anleger die Mdglichkeit durch die Wahl eines in den
Optionsscheinbedingungen definierten Ausiibungstermins den fiir die Bestimmung des Refe-
renzpreises maflgeblichen Finalen Bewertungstag und den Tag der Félligkeit selbst zu wéh-
len. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Ausiibung der Opti-
onsscheine nach Mafigabe der Optionsscheinbedingungen innerhalb bestimmter Zeit-
riaume oder bei Eintritt bestimmter Bedingungen eingeschrinkt oder ausgeschlossen
sein kann.

Die Ausiibung eines Optionsscheins erfolgt entweder durch Abgabe einer in den Options-
scheinbedingungen néher definierten formlichen Ausiibungserkldrung, die nach MaBgabe der
Optionsscheinbedingungen form- und fristgebunden ist, oder —bei Optionsscheinen mit euro-
péischer Ausiibung bzw. sofern ausdriicklich in den Optionsscheinbedingungen vorgesehen —
durch eine automatische Ausiibung der Optionsscheine am Laufzeitende, ohne dass es einer
gesonderten Erklarung des jeweiligen Optionsscheininhabers bedarf.

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermoégensanlage. Im Ver-
gleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten - bis hin zum
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Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliellich der aufgewendeten Transaktions-
kosten - besonders hoch.

Ein Optionsschein verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzah-
lung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Optionsscheins
konnen daher nicht durch andere Ertrige des Optionsscheins kompensiert werden.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die
Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin

Die Optionsscheine sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open
End). Die Laufzeit der Optionsscheine beginnt am in den Optionsscheinbedingungen genann-
ten Beginn der Laufzeit und endet entweder

- mit Eintritt eines in den Optionsscheinbedingungen definierten laufzeitbe-
endenden Ereignisses (Knock-Out Ereignis) oder

- durch Ausiibung durch den Optionsscheininhaber oder

- durch Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin gemafl den
Optionsscheinbedingungen.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin gemill den Optionsscheinbedingungen
berechtigt ist, die Optionsscheine auflerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei Sto-
rungen im Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten (einschlieBSlich des Termin- und Leihemarktes) oder bei Vorliegen eines
Weiteren Storungsereignisses. Dariiber hinaus ist die Emittentin gemifl den Options-
scheinbedingungen berechtigt, die Optionsscheine durch Bekanntmachung nach der
entsprechenden Bestimmung in den jeweils anwendbaren Optionsscheinbedingungen
ordentlich zu kiindigen. Bei einer kurzfristigen Ausiibung des Kiindigungsrechts durch
die Emittentin, hat der Optionsscheininhaber unter Umstinden keine Moglichkeit mehr,
sein Optionsrecht auszuiiben. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr Kiindigungs-
recht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der Ausiibung ihres Kiindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt. Die Inanspruchnahme des Kiindigungsrechts durch
die Emittentin ist um so wahrscheinlicher, je hoher die Volatilitit im Basiswert bzw. je
illiquider der Markt in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten (einschlieflich
des Termin- und Leihemarktes) ist. Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine
Position in den Optionsscheinen iiber einen liingeren Zeitraum halten zu konnen.

Néheres zum Kiindigungsrecht der Emittentin entnehmen Sie bitte den Optionsscheinbedin-
gungen.
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Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher bzw. aufierordentlicher Kiindigung
durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Optionsscheine grundsitzlich
unbegrenzt ist. Die Laufzeit der Optionsscheine kann jedoch durch eine ordentliche oder eine
auflerordentliche Kiindigung der Emittentin entsprechend den Optionsscheinbedingungen
beendet werden. In diesem Fall trdgt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine Erwar-
tungen auf einen Wertzuwachs der Optionsscheine aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erfiillt werden konnen. Zudem ist im Fall einer Kiindigung zu beriicksichtigen, dass der
Optionsscheininhaber das Wiederanlagerisiko trdgt. Dies bedeutet, dass er den durch die
Emittentin im Fall einer Kiindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag moglicherweise nur zu
ungiinstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als denen, die beim Erwerb des Opti-
onsscheins vorlagen.

Risikofaktoren aufgrund des Hebeleffekts von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale der Optionsscheine ist der so genannte Hebeleffekt (der
"Leverage-Effekt"): Eine Verdnderung des Werts des Basiswerts hat eine iiberproportionale
Verdnderung des Werts der Optionsscheine zur Folge. Daher sind mit Optionsscheinen im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert iiberproportionale Verlustrisiken ver-
bunden. Beim Kauf von bestimmten Optionsscheinen ist deshalb zu berticksichtigen, dass je
groBBer der Leverage-Effekt der Optionsscheine ist, umso groBer ist auch das mit ihnen ver-
bundene Verlustrisiko. Ferner ist zu beachten, dass der Leverage-Effekt typischerweise umso
grofer ist, je kiirzer die (Rest-)Laufzeit der Optionsscheine ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Knock-Out Barriere

Bei Optionsscheinen, die mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet sind, besteht das Risiko
des wertlosen Verfalls der Optionsscheine wihrend der Laufzeit der Optionsscheine, sofern
ein sog. Knock-Out Ereignis eingetreten ist.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen definiertes Er-
eignis eintritt, das sich auf den Kursverlauf des Basiswerts oder den Wert der Optionsscheine
im Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (Knock-Out Barriere) bezieht. Im
Falle des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit der Optionsscheine
automatisch beendet, das Optionsrecht bzw. das Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags
erlischt automatisch und die Optionsscheine verfallen, vorbehaltlich einer eventuellen Aus-
zahlung des Restwerts der Optionsscheine (der sog. "Knock-Out Auszahlungsbetrag"),
wertlos. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass der Wert der Optionsschei-
ne sich bei einer Anndherung des Kurses des Basiswerts bzw. des Werts der Optionsscheine
an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen Optionsscheinen iiberproportional
vermindert.
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Es ist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die wiederkehrende Anpas-
sung der Knock-Out Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Short Optionsscheinen er-
hoht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleich bleiben-
dem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses,
wenn der Referenzzinssatg unter die in den Optionsscheinbedingungen néiher beschriebene
Zinsmarge fillt. Je linger ein Anleger in diesen Fiillen die Optionsscheine hdlt, desto ho-
her ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Bei Optionsscheinen auf Wiihrun-
gen erhoht sich das Risiko des Eintritt eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Diffe-
renzg gwischen dem Referenzzinssat; der Preiswihrung und dem Referenzzinssaty fiir die
Handelswihrung vergrofiert (Long Optionsscheine) bzw. verringert (Short Optionsschei-
ne). Bei Optionsscheinen auf Futures Kontrakte besteht die Besonderheit, dass ein Knock-
Out Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgingen eintreten kann.

Die Knock-Out Barriere hingt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer wie-
derum entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten
Prozentsatz, der wiihrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-Out An-
passungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten
Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine Anpassung des Knock-Out
Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die Volatilitiit des den Optionsschei-
nen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich dindert. Anleger sollten beachten, dass sich
im Fall einer Erhohung des Knock-Out Puffers die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses erhéht, da sich in diesem Fall der Abstand zwischen der Knock-Out
Barriere und dem Kurs des Basiswerts verringert. Es ist nicht auszuschliefien, dass ein
Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out Anpassungstag nur durch die Anpassung des
Knock-Out Puffers ausgeliost wird.

Es ist aufierdem zu beachten, dass wiihrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses und
der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundirmarkt keine fort-
laufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die Emittentin bzw. mit
ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "Anbieter") gestellt werden.
Ferner werden durch die Anbieter aufierhalb der Handelszeiten des Basiswerts keine fort-
laufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine im Sekunddirmarkt gestellt, so-
fern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der offiziellen Kursreferenz
des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwarten. Anleger sollten in die-
sem Zusammenhang beachten, dass weder die Emittentin noch die Anbieter der Options-
scheine gegeniiber den Optionsscheininhabern eine Rechtspflicht zur Stellung von An- und
Verkaufspreisen fiir die Optionsscheine iibernehmen. Daher sollten Anleger nicht darauf
vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht, falls
es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out Referenz-
preis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb des
aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulosen. Insbesondere besteht eine
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solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im Basiswert an
einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag der Kurs des Ba-
siswerts erheblich fiillt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt (bei Short Options-
scheinen).

Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihre Optionsrechte jederzeit ausiiben konnen. Selbst bei Erfiillung simtlicher
sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Ausiibungsvoraussetzungen ist
eine Ausiibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. Simt-
liche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausiibungserklirungen werden mit Ein-
treten des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Risikofaktoren im Hinblick auf Turbo (1-Delta) Optionsscheine

Optionsscheine reagieren nicht in einem konstanten Verhéltnis auf Bewegungen des Basis-
werts. Die Preissensitivitit eines Optionsscheins erklirt die Kennziffer Delta. Sie beziffert die
Veridnderung des Optionsscheinpreises im Verhéltnis zur Verdnderung des Basiswertpreises
um eine Einheit. Das Delta eines Optionsscheins kann bei einem Call Optionsschein Werte
zwischen 0 und 1 annehmen, bei einem Put Optionsschein Werte zwischen 0 und —1.

Optionsscheine, die "weit aus dem Geld" sind, werden von Verdnderungen des Kurses des
Basiswerts verhéltnismifig gering beriihrt und haben daher Preissensitivitdten nahe bei 0. Der
Wert eines Optionsscheins dagegen, der ,.tief im Geld” ist, besteht fast vollstindig aus seinem
Innerem Wert. Ein solcher Optionsschein bewegt sich quasi "im Gleichschritt" mit dem Preis
des Basiswerts und hat eine Preissensitivitit nahe bei 1 (Call) bzw. —1 (Put).

So genannte Turbo- Optionsscheine sind so ausgestaltet, dass sie ein festes Delta von 1 (Call
bzw. Long) bzw. -1 (Put bzw. Short) aufweisen. Der Preis der Optionsscheine entspricht da-
her stets ihrem Inneren Wert (vorbehaltlich einer Berechnung eines Spread im Sekundérhan-
del) und weist keinen Zeitwert auf. Schwer nachvollziehbare preisbeeinflussende Faktoren
wie z.B. die Volatilitit des Basiswerts haben folglich keinen Einfluss auf den Wert von Mini
Future Turbo Optionsscheinen.

Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Bezugsverhiltnis sowie, falls vorgesehen, Knock-
Out Barriere werden bei Mini Future Turbo Optionsscheinen in regelmifligen Absténden nach
bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten Regeln angepasst. Durch diese An-
passungen kann sich der Wert der Optionsscheine unabhéngig von der Entwicklung des Werts
des Basiswerts vermindern.

2. Basiswertbezogene Risikofaktoren

Die vorliegenden Optionsscheine beziehen sich auf unterschiedliche Basiswerte. Fiir den Op-
tionsscheininhaber sind jeweils nur diejenigen basiswertbezogenen Risikofaktoren malige-
bend, die sich auf den dem jeweiligen Optionsschein zugrunde liegenden Basiswert beziehen.
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Risikofaktoren im Hinblick auf Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Optionsscheinen hingt die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Index ab. Risiken des Index sind damit auch Risiken der Optionsschei-
ne. Die Wertentwicklung des Index hingt wiederum von den einzelnen Indexbestandteilen ab,
aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert
der Optionsscheine jedoch auch von der Wertentwicklung des Index bzw. der Indexbestand-
teile abweichen, da neben weiteren Faktoren zum Beispiel die Korrelationen, die Volatilitd-
ten, das Zinsniveau und z.B. im Fall von Performanceindizes auch die Wiederanlage von Di-
videndenzahlungen in Bezug auf die Indexbestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der
Optionsscheine haben konnen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Aktien als Basiswert

Mafgebend fiir die Entwicklung des Werts der Optionsscheine ist die Kursentwicklung der
Aktie. Die Kursentwicklung der Aktie ldsst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren, z.B. das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmérkten, Wih-
rungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische
Faktoren wie z.B. Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionérsstruktur und Aus-
schiittungspolitik.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Futures Kontrakten als Basiswert

Allgemeines

Futures Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéifte be-
zogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssitze, Dividenden oder Devisen) -
sog. Finanzterminkontrakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) -
sog. Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind
zu diesem Zwecke hinsichtlich KontraktgroBBe, Art und Giite des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsétzlich besteht eine enge Kor-
relation zwischen der Preisentwicklung des dem Basiswert zugrunde liegenden Finanzinstru-
ments bzw. Rohstoffs an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Al-
lerdings werden Futures Kontrakte grundsétzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber
dem Kassakurs des zugrunde liegenden Finanzinstruments bzw. Rohstoffs gehandelt. Dieser
in der Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und
Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei Kassageschiften {ibli-
cherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit
Kassageschiften iiblicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), anderer-
seits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am
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Futuresmarkt. Ferner kann je nach Finanzinstrument bzw. Rohstoff die Liquiditit am Kassa-
und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich die Optionsscheine auf den Borsenkurs der den Optionsscheinen zugrunde liegenden
Futures Kontrakte beziehen, ist es empfehlenswert, dass der Optionsscheininhaber neben
Kenntnissen iiber den Markt flir das dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegende Fi-
nanzinstrument bzw. den Markt fiir den dem jeweiligen Futures Kontrakt zugrunde liegenden
Rohstoff auch iiber Kenntnisse beziiglich der Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Termingeschiften verfiigt, da nur in diesem Fall eine sachgerechte Bewertung der mit dem
Kauf dieser Optionsscheine verbundenen Risiken moglich ist.

Rollover

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Optionsscheine jeweils einen bestimmten Verfallter-
min haben, wird durch die Emittentin bei Open End Optionsscheinen zu einem in den Opti-
onsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Futures Kon-
trakt ersetzt, der auller einem spiter in der Zukunft liegenden Verfalltermin die gleichen Ver-
tragsspezifikationen aufweist wie der anfinglich zugrunde liegende Futures Kontrakt
("Rollover"). Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle kein
Futures Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedingungen oder maf3gebliche Kon-
trakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswerts iibereinstimmen, hat die Emitten-
tin das Recht, die Optionsscheine zu kiindigen oder den Futures Kontrakt zu ersetzen. Falls
erforderlich, wird der neue Futures Kontrakt mit einem Bereinigungsfaktor multipliziert, um
die Kontinuitit der Entwicklung der den Optionsscheinen zugrunde liegenden Bezugsgrof3en
sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag") innerhalb eines in den Options-
scheinbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Futures
Kontraktes durchgefiihrt. Die Anbieterin wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre durch
die jeweiligen Absicherungsgeschifte eingegangenen Positionen in Bezug auf den bisherigen
Futures Kontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflosen und entsprechende Positio-
nen in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen Ausstattungsmerkmalen, aber linge-
rer Laufzeit, aufbauen.

Die Auswahl des neuen Futures Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den Optionsschein-
bedingungen festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der in einem Januar
verfallende Futures Kontrakt (der "Alte Futures Kontrakt") durch einen identischen Futures
Kontrakt (der "Neue Futures Kontrakt") ersetzt, der im darauf folgenden April verfillt.

Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle an dem Refe-

renzmarkt mangelnde Liquiditit im Handel mit dem Basiswert vorherrschen, ist die Emitten-
tin berechtigt, den Rollovertag auf den nédchstfolgenden Berechnungstag zu verschieben.
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Der "Rolloverkurs" wird durch die Emittentin entweder auf der Basis eines einzelnen Kurses
des Basiswerts oder auf der Basis von Durchschnittswerten der Kurse des Basiswerts ermit-
telt. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass wihrend der Durchfiihrung
des Rollover im Sekundirmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und Verkaufspreise fiir
die Optionsscheine gestellt werden konnen.

Nach Abschluss des Rollover werden gemdfl dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
des Rolloverkurses fiir den Neuen Futures Kontrakt der Basispreis und gegebenenfalls die
Stop-Loss Barriere bzw. andere mafBgebliche Schwellen angepasst. Das Bezugsverhiltnis
wird zum Zwecke des Erhalts des wirtschaftlichen Werts der Optionsscheine, der sich auf
Grundlage des fiir den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses ergibt, entspre-
chend angepasst. Zusétzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden Transak-
tionskosten eine "Rollover Fee" berechnet, deren Hohe sich aus einer in der Handelswihrung
ausgedriickten und in den Optionsscheinbedingungen definierten Zahl pro Futures Kontrakt
ergibt.

Je nach Marktlage kann sich die Anpassung des Bezugsverhéltnisses zugunsten bzw. zu Un-
gunsten der Anleger auswirken. Bei einem sog. "Contango"-Markt, bei dem der Preis des
néchstfilligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, {iber dem Preis des verfallenden Futu-
res Kontraktes liegt, kann durch den Erlos der aufgelosten Position nur ein entsprechend klei-
nerer Anteil an dem neuen Futures Kontrakt erworben werden. Dies ist entsprechend nach-
teilhaft fiir einen Optionsscheininhaber von Call bzw. Long Optionsscheinen.

Umgekehrt verhélt es sich bei einem sog. "Backwardation"-Markt. Hier liegt der Preis des
néchstfilligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfallenden Futu-
res Kontraktes. Dies ist entsprechend nachteilhaft fiir einen Optionsscheininhaber von Put
bzw. Short Optionsscheinen.

Bitte beachten Sie ferner, dass eine Ausiibung der Optionsscheine mit Wirkung zu einem Rol-
lovertag auf Grundlage des fiir den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses er-
folgt.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wihrungs-Wechselkursen als Basis-
wert

Wiaihrungs-Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wéhrung zu einer ande-
ren Wéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem eine bestimmte Wihrung gegen
eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wéhrung, die gehandelt wird, als "Handels-
wihrung", wihrend die Wéhrung, die den Preis fiir die Handelswdhrung angibt, als "Preis-
wihrung" bezeichnet wird. Wichtige im internationalen Devisenhandel gehandelte Wéhrun-
gen sind der US-Dollar (USD), der Euro (EUR), der japanische Yen (JPY), Schweizer Fran-
ken (CHF) und das britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft bedeutet daher der Wéh-
rungs-Wechselkurs "EUR/USD 1,2575", dass fiir den Kauf von einem Euro 1,2575 USD zu
zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wéhrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des
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Euro gegeniiber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wahrungs-Wechselkurs "USD/EUR
0,8245", dass fiir den Kauf von einem US-Dollar 0,8245 EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg
dieses Wihrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegeniiber dem
Euro.

Waihrungs-Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Einwirkungsfaktoren. Zu nen-
nen sind hier unter anderem Komponenten wie die Inflationsrate des jeweiligen Landes, Zins-
differenzen zum Ausland, die Einschédtzung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die welt-
politische Situation, die Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere und die Sicherheit
der Geldanlage in der jeweiligen Wéhrung. Neben diesen noch abschdtzbaren Faktoren kon-
nen aber Faktoren treten, die kaum einschitzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologi-
scher Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fiihrung eines Landes. Auch solche Kom-
ponenten psychologischer Natur konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entspre-
chenden Wiahrung ausiiben.

Als Kursreferenzen fiir den Basiswert konnen Werte von unterschiedlichen Quellen herange-
zogen werden. Einerseits konnen dies Wéhrungs-Wechselkurswerte sein, die im sogenannten
Interbankenhandel zustande kommen, da der Grofteil des internationalen Devisenhandels
zwischen Groflbanken abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Seiten von anerkannten
Wirtschaftsinformationsdiensten (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) veroffentlicht. Anderer-
seits konnen als Kursreferenz auch bestimmte amtliche, von Zentralbanken (wie z.B. der Eu-
ropdischen Zentralbank) festgestellte Wéahrungs-Wechselkurse herangezogen werden.

Uberkreuzberechnung von Wiihrungs-Wechselkurspaaren durch die Emittentin

Die Kursreferenz bestimmter Wéhrungs-Wechselkurspaare kann gegebenenfalls nicht in ge-
eigneter Form an einem Referenzmarkt abrufbar sein. Bei diesen Basiswerten wird die Kurs-
referenz deshalb von der Berechnungsstelle mittelbar {iber zwei Wahrungs-Wechselkurspaare,
die jeweils eine Wiahrung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Wechselkurs-
Wihrungspaares und zusédtzlich eine gemeinsame Referenzwihrung beinhalten, ermittelt. Die
Ermittlung der Kursreferenz des Basiswerts erfolgt durch Gegenrechnung dieser beiden Wéh-
rungs-Wechselkurse. Anleger konnen die auf diese Weise ermittelte Kursreferenz des Basis-
werts deshalb nicht 6ffentlichen Quellen entnehmen, sondern regelméBig auf der Internetseite
der Anbieterin bzw. der Emittentin unter www.goldman-sachs.de abrufen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Rohstoffen bzw. Futures Kontrakten
auf Rohstoffe als Basiswert

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt: Mine-
ralische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Erzeugnis-
se (wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein GroBteil der
Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilneh-
mern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschéften ("over the counter"”, auler-
borslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.
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Preisrisiken bei Rohwaren bzw. Rohstoffen sind hdufig komplex. Die Preise sind groferen
Schwankungen (Volatilitdt) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere wei-
sen Rohwaren-Mirkte eine geringere Liquiditdt als Renten-, Devisen- und Aktienmaérkte auf.
Daher wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volati-
litdt aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch
werden einige typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in An-
spruch. Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer mog-
lich, die Produktion schnell an Nachfrageverinderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Rohwaren in Regionen, in denen
diese bendtigt werden, wirken sich dartiiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten
einiger Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wihrend bestimmter Jahres-
zeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Liquiditdt

Nicht alle Rohwaren-Mérkte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Verdnderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-
Mirkten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative Kon-
sequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Wetter und Naturkatastrophen

Ungiinstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamt-
jahr beeinflussen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fiihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von
Epidemien kénnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenldndern produziert und von Industrielindern nachgefragt.
Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlédndern ist jedoch meist weitaus
weniger stabil als in den Industrieldndern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer
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Verdnderungen und konjunktureller Riickschlidge ausgesetzt. Politische Krisen konnen das
Vertrauen von Anlegern erschiittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen
kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und Nachfrage
bestimmter Rohwaren verdndern. Dariiber hinaus ist es mdglich, dass Industrielander ein Em-
bargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich
direkt oder indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner sind eine Reihe von
Rohwaren-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das An-
gebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

Steuern und Zolle

Anderungen der Steuersitze und Zélle konnen sich fiir Rohwaren-Produzenten rentabilitits-
mindernd oder —steigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kéufer weitergegeben werden,
wirken sich solche Verdnderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

3. Produktiibergreifende Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung von Optionsscheinen

Optionsscheine konnen wéhrend ihrer Laufzeit borslich oder auBerborslich gehandelt werden.
Die Preisbildung von Optionsscheinen orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten ande-
ren Wertpapieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da die Emittentin bzw.
ein mit ihr verbundenes Unternehmen in ihrer Funktion als Market-Maker im Sekundérmarkt
eigenstiandig berechnete An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine stellen. Diese Preis-
berechnung wird auf der Basis von im Markt {iblichen Preisberechnungsmodellen vorgenom-
men, wobei der Wert von Optionsscheinen grundsétzlich aufgrund von zwei Preiskomponen-
ten (Innerer Wert und Zeitwert) ermittelt wird (siehe zur Preisfestsetzung auch unter "Interes-
senkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise" sowie "Interessen-
konflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen" im Abschnitt I.D. der Endgiiltigen An-
gebotsbedingungen).

Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht der mit dem Bezugsverhiltnis bzw. dem
Nominalbetrag multiplizierten Differenz zwischen dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts
und dem Basispreis (bei Call bzw. Long bzw. Bull Optionsscheinen) bzw. zwischen dem Ba-
sispreis und dem jeweils aktuellen Kurs des Basiswerts (bei Put bzw. Short bzw. Bear Opti-
onsscheinen). Der Innere Wert eines Optionsscheins entspricht dem Auszahlungsbetrag, der
am Ende der Laufzeit der Optionsscheine an den Anleger ausgezahlt wird.

Der Marktpreis eines Optionsscheins spiegelt neben dem Inneren Wert auch den so genannten
Zeitwert eines Optionsscheins wider. Die Hohe des Zeitwerts wird wesentlich von der Rest-
laufzeit des Optionsscheins sowie der impliziten Volatilitdt des Basiswerts (fiir die Zukunft
erwartete Haufigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen des Basiswerts) bestimmt. Je lén-
ger die verbleibende Zeit bis zum Verfalltag und je hoher die Volatilitdt des Basiswerts, desto
hoher ist der Zeitwert. Aufgrund einer Verdnderung des Zeitwerts eines Optionsscheins kann
eine Wertminderung des Optionsscheins daher selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Ba-
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siswerts und damit der Innere Wert des Optionsscheins konstant bleibt. Im Fall von Turbo (1-
Delta) Optionsscheinen wie beispielsweise Mini Future Turbo Optionsscheinen spielt der
Zeitwert bei der Preisbestimmung keine Rolle (siehe dazu auch unter "Risikofaktoren im Hin-
blick auf Turbo (1-Delta) Optionsscheinen" im Abschnitt I.C.1. der Endgiiltigen Angebotsbe-
dingungen).

Es ist zu beachten, dass sowohl Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer er-
warteten Kursdnderung) des Basiswerts als auch Verdnderungen des Zeitwerts des Options-
scheins den Wert des Optionsscheins iiberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern
konnen. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstindigen Verlusts des gezahl-
ten Kaufpreises einschlielich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko
besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin.

Sofern Optionsscheininhaber bei Optionsscheinen mit amerikanischer oder Bermuda Aus-
tibungsart wihrend der Ausiibungsfrist auf die Ausiibung der Optionsscheine verzichten und
die Optionsscheine am letzten Tag der Ausilibungsfrist nicht automatisch ausgeiibt werden, so
werden die Optionsscheine mit Ablauf ihrer Laufzeit wertlos. Auch in diesem Fall besteht das
Risiko des vollstindigen Verlustes des gezahlten Kaufpreises einschlieBlich der aufge-
wendeten Transaktionskosten. Auch dieses Risiko besteht unabhédngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risikoausschliefiende oder -einschrinkende Geschiifte

Optionsscheininhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie wihrend der Laufzeit der Opti-
onsscheine Geschifte abschlieen kdnnen, durch die sie ihre anfianglichen Risiken ausschlie-
en oder einschrinken konnen; dies hingt von den Marktverhdltnissen und den jeweils
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstéinden kénnen solche Geschifte nur zu ei-
nem fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass fiir ihn
ein entsprechender Verlust entsteht.

Risikofaktoren aufgrund von Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Optionsscheininhaber den Erwerb von Optionsscheinen mit Kredit finanzieren, miissen
sie beim Nichteintritt ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, son-
dern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko der
Optionsscheininhaber erheblich. Optionsscheininhaber sollten daher nicht darauf setzen, den
Kredit aus Ertrdgen eines Optionsscheins verzinsen oder zurlickzahlen zu kénnen. Vielmehr
miissen sie vorher ihre wirtschaftlichen Verhéltnisse dahingehend priifen, ob sie zur Verzin-
sung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn
statt der erwarteten Ertrdge Verluste eintreten.
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Risikofaktoren aufgrund einer Beeinflussung des Kurses des Basiswerts durch die Emitten-
tin oder die Garantin

Kurséanderungen des Basiswerts und damit der Optionsscheine konnen unter anderem auch
dadurch entstehen, dass durch die Emittentin, die Garantin oder mit ihnen verbundene Unter-
nehmen Absicherungsgeschifte oder sonstige Geschéfte groBeren Umfangs in dem Basiswert
oder bezogen auf den Basiswert getétigt werden. Optionsscheininhaber sollten in diesem Zu-
sammenhang auch beachten, dass insbesondere unter ungiinstigen Umsténden (z.B. bei nied-
riger Liquiditdt des Basiswerts) ein solches Geschéft erheblichen Einfluss auf die Kursent-
wicklung des Basiswerts haben kann und damit ein Uberschreiten bzw. Unterschreiten be-
stimmter gemafl den Optionsscheinbedingungen vorgesehener Kursschwellen auslosen kann.

Handel in dem Basiswert

Anleger sollten beachten, dass die Anbieterin und mit ihr verbundene Unternehmen im Rah-
men ihrer iiblichen Geschiftstéitigkeit Geschifte in dem Basiswert bzw. in den dem Basiswert
zugrunde liegenden Werten bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten titigen,
und dass insbesondere unter ungiinstigen Umstdnden (niedrige Liquiditédt) ein solches Ge-
schift das Uberschreiten bzw. Unterschreiten bestimmter gemiB den Optionsscheinbedingun-
gen relevanter Kursschwellen (Stop-Loss Barriere, Knock-Out Barriere) auslosen kann.

Einfluss von Nebenkosten auf gegebenenfalls zu erwartende Ertriige

Gebiihren und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Optionsscheinen
anfallen, vermindern die Chancen des Anlegers, mit dem Erwerb des Optionsscheins einen
Gewinn zu erzielen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen feste Kosten stirker ins Ge-
wicht. Anleger sollten sich deshalb bereits vor Erwerb eines Optionsscheins iiber alle beim
Kauf oder Verkauf des Optionsscheins anfallenden Kosten informieren.

Angebotsgrifie

Die angegebene Angebotsgrofle entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Options-
scheine, ldsst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittierten und
bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Optionsscheine zu. Dieses Volumen richtet sich nach
den Marktverhéltnissen und kann sich wihrend der Laufzeit der Optionsscheine verdndern.
Optionsscheininhaber sollten daher beachten, dass auf Grundlage der angegebenen Angebots-
grofle keine Riickschliisse auf die Liquiditdt der Optionsscheine im Sekunddrmarkt moglich
sind.

Risikofaktoren im Hinblick auf Marktstorungen, Anpassungsmafinahmen und Kiindi-
gungsrechte

Das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen wird nach Mallgabe der Optionsscheinbe-
dingungen festgestellt. Marktstorungen konnen den Wert der Optionsscheine beeinflussen und
die Riickzahlung der Optionsscheine verzogern.
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AnpassungsmaBBinahmen werden nach Malligabe der Optionsscheinbedingungen vorgenom-
men. Im Fall von AnpassungsmafBnahmen beziiglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass sich die einer Anpassungsmaflnahme zugrunde liegenden Einschétzungen
im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die AnpassungsmalBnahme spéter als fiir
den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt und der Optionsscheininhaber durch die
Anpassungsmallnahme wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungs-
malnahme stand oder durch eine andere Anpassungsmalinahme stehen wiirde.

Die Emittentin hat dariiber hinaus im Fall des Vorliegens von bestimmten, in den Options-
scheinbedingungen niher beschriebenen Umstdnden ein Recht zur auBlerordentlichen Kiindi-
gung. Im Falle der Ausiibung des Kiindigungsrechts wird die Emittentin die Optionsscheine
zu einem nach billigem Ermessen bestimmten angemessenen Marktpreis zuriickzahlen, d.h.
ein Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den Optionsscheinbedingungen fiir das
ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Riickzahlungsformel zu berechnenden Betrags oder
eines festgelegten unbedingten Mindestbetrags besteht im Fall einer auBerordentlichen Kiin-
digung nicht. Es besteht in diesem Fall ein Wiederanlagerisiko, das heif3t ein Risiko, dass der
Optionsscheininhaber die vorzeitig zuriickerhaltenen Mittel nur zu verschlechterten Konditio-
nen wieder anlegen kann. Sofern in den Optionsscheinbedingungen vorgesehen, hat die Emit-
tentin ein Recht zur ordentlichen Kiindigung. Auch in diesem Fall besteht ein Wiederanlage-
risiko des Optionsscheininhabers.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer au8erordentlichen Kiindi-
gung kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. Grundsétzlich
zdhlen dazu unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin bzw. der Ga-
rantin, berechnet anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinrei-
chend liquide gehandelter Anleihen zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags.

Weitere Informationen zu Risiken im Zusammenhang mit einem auflerordentlichen und or-
dentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin finden sich auch unter "Risikofaktoren im Hin-
blick auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. im Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit
der Emittentin" bzw. "Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher und auferordentli-
cher Kiindigung durch die Emittentin" im Abschnitt I.C.1 der Endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen.

Risikofaktoren im Hinblick auf Berichtigungen, Anderungen oder Erginzungen der Opti-
onsscheinbedingungen

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin in bestimmten, in den Optionsscheinbedingun-
gen nidher ausgefiihrten Féllen berechtigt ist, Bestimmungen in den Optionsscheinbedingun-
gen zu berichtigen, zu #ndern oder zu ergiinzen, wobei die Berichtigung, Anderung oder Er-
génzung einer Bestimmung in den Optionsscheinbedingungen gegebenenfalls fiir den Anleger
nachteilig gegeniiber der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein kann, d.h. gegebenenfalls
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auch Informationen oder Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Erginzung
betroffen sind, welche zu den wertbestimmenden Faktoren der Optionsscheine zéhlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Ergiinzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten der Emittentin in einer fiir den Anleger nicht vorhersehbaren,
fiir ihn nachteiligen Weise gedndert wird, ist der Anleger berechtigt, die Optionsscheine in-
nerhalb einer in den Optionsscheinbedingungen ndher angegebenen Frist zu kiindigen. Der
Anleger hat kein Kiindigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder Ergéinzung fiir ihn
vorhersehbar oder fiir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Ergéinzung nicht in Betracht kommt, ist die Emit-
tentin berechtigt, die Optionsscheine unverziiglich zu kiindigen, sofern die Voraussetzungen
fiir eine Anfechtung i.S.d. §§ 119 ff. BGB gegeniiber den Optionsscheininhabern vorliegen.
Den einzelnen Optionsscheininhabern steht unter diesen Voraussetzungen ebenfalls ein Kiin-
digungsrecht zu. Der im Fall einer Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag entspricht
grundsitzlich dem Marktpreis eines Optionsscheins, zu dessen Bestimmung in den Options-
scheinbedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um die Auswirkungen etwaiger
Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kiindigungstag auf die Festsetzung des Kiindi-
gungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsétzlich dem arithmetischen Mit-
tel der Kassakurse, die an einer bestimmten Anzahl von Bankgeschéftstagen, die dem Kiindi-
gungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse
(EUWAX) veroffentlicht wurden. Die Durchschnittsbildung ist fiir den Optionsscheininhaber
dann nachteilig, wenn der Kassakurs am Bankgeschiftstag vor dem Kiindigungstag hoher ist
als das arithmetische Mittel. Der Anleger hat des Weiteren die Moglichkeit, von der Emitten-
tin unter den in den Optionsscheinbedingungen genannten Voraussetzungen zusitzlich die
Differenz zwischen dem von dem Anleger bei Erwerb der Optionsscheine gezahlten Kauf-
preis und einem niedrigeren Marktpreis zu verlangen, soweit dies vom Optionsscheininhaber
nachgewiesen wird. Der Ersatz von Transaktionskosten oder von sonstigen Gebiihren, inklu-
sive eines etwaig bezahlten Ausgabeaufschlags, kommt aber nur im Rahmen eines etwaigen
Anspruchs des Optionsscheininhabers auf Ersatz des Vertrauensschadens in Frage (entspre-
chend § 122 BGB). Des Weiteren sollten Anleger beachten, dass sie im Fall einer Kiindigung
das Wiederanlagerisiko tragen (siehe auch unter "Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordent-
licher bzw. auflerordentlicher Kiindigung durch die Emittentin" im Abschnitt I.C.1 der End-
giiltigen Angebotsbedingungen).

Risikofaktoren im Hinblick auf eine Anderung der steuerlichen Behandlung

Da zu innovativen Anlageinstrumenten - wie den vorliegenden Optionsscheinen - zur Zeit in
Deutschland nur vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzver-
waltung existieren, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerli-
che Beurteilung fiir zutreffend halten, die zum Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine
nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisi-
ko, welches auch die Anderung der Praxis der jeweiligen Finanzverwaltung umfasst. Alle in
dem Basisprospekt bzw. den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen gegebenenfalls
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getroffenen Aussagen zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine beziehen sich aus-
schlieBlich auf den Erwerb der Optionsscheine unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb).
Sofern die Optionsscheine zu einem spéteren Zeitpunkt erworben werden, sollte ein Anleger
sich deshalb vorher von einem Angehorigen der steuerberatenden Berufe iiber die steuerlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Ausiibung oder der VerduBerung der Optionsscheine
beraten lassen. Die Emittentin weist des Weiteren darauf hin, dass in Deutschland zu den Be-
stimmungen iiber die Einfilhrung der Abgeltungssteuer einschlieBlich den damit verbundenen
Ubergangsregelungen nur begrenzt Verwaltungsanweisungen und noch keine rechtskriftige
Urteile der Finanzgerichte ergangen sind. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass
die Finanzverwaltung bei der Auslegung und Anwendung der die Abgeltungssteuer betreffen-
den Vorschriften auf die Investition eines Anlegers in die Optionsscheine zu einer anderen
steuerrechtlichen Beurteilung als die Emittentin gelangen konnte.

Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine mit Wihrungsrisiko

Wenn der durch den Optionsschein verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswerts in
einer solchen fremden Wihrung, Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt
das Verlustrisiko des Optionsscheininhabers nicht allein von der Entwicklung des Werts des
Basiswerts, sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen des Werts der fremden Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen konnen das Verlustri-
siko des Optionsscheininhabers zusétzlich dadurch erhéhen, dass sich durch eine ungiins-
tige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-Wechselkurses der Wert der erworbenen Opti-
onsscheine wihrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert oder sich die Hohe des mdgli-
cherweise bei Filligkeit zu empfangenden Auszahlungsbetrags entsprechend vermindert.

Wihrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationa-
len Devisenmairkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaB-
nahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspoliti-
sche Kontrollen oder Einschrankungen).

D. Risiko von Interessenkonflikten
Interessenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstitigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kdnnen sich von Zeit zu Zeit
fiir eigene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Optionsscheinen in
Verbindung stehen. Diese Aktivitidten konnen negative Auswirkungen auf den Wert des Ba-
siswerts und damit auf den Kurs der Optionsscheine und die Hohe eines etwaigen Auszah-
lungsbetrags haben. Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen
ferner Beteiligungen an einzelnen Basiswerten oder in diesen enthaltenen Gesellschaften hal-
ten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit den Optionsscheinen entstehen kon-
nen.
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Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs konnen in Verbindung mit
kiinftigen Angeboten des Basiswerts oder Bestandteilen des Basiswerts als Konsortialmit-
glied, als Finanzberater oder als Geschiftsbank fungieren; Tatigkeiten dieser Art konnen Inte-
ressenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verkauf der Options-
scheine fiir Absicherungsgeschifte verwenden. Diese Absicherungsgeschifte konnen Einfluss
auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des Basiswerts
haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen weitere derivative Op-
tionsscheine in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausge-
ben einschlieBlich solcher, die gleiche oder dhnliche Ausstattungsmerkmale wie die Options-
scheine haben. Die Einfiihrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb stehender
Produkte kann sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des Basiswerts und
damit auf den Kurs der Optionsscheine auswirken. Die Emittentin und andere Gesellschaften
von Goldman Sachs kdnnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw.
Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen
an die Optionsscheininhaber verpflichtet. Zudem konnen Gesellschaften von Goldman Sachs
Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren.
Tétigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und
sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fiir die Optionsscheine kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschldagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fiir den Anleger nicht erkenn-
barer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen ("fairen") Wert der Optionsscheine
enthalten sein (die "Marge"). Diese Marge wird von der Emittentin nach ihrem freien Ermes-
sen festgesetzt und kann sich von Aufschldgen unterscheiden, die andere Emittenten fiir ver-
gleichbare Optionsscheine erheben.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Optionsscheine gegebenenfalls Provisionen ent-
halten kann, die der Market-Maker fiir die Emission erhebt bzw. die von dem Market-Maker
ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fiir Vertriebstétigkeiten weitergegeben
werden konnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert des Options-
scheins und den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen,
die bei Beginn des Handels der Optionsscheine in der Regel hoher ist und im Laufe der Zeit
abgebaut wird. Eventuell enthaltene Provisionen beeintrichtigen die Ertragsmoglichkeit des
Anlegers. Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Ver-
triebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben konnen, weil hierdurch fiir
den Vertriebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hdheren Provi-
sion bevorzugt an seine Kunden zu vertreiben. Anleger sollten sich daher bei Ihrer Hausbank
bzw. Threm Finanzberater nach dem Bestehen solcher Interessenkonflikte erkundigen. Anga-
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ben zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich im Abschnitt I1.C.
der Endgiiltigen Angebotsbedingungen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch die Anbieterin

Es ist beabsichtigt, dass Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman Sachs
Gruppe, oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen (der "Market-Maker") unter gewdhnli-
chen Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine
einer Emission stellen wird, zu denen die Anleger die Optionsscheine kaufen und verkaufen
konnen. Anleger sollten beachten, dass es bei der Kursfeststellung gegebenenfalls zu Verzo-
gerungen kommen kann, die sich beispielsweise aus Marktstérungen oder Systemproblemen
ergeben konnen. Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Maker mit bzw. unmit-
telbar nach dem Handelsgeschift die direkt gegenldufige wirtschaftliche Position zum Anle-
ger einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern (sog. "hedgen") oder hal-
ten. Dies kann beispielsweise auch durch das Eingehen von Short-Positionen erfolgen.

Im Einzelnen sind die Abldufe wie folgt: Kommt ein Handelsgeschéft zu einem vom Market-
Maker gestellten Ankaufs- oder Verkaufspreise zustande, so entsteht bei dem Market-Maker
in der Regel unmittelbar nach dem Handelsgeschéft die genau gegenldufige Risikoposition zu
der von dem Anleger durch das Handelsgeschift eingenommenen Position. Die Goldman
Sachs Gruppe wird die aus diesen Handelsgeschiften entstehenden Risikopositionen biindeln
und gegebenenfalls sich ausgleichende Handelspositionen gegeneinander aufrechnen. Fiir
Positionen, die dariiber hinausgehen, wird die Goldman Sachs Gruppe sich entweder durch
geeignete Gegengeschifte im Markt fliir den Basiswert des Optionsscheins oder anderen
Mirkten absichern oder sich entscheiden, die entstandene Risikoposition aufrechtzuerhalten.
Anleger sollten beachten, dass die Goldman Sachs Gruppe auch Positionen in dem Basiswert
dieses Optionsscheins und anderen Mérkten einnehmen und diese zu Marktbewegungen fiih-
ren konnen (siehe dazu auch oben im Abschnitt "Interessenkonflikte in Bezug auf den Basis-
wert").

Des Weiteren ist zu beriicksichtigen, dass die von dem Market-Maker fiir die Optionsscheine
gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise auf der Grundlage von brancheniiblichen Preismodel-
len, die von dem Market-Maker und anderen Héndlern verwendet werden und die den fairen
Wert der Optionsscheine unter Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren
bestimmen (siehe auch unter "Risikofaktoren im Hinblick auf die Preisbildung der Options-
scheine" im Abschnitt 1.C.3 der Endgiiltigen Angebotsbedingungen), berechnet werden. Zu
den Umstdnden, auf deren Grundlage der Market-Maker im Sekunddrmarkt die gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise festsetzt, gehdren insbesondere der faire Wert der Options-
scheine, der unter anderem von dem Wert des Basiswerts abhingt, sowie die vom Market-
Maker angestrebte Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreisen (die sog. "Geld-
briefspanne"), die der Market-Maker abhéngig von Angebot und Nachfrage fiir die Options-
scheine und unter Ertragsgesichtspunkten festsetzt. Dariiber hinaus werden regelmiBig ein fiir
die Optionsscheine urspriinglich erhobener Ausgabeaufschlag und etwaige bei Félligkeit der
Optionsscheine vom Auszahlungsbetrag abzuziehende Entgelte oder Kosten, wie z.B. Provi-
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sionen, Transaktionsgebiihren, Verwaltungsgebiihren oder vergleichbare Gebiihren, bertick-
sichtigt. Einfluss auf die Preisstellung im Sekunddrmarkt haben des Weiteren beispielsweise
eine im Verkaufspreis fiir die Optionsscheine enthaltene Marge (sieche dazu auch unter "Inte-
ressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise" im Abschnitt I.D.
der Endgiiltigen Angebotsbedingungen) oder sonstige Ertrage, wie z.B. gezahlte oder erwarte-
te Dividenden oder sonstige Ertridge des Basiswerts oder dessen Bestandteile, wenn diese nach
der Ausgestaltung der Optionsscheine der Emittentin zustehen.

Bestimmte Kosten, wie z.B. erhobene Verwaltungskosten werden bei der Preisstellung viel-
fach nicht gleichmiBig verteilt {iber die Laufzeit der Optionsscheine (pro rata temporis)
preismindernd in Abzug gebracht, sondern bereits zu einem im Ermessen des Market-Maker
stehenden fritheren Zeitpunkt vollstindig vom fairen Wert der Optionsscheine abgezogen.
Entsprechendes gilt fiir eine im Verkaufspreis fiir die Optionsscheine gegebenenfalls enthal-
tene Marge sowie fiir Dividenden und sonstige Ertrige des Basiswerts, die nach der Ausges-
taltung der Optionsscheine der Emittentin zustehen. Diese werden oft nicht erst dann preis-
mindernd in Abzug gebracht, wenn der Basiswert oder dessen Bestandteile "ex-Dividende"
gehandelt werden, sondern bereits zu einem fritheren Zeitpunkt der Laufzeit, und zwar auf
Grundlage der fiir die gesamte Laufzeit oder einen bestimmten Zeitabschnitt erwarteten Divi-
denden. Die Geschwindigkeit des Abzugs héngt dabei unter anderem von der Hohe etwaiger
Netto-Riickfliisse der Optionsscheine an den Market-Maker ab.

Die von dem Market-Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem
fairen bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert
der Optionsscheine zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market-
Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abdndern, z.B. indem
er den Zinsaufschlag der Anleihen der Garantin gegeniiber dem risikolosen Zins (Credit
Spread) beriicksichtigt oder die Geldbriefspanne vergrofert oder verringert. Eine solche Ab-
weichung vom fairen Wert der Optionsscheine kann dazu fiihren, dass die von anderen Opti-
onsscheinhédndlern fiir die Optionsscheine gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant
(sowohl nach unten als auch nach oben) von den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs-
und Verkaufspreisen abweichen.

Interessenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachs im Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen im Zusammenhang mit
dem Angebot und dem Verkauf der Optionsscheine gegebenenfalls verschiedene Funktionen
ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle
und/oder Index-Sponsor. Dariiber hinaus ist es auch mdglich, dass Gesellschaften von Gold-
man Sachs als Gegenpartei bei Absicherungsgeschéften im Zusammenhang mit den Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen (siehe dazu auch unter "Interessenkon-
flikte in Bezug auf den Basiswert" bzw. im Abschnitt I.D. der Endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen) oder als Market-Maker (sieche dazu auch unter "Interessenkonflikte in Zusammen-
hang mit dem Market-Making durch die Anbieterin" im Abschnitt [.D. der Endgiiltigen An-
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gebotsbedingungen) titig werden. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus
jeweils resultierenden Verpflichtungen konnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften
von Goldman Sachs als auch zwischen diesen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten.
Insbesondere im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle
ist zu beriicksichtigen, dass Interessenkonflikte auftreten konnen, da die Berechnungsstelle in
bestimmten, in den Optionsscheinbedingungen genannten Fillen, berechtigt ist, bestimmte
Festlegungen zu treffen, die fiir die Emittentin und die Anleger verbindlich sind. Solche Fest-
legungen konnen den Wert der Optionsscheine negativ beeinflussen und dementsprechend fiir
den Anleger nachteilig sein.
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II.___ANGABEN UBER DIE OPTIONSSCHEINE

A. Allgemeine Angaben zu den Optionsscheinen

1. Beschreibung der Optionsscheine

Bei den vorliegenden Optionsscheinen handelt es sich um Mini Future Turbo Optionsscheine
bezogen auf Aktien bzw. Indizes bzw. Rohstoffe bzw. Wahrungs-Wechselkurse bzw. Futures
Kontrakte wie angegeben in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 auf Seite 55 (und gegebenenfalls
den nachfolgenden Seiten) des Prospekts (die "Tabelle 1" bzw. die "Tabelle 2") (insgesamt
die "Optionsscheine") der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main (die
"Emittentin"). Hinsichtlich der Emissionen unter diesem Basisprospekt werden bei der Emit-
tentin keine internen Beschliisse gefasst.

Die Garantin iibernimmt die unbedingte Garantie fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags
und etwaiger anderer Betrdge, die von der Emittentin unter den Optionsscheinen zu zahlen
sind.

2. Berechnungsstelle, Zahlstelle und externe Berater

Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind in § 13 der Optionsscheinbedingungen der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben.

Externe Berater existieren derzeit nicht.

3. Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Anfanglicher Ausgabepreis, Provisionen und Valutierung

Der Verkaufsbeginn, der Anfiangliche Ausgabepreis am Bewertungsstichtag sowie gegebe-
nenfalls die Zeichnungsfrist der Optionsscheine sind der Tabelle 1 zu entnehmen.

Der Anfiangliche Ausgabepreis sowie die im Sekunddrmarkt gestellten Verkaufspreise konnen
gegebenenfalls Provisionen enthalten, welche der Market-Maker aus dem Emissionserlds an
Vertriebspartner als Entgelt fiir deren Vertriebstétigkeiten zahlt. Die gegebenenfalls enthalte-
nen Provisionen kdnnen umsatzabhidngig sein und einmalig oder anteilig {iber die Laufzeit
gezahlt werden. Innerhalb der Provisionen ist zwischen Vertriebs- und Bestandsprovisionen
zu unterscheiden. Vertriebsprovisionen werden umsatzabhéngig aus dem Emissionserlos als
einmalige Zahlung geleistet; alternativ gewéhrt die Anbieterin dem jeweiligen Vertriebspart-
ner einen entsprechenden Abschlag auf den Anfinglichen Ausgabepreis (einschlieBlich et-
waiger Ausgabeaufschlige) oder den im Sekunddrmarkt gestellten Verkaufspreis. Bestands-
provisionen werden an den Vertriebspartner bestandsabhéngig wiederkehrend, zum Beispiel
aus der Management Gebiihr, gezahlt.

Angaben zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin finden sich unter "Angaben
zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin" im Abschnitt II.C. der Endgiiltigen
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Angebotsbedingungen. Zu potentiellen sich aus der Gewihrung von Provisionen ergebenden
Interessenkonflikten siehe unter "Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszah-
lungen" im Abschnitt I.D. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen.

Die Verkaufspreise gelten zuziiglich der dem Anleger von seiner Bank oder seinem Finanz-
dienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Gebiihren. Die erstmalige Valutierung erfolgt
an dem in der Tabelle 1 angegebenen Tag. Die Lieferung der Optionsscheine unterliegt dar-
iiber hinaus keiner bestimmten Methode.

4. Verwendung des Erloses aus dem Verkauf der Optionsscheine

Der Erlos der Optionsscheine wird zur Absicherung der aus der Begebung der Optionsscheine
entstehenden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der iiblichen Geschéftstitigkeit der
Emittentin verwendet.

5. Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind

Zu Interessen von Seiten natiirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten siehe unter "Risiko von
Interessenkonflikten" im Abschnitt I.D. der Endgiiltigen Angebotsbedingungen.

6. Wiahrung der Optionsscheinemission

Euro

7. Verbriefung, Lieferung

Die Optionsscheine sind in einer Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt ist. Effektive Optionsscheine
werden nicht ausgegeben. Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an der In-
haber-Sammelurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der
Clearstream Banking AG iibertragen werden konnen.

8. BOrsennotierung

Die Emittentin beabsichtigt die Einflihrung der Optionsscheine im Segment Scoach Premium
der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach), das von der Scoach Europa AG betrieben wird,
und der Borse Stuttgart (EUWAX). Die Emittentin iibernimmt jedoch keine Rechtspflicht
hinsichtlich des Zustandekommens einer Borseneinfiihrung oder der Aufrechterhaltung einer
gegebenenfalls zu Stande gekommenen Borseneinfiihrung.
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9. Handel in den Optionsscheinen

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gew6hnlichen
Marktbedingungen regelméfig Ankaufs- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine einer
Emission stellen wird. Die Emittentin ibernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstim-
mung von auBBerbdrslichen und borslichen Kursen fiir die Optionsscheine.

10. Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden grundsétzlich auf der Inter-
netseite der Emittentin bzw. der Anbieterin veroffentlicht. Soweit es gesetzlich oder aufgrund
von Borsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emittentin fiir sinnvoll erachtet
wird, wird dariiber hinaus eine Bekanntmachung in einer iiberregionalen deutschen Zeitung,
voraussichtlich die Borsen-Zeitung, verdffentlicht. Die Emittentin ist berechtigt, neben der
Veroffentlichung einer Bekanntmachung eine Mitteilung an Clearstream zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber zu libermitteln. Ndhere — gegebenenfalls abweichende — Informati-
onen zu Bekanntmachungen finden sich in § 14 der Optionsscheinbedingungen der Endgiilti-
gen Angebotsbedingungen.

11. Anwendbares Recht, Erfiillungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Optionsscheininhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem Recht des Staates New York.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, o6ffentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesre-
publik Deutschland ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in den
vorgenannten Fillen fiir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieBlich.

12. Angaben zu dem Basiswert

Die im Folgenden iiber den jeweiligen Basiswert enthaltenen Informationen bestehen aus
Ausziigen und Zusammenfassungen von offentlich verfiigbaren Informationen, die gegebe-
nenfalls ins Deutsche iibersetzt wurden. Die Emittentin bestdtigt, dass diese Angaben korrekt
wieder gegeben werden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus
den ihr vorliegenden 6ffentlich zugénglichen Informationen entnehmen konnte - keine Tatsa-
chen ausgelassen wurden, die die iibernommenen und gegebenenfalls ins Deutsche iibersetz-
ten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend darstellen wiirden. Weder die Emittentin noch
die Anbieterin iibernehmen hinsichtlich dieser Information sonstige oder weiterreichende
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Verantwortlichkeiten. Insbesondere iibernehmen weder die Emittentin noch die Anbieterin die
Verantwortung fiir die Richtigkeit der den Basiswert betreffenden Informationen oder dafiir,
dass kein die Richtigkeit oder Vollstindigkeit dieser Informationen beeintrdchtigendes Ereig-
nis eingetreten ist.

Basiswertbeschreibung:

DAX® (Performance Index)

Der DAX"-Index bildet das Segment der Bluechips ab, die im Prime Standard zugelassen
sind. Er enthélt die 30 groBten und umsatzstirksten Unternehmen an der FWB® Frankfurter
Wertpapierborse. Fiir die Aufnahme in den Index qualifizieren sich solche Unternehmen, die
ithren juristischen oder operativen Sitz in Deutschland haben oder die einen Schwerpunkt des
Handelsumsatzes an der FWB® Frankfurter Wertpapierborse und ihren Hauptsitz in einem EU
oder EFTA Staat haben. Der DAX® fiihrt den Index der Borsen-Zeitung fort, dessen histori-
sche Zeitreihe bis 1959 zuriickreicht.

Die Aktienindizes der DAX"-Familie sind kapitalgewichtet. Fiir die Berechnung der Kapitali-
sierung werden nur die im Streubesitz befindlichen Aktien beriicksichtigt. Die Indizes werden
jeweils als Kurs- und Performance-Indizes berechnet. Kursindizes messen die eigentliche
Kursentwicklung und werden lediglich um die Ertrage aus Bezugsrechten und Sonderzahlun-
gen bereinigt. Bei den Performance-Indizes werden dariiber hinaus sdmtliche Ertrdge aus Di-
videnden- und Bonuszahlungen in das Indexportfolio reinvestiert.

Der DAX® (Performance Index) wird durch die Deutsche Bérse AG, Frankfurt am Main, be-
rechnet und ver6ffentlicht. Die Berechnung beginnt borsentédglich ab 9.00 Uhr und wird se-
kiindlich verdffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fiir mindestens 20 Aktien im Index vorlie-
gen. Sie endet um 17.45 Uhr nach Ende der Xetra-Schlussauktion. Die Zusammensetzung des
Index wird planméBig vierteljahrlich angepasst.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind dem von der Gruppe Deutsche Borse he-
rausgegebenen "Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Borse" zu entnehmen, der auf
der Internetseite www.deutsche-boerse.com verdffentlicht wird. Dieser Leitfaden kann in der
jeweils von der Deutschen Borse AG aktualisierten Fassung auf der oben genannten Internet-
seite eingesehen werden. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe iibernehmen fiir den
Inhalt des Leitfadens keine Gewdhr.

Lizenzvereinbarung mit der Deutsche Borse AG

Die Deutsche Borse AG hat mit der Emittentin eine nicht-ausschlieBliche Lizenzvereinbarung
getroffen, wonach die Emittentin berechtigt ist, gegen eine entsprechende Gebiihr den von der
Deutsche Borse AG veroffentlichten Index im Zusammenhang mit Wertpapieren (einschlie3-
lich der vorliegenden Wertpapiere) zu nutzen.
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Der Lizenzvertrag zwischen der Deutsche Borse AG und der Emittentin sieht vor, dass fol-
gender Hinweis in den Prospekt aufzunehmen ist:

Die Bezeichnung "DAX"™" (DAX"-Index, Deutscher Aktienindex) ist eine eingetragene Mar-
ke der Deutsche Borse AG.

EURO STOXX 50® Index (Kursindex EUR)

Der EURO STOXX 50 Index (Kursindex) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index aus
50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Teilnehmerstaaten der Européi-
schen Wéhrungsunion haben. Der Index wurde mit einem Basiswert von 1.000 zum
31.12.1991 entwickelt. Ein Indexpunkt entspricht einem Euro. Die Berechnung des Index
erfolgt auf der Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien.

Der EURO STOXX 50 Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performanceindex
berechnet. Bei der Berechnung des Kursindex, auf den sich die vorliegenden Wertpapiere
beziehen, werden nur Bardividenden, deren Ausschiittung sich nicht mit der {iblichen Divi-
dendenpolitik des Unternehmens deckt oder deren Ausschiittung von dem Unternehmen als
aullerordentliche Dividende oder Sonderdividende erklirt wird, sowie Sonderdividenden aus
betriebsfremden Ertrdgen berticksichtigt, wéhrend bei der Berechnung des Performanceindex
simtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen werden. Der EURO STOXX 50 Index wird
in EUR und USD berechnet.

Der Index leitet sich von dem EURO STOXX® ab, der sich wiederum von dem STOXX®
Europe TMI ableitet. Der Kurs des Index kann zurzeit z.B. iiber das Internet auf der Seite
www.stoxx.com abgelesen werden. Die Emittentin und die Goldman Sachs AG iibernehmen
weder fiir die Aktualitit dieses Kurses noch fiir die Verfiigbarkeit dieser Angabe eine Ge-
wihr.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limited herausge-
gebenen "STOXX" Index Guide" zu entnehmen, der auf der Internet-Seite www.stoxx.com
verdffentlicht wird. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe iibernehmen fiir den Inhalt
dieser Broschiire keine Gewihr. Der STOXX" Index Guide kann in der jeweils von der
STOXX Limited aktualisierten Fassung auf der oben genannten Internet-Seite eingesehen
werden. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jeweils erfolgende Aktu-
alisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung

Die Beziehung von STOXX Limited ("STOXX") und ihrer Lizenzgeber zu Goldman Sachs &
Co. beschrinkt sich auf die Lizenzierung des EURO STOXX 50® Index (Kursindex) und der
damit verbundenen Marken fiir die Nutzung im Zusammenhang mit den Wertpapieren.
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STOXX und ihre Lizenzgeber:

Titigen keine Verkiufe und Ubertragungen von den Wertpapieren und fiihren keine
Forderungs- oder Werbeaktivititen filir die Wertpapiere durch.

Erteilen keine Anlageempfehlungen fiir die oder anderweitige Wertschriften.
Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen

beziiglich Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis von den Wertpapieren.

Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermark-
tung von den Wertpapieren.

Sind nicht verpflichtet, den Anspriichen der Wertpapiere oder des Inhabers der Wert-
papiere bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des EURO STOXX
50® Index (Kursindex) Rechnung zu tragen.

STOXX und ihre Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit den
Wertpapieren. Insbesondere,

geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende
Garantien und lehnen jegliche Gewihrleistung ab hinsichtlich:

Der von den Wertpapieren, dem Inhaber von den Wertpapieren oder jeglicher an-
derer Person in Verbindung mit der Nutzung des EURO STOXX 50® Index (Kurs-
index) und den im EURO STOXX 50® Index (Kursindex) enthaltenen Daten erziel-
ten und nicht erreichte Ergebnisse;

Der Richtigkeit oder Vollstindigkeit des EURO STOXX 50° Index (Kursindex)
und der darin enthaltenen Daten;

Der Marktgiangigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine be-
stimmte Nutzung des EURO STOXX 50° Index (Kursindex) und der darin enthal-
tenen Daten;

STOXX und ihre Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Unterlas-
sungen oder Storungen des EURO STOXX 50 Index (Kursindex) oder der darin ent-
haltenen Daten;

STOXX oder ihre Lizenzgeber haften unter keinen Umstéinden fiir allfillige entgan-
gene Gewinne oder indirekte, besondere oder Folgeschiden oder fiir strafweise festge-
setzten Schadenersatz, auch dann nicht, wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber iiber de-
ren mogliches Eintreten in Kenntnis sind.

Der Lizenzvertrag zwischen Goldman Sachs & Co. und STOXX wird einzig und allein zu
deren Gunsten und nicht zu Gunsten des Inhabers der Wertpapiere oder irgendeiner
Drittperson abgeschlossen.

STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR)

Der STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) ist ein kapitalisierungsgewichteter Index
aus 50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in Europa haben. Der Index wur-
de mit einem Basiswert von 1.000 zum 31.12.1991 entwickelt. Ein Indexpunkt entspricht ei-

nem Euro. Die Berechnung des Index erfolgt auf der Grundlage der im Streubesitz (Free Flo-
at) befindlichen Aktien.
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Der STOXX® Europe 50 Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performanceindex
berechnet. Bei der Berechnung des Kursindex, auf den sich die vorliegenden Wertpapiere
beziehen, werden nur Bardividenden, deren Ausschiittung sich nicht mit der iiblichen Divi-
dendenpolitik des Unternehmens deckt oder deren Ausschiittung von dem Unternehmen als
aullerordentliche Dividende oder Sonderdividende erklart wird, sowie Sonderdividenden aus
betriebsfremden Ertrdgen berticksichtigt, wahrend bei der Berechnung des Performanceindex
samtliche Dividendenzahlungen miteinbezogen werden. Der STOXX® Europe 50 Index wird
in EUR und USD berechnet.

Der Index leitet sich von dem STOXX® Europe 600 Index ab, der sich wiederum von dem
STOXX® Europe TMI ableitet. Der Kurs des Index kann zurzeit z.B. iiber das Internet auf der
Seite www.stoxx.com abgelesen werden. Die Emittentin und die Goldman Sachs AG {iber-
nehmen weder fiir die Aktualitdt dieses Kurses noch fiir die Verfligbarkeit dieser Angabe eine
Gewihr.

Weitere Informationen in Bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limited herausge-
gebenen "STOXX® Index Guide" zu entnehmen, der auf der Internetseite www.stoxx.com
verdffentlicht wird. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe iibernehmen fiir den Inhalt
dieser Broschiire keine Gewihr. Der STOXX" Index Guide kann in der jeweils von der
STOXX Limited aktualisierten Fassung auf der oben genannten Internetseite eingesehen wer-
den. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jeweils erfolgende Aktuali-
sierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung

Die Beziehung von STOXX Limited ("STOXX") und ihrer Lizenzgeber zu Goldman Sachs &
Co. beschrinkt sich auf die Lizenzierung des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR)
und der damit verbundenen Marken fiir die Nutzung im Zusammenhang mit den Wertpapie-
ren.

STOXX und ihre Lizenzgeber:

. Titigen keine Verkiufe und Ubertragungen von den Wertpapieren und fiihren keine
Forderungs- oder Werbeaktivitéiten fiir die Wertpapiere durch.

. Erteilen keine Anlageempfehlungen fiir die oder anderweitige Wertschriften.

o Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen

beziiglich Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis von den Wertpapieren.

. Ubernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermark-
tung von den Wertpapieren.

. Sind nicht verpflichtet, den Anspriichen der Wertpapiere oder des Inhabers der Wert-
papiere bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des STOXX® Euro-
pe 50 Index (Kursindex EUR) Rechnung zu tragen.
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STOXX und ihre Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit den
Wertpapieren. Insbesondere,

e geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende

Garantien und lehnen jegliche Gewihrleistung ab hinsichtlich:

e Der von den Wertpapieren, dem Inhaber von den Wertpapieren oder jeglicher an-
derer Person in Verbindung mit der Nutzung des STOXX" Europe 50 Index
(Kursindex EUR) und den im STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) enthal-
tenen Daten erzielten und nicht erreichte Ergebnisse;

e Der Richtigkeit oder Vollstindigkeit des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex
EUR) und der darin enthaltenen Daten;

e Der Marktgiingigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine be-
stimmte Nutzung des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) und der darin
enthaltenen Daten;

e STOXX und ihre Lizenzgeber iibernehmen keinerlei Haftung fiir Fehler, Unterlas-
sungen oder Storungen des STOXX® Europe 50 Index (Kursindex EUR) oder der dar-
in enthaltenen Daten;

e STOXX oder ihre Lizenzgeber haften unter keinen Umstiinden fiir allfillige entgan-
gene Gewinne oder indirekte, besondere oder Folgeschiden oder fiir strafweise festge-
setzten Schadenersatz, auch dann nicht, wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber iiber de-
ren mogliches Eintreten in Kenntnis sind.

Der Lizenzvertrag zwischen Goldman Sachs & Co. und STOXX wird einzig und allein zu
deren Gunsten und nicht zu Gunsten des Inhabers der Wertpapiere oder irgendeiner
Drittperson abgeschlossen.

Informationen zu dem NYBOT Cotton No. 2 Futures Kontrakt

NYBOT Cotton No. 2 Futures-Kontrakteigenschaften
(NYBOT, "New York Board of Trade")

Kontraktumfang: 50.000 Pfund Nettogewicht

Kontraktmonate: Marz, Mai, Juli, Oktober und Dezember

Mindest-Preisbewegung: 0,01 U.S.-Cent (ein "Punkt") pro Pfund (U.S.-Dollar 5/Kontrakt)
Handelszeiten: Elektronischer Handel von 21:00 Uhr bis 14:30 Uhr (ET).

Kursnotierung: U.S.-Cents und das Hundertfache eines Cents pro Pfund.

Tégliches Preislimit: 3 bis 7 U.S.-Cent pro Pfund iiber bzw. unter dem Schlusskurs ("settle-
ment price") des Vortages.

Letzter Handelstag: 17 Geschéftstage vom Ende des Spotmonats.
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First Notice Day: 5 Geschiftstage vor dem ersten Liefertag des Spotmonat-Kontrakts, der
der erste Geschéftstag dieses Monats ist.

Last Notice Day: 12 Geschiftstage vom Ende des Spotmonats.

Ticker-Symbol: CT

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.theice.com.

Informationen zu dem CBOT Sovybeans Futures Kontrakt

CBOT Soybeans Futures-Kontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Kontraktumfang: 5.000 bushels (Scheffel) (entspricht 136 metrischen Tonnen)

Qualitit: Nr. 2 gelb zum Kontraktpreis, Nr. 1 gelb 6 U.S.-Cent pro bushel iiber dem Kon-
traktpreis, Nr. 3 gelb 6 U.S.-Cent pro bushel unter dem Kontraktpreis.

Preiseinheit: Cents pro bushel

Tick-Grofle (Mindest-Schwankung (minimum fluctuation)): 'z U.S.-Cent/bushel (U.S.-
Dollar 12,50/Kontrakt)

Kontraktmonate: Januar, Mirz, Mai, Juli, August, September und November.

Handelszeiten: "Open Outcry": Montag bis Freitag, 9:30 — 13:15 Uhr (CST); Elektronischer
Handel (CME Globex): Sonntag bis Freitag, 18:00 — 7:15 Uhr sowie 9:30 — 13:15 Uhr (CST).

Tégliche Preisbegrenzung: 0,70 U.S.-Dollar pro bushel, ausdehnbar auf 1,05 U.S.-Dollar
und dann auf 1,60 U.S.-Dollar, wenn der Markt zum ,,limit bid*“ oder zum ,limit offer*
schlieBt. Beziiglich des laufenden Kontraktmonats gibt es keine Preisbegrenzungen am oder
nach dem zweiten Geschiftstag, der dem ersten Tag des Liefermonats vorangeht.

Letzter Handelstag: der Geschiftstag vor dem 15. Kalendertag des Kontraktmonats.

Letzter Lieferungstag: 2. Geschiftstag nach dem letzten Handelstag des Liefermonats.

Ticker-Symbole: "Open Outcry" S; im elektronischen Handel (CME Globex): ZS;
S=Clearing

Weitere Informationen sind erhiltlich auf der Website www.cmegroup.com.
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Informationen zu dem EUREX DAX®-Futures-Kontrakt

EUREX DAX®-Futures-Kontrakteigenschaften
Basiswert: DAX", der Blue Chip-Index der Deutsche Borse AG
Kontraktwert: EUR 25 pro Indexpunkt.

Erfiillung: Erfiillung durch Barausgleich, fillig am ersten Borsentag nach dem Schlussab-
rechnungstag.

Preisermittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Punkten auf eine Dezimalstelle. Die minima-
le Preisverdnderung betrdgt 0,5 Punkte (dies entspricht einem Wert von EUR 12,50).

Laufzeit: Bis zu 9 Monaten: Die drei nidchsten Quartalsmonate aus dem Zyklus Mérz, Juni,
September und Dezember.

Letzter Handelstag: Letzter Handelstag ist der Schlussabrechnungstag. Schlussabrechnungs-
tag ist der dritte Freitag des jeweiligen Félligkeitsmonats, sofern dieser ein Borsentag ist, an-
dernfalls der davor liegende Borsentag. Handelsschluss fiir die filligen Futures am letzten
Handelstag ist der Beginn der Aufrufphase der untertigigen Auktion im Handelssystem
Xetra® um 13:00 Uhr MEZ.

Téglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bei der Festlegung des Téglichen
Abrechnungspreises wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschifte in
der Minute vor 17:30 Uhr MEZ in dem jeweiligen Kontrakt als Téglicher Abrechnungspreis
des aktuellen Félligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum mehr als finf Ge-
schéfte abgeschlossen wurden.

Fiir alle weiteren Kontraktlaufzeiten wird der Tédgliche Abrechnungspreis entsprechend der
mittleren Geld-/Briefspanne des Kombinationsauftragsbuchs festgelegt. Weitere Informatio-
nen dazu finden sich unter www.eurexchange.com.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag nach folgender Regel:
Wert des Index auf Grundlage der im Handelssystem Xetra® fiir die im Index enthaltenen
Werte ermittelten Auktionspreise. Die untertdgige Auktion beginnt um 13:00 Uhr MEZ.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalititen verfiigbar sind. Néhere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalititen in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.
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Normaler Handelstag Letzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfiihrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full | Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 7.50 22.00 22.30 13.00

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.eurexchange.com.

Informationen zu dem EUREX EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt

EUREX EURO STOXX 50° Index Futures-Kontrakteigenschaften
Basiswert: EURO STOXX 50" Index
Kontraktwert: EUR 10 pro Indexpunkt.

Erfiillung: Erfiillung durch Barausgleich, fillig am ersten Borsentag nach dem Schlussab-
rechnungstag.

Preisermittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Punkten auf eine Dezimalstelle. Die minima-
le Preisverdnderung betrdgt 1 Punkt (dies entspricht einem Wert von EUR 10,00).

Laufzeit: Bis zu 9 Monaten: Die drei ndchsten Quartalsmonate aus dem Zyklus Mérz, Juni,
September und Dezember.

Letzter Handelstag: Letzter Handelstag ist der Schlussabrechnungstag. Schlussabrechnungs-
tag ist der dritte Freitag des jeweiligen Félligkeitsmonats, sofern dieser ein Borsentag ist, an-
dernfalls der davor liegende Borsentag. Handelsschluss fiir die félligen Futures am letzten
Handelstag ist 12:00 Uhr MEZ.

Téglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bei der Festlegung des Téglichen
Abrechnungspreises wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschifte in
der Minute vor 17:30 Uhr MEZ in dem jeweiligen Kontrakt als Téglicher Abrechnungspreis
des aktuellen Félligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum mehr als flinf Ge-
schéfte abgeschlossen wurden.

Fiir alle weiteren Kontraktlaufzeiten wird der Tagliche Abrechnungspreis entsprechend der
mittleren Geld-/Briefspanne des Kombinationsauftragsbuchs festgelegt. Weitere Informatio-
nen dazu finden sich unter www.eurexchange.com.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag nach folgender Regel:
Durchschnittswert der STOXX" Index-Berechnungen in der Zeit von 11:50 Uhr MEZ bis
12:00 Uhr MEZ.
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Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalititen verfiigbar sind. Néhere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalitdten in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag Letzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfithrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full | Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 7.50 22.00 22.30 12.00

Weitere Informationen sind erhiltlich auf der Website www.eurexchange.com.

Informationen zu dem EUREX SMI® Futures-Kontrakt

EUREX SMI® Futures-Kontrakteigenschaften
Basiswert: SMI” Index
Kontraktwert: CHF 10 pro Indexpunkt.

Erfiillung: Erfiillung durch Barausgleich, fillig am ersten Borsentag nach dem Schlussab-
rechnungstag.

Preisermittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Punkten auf eine Dezimalstelle. Die minima-
le Preisverdnderung betrdgt 1 Punkt (dies entspricht einem Wert von CHF 10,00).

Laufzeit: Bis zu 9 Monaten: Die drei nidchsten Quartalsmonate aus dem Zyklus Mérz, Juni,
September und Dezember.

Letzter Handelstag: Letzter Handelstag ist der Schlussabrechnungstag. Schlussabrechnungs-
tag ist der dritte Freitag des jeweiligen Félligkeitsmonats, sofern dieser ein Borsentag ist, an-
dernfalls der davor liegende Borsentag. Handelsschluss fiir die filligen Futures am letzten
Handelstag ist 09:00 Uhr MEZ.

Téglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bei der Festlegung des Téglichen
Abrechnungspreises wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschéfte in
der Minute vor 17:27 Uhr MEZ in dem jeweiligen Kontrakt als Taglicher Abrechnungspreis
des aktuellen Félligkeitsmonats herangezogen, falls in diesem Zeitraum mehr als fiinf Ge-
schifte abgeschlossen wurden.
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Fiir alle weiteren Kontraktlaufzeiten wird der Tagliche Abrechnungspreis entsprechend der
mittleren Geld-/Briefspanne des Kombinationsauftragsbuchs festgelegt. Weitere Informatio-
nen dazu finden sich unter www.eurexchange.com.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Wert des jeweiligen Index auf Grundla-
ge der an der SIX Swiss Exchange fiir die im jeweiligen Index enthaltenen Werte ermittelten
Eroffnungspreise.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalititen verfiigbar sind. Ndhere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalititen in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag Letzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfiihrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full | Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 7.50 22.00 22.30 9.00

Weitere Informationen sind erhiltlich auf der Website www.eurexchange.com.

Informationen zu dem EUREX Euro Bund Futures Kontrakt

EUREX Euro Bund-Future-Kontrakteigenschaften

Basiswert: Fiktive langfristige Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland mit
8Y% bis 10Ysjdhriger Restlaufzeit und einem Kupon von 6 Prozent.

Kontraktwert: EUR 100.000

Erfiillung: Eine Lieferverpflichtung aus einer Short-Position in einem Euro Bund Futures
Kontrakt kann nur durch Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland erfiillt
werden, deren Restlaufzeit am Liefertag innerhalb der Restlaufzeit des jeweiligen Basiswerts
liegt. Die Schuldverschreibungen miissen ein Mindestemissionsvolumen von 5 Mrd. Euro
aufweisen.

Preisermittlung: Die Preisermittlung erfolgt in Prozent vom Nominalwert.

Minimale Preisverinderung: 0,01 Prozent; dies entspricht einem Wert von EUR 10,00.

Liefertag: Der zehnte Kalendertag des jeweiligen Liefermonats (Quartalsmonat), sofern die-
ser Tag ein Borsentag ist, andernfalls der darauf folgende Borsentag.
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Laufzeit: Bis zu 9 Monate: Die drei nichsten Quartalsmonate des Zyklus Méirz, Juni, Sep-
tember und Dezember.

Lieferanzeige: Clearing-Mitglieder mit offenen Short-Positionen miissen der EUREX am
letzten Handelstag des fdlligen Liefermonats bis zum Ende der Post-Trading Full-Periode
anzeigen, welche Schuldverschreibungen sie liefern werden.

Letzter Handelstag: Zwei Borsentage vor dem Liefertag des jeweiligen Liefermonats. Han-
delsschluss fiir die félligen Futures am letzten Handelstag ist 12:30 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main).

Téglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price): Bei der Festlegung der tdglichen
Abrechnungspreise wird der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller Geschéfte in
der Minute vor 17:15 (Ortszeit Frankfurt am Main) in dem jeweiligen Kontrakt herangezogen,
falls in diesem Zeitraum mehr als fiinf Geschifte erfolgt sind.

Schlussabrechnungspreis (Final Settlement Price): Die Festlegung des Schlussabrech-
nungspreises erfolgt durch die EUREX am Schlussabrechnungstag um 12.30 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main). Maf3geblich ist der volumengewichtete Durchschnitt der Preise aller
wihrend der letzten Handelsminute eines Borsentags abgeschlossenen Geschifte, sofern in
diesem Zeitraum mehr als 10 Geschifte zustande gekommen sind. Ist dies nicht erfiillt, wird
der SchluBabrechnungspreis aus dem volumengewichteten Durchschnitt der Preise der letzten
zehn zustande gekommenen Geschéfte, sofern diese nicht &lter als 30 Minuten sind, gebildet.
Ist eine derartige Preisermittlung nicht mdglich oder entspricht der so ermittelte Preis nicht
den tatsdchlichen Marktverhéltnissen, legt die EUREX den Schlussabrechnungspreis fest.

Handelszeiten: Der Borsenbetrieb an der EUREX gliedert sich in drei Handelsphasen: Pre-
Trading, Trading und Post-Trading. Die Post-Trading Phase ist in weitere Perioden unterteilt,
in denen unterschiedliche Funktionalititen verfiigbar sind. Ndhere Informationen zu den Han-
delszeiten sowie zu den unterschiedlichen Funktionalititen in der Post-Trading Phase finden
Sie unter www.eurexchange.com.

Normaler Handelstag Letzter Handelstag

Pre- Trading | Post-Trading Post-Trading Ausfithrung

Trading Full | Late | Late | Restricted | Full | Late | Late | Notifizierung
1 2 1 2 bis

7.30 8.00 22.00 22.30 12.30 20.00

Weitere Informationen sind erhiltlich auf der Website www.eurexchange.com.
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Informationen zu dem CBOT Corn Futures-Kontrakt

CBOT Corn Futures-Kontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Kontraktumfang: 5.000 bushels (Scheffel) (entspricht 127 metrischen Tonnen)

Qualitiit: Nr. 2 gelb zum Kontraktpreis, Nr. 1 gelb 1’2 U.S.-Cent pro bushel {iber dem Kon-
traktpreis, Nr. 3 gelb 1'% U.S.-Cent pro bushel unter dem Kontraktpreis.

Preiseinheit: Cents pro bushel

Tick-Grofle (Mindest-Schwankung (minimum fluctuation)): 'z U.S.-Cent/bushel (U.S.-
Dollar 12,50/Kontrakt)

Kontraktmonate: Mirz, Mai, Juli, September und Dezember.

Handelszeiten: "Open Outcry": Montag bis Freitag, 9:30 — 13:15 (CST); Elektronischer
Handel (CME Globex): Sonntag bis Freitag, 18:00 — 7:15 sowie 9:30 — 13:15 (CST).

Tégliche Preisbegrenzung: 0,40 U.S.-Dollar pro bushel, ausdehnbar auf 0,60 U.S.-Dollar,
wenn der Markt zum ,,limit bid* oder zum ,,limit offer” schlieft. Beziiglich des laufenden
Kontraktmonats gibt es keine Preisbegrenzungen am oder nach dem zweiten Geschiftstag, der
dem ersten Tag des Liefermonats vorangeht.

Letzter Handelstag: der Geschiftstag vor dem 15. Kalendertag des Kontraktmonats.

Letzter Lieferungstag: 2. Geschiftstag nach dem letzten Handelstag des Liefermonats.

Ticker-Symbole: "Open Outcry": C, im elektronischen Handel (CME Globex): ZC;
C=Clearing

Weitere Informationen sind erhiltlich auf der Website www.cmegroup.com.

Informationen zu dem NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures Kontrakt

NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakteigenschaften
(NYMEX: "New York Mercantile Exchange")

Kontraktumfang: 10.000 Millionen Britische Thermal Einheiten (British thermal units),
abgekiirzt als "mmBtu"

Preisquotierung: U.S. Dollar und Cents per mmBtu
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Handelszeiten: Parkett ("open outcry"): Montag bis Freitag, 09:00 — 14:30 Uhr (New Yorker
Zeit/ET), elektronischer Handel: Sonntag bis Freitag, 18:00 — 17:15 Uhr (New Yorker
Zeit/ET) iiber die CME Globex™ trading platform (bei einer tiglichen 45-miniitigen Handels-
pause beginnend um 17:15 Uhr (New Yorker Zeit/ET)), CME ClearPort: Sonntag bis Freitag,
18:00 — 17.15 Uhr (New Yorker Zeit/ET) (bei einer tdglichen 45-miniitigen Handelspause
beginnend um 17:15 Uhr (New Yorker Zeit/ET)).

Kontraktmonate: das aktuelle Jahr und die nichsten 12 darauf folgenden Jahre. Am Handel-
sende des Dezemberkontrakts des aktuellen Jahres wird ein neues Kalenderjahr hinzugefiigt.
Uber CME Globex®: das aktuelle Jahr und die nichsten darauf folgenden acht Jahre.

Mindestpreis-Erhéhung (Minimum Price Increment): 0,001 U.S.-Dollar per mmBtu

Tégliche Hochstpreis-Fluktuation: U.S.-Dollar 3,00 pro mmBtu (U.S.-Dollar 30.000 pro
Kontrakt) fiir alle Monate. Soweit ein Kontrakt wéhrend fiinf Minuten am Grenzwert gehan-
delt, nachgefragt oder angeboten wird, wird der Handel fiir fiinf Minuten unterbrochen. Bei
Wiederaufnahme des Handels wird der Grenzwert um U.S.-Dollar 3,00 pro mmBtu in beide
Richtungen ausgedehnt. Wird eine weitere Unterbrechung des Handels ausgelost, so wird der
Markt jeweils nach jeder flinfminiitigen Handelsunterbrechung nochmals um U.S.-Dollar 3,00
pro mmBtu in beide Richtungen ausgedehnt. Innerhalb einer Handelssitzung existieren keine
Hochstpreis-Fluktuationsgrenzen.

Letzter Handelstag: der dritte Geschéftstag vor dem ersten Kalendertag des Liefermonats
(weitere Einzelheiten hierzu sind unter www.cmegroup.com erhéltlich)

Handels-Symbol: NG
Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.cmegroup.com. Die Unterneh-
men der Goldman Sachs-Gruppe libernehmen fiir den Inhalt dieser Internet-Seite keine Ge-

wihr. Ebenfalls werden Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe nicht auf jeweils erfol-
gende Aktualisierungen hinweisen.

Informationen zu dem CBOT Wheat Futures-Kontrakt

CBOT Wheat Futures-Kontrakteigenschaften
(CBOT, "Chicago Board of Trade")

Kontraktumfang: 5.000 bushels (Scheffel) (entspricht 136 metrischen Tonnen)
Qualitiit: Nr. 2 "Soft Red Winter" zum Kontraktpreis; Nr. 1 "Soft Red Winter" zu 3 Cents
iiber dem Kontraktpreis. Weitere Informationen zu den lieferbaren Handelsklassen finden sich

unter www.cmegroup.com.

Preiseinheit: Cents pro bushel
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Tick-Grofle (Mindest-Schwankung (minimum fluctuation)): 'z U.S.-Cent/bushel (U.S.-

Dollar 12,50/Kontrakt)

Kontraktmonate: Mirz, Mai, Juli, September und Dezember.

Handelszeiten: "Open Outcry": Montag bis Freitag, 9:30 — 13:15 Uhr (CST); Elektronischer
Handel (CME Globex): Sonntag bis Freitag, 18:00 — 7:15 Uhr sowie 9:30 — 13:15 Uhr (CST).

Tégliche Preisbegrenzung: 0,60 U.S.-Dollar pro bushel, ausdehnbar auf 0,90 U.S.-Dollar
und dann auf 1,35 U.S.-Dollar, wenn der Markt zum ,,limit bid“ oder zum ,limit offer*
schliet. Beziiglich des laufenden Kontraktmonats gibt es keine Preisbegrenzungen am oder

nach dem zweiten Geschiftstag, der dem ersten Tag des Liefermonats vorangeht.

Letzter Handelstag: der Geschiftstag vor dem 15. Kalendertag des Kontraktmonats.

Letzter Lieferungstag: 2. Geschiftstag nach dem letzten Handelstag des Liefermonats.

Ticker-Symbol: "Open Outcry": W, im elektronischen Handel (CME Globex): ZW;

W=Clearing

Weitere Informationen sind erhéltlich auf der Website www.cmegroup.com.

Angaben zu der vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung und Volatilitit des Basiswerts
sind jeweils auf der in der Tabelle 2 genannten Internetseite einsehbar.

13. Ubernahme

Die Optionsscheine werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis tibernommen und
zeitgleich an die Anbieterin weiterverdufert:

Name und Anschrift: Goldman Sachs AG, Friedrich-Ebert-Anlage
49 (Messeturm), 60308 Frankfurt am Main

Hauptmerkmale der Ubernahmevereinbarung: Die Goldman
Sachs AG tibernimmt von der Emittentin die Optionsscheine zum
jeweils aktuellen Ausgabepreis. Unmittelbar im Anschluss an die
Ubernahme durch die Goldman Sachs AG erfolgt eine Weiterver-
duBerung an die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung
Frankfurt (die "Anbieterin"). Die Valutierung der Optionsscheine
erfolgt erst, sobald die Optionsscheine libernommen wurden, was
wiederum von der Anzahl der Auftrige abhingt, die bei der Anbie-
terin eingehen. Zu beachten ist, dass keine Valutierung erfolgt, so-
lange noch keine Optionsscheine ibernommen wurden. Die Valu-
tierung und Ubernahme sind auf die in der Tabelle 1 angegebene
AngebotsgroBe begrenzt. Die angegebene Angebotsgrofie entspricht
dem Maximalbetrag der angebotenen Optionsscheine, ldsst aber
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www.cmegroup.com.

keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweilig effektiv emittier-
ten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Optionsscheine zu.
Datum der Ubernahmevereinbarung: 7. September 2011
Gesamtbetrag der Ubernahmeprovision: nicht anwendbar

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, (die "Anbieterin") ist die deut-
sche Niederlassung einer unlimited company unter englischem Recht.

14. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Optionsscheinbedingungen genannten
Féllen fiir Bekanntmachungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter
Emission.

15. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschriankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Basisprospekts
keinerlei Maflnahmen ergriffen und wird keinerlei Mafinahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Optionsscheine oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in
Bezug auf die Optionsscheine in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem
Zweck besondere MafBinahmen ergriffen werden miissen. Optionsscheine diirfen innerhalb
einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft
oder geliefert werden, wenn dies gemill der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvor-
schriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Optionsscheine wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act von
1933 oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten registriert und
diirfen nicht in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemél
dem United States Securities Act von 1933 definiert), mit Ausnahme geméiB einer Befreiung
von den Registrierungserfordernissen des Securities Act oder im Rahmen einer Transaktion,
die nicht diesen Erfordernissen unterliegt, angeboten oder verkauft werden. Weder die United
States Securities and Exchange Commission noch eine sonstige Wertpapieraufsichtsbehorde
in den Vereinigten Staaten hat die Optionsscheine gebilligt oder die Richtigkeit des Basis-
prospekts bestétigt. Dieser Basisprospekt ist nicht fiir die Benutzung in den Vereinigten Staa-
ten von Amerika vorgesehen und darf nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika geliefert
werden. Die Optionsscheine werden zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten
von Amerika oder an eine US-Person (wie in Regulation S gemil3 dem United States Securi-
ties Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder
geliefert. Bis 40 Tage nach dem Beginn des Angebots bzw. dem Valutatag, je nachdem wel-
cher Zeitpunkt spiter ist, kann ein Angebot oder Verkauf der Optionsscheine in den Vereinig-
ten Staaten von Amerika gegen die Registrierungserfordernisse des United States Securities
Act von 1933 verstoB3en.

Ferner wird die Anbieterin gegeniiber der Emittentin gewéahrleisten:
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(i)

(iii)

in Bezug auf Optionsscheine, die frither als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden
miissen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewdhnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass
sie Anlagen fiir geschiftliche Zwecke erwirbt, hélt, verwaltet oder iiber sie verfiigt (als
Geschiftsherr oder als Vertreter) und (b) sie die Optionsscheine ausschlieSlich Personen
angeboten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Ta-
tigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fiir geschiftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder tiiber sie verfligen (als Geschéftsherr oder als Vertreter) oder von denen
angemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fiir geschiftliche Zwecke erwer-
ben, halten, verwalten oder iiber sie verfiigen werden (als Geschéftsherr oder als Vertre-
ter), sofern die Ausgabe der Optionsscheine ansonsten einen Verstofl gegen § 19 des Fi-
nancial Services Markets Act (der "FSMA") durch die Emittentin darstellen wiirde,

dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetitigkeit (im Sinne von
§ 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf der Op-
tionsscheine erhalten hat, ausschlielich unter Umstédnden weitergegeben hat oder wei-
tergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

dass sie bei allen ihren Handlungen in Bezug auf die Optionsscheine, soweit sie im Ver-
einigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwend-
baren Bestimmungen des FSMA erfiillt hat und erfiillen wird.

Die Anbieterin wird ferner gegeniiber der Emittentin gewdéhrleisten, dass sie die Options-

scheine zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Euro-
pdischen Wirtschaftsraums, der die Europdische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend die
"Prospektrichtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie sdmtliche Umsetzungsmal3-

nahmen jedes der Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums mitumfasst) umgesetzt

hat, anbieten wird, auBer in Ubereinstimmung mit folgenden Bestimmungen:

(a)

(b)

das Angebot muss innerhalb des Zeitraums beginnend mit Verdffentlichung des Pros-
pekts und endend zwdlf Monate nach der Veroffentlichung des Prospekts erfolgen, wo-
bei der Prospekt von der zustindigen Behorde des Herkunftsstaats der Emittentin in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt oder seine grenziiberschreitende
Geltung in Ubereinstimmung mit §§ 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes der zustin-
digen Behorde des jeweiligen Mitgliedsstaats angezeigt worden ist; oder

das Angebot muss unter solchen Umsténden erfolgen, die nicht gema Art. 3 Prospekt-
richtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff "offentliches Angebot von Optionsscheinen" bezeichnet in diesem Zusammen-
hang eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die

ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Options-

scheine enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeich-
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nung dieser Optionsscheine zu entscheiden. Kéufer der Optionsscheine sollten beachten, dass
der Begriff "o6ffentliches Angebot von Optionsscheinen" je nach Umsetzungsmallnahme in
den Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums variieren kann.

B. Funktionsweise von Mini Future Turbo Optionsscheinen

Die folgenden Ausfithrungen dienen der Erlduterung der Abhéngigkeit des Werts der Opti-
onsscheine von dem Basiswert. Soweit Zahlenbeispiele genannt werden, sind diese rein fiktiv.
Verbindlich sind alleine die Angaben in den Optionsscheinbedingungen. Angaben zu einem
theoretischen Auszahlungsbetrag beziehen sich auf eine Auszahlung bei Ausiibung durch den
Anleger. Bei Erwerb und Verkauf der Optionsscheine im Sekunddrmarkt ist dagegen der von
der Anbieterin der Optionsscheine gestellte Unterschied zwischen An- und Verkaufspreis
(Spread) zu beachten.

Mini Future Turbo Optionsscheine
a) Funktionsweise der Mini Future Turbo Optionsscheine

Die Funktionsweise der Optionsscheine beruht auf dem Prinzip, dass die Optionsscheine ent-
sprechend dem Bezugsverhiltnis den Wert des Basiswerts oberhalb eines Basispreises (bei
Long Optionsscheinen) bzw. unterhalb eines Basispreises (bei Short Optionsscheinen) im
Verhiltnis 1 zu 1 abbilden. Durch den hierbei im Vergleich zu dem Wert des Basiswerts vom
Anleger zu erbringenden geringeren Kapitaleinsatz bei Erwerb der Optionsscheine, entsteht
ein so genannter Hebeleffekt, der bei einer Direktinvestition in den Basiswert nicht gegeben
wire. Der "Hebel" gibt hierbei den Faktor an, um den der prozentuale Wert des Options-
scheins im Vergleich zu einer prozentualen Wertverdnderung des Basiswerts steigt oder sinkt.

Bei einem beispielhaften Hebel von 20, was einem anfanglichen Kapitaleinsatz des Anlegers
von 1/20tel des Werts des Basiswerts entspricht, sinkt daher bei einem 1-prozentigen Wert-
verlust des Basiswerts der Wert eines Long Optionsscheins um 20%.

Beispiel: Angenommen der Basiswert notiere bei EUR 1.000 und ein Long Mini Future Turbo
Optionsschein habe ein Bezugsverhdltnis von 0,1 und einen Hebel von 20. Um den Hebel von
20 zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Zwanzigstel des Werts des Basiswerts beitragen
miissen und der Emittent die anderen neunzehn Zwanzigstel. Entsprechend betriige der an-
fangliche Basispreis 19/20 von EUR 1.000, also EUR 950. Der anfdngliche Innere Wert des
Optionsscheins beliefe sich dann unter Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses auf
[(EUR 1.000 — EUR 950) * 0,1] = EUR 5. Stiege nun der Marktwert des Basiswerts um ein
Prozent, also EUR 10,00 auf EUR 1.010 an, so wiirde der Wert des Long Mini Future Turbo
Optionsscheins auf [(EUR 1.010 — EUR 950) * 0,1] = EUR 6 und damit um 20% ansteigen.
Bei einem angenommenen Riickgang des Marktwerts des Basiswerts um ein Prozent auf
EUR 990 fiele der Wert des Long Optionsscheins auf [(EUR 990 — EUR 950) * 0,1] = 4 EUR
und somit um 20%.
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Bei einem Short Optionsschein und ansonsten unverdnderten Annahmen wiirde der anfingli-
che Basispreis EUR 1.050 betragen und der anfingliche Wert des Short Optionsscheins
[(EUR 1.050 — EUR 1.000) * 0,1] = EUR 5. Fiele nun der Basiswert um ein Prozent, also um
EUR 10,00 auf EUR 990,00, so wiirde der Wert des Optionsscheins um 20% auf [(EUR 1.050
— EUR 990) * 0,1] = EUR 6 steigen. Entsprechend fiele der Wert des Optionsscheins bei ei-
nem Anstieg des Basiswerts um ein Prozent auf EUR 1.010 um 20% auf [(EUR 1.050 —
EUR 1.010) *0,1] = EUR 4.

b) Absicherungsgeschiifte (Hedging) und Finanzierungskosten

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "An-
bieter") schlieBen zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen entspre-
chende Absicherungsgeschéfte im Basiswert bzw. in auf den Basiswerten bezogenen Finanz-
instrumenten ab (Hedging). Bei Long Optionsscheinen wird zu diesem Zwecke eine so ge-
nannte Long Position im Basiswert eingegangen, die grundsitzlich einem Kauf des Basis-
werts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht. Bei Short Opti-
onsscheinen wird entsprechend eine Short Position eingegangen, die dem Leerverkauf des
Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten entspricht.

Aufgrund des im Verhdltnis zum Wert des Basiswerts geringeren Kapitaleinsatzes der Anle-
ger, wird die Investition in den Basiswert bei Long Optionsscheinen fiir den Anleger wirt-
schaftlich betrachtet durch die Anbieter in einem Umfang finanziert, der der Differenz zwi-
schen dem Wert des Basiswerts und des Kapitaleinsatzes des Anlegers, folglich dem Basis-
preis, entspricht. Spiegelbildlich werden von den Anbietern bei Short Optionsscheinen zusétz-
lich zu dem Kapitaleinsatz der Anleger durch die Absicherungsgeschéfte wirtschaftlich be-
trachtet Mittel in einem Umfang eingenommen, die dem Wert des Basiswerts entsprechen,
deren Summe also der Hohe des Basispreises entspricht.

Um die beschriebenen Finanzfliisse in der Ausgestaltung der Optionsscheine abzubilden,
werden bei der Ausgestaltung der Optionsscheine so genannte Finanzierungskosten mitbe-
riicksichtigt. Diese Finanzierungskosten werden auf der Grundlage eines Finanzierungszins-
satzes auf téglicher Basis berechnet, der sich bei Long Optionsscheinen aus einem Referenz-
zinssatz zuziiglich einer Zinsmarge und bei Short Optionsscheinen aus einem Referenzzins-
satz abziiglich einer Zinsmarge zusammensetzt. Der Referenzzinssatz entspricht dabei einem
anerkannten Geldmarktsatz (z.B. EURIBOR), der im Zeitverlauf variabel ist. Die Zinsmarge
entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Zinssatz,
der allerdings wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Anpassungstagen der
Hohe nach bis zu einer ebenfalls festgelegten Maximalen Zinsmarge gemifl den Options-
scheinbedingungen angepasst werden kann.

Diesen Finanzierungskosten wird bei Long bzw. Short Optionsscheinen in der Weise Rech-
nung getragen, dass der Basispreis tiglich um einen Betrag erhoht wird, der den auf einen Tag

umgerechneten Finanzierungskosten entspricht. Infolgedessen fiihren die Finanzierungskosten
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bei Long Optionsscheinen zu einer entsprechenden tdglichen Verminderung des Werts der
Long Optionsscheine und bei Short Optionsscheinen zu einer grundsétzlichen Erhohung des
Werts der Short Optionsscheine. Dies gilt allerdings bei Short Optionsscheinen nicht fiir
den Fall, dass der Referenzzinssatz unter die Zinsmarge fillt, da in einem solche Falle
der Finanzierungszinssatz einen negativen Wert annimmt und die Berechnung von Fi-
nanzierungskosten bei Short Optionsscheinen zu einer Verminderung des Werts der
Optionsscheine fiihrt.

¢) Knock-Out Barriere

Die Optionsscheine sind zusétzlich mit einer Knock-Out Barriere ausgestattet, um einen
durch die getitigten Absicherungsgeschéfte moglichen Verlust zu verhindern, der iiber den
vom Anleger erbrachten Kapitaleinsatz hinausgeht. Dies bedeutet, dass das Optionsrecht aus
den Optionsscheinen bei Erreichen oder Unterschreiten (bei Long Optionsscheinen) bzw. Er-
reichen oder Uberschreiten (bei Short Optionsscheinen) der Knock-Out Barriere durch den
Knock-Out Kurs (das "Knock-Out Ereignis") automatisch verfallt und der Optionsscheinin-
haber entsprechend dem Bezugsverhéltnis einen Knock-Out Auszahlungsbetrag erhilt, der auf
der Grundlage eines Knock-Out Referenzpreises berechnet wird, der von der Emittentin in-
nerhalb eines in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitraums ermittelt wird und zu
dem die getitigten Absicherungsgeschifte von den Anbietern aufgelost werden. Dadurch wird
der Verlust des Anlegers bzw. der Riickzahlungswert der Optionsscheine auf den rechneri-
schen Wert begrenzt, der sich aus der Differenz zwischen dem jeweils giiltigen Basispreis und
dem Knock-Out Referenzpreis ergibt.

An bestimmten in den Optionsscheinbedingungen definierten wiederkehrenden Anpassungs-
tagen wird die Knock-Out Barriere in der Weise angepasst, dass die Knock-Out Barriere nach
der Anpassung wieder einen bestimmten prozentualen Abstand (Knock-Out Puffer) zum Wert
des jeweils aktuellen Basispreises aufweist. Der Knock-Out Puffer entspricht einem von der
Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festgelegten Prozentsatz, der allerdings wahrend
der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-Out Anpassungstagen der Hohe nach
bis zu einem ebenfalls festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann.
Somit ist sichergestellt, dass sich die Knock-Out Barriere nach der Anpassung um einen Pro-
zentsatz in Hohe des jeweils aktuellen Knock-Out Puffers iiber (bei Long Optionsscheinen)
bzw. unter (bei Short Optionsscheinen) dem entsprechenden Basispreis befindet. Die Anpas-
sungsintervalle flir die Knock-Out Barriere sind den jeweils mallgeblichen Optionsscheinbe-
dingungen zu entnehmen.

Es ist zu beachten, dass sich bei Long Optionsscheinen durch die wiederkehrende An-
passung der Knock-Out Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die Wahr-
scheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Short Optionsschei-
nen erhoht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out Barriere bei
gleich bleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses, wenn der Referenzzinssatz unter die in den Optionsscheinbe-
dingungen niaher beschriebene Zinsmarge fillt. Je linger ein Anleger in diesen Fillen
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die Optionsscheine hiilt, desto hoher ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapi-
tals. Bei Optionsscheinen auf Wihrungen erhoht sich das Risiko des Eintritt eines
Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Differenz zwischen dem Referenzzinssatz der
Preiswihrung und dem Referenzzinssatz fiir die Handelswihrung vergroflert (Long
Optionsscheine) bzw. verringert (Short Optionsscheine). Bei Optionsscheinen auf Futu-
res Kontrakten besteht die Besonderheit, dass ein Knock-Out Ereignis alleine aufgrund
von Rollvorgiingen eintreten kann.

Die Knock-Out Barriere hingt von dem Knock-Out Puffer ab. Der Knock-Out Puffer
wiederum entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Optionsscheine festge-
legten Prozentsatz, der wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine an bestimmten Knock-
Out Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der Optionsschein
festgelegten Maximalen Knock-Out Puffer angepasst werden kann. Eine Anpassung des
Knock-Out Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn sich die Volatilitit des den
Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts wesentlich dndert. Anleger sollten be-
achten, dass sich im Fall einer Erhohung des Knock-Out Puffers die Wahrscheinlichkeit
des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht, da sich in diesem Fall der Abstand
zwischen der Knock-Out Barriere und dem Kurs des Basiswerts verringert. Es ist nicht
auszuschlieflen, dass ein Knock-Out Ereignis an einem Knock-Out Anpassungstag nur
durch die Anpassung des Knock-Out Puffers ausgelost wird.

Es ist auBlerdem zu beachten, dass wihrend des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
und der Phase der Feststellung des Knock-Out Referenzpreises im Sekundiarmarkt kei-
ne fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine durch die Emittentin
bzw. mit ihr verbundene Unternehmen der Goldman Sachs Gruppe (die "Anbieter')
gestellt werden. Ferner werden durch die Anbieter auflerhalb der Handelszeiten des
Basiswerts keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Optionsscheine im Se-
kundirmarkt gestellt, sofern die Anbieter aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als
der offiziellen Kursreferenz des Basiswerts den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses
erwarten. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass weder die Emitten-
tin noch die Anbieter der Optionsscheine gegeniiber den Optionsscheininhabern eine
Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen fiir die Optionsscheine iiber-
nehmen. Daher sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Optionsscheine jederzeit
kaufen oder verkaufen zu konnen.

Ferner ist zu beachten, dass Anlegern ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals droht,
falls es den Anbietern nicht gelingt, die Absicherungsposition zu einem Knock-Out Re-
ferenzpreis oberhalb des aktuellen Basispreises (bei Long Optionsscheinen) bzw. unter-
halb des aktuellen Basispreises (bei Short Optionsscheinen) aufzulésen. Insbesondere
besteht eine solche Gefahr in Situationen, bei denen zwischen dem Handelsschluss im
Basiswert an einem Handelstag und Handelsbeginn am darauf folgenden Handelstag
der Kurs des Basiswerts erheblich fillt (bei Long Optionsscheinen) bzw. erheblich steigt
(bei Short Optionsscheinen).
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Anleger konnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out-
Ereignisses ihre Optionsrechte jederzeit ausiiben konnen. Selbst bei Erfiillung samtli-
cher sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen festgelegter Ausiibungsvoraussetzun-
gen ist eine Ausiibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis ein-
tritt. Simtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen Ausiibungserklirungen wer-
den mit Eintreten des Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

d) Dividendenereignis

Sofern es sich bei dem Basiswert um Aktien oder um einen so genannten Kursindex (im Ge-
gensatz zu einem Performanceindex) handelt, bei denen die auf die Indexbestandteile (Aktien)
entfallenden Dividenden- bzw. sonstigen Barausschiittungen nicht miteinberechnet werden,
wird die Emittentin auf Grundlage der an einem Handelstag stattfindenden Ausschiittungen
einen Dividendeneinfluss berechnen, der um etwaige vom Dividendeneinfluss bei den Anbie-
tern anfallende Steuern oder Abziige bereinigt bei Long und Short Optionsscheinen im Zuge
der Anpassung des Basispreises von diesem abgezogen wird, wobei bei Long Optionsschei-
nen der Dividendeneinfluss zusidtzlich um einen Dividendenfaktor bereinigt wird, der auf
Grundlage der auf die Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschiittungen von
der Emittentin bzw. mit ihr verbundenden Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben
berechnet wird. Zusétzlich sehen die Optionsscheinbedingungen vor, dass die Knock-Out
Barriere am Tage eines Dividendenereignisses entsprechend angepasst wird, sofern der Tag
des Dividendenereignisses nicht bereits einen Knock-Out Anpassungstag, wie oben beschrie-
ben, darstellt.

¢) Rundung des Auszahlungsbetrags

Der von der Emittentin gegebenenfalls bei Ausiibung der Optionsscheine oder bei Kiindigung
der Optionsscheine durch die Emittentin zu zahlende Auszahlungsbetrag wird geméf3 den Op-
tionsscheinbedingungen auf eine bestimmte Nachkommastelle gerundet. Sofern eine solche
Rundung je Optionsschein zu einem Auszahlungsbetrag fiihrt, der auf mehr als zwei Nach-
kommastellen lautet, sollten Anleger sich bei ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister
erkundigen, gemif3 welcher Rundungstechnik ein solcher Auszahlungsbetrag ihrem entspre-
chenden bei ihrer Hausbank oder ihrem Finanzdienstleister gefiihrten Konto gutgeschrieben
wird.

f) Aktualisierung von Basispreis, Bezugsverhiiltnis und Knock-Out Barriere

Der jeweils giiltige Basispreis, das jeweils giiltige Bezugsverhéltnis und die jeweils giiltige
Knock-Out Barriere der Optionsscheine sind, vorbehaltlich der technischen Verfiigbarkeit und
einer offensichtlichen Unrichtigkeit, tiglich auf der Internetseite der Anbieterin
www.goldman-sachs.de abrufbar bzw. unter der Rufnummer 069/75321111 bei der Anbiete-
rin erfragbar.
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C. Angaben zur Hohe von Provisionszahlungen durch die Anbieterin

Erlduterungen zu Provisionen finden sich unter "Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Anfangli-
cher Ausgabepreis, Provisionen und Valutierung" im Abschnitt II.A.3 der Endgiiltigen Ange-
botsbedingungen. Weitere Auskunft erteilt die Anbieterin auf Nachfrage.

Im Hinblick auf die Optionsscheine gewihrt die Anbieterin fiir jede WKN / ISIN eine maxi-
male Bestandsprovision pro Jahr in Hohe von bis zu 50 % der Maximalen Zinsmarge p.a. be-
zogen auf den Aktuellen Basispreis im Sekundérmarkt unter Beriicksichtigung des jeweiligen
Bezugsverhiltnisses.
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D. Optionsscheinbedingungen

Mini Future Turbo Optionsscheine bezogen auf Aktien bzw. Indizes bzw. Rohstoffe bzw. Wihrungs-Wechselkurse bzw. Futures Kontrakte

Endgiiltige Angebotsbedingungen vom 7. September 2011 zum Basisprospekt vom 26. Juli 2011

Tabelle 1

Gemeinsame Angaben zu simtlichen Wertpapierkennnummern:

Verkaufsbeginn in Deutschland:

Verkaufsbeginn in Osterreich:
Erster Valutatag/Emissionstag:
Bewertungsstichtag:

Erster Beobachtungstag:
Beginn der Ausiibungsfrist:

7. September 2011
8. September 2011
9. September 2011
6. September 2011
7. September 2011
12. September 2011

WKN/ ISIN Basiswert Optionsscheintyp / Bezugs- Anfinglicher | Basispreis- Anfingliche | Anfinglicher | Knock-Out | Anféingliche | Anfinglicher Angebots-
Ausiibungsart verhiltnis | Basispreis Rundungs- Knock-Out | Knock-Out Barriere Zinsmarge Ausgabepreis grofle in An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere (in | Pufferin %/ | Rundungs- | in % p.a./ in EUR zahl der Op-
wihrung) der Preis- der Preis- Maximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wihrung) wihrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % wihrung) in % p.a.
GS608R / adidas AG Short / amerikanisch | 0,1 52,00 0,001 48,36 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 0,70 5.000.000
DE000GS608R7
GS606L / BASF SE Long / amerikanisch | 0,1 30,00 0,001 32,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,47 5.000.000
DE000GS606L.4
GS606M / BASF SE Short / amerikanisch | 0,1 52,00 0,001 48,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,73 5.000.000
DE000GS606M2
GS606N / Bayerische Motoren Werke AG | Short / amerikanisch 0,1 59,00 0,001 54,80 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,78 5.000.000
DE000GS606N0 (BMW)
GS606P / Bayerische Motoren Werke AG | Short/ amerikanisch 0,1 60,00 0,001 55,80 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,88 5.000.000
DE000GS606P5 (BMW)
GS606Q / CBOT Corn Future Short / amerikanisch 10 8,30 0,0001 7,63 8,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 5,42 5.000.000
DE000GS606Q3 (Generic Front Month Future)
GS606R / Cotton No. 2 Future Short / amerikanisch 10 1,15 0,00001 1,05 8,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 0,73 5.000.000
DE000GS606R1 (Generic Front Month Future)
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WKN/ ISIN Basiswert Optionsscheintyp / Bezugs- Anfinglicher | Basispreis- Anfingliche | Anfinglicher | Knock-Out | Anfingliche | Anfinglicher Angebots-
Ausiibungsart verhiltnis | Basispreis Rundungs- Knock-Out | Knock-Out Barriere Zinsmarge Ausgabepreis grofie in An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere (in | Pufferin %/ | Rundungs- | in % p.a./ in EUR zahl der Op-
wihrung) der Preis- der Preis- Maximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wihrung) wihrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % withrung) in % p.a.
GS607B / Daimler AG Short / amerikanisch | 0,1 39,00 0,001 36,20 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,57 5.000.000
DE000GS607B3
GS606S / DAX" (Performance Index) Long / amerikanisch 0,01 4.820,00 0,01 4.920,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,52 5.000.000
DE000GS606S9
GS606T / DAX" (Performance Index) Long / amerikanisch | 0,01 4.860,00 0,01 4.960,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,12 5.000.000
DE000GS606T7
GS606U / DAX" (Performance Index) Long / amerikanisch | 0,01 4.920,00 0,01 5.020,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,52 5.000.000
DE000GS606U5
GS606V / DAX" (Performance Index) Short / amerikanisch 0,01 5.600,00 0,01 5.480,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,28 5.000.000
DE000GS606V3
GS606W / DAX" (Performance Index) Short / amerikanisch 0,01 5.620,00 0,01 5.500,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,48 5.000.000
DE000GS606W1
GS606X / DAX" (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 5.660,00 0,01 5.540,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,88 5.000.000
DE000GS606X9
GS606Y / DAX" (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 5.680,00 0,01 5.560,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,08 5.000.000
DE000GS606Y7
GS606Z / DAX® (Performance Index) Short / amerikanisch | 0,01 5.700,00 0,01 5.580,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,28 5.000.000
DE000GS606Z4
GS6070 / EUREX DAX" Future Long / amerikanisch | 0,01 4.800,00 0,01 4.900,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,72 5.000.000
DE000GS60703
GS6071/ EUREX DAX" Future Long / amerikanisch | 0,01 4.820,00 0,01 4.920,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,52 5.000.000
DE000GS60711
GS6072 / EUREX DAX" Future Long / amerikanisch | 0,01 4.840,00 0,01 4.940,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,32 5.000.000
DE000GS60729
GS6073 / EUREX DAX" Future Long / amerikanisch | 0,01 4.860,00 0,01 4.960,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,12 5.000.000
DE000GS60737
GS6074 / EUREX DAX" Future Long / amerikanisch | 0,01 4.880,00 0,01 4.980,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,92 5.000.000
DE000GS60745
GS6075/ EUREX DAX" Future Short / amerikanisch | 0,01 5.600,00 0,01 5.480,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,29 5.000.000
DE000GS60752
GS6076 / EUREX DAX" Future Short / amerikanisch | 0,01 5.620,00 0,01 5.500,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,49 5.000.000
DE000GS60760
GS6077 / EUREX DAX" Future Short / amerikanisch | 0,01 5.640,00 0,01 5.520,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,69 5.000.000
DE000GS60778
GS6078 / EUREX DAX" Future Short / amerikanisch | 0,01 5.660,00 0,01 5.540,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 3,89 5.000.000
DE000GS60786
GS6079/ EUREX DAX" Future Short / amerikanisch | 0,01 5.680,00 0,01 5.560,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,09 5.000.000
DE000GS60794
GS607A / EUREX DAX" Future Short / amerikanisch | 0,01 5.700,00 0,01 5.580,00 2,00/ 5,00 10 5,00/ 8,00 4,29 5.000.000
DE000GS607A5
GS607C / Deutsche Bank AG Long / amerikanisch | 0,1 22,00 0,001 23,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,24 5.000.000
DE000GS607C1
GS607D / Deutsche Borse AG Short / amerikanisch | 0,1 44,00 0,01 40,90 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,62 5.000.000
DE000GS607D9
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WKN/ ISIN Basiswert Optionsscheintyp / Bezugs- Anfinglicher | Basispreis- Anfingliche | Anfinglicher | Knock-Out | Anfingliche | Anfinglicher Angebots-
Ausiibungsart verhiltnis | Basispreis Rundungs- Knock-Out | Knock-Out Barriere Zinsmarge Ausgabepreis grofie in An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere (in | Pufferin %/ | Rundungs- | in % p.a./ in EUR zahl der Op-
wihrung) der Preis- der Preis- Maximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wihrung) wihrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % withrung) in % p.a.
GS607E / Deutsche Post AG Long / amerikanisch | 0,1 8,00 0,001 8,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,18 5.000.000
DE000GS607E7
GS607F / Deutsche Post AG Short / amerikanisch | 0,1 11,50 0,001 10,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,17 5.000.000
DE000GS607F4
GS607G / Deutsche Telekom AG Long / amerikanisch 1 6,75 0,001 7,23 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 1,64 5.000.000
DE000GS607G2
GS607H / Deutsche Telekom AG Short / amerikanisch | 1 9,75 0,001 9,06 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 1,37 5.000.000
DE000GS607HO
GS607J / EUR/CHF Long / amerikanisch 100 1,10 0,0001 1,111 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,54 5.000.000
DE000GS607J6
GS607K / EUR/GBP Long / amerikanisch 100 0,865 0,0001 0,874 1,00/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,11 5.000.000
DE000GS607K4
GS607R / EUREX Euro Bund Future Long / amerikanisch 1 135,00 0,01 136,40 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 1,77 5.000.000
DE000GS607R9 (Generic Front Month Future)
GS607S / EUREX Euro Bund Future Short / amerikanisch | 1 142,50 0,01 141,00 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 5,73 5.000.000
DE000GS607S7 (Generic Front Month Future)
GS607T / EUREX Euro Bund Future Short / amerikanisch | 1 143,00 0,01 141,50 1,00/ 3,00 0,10 5,00/ 8,00 6,23 5.000.000
DE000GS607TS (Generic Front Month Future)
GS607L / EURO STOXX 50” Index Long / amerikanisch | 0,01 2.050,00 0,01 2.100,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 0,68 5.000.000
DE000GS607L2 (Price EUR)
GS607M / EURO STOXX 50" Index Short / amerikanisch | 0,01 2.200,00 0,01 2.150,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 0,82 5.000.000
DE000GS607M0 (Price EUR)
GS607N / EUREX EURO STOXX 50" Long / amerikanisch | 0,01 1.850,00 0,01 1.890,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 2,68 5.000.000
DE000GS607N8 Index Future
GS607P / EUREX EURO STOXX 50" Long / amerikanisch | 0,01 2.050,00 0,01 2.100,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,68 5.000.000
DE000GS607P3 Index Future
GS607Q / EUREX EURO STOXX 50" Short / amerikanisch | 0,01 2.200,00 0,01 2.150,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 0,82 5.000.000
DE000GS607Q1 Index Future
GS607U / 1 Feinunze Gold, Feinheit Long / amerikanisch | 0,1 1.830,00 0,01 1.867,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 5,52 5.000.000
DE000GS607U3 mind. 0,995
GS607V / 1 Feinunze Gold, Feinheit Short / amerikanisch | 0,1 2.110,00 0,01 2.067,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 14,32 5.000.000
DE000GS607V1 mind. 0,995
GS607W / 1 Feinunze Gold, Feinheit Short / amerikanisch | 0,1 2.120,00 0,01 2.077,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 15,03 5.000.000
DE000GS607W9 mind. 0,995
GS607X / 1 Feinunze Gold, Feinheit Short / amerikanisch | 0,1 2.130,00 0,01 2.087,00 2,00/ 10,00 1 5,00/ 8,00 15,74 5.000.000
DE000GS607X7 mind. 0,995
GS607Y / NYMEX Henry Hub Short / amerikanisch | 1 4,50 0,0001 3,93 12,50/ 45,00 0,01 5,00/ 8,00 0,43 5.000.000
DE000GS607Y5 Natural Gas Future
(Generic Front Month Future)
GS607Z/ Infineon Technologies AG Short / amerikanisch | 1 6,50 0,0001 591 9,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 1,20 5.000.000
DE000GS60722
GS6080/ K+S AG Short / amerikanisch | 0,1 48,00 0,001 44,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,40 5.000.000
DE000GS60802
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WKN/ ISIN Basiswert Optionsscheintyp / Bezugs- Anfinglicher | Basispreis- Anfingliche | Anfinglicher | Knock-Out | Anfingliche | Anfinglicher Angebots-
Ausiibungsart verhiltnis | Basispreis Rundungs- Knock-Out | Knock-Out Barriere Zinsmarge Ausgabepreis grofie in An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere (in | Pufferin %/ | Rundungs- | in % p.a./ in EUR zahl der Op-
wihrung) der Preis- der Preis- Maximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wihrung) wihrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % withrung) in % p.a.
GS6081 / Linde AG Short / amerikanisch | 0,1 112,00 0,001 104,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,42 5.000.000
DE000GS60810
GS6082 / Deutsche Lufthansa AG Short / amerikanisch 0,1 12,50 0,001 11,62 7,00/ 18,00 0,01 5,00/ 8,00 0,17 5.000.000
DE000GS60828
GS6083 / METRO AG Long / amerikanisch | 0,1 20,00 0,001 21,40 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,96 5.000.000
DE000GS60836
GS6084 / METRO AG Short / amerikanisch | 0,1 32,00 0,001 29,70 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,24 5.000.000
DE000GS60844
GS6085 / Miinchener Riickversicherungs- | Long / amerikanisch 0,1 56,00 0,01 60,00 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 2,79 5.000.000
DE000GS60851 Gesellschaft AG
GS6086 / Porsche Automobil Holding SE | Short / amerikanisch 0,1 46,00 0,001 42,70 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,40 5.000.000
DE000GS60869
GS6087/ RWE AG Short / amerikanisch | 0,1 27,00 0,001 25,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,37 5.000.000
DE000GS60877
GS6088 / SAP AG Short / amerikanisch | 0,1 41,00 0,01 38,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,56 5.000.000
DE000GS60885
GS608C / Siemens AG Long / amerikanisch | 0,1 44,00 0,001 47,10 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 2,19 5.000.000
DE000GS608C9
GS608D / Siemens AG Short / amerikanisch | 0,1 76,00 0,001 70,60 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 1,01 5.000.000
DE000GS608D7
GS6089 / EUREX SMI” Future Long / amerikanisch | 0,01 4.960,00 0,01 5.060,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 1,98 5.000.000
DE000GS60893
GS608A / EUREX SMI” Future Long / amerikanisch | 0,01 5.040,00 0,01 5.150,00 2,00/ 6,00 10 5,00/ 8,00 1,26 5.000.000
DE000GS608A3
GS608E / CBOT Soybeans Future Short / amerikanisch | 10 16,00 0,0001 14,56 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 11,99 5.000.000
DE000GS608ES (Generic Front Month Future)
GS608B / STOXX" Europe 50 Index Long / amerikanisch | 0,01 1.675,00 0,01 1.710,00 2,00/ 6,00 10 3,00/ 8,00 4,43 5.000.000
DE000GS608B1 (Price EUR)
GS608G / ThyssenKrupp AG Long / amerikanisch | 0,1 16,00 0,001 17,20 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,44 5.000.000
DE000GS608G0
GS608H / ThyssenKrupp AG Short / amerikanisch | 0,1 23,50 0,001 21,80 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,31 5.000.000
DE000GS608H8
GS608J / ThyssenKrupp AG Short / amerikanisch | 0,1 24,00 0,001 22,30 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,36 5.000.000
DE000GS608J4
GS608F / TUI AG Short / amerikanisch | 1 4,75 0,001 4,40 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,56 5.000.000
DE000GS608F2
GS608K / USD/CHF Long / amerikanisch 100 0,775 0,0001 0,787 1,50/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,62 5.000.000
DE000GS608K2
GS608L / USD/CHF Long / amerikanisch 100 0,78 0,0001 0,792 1,50/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 1,17 5.000.000
DE000GS608L0
GS608M / USD/CHF Short / amerikanisch | 100 0,825 0,0001 0,812 1,50/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 2,88 5.000.000
DE000GS608M8
GS608N / USD/CHF Short / amerikanisch | 100 0,83 0,0001 0,817 1,50/ 4,00 0,001 5,00/ 8,00 3,33 5.000.000
DE000GS608N6
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WKN/ ISIN Basiswert Optionsscheintyp / Bezugs- Anfinglicher | Basispreis- Anfingliche | Anfinglicher | Knock-Out | Anfingliche | Anfinglicher Angebots-
Ausiibungsart verhiltnis | Basispreis Rundungs- Knock-Out | Knock-Out Barriere Zinsmarge Ausgabepreis grofie in An-
(in der Preis- | betrag (in Barriere (in | Pufferin %/ | Rundungs- | in % p.a./ in EUR zahl der Op-
wihrung) der Preis- der Preis- Maximaler betrag (in Maximale tionsscheine*
wihrung) wihrung) Knock- Out der Preis- Zinsmarge
Puffer in % withrung) in % p.a.
GS608P / Volkswagen AG Short / amerikanisch | 0,1 114,00 0,001 106,00 7,00/ 18,00 0,10 5,00/ 8,00 0,94 5.000.000
DE000GS608P1
GS608Q / CBOT Wheat Future Short / amerikanisch 10 8,60 0,0001 7,82 9,00/ 22,00 0,01 5,00/ 8,00 6,64 5.000.000
DE000GS608Q9 (Generic Front Month Future)

* Die tatsidchliche Angebotsgrofie ist abhdngig von der Anzahl der Auftrage, die bei der Anbieterin eingehen, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der

Optionsscheine - auf die in der Tabelle 1 angegebene Angebotsgrofie begrenzt.

Tabelle 2
Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswiihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
adidas AG DEOOOAIEWWWO/ | XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
ADSGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
ADS GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
BASF SE DEOOOBASF111/ XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
BASFn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
BAS GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Bayerische Motoren DE0005190003 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
Werke AG (BMW) BMWG.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
BMW GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
CBOT Corn Future nicht anwendbar / CME Group USD/ Dezember 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / WWW.cmegroup.com
(Generic Front Month | Ccl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: C Z1 Comdty) / Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Future)** C 1 Comdty EURUSDFIXM= Mirz, Mai, Juli, September, Dezem- Price nicht anwendbar /
WM ber / 0 bzw. 0,20/ nicht anwendbar /
10. Berechnungstag vor dem mafigeb- nicht anwendbar /
lichen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Cotton No. 2 Future nicht anwendbar / ICE Futures USD/ Dezember 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.theice.com
(Generic Front Month | CTecl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: CTZ1 Comdty) / Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Future)** CT1 Comdty EURUSDFIXM= Mairz, Mai, Juli, Dezember / Price nicht anwendbar /
WM 0 bzw. 0,05/ nicht anwendbar /
10. Berechnungstag vor dem mafigeb- nicht anwendbar /
lichen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Daimler AG DE0007100000 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
DAIGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DAI GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
DAX" DE0008469008 / Deutsche Borse | EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
(Performance Index) .GDAXI/ AG nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DAX Index nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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www.cmegroup.com
www.theice.com
www.deutsche
www.deutsche
http://www.cmegroup/

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
EUREX DAX" nicht anwendbar / EUREX EUR/ September 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / www.eurexchange.
Future** FDXcl/ Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: GXU1 Comdty)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
GXI1 Index nicht anwendbar Mirz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
0 bzw. 5,00/ nicht anwendbar /
3. Berechnungstag vor dem maBgebli- nicht anwendbar /
chen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 3. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
Deutsche Bank AG DE0005140008 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DBKGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DBK GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Deutsche Borse AG DEOOOA1KRNDG6 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DB1Gne.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
63DU GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Deutsche Post AG DE0005552004 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
DPWGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DPW GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Deutsche Telekom DE0005557508 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
AG DTEGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
DTE GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar

61



www.eurexchange.
www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
EUR/CHF EU0009654078 / EZB CHF / nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURCHFREF=/ www.ecb.int
EURCHFREF=/ EUR/ nicht anwendbar / Referenzkurs nicht anwendbar / EURCHF=
EUCFCHF Curncy EURCHFREF= nicht anwendbar / BBA CHF Spot Next LIBOR/
nicht anwendbar Reutersseite CHFSNFSR=/
BBA EUR Overnight LIBOR/
Reutersseite LIBORO1
EUR/GBP EU0009653088 / EZB GBP/ nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURGBPREF=/ www.ecb.int
EURGBPREF=/ EUR/ nicht anwendbar / Referenzkurs nicht anwendbar / EURGBP=
EUCFGBP Curncy EURGBPREF= nicht anwendbar / BBA GBP Overnight LIBOR/
nicht anwendbar Reutersseite LIBORO1 /
BBA EUR Overnight LIBOR/
Reutersseite LIBORO1
EUREX Euro Bund nicht anwendbar / EUREX EUR/ Dezember 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
Future (Generic Front | FGBLcl / Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: RXZ1 Comdty)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Month Future)** RX1 Comdty nicht anwendbar Mirz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
0 bzw. 0,20/ nicht anwendbar /
5. Berechnungstag vor dem maBgebli- nicht anwendbar /
chen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 5. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
EURO STOXX 50% EU0009658145 / STOXX EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.stoxx.com
Index (Price EUR) .STOXXS50E / Limited nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO01/ nicht anwendbar
SXSE Index nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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www.ecb.int
www.ecb.int
www.eurexchange.
www.stoxx.com

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
EUREX EURO nicht anwendbar / EUREX EUR/ September 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / www.eurexchange.
STOXX 50" Index STXEcl / Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: VGU1 Comdty)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Future** VGI Index nicht anwendbar Mirz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
0 bzw. 5,00/ nicht anwendbar /
3. Berechnungstag vor dem maBgebli- nicht anwendbar /
chen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 3. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
1 Feinunze Gold, nicht anwendbar / London USD/ nicht anwendbar / offizielles BBA USD Overnight LIBOR/ XAUFIXPM=/ www.lbma.org.uk
Feinheit mind. 0,995 XAUFIXPM=/ Bullion Market | nicht anwendbar / nicht anwendbar / Fixing 15:00 Reutersseite LIBORO1 / XAU=
GOLDLNPM Index Association EURUSDFIXM= nicht anwendbar / Uhr (Ortszeit nicht anwendbar /
WM nicht anwendbar London) nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
NYMEX nicht anwendbar / CME Group USD/ Oktober 2011 Daily nicht anwendbar/ nicht anwendbar / | www.cmegroup.
Henry Hub NGel / nicht anwendbar/ (Bloomberg Ticker: NGV1 Comdty) / | Settlement nicht anwendbar/ nicht anwendbar com
Natural Gas Future NG1 Comdty EURUSDFIXM= Januar, Februar, Mérz, April, Mai, Price nicht anwendbar /
(Generic Front Month WM Juni, Juli, August, September, Okto- nicht anwendbar /
Future)** ber, November, Dezember / nicht anwendbar /

0 bzw. 0,70/

10. Berechnungstag vor dem mafigeb-
lichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts

nicht anwendbar
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www.eurexchange.
www.lbma.org.uk
www.cmegroup.
http://www.cmegroup/

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
Infineon Technologies | DE0006231004 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR / nicht anwendbar / | www.deutsche-
AG IFXGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
IFX GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
K+S AG DEOOOKSAG888 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
SDFGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
SDF GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Linde AG DE0006483001 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
LING.DE/ nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
LIN GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Deutsche Lufthansa DE0008232125/ XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
AG LHAG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
LHA GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
METRO AG DE0007257503 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
MEOG.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
MEO GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Miinchener Riickver- DE0008430026 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
sicherungs- MUVGn.DE / MUV2 nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
Gesellschaft AG GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /

nicht anwendbar

nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
Porsche Automobil DEOOOPAHO0038 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
Holding SE PSHG p.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
PAH3 GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
RWE AG DE0007037129 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / www.deutsche-
RWEG.DE / nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
RWE GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
SAP AG DE0007164600 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
SAPG.DE/ nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
SAP GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
Siemens AG DE0007236101 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
SIEGn.DE / nicht anwendbar/ nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1/ nicht anwendbar boerse.com
SIE GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
EUREX SMI® nicht anwendbar / EUREX CHF / Dezember 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / | www.eurexchange.
Future** FSMlIcl / Frankfurt nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: SMZ1 Index)/ Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
SM1 Index EURCHFFIXM= Mirz, Juni, September, Dezember / Price nicht anwendbar /
WM 0 bzw. 5,00/ nicht anwendbar /

3. Berechnungstag vor dem mafgebli-
chen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 3. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts

nicht anwendbar /
nicht anwendbar
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www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche
www.deutsche
www.eurexchange.

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
CBOT Soybeans nicht anwendbar / CME Group USD/ November 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / WWW.cmegroup.
Future (Generic Front | Scl/ nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: S X1 Comdty) / Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar com
Month Future)** S 1 Comdty EURUSDFIXM= Januar, Mirz, Mai, Juli, November / Price nicht anwendbar /
WM 0 bzw. 0,50/ nicht anwendbar /
10. Berechnungstag vor dem mafigeb- nicht anwendbar /
lichen ersten Benachrichtigungstag nicht anwendbar
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts
STOXX® Europe 50 EU0009658160 / STOXX EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.stoxx.com
Index (Price EUR) .STOXX50/ Limited nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar
SXSP Index nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
ThyssenKrupp AG DE0007500001 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
TKAG.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
TKA GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
TUI AG DEO00TUAGO000 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
TUIGn.DE / nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
TUIL GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
USD/CHF nicht anwendbar / EZB CHEF / nicht anwendbar / Offizieller nicht anwendbar / EURCHFREF= www.ecb.int
EURCHFREF= USD/ nicht anwendbar / Referenzkurs nicht anwendbar / geteilt durch
geteilt durch EURCHFREF= nicht anwendbar / BBA CHF Spot Next LIBOR/ EURUSDREF=/
EURUSDREF=/ nicht anwendbar Reutersseite LIBORO1 / CHF=
EUCFCHF Curncy BBA USD Overnight LIBOR/
geteilt durch Reutersseite LIBORO1
EUCFUSD Curncy
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www.cmegroup.
www.stoxx.com
www.deutsche
www.deutsche
www.ecb.int

10. Berechnungstag vor dem mafigeb-
lichen ersten Benachrichtigungstag
(First Notice Day) am Referenzmarkt.
Falls es keinen ersten Benachrichti-
gungstag gibt oder falls der erste
Benachrichtigungstag nach dem
letzten Handelstag (Last Trading Day)
liegt, der 10. Berechnungstag vor dem
letzten Handelstag des Basiswerts

nicht anwendbar /
nicht anwendbar

Basiswert ISIN/ Index-Sponsor | Preiswihrung/ Anfinglicher Verfallstermin / Kursreferenz | Referenzzinssatz / Bildschirmseite Internetseite*
Reuters RIC / bzw. Referenz- | Handelswihrung / | Mafigebliche Verfallsmonate / Bildschirmseite (Reuters) fiir (Reuters) /
Bloomberg Code markt Wechselkurs- Anfingliche bzw. Maximale den Referenzzinssatz / Bildschirmseite
Bildschirmseite Transaktionsgebiihr je Einheit des Referenzzinssatz fiir die (Reuters) fiir den
(Reuters) Basiswerts in der Preiswihrung / Preiswihrung / Knock-Out Kurs
Rollovertag Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Preiswihrung / Referenzzins-
satz fiir die Handelswihrung /
Bildschirmseite (Reuters) fiir
den Referenzzinssatz fiir die
Handelswéihrung
Volkswagen AG DE0007664039 / XETRA EUR/ nicht anwendbar / Offizieller BBA EUR Overnight LIBOR/ nicht anwendbar / | www.deutsche-
VOWG p.DE/ nicht anwendbar / nicht anwendbar / Schlusskurs Reutersseite LIBORO1 / nicht anwendbar boerse.com
VOW3 GY Equity nicht anwendbar nicht anwendbar / nicht anwendbar /
nicht anwendbar nicht anwendbar /
nicht anwendbar /
nicht anwendbar
CBOT Wheat Future nicht anwendbar / CME Group USD/ Dezember 2011 Daily nicht anwendbar / nicht anwendbar / WWW.cmegroup.com
(Generic Front Month | Wl / nicht anwendbar / (Bloomberg Ticker: W Z1 Comdty) / Settlement nicht anwendbar / nicht anwendbar
Future)** W 1 Comdty EURUSDFIXM= Mairz, Mai, Juli, September, Dezem- Price nicht anwendbar /
WM ber / 0 bzw. 0,40/ nicht anwendbar /

* Die Emittentin iibernimmt fiir die Vollstdndigkeit und Richtigkeit und fiir die fortlaufende Aktualisierung der auf den angegebenen Internetseiten enthaltenen Inhalte keine

Gewihr.

** Einzelne Bloomberg und Reuters Terminals kdnnen unterschiedliche Ersetzungsspezifikationen fiir den jeweiligen Bloomberg- oder Reutersticker liefern, weshalb die auf diesen
Terminals angezeigten Preise von den Preisen abweichen kénnen, auf die in den Optionsscheinbedingungen abgestellt wird und denen die Ersetzungsspezifikationen der Emitten-
tin fiir den generischen Kontraktmonat zugrunde liegen.

Definitionen:

DAX
SMI
XETRA
EUREX

= Deutscher Aktienindex (XETRA-Handel)
= Swiss Market Index
= Elektronisches Handelssystem der Wertpapierborse Frankfurt am Main
= European Exchange
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www.deutsche
www.cmegroup.com

LIBOR = London Interbank Offered Rate

ICE = IntercontinentalExchange

CME = Chicago Mercantile Exchange
NYMEX = New York Mercantile Exchange
EZB = Europdische Zentralbank

BBA = British Bankers' Association
CBOT = Chicago Board of Trade

Jede Bezugnahme auf "USD" ist als Bezugnahme auf "Dollar" der Vereinigten Staaten von Amerika zu verstehen und jede Bezugnahme auf "CHF" als solche auf "Franken" der
Schweizerischen Eidgenossenschaft und jede Bezugnahme auf "GBP" als solche auf "Pfund" des Vereinigten Konigreichs von GroBbritannien und Nordirland.
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(1)

2)

)

4

)

(6)

(1)

§ 1

Optionsrecht: Status; Form: Ubertragbarkeit

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepu-
blik Deutschland, (die "Emittentin") gewidhrt hiermit dem Inhaber von Mini Fu-
ture Turbo Optionsscheinen (die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert
(§ 11 (1)), wie im einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 zu Beginn
dieser Optionsscheinbedingungen angegeben, das Recht (das "Optionsrecht"),
nach Mallgabe dieser Optionsscheinbedingungen die Zahlung des Auszahlungs-
betrags (§ 2 (1)) bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags (§ 6 (1)) zu verlangen.

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen ge-
genwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, de-
nen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

The Goldman Sachs Group, Inc. (die "Garantin") hat die unbedingte Garantie
(die "Garantie") fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags und von etwaigen sons-
tigen Betridgen, die nach diesen Optionsscheinbedingungen von der Emittentin zu
zahlen sind, tibernommen.

Die von der Emittentin begebenen und in der Tabelle 1 mit einer Wertpapier-
kennnummer angegebenen Optionsscheine sind jeweils durch eine Dauer-
Inhaber-Sammelurkunde (die "Inhaber-Sammelurkunde") verbrieft. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininha-
ber auf Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Die Inhaber-Sammelurkunde ist bei der Clearstream Banking Frankfurt AG
("Clearstream") in Frankfurt am Main hinterlegt. Die Optionsscheine sind als
Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammelurkunde iibertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine in Einheiten von einem (1) Opti-
onsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon iibertragbar.

§2

Auszahlungsbetrag

Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein entspricht, vorbehaltlich § 6, dem
Betrag, um den der Referenzpreis (Absatz (2)) den Aktuellen Basispreis (§ 3 (2))
am Finalen Bewertungstag (§ 8 (2)) vor dem Anpassungszeitpunkt (§ 3 (2)) tiber-
schreitet (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (bei Short Optionsschei-
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nen), multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis (§ 4), mindestens jedoch EUR 0,-.
Der Auszahlungsbetrag wird in EUR ausgedriickt bzw. gegebenenfalls gemaf
Absatz (3) in EUR umgerechnet. Der Auszahlungsbetrag wird gegebenenfalls auf
vier Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.

Der "Referenzpreis" entspricht, vorbehaltlich § 10, der Kursreferenz des Basis-
werts (§ 11 (2)) am Finalen Bewertungstag (§ 8 (2)).

Die Umrechnung der in der Tabelle 2 angegebenen Preiswdhrung (die "Preis-
wihrung") in EUR erfolgt durch die Berechnungsstelle auf der Grundlage des in
der Preiswihrung fiir EUR 1,00 ausgedriickten Wechselkurses, der an dem Fina-
len Bewertungstag (§ 8 (2)) bzw. dem jeweiligen Berechnungstag (§ 11 (2)) auf
der in der Tabelle 2 fiir die Preiswdhrung angegebenen Wechselkurs-
Bildschirmseite (die "Wechselkurs-Bildschirmseite") oder einer diese ersetzen-
den Seite angezeigt wird. Falls die Umrechnung zu einem Zeitpunkt erfolgt, zu
dem an dem betreffenden Tag auf der Wechselkurs-Bildschirmseite noch kein ak-
tualisierter Wechselkurs angezeigt wird, erfolgt die Umrechnung durch die Be-
rechnungsstelle auf Grundlage des auf der Wechselkurs-Bildschirmseite zuletzt
angezeigten Wechselkurses. Sollte die Wechselkurs-Bildschirmseite an dem an-
gegebenen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Wechselkurs nicht an-
gezeigt, entspricht der Wechselkurs dem Wechselkurs, wie er auf der entspre-
chenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.
Sollte der Wechselkurs nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt
werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Wechselkurs einen auf der Basis
der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herr-
schenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs
festzulegen.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das in 17 Teilnehmerstaa-
ten der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU) geltende gesetz-
liche Zahlungsmittel "Euro" zu verstehen. Eine gegebenenfalls in diesen Options-
scheinbedingungen verwendete Kurzbezeichnung einer weiteren Wihrung wird
nach der Tabelle 2 definiert.

§3
Basispreis

Der "Anféingliche Basispreis" am Bewertungsstichtag (Absatz (2)) entspricht,
vorbehaltlich Anpassungen gemal3 § 11, dem in der Tabelle 1 angegebenen An-
fanglichen Basispreis.

Der Basispreis wird am Ersten Beobachtungstag (§ 6 (2)) und an jedem folgenden
Berechnungstag (§ 11 (2)), der gleichzeitig ein Bankgeschiftstag ist (jeweils ein
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"Anpassungstag") mit Wirkung zu 24:00 Uhr (Ortszeit London) (jeweils der
"Anpassungszeitpunkt") angepasst, indem der Aktuelle Basispreis am Anpas-
sungstag vor dem Anpassungszeitpunkt mit dem Finanzierungsfaktor (Absatz (3))
multipliziert und nachfolgend um den Dividendeneinfluss (Absatz (5)) an den Di-
videndentagen (Absatz (5)) vom Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum néchst-
folgenden Anpassungstag (einschlieBlich) vermindert wird. "Bewertungsstich-
tag" ist der in der Tabelle 1 angegebene Bewertungsstichtag.

Das auf das nichste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-
Rundungsbetrags (der "Basispreis-Rundungsbetrag") gerundete Ergebnis, wo-
bei bei Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen
stets abgerundet wird, wird als neuer Basispreis (der "Aktuelle Basispreis") fest-
gelegt.

Der "Finanzierungsfaktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:

Finanzierungszinssatz * T
360

1+

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Finanzierungszinssatz" entspricht dem Finanzierungszinssatz am Anpassungstag
(Absatz (4))

"T" entspricht der Anzahl der Kalendertage vom aktuellen Anpassungstag (aus-
schliefslich) bis zum ndchsten Anpassungstag (einschlief3lich).

Der "Finanzierungszinssatz" an einem angegebenen Tag entspricht dem Refe-
renzzinssatz am angegebenen Tag zuziiglich (bei Long Optionsscheinen) bzw. ab-
ziiglich (bei Short Optionsscheinen) der Zinsmarge. Der "Referenzzinssatz" an
einem angegebenen Tag entspricht dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenz-
zinssatz, wie er am jeweils angegebenen Tag auf der in der Tabelle 2 fiir den Re-
ferenzzinssatz angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir den Refe-
renzzinssatz") angezeigt wird bzw. bei Wihrungs-Wechselkursen als Basiswert
der Differenz aus dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz fiir die
Preiswédhrung (der "Referenzzinssatz fiir die Preiswihrung") abziiglich dem in
der Tabelle 2 angegebenen Referenzzinssatz flir die Handelswéhrung (der "Refe-
renzzinssatz fiir die Handelswihrung"), wie er jeweils auf der in der Tabelle 2
fiir den Referenzzinssatz fiir die Preiswdahrung bzw. den Referenzzinssatz fiir die
Handelswihrung angegebenen Bildschirmseite angezeigt wird (die "Bildschirm-
seite fiir den Referenzzinssatz fiir die Preiswihrung" bzw. die "Bildschirmsei-
te fiir den Referenzzinssatz fiir die Handelswihrung"). Sollte zu der genannten
Zeit die jeweilige in diesem Absatz angegebene Bildschirmseite nicht zur Verfii-
gung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der Refe-
renzzinssatz dem in der Tabelle 2 genannten Referenzzinssatz, wie er auf der ent-
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sprechenden Bildschirmseite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes an-
gezeigt wird. Sollte der vorgenannte Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vor-
genannten Arten angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Refe-
renzzinssatz einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Be-
riicksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Referenz-
zinssatz nach billigem Ermessen festzulegen. Bei Futures Kontrakten als Basis-
wert entspricht der Referenzzinssatz 0%. Die "Zinsmarge" entspricht der in der
Tabelle 1 angegebenen Anfinglichen Zinsmarge (die "Anfingliche Zinsmar-
ge"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Zinsmarge nach billigem Ermessen
mit Wirkung zu einem Knock-Out Anpassungstag (§ 5 (2)) bis zur Hohe der in
der Tabelle 1 angegebenen Maximalen Zinsmarge (die "Maximale Zinsmarge")
anzupassen. Die Anpassung der Zinsmarge und der Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung werden gemdll § 14 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsschein-
bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Zinsmarge gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die gemél vorstehendem
Satz angepasste Zinsmarge.

Der "Dividendeneinfluss" bei Aktien und Kursindizes als Basiswert entspricht
einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grund-
lage der an einem Dividendentag auf die jeweilige Aktie bzw. auf eine oder meh-
rere der im Index vertretenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden bzw. Dividen-
den gleichstehenden Barausschiittungen berechnet wird. Ein "Dividendentag" ist
ein Tag, an dem Aktien des betreffenden Unternehmens, auf die Dividenden bzw.
Dividenden gleichstehende Barbetréige ausgeschiittet werden sollen, an ihrer ent-
sprechenden Heimatborse "ex Dividende" gehandelt werden. Bei Performancein-
dizes, nicht aktienbezogenen Indizes, Wahrungs-Wechselkursen, Rohstoffen und
Futures Kontrakten als Basiswert entspricht der Dividendeneinfluss stets Null.
Bei Long Optionsscheinen wird der Dividendeneinfluss zusitzlich mit dem Divi-
dendenfaktor multipliziert. Der "Dividendenfaktor" an einem angegebenen Tag
entspricht bei Aktien und Kursindizes einem Wert zwischen 0 und 1, der auf
Grundlage der an diesem Tag auf die entsprechende Aktie bzw. auf eine oder
mehrere der im Index vertretenen Aktien ausgeschiitteten Dividenden bzw. Divi-
denden gleichstehenden Barausschiittungen von der Berechnungsstelle bzw. mit
ihr verbundenen Unternehmen zu zahlenden Steuern oder Abgaben von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen berechnet wird.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt Aktuellen Basispreis gilt als Bezugnahme auf den nach
Durchfiihrung aller Anpassungen vom Ersten Beobachtungstag bis zu dem ange-
gebenen Zeitpunkt gemdl den Regelungen der Absétze (2) bis (5) entsprechend
angepassten Basispreis.
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§ 4
Bezugsverhiltnis

Das "Bezugsverhiltnis" entspricht, vorbehaltlich Anpassungen gemél § 11, dem in der
Tabelle 1 angegebenen Bezugsverhiltnis.

(1)

2)

3)

4

§5
Knock-Out Barriere

Die "Anfingliche Knock-Out Barriere" am Bewertungsstichtag (§ 3 (2)) ent-
spricht der in der Tabelle 1 angegebenen Anfianglichen Knock-Out Barriere.

Die Knock-Out Barriere wird an jedem ersten Bankgeschiftstag eines Kalender-
monats nach dem Bewertungsstichtag und an jedem Dividendentag (§ 3 (5)) so-
wie — bei Futures Kontrakten als Basiswert — an jedem Rollovertag (jeweils ein
"Knock-Out Anpassungstag") zum Anpassungszeitpunkt (§ 3 (2)) (jeweils der
"Knock-Out Anpassungszeitpunkt") angepasst, indem der Aktuelle Basispreis
am Knock-Out Anpassungstag nach dem Anpassungszeitpunkt (§ 3 (2)) mit dem
Knock-Out Faktor (Absatz (3)) multipliziert wird.

Das auf das nichste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Knock-Out Bar-
riere-Rundungsbetrags (der "Knock-Out Barriere-Rundungsbetrag'") gerundete
Ergebnis, wobei bei Long Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Opti-
onsscheinen stets abgerundet wird, wird als neue Knock-Out Barriere (die "Aktu-
elle Knock-Out Barriere") festgelegt.
Der "Knock-Out Faktor" entspricht dem Ergebnis folgender Berechnung:
bei Long Optionsscheinen

1 + Knock-Out Puffer
bei Short Optionsscheinen

1 — Knock-Out Puffer

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Knock-Out Puffer" entspricht dem Knock-Out Puffer (Absatz (4)) am Knock-
Out Anpassungstag (Absatz (2)).

Der "Anfingliche Knock-Out Puffer" am Bewertungsstichtag (§ 3 (2)) ent-
spricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfianglichen Knock-Out Puffer. Die
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Emittentin ist berechtigt, den Knock-Out Puffer mit Wirkung zu einem Knock-
Out Anpassungstag (Absatz (2)) bis zur Hohe des in der Tabelle 1 angegebenen
Maximalen Knock-Out Puffers (der "Maximale Knock-Out Puffer") anzupas-
sen, insbesondere wenn sich die Volatilitdt des den Optionsscheinen zugrunde
liegenden Basiswerts wesentlich dndert. Jede in diesen Optionsscheinbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf den Knock-Out Puffer gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den gemif3 vorstehendem
Satz angepassten Knock-Out Puffer. Die Anpassung des Knock-Out Puffers und
der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemdll § 14 bekannt ge-
macht.

§6

Knock-Out Ereignis

Sollte der Knock-Out Kurs (§ 11 (2)) an einem Beobachtungstag (Absatz (2))
wiéhrend der Beobachtungsstunden (Absatz (2)) die Aktuelle Knock-Out Barriere
erreichen oder unterschreiten (bei Long Optionsscheinen) bzw. erreichen oder
iiberschreiten (bei Short Optionsscheinen), ist die Laufzeit der Optionsscheine au-
tomatisch beendet und das Optionsrecht gemél § 1 (1) erlischt automatisch, ohne
dass es einer gesonderten Kiindigung der Optionsscheine durch die Emittentin be-
darf (das "Knock-Out Ereignis"). In diesem Fall entspricht der Knock-Out Aus-
zahlungsbetrag (der "Knock-Out Auszahlungsbetrag") der mit dem Bezugsver-
hiltnis (§ 4) multiplizierten Differenz, um die der Knock-Out Referenzpreis (Ab-
satz (3)) den Aktuellen Basispreis am Tag des Knock-Out Ereignisses iiberschrei-
tet (bei Long Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (bei Short Optionsscheinen).
Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird in EUR ausgedriickt bzw. gegebenen-
falls in EUR auf Grundlage eines in der Preiswédhrung fiir EUR 1,00 ausgedriick-
ten Wiahrungs-Wechselkurses umgerechnet, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen auf Grundlage der zum Zeitpunkt der Umrechnung auf dem
Devisenmarkt vorherrschenden Marktlage festgestellt wird. Der Knock-Out Aus-
zahlungsbetrag wird gegebenenfalls - sofern dieser weniger als EUR 0,10 betragt
- auf drei (3) Nachkommastellen bzw. - sofern dieser mehr als EUR 0,10 betrégt -
auf zwei (2) Nachkommastellen kaufménnisch gerundet. Das Eintreten eines
Knock-Out Ereignisses wird gemél § 14 bekannt gemacht.

Der "Beobachtungstag" entspricht jedem Berechnungstag (§ 11 (2)) vom in der
Tabelle 1 angegebenen ersten Beobachtungstag (der "Erste Beobachtungstag")
(einschlieBlich) bis zum Tag des Knock-Out Ereignisses bzw. dem Finalen Be-
wertungstag (§ 8 (2)) (einschlieBlich). "Beobachtungsstunden" entsprechen den
Berechnungsstunden (§ 11 (2)) bzw. bei Wahrungs-Wechselkursen als Basiswert
dem Zeitraum von Montags 0:00 Uhr bis Freitags 21:00 Uhr (jeweils Ortszeit
London) bzw. bei Rohstoffen und Futures Kontrakten (auler EUREX DAX" Fu-
tures Kontrakt, EUREX SMI® Futures Kontrakt und EUREX EURO STOXX 50®
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Index Futures Kontrakt) als Basiswert Montags bis Freitags jeweils von 8:00 Uhr
bis 19:00 Uhr (jeweils Ortszeit London) bzw. bei dem EUREX DAX" Futures
Kontrakt, dem EUREX SMI® Futures Kontrakt und dem EUREX EURO STOXX
50" Index Futures Kontrakt als Basiswert Montags bis Freitags jeweils von 7:00
Uhr bis 21:00 Uhr (jeweils Ortszeit London).

Der "Knock-Out Referenzpreis" ist der von der Berechnungsstelle innerhalb von
drei (3) Berechnungsstunden nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses (der
"Knock-Out Abrechnungszeitraum") festgestellte niedrigste (bei Long Options-
scheinen) bzw. hochste (bei Short Optionsscheinen) Kurs des Basiswerts. Nach
threm Ermessen kann die Berechnungsstelle auch einen fiir die Optionsscheinin-
haber giinstigeren Kurs als Knock-Out Referenzpreis festlegen. Falls das Knock-
Out Ereignis in einem kiirzeren Zeitraum als drei (3) Stunden vor dem Ende der
Berechnungsstunden an einem Berechnungstag eintritt, wird der Zeitraum zur Be-
stimmung des Knock-Out Referenzpreises fiir den Basiswert bis zum Ablauf von
insgesamt drei (3) Berechnungsstunden auf den unmittelbar folgenden Berech-
nungstag (§ 11 (2)) verldngert.

§7

Ausiibung der Optionsrechte

Das Optionsrecht kann, vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung durch Kiindi-
gung der Optionsscheine gemél § 12 (1), § 17 (1) bzw. § 18 (3) und (4) bzw. des
Eintretens eines Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1)) jeweils bis 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) ab dem in der Tabelle 1 genannten Beginn der Ausiibungs-
frist (der "Beginn der Ausiibungsfrist") an einem Bankgeschéftstag ausgeiibt
werden. Im Falle der Kiindigung gemal3 § 12 (1), § 17 (1) bzw. § 18 (3) und (4)
kann das Optionsrecht nur bis spatestens 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
am letzten Bankgeschéftstag vor dem Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung
ausgetibt werden.

Optionsrechte konnen jeweils nur fiir mindestens einen Optionsschein bzw. ein
ganzzahliges Vielfaches davon ausgeiibt werden. Eine Ausiibung von weniger als
einem (1) Optionsschein ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine Ausiibung
von mehr als einem (1) Optionsschein, deren Anzahl nicht durch 1 teilbar ist, gilt
als Ausilibung der ndchst kleineren Anzahl von Optionsscheinen, die durch 1 teil-
bar ist.

Zur wirksamen Ausiibung der Optionsrechte miissen an einem Bankgeschiftstag
innerhalb der Ausiibungsfrist ferner die folgenden Bedingungen erfiillt sein:

(a) bei der Zahlstelle (§ 13) muss eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erkla-
rung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthélt: (i) den Namen
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des Optionsscheininhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Opti-
onsscheine, deren Optionsrechte ausgeiibt werden, (iii) ein in EUR gefiihr-
tes Bankkonto, dem gegebenenfalls der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben
werden soll, und (iv) eine Erklarung, dass weder der Optionsscheininhaber
noch der wirtschaftliche Eigentiimer (beneficial owner) der Optionsschei-
ne eine US-Person ist (die "Ausiibungserklirung"). Die Ausiibungserkla-
rung ist unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatz verwendeten
Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S geméil
dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fas-
sung beigelegt ist;

(b) die Optionsscheine miissen bei der Zahlstelle durch Gutschrift der Opti-
onsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream eingegangen
sein.

§8

Ausiibungstag: Finaler Bewertungstag: Bankgeschiftstag: Laufzeit

"Ausiibungstag" ist, vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen, der Bank-
geschéftstag, an dem bis spitestens 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) samt-
liche in § 7 (2) und (3) genannten Bedingungen erfiillt sind. Falls diese Bedin-
gungen an einem Tag erfiillt sind, der kein Bankgeschéftstag ist, oder nach 11:00
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Bankgeschéftstag, gilt der nichstfol-
gende Bankgeschéftstag als der Ausiibungstag.

"Finaler Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 10, sofern die Kursreferenz (§ 11
(2)) des Basiswerts iiblicherweise an einem Berechnungstag nach 11:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird, der Ausiibungstag bzw., falls der
Ausiibungstag kein Berechnungstag (§ 11 (2)) ist, der nichstfolgende Berech-
nungstag bzw. sofern die Kursreferenz des Basiswerts iiblicherweise an einem
Berechnungstag vor 11:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) festgestellt wird, der
Berechnungstag (§ 11 (2)), der unmittelbar auf den Ausiibungstag folgt.

"Bankgeschiftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung und sofern
nichts Abweichendes in diesen Optionsscheinbedingungen geregelt ist — jeder
Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main flir den Geschéftsverkehr gedffnet
sind. Im Zusammenhang mit Zahlungsvorgingen gemil3 § 9, § 12 sowie § 17 ist
"Bankgeschiftstag" jeder Tag (aufler Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET2-System gedffnet ist und die Clearstream Zahlungen abwickelt.
"TARGET2-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes
Nachfolgesystem dazu.
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Die "Laufzeit der Optionsscheine" beginnt am in der Tabelle 1 genannten Ers-
ten Valutatag (der "Erste Valutatag"). Das Laufzeitende steht gegenwértig noch
nicht fest und entspricht hinsichtlich noch nicht ausgeiibter Optionsscheine dem
Kiindigungstermin (§ 12, § 17 bzw. § 18) bzw. dem Tag des Knock-Out Ereignis-

ses (§ 6).

§9

Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags

Nach Ausiibung der Optionsrechte gemal § 7 (3) sowie der Feststellung des Refe-
renzpreises berechnet die Berechnungsstelle den gegebenenfalls zu zahlenden
Auszahlungsbetrag entweder nach der Anzahl der tatsdchlich gelieferten Options-
scheine oder nach der in der Ausiibungserklarung genannten Anzahl von Options-
scheinen, je nachdem, welche Zahl niedriger ist. § 7 (2) bleibt unberiihrt. Ein etwa
verbleibender Uberschuss beziiglich der gelieferten Optionsscheine wird an den
Inhaber der auszuiibenden Optionsrechte auf dessen Kosten und Gefahr zuriick-
gewihrt.

Nach Ausiibung der Optionsrechte gemél § 7 (2) und (3) wird die Emittentin bis
zum fiinften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Finalen Bewertungstag (§ 8 (2)) die
Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags auf das
in der Ausiibungserklidrung angegebene Konto des Inhabers der ausgeiibten Opti-
onsscheine veranlassen. Im Fall des Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1)) wird die
Emittentin bis zum filinften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Eintritt des Knock-
Out Ereignisses die Uberweisung des gegebenenfalls zu beanspruchenden Knock-
Out Auszahlungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der
Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream veranlassen, ohne dass es der
Erfiillung der in § 7 (2) und (3) genannten Bedingungen bedarf.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung von Optionsrechten bzw. mit der Zah-
lung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-Out Auszahlungsbetrags anfallen-
den Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininha-
ber zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von
dem Auszahlungsbetrag bzw. dem Knock-Out Auszahlungsbetrag etwaige Steu-
ern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemif3 vor-
stehendem Satz zu zahlen sind.
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§ 10
Marktstorungen

im Fall von Aktien, Indizes, Futures Kontrakten und Rohstoffen als Basiswert:

(1

Wenn an dem Finalen Bewertungstag eine Marktstorung (Absatz (2)) vorliegt,
dann wird der Finale Bewertungstag auf den nichstfolgenden Berechnungstag, an
dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich be-
miihen, den Beteiligten gemil § 14 mitzuteilen, dass eine Marktstdrung eingetre-
ten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Finale Bewer-
tungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht (8) hintereinander-
liegende Berechnungstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die
Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Finale Bewertungstag, wo-
bei die Berechnungsstelle die Kursreferenz nach billigem Ermessen unter Beriick-
sichtigung der an dem Finalen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen und gemiB § 14 bekanntmachen wird.

im Fall von Wihrungs-Wechselkursen als Basiswert:

(1)

Wenn an dem Finalen Bewertungstag eine Marktstorung (Absatz (2)) vorliegt,
dann wird die Berechnungsstelle die Kursreferenz nach billigem Ermessen unter
Beriicksichtigung der an dem Finalen Bewertungstag herrschenden Marktgege-
benheiten bestimmen und gemal § 14 bekanntmachen.

im Fall von Indizes als Basiswert:

)

"Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels an den Borsen bzw.

den Mirkten, an denen die dem Basiswert zugrunde liegenden Werte no-
tiert bzw. gehandelt werden, allgemein; oder

(ii) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels (einschlieBlich des

Leihemarkts) einzelner dem Basiswert zugrunde liegender Werte an den
Borsen bzw. den Mirkten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt
werden, oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den
Basiswert an einer Terminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in
Bezug auf den Basiswert gehandelt werden (die "Terminbérse"); oder

(111) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Basiswerts aufgrund einer

Entscheidung des Index-Sponsors,
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sofern diese Suspendierung, Einschrinkung oder Nichtberechnung in der letzten
halben Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses
des Basiswerts bzw. der dem Basiswert zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. be-
steht und nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle fiir die Erfiillung der Ver-
pflichtungen aus den Optionsscheinen wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stun-
den oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktsto-
rung, sofern die Einschrinkung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
betreffenden Borse beruht.

im Fall von Aktien als Basiswert:

)

"Marktstorung" bedeutet

die Suspendierung oder Einschrinkung

(1) des Handels an der MaB3geblichen Borse allgemein; oder
(ii) des Handels in dem Basiswert an der MaB3geblichen Borse; oder
(111) in einem Options- oder Terminkontrakt in Bezug auf den Basiswert an

einer Terminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf
den Basiswert gehandelt werden (die "Terminbdrse"),

sofern diese Suspendierung oder Einschrinkung in der letzten halben Stunde vor
der tiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Basiswerts
eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle fiir die Er-
fiilllung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen wesentlich ist. Eine Be-
schrinkung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten
Anderung der betreffenden MaBgeblichen Bérse beruht.

im Fall von Wihrungs-Wechselkursen als Basiswert:

)

"Marktstorung" bedeutet
(1) die Suspendierung oder das Ausbleiben der Bekanntgabe eines fiir die
Optionsscheine maBlgeblichen Kurses des Basiswerts an dem Referenz-

markt oder einer anderen nach diesen Optionsscheinbedingungen geeigne-
ten Stelle;

(11) die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrinkung der Bankgeschéf-
te in dem Mafgeblichen Land;

(111) die Suspendierung oder eine wesentliche Einschrankung des Handels
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(iv)

(v)

(vi)

(a) in einer im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendeten
Wihrung an dem Referenzmarkt;

(b) in Termin- oder Optionskontrakten auf eine im Zusammen-
hang mit dem Basiswert verwendeten Wéhrung an einer
Terminborse, an der solche Kontrakte iiblicherweise gehan-
delt werden;

(c) aufgrund einer Anordnung einer Behorde oder des Refe-
renzmarktes bzw. aufgrund eines Moratoriums fiir Bankge-
schifte in dem Land, in dem der Referenzmarkt anséssig ist;
oder

(d)  aufgrund sonstiger Umsténde, die mit den oben genannten
Umstidnden vergleichbar sind;

hoheitliche oder sonstige staatliche MaBBnahmen in dem Mafgeblichen
Land bzw. deren Ankiindigung, durch die Goldman Sachs in ihren Mog-
lichkeiten beeintrichtigt wird, Geschifte in einer im Zusammenhang mit
dem Basiswert verwendeten Wihrung abzuschlieen oder zu halten;

das FEintreten eines Ereignisses, das es Goldman Sachs unmoglich machen
wiirde, eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wéhrung
in die Wéhrung, in der die Riickzahlung der Optionsscheine erfolgt, umzu-
tauschen, oder ein sonstiges Ereignis, dass es Goldman Sachs unmdglich
macht, fiir die Optionsscheine relevante Wahrungen umzutauschen oder
eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wéhrung zu trans-
ferieren.

das Eintreten eines Ereignisses, das nach Feststellung durch die Berech-
nungsstelle die allgemeine Fahigkeit der Marktteilnehmer stort oder beein-
trachtigt:

(a) Marktwerte fiir eine im Zusammenhang mit dem Basiswert ver-
wendete Wéhrung zu ermitteln; oder

(b) Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten auf eine im
Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wéahrung an einer
Terminborse zu téitigen, an der solche Kontrakte iiblicherweise
gehandelt werden, oder dort Marktwerte fiir solche Kontrakte zu
ermitteln.
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Eine Verkiirzung der reguldren Handelszeiten oder eine Beschrinkung der Stunden
oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstorung,
sofern die Einschrinkung auf einer Anderung der reguliren Handelszeiten des Refe-
renzmarkts beruht, die mindestens eine Stunde vor dem tatsidchlichen Ende der regu-
laren Handelszeiten an dem Referenzmarkt angekiindigt worden ist. Eine im Laufe
eines Tages auferlegte Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen,
die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung,
wenn diese Beschrinkung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag
fortdauert.

"Maflgebliches Land" im Sinne dieser Vorschrift bezeichnet in Bezug auf den Ba-
siswert sowohl (a) ein Land (oder eine Verwaltungs- oder Aufsichtsbehorde dessel-
ben), in dem die mit dem Basiswert verwendete Wiahrung gesetzliches Zahlungs-
mittel oder offizielle Wihrung ist, als auch (b) ein Land (oder eine Verwaltungs-
oder Aufsichtsbehorde desselben), zu dem eine im Zusammenhang mit dem Basis-
wert verwendete Wahrung nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle in einer
wesentlichen Beziehung steht.

im Fall von Rohstoffen als Basiswert:
(2) "Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels an dem
Referenzmarkt allgemein, oder

(11) die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels bzw. der
Preisfeststellung bezogen auf den Basiswert am Referenzmarkt, oder

(111) die Suspendierung oder wesentliche Einschriankung des Handels in einem
Futures- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Ter-
minbdrse, an der Futures- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Basis-
wert gehandelt werden (die "Terminborse"), oder

(iv)  die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in
den Handelsbedingungen in Bezug auf den Basiswert am Referenzmarkt
(z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der Preiswdhrung in Bezug
auf den Basiswert).

Eine Verdnderung der Handelszeit am Referenzmarkt gilt nicht als Marktstérung,
sofern die Verdanderung am Referenzmarkt vorher angekiindigt wird.
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im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:

)

"Marktstorung" bedeutet

(1) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels bzw. der Preisstellung
bezogen auf den Basiswert an dem Referenzmarkt oder

(11) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels an dem Referenz-
markt allgemein, oder

(111) die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in
den Handelsbedingungen in Bezug auf den jeweiligen Futures Kontrakt
am Referenzmarkt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der Preis-
wiéhrung in Bezug auf den Basiswert des Futures Kontrakts).

Eine Verdnderung der Handelszeit am Referenzmarkt gilt nicht als Marktstérung,
sofern die Verdnderung am Referenzmarkt vorher angekiindigt wird.

§11
Basiswert: Kursreferenz; Nachfolgewert; Anpassungen

im Fall von Indizes als Basiswert:

(1

)

)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert an-
gegebenen Index.

Die "Kursreferenz" entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, wie
sie an Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor
(der "Index-Sponsor") berechnet und verdffentlicht wird. Der "Knock-Out Kurs"
des Basiswerts entspricht den vom Index-Sponsor an Berechnungstagen wihrend
den Berechnungsstunden fiir den Basiswert fortlaufend berechneten und veroffent-
lichten Kursen. "Berechnungstage" sind Tage, an denen der Basiswert vom Index-
Sponsor berechnet und verdffentlicht wird. "Berechnungsstunden" ist der Zeit-
raum innerhalb eines Berechnungstages, in dem der Index-Sponsor iiblicherweise
Kurse fiir den Basiswert feststellt.

Wird der Basiswert nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Er-
messen fiir geeignet hilt (der "Neue Index-Sponsor") berechnet und verdffentlicht,
so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen Index-
Sponsor berechneten und verdffentlichten Kursreferenz berechnet. Ferner gilt dann
jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index-
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4

©)

(6)

(7

Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen In-
dex-Sponsor.

Verdnderungen in der Berechnung des Basiswerts (einschlieBlich Bereinigungen)
oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Optionsscheine, auf
deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, fithren nicht zu einer Anpassung
des Optionsrechts, es sei denn, dass das neue maligebende Konzept und die Be-
rechnung des Basiswerts infolge einer Verdnderung (einschlielich einer Bereini-
gung) nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle nicht mehr vergleichbar sind
mit dem bisher mafigebenden Konzept oder der ma3gebenden Berechnung des Ba-
siswerts. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner Anderung trotz
gleich bleibender Kurse der in dem Basiswert enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des
Optionsrechts kann auch bei Authebung des Basiswerts und/oder seiner Ersetzung
durch einen anderen Index erfolgen. Die Berechnungsstelle passt das Optionsrecht
nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung des zuletzt ermittelten Kurses mit
dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine zu erhalten, und be-
stimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu dem
das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Opti-
onsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden geméill § 14
bekannt gemacht.

Wird der Basiswert zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen
Index ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen, gegebenenfalls
unter entsprechender Anpassung des Optionsrechts, fest, welcher Index kiinftig fiir
das Optionsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgewert"). Der Nachfolgewert
sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemil3 § 14 bekannt
gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgewert.

Verdanderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw.
anderer gemil diesen Optionsscheinbedingungen maf3igeblicher Kurse oder Preise
fiir den Basiswert, einschlieBlich der Veridnderung der fiir den Basiswert maB3gebli-
chen Berechnungstage und Berechnungsstunden sowie einschlieflich einer nach-
traglichen Korrektur des Basiswerts durch den Index-Sponsor berechtigen die Be-
rechnungsstelle, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupas-
sen. Die Berechnungsstelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der
Veridnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu
legen ist. Das angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen An-
wendung werden gemél § 14 bekannt gemacht.

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Options-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgewerts, aus welchen Griinden auch im-
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(8)

mer, nicht moglich, wird die Berechnungsstelle bzw. die Emittentin oder ein von
der Berechnungsstelle oder der Emittentin bestellter Sachverstiandiger, vorbehalt-
lich einer Kiindigung der Optionsscheine nach § 12, fiir die Weiterrechnung und
Veroffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzepts
und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge tragen. Eine derartige Fortfithrung
wird gemél § 14 bekannt gemacht.

Eine "Anpassung des Optionsrechts" im Sinne der vorgenannten Absédtze umfasst
insbesondere eine Anpassung des Basispreises bzw. des Bezugsverhéltnisses bzw.
der Knock-Out Barriere.

im Fall von Aktien als Basiswert:

(1)

2)

3)

4

Der "Basiswert" entspricht der in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert an-
gegebenen Aktie des in der Tabelle 2 angegebenen Unternehmens.

Die "Kursreferenz" entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz, wie
sie an Berechnungstagen an der in der Tabelle 2 angegebenen Referenzmarkt (der
"Referenzmarkt" oder die "Maligebliche Borse") berechnet und verdffentlicht
wird. Der "Knock-Out Kurs" des Basiswerts entspricht den an der Mallgeblichen
Borse an Berechnungstagen fiir diese Aktie fortlaufend berechneten und ver6ffent-
lichten Kursen. "Berechnungstage" sind Tage, an denen der Basiswert an der
Malgeblichen Borse iiblicherweise gehandelt wird. "Berechnungsstunden" ist der
Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages, an denen der Basiswert an der MaB-
geblichen Borse iiblicherweise gehandelt wird.

Wenn das Unternehmen, welches den Basiswert begeben hat, (i) unter Einrdumung
eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an seine Aktionére sein Kapital
durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen erhoht ("Kapitalerhohung gegen
Einlagen"), (ii) sein Kapital aus Gesellschaftsmitteln erhoht ("Kapitalerh6hung
aus Gesellschaftsmitteln") oder (iii) seinen Aktiondren unmittelbar oder mittelbar
ein Recht zum Bezug von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten einrdumt ("Emission von Optionsscheinen mit Op-
tions- oder Wandelrechten") und der nachstehend bezeichnete Stichtag innerhalb
eines Zeitraums vom Beginn der Laufzeit der Optionsscheine (einschlieBlich) bis zu
dem Finalen Bewertungstag (einschlieBlich) liegt, so werden mit Wirkung vom
Stichtag (einschlieBlich) an der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out
Barriere und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhiltnis gemiB den Absétzen (4)
bis (6) angepasst. Stichtag ist der erste Handelstag an der Maf3geblichen Borse, an
dem die Aktien "ex Bezugsrecht" bzw. "ex Berichtigungsaktien" notiert werden
(der "Stichtag").

Im Fall einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen werden der Aktuelle Basispreis und
die Aktuelle Knock-Out Barriere mit dem nach der Formel
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©)

(6)

No AK,+D AK,+D
—x (1 - —) +
Np SK, SK,

errechneten Wert multipliziert und anschlieend gegebenenfalls auf zwei Dezimal-
stellen kaufminnisch gerundet und das Bezugsverhiltnis - sofern vorgesehen -
durch diesen Wert dividiert und anschlieend gegebenenfalls auf vier Dezimalstel-
len kaufminnisch gerundet. Dabei ist

No die Anzahl der Aktien vor der Kapitalerh6hung,
N  die Anzahl der Aktien nach der Kapitalerh6hung,
AK;, der Ausgabekurs der neuen Aktien,

D der Dividendennachteil der neuen Aktien (nicht diskontiert), wie er von
der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen geschétzt wird,

SKy der Schlusskurs der Aktien an der Maf3geblichen Borse unmittelbar vor
dem Stichtag.

Im Fall einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln werden der Aktuelle Basis-
preis und die Aktuelle Knock-Out Barriere mit dem nach der Formel

No

Np

errechneten Wert multipliziert und anschlieBend gegebenenfalls auf zwei Dezimal-
stellen kaufminnisch gerundet und das Bezugsverhiltnis - sofern vorgesehen -
durch diesen Wert dividiert und anschlieBend gegebenenfalls auf vier Dezimalstel-
len kaufménnisch gerundet. N und N;; haben die gleiche Bedeutung wie in Absatz

4).

Im Fall einer Emission von Optionsscheinen mit Options- oder Wandelrechten
werden der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere durch den
nach der Formel

SK,

SK, - BR
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(7

(8)

errechneten Wert dividiert und anschlieBend gegebenenfalls auf zwei Dezimalstel-
len kaufminnisch gerundet und das Bezugsverhéltnis - sofern vorgesehen - mit die-
sem Wert multipliziert und anschlieBend gegebenenfalls auf vier Dezimalstellen
kaufméannisch gerundet. Dabei ist

SKy der Schlusskurs der Aktien an der MaB3geblichen Borse unmittelbar vor
dem Stichtag,

BR  der Wert, der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als theo-
retischer Wert des Bezugsrechts am letzten Berechnungstag vor dem
Stichtag festgelegt wird.

Im Fall eines Aktiensplits (Vergroerung der Anzahl der Aktien ohne Kapitalver-
anderung) sowie im Fall einer Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von
Aktien oder durch Einziehung von Aktien gilt Absatz (5) entsprechend. Im Fall ei-
ner Kapitalherabsetzung durch Herabsetzung des Nennbetrags bleiben der Aktuelle
Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen — das Be-
zugsverhéltnis unverdndert.

Spaltet das Unternehmen, welches den Basiswert begeben hat, einen Unterneh-
mensteil in der Weise ab, dass

(a) ein neues selbstindiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil
von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird,

(b) den Aktiondren des Unternehmens unentgeltlich Anteile entweder an dem
neuen Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen gewihrt
werden,

(c) fiir die den Aktiondren gewihrten Anteile ein Borsenpreis festgestellt wer-
den kann, und

(d)  der Stichtag vor oder auf den Finalen Bewertungstag fallt,

so wird der bisherige Basiswert (1 Aktie) durch einen Korb (der "Austauschkorb")
ersetzt, der aus einer Aktie und der Anzahl von Anteilen besteht, die den Aktiona-
ren fiir jeweils eine Aktie dieses Unternehmens gewihrt wurden (die "Austausch-
korbwerte"). Findet in Bezug auf einen der Austauschkorbwerte ein in den vorher-
gehenden Absdtzen (3) bis (7) erwdhntes Anpassungsereignis statt, so wird aus-
schlieBlich die Anzahl dieses Austauschkorbwerts in dem Austauschkorb entspre-
chend den Anpassungsregeln dieser Vorschrift betreffend die Anpassung des Be-
zugsverhiltnisses verdndert. Der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out
Barriere und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhiltnis bleiben unveréndert. Spal-
tet das Unternehmen, welches eine der die Korbbestandteile bildenden Aktien be-
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©)

(10)

(1)

geben hat, einen Unternehmensteil in der in (a) und (b) genannten Weise ab, kann
jedoch fiir die den Aktiondren gewidhrten Anteile ein Borsenpreis nicht festgestellt
werden, wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen eine angemessene An-
passung vornehmen. Das Gleiche gilt, wenn die Aktiondre dieses Unternehmens
zusitzlich zu den Anteilen an dem neuen oder dem aufnehmenden Unternehmen ei-
ne Abfindung in Form eines Geldbetrags oder in Form von anderen Vermogenswer-
ten erhalten.

Vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes bleiben bei Dividenden- oder sonstigen
Barausschiittungen der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere
und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhiltnis unverdndert. Sind die Dividenden
oder sonstigen Barausschiittungen auBlergewo6hnlich hoch, entscheidet die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen, ob und gegebenenfalls wie eine Anpassung er-
folgt.

Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Maf3gebli-
chen Borse (i) aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neubildung
oder (ii) aus einem sonstigen Grund erfolgt eine Anpassung geméif den nach-
folgenden Bestimmungen, sofern die Emittentin die Optionsscheine nicht aulleror-
dentlich gemal3 § 12 gekiindigt hat. Im Fall der endgiiltigen Einstellung aufgrund
Verschmelzung erfolgt die Anpassung, indem die Aktien des Unternehmens unter
Berticksichtigung der Verschmelzungsrelation durch die Aktien bzw. sonstigen
Rechte an dem aufnehmenden oder neu gebildeten Unternehmen in angepasster
Zahl (oder — fiir den Fall, dass die Aktiondre des Unternehmens eine Abfindung in
Form eines Geldbetrags und/oder in Form von anderen Vermdgenswerten erhalten
— durch den betreffenden Geldbetrag und/oder die betreffenden anderen Vermo-
genswerte) ersetzt und der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barrie-
re und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhiltnis gegebenenfalls angepasst wer-
den. Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3-
geblichen Borse aus einem sonstigen Grund und Bestehen oder Beginn der Notie-
rung an einer anderen Borse ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine solche andere
Borse durch Bekanntmachung gemiB § 14 als neue Maligebliche Borse (die "Er-
satzborse") zu bestimmen. Im Fall einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Opti-
onsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Maf3gebliche Borse fortan
als Bezugnahme auf die Ersatzborse. Jede der vorgenannten Anpassungen wird spa-
testens nach Ablauf eines Monats nach der endgiiltigen Einstellung der Notierung
des Basiswerts an der Maf3geblichen Borse gemidf3 § 14 bekannt gemacht. Sofern
die an der Ersatzborse mal3gebliche Wihrung eine andere ist als die an der Mal3geb-
lichen Borse, wird gleichzeitig das fiir die entsprechende Umrechnung mafigebliche
Verfahren bestimmt und gemiB § 14 bekannt gemacht.

Im Fall, dass mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfiihrungs-
vertrag unter Abfindung der Aktiondre des Unternehmens durch Aktien des herr-

schenden Unternehmens geschlossen wird oder Minderheitsaktiondre des Unter-
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(12)

nehmens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktiondrs oder einer anderen
Gesellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden Haupt-
versammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren Maf3-
nahme nach anwendbarem ausldandischen Recht ausgeschlossen werden (so genann-
ter "Squeeze Out"), ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Optionsscheinbedin-
gungen gemil nachfolgenden Bestimmungen anzupassen, sofern die Emittentin die
Optionsscheine nicht auBBerordentlich gemidf3 § 12 gekiindigt hat. In den im vorste-
henden Satz genannten Féllen erfolgt die Anpassung, indem die den Basiswert bil-
denden Aktien des Unternehmens unter Berlicksichtigung der Abfindungsrelation
durch die Aktien beziechungsweise sonstigen Rechte an dem herrschenden oder
mehrheitlich beteiligten Unternehmen in angepasster Zahl (oder — fiir den Fall, dass
die Aktiondre des Unternehmens eine Abfindung in Form eines Geldbetrags
und/oder in Form von anderen Vermdgenswerten erhalten — durch den betreffenden
Geldbetrag und/oder die betreffenden anderen Vermdgenswerte) ersetzt und der
Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen -
das Bezugsverhiltnis gegebenenfalls angepasst werden. Absatz (10) Sétze 3 bis 5
gelten entsprechend.

Falls wihrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem Finalen Bewertungstag
(einschlieBlich) ein Ereignis gemall Absatz (12)(a) eintritt und zu diesem Zeitpunkt
an der Terminborse Options- oder Terminkontrakte auf die Aktien des Unterneh-
mens gehandelt werden, gilt das Folgende:

(a) Wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine bis zu dem Finalen Bewer-
tungstag (einschlieBlich)

(aa) entweder in Bezug auf das Kapital oder das Vermdgen des Unternehmens
eine Maflnahme durch das Unternehmen oder durch einen Dritten getroffen
wird (z.B. Kapitalerhhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Finlagen,
Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Optionsscheinen
mit Options- oder Wandelrechten, Herabsetzung des Nennbetrags, Akti-
ensplit, Ausschiittung von Sonderdividenden) oder die Notierung der Aktien
des Unternehmens an der Maf3geblichen Borse eingestellt wird oder das Un-
ternehmen Gegenstand einer UmstrukturierungsmaBBnahme (z.B. Ver-
schmelzung, Spaltung) wird

und

(bb)  wegen dieser MaBBnahme die Terminbdrse den Basispreis und/oder die Kon-
traktgroBe fiir auf die Aktien bezogene Optionskontrakte oder Terminkon-
trakte (die "Kontrakte") anpasst oder die Kontrakte auf andere Weise ver-
andert (z.B. die Kontrakte auf einen Aktienkorb oder auf einen Korb beste-
hend aus Aktien und einem Baranteil bezieht),
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so werden der Aktuelle Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere
und - sofern vorgesehen - das Bezugsverhiltnis und/oder der Basiswert ent-
sprechend angepasst, wobei der angepasste Aktuelle Basispreis und die an-
gepasste Aktuelle Knock-Out Barriere auf zwei Nachkommastellen und das
gegebenenfalls angepasste Bezugsverhiltnis auf vier Nachkommastellen
und die Anzahl der Aktien in einem gegebenenfalls zu bildenden Aktien-
korb auf sechs Nachkommastellen kaufménnisch gerundet werden. Sind
nach den Regeln der Terminborse wegen dieser Ereignisse keine Anpas-
sungen in Bezug auf die Kontrakte vorzunehmen, so bleiben der Aktuelle
Basispreis und die Aktuelle Knock-Out Barriere und - sofern vorgesehen -
das Bezugsverhiltnis und der Basiswert unverdndert. Im Fall der endgiilti-
gen Einstellung der Notierung von Kontrakten auf den Basiswert an der
Terminborse und Beginn der Notierung an einer anderen Terminborse ist
die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Anpassung
nach den Regeln dieser anderen Terminbdrse (die "Ersatzterminborse")
durchzufiihren. Die Berechnungsstelle bleibt jedoch in allen vorgenannten
Féllen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassungen
auch nach anderen Regeln durchzufiihren, wenn ihr dies angemessener er-
scheint, um den Wert der Optionsscheine in der Hohe zu erhalten, den diese
vor dem die Anpassungen ausldsenden Ereignis hatten.

(b) Im Fall der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der
Malgeblichen Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer ande-
ren Borse besteht, ist die Berechnungsstelle berechtigt, eine solche andere
Borse durch Bekanntmachung gemif § 14 als neue Maligebliche Borse (die
"Ersatzborse") zu bestimmen, sofern die Emittentin die Optionsscheine
nicht auflerordentlich gemiaf3 § 12 gekiindigt hat. Im Fall einer solchen Er-
setzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf die Mafigebliche Borse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzbor-
se. Eine solche Anpassung wird spétestens nach Ablauf eines Monats nach
der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mal3gebli-
chen Borse gemill § 14 bekannt gemacht. Sofern die an der Ersatzborse
malgebliche Wahrung eine andere ist als die an der MaB3geblichen Borse,
wird gleichzeitig das fiir die entsprechende Umrechnung mafigebliche Ver-
fahren bestimmt und gemal § 14 bekannt gemacht.

(13) Auf andere als die in den vorstehenden Absétzen bezeichneten Ereignisse, die je-
doch in ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar
sind oder nach Ansicht der Berechnungsstelle eine Anpassung wirtschaftlich ange-
messen erscheinen lassen, sind die in den vorstehenden Absitzen beschriebenen
Regeln entsprechend anzuwenden. Auf aktienvertretende Optionsscheine als Ba-
siswert (wie z.B. ADR, ADS) sind die in den vorstehenden Absitzen beschriebenen
Regeln entsprechend anzuwenden.
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(14) Sollte die Berechnungsstelle feststellen, dass Anpassungen fiir Aktien nach dem auf

das jeweilige Unternechmen anwendbaren Gesellschaftsrecht oder anwendbarer
Marktusance von den in vorstehenden Absitzen (3)-(12) beschriebenen MaB-
nahmen abweichen, so ist die Berechnungsstelle berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Anpassungen nach Mallgabe dieser Vorschriften bzw. Usancen und damit ab-
weichend von den in den vorstehenden Absétzen (3)-(12) vorgesehenen Malinah-
men durchzufiihren. Ferner ist die Berechnungsstelle in allen vorgenannten Féllen
berechtigt, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet, die Anpassung auch nach anderen
Regeln durchzufiihren, wenn ihr dies angemessener erscheint, um den Wert der Op-
tionsscheine in der Hohe zu erhalten, den diese vor dem die Anpassung auslésenden
Ereignis hatten.

(15) Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw.

anderer gemal diesen Optionsscheinbedingungen mafigeblicher Kurse oder Preise
fiir den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert maB3gebli-
chen Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstel-
le, das Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Be-
rechnungsstelle bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung
den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das
angepasste Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung wer-
den gemiB § 14 bekannt gemacht.

im Fall von Wihrungs-Wechselkursen als Basiswert:

(1

)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert an-
gegebenen Wihrungs-Wechselkurs.

Die "Kursreferenz" des Basiswerts entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen
Kursreferenz, die dem in der Preiswdhrung (§ 2 (3)) ausgedriickten Gegenwert fiir
eine Einheit der in der Tabelle 2 angegebenen Handelswéhrung (die "Handels-
wihrung") entspricht, wie sie von der Berechnungsstelle auf Basis der an dem in
der Tabelle 2 angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") festgestellt und
auf der in der Tabelle 2 angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") oder
einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem an-
gegebenen Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird die Kursreferenz bzw. eine
Kursreferenzkomponente nicht angezeigt, entspricht die Kursreferenz bzw. die
Kursreferenzkomponente der Kursreferenz bzw. der Kursreferenzkomponente, wie
sie von der Berechnungsstelle auf Basis der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes festgestellt wird. Sollte die Kursreferenz bzw. eine
Kursreferenzkomponente nicht oder nicht mehr in einer der vorgenannten Arten
angezeigt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, als Kursreferenz eine auf
der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann
herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen ermittelte Kursreferenz
festzulegen. Der "Knock-Out Kurs" des Basiswerts entspricht den von der Be-
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3)

4

)

rechnungsstelle nach billigem Ermessen festgestellten, an dem Referenzmarkt an-
gebotenen und auf der fiir den Referenzmarkt maBigeblichen Bildschirmseite (die
"Bildschirmseite fiir Knock-Out Kurs") fortlaufend verdffentlichten Mittelkursen
(arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaa-
ren) fiir den Basiswert. "Berechnungstage" sind Tage, an denen Kurse fiir den Ba-
siswert auf dem Referenzmarkt iiblicherweise berechnet und auf der fiir den Refe-
renzmarkt mafBigeblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden. "Berechnungs-
stunden" ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstages, an denen Kurse fiir
den Basiswert an dem Referenzmarkt iiblicherweise berechnet und auf der fiir den
Referenzmarkt mafigeblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw. ande-
rer gemél diesen Optionsscheinbedingungen mafgeblicher Kurse oder Preise fiir
den Basiswert, einschlieBlich der Verdanderung der fiir den Basiswert maf3geblichen
Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das
Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungs-
stelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag, zu
dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaf3 §
14 bekannt gemacht.

Wird eine im Zusammenhang mit dem Basiswert verwendete Wéhrung in ihrer
Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des Landes oder der Rechtsordnung bzw.
der Lénder oder Rechtsordnungen, welche die Behorde, Institution oder sonstige
Korperschaft unterhalten, die diese Wahrung ausgibt, durch eine andere Wéhrung
ersetzt oder mit einer anderen Wahrung zu einer gemeinsamen Wihrung ver-
schmolzen, so wird die betroffene Wéhrung fiir die Zwecke dieser Optionsschein-
bedingungen durch die andere bzw. gemeinsame Wéhrung, gegebenenfalls unter
Vornahme entsprechender Anpassungen nach dem vorstehenden Absatz, ersetzt
(die "Nachfolge-Wihrung"). Die Nachfolge-Wihrung sowie der Zeitpunkt ihrer
erstmaligen Anwendung werden gemaf3 § 14 bekannt gemacht.

In diesem Fall gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf die betroffene Wihrung, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Be-
zugnahme auf die Nachfolge-Wahrung.

Wird die Kursreferenz fiir den Basiswert nicht mehr von dem Referenzmarkt, son-
dern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungs-
stelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hilt (der "Ersatzreferenzmarkt") be-
rechnet und ver6ffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des
von dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und ver6ffentlichten Kurses fiir den Ba-
siswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen ent-
haltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
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als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts
wird gemél § 14 bekannt gemacht.

im Fall von Rohstoffen als Basiswert:

(1

)

3)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 als Basiswert an-
gegebenen Rohstoff.

Die "Kursreferenz" entspricht der in der Preiswdhrung ausgedriickten und in der
Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz fiir den Basiswert, die an dem in der Tabelle
2 angegebenen Referenzmarkt (der "Referenzmarkt") festgestellt und auf der in
der Tabelle 2 angegebenen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") oder einer die-
se ersetzenden Seite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen
Tag nicht zur Verfiigung stehen oder wird die Kursreferenz nicht angezeigt, ent-
spricht die Kursreferenz der Kursreferenz, wie sie auf der entsprechenden Seite ei-
nes anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte die Kursrefe-
renz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist die Berech-
nungsstelle berechtigt, als Kursreferenz eine bzw. einen auf der Basis der dann gel-
tenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Marktge-
gebenheiten nach billigem Ermessen ermittelte Kursreferenz festzulegen. Der
"Knock-Out Kurs" des Basiswerts entspricht den von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen festgestellten, auf dem Referenzmarkt angebotenen und auf der
fiir den Referenzmarkt maBgeblichen Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir
Knock-Out Kurs") fortlaufend verdffentlichten Mittelkursen (arithmetisches Mit-
tel zwischen den jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaaren) fiir den Basis-
wert. "Berechnungstage" sind Tage, an denen Kurse fiir den Basiswert auf dem
Referenzmarkt {iblicherweise berechnet und auf der Bildschirmseite verdffentlicht
werden. "Berechnungsstunden" ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungsta-
ges, an denen Kurse fiir den Basiswert an dem Referenzmarkt iiblicherweise be-
rechnet und auf der fiir den Referenzmarkt maf3geblichen Bildschirmseite veroffent-
licht werden.

Werden die Kursreferenz oder andere nach diesen Optionsscheinbedingungen fiir
den Basiswert maf3gebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billi-
gem Ermessen flir geeignet hilt (der "Ersatzreferenzmarkt") berechnet und verdf-
fentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage des an dem Ersatzrefe-
renzmarkt berechneten und verdffentlichten entsprechenden Kurses fiir den Basis-
wert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthalte-
ne Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Ersetzung des Referenzmarkts wird
gemil § 14 bekannt gemacht.
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4

)

Sofern die Berechnungsstelle Kenntnis iiber den Eintritt einer Gesetzeséinderung
erlangt, ist die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen Anderungen
oder Anpassungen der Optionsscheinbedingungen vorzunehmen, die erforderlich
sind, damit die Erfiillung der Leistungen unter den Optionsscheinen nicht nach dem
anwendbaren Recht rechtswidrig oder undurchfiihrbar sind. Solche Anderungen
oder Anpassungen sind auf eine Art und Weise vorzunehmen, dass soweit wie mog-
lich die wirtschaftlichen Bedingungen der Optionsscheine vor solchen Anderungen
oder Anpassungen aufrechterhalten werden.

"Gesetzesinderung" im Sinne dieses Absatzes (4) bezeichnet

(i)  die am oder nach dem Emissionstag erfolgte oder angekiindigte Verab-
schiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen (einschlieBlich
Steuergesetzen), Verordnungen oder Anordnungen oder

(i) die am oder nach dem Emissionstag erfolgte oder geplante Anderung,
Authebung, Neuauslegung oder Verkiindung einer Auslegung eines
anwendbaren Gesetzes bzw. einer anwendbaren Verordnung oder einer
sonstigen Regelung oder Anordnung durch ein zusténdiges Gericht, ein
zustindiges Schiedsgericht oder eine zustindige aufsichtsrechtliche,
selbstregulierende, gesetzgebende oder gerichtliche Behorde (ein-
schlieBlich der von Steuerbehdrden oder von Behorden iiberwachten
Borsen oder Handelssystemen ergriffenen Mallnahmen),

sofern die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass dadurch (a)
der Besitz, Erwerb oder die Verduferung des Basiswerts rechtswidrig geworden ist
bzw. (b) der Berechnungsstelle oder einer anderen Einheit der Goldman Sachs
Gruppe wesentlich hohere Kosten fiir die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen entstehen (beispielsweise durch erhohte Steuerpflichten, gemin-
derte steuerliche Vergiinstigungen oder sonstige negative Auswirkungen auf die
Steuerposition).

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw. ande-
rer gemdl diesen Optionsscheinbedingungen mafigeblicher Kurse oder Preise fiir
den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert ma3geblichen
Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das
Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungs-
stelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdnderung den Tag,
zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal
§ 14 bekannt gemacht.
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im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:

(1

)

3)

Der "Basiswert" am Bewertungsstichtag (§ 3 (2)) entspricht dem in der Tabelle 1
bzw. Tabelle 2 angegebenen Futures Kontrakt mit dem in der Tabelle 2 angegebe-
nen Anfanglichen Verfalltermin (der "Anfingliche Verfalltermin").

Die "Kursreferenz" entspricht der in der Tabelle 2 angegebenen Kursreferenz des
Aktuellen Basiswerts, die an dem in der Tabelle 2 angegebenen Referenzmarkt (der
"Referenzmarkt") berechnet und veroffentlicht wird. Der "Knock-Out Kurs" des
Aktuellen Basiswerts entspricht den an dem Referenzmarkt an Berechnungstagen
fiir den Aktuellen Basiswert fortlaufend festgestellten und verdffentlichten Kursen.
"Berechnungstage" sind Tage, an denen der Referenzmarkt planméBig fiir den
Handel gedffnet ist und an denen nach Einschidtzung der Berechnungsstelle keines
der nachfolgenden Ereignisse eintritt:

(1) eine wesentliche Einschrankung, Einstellung oder Unterbrechung des
Handels im Basiswert, die an einem Tag, an dem ein solches Ereignis ein-
tritt oder an einem Folgetag, an dem dieses fortbesteht, dazu fiihrt, dass
der Referenzmarkt, an denen der Basiswert gehandelt wird, nicht in der
Lage ist, eine Kursreferenz fiir diesen Kontrakt zu stellen;

(i1) die Kursreferenz fiir den Basiswert einen "Limit Price" darstellt, was be-
deutet, dass der Schlusskurs fiir den Basiswert an einem Tag gegeniiber
dem Vortag gemiBl den Regeln des Referenzmarkts um den zuldssigen
Maximalbetrag des Schlusskurses des vorhergehenden Tages gestiegen
oder gefallen ist; oder

(111) der Referenzmarkt nicht in der Lage ist, die Kursreferenz bekannt zu ma-
chen oder zu verdffentlichen.

"Berechnungsstunden" ist der Zeitraum innerhalb eines Berechnungstags, an de-
nen der Aktuelle Basiswert an dem Referenzmarkt {iblicherweise gehandelt wird.

Wird die Kursreferenz fiir den Aktuellen Basiswert nicht mehr an dem angegebe-
nen Referenzmarkt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Instituti-
on, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (der "Er-
satzreferenzmarkt") berechnet und verdffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag
auf der Grundlage des an dem Ersatzreferenzmarkt berechneten und veroffentlich-
ten Kurses des Aktuellen Basiswerts berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Op-
tionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es
der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Ersatzreferenzmarkt. Die Er-
setzung des Referenzmarkts wird geméf § 14 bekannt gemacht.
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4

)

(6)

Der Aktuelle Basiswert wird nachfolgend an jedem Rollovertag (Absatz (5)) durch
den in der Tabelle 2 angegebenen Basiswert mit dem Verfalltermin ersetzt (der
"Rollover"), der in dem jeweils zeitlich nichsten der in der Tabelle 2 angegebenen
MaBgeblichen Verfallsmonat (zusammen die "Mafigeblichen Verfallsmonate")
liegt. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle
kein Basiswert existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder maf3gebli-
chen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswerts iiberein-
stimmen, gilt § 12 (1) entsprechend. Die Berechnungsstelle ist ferner berechtigt,
die MaBgeblichen Monate bei einer Anderung der fiir den Referenzmarkt hinsicht-
lich der Verfallstermine mafgeblichen Regularien anzupassen. Eine solche Anpas-
sung wird geméal § 14 bekannt gemacht.

Der "Rollovertag" entspricht jeweils dem in der Tabelle 2 angegebenen Rollover-
tag. Sollte an einem Rollovertag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle am
Referenzmarkt mangelnde Liquiditdt im Basiswert oder eine vergleichbare unge-
wohnliche Marktsituation bestehen, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen an-
deren Berechnungstag als Rollovertag festzulegen. Die Berechnungsstelle ist ferner
berechtigt, durch Bekanntmachung gemif § 14 unter Angabe des Kalendertags, zu
dem die Anderung wirksam wird, und unter Wahrung einer Frist von mindestens
einem Monat einen von Tabelle 2 abweichenden Rollovertag nach billigem Er-
messen festzulegen. Dies gilt insbesondere dann, wenn an dem Referenzmarkt die
Regularien, die Einfluss auf die Festlegung des Rollovertags haben, gedndert wer-
den.

Der Aktuelle Basispreis wird am Rollovertag angepasst, indem unmittelbar nach
der Anpassung des Aktuellen Basispreises am Rollovertag geméll § 3 (2) das auf
das nichste Vielfache des in der Tabelle 1 angegebenen Basispreis-
Rundungsbetrags gerundete Ergebnis nachfolgender Berechnung — wobei bei Long
Optionsscheinen stets aufgerundet und bei Short Optionsscheinen stets abgerundet
wird — als neuer Aktueller Basispreis festgelegt wird.

bei Long Optionsscheinen

Basispreisye, = Basispreis,; — (RKu; - Fee) + (RK,, + Fee)
bei Short Optionsscheinen

Basispreise., = Basispreis,; — (RK,; + Fee) + (RK,., - Fee)
"Basispreise," entspricht dem Aktuellen Basispreis nach dem Rollovertag
"Basispreis,," entspricht dem gemdfs § 3 (2) am Rollovertag angepassten Aktuel-
len Basispreis
"RK 1" entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (7)) fiir den vor dem Rollover Aktuel-

len Basiswert
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(7)

(8)

©)

"RK,e," entspricht dem Rolloverkurs (Absatz (7)) fiir den nach dem Rollover Ak-
tuellen Basiswert
"Fee" entspricht der Rollover Fee (Absatz (7)).

Der "Rolloverkurs" wird im Fall des EUREX SMI® Futures Kontrakts, EUREX
DAX" Futures Kontrakts oder EUREX EURO STOXX 50 Index Futures Kon-
trakts als Basiswert von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen am Rollo-
vertag auf Grundlage der Rollover Kursreferenzen (wie nachfolgend definiert)
zwischen 14.30 Uhr und 17.30 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main) ermittelt
und festgestellt. Im Fall von anderen Futures Kontrakten als Basiswert wird der
"Rolloverkurs" von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen auf Grundlage
der Rollover Kursreferenzen (wie nachfolgend definiert) wihrend der letzten drei
(3) vorgesehenen Handelsstunden vor dem Zeitpunkt, an dem die Kursreferenz iib-
licherweise an dem Referenzmarkt berechnet wird, ermittelt und festgestellt. Die
Berechnungsstelle ist jeweils berechtigt, durch Bekanntmachung geméf § 14 unter
Angabe des Kalendertags, zu dem die Anderung wirksam wird, und unter Wahrung
einer Frist von mindestens einem Monat fiir alle Futures Kontrakte das fiir die Er-
mittlung und Feststellung des Rolloverkurses maligebliche Zeitfenster nach billi-
gem Ermessen anzupassen (beispielsweise im Falle einer Anderung der Handels-
zeiten an dem Referenzmarkt), wobei das Zeitfenster im Fall einer solchen Anpas-
sung drei Stunden nicht {iberschreiten wird. Die "Rollover Kursreferenzen" ent-
sprechen den am Referenzmarkt am Rollovertag festgestellten und verdffentlichten
Kursen fiir den angegebenen Basiswert (einschlieBlich des offiziellen Schlusskur-
ses). Die "Rollover Fee" wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
auf Grundlage der in der Tabelle 2 fiir eine Einheit des Basiswerts in der Preiswéh-
rung festgelegten Anfanglichen Transaktionsgebiihr (die "Anfingliche Transakti-
onsgebiihr"), maximal aber auf Grundlage der in der Tabelle 2 angegebenen Ma-
ximalen Transaktionsgebiihr (die "Maximale Transaktionsgebiihr"), und der fiir
die Durchfiihrung des Rollover notwendigen Anzahl der Einheiten des Basiswerts
ermittelt. Die Anpassung der Transaktionsgebiihr und der Tag des Wirksamwer-
dens der Anpassung werden gemal3 § 14 bekannt gemacht.

Jede Bezugnahme in diesen Optionsscheinbedingungen auf den zu dem jeweils
angegebenen Zeitpunkt "Aktuellen Basiswert" gilt als Bezugnahme auf den Ba-
siswert mit dem nach Durchfiihrung aller Rollover vom Ersten Beobachtungstag
bis zu dem am angegebenen Zeitpunkt gemafl den vorstehenden Regelungen maf3-
geblichen Verfalltermin.

Fillt der Finale Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen auf
einen Rollovertag (Absatz (5)), wird der Auszahlungsbetrag (§ 2 (1)) auf Grundla-
ge des Rolloverkurses fiir den vor dem Rollovertag Aktuellen Basiswert und auf
Grundlage des am Rollovertag vor der Anpassung geméf Absatz (6) Aktuellen Ba-
sispreises ermittelt.

96



(10)

(1)

Bei Verdnderungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen und/oder
maBgeblichen Kontrakteigenschaften sowie im Fall der Ersetzung des Basiswerts
durch einen anderen von dem Referenzmarkt bestimmten und bdrsennotierten, ge-
gebenenfalls auch modifizierten Futures Kontrakt (der "Nachfolgewert"), behélt
sich die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindigung durch die Emittentin
gemdl § 12 (1), das Recht vor, den Basiswert zu ersetzen, gegebenenfalls multipli-
ziert, falls erforderlich, mit einem Bereinigungsfaktor, um die Kontinuitit der Ent-
wicklung der den Optionsscheinen zugrunde liegenden Bezugsgrofle(n) sicherzu-
stellen. Die Ersetzung des Basiswerts durch den Nachfolgewert, gegebenenfalls
unter weiteren Anderungen dieser Optionsscheinbedingungen, erfolgt nach billi-
gem Ermessen der Berechnungsstelle. Die Ersetzung durch einen Nachfolgewert,
das dann geltende, gegebenenfalls gednderte Optionsrecht (einschlieBlich der et-
waigen Aufnahme eines Bereinigungsfaktors) sowie der Zeitpunkt der Wirksam-
keit der Ersetzung werden gemal § 14 bekannt gemacht.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung der Kursreferenz bzw. ande-
rer gemal diesen Optionsscheinbedingungen maBgeblicher Kurse oder Preise fiir
den Basiswert, einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert maBgeblichen
Berechnungstage und Berechnungsstunden berechtigen die Berechnungsstelle, das
Optionsrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Die Berechnungs-
stelle bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verdanderung den Tag,
zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepass-
te Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemal
§ 14 bekannt gemacht.

§12
AuBerordentliche Kiindigung

im Fall von Indizes als Basiswert:

(1)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Options-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgewerts bzw. eines Neuen Index-
Sponsors, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich oder liegt ein Weite-
res Storungsereignis (Absatz (4)) vor, so ist die Emittentin berechtigt, die Opti-
onsscheine auflerordentlich durch Bekanntmachung gemif3 § 14 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an
dem Tag der Bekanntmachung geméal} § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung
gemilB § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindi-
gung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt,
dass nach MaBgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein
Nachfolgewert bzw. ein Neuer Index-Sponsor festgelegt werden muss, zu erfol-
gen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber
beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiindi-
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gungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als ange-
messener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereignis-
ses, das dazu fiihrt, dass nach Mafigabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht
angepasst oder ein Nachfolgewert bzw. ein Neuer Index-Sponsor festgelegt wer-
den muss, festgelegt wird. Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emitten-
tin beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads
oder der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw.
der Garantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksich-
tigen.

im Fall von Aktien als Basiswert:

(1) Sollte die Notierung des Basiswerts an der Maligeblichen Borse aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung in ei-
ne Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund endgiiltig einge-
stellt werden, mit dem Unternehmen ein Beherrschungs- oder Ergebnisabfiihrungs-
vertrag unter Abfindung der Aktiondre des Unternehmens durch Aktien des herr-
schenden Unternehmens geschlossen werden oder sollten Minderheitsaktionédre des
Unternehmens gegen Abfindung durch Aktien des Mehrheitsaktionédrs oder einer
anderen Gesellschaft aus dem Unternehmen durch Eintragung des entsprechenden
Hauptversammlungsbeschlusses in das Handelsregister oder einer vergleichbaren
MafBnahme nach anwendbarem auslidndischen Recht ausgeschlossen werden (so ge-
nannter "Squeeze Out"), die Terminborse die Kontrakte kiindigen oder fiir den Ba-
siswert ein offentliches Ubernahmeangebot abgegeben, verlidngert oder durch den
das Angebot unterbreitenden Ubernehmer oder einen Dritten die Annahme des An-
gebots durch die Aktionire bzw. das Erreichen der im Ubernahmeangebot festge-
legten Beteiligungsschwelle an dem Unternehmen erklart werden, ist die Emittentin
berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine auferordentlich durch Be-
kanntmachung gemil § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der Bekanntmachung
gemdll § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemiBl § 14 bestimmten Tag
wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Mo-
nat nach endgiiltiger Einstellung der Notierung der Aktien des Unternehmens der
Malfigeblichen Borse bzw. innerhalb eines Monats nach Eintritt eines sonstigen zur
Kiindigung berechtigenden Ereignisses zu erfolgen. Die Emittentin ist auch berech-
tigt, aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine auB3erordentlich durch Bekanntma-
chung gemdl § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu
kiindigen, wenn nach billigem Ermessen nur noch eine geringe Liquiditéit der Akti-
en des Unternehmens an der Maligeblichen Borse gegeben ist oder ein Weiteres
Storungsereignis (Absatz (4)) vorliegt. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emitten-
tin an jeden Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Options-
scheins einen Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmit-
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telbar vor Einstellung der Notierung bzw. Feststellung der geringen Liquiditét der
Aktien des Unternehmens an der Mafgeblichen Borse oder dem Eintreten des zur
Kiindigung berechtigenden Ereignisses unter Beriicksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts festgelegt wird. Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die
Berechnungsstelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin
beziehungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder
der Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Ga-
rantin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.

im Fall von Wihrungs-Wechselkursen als Basiswert:

(1

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Options-
rechts, die Festlegung einer Nachfolge-Wéhrung oder die Festlegung eines Ersatz-
referenzmarkts fiir den Basiswert, aus welchen Griinden auch immer, nicht mog-
lich, so ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine au3erordentlich durch Be-
kanntmachung gemél § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der Bekanntmachung
gemil § 14 bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemif3 § 14 bestimmten Tag
wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem
Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Be-
stimmungen das Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt
werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden
Optionsscheininhaber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen
Betrag (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Ein-
tritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach MalBlgabe dieser Bestimmungen das
Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, fest-
gelegt wird. Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die Berechnungs-
stelle unter anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin bezie-
hungsweise der Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der
Renditen hinreichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garan-
tin zum Zeitpunkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.

im Fall von Rohstoffen als Basiswert:

(1

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Options-
rechts oder die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts fiir den Basiswert bzw. die
Anderung oder Anpassung der Optionsscheinbedingungen im Fall einer Gesetzes-
anderung (§ 11 (4)), aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die
Emittentin berechtigt, die Optionsscheine auBlerordentlich durch Bekanntmachung
gemil § 14 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu
kiindigen. Die Kiindigung wird an dem Tag der Bekanntmachung gemaf} § 14
bzw. zu dem in der Bekanntmachung gemal3 § 14 bestimmten Tag wirksam (der
"Kiindigungstermin"). Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach Ein-
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tritt des Ereignisses, das dazu fiihrt, dass nach Maligabe dieser Bestimmungen das
Optionsrecht angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, zu
erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheinin-
haber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereig-
nisses, das dazu fiihrt, dass nach Mallgabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht
angepasst oder ein Ersatzreferenzmarkt festgelegt werden muss, festgelegt wird.
Bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter
anderem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der
Garantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hin-
reichend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum
Zeitpunkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.

im Fall von Futures Kontrakten als Basiswert:

(1)

Ist nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Anpassung des Options-
rechts, die Festlegung eines Ersatzreferenzmarkts oder eines Nachfolgewerts, aus
welchen Griinden auch immer, nicht moglich, so ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine aullerordentlich durch Bekanntmachung gemil3 § 14 unter Anga-
be des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung
wird an dem Tag der Bekanntmachung gemédl § 14 bzw. zu dem in der Bekannt-
machung gemill § 14 bestimmten Tag wirksam (der "Kiindigungstermin"). Die
Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses, das dazu
fiihrt, dass nach Mafigabe dieser Bestimmungen das Optionsrecht angepasst oder
ein Ersatzreferenzmarkt bzw. ein Nachfolgewert festgelegt werden muss, zu er-
folgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininha-
ber beziiglich jedes von ihm gehaltenen Optionsscheins einen Betrag (der "Kiin-
digungsbetrag"), der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen als an-
gemessener Marktpreis eines Optionsscheins unmittelbar vor Eintritt des Ereig-
nisses, das dazu fiihrt, dass nach Maf3gabe dieser Bestimmungen ein Ersatzrefe-
renzmarkt oder ein Nachfolgewert festgelegt werden muss, festgelegt wird. Bei
der Bestimmung des Kiindigungsbetrags kann die Berechnungsstelle unter ande-
rem auch die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin beziehungsweise der Ga-
rantin anhand der am Markt quotierten Credit Spreads oder der Renditen hinrei-
chend liquide gehandelter Anleihen der Emittentin bzw. der Garantin zum Zeit-
punkt der Bestimmung des Kiindigungsbetrags beriicksichtigen.

im Fall von allen Basiswerten:

2)

Die Emittentin wird bis zu dem filinften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Kiindi-
gungstermin die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream
veranlassen, ohne dass es der Erfiillung der in § 7 (2) und (3) genannten Bedin-
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3)

gungen bedarf. Im Fall einer auBlerordentlichen Kiindigung gemif Absatz (1) gilt
die in § 7 (3)(a)(iv) erwdhnte Erkldrung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu
tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem
Kiindigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die
von dem Optionsscheininhaber geméf vorstehendem Satz zu zahlen sind.

(4) Ein "Weiteres Storungsereignis" liegt im Fall von Indizes bzw. Aktien als Basis-

wert vor, wenn

(a) die Berechnungsstelle feststellt, dass (a) aufgrund der am oder nach dem

Emissionstag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Ge-
setzen oder Verordnungen (einschlieBlich von Steuergesetzen), oder (b) auf-
grund der am oder nach dem Emissionstag erfolgten Verkiindung oder der
Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
durch die zustidndigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehorden (ein-
schlieBlich MaBlnahmen von Steuerbehorden), (i) es fiir sie oder eine andere
Einheit der Goldman Sachs Gruppe rechtswidrig oder undurchfiihrbar gewor-
den ist oder werden wird, die Aktien bzw. die Bestandteile des Basiswerts zu
halten, zu erwerben oder zu verduBBern oder (ii) ihr oder einer anderen Einheit
der Goldman Sachs Gruppe wesentlich hohere direkte oder indirekte Kosten
bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen bzw. ver-
bundener Absicherungsmafinahmen (beispielsweise aufgrund einer erhéhten
Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen
auf die Steuersituation der Emittentin oder einer anderen Einheit der Goldman
Sachs Gruppe) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die Berechnungsstelle feststellt, dass sie oder eine andere Einheit der Gold-

man Sachs Gruppe auch nach Aufwendung zumutbarer wirtschaftlicher Be-
mithungen nicht in der Lage ist, (1) Geschifte abzuschlieBen, beizubehalten
oder aufzuldsen, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko aus der Uber-
nahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusi-
chern, oder (ii) die Erlose dieser Geschéfte zu realisieren oder weiterzuleiten;
oder

(c) die Berechnungsstelle feststellt, dass ihr oder einer anderen Einheit der Gold-

man Sachs Gruppe wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder
Gebiihren (jedoch keine Vermittlungsgebiihren) entstanden sind oder entste-
hen werden, um (i) Geschéfte abzuschlieBen, beizubehalten oder aufzuldsen,
die die Emittentin fiir notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und
Erflillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder
(11) die Erlose dieser Geschéfte zu realisieren oder weiterzuleiten, wobei sol-
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(1)

)

)

4

(1)

che Aufwendungen auch erhohte Leihegebiihren sein kdnnen, die sich aus der
Angebotsknappheit eines Basiswerts, der zuvor blanko verkauft worden ist,
ergeben.

§13
Berechnungsstelle: Zahlstelle

Die Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main ist die Berechnungsstelle (die
"Berechnungsstelle") und die Goldman Sachs AG, Friedrich-Ebert-Anlage 49
(Messeturm), 60308 Frankfurt am Main, ist die Zahlstelle (die "Zahlstelle"). Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle durch
eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Europdischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusitzliche Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu
bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf
werden gemal} § 14 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Be-
rechnungsstelle bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam
mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig — durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union zur Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle durch die Emittentin. Niederle-
gung und Bestellung werden gemél § 14 bekannt gemacht.

Die Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe
der Emittentin und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Optionsscheininhabern.
Die Berechnungsstelle bzw. Zahlstelle ist von den Beschriankungen des § 181 BGB
befreit.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle sind ver-
pflichtet, die Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinen zu priifen.

§ 14
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden auf der Internet-
seite www.goldman-sachs.de der Emittentin bzw. der Anbieterin (oder auf einer
anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens
sechs Wochen nach Mafigabe dieser Bestimmung bekannt macht) erfolgen. Soweit
dies gesetzlich oder aufgrund von Bdrsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder
von der Emittentin flir sinnvoll erachtet wird, erfolgen die Bekanntmachungen zu-
sdtzlich in einer iiberregionalen deutschen Zeitung, voraussichtlich in der Borsen-
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)

(1)

2)

(1

Zeitung. Jede derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Veroffentli-
chung als wirksam erfolgt.

Die Emittentin ist berechtigt, neben der Verdffentlichung einer Bekanntmachung
nach Absatz (1) eine Mitteilung an Clearstream zur Weiterleitung an die Options-
scheininhaber zu libermitteln. Auch wenn eine Mitteilung {iber Clearstream erfolgt,
bleibt fiir den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Bekanntmachung die erste Veroffent-
lichung geméal} Absatz (1) Satz 3 maligeblich.

§15
Aufstockung: Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher Aus-
stattung zu begeben, sodass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst wer-
den, eine einheitliche Emission mit thnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der
Begriff "Optionsschein" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusétzlich begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin und die Garantin sind berechtigt, jederzeit Optionsscheine tiber die
Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zuriick zu
erwerben. Weder die Emittentin noch die Garantin ist verpflichtet, die Options-
scheininhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Optionsscheine kon-
nen entwertet, gehalten, weiterverduert oder von der Emittentin bzw. der Garan-
tin in anderer Weise verwendet werden.

§ 16
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
eine andere Gesellschaft, einschlielich der Garantin, als Emittentin (die "Neue
Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den
Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbin-
dung mit den Optionsscheinen {ibernimmt (die "Ubernahme");

(b) sich die Neue Emittentin verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber wegen
aller Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher Gebiihren schadlos
zu halten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden;
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2)

3)

(1

)

(c) die Emittentin simtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Op-
tionsscheinen zugunsten der Optionsscheininhaber unbedingt und unwider-
ruflich garantiert und der Text dieser Garantie gemil § 14 bekannt gemacht
wurde;

(d) sidmtliche MaBinahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfiillt und
durchgefiihrt werden miissen (einschlieBlich der Einholung erforderlicher
Zustimmungen), um sicherzustellen, dass die Optionsscheine rechtméBige,
wirksame und bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen,
eingeleitet, erfiillt und vollzogen worden sind und uneingeschrinkt rechtsgiil-
tig und wirksam sind; und

(e) die Garantin (ausgenommen, dass sie selbst die Neue Emittentin ist) unbe-
dingt die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Optionsscheinbe-
dingungen garantiert.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Optionsschein-
bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als auf die Neue Emitten-
tin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin gemil3 Absatz (1) wird gemél § 14 bekannt gemacht.
Mit Erfiillung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der
Funktion als Emittentin zusammenhéingenden Verpflichtungen gegeniiber den Op-
tionsscheininhabern aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen befreit.

§17
Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht
teilweise, wihrend ihrer Laufzeit durch Bekanntmachung gemil3 § 14 unter Anga-
be des Kalendertags, zu dem die Kiindigung wirksam wird (der "Kiindigungster-
min"), und unter Wahrung einer Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat vor
dem jeweiligen Kiindigungstermin zu kiindigen. Fiir die Zwecke der Berechnung
des Auszahlungsbetrags gemél § 2 gilt der Kiindigungstermin als Finaler Bewer-
tungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen. Sollte dieser Tag kein Be-
rechnungstag sein, so gilt der ndchstfolgende Berechnungstag als Finaler Bewer-
tungstag. Die Kiindigung ist unwiderruflich und muss den Kiindigungstermin be-
nennen.

Die Emittentin wird bis zum fiinften (5.) Bankgeschéftstag nach dem Kiindigungs-
termin die Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die Clearstream zur Gutschrift
auf die Konten der Hinterleger der Optionsscheine bei der Clearstream veranlas-
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(1

)

3)

sen, ohne dass es der Erfilillung der in § 7 (2) und (3) genannten Bedingungen be-
darf. Im Fall einer ordentlichen Kiindigung gemill Absatz (1) gilt die in § 7
(3)(a)(iv) genannte Erklarung als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags anfallenden Steu-
ern, Gebiithren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tra-
gen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Kiin-
digungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von
dem Optionsscheininhaber gemdf3 vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§18
Korrektur der Optionsscheinbedingungen; Kiindigung im Fall von Irrtiimern

Die Emittentin ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fiir den Options-
scheininhaber vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen Opti-
onsscheinbedingungen ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber offensichtliche
Schreib- und Rechenfehler in der Tabelle 1 bzw. Tabelle 2 sowie in den Vorschrif-
ten zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist dann of-
fensichtlich, wenn er fiir einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Op-
tionsscheinen sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des Anféingli-
chen Ausgabepreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren des Options-
scheins erkennbar ist. Zur Feststellung der Offensichtlichkeit und des fiir die Be-
richtigung mafigeblichen Verstindnisses eines sachkundigen Anlegers kann die
Emittentin einen Sachverstindigen hinzuziehen. Berichtigungen dieser Options-
scheinbedingungen werden gemil § 14 bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustim-
mung der Optionsscheininhaber widerspriichliche Bestimmungen zu dndern. Die
Anderung darf nur der Auflssung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen
Anderungen der Optionsscheinbedingungen zur Folge haben. Die Emittentin ist zu-
dem berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung der Opti-
onsscheininhaber liickenhafte Bestimmungen zu ergénzen. Die Ergdnzung darf nur
der Ausfiillung der Liicke dienen und keine sonstigen Anderungen der Options-
scheinbedingungen zur Folge haben. Anderungen gemi Satz 1 und Erginzungen
gemil Satz 3 sind nur zuldssig, sofern sie unter Beriicksichtigung des wirtschaftli-
chen Zwecks der Optionsscheinbedingungen fiir den Optionsscheininhaber zumut-
bar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der Optionsscheininhaber nicht we-
sentlich nachteilig beeintrichtigen. Anderungen bzw. Erginzungen dieser Options-
scheinbedingungen werden gemal § 14 bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemiB Absatz (1) oder Anderung bzw. Erginzung ge-
mil Absatz (2), kann der Optionsscheininhaber die Optionsscheine innerhalb von
vier Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw. Ergéinzung
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mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Kiindigungserkldrung gegeniiber der
Zahlstelle kiindigen, sofern sich durch die Berichtigung oder Anderung bzw. Er-
ginzung der Inhalt oder Umfang der Leistungspflichten der Emittentin in einer fiir
den Optionsscheininhaber nicht vorhersehbaren, fiir ihn nachteiligen Weise éndert.
Die Emittentin wird die Optionsscheininhaber in der Bekanntmachung nach Absatz
(1) bzw. Absatz (2) auf das potentielle Kiindigungsrecht inklusive der Wahlmog-
lichkeit des Optionsscheininhabers hinsichtlich des Kiindigungsbetrags hinweisen.
Kiindigungstag im Sinn dieses Absatz (3) (der "Berichtigungs-Kiindigungstag")
ist der Tag, an dem die Kiindigung der Zahlstelle zugeht. Eine wirksame Ausiibung
der Kiindigung durch den Optionsscheininhaber erfordert den Zugang einer rechts-
verbindlich unterzeichneten Kiindigungserkldarung, welche die folgenden Angaben
enthdlt: (i) Namen des Optionsscheininhabers, (i1) die Bezeichnung und die Anzahl
der Optionsscheine, die gekiindigt werden, und (iii) die Angabe eines in EUR ge-
fiihrten Bankkontos, auf das der Kiindigungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemif Absatz (1) oder Anderung bzw. Ergiinzung gemif
Absatz (2) nicht in Betracht kommt, konnen sowohl die Emittentin als auch jeder
Optionsscheininhaber die Optionsscheine kiindigen, wenn die Voraussetzungen fiir
eine Anfechtung gemil §§ 119 ff. BGB gegeniiber den jeweiligen Optionsschein-
inhabern bzw. gegeniiber der Emittentin vorliegen. Die Emittentin kann die Opti-
onsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise durch Bekanntmachung gemdl3 § 14
gegeniiber den Optionsscheininhabern kiindigen; die Kiindigung muss einen Hin-
weis auf die Wahlmdglichkeit des Optionsscheininhabers hinsichtlich des Kiindi-
gungsbetrags enthalten. Der Optionsscheininhaber kann die Optionsscheine gegen-
iber der Emittentin kiindigen, indem seine Kiindigungserkldrung der Zahlstelle zu-
geht; hinsichtlich des Inhalts der Kiindigungserkldrung gilt die Regelung von Ab-
satz (3) Satz 4 entsprechend. Die Kiindigung eines Optionsscheininhabers entfaltet
keine Wirkung gegeniiber den anderen Optionsscheininhabern. Der Kiindigungstag
im Sinn dieses Absatz (4) (der "Irrtums-Kiindigungstag") ist im Fall der Kiindi-
gung durch die Emittentin der Tag, an dem die Bekanntmachung erfolgt ist, bzw.
im Fall der Kiindigung durch den Optionsscheininhaber der Tag, an dem die Kiin-
digungserkldrung der Zahlstelle zugeht. Die Kiindigung hat unverziiglich zu erfol-
gen, nachdem der zur Kiindigung Berechtigte von dem Kiindigungsgrund Kenntnis
erlangt hat.

Im Fall einer wirksamen Kiindigung nach Absatz (3) oder Absatz (4) wird die
Emittentin an die Optionsscheininhaber einen Kiindigungsbetrag zahlen. Der Kiin-
digungsbetrag entspricht entweder (i) dem von der Berechnungsstelle zuletzt fest-
gestellten Marktpreis eines Optionsscheins (wie nachstehend definiert) oder (ii) auf
Verlangen des Optionsscheininhabers dem von dem Optionsscheininhaber bei Er-
werb des Optionsscheins gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen gegeniiber der Zahl-
stelle nachweist. Der Marktpreis (der "Marktpreis") der Optionsscheine entspricht
dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an den drei (3) Bankgeschéftstagen,
die dem Berichtigungs-Kiindigungstag bzw. dem Irrtums-Kiindigungstag (jeweils
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ein "Kiindigungstag") unmittelbar vorangegangen sind, an der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX) veroffentlicht wurden. Falls an ei-
nem dieser Bankgeschiftstage eine Marktstorung im Sinn des § 10 (2) vorlag, wird
der Kassakurs an diesem Tag bei der Ermittlung des arithmetischen Mittels nicht
beriicksichtigt. Falls an allen drei (3) Bankgeschiftstagen keine Kassakurse verdf-
fentlicht wurden oder an allen diesen Tagen eine Marktstérung im Sinn des § 10 (2)
vorlag, entspricht der Marktpreis einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an dem Bankgeschéftstag unmittel-
bar vor dem Kiindigungstag herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird. Die
Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von fiinf (5) Bankgeschéftstagen
nach dem Kiindigungstag an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der
Hinterleger der Optionsscheine bzw. im Fall der Kiindigung durch den Options-
scheininhaber auf das in der Kiindigungserkldrung angegebene Konto iiberweisen.
Wenn der Optionsscheininhaber die Riickzahlung des gezahlten Kaufpreises nach
dem Kiindigungstag verlangt, wird der Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den
Marktpreis libersteigt, nachtraglich tiberwiesen. Die Regelungen des § 9 hinsicht-
lich der Zahlungsmodalitdten gelten entsprechend. Mit Zahlung des Kiindigungsbe-
trags erldschen alle Rechte der Optionsscheininhaber aus den gekiindigten Options-
scheinen. Davon unberiihrt bleiben Anspriiche des Optionsscheininhabers auf Er-
satz eines etwaigen Vertrauensschadens entsprechend § 122 Abs. 1 BGB, sofern
diese Anspriiche nicht aufgrund Kenntnis oder grob fahrldssiger Unkenntnis des
Optionsscheininhabers vom Kiindigungsgrund entsprechend § 122 Abs. 2 BGB
ausgeschlossen sind.

§19
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten aus den in
diesen Optionsscheinbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in
jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammen-
hang mit den Optionsscheinen fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Ge-
richtsstand in der Bundesrepublik Deutschland ist Frankfurt am Main. Der Ge-
richtsstand Frankfurt am Main ist in den vorgenannten Féllen fiir alle Klagen gegen
die Emittentin ausschlieBlich.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise un-
wirksam sein oder werden, so bleiben die ilibrigen Bestimmungen wirksam. Die
unwirksame Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die
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den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich
moglich Rechnung trigt.

108



E. Garantie

THIS GUARANTEE is made on 26

July 2011

by THE GOLDMAN

SACHS GROUP, INC., a corporation
duly organised under the laws of the
State of Delaware (the "Guarantor").

WHEREAS

(A)

(B)

©)

Goldman, Sachs & Co. Wert-
papier GmbH (the "Issuer")
has established a programme
(the "Programme") for the is-
suance of warrants (the "Se-
curities") in connection with
which they have prepared a
prospectus dated 26 July 2011
(the "Prospectus", which ex-
pression shall include any
amendments or further sup-
plements thereto).

From time to time, the Issuer
may issue Tranches of Securi-
ties under the Programme sub-
ject to the terms and condi-
tions described in the Prospec-
tus.

The Guarantor has determined
to execute this Guarantee of
the payment obligations of the
Issuer in respect of the Securi-
ties issued by the Issuer under
the Programme.

THE GUARANTOR hereby agrees as
follows:

1.

For value received, the Guar-
antor hereby unconditionally
guarantees to the Holder of

DIESE GARANTIE wurde am 26. Juli 2011
von THE GOLDMAN SACHS GROUP,
INC., eine nach dem Recht des US-
Bundesstaates Delaware ordnungsgemal
bestehende Gesellschaft (die "Garantin")
gewahrt.

VORBEMERKUNGEN

(A) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpa-
pier GmbH (die "Emittentin") hat
ein Programm fiir die Emission von
Optionsscheinen (die "Wertpapie-
re") aufgelegt (das "Emissionspro-
gramm") und in diesem Zusam-
menhang einen Prospekt vom 26.
Juli 2011 erstellt (der "Prospekt",
wobei dieser Begriff auch alle Er-
ginzungen und Nachtrige zu dem
urspriinglichen Prospekt umfasst).

(B) Die Emittentin ist berechtigt, auf-
grund des Emissionsprogramms zu
den in dem Prospekt dargelegten
Bedingungen zu unterschiedlichen
Zeitpunkten Tranchen von Wertpa-

pieren zu begeben.

©) Die Garantin gewihrt diese Garantie
als Sicherheit fiir sdmtliche Zah-
lungsverpflichtungen, die der Emit-
tentin in Zusammenhang mit den
von ihr im Rahmen des Emissions-
programms begebenen Wertpapieren

entstehen.

DIE GARANTIN verpflichtet sich hiermit
wie folgt:

1. Gegen entsprechende Gegenleistung
iibernimmt die Garantin hiermit ge-
geniiber den Inhabern der einzelnen
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each Security (the "Holder")
the payment of any redemp-
tion amount and any other
amount payable under the
terms and conditions of the
Securities. In the case of fail-
ure by the Issuer punctually to
make payment of any redemp-
tion amount or any other
amounts payable under the
terms and conditions of the
Securities, the  Guarantor
hereby agrees to cause any
such payment to be made
promptly when and as the
same shall become due and
payable as if such payment
was made by the Issuer in ac-
cordance with the terms and
conditions of the Securities.

This Guarantee is one of pay-
ment and not of collection.

The Guarantor hereby waives
notice of acceptance of this
Guarantee and notice of any
obligation or liability to which
it may apply, and waives pre-
sentment, demand for pay-
ment, protest, notice of dis-
honour or non-payment of any
such obligation or liability,
suit or the taking of other ac-
tion by any Holder against,
and any notice to, the Issuer or
any other party.
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Wertpapiere (die "Wertpapierin-
haber") eine unbedingte Garantie
fiir die Leistung aller Auszahlungs-
betrage und sonstiger Zahlungen
gemill den Bedingungen der Wert-
papiere. Fiir den Fall, dass die Emit-
tentin Auszahlungsbetrdge und sons-
tige Zahlungen geméill den Bedin-
gungen der Wertpapiere nicht piinkt-
lich bei Falligkeit leisten sollte, ver-
pflichtet sich die Garantin hiermit zu
veranlassen, dass die entsprechen-
den Zahlungen bei Filligkeit unver-
zliglich und so geleistet werden, wie
wenn sie von der Emittentin gemal
den fiir die Wertpapiere geltenden
Bedingungen geleistet wiirden.

Diese Garantie ist eine Zahlungs-
garantie (guarantee of payment) und
keine Einziehungsgarantie (guaran-
tee of collection).

Die Garantin verzichtet hiermit auf
die Bestitigung der Annahme dieser
Garantie sowie auf die Anzeige von
Verpflichtungen oder Verbindlich-
keiten, die unter diese Garantie fal-
len; weiterhin verzichtet die Garan-
tin hiermit hinsichtlich der garantier-
ten Verpflichtungen und Verbind-
lichkeiten auf die Vorlage von
Nachweisen, Zahlungsverlangen,
Protesten, Mitteilungen tiiber die
Nichthonorierung oder Nichtzah-
lung, die Einleitung gerichtlicher
Schritte oder sonstiger MaBBnahmen
durch die Wertpapierinhaber ebenso
wie die Abgabe sonstiger Erklérun-
gen durch die Wertpapierinhaber
gegen bzw. gegeniiber der Emitten-



The obligations of the Guaran-
tor hereunder will not be im-
paired or released by (1) any
change in the terms of any ob-
ligation or liability of the Is-
suer under the Securities or
(2) the taking or failure to take
any action of any kind in re-
spect of any security for any
obligation or liability of the
Issuer under the Securities or
(3) the exercising or refraining
from exercising of any rights
against the Issuer or any other
party or (4) the compromising
or subordinating of any obli-
gation or liability of the Issuer
under the Securities, including
any security therefore.
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tin oder Dritten.

Die Verpflichtungen der Garantin
aus dieser Garantie werden nicht be-
eintrachtigt und bleiben unberiihrt
bestehen, auch wenn (1) die Ver-
pflichtungen oder Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Wertpapieren
geltenden Bestimmungen gedndert
werden, oder (2) Handlungen vor-
genommen bzw. unterlassen wer-
den, die Sicherheiten betreffen, die
fiir Verbindlichkeiten bzw. Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren gewédhrt worden sind,
oder (3) gegeniiber der Emittentin
oder einem Dritten bestehende
Rechte ausgeiibt oder nicht ausgeiibt
werden oder (4) Verpflichtungen
oder Verbindlichkeiten der Emitten-
tin aus den Wertpapieren beeintrach-
tigt oder gegeniiber anderen Rechten
im Rang untergeordnet werden; dies
gilt auch fiir insoweit gewdhrte Si-
cherheiten.



Upon any assignment or dele-
gation of the Issuer's rights
and obligations under the Se-
curities pursuant to the terms
and conditions of the Securi-
ties to a partnership, corpora-
tion or other organization in
whatever form (the "Substi-
tute") that assumes the obliga-
tions of such Issuer under the
Securities by contract, opera-
tion of law or otherwise, this
Guarantee shall remain in full
force and effect and thereafter
be construed as if each refer-
ence herein to the Issuer were
a reference to the Substitute.

The Guarantor may not assign
its rights nor delegate its obli-
gations under this Guarantee
in whole or in part, except for
an assignment and delegation
of all of the Guarantor's rights
and obligation hereunder to
another entity in whatever
form that succeeds to all or
substantially all of the Guar-
antor's assets and business and
that assumes such obligations
by contract, operations of law
or otherwise. Upon any such
delegation and assumption of
obligations, the Guarantor
shall be relieved of and fully
discharged from all obliga-
tions hereunder.
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Im Falle einer Abtretung oder sons-
tigen Ubertragung der Rechte und
Pflichten der Emittentin aus den
Wertpapieren gemiBl den fiir die
Wertpapiere geltenden Bedingungen
auf eine Personen- oder Kapitalge-
sellschaft, ein Sondervermodgen oder
einen sonstigen Rechtstriger (der
"Rechtsnachfolger"), die, das bzw.
der aufgrund vertraglicher Abspra-
chen, gesetzlicher Bestimmungen
oder auf einer anderen Rechtsgrund-
lage in die in Zusammenhang mit
den Wertpapieren bestehenden Ver-
pflichtungen der Emittentin eintritt,
bleibt diese  Garantie
geschridnkt bestehen und wirksam

unein-

und ist ab dem Zeitpunkt dieses
Ubergangs so zu lesen und zu ver-
stehen, dass mit jeder Bezugnahme
deren

auf die Emittentin stets

Rechtsnachfolger gemeint ist.

Die Garantin ist nicht berechtigt,
ihre Rechte oder Pflichten aus dieser
Garantie ganz oder teilweise abzu-
treten oder auf einen Dritten zu
iibertragen, sofern es sich nicht um
eine Abtretung oder Ubertragung
samtlicher Rechte und Pflichten der
Garantin aus dieser Garantie han-
delt, die gegeniiber einer Person
vorgenommen wird, die das Vermo-
gen und den Geschéftsbetrieb der
Garantin insgesamt bzw. im wesent-
lichen iibernimmt und aufgrund ver-
traglicher Absprachen, gesetzlicher
Bestimmungen oder auf einer ande-
ren Rechtsgrundlage in die entspre-
chenden Verpflichtungen eintritt. Im
Falle einer solchen Abtretung und
Ubernahme der Verpflichtungen der
Garantin aus dieser Garantie wird
die Garantin aus ihren sidmtlichen



This Guarantee shall be gov-
erned by and construed in ac-
cordance with New York law.

The German version of the
Guarantee is a non-binding
translation. In the event of any
difference between the Eng-
lish and the German version,
the English version shall pre-
vail.

Verpflichtungen aus dieser Garantie
vollumféanglich entlassen und freige-
stellt.

Diese Garantie unterliegt dem Recht
des Staates New York und ist ent-
sprechend auszulegen.

Bei der deutschen Fassung dieser
Garantie handelt es sich um eine un-
verbindliche Ubersetzung. Im Falle
von Abweichungen zwischen der
englischen und der deutschen Fas-
sung ist stets die englische Fassung
maBgeblich.

THE GOLDMAN SACHS GROUP, INC.

by / durch:

(Authorized Officer / Zeichnungsberechtigter Vertreter)
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III. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH als Emittentin der Optionsscheine wird gemil § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrie-
rungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH mit Angaben zu der Garan-
tin The Goldman Sachs Group, Inc. vom 3. Mirz 2011 verwiesen.
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IV. WESENTLICHE ANGABEN ZUR GARANTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Garantin wird gemdl3 § 11 Wertpapier-
prospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegte Registrierungsformular der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH mit
Angaben zu der Garantin The Goldman Sachs Group, Inc. vom 3. Mérz 2011 verwiesen.
Die Garantin reicht Dokumente und Berichte bei der US Securities and Exchange Com-
mission (die "SEC") ein. Hinsichtlich weiterer wesentlicher Angaben tiber The Goldman
Sachs Group, Inc. als Garantin der Wertpapiere, welche die Ausfithrungen in dem Re-
gistrierungsformular ergdnzen, wird zudem gemidB § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
die folgenden Dokumente verwiesen:

. den Geschiftsbericht gemiB Form 10-K fiir das zum 31. Dezember 2010 ge-
endete Geschiftsjahr (die "Form 10-K 2010"),

. Zifter 1 der Vollmacht (Proxy Statement) hinsichtlich der Hauptversammlung
am 6. Mai 2011, die insbesondere Angaben zu den Verwaltungs-, Manage-
ment- und Aufsichtsorganen sowie zu den Praktiken der Geschéftsfiihrung der
Garantin enthilt (das "Proxy Statement"),

o die Mitteilung gemiB Form 8-K vom 18. Mirz 2011, die Informationen dazu
enthilt, dass die Federal Reserve Bank der Vereinigten Staaten von Amerika
bekannt gegeben hat, dass sie keine Einwidnde gegen die von der The Gold-
man Sachs Group, Inc. angekiindigten KapitalmaBBnahmen fiir das Jahr 2011
hat. Diese KapitalmaBBnahmen schlieBen unter anderem den Riickkauf von
50.000 Vorzugsaktien (Preferred Shares) der The Goldman Sachs Group, Inc.
mit ein, die von Berkshire Hathaway Inc. und bestimmter Tochterunterneh-
men (zusammen "Berkshire Hathaway") gehalten werden, den Riickkauf
von ausstehenden Stammaktien (Common Stock) der The Goldman Sachs
Group, Inc sowie eine mogliche Erh6hung der vierteljdhrlichen Dividende der
Stammaktien (Common Stock) der The Goldman Sachs Group, Inc. (die
"Form 8-K 18 March 2011"),

o die Mitteilung gemdfl Form 8-K vom 19. April 2011, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das erste Quartal der Garantin sowie zu
aktuellen Entwicklungen in der Geschiftstitigkeit der Garantin enthélt (die
"Form 8-K 19 April 2011"),

. den Quartalsbericht gemifl Form 10-Q fiir das am 31. Mérz 2011 geendete
Quartal, der am 10. Mai 2011 bei der SEC eingereicht wurde und der insbe-
sondere die ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthilt (die "Form 10-Q
fiir das erste Quartal 2011"),
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o die Mitteilung geméf Form 8-K vom 19. Juli 2011, die insbesondere erste
Angaben zu den Quartalszahlen fiir das zweite Quartal der Garantin sowie zu
aktuellen Entwicklungen in der Geschéftstitigkeit der Garantin enthilt (die

"Form 8-K 19 July 2011"), und

o den Quartalsbericht gemi3 Form 10-Q fiir das am 30. Juni 2011 geendete

Quartal, der am 9. August 2011 bei der SEC eingereicht wurde und der insbe-
sondere die ungepriiften Quartalszahlen der Garantin enthilt (die "Form 10-Q

fiir das zweite Quartal 2011").

In der nachfolgenden Tabelle finden sich Angaben zu den Informationen in diesen Do-
kumenten, welche nach der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission (die "Pros-
pektverordnung") zu den Pflichtangaben iiber die Garantin gehoren:

Pflichtangaben nach der Prospektverord-
nung

Dokument (Fundstelle)

Ausgewdihlte Finanzinformationen fiir die
am 31. Dezember 2010, 31. Dezember 2009
und am 28. November 2008 geendeten Ge-
schiftsjahre

Form 10-K 2010 (Seite 204)

Risikofaktoren der Garantin

Form 10-K 2010 (Seiten 18-30)

Informationen tiber die Garantin

Geschiftsgeschichte und Geschiftsent-
wicklung der Garantin

Form 10-K 2010 (Seite 1)

Investitionen Form 10-K 2010 (Seiten 5, 56, 58, 73-74)
Form 10-Q fiir das erste Quartal 2011
(Seiten 125 — 126)
Form 10-Q fiir das zweite Quartal 2011
(Seiten 141 — 144)
Geschéftsiiberblick

Haupttitigkeitsbereiche

Form 10-K 2010 (Seiten 1-5)

Wichtigste Markte

Form 10-K 2010 (Seite 1)

Organisationsstruktur

Form 10-K 2010 (Seiten 1, 75)
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Pflichtangaben nach der Prospektverord-
nung

Dokument (Fundstelle)

Trendinformationen

Form 10-K 2010 (Seiten 38 - 39)

Form 10-Q fiir das erste Quartal 2011
(Seiten 97 — 98)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal 2011
(Seiten 107 — 109)

Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Auf-
sichtsorgane sowie Interessenkonflikte

Proxy Statement (Seiten 1-7, 42)
Form 10-K 2010 (Seiten 32-33)

Audit Ausschuss Proxy Statement (Seiten 8-10, 15-16,
40-41)

Hauptaktiondre Proxy Statement (Seite 58)

Finanzinformationen

Gepriifte historische Finanzinformatio-
nen fiir die am 31. Dezember 2010, 31.
Dezember 2009 und am 28. November
2008 geendeten Geschéftsjahre

Form 10-K 2010 (Seiten 97-212)

Bestétigungsvermerk

Form 10-K 2010 (Seite 99)

Bilanz

Form 10-K 2010 (Seite 101)

Gewinn- und Verlustrechnung

Form 10-K 2010 (Seite 100)

Kapitalflussrechnung

Form 10-K 2010 (Seite 103)

Rechnungslegungsstrategien und erldu-
ternde Anmerkungen

Form 10-K 2010 (Seiten 40-44, 106-212)

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Form 10-K 2010 (Seiten 31, 191-201)
Form 10-Q fiir das erste Quartal 2011
(Seite 149)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal 2011
(Seiten 89 — 100, 167)

Ungepriifte historische Zwischenfinanz-
information

Form 8-K 19 April 2011 (Seiten 7-11)
Form 10-Q fiir das erste Quartal 2011
(Seiten 2 — 95)

Form 8-K 19 July 2011 (Seiten 7 — 13)
Form 10-Q fiir das zweite Quartal 2011
(Seiten 2 — 100)
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Pflichtangaben nach der Prospektverord- | Dokument (Fundstelle)
nung

Zusiétzliche Informationen

Aktienkapital Form 10-K 2010 (Seiten 66, 69)

Form 8-K 18 March 2011 (Seite 2)
Form 10-Q fiir das erste Quartal 2011
(Seiten 68 — 69)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal 2011
(Seiten 74 — 76)

Ratings Form 10-K 2010 (Seite 82)

Form 10-Q fiir das erste Quartal 2011
(Seiten 134 — 135)

Form 10-Q fiir das zweite Quartal 2011
(Seiten 152)

Die oben genannten Unterlagen sind in englischer Sprache verfasst. Sie wurden von der
Garantin bei der SEC eingereicht und sind iiber die Webseite der SEC auf
http://www.sec.gov abrufbar. Zudem sind sie auf der Webseite der Wertpapierborse Lu-
xemburg auf http://www.bourse.lu abrufbar. Auflerdem werden die Dokumente bei der
Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-
Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Ratings wurden von DBRS Inc. ("DBRS"), Fitch Ratings Limited ("Fitch"),
Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s"), Standard & Poor’s Rating Services, a divi-
sion of The McGraw-Hill Companies, Inc. ("S&P") und Rating and Investment Informa-
tion, Inc. ("R&I") erstellt, und wurden in einem Drittland abgegeben.

Grundsitzlich ist es bestimmten Einheiten, welche unter EU-Recht reguliert sind, nicht
erlaubt, ein Rating fiir regulatorische Zwecke zu verwenden, sofern ein solches Rating
nicht von einer Ratingagentur erstellt oder von einer solchen Ratingagentur iibernommen
wurde, die ihren Sitz in der Européischen Union hat und geméaf} der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2010 {iiber
Ratingagenturen (die "Rating-Verordnung") registriert ist. Sofern das Rating jedoch
von einer Ratingagentur erstellt wurde, welche in der Europdischen Union vor dem 7.
Juni 2010 téatig war ("EU-Ratingagentur") und einen Antrag auf Registrierung gemif
Artikel 15 (Antrag auf Registrierung) der Rating-Verordnung gestellt hat, oder sofern das
Rating von einer Ratingagentur auBlerhalb der Europdischen Union erstellt wurde und
eine EU-Ratingagentur bestétigt hat, dass sie beabsichtigt, dieses Rating nach Registrie-
rung iibernehmen zu wollen, so darf das Rating fiir aufsichtsrechtliche Zwecke genutzt
werden, bis eine Entscheidung iiber die Registrierung getroffen wurde.

Auf Grundlage von Informationen auf den Webseiten der européischen verbundenen Un-
ternechmen von DBRS, Fitch, Moody’s. und S&P geht die Garantin davon aus, dass die
jeweiligen verbundenen Unternehmen einen Antrag auf Registrierung gemal3 Artikel 15
(Antrag auf Registrierung) der Ratingverordnung und einen Antrag auf Ubernahme von
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http://www

Ratings gestellt haben, welche von bestimmten nicht-européischen verbundenen Unter-
nehmen erstellt wurden, und dass zum Datum des Nachtrags vom 11. August 2011 den
Ratingagenturen noch keine Registrierung gewéhrt oder abschligig beschieden wurde.
Ferner hat R&I ein Rating abgegeben, auf welches auf der in der obigen Tabelle genann-
ten Seite verwiesen wird. Dieses Rating wird nur zu Informationszwecken einbezogen.
R&I hat ihren Sitz in einem Drittland, hat jedoch keinen Antrag auf Registrierung gemif
der Verordnung gestellt.

Die Garantin ist nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware unter der Registrie-
rungsnummer 2923466 organisiert.

Wie schriftlich im dritten Paragraph der geénderten und neu formulierten Griindungsur-
kunde (Restated Certificate of Incorporation) der Garantin festgelegt, darf die Garantin
alle zuldssigen Handlungen und Aktivitdten ausfiithren, fiir die Kapitalgesellschaften nach
dem Delaware General Corporation Law des US-Bundesstaates Delaware gegriindet
werden konnen.

Die Garantin steht in allen wesentlichen Punkten in Ubereinstimmung mit den Standards
der Unternehmensfiihrung der New York Stock Exchange, welche auf die Garantin als
eine Kapitalgesellschaft (Corporation), die in den USA organisiert ist und deren Aktien
an einer solchen Borse gelistet sind, anwendbar sind.
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V. BESTEUERUNG

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindli-
che Information fiir den Anleger dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbie-
terin dem Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser
Hinweis nicht die in jedem individuellen Fall unerlissliche Beratung durch einen
Steuerberater.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags gegebenenfalls anfal-
lenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Optionsscheininhabern zu tragen.

Im Falle von unter den Optionsscheinen geschuldeten Zahlungen und im Falle von Ver-
dullerungen der Optionsscheine kann Quellensteuer anfallen.

Der folgende Abschnitt enthilt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen in Deutschland und Osterreich. Es handelt sich
keinesfalls um eine vollstindige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Haltens, der VerduBerung, der Ausiibung durch Barausgleich oder des Verfalls der Opti-
onen, sondern nur um bestimmte Teilaspekte. Weiterhin werden die Steuervorschriften
anderer Staaten als der Bundesrepublik Deutschland und Osterreich und die individuellen
Umstidnde der Anleger nicht beriicksichtigt. In bestimmten Situationen oder fiir bestimm-
te Anleger konnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung
kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospekts bzw. der
Erstellung der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen geltenden deutschen und
osterreichischen Rechtslage. Die Rechtslage in Osterreich hat sich aufgrund des vom
oOsterreichischen Nationalrat beschlossenen Budgetbegleitgesetzes 2011, BGBI 1 2010/11
und des Abgabendnderungsgesetzes 2011, BGBI1 I 2011/76, gedndert. Das Abgabenéin-
derungsgesetz 2011 sieht die Verschiebung des Stichtages fiir das Inkrafttreten des
neuen Kapitalbesteuerungssystems vom 01.10.2011 auf den 01.04.2012 vor. Dieses
Gesetz wurde am 1.8.2011 im Bundesgesetzblatt I Nr. 76 veroffentlicht. Daher wird
nachfolgend die dsterreichische Rechtslage vor dem Stichtag 01.04.2012 und danach
dargestellt. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung durch die Steuerbehoérden
kénnen Anderungen unterliegen, unter Umstéinden auch riickwirkend. Zur steuerlichen
Behandlung von innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren sowohl in
Deutschland als auch in Osterreich gegenwiirtig nur vereinzelte Aussagen der Rechtspre-
chung und des Finanzministeriums, die derartige Optionsscheine behandeln. Eine von der
hier dargestellten Beurteilung abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbe-
horden, Gerichte oder Banken (auszahlende oder depotfiihrende Stellen) kann nicht aus-
geschlossen werden.
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Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen {iber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerdauBlerung, der Ausiibung durch
Barausgleich oder des Verfalls der Optionen ihre personlichen steuerlichen Berater zu
konsultieren. Nur diese sind in der Lage, die besonderen individuellen steuerlichen Ver-
hiltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu berticksichtigen.

Besteuerung der Ertrdge in der Bundesrepublik Deutschland

Die folgenden Ausfithrungen beriicksichtigen nur die Besteuerung von natiirlichen Per-
sonen, deren Wohnsitz, oder gewohnlicher Aufenthalt, sich in Deutschland befindet und
welche die Optionsscheine im Privatvermdgen halten.

Kapitalertrage aus der VerduBerung bzw. der Ausiibung der Optionsscheine durch Ba-
rausgleich unterliegen der Kapitalertragsteuer, soweit die Optionsscheine in einem Wert-
papierdepot eines inldndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstituts (einschlieBlich
einer inldndischen Zweigstelle eines ausldndischen Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsin-
stituts) oder eines inldndischen Wertpapierhandelsunternehmens oder einer inldndischen
Wertpapierhandelsbank verwahrt oder verwaltet werden oder durch eines dieser Institute
die VerduBerung durchgefiihrt wird und die Kapitalertrige von dem jeweiligen Institut
ausgezahlt oder gutgeschrieben werden (Auszahlende Stelle).

Bemessungsgrundlage ist im Falle der VerduBlerung der Unterschied zwischen den Ein-
nahmen aus der VerduBerung und den Anschaffungskosten nach Abzug der Aufwendun-
gen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschéft
stehen, und im Falle des Barausgleichs der Unterschied zwischen dem Ertrag aus dem
Barausgleich der Optionsscheine abziiglich den Anschaffungskosten der Optionsscheine.
Bei nicht in Euro getétigten Geschéften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Verduf3e-
rung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung in Euro umzurechnen.

Der Kapitalertragsteuersatz betrdgt 26,375 % (einschlieBlich Solidaritidtszuschlag, gege-
benenfalls zuziiglich Kirchensteuer).

Die Einkommensteuer ist hinsichtlich dieser Einkiinfte mit Abfithrung der Kapitaler-
tragsteuer grundsdtzlich abgegolten (so genannte Abgeltungssteuer). Die im Zusammen-
hang mit den Kapitalertrdgen stehenden tatsdchlichen Werbungskosten finden keine steu-
erliche Beriicksichtigung.

Werden die Kapitalertrdge nicht von einer Auszahlenden Stelle ausgezahlt und féllt daher
keine Kapitalertragsteuer an, unterliegen die Kapitalertrdge einem Steuersatz von 26,375
% (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag, gegebenenfalls zuziiglich Kirchensteuer). Eine
allgemeine Veranlagung zum individuellen persénlichen Steuersatz ist moglich, wenn der
personliche Grenzsteuersatz des Steuerpflichtigen 25 % nicht {ibersteigt. Ein Abzug von
Werbungskosten ist jedoch auch im Rahmen dieses Veranlagungsverfahrens nicht mog-
lich.
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Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermogen des Steuerpflichtigen insgesamt
wird von den Einnahmen ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801 (EUR 1.602 bei
Zusammenveranlagung) abgezogen.

Verfillt der Optionsschein, kdnnen nach Auffassung der Finanzverwaltung Aufwendun-
gen fiir die Anschaffung des Optionsrechts nicht als vergebliche Werbungskosten steuer-
lich geltend gemacht werden.

Besteuerung von Optionsscheinen in Osterreich

1. In Osterreich ansdssige Anleger
1.1. Rechtslage fiir vor dem 01.04.2012 erworbene Optionsscheine

Im Privatvermodgen gehaltene Optionsscheine konnen die Steuerpflicht geméf § 30 EStG
("Spekulationsgeschifte") auslosen. Spekulationsgeschéfte sind VerduBerungsgeschéfte
iiber Wirtschaftsgiiter - dazu zdhlen auch Optionsscheine - bei denen der Zeitraum zwi-
schen Anschaffung und VerduBerung nicht mehr als ein Jahr betrdgt. Weiters zdhlen zu
den Spekulationsgeschiften auch Termingeschifte einschlieBlich Differenzgeschifte und
innerhalb von einem Jahr abgewickelte Optionsgeschifte. Einkiinfte aus Optionsscheinen
fiihren hingegen in der Regel (zum Umgqualifizierungsrisiko siehe unten) nicht zu Kapi-
talertragen aus Forderungswertpapieren und unterliegen daher weder dem Kapitaler-
tragsteuerabzug noch der Endbesteuerung (Einkommensteuerrichtlinien Rz 7757c).

Einkiinfte aus Spekulationsgeschiften bleiben steuerfrei, wenn die gesamten aus Speku-
lationsgeschiften erzielten Einkiinfte im Kalenderjahr hochstens € 440 betragen (Frei-
grenze). Andernfalls erfolgt die Besteuerung der gesamten Spekulationseinkiinfte im
Veranlagungsverfahren (Aufnahme in die Steuererkldrung). Es kommt der normale pro-
gressive Einkommensteuertarif in Héhe von bis zu 50% zur Anwendung. Fiihren die
Spekulationsgeschifte in einem Kalenderjahr insgesamt zu einem Verlust, so ist dieser
nicht ausgleichsfdhig.

Bei im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen sind Einkiinfte aus der VerduBerung
eines Optionsscheins daher steuerpflichtig, wenn die Verdauferung innerhalb eines Jahres
ab der Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Einkiinfte aus der Ausiibung oder sonsti-
gen Abwicklung (automatische Ausiibung, Kiindigung durch die Emittentin, Eintritt ei-
nes laufzeitbeendenden Knock-Out Ereignisses oder sonstige Fille der Beendigung) ei-
nes Optionsrechts sollten bei im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen gemall dem
Wortlaut des § 30 EStG (innerhalb von einem Jahr abgewickelte Optionsgeschdifte) nur
dann steuerpflichtig sein, wenn die Ausiibung oder sonstige Abwicklung innerhalb eines
Jahres ab Anschaffung des Optionsscheins erfolgt. Es ist jedoch moglich, dass die Fi-
nanzbehorden die Auffassung vertreten, dass die Ausiibung oder sonstige Abwicklung
einer Option auf Zahlung eines Differenzbetrags (Barausgleich) unabhéngig vom Ablauf
der einjdhrigen Spekulationsfrist als Spekulationsgeschift einzustufen ist. Fiir nach dem
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30.09.2011 und vor dem 01.04.2012 entgeltlich erworbene Optionsscheine gilt jede Ver-
duBerung oder sonstige Abwicklung als Spekulationsgeschift, wobei bei VerduBBerungen
und sonstigen Abwicklungen ab dem 01.04.2012 der neue 25%-Sondersteuersatz zur
Anwendung gelangt.

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen Einkiinfte aus
den Optionsscheinen unabhingig von der Spekulationsfrist bei natiirlichen Personen dem
normalen progressiven Einkommensteuertarif in Hohe von bis zu 50%; erfolgt die Ver-
duBerung oder sonstige Abwicklung jedoch nach dem 01.04.2012, so kommt der neue
einkommensteuerliche Sondersteuersatz von 25% zur Anwendung; bei Kdrperschaften
unterliegen die Einkiinfte dem allgemeinen Korperschaftsteuersatz in Hohe von 25%.

Umqualifizierungsrisiko

Die oben dargestellten Grundsétze der Besteuerung von Optionsscheinen gehen davon
aus, dass die Optionsscheine weder Forderungswertpapiere noch Hebelprodukte (siche
unten a)) noch Anteilscheine an ausldndischen Kapitalanlagefonds (siehe unten b)) dar-
stellen.

a) Umqualifizierung in Forderungswertpapiere oder Hebelprodukte

In Féllen, in denen der derivative Charakter bzw. die Optionskomponente der Options-
scheine gegeniiber dem Kapitalanlagecharakter in den Hintergrund tritt oder in wirt-
schaftlicher Betrachtungsweise ein Zertifikat vorliegt, ist es moglich, dass Optionsschei-
ne in wirtschaftlicher Betrachtungsweise von Steuerbehdrden und kuponauszahlenden
Stellen steuerlich als Forderungswertpapiere behandelt werden, deren Ertrdge unter den
allgemeinen Voraussetzungen (insbesondere kuponauszahlende Stelle im Inland) dem
25%igen Kapitalertragsteuerabzug mit Endbesteuerungswirkung oder dem 25%igen
Sondersteuersatz gemdl § 37 Abs. 8 EStG unterliegen. Bestimmte (Son-
der)Ausstattungsmerkmale wie insbesondere eine automatische Ausiibung, vor allem bei
europdischen Optionen, Kiindigungsrechte der Emittentin und ein fiir die Laufzeit fixier-
tes gleich bleibendes festes Delta von 1 (Call) bzw. -1 (Put) wie bei Turbo-
Optionsscheinen erhéhen dieses Umqualifizierungsrisiko.

Werden Optionsscheine in wirtschaftlicher Betrachtungsweise als Zertifikate behandelt,
gilt gemdl der derzeitigen Osterreichischen Verwaltungspraxis fiir Hebelprodukte (Tur-
bo-Zertifikate), bei denen das jeweilige Zertifikat {iberproportional an der Entwicklung
des Basiswertes partizipiert, vorbehaltlich der Erfiillung der im néchsten Absatz darge-
stellten Nachweispflichten der Emittentin gegeniiber der Oesterreichischen Kontrollbank
AG (OeKB), folgendes: Betrdgt der anfingliche Kapitaleinsatz im Verhéltnis zum
zugrunde liegenden Basiswert mehr als 20%, fiihren die Ertrdge aus dem Zertifikat beim
Privatanleger zu Kapitalertrdgen aus Forderungswertpapieren (Kapitalertragsteuerabzug).
Betrigt der anfingliche Kapitaleinsatz hingegen maximal 20% (ab Hebel 5), fiihren die
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Ertrage aus dem Zertifikat nicht zu Kapitalertrigen und sind beim Privatanleger allenfalls
als Einkiinfte aus Spekulationsgeschiften (§ 30 EStG) steuerpflichtig.

Die kuponauszahlenden Stellen haben bei Zertifikaten dennoch grundsétzlich von einer
Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen, es sei denn der Emittent hat gegeniiber der OeKB
unter Beilage der Wertpapierbedingungen nachgewiesen, dass der anfingliche Kapital-
einsatz von untergeordneter Bedeutung (ab Hebel 5) ist. Dieser Nachweis hat bei Emissi-
onen auslidndischer Emittenten (wie in diesem Fall) spétestens innerhalb von 24 Stunden
nach erstmaligem Auftreten am Osterreichischen Markt (Angebot der Zertifikate) zu er-
folgen. Werden solche Nachweise spéter vorgelegt, hat die kuponauszahlende Stelle wei-
terhin von einer Kapitalertragsteuerpflicht auszugehen. Der Wertpapierinhaber hat jedoch
die Moglichkeit, eine KESt-Erstattung im Wege der Veranlagung oder gemif § 240 Abs
3 BAO zu beantragen (Einkommensteuerrichtlinien Rz 7757a).

Die Emittentin weist darauf hin, dass sie nicht plant, fiir als Optionsscheine begebene
Wertpapiere gegeniiber der OeKB eine Meldung als "KESt-freies Hebelprodukt" im Sin-
ne der Einkommensteuerrichtlinien Rz 7757a zu erstatten. Sollten daher kuponauszah-
lende Stellen oder Steuerbehdrden zur Auffassung gelangen, dass die betroffenen Opti-
onsscheine nach ihren Bedingungen steuerlich in ein Zertifikat umzuqualifizieren sind,
wiirde von den kuponauszahlenden Stellen bei der VerduBerung, Ausiibung durch den
Optionsscheininhaber oder sonstigen Abwicklung (automatische Ausiibung, Kiindigung
durch die Emittentin, Eintritt eines laufzeitbeendenden Knock-Out Ereignisses oder sons-
tige Fille der Beendigung) von den erzielten Differenzbetragen zum Emissionspreis (Op-
tionspramie) 25% Kapitalertragsteuer abgezogen.

b) Umqualifizierung in ausldindischen Investmentfonds

Unter bestimmten Voraussetzungen konnen Wertpapiere ausldndischer Emittenten als
Anteile an einem ausldndischen Kapitalanlagefonds (Investmentfonds) qualifiziert wer-
den. Als solcher gilt, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslédndischen Recht unter-
stehende Vermdgen, das nach Gesetz, Satzung oder tatsichlicher Ubung nach den
Grundsétzen der Risikostreuung angelegt ist. Geméall der Gsterreichischen Verwaltungs-
praxis ist bei Indexprodukten, deren Riickzahlung nur von der Wertentwicklung be-
stimmter Wertpapiere (Index) abhingig ist, ein ausldndischer Investmentfondsanteil dann
nicht anzunehmen, wenn (i) fiir Zwecke der Emission ein liberwiegender tatsdchlicher
Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen allenfalls von ihm beauftrag-
ten Treuhénder unterbleibt (kein "asset backing") und (ii) kein aktiv gemanagtes Vermo-
gen vorliegt. Nicht als ausldndischer Investmentfonds gelten unmittelbar gehaltene
Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem Index abhéngig ist, gleichgiil-
tig, ob es sich um einen anerkannten oder um einen individuell erstellten "starren" oder
jederzeit verdnderbaren Index handelt.

Die steuerliche Behandlung als auslidndischer Kapitalanlagefondsanteil wiirde bedeuten,
dass fiir steuerliche Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Beim An-
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leger steuerpflichtig sind sowohl tatséchliche Ausschiittungen (Kapitalertragsteuer) als
auch ausschiittungsgleiche Ertrége. Ist fiir den (umgedeuteten) ausliandischen Kapitalan-
lagefondsanteil kein steuerlicher Vertreter ernannt und wird die Zusammensetzung der
ausschiittungsgleichen Ertrdge auch vom Anleger selbst gegeniiber den Steuerbehoérden
nicht in ausreichender Weise dargelegt, wird der ausldndische Kapitalanlagefondsanteil
als "schwarzer" Fondsanteil qualifiziert und die ausschiittungsgleichen Ertrige jeden Ka-
lenderjahres auf Basis einer Mindestbemessungsgrundlage von 10% des letzten im Ka-
lenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises (Rechenwertes, Borsenkurses) besteuert. Da
sowohl fiir natiirliche Personen als auch fiir Korperschaften in der Regel ein Steuersatz
von 25% zur Anwendung kommt, fiihrt dies zu einer jéhrlichen Steuer in Hohe von 2,5%
des letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreises pro Anteil. Die ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge sind vom Anleger in der Einkommensteuererkldrung anzugeben.
Wird ein Anteil an einem auslidndischen Investmentfonds bei einem inlédndischen Kredit-
institut verwahrt oder von diesem verwaltet und erfolgen keine Meldungen des ausléndi-
schen Fonds an die OeKB auf tdglicher Basis, ist von der inldndischen depotfithrenden
bzw. kuponauszahlenden Stelle jdhrlich eine Sicherungssteuer in Hohe von 1,5% des
Riicknahmewertes des betreffenden auslédndischen Fondsanteils einzubehalten. Anteilige
Sicherungssteuer fallt auch im Zeitpunkt der VerduBerung oder Entnahme der betreffen-
den Wertpapiere an. Abgesehen von der Kapitalertragssteuer auf Ausschiittungen unter-
bleibt der Einbehalt der Sicherungssteuer jedoch, wenn der Anleger dem Kreditinstitut
eine Bestitigung der Abgabenbehdrde vorlegt, dass er seiner Offenlegungspflicht in Be-
zug auf den Anteil nachgekommen ist.

1.2. Rechtslage fiir ab dem 01.04.2012 erworbene Optionsscheine

Fiir ab dem 1. April 2012 entgeltlich erworbene Optionsscheine gilt ab 1. April 2012 fol-
gendes: Unabhingig von der Behaltedauer unterliegen Einkiinfte aus realisierten Wert-
steigerungen und aus (verbrieften) Derivaten (dazu zéhlen auch Optionsscheine) als Ein-
kiinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer in Héhe von 25%. Zu Einkiinften aus
Kapitalvermdgen zdhlen dann unter anderem Einkiinfte aus einer VerduBerung, einem
Differenzausgleich oder aus einer sonstigen Abwicklung der Optionsscheine. Bemes-
sungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerdauBerungserlds
oder dem Differenzausgleich und den Anschaffungskosten. Aufwendungen und Ausga-
ben diirfen nicht abgezogen werden, soweit sie mit Einkiinften, die dem besonderen
Steuersatz von 25% unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang ste-
hen. Fiir im Privatvermdgen gehaltene Optionsscheine sind die Anschaffungskosten ohne
Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen Options-
scheinen mit derselben Wertpapierkennnummer ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinander-
folge ein Durchschnittspreis anzusetzen.

Soweit eine inldndische depotfiihrende Stelle oder eine inlédndische auszahlende Stelle
vorliegt, und diese die Realisierung abwickelt, wird die Einkommensteuer im Wege des
Abzugs der KESt in Héhe von 25 % erhoben. Der KESt-Abzug entfaltet beim Privatan-
leger Endbesteuerungswirkung, sofern der Anleger der depotfiihrenden Stelle die tatsdch-

125



lichen Anschaffungskosten der Optionsscheine nachgewiesen hat.

Als VerduBerung gelten auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Options-
scheinen (moglicherweise einschlieBlich von vor dem 1. April 2012 erworbenen Options-
scheinen) aus dem Depot, sofern nicht bestimmte Ausnahmen erfiillt sind wie zum Bei-
spiel die Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank,
(i1) einer anderen inldndischen Bank, wenn der Depotinhaber die ilibertragende Bank be-
auftragt, der iibernehmenden Bank die Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer
auslidndischen Bank, wenn der Depotinhaber die iibertragende Bank beauftragt, dem zu-
staindigen Finanzamt eine Mitteilung zu iibermitteln oder selbst eine solche Mitteilung
iibermittelt; oder die unentgeltliche Ubertragung auf das Depot eines anderen Steuer-
pflichtigen, wenn der depotfiihrenden Stelle die Unentgeltlichkeit der Ubertragung nach-
gewiesen oder ein Auftrag zu einer Mitteilung an das Finanzamt erteilt wird.

Soweit mangels inldndischer auszahlender oder depotfiihrender Stelle kein KESt-Abzug
erfolgt, sind aus den Optionsscheinen erzielte Einkiinfte aus Kapitalvermdgen gemaf3 den
Bestimmungen des EStG in die Steuererkldrung aufzunehmen.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kdnnen einen Antrag auf
Regelbesteuerung stellen. Ein Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche
dem besonderen 25%-igen Steuersatz unterliegenden Einkiinfte beziehen. Soweit Auf-
wendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%-igen Sondersteuersatz
zu versteuernden Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind sie auch im Rahmen der
Regelbesteuerung nicht abzugsfihig.

Verluste aus Optionsscheinen konnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem, Zinsertrigen aus Bankeinlagen
und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einkiinften aus anderen
Einkunftsarten ausgeglichen werden. Ein Verlustausgleich ist nur im Rahmen der Veran-
lagung moglich. Ein Verlustvortrag ist nicht moglich.

Aus den Optionsscheinen erzielte realisierte Wertsteigerungen unterliegen in der Regel
auch im Betriebsvermdgen dem im Wege des KESt-Abzugs erhobenen besonderen 25%-
igen Steuersatz, wobei jedoch eine Aufnahme in die Steuererkldrung zu erfolgen hat.
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus Derivaten sind im be-
trieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen
von Derivaten und bestimmten anderen Finanzinstrumenten zu verrechnen, ein verblei-
bender Verlust darf nur zur Hilfte mit anderen Einkiinften ausgeglichen oder vorgetragen
werden. Diese Verlustverwertungsbeschrankung gilt nach dem Gesetzeswortlaut bereits
fiir vor dem 1.4.2012 erworbene Optionsscheine.

Die bisherigen Regelungen fiir Verduferungsgewinne (Spekulationsgeschéfte) sind auf
ab dem 01.04.2012 entgeltlich erworbene Optionsscheine nicht anwendbar. Weiters wer-
den ab 1.4.2012 geédnderte Wegzugsbesteuerungsregelungen gelten. Das Umqualifizie-
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rungsrisiko in Hebelprodukte oder Forderungswertpapiere wird fiir ab dem 01.04.2012
erworbene Optionsscheine bedeutungslos. Das Umgqualifizierungsrisiko in ausldndische
Investmentfondsanteile bleibt weiterhin bestehen, allerdings entfdllt die Sicherungssteuer
(oben 1.1.b.). Fiir den Fall einer Umqualifizierung in auslédndische Investmentfondsantei-
le gilt folgendes: Ausldndische Investmentfondsanteile, die nach dem 01.01.2011 erwor-
ben wurden, unterliegen einer generellen Steuerpflicht im Hinblick auf den VerduBe-
rungsgewinn (Differenz zwischen Anschaffungskosten und VerduBerungserlos) und einer
auf 15 Monate verldngerten Spekulationsfrist anldsslich des vor dem 01.04.2011 er-
folgenden Verkaufs der Fondsanteile. Sollte der Verkauf der nach dem 01.01.2011 er-
worbenen Fondsanteile am oder nach dem 01.04.2012 erfolgen, unterliegen die bei Ver-
duBerung erzielten Wertsteigerungen bereits dem neuen einkommensteuerlichen Sonder-
steuersatz von 25%.

2. Nicht in Osterreich ansiissige Anleger

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen
Aufenthalt haben, und Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung
noch ihren Sitz haben (beschriankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkiinften aus den
Optionsscheinen in Osterreich nicht der beschriinkten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinf-
te nicht einer inlindischen Betriebsstitte oder sonst in Osterreich steuerpflichtigen Ein-
kiinften zuzurechnen sind.

EU-Quellensteuer fillt bei Optionsscheinen nicht an. Selbst im Fall der Umqualifizierung
der Optionsscheine in ein Zertifikat (Forderungswertpapier) konnte EU-Quellensteuer, in
Abhidngigkeit vom Basiswert, nach derzeitiger Verwaltungspraxis nur ausnahmsweise
anfallen (z.B. bei Anleihen oder bei bestimmten Anleiheindizes oder bei Zinssdtzen als
Basiswert, nicht aber bei Wéhrungs-Wechselkursen, Aktien, aktienvertretenden Wertpa-
pieren, Rohstoffen und Metallen sowie Indizes und Futures auf die vorgenannten Basis-
werte als Basiswert).

Die allgemeinen Risikoinformationen und die allgemeinen Informationen zur Be-
steuerung sind nicht Bestandteil der Optionsscheinbedingungen.

Die Emittentin ibernimmt keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.
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Frankfurt am Main, 7. September 2011

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt
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