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Dieses Dokument enthédlt die endgiltigen Angaben zwen Wertpapieren und die Endglltigen
Optionsscheinbedingungen und stellt die EndgultigerBedingungen des Angebotes von UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen bezogen auf Aktien gem. 8 6b&. 3 Wertpapierprospektgesetz darDieses
Dokument ist ausschlielllich mit dem gegebenenfallsirch Nachtrage ergdnzten Basisprospekt fur

Optionsscheine vom 25. Februar 2011 gemeinsam zsete der einen Basisprospekt gem. 8§ 6 des

Wertpapierprospektgesetzes darstellt (im Nachfolgasren auch als der "Basisprospekt" bzw. als der
"Prospekt" bezeichnet). Der Basisprospekt ist am $z der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main kostenlos erhaltlich und kann von der Webde http://derivate.bnpparibas.de herunter geladen

werden.

Soweit in diesem Dokument nicht anders definiert oer geregelt, haben die in diesem Dokument
verwendeten Begriffe die ihnen im Basisprospekt zwyviesene Bedeutung. In diesen Endgultigen
Angebotsbedingungen werden diejenigen Teile des Bsysrospektes wiedergegeben, die im Hinblick auf
die angebotenen Wertpapiere angepasst bzw. erganmerden. Es werden die Uberschriften und
Nummerierungen des Basisprospektes beibehalten.

Die bereits im Basisprospekt enthaltenen "Optionsseinbedingungen fir UNLIMITED TURBO Long
bzw. Short Optionsscheine” werden entsprechend dem diesem Dokument angegebenen Endgultigen
Optionsscheinbedingungen angepasst. Die EndgultigerOptionsscheinbedingungen ersetzen die
"Optionsscheinbedingungen fir UNLIMITED TURBO Long bzw. Short Optionsscheine” des
Basisprospektes in ihrer Gesamtheit (die "Endgultign Optionsscheinbedingungen™).



l. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

1. Angaben uUber die Wertpapiere

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Eomissund Handelsgesellschaft mbH (digmittentin )

am Emissionstermin begeben. Sie werden nicht v&rzDie Emittentin ist verpflichtet, nach Maf3gaber d
Optionsscheinbedingungen in Abhangigkeit von detwiiklung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts
(der 'Referenzbasiswert, im Folgenden auch alsRéferenzaktié' bezeichnet) und des Malgeblichen
Basiskurses dem Optionsscheininhaber nach dem Bewstag einen Einldsungsbetrag in EurBUR")
(jeweils wie nachfolgend definiert) zu zahlen.

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowbauf den Typ Long als auch auf den Typ Short der
Optionsscheine.

Der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen ist jesils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) zu
entnehmen, um den es sich bei jeder einzelnen, ndién vorliegenden Endgultigen Angebotsbedingungen
begebenen Serie von Optionsscheinen handelt.

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist denldsungsbetrag die in der jeweiligen Wahrung
ausgedrickte und gegebenenfalls in EUR umgerectDiffierenz zwischen dem AuslUbungskurs und dem
Maf3geblichen Basiskurs, multipliziert mit dem alszidnalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechrdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malbgeblic
Basiskurs unter Berlcksichtigung eines Referengaizes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Berucksichtigung von Dividerzdélungen fir die Referenzaktie angepasst wird.

Falls der Referenzkurs den jeweils MalgeblichenisRass zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkegskaststellung des Auslibungskurses) an einembigsie
Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf dereReizbasiswert vorliegt, erreicht oder unterscéireit
(Knock-Out Ereignis), betragt der Einldsungsbetfagabhangig davon, ob zuvor eine Ausibungserklarung
abgegeben wurde und ob die zur Ausiibung vorgeseh@pgonsscheine bereits geliefert wurd&tR Null

(0) und es erfolgKEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inelie$-alle einefotalverlust.

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist denldsungsbetrag die in der jeweiligen Wahrung
ausgedruckte und gegebenenfalls in EUR umgerecln#erenz zwischen dem MalRgeblichen Basiskurs und
dem Ausubungskurs, multipliziert mit dem als Dedirall ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechrides Einldsungsbetrages ausschlaggebende Mafbgeblic
Basiskurs unter Berlcksichtigung eines Referengaizes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von Dividedélungen fir die Referenzaktie angepasst wird.

Falls der Referenzkurs den jeweils MafgeblichenisRass zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschlie3lich des Zeitpunkeeskeststellung des Ausiibungskurses) an einembiugdie
Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf deneReizbasiswert vorliegt, erreicht oder Uberschreite
(Knock-Out Ereignis), betragt der Einlésungsbet(agabhéangig davon, ob zuvor eine Ausubungserklarung
abgegeben wurde und ob die zur Auslibung vorgeseheptonsscheine bereits geliefert wurd&tyR Null

(0) und es erfolgKEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inelie$-alle einefotalverlust.



Anfanglicher Ausgabepreis
Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein deretnen Serien von Optionsscheinen ist nachfolgend
Tabelle zu entnehmen.

ISIN Anfanglicher | Volumen ISIN Anfanglicher | Volumen
Ausgabepreis Ausgabepreis
in EUR in EUR

DEOOOBPOCBRY7 0,41 2500000 DEOOOBPOCCKO 0,13 2500000
DEOOOBPOCBS5 0,36 2500000 DEOOOBPOCCLS8 0,25 2500000
DEOOOBPOCBT3 0,31 2500000 DEOOOBPOCCM6 0,32 2500000
DEOOOBPOCBU1 0,36 2500000 DEOOOBPOCCN4 0,14 2500000
DEOOOBPOCBV9 0,30 2500000 DEOOOBPOCCP9 0,13 2500000
DEOOOBPOCBW7 0,21 2500000 DEOOOBPOCCQ7 1,67 2500000
DEOOOBPOCBX5 1,21 2500000 DEOOOBPOCCR5 0,44 2500000
DEOOOBPOCBY3 0,94 2500000 DEOOOBPOCCS3 0,20 2500000
DEOOOBPOCBZ0 0,24 2500000 DEOOOBPOCCT1 0,15 2500000
DEOOOBPOCB06 0,18 2500000 DEO0OBPOCCU9 1,22 2500000
DEOOOBPOCB14 1,65 2500000 DEOOOBPOCCV7 0,93 2500000
DEOOOBPOCB22 0,84 2500000 DEOOOBPOCCWS5 0,40 2500000
DEOOOBPOCB30 0,21 2500000 DEOOOBPOCCX3 0,17 2500000
DEOOOBPOCB48 0,16 2500000 DEOOOBPOCCY1 2,12 2500000
DEOOOBPOCB55 0,45 2500000 DEOOOBPOCCZ8 0,80 2500000
DEOOOBPOCB63 0,16 2500000 DEOOOBPOCCO05 0,16 2500000
DEOOOBPOCB71 0,54 2500000 DEOOOBPOCC13 0,19 2500000
DEOOOBPOCBS89 0,18 2500000 DEOOOBPOCC21 2,30 2500000
DEOOOBPOCB97 0,16 2500000 DEOOOBPOCC39 0,17 2500000
DEOOOBPOCCA1 1,33 2500000 DEOOOBPOCC47 0,41 2500000
DEOOOBPOCCB9 0,97 2500000 DEOOOBPOCC54 0,27 2500000
DEOOOBPOCCCY 0,68 2500000 DEOOOBPOCC62 0,21 2500000
DEOOOBPOCCDS5 0,48 2500000 DEOOOBPOCCT70 0,12 2500000
DEOOOBPOCCE3 0,27 2500000 DEOOOBPOCCS88 0,16 2500000
DEOOOBPOCCFO 0,17 2500000 DEOOOBPOCC96 1,11 2500000
DEOOOBPOCCGS 1,18 2500000 DEOOOBPOCDA9 0,35 2500000
DEOOOBPOCCH®6 0,39 2500000 DEOOOBPOCDB7 0,20 2500000
DEOOOBPOCCJ2 0,18 2500000 DEOOOBPOCDCS5 0,17 2500000




ISIN Anfanglicher | Volumen ISIN Anfanglicher | Volumen
Ausgabepreis Ausgabepreis
in EUR in EUR

DEOOOBPOCDD3 0,14 2500000 DEOOOBPOCEA7 0,21 2500000
DEOOOBPOCDE1 0,33 2500000 DEOOOBPOCEBS5 0,38 2500000
DEOOOBPOCDF8 0,23 2500000 DEOOOBPOCEC3 0,24 2500000
DEOOOBPOCDG6 0,84 2500000 DEOOOBPOCED1 1,17 2500000
DEOOOBPOCDH4 0,23 2500000 DEOOOBPOCEE9 1,37 2500000
DEOOOBPOCDJO 1,08 2500000 DEOOOBPOCEF6 0,19 2500000
DEOOOBPOCDKS 0,12 2500000 DEOOOBPOCEG4 0,29 2500000
DEOOOBPOCDL6 2,55 2500000 DEOOOBPOCEH?2 0,38 2500000
DEOOOBPOCDM4 0,84 2500000 DEOOOBPOCEJS8 0,11 2500000
DEOOOBPOCDN2 0,73 2500000 DEOOOBPOCEK®6 0,19 2500000
DEOOOBPOCDP7 0,99 2500000 DEOOOBPOCEL4 0,29 2500000
DEOOOBPOCDQ5 0,16 2500000 DEOOOBPOCEM2 0,47 2500000
DEOOOBPOCDR3 0,14 2500000 DEOOOBPOCENO 0,14 2500000
DEOOOBPOCDS1 0,15 2500000 DEOOOBPOCEPS 0,16 2500000
DEOOOBPOCDT9 0,27 2500000 DEOOOBPOCEQ3 0,32 2500000
DEOOOBPOCDU7 0,90 2500000 DEOOOBPOCER1 0,11 2500000
DEOOOBPOCDVS5 0,13 2500000 DEOOOBPOCES9 0,16 2500000
DEOOOBPOCDW?3 0,17 2500000 DEOOOBPOCET7 0,21 2500000
DEOOOBPOCDX1 0,24 2500000 DEOOOBPOCEUS 0,26 2500000
DEOOOBPOCDY9 0,12 2500000 DEOOOBPOCEV3 0,11 2500000
DEOOOBPOCDZ6 0,19 2500000 DEOOOBPOCEW1 0,57 2500000
DEOOOBPOCDO0O4 0,26 2500000 DEOOOBPOCEX9 0,73 2500000
DEOOOBPOCD12 0,15 2500000 DEOOOBPOCEY7 0,12 2500000
DEO0OBPOCD20 0,46 2500000 DEOOOBPOCEZ4 0,26 2500000
DEOOOBPOCD38 0,84 2500000 DEOOOBPOCEO3 0,38 2500000
DEOOOBPOCD46 0,94 2500000 DEOOOBPOCE11 0,99 2500000
DEOOOBPOCD53 0,14 2500000 DEOOOBPOCE29 0,22 2500000
DEOOOBPOCD61 0,15 2500000 DEOOOBPOCE37 0,27 2500000
DEOOOBPOCD79 1,10 2500000 DEOOOBPOCE45 0,31 2500000
DEO0OBPOCD87 2,01 2500000 DEOOOBPOCES52 0,55 2500000
DEOOOBPOCD95 0,22 2500000 DEOOOBPOCEGO 0,67 2500000




ISIN Anfanglicher | Volumen ISIN Anfanglicher | Volumen
Ausgabepreis Ausgabepreis
in EUR in EUR
DEOOOBPOCE78 0,33 2500000 DEOOOBPOCEY94 0,71 2500000
DEOOOBPOCES86 0,52 2500000

Emissionsvolumen
Es werden je Serie die in oben stehender Tabeflegaibenen Volumina angeboten. Die Emittentin bedigtt
eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor.

Einbeziehung in den Handel

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Opmtiwisse sollen in den Handel im Freiverkehr der Boérs
Stuttgart und im Open Market (Freiverkehr) der Kkfarter Wertpapierborse einbezogen werden. Die
Einbeziehung in den Handel ist fur den 5. Augudt?geplant.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
1 Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfachesmla

Verbriefung

Die Optionsscheine werden jeweils durch eine Inh&aenmel-Urkunde verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. &&rden keine effektiven Optionsscheine ausgegdbenmn.
Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigentumiare einer Inhaber-Sammel-Urkunde zu, die gen&ifd d
Regeln und Bestimmungen der Clearstream BankingiB&tragen werden kdnnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
9. August 2011



2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschdfH Frankfurt am Main (die Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Maligabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unte¥derussetzung, dass der jeweils Mal3gebliche Basisku
bis zum Austbungstag (einschlie3lich) nicht erreader unterschritten wurde, dem Optionsscheiniahader
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, eindiddtingsbetrag in EuroEUR") wie folgt zu zahlen:

Uberschreitet der Ausiibungskurs am Bewertungstagjeleeils MaRgeblichen Basiskurs, so entspricht der
Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich darsDifferenz zwischen dem Ausibungskurs und dem
jeweiligen Mafigeblichen Basiskurs, multiplizierttndiem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverkaltni
errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héangt danuh alavon ab, ob der Ausubungskurs den jeweiligen
Maf3geblichen Basiskurs am Ausiibungstag Ubersctireite

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechries Einldsungsbetrages ausschlaggebende Mafbgeblic
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungerarggen Zeitabstdnden und unter Beriicksichtigusg de
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzeie gmgebenenfalls unter Berlcksichtigung von
Dividendenzahlungen fur die Referenzaktie (8 1@etionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der @@ssungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandearhialb einer festgelegten Bandbreite und unter
Berucksichtigung der jeweiligen Marktbedingungemgehliel3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungkss
Marktes) nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungeh dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315
BGB') neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Mal3gebliche Basiskurs kahrssmit erhdhen. Entsprechen die Kursbewegungen des
Referenzbasiswerts nicht mindestens den so erfolggednderungen des jeweiligen Mal3geblichen Bagsgis,l
verlieren die Optionsscheine entsprechend an Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen B@skurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschlielllich des Zeitpunkteder Feststellung des Ausiibungskurses) an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstoérung in Bezuguf den Referenzbasiswert vorliegt, erreicht oder
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), verfallt der Optionsschein und wird wertlos - unabhangig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasismte In diesem Fall betragt der Einlésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wdhdsm Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&uangsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht a@@&der Optionsscheinbedingungen) oder die Emntitt

die Optionsscheine gekundigt hat (8 4 oder 8 5Qj#ronsscheinbedingungen). Da eine Kindigung ddreh
Emittentin ungewiss ist, erhélt der Optionsschéialver gegebenenfalls nur dann einen Einlésungshetenn

er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Ausibung d@ption ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendptio@sscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksanszuben, am jeweiligen Auslbungstag bis
einschlielBlich der Feststellung des Ausubungskutseer der auflosenden Bedingung des Eintritts seine
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines &a@ut Ereignisses in dem vorstehend genanntemazient

"BGB = Biirgerliches Gesetzbuch



fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Aus@buwiurch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglice Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Eumigsbetrag automatisch ausgeubt werden (dieseziestiu
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eik@®ck-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsiial,
wenn bis einschliellich zum relevanten Kindigungsite ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @jgtionsscheine wertlos.

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschdfH Frankfurt am Main (die Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Maligabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unte¥dexussetzung, dass der jeweils Mal3gebliche Basisku
bis zum Auslbungstag (einschlie3lich) nicht erreaater Gberschritten wurde, dem Optionsscheininhater
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, eindiddtingsbetrag in EuroEUR") wie folgt zu zahlen:

Unterschreitet der Austibungskurs am Bewertungseagjeweils MaRgeblichen Basiskurs, so entspricht de

Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich dmrsDifferenz zwischen dem jeweiligen Maf3geblichen

Basiskurs und dem Ausibungskurs, multipliziert deim als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héangt danuh alavon ab, ob der Ausubungskurs den jeweiligen
Maf3geblichen Basiskurs am Austibungstag untersehreit

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechries Einldsungsbetrages ausschlaggebende Mafbgeblic
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungerarggen Zeitabstdnden und unter Beriicksichtigursg de
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzeie gmgebenenfalls unter Berlcksichtigung von
Dividendenzahlungen fiir die Referenzaktie (8§ 1@gtionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der @@ssungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandearhialb einer festgelegten Bandbreite und unter
Berucksichtigung der jeweiligen Marktbedingungemgehlief3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungkss
Marktes) nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungeh dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315
BGB) neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Malf3gebliche Basiskurs kahrssioit vermindern. Entsprechen die Kursbhewegungen
des Referenzbasiswerts nicht mindestens den sdgterioVeranderungen des jeweiligen Mafgeblichen
Basiskurses, verlieren die Optionsscheine entsprechn Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen B@skurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschlielllich des Zeitpunkteder Feststellung des Ausiibungskurses) an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstoérung in Bezuguf den Referenzbasiswert vorliegt, erreicht oder
Uberschreitet (Knock-Out Ereignis), verfallt der Optionsschein und wird wertlos - unabh&ngig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasismte In diesem Fall betragt der Einlésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wdhdan Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&angsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht a@ibder Optionsscheinbedingungen) oder die Entitt

die Optionsscheine gekundigt hat (8 4 oder 8 5Qjgronsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung ddreh
Emittentin ungewiss ist, erhélt der Optionsschéialver gegebenenfalls nur dann einen Einlésungshetenn

er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Ausibung d@ption ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich
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Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendptio@sscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksanszuiilben, am jeweiligen Austbungstag bis
einschlielBlich der Feststellung des Ausuibungskuwseer der auflésenden Bedingung des Eintritts seine
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines &@ut Ereignisses in dem vorstehend genanntemazieit
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Aus@buwturch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglicke Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Eimigsbetrag automatisch ausgeibt werden (dieseziestiu
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eik@®ck-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsiial,
wenn bis einschliellich zum relevanten Kindigungsite ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @igtionsscheine wertlos.

Wesentliche produktibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "ProduktibergreifendRisikofaktoren” umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswie (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltewésgrte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) idar
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls diemdaederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamigezahlten KaufpreisesTotalverlus) einschliellich
der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiktvesteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Iralle einer unginstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesemammenhang ist zu bericksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsredat Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschéfte, mit denen Verlustrisiken des Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingekthra
werden sollen (Absicherungsgeschéfte), kdnnen mldgliveise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getatigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gateal@Optionsscheinbedingungen nur flr eine Minadbtz
von OptionsscheinenMindestzahl") oder dartiber hinaus ein ganzzahliges Vielfadts®n ausgelbt werden
kénnen und dass sowohl die Austibungserklarunguals die zur Austibung vorgesehenen Optionsscheire zw
Bankgeschaftstager dem Austbungstermin der betreffenden Stelle zuwgrabzw. geliefert sein missen.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstmimedie wirtschaftlich einer Direktinvestition iten
Referenzbasiswert ahnlich, einer solchen jedodbeisendere deshalb nicht vergleichbar simel] (i) sie nur
auf die Zahlung eines Geldbetrages und nicht auf kferung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit gegebenenfalls lggenzt ist, (iii) die Einldsung zu den oben und irden
Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Kondnen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder lnliche Betrdage bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (Wlie Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (¥i
die Optionsscheininhaber zusatzlich das Ausfallrikio der Emittentin tragen.

Die Optionsscheine verbriefen weder einen Ansprach Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschittungen oder ahnlichen Betrdgen und weréamek laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertverluste de
Optionsscheine kdnnen daher nicht durch laufenttéde& der Optionsscheine kompensiert werden.

Kursanderungen des Referenzbasiswerts (oder auwn stas Ausbleiben einer erwarteten Kurséanderung)
kénnen den Wert der Optionsscheine gegebenentalr siberproportional bis hin zur Wertlosigkeit denn.
Angesichts der, im Hinblick auf die Kindigungsmdégkeit der Emittentin, begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werdessdich der Preis der Optionsscheine rechtzeigdew
erholen wird. Es besteht dann das RisikoT#slverlusts des gezahlten Kaufpreises fur die Opinsscheine
einschliellich der aufgewendeten TransaktionskostenDieses Risiko besteht unabhangig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.
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Kursanderungen des Referenzbasiswerts und damiOpgonsscheine kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alesimgsgeschéfte oder sonstige Geschéfte in dem
Referenzbasiswert oder bezogen auf den Referesmmsibzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte getatigt werden. Dies kann einen negativarfliEs auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage haben. Abhangig von der Anzahl der ausgaibzw. einzulésenden Optionsscheine und der im
Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschéfte smmigler zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und
Liquiditatssituation, kénnen der Referenzbasiswed damit auch die unter den Wertpapieren zu zdblen
Betrage negativ beeinflusst werden. Im Fall dediegenden Optionsscheine kdnnen Kursanderungermr unte
Umstanden zu einem Knock-Out Ereignis fuhren.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshisin sein sogenannter Hebeleffekt (der "Leverage"-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referemizlvarts (gegebenenfalls auch durch eine Verdnderun
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Korapten) kann eine Uberproportionale Veranderursg de
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Dahdrmsit dem Optionsschein auch héhere Verlustrisiken
verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Keinés bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
berucksichtigen, dass je groRer der Leverage-E#gies Optionsscheins ist, auch das mit ihm veréoaed
Verlustrisiko umso grof3er ist.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhméic Marktbedingungen regelmalig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Optionsscheine einer Emissibar ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.458
AktG stellen zu lassen, Ubernimmt sie jedoch kééneRechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfligbakeittiger Kurse.

Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung &&ssenhandels der Optionsscheine zu beantragerdemit
Folge, dass voraussichtlich zwei Borsenhandelstage dem Kindigungstermin der Bérsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprait Bezug auf eine fremde Wahrung, Wéahrungsdinhe
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sic\tt des Referenzbasiswerts oder gegebenenfaéls aém
Komponenten des Referenzbasiswerts in einer solchemden Wahrung, Wa&hrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisikitht allein von der Wertentwicklung des
Referenzbasiswerts (oder einzelner Werte des Rwefeasiswerts), sondern auch von ungunstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Widseinheit oder Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, diebgegafalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Vefkan
Optionsscheinen anfallen, fihren zu Kostenbelagining

Da die Optionsscheine im Hinblick auf die Kindigangglichkeit der Emittentin gegebenenfalls nurlioit
befristete Rechte verbriefen, koénnen moglicherwefSeschéfte, mit denen Verlustrisiken aus den
Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrénétemvsollen (Absicherungsgeschéfte), nicht oderzau
einem verlustbringenden Preis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhéht sich, falls der Erwerb d@ptionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kanight
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mih dptionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zurtickgezahlt werden kann.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esehenenaullerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eenitin anstatt des nach § 1 der Optionsscheinbedigsgyu
vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Opti@isstiaber einen Betrag je Optionsschein (den
"Kindigungsbetrag'), der als angemessener Marktpreis des Optionsschenmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wildabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins gemal den Optionsscheinbedinguragyedar Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB
festgelegt.
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Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktprdiaes die Emittentin samtliche Faktoren, einschitf3l
etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskdéteraauf den Referenzbasiswert, beriicksichtigene oh
aber an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter, $osiokere an etwaige Malinahmen und Einschatzungen der
Terminbdrse, gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kindigungsbetrag untemaem§ 1 der Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beirintscheidung solche Marktfaktoren berlcksichtggt
nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an géwdialRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden zu
sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass desteroEmittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGR)
angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsschrthdamit der Kiindigungsbetrag von einem duncérei
Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Refebasiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder
Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht.

Risiken im Fall der Ausiibung des KundigungsrechterdEmittentin

Die Optionsscheinbedingungen kénnen ein ordensidiéndigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Optionsscheinbedingungen vorgeseherdamtlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optiongsnmhaber am bzw. nach dem Kindigungstermin einen
den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszgtletrag je Optionsschein. Mit der Zahlung erlosche
samtliche Rechte aus den Optionsscheinen undageanfkeinerlei Zahlungen mehr.

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsiial,
wenn bis einschliellich zum relevanten Kindigungsite ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @jgtionsscheine wertlos.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzweiner aul3erordentlichen Kuindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen RiickzahlungrdOptionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auf3erordehdn Kundigung durch die Emittentin bzw. der vargen
Ruckzahlung der Optionsscheine tragt der Optioresscthaber das Risiko, dass seine Erwartungeniaghe
Wertzuwachs des gekindigten bzw. vorzeitig getigiéertpapiers aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erflllt werden kénnen. Der Optionsscheininhai@gt in diesen Fallen ein Wiederanlagerisikayrdder
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlteraBetkann moglicherweise nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb dedigdigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werde

Risiko von Marktstdrungen oder Anpassungsmalnahmen

Marktstorungen kénnen gegebenenfalls den Wert daro@sscheine beeintréchtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzdgern. Im Fall vAnpassungsmalnahmen nach MalRgabe der
Optionsscheinbedingungen kann nicht ausgeschlossgden, dass sich die einer Anpassungsmalnahme
zugrundeliegenden Einschitzungen im Nachhinein alszutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmaflnahme spater als flr den Optionssthader unvorteilhaft herausstellt.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpager

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdigden Optionsscheinen zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindgatiErlasse der Finanzverwaltung existieren, karahtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehdrdersteugrliche Beurteilung fur zutreffend halten, dien
Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nichheosehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen Ibéste
Steuerrechtsénderungsrisiko.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemall 8§ 8 der Optionsscheinbedingunglie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimétere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.
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3. Angaben Uber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsaméfitl (die 'Gesellschaft) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wud®MP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am 26.
September 1991 gegrindet. Nach Umfirmierungen ageptember 1992, am 21. September 1995 und am 21.
November 2000 ist die aktuelle Firma BNP ParibassBions- und Handelsgesellschaft mbH weiterhin beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 2B6in das Handelsregister eingetragen. Der
kommerzielle Name entspricht der Firma (juristiscName). Sitz der Gesellschaft ist in 60327 Frartkéum
Main, Europa-Allee 12 (Telefon +49 (0) 69 7193-ie Dauer der Gesellschaft ist unbeschrankt. Die
Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellsanafl betragt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Samtliche Gesdridide werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (BNP PARIBAS") Uber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gedralt

Gegenstandder Gesellschaft sind gemaR § 2 des Gesellschditages die Begebung, der Verkauf, der Erwerb
und das Halten von Wertpapieren fir eigene Rechriergerwerb sowie die Veraulerung von Immobiliad u
Waren jeglicher Art fir eigene Rechnung sowie dBeschafte, die damit unmittelbar oder mittelbar
zusammenhangen mit Ausnahme von Geschéften, dée Ezlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der
Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist #enaRechtsgeschaften und sonstigen Handlungen
berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellssaafecks notwendig oder nitzlich erscheinen. Insipkse
darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich atetdehmen gleicher oder ahnlicher Art beteiligerd un
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertragdlafzen.

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschiaift sind die Begebung und
der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnunge Don der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BWRIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsachlich auf demtsthen Markt angeboten, geplant ist jedoch airch e
Angebot dieser Wertpapiere in der Republik OsteheiKiinftig konnen von der Gesellschaft begebene
Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNBaRBaGruppe ibernommen und angeboten werden.

4, Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "Emittentenspezifisclitisikofaktoren" umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswie (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltewéserte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) idar
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls diemdaederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in dergBeung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmeerdies
Tatigkeit von den herrschenden Marktverhaltnisssgirdlusst wird. Riickgang der Nachfrage nach dendey
Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund vorketaund nachhaltigen Schwankungen an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten, Verdnderungen desnigieaus oder maf3geblicher Wahrungswechselkurse
sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen konnen affektive Umsetzung der Geschaftsstrategien
beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind Edigige und die Aufwendungen der Emittentin
Schwankungen unterworfen. Der GeschéftsbetrielEdettentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisiadut

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die fiilgdle Situation der Emittentin verschlechtern ki@nnrrotz

des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfilvenrgges mit der BNP PARIBAS kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin indolvieth, was zundchst — bis zur Feststellung de=ijeyen
Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende deerifimitt zu einem Zahlungsausfall fihren kann. Die
Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitptinkler Feststellung des Jahresabschlusses zum
Geschéftsjahresende der Emittentin  einen vertfaghic Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf lueigtder entsprechenden Betrage in der Hohe, die zur
vollstandigen Befriedigung der Anspriche der Ogmmeininhaber gegen die Emittentin erforderlicial sDie
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vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BRRRIBAS kann durch einen Optionsscheininhaber
entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfandeter im Wege der Abtretung des
Verlustibernahmeanspruchs von der Emittentin eraronlverden. Die Wertpapiere begriinden unmittelbare,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiter Emittentin, die untereinander und mit allenstigen
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nishthrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlitbke denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der Insolzater BNP PARIBAS hat der Optionsscheininhaberreine
Anspruch gegen die Insolvenzmasse der BNP PARIBB®. Befriedigung des Anspruchs kann unter
Umstanden nur teilweise oder sogar gar nicht esfolgDieser Anspruch richtet sich nach franzésischem
Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnerh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligienmit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschéfte kénnen negative Auswirkungen auf den \tkest Referenzbasiswerts oder auf den Wert der dem
Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und darhden Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emiite
verbundene Unternehmen konnen auflerdem Gegenpartaé¢ Deckungsgeschaften beziglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapienarden. Daher kénnen hinsichtlich der Pflichtem de
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der KurseWlertpapiere und anderen damit verbundenen Festsgelh
sowohl unter den mit der Emittentin verbundeneredrehmen als auch zwischen diesen Unternehmenamd d
Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem kdénneit der Emittentin verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eitker@nFunktion ausiiben, z. B. als Berechnungssidlel-
und Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren darlber hinaus weitere derivative Instrumente
Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; Eiglhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den féeMVertpapiere auswirken. Die Emittentin und ifmit
verbundene Unternehmen kénnen nicht offentlicherinétionen in Bezug auf den Referenzbasiswert teral
und weder die Emittentin noch eines der mit ihrbuedenen Unternehmen verpflichten sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger weitksiren bzw. zu veroffentlichen. Zudem kann ein oder
konnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) ethhmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasissrghaltenen Werte publizieren. Tatigkeiten derageen

Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sicimgpen und sich auf den Wert der Wertpapiere alk®mir

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere kénnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gediihn unterschiedlicher H6he an Dritte, zum Beakpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Sogakbuhren werden gegebenenfalls bei der Festsetasg
Preises des Optionsscheins berilcksichtigt und kbrinediesem damit ohne separaten Ausweis indirekt
enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteiht Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag.
Gemal 8 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS datnefFalle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfuihrungsvertrages den OptionsscheininhatderrEmittentin fir Forderungen Sicherheit zu &ist
die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Bgend des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages ins Handelsregister nelgtiworden sind, wenn die Optionsscheininhabédr sic
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekaachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages &M PARIBAS melden.

Die Optionsscheininhaber haben das Recht, in Horer Forderungen, die Sicherheitsleistung von deP B
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Optionsscheininhdi@se Frist verstreichen, hat er keinen Anspgexden
die BNP PARIBAS.
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Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemal} § 303 aabs3 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbiirgen. Die Optionssahi@@ber haben dann das unmittelbare Recht gegen di
BNP PARIBAS aus der Burgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Burgschaftgidiene der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgén, d
zur vollstandigen Befriedigung der Forderungen@ptionsscheininhaber fuhrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfigisiertrages wird von der Emittentin unverztglich i
einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und durchitédung der entsprechenden Bekanntmachung an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur W#tieung an die Optionsscheininhaber bekanntgemacht
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I. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidungridlen Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die mdgbnd dargestellten Anlagerisiken sorgfaltig prife

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgendere§chriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines zum
jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesettlierachteten Risikos kann sich erheblich nachteiligf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittenund damit auf den Wert der Optionsscheine uned
Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung des nach 8§ 1ed Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrags bzw. des Kindigungsbetrages soastiger zu zahlender Betrage auswirken. Anleger
koénnten hierdurch ihr in die Optionsscheine investies Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentimd
der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder ganz verlier®ie gewahlte Reihenfolge stellt keine Aussage diger
Realisierungswahrscheinlichkeit der nachfolgendagrien Risikofaktoren oder das Ausmal’ ihrer jegeili
wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Reaising dar. Die Emittentin ist der Auffassung, daés
nachfolgende Aufzahlung die wesentlichen mit eiderlage in die Optionsscheine verbundenen Risiken
beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risikfedn sowie des sonstigen gesamten Prospektegtemgit
die in einem individuellen Fall unerlaR3liche Bematudurch die Hausbank oder den Finanzberater.

1. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "EmittenspezifiscrskBiaktoren” umfasst der BegrifReferenzbasiswert
auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbadisthier(jeweils) zugrundeliegenden Referenzbasiwyédie
(jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligiioyb und die (jeweils) darin enthaltenen Korbwestavie
gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) endémelh Werte.

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in demBeung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmeerdies
Tatigkeit von den herrschenden Marktverhaltnissagirdlusst wird. Riickgang der Nachfrage nach dendey
Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund vorketaund nachhaltigen Schwankungen an den Aktien-,
Renten- und Rohstoffmarkten, Verdnderungen desnigieaus oder maf3geblicher Wahrungswechselkurse
sowie verscharfte Wettbewerbsbedingungen konnen affektive Umsetzung der Geschaftsstrategien
beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind Edigige und die Aufwendungen der Emittentin
Schwankungen unterworfen. Der GeschéftsbetrielEdettentin ist aber konzeptionsbedingt ergebnisiadut

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die fiilgdle Situation der Emittentin verschlechtern ki@nnrotz
des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfilvengges mit der BNP PARIBAS S.A. BNP
PARIBAS") kann nicht ausgeschlossen werden, dass die émtiittinsolvent wird, was zunachst — bis zur
Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses zwsch@ftsjahresende der Emittentin - zu einem
Zahlungsausfall fuhren kann. Die Emittentin hatFall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststelludes
Jahresabschlusses zum Geschéaftsjahresende dererEmitteinen vertraglichen Anspruch aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag geged BARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrage
in der Hohe, die zur vollstandigen Befriedigung Bespriiche der Optionsscheininhaber gegen die Eimiitt
erforderlich sind. Die vertragliche Forderung denittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch einen
Optionsscheininhaber entweder im Wege der Zwanfydretkung gepfandet oder im Wege der Abtretung des
Verlustibernahmeanspruchs von der Emittentin erarorerden.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesiehert! nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Esnitin,

die untereinander und mit allen sonstigen gegemyeirtund kiinftigen unbesicherten und nicht nachgemg
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sirmljsgenommen solche Verbindlichkeiten, denen andyru
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukdmim Falle der Insolvenz der BNP PARIBAS hat der
Optionsscheininhaber einen Anspruch gegen die yasamasse der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des
Anspruchs kann unter Umstanden nur teilweise oalgarsgar nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtehsiach
franzdsischem Insolvenzrecht.
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Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnerh sion Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligienmit den Wertpapieren in Verbindung stehen. ®ies
Geschéfte sind mdglicherweise nicht zum Nutzen @&iubiger der Wertpapiere und kénnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswertsr aguf den Wert der dem Referenzbasiswert
zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert\Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene
Unternehmen koénnen auflerdem Gegenparteien bei Bgsy@schaften beziglich der Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher kdmnesichtlich der Pflichten der Berechnungsste#éeder
Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderanitdeerbundenen Feststellungen sowohl unter derdenit
Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwiscligesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem kdnnen mit Bmittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls i
Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion lsrsi z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und
Verwaltungsstelle.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehménren dartiber hinaus weitere derivative Instrumente
Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; Eliglhrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den fléeMVertpapiere auswirken. Die Emittentin und ifmit
verbundene Unternehmen kénnen nicht offentlichermétionen in Bezug auf den Referenzbasiswert teral
und weder die Emittentin noch eines der mit ihrbuedenen Unternehmen verpflichten sich, solche
Informationen an einen Wertpapierglaubiger weitlsiten bzw. zu verdéffentlichen. Zudem kann ein oder
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) etthmen Research-Berichte in Bezug auf den
Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasissrdhaltenen Werte publizieren. Tatigkeiten derageen

Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sicimgpen und sich auf den Wert der Wertpapiere aksnir

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf dertpdpiere kénnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gediihn unterschiedlicher H6he an Dritte, zum Beakpi
Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solebbihren werden gegebenenfalls bei der Festsetizsg
Preises des Optionsscheines bericksichtigt und émm diesem damit ohne separaten Ausweis indirekt
enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabflhrumgages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteint Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag.
Gemal 8§ 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS datmefFalle einer Beendigung des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages den OptionsscheininhatierrEmittentin fir Forderungen Sicherheit zu &ist
die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Begend des Beherrschungs- und
Gewinnabfuihrungsvertrages ins Handelsregister begtiworden sind, wenn die Optionsscheininhabér sic
innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekaachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages zsewheZweck bei der BNP PARIBAS melden. Die
Optionsscheininhaber haben das Recht, in HOhe iRoederungen, die Sicherheitsleistung von der BNP
PARIBAS zu verlangen. Lasst der Optionsscheininhdi@se Frist verstreichen, hat er keinen Anspgexden

die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapierinhaber sigcht innerhalb der Frist von sechs Monaten seit
Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung delerBehungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
(Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden, viérféder Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der
Form erfolgen, dass die BNP PARIBAS erkennen kdass sie Sicherheit leisten soll und in welcherdd6h
Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemall § 303 aabs3 AktG frei, sich fur die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbiirgen. Die Optionssahi@@ber haben dann das unmittelbare Recht gegen di
BNP PARIBAS aus der Birgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Burgschaftsidiene der BNP PARIBAS muss in der Hohe erfolgén, d
zur vollstandigen Befriedigung der Forderungen daptionsscheininhaber fihrt. Die Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages vandder Emittentin unverziglich in einem Uberreglena
Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsgrenden Bekanntmachung an die Clearstream Bankihig A
Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Optiattesininhaber bekannt gemacht.
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2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowbauf den Typ Long als auch auf den Typ Short der
Optionsscheine.

Der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen ist jesils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) zu
entnehmen, um den es sich bei jeder einzelnen, niién vorliegenden Endgtltigen Angebotsbedingungen
begebenen Serie von Optionsscheinen handelt.

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschdfH Frankfurt am Main (die Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Maligabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unte¥derussetzung, dass der jeweils Mal3gebliche Basisku
bis zum Austbungstag (einschlie3lich) nicht erreader unterschritten wurde, dem Optionsscheiniahader
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, eindiddtingsbetrag in EuroEUR") wie folgt zu zahlen:

Uberschreitet der Ausiibungskurs am Bewertungstagjeleeils MaRgeblichen Basiskurs, so entspricht der
Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich darsDifferenz zwischen dem Ausibungskurs und dem
jeweiligen Mafigeblichen Basiskurs, multiplizierttndiem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverbkaltni
errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héangt danuh alavon ab, ob der Ausubungskurs den jeweiligen
Maf3geblichen Basiskurs am Ausiibungstag Ubersctireite

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechries Einldsungsbetrages ausschlaggebende Mafbgeblic
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungerarggen Zeitabstdnden und unter Beriicksichtigursg de
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzeie gmgebenenfalls unter Berlcksichtigung von
Dividendenzahlungen fiir die Referenzaktie (8§ 1@gtionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der @@ssungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstandearhialb einer festgelegten Bandbreite und unter
Beruicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungemgehliel3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungkss
Marktes) nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungeh dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315
BGB) neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Mal3gebliche Basiskurs kahrssmit erhdhen. Entsprechen die Kursbewegungen des
Referenzbasiswerts nicht mindestens den so erfolggednderungen des jeweiligen Malgeblichen Bagssis,
verlieren die Optionsscheine entsprechend an Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen B@skurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschliellich des Zeitpunkteder Feststellung des Ausiibungskurses) an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstoérung in Bezuguf den Referenzbasiswert vorliegt, erreicht oder
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), verfallt der Optionsschein und wird wertlos - unabhangig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasismte In diesem Fall betragt der Einlésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wdhdamn Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&uangsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht a@ibder Optionsscheinbedingungen) oder die Entitt

die Optionsscheine gekundigt hat (8 4 oder 8 5Qj#ronsscheinbedingungen). Da eine Kindigung ddreh
Emittentin ungewiss ist, erhélt der Optionsschéialver gegebenenfalls nur dann einen Einlésungshetenn

er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Auslibung d@ption ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich
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Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendptio@sscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksanszuiilben, am jeweiligen Austbungstag bis
einschlieBlich der Feststellung des Ausubungskutseer der auflosenden Bedingung des Eintritts seine
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines &@ut Ereignisses in dem vorstehend genanntemazieit
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Aus@bwlurch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglice Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Eimigsbetrag automatisch ausgeibt werden (dieseziestiu
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eik@®ck-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsilal,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungsie ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @igtionsscheine wertlos.

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgesellschdfH Frankfurt am Main (die Emittentin™) ist
verpflichtet, nach Mal3gabe der Optionsscheinbediggn in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts und unte¥deussetzung, dass der jeweils Maf3gebliche Basisku
bis zum Ausubungstag (einschlie3lich) nicht erreader tUberschritten wurde, dem Optionsscheininhates
von seinem Einlésungsrecht Gebrauch macht, eindiddtingsbetrag in EuroEUR") wie folgt zu zahlen:

Unterschreitet der Ausitibungskurs am Bewertungséagjelweils Mafl3geblichen Basiskurs, so entspricht de

Einldsungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich dmrsDifferenz zwischen dem jeweiligen Maf3geblichen

Basiskurs und dem Ausibungskurs, multipliziert deim als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis
errechnet.

Die Zahlung eines Einlésungsbetrages hangt danuh alavon ab, ob der Ausibungskurs den jeweiligen
Malgeblichen Basiskurs am Austibungstag untersehreit

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechrdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malbgeblic
Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungeramggen Zeitabstdanden und unter Berlicksichtigusg de
Referenzzinssatzes und des Zinsanpassungssatzeie gmgebenenfalls unter Berlcksichtigung von
Dividendenzahlungen fur die Referenzaktie (8 1@etionsscheinbedingungen) angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der fpassungssatz wiederum in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabsténdearhialb einer festgelegten Bandbreite und unter
Berucksichtigung der jeweiligen Marktbedingungeimgehlie3lich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungiss
Marktes) nach MaRRgabe der Optionsscheinbedingungeh dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315
BGB) neu festgelegt werden kann.

Der ausschlaggebende Mafgebliche Basiskurs kahrssiit vermindern. Entsprechen die Kurshewegungen
des Referenzbasiswerts nicht mindestens den sdgterioVeranderungen des jeweiligen Maf3geblichen
Basiskurses, verlieren die Optionsscheine entsprechn Wert.

Sobald der Referenzkurs den jeweils Mal3geblichen Beskurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes (einschliel3lich des Zeitpunkteder Feststellung des Ausubungskurses) an einem
beliebigen Tag, an dem keine Marktstdérung in Bezuguf den Referenzbasiswert vorliegt, erreicht oder
Uberschreitet (Knock-Out Ereignis), verfallt der Optionsschein und wird wertlos - unabhéngig von der
weiteren Entwicklung des Kurses des Referenzbasisrt®e In diesem Fall betragt der Einlésungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.
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Es ist zu beachten, dass zu keinem Zeitpunkt wdhdamn Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines
Einlésungsbetrages automatisch fallig wird. Einl&uangsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder
Inhaber des Optionsscheines sein Optionsrecht a@@&der Optionsscheinbedingungen) oder die Emntitt

die Optionsscheine gekundigt hat (8 4 oder 8 5Qjgronsscheinbedingungen). Da eine Kindigung ddreh
Emittentin ungewiss ist, erhalt der Optionsschéiaber gegebenenfalls nur dann einen Einlésungspetenn

er selbst aktiv die Option ausibt. Eine Ausibung d@ption ist jedoch nur an den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendptio@sscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksanszuiilben, am jeweiligen Austbungstag bis
einschlielBlich der Feststellung des Ausubungskutseer der auflosenden Bedingung des Eintritts ssine
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines &ga@ut Ereignisses in dem vorstehend genanntemazient
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Aus@bwiurch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglice Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Eimigsbetrag automatisch ausgeibt werden (dieseziestiu
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eik@®ck-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsilal,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungsie ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @igtionsscheine wertlos.

Wesentliche produktibergreifende Risikofaktoren

Im Rahmen dieses Abschnittes "ProduktibergreifendRisikofaktoren” umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswie (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltewésgrte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) idar
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls diemdaederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamigezahlten KaufpreisesTotalverlus) einschliellich
der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiktoesteht unabh&ngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Zum Risiko wegen Zahlungsverzug durch die bzw.
Zahlungsunfahigkeit der Emittentin siehe Abschnitt"Emittentenspezifische Risikofaktoren".

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko Iralle einer unginstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesemamdmenhang ist zu bericksichtigen, dass die
Optionsscheine im Hinblick auf das Kindigungsredat Emittentin gegebenenfalls nur befristete Rechte
verbriefen. Geschafte, mit denen Verlustrisiken des Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingekthra
werden sollen (Absicherungsgeschafte), kdnnen mldgliveise nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getatigt werden.

Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gateal¥Optionsscheinbedingungen nur flr eine Minadtz
von Optionsscheinenflindestzahl") oder dartiber hinaus ein ganzzahliges Vielfad@®&n ausgelibt werden
kdnnen und dass sowohl die Ausubungserklarunguals die zur Austibung vorgesehenen Optionsscheiee zw
Bankgeschaftstager dem Austibungstermin der betreffenden Stelle zugggrabzw. geliefert sein missen.

Die vorliegenden Optionsscheine sind Anlageinstmimedie wirtschaftlich einer Direktinvestition iten
Referenzbasiswert ahnlich, einer solchen jedodbessndere deshalb nicht vergleichbar swel) (i) sie nur
auf die Zahlung eines Geldbetrages und nicht auf kferung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts
gerichtet sind, (ii) die Laufzeit gegebenenfalls lggenzt ist, (iii) die Einldsung zu den oben und irden
Optionsscheinbedingungen naher beschriebenen Kondnen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschittungen, Steuergutschriften oder lnliche Betrage bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen kénnten, erhalten, (Wlie Optionsscheine wertlos verfallen kénnen und (Vi
die Optionsscheininhaber zusatzlich das Ausfallrikio der Emittentin tragen.
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Die Optionsscheine verbriefen weder einen Ansprach Zinszahlung noch auf Zahlung von Dividenden,
Ausschuttungen oder dhnlichen Betragen und werdéerdkeinen laufenden Ertrag ab. Mdgliche Wertwtelu
der Optionsscheine kdnnen daher nicht durch laeférttage der Optionsscheine kompensiert werden.

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimngudes Kindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen esehenenaullerordentlichen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Eenitin anstatt des nach § 1 der Optionsscheinbedgagyu
vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optiaisstiaber einen Betrag je Optionsschein (den
"Kindigungsbetrag'), der als angemessener Marktpreis des Optionsschenmittelbar vor dem zur
Kindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wilblabei wird der angemessene Marktpreis des
Optionsscheins gemaf den Optionsscheinbedingurayedar Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB
festgeleqt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktprdiaes die Emittentin samtliche Faktoren, einschitf3l
etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskdtegraauf den Referenzbasiswert, beriicksichtigene oh
aber an MalRnahmen und Einschatzungen Dritter, $osiokere an etwaige Malinahmen und Einschatzungen der
Terminbdrse, gebunden zu sein.

Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag untemaem§ 1 der Optionsscheinbedingungen vorgesehenen
Auszahlungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin beirikntscheidung solche Marktfaktoren beriicksichtig
nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an géwdialRnahmen und Einschatzungen Dritter gebunden zu
sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass desteroEmittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGR)
angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsschethdamit der Kiindigungsbetrag von einem duncérei
Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Refebasiswert bezogenen vergleichbaren Optionen oder
Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht.

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Optionsscheine wird von einer Reihe Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehdrerdiea
Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividenzahlungen und Dividendentermine bzw.
Ausschittungen und Ausschittungstermine sowie difigkeit und Intensitdt von Kursschwankungen
(Volatilitéat) des Referenzbasiswerts. Kursschwaigamsind von einer Vielzahl von Faktoren abhéangig,
z.B. Schwankungen in der Bewertung des Referersbasdis, volkswirtschaftlichen Faktoren einschlielili
Zinsanderungsrisiken und Spekulationen. Eine Wederiung der Optionsscheine kann selbst dann ainiret
wenn der Kurs des Referenzbasiswerts konstanttbleib

Kursanderungen des Referenzbasiswerts (oder auwn stas Ausbleiben einer erwarteten Kurséanderung)
kdnnen den Wert der Optionsscheine gegebenentals siberproportional bis hin zur Wertlosigkeit aenn.
Angesichts der, im Hinblick auf die Kindigungsmaébkeit der Emittentin, begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werdesssdich der Preis der Optionsscheine rechtzeiggew
erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des zghlten Kaufpreises fir die
Optionsscheine einschliel3lich der aufgewendeten Tmaaktionskosten.Dieses Risiko besteht unabhéngig
von der finanziellen Leistungsféahigkeit der Emitten

Kursanderungen des Referenzbasiswerts und damiOpgonsscheine kénnen u.a. auch dadurch entstehen,
dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Alesimgsgeschéfte oder sonstige Geschéfte in dem
Referenzbasiswert oder bezogen auf den Referesmmsibzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte getatigt werden. Dies kann einen negativarfliEs auf die unter den Wertpapieren zu zahlenden
Betrage haben. Abhangig von der Anzahl der ausgaubiw. einzulésenden Optionsscheine und der im
Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschafte smmigler zu diesem Zeitpunkt bestehenden Markt- und
Liquiditatssituation, kénnen der Referenzbasiswed damit auch die unter den Wertpapieren zu zdblen
Betrage negativ beeinflusst werden. Im Fall dediegenden Optionsscheine kdnnen Kursanderungermr unte
Umstanden zu einem Knock-Out Ereignis fuhren.
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Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehnsémd jederzeit wahrend der Laufzeit der Optionssghe
berechtigt, im freien Markt oder durch nicht ¢ffiesiie Geschéafte Optionsscheine zu kaufen oder gkauéen.

Es besteht keine Verpflichtung, die Optionsschéiaber tUber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu wicteen.
Optionsscheininhaber mussen sich ihr eigenes Bildder Entwicklung der Optionsscheine und des Kudes
Referenzbasiswerts und anderen Ereignissen, diediauEntwicklung dieses Kurses einen Einfluss haben
kdnnen, machen.

Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshiin sein sogenannter Hebeleffekt (der "Leverage"-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referemizlvarts (gegebenenfalls auch durch eine Verdnderun
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Korapten) kann eine Uberproportionale Veranderusg de
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Dahdrmit dem Optionsschein auch hohere Verlustrisiken
verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Keioks bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu
berlcksichtigen, dass je groRer der Leverage-Efalkes Optionsscheins ist, auch das mit ihm verboed
Verlustrisiko umso grofRer ist.

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Andprait Bezug auf eine fremde Wahrung, Wéahrungsdinhe
oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich\tt des Referenzbasiswerts oder gegebenenfadls dém
Komponenten des Referenzbasiswerts in einer solchemden Wahrung, Wa&hrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, hangt das Verlustrisikitht allein von der Wertentwicklung des
Referenzbasiswerts (oder einzelner Werte des Refeasiswerts), sondern auch von ungunstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Widseinheit oder Rechnungseinheit ab. Solche
Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko dadurch bem) dass

(a) sich die Hohe der moglicherweise zu empfangenddger den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge durch
eine Verschlechterung des Wechselkurses entspreéceemindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheingpeathend vermindert.

Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, diebgegafalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder Vefkan
Optionsscheinen anfallen, kdnnen - insbesondergalineines niedrigen Auftragswerts - zu besondegativ
beeinflussenden Kostenbelastungen fihren. Vor demerd eines Optionsscheins sollten die erfordegiich
Informationen Uber alle beim Kauf oder Verkauf @ggionsscheins anfallenden Kosten eingeholt werden.

RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte

Es sollte nicht darauf vertraut werden, dass wéahodar Laufzeit der Optionsscheine Geschafte abtmssdn
werden konnen, durch die die Verlustrisiken aus @gtionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrankt
werden kodnnen (Absicherungsgeschéfte); dies hammt den Marktverhaltnissen und den jeweils
zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstandemdn solche Geschafte nur zu einem unginstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anlegeentsprechender Verlust entsteht.

Das Verlustrisiko erhght sich, falls der Erwerb d@ptionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kanight
damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mib @@ptionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln
verzinst und zurtickgezahlt werden kann.

Handel in den Optionsscheinen

Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Omtiwrise sollen in den Handel im Freiverkehr an den
vorgenannten Borsen einbezogen werden. Nach Eelo@zg der Optionsscheine in den Handel kann nicht
zugesichert werden, dass diese Einbeziehung bdibevard.

Die Emittentin behalt sich vor, die Beendigung @&é&ssenhandels der Optionsscheine zu beantragerdemit
Folge, dass voraussichtlich zwei Bodrsenhandelstage dem Kindigungstermin der Bérsenhandel der
Optionsscheine beendet ist.
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Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Kiedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse
fur die Optionsscheine einer Emission tber einihmitverbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG gtetle
lassen. Die Emittentin tbernimmt keinerlei RecHispf hinsichtlich der Hohe, des Zustandekommerey algr
permanenten Verfligbarkeit derartiger Kurse. Esiight gewahrleistet, dass die Optionsscheine wéahdem
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestiem Kurs erworben oder verduf3ert werden konnen.
Verzogerungen bei der Kursfeststellung kdnnen baibpielsweise bei Marktstorungen und Systemproéfem
ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erheblichdeon Wert des Referenzbasiswerts der Optionssehein
abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf detiosscheine Uber den Kurs des den jeweiligen
Optionsscheinen zugrundeliegenden Referenzbasgsviefdrmieren und Kaufauftrdge mit angemessenen
Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit fiziart wird, muss beim Nichteintritt von Erwartungeicht

nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondech aer Kredit verzinst und zurtickgezahlt werden.
Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblichk&sn nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredis mit
den Optionsscheinen in Zusammenhang stehendenlriMitégzinst und zurlickgezahlt werden kann. Daher
sollte der Erwerber von Optionsscheinen seine ehdflichen Verhaltnisse vor der Investition in die
Optionsscheine daraufhin Uberprifen, ob er zur iMeung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgules
Kredits auch ohne Berticksichtigung der Optionssehii der Lage ist.

Risiken im Fall der Ausiibung des KundigungsrechterdEmittentin

Die Optionsscheinbedingungen kénnen ein ordensidiéndigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im Falle
einer in den Optionsscheinbedingungen vorgeseheraantlichen Kundigung der Optionsscheine durch die
Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optionssnomhaber am bzw. nach dem Kindigungstermin einen
den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszgleiiag je Optionsschein. Mit der Zahlung erlésche
samtliche Rechte aus den Optionsscheinen undageanfkeinerlei Zahlungen mehr.

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsiial,
wenn bis einschlielBlich zum relevanten Kindigungsie ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @jgtionsscheine wertlos.

Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzweiner aul3erordentlichen Kuindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen RiickzahlungrdOptionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auf3erordehdin Kundigung durch die Emittentin bzw. der vaigen
Ruckzahlung der Optionsscheine tragt der Optioresiihaber das Risiko, dass seine Erwartungeniaghe
Wertzuwachs des gekindigten bzw. vorzeitig getigiéertpapiers aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht
mehr erflllt werden kénnen. Der Optionsscheininhai@gt in diesen Fallen ein Wiederanlagerisikaoyrdder
durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlteraBetkann moglicherweise nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb dedigdigten Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werde

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmafinahmen

Marktstorungen kénnen gegebenenfalls den Wert dafo@sscheine beeintréchtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzdgern. Im Fall vAnpassungsmalnahmen nach MalRRgabe der
Optionsscheinbedingungen kann nicht ausgeschlossgden, dass sich die einer Anpassungsmalnahme
zugrundeliegenden Einschitzungen im Nachhinein alszutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmaflnahme spéter als fir den Optionssuieier unvorteilhaft herausstellt.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapser

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vgdigden Optionsscheinen zur Zeit in Deutschland nur
vereinzelt hdchstrichterliche Urteile bzw. eindgatiErlasse der Finanzverwaltung existieren, karahtni
ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehodrdersteurliche Beurteilung fur zutreffend halten, dien
Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nichhemsehbar ist. Auch in anderen Jurisdiktionen Ibésten
Steuerrechtsénderungsrisiko.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemald 8§ 8 der Optionsscheinbedingunglie BNP Paribas Securities Services
Zweigniederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keimeitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslandern.
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[I. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Siehe Seite 76 des Basisprospektes

V. WICHTIGE ANGABEN

Siehe Seite 77 des Basisprospektes
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben uUber die Wertpapiere

Im Rahmen dieses Abschnittes "Angaben Uber die kaetanden Wertpapiere" umfasst der Begriff
"Referenzbasiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswie (jeweils) zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltewésgrte, den (jeweiligen) Korb und die (jeweils) idar
enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls diemdaederum (jeweils) enthaltenen Werte.

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich sowbhauf den Typ Long als auch auf den Typ Short der
Optionsscheine.

Der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen ist jesils der Typ (Typ Long bzw. Typ Short) zu
entnehmen, um den es sich bei jeder einzelnen, ndién vorliegenden Endgtltigen Angebotsbedingungen
begebenen Serie von Optionsscheinen handelt.

(a) Allgemeine Angaben uber den unter den Wertpapigegebenenfalls zu zahlenden Einldsungsbetrag

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Malgabe deptiGnsscheinbedingungen in Abhangigkeit von der
Entwicklung des =zugrundeliegenden Referenzbasiswarhd des Mal3geblichen Basiskurses dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einefbsbngsbetrag in Euro EUR") (jeweils wie
nachfolgend definiert) zu zahlen.

UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine

Einldsungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist denldsungsbetrag die in der jeweiligen Wahrung
ausgedrickte und gegebenenfalls in EUR umgerectDiffierenz zwischen dem AuslUbungskurs und dem
Maf3geblichen Basiskurs, multipliziert mit dem alszidnalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechrdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malbgeblic
Basiskurs unter Berucksichtigung eines Referengaizes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Beruicksichtigung von Dividerzdélungen fir die Referenzaktie angepasst wird.

Falls der Referenzkurs des Referenzbasiswertsasegils Mal3geblichen Basiskurs zu irgendeinem Zakpu
innerhalb des Referenzzeitraums (einschliel3lich deigpunkts der Feststellung des Austbungskurses) a
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérungeaug auf den Referenzbasiswert vorliegt, errebcter
unterschreitet (Knock-Out Ereignis), betragt deml&ungsbetrag (unabhangig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung abgegeben wurde und ob die asiildung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefe
wurden)EUR Null (0) und es erfolgKEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inahie$-alle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendptio@sscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksanszuiben, am jeweiligen Auslbungstag bis
einschlielBlich der Feststellung des Ausubungskutseer der auflosenden Bedingung des Eintritts ssine
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines &ga@ut Ereignisses in dem vorstehend genanntemazient
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Aus@buwturch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglicke Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Eumigsbetrag automatisch ausgeubt werden (dieseziestiu
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eik@®ck-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsiial,
wenn bis einschlielBlich zum relevanten Kindigungsie ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @jgtionsscheine wertlos.
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Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshisin sein sogenannter Hebeleffekt (der "Leverage"-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referemizlvarts (gegebenenfalls auch durch eine Verdnderun
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Korapten) kann eine Uberproportionale Veranderursg de
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Derrageeeffekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen - also nicht nur vorteilhaft bei glinetigsondern auch nachteilig bei ungunstigen Entangen
des Kurses des zugrundeliegenden Referenzbasis®ems Kauf eines bestimmten Optionsscheins ishales

zu berlcksichtigen, dass je groRer der LeveragekE#Hines Optionsscheins ist, auch das mit ihmuraibne
Verlustrisiko umso grofRer ist.

UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses ist denldsungsbetrag die in der jeweiligen Wahrung
ausgedruckte und gegebenenfalls in EUR umgereciiffezenz zwischen dem Mal3geblichen Basiskurs und
dem Ausuibungskurs, multipliziert mit dem als Dedirall ausgedriickten Bezugsverhaltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fur die Berechrdes Einldsungsbetrages ausschlaggebende Malbgeblic
Basiskurs unter Berucksichtigung eines Referengaizes und eines Zinsanpassungssatzes sowie
gegebenenfalls unter Berucksichtigung von Dividerzdélungen fir die Referenzaktie angepasst wird.

Falls der Referenzkurs des Referenzbasiswertsadegils MalRRgeblichen Basiskurs zu irgendeinem Zakpu
innerhalb des Referenzzeitraums (einschliel3lich deigpunkts der Feststellung des Austbungskurses) a
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérungeaug auf den Referenzbasiswert vorliegt, errebcter
Uberschreitet (Knock-Out Ereignis), betragt der I&Saongsbetrag (unabhangig davon, ob zuvor eine
Ausubungserklarung abgegeben wurde und ob die asiildung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefe
wurden)EUR Null (0) und es erfolgKEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet inehegalle einen
Totalverlust.

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendptio@sscheine mit Knock-Out Ereignis das Recht des
Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksanszuben, am jeweiligen AusUbungstag bis
einschlielBlich der Feststellung des Ausubungskutseer der auflosenden Bedingung des Eintritts ssine
Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines &ga@ut Ereignisses in dem vorstehend genanntemazient
fuhrt dazu, dass (i) eine etwaige vorherige Aus@buwiurch den Optionsscheininhaber aufgrund der
eingetretenen auflésenden Bedingung nachtraglice Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden
Optionsscheine zu einem deutlich reduzierten Eumidsbetrag automatisch ausgeubt werden (dieseziestiu
Einldsungsbetrag wird (im Falle des Eintritts eik@®ck-Out Ereignisses) gleich "Null" sein).

Es ist zu beachten, dass im Fall der vorliegendatio@sscheine eine erklarte Kiindigung gegenstasdsiial,
wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kindigungsie ein Knock-Out Ereignis eintritt; im Falle des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen @jgtionsscheine wertlos.

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionssshisi sein sogenannter Hebeleffekt (der "Leverage"-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referemizlvarts (gegebenenfalls auch durch eine Veradnderun
nur einer der im Referenzbasiswert enthaltenen Korapten) kann eine Uberproportionale Veranderusg de
Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. DerrageeEffekt des Optionsscheins wirkt in beiden
Richtungen - also nicht nur vorteilhaft bei glinstigsondern auch nachteilig bei ungiinstigen Entungen
des Kurses des zugrundeliegenden Referenzbasis®ents Kauf eines bestimmten Optionsscheins ishales

zu berlcksichtigen, dass je groRRer der LeveragekE#Hines Optionsscheins ist, auch das mit ihmuratbne
Verlustrisiko umso grof3er ist.

(b) International Securities Identification Numherd Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Numbe(ISIN) fur die Optionsscheine und die
Wertpapierkennnummer (WKN) sind der Tabelle in @gtionsscheinbedingungen, dort 81, zu entnehmen.
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(c) Beschlisse, Ermachtigungen und Genehmigungebchaffung der Wertpapiere

Die Emission der Optionsscheine wurde von der Gi#tsfiihrung der Emittentin am 4. August 2011
beschlossen.

(d) Etwaige Beschrankungen fir die freie Ubertradgeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere untetliegjnen Beschrankungen.
(e) Angabe des erwarteten Emissionstermines

9. August 2011

(f) Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fur die Rechte und Pflichten der Optionsscheiniehand allein die Optionsscheinbedingungen mafRgebl
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der BundesrepuklDeutschland
Angaben zur steuerlichen Behandlung der Optiongsehs der Bundesrepublik Deutschland sind dem
Abschnitt 'V. Angaben tber die anzubietenden Wertpapiere / Besteuerung der Optionsscheine in der
Bundesrepublik Deutschland ab Seite 98 des Basisprospektes zu entnehmen.

3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik Osteeich
Die Angaben zur steuerlichen Behandlung der Wergpapin der Republik Osterreich im Abschnity."
Angaben Uber die anzubietenden Wertpapiere / 3. Besuerung der Optionsscheine in der Republik
Osterreich" ab Seite 101 des Basisprospektes werden durdoldenden Angaben vollstandig ersetzt:

Quellensteuern bei den Optionsscheinen in der Replik Osterreich

Die nachstehenden Ausfuhrungen geben die zum Zditpder Drucklegung dieses Prospekts geltende
Osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxisdevi Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nue ein
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar undzerkeine detaillierte Prifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbss ¢taltens und der VerduRerung der Optionsscheine in
anderen Landern werden nicht erlautert. Potenzfglleger werden darauf hingewiesen, dass sie Ifitigic

der steuerlichen Behandlung der Ertréage aufgrunsl Eeverbs, des Haltens und der Verauf3erung der
Optionsscheine einen Steuerberater konsultiereitesol Es ist generell darauf hinzuweisen, dass die
Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukten, miedesuch steuerliche Vorteile verbunden sein kéneiee,
kritische Haltung einnimmt. Das steuerliche Risiks den Optionsscheinen tragt der Kaufer.

Nach derzeitiger Ansicht der Osterreichischen Fimarwaltung sind Optionsscheine nicht als
Forderungswertpapiere im Sinne des § 93 Abs 3 Emkensteuergesetz anzusehen. Sie unterliegen daher n
dem Abzug von Kapitalertragsteuer (vgl Rz 7757d&&immensteuerrichtlinien).

8 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht - irseét@ung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vodu®i
2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrageor,-dass Zinsen, die eine inlandische Zahlstelleinen
wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natirlichesBa ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieltEte
Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtsch&@icEigentimer seinen Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer dgitrseit 1. Juli 2011 35 %. Nach derzeitiger Ansibdr
Osterreichischen Finanzverwaltung sind Ertrage @mtionsscheinen nicht als EU-quellensteuerpflightig
ErtrAdge anzusehen (vgl Rz 55 Richtlinien zur Duibhiing der EU-Quellensteuer).

AbschlieRend sollte beachtet werden, dass das arD&tember 2010 im Bundesgesetzblatt veroffendicht
Budgetbegleitgesetz 2011 zu signifikanten AnderarigeBezug auf die Besteuerung von Finanzinstruarent
fuhren wird. Insbesondere ist fur nach dem 30. &aper 2011 angeschaffte Wirtschaftsglter vorgesetass:

- Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (daihlen zB Zinsen und der Unterschiedsbetrag zwischen
Ausgabe- und Einlésungsbetrag bei Nullkupon-Schersithreibungen);

- Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen (dz&blen Einkiinfte aus der VerduRRerung, Einlésung) un
sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgitern sdtieckzinsen); und

- EinkUnfte aus Derivaten (dazu zdhlen zB der Ddffieausgleich, Stillhalterpramien und Einkinfte des
Veraullerung und sonstigen Abwicklung bei Termingéaen wie beispielsweise Optionen, Futures undpSwa
sowie bei sonstigen derivativen FinanzinstrumemtenzB Indexzertifikaten)

bei Vorliegen eines Inlandsbezugs (inlandische ahlende Stelle bzw inlandische depotfihrende Jtdben
Kapitalertragsteuerabzug von 25 % unterliegen werdeer Kapitalertragsteuerabzug hat bei natirlichen
Personen teilweise Endbesteuerungswirkung.

Vor kurzem hat der Verfassungsgerichtshof entsemiedass das Inkrafttreten bereits zum 1. Oktobéad 2
verfassungswidrig ist. Uberdies wurde kiirzlich dssgabenanderungsgesetz 2011 im Nationalrat und im
Bundesrat beschlossen, aufgrund dessen sich desftirdiéen der Bestimmungen des Budgetbegleitgesetz
2011 um weitere sechs Monate, also auf 1. April22@drschieben wird. Der Abschluss der weiteren iBehr
des Gesetzwerdungsprozesses wird in Kiirze erwartet.
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4, Angaben uUber den Referenzbasiswert

Der den Optionsscheinen zugewiesene Referenzbasisieler Tabelle in den Optionsscheinbedingungen
(8 1) zu entnehmen. 8 4 der Optionsscheinbedinguhlgabt jedoch vorbehalten. Nachfolgender Tabistieler
Referenzbasiswert sowie die 6ffentlich zuganglithternetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug dief
Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu entnehmAngaben zum Referenzbasiswert sind auch der
Tabelle in den Optionsscheinbedingungen (8§ 1) zoedmmen.

Referenzbasiswert

Internetseite

Stammaktie der adidas AG, ISIN DEOOOA1IEWWW

0

www.adidas-group.de

Stammaktie der Allianz SE, ISIN DE0008404004

www.allianzgroup.de

Stammaktie der BASF SE, ISIN DEOOOBASF111]

www.basf.de

Stammaktie der Bayer AG, ISIN DEOOOBAY0017

www.bayer.de

Stammaktie der Beiersdorf AG, ISIN DE0005200000

www.beiersdorf.de

Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG, I
DE0005190003

www.bmwgroup.de

Stammaktie der Commerzbank AG, ISIN
DE0008032004

www.commerzbank.de

Stammaktie der Daimler AG, ISIN DE0O007100000

www.daimler.de

Stammaktie der Deutsche Bank AG, ISIN
DE0005140008

www.deutsche-bank.de

Stammaktie der Deutsche Post AG, ISIN DE0O00555

www.deutschepost.de

Stammaktie der Deutsche Telekom AG, ISIN
DE0005557508

www.deutschetelekom.de

Namensaktie der E.ON AG, ISIN DEOOOENAG99

www.eon.de

Stammaktie der Fresenius SE & Co. KGaA, ISIN
DE0005785604

www.fresenius.de

Stammaktie der Fresenius Medical Care AG & C
KGaA, ISIN DE0005785802

www.fmc-ag.de

Stammaktie der HeidelbergCement AG, ISIN
DE0006047004

www.heidelbergcement.de

Vorzugsaktie der Henkel AG & Co. KGaA, ISIN
DE0006048432

www.henkel.de

Stammaktie der Infineon Technologies AG, ISIN
DE0006231004

www.infineon.de

Stammaktie der K+S AG, ISIN DE0007162000

www.k-plus-s.com

Stammaktie der Linde AG, ISIN DE0006483001

www.linde.de

Stammaktie der Deutsche Lufthansa AG, ISIN
DE0008232125

http://konzern.lufthansa.com

Stammaktie der Merck KGaA, ISIN DE00065999(

5

www.merck.de
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Referenzbasiswert

Internetseite

Stammaktie der METRO AG, ISIN DE00072575083

www.metrogroup.de

Stammaktie der Muenchener Rueckversicherungs-

Gesellschaft AG, ISIN DE0008430026

www.munichre.de

Stammaktie der RWE AG, ISIN DE0007037129

www.rwe.de

Stammaktie der SAP AG, ISIN DE0007164600

www.sap.de

Stammaktie der Siemens AG, ISIN DE00072361(

1

www.siemens.de

Stammaktie der ThyssenKrupp AG, ISIN
DE0007500001

www.thyssenkrupp.de

Vorzugsaktie der VOLKSWAGEN AG, ISIN

DE0007664039

www.volkswagen.de

Die auf der Internetseite erhéltlichen Informationstellen

Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.

Angaben Dritter dar. Die Emittentin ha¢se
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeit@n und erforderliche MalRnahmen fir die
Antragstellung

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der Zeit vom
5. August 2011 bis zur automatischen Auslbung Hpsvzur Kindigung durch die Emittentin interessnrt
Anlegern, die die Optionsscheine uber Banken uradk&gsen erwerben kdnnen, angeboten.

Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein iieienen Serien von Optionsscheinen ist der Talieltken
Angaben uber die Wertpapierezu entnehmen.

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBABBATRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

Auller den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. denauEmreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der @p8scheine keine weiteren Kosten in Rechnung dfestel
vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem ErwerbéRahmen des Erwerbs der Optionsscheine lUbereéBank
und Sparkassen entstehen kdnnen und Uber die wed&mittentin noch die Anbieterin eine Aussagéfdre
konnen.

Es werden je Serie die in der Tabelle in demgaben Uber die Wertpapiere angegebenen Volumina
angeboten. Die Emittentin behalt sich eine Aufstmckdes Emissionsvolumens vor.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der tpdépiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Optionsscheine singedieils anwendbaren Gesetze der Lander zu beadhten
denen die Optionsscheine angeboten oder verkawftdie Angebotsunterlagen verbreitet werden.

2. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBAIGE S.N.C., Paris, Frankreich, ibernommen und
angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. st eirin Frankreich anséassiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhanateistehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofig018 Paris, Frankreich, ist die Berechnungsstelle
und die BNP Paribas Securities Services Zweigniasieung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,d& Zahistelle. Es gibt keine weitere Zahlstelleder
Republik Osterreich.

Die Verwahrstelle fur die Dauer-Inhaber-Sammel-Uidk@ ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Mergenthalerallee 61, D-65760 Eschborn, BundestigpDieutschland.

Die Emissionsubernahme erfolgt aufgrund einer zwasc der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung 28mi\pril 2003, wonach gegenwartig alle von der
Emittentin begebenen Emissionen von der BNP PARIBRBITRAGE S.N.C. tbernommen werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emissder Wertpapiere ohne Angabe von Grinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf @ptionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abbege die nicht in diesem Prospekt enthalten sinet. D
Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht Ziwecke eines Angebotes oder einer AufforderunDidite,

ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit eiartiges Angebot oder eine derartige Aufforderdagch
einschlagige Gesetze verboten oder im Hinblick def jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der
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Aufforderung rechtlich unzulassig sind. Auf3er inr d@undesrepublik Deutschland wurde eine besondere
Erlaubnis zum Angebot der Optionsscheine oder zameden des Prospektes in einer Rechtsordnundeiin
eine Erlaubnis erforderlich ist, nicht eingehokdgch ist auch ein Angebot dieser Optionsscheindein
Republik Osterreich geplant.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das AngeboiMeetpapiere kénnen in bestimmten Landern gesbiti
Beschréankungen unterliegen. Die Emittentin gibhkerusicherung tber die Rechtmaligkeit der Venomgit
dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpaperggendeinem Land nach den dort geltenden
Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oddem@tn Ausnahmeregelungen ab und Ubernimmt keine
Verantwortung dafir, dass eine Verbreitung desgeikis oder ein Angebot ermdglicht werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroéffentlichwmd Hinterlegung des Prospektes in der Bundebligpu
Deutschland keinerlei MaRnahmen ergriffen und wkednerlei Maflinahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder Weririeb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssigiachen, in der zu diesem Zweck besondere MalRmahme
ergriffen werden muissen.

Ausgenommen hiervon ist lediglich das offentlicnegAbot der Wertpapiere in der Republik Osterredtif;
Billigung des Prospektes wurde gemaR 8§ 17, 18 Westpapierprospektgesetzes der Osterreichischen
Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) angezeigt unditsistnder gebilligte Prospekt fur das 6ffentlichegebot

der Wertpapiere in der Republik Osterreich giiltig.

Demgemal durfen in keinem Land die Wertpapierekdiogler indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Véskaterlagen verbreitet oder verdéffentlicht werdes sei
denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltendechtlichen Vorschriften. Personen, die im Besitzsds
Prospekts sind, missen sich Uber die geltendernBadaingen informieren und diese einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb Beropaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlicharschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere imr&i

der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellepfliehtet sich jeder Kaufer der Wertpapiere unéldnt
sich damit einverstanden, dass er die Wertpapigieeinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen innertefes
Mitgliedstaates der Europaischen Gemeinschaft,diemRichtlinie 2003/71/EG des europdischen Parlasnen
und des Rates (nachfolgend diBrdspektrichtlinie”, wobei der Begriff der Prospektrichtlinie s&milec
Umsetzungsmaf3nahmen jedes der Mitgliedstaatenutep&schen Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat
anbieten wird, sofern es sich nicht um ein Angethet jeweiligen Wertpapiere nach folgenden Maf3gaben
handelt:

(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der ab @amnach der Veroffentlichung des in Ubereinstimgu
mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospektginat und, soweit erforderlich, dessen grenziibeestende
Geltung gemal 88 17, 18 des Wertpapierprospekipsseingezeigt worden ist, wobei das Angebot zwolf
Monate nach der Veroffentlichung des mal3geblichresgekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstéanden, die ragemafd Art. 3 Prospektrichtlinie die Veroffentliclgueines
Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass ¥erpflichtung zur Veroffentlichung eines Prokigs
nicht besteht.

Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapiereti bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und jadivede Art und Weise, die ausreichende Informatio
Uber die Angebotsbedingungen und die anzubieteMdempapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage z
versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnungati®&Vertpapiere zu entscheiden sowie (ii) etwaigiene in
der jeweiligen UmsetzungsmalRnahme des betrefferidégliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt,
vorgenommene Prazisierungen. Kaufer der Wertpapmohiten insoweit beachten, dass der Begriff
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"offentliches Angebot von Wertpapierefi je nach UmsetzungsmalRnahme in den Mitgliedstaaen
Européaischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht udmn United States Securities Act (d8eturities Act’)

von 1933 in der geltenden Fassung registriert,dexdHandel mit den Wertpapieren wurde und wird tnicin

der United States Commodity Futures Trading Comions@lie 'CFTC") unter dem United States Commodity
Exchange Act (der Commodity Exchange Act) genehmigt. Die Wertpapiere oder Anteile an diese
Wertpapieren dirfen weder mittelbar noch unmittetha irgendeinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staat
oder an oder fur Rechnung von US-Personen angebwéskauft, weiterverkauft, geliefert oder gehandel
werden. Wertpapiere dirfen nicht von oder zugunsiaer US-Person oder einer Person in den Veremigt
Staaten ausgelbt oder zuriickgezahlt werden. Iremiedusammenhang sind unter "Vereinigte Staaten" die
Vereinigten Staaten (die Staaten und der Distric€alumbia), ihre Territorien, Besitzungen und gayen
Hoheitsgebiete zu verstehen und unter "US-Persofienatirliche Personen mit Wohnsitz in den Veigign
Staaten, (ii) Korperschaften, Personengesellsahafitel sonstige rechtliche Einheiten, die in odezhndem
Recht der Vereinigten Staaten oder deren Gebigiekéchaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniedstag in
den Vereinigten Staaten haben, (iii) Nachlasse o@lesruhandvermogen, die unabh&ngig von ihrer
Einkommensquelle der US Bundeseinkommensteuerlieggen, (iv) Treuhandvermégen, soweit ein Gerioht i
den Vereinigten Staaten die oberste Aufsicht UlbeMeérwaltung des Treuhandvermégens ausiiben katin un
soweit ein oder mehrere US-Treuhdnder zur maRdmlicGestaltung aller wichtigen Beschliisse des
Treuhandvermégens befugt sind, (v) PensionsplaneAfbieitnehmer, Geschéftsfihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder sonstigetlichen Einheit im Sinne von (i), (vi) zum Zweder
Erzielung hauptséchlich passiver Einkinfte existidle Rechtstrager, deren Anteile zu 10 Prozent imedr
von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werdalls der Rechtstrager hauptséachlich zur Anigeh
diese Personen in einen Warenpool errichtet wutdeen Betreiber von bestimmten Auflagen nach Teled
CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnainkeine US-Personen sind, oder (vii) sonstige "US-
Personen” im Sinne der Regulation S aufgrund dearilies Act oder der aufgrund des Commodity Exgean
Act geltenden Vorschriften.

Verkaufsbeschrankungen fir die Schweiz

Die Wertpapiere dirfen in der Schweiz nicht offiehtlangeboten, verkauft oder auf professionellesia
weiterverkauft werden, und weder dieser Prospekthneine in den Wertpapieren enthaltene Investment-
Werbung darf in der Schweiz verbreitet oder in ef vertrieben werden, welche ein offentlichesg&bot im
Sinne des Artikels 1156 des Schweizerischen Olbiganrechts ("CO") oder eine 6ffentliche Werbunghgé
Artikel 3 des Bundesgesetzes Uber die Kollektiveapikalanlagen ("CISA"), gemall der dieses Gesetz
implementierenden Rechtsverordnungen und des isedieRahmen herausgegebenen Rundschreibens der
Schweizerischen Finanzmarktaufsichtsbehorde ("FINMiarstellen wirde.

Ohne das oben Gesagte einzuschranken dirfen dipagere keiner Person in der Schweiz angebotedemer
welche kein "Qualifizierter Anleger" ist und siertéin nur Gber marktiibliche Wege gemal Artikel 1@8A
sowie gemal der diesen Artikel implementierendechB®serordnungen und gemal des in diesem Rahmen
herausgegebenen Rundschreibens der FINMA verkaartiem.

Dieser Prospekt ist kein vereinfachter Prospekernalb der Bedeutung des Artikels 5 der CISA, neth
Prospekt gemaf der Artikel 652a und 1156 CO, natBérsenzulassungsprospekt gemafl der Regelungen de
Schweizerischen Borse SIX.

Die Wertpapiere werden nicht an der SchweizeriscBémse SIX notiert. Daher erfillt der Prospekt
moglicherweise nicht den Offenlegungsstandard dimséhzulassungsregelungen der Schweizerischen Boérse
SIX. Die Anleger profitieren nicht vom Schutz ddSB oder von der Aufsicht der FINMA.



-34-

VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optidreae Gegenstand eines Antrages auf Zulassung-zuntel

an einem geregelten Markt oder sonstigen gleicligesrt Markten in der Bundesrepublik Deutschland sein
werden. Sie werden gegenwartig nicht an einem gésgMarkt oder sonstigen gleichwertigen Markieiler
Bundesrepublik Deutschland oder in anderen Jutisdi&n vertrieben.

Die Optionsscheine sollen jedoch in den Handel maivierkehr der Borse Stuttgart und im Open Market

(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbtrse eragen werden. Die Einbeziehung in den Handel istléin
5. August 2011 geplant.

VIII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Siehe Seite 110 des Basisprospektes

Samtliche Jahresabschlisse seit 2001 und Halb@sesllisse seit 2005 der Emittentin sind unter
http://derivate.bnpparibas.denter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar .b&erden unmittelbar nach
dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt. Dertketdort eingestellte Abschluss ist der Jahresabsstlilir das
Geschaéftsjahr 2010.
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Endqglltige Optionsscheinbedingungen

81
Optionsrecht, Definitionen
fur
UNLIMITED TURBO Long "~ bzw. UNLIMITED TURBO Short* Optionsscheine

(1) Die BNP Paribas Emissions- und HandelsgeselfschbH, Frankfurt am Main, (di€Emittentin") gewéahrt
jedem Inhaber (derOptionsscheininhabet) eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines bzw.
UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines (der 'Optionsscheir!, zusammen dieOptionsscheiné bzw.

das Wertpapier" und zusammen diéNertpapiere") bezogen auf die in nachstehender Tabelle auffgefii
Aktien (jeweils der Referenzbasiswert, im Folgenden auch als di&ké&ferenzaktie' bezeichnet) das Recht
(das 'Optionsrecht' bzw. das Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach Maligabe dieser
Optionsscheinbedingungen zum Bewertungstag nachibAung gemdl § 5 Zahlung des nachstehend
bezeichneten Einlésungsbetrages in EUEUJR") gemal 8 1 und § 6 zu verlangen.

(2) Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses urd Begelung des Absatzes (3) ist der Einlésungsipétier
"Einlésungsbetrad) die in EUR ausgedriickte DifferenZ™)

im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines

zwischen dem Ausubungskurs und dem Malf3geblicheisiBas (wie in nachstehender Tabelle bzw. in Absatz
(4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimaldaausgedrickten BezugsverhaltniB'{)'(gegebenenfalls
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,005veiufgerundet):

D = (AuslUbungskurs - MaRRgeblicher Basiskurs) x (B)
im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines

zwischen dem Mafgeblichen Basiskurs und dem Augjghumns (wie in nachstehender Tabelle bzw. in Absatz
(4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimaldaausgedriickten BezugsverhaltniB'(j'(gegebenenfalls
wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, ab 0,005veiufgerundet):

D = (MalRgeblicher Basiskurs - Ausiibungskurs) x (B)

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder eigativer Wert, so betragt der EinlosungsbelRa@R Null
(0) und es erfolgKEINE Zahlung, d.h. der minimale Einlésungsbetrag beteigR Null (0).

Die Emittentin wird innerhalb von vier Bankgescltdgen nach dem Bewertungstag den Einldsungsbetrag
gemaf § 6 zahlen.

(3) Wenn der Referenzkurs (wie in Absatz (4) defit)i zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschliel3lich des Zeitpunktskasststellung des Austibungskurses) an einem gieb
Tag, an dem keine Marktstérung (8 7) in Bezug auf Referenzbasiswert vorliegt, den jeweils Mal3gabh
Basiskurs erreicht oder unterschreitet (im FalesiddNLIMITED TURBO Long Optionsscheines) bzw.erhgic
oder uberschreitet (im Fall eines UNLIMITED TURBh@t Optionsscheines) und damit ein Knock-Out-

* Der nachstehenden Tabelle ist jeweils der Typ(Lgng bzw. Typ Short) zu entnehmen, um den eslsch
jeder einzelnen, mit den vorliegenden Endgultigege&botsbedingungen begebenen Serie von Optioneschei
handelt.
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Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine umdrden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlamgdie
Optionsscheininhaber.

(4) Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen betteut

- "Anfanglicher Basiskurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieSgtionsscheinbedingungen) der
dem jeweiligen Optionsschein in nachstehender Takzelgewiesene Anfangliche Basiskurs und dientdeei
ersten Anpassung zur Berechnung des jeweiliy¢afdgeblichen Basiskurses

- "Anpassungstad: ist jeder Kalendertag.

- "Auslbungskurs'": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die€gtionsscheinbedingungen) der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelleinmstn Referenzstelle als offizieller Schlusskurs
festgestellte und verdéffentlichte Kurs des Refebasiswerts in der in nachstehender Tabelle demiljgem
Optionsschein zugeordneten Wéahrung.

Sollte an diesem Tag der Austibungskurs nicht feggtiewerden und liegt keine Marktstorung geman\&r,
dann ist der am nachfolgenden Geschéftstag vorindeachstehender Tabelle bestimmten Referenzsitdle
offizieller Schlusskurs festgestellte und veroffiehte Kurs des Referenzbasiswerts der Ausibungskur

- "Ausilibungstad’: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die®gtionsscheinbedingungen) jeweils der
letzte Bankgeschaftstag eines jeden Monats, begihmit dem 31. August 2011.

- "Bankgeschéftstay; ist

(a) jeder Tag (auRer Samstag und Sonntag), an terBahken in Frankfurt am Main und in Wien und die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fir dégeaneinen Geschéaftsbetrieb gedffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen in EURf&ag (auler Samstag und Sonntag), an dem das
TARGET-System gedffnet ist TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

- "Bewertungstag: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die@gtionsscheinbedingungen) der friiheste
der folgenden Tage:

(a) der Ausiibungstag,

(b) der Kindigungstermin, zu dem die Emittentin idiendigung gemaf § 5 Absatz (4) erklart.

Ist der Bewertungstag kein Geschéftstag, danmeilhachfolgende Geschéaftstag als Bewertungstag.

- "Bezugsverhéltnis ("B"): ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dre@ptionsscheinbedingungen) das
dem jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabmlgewiesene und als Dezimalzahl ausgedrickte
Bezugsverhaltnis.

- "Borsengeschaftstay ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die€gtionsscheinbedingungen) jeder
Tag, an dem die in nachstehender Tabelle aufgeftil@ptionsscheine an einer Borse, an der sie irHdedel
einbezogen sind, gehandelt werden.

- "Dividende" ("Div"): Vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieseri@scheinbedingungen wird im Fall
von Dividendenzahlungen fiir die Referenzaktie ke Anpassung des jeweiligen Mal3geblichen Basiskurse
ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag (Tag ab dem ditefRazaktie "Ex-Dividende" notiert) wird, im Fall
eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines, die fddividende (die von der Hauptversammlung der
jeweiligen Aktiengesellschaft beschlossene Dividendch Abzug von etwaigen an der Quelle einbeleiten
Steuern) bzw., im Fall eines UNLIMITED TURBO Sh@ptionsscheines, die Bruttodividende (die von der
Hauptversammlung der jeweiligen Aktiengesellsclheftchlossene Dividende vor Abzug von etwaigen an de
Quelle einzubehaltenden Steuern), bei der Ermitldaes jeweiligen "neuen" MaRgeblichen Basiskurses i
Abzug gebracht.
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- "Finanzierungszeitraun": ist der Zeitraum zwischen dem Tag, an dem defief@azzinssatz zuletzt neu
festgelegt und veréffentlicht wurde (einschlie@lichder Tag der aktuellen Anpassung des Mal3gelsliche
Basiskurses bleibt hierbei aul3er Betracht - bis Zagder aktuellen Anpassung des Mal3geblichen IBasiss
(ausschlieRlich).

- "Geschéftstad: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen die@gtionsscheinbedingungen) jeder Tag, an
dem

(a) die Referenzstelle und die Terminbérse fur egularen Handel gedffnet sind, und

(b) der Kurs des Referenzbasiswerts durch die ohstehender Tabelle bestimmte Referenzstelle beeech
wird.

- "Knock-Out-Ereignis"™: ist das Ereignis, wenn der von der in nachstdaenTabelle bestimmten
Referenzstelle festgestellte Referenzkurs wahresdReferenzzeitraums den jeweils Maf3geblichen Basis
erreicht oder unterschreitet (im Fall eines UNLIMD TURBO Long Optionsscheines) bzw. erreicht oder
Uberschreitet (im Fall eines UNLIMITED TURBO Sh@ptionsscheines).

- "Kindigungstermin": ist jeweils jeder der in 8 5 Absatz (4) definar Termine.

- "Mal3geblicher Basiskurs: Der Mal3gebliche Basiskurs entspricht zunachst denfanglichen Basiskurs.
AnschlieRend wird er von der Berechnungsstelleeriem Anpassungstag angepasst und gilt dann jeails
diesem Anpassungstag (einschlieR3lich) bis zum néchanpassungstag (ausschlie3lich). Der nach dem
Anfanglichen Basiskurs jeweils neue Maf3geblicheidkass wird wie folgt ermittelt, wobei das Ergebiaigf

vier Dezimalstellen gerundet wird, ab 0,00005 veitdgerundet:

Im Fall eines UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines

Mal3geblicher Basiskurse, =
MaRgeblicher Basiskurs,oangenenaX (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

Im Fall eines UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines

Maf3geblicher Basiskurse, =
MaRgeblicher Basiskurs,orangenenaX (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV

("R" = Referenzzinssatz, "T" = Anzahl der Kalendgg des jeweiligen Finanzierungszeitraums, dividierch
360 (in Worten: dreihundertundsechzig), "DIV" = ignde)

- "Maf3geblicher Basiskur§eangenend: b€Z€ichnet den Maf3geblichen Basiskurs des Tagedem der jeweils
aktuelle Referenzzinssatz zuletzt festgelegt wumkey; Tag der aktuellen Anpassung des MalRgeblichen
Basiskurses bleibt hierbei aul3er Betracht.

- "Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieSgtionsscheinbedingungen) der dem
jeweiligen Optionsschein in nachstehender Tabellgewiesene und von der Referenzstelle festgesteiide
veroffentlichte Wert.

- "Referenzkurs': ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diesptionsscheinbedingungen) jeder zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitawon der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle als offizieller Kurs festgestelltw werdffentlichte Kurs des Referenzbasiswerts.

- "Referenzstellg: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dies@ptionsscheinbedingungen) die in
nachstehender Tabelle dem Referenzbasiswert zugenwdermittelnde Stelle.
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- "Referenzzeitrauni: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieggptionsscheinbedingungen) der
Zeitraum, von dem Zeitpunkt an, an dem am 5. Aug04tl der von der in nachstehender Tabelle besgmmt
Referenzstelle als offizieller Er6ffnungskurs festiplite Kurs des Referenzbasiswerts vorliegt, his
Feststellung des jeweiligen Ausibungskurses odeKdeck-Out Ereignisses (jeweils einschlie3lici)r Ben
Beginn des Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechgolite zum Beginn des Referenzzeitraumes nadedie
Regelung der offizielle Eroffnungskurs des Refebasiswerts nicht festgestellt worden sein und keine
Marktstorung im Sinne des § 7 vorliegen, dann hagiter Referenzzeitraum, sobald der erste offziklirs
des Referenzbasiswerts am 5. August 2011 bzw. ahfailgenden Geschéftstag festgestellt ist.

- "Referenzzinssatz ("R"): ist in Bezug auf die jeweilige Ermittlung desaRlgeblichen Basiskursgs
(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Ogoheinbedingungen) der in nachstehender Tabalte de
jeweiligen Optionsschein zugewiesene Referenzzinssier gegenwartig auf der in nachstehender Teabell
unter "Referenzzinssatz/Internetseite" aufgefuhitésrnetseite veroffentlicht wird.

Fur den Fall, dass der Zinssatz in Bezug auf eiA@passungstag kinftig mehrmals festgelegt und
vertffentlicht wird, bestimmt die Berechnungssteliach billigem Ermessen (8 317 BGB), welcher dieser
Zinssatze kunftig mafRgeblich sein soll und wo ebffentlicht wird; die Emittentin gibt diese Entsstung
gemaf § 9 bekannt.

Fir den Fall, dass es bei der Ermittlung des Ztmesaoder bei der ermittelnden Stelle zu einer Aumutp
kommt, die Einfluss auf die Hohe des Zinssatzesddar haben kann, wird die Emittentin nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) den Zinssatz ersetzen. Desnnéunssatz wird die Emittentin gemaR § 9 bekarbdge

- "Terminborse": ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen diegeptionsscheinbedingungen) die in
nachstehender Tabelle dem Referenzbasiswert zugenad erminborse.

- "Zinsanpassungssatz ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieSgtionsscheinbedingungen) der in
nachstehender Tabelle dem jeweiligen Optionsscheigewiesene Zinsanpassungssatz (darfdhgliche
Zinsanpassungssaty. Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpagmsatz an jedem Boérsengeschéftstag
nach ihrem billigen Ermessen (8§ 315 BGB) innerlalter in nachstehender Tabelle angegebenen Batelbrei
(Abweichung siehe nachstehende Tabelle, jeweils dd¢r (-)) unter Bericksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlie3lich Markt-ZinsniveandW’Zinserwartungen des Marktes) neu festzulegen. De
angepasste Wert wird unverziiglich gemaf § 9 vartliitat.
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Anfang-

Zinsanpassungs-

Referenzbasiswert* Wih- Anfanglicher licher satz Referenz- Bezugs- Referenzstelle* Termin- WKN und ISIN
Volumen ("Referenzaktie" Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung . ) . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Long EUR 47,8600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBR,
adidas AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBR7
DEOOOALEWWWO
2500000 Stammaktie der Long EUR 48,3500 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBS,
adidas AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBS5
DEOOOALEWWWO
2500000 Stammaktie der Long EUR 48,8400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBT,
adidas AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBTS3
DEOOOALEWWWO
2500000 Stammaktie der Long EUR 83,4100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBU,
Allianz SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO00OBPOCBU1L
DE0008404005
2500000 Stammaktie der Long EUR 84,0500 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBV,
Allianz SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBV9
DE0008404005
2500000 Stammaktie der Long EUR 84,9000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBW,
Allianz SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBW7
DE0008404005
2500000 Stammaktie der Long EUR 48,2400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBX,
BASF SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBX5
DEOOOBASF111
2500000 Stammaktie der Long EUR 50,8700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBY,
BASF SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCBY3
DEOOOBASF111
2500000 Stammaktie der Long EUR 57,9200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBZ,
BASF SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCBZ0

DEOOOBASF111
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" i Wah- - . licher satz . - " . Termin- ;
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Long EUR 58,5100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBO,
BASF SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG' DEOOOBPOCBO06
DEOOOBASF111
2500000 Stammaktie der Long EUR 37,2600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBI1,
Bayer AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCB14
DEOOOBAY0017
2500000 Stammaktie der Long EUR 45,3400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCB?2,
Bayer AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO00BPOCB22
DEOOOBAY0017
2500000 Stammaktie der Long EUR 51,6400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCB3,
Bayer AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCB30
DEOOOBAY0017
2500000 Stammaktie der Long EUR 52,1600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCB4,
Bayer AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCB48
DEOOOBAY0017
2500000 Stammaktie der Long EUR 41,2100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBS,
Beiersdorf AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCB55
DE0005200000
2500000 Stammaktie der Long EUR 64,8900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCBS,
Bayerische Motoren Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCB63
Werke AG,
DE0005190003
2500000 Stammaktie der Long EUR 1,9100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCB?7,
Commerzbank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCB71
DE0008032004
2500000 Stammaktie der Long EUR 2,2700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCBS,
Commerzbank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCB89
DE0008032004
2500000 Stammaktie der Long EUR 2,2900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCBS9,
Commerzbank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCB97

DE0008032004
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Referenzbasiswert* « Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" P Wah- : . licher satz . ek . X Termin- .
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Long EUR 33,3200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCA,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCAL
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Long EUR 36,9400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCB,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCB9
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Long EUR 39,7800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCC,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCCC7
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Long EUR 41,8200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCD,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCD5
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Long EUR 43,8600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCE,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCES3
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Long EUR 44,8800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCF,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCFO
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Long EUR 24,6600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCG,
Deutsche Bank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCGS8
DE0005140008
2500000 Stammaktie der Long EUR 8,9000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCH,
Deutsche Post AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCHG6
DE0005552004
2500000 Stammaktie der Long EUR 11,0000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCJ,
Deutsche Post AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCCJ2
DE0005552004
2500000 Stammaktie der Long EUR 11,5200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCK,
Deutsche Post AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCKO

DE0005552004
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
Volumen ("Referenzaktie" Typ wah- Basiskurs* in . licher satz . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche Tgrmln- der Options-
- * .. Zinsanpas- Bandbreite/ . e A bdrse** .
mit ISIN) rung Waéhrung N . . Internetseite* haltnis* Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Long EUR 10,2600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCCL,
Deutsche Telekom Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCLS
AG, DE0005557508
2500000 Namensaktie der Long EUR 16,2400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCM,
E.ON AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCM6
DEOOOENAG999
2500000 Namensaktie der Long EUR 18,0300 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCN,
E.ON AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCN4
DEOOOENAG999
2500000 Stammaktie der Long EUR 71,3800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCP,
Fresenius SE & Co. Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCP9
KGaA,
DE0005785604
2500000 Stammaktie der Long EUR 35,7900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCQ,
Fresenius Medical Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO00OBPOCCQ7
Care AG & Co
KGaA,
DE0005785802
2500000 Stammaktie der Long EUR 48,0900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCR,
Fresenius Medical Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCR5
Care AG & Co
KGaA,
DE0005785802
2500000 Stammaktie der Long EUR 50,5100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCS,
Fresenius Medical Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCS3

Care AG & Co
KGaA,
DE0005785802
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Referenzbasiswert* Wih- Anfanglicher Aﬁgﬁg? Zlnsansp:tlisungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* Termin- WKN und ISIN
Volumen ("Referenzaktie" Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Long EUR 51,0200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCT,
Fresenius Medical Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCT1
Care AG & Co
KGaA,
DE0005785802
2500000 Stammaktie der Long EUR 25,2100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCU,
HeidelbergCement Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO0OOBPOCCU9
AG, DE0006047004
2500000 Stammaktie der Long EUR 28,1200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCYV,
HeidelbergCement Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCV7
AG, DE0006047004
2500000 Stammaktie der Long EUR 33,4200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCW,
HeidelbergCement Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCWS5
AG, DE0006047004
2500000 Vorzugsaktie der Long EUR 44,1800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCX,
Henkel AG & Co. Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCX3
KGaA,
DE0006048432
2500000 Stammaktie der Long EUR 4,3800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCCY,
Infineon Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCY1
Technologies AG,
DE0006231004
2500000 Stammaktie der Long EUR 5,7000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCCZ,
Infineon Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCCZ8
Technologies AG,
DE0006231004
2500000 Stammaktie der Long EUR 6,3400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCCO,
Infineon Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCCO05
Technologies AG,
DE0006231004
2500000 | Stammaktie der K+S| Long EUR 50,7400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCC1,
AG, DE0007162000 Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCC13
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" i Wah- - . licher satz . - " . Termin- ;
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz* Abweichung*
2500000 Stammaktie der Long EUR 93,5700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCC2,
Linde AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCC21
DE0006483001
2500000 Stammaktie der Long EUR 114,9400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCS3,
Linde AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCC39
DE0006483001
2500000 Stammaktie der Long EUR 9,8700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCC4,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO0O0OBPOCCA47
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Long EUR 11,2900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCS5,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCC54
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Long EUR 11,8900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCS6,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCC62
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Long EUR 12,8600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCC?7,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCT70
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Long EUR 71,3600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCS,
Merck KGaA, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCCS88
DE0006599905
2500000 Stammaktie der Long EUR 23,4100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCCY9,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCC96
DE0007257503
2500000 Stammaktie der Long EUR 31,0600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDA,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDA9
DE0007257503
2500000 Stammaktie der Long EUR 32,5500 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDB,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDB7

DEO0007257503
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Referenzbasiswert* « Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" P Wah- : . licher satz . ek . X Termin- .
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz* Abweichung*
2500000 Stammaktie der Long EUR 32,8100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDC,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCDC5
DE0007257503
2500000 Stammaktie der Long EUR 33,1400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDD,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDD3
DE0007257503
2500000 Stammaktie der Long EUR 96,8300 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDE,
Muenchener Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDEL1
Rueckversicherungs
Gesellschaft AG,
DE0008430026
2500000 Stammaktie der Long EUR 97,8100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDF,
Muenchener Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDF8
Rueckversicherungs
Gesellschaft AG,
DE0008430026
2500000 Stammaktie der Long EUR 27,6700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDG,
RWE AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDG6
DE0007037129
2500000 Stammaktie der Long EUR 33,7200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDH,
RWE AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDH4
DE0007037129
2500000 Stammaktie der SAP| Long EUR 31,5300 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDJ,
AG, DE0007164600 Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO00BPOCDJO
2500000 | Stammaktie der SAP| Long EUR 41,1000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDK,
AG, DE0007164600 Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDKS8
2500000 Stammaktie der Long EUR 55,9900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDL,
Siemens AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDL6

DE0007236101
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Referenzbasiswert* « Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" P Wah- : . licher satz . ek . X Termin- .
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Long EUR 18,9600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDM,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDMA4
DE0007500001
2500000 Stammaktie der Long EUR 20,0500 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDN,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDN2
DE0007500001
2500000 Stammaktie der Short EUR 59,8200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDP,
adidas AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDP7
DEOOOALEWWWO
2500000 Stammaktie der Short EUR 59,9400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDQ,
BASF SE, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDQ5
DEOOOBASF111
2500000 Stammaktie der Short EUR 53,1600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDR,
Bayer AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDR3
DEOOOBAY0017
2500000 Stammaktie der Short EUR 45,1900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDS,
Beiersdorf AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDS1
DE0005200000
2500000 Stammaktie der Short EUR 46,4600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDT,
Beiersdorf AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDT9
DE0005200000
2500000 Stammaktie der Short EUR 73,4200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDU,
Bayerische Motoren Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDU7
Werke AG,
DE0005190003
2500000 Stammaktie der Short EUR 2,3800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCDV,
Commerzbank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDV5
DE0008032004
2500000 Stammaktie der Short EUR 2,4200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCDW,
Commerzbank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDWS3

DE0008032004
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" i Wah- - . licher satz . - " . Termin- ;
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Short EUR 2,4900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCDX,
Commerzbank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDX1
DE0008032004
2500000 Stammaktie der Short EUR 45,8400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDY,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDY9
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Short EUR 46,5200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDZ,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCDZ6
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Short EUR 47,2000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDO,
Daimler AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEO0OOBPOCDO04
DE0007100000
2500000 Stammaktie der Short EUR 35,9100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCD1,
Deutsche Bank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD12
DE0005140008
2500000 Stammaktie der Short EUR 39,0900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCD?2,
Deutsche Bank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0BPOCD20
DE0005140008
2500000 Stammaktie der Short EUR 42,8100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDS,
Deutsche Bank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD38
DE0005140008
2500000 Stammaktie der Short EUR 43,8700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDA4,
Deutsche Bank AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD46
DE0005140008
2500000 Stammaktie der Short EUR 12,1400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDS5,
Deutsche Post AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD53
DE0005552004
2500000 Stammaktie der Short EUR 12,3100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCDS,
Deutsche Post AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD61

DE0005552004
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
V. " - Wah- - . licher satz . - " . Termin- .
olumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Short EUR 11,4000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCD?7,
Deutsche Telekom Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD79
AG, DE0005557508
2500000 Stammaktie der Short EUR 12,3100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCDS,
Deutsche Telekom Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOO0OBPOCD87
AG, DE0005557508
2500000 Namensaktie der Short EUR 19,5700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCD9,
E.ON AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCD95
DEOOOENAG999
2500000 Stammaktie der Short EUR 72,7400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEA,
Fresenius SE & Co. Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEA7
KGaA,
DE0005785604
2500000 Stammaktie der Short EUR 39,2000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEB,
HeidelbergCement Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEB5
AG, DE0006047004
2500000 Vorzugsaktie der Short EUR 46,2100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEC,
Henkel AG & Co. Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEC3
KGaA,
DE0006048432
2500000 Vorzugsaktie der Short EUR 55,5800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCED,
Henkel AG & Co. Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCED1
KGaA,
DE0006048432
2500000 Vorzugsaktie der Short EUR 57,5500 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEE,
Henkel AG & Co. Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEE9
KGaA,
DE0006048432
2500000 Stammaktie der Short EUR 6,4900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCEF,
Infineon Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEF6
Technologies AG,

DE0006231004
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Referenzbasiswert* « Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" P Wah- : . licher satz . ek . X Termin- .
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Short EUR 6,5900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCEG,
Infineon Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEG4
Technologies AG,
DE0006231004
2500000 Stammaktie der Short EUR 6,6800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 1 Deutsche Borse Eurex BPOCEH,
Infineon Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEH2
Technologies AG,
DE0006231004
2500000 | Stammaktie der K+S| Short EUR 51,7800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEJ,
AG, DE0007162000 Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEJ8
2500000 | Stammaktie der K+S| Short EUR 52,5600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEK,
AG, DE0007162000 Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEK6
2500000 Stammaktie der Short EUR 117,5200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEL,
Linde AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEL4
DE0006483001
2500000 Stammaktie der Short EUR 119,2600 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEM,
Linde AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEM2
DE0006483001
2500000 Stammaktie der Short EUR 13,4100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEN,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCENO
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Short EUR 13,6100 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEP,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEP5
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Short EUR 15,1900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEQ,
Deutsche Lufthansa Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEQ3
AG, DE0008232125
2500000 Stammaktie der Short EUR 33,6400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCER,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCERL1

DEO0007257503
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
" i Wah- - . licher satz . - " . Termin- ;
Volumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Short EUR 34,1400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCES,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCES9
DE0007257503
2500000 Stammaktie der Short EUR 34,6300 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCET,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCET?7
DE0007257503
2500000 Stammaktie der Short EUR 35,1300 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEU,
METRO AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEUS5S
DEO0007257503
2500000 Stammaktie der Short EUR 35,1300 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEV,
RWE AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEV3
DE0007037129
2500000 Stammaktie der Short EUR 39,7900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEW,
RWE AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEW1
DE0007037129
2500000 Stammaktie der Short EUR 41,3400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEX,
RWE AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEX9
DE0007037129
2500000 | Stammaktie der SAP| Short EUR 41,5200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEY,
AG, DE0007164600 Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEY7
2500000 Stammaktie der Short EUR 82,1200 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEZ,
Siemens AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEZ4
DE0007236101
2500000 Stammaktie der Short EUR 83,3400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEDQ,
Siemens AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEO03
DE0007236101
2500000 Stammaktie der Short EUR 89,4400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEL1,
Siemens AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCE11

DEO0007236101
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Referenzbasiswert* N Anfanglicher Anfang- Zinsanpassungs- Referenz- Bezugs- Referenzstelle* . WKN und ISIN
vV " o Wah- - . licher satz . ok " . Termin- .
olumen ("Referenzaktie Typ . Basiskurs* in . . zinssatz(***)/ ver- ("Mafgebliche o der Options-
- rung o Zinsanpas- Bandbreite/ e Lotk A borse )
mit ISIN) Waéhrung N . . Internetseite haltnis Borse") scheine
sungssatz Abweichung
2500000 Stammaktie der Short EUR 27,5700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEZ2,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCE29
DEO0007500001
2500000 Stammaktie der Short EUR 27,9800 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCES3,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCE37
DE0007500001
2500000 Stammaktie der Short EUR 28,3900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCEA4,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCE45
DE0007500001
2500000 Stammaktie der Short EUR 30,8400 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCES,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCE52
DE0007500001
2500000 Stammaktie der Short EUR 32,0700 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCES,
ThyssenKrupp AG, Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEG0
DE0007500001
2500000 Vorzugsaktie der Short EUR 126,3000 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCE7,
VOLKSWAGEN Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCE78
AG, DE0007664039
2500000 Vorzugsaktie der Short EUR 128,1900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCES,
VOLKSWAGEN Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCES86
AG, DE0007664039
2500000 Vorzugsaktie der Short EUR 130,0900 3,50% 20 % (+/- 10 EURIBOR 1M, 0,10 Deutsche Borse Eurex BPOCE9,
VOLKSWAGEN Prozentpunkte) | www.euribor.org AG! DEOOOBPOCEY94

AG, DE0007664039

* vorbehaltlich sonstiger Bestimingen dieser Optionsscheinbedingungen
**  pzw. die jeweilige Haupttermiditse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bemuigden Referenzbasiswert gehandelt werden

*»* EURIBOR = European Interbank &féd Rate
1 hier das elektronische Handelssystem Xetra
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§2
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, MinésthandelsgroRe, Ubertragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch eine Dauer-Inh&anmel-Urkunde (dielfihaber-Sammel-Urkunde™)
verbrieft. Diese tragt die Unterschriften von zwertretungsberechtigten der Emittentin. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Ansptlec Optionsscheininhaber auf Lieferung effektiver
Optionsscheine ist ausgeschlossen.

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Cleasstr Banking AG, Frankfurt am MainGBF") hinterlegt.
Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteilertiigbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheausschlief3lich in Einheiten von einem Optionsscloeier
einem ganzzahligen Vielfachen davon tbertragbar.

(4) Optionsscheine kdnnen jeweils einzeln Gbertragel in einer Mindestanzahl von einem Stiick odeititoker
hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandsten.

83
Status

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und mabhrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, diie die
Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die i@mscheine stehen untereinander und mit allentigens
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und niddhrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im
gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkedenen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorsahrift
Vorrang zukommt.

§4
Anpassungen, auf3erordentliche Kindigung

(1) Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nalebatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach lgém
Ermessen (8§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungetei Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber
wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt wengdavie sie vor Durchfihrung der MaRnahmen nach fxbsa
(2) standen. Die Emittentin kann dabei nach bithgermessen (8 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen
auch in der Weise anpassen, in der an der Ternsal@tsprechende Anpassungen fir dort gehandettgnFe
bzw. Optionskontrakte auf die Referenzaktie erfolgder erfolgen wirden, falls dort entsprechendanire

bzw. Optionskontrakte auf die Referenzaktie gehhindlédrden. Die Anpassungen kénnen sich auch darauf
beziehen, dass die Referenzaktie durch einen Addrenim Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannte
Wertpapieren ersetzt wird.

(2) "Potenzielles Anpassungsereignisn Bezug auf die Referenzaktie ist

(i) ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktieder Umwandlung von Aktiengattungen (soweit kein
"Fusionsereigni§ vorliegt) oder eine freie Ausschittung oder Zieg von Aktien an die Aktionare des
Unternehmens, das die Referenzaktie begeben hat (@esellschaft), sei es aufgrund von
Dividendenbeschlussen oder aus anderen Grinden;

(i) die Gewadhrung von weiteren Wertpapieren, dienzEmpfang von Zahlungen bzw. Dividenden oder
Ligquidationserlésen der Gesellschaft dienen, amdtieonare der Gesellschaft im Verhéltnis zu den daesen
gehaltenen Aktien; Gewadhrung an die Aktionare desdBschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen oder
sonstigen Wertpapieren eines anderen Emittentenyate der Emittentin direkt oder indirekt erworbeder
bereits gehalten wird, als Folge eines Spin-Offr @iteer vergleichbaren MaRnahme; oder Gewahrunsfig@n
Wertpapiere, Rechte oder Optionen oder anderer dgemsgegenstidnde an die Aktionare der Gesellschaft
jeweils fur eine Gegenleistung, die unter dem jégem Marktpreis liegt, wie der von der Berechnugighe fir
relevant gehalten wird;

(iii) jede auf3erordentliche Dividende, die keinenttsgemald ausgeschittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagerf aicht volleingezahlte Aktien;
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(v) ein Aktienriickkauf der Aktien durch die Geseliaft aus Gewinn oder Ricklagen, und unabhangigrdav
ob das Entgelt hierfur in Geldzahlung, Wertpapievder anderen Werten besteht;

(vi) eine gesellschaftsrechtliche MaRnahme der IBebaft, die eine Abwehr einer feindlichen Ubenmah
darstellt und dazu fuhrt, dass sich der theoretisicinere Wert der Aktie verringert;

(vii) oder jede andere MalRnahme, die einen verwiidea oder werterhéhenden Einfluss auf den thesoiedi,
inneren Wert der Aktie hat.

(3) Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (@yittj kann die Emittentin nach billigem Ermesq4&n315
BGB)

(i) die Optionsscheinbedingungen in der Weise asgrasdass die Optionsscheininhaber wirtschaftioshest

wie mdoglich so gestellt werden, wie sie vor Durthfing der MaBhahmen nach Absatz (4) standen. Die
Anpassungen koénnen sich auch darauf beziehen, d&ssReferenzaktie durch einen Aktienkorb im
Zusammenhang mit den in Absatz (4) genannten Weigpan, durch Aktien einer durch die Ausgliederaeg
gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktieneeiden ausgliedernden Unternehmensteil aufnehmenden
Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt.vilvd Emittentin kann nach billigem Ermessen (8 B{EB)

die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise ssepa in der an der Terminbérse entsprechende
Anpassungen fur dort gehandelte Termin- bzw. Opkontrakte auf die Referenzaktie erfolgen oderlgefo
wirden, falls dort entsprechende Termin- bzw. Otkontrakte auf die Referenzaktie gehandelt wiirdder

(i) die Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmawh nach § 9 unter Angabe des nachstehend dediniert
Kindigungsbetrages kindigen. Im Falle der Kindigzaigit die Emittentin anstatt der unter den Weligram
ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optiogisénhaber einen Betrag je Optionsschein (den
"Kindigungsbetrag'), der von der Emittentin nach biligem Ermessén 315 BGB) als angemessener
Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor danmiindigung berechtigenden Ereignis festgelegd wir

Die Emittentin wird den Kuindigungsbetrag innerhalbn vier Bankgeschaftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemaR 8 9 an die CBF zur Weitenigitan die Optionsscheininhaber tberweisen. Die
Emittentin wird den Kiindigungsbetrag gemaf § 6erahl

(4) Ein "Anpassungsereignisin Bezug auf die Referenzaktie ist

() ein De-Listing, das im Sinne dieser Bedingungenliegt, wenn die MaRRgebliche Bdrse ankiindigssda
gemal den anwendbaren Regularien der MaRRgeblichiese Rlie Referenzaktie an der Maf3geblichen Bodrse
nicht mehr gelistet, gehandelt oder offentlich dgrvtwird oder werden wird (sofern nicht ein Fugereignis
oder eine Tender-Offer vorliegt) und die Referemieakicht unverziglich an einer anderen Borse @ileem
Handelssystem gelistet, gehandelt oder offentlabtigrt wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktigie die
urspriingliche MaRgebliche Borse befindlich ist (bzaeweit die urspringliche Mal3gebliche Bérse in der
Europaischen Union befindlich ist, in einem Mitglgstaat der Europaischen Union);

(i) eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Begingen vorliegt, wenn samtliche Aktien oder
Vermdgensgegenstande der Gesellschaft verstaatlesiteignet oder in vergleichbarer Weise auf eine
Regierungsstelle, Behtrde oder sonstige staatBodlée Gbertragen werden;

(i) die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne die®adingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die Geswhft
betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Licgdations-, Insolvenz- oder vergleichbaren Verfahréms
samtliche Aktien der Gesellschaft auf einen Trede#&ninsolvenzverwalter oder eine vergleichbareséter
Ubertragen werden und/oder (b) den Aktionaren deselischaft gesetzlich die Ubertragung der Aktien
verboten wird;

(iv) ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieserrigedigen vorliegt, wenn ein Angebot der Ubernahres, d
Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebli¢gt, das dazu fuhrt oder fihren wirde, ddas e
Person im Wege der Umwandlung oder anderweitig na¢hrlO % und weniger als 100 % der Aktien der
Gesellschaft erwirbt oder erhalt bzw. erwerben @ikalten wiirde oder ein entsprechendes Rechtleroder
erwerben wiirde. Das Vorliegen eines Ubernahmeamggbmird von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 317 BGB) aufgrund von Notifizierungexrasicher oder anderer relevanter Stellen odegranti
anderer von der Berechnungsstelle fir relevanhézter Information bestimmt;

(v) der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebotd). dlie Bekanntgabe des unwiderruflichen
Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durchetieelhmende Person;
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(vi) ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegthwén Bezug auf die Referenzaktie

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eimalisanderung der Referenzaktie vorliegt, die déb,
dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellsch#feine bestimmte Person erfolgt oder eine unwiflehe
Verpflichtung hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FusanGksellschaft mit einem anderen Unternehmen
vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist datbésatehende Unternehmen und die Verschmelzung it zu
einer Umwandlung von Aktiengattungen oder Inhalisginng der Aktien);

c. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, daSiime dieser Bedingungen vorliegt, wenn ein Angelaot
Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oderrstigas Angebot einer Person vorliegt, 100 % ddrefk
der Gesellschaft zu erwerben oder zu erhalten, ddas flhrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der
Gesellschaft (mit Ausnahme der Aktien, die bereiis dieser Person gehalten oder kontrolliert werderi
diese Person erfolgt oder eine unwiderrufliche ¥Wiettung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder FustorGesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellsehaf
mit einem anderen Unternehmen vorliegt und dadéstehende Unternehmen die Gesellschaft ist ursl die
nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen ogi@er Inhaltsanderung der Referenzaktie, sondezn da
fuhrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor diedemmignis (mit Ausnahme der Aktien, die von dem aade
Unternehmen gehalten oder kontrolliert werden) genals 50 % der Aktien der Gesellschaft unmittetizch
dem Stattfinden des Ereignisses darstellen, sofesrelevante Fusionsereignis vor oder an dem Bemgstag
stattfindet.

(5) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellumgeh den vorstehenden Abséatzen werden durch die
Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentirggoommen und sind fir alle Beteiligten bindendesof
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samilec Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkraétre
werden unverziglich nach 8§ 9 bekannt gemacht.

8§85
Auslibung der Optionsrechte, Kiindigung

(1) Die Optionsscheine gelten als automatisch didgend verfallen wertlos, sobald ein Knock-Outignes
eintritt.

(2) Andernfalls kann das Optionsrecht nur jeweilsitestens am zweiten Bankgeschéaftstag vor dem
Auslibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt amiryl und nur fir jeweils mindestens 1.000 (in Worte
eintausend) Optionsscheindfhdestzahl") oder ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeebden.

Die Austibung des Optionsrechts erfolgt durch:

(@) Zugang einer schriftichen Ausibungserklarungs dOptionsscheininhabers spatestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausibungstag bis 10:00(0Ofhiszeit Frankfurt am Main) bei der Zahlstelle BN
Paribas Securities Services, Zweigniederlassungkfret am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am
Main (bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. +49 @ 15205277), welche die folgenden Angaben etahal
muss:

(aa) den Namen und die Anschrift des Austbenden,

(bb) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzdel Optionsscheine, fur die das Optionsrecht aiktge
wird, und

(cc) die Angabe eines in EUR gefuhrten Bankkorda$ das der Einlésungsbetrag tiberwiesen werden soll

sowie
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(b) Lieferung der betreffenden Optionsscheine anEihittentin spatestens am zweiten Bankgeschéaftstag
dem Austibungstag bis 10:00 Uhr (Ortszeit FrankduntMain) Gber das Konto der Zahlstelle Konto Ni592
bei der CBF.

(c) Die wirksame Ausiibung des Optionsrechts dureh @ptionsscheininhaber, steht unter der auflosende
Bedingung, dass bis einschliel3lich der Feststelldeg Ausiibungskurses am Ausiibungstag ein Knock-Out
Ereignis eintritt: Das heif3t, der Eintritt einesd¢k-Out Ereignisses nach Austibung geman dieserd)gfakirt
dazu, dass die Wirksamkeit der Austbung nachttigdiatfallt und dass stattdessen § 5(1) zur Anwegdun
kommt @ufldsende Bedinguny

(3) Die Auslbungserklarung ist bindend und unwidléioh. Sie wird wirksam, wenn die Voraussetzungach
Absatz (2) vorliegen. Die AuslUbungserklarung istchtig, wenn sie nicht spatestens am zweiten
Bankgeschaftstag vor dem Ausibungstag bis 10:00 (Ohszeit Frankfurt am Main) eingeht. Werden die
Optionsscheine, auf die sich die Austbungserklaregjeht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zudlls
geliefert, so ist die AuslUbungserklarung ebenfalishtig. Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1
Optionsrechte nicht im Umfang der Mindestzahl oriereinem Vielfachen der Mindestzahl ausgeiibt, diét
Ausiibung nur fur die nachst kleinere Zahl von Qmszheinen, die durch die Mindestzahl ganzzahligeoh
Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern Aiezahl der in der Ausubungserklarung genannten
Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlsi@tlertragenen Optionsscheine abweicht. Die getesier
uberzahligen Optionsscheine werden dem Optionssidhaber in beiden Fallen auf dessen Kosten uniétdRis
zurtckUbertragen.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum Itz Bankgeschéaftstag eines jeden Monats, erstrals z

31. August 2011 (jeweils einKilindigungstermin") die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht tde
ordentlich zu kindigen. Die Kindigung durch die Eemitin ist spatestens amwveiten Bankgeschéftstag vor
dem jeweiligen Kiindigungstermin gemafR 8§ 9 bekannmachen. Der Bewertungstag ist in diesem Fall der
Kindigungstermin mit der Mal3gabe, dass der furki@migungstermin maf3gebliche Zeitpunkt der istdem

der betreffende Austbungskurs (vorbehaltlich ei@sock-Out Ereignisses und der auflerordentlichen
Kindigung gemal § 4) festgestellt wird. Der deni@ysischeininhabern im Falle der ordentlichen Kindgy

zu zahlende Einldsungsbetrag ermittelt sich danoh nislalRgabe der Vorschriften des 8§ 1 Absatz (2)
(einschlieBlich des Verweises auf Absatz (3)). Eerklarte Kindigung wird gegenstandslos, wenn bis
einschlieBlich zum relevanten Kindigungstermin kimock-Out Ereignis eintritt. Im Falle des Eintrittines
Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine werden gemaf 8 1 Absatz (3) wertlos.

§6
Zahlungen

(1) Samtliche gemal? den Optionsscheinbedingungesr den Wertpapieren zu leistende Zahlungen werden
von der Emittentin Gber die Zahlstelle (§ 8) durdberweisung an die CBF zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber bzw. durch Uberweisung aufimlaer Ausiibungserklarung angegebene Konto gezahlt
Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung a@a €BF oder zu deren Gunsten von ihrer Zahlunggyfli
befreit.

(2) Der jeweils geschuldete Betrag wird durch dexd@hnungsstelle (8 8) berechnet und ist endgiittdy flr
alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offetsiicher Fehler vorliegt.

(3) Alle im Zusammenhang mit der Austibung von Qmirechten bzw. einer Zahlung anfallenden Steuern,
Gebuhren oder anderen Abgaben sind von dem Optiobeissnhaber zu tragen und zu zahlen. Die Emittenti
bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem gesdéign Betrag etwaige Steuern oder Abgaben einzlibeha
die von dem Optionsscheininhaber gemaR vorstehenBatn zu zahlen sind. Es handelt sich hierbei
gegenwartig um die Kapitalertragsteuer und dend8dtétszuschlag sowie alle kinftig in der Bundpshdik
Deutschland anfallenden Steuern und Abgaben bievgabenwartig oder kinftig in der Republik Ostietre
anfallenden Steuern und Abgaben.
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87
Marktstérungen

(1) Wenn nach Auffassung der Emittentin am Bewagstarg zum Zeitpunkt der Feststellung des mafRgedvlich
Kurses eine Marktstorung, wie in Absatz (2) definieorliegt, wird der betroffene Tag, vorbehallicles
letzten Absatzes dieses Paragraphen auf den ngehftdn Geschaftstag, an dem keine Marktstérung mehr
vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bdraii, den Beteiligten unverziglich gemafn § 9 mitlane
dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Rflzcin Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Eine 'Marktstérung " bedeutet:

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankes Handels (i) der Referenzaktie an der Malgebii
Borse oder (i) von auf die Referenzaktie bezogedemminkontrakten oder Optionskontrakten an der
Terminbdorse;

(b) ein Ereignis, das die Mdoglichkeit von Marktteshmern, (i) Geschafte mit der Referenzaktie an der
Maf3geblichen Borse zu tatigen oder einen Marktpiigisdie Referenzaktie an der Mal3geblichen Bérse zu
erhalten oder (i) Geschéfte in auf die Referengalkezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakie
der Terminb6rse zu tatigen bzw. einen Marktprerssitiche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an d
Terminbdrse zu erhalten, unterbricht oder beeihtigcoder

(c) dass die Maligebliche Bérse vor ihrem regulddamdelsschluss schliel3t. Das gilt nicht, wenn die
Maf3gebliche Bérse den Handelsschluss mindestersStimde vor dem tatsachlichen Handelsschluss oder,
wenn dieser Zeitpunkt friher liegt, dem letztent@ienkt fir die Ordereingabe bei der Mal3geblichersB&ur
Ausfiihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betre#arnGeschaftstag ankindigt.

(3) Wenn der Bewertungstag um mehr als acht Getsthgé nach Ablauf des jeweils urspringlichen Tages
verschoben worden ist und auch an diesem Tag digkt8arung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als
Bewertungstag. Der fur die Ermittlung des jeweilsallgeblichen Kurses verwendete Kurs des
Referenzbasiswerts entspricht dann dem von dert&mtiit nach billigem Ermessen (8 315 BGB) bestinmnmte
Kurs, unter Berlicksichtigung der am urspriinglictstgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden
Marktgegebenheiten.

8§88
Berechnungsstelle, Zahlstelle

(1) Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,, 8 rue de Sxfi 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die Bérechnungsstell®). BNP PARIBAS Securities Services Zweigniedenlassp
Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfarh Main ist die Zahlstelle (dieZahlstelle"). Die
Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechrasiglle und die Zahlstelle durch eine andere Baldl @in
anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw, dag$-alle der Zahlstelle, ihre bzw. seine Haupteitassung
oder eine Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutswth unterhélt, zu ersetzen, eine oder mehrereztictéie
Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestelleth deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Blesigl
und Widerruf werden unverzuglich gemaf § 9 bekganacht.

(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle siedebhtigt, jederzeit ihnr Amt als Berechnungsstétisy.
Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank edlees
anderen Finanzdienstleistungsinstitutes zur Benguygstelle bzw. zur Zahlstelle, die bzw. das, irieFder
Zahlstelle, ihre bzw. seine Hauptniederlassung azee Zweigstelle in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt. Niederlegung und Bestellung werden uriiglich geman § 9 bekannt gemacht.
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(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle hana@eisschlielich als Erflllungsgehilfen der Emiitemnd
haben keinerlei Pflichten gegenliber den Optionsstti@bern. Die Berechnungsstelle und die Zahistsihd

von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwailggrhgrtigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts
anderer Lander befreit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstadieh die Zahlstelle sind verpflichtet, die Beréging der
Einreicher von Optionsscheinen zu prifen.

8§89
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betrefierden gemalR den Anforderungen des geltenden
Rechts des jeweiligen Angebotslandes verodffentlacter, sofern zulassig, Uber CBF bekannt gegebmmei®

die Optionsscheine am regulierten Markt einer Wagrigrborse zugelassen sind, werden die
Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erforideen der zustandigen Stellen dieser Wertpapisebo
erfolgen. Im Fall einer Bekanntmachung Gber CBE djg¢ Bekanntmachung als am dritten (3.) Tag naah d
Tag der Mitteilung an CBF als den Optionsscheinena zugegangen.

810
Aufstockung, Rickkauf

(1) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wed#gdptionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begyet® dass
sie mit den ausstehenden Optionsscheinen zusamfaesigaverden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begrifbgtionsscheing umfasst im Fall einer solchen Aufstockung
zusatzlich zu den bereits existierenden Optionsseheauch solche zusatzlich begebenen Optionsshein
Aufstockungen werden gemal § 9 bekannt gemacht.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laitfzier Optionsscheine das Recht, Optionsscheine dibe
Borse oder durch aullerborsliche Geschéafte zu eibetiebigen Preis Uber ein mit ihr verbundenes
Unternehmen zurickzukaufen. Die Emittentin ist nieerpflichtet, die Optionsscheininhaber davon zu
unterrichten. Die zurtick erworbenen Optionssch&imnen entwertet, gehalten, weiterverauf3ert oderdes
Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

§11
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohnesEmmung der Optionsscheininhaber eine anderellGesait
als die Schuldnerin (dieNeue Emittentin”) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder imsammenhang mit
den Optionsscheinen einzusetzen, sofern

(a) die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Eaitin alle Verpflichtungen der Emittentin aus odter
Zusammenhang mit den Optionsscheinen Ubernimmtsictd verpflichtet hat, jeden Optionsscheininhaber
wegen aller Steuern, Abgaben, Veranlagungen odabrbkcher Gebihren schadlos zu halten, die ihm
aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch dieeNEmittentin auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich @unsten der Optionsscheininhaber die Erfullungr alta
der Neuen Emittentin zu ibernehmenden Verpflichtmngarantiert hat und der Text dieser Garantie Gegra
veroffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Gemglngen der Behtrden des Landes, in dem sie Bitzn
hat, erhalten hat.

Mit Erfullung vorgenannter Bedingungen tritt die déeEmittentin in jeder Hinsicht an die Stelle demitentin
und die Emittentin wird von allen mit der Funkti@s Emittentin zusammenhangenden Verpflichtungen
gegenlber den Optionsscheininhabern aus oder ianmtuenhang mit den Optionsscheinen befreit.
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(2) Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung jgitte in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnaauialie Neue Emittentin.

(3) Die Ersetzung der Emittentin wird unverziglgemal 8 9 durch Erklarung der Emittentin und dexexe
Emittentin bekannt gemacht.

8§12
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie dRechte und Pflichten aus den Optionsscheinen besim
sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesr@pDeutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus ddeZusammenhang mit den Optionsscheinen ist Frankfu
Main. Die Optionsscheininhaber kénnen ihre Anspeligdoch auch vor allen anderen zustandigen Gericht
geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hidrder Gerichtsbarkeit der nach diesem Absatzanakgen
Gerichte.

(4) Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinmtgpdigen ganz oder teilweise unwirksam sein odedever
so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Dievitksame Bestimmung ist durch eine wirksame
Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichere@en der unwirksamen Bestimmung soweit rechtlich
mdglich Rechnung tragt.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Op8eoheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber widerspriichliche oder liickéatBestimmungen zu andern bzw. zu ergéanzen, walgei
solche Anderungen bzw. Ergénzungen zulassig siedymter Beriicksichtigung der Interessen der Entitte
fur die Optionsscheininhaber zumutbar sind, d. ik. fthanzielle Situation der Optionsscheininhaberhn
wesentlich verschlechtern bzw. die Austibungsmaitetlit nicht wesentlich erschweren.

(6) Soweit nach billigem Ermessen der Emittenti81& BGB) bereits die richtige Auslegung einer mit
etwaigen Fehlern, Widerspriichen oder Licken betemft®egelung anhand der fir eine solche Auslegung
geltenden Grundsatze zur Geltung der eigentlichofeam Bestimmung fuhrt, steht es der Emittentiei,fr
anstelle einer Anpassung bzw. Erganzung geman alstehienden Absétzen eine klarstellende Mitteilzung
Auslegung der betreffenden Bestimmung zu verdfiigmen.

(7) Anderungen bzw. Erganzungen dieser Optionssbiedingungen sowie klarstellende Mitteilungen warde
unverziglich gemal § 9 bekannt gemacht.

*kkk

Frankfurt am Main und Paris, den 5. August 2011

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Handelsgesellschaft mbH



