HSBC € Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 9. September 2010
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 8. April 2010
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 08.07.2010

Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")

- WKN TB8Z7B bis TB8Z9S -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 8. April 2010 und sind nicht aleigenstandiges Dokument zu verstehen.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und allgemeinen Produktinformationa, zusammenfassende
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug afi die Produkte, die Gegenstand dieser
Emission sind, welche die im Basisprospekt dargediten allgemeinen Produktinformationen
und allgemeinen Risikohinweise  und/oder produktspefischen  Risikofaktoren
zusammenfassend wiedergeben und ggf. konkretisieren

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes und des
Registrierungsformulars einschlieflich aller in disen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben zwingend erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes, des Regisni@gsformulars und der Endgultigen
Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéltBedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Mairkg Retail Products, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vshc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgdem Endglltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der atgleedingungen - sofern sie sich in den
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen eimfigghalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Eiomsbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen FulBnoten enthahedewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere winden Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckten Emissionsbedingungen allein mafgeblich Eine Zusammenfassung der
wesentlichen Produktinformationen und Risikohinweist unter Ill. abgedruckt und wiederholt
bzw. konkretisiert - soweit erforderlich - die Alkfungen des Basisprospektes, welcher die
allgemeinen Produktinformationen und Risikohinweiga den Wertpapieren sowie eine
diesbezlgliche zusammenfassende Darstellung entBaltern der Anleger sich Uber die
Funktionsweise der Wertpapiere und die damit vedbaen Risiken im Unklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank eteen qualifizierten Berater - einschlieflich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.



4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Bericksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endgliltieningungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informatiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemroegén Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErgieder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Aktien (die "Basiswerte")

1. Spezifische Risiken des Basiswertes/Einfluss dBasiswertes auf die Wertpapiere (ll. D.
2.2. des Basisprospekts)

Die den Wertpapieren jeweils als Basiswert zugrufidgenden Aktie (der "maRgebliche
Basiswert") wird unter IV. festgelegt.

Die Hohe des Berechnungskurses des maRgeblicheswates am betreffenden Ausiibungstag
wird fur die Ermittlung des etwaigen Differenzbegjea herangezogen. Bei einem Long-Zertifikat
gilt: Je hoher der Kurs des maf3geblichen Basiswente betreffenden Ausiibungstag, desto hdher
ist der Differenzbetrag und umgekehrt; bei einerorBBertifikat gilt: Je niedriger der Kurs des
maRgeblichen Basiswertes am betreffenden Austbamgdesto hoher ist der Differenzbetrag und
umgekehrt.

Wahrend der Laufzeit wird die Wertentwicklung deeriffikate entscheidend durch die
Kursentwicklung des maRgeblichen Basiswertes, @en dertifikat zugrunde liegt, beeinflusst.
Ein Long-Zertifikat verliert in der Regel bei Kuenlusten des zugrunde liegenden mafRgeblichen
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertllessender Faktoren) an Wert. Ein Short-
Zertifikat verliert in der Regel bei Kursgewinneresd zugrunde liegenden maRgeblichen
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertllessender Faktoren) an Wert.

Weiterhin ist die Kursentwicklung des Basiswerteal3geblich fir die Feststellung des Knock-
out-Ereignisses. Aufgrund dieses Knock-out-Elemdmsteht das Risiko, dass bei fallenden
Kursen des maRgeblichen Basiswertes (im Falle vongiZertifikaten) bzw. bei steigenden
Kursen des malgeblichen Basiswertes (im Falle vbort&Zertifikaten) bereits vor dem
betreffenden Auslibungstag bzw. vor der Wirksamieit von der Emittentin ggf. ausgelibten
Kindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintrithad der Kurs des maf3geblichen Basiswertes
den malf3geblichen Schwellenkurs erreicht oder dieseterschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Shoertifikaten).

Der Zertifikatsinhaber hat zu berilicksichtigen, ddas Risiko von Wertverlusten wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. Wahrend der leitufann der Wert des Zertifikates unterhalb
des vom Zertifikatsinhaber aufgewendeten Kapitibsufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) liegen.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dass higtorische Wertentwicklung des
mafdgeblichen Basiswertes nicht als aussagekrditidié kinftige Wertentwicklung wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere angesehen werden kann.al#ery Uber Wertentwicklungen in der
Vergangenheit, Simulationen oder Prognosen sind kerlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung.

Der maRgebliche Basiswert kann sich aufgrund desiEs bestimmter Anpassungsmalinahmen
(wie in den unter V. abgedruckten Emissionsbediggunbeschrieben) andern oder kann ersetzt
werden; insbesondere wenn der maRgebliche Basiswegfallt oder einer wesentlichen
Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinlaisn sich der maRgebliche Basiswert
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grundoheeslener Umsténde wesentlich &ndern, was
sich gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe desigem Differenzbetrages und auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.



Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspedifs Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eidividuelle Bewertung des jeweiligen
maRgeblichen Basiswertes vornehmen.

Bei einer Aktie als Basiswert resultieren die Reésikaus der wirtschaftlichen Situation der
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an delevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss beispielsweise die aktuelle und zukunftigdsefiraftliche Situation der Aktiengesellschaft
selbst einschatzen koénnen, um eine Beurteilung Wartentwicklung des Basiswertes
vorzunehmen.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenatp¥yeers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprecherBlasiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlief3lich Rechte aus den Wertpapietengdanachen.

2. Beschreibung des Basiswertes

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien, derenskuegelmafig, fortlaufend und bérsentéglich
von der relevanten Referenzstelle festgestellt werdffentlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit dzugehorigen WKN/ISIN und die Namen
der Gesellschaft und die jeweils relevante Refestelie konnen der in diesen Endgulltigen
Bedingungen enthaltenen Tabelle, welche die EniggiitEmissionsdaten enthdlt, enthommen
werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaffodied Kommanditgesellschaft auf Aktien,
deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert ungglikbnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen UlberVdertentwicklung der entsprechenden
Aktie, insbesondere die Kursdaten, kdnnen den netseiten der relevanten Referenzstellen
und/oder der Internet-Seite www.onvistael@nommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte GibernehmenGisellschaften, die relevanten Referenzstellen
bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortuoder Haftung. Informationen Uber die
Volatilitaten der Aktie und der Link zur Interneiteeder betreffenden relevanten Referenzstelle
bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dertiemiin auf Anfrage zur Verfligung gestellt.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & BundiaAG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/210-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung himdiich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddin Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf demm hhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fir die inhaltliche Richtigkeibd Vollstandigkeit der Daten ibernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrb&sondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historiséaten und lassen keinerlei Riickschlisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwioklg der Volatilitdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Nachfolgend sind die entsprechenden die Wertpapierbetreffenden Produktinformationen
und Rickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen nd produktspezifischen
Risikofaktoren abgedruckt. Diese wiederholen und kokretisieren im Einzelfall die
Ausfuihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden

Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindumn mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und dicvor der Kaufentscheidung mit seiner
Hausbank, einem qualifizierten Berater — einschlielich Steuerberater — in Verbindung zu

setzen.

2. Wertpapiertyp (V. D. 4.1.1. des Basisprospekts)
Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind Mihire Zertifikate bezogen auf Aktien.
3. Produktbeschreibung/Rechte des Wertpapierinhaber (V. D. 4.1.7. des Basisprospektes)

Rechte des Wertpapierinhabers

Bei den in diesen Endgultigen Bedingungen bescoenieb Zertifikaten (nachfolgend die
"Wertpapiere" oder die "Zertifikate" oder die "MiRuture Zertifikate" genannt) handelt es sich
um Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung. Mini Futdestifikate gehdren zur Gruppe der
Knock-out-Produkte. Wahrend der Laufzeit der Ziife kann das so genannte Knock-out-
Ereignis eintreten. Mit dem Eintritt des Knock-dtreignisses endet die Laufzeit der Zertifikate.

Mini Future Zertifikate sind mit zwei wesentlichdfursmarken — dem Basiskurs und dem
Schwellenkurs — ausgestattet und werden jeweilkag- (Spekulation auf steigende Kurse) bzw.
Short-Variante (Spekulation auf fallende Kurse) téemt. Der Basiskurs befindet sich bei einem
Mini Future Zertifikat (Long-Variante) unterhalb glaektuellen Kurses des Basiswertes, bei einem
Mini Future Zertifikat (Short-Variante) entspreckeroberhalb des aktuellen Kurses. Der
Schwellenkurs der Zertifikate dient als so genanit@ep-Loss-Schwelle". Er befindet sich
zwischen dem Basiskurs und dem aktuellen Kurs desis®ertes, wobei er in einem festen
prozentualen Abstand zum Basiskurs liegt. Wird 8ehwellenkurs vom Kurs des Basiswertes
beriihrt oder durchbrochen, tritt das Knock-out-gmes ein. Die Laufzeit des Mini Future
Zertifikates endet in diesem Fall. Die Emittentinmételt den Restbetrag, den sog. Knock-out
Betrag, welcher dem Zertifikatsinhaber in der Reayel 5. Bankarbeitstag nach dem Knock-out-
Ereignis automatisch gutgeschrieben wird.

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses bzw. aufRerordentlichen KnaekEreignisses verpflichtet, dem Inhaber
eines Zertifikats nach dessen Austibung am betéferAusiibungstag einen Differenzbetrag je
Zertifikat zu zahlen. Die HOhe eines etwaigen Ddfezbetrages wird entscheidend durch die
Kursentwicklung des maf3geblichen Basiswertes, eeMiertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Der Differenzbetrag entspricht dem Produkt ausBErugsmenge und der Differenz, um die der
am betreffenden Ausibungstag von der relevanteer&efstelle festgestellte Berechnungskurs
des malf3geblichen Basiswertes den zu diesem Zettmalkgeblichen Basiskurs tiberschreitet (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreiteh (fFalle von Short-Zertifikaten).



Ausiibungen kénnen wahrend der Laufzeit der Zedifik jeweils mit Wirkung zu einem

Auslibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag ¢ialen Monats, vorgenommen werden. Nach
wirksamer Auslibung der Zertifikate durch den Ziwifsinhaber erléschen die Rechte des
Zertifikatsinhabers. Die konkrete Ausgestaltung déusibungsmodalitdten ist den

Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Kiindigungsrecht der Emittentin

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungbktezu, das sie berechtigt, die Zertifikate

insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpun&t drsten Kindigungsméglichkeit der

Emittentin mit einer Kindigungsfrist von einer Wechit Wirkung zu einem Auslbungstag zu

kindigen. Die Laufzeit der Zertifikate endet in sien Fall und der Zertifikatsinhaber erhalt

- vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereggds bzw. des aulRerordentlichen Knock-out-
Ereignisses - den nach Mal3gabe der Emissionsbeadjegwzu bestimmenden Differenzbetrag.

Im Falle einer aufRerordentlichen Kindigung der Yagiere durch die Emittentin erhalt der
Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts #@®ck-out-Ereignisses bzw. aulerordentlichen
Knock-out-Ereignisses - den nach Maligabe der Eomskedingungen zu bestimmenden
Kindigungsbetrag. Die Laufzeit der Zertifikate enidediesem Fall.

Das Knock-out-Ereignis

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann das saagate Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mitrdEintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Egeisses als ausgelibt gelten. Die Emittentin
zahlt in diesem Fall dem Zertifikatsinhaber den &rout-Betrag je Zertifikat.

Das_Knock-out-Ereignigritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dermogkrout-Fristbeginn,
d.h. ab Verkaufsbeginn, (einschliel3lich) ein von iggevanten Referenzstelle festgestellter Kurs
des maRgeblichen Basiswertes dem mafgeblichen Behkves entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzwiberschreitet (im Falle von Short-
Zertifikaten). Der nach Eintritt des Knock-out-Eyeisses zu ermittelnde Knock-out-Betrag je
Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezuggyeemnd der Differenz, um die der durch die
Emittentin aus der Auflésung der Sicherungsgesehéftnittelte gewichtete Durchschnittskurs
(der "Auflésungskurs™) den am Tag des Knock-outigirisses malRgeblichen Basiskurs
Uberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzwunterschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betragn ifur den Anleger ungunstigsten Fall
EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betréetheinem Totalverlust entspricht.

Das so genannte auRerordentliche Knock-out-Ereiitisein, wenn wahrend der Laufzeit der
Zertifikate der malgebliche Basiskurs entsprechedén Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpasedeg eine aul3erordentliche Anpassung
kleiner oder gleich Null wird. In diesem Fall erhéder Wertpapierinhaber den auRerordentlichen
Knock-out-Betrag, der im fiir den Anleger ungiingggs-all EUR 0,001 betragen kann.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Ermitty des Knock-out-Ereignisses bzw.
aul3erordentlichen Knock-out-Ereignisses ist densBimnsbedingungen zu entnehmen.

Anpassung des maf3geblichen Basiskurses

Mini Future Zertifikate ermoglichen dem Wertpapmyaber in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer
positiven (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. ragiyen (im Falle von Short-Zertifikaten)
Kursentwicklung des zugrunde liegenden maRgeblich@asiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstedtey Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
des Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Indexerdge (EONIA)), auf den eine
Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Long-Zektifen aufgeschlagen, bei Short-Zertifikaten
abgezogen wird. Die Kompensation der Finanzierumgisk erfolgt Uber die borsentagliche



Anpassung des mafRgeblichen Basiskurses durch diteBtim. Aus diesem Grund erhoht sich im
Falle von Long-Zertifikaten der maRR3gebliche Basiskidglich um die Finanzierungskosten. Dies
gilt fir Short-Zertifikate gleichermafen, solanger jeweilige Referenzzinssatz hoher ist als die
abzuziehende Marge. Betragt im Falle von Shortiffleaten der Referenzzinssatz weniger als die
Marge, entstehen "negative" Finanzierungskostenddm Zertifikatsinhaber boérsentaglich durch
entsprechende Reduzierung des malgeblichen Bastskbelastet werden. Somit erfolgt der
Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durighEthéhung des mafigeblichen Basiskurses
und geht zu Lasten (im Falle von Long-Zertifikatéayv. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Short-
Zertifikaten) des Zertifikatsinhabers. Der Ausgteion negativen Finanzierungskosten durch die
Reduzierung des malR3geblichen Basiskurses geht sterL.§m Falle von Short-Zertifikaten) der
Zertifikatsinhaber. Der anfangliche Basiskurs wiedjelmafiig bei Emission festgelegt. Danach
wird der maf3gebliche Basiskurs an jedem Geschégftewaeils vor dem Handelsbeginn der
Emittentin von der Emittentin unter Bertcksichtiguder entsprechenden Finanzierungskosten
entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Anpassung des maf3geblichen Schwellenkurses

Der anfangliche Schwellenkurs wird regelmafig benidsion festgelegt. Danach wird der

mafdgebliche Schwellenkurs an jedem Geschéaftstagjlfevor dem Handelsbeginn der Emittentin

von der Emittentin neu festgelegt, wobei der Sclem&lurs in einem festen prozentualen Abstand
zum Basiskurs liegt. Die Anpassung des Schwellesdaurerfolgt dementsprechend unter
Beriicksichtigung des bei Emission festgelegten Aspagssatzes.

Die nahere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaberzustehenden Rechte ist den unter V.
abgedruckten Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Emissionsbedgungen sind vom Anleger sorgfaltig
zu lesen.

4. Produktspezifische Verlustrisiken (ll. D. 2.1. &s Basisprospektes)

a) Allgemeine produktbezogene Verlustrisiken

Bei den in diesen Endglltigen Bedingungen beschneb Zertifikaten handelt es sich um
Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung. Aufgrund des fen Mini Future Zertifikaten
vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Ridikss bei fallenden Kursen des mal3geblichen
Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten) bzwei steigenden Kursen des malgeblichen
Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) bereior dem betreffenden Ausibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. geidbten Kindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald ein von deresdnten Referenzstelle festgestellter Kurs des
maRgeblichen Basiswertes den maRgeblichen Schietererreicht oder diesen unterschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. lGberschreifen Falle von Short-Zertifikaten). Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laitfder Zertifikate und die Emittentin zahlt dem
Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifik Der Knock-out-Betrag je Zertifikat
entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge unBifferenz, um die der durch die Emittentin
aus der Auflésung der Sicherungsgeschafte ernaittéltiflosungskurs den am Tag des
Knock-out-Ereignisses maRgeblichen Basiskurs thegiget (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Short-ZertifikateDer Knock-out-Betrag betragt im fir den
Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikatias wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht. Der Knock-out-Betrag wirdmer dann einem Restbetrag in Hohe von
EUR 0,001 je Zertifikat entsprechen, wenn der Asidligskurs auf oder unter dem Basiskurs liegt
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. auf oder obalb des Basiskurses liegt (im Falle von Short-
Zertifikaten).

Im Falle einer ordentlichen bzw. auf3erordentlich€iindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin erhalt der Wertpapierinhaber - vorbdiditdes Eintritts des Knock-out-Ereignisses



bzw. des auRerordentlichen Knock-out-Ereignissesden nach  MalRgabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Differenapdirav. Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit
der Zertifikate endet in diesem Fall.

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses bzw. des auf3erordentlicheacKiout-Ereignisses oder einer Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin verpflichteiem Inhaber eines Mini Future Zertifikates einen
nach Auslibung seiner Zertifikate ermittelten Diffezbetrag je Zertifikat zu zahlen. Die

Wertpapiere verbriefen jedoch kein Recht auf Aukrad eines bereits bei Emission festgelegten
Ruckzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefehtrdas Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine GadediKapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis him Ziptalverlust des fur den Erwerb der

Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zlidigsonstiger mit dem Kauf verbundener

Kosten). Grundsatzlich muss der Zertifikatsinhadenn einen Verlust hinnehmen, wenn sein fir
den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapitaulgreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf

verbundener Kosten) hoher ist als der Differenagetbzw. der Knock-out-Betrag oder der

Kindigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fihesrheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowieVd@tentwicklung der Zertifikate werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des malRgednti Basiswertes, der dem Zertifikat
zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsatzlich fuhremrsterluste (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Short-Zertifédd®d des malRgeblichen Basiswertes zu einer
Minderung des etwaigen Differenzbetrages bzw. detifikatwertes.

Die Zertifikate haben einen starken Hebeleffektr Bebeleffekt kennzeichnet liberproportionale
prozentuale Veranderungen des Wertes des Zeréfikagi zum Teil geringflgiger Veranderung
des Kurses des maRgeblichen Basiswertes. Aufgrigsisl Hebeleffektes kénnen die mit dem
Erwerb von Zertifikaten verbundenen tUberproportiena/erlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des
Zertifikats fuhren. Anleger sollten beachten, ddesHebel in beide Richtungen wirkt. Das heif3t,
dass auch ein Kursverlust des Mini Future Zerttkaiberdurchschnittlich erfolgt.

Wahrend ihrer Laufzeit héngt der Marktwert der \Wapiere jedoch nicht nur von der
Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegendeal3geblichen Basiswertes ab.
Verschiedene andere Faktoren haben ebenfalls Enfwf den Wert der Wertpapiere. Diese
Faktoren kdnnen beispielsweise sein: die impliafigatilitat (Haufigkeit und Intensitat der
erwarteten Kursschwankungen) des maf3geblichenvBarses, die Zinssatze am Geldmarkt oder
die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeégeiGesellschaft. Der Kurs der Wertpapiere
kann auch durch Anderungen der Kapitalmarktzinssteinflusst werden.

Das Knock-out-Risiko

Wie vorstehend erwahnt ist bei Mini Future Zertifien das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses bzw. des auRerordentlichen Knock-oeigBisses zu beachten. Der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses bzw. des aul3erordentlichewcKiout-Ereignisses bringt grundsatzlich
negative Folgen mit sich und fihrt im fir den Amegingunstigsten Fall zum wirtschaftlichen
Totalverlust.

Das_Knock-out-Ereignigritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dermogkrout-Fristbeginn,
d.h. ab Verkaufsbeginn, (einschlief3lich) ein von idevanten Referenzstelle festgestellter Kurs
des malgeblichen Basiswertes dem mal3geblichen Behkves entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzwiberschreitet (im Falle von Short-
Zertifikaten).

Fur die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses simaioh vorstehenden Absatz genannten und von
der relevanten Referenzstelle festgestellten Kulse maRgeblichen Basiswertes malgeblich.



Sofern die relevante Referenzstelle Handelszeigdndie nicht mit der tblichen Handelszeit der
Emittentin Gbereinstimmen, kann das Knock-out-Ersiguch auf3erhalb der liblichen Handelszeit
der Emittentin eintreten.

Das so genannte auRerordentliche Knock-out-Ereititisein, wenn wahrend der Laufzeit der
Zertifikate der mal3gebliche Basiskurs entsprechedeén Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpasedeg eine auferordentliche Anpassung
kleiner oder gleich Null wird. In diesem Fall erhéder Wertpapierinhaber den auRerordentlichen
Knock-out-Betrag, der im fiir den Anleger ungiingggs-all EUR 0,001 betragen kann.

Verlustrisiko bei der Anpassung von Kursschwellen

Mini Future Zertifikate ermdglichen dem Wertpapigraber in der Regel nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden maRgeblich@asiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstater Emittentin Finanzierungskosten in Héhe
des Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Indexerdge (EONIA)), auf den eine
Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Long-Zekéfen aufgeschlagen, bei Short-Zertifikaten
abgezogen wird. Die Kompensation der Finanzierumgiek erfolgt Uber die borsentagliche
Anpassung des malRgeblichen Basiskurses durch dieeBtim. Aus diesem Grund erhoht sich im
Falle von Long-Zertifikaten der mal3gebliche Basiskidglich um die Finanzierungskosten. Dies
gilt fir Short-Zertifikate gleichermafen, solanger geweilige Referenzzinssatz hoher ist als die
abzuziehende Marge. Betragt im Falle von Shortifleaten der Referenzzinssatz weniger als die
Marge, entstehen "negative" Finanzierungskostenddm Zertifikatsinhaber boérsentaglich durch
entsprechende Reduzierung des malgeblichen Basaskielastet werden. Somit erfolgt der
Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durighEfthohung des mafigeblichen Basiskurses
und geht zu Lasten (im Falle von Long-Zertifikatéayv. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Short-
Zertifikaten) des Zertifikatsinhabers. Falls sidr ¢&kurs des maf3geblichen Basiswertes (im Falle
von Long-Zertifikaten) nicht ebenfalls um mindestetie entsprechende Hohe der Anpassung
erhoht, vermindert sich der Wert der Long-Zertif&kkantsprechend. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des nbéifigen Basiskurses geht zu Lasten (im
Falle von Short-Zertifikaten) der Zertifikatsinhabd-alls sich der Kurs des maRgeblichen
Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) nigltenfalls um mindestens die entsprechende
Hohe der Anpassung verringert, vermindert sichWert der Short-Zertifikate entsprechend. Der
anfangliche Basiskurs wird regelméRig bei Emisdiestgelegt. Danach wird der maf3gebliche
Basiskurs an jedem Geschéftstag jeweils vor demdélabeginn der Emittentin von der
Emittentin unter Berlcksichtigung der entsprechan&anzierungskosten entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Der malfigebliche Schwellenkurs wird wahrend der zeitf der Wertpapiere an jedem
Geschéftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der tentib von der Emittentin neu festgelegt.
Diese Anpassung des Schwellenkurses kann zu eimarokkout-Ereignis fiihren.

b) Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen (Il.

D. 2.3. des Basisprospektes)

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegean Marktstérungen nach naherer Mal3gabe der
unter V. abgedruckten Emissionsbedingungen festrkiglrungen koénnen den Wert der
Wertpapiere beeintrachtigen und die Tilgung der tpégriere verzdgern. Anpassungsmalinahmen
werden ebenfalls gemald den mafigeblichen Emissidimsjpegen vorgenommen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungama®im Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spéter als flr den Anleger unifoetie erweist bzw. dass der Anleger durch die
AnpassungsmalRnahme  wirtschaftlich  schlechter destelird als er vor einer
Anpassungsmalnahme stand.
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c) Keine periodischen Ausschittungen (Il. D. 2.4.ab Basisprospektes)

Die in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebeWartpapiere verbriefen weder einen
Anspruch auf Zinszahlungen noch auf Ausschittun@eB. Dividendenzahlungen). Dieses
Wertpapier wirft daher keinen laufenden Ertrag Bfliigliche Verluste der Wertpapiere oder
Verluste aufgrund eines niedrigen Differenzbetragder eines niedrigen Kiindigungsbetrages
koénnen infolgedessen nicht durch solche Ertragepamsiert werden.

d) Keine Garantie des Kapitalerhalts (ll. D. 2.5. @s Basisprospektes)

Der Kapitalerhalt wird nicht garantiert. Bei diesafertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes
bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der {piere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgsté&ine Absicherung gegen diese Risiken
durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesvesbandleutscher Banken, die
Entschadigungseinrichtung deutscher Banken Gmbld \aztgleichbare Einrichtungen besteht fiir
die Wertpapiere nicht. Im Falle der Insolvenz denitEentin besteht fir den Anleger daher das
Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb dertpépiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgsten

e) Kindigungsrecht der Emittentin (Il. D. 2.6. desBasisprospektes)
Ordentliches Kindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen steht detetm ein ordentliches Kindigungsrecht
zu, das sie berechtigt, die Zertifikate insgesaér nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der ersten
Kiindigungsmaoglichkeit der Emittentin mit einer Kimhgsfrist von einer Woche mit Wirkung
zu einem Ausitbungstag zu kindigen. Im Falle eingndigung der Wertpapiere durch die
Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust -.dggi hin zum Totalverlust -, wenn sein flr den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaifprzuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der nach MaRdab&missionsbedingungen zu bestimmende
Differenzbetrag. Auch wahrend der nach einer KiUumaggeinschlagigen Kindigungsfrist kann
jederzeit das Knock-out-Ereignis bzw. auRerordemtli Knock-out-Ereignis eintreten. Der
Zertifikatsinhaber erhalt dann fiir seine Zertifikaten Knock-out-Betrag bzw. aufRerordentlichen
Knock-out-Betrag, was im fir den Anleger ungingégsFall zum wirtschaftlichen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals fihren kann. Eine eekl&iindigung gilt in diesem Fall als nicht
erfolgt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen hat die éntiittdas Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auferordentlich zu géndiGrund fiir eine aufl3erordentliche
Kindigung kann beispielsweise sein, dass nach Angsler relevanten Terminbérse oder der
Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmalnahmevelghen Griinden auch immer nicht
moglich ist. Ein weiterer moglicher Grund fur einfrordentliches Kindigungsrecht ist eine
Feststellung der Emittentin, dass sie aufgrunddgrassungsmaflnahme nicht oder nur noch unter
unverhaltnisméaRig erschwerten Bedingungen in deyelst, die fur die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Weitpa erforderlichen Sicherungsgeschéfte
zu tatigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapidurch die Emittentin erleidet der Anleger
einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, nmesein fir den Erwerb der Wertpapiere
eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuziglich sonstigérdem Kauf verbundener Kosten) hoher ist
als der von der Emittentin gemall den Emissionsigedipen nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgel@gidigungsbetrag. Auch wahrend der nach
einer Kindigung einschlagigen Kindigungsfrist kgederzeit das Knock-out-Ereignis bzw.
aullerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Dmartifikatsinhaber erhalt dann fiir seine
Zertifikate den Knock-out-Betrag bzw. auf3erordeh#in Knock-out-Betrag, was im fir den
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Anleger ungtinstigsten Fall zum wirtschaftlichen ale¢rlust des eingesetzten Kapitals fiihren
kann. Eine erklarte Kiindigung gilt in diesem Fégl @icht erfolgt.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere kann in besonderenleRal wie vorstehend beschrieben -
unvorhergesehen enden. In diesem Fall tragt deegenldas Risiko, dass seine Erwartungen auf
einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Leitbeendigung nicht mehr erfillt werden
kénnen. Der Anleger tragt daher das Risiko, dass\Wiert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewenditgpital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem Kafin sich der Wert des Basiswertes bei einer
Kindigung gegebenenfalls nicht mehr entsprechemd Etevartungen des Anlegers entwickeln
und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis fum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpremiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Differenz- bzw. Kindigsingtrag. Im Falle der Kindigung der
Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, waseted, dass Anleger im Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung mdoglicherweise nicht in der Lagped, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstrukzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Yagiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststgllbmw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fir den Anlegetveckeln.

5. Produktiibergreifende Verlustrisiken (ll. D. 2.10 des Basisprospektes)

a) Geringe Liquiditat

Die Wertpapiere haben, vorbehaltlich einer ordenéih oder auf3erordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin und vorbehaltlélgs Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw.
aul3erordentlichen Knock-out-Ereignisses, keine gitliegrenzung. Neben der Mdglichkeit von
Ausiibungen wahrend der Laufzeit der Zertifikateeiae Realisierung des Wertes der Wertpapiere
vor dem maRgeblichen Ausitbungstag nur durch ein@Wierung moglich. Dies setzt jedoch
voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zuafkder Wertpapiere zu einem entsprechenden
Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kauitesreMarktteilnehmer finden lassen, ist eine
Realisierung unter Umstanden nicht moglich. Inshdece kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fur die Wertpapiere immer ligmder Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingericteét, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum
maRgeblichen Auslibungstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer Veraul3erung der Vépitpe diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiereder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

b) llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen HandelszeitenIm&if&ig An- und Verkaufspreise fir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur desrifyapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine gréRere IPpa3e genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafiig unter dem Verkaufsprddie Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flie Wertpapiere zu stellen und tGbernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der giéiste Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit anderaveitig keine Kaufinteressenten fir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiaicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewlnschten Preis veraulmndn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter {dnmden bis zum betreffenden Ausiibungstag zu
halten.
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Insbesondere missen die Wertpapierinhaber beachtss sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstéanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kénnen, bevor dies¢thmvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintiitelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierewalss und ggf. zum Totalverlust des

eingesetzten Kapitals fihren kann.

c) Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritteann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit aenschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohmdic Marktbedingungen wéhrend der
Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in deeR@&gld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu enieth. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einlterig eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes\detpapiere — beispielsweise kénnen auch
Korrelationen, Volatilitdten, das Zinsniveau odee dViederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung dewestrebten Spread malgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse mneishen daher unter Umstanden nicht den
Preisen, die sich ohne Téatigkeit des Market-Makeeinem liquiden Markt gebildet hatten. Der
Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzlengeweiligen Kurse, beispielsweise die
Hohe des Spread, jederzeit andern. Eine Gararmtss, zU jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt
werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emittetibarnimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kiduseh bei Durchfiihrung eines Market-
Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapi@ber unter Umstanden die Wertpapiere
nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder niohdem gewiinschten Preis verauf3ern kénnen.
Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingégtcbein, die Wertpapiere unter Umstanden bis
zum betreffenden Austibungstag zu halten. Insbesemdéssen die Wertpapierinhaber beachten,
dass sie in dem Fall, dass sich der Basiswert &noesschwelle annahert, die Wertpapiere unter
Umsténden - wie vorstehend beschrieben - nicht u@nd konnen, bevor die Kursschwelle
erreicht oder durchbrochen wird und infolgedessas Kinock-out-Ereignis eintritt, welches sich
in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise derf Wert der Wertpapiere auswirkt und ggf.
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fliheamk

d) Risiko eines Totalverlustes (Il. D. 2.11. des Besprospektes)

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapi@ndgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kostést bei einer Investition in die
beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. FUAaéeger besteht ein Totalverlustrisiko.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch deragamsicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtungsdieer Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.Ratle der Insolvenz der Emittentin besteht fir
den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes filiesden Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich soestigit dem Kauf verbundener Kosten).

Die Zertifikate haben einen starken Hebeleffektr Bebeleffekt kennzeichnet liberproportionale
prozentuale Veranderungen des Wertes des Zeréfikaei zum Teil geringflgiger Veranderung
des Kurses des maRgeblichen Basiswertes. Aufgrigabsl Hebeleffektes kénnen die mit dem
Erwerb von Zertifikaten verbundenen iberproportiena/erlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des
Zertifikats fuhren.

Der Kauf von Zertifikaten kann unabhangig von deaffiziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin

allein auf Grund ungunstiger MarktentwicklungendBgungseintritts und Zeitablaufs zu einem
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Betrddgbsen. Wenn sich die Erwartungen des
Anlegers bezilglich der Marktentwicklung nicht eldal besteht das Risiko, dass das Knock-out-
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Ereignis bzw. das auRerordentliche Knock-out-Elisiggintritt. Das Knock-out-Ereignis bzw.

aul3erordentliche Knock-out-Ereignis kann im fir d2artifikatsinhaber ungunstigsten Fall

wirtschaftlich zum Totalverlust des fir den Erwedbr Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbemer Kosten) fihren, wenn der
(auBerordentliche) Knock-out-Betrag EUR 0,001 jetiffleat betragt.

e) RisikoausschlieBende oder -einschrédnkende Gesttieq(ll. D. 2.12. des Basisprospektes)

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass éwrevid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risikenden Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Mdglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Vdergrs ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu eineriingtigen Marktpreis getatigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

f) Inanspruchnahme von Kredit (ll. D. 2.13. des Baisprospektes)

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, vegrolen Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. Im ungiinstigsten Fall kann der Kreditht oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund solée Wertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine saliraftlichen Verhdltnisse daraufhin
Uberprifen, ob er auch bei méglichen Verlustenimaregegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits in der Lage ist.

g) Sicherungsgeschéfte der Emittentin (Il. D. 2.14des Basisprospektes)

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ifa@luhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéafte ab. Die Ausgbder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. auf3erordentlichen KnomakEreignisses oder gegebenenfalls die
Ausiibung der Kindigungsrechte durch die Emittenfithren zur Auflésung solcher
Sicherungsgeschafte. Je nach Anzahl der fallig gdsveen Wertpapiere und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherwesgdgiften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann diesrd&urs des malgeblichen Basiswertes und
damit auch den Differenzbetrag negativ beeinflussen

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Kndekreignis

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Bahder Ublichen Geschéftstéatigkeit der
Emittentin bzw. der fur die Absicherung ihrer Zakdgverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten SicherungsgeschéfteEfgttentin Geschafte in dem malgeblicher
Basiswert bzw. in auf den maRgeblicher Basiswezbfpenen Finanzinstrumenten tatigt und dass
ein solches Geschaft sich insbesondere unter utigéndJmstanden (z.B. niedrige Liquiditat des
betreffenden mafgeblicher Basiswertes) negativ dauf Kurs des malfgeblicher Basiswertes
auswirken und im unginstigsten Fall den Eintrig H@ock-out-Ereignisses auslésen kann.

h) Verfall oder Wertminderung (Il. D. 2.15. des Bagsprospektes)

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereigeiss bzw. aulerordentlichen Knock-out-
Ereignisses oder der Austbung der Kindigungsredhteh die Emittentin ist die Laufzeit der
Zertifikate unbestimmt. Der Zertifikatsinhaber jsdoch berechtigt, seine Zertifikate zu einem
Auslibungstag auszutben. Nach Wirksamkeit der Auwjibder Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erléschen die Rechte des Zkdifinhabers. Nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Redhig Zertifikate ordentlich bzw.
aul3erordentlich zu kiindigen. Die Laufzeit der Wagptpre endet in diesen Fallen. Nach erfolgter
Kiindigung zum Kindigungstermin tragt der Zertifédiahaber das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund derfteitbeendigung nicht mehr erfllt werden
kénnen.
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Bei Mini Future Zertifikaten ist das Risiko des fitis des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet Haufzeit der Zertifikate und die Emittentin
zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag Zertifikat. Der Knock-out-Betrag je
Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsyeemnd der Differenz, um die der
Auflésungskurs den am Tag des Knock-out-Ereigniss@Bgeblichen Basiskurs tGiberschreitet (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitetm(i Falle von Short-Zertifikaten). Der
Knock-out-Betrag betragt im fir den Anleger ungigssen Fall EUR 0,001 je Zertifikat, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust eniciutr

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann darlb@rabs das so genannte auf3erordentliche
Knock-out-Ereignis eintreten. Dieses tritt ein, wewahrend der Laufzeit der Zertifikate der
mafdgebliche Basiskurs entsprechend den Bestimmungin Emissionsbedingungen durch eine
Dividendenanpassung oder eine aul3erordentliche ssapg kleiner oder gleich Null wird. In
diesem Fall erhalt der Wertpapierinhaber den auBentlichen Knock-out-Betrag, der im fiir den
Anleger ungtinstigsten Fall EUR 0,001 betragen kann.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko afeglsistes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasafpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Zeatdginhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn sein fir den Erwerb der Zertifikate aufgeweesldapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als Diffierenzbetrag oder der Knock-out-Betrag
bzw. der auBerordentliche Knock-out-Betrag oderkderdigungsbetrag.

6. Interessenkonflikte (Il. D. 2.9. des Basisprosjes)

a) Geschafte in dem malRgeblichen Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschafte in dem mafghblic Basiswert fiir eigene oder fremde
Rechnung tatigen. Solche Geschéfte kdnnen sichr Umtest&dnden in fur den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Kurs des betreffenderfigeblichen Basiswertes und folglich
nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirkeie Emittentin geht zur Absicherung ihrer
Positionen im Zusammenhang mit der Emission von tpdereren zudem regelmafig
Absicherungsgeschéafte ein. Diese Absicherungsgiiechbzw. die Auflésung solcher
Absicherungsgeschafte kann sich ebenfalls nadptaiif den Kurs des betreffenden maRRgeblichen
Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wernt \d&ertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungan Unternehmen, auf die sich ein
maRgeblicher Basiswert bezieht, halten, wodurcerésisenkonflikte im Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere entstehen kénnen.

b) Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den malgeblicheasiBvert z.B. die Funktion der
Berechnungsstelle, der Zahlstelle oder der Venmghiatelle Gibernehmen. Hierdurch kann die
Emittentin unter Umstéanden unmittelbar oder mitelEinfluss auf den Kurs des betreffenden
maRgeblichen Basiswertes, z.B. durch die Berechm@sgmaligeblichen Basiswertes, nehmen,
wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit Aasgabe der Wertpapiere unter dem
Basisprospekt entstehen kénnen.

Die Emittentin kann darliber hinaus im Rahmen elfraission oder eines Angebotes von anderen
als den in dem Basisprospekt beschriebenen Weetgapals Konsortialbank, Geschaftsbank oder
als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalisréssenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospesteden konnen.
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c) Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich anfgleichen maRgeblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter demspBasipekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich naighsif den Wert der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

d) Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapleren ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewieseneriihfeeb und Kosten einen flr den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag aef dnhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalbgeser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Ddsdhlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe Alefschlage anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der asrEghittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb di&¥ertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uberbgegafalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vespragnern erhalten.

e) Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Undstéso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrajest kann, um Geschafte in einem

Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung desagstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommed. dDie gemal den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustandigiée Stetscheidet Uber den Antrag. Fir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhamdridéko, dass Geschéafte, die er in einem
Wertpapier getéatigt hat, auf Antrag eines anderanddlsteilnehmers aufgehoben werden.

7. Verkaufsbeginn (V. D. 4.1.9. des Basisprospekjes
9. September 2010

8. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

10. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospek)
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlahfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

11. Wahrung der Emission (V. D. 4.1.5. des Basisspektes)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endgiltige Emissionsdaten der Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fiir jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu erganzenden Angaben.

Angebots-
und Relevante Anfana- Anfang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iicherg Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z7B/ adidas AG Borse AG L L .
DE0OOTBSZ7BS 1.500.000| Long DE0005003404 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 37,556 1,035 | EUR 38,8(>Se2pgelrgber 0,45
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7C/ adidas AG Borse AG L X
DEO0OTB8Z7C6 1.500.000| Long DE0005003404 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 38,55 1,035 | EUR 39,9()Se§(t)elr8ber 0,35
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7D/ adidas AG Borse AG o 4 .
DEO0OTB8Z7D4 1.500.000| Long DE0005003404 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 39,55 1,035 | EUR 40,938e§(t)elr8ber 0,25
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7E/ Allianz SE Borse AG 4 :
DEOOOTBSZ7E2 1.500.000| Long DE0008404005 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 77,60 1,035 | EUR 80,3¢_Se§$r8ber 0,58
Eurex
Deutsche 9
TB8ZT7F/ Allianz SE Borse AG X
q
DEOOOTB8Z7E9 1.500.000| Long DE0008404005 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 79,60 1,035 | EUR 82,3‘)Se§$r8ber 0,38
Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z7G/ BASF SE Borse AG . L :
DEOOOTBSZ7G7 1.500.000| Long DEOOOBASF111 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 40,15 1,035 | EUR 41,5(>Se§éelrgber 0,29
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7H/ BASF SE Borse AG L ) X
DEOOOTB8Z7H5 1.500.000| Long DEOOOBASE111 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 41,15 1,035 | EUR 42,5‘)Se§$r8ber 0,19
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7J/ Bayer AG Borse AG . d '
DEO0OTB8Z7J1 1.500.000| Long DEOOOBAY0017 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 44,05 1,035 | EUR 45,5‘)Se2p(t)e1rgber 0,59
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7K/ Bayer AG Borse AG L 4 .
DE0OOTB8Z7K9 1.500.000| Long DEOOOBAY0017 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 45,0p 1,035 | EUR 46,638e2p(t)e1r8ber 0,49
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7L/ Bayer AG Borse AG L L X
DEOOOTB8Z7L7 1.500.000| Long DEOOOBAYO00L7 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 46,05 1,035 | EUR 47,6(>Se§(t)elr8ber 0,39
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7M/ Bayer AG Borse AG o :
DEOOOTB8Z7MS 1.500.000| Long DEOOOBAYO00L7 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 47,05 1,035 | EUR 48,7()Se§(t)elr8ber 0,29
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7N/ Beiersdorf AG Borse AG ; .
DEOOOTBSZ7N3 1.500.000| Long DE0005200000 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 40,50 1,05 EUR 42,53 Seg(t)elrgber 0,34

Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Bayerische Deutsche 9
TB8Z7P/ Motoren Werke Borse AG :
DEOOOTBSZ7PS 1.500.000| Long AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 39,40 1,035 | EUR 40,78Se2pgelrgber 0,53
DE0005190003 Eurex
Bayerische Deutsche 9
TB8Z7Q/ Motoren Werke Borse AG ‘
DEO0OTBSZ7Q6 1.500.000| Long AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 40,40 1,035 | EUR 41,81LSe§$r8ber 0,43
DE0005190003 Eurex
Bayerische Deutsche 9
TB8Z7R/ Motoren Werke Borse AG it '
DE00OTB8Z7R4 1.500.000| Long AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 41,40 1,035 | EUR 42,8\>Se2p(t)e1rgber 0,33
DE0005190003 Eurex
Deutsche 9
TB8Z7S/ HUGO BOSS AG| Borse AG ] X
DEOOOTB8Z7S2 1.500.000| Long DE0005245534 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 32,60 1,05 EUR 34,23 Seg(t)elrgber 0,32
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7T/ Continental AG Borse AG 4 .
DEOOOTB8Z7T0 1.500.000| Long DE0005439004 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 43,70 1,035 | EUR 45,238e§(t)elr8ber 0,77
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7U/ Continental AG Borse AG .
DEOOOTB8Z7US 1.500.000| Long DE0005439004 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 45,70 1,035 | EUR 47,3()Se§(t)elr8ber 0,57
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7V/ Continental AG Borse AG 3 '
DEOOOTBSZ7V6 1.500.000| Long DE0005439004 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 47,70 1,035 | EUR 49,3 Seg(t)elrgber 0,37

Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z7WI/ Deutsche Borse AG Borse AG 5 '
DEOOOTBSZ7W4 1.500.000| Long DE0005810055 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 46,40 1,035 | EUR 48,0¢_Se2pgelrgber 0,29
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7X/ Daimler AG Borse AG L X
DEOOOTB8Z7X2 1.500.000| Long DE0007100000 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 36,75 1,035 | EUR 38,048e§$r8ber 0,55
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7Y/ Daimler AG Borse AG . 3 '
DEOOOTB8Z7Y0 1.500.000| Long DE0007100000 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 37,75 1,035 | EUR 39,0 Seg(t)elrgber 0,45
Eurex
Deutsche 9
TB8Z7Z/ Daimler AG Borse AG L X
DEOOOTB8Z777 1.500.000| Long DE0007100000 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 38,75 1,035 | EUR 40,1JLSe2p(t)e1rgber 0,35
Eurex
Deutsche 9
TB8280/ Deutsche Post AG Borse AG X
DEO0OTBSZ809 150.000 | Long DE0005552004 (Xetra®)/ 1 EUR 12,60 1,035 | EUR 13,048e§(t)elr8ber 0,83
Eurex
Deutsche 9
TB8z81/ Dragerwerk AG Borse AG L .
DEO0OTBSZ817 1.500.000 LongVZ. DE0005550636  (Xetra®)/ 0,1000| EUR 54,15 1,075 | EUR 58,21LSe£J(t)elr8ber 0,97
Eurex
Deutsche 9
TB8Z82/ Dragerwerk AG Borse AG L X
DEOOOTBSZ825 1.500.000 LongVZ. DE0005550636  (Xetra®)/ 0,1000| EUR 57,15 1,075 | EUR 61,448e2p(t)e1r8ber 0,67

Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z83/ Dragerwerk AG Borse AG L L . *
DEO0OTBS7833 1.500.000 LongVZ. DE0005550636  (Xetra®)/ 0,1000| EUR 60,15 1,075 | EUR 64,6(>Se2pgelrgber
Eurex
Deutsche 9
TB8284/ E.ON AG Borse AG d X
DEO0OTB87841 150.000 | Long DEOOOENAG999|  (Xetra®)/ 1 EUR 20,83 1,035 | EUR 21,588e§$r8ber 2,56
Eurex
Deutsche 9
TB8285/ E.ON AG Borse AG d :
DEOOOTB8Z858 150.000 | Long DEOOOENAG999|  (Xetra®)/ 1 EUR 21,85 1,035 | EUR 22,61LSe2p(t)e1rgber 1,56
Eurex
TBS8786/ Fresenius Medica BD;l;teS?g 9.
DEOOOTB87866 1.500.000| Long Care AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 41,70 1,035 | EUR 43,16September 0,29
DE0005785802 2010
Eurex
Fraport AG
TB8Z87/ Frankfurt Airport BD;LSIS(XE 9.
1.500.000| Long Services 0,1000| EUR 38,70 1,05 EUR 40,64 September 0,34
DEO00TB82874 . (Xetra®)/
Worldwide Eurex 2010
DE0005773303
Deutsche 9
TB8288/ Fresenius AG Vz.| Borse AG :
DEOOOTB87882 1.500.000| Long DE0005785638 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 53,90 1,05 EUR 56,6( Seg(t)elrgber 0,39

Eurex
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Angebots-
und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z89/ GEA Group AG Borse AG :
DEOOOTBSZ890 150.000 | Long DE0006602006 (Xetra®)/ 1 EUR 15,50 1,05 EUR 16,24 Seggelrgber 1,88
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8A/ GEA Group AG Borse AG ] X .
DEOOOTBSZ8A8 150.000 | Long DE0006602006 (Xetra®)/ 1 EUR 16,50 1,05 EUR 17,34 Seggirgber
Eurex
- Deutsche
Bilfinger Berger Ny 9.
DEJ(?OSTZBSSBZ’S% 1.500.000| Long AG I?;éf;g)? 0,1000| EUR 43,35 1,05 | EUR 4552Septembef 0,58
DE0005909006 2010
Eurex
- Deutsche
Bilfinger Berger 0 9.
DEaoaZ8C) 4| 1.500.000| Long AG '?;:;g)cf 0,1000| EUR 46,35 1,05 | EUR 48,67September 0,28
DE0005909006 2010
Eurex
TBSZ8D/ Henkel AG & Co. BD;l;teS?g 9.
DEOOOTBS8Z8D2 1.500.000| Long KGaA Vz. (Xetra®)/ 0,1000| EUR 35,80 1,035 | EUR 37,0%September 0,29
DE0006048432 2010
Eurex
TBSZ8E/ Henkel AG & Co. BD(.jerl;tesit]g 9.
DEOOOTBSZSED 1.500.000| Long KGaA Vz. (Xetra®)/ 0,1000| EUR 36,80 1,035 | EUR 38,09September 0,19
DE0006048432 2010
Eurex
Hannover Deutsche 9
TB8Z8F/ Rickversicherung Borse AG 3 '
DEOOOTBSZSE7? 1.500.000| Long AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 33,40 1,035 | EUR 34,5 Seg(t)elrgber 0,19
DE0008402215 Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z8G/ HOCHTIEF AG Borse AG . :
DEOOOTBSZ8G5 1.500.000| Long DE0006070006 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 49,85 1,05 EUR 52,348e§6e1r8ber 0,52
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8H/ Klockner & Co AG| Bdrse AG X
DEOOOTBS8Z8H3 150.000 | Long DEO0OKCO1000 (Xetra®)/ 1 EUR 14,70 1,05 EUR 15,448e§$r8ber 2,45
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8J/ Klockner & Co AG| Borse AG d '
DEOOOTB878J9 150.000 | Long DE00OKC01000 (Xetra®)/ 1 EUR 15,70 1,05 EUR 16,4.)Se2p(t)e1rgber 1,45
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8K/ KRONES AG Borse AG X
DE0OOTB8Z8K7 1.500.000| Long DE0006335003 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 40,00 1,05 EUR 42,0(¢ Seg(t)elrgber 0,41
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8L/ KRONES AG Borse AG X .
DEOOOTBSZ8L5 1.500.000| Long DE0006335003 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 42,00 1,05 EUR 44,1( Seg(t)elrgber
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8M/ LEONI AG Borse AG d d .
DEOOOTBSZ8M3 150.000 | Long DE0005408884 (Xetra®)/ 1 EUR 18,73 1,05 EUR 19,6.)Se§(t)elr8ber 3,47
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8N/ LEONI AG Borse AG d .
DEOOOTBSZSN1 150.000 | Long DE0005408884 (Xetra®)/ 1 EUR 20,23 1,05 EUR 21,26 Seg(t)elrgber 1,97

Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z8P/ Linde AG Borse AG . :
DEOOOTBSZSP6 1.500.000| Long DE0006483001 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 85,35 1,035 | EUR 88,348e2pge1rgber 0,81
Eurex
Deutsche 9
TB8z8Q/ Linde AG Borse AG L X
DE000TB8Z8Q4 1.500.000| Long DE0006483001 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 88,35 1,035 | EUR 91,448e§$r8ber 0,51
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8R/ LANXESS AG Borse AG :
DEOOOTBSZSR? 1.500.000| Long DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 32,10 1,05 EUR 33,71Se2p(t)elrgber 0,54
Eurex
Deutsche 9
TB878S/ LANXESS AG Borse AG X
DE00OTBSZ8S0 1.500.000| Long DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 33,10 1,05 EUR 34,7¢ Seg(t)elrgber 0,44
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8T/ LANXESS AG Borse AG X
DEOOOTBSZS8TS 1.500.000| Long DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 34,10 1,05 EUR 35,81Se§(t)elr8ber 0,34
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8U/ LANXESS AG Borse AG '
DEO0OTB8Z8U6 1.500.000| Long DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 35,10 1,05 EUR 36,86 Seg(t)elrgber 0,24
Eurex
Deutsche 9
TB878V/ MAN SE Borse AG :
DEOOOTBSZ8V4 1.500.000| Long DE0005937007 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 64,00 1,035 | EUR 66,248e2p(t)e1r8ber 0,92

Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z8W/ MAN SE Borse AG :
DEOOOTBSZSW2 1.500.000| Long DE0005937007 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 66,00 1,035 | EUR 68,31LSe§gelrgber 0,72
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8X/ MAN SE Borse AG X
DEOOOTB8Z8X0 1.500.000| Long DE0005937007 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 68,00 1,035 | EUR 70,388e§$r8ber 0,52
Eurex
Deutsche 9
TB8z8Y/ MAN SE Borse AG it :
DE0OOTBSZ8YS 1.500.000| Long DE0005937007 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 70,00 1,035 | EUR 72,4\>Se2p(t)e1rgber 0,32
Eurex
Deutsche 9
TB8Z8Z/ Metro AG Borse AG L X
DEOOOTB8Z875 1.500.000| Long DE0007257503 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 38,55 1,035 | EUR 39,9()Se2p(t)e1rgber 0,44
Eurex
Deutsche 9
TB8290/ Metro AG Borse AG L 4 .
DEO0OTBS8Z908 1.500.000| Long DE0007257503 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 39,55 1,035 | EUR 40,938e§(t)elr8ber 0,34
Eurex
Deutsche 9
TB8291/ Metro AG Borse AG o 4 :
DEO0OTBS7916 1.500.000| Long DE0007257503 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 40,55 1,035 | EUR 41,9 Seg(t)elrgber 0,24
Eurex
Deutsche 9
TB8292/ Merck KGaA Borse AG . :
DEO0OTBS7924 1.500.000| Long DE0006599905 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 66,40 1,05 EUR 69,7¢_Se2p(t)elr8ber 0,54

Eurex
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anfang- Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen | 'YP | ISIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs | SUngssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminbdrse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Minchener Deutsche 9
TB8793/ Rickversicherungs- Borse AG i
DEO0OTBS7932 1.500.000| Long Gesellschaft AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 96,60 1,035 | EUR 99,98Se2pgelrgber 0,64
DE0008430026 Eurex
TB8Z94/ Porsche Automobil BD;L;ES?(? 9.
DEO00TB87940 1.500.000| Long Holding SE (Xetra®)/ 0,1000| EUR 34,80 1,05 EUR 36,54 September 0,42
DEOOOPAH0038 2010
Eurex
Deutsche 9
TB8Z95/ Rheinmetall AG Borse AG L 4 X
DEOOOTB8Z957 1.500.000| Long DE0007030009 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 40,45 1,05 EUR 42,4 Seg(t)elrgber 0,47
Eurex
Deutsche 9
TB8Z96/ Rheinmetall AG Borse AG L 4 X
DEOOOTB8Z965 1.500.000| Long DE0007030009 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 42,45 1,05 EUR 44,5 Seg(t)elrgber 0,27
Eurex
Deutsche 9
TB8Z97/ RWE AG Borse AG 4 X
DEO0OTB8Z973 1.500.000| Long DE0007037129 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 49,00 1,035 | EUR 50,7¢_Se§(t)elr8ber 0,49
Eurex
Deutsche 9
TB8Z98/ RWE AG Borse AG d ‘
DEO0OTB87981 1.500.000| Long DE0007037129 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 51,00 1,035 | EUR 52,7‘)Se§(t)elr8ber 0,29
Eurex
Deutsche 9
TB8Z99/ SAP AG Borse AG L i
DEO0OTBS7999 1.500.000| Long DE0007164600 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 33,15 1,035 | EUR 34,31LSe2p(t)e1r8ber 0,24

Eurex
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Angebots-
und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z9A/ SGL Carbon SE| Borse AG :
DEOOOTBSZ9A6 150.000 | Long DE0007235301 (Xetra®)/ 1 EUR 23,50 1,05 EUR 24,64 Segéelrgber 2,07
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9B/ Siemens AG Borse AG 4 '
DEOOOTB879B4 1.500.000| Long DE0007236101 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 69,10 1,035 | EUR 71,5‘.Se§$r8ber 0,59
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9C/ Siemens AG Borse AG ) '
DEOOOTB8Z9C? 1.500.000| Long DE0007236101 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 71,10 1,035 | EUR 73,5‘)Se2p(t)e1rgber 0,39
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9D/ Sixt AG Borse AG d . X
DEOOOTBSZ9D0 150.000 | Long DE0007231326 (Xetra®)/ 1 EUR 21,45 1,05 EUR 22,5¢.Se2p(t)elrgber 3,04
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9E/ ThyssenKrupp AG Borse AG X
DEOOOTBSZ9ES 150.000 | Long DE0007500001 (Xetra®)/ 1 EUR 21,20 1,035 | EUR 21,948e§(t)elr8ber 1,88
Eurex
. Deutsche
Wacker Chemie ) 9.
TB8Z9F/ Borse AG EUR EUR
1.500.000| Long AG 0,1000 1,05 September 1,52
DEOOOTB8Z9F5 DEOOOWCH8881 (Xetra®)/ 110,00 115,50 5010
Eurex
. Deutsche
Wacker Chemie ) 9.
TB8Z9G/ Borse AG EUR EUR
1.500.000| Long AG 0,1000 1,05 September 1,02
DEO00TB829G3 DEOOOWCH8881 (XEeEIrreé(E)/ 115,00 120,75 5010
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Angebots-

und Relevante Anfana- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| Iiche? Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basiskurs sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
TBSZ9H/ Wincor Nixdorf BD;LSI;S(X]C(: 9.
DEOOOTBSZ9H1 1.500.000| Long AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 42,95 1,05 EUR 45,10 September 0,60
DEOOOAOCAYB2 2010
Eurex
TB8Z9J/ Wincor Nixdorf BD;L;ES?(? 9.
DEOOOTBS8Z9J7 1.500.000| Long AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 44,95 1,05 EUR 47,20 September 0,40
DEOOOAOCAYB2 2010
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9K/ Deutsche Borse AG Borse AG L '
DEOOOTB8Z9K5 1.500.000| Shorit DE0005810055 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 53,35 0,965 | EUR 51,488e2p(t)elrgber 0,42
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9L/ Deutsche Borse AG Borse AG _ :
DEOOOTBSZ9L3 1.500.000 | Short DE0005810055 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 55,35 0,965 | EUR 53,4JLSe2p(t)elrgber 0,62
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9M/ Deutsche Borse AG Borse AG _ :
DEOOOTBSZ9M1. 1.500.000| Short DE0005810055 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 57,35 0,965 | EUR 55,348e§(t)elr8ber 0,82
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9N/ Deutsche Bank AG Borse AG ] :
DEOOOTB8ZINY 1.500.000 | Short DE0005140008 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 53,50 0,965 | EUR 51,638e§(t)elr8ber 0,49
Eurex
TBSZ9P/ Fresenius Medical BD(.jerl;tesit]g 9.
DEOOOTBSZ9P4 1.500.000| Short Care AG (Xetra®)/ 0,1000| EUR 47,65 0,965 | EUR 45,98September 0,33
DE0005785802 2010

Eurex
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Angebots-
und Relevante Anfang- Anféang- | Knock- | Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Referenzstelle/ Bezugs-| licher Anpas- licher out Verkaufspreis
ISIN volumen YP | |SIN Basiswert Relevante | menge Basisk sungssatz Schwel- Frist- je Zertifikat
(Anzahl Terminborse asiskurs lenkurs beginn in EUR
Zertifikate)
Deutsche 9
TB8Z9Q/ LANXESS AG Borse AG , '
DEO00TBSZ9Q2 1.500.000| Sho DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 41,40 0,95 EUR 39,34 Seggelrgber 0,41
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9R/ LANXESS AG Borse AG ] X
DEOOOTBSZ9R0 1.500.000| Sho DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 43,40 0,95 EUR 41,23 Segéirgber 0,61
Eurex
Deutsche 9
TB8Z9S/ LANXESS AG Borse AG ] :
DEO0OTB879S8 1.500.000| Sho DE0005470405 (Xetra®)/ 0,1000| EUR 47,40 0,95 EUR 45,03 Seg(t)elrgber 1,01
Eurex

* Diese Zertifikate werden aufgrund der verandeitarktsituation nicht angeboten.
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(1)

(@)

. Emissionsbedingungen

Zertifikatsbedingungen
far die Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin”) ist nach Mal3gabe
dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich d&bsatzes (3) und Absatzes (4)
verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikatsinhabestier der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" oder das "Mypapier" bzw. alle begebenen Zertifikate
die "Zertifikate" oder die "Wertpapier§"nach dessen Ausiibung gemaR § 6 den geméan
nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Differenzbefdsy "Differenzbetrag") je Zertifikat

zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Emisswahrung ausgedriickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Ausitibungstag (wie in
8§ 6 definiert) von der relevanten Referenzstellestdgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den dann mafgeblichen Basiskurs (beitgth— im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. unterschreitet — im Falle vdm8-Zertifikaten —.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsmenge": [*]

"Relevante Referenzstelle": [*]

"Relevante Terminborse"™: *

"Berechnungskurs": Schlusskurs

"Basiswert": []

"Anféanglicher Basiskurs": Betragt am Tag des Knock-Fristbeginns [*].
"Maf3geblicher Basiskurs": Ist am Tag des Knoclkdengtbeginns der anfangliche

Basiskurs und danach der jeweils zuletzt gemall § 3
Absatz (1) oder gegebenenfalls gemaR Absatz (2)
angepasste mafgebliche Basiskurs.
"Anfanglicher Schwellenkurs":  Betragt am Tag de®ékirout-Fristbeginns [*].
"Mal3geblicher Schwellenkurs™: Ist am Tag des Knouk+ristbeginns der anfangliche
Schwellenkurs und danach der jeweils zuletzt gefadR
Absatz (1) oder gegebenenfalls gemaR Absatz (2)
angepasste mal3gebliche Schwellenkurs.
"Knock-out-Fristbeginn": [*
"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIAlgrzeit quotiert
auf "EONIA="(Reuters)
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegefene
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eitwaige

Die Stickzahl der begebenen Wertpapiere ist ajipamon der Nachfrage nach den angebotenen Weeysapi aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&lickkaufs der Emission - auf das in den Endglltigenssionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstatler
eine als Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseitere
anderen Publikationsstelle als fir die Feststelnmmg "r"
mafdgeblich festlegen und dies gemal § 12 bekannt

machen.
"Marge": 15%
"Anpassungssatz": [*]
"maRgeblicher
Dividendenprozentsatz": 90 % — im Falle von Long-Zertifikaten — bzd/00 % —

im Falle von Short-Zertifikaten —

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifibledblgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstédeifmannisch gerundet wird.

(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock{arigtbeginn (einschliel3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs desisBertes dem dann mafgeblichen
Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreiiet Falle von Long-Zertifikaten — bzw.
Uberschreitet — im Falle von Short-Zertifikaten dag "Knock-out-Ereignis”), endet die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knoeokit-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin  dem Zertifikatsinhaber einen gemall 8§ 2bsaiz (2) bestimmten
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Bat").

(4) Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate demfdgebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemall 83 Absatz (4) in Vedpigd mit 88 oder eine
aulerordentliche Anpassung gemald § 3 Absatz (4fembindung mit § 9 kleiner oder
gleich Null wird (das "auRerordentliche Knock-outknis"), endet die Laufzeit der
Zertifikate mit dem Eintritt des auf3erordentlichiénock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber eineem@f 8§ 2 Absatz (3) bestimmten
aul3erordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat erd "auf3erordentliche
Knock-out-Betrag").

(5) Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-obteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt deBeaardentlichen Knock-out-Ereignisses
zusammen mit dem zu zahlenden auf3erordentlichemk<oat-Betrag unverziglich unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.deler unter einer gemall 8 12 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt de&nock-out-Ereignisses/
Berechnung des auRRerordentlichen Knock-out-Betragdsei Eintritt des auRerordentlichen
Knock-out-Ereignisses

(1) Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-eteignisses innerhalb von @finuten (die
"Auflédsungsfrist") die von ihr zur Absicherung inreZahlungsverpflichtung aus den
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlosseB@herungsgeschafte (die
"Sicherungsgeschéafte") moglichst marktschonendiaefl. Fir den Fall, dass der offizielle
Borsen- bzw. Handelsschluss der relevanten Refsteltez (der "Borsenschluss") vor dem
Ablauf der Aufldsungsfrist liegt, endet die Auflggsfrist mit Ablauf der verbleibenden
Zeit nach Boérsen-/Handelsbeginn an der relevantfarBnzstelle (der "Bdrsenbeginn") am
nachsten Borsentag (wie nachfolgend definiert).Falle einer Marktstérung gemar § 10
Absatz (1) b) verlangert sich die Auflésungsfrist die Dauer der Marktstérung. Aus den
aus der Auflosung der Sicherungsgeschéfte erzieKessakursen (wie nachfolgend
definiert) bzw. den kassaaquivalenten Kursen (waehfolgend definiert) ermittelt die
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(@)

3)

(1)

()

Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs, dmif die vierte Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird (der "Auflésungskurs").

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Aufidg von
Sicherungsgeschaften, die keine Termingeschafted, sin
erzielten Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse™: die von der Emittentini beer Auflésung von
Sicherungsgeschéaften, die Termingeschéfte sindieltenz
abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die Abzinsuaghn
folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1+relevanter Zinssatz*Restlaufzeit des Sicheruegsigaftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwende

"relevanter Zinssatz": Der fir die Restlaufzeit d&gherungsgeschaftes quotierte
Euro Deposit (Ask-Rate} im Falle von Long-Zertifikaten-
bzw. (Bid-Rate)- im Falle von Short-Zertifikaten- (der
"Zinssatz"), derzeit quotiert auf "EURF=" (Reuters)egt fiir
die Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes kein iarkM
quotierter Zinssatz vor, so wird der relevante Zais
zwischen den beiden im Markt quotierten Zinssatiiendie
nachstkiirzere sowie die néachstlangere Laufzeit afine
interpoliert.

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricherd Produkt aus der Bezugsmenge und der in
der Emissionswahrung ausgedriickten Differenz, venddr Auflosungskurs den am Tag
des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Basiskuessibreitet — im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. unterschreitet — im Falle voho8-Zertifikaten —, jedoch mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat, und wird auf die vierte Dimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der aul3erordentliche Knock-out-Betrag je Zikaif entspricht im Falle von Long-
Zertifikaten dem Produkt aus der Bezugsmenge unuh de der Emissionswahrung
ausgedriickten von der relevanten Referenzstellegeseliten Erdffnungskurs des
Basiswertes am Tag des auf3erordentlichen Knoclemignisses. Der aul3erordentliche
Knock-out-Betrag betragt im Falle von Short-Zekéfien EUR 0,001 je Zertifikat.

8§83
Basiskurs

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstia@f (wie nachfolgend definiert) von der

Emittentin gemal Absatz (2) sowie im Falle einewid@ndenanpassung bzw. einer
aul3erordentlichen Anpassung zusatzlich gemaR Ap$afeweils vor dem Handelsbeginn

der Emittentin (derzeit 8.00 Uhr (Dusseldorf Zeiggepasst. "Geschaftstag" im Sinne
dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an demelektronischen Handelssystem
Xetra Ublicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Hasigeginn der Emittentin &ndern,

so andert sich der Handelsbeginn im Sinne derfdatsbedingungen entsprechend.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzt@r der jeweiligen Anpassung
festgestellten maRRgeblichen Basiskurs zuziglicH-@enzierungskosten (wie in Absatz (3)
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®3)

(4)

(5)

(1)

()

3)

definiert) fir den Finanzierungszeitraum, und wialf die vierte Dezimalstelle
kaufméannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maligeblicheindtfzierungskosten" werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vggassung multipliziert mit (r*t)
wobei

"r": r-Zinssatz,zuziglich — im Falle von Long-Zertifikaten — bzabzlglich — im Falle
von Short-Zertifikaten — Marge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdizierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vohag der vorangegangenen
Anpassung (einschlief3lich) bis zum Tag (ausschdief3lan dem die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Eine Dividendenanpassung gemaR & 8 bzw. eiRerardentliche Anpassung gemaf § 9 des
Basiskurses erfolgt auf Basis des am jeweiligech&ig der Dividendenanpassung bzw. der
auerordentlichen Anpassung bereits gemafl Abspata(®epassten malgeblichen
Basiskurses. Der sich nach der Dividendenanpassumggiehungsweise der
aul3erordentlichen Anpassung ergebende Basiskursristhaltlich § 1 Absatz (4) der dann
maRgebliche Basiskurs.

Der jeweilige maRgebliche Basiskurs wird untder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemall 8§ 12 bekannt gemachten folgeadresse
veroffentlicht.

8§84
Schwellenkurs

Der maRgebliche Schwellenkurs wird an jedemc@éfsstag von der Emittentin gemali
Absatz (2) jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Diisseldorf
Zeit)) neu festgelegt.

Der maligebliche Schwellenkurs entspricht dem dam betreffenden Geschéaftstag
festgestellten maf3geblichen Basiskurs multiplizieitt dem Anpassungssatz, wobei auf die
vierte Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.

Der jeweilige malf3gebliche Schwellenkurs wirdteunder Internetadresse www.hsbc-

zertifikate.de oder unter einer gemall 8§ 12 bekannt gemachten folgeadresse
veroffentlicht.
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(@)

(1)

(@)

3)

(4)

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten fzait in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das ter Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream™) hinterlegt ist. EffektiZertifikate werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch auf Lieferung effektiver Zertifikate isisgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsiémtan dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen undeRegon Clearstream und auRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systadie Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verflgen, Ubertragen werden konnen.kRiaeste handel- und tbertragbare
Einheit ist 1 Zertifikat.

§6
Austibung

Ausutbungen konnen jeweils zum ersten Bankantagjt(wie in 8 7 Absatz (1) definiert)
eines jeden Monats (die "AuslUbungstage") vorgenommexden.

Die Austibung erfolgt, indem der Zertifikatsiblea rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritéy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin t¢arstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsirdraboder seines zur Ausilibung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN deéertifikate, fur die die
Auslibung erfolgt,

C) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibuerdolgt,
d) den Auslbungstag, zu dem die Ausibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des §7 Absatz (fliy die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Auslibungserklarung ist bindenduamdderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitsiageinem Ausiibungstag vor
12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sfibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto bedastream lbertragen worden sein. Hat
die Emittentin die Ausubungserklarung oder die iflkate zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Ausiibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausubungserkbirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlielich das KrmdkEreignis oder das
auRRerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. leskm Fall wird die Emittentin den geman
§ 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw. auRerordeh#n Knock-out-Betrag zahlen.

34



87
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages bzw. des aul3erordentlichen
Knock-out-Betrages

(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, devirksam ausgeibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungsagadf die gesamte Stlickzahl der
Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinreseti Zertifikatsbedingungen ist jeder
Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem dieeBan Duisseldorf Ublicherweise fiir
den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereigngsseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber Ubkra@stream am funften Bankarbeitstag,
nach dem Tag, auf den das Ende der Aufldsungséilist Im Falle des auf3erordentlichen
Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des aoféiemtlichen Knock-out-Betrages an
die Zertifikatsinhaber tber Clearstream am funBamkarbeitstag, nach dem Tag, an dem
das aul3erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

(3) Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Kroot-Betrages bzw. des
aul3erordentlichen Knock-out-Betrages erl6schen \&dmpflichtungen der Emittentin aus
den Zertifikaten.

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlurgs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages bzw. des aufRerordentlichen KimatkBetrages anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.

§8
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen arf Basiswert durch die betreffende
Gesellschaft bleibt die Bezugsmenge unverandertdencdann maRgebliche Basiskurs wird mit
Wirkung zum Stichtag (einschlie@Blich) um die Brditodende multipliziert mit dem
maRgeblichen Dividendenprozentsatz reduziert. tBditidende” ist die von der Gesellschaft
beschlossene Dividende (vor der Einbehaltung vauesh an der Quelle). Stichtag im Sinne
dieses Absatzes ist der erste Handelstag, an derkdien an der relevanten Referenzstelle "ex
Dividende" notiert werden.

Bei Long-Zertifikaten ist die Emittentin im Fall®r Dividendenausschittungen berechtigt, sofern
der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als m@Rgebliche Dividendenprozentsatz, den
maRgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Netgelidenprozentsatz herabzusetzen.Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert dem im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staatleem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Berucksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabkgmmen, wie von der STOXX Limited
als Prozentsatz unter der Internetadresse httpw/stexx.com/indices/taxes.html oder einer
gemal nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Ngeaflsesse der STOXX Limited oder
einer anderen Publikationsstelle veroffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des maf3geblicBévidendenprozentsatzes sowie den Tag
ihrer Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadrasseerziiglich und ausschlie3lich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder urderer gemall 8§ 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffehting ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthal&am.

35



)

§9
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, gitiel folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

b)

d)

e)

f)

Passt die relevante Terminbdrse im Falle einepafsungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelteni@yskontrakten auf den Basiswert
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Optonund liegt der Stichtag des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Fibstsijedes Berechnungskurses
am betreffenden Auslbungstag, so werden vorbetialtier Regelung geman
Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlie3lighlie in Absatz e) definiert) die
Bezugsmenge und der mafgebliche Basiskergsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalinahme”).

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Gydionrakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbtrse nicht oder nicht mehhagdelt werden, werden
vorbehaltlich der Regelung gemald Absatz d) die Bemenge und der maf3gebliche
Basiskursentsprechend den Regeln der relevanten Terminbiits&Virkung zum
Stichtag angepasst, wie es der Fall wéare, wenro@gkontrakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbérse gehandelt werden wiirden.

Anpassungsmaflnahmen gemal den vorstehenderzébsgtund b) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nichi eifensichtlicher Fehler
vorliegt fur die Emittentin und die Zertifikatsinber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-

passungsmaflinahmen, wenn und soweit dies nactebilliEymessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Zertifikisber wirtschaftlich so zu

stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende
Satz gilt entsprechend, wenn die relevante Termggokeine Anpassungs-
mafnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes @reiéen wirde. Das

Kindigungsrecht der Emittentin gemaf Absatz ghbbleiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der agitan Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. kalle des Absatzes b)
wirksam werden wiirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zdéd@fsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse é&rezad) den Basiswert.

(i) Kapitalerhbhung durch Ausgabe neuer Aktien gegEinlagen unter
Einraumung eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i) Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséligt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung vontieAk oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Termigd als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Adi aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung aégrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem son<tgerd;
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0)

h)

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege deufrlahme, bei der die
Gesellschaft nicht die Ubernehmende Gesellschaft is

(ix) Gattungsanderung;

(X)  Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliedgiuund bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensibartrgg Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausach)ich den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft i@tigg untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in iBegtung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das emin Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den redduien Wert des
Basiswertes haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminborse atisr Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmafl3nahme aus welchen Grinden auch imaotermdglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrder Anpassungsmafnahme nicht
oder nur noch unter unverhéltnismafiig erschwertedirgungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fir diebsicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zediék erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittentierechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachuggmal § 12 zu kiindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamke#r dKindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachungd Kiindigungstag wird
eine den Umstanden nach angemessene Frist eirgrehltt Falle einer solchen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Zekafi dem Betrag je Zertifikat (der
"Klundigungsbetrag™), der von der Emittentin nachlliggm Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikates fesigelerd. Eine Erstattung des fir
den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages ethe sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlures dKiindigungsbetrages erfolgt
am funften Bankarbeitstag nach dem KindigungstégRechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrages. Enkéirte Kindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis einschlie3lich zu dem Kidigstag das Knock-out-Ereignis
oder aulRerordentliche Knock-out-Ereignis einttittdiesem Fall wird die Emittentin
den gemal § 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw.eawuf@entlichen Knock-out
Betrag zahlen.

Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge as@hdepassten maf3geblichen
Basiskurseerfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstallwobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fir die Emittentin und die Zett#ditsinhaber bindend.

Die Emittentin wird Anpassungsmaf3nahmen sowi@ dag ihrer Wirksamkeit
unverziglich unter der Internetadresse www.hsbtfikate.de oder unter einer
gemall 812 bekannt gemachten Nachfolgeadresse ferglighen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die cReswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmafinahme.
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§10
Marktstorung/Ersatzkurs

(1) Eine Marktsttrung liegt vor, wenn

a) am betreffenden Auslibungstag der Berechnungskaws welchen Griinden auch
immer - nicht festgestellt wird oder der Handeldem Basiswert an der relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Bastshezrogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Optionskontrakten in dertde halben Stunde vor
Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzivedentlich eingeschrankt iahd
nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung undckiédnkung hinsichtlich der
Feststellung wesentlich ist oder

b) der Handel in dem Basiswert an der relevantderBezstelle oder der Handel von auf
den Basiswert bezogenen, an der relevanten Terms@bdgehandelten
Optionskontrakten wahrend der Auflésungsfrist asstg oder wesentlich
eingeschrankt ist und nach Ermessen der EmittdigiAussetzung und Einschrankung
hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

(2) Sofern am betreffenden Austibungstag eine Minkisg gemal Absatz (1) a) vorliegt, ist
fur die Berechnung des Differenzbetrages der néahath Beendigung der Marktstérung
an der relevanten Referenzstelle festgestellteddaregskursles Basiswertes maRgeblich.
Ist eine Marktstérung nicht bis einschlielich digsften auf den Ausibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fiir die BerechmesgDifferenzbetrages der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festdes@érechnungskumdes Basiswertes oder,
falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, dem der Emittentin ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) mal3geblich. Der "Erkats" entspricht dem Kurs, den die
Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriatkigyung der allgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstérung von der releara Referenzstelle festgestellten Kurses
des Basiswertes festsetzt. Die Festsetzung einsatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittemtind die Zertifikatsinhaber bindend.

§11
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate irspmt, aber nicht teilweismit einer Frist von
einer Woche (die "Kindigungsfrist') mit Wirkung zweinem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemal 8 12 zu kundigen. Die Emiittetarf ihr Kindigungsrecht friihestens
nach Ablauf von 12 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-FristbeginosaleenDer
den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung ahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem
gemal 8 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetragn zzeitpunkt des Kindigungstermins. § 7
Absatze (1), (3) und (4) sowie § 10 Absatz (2)egekentsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt
als nicht erfolgt, wenn bis einschlieRlich zum Tag, dem die Kindigung wirksam wirde, das
Knock-out-Ereignis oder auBRerordentliches Knockerdignis eintritt. In diesem Fall wird die
Emittentin den geman § 2 ermittelten Knock-out-8gtozw. auRerordentlichen Knock-out-Betrag
zahlen. Eine erklarte Kiindigung im Sinne diesesafd®s gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis
einschliellich zu dem Tag, an dem die Kindigungkseém werden wirde, eine erkléarte
Kindigung gemaf 8§ 9 (die "auRRerordentliche Kundiguwirksam geworden ist. Im Falle einer
solchen auf3erordentlichen Kiindigung entsprichtRifferenzbetrag je Zertifikat dem Betrag je
Zertifikat (der "Kindigungsbetrag”), der von der iEamtin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgeled. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine somsBghadensersatz- oder Ausgleichszahlung
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erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetragdslgt am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikatensehén mit Zahlung des Kindigungsbetrages.

8§12
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungefolgen durch Veroffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatdbgyungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éicthtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§13
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in déteise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einble#tlEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikateifasst im Fall einer solchen Erh6hung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikatwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne o6ffentliche Bekanntmachung im kMarder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate wiedeveikaufen oder einzuziehen.

§14
Berichtigung von Fehlern

Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen Zékatsbedingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbhmeéchtigkeiten sowie (ii) widersprichlichen
oder lickenhaften Bestimmungen ohne ZustimmungZdeifikatsinhaber zu berichtigen bzw. zu
ergéanzen, wobei in den unter (ii) genannten Féati@nsolche Berichtigungen bzw. Ergénzungen
zulassig sind, die unter Berilicksichtigung der kdgsen der Emittentin fir die Zertifikatsinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Zertifikat=ultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergagen der Zertifikatsbedingungen werden
unverzuglich geman § 12 bekannt gemacht.

§15
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rexhind Pflichten der Zertifikatsinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht matem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Zertfigbedingungen ergebenden Verpflichtungen
der Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Didsd.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus dendiesen Zertifikatsbedingungen geregelten

Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
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()

Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisgfeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

§16
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifilsathngungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werdewdmnedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odardurchfiihrbarkeit einer Bestimmung

dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende élisk im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) SaBGB fur fallige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiabe den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, bgitrdwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung dertifikate erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entspeeden Globalurkunde auf das Konto der
Emittentin bei Clearstream.

Dusseldorf, im September 2010

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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