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HSBC €& Trinkaus

Basisprospekt vom 8. April 2010
gemal3 8 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

far

A. Optionsscheine bzw. Capped-Optionsscheine bzw. Power -Optionsscheine (Call/Put)

mit amerikanischer Ausiibung bzw. mit européischer Ausiibung

bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, HSBC-Indizes, Aktien, aktiendhnliche
oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssétze oder Zinsen

B. Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

mit europdi scher Ausiibung

bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, HSBC-Indizes, Aktien, aktiendhnliche
oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssétze oder Zinsen

C. Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

mit Kindigungsrecht der Emittentin

bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Indizes, indexahnliche oder indexvertretende Basiswerte, HSBC-Indizes, Aktien, aktiendhnliche
oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssdtze oder Zinsen

D. Smart-Mini Future Zertifikate bzw. Mini Future Zertifikate (L ong/Short)

mit Kindigungsrecht der Emittentin

bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte, Investmentanteile,
Indizes, indexdhnliche oder indexvertretende Basiswerte, HSBC-Indizes, Aktien, aktiendhnliche
oder aktienvertretende Wertpapiere, Zinssdtze oder Zinsen

E. Barrier-Optionsscheine bzw. Capped-Optionsscheine bzw. Zinsdiffer enz-Optionsscheine
bzw. Katapult Plus-Optionsscheine bzw. Korridor-Optionsscheine bzw. Barrier-Zertifikate
bzw. Capped-Zertifikate bzw. Zinsdifferenz-Zertifikate bzw. Katapult Plus-Zertifikate bzw.
Korridor-Zertifikate (Call/Put) bzw. (L ong/Short) bzw. (Cap/Floor)

mit amerikanischer Ausibung bzw. mit européischer Austibung bzw. mit Bermuda-Option
bezogen auf Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Zinssdtze, Zinsen, Indizes,
indexdhnliche  oder  indexvertretende  Basiswerte, HSBC-Indizes, Terminkontrakie,
Investmentanteile, Aktien, aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere oder einen Basket
bestehend aus den vorstehend genannten Basketkomponenten/Basi swerten

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Dusseldorf
(die "Emittentin™)
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Listeder Verweise gem. § 11 Absatz (2) WpPG

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokumente gemal3 § 11 Wertpapierprospektgesetz

verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

Per Verweis einbezogenes Dokument

Registrierungsformular der  HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom 10. Juni
2009.

Ungeprifter und nicht  priferisch
durchgesehener Zwischenbericht des
HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns
zum 30. September 2009; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &

Burkhardt AG vom  20.01.2010
(Anhang)
Emissionsbedingungen fir [Capped-]

[Power-] Optionsscheing, Turbo-
Optionsscheine, Endlos-Turbo-
Optionsscheing, [Smart-] Mini Future
Zertifikate, [Barrier-] [Optionsscheine]
[Zertifikate]; enthalten im Basisprospekt
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
vom 14.04.2009 (S. 190 — 382)

Emissionsbedingungen fir [Barrier-]
Optionsscheine; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 13.01.2009 (S. 72 —
102)

Emissionsbedingungen  fir
[Power-] Optionsscheine, Turbo-
Optionsscheine, Endlos-Turbo-
Optionsscheine, [Smart-] Mini Future
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
vom 18.04.2008 (S. 125 — 281)

Emissionsbedingungen far
Optionsscheine, Turbo-Optionsscheine,
Endlos-Turbo-Optionsscheine, [Smart-]
Mini Future Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 30.04.2007 (S. 117 —
304)

[Capped-]

Ver dffentlichung

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Dusseldorf sowie
Veroffentlichung in eektronischer Form
unter www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bel
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Koénigsalee
21/23, 40212 Dusseldorf sowie
Verdffentlichung in elektronischer Form
unter www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Koénigsallee
21/23, 40212 Dussddorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Disseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Dusseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsalee
21/23, 40212 Dusseddorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Seite

145

452

452

452

452
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Emissionsbedingungen far
Optionsscheine, Turbo-Optionsscheine,
[Smart-] Mini  Future Zertifikate,
enthalten im Basisprospekt der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG vom
25.07.2006 (S. 90 — 205)

Emissionsbedingungen fur Mini Future
Zertifikate; enthalten im Basisprospekt
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
vom 28.03.2006 (S. 38 — 46)

Emissionsbedingungen  fir  [Smart-]
Mini Future Zertifikate; enthalten im
Basisprospekt der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG vom 11.11.2005 (S. 66 —
83)

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Disseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Dusseldorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee
21/23, 40212 Dusseddorf sowie Ver-
offentlichung in elektronischer Form unter
www.hsbc-zertifikate.de.

452

452

452
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|. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einfihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
" Basisprospekt") zu verstehen. Sie enthélt eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale
und Risiken die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (die " Emittentin™)
sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Daher sollte der Anleger fir eine detaillierte
Beschreibung der Wertpapiere den gesamten Basisprospekt heranziehen und sich vor jeder
Investitionsentscheidung in die betreffenden Wertpapiere unbedingt auf die Priufung des
gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden endgultigen
Bedingungen (die " Endguiltigen Bedingungen", Basisprospekt und Endgultige Bedingungen
werden im Folgenden zusammen der " Prospekt” genannt) stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlie3lich einer
moglichen von ihr veroffentlichten Ubersetzung derselben und kann fur deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endguiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Dusseldorf, Konigsallee
21/23. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg,
Munchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
sowie in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditingtitut i.S.v. 8 1 KWG bietet die Emittentin grundsétzlich sémtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa tétig.

Die Emittentin gehtrt zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin
halt. 20,31 % des Aktienkapitals halt indirekt die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinfor mationen der Emittentin

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form (i) die Konzernbilanz der
Emittentin, die dem gepriften Konzernabschluss der Emittentin fur das am 31. Dezember 2008
endende Geschéftgahr entnommen wurde, sowie (ii) den ungepriften Konzern-Zwischenbericht
der Emittentin per 30. September 2009 dar.

In 2008 wurde der IFRS Abschluss von HSBC Trinkaus & Burkhardt Uberarbeitet, um neue
Anforderungen der IFRS-Standards zu berticksichtigen sowie die Bewertung mit der Bilanzierung
im Abschluss der HSBC Holdings plc zu harmonisieren. IAS 8 sieht fir solche Féle eine
retrospektive Anwendung vor, d.h. die Vorjahresspalte ist so anzupassen as ob schon immer der
Sachverhalt in dieser Weise ausgewiesen wurde.
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Auszug aus der gepriften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2008:

Aktivain Mio€ 31.12.2008  31.12.2007 Veranderung
in Mio€ in %
Barreserve 139,5 332,3 -192,8 - 58,0
Forderungen an Kreditinstitute 2.979,7 4.117,0 -1.137,3 - 27,6
Forderungen an Kunden 4.082,6 4.272,9 -190,3 -45
Risikovorsorge flr Forderungen -21,4 -16,2 -52 32,1
Handel saktiva 12.482,6 10.436,8 2.045,8 19,6
Finanzanlagen 2.118,8 1.568,2 550,6 35,1
Anteile an at equity bilanzierten
Unternehmen 10,1 15,2 -51 - 33,6
Sachanlagevermégen 81,1 196,3 -115.2 - 58,7
Immaterielle Vermbgenswerte 56,0 12,3 43,7 >100,0
Ertragsteueranspriiche 17,5 54,8 -37,3 - 68,1
laufend 13,0 54,8 -41,8 - 76,3
latent 45 0,0 45 100,0
Sonstige Aktiva 259,2 77,3 181,9 >100,0
Summe der Aktiva 22.205,7 21.066,9 1.138,8 54
Passivain Mio € 31.12.2008  31.12.2007  Veranderungen
in Mio€ in %
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 2.709,1 2.532,7 176,4 7,0
Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden 11.592,8 10.283,2 1.309,6 12,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0 0,0
Handelspassiva 6.152,9 6.488,4 - 3355 -52
Rickstellungen 117,4 112,4 5,0 44
Ertragsteuerverpflichtungen 85,1 106,0 -209 - 19,7
laufend 815 48,4 331 68,4
latent 3,6 57,6 -54,0 - 93,8
Sonstige Passiva 108,2 106,8 14 13
Nachrangkapital 458,7 458,7 0,0 0,0
Eigenkapital 955,0 968,7 -13,7 -14
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0
seafEliedee 2185 216,9 16 07
Gewinnrticklagen
) . 566,8 486,7 80,1 16,5
Konzernbilanzgewinn
Anteilein Fremdbesitz 9.7 1951 - 954 -489
16,5 0,0 16,5 100,0

Summe der Passiva 22.205,7 21.066,9 1.138,8 54
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Auszug aus dem ungepriften Konzern-Zwischenbericht der Emittentin per 30. September 2009:

inMio€ 30.9.2009 31.12.2008 in %
Barreserve 627,8 139,5 >100,0
Forderungen an Kreditinstitute 3.292,8 2.979,7 10,5
Forderungen an Kunden 3.262,8 4.082,6 -20,1
Risikovorsorge fiir Forderungen -31,7 -214 48,1
Handel saktiva 10.851,1  12.482,6 -13,1
Finanzanlagen 3.005,6 2.118,8 41,9
Anteile an at-equity bewerteten
Unternehmen 10,5 10,1 4,0
Sachanlagevermoégen 77,2 81,1 -4.8
Immaterielle Vermdgenswerte 50,2 56,0 -10,4
Ertragsteueranspriiche 2,0 17,5 - 88,6
laufend 2,0 13,0 - 84,6
latent 0,0 45 - 100,0
Sonstige Aktiva 254,7 259,2 -1,7
Summe der Aktiva 21.403,0 22.205,7 -36
Passiva Veranderung
inMio€ 30.9.2009 31.12.2008 in %
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 2.856,1 2.709,1 5,4
Verbindlichkeiten gegeniiber 10.756,1  11.592,8 -7.2
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0
Handelspassiva 6.008,1 6.152,9 -24
Rickstellungen 132,7 117,4 13,0
Ertragsteuerverpflichtungen 1151 85,1 35,3
laufend 94,8 81,5 16,3
latent 20,3 3,6 >100,0
Sonstige Passiva 94,8 108,2 -12,4
Nachrangkapital 386,9 458,7 - 15,7
Eigenkapital 1.043,2 955,0 9,2
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0
Kapitalriicklagen 215,9 218,5 -1,2
Gewinnrticklagen 652,8 566,8 15,2
Konzernbilanzgewinn 2008 - 99,7 -
Gewinn 1.1. - 30.9.2009
inklusive Gewinnvortrag 104,5 - =
Anteile in Fremdbesitz 0,0 16,5 -100,0
Summe der Passiva 21.403,0  22.205,7 -36

2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bel alen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegentiber den Inhabern nicht erfillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Malgabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kénnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
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A. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Rickzahlung bel den
Optionsscheinen bzw. bei den Capped-Optionsscheinen bzw. bei den Power-Optionsscheinen
Bei den in diesem Abschnitt A. 3. beschriebenen Optionsscheinen bzw. Capped-Optionsscheinen
bzw. Power-Optionsscheinen (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Optionsscheine" genannt)
handelt es sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit. Die HOhe eines etwaigen
Differenzbetrages wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der den
Wertpapieren zugrunde liegt beeinflusst.

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber
eines Optionsscheines einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein zu
zahlen. Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen entspricht dieser
beispielsweise dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes
den Basiskurs tiberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen).  Statt  eines  Barausgleichs  (Differenzbetrag)  kénnen  die
Emissionsbedingungen auch den Bezug oder die Lieferung des zugrundeliegenden Basiswertes
vorsehen. Die konkrete Ausgestaltung des Optionsrechts wird bei Emission festgelegt und in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Bel so genannten Power-Optionsscheinen entspricht etwa der Differenzbetrag dem Quadrat der mit
der Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der am Auslibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestelIte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs Uberschreitet (im Falle
von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Die Héhe der
Auszahlung je Optionsschein ist hierbei durch die Festlegung eines Differenzhdchstbetrages der
Hdohe nach beschrankt. Die konkrete Ausgestaltung des Optionsrechts wird bei Emission festgel egt
und in den Endguiltigen Bedingungen dargestel|t.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Begrenzung des Differenzbetrages generell oder fir
bestimmte Féle auf einen Hochstbetrag vorsehen (beispielsweise bei so genannten Capped-
Optionsscheinen vorgesehen). Ist dies der Fall, entspricht der Differenzbetrag in jedem Fale
maximal dem Hoéchstbetrag.

Optionsscheine  mit  europédischer  Ausiibung (european style) konnen durch den
Optionsscheininhaber nur am betreffenden Austibungstag, am Ende der Laufzeit, ausgelibt werden.
Optionsscheine  mit amerikanischer Auslibung (american style) koénnen durch den
Optionsscheininhaber wahrend der Ausibungsfrist jederzeit (gemald den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen) ausgetibt werden. Die konkrete Ausgestaltung der Austibungsmodalitéten
wird bei Emission festgelegt und in den Endguiltigen Bedingungen dargestel|t.

Der Anleger hat zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden kénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfals in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfiigt, erfolgt sowohl bei Erwerb as auch bei Rickzahlung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Im Falle einer Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
aulBerordentlichen Kindigung, erhdt der Wertpapierinhaber den nach Maligabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesem Fall vorzeitig.

Diefur die Optionsscheine maf3geblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgféltig

zu lesen. Die endgiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgultigen
Bedingungen ver dffentlicht.
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A. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bel  den
Optionsscheinen bzw. bei den Capped-Optionsscheinen bzw. bei den Power-Optionsscheinen
Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kdnnen in den
Endgultigen Bedingungen erganzende Hinweise zu den produktspezifischen Risken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale wird bel Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen
dargestellt. Sofern nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale von einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhangig
sind, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsétzliche
Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen
Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgtiltigen Bedingungen beschrieben.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten
Ruckzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hoher ist as der Differenzbetrag bzw. der Kindigungsbetrag. Die
Wertpapiere sind nicht fir sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Die Emissionsbedingungen koénnen eine Begrenzung des
Differenzbetrages generell oder fur bestimmte Félle auf einen HoOchstbetrag vorsehen
(beispielsweise bei so genannten Capped-Optionsscheinen vorgesehen). st dies der Fall, entspricht
der Differenzbetrag in jedem Falle maximal dem Hdchstbetrag. Eine Partizipation an der positiven
-im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw. negativen -im Falle von Put-Optionsscheinen -
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes erfolgt in diesem Fall nur bis zu einem so
genannten Hochstkurs - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw. bis zu einem so genannten
Niedrigstkurs - im Falle von Put-Optionsscheinen -.

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet
Uberproportionale prozentuale Verdnderungen des Wertes des Optionsscheins im Verhdltnis zur
Hohe der Kursdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringflgige
Veranderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer Uberproportionalen
prozentualen Verénderung des Wertes des Optionsscheins fihren. Dieser so genannte Hebel effekt
des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des Anlegers bel einer unglnstigen Entwicklung des
Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Optionsscheins ist deshalb zu
berlicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines Optionsscheins auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko wachst. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das
heif3, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins Uberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses
Hebel effektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen Uberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fulhren. Uber die Hohe des Hebels und
seine Auswirkungen muss der Anleger seine Einschétzungen selbst treffen. Im Vergleich zu
einfachen Optionsscheinen sind Power-Optionsscheine durch eine hohere Hebelwirkung
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charakterisiert. Dies fuhrt dazu, dass die Kurse fir Power-Optionsscheine auch bei geringen
Bewegungen des unterliegenden Basiswertes stark reagieren kdnnen. Starke Kursschwankungen
treten insbesondere dann auf, wenn der Preis des unterliegenden Basiswertes in der N&he des
Kurses liegt, bel dem der Differenzhtchstbetrag erreicht wird, und die Restlaufzeit des
Optionsscheines gering ist.

Bei einer Investition in Optionsscheine besteht fir den Anleger auch das Verlustrisiko durch
Zeitwertverfall. Der Zeitwert eines Optionsscheins, d.h. der Uber deren inneren Wert hinaus
gezahlte Aufschlag, andert sich taglich. Mit Ablauf der Laufzeit nimmt der Zeitwert ab, bis er
schliefdlich Null betrégt. Der Verlust vollzieht sich umso schneller, je néher das Laufzeitende und
damit der Verfalltag rickt.

Im Fale einer Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
aulBerordentlichen Kindigung, erhdlt der Wertpapierinhaber den nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesem Fall unvorhergesehen vorzeitig. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erflllt werden kdnnen. Der Anleger trégt daher das Risiko, dass der Wert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendeten Kapital
(Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegt. Der Anleger erleidet
einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher
ist als der Kiindigungsbetrag.

B. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Rickzahlung bei den
Turbo-Optionsscheinen

Bei den in diesem Abschnitt B. 3. beschriebenen Turbo-Optionsscheinen (nachfolgend die
"Wertpapiere" oder die "Optionsscheine” oder die "Turbo-Optionsscheine" genannt) handelt es
sich um Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit. Turbo-Optionsscheine gehdren zur Gruppe der
Knock-out-Produkte. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses - wird entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der den
Wertpapieren zugrunde liegt beeinflusst.

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem Inhaber eines Turbo-Optionsscheines einen
am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein zu zahlen. Je nach konkreter
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen entspricht dieser beispielsweise dem Produkt aus der
Bezugsmenge und der Differenz, um die der am Auslibungstag von der relevanten Referenzstelle
festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs Uberschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Statt eines
Barausgleichs (Differenzbetrag) konnen die Emissionsbedingungen auch den Bezug oder die
Lieferung des zugrundeliegenden Basiswertes vorsehen. Die konkrete Ausgestaltung des
Optionsrechts wird bei Emission festgelegt und in den Endguiltigen Bedingungen dargestel It.

Vorbehadltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Auslibungstag ausgelibt (automatische Austibung). Die konkrete
Ausgestaltung der Austibungsmodalitdten wird bei Emission festgelegt und in den Endgultigen
Bedingungen dargestel|t.

Waéhrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Mit
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine; das Optionsrecht
gilt mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betrégt i.d.R. EUR 0,001 je Optionsschein; die genaue Hohe wird in den Endglltigen
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Bedingungen veroffentlicht. Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen tritt das
Knock-out-Ereignis  beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem
Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der Verkaufsbeginn) (einschliefflich) ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (je
nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse fir den Basiswert maf3geblich. Je nach konkreter Ausgestaltung
der Emissionsbedingungen kann die Emittentin zur Ermittlung des Knock-out-Ereignisses auch
beispielsweise auf im Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fir den betreffenden
Basiswert, wie sie beispielsweise auf einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, abstellen. Des
Weiteren kann je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen festgelegt werden,
dass fur die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswertes (z.B. X-DAX®-Index)
relevant sind. In diesem Zusammenhang spielen regelmaidig die jeweiligen Borsenhandelszeiten
der relevanten Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Fale von DAX®-Turbo-
Optionsscheinen bedeutet dies beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr
und wird verdffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fir mindestens 20 Gesellschaften vorliegen.
Sie endet um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®, der Indikator
fur die DAX®-Entwicklung vorborslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentdglich auf Basis
von DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr bis 9.00 Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.
Der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich langer als bel
herkdmmlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen. Sollten sich die Handelszeiten der relevanten
Referenzstelle &ndern, so &ndern sie sich im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Ermittlung des Knock-out-Ereignisses wird bei
Emission festgelegt und in den Endguiltigen Bedingungen dargestellt.

Der Anleger hat zu berlicksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wéahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden koénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfals in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfugt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bel Riickzahlung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Im Fale ener Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
aulBerordentlichen Kindigung, erhdlt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses- den nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu bestimmenden
Kindigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig.

Diefur die Optionsscheine mal3geblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfaltig
zu lesen. Die endglltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiltigen
Bedingungen ver tffentlicht.

B. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bel den
Turbo-Optionsscheinen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapier en besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kdnnen in den
Endgultigen Bedingungen erganzende Hinweise zu den produktspezifischen Risken
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enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale wird bel Emission festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen
dargestellt. Sofern nach MafRRgabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale von einer Bedingung oder unter schiedlichen Bedingungen abhéngig
sind, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsétzliche
Totalverlustrisko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen
Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgtiltigen Bedingungen beschrieben.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten
Rlckzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hoher ist as der Differenzbetrag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kundigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fur sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses- sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine werden entscheidend durch die
Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst.
Grundsétzlich fuhren Kursverluste (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen
(im Falle von Put-Optionsscheinen) des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.

Aufgrund des bei den Turbo-Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem
Auslbungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgelibten
K iindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs
bzw. den Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) erreicht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine vorzeitig; das Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den
Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betrdgt i.d.R. EURO0,001 je
Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Eintritt des Knock-
out-Ereignissesist fir den Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Das sich bei Turbo-Optionsscheinen nachteilig auswirkende Knock-out-Ereignis kann
grundsétzlich wahrend der gesamten Handelszeit des zugrunde liegenden Basiswertes eintreten.
Sofern der Basiswert Handelszeiten hat, die nicht mit der Ublichen Handelszeit der Emittentin
Ubereinstimmen (dies ist regelmédig bei Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, also bel
Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nicht as gesetzliches
Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch auf3erhalb der Ublichen Handelszeit
der Emittentin eintreten.

Fur die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse fur den Basiswert maf3geblich. Aber auch im Kassa-Markt
wahrgenommene Kursindikationen fir den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf
einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, konnen fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
vorgesehen sein. Dabei kann es sich um Kursindikationen handeln, die die jeweiligen
Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle weltweit namhaften Banken) auf der
betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche noch
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gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben sich
far die Contributoren hieraus nicht; es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind.

Weiterhin gilt es zu beachten, dass als maligebliche Kurse fir den Eintritt des Knock-out-
Ereignisses neben den Kursen des zugrunde liegenden Basiswertes (z.B. DAX®) auch Kurse eines
anderen Basiswertes (z.B. X-DAX®) relevant sein kénnen. Dies hat in der Regel zur Folge, dass
der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, in solchen Fallen erheblich langer ist
as bei herkdbmmlichen Turbo-Optionsscheinen nur mit Bezugnahme auf den Kurs eines
Basiswertes. Im Fale von DAX®-Turbo-Optionsscheinen bedeutet dies beispielsweise: die
Berechnung des DAX® erfolgt zwischen ca. 9.00 Uhr und ca. 17.30 Uhr (einschliefdlich Xetra®-
Schlussauktion). Der X-DAX®, der Indikator fir die DAX®-Entwicklung vorborslich und nach
Xetra®-Schluss, wird borsentéglich auf Basis von DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr bis 9.00
Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.

Im Vergleich zu herkbmmlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen ist somit das Risiko des Eintritts
des Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge grofier, da fir dessen Ermittlung
neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX® herangezogen werden. Die hohere
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet fir den Optionsscheininhaber
demnach auch ein hoheres Risiko, nur den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der
Optionsscheininhaber hat bei dieser Ausgestaltung von Turbo-Optionsscheinen dariiber hinaus zu
berlicksichtigen, dass die Berechnung des Differenzbetrages selbst gema? den
Emissionsbedingungen unter Heranziehung des Berechnungskurses des DAX® erfolgt. Die Kurse
des X-DAX® finden dabei keine Bertlicksichtigung; d.h. eéin am Ausiibungstag im Vergleich zum
DAX® moglicherweise hoherer (im Fall von Call-Optionsscheinen) bzw. niedrigerer (im Falle
von Put-Optionsscheinen) Kurs des X-DAX® ist fur die Ermittlung des Differenzbetrages
unerheblich.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatilitdtseinfluss (= Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Uberproportionale prozentuale Verdnderungen des
Wertes des Optionsscheins im Verhdltnis zur Hohe der Kursénderung des zugrunde liegenden
Basiswerts. Eine sogar zum Tell geringfligige Verénderung des Kurses des zugrunde liegenden
Basiswerts kann zu ener Uberproportionalen prozentualen Verdnderung des Wertes des
Optionsscheins fuihren. Dieser so genannte Hebel effekt des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des
Anlegers bel einer unguinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Optionsscheins ist deshalb zu berlicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines
Optionsscheins auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wéachst. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das heilét, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins
Uberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses Hebeleffektes kénnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen Uberproportionalen Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheins filhren. Uber die Hohe des Hebels und seine Auswirkungen muss der Anleger
seine Einschétzungen selbst treffen.

Im Falle einer Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
auBerordentlichen Kiundigung, erhdlt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses- den nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu bestimmenden
Kundigungsbetrag und die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall ebenfalls vorzeitig. In
diesem Fall trégt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der
Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kdnnen. Der
Anleger tragt daher das Risiko, dass der Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. Der Anleger erleidet einen Verlust - gof. bis hin zum
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Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Kiindigungsbetrag.

C. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Rickzahlung bei den
Open End-Turbo-Optionsscheinen

Bei den in diesem Abschnitt C. 3. beschriebenen Open End-Turbo-Optionsscheinen (nachfolgend
die "Wertpapiere" oder die "Optionsscheine" oder die "Open End-Turbo-Optionsscheine" genannt)
handelt es sich um Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung. Open End-Turbo-Optionsscheine
gehoren zur Gruppe der Knock-out-Produkte. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages
-vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses- wird entscheidend durch die
Kursentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt beeinflusst.

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem Inhaber eines Open End-Turbo-
Optionsscheins nach dessen Ausilibung am betreffenden Auslibungstag einen Differenzbetrag je
Optionsschein zu zahlen. Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen entspricht
dieser beispielsweise dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
betreffenden Auslibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt mal3geblichen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Statt  eines
Barausgleichs (Differenzbetrag) konnen die Emissionsbedingungen auch den Bezug oder die
Lieferung des zugrundeliegenden Basiswertes vorsehen. Die konkrete Ausgestaltung des
Optionsrechts wird bei Emission festgelegt und in den Endgtiltigen Bedingungen dargestellt.

Auslibungen kdnnen - entsprechend den Bestimmungen der Emissionsbedingungen - wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine jeweils mit Wirkung zum Auslbungstag, z.B. zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats, vorgenommen werden. Die konkrete Ausgestaltung der
Auslibungsmodalitdten wird bei Emission festgelegt und in den Endglltigen Bedingungen
dargestellt.

Der Anleger hat zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden koénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfalls in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfigt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der ersten Kindigungsmoglichkeit der
Emittentin mit einer bestimmten Kindigungsfrist (z.B. eine Woche) mit Wirkung z.B. zu einem
Auslibungstag zu kindigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B.
im Falle einer auRerordentlichen Kindigung, erhdt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses- den nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu
bestimmenden K iindigungsbetrag und die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall.

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet und das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgelibt gilt.
Die Emittentin zahlt in diesem Fal dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je
Optionsschein, der i.d.R. EUR 0,001 je Optionsschein betragt; die genaue Hohe des Knock-out-
Betrages wird in den Emissionsbedingungen verdffentlicht. Je nach konkreter Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen tritt das Knock-out-Ereignis beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der Verkaufsbeginn) (einschliefdich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem Tag mal3geblichen
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Basiskurs bzw. — je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den Endgultigen
Bedingungen — dem an diesem Tag mal3geblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Fale von Put-
Optionsscheinen).

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse fir den Basiswert mal3geblich. Sofern die relevante
Referenzstelle Handelszeiten hat, die nicht mit der Ublichen Handelszeit der Emittentin
Ubereinstimmen (dies ist regelmélig bei Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, also bei
Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nicht as gesetzliches
Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch auf3erhalb der iblichen Handelszeit
der Emittentin eintreten. Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kdnnen zur
Ermittlung des Knock-out-Ereignisses - neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kursen - auch andere mal3gebliche Kurse herangezogen werden. So kdnnen beispielsweise im
Kassa-Markt wahrgenommene Kursindikationen fir den betreffenden Basiswert, wie sie
beispielsweise auf einer Reuters-Seite vertffentlicht werden, vorgesehen sein. Als weitere
maldgebliche Kurse kénnen beispielsweise auch sowohl die Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes (z.B. DAX®) as auch die Kurse eines anderen Basiswertes (z.B. X-DAX®) relevant
sein. In diesem Zusammenhang spielen regelméllig die jeweiligen Borsenhandelszeiten der
relevanten Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Falle von DAX®-Turbo-Optionsscheinen
bedeutet dies beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und wird
verdffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fur mindestens 20 Gesellschaften vorliegen. Sie endet
um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®, der Indikator fir die
DAX®-Entwicklung vorbordlich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentéglich auf Basis von
DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr bis 9.00 Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet. Der
Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich langer als bei
herkébmmlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen. Sollten sich die Handelszeiten der relevanten
Referenzstelle &ndern, so andern sie sich im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Ermittlung des Knock-out-Ereignisses wird bei
Emission festgelegt und in den Endguiltigen Bedingungen dargestellt.

Basiskurs/ Anpassung des Basi skurses

Die Emissionsbedingungen sehen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmaiige
Anpassung des Basiskurses vor. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Beriicksichtigung verschiedener Kriterien. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung
des Basiskurses (z.B. Angaben zum Zeitpunkt der Anpassung sowie die fur die Anpassung
notwendigen Parameter (Ausstattungsmerkmale)) wird bei Emission festgelegt und in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt. Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission
dies erfordert, kbnnen in den Endgiiltigen Bedingungen erganzende Hinweise zu der Anpassung
des Basiskurses enthalten sein.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien oder Indizes beispielsweise ermdglichen
dem Optionsscheininhaber i.d.R. nahezu 1zu 1 an einer positiven (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. negativen (im Falle von Put-Optionsscheinen) Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabel entstehen
der Emittentin Finanzierungskosten in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA)) auf den eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen
aufgeschlagen, bei  Put-Optionsscheinen  abgezogen wird. Die Kompensation der
Finanzierungskosten erfolgt Uber die borsentégliche Anpassung des mal3geblichen Basiskurses
durch die Emittentin. Aus diesem Grund erhoht sich im Falle von Call-Optionsscheinen der
mal3gebliche Basiskurs téglich um die Finanzierungskosten. Dies gilt fur Put-Optionsscheine
gleichermalien, solange der jeweilige Referenzzinssaiz hoher ist als die abzuziehende Marge.
Betragt im Falle von Put-Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen
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"negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentaglich durch entsprechende
Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei
positiven Finanzierungskosten durch die Erhohung des mafdgeblichen Basiskurses und geht zu
Lasten (im Fale von Cal-Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Fale von Put-
Optionsscheinen) des Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negativen Finanzierungskosten
durch die Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses geht zu Lasten (im Falle von Put-
Optionsscheinen) der Optionsscheininhaber. Der anfangliche Basiskurs wird regelméaldig bei
Emission festgelegt. Danach wird der malf3gebliche Basiskurs an jedem Geschéftstag jeweils vor
dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter Berticksichtigung der entsprechenden
Finanzierungskosten entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Im Falle von Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte wird dartiber hinaus
der betreffende Future-Kontrakt am Tag des Knock-out-Fristbeginns as anfanglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der mal3gebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der beispielsweise die néchstlangere Restlaufzeit (Zinsterminkontrakte) oder den nachstfaligen
Kontraktmonat (Edelmetall-Future-Kontrakte) oder den néchstfélligen Liefermonat (Rohstoff-
Future-Kontrakte) hat. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren” genannt.

Schwellenkurs/ Anpassung des Schwellenkurses

Sofern die konkrete Ausgestaltung der Emissionsbedingungen den Schwellenkurs als weiteres
Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere vorsehen, sehen die Emissionsbedingungen wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere eine regel méliige Anpassung des Schwellenkurses vor. Je nach Basiswert
erfolgt diese Anpassung unter Berlcksichtigung verschiedener Kriterien. Die konkrete
Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung des Schwellenkurses (z.B. Angaben zum Zeitpunkt der
Anpassung sowie die fir die Anpassung notwendigen Parameter (Ausstattungsmerkmale)) wird
bei Emission festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen dargestellt. Sofern die konkrete
Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kénnen in den Endgultigen Bedingungen
erganzende Hinweise zu der Anpassung des Schwellenkurses enthalten sein.

Dieflr die Optionsscheine maf3geblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgféltig
zu lesen. Die endgultigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgultigen
Bedingungen ver 6ffentlicht.

C. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Open End-
Turbo-Optionsscheinen

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgeflihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken enschatzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fur den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kdnnen in den
Endgultigen Bedingungen erganzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale wird bel Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen
dargestellt. Sofern nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale von einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhéangig
sind, die spezifische Risken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsétzliche
Totalverlustrisko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen
Risiken abgebildet sind, werden diesein den Endgultigen Bedingungen beschrieben.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bel Emission festgel egten
Ruickzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest-

24



Basisprospekt vom 8. April 2010
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kundigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fir sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses- sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine werden entscheidend durch die
Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst.
Grundsétzlich fuhren Kursverluste (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen
(im Falle von Put-Optionsscheinen) des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Auslibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgelibten Kuindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) erreicht oder diesen
unterschreitet (im Fale von Cal-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine; das Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig
ausgelibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je
Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt i.d.R. EUR 0,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fur den Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Das sich bei Open End-Turbo-Optionsscheinen nachteilig auswirkende Knock-out-Ereignis kann
grundsétzlich wahrend der gesamten Handelszeit des zugrunde liegenden Basiswertes eintreten.
Sofern der Basiswert Handelszeiten hat, die nicht mit der Ublichen Handelszeit der Emittentin
Ubereinstimmen (dies ist regelmélig bei Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, aso bei
Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nicht als gesetzliches
Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch auf3erhalb der Ublichen Handelszeit
der Emittentin eintreten.

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse fir den Basiswert maf3geblich. Aber auch im Kassa-Markt
wahrgenommene Kursindikationen fur den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf
einer Reuters-Seite veroffentlicht werden, kénnen fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
vorgesehen sein. Dabel kann es sich um Kursindikationen handeln, die die jeweiligen
Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu ale weltweit namhaften Banken) auf der
betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche noch
gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben sich
fur die Contributoren hieraus nicht; es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind.

Weiterhin gilt es zu beachten, dass als maldgebliche Kurse fir den Eintritt des Knock-out-
Ereignisses neben den Kursen des zugrunde liegenden Basiswertes (z.B. DAX®) auch Kurse eines
anderen Basiswertes (z.B. X-DAX®) relevant sein konnen. Dies hat in der Regel zur Folge, dass
der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, in solchen Fallen erheblich langer ist
as bei herkdmmlichen Open End-Turbo-Optionsscheinen nur mit Bezugnahme auf den Kurs eines
Basiswertes. Im Falle von DAX®-Open End- Turbo-Optionsscheinen bedeutet dies beispielsweise:
die Berechnung des DAX® erfolgt zwischen ca. 9.00 Uhr und ca. 17.30 Uhr (einschlief3dlich
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Xetra®-Schlussauktion). Der X-DAX®, der Indikator fir die DAX®-Entwicklung vorbdrslich
und nach Xetra®-Schluss, wird borsentéglich auf Basis von DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr
bis 9.00 Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.

Im Vergleich zu herkdmmlichen DAX®-Open End-Turbo-Optionsscheinen ist somit das Risiko
des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge grofRer, da fir dessen
Ermittlung neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX® herangezogen werden. Die
hohere Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet fir den
Optionsscheininhaber demnach auch ein hoheres Risiko, nur den Knock-out-Betrag in Hohe von
EUR 0,001 je Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totaverlust
entspricht. Der Optionsscheininhaber hat bel dieser Ausgestaltung von Open End-Turbo-
Optionsscheinen dartber hinaus zu berlicksichtigen, dass die Berechnung des Differenzbetrages
selbst gemal3 den Emissionsbedingungen unter Heranziehung des Berechnungskurses des DAX®
erfolgt. Die Kurse des X-DAX® finden dabei keine Beriicksichtigung; d.h. ein am Auslibungstag
im Vergleich zum DAX® mdglicherweise hoherer (im Fall von Call-Optionsscheinen) bzw.
niedrigerer (im Falle von Put-Optionsscheinen) Kurs des X-DAX® ist fur die Ermittlung des
Differenzbetrages unerheblich.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatilitétseinfluss (= Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Uberproportionale prozentuale Verdnderungen des
Wertes des Optionsscheins im Verhdltnis zur Hohe der Kursénderung des zugrunde liegenden
Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringflgige Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden
Basiswerts kann zu ener Uberproportionalen prozentualen Veranderung des Wertes des
Optionsscheins fihren. Dieser so genannte Hebel effekt des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des
Anlegers bel einer unguinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Optionsscheins ist deshalb zu berticksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines
Optionsscheins auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wéachst. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das heif3, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins
Uberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen Uberproportionalen Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheins fihren. Uber die Hohe des Hebels und seine Auswirkungen muss der Anleger
seine Einschétzungen selbst treffen.

Im Falle einer Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
aul3erordentlichen Kundigung, erhdlt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses- den nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu bestimmenden
Kundigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall ebenfalls. In diesem Fall
tr8gt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere
aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfllt werden kénnen. Der Anleger trégt daher das
Risiko, dass der Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung unter dem von ihm
aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegt.
Der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Kiindigungsbetrag.

Anpassung von Kursschwellen (z.B. Basiskurs):

Die Emissionsbedingungen sehen wéahrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmaiige
Anpassung des Basiskurses und - sofern die konkrete Ausgestaltung der Emissionsbedingungen
den Schwellenkurs als weiteres Ausstattungsmerkmal der Wertpapiere vorsehen- eine
regel mardige Anpassung des Schwellenkurses vor. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Bertcksichtigung verschiedener Kriterien. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung
von Kursschwellen wird bei Emission festgelegt und in den Endguiltigen Bedingungen dargestellt.
Sofern nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen die Anpassung von Kursschwellen von einer
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Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhéngig ist, die spezifische Risiken beinhalten
oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben,
die nicht von den bereits nachfolgend beschriebenen Risiken erfasst sind, werden diese in den
Endgultigen Bedingungen beschrieben.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien oder Indizes beispielsweise ermdglichen
dem Optionsscheininhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabel entstehen der Emittentin
Finanzierungskosten in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index Average
(EONIA)) auf den eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optionsscheinen
aufgeschlagen, bei  Put-Optionsscheinen abgezogen wird. Die Kompensation der
Finanzierungskosten erfolgt Uber die bdrsentégliche Anpassung des mal3geblichen Basiskurses
durch die Emittentin. Aus diesem Grund erhéht sich im Fale von Call-Optionsscheinen der
maldgebliche Basiskurs téglich um die Finanzierungskosten. Dies gilt fUr Put-Optionsscheine
gleichermal?en, solange der jeweilige Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge.
Betragt im Falle von Put-Optionsscheinen der Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen
"negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber borsentéglich durch entsprechende
Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bel
positiven Finanzierungskosten durch die Erhohung des mafdgeblichen Basiskurses und geht zu
Lasten (im Fale von Cal-Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Fale von Put-
Optionsscheinen) des Optionsscheininhabers. Falls sich der Kurs des mal3geblichen Basiswertes
(im Falle von Call-Optionsscheinen) nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hoéhe der
Anpassung erhoht, vermindert sich der Wert der Call-Optionsscheine entsprechend und das Risiko
des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt. Der Ausgleich von negativen Finanzierungskosten
durch die Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses geht zu Lasten (im Fale von Put-
Optionsscheinen) der Optionsscheininhaber. Falls sich der Kurs des Basiswertes (im Falle von
Put-Optionsscheinen) nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung
verringert, vermindert sich der Wert der Put-Optionsscheine entsprechend und das Risiko des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Indexterminkontrakte oder Edelmetall-Future-
Kontrakte beispielsweise gilt darlber hinaus. Die fir die Anpassung des mal3geblichen
Basiskurses an jedem Future-Anpassungszeitpunkt mal’geblichen Anpassungskurse bezeichnen die
Kurse, die die Emittentin auf Basis der von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse des
bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mai3geblichen Basiswertes und des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mal3geblichen Basiswertes, wie sie auf der mal3geblichen
Bildschirmseite der Publikationsstelle (z.B. "Reuters Monitor") verdffentlicht werden, wahrend
der Anpassungsfrist (in der Zeit von 10.00 Uhr bis 11.00 Uhr, jewells vormittags (Dusseldorfer
Zeit)) zeitgleich bestimmt und ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die
Optionsscheininhaber und die Emittentin bindend. Somit entsprechen die Anpassungskurse nicht
bestimmten, von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen, z.B. Schlusskursen, der
mal3geblichen Basiswerte.

Im Falle von Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Terminkontrakte gilt darliber hinaus,
dass die Emittentin berechtigt ist, nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtigung der
allgemeinen Marktlage, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu den in den Optionsbedingungen
festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate hinzuzufigen sowie bestehende
Kontraktmonate zu streichen — sofern und soweit die Kontraktspezifikationen der relevanten
Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen. Sollten sich die in den Optionsbedingungen
festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben &ndern, so werden die dann
maldgeblichen Kontraktmonate entsprechend den Bestimmungen in den Optionsbedingungen
verdffentlicht.
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Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte hat der Anleger im
Zusammenhang mit der Anpassung des mal3geblichen Basiskurses dariiber hinaus zu beachten,
dass die Emittentin zu diesem Zweck ihren Handel der entsprechenden Open End-Turbo-
Optionsscheine an jedem Future-Anpassungszeitpunkt wahrend der Anpassung geméald den
Emissionsbedingungen (bei Rohdl-Future-K ontrakten maximal von 9:00 Uhr bis 10:00 Uhr MEZ)
aussetzen wird. In dieser Zeit tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass er seine Wertpapiere
nicht verauf3ern kann.

D. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Rickzahlung bei den
Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten

Bel den in diesem Abschnitt D. 3. beschriebenen Mini Future- bzw. Smart-Mini Future
Zertifikaten (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Zertifikate" oder die "Mini Future- bzw.
Smart-Mini  Future Zertifikate® genannt) handelt es sich um Wertpapiere ohne
Laufzeitbegrenzung. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses- wird entscheidend durch die Kursentwicklung des mal3geblichen
Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Die Emittentin ist nach Mal¥gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem Inhaber eines Zertifikats nach dessen
Austibung am betreffenden Ausiibungstag einen Differenzbetrag je Zertifikat zu zahlen. Je nach
konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen entspricht dieser beispielsweise dem Produkt
aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des mal3geblichen Basiswertes den zu
diesem Zeitpunkt mai3geblichen Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Die konkrete Ausgestaltung der Zertifikate wird
bei Emission festgelegt und in den Endguiltigen Bedingungen dargestellt.

Auslibungen kénnen - entsprechend den Bestimmungen der Emissionsbedingungen - wahrend der
Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zum Ausiibungstag, z.B. zum ersten Bankarbeitstag
eines jeden Monats, vorgenommen werden. Die konkrete Ausgestaltung der
Auslibungsmodalitdten wird bei Emission festgelegt und in den Endglltigen Bedingungen
dargestellt.

Der Anleger hat zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden koénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Ruckzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfalls in der
Emissionswédhrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht dber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfugt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bel Riickzahlung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der ersten Kundigungsmoglichkeit der
Emittentin mit einer bestimmten Kindigungsfrist (z.B. eine Woche) mit Wirkung z.B. zu einem
Austibungstag zu kindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall. Im Falle einer
Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Fale einer auf3erordentlichen
Kundigung, erhélt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses -
den nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kindigungsbetrag. Die Laufzeit
der Wertpapiere endet in diesem Fall.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
das Zertifikat mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgelibt gilt. Die
Emittentin zahlt in diesem Fall dem Zertifikatinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat.
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FUr Mini Future Zertifikate gilt:

Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen tritt das Knock-out-Ereignis
beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der
Verkaufsbeginn) (einschliefdlich) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
mal3geblichen Basiswertes dem maligeblichen Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. Uberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der
Auflésung der  Sicherungsgeschédfte  ermittelte  gewichtete  Durchschnittskurs — (der
"Auflésungskurs') den am Tag des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Basiskurs tberschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der
Knock-out-Betrag betragt im fur den Anleger ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat, was
wirtschaftlich betrachtet einem Total verlust entspricht.

Fur Smart-Mini Future Zertifikate gilt:

Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen tritt das Knock-out-Ereignis
beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der
Verkaufsbeginn) (einschliefflich) (i) irgendein Kurs des mal3geblichen Basiswertes dem
mal3geblichen Basiskurs (je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) oder (ii) sobald ein
gemald den Emissionsbedingungen festgelegter bestimmter Kurs des mal3geblichen Basiswertes
dem mal3geblichen Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht
oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Gberschreitet (im Falle von Short-
Zertifikaten). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemdal? (i) endet die Laufzeit der
Zertifikate und die Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag i.d.R. in Héhe
von EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemal? (ii) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin
zahlt dem Zertifikatsinhaber Knock-out-Betrag je Zertifikat, der dem Produkt aus der
Bezugsmenge und der Differenz entspricht, um die der durch die Emittentin aus der Auflésung der
Sicherungsgeschéfte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs (der "Aufldsungskurs®) den am Tag
des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Basiskurs tberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betragt im flr den
Anleger unginstigsten Fall EURO0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Fur die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse bzw. bestimmte von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Kurse fuor den malgeblichen Basiswert maldgeblich. Sofern die relevante Referenzstelle
Handelszeiten hat, die nicht mit der Ublichen Handelszeit der Emittentin Ubereinstimmen (dies ist
regelméldig bei Nicht-Euroland-Basiswerten der Fall, aso bei Basiswerten, die nicht aus dem
Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nicht als gesetzliches Zahlungsmittel fungiert), kann
das Knock-out-Ereignis auch auf3erhalb der Ublichen Handelszeit der Emittentin eintreten. Je nach
konkreter ~ Ausgestaltung der Emissionsbedingungen  kdnnen  zur  Ermittlung  des
Knock-out-Ereignisses - neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen - auch
andere maligebliche Kurse herangezogen werden. So konnen beispielsweise im Kassa-Markt
wahrgenommene Kursindikationen fur den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf
einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, vorgesehen sein. Dabei kann es sich um
Kursindikationen handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle
weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der
Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen;
rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fir die Contributoren hieraus nicht; es handelt sich somit
um reine Kursindikationen jeweils unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle
unterworfen sind. Als weitere mal3gebliche Kurse kdnnen beispielsweise auch sowohl die Kurse
des zugrunde liegenden malf3geblichen Basiswertes (z.B. DAX®) a's auch die Kurse eines anderen
Basiswertes (z.B. X-DAX®) relevant sein. In diesem Zusammenhang spielen regelméliig die
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jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Falle
von DAX®-Mini Futurebzw. DAX®-Smart-Mini Future Zertifikaten bedeutet dies
beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und wird verdffentlicht, sobald
tagesaktuelle Preise fir mindestens 20 Gesellschaften vorliegen. Sie endet um 17.30 Uhr mit den
Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®, der Indikator fur die DAX®-Entwicklung
vorbordlich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentéglich auf Basis von DAX®-Futurepreisen von
8.00 Uhr bis 9.00 Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet. Der Zeitraum, in dem das
Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich langer as bei herkdmmlichen DAX®-
Mini Future bzw. DAX®-Smart-Mini Future Zertifikaten. Sollten sich die Handelszeiten der
relevanten Referenzstelle andern, so andern sie sich im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Ermittlung des Knock-out-Ereignisses wird bei
Emission festgelegt und in den Endgtiltigen Bedingungen dargestelit.

Basiskurs/ Anpassung des Basiskurses

Die Emissionsbedingungen sehen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmaiige
Anpassung des Basiskurses vor. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Berlicksichtigung verschiedener Kriterien. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung
des Basiskurses (z.B. Angaben zum Zeitpunkt der Anpassung sowie die fur die Anpassung
notwendigen Parameter (Ausstattungsmerkmale)) wird bel Emission festgelegt und in den
Endgtiltigen Bedingungen dargestellt. Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission
dies erfordert, kbnnen in den Endgultigen Bedingungen ergénzende Hinweise zu der Anpassung
des Basi skurses enthalten sein.

Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien oder Indizes beispielsweise
ermoglichen dem Zertifikatsinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an einer positiven (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. negativen (im Falle von Short-Zertifikaten) Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der
Emittentin Finanzierungskosten in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA)) auf den eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Long-Zertifikaten
aufgeschlagen, bei Short-Zertifikaten abgezogen wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten
erfolgt Uber die bdrsentdgliche Anpassung des mal3geblichen Basiskurses durch die Emittentin.
Aus diesem Grund erhoht sich im Falle von Long-Zertifikaten der mal3gebliche Basiskurs téglich
um die Finanzierungskosten. Dies gilt fir Short-Zertifikate gleichermal3en, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrégt im Falle von Short-Zertifikaten der
Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen "negative" Finanzierungskosten, die dem
Zertifikatsinhaber borsentéglich durch entsprechende Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses
belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durch die
Erhthung des maligeblichen Basiskurses und geht zu Lasten (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Short-Zertifikaten) des Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich
von negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses geht zu
Lasten (im Falle von Short-Zertifikaten) der Zertifikatsinhaber. Der anfangliche Basiskurs wird
regelméllig bei Emission festgelegt. Danach wird der mal3gebliche Basiskurs an jedem
Geschiftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin unter
Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Im Falle von Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte
Wird dartiber hinaus der betreffende Future-Kontrakt am Tag des Knock-out-Fristbeginns als
anfanglicher Basiswert festgelegt; danach wird der mal3gebliche Basiswert an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
durch den Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise die nédchstlangere Restlaufzeit
(Zinsterminkontrakte) oder den néchstfalligen Kontraktmonat (Edel metall-Future-K ontrakte) oder
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den néchstfaligen Liefermonat (Rohstoff-Future-Kontrakte) hat. Diese V orgehensweise wird auch
"Rollieren” genannt.

Schwellenkurs/ Anpassung des Schwellenkurses

Der mal3gebliche Schwellenkurs wird wahrend der Laufzeit der Wertpapiere regelmafidig
angepasst. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter Berticksichtigung verschiedener
Kriterien. In den Emissionsbedingungen werden die Angaben zum Zeitpunkt der Anpassung sowie
die fur die Anpassung notwendigen Parameter (Ausstattungsmerkmale) veroffentlicht. Sofern die
konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den Endgultigen
Bedingungen erganzende Hinweise zu der Anpassung des mal’geblichen Schwellenkurses
enthalten sein.

Die fur die Zertifikate maf3geblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgféltig zu
lesen. Die endgiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgultigen
Bedingungen ver ¢ffentlicht.

D. 4. Zusammenfassende Dar stellung der produktspezifischen Risiken bei den Mini Future-
bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen koénnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kdnnen in den
Endgiltigen Bedingungen ergadnzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale wird bel Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen
dargestellt. Sofern nach MalRRgabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen
Ausstattungsmerkmale von einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhangig
sind, die spezifische Risken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsatzliche
Totalverlustrisko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen
Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgtiltigen Bedingungen beschrieben.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten
Rickzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsétzlich muss der Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fir
den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kundigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fur sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses- sowie die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die
Kursentwicklung des mal3geblichen Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst.
Grundsétzlich fuhren Kursverluste (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Kurssteigerungen (im
Falle von Short-Zertifikaten) des maldgeblichen Basiswertes zu einer Minderung des
Zertifikatwertes. Ein Long-Zertifikat verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde
liegenden mal3geblichen Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
an Wert. Ein Short-Zertifikat verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden
mal3geblichen Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.
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Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet
Uberproportionale prozentuale Veranderungen des Wertes des Zertifikats im Verhdltnis zur Hohe
der Kursdnderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringflgige
Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer Uberproportionalen
prozentualen Verdnderung des Wertes des Zertifikats fihren. Dieser so genannte Hebeleffekt des
Zertifikats wirkt zum Nachteil des Anlegers bei einer unglinstigen Entwicklung des Kurses des
zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Zertifikats ist deshalb zu berticksichtigen, dass
mit steigendem Hebel eines Zertifikats auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wéachst.
Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das heif3, dass auch ein
Kursverlust des Zertifikats Uberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses Hebel effektes konnen die
mit dem Erwerb von Zertifikaten verbundenen Uberproportionalen Verlustrisiken bis zur
Wertlosigkeit des Zertifikats fuhren. Uber die Hohe des Hebels und seine Auswirkungen muss der
Anleger seine Einschdtzungen selbst treffen.

Im Fale einer Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, d.h. im Falle einer
aulRerordentlichen Kindigung, erhdlt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses- den nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen zu bestimmenden
Kundigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall ebenfals. In diesem Fall
trégt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere
aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénnen. Der Anleger trégt daher das
Risiko, dass der Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung unter dem von ihm
aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegt.
Der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein flr den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Kiindigungsbetrag.

Bei Mini Future bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses zu beachten. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fur den Wertpapierinhaber
negativ und bringt hohe Verlustrisiken - bis hin zum Totalverlust - mit sich.

Das sich bel Mini Future bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten nachteilig auswirkende Knock-out-
Ereignis kann grundsétzlich wahrend der gesamten Handelszeit des zugrunde liegenden
Basiswertes eintreten. Sofern der Basiswert Handelszeiten hat, die nicht mit der Gblichen
Handelszeit der Emittentin Ubereinstimmen (dies ist regelmaliig bei Nicht-Euroland-Basiswerten
der Fall, also bei Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nicht
als gesetzliches Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch aufRerhalb der
Ublichen Handel szeit der Emittentin eintreten.

Fur die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse fir den Basiswert maldgeblich. Aber auch im Kassa-Markt
wahrgenommene Kursindikationen fir den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf
einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, kénnen fur die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
vorgesehen sein. Dabel kann es sich um Kursindikationen handeln, die die jeweiligen
Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu ale weltweit namhaften Banken) auf der
betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der Regel weder verbindliche noch
gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen; rechtliche Verpflichtungen ergeben sich
fur die Contributoren hieraus nicht; es handelt sich somit um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind.

Weiterhin gilt es zu beachten, dass als maligebliche Kurse fir den Eintritt des Knock-out-
Ereignisses neben den Kursen des zugrunde liegenden Basiswertes (z.B. DAX®) auch Kurse eines
anderen Basiswertes (z.B. X-DAX®) relevant sein konnen. Dies hat in der Regel zur Folge, dass
der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, in solchen Féllen erheblich langer ist
as bei herkdmmlichen Mini Future bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten nur mit Bezugnahme auf
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den Kurs eines Basiswertes. Im Falle von DAX®-Mini Future bzw. DAX®-Smart-Mini Future
Zertifikaten bedeutet dies beispielsweise: die Berechnung des DAX® erfolgt zwischen ca. 9.00
Uhr und ca. 17.30 Uhr (einschliefdlich Xetra®-Schlussauktion). Der X-DAX®, der Indikator fir
die DAX®-Entwicklung vorborslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentaglich auf Basis von
DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr bis 9.00 Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.

Im Vergleich zu herkbmmlichen DAX®-Mini Future bzw. DAX®-Smart-Mini Future Zertifikaten
ist somit das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge
grofRer, da fur dessen Ermittlung neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX®
herangezogen werden. Die hdhere Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses
bedeutet fir den Zertifikatsinhaber demnach auch ein héheres Risiko, nur den Knock-out-Betrag in
Hohe von EUR 0,001 je Zertifikat zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht. Der Zertifikatsinhaber hat bei dieser Ausgestaltung von Mini Future bzw. Smart-Mini
Future Zertifikaten darliber hinaus zu berticksichtigen, dass die Berechnung des Differenzbetrages
selbst gemal3 den Emissionsbedingungen unter Heranziehung des Berechnungskurses des DAX®
erfolgt. Die Kurse des X-DAX® finden dabei keine Beriicksichtigung; d.h. ein am Ausiibungstag
im Vergleich zum DAX® mobglicherweise hoherer (im Fall von Long-Zertifikaten) bzw.
niedrigerer (im Falle von Short-Zertifikaten) Kurs des X-DAX® ist fur die Ermittlung des
Differenzbetrages unerheblich.

Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen kann beispielsweise bei Mini Future-
bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien wahrend der Laufzeit der Zertifikate
dartber hinaus das so genannte aulRerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. So tritt dieses
beispielsweise ein, wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate der mal3gebliche Basiskurs
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpassung
oder eine aul3erordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Wie der Eintritt des Knock-
out-Ereignisses ist der Eintritt des aulerordentlichen Knock-out-Ereignisses fir den
Wertpapierinhaber negativ und bringt hohe Verlustrisiken - bis hin zum Totalverlust - mit sich.

FOr Mini Future Zertifikate gilt:

Aufgrund des bel den Mini Future Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des mal3geblichen Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. bel steigenden Kursen des mal3geblichen Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten)
bereits vor dem Auslibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgelibten
Kundigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des mal3geblichen Basiswertes
den mal3geblichen Schwellenkurs erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. Uberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt dem
Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat, der im unginstigsten Fall EUR 0,001 je
Zertifikat betragt, was wirtschaftlich betrachtet einem Total verlust entspricht.

Fur Smart-Mini Future Zertifikate gilt:

Aufgrund des bei den Smart-Mini Future Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risko, dass bel falenden Kursen des mal3geblichen Basiswertes (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. bei steigenden Kursen des malgeblichen Basiswertes (im Falle von Short-
Zertifikaten) bereits vor dem Auslbungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf.
ausgelibten Kindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintritt, (i) sobald irgendein Kurs des
mal3geblichen Basiswertes den maligeblichen Basiskurs oder (ii) sobald ein gemald den
Emissionsbedingungen festgelegter bestimmter Kurs den mal3geblichen Schwellenkurs erreicht
oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. tberschreitet (im Falle von Short-
Zertifikaten). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemal? (i) endet die Laufzeit der
Zertifikate und die Emittentin zahlt dem Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag i.d.R. in Hohe
von EUR 0,001 je Zertifikat, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemal3 (ii) endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin
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zahlt dem Zertifikatsinhaber Knock-out-Betrag je Zertifikat, der im unginstigsten Fall EUR 0,001
je Zertifikat betrégt, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Anpassung von Kursschwellen:

Die Emissionsbedingungen sehen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmaiige
Anpassung des Basiskurses vor. Je nach Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Beriicksichtigung verschiedener Kriterien. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung
von Kursschwellen wird bei Emission festgelegt und in den Endgultigen Bedingungen dargestellt.
Sofern nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen die Anpassung von Kursschwellen von einer
Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhéngig ist, die spezifische Risiken beinhalten
oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben,
die nicht von den bereits nachfolgend beschriebenen Risiken erfasst sind, werden diese in den
Endgtiltigen Bedingungen beschrieben.

Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien oder Indizes beispielsweise
ermdglichen dem Zertifikatsinhaber i.d.R. nahezu 1zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabel entstehen der
Emittentin Finanzierungskosten in Hohe eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA)) auf den eine Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Long-Zertifikaten
aufgeschlagen, bei Short-Zertifikaten abgezogen wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten
erfolgt Uber die borsentégliche Anpassung des maligeblichen Basiskurses durch die Emittentin.
Aus diesem Grund erhoht sich im Falle von Long-Zertifikaten der malf3gebliche Basiskurs téglich
um die Finanzierungskosten. Dies gilt fir Short-Zertifikate gleichermal3en, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrégt im Falle von Short-Zertifikaten der
Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehen "negative' Finanzierungskosten, die dem
Zertifikatsinhaber borsentaglich durch entsprechende Reduzierung des mal3geblichen Basiskurses
belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten durch die
Erhéhung des maligeblichen Basiskurses und geht zu Lasten (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Short-Zertifikaten) des Zertifikatsinhabers. Falls sich der
Kurs des mal3geblichen Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten) nicht ebenfals um
mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhoht, vermindert sich der Wert der Long-
Zertifikate entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt. Der
Ausgleich von negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mal3geblichen
Basiskurses geht zu Lasten (im Falle von Short-Zertifikaten) der Zertifikatsinhaber. Falls sich der
Kurs des Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hoéhe der Anpassung verringert, vermindert sich der Wert der Short-Zertifikate
entsprechend und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Bel Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Indexterminkontrakte oder
Edelmetall-Future-Kontrakte beispielsweise gilt darliber hinaus: Die fur die Anpassung des
maldgeblichen Basiskurses an jedem Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Anpassungskurse
bezeichnen die Kurse, die die Emittentin auf Basis der von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswertes und
des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt mal3geblichen Basiswertes, wie sie auf der
maldgeblichen Bildschirmseite der Publikationsstelle (z.B. "Reuters Monitor") vertffentlicht
werden, wahrend der Anpassungsfrist (in der Zeit von 10.00 Uhr bis 11.00 Uhr, jeweils vormittags
(Disseldorfer Zeit)) zeitgleich bestimmt und ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt,
fur die Zertifikatsinhaber und die Emittentin bindend. Somit entsprechen die Anpassungskurse
nicht bestimmten, von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen, z.B. Schlusskursen, der
mal3geblichen Basiswerte.

Im Falle von Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte gilt

daruber hinaus, dass die Emittentin berechtigt ist, nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu den in den
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Optionsbedingungen festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate hinzuzufligen sowie
bestehende Kontraktmonate zu streichen — sofern und soweit die Kontraktspezifikationen der
relevanten Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen. Sollten sich die in den
Optionsbedingungen festgel egten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben éndern, so werden
die dann maligeblichen Kontraktmonate entsprechend den Bestimmungen in den
Optionsbedingungen veréffentlicht.

Bel Mini Future- bzw. Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte hat
der Anleger im Zusammenhang mit der Anpassung des mal3geblichen Basiskurses dariiber hinaus
zu beachten, dass die Emittentin zu diesem Zweck ihren Handel der entsprechenden Mini Future-
bzw. Smart-Mini Future Zertifikate an jedem Future-Anpassungszeitpunkt wahrend der
Anpassung gemal? den Emissionsbedingungen (bei Rohdl-Future-Kontrakten maximal von 9:00
Uhr bis 10:00 Uhr MEZ) aussetzen wird. In dieser Zeit tragt der Zertifikatsinhaber das Risiko, dass
er seine Wertpapiere nicht verauRern kann.

E. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Ausibung des
Wertpapierrechts bei den Barrier-Wertpapieren bzw. Capped-Wertpapieren bzw.
Zinsdifferenz-Wertpapieren bzw. Katapult Plus-Wertpapieren bzw. Korridor-Wertpapieren

Wertpapierrecht/Abrechnungsbetrag

Bei den in diesem Abschnitt E. 3. beschriebenen Barrier-Wertpapieren bzw. Capped-Wertpapieren
bzw. Zinsdifferenz-Wertpapieren bzw. Katapult Plus-Wertpapieren bzw. Korridor-Wertpapieren
handelt es sich um Optionsscheine oder Zertifikate (nachfolgend die "Wertpapiere' oder die
"Optionsscheine”" oder die " Zertifikate" genannt) mit begrenzter Laufzeit.

Optionsscheine und Zertifikate sind Wertpapiere, die es Anlegern ermdglichen, an der
Entwicklung eines zugrunde liegenden Basiswertes zu partizipieren. Die Bezeichnungen
"Optionsscheine” und "Zertifikate" konnen fur die gleiche Auszahlungsstruktur gleichermal3en
herangezogen werden. Rechtlich gesehen handelt es sich bei Optionsscheinen und Zertifikaten um
Inhaberschuldverschreibungen. Sie verbriefen keine Eigentums- und Aktiondrsrechte an den
Basiswerten, die dem betreffenden Wertpapier zugrunde liegen. Die Riickzahlung ist von der
Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes abhéngig. Eines der wesentlichen Merkmale der
Optionsscheine ist der so genannte Hebeleffekt: Der Hebeleffekt kennzeichnet Gberproportionale
prozentuale Verdnderungen des Wertes des Optionsscheins im Verhdltnis zur Hohe der
Kursénderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringfiigige Verénderung
des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer Uberproportionalen prozentualen
Veranderung des Wertes des Optionsscheins fihren.

Der Inhaber eines Optionsscheins bzw. Zertifikats ist nach Mallgabe der jeweiligen
Wertpapierbedingungen berechtigt, von der Emittentin den am mal3geblichen Ausibungstag
ermittelten Abrechnungsbetrag je Wertpapier zu verlangen. Die Wertpapiere sind regelmaidig
entweder as Kaufoption (Optionstyp Call oder Long oder Cap) oder as Verkaufsoption
(Optionstyp Put oder Short oder Floor) ausgestaltet. Welcher Optionstyp den betreffenden
Wertpapieren konkret zugrunde liegt, wird bel Emission festgelegt und in den Endgiltigen
Bedingungen  dargestellt; im  Folgenden wird aus Vereinfachungsgrinden die
Optionstypbezeichnung "Call" im Falle einer Kaufoption bzw. "Put" im Falle einer Verkaufsoption
verwendet. Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission
festgel egten Abrechnungsbetrages.

Je nach konkreter Ausgestaltung der Wertpapierbedingungen entspricht der Abrechnungsbetrag je
Wertpapier beispielsweise dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
mal3geblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle (beispielsweise einer
Wertpapierborse) festgestellte mal3gebliche Kurs des Basiswertes (z.B. Berechnungskurs) den
Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Wertpapieren mit Call-Option) bzw. unterschreitet (im Falle
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von Wertpapieren mit Put-Option). Die konkrete Ausgestaltung des Wertpapierrechts,
einschliefflich seiner etwaigen Beschrdnkungen, wird bei Emission festgelegt und in den
Endgtiltigen Bedingungen dargestellt.

Der Anleger hat zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden koénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Ruickzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfals in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfigt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Die Hohe eines etwaigen Abrechnungsbetrages sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere
werden entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde
liegt, bzw. der Basketkomponenten, die den Wertpapieren zugrunde liegen, beeinflusst. Ein
Wertpapier, das a's Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, gewinnt in der Regel bei Kursgewinnen des
zugrunde liegenden Basiswertes bzw. der Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Wertpapier, das als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet
ist, gewinnt in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes bzw. der
Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Berechnung des Abrechnungsbetrages bzw. die Formel zur Ermittlung des
Abrechnungsbetrages kann einen Multiplikator oder Outperformancefaktor enthalten. Damit wird
die Wirkung von Kursverdnderungen bei dem jeweiligen Basiswert fir den zu zahlenden Betrag
verstarkt und fahrt zu einer im Vergleich zur Kursentwicklung des betreffenden Basiswertes
Uberproportionalen Verdnderung der Hohe des entsprechenden Zahlungsbetrages und somit des
Wertes der Wertpapiere. Handelt es sich bei den Wertpapieren beispiel sweise um Optionsscheine,
gilt ferner: Neben dem bel Optionsscheinen Ublicherweise vorliegenden Hebeleffekt verstérkt ein
Multiplikator oder ein Outperformancefaktor dartiber hinaus die Wirkung von Kursveréanderungen
bei dem jeweiligen Basiswert fur den zu zahlenden Betrag und fuhrt zu einer im Vergleich zur
Kursentwicklung des betreffenden Basiswertes tiberproportionalen prozentualen Veranderung der
Hohe des entsprechenden Abrechnungsbetrages und in der Regel des Wertes der Wertpapiere. Fur
den Wertpapierinhaber bedeutet dies, dass Kursgewinne (Call) bzw. Kursverluste (Put) des
zugrunde liegenden Basiswertes bzw. der Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) zu einem Uberproportionalen Anstieg des entsprechenden
Abrechnungsbetrages und des Wertes der Wertpapiere (unter sonst konstanten Einflussfaktoren)
fuhren. Umgekehrtes gilt folglich fir Kursverluste (Call) bzw. Kursgewinne (Put) des zugrunde
liegenden Basiswertes bzw. der Basketkomponenten (bel Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren), die zu einem Uberproportionalen Riickgang des entsprechenden
Abrechnungsbetrages und des Wertes der Wertpapiere und somit zu einem im Vergleich zu den
Verlusten des Basiswertes bzw. der Basketkomponenten Uberproportionalen prozentualen Verlust
beim Wertpapierinhaber flihren kénnen.

Der Abrechnungsbetrag kann ferner generell oder nur unter bestimmten Voraussetzungen auf
einen Hochstbetrag begrenzt sein. Ist dies der Fall, entspricht der Abrechnungsbetrag in jedem
Falle maximal dem festgel egten Hochstbetrag.

Wertpapierrecht im Zusammenhang mit dem Eintritt von Kursschwellener eignissen

Je nach konkreter Ausgestaltung der Wertpapierbedingungen konnen diese vorsehen, dass der
Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses negative Folgen fir die Wertpapiere mit sich
bringen kann. Die Bezeichnungen fir ein Kursschwellenereignis konnen beispielsweise
Schwellenereignis, Knock-out-Ereignis oder Lock-in-Ereignis lauten. Der Wertpapierinhaber kann
ggf. gezwungen sein, hohe Verluste zu tragen.
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So konnen die maldgeblichen Wertpapierbedingungen beispielsweise regeln, dass das
Kursschwellenereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen
mal3geblicher Kurs des Basiswertes oder der Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums oder an festgelegten Beobachtungstagen einer nach den
Wertpapierbedingungen mal3geblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Sofern innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an  festgelegten
Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis eingetreten ist, kann der zu zahlende
Abrechnungsbetrag niedriger sein as der Abrechnungsbetrag, der ohne Eintritt des
Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére.

Durch den Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses kann die Maoglichkeit der
vorzeitigen Auslibung der Wertpapiere erldschen, so dass die Wertpapiere etwa nur noch am
mal3geblichen Laufzeitende ausgelibt werden kdnnen.

Der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses kann beispielsweise auch eine
betragsméllige Begrenzung des Abrechnungsbetrages zur Folge haben, so dass der
Wertpapierinhaber unter Umstanden einen niedrigeren Abrechnungsbetrag erhdlt, als dies ohne
Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen wére.

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, konnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere V oraussetzungen an dem Tag als ausgelibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird.

Im fur den Anleger ungunstigsten Fall kann der Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses
zur Folge haben, dass das Wertpapier wertlos verfallt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betragt.

Bel Wertpapieren bezogen auf einen Basket bestehend aus Einzelwerten (Basketkomponenten),
wird fur die Ermittlung des Kursschwellenereignisses auf die einzelnen Basketkomponenten
abgestellt; die Kursentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente ist
relevant. Dabel gilt es zu unterscheiden: bei der Basketwertbetrachtung ist der Wert des Baskets,
d.h. der Wert aller Basketkomponenten, z.B. unter Berlicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung,
maldgeblich; bei einer Worst-of-Struktur wird ausschliefdlich die Basketkomponente mit der relativ
schlechtesten Performance al's Basiswert herangezogen; bei der Best-of-Struktur ist ausschliefdich
die Basketkomponente mit der relativ besten Performance als Basiswert relevant.

Wertpapierrecht im Zusammenhang mit dem Nicht-Eintritt von Kursschwellener eignissen
Je nach konkreter Ausgestaltung der Wertpapierbedingungen kdnnen diese vorsehen, dass der
Nicht-Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses negative Folgen fir die Wertpapiere
mit sich bringen kann. Die Bezeichnungen fir ein Kursschwellenereignis kénnen beispielsweise
Schwellenereignis, Knock-out-Ereignis oder Lock-in-Ereignis lauten. Der Wertpapierinhaber kann
gof. gezwungen sein, hohe Verluste zu tragen.

So konnen die maldgeblichen Wertpapierbedingungen beispielsweise regeln, dass das
Kursschwellenereignis etwa dann eintritt, wenn ein nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen
mal3geblicher Kurs des Basiswertes oder der Basketkomponenten innerhalb eines festgelegten
Beobachtungszeitraums oder an festgelegten Beobachtungstagen einer nach  den
Wertpapierbedingungen mal3geblichen Kurs- oder Wertschwelle entspricht oder diese durchbricht.

Sofern innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an  festgelegten
Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist, kann der zu
zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein as der Abrechnungsbetrag, der nach Eintritt des
Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére.
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Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann der Nicht-Eintritt des
betreffenden Kursschwellenereignisses eine betragsmaliige Begrenzung des Abrechnungsbetrages
zur Folge haben, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstdnden einen niedrigeren
Abrechnungsbetrag erhdlt, als dies nach Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen
ware.

Sofern das Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist, kann die Laufzeit der Wertpapiere durch
den Nicht-Eintritt des Kursschwellenereignisses nicht vorzeitig enden (vorzeitige Austibung) und
lauft somit bis zum vorgesehenen Laufzeitende, d.h. bis zum maRigeblichen Auslibungstag
(einschliefdlich) - bei Wertpapieren mit européischer Ausiibung - bzw. bis zum letzten Tag der
Auslbungsfrist (einschliefflich) - bei Wertpapieren mit amerikanischer Ausiibung bzw. mit
Bermuda-Option -. Fur den Wertpapierinhaber kann sich dies ggf. zum Nachteil auswirken, weil
der zum Laufzeitende zu zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein kann als der
Abrechnungsbetrag, der nach Eintritt des Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére. Ferner
kann der Wertpaperinhaber durch den Nicht-Eintritt des Kursschwellenereignisses nicht frihzeitig,
also vor dem Laufzeitende, in eine neue Kapitalanlage investieren.

Im fir den Anleger ungiingtigsten Fall kann der Nicht-Eintritt des Kursschwellenereignisses zur
Folge haben, dass der Abrechnungsbetrag Null betrégt.

Periodische Ausschiittungen

Die in diesem Abschnitt E. 3. beschriebenen Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf
Zinszahlungen noch auf Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Die Wertpapiere werfen
daher keinen laufenden Ertrag ab.

Austibung

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet - vorbehaltlich einer vorzeitigen Auslbung
oder eines vorzeitigen wertlosen Verfalls oder einer auf3erordentlichen Kindigung durch die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen - regelméllig an dem bei Emission festgelegten
Austibungstag (européische Ausiibung) bzw. am letzten Tag der Austibungsfrist (amerikanische
Auslibung bzw. Bermuda-Option). Das Wertpapierrecht gilt regelméllig ohne welitere
Voraussetzungen als am mal3geblichen Ausiibungstag - im Falle der europédischen Ausiibung -
bzw. als am letzten Tag der Auslibungsfrist -im Falle der amerikanischen Ausiibung bzw.
Bermuda-Option - ausgelibt, sofern sich ein positiver Abrechnungsbetrag errechnet (automatische
Ausiibung).

Wertpapiere mit europdischer Ausiibung (european style) kénnen durch den Wertpapierinhaber
nur am betreffenden Ausilibungstag am Ende der Laufzeit ausgelibt werden. Wertpapiere mit
amerikanischer Austibung (american style) kdnnen durch den Wertpapierinhaber wahrend der
Auslbungsfrist jederzeit (gemal3 den Bestimmungen in den Wertpapierbedingungen) ausgelibt
werden. Wertpapiere mit Bermuda-Option kénnen durch den Wertpapierinhaber wahrend der
Auslbungsfrist zu den festgelegten Auslibungstagen, beispielsweise an jedem ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats, (geméal? den Bestimmungen in den Wertpapierbedingungen)
ausgelibt werden.

Die konkrete Ausgestaltung der Ausiibungsmodalitéten ist jeweils den Wertpapierbedingungen zu
entnehmen.

KlUndigungsrecht der Emittentin

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet - vorbehaltlich einer vorzeitigen Auslibung
oder eines vorzeitigen wertlosen Verfals- regelméllig an dem bel Emission festgelegten
Auslbungstag. In den Félen, in denen die Wertpapierbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein auf3erordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die
Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen vorzeitig enden. Im Falle einer Kindigung der
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Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer auf3erordentlichen Kiindigung, erhdt der
Wertpapierinhaber den nach Mal3gabe der Wertpapierbedingungen zu bestimmenden
Kundigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Wertpapierbedingungen sind vom Anleger sorgfaltig
zu lesen. Die endglltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiltigen
Bedingungen ver dffentlicht.

E. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Barrier-
Wertpapieren bzw. Capped-Wertpapieren bzw. Zinsdifferenz-Wertpapieren bzw. Katapult
Plus-Wertpapieren bzw. Korridor-Wertpapieren

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fur
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschatzen kdénnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bel diesen Wertpapieren besteht das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten K apitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener K osten).

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich produktspezifischer Ausstattungsmerkmale wird
bel Emission festgelegt und in den Endgiltigen Bedingungen dargestellt. Sofern nach
Maligabe der Wertpapierbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhangig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risken ergeben, die zwar durch das grundsdtzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diesein den Endgultigen Bedingungen beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kénnen in den
Endgultigen Bedingungen erganzende Hinweise zu den produktspezifischen Risken
enthalten sein.

Allgemeine produktbezogene Verlustrisiken

Der Inhaber eines Wertpapiers ist nach Maligabe der jeweiligen Wertpapierbedingungen
berechtigt, von der Emittentin den am maf3geblichen Auslibungstag ermittelten Abrechnungsbetrag
je Wertpapier zu verlangen. Die Wertpapiere verbriefen jedoch kein Recht auf Auszahlung eines
bereits bel Emission festgelegten Abrechnungsbetrages. Die in diesem Abschnitt E. 4.
beschriebenen Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlungen noch auf
Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Die Wertpapiere werfen daher keinen laufenden
Ertrag ab.

Die Wertpapiere verbriefen grundsétzlich nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder
Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fur
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Bel einer Investition in die beschriebenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber unbedingt die
mit den in den Wertpapieren verbrieften Rechten verbundenen Verlustrisiken zu berticksichtigen.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere und die Hohe des etwaigen Abrechnungsbetrages sind bei
Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht
fest. Die spezifische strukturelle Ausgestaltung der in diesem Abschnitt E. 4. beschriebenen
Wertpapiere kann die mit dem Erwerb der Wertpapi ere verbundenen Risiken erhéhen.

Bei einer Investition in Optionsscheine kann fur den Anleger auch ein Verlustrisiko durch
Zeitwertverfall bestehen. Der Zeitwert eines Optionsscheins beispielsweise errechnet sich aus der
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Differenz zwischen dem Optionsscheinpreis und dem inneren Wert. Bei Optionsscheinen, bei
denen der Zeitwertverfall zu berticksichtigen ist, gilt daher, dass mit Ablauf der Laufzeit der
Zeitwert verfdlt, bis er schliefdlich Null betrégt; d.h. Optionsscheinpreis und innerer Wert ndhern
sich immer mehr an. Anleger sollten sich in diesem Zusammenhang also der Tatsache bewusst
sein, dass Optionsscheine letztlich Wertpapiere mit "Haltbarkeitsdatum" sind und selbst dann im
Zeitablauf kontinuierlich an Wert (Zeitwert) verlieren kdnnen, wenn alle Parameter stabil bleiben.
Der Verlust vollzieht sich in der Regel umso schneller, je naher das Laufzeitende und damit der
Verfaltag riickt.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet - vorbehaltlich einer vorzeitigen Ausibung
oder eines vorzeitigen wertlosen Verfals- regelméllig an dem bei Emission festgelegten
Ausiibungstag - gilt beispielsweise im Falle einer européischen Auslibung - bzw. am letzten Tag
der Austibungsfrist - gilt beispielsweise im Falle einer amerikanischen Austibung bzw. einer
Bermuda-Option -. Das Wertpapierrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am malf3geblichen
Auslibungstag - im Falle der européischen Auslibung - bzw. als am letzten Tag der Auslibungsfrist
- im Falle der amerikanischen Ausiibung - bzw. als am letzten Tag der Ausibungsfrist bzw. am
letzten Auslbungstag -im Falle der Bermuda-Option - ausgelibt, sofern sich ein positiver
Abrechnungsbetrag errechnet (automatische Ausiibung). Sofern sich kein Abrechnungsbetrag
errechnet, verféllt das Wertpapier wertlos. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber einen
Totalverlust des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuztglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

In den Félen, in denen die Wertpapierbedingungen unter bestimmten Voraussetzungen ein
auRBerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen vorzeitig enden. In diesem Fall trdgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erflllt werden konnen. Der Anleger trégt daher das Risiko, dass der Wert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendeten Kapital
(Kaufpreis zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegt. Der Anleger erleidet
einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher
ist als der Kuindigungsbetrag.

Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Abrechnungsbetrag bzw. der K indigungsbetrag.

Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fur den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Zusétzlich bestent im Falle der Insolvenz der Emittentin fir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Risiko eines Uiber proportionalen Verlustes aufgrund des Hebeleffekts bei Optionsscheinen

Handelt es sich bei den Wertpapieren um Optionsscheine gilt: Eines der wesentlichen Merkmale
der Optionsscheine ist der so genannte Hebeleffekt: Der Hebeleffekt kennzeichnet
Uberproportionale prozentuale Verdnderungen des Wertes des Optionsscheins im Verhdltnis zur
Hohe der Kursédnderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringfiigige
Veranderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer Uberproportionalen
prozentualen Verénderung des Wertes des Optionsscheins fiihren. Dieser so genannte Hebel effekt
des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des Anlegers bei einer ungunstigen Entwicklung des
Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Optionsscheins ist deshalb zu
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berlicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines Optionsscheins auch das mit ihm verbundene
Verlustrisko wéchst. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das
heil3, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins tiberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses
Hebel effektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen Uberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fulhren. Uber die Hohe des Hebels und
seine Auswirkungen muss der Anleger seine Einschétzungen selbst treffen.

Spezifische Risiken bei Wertpapieren mit Outperformancefaktoren, Multiplikatoren

Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann die Berechnung des
Abrechnungsbetrages bzw. die Formel zur Ermittlung des Abrechnungsbetrages einen
Multiplikator oder Outperformancefaktor enthalten. Damit wird die Wirkung von
Kursverénderungen bei dem jeweiligen Basiswert fir den zu zahlenden Betrag verstérkt und fihrt
zu einer im Vergleich zur Kursentwicklung des betreffenden Basiswertes Uberproportionalen
Veranderung der Hohe des entsprechenden Zahlungsbetrages und somit des Wertes der
Wertpapiere. Handelt es sich bei den Wertpapieren beispielsweise um Optionsscheine, gilt ferner:
Neben dem bei Optionsscheinen Ublicherweise vorliegenden Hebeleffekt verstarkt ein
Multiplikator oder ein Outperformancefaktor dartiber hinaus die Wirkung von Kursverénderungen
bei dem jeweiligen Basiswert fir den zu zahlenden Betrag und fihrt zu einer im Vergleich zur
Kursentwicklung des betreffenden Basiswertes Uberproportionalen prozentualen Verdnderung der
Hohe des entsprechenden Abrechnungsbetrages und in der Regel des Wertes der Wertpapiere. Flr
den Wertpapierinhaber bedeutet dies, dass Kursverluste (Cal) bzw. Kursgewinne (Put) des
zugrunde liegenden Basiswertes bzw. der Basketkomponenten (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) zu einem Uberproportionalen Rickgang des entsprechenden
Abrechnungsbetrages und in der Regel des Wertes der Wertpapiere und somit zu einem im
Vergleich zu den Verlusten des Basiswertes bzw. der Basketkomponenten Uberproportionalen
prozentualen Verlust beim Wertpapierinhaber fuhren. Durch einen Multiplikator oder einen
Outperformancefaktor konnen die mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundenen
Uberproportionalen Verlustrisiken im unguinstigsten Fall zur Wertlosigkeit der Wertpapiere und zu
einem Abrechnungsbetrag, der Null betragt, fihren.

Wertpapiere mit betragsmaiiger Begrenzung

Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann eine Begrenzung der Hohe des
Abrechnungsbetrages generell oder nur unter bestimmten V oraussetzungen auf einen Hochstbetrag
vorgesehen sein. Ist dies der Fall, entspricht der Abrechnungsbetrag in jedem Falle maximal dem
festgelegten Hochstbetrag. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen
des Basiswertes bzw. der Basketkomponenten oder des Basketwertes, die zu einem hdheren
Abrechnungsbetrag fuhren wirden as der bei Emission festgelegte Hochstbetrag. Eine
Partizipation an der positiven —im Falle von Wertpapieren mit Call-Option - bzw. negativen —im
Falle von Wertpapieren mit Put-Option - Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes
bzw. der Basketkomponenten erfolgt in diesem Fall nur bis zu einem so genannten Hochstkurs —
im Falle von Wertpapieren mit Call-Option - bzw. einem so genannten Niedrigstkurs —im Falle
von Wertpapieren mit Put-Option -. Wahrend auf der einen Seite das Gewinnpotential fur den
Anleger durch den Hochstbetrag begrenzt ist, trégt der Anleger mit dem Erwerb der Wertpapiere
auf der anderen Seite das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten).

Spezifische Verlustrisiken bei Wertpapieren bezogen auf einen Basket

Bel Wertpapieren bezogen auf einen Basket bestehend aus Einzelwerten (Basketkomponenten) ist
regelméllig die Kursentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente
relevant.

Bel einem Basket als Basiswert sind drei unterschiedliche Basketstrukturen denkbar:
Basketwertbetrachtung, Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) und Best-of -Struktur:
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- Bel der Basketwertbetrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der Wert adler
Basketkomponenten, z.B. unter Berticksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, mal3geblich.

- Be einer Worst-of-Struktur wird ausschliefdlich die Basketkomponente mit der relativ
schlechtesten Performance a's Basiswert herangezogen.

- Be der Best-of-Struktur ist ausschliefdich die Basketkomponente mit der relativ besten
Performance als Basiswert relevant.

Wertpapiere mit Basketwertbetrachtung

Die in einem Basket enthaltenen Basketkomponenten kénnen unterschiedlich gewichtet sein.
Kursschwankungen von Basketkomponenten, die im Vergleich zu anderen Basketkomponenten
ein hoheres Gewicht haben, wirken sich starker auf den zur Ermittlung des Abrechnungsbetrages
zu berechnenden Basketwert aus, so dass der Basketwert, ungeachtet der Tatsache, dass es sich um
einen Basket handelt, mal3geblich von der Kursentwicklung der Basketkomponenten mit einer
relativ hdheren Gewichtung abhangt. Kursverluste (Call) bzw. Kursgewinne (Put) von starker
gewichteten Basketkomponenten kénnen dabei unter Umsténden nicht von Kursgewinnen (Call)
bzw. Kursverlusten (Put) anderer Basketkomponenten kompensiert werden.

Wertpapiere mit Wor st-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt)

Bei Wertpapieren mit Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) beziehen sich die
Wertpapiere zwar auf verschiedene Einzelwerte, jedoch ist fir die Ermittlung des
Abrechnungsbetrages nur ein bestimmter Einzelwert mal3geblich, namlich der Einzelwert mit der
niedrigsten Performance. Die Ermittlung des Abrechnungsbetrages erfolgt bel Wertpapieren mit
Multi-Struktur demnach nicht unter Berlicksichtigung eines Basketwertes und damit unter
Berticksichtigung der Kurse aler Einzelwerte (Basketkomponenten). Fir die Berechnung des
betreffenden  Abrechnungsbetrages wird somit  ausschliefdlich der Einzelwert (die
Basketkomponente) mit der schlechtesten Performance als Basiswert herangezogen. Durch die
Festlegung auf den niedrigsten Performancefaktor partizipiert der Wertpapierinhaber an der
Kursentwicklung der Basketkomponente mit der schlechtesten Performance, unabhéngig also von
der gof. besseren Kursentwicklung der anderen Basketkomponenten; vergleichsweise hohere
Performancefaktoren finden daher keine Beriicksichtigung.

Spezifische Risken im Zusammenhang mit dem Eintritt von Kursschwellen-
ereignissen/Wertpapiere mit Down-and-out-Element und Wertpapiere mit Up-and-out-
Element

Die mal3geblichen Wertpapierbedingungen in den Endgultigen Bedingungen konnen vorsehen,
dass der Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des
Schwellenereignisses, des Knock-out-Ereignisses, des L ock-in-Ereignisses negative Folgen fir die
Wertpapiere mit sich bringen kann. Wertpapiere, bei denen der Eintritt eines
Kursschwellenereignisses negative Folgen mit sich bringt, sind in der Regel mit einem so
genannten Down-and-out- bzw. Up-and-out-Element ausgestattet. So tritt beispielsweise das
Kursschwellenereignis im Falle von Wertpapieren mit Down-and-out-Element dann ein, wenn
innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgel egten Beobachtungstagen der
Kurs des Basiswertes dem Schwellenkurs (Barriere) entspricht oder diesen unterschreitet.
Umgekehrtes gilt bel Wertpapieren mit Up-and-out-Element: bei diesen Wertpapieren tritt das
Kursschwellenereignis ein, wenn innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an
festgelegten Beobachtungstagen der Kurs des Basiswertes dem Schwellenkurs (Barriere)
entspricht oder diesen Uberschreitet.

Im Falle des eingetretenen Kursschwellenereignisses haben sich Verluste ggf. bereits realisiert.

Mal3geblich fir die Feststellung eines Kursschwellenereignisses ist die Kursentwicklung des
Basiswertes bzw. der Basketkomponenten oder die Entwicklung des Basketwertes.
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Sofern innerhalb  eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an  festgelegten
Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis eingetreten ist, kann der zu zahlende
Abrechnungsbetrag niedriger sein als der Abrechnungsbetrag, der ohne Eintritt des betreffenden
Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére. Im flr den Anleger unglnstigsten Fall kann der
Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur Folge haben, dass das Wertpapier wertlos
verfallt bzw. der Abrechnungsbetrag Null betragt. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber
einen Totalverlust des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Durch den Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses kann die Maoglichkeit der
vorzeitigen Auslibung der Wertpapiere erldschen, so dass die Wertpapiere etwa nur noch am
mal3geblichen Laufzeitende ausgelibt werden kdnnen.

Je nach Ausgestaltung der konkreten Wertpapierbedingungen kann der Eintritt des betreffenden
Kursschwellenereignisses eine betragsméailige Begrenzung des Abrechnungsbetrages zur Folge
haben, so dass der Wertpapierinhaber unter Umsténden einen niedrigeren Abrechnungsbetrag
erhélt, als dies ohne Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen wére.

Sofern das Kursschwellenereignis eingetreten ist, kdnnen die konkreten Emissionsbedingungen
auch vorsehen, dass das Wertpapierrecht ohne weitere V oraussetzungen an dem Tag als ausgelibt
gilt, an dem das Kursschwellenereignis eingetreten ist, und der Abrechnungsbetrag entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen berechnet wird. Der Wertpapierinhaber kann in
diesem Falle gezwungen sein, einen Verlust - bis hin zum Totalverlust - zu reaisieren; etwaige
Gewinnmoglichkeiten entfallen.

Wertpapiere bezogen auf einen Basket

Bel Wertpapieren bezogen auf einen Basket bestehend aus Einzelwerten (Basketkomponenten),
wird fur die Ermittlung des Kursschwellenereignisses auf die einzelnen Basketkomponenten
abgestellt; die Kursentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente ist
relevant.

Bel enem Basket als Basiswert sind drei unterschiedliche Basketstrukturen denkbar:

Basketwertbetrachtung, Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) und Best-of-Struktur:

- Be der Basketwertbetrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der Wert aller
Basketkomponenten, z.B. unter Berticksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, mal3geblich.

- Be ener Worst-of-Struktur wird ausschliefdlich die Basketkomponente mit der relativ
schlechtesten Performance als Basiswert herangezogen; zwar beziehen sich diese Wertpapiere
auf verschiedene Einzelwerte, jedoch ist fur die Ermittlung des Kursschwellenereignisses nur
ein bestimmter Einzelwert mal3geblich, ndmlich der Einzelwert mit der niedrigsten
Performance, unabhdngig aso von der ggf. besseren Kursentwicklung der anderen
Basketkomponenten.

- Be der Best-of-Struktur ist ausschliefdlich die Basketkomponente mit der relativ besten
Performance als Basiswert relevant; zwar beziehen sich diese Wertpapiere auf verschiedene
Einzelwerte, jedoch ist fur die Ermittlung des Kursschwellenereignisses nur ein bestimmter
Einzelwert mal3geblich, ndmlich der Einzelwert mit der hochsten Performance.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist dartber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fir den Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Eine positive (hohe) Korrelation etwa gibt an, dass sich die Kurse der
Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige)
Korrelation hingegen impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander
entwickeln, d.h. fallt die eine Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt.
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Wertpapiere mit Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) haben madglicherweise ein
kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko gegenilber Wertpapieren, die sich nur auf einen
Einzelwert beziehen, da hierbei beispielsweise fir die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses ausschliefdlich die Performance der Basketkomponente mit der schlechtesten
Performance herangezogen wird. Bel diesen Wertpapieren erhtht sich also das Risiko des
Schwellenereignisses, je geringer die Korrelation der Basketkomponenten ist. Bei einer negativen
Korreation in Hohe von -1 ist das Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses mithin am
groften. Dies fuhrt beispielsweise bel Wertpapieren mit Down-and-out-Element oder Up-and-out-
Element, unter sonst konstanten Einflussfaktoren, zu einem geringeren Wert des betreffenden
Wertpapiers. Umgekehrtes gilt folglich fir eine positive Korrelation in Hohe von +1. Bel
Wertpapieren mit Best-of-Element bzw. bei Wertpapieren, deren Rickzahlung von der
Entwicklung eines Basketwertes abhéngig ist, erhtht eine hohe Korrelation das Risiko des Eintritts
des betreffenden Kursschwel lenerei gnisses.

Aus der Kombination einer der vorstehend genannten Basketstrukturen mit einem Down-and-out-
bzw. Up-and-out-Element ergeben sich spezifische Risiken, die negative Folgen fiur die
Wertpapiere mit sich bringen konnen. Der Wertpapierinhaber kann ggf. gezwungen sein, hohe
Verluste - bis hin zum Totalverlust - zu tragen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Nicht-Eintritt von Kursschwellen-
ereignissen/Wertpapiere mit Down-and-in-Element und Wertpapiere mit Up-and-in-
Element

Die mal3geblichen Wertpapierbedingungen in den Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen,
dass der Nicht-Eintritt eines so genannten Kursschwellenereignisses, beispielsweise des
Schwellenereignisses, des Knock-out-Ereignisses, des L ock-in-Ereignisses negative Folgen fir die
Wertpapiere mit sich bringen kann. Wertpapiere, bei denen der Nicht-Eintritt eines
Kursschwellenereignisses negative Folgen mit sich bringt, sind in der Regel mit einem so
genannten Down-and-in- bzw. Up-and-in-Element ausgestattet. So tritt beispielsweise das
Kursschwellenereignis im Fale von Wertpapieren mit Down-and-in-Element dann ein, wenn
innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an festgel egten Beobachtungstagen der
Kurs des Basiswertes dem Schwellenkurs (Barriere) entspricht oder diesen unterschreitet.
Umgekehrtes gilt bei Wertpapieren mit Up-and-in-Element: bei diesen Wertpapieren tritt das
Kursschwellenereignis ein, wenn innerhalb eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an
festgelegten Beobachtungstagen der Kurs des Basiswertes dem Schwellenkurs (Barriere)
entspricht oder diesen Uberschreitet.

Im Falle des nicht eingetretenen Kursschwellenereignisses muss der Wertpapierinhaber in der
Regd Verlusterealisieren.

Maligeblich fur die Feststellung eines Kursschwellenereignisses ist die Kursentwicklung des
Basiswertes bzw. der Basketkomponenten oder die Entwicklung des Basketwertes.

Sofern  innerhalb  eines festgelegten Beobachtungszeitraums oder an  festgelegten
Beobachtungstagen das betreffende Kursschwellenereignis nicht eingetreten ist, kann der zu
zahlende Abrechnungsbetrag niedriger sein as der Abrechnungsbetrag, der nach Eintritt des
Kursschwellenereignisses gezahlt worden wére. Im fur den Anleger ungiinstigsten Fall kann der
Nicht-Eintritt des betreffenden Kursschwellenereignisses zur Folge haben, dass der
Abrechnungsbetrag Null betragt. In diesem Fall erleidet der Wertpapierinhaber einen Totalverlust
des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten).

Je nach Ausgestatung der konkreten Wertpapierbedingungen kann der Nicht-Eintritt des
betreffenden Kursschwellenereignisses eine betragsméliige Begrenzung des Abrechnungsbetrages
zur Folge haben, so dass der Wertpapierinhaber unter Umstdnden einen niedrigeren
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Abrechnungsbetrag erhdlt, als dies nach Eintritt des Kursschwellenereignisses der Fall gewesen
ware.

Wertpapiere bezogen auf einen Basket

Bei Wertpapieren bezogen auf einen Basket bestehend aus Einzelwerten (Basketkomponenten),
wird fur die Ermittlung des Kursschwellenereignisses auf die einzelnen Basketkomponenten
abgestellt; die Kursentwicklung jeder einzelnen im Basket enthaltenen Basketkomponente ist
relevant.

Bel enem Basket als Basiswert sind drei unterschiedliche Basketstrukturen denkbar:

Basketwertbetrachtung, Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) und Best-of-Struktur:

- Be der Basketwertbetrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der Wert aller
Basketkomponenten, z.B. unter Berticksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, mal3geblich.

- Be ener Worst-of-Struktur wird ausschliefdlich die Basketkomponente mit der relativ
schlechtesten Performance als Basiswert herangezogen; zwar beziehen sich diese Wertpapiere
auf verschiedene Einzelwerte, jedoch ist fir die Ermittlung des Kursschwellenereignisses nur
ein bestimmter Einzelwert mal3geblich, ndmlich der Einzelwert mit der niedrigsten
Performance, unabhdngig aso von der ggf. besseren Kursentwicklung der anderen
Basketkomponenten.

- Be der Best-of-Struktur ist ausschliefdich die Basketkomponente mit der relativ besten
Performance als Basiswert relevant; zwar beziehen sich diese Wertpapiere auf verschiedene
Einzelwerte, jedoch ist fur die Ermittlung des Kursschwellenereignisses nur ein bestimmter
Einzelwert maf3geblich, ndmlich der Einzelwert mit der hochsten Performance.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, ist darliber hinaus die Korrelation der
jeweiligen Basketkomponenten, d.h. der Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Basketkomponentenkurse voneinander, fir den Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit von
Bedeutung. Eine positive (hohe) Korrelation etwa gibt an, dass sich die Kurse der
Basketkomponenten, in der Regel, in dieselbe Richtung entwickeln. Negative (niedrige)
Korrelation hingegen impliziert, dass sich die Basketkomponenten entgegengesetzt zueinander
entwickeln, d.h. fallt die eine Basketkomponente, so sollten die anderen steigen und umgekehrt.

Wertpapiere mit Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) haben mdglicherweise ein
kumuliertes oder sogar potenziertes Risiko gegenilber Wertpapieren, die sich nur auf einen
Einzelwert beziehen, da hierbei beispielsweise fur die Feststellung des Eintritts des
Schwellenereignisses ausschliefdich die Performance der Basketkomponente mit der schlechtesten
Performance herangezogen wird. Bei diesen Wertpapieren erhdht sich also das Risiko des
Schwellenereignisses, je geringer die Korrelation der Basketkomponenten ist. Bei einer negativen
Korrelation in Hohe von -1 ist das Risiko des Eintritts des Schwellenereignisses mithin am
groften. Dies fuhrt beispielsweise bel Wertpapieren mit Down-and-out-Element oder Up-and-out-
Element, unter sonst konstanten Einflussfaktoren, zu einem geringeren Wert des betreffenden
Wertpapiers. Umgekehrtes gilt folglich fir eine positive Korrelation in Hoéhe von +1. Bei
Wertpapieren mit Best-of-Element bzw. bei Wertpapieren, deren Rickzahlung von der
Entwicklung eines Basketwertes abhangig ist, erhoht eine hohe Korrelation das Risiko des Eintritts
des betreffenden Kursschwellenerei gni sses.

Aus der Kombination einer der vorstehend genannten Basketstrukturen mit einem Down-and-in-
bzw. Up-and-in-Element ergeben sich spezifische Risiken, die negative Folgen fir die Wertpapiere
mit sich bringen kann. Der Wertpapierinhaber kann ggf. gezwungen sein, hohe Verluste - bis hin
zum Totaverlust - zu tragen.

Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert oder aus verschiedenen
Basketkomponenten bestehende Basket wird in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
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Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des mal3geblichen Basiswertes werden in den
Endgltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Hohe des mal3geblichen Kurses des mal3geblichen Basiswertes (z.B. Berechnungskurs) an bel
Emission festgelegten Terminen wird fir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages herangezogen.
Die Hohe eines etwaigen Abrechnungsbetrages sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere
werden dabei entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Wertpapier
zugrunde liegt, bzw. der Basketkomponenten, die dem Wertpapier zugrunde liegen, beeinflusst.

Bei Wertpapieren, bei denen der Zeitwertverfall zu berticksichtigen ist, gilt dartiber hinaus, dass
mit Ablauf der Laufzeit der Zeitwert verfallt, bis er schliefdlich Null betrégt; d.h. Wertpapierpreis
und innerer Wert ndhern sich immer mehr an. Anleger sollten sich in diesem Zusammenhang also
der Tatsache bewusst sein, dass Wertpapiere letztlich Wertpapiere mit "Haltbarkeitsdatum™ sind
und selbst dann im Zeitablauf kontinuierlich an Wert (Zeitwert) verlieren kénnen, wenn alle
Parameter stabil bleiben.

Die Kursentwicklung des Basiswertes bzw. der Basketkomponenten oder die Entwicklung eines
Basketwertes ist ebenfalls malgeblich fir die Feststellung eines so  genannten
Kursschwellenereignisses, z.B. des Schwellenereignisses, des Knock-out-Ereignisses, des Lock-in-
Ereignisses - sofern vorgesehen -.

Einzelwert als Basiswert

Ein Wertpapier, das as Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten
des zugrunde liegenden Basiswertes (bel Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
an Wert. Ein Wertpapier, das as Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Basket als Basiswert

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basket beziehen, richtet sich die Wertentwicklung der
Wertpapiere nach der Kursentwicklung von mehreren Basketkomponenten. Kursverluste (bel
Wertpapieren mit Call-Option) bzw. Kursgewinne (bei Wertpapieren mit Put-Option) einzelner
Basketkomponenten konnen zu einer Minderung der Hohe des Abrechnungsbetrages und des
Wertpapierwertes filhren. Bei Wertpapieren mit Call-Option kann unter Umsténden eine negative
Kursentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine positive Kursentwicklung der anderen
Basketkomponenten nicht ausgeglichen werden. Bei Wertpapieren mit Put-Option kann unter
Umstéanden eine positive Kursentwicklung nur einer Basketkomponente durch eine negative
Kursentwicklung der anderen Basketkomponenten nicht ausgeglichen werden.

Bei einem Basket als Basiswert sind drel unterschiedliche Basketstrukturen denkbar:

Basketwertbetrachtung, Worst-of-Struktur (auch Multi-Struktur genannt) und Best-of -Struktur:

- Bei der Basketwertbetrachtung ist der Wert des Baskets, d.h. der Wert aller
Basketkomponenten, z.B. unter Berticksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung, mal3geblich.

- Be ener Worst-of-Struktur wird ausschliefdich die Basketkomponente mit der relativ
schlechtesten Performance als Basiswert herangezogen.

- Be der Best-of-Struktur ist ausschliefdlich die Basketkomponente mit der relativ besten
Performance als Basiswert relevant.

Wertpapiere, die sich auf einen Basket beziehen, haben mdglicherweise ein kumuliertes oder sogar
potenziertes Risiko gegeniiber Wertpapieren, die sich nur auf einen Einzelwert beziehen, da diesen
Wertpapieren mehrere Basketkomponenten zugrunde liegen.

Risiken im Zusammenhang mit der vorzeitigen L aufzeitbeendigung
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Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Fallen (z.B. aul3erordentliches
Kundigungsrecht, vorzeitige Austibung oder vorzeitiger Verfall der Wertpapiere) verkirzt werden.
In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der
Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kénnen. Der
Anleger tragt daher das Risiko, dass der Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuziliglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem Fall kann sich der Wert des Basiswertes bzw. der
Basketkomponenten bei einer Kindigung gegebenenfals nicht mehr entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum
Totalverlust -, wenn sein fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Kindigungsbetrag.

Im Falle der Kindigung der Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet, dass
Anleger zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung mdéglicherweise nicht in der Lage sind, wieder in
eine Kapitalanlage zu investieren, die ene gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekindigten Wertpapiere aufweist.

Der Wert der Wertpapiere kann sich dartiber hinaus in dem Zeitraum zwischen der Ankiindigung
der Kindigung (Bekanntmachung) und dem Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung
(Kindigungstag) und damit der Feststellung bzw. Erbringung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin zum Nachteil fir den Anleger entwickeln.
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Il. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezéhlten Risikofaktoren trifft keine Aussage Uber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmald ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken kénnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig ver starken.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Investitionsentscheidung in die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgféltig zu lesen. Die Emissionsbedingungen, die die konkrete
Ausgestaltung der Wertpapiere enthalten, sind in den Endguiltigen Bedingungen enthalten.

Das sorgféltige L esen der Risikofaktoren kann nicht dieindividuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen kdnnen
nicht die individuellen Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse
des jeweiligen Anlegers berlicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung
und Aufklarung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere
nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils oder des gesamten flr diese Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
tragen kann.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bel alen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegentiber den Inhabern nicht erflllen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Mal3gabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmel den kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken oder die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fir die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Grinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuztglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 2. Risikofaktoren der Optionsscheine bzw. der Capped-Optionsscheine bzw. der Power -
Optionsscheine

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Optionsscheine bzw.
Capped-Optionsscheine bzw. Power-Optionsscheine (nachfolgend die " Optionsscheine” oder
die "Wertpapiere" genannt) nur fur Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken
einschatzen koénnen und bereit sind, gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum
Totalverlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, wird bei Emission festgelegt und in den
Endgiltigen Bedingungen dargestellt. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale
produktspezifische Risiken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten  produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das
grundsétzliche Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den
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beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kdnnen in den
Endgiltigen Bedingungen ergadnzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

A. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber
eines Optionsscheines einen am Auslbungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein zu
zahlen.

Im Fale ener Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
aulBerordentlichen Kindigung, erhdlt der Wertpapierinhaber den nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kindigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesem Fall vorzeitig.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten
Rickzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
bestent somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fUr den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hoher ist as der Differenzbetrag bzw. der Kindigungsbetrag. Die
Wertpapiere sind nicht fir sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen entspricht
dieser beispielsweise dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes
den Basiskurs bzw. den Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) Uberschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Insofern fihren
Kursverluste (im Fale von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von
Put-Optionsscheinen) des Basiswertes grundsétzlich zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.

Dies gilt insbesondere fur Power-Optionsscheine. Bei so genannten Power-Optionsscheinen
entspricht etwa der Differenzbetrag dem Quadrat der mit der Bezugsmenge multiplizierten
Differenz, um die der am Auslbungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs Uberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Die Hoéhe der Auszahlung je
Optionsschein ist hierbei durch die Festlegung eines Differenzhochstbetrages der Hohe nach
beschrénkt. Eine Partizipation an der positiven - im Falle von Power-Call-Optionsscheinen - bzw.
negativen - im Falle von Power-Put-Optionsscheinen - Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes erfolgt in diesem Fall nur bis zu dem festgelegten Differenzhdchstbetrag. Der
Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen des Basiswertes, die ohne diese
Begrenzung zu einem hoheren Differenzbetrag flhren wirden as der festgelegte
Differenzhtchstbetrag. Wahrend auf der einen Seite so das Gewinnpotential fir den Anleger durch
den entsprechenden DifferenzhGchstbetrag begrenzt ist, tragt der Anleger mit dem Erwerb der
Wertpapiere auf der anderen Seite das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).
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Bei Power-Optionsscheinen hat der Anleger ferner zu beachten, dass die Quadrierung der mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz dann nicht zu einer Erhdhung des auszuzahlenden
Differenzbetrages fuhrt, wenn die zu quadrierende mit der Bezugsmenge multiplizierte Differenz
kleiner als 1,00 ist (z.B. 0,50). In diesem Fall ist das Ergebnis geringer als die ermittelte Differenz
(zB. 0,50 * 0,50 = 0,25) und der auszuzahlende Differenzbetrag kleiner as bei einem
vergleichbaren einfachen Optionsschein.

Die Emissionsbedingungen kénnen eine Begrenzung des Differenzbetrages generell oder fir
bestimmte Féle auf einen Hochstbetrag vorsehen (beispielsweise bei so genannten Capped-
Optionsscheinen vorgesehen). Ist dies der Fall, entspricht der Differenzbetrag in jedem Falle
maximal dem Hochstbetrag. Eine Partizipation an der positiven -im Fale von
Call-Optionsscheinen - bzw. negativen - im Falle von Put-Optionsscheinen - Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswertes erfolgt in diesem Fall nur bis zu einem so genannten Hochstkurs
-im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw. einem so genannten Niedrigstkurs - im Falle von
Put-Optionsscheinen -. Der Wertpapierinhaber partizipiert somit nicht an Kursentwicklungen des
Basiswertes, die ohne diese Begrenzung zu einem hoheren Differenzbetrag fihren wirden als der
festgelegte Hochstbetrag. Wéahrend auf der einen Seite so das Gewinnpotential fir den Anleger
durch den entsprechenden Hdochstbetrag begrenzt ist, tréagt der Anleger mit dem Erwerb der
Wertpapiere auf der anderen Seite das volle Verlustrisiko bis hin zum Totalverlust des fur den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Statt eines Barausgleichs (Differenzbetrag) konnen die Emissionsbedingungen auch den Bezug
bzw. die Lieferung des zugrundeliegenden Basiswertes vorsehen. Im Falle der Tilgung der
Wertpapiere durch Lieferung bestehen bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers keine
Anspriiche aus dem zu liefernden Basiswert bzw. vertretenden Zertifikat. In der Zeitspanne
zwischen dem Ausiibungstag und dem Tag der Einbuchung des Basiswertes kann sich der Kurs
des zu liefernden Basiswertes bzw. des vertretenden Zertifikates negativ fir den
Wertpapierinhaber entwickeln. Der Borsenkurs des gelieferten Basiswertes bzw. des vertretenden
Zertifikates wird in der Regel unter dem rechnerischen Einstandspreis des Wertpapierinhabers je
Basiswert (Erwerbspreis je Wertpapier dividiert durch die festgelegte Anzahl des Basiswertes bzw.
Anzahl des Zertifikates) liegen, so dass der Wertpapierinhaber einen Verlust - ggf. bis hin zum
Totalverlust - erleidet. Der Verlust aus dem Erwerb der Wertpapiere bzw. dessen genaue Hohe
kann erst endgliltig am Tag der Einbuchung, nach Einbuchung des gelieferten Basiswertes bzw.
des vertretenden Zertifikates, festgestellt werden.

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet
Uberproportionale prozentuale Verénderungen des Wertes des Optionsscheins im Verhdltnis zur
Hohe der Kursanderung des zugrunde liegenden Basiswerts. Eine sogar zum Teil geringflgige
Veranderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer Uberproportionalen
prozentualen Verénderung des Wertes des Optionsscheins fuhren. Dieser so genannte Hebel effekt
des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des Anlegers bel einer unglnstigen Entwicklung des
Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Optionsscheins ist deshab zu
berticksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines Optionsscheins auch das mit ihm verbundene
Verlustrisiko wéchst. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das
heif3, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins Uberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses
Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen tberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fuhren. Im Vergleich zu Optionsscheinen
sind Power-Optionsscheine mithin durch eine hohere Hebelwirkung charakterisiert. Dies fihrt
dazu, dass die Kurse fir Power-Optionsscheine auch bei geringen Bewegungen des unterliegenden
Basiswertes stark reagieren konnen. Starke Kursschwankungen treten insbesondere dann auf,
wenn der Preis des unterliegenden Basiswertes in der Néhe des Kurses liegt, bei dem der
Differenzhochstbetrag erreicht wird, und die Restlaufzeit des Optionsscheines gering ist.
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Grundsétzlich muss der Anleger Uber die Hohe des Hebels und seine Auswirkungen seine
Einschétzungen selbst treffen.

Waéhrend ihrer Laufzeit hangt der Marktwert der Wertpapiere jedoch nicht nur von der
Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen
beispielsweise sein: die Restlaufzeit der Wertpapiere, die implizite Volatilitét (Haufigkeit und
Intensitét der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssdtze am Geldmarkt, - bei
Aktien als Basiswert - die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft, oder
- bei einem Kursindex als Basiswert - die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen
auf die in dem betreffenden Index enthaltenen Aktien. Der Kurs der Wertpapiere kann auch durch
Anderungen des Kapitalmarktzinses fir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Bei
Basiswerten, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssétze
am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an  den
Devisenmérkten berlicksichtigt werden. Bel Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als
Basiswert beziehen, wird die Stérke der Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Wertes des Basiswertes von der Volatilitdt der im Fonds der betreffenden
Investmentanteile enthaltenen Vermdgenswerte bestimmt.

Bei einer Invedtition in Optionsscheine besteht fir den Anleger auch das Verlustrisiko durch
Zeitwertverfall. Der Zeitwert eines Optionsscheins, d.h. der Uber deren inneren Wert hinaus
gezahlte Aufschlag, andert sich taglich. Mit Ablauf der Laufzeit nimmt der Zeitwert ab, bis er
schliefdlich Null betrégt. Der Verlust vollzieht sich umso schneller, je néher das Laufzeitende und
damit der Verfalltag rickt.

A. 2.2. Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren as Basiswert zugrunde liegende Einzelwert wird in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des mal3geblichen
Basiswertes werden in den Endgtiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Mdogliche Basiswerte der Wertpapiere, die Gegenstand dieses AbschnittsA. sind, kénnen
beispielsweise  Aktien  bzw.  aktiendhnliche  Wertpapiere (z.B.  Genussscheine),
Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssétze, Indizes bzw. indexéhnliche Basiswerte (z.B. ETFs
oder dtatistische Preis/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofien)  oder
Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder
Edelmetale, Rohstoffe oder Terminkontrakte, sein. Bei im Fonds enthaltenen Vermogenswerten
kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative Wertpapiere, Immobilien
usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der al's Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in
der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put)
ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bel
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Dartber hinaus gilt es zu
beachten: der Preis eines Optionsscheines wird mit abnehmender Restlaufzeit tendenziell sinken,
da die erwartete Auszahlung des Optionsscheines unter sonst konstanten Einflussfaktoren
abnimmt.

Liegt beispielsweise bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung der Berechnungskurs des
Basiswertes am letzten Tag der Auslbungsfrist bzw. bei Optionsscheinen mit européischer
Auslibung am Auslbungstag bei Call-Optionsscheinen unter dem Basiskurs bzw. bei Put-
Optionsscheinen Uber dem Basiskurs, verfallen die Optionsscheine wertlos.
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Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
nicht als aussagekréftig fur die kinftige Wertentwicklung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden kann. Angaben Uber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Anpassungsmal3nahmen, wie in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt, andern oder kann ersetzt werden; insbesondere wenn der
Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus
kann sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener Umsténde
- einschliefdlich  Wertschwankungen seiner Bestandteile- wesentlich  andern, was sich
gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe des Differenzbetrages und auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Aktien bzw. American Depositary Receipts (" ADRS') oder Global Depositary Receipts
(" GDRSs") bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert resultieren die Risken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Berlicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschdtzen kénnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschéatzen kénnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs bzw. GDRs handelt es
sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRS
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentimer der den ADRs bzw. GDRs
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und
GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auf3erhalb der Vereinigten Staaten
ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bel Investmentanteilen as Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhéngigkeit von der
Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch
Fonds, die in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zuflief3ende Kapital
ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus
der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfllssen
und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermdgenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermégenswerte sowie deren Risiken selbst
einschétzen koénnen, um eine Beurtellung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
Darliber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass bei Investmentanteilen als Basiswert flr die
Wertentwicklung des Basiswertes zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der
relevanten Referenzstelle (als Preis, Rucknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) nur an far den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fir den
betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse
festgestellte und verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
berlicksichtigt.

Bel einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
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Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bel einem indexdhnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukunftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalméarkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei
von Gesdllschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes') as Basiswert
resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-
Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukiinftige Entwicklung des Index
selbst einschdtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes
vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger berticksichtigen, dass fur die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in
Abhéangigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
mal3geblich sind.

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse den
unterschiedlichsten  Einflussfaktoren  unterliegen.  Wahrungswechselkurse  geben  das
Wertverhdltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wahrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wéhrung gegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswahrung”, wahrend die Wahrung,
die den Preis fir die Handelswdhrung angibt, als "Preiswahrung” bezeichnet wird. Als
maldgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind beispiel sweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft, Zinsdifferenzen zum Audand, die
Einschdtizung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wahrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschétzbaren Faktoren kdnnen aber
Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fuhrung eines Landes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Wahrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung der
Waéhrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssatzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Zinsentwicklung selbst einschétzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz as Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssétzen in der betreffenden
Wahrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukinftigen Zinssatzen
und der Entwicklung der Zinssdtze und der Zinsstrukturkurve wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fur die Entwicklung der Zinssétze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschdtzen kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung
des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Preisentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschdtzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zuklnftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschdtzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.
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Bei Terminkontrakten (z.B. Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgultigen
Bedingungen verdffentlichen, welche Einflussfaktoren fir den Preis des Terminkontrakts eine
Rolle spielen kénnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Entwicklung des jeweiligen
dem Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und
zukinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Berticksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

A. 2.3. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmal3nahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen nach néherer Mal3gabe der
Emissionsbedingungen fest. Marktstérungen konnen den Wert der Wertpapiere beeintréchtigen
und die Tilgung der Wertpapiere verzogern. Anpassungsmalinahmen werden ebenfalls nach
ndherer Mal3gabe der Emissionsbedingungen vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich eine Anpassungsmal3nahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend
und spater als fur den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmaldnahme  wirtschaftlich  schlechter gestellt wird as e vor einer
Anpassungsmal3nahme stand.

A. 2.4. Periodische Ausschiittungen

Ein in diesem Abschnitt A. beschriebenes Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch auf
Zinszahlungen noch auf Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Die Wertpapiere werfen
daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste aufgrund
eines niedrigen Differenzbetrages oder eines niedrigen Kindigungsbetrages kénnen somit nicht
durch solche Ertrége kompensiert werden.

A. 2.5. Keine Garantie des K apitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totaverlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 2.6. Kindigungsrecht der Emittentin
AulZerordentliches Kindigungsrecht

Nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auferordentlich zu kiindigen. Griinde fur eine auf3erordentliche
Kindigung kénnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien as Basiswert) nach Ansicht der
relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmalinahme aus welchen
Griuinden auch immer nicht moglich ist oder (z.B. bei Indizes as Basiswert), dass nach Ansicht der
Emittentin das mal3gebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des
betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist, dass die
Kontinuitdt des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist. Ein
weiterer moglicher Grund fur ein auf3erordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung der
Emittentin, dass sie aufgrund der Anpassungsmalinahme (z.B. bei Aktien als Basiswert) bzw. der
Weiterberechnung (z.B. bei Indizes as Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnismafdig
erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen
aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tétigen.
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Nach ndherer Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen kann die Emittentin sowie auch der
Wertpapierinhaber, wenn die Voraussetzungen fir eine Anfechtung gemal 88 119 ff. BGB
(Anfechtbarkeit wegen Irrtums) gegenlber der jeweils anderen Partel vorliegen, die Wertpapiere
gegeniiber der jewells anderen Partel kiindigen.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust
- gof. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital
(Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der
Emittentin gema? den Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Wertpapi ere festgel egte K tindigungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit der vor zeitigen Laufzeitbeendigung aufgrund vor stehend genannter
Ereignisse

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Fallen - wie vorstehend
beschrieben - unvorhergesehen verkirzt werden. In diesem Fall trégt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. Der Anleger trégt daher das Risiko, dass
der Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung unter dem von ihm
aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In
diesem Fall kann sich der Wert des Basiswertes bei einer Kiindigung gegebenenfalls nicht mehr
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln und der Anleger erleidet einen Verlust
- gof. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes K apital
(Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der
Kundigungsbetrag. Im Falle der Kiindigung der Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, was
bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung mdglicherweise nicht in der Lage
sind, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere
kann sich dariiber hinaus in dem Zeitraum zwischen der Kindigung und der Feststellung bzw.
Erbringung der Tilgungsleistung durch die Emittentin zum Nachteil fir den Anleger entwickeln.

A. 2.7. Wahrungsrisiken

Sofern die Endguiltigen Bedingungen Basiswerte vorsehen, deren Kurs in einer anderen Wahrung
als die Emissionswahrung, d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedriickt wird bzw. féllige Betrége in
einer Fremdwahrung ausgedrickt und in der Emissionswahrung féllig werden, und eine
Wahrungsabsicherung (Quanto) nicht vorgesehen ist, sind folgende Wahrungsrisiken einschlagig

Fir den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes gekoppelt; vielmehr kénnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fir
zusdtzliche Verluste sein. Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers dadurch erh6hen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere
vermindert.

Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt koénnen dazu flhren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in Euro bzw. in eine andere Wahrung as die
Fremdwahrung resultierende Betrag entsprechend vermindern und sich das Verlustrisko des
Wertpapi erinhabers erhthen kann. Der entsprechende Fremdwahrungsbetrag je Wertpapier wird in
Euro bzw. in eine andere Wéhrung as die Fremdwahrung umgerechnet und an die
Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die dafiir erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrages durch den mal3geblichen
Umrechnungskurs.
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Im Falle eines Basiswertes, dessen Kurs nicht in die Emissionswahrung ausgedriickt wird und
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen, dass die
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswahrung Uber eine weitere Wahrung
erfolgen muss, da eine direkte Umrechnung mangels fehlenden Umrechnungskurses nicht moglich
ist. Der Fremdwahrungsbetrag wird in diesem Fall zundchst in einen in einer anderen
Fremdwahrung ausgedriickten Betrag und dieser anschliefend in die Emissionswahrung
umgerechnet. Der Zwischenschritt der zusétzlich erforderlichen Umrechnung stellt fir den
Wertpapierinhaber ein zusétzliches Verlustrisiko dar.

Trotz positiver Kursentwicklungen des Basiswertes kann ein Anstieg des Umrechnungskurses
(d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fallt gegentiber der Emissionswéhrung (z.B. Euro)) dazu
fUhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der aus der Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswahrung resultierende Betrag niedriger als sein fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) ist.

Dartiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des mal3geblichen Umrechnungskurses
(z.B. Feststellung des Umrechnungskurses durch die Emittentin am auf den Auslibungstag
folgenden Bankarbeitstag gegen 13.00 Uhr (Disseldorfer Zeit)) der Umrechnungskurs gestiegen
ist (d.h. z.B. steigt der fir den Erwerb von einer Emissionswahrungseinheit (z.B. 1 Euro)
erforderliche Fremdwéhrungsbetrag), sich der in Euro bzw. in eine andere Wéahrung als die
Fremdwahrung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag entsprechend reduziert.

Der Anleger hat zu beriicksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden kénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfals in der
Emissionswahrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht Uber ein der Emissionswéhrung
entsprechendes Wahrungskonto verfgt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der
Wertpapi ere eine Wahrungsumrechnung.

Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht flir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
sich aufgrund ener fir den Wertpapierinhaber ungiinstigen  Entwicklung  der
Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrége vermindern und/oder Verluste entsprechend
ausweiten. Denn ein Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwéahrung (z.B. US-Dollar)
fallt gegeniber der offizidlen Landeswdhrung (z.B. Euro)) fihrt dazu, dass der aus der
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages resultierende Betrag niedriger ausfallt als bei einer fir
den Wertpapi erinhaber positiven Wechsel kursentwicklung.

A. 2.8. Berichtigung von Fehlern

Sollte eine Bestimmung der Endgtiltigen Bedingungen fehlerhaft, widersprichlich oder |iickenhaft
sein, wird die Emittentin die fehlerhafte Bestimmung nach den hierfiir anerkannten Grundsétzen
nach ndherer Mal’gabe der Endgliltigen Bedingungen auslegen. Fihrt diese Auslegung zur Geltung
der eigentlich gewollten Bestimmung, ist die Emittentin berechtigt, eine klarstellende Mitteilung
zur Auslegung der fehlerhaften Bestimmung nach Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen zu
veroffentlichen.

Beruht die fehlerhafte Bestimmung auf einem offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler, ist die
Emittentin berechtigt und im Fal, dass die Berichtigung fir den Anleger vorteilhaft ist,
verpflichtet, die fehlerhafte Bestimmung ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen.
Beruht die fehlerhafte Bestimmung darauf, dass die Bestimmung widersprtichlich oder |lickenhaft
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Bestimmung ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber nach
Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen zu a&ndern bzw. zu ergénzen. Im Fal einer der in den
beiden vorangehenden Sétzen genannten Mal3nahmen kann der Wertpapierinhaber die Wertpapiere
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nach Maligabe der Endglltigen Bedingungen kindigen, wenn sich durch die Berichtigung oder
Anderung bzw. Erganzung die Leistungspflichten der Emittentin in einer fur den
Wertpapierinhaber nicht vorhersehbaren, fir ihn wesentlich nachteiligen Weise éndert. Finden die
in den beiden ersten Sétzen dieses Absatzes genannten Bestimmungen keine Anwendung und
liegen die Voraussetzungen fir eine Anfechtung gemal? 88 119 ff. BGB (Anfechtbarkeit wegen
Irrtums) gegeniber der jeweils anderen Partei vor, konnen die Emittentin bzw. jeder
Wertpapierinhaber die Wertpapiere gegeniiber der jeweils anderen Partel kiindigen nach Mal3gabe
der Endgultigen Bedingungen. Die Kindigung hat unverziglich zu erfolgen, nachdem der zur
Kundigung Berechtigte von dem Kindigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fur den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes bzw. aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hther ist als der Kiindigungsbetrag.

A. 2.9. Interessenkonflikte

A. 2.9.1. Geschéftein dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert fir eigene oder fremde Rechnung tétigen.
Solche Geschéfte kdnnen sich unter Umstanden in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des betreffenden Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren zudem regelmdlig Absicherungsgeschéfte ein. Diese
Absicherungsgeschéfte bzw. die Auflésung solcher Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

A. 2.9.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahistelle oder der Verwaltungsstelle Ubernehmen. Hierdurch kann die Emittentin  unter
Umstanden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswertes, z.B.
durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kénnen.

Die Emittentin kann dartiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank
oder als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit
der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

A. 2.9.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen maf3geblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem
Basi sprospekt emittierten Wertpapiere auswirken.

A. 2.9.4. Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebuhren und Kosten einen fur den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
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Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

A. 2.9.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handel splétzen sehen unter Umstanden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemd den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplétze jeweils zusténdige Stelle entscheidet Uber den Antrag. Fir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Wertpapier getétigt hat, auf Antrag eines anderen Handel steilnehmers aufgehoben werden.

A. 2.10. Produktibergreifende Risiken

A.2.10.1. Geringe Liquiditat

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet, vorbehaltlich einer auf3erordentlichen
Kundigung der Wertpapiere durch die Emittentin, regelméf3ig an dem bei Emission festgelegten
Austibungstag (européische Austibung) bzw. an dem bei Emission festgelegten letzten Tag der
Auslibungsfrist (amerikanische Ausiibung), sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere nicht
wahrend der Ausiibungsfrist ausgelibt hat. Neben einer Austibung ist eine Realisierung des Wertes
der Wertpapiere vor dem maligeblichen Auslbungstag -wie in den mal3geblichen
Emissionsbedingungen festgelegt — grundsétzlich nur durch eine VerdufRerung moglich. Dies setzt
jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Redisierung im Wege einer VerdulRerung unter Umstdnden nicht maoglich.
Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fir die Wertpapiere immer
ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umstanden nicht verduf3ern zu kénnen und diese bis zum mal3geblichen
Auslibungstag (européische Auslibung) bzw., im schlechtesten Falle, bis zum letzten Tag der
Auslbungsfrist (Laufzeitende) (amerikanische Ausiibung) zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduRerung der Wertpapiere diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

A.2.10.2. llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen Handelszeiten regelmalRig An- und Verkaufspreise fir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine grof3ere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmalig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatséchlich An- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere zu stellen und Ubernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umsténden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verauf3ern konnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstanden nicht verduf3ern zu kénnen und diese
bis zum mal3geblichen Ausilibungstag (européische Auslbung) bzw., im schlechtesten Falle, bis
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zum letzten Tag der Auslbungsfrist (Laufzeitende) (amerikanische Austibung) zu halten, sofern
der Wertpapierinhaber die Wertpapiere nicht wahrend der Ausiibungsfrist ausgetibt hat.

A.2.10.3. Market Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fur die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplétze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wahrend der
iblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditdt in dem jeweiligen Wertpapier zu erhhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — bei spielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilitdten, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss haben — sowie unter Berlicksichtigung des angestrebten Spread mal3geblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstédnden nicht den
Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet hétten. Der
Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die
Hohe des Spread, jederzeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt
werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines Market-
Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstanden die Wertpapiere
nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewlnschten Preis verauf3ern kénnen
und diese bis zum mal3geblichen Auslibungstag (européische Ausiibung) bzw., im schlechtesten
Falle, bis zum letzten Tag der Austibungsfrist (Laufzeitende) (amerikanische Ausiibung) halten zu
mussen, sofern der Wertpapierinhaber die Wertpapiere nicht wahrend der Ausibungsfrist ausgetibt
hat.

A. 2.11. Risiko eines Totalver lustes

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt A. beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Fir den Anleger besteht ein
Totalverlustrisiko.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine sogar zum Tell
geringfigige Verdnderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer
Uberproportionalen prozentualen Verdnderung des Wertes des Optionsscheins fihren. Dieser so
genannte Hebeleffekt des Optionsscheins wirkt zum Nachtell des Anlegers bel einer ungiinstigen
Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Optionsscheins ist
deshalb zu beriicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines Optionsscheins auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko wéchst. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen
wirkt. Das heifd, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins Uberdurchschnittlich erfolgt.
Aufgrund dieses Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen
Uberproportionalen Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fuhren.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhdngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin allein auf Grund unguinstiger Marktentwicklungen, Bedingungseintritts und Zeitablaufs
zu einem Totaverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren. Wenn sich die Erwartungen
des Anlegers beziiglich der Marktentwicklung nicht erfiillen, beispielsweise weil sich die erwartete
Kursentwicklung des Basiswertes nicht eintritt, so verfalt der Optionsschein wertlos. Liegt
beispielsweise bel Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung der Berechnungskurs des
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Basiswertes am letzten Tag der Auslbungsfrist bei Call-Optionsscheinen unter dem Basiskurs
bzw. bei Put-Optionsscheinen tUber dem Basiskurs, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuztglich sonstiger mit dem Kauf verbundener K osten).

A. 2.12. Risikoausschlief3ende oder -einschrankende Geschéfte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrénkt werden kénnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhatnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

A. 2.13. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. Im unglnstigsten Fall kann der Kredit nicht oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund sollte der Wertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhdtnisse daraufhin
Uberprifen, ob er auch bei moglichen Verlusten zu einer gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kreditsin der Lageist.

A. 2.14. Sicherungsgeschéfte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Auslbung der Wertpapiere oder gegebenenfalls die
Auslibung des auf¥erordentlichen Kundigungsrechtes durch die Emittentin fihren zur Aufldsung
solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Wertpapiere und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditét im Markt kann dies den Kurs des mal3geblichen Basiswertes und
damit auch den Differenzbetrag negativ beeinflussen.

A. 2.15. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, kénnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapiere stets - aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit - nur befristete Rechte verbriefen. Je kirzer
die Frist (Restlaufzeit) ist, desto grofRer kann das Risiko eines Wertverlustes sein. Tritt die vom
Wertpapierinhaber erwartete Kursentwicklung des Wertpapiers wahrend der Laufzeit nicht ein,
kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Wegen der begrenzten
Laufzeit kann der Wertpapierinhaber auch nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des
Wertpapiers vor Laufzeitende wieder erholen wird.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt und endet regelméfdig am bei Emission festgel egten
Austibungstag (européische Ausiibung) bzw. am letzten Tag der Austibungsfrist (amerikanische
Auslibung). Das Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag - im Falle
der europédischen Auslbung- bzw. als am letzten Tag der Auslbungsfrist -im Falle der
amerikanischen Ausiibung - ausgelibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet (automatische
Austibung). In den Féllen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten V oraussetzungen
ein aulBerordentliches Kundigungsrecht der Emittentin vorsehen, endet die Laufzeit der
Wertpapiere unvorhergesehen vorzeitig. In diesem Fall tragt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfllt werden kénnen.

Liegt beispielsweise bei Optionsscheinen mit amerikanischer Austibung der Berechnungskurs des

Basiswertes am letzten Tag der Auslbungsfrist bei Call-Optionsscheinen unter dem Basiskurs
bzw. bei Put-Optionsscheinen Uber dem Basiskurs, verfallen die Optionsscheine wertlos.
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Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuztglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag bzw. der
Kundigungsbetrag.

A. 2.16. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Odterreich

In Abhangigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Allgemein gilt:

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Abschnitt A. beschriebenen Wertpapieren ist
abhangig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehatung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umsténden
gezwungen sein, Verluste zu redlisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspringlich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, kdnnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Abschnitt A. beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten L&ndern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lander betreffend in den Endglltigen Bedingungen
vertffentlicht.
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B. 2. Risikofaktoren der Turbo-Optionsscheine

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Turbo-
Optionsscheine (nachfolgend die " Turbo-Optionsscheine” oder die " Wertpapiere" genannt)
nur fir Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschétzen kénnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zum Totalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, wird bei Emission festgelegt und in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale
produktspezifische Risiken beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener
Ausstattungsvarianten  produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das
grundsatzliche Totalverlustrisiko erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den
beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden diese in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben.

Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, kdnnen in den
Endgultigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risken
enthalten sein.

B. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem Inhaber eines Turbo-Optionsscheines einen
am Auslibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein zu zahlen. Aufgrund des bei den
Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei fallenden Kursen
des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bel steigenden Kursen des Basiswertes
(im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Austibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der
von der Emittentin ggf. ausgelibten Kiindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der
Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen) erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. UOberschreitet (im Fale von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt  des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig; das Optionsrecht gilt mit
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgelibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt
i.d.R. EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Total verlust entspricht.

Im Fale einer Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B. im Falle einer
aul3erordentlichen Kundigung, erhélt der Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses- den nach Maligabe der Emissionsbedingungen zu bestimmenden
Kundigungsbetrag. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall ebenfalls vorzeitig.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszahlung eines bereits bei Emission festgelegten
Ruckzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
bestent somit das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) hoher ist as der Differenzbetrag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kundigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fir sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses- sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine werden entscheidend durch die
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Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst.
Grundsétzlich fuhren Kursverluste (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen
(im Falle von Put-Optionsscheinen) des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.
Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen entspricht der Differenzbetrag
beispielsweise dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes
den Basiskurs bzw. den Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) Uberschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatilitétseinfluss (= Haufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Uberproportionale prozentuale Verdnderungen des
Wertes des Optionsscheins im Verhdtnis zur Hohe der Kursénderung des zugrunde liegenden
Basiswerts. Eine sogar zum Tell geringfligige Verénderung des Kurses des zugrunde liegenden
Basiswerts kann zu einer Uberproportionalen prozentualen Verdnderung des Wertes des
Optionsscheins fihren. Dieser so genannte Hebel effekt des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des
Anlegers bei einer unguinstigen Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Optionsscheins ist deshalb zu berlicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines
Optionsscheins auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko wéchst. Anleger sollten beachten, dass
der Hebel in beide Richtungen wirkt. Das heilét, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins
Uberdurchschnittlich erfolgt. Aufgrund dieses Hebeleffektes kénnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen Uberproportionalen Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheins fiihren. Uber die Hohe des Hebels und seine Auswirkungen muss der Anleger
seine Einschatzungen selbst treffen.

Wahrend ihrer Laufzeit héngt der Marktwert der Wertpapiere jedoch nicht nur von der
Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen
beispielsweise sein: die Restlaufzeit der Wertpapiere, die implizite Volatilitét (Haufigkeit und
Intensitét der erwarteten Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssdtze am Geldmarkt, - bei
Aktien als Basiswert - die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft, oder
- bei einem Kursindex als Basiswert - die bei einem Kursindex erwarteten Dividendenzahlungen
auf die in dem betreffenden Index enthaltenen Aktien. Der Kurs der Wertpapiere kann auch durch
Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Bei
Basiswerten, deren Kurse in einer Fremdwahrung ausgedriickt werden, missen auch die Zinssétze
am betreffenden Fremdwdahrungs-Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an  den
Devisenmérkten berlicksichtigt werden. Bel Wertpapieren, die sich auf Investmentanteile als
Basiswert beziehen, wird die Stérke der Schwankungen des von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Wertes des Basiswertes von der Volatilitét der im Fonds der betreffenden
Investmentanteile enthaltenen V ermdgenswerte bestimmt.

Das Knock-out-Risiko:

Wie vorstehend erwéhnt ist bei Turbo-Optionsscheinen das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses zu beachten. Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist fir den Wertpapierinhaber
negativ und fuhrt zum wirtschaftlichen Totalverlust. Je nach konkreter Ausgestaltung der
Emissionsbedingungen tritt das Knock-out-Ereignis beispielsweise ein, wenn zu irgendeinem
Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn (i.d.R. der Verkaufsbeginn) (einschliefflich) bis zum
Zeitpunkt der Feststellung des Berechnungskurses am Austibungstag (einschliefdlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem
Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen
unterschreitet (im Fale von Cal-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen).
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Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind in der Regel die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse fur den Basiswert mal3geblich. Sofern die relevante
Referenzstelle Handelszeiten hat, die nicht mit der Ublichen Handelszeit der Emittentin
Ubereinstimmen (dies ist regelmallig bei Nicht-Euroland-Basiswerten der Fal, also bei
Basiswerten, die nicht aus dem Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nicht als gesetzliches
Zahlungsmittel fungiert), kann das Knock-out-Ereignis auch auf3erhalb der Ublichen Handelszeit
der Emittentin eintreten.

Je nach konkreter Ausgestaltung der Emissionsbedingungen konnen zur Ermittlung des
K nock-out-Ereignisses - neben den von der relevanten Referenzstelle festgestellten Kursen - auch
andere maligebliche Kurse herangezogen werden. So kdnnen beispielsweise im Kassa-Markt
wahrgenommene Kursindikationen fur den betreffenden Basiswert, wie sie beispielsweise auf
einer Reuters-Seite verdffentlicht werden, vorgesehen sein. Dabei kann es sich um
Kursindikationen handeln, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle
weltweit namhaften Banken) auf der betreffenden Bildschirmseite eingestellt haben, die in der
Regel weder verbindliche noch gehandelte Kurse der jeweiligen Contributoren darstellen;
rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fur die Contributoren hieraus nicht; es handelt sich somit
um reine Kursindikationen jeweils unterschiedlicher Contributoren, die keiner weiteren Kontrolle
unterworfen sind. Als weitere mal3gebliche Kurse kdnnen beispielsweise auch sowohl die Kurse
des zugrunde liegenden Basiswertes (z.B. DAX®) als auch die Kurse eines anderen Basiswertes
(z.B. X-DAX®) relevant sein. In diesem Zusammenhang spielen regelméfdig die jewelligen
Borsenhandel szeiten der relevanten Referenzstelle eine entscheidende Rolle. Im Falle von DAX®-
Turbo-Optionsscheinen bedeutet dies beispielsweise: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00
Uhr und wird vertffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fir mindestens 20 Gesellschaften
vorliegen. Sie endet um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX®, der
Indikator fur die DAX®-Entwicklung vorborslich und nach Xetra®-Schluss, wird borsentéglich
auf Basis von DAX®-Futurepreisen von 8.00 Uhr bis 9.00 Uhr und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr
berechnet. Der Zeitraum, in dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich langer
as bei herkdmmlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen. Sollten sich die Handelszeiten der
relevanten Referenzstelle andern, so dndern sie sich im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Im Vergleich zu herkémmlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen ist somit das Risiko des Eintritts
des Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge grofier, da fir dessen Ermittlung
neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX® herangezogen werden. Die hdhere
Wahrscheinlichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet fir den Optionsscheininhaber
demnach auch ein hoheres Risiko, nur den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der
Optionsscheininhaber hat darliber hinaus zu berlicksichtigen, dass die Berechnung des
Differenzbetrages selbst geméd? den Emissionsbedingungen unter Heranziehung des
Berechnungskurses des DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® finden dabei keine
Berticksichtigung; d.h. ein am Austibungstag im Vergleich zum DAX® mdglicherweise htherer
(im Fall von Call-Optionsscheinen) bzw. niedrigerer (im Falle von Put-Optionsscheinen) Kurs des
X-DAX® ist fur die Ermittlung des Differenzbetrages unerheblich.

B. 2.2. Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert wird in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des mal3geblichen
Basiswertes werden in den Endguiltigen Bedingungen veroffentlicht.

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere, die Gegenstand dieses AbschnittsB. sind, kodnnen
beispielsweise  Aktien  bzw.  aktiendhnliche  Wertpapiere (z.B.  Genussscheine),
Wahrungswechselkurse, Zinsen oder Zinssétze, Indizes bzw. indexéhnliche Basiswerte (z.B. ETFs
oder dtatistische Preis/Referenzindizes bzw. statistische Referenzwerte/-grofRen) oder
Investmentanteile eines Fonds, der verschiedene Vermogenswerte enthalten kann, oder
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Edelmetalle, Rohstoffe oder Terminkontrakte, sein. Bel im Fonds enthaltenen Vermdgenswerten
kann es sich beispielsweise um Aktien, Indizes, Anleihen, derivative Wertpapiere, Immoabilien
usw. oder um eine gemischte Zusammensetzung handeln.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses- sowie die Wertentwicklung der Optionsscheine werden entscheidend durch die
Kursentwicklung des Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein
Optionsschein, der als Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bel Kursverlusten
des zugrunde liegenden Basiswertes (bel Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
an Wert. Ein Optionsschein, der as Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Kursentwicklung des Basiswertes ist ebenfalls mal3geblich fir die Feststellung des Knock-out-
Ereignisses. Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem
Auslibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten
Kundigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs
bzw. den Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle
von Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Optionsscheininhaber hat zu berlicksichtigen, dass das Risiko von Wertverlusten bereits
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere besteht. Auch wahrend der Laufzeit kann der Wert eines
Optionsscheins unterhalb des vom Optionsscheininhaber aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen.

Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
nicht as aussagekréftig fur die kinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden kann. Angaben Uber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Anpassungsmal3nahmen, wie in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt, andern oder kann ersetzt werden; insbesondere wenn der
Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus
kann sich der Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener Umsténde
- einschliefllich Wertschwankungen seiner Bestandteile- wesentlich andern, was sich damit
gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe des Differenzbetrages und auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann.

Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bel Aktien bzw. American Depositary Receipts (" ADRs") oder Global Depositary Receipts
(" GDRSs") bzw. aktiendhnlichen Wertpapieren oder aktienvertretenden Wertpapieren als
Basiswert resultieren die Risken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschdtzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs, GDRs oder anderen
aktienahnlichen Wertpapieren bzw. aktienvertretenden Wertpapieren muss der Anleger zudem die
Besonderheiten dieser Wertpapierformen sowie deren Risiken selbst einschétzen kénnen, um eine
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Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei ADRs bzw. GDRs handelt es
sich um von einer Depotbank (sog. Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilscheinen an einem Aktienbestand, der in dem Herkunftsland der Emittentin der den ADRs
bzw. GDRs zugrunde liegenden Aktien, gehalten wird. Eigentimer der den ADRs bzw. GDRs
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die die ADRs bzw. GDRs emittiert. ADRs und
GDRs unterscheiden sich darin, dass letztere in der Regel auf3erhalb der Vereinigten Staaten
ausgegeben bzw. 6ffentlich angeboten werden.

Bel Investmentanteilen as Basiswert muss der Anleger beachten, dass in Abhangigkeit von der
Art des Fonds, z.B. Aktienfonds, Anleihefonds, Rentenfonds, Immobilienfonds usw. oder auch
Fonds, die in unterschiedliche Vermdgenswerte investieren, das dem Fonds zufliel3ende Kapital
ebenfalls am Kapitalmarkt investiert wird. Insofern resultieren die Risiken im Wesentlichen aus
der Art des Fonds. Damit ist der Wert eines Investmentanteils den gleichen Risiken, Einfliissen
und Schwankungen unterworfen wie die im Fonds enthaltenen Vermogenswerte. Der Anleger
muss die Besonderheiten dieser im Fonds enthaltenen Vermoégenswerte sowie deren Risiken selbst
einschéatzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.
Dartiber hinaus hat der Anleger zu beachten, dass bel Investmentanteilen als Basiswert fur die
Wertentwicklung des Basiswertes zu beachten ist, dass der Wert eines Investmentanteils von der
relevanten Referenzstelle (als Preis, Ricknahmepreis oder als einen entsprechend bezeichneten
Wert) nur an fir den Fonds geltenden Bewertungstagen festgestellt wird. Andere fir den
betreffenden Investmentanteil ermittelte Werte, insbesondere ggf. an einer Wertpapierborse
festgestellte und verdffentlichte Kurse des betreffenden Investmentanteils, werden nicht
berticksichtigt.

Bei einem Index (z.B. einem Aktien-Index) als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Bei einem indexdhnlichen Basiswert
resultieren die Risiken aus der Ausgestaltung der im jeweiligen Index enthaltenen Wertpapiere
oder Komponenten und deren Wert- bzw. Kursentwicklung. Der Anleger muss beispielsweise die
aktuelle und zukinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften
unter Berticksichtigung der jeweiligen Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten
bzw. die produktspezifische Ausgestaltung der Wertpapiere oder der Komponenten selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei
von Gesdllschaften des HSBC-Konzerns konzipierten Indizes ("HSBC-Indizes') as Basiswert
resultieren die wesentlichen Risiken aus der Kursentwicklung des betreffenden Index (z.B. Aktien-
Index). Der Anleger muss das Konzept, die Strategie, die Funktionsweise und die
Berechnungsweise des Index verstehen und die aktuelle und zukinftige Entwicklung des Index
selbst einschétzen konnen, um eine Beurtellung der Wertentwicklung dieses Basiswertes
vorzunehmen. In diesem Zusammenhang muss der Anleger bertcksichtigen, dass fur die
Kursentwicklung des Index die im Index enthaltenen Komponenten und deren Kursentwicklung in
Abhéangigkeit von Konzept, Strategie und Funktionsweise bzw. Berechnungsweise des Index
maldgeblich sind.

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert ist zu beachten, dass Wahrungswechselkurse den
unterschiedlichsten  Einflussfaktoren  unterliegen.  Wahrungswechselkurse  geben  das
Wertverhdltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wéhrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wéhrung gegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswahrung”, wahrend die Wahrung,
die den Preis fir die Handelswdhrung angibt, als "Preiswéhrung” bezeichnet wird. Als
maldgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Wechselkursen sind beispiel sweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtschaft, Zinsdifferenzen zum Audand, die
Einschdtizung der jeweiligen Konjunkturentwicklung, die weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere und die Sicherheit der Geldanlage in der
jewelligen Wahrung zu nennen. Neben diesen theoretisch abschétzbaren Faktoren kdnnen aber
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Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so zum Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fihrung eines Landes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden
Waéhrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Wertentwicklung der
Wahrungen und somit der Wahrungswechselkurse selbst einschédtzen kénnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Zinsen/Zinssatzen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus
im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Zinsentwicklung selbst einschétzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Zinssatz as Basiswert resultieren die Risiken aus den aktuellen Zinssétzen in der betreffenden
Wahrung, der Zinsstrukturkurve mit den daraus mathematisch ableitbaren zukinftigen Zinssatzen
und der Entwicklung der Zinssdize und der Zinsstrukturkurve wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Der Anleger muss die Einflussfaktoren fur die Entwicklung der Zinssétze und der
Zinsstrukturkurve selbst einschdtzen kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung
des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Preisentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschdtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschdtzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bel Terminkontrakten (z.B. Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontrakts. Die Emittentin wird in den Endgultigen
Bedingungen verdffentlichen, welche Einflussfaktoren fir den Preis des Terminkontrakts eine
Rolle spielen kénnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukilnftige Entwicklung des jeweiligen
dem Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als
Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der wirtschaftlichen Situation der im
jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen Aktiengesellschaften und deren
Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss daher die aktuelle und
zukinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter
Berlicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

B. 2.3. Verlustrisiko im Zusammenhang mit M arktstor ungen und Anpassungsmafdnahmen
Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungen nach néherer Mal3gabe der
Emissionsbedingungen fest. Marktstérungen kénnen den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen
und die Tilgung der Wertpapiere verzdgern. Anpassungsmalinahmen werden ebenfalls nach
ndherer Maligabe der Emissionsbedingungen vorgenommen. ES kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich eine Anpassungsmal3nahme im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend
und spdter als fir den Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmal3nahme  wirtschaftlich  schlechter gestellt wird as e vor einer
Anpassungsmal3nahme stand.

B. 2.4. Periodische Ausschittungen

Ein in diesem Abschnitt B. beschriebenes Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch auf
Zinszahlungen noch auf Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). Die Wertpapiere werfen
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daher keinen laufenden Ertrag ab. Mégliche Verluste der Wertpapiere oder Verluste aufgrund
eines niedrigen Differenzbetrages oder eines niedrigen Kundigungsbetrages kdnnen somit nicht
durch solche Ertrége kompensiert werden.

B. 2.5. Keine Garantie des K apitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totaverlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf verbundener K osten).

B. 2.6. Kiindigungsrecht der Emittentin
AulRerordentliches Kindigungsrecht

Nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu kindigen. Grinde fur eine auferordentliche
Kundigung kdnnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als Basiswert) nach Ansicht der
relevanten Terminborse oder der Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmal3nahme aus welchen
Griunden auch immer nicht mdglich ist oder (z.B. bei Indizes als Basiswert), dass nach Ansicht der
Emittentin das maidgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des
betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist, dass die
Kontinuitédt des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
ater Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist. Ein
weiterer moglicher Grund fir ein auferordentliches Kindigungsrecht ist eine Feststellung der
Emittentin, dass sie aufgrund der Anpassungsmal3nahme (z.B. bel Aktien as Basiswert) bzw. der
Weiterberechnung (z.B. bei Indizes als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhaltnismaliig
erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die fur die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen
aus der Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfte zu tatigen.

Nach ndherer Mal3gabe der Endglltigen Bedingungen kann die Emittentin sowie auch der
Wertpapierinhaber, wenn die Voraussetzungen fir eine Anfechtung gemal3 88 119 ff. BGB
(Anfechtbarkeit wegen Irrtums) gegenulber der jeweils anderen Partei vorliegen, die Wertpapiere
gegenuber der jeweils anderen Partel kiindigen.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust
- gof. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital
(Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der
Emittentin gema3 den Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Wertpapiere festgel egte Kiindigungsbetrag. Eine erklarte Kundigung gilt jedoch als
nicht erfolgt, wenn bis zum Kindigungstag (einschliefflich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall erhdlt der Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein,
was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Risiken im Zusammenhang mit der vor zeitigen Laufzeitbeendigung aufgrund vor stehend genannter
Ereignisse

Die Laufzeit oder Restlaufzeit der Wertpapiere kann in besonderen Fallen - wie vorstehend
beschrieben - unvorhergesehen verkirzt werden. In diesem Fall trégt der Anleger das Risiko, dass
seine Erwartungen - vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses - auf einen Wertgewinn
der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kdnnen.
Der Anleger tréagt daher das Risiko, dass der Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendeten Kapital (Kaufpreis zuztglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem Fall kann sich der Wert des Basiswertes bei einer
Kundigung gegebenenfalls nicht mehr entsprechend den Erwartungen des Anlegers - vorbehaltlich
des Eintritts des Knock-out-Ereignisses - entwickeln und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf.
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bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der
Kundigungsbetrag. Im Falle der Kiindigung der Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, was
bedeutet, dass Anleger zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung moglicherweise nicht in der Lage
sind, wieder in eine Kapitalanlage zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein
entsprechendes Risikoprofil wie die gekiindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere
kann sich dariiber hinaus in dem Zeitraum zwischen der Kindigung und der Feststellung bzw.
Erbringung der Tilgungsleistung durch die Emittentin zum Nachteil flr den Anleger entwickeln.

B. 2.7. Wahrungsrisiken

Sofern die Endgultigen Bedingungen Basiswerte vorsehen, deren Kurs in einer anderen Wahrung
als die Emissionswahrung, d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedrtickt wird bzw. féllige Betrége in
einer Fremdwahrung ausgedrickt und in der Emissionswahrung fallig werden, und eine
Wahrungsabsi cherung (Quanto) nicht vorgesehen ist, sind folgende Wahrungsrisiken einschlégig

Fir den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fall Wahrungsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, Preis- oder Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes gekoppelt; vielmehr kdnnen Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fir
zusétzliche Verluste sein. Ungunstige Entwicklungen am Devisenmarkt kénnen das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers dadurch erhdhen, dass sich der Wert der erworbenen Wertpapiere
vermindert.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu flhren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwdahrungsbetrages in Euro bzw. in eine andere Wahrung als die
Fremdwahrung resultierende Betrag entsprechend vermindern und sich das Verlustrisko des
Wertpapi erinhabers erhthen kann. Der entsprechende Fremdwahrungsbetrag je Wertpapier wird in
Euro bzw. in eine andere Wéhrung as die Fremdwahrung umgerechnet und an die
Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die dafur erforderliche Umrechnung in die Emissionswahrung
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwahrungsbetrages durch den mal3geblichen
Umrechnungskurs.

Im Falle eines Basiswertes, dessen Kurs nicht in die Emissionswahrung ausgedrickt wird und
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Wertpapierinhaber zu berlicksichtigen, dass die
Umrechnung des Fremdwéahrungsbetrages in die Emissionswadhrung Uber eine weitere Wahrung
erfolgen muss, da eine direkte Umrechnung mangels fehlenden Umrechnungskurses nicht moglich
ist. Der Fremdwdhrungsbetrag wird in diesem Fall zundchst in einen in einer anderen
Fremdwahrung ausgedriickten Betrag und dieser anschliefend in die Emissionswahrung
umgerechnet. Der Zwischenschritt der zusétzlich erforderlichen Umrechnung stellt fir den
Wertpapierinhaber ein zusétzliches Verlustrisiko dar.

Trotz positiver Kursentwicklungen des Basiswertes kann ein Anstieg des Umrechnungskurses
(d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fallt gegentiber der Emissionswahrung (z.B. Euro)) dazu
flhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der aus der Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswahrung resultierende Betrag niedriger als sein fur den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzltglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) ist.

Dartiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu berticksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des mal3geblichen Umrechnungskurses
(z.B. Feststellung des Umrechnungskurses durch die Emittentin am auf den Ausiibungstag
folgenden Bankarbeitstag gegen 13.00 Uhr (Disseldorfer Zeit)) der Umrechnungskurs gestiegen
ist (d.h. z.B. steigt der fur den Erwerb von einer Emissionswadhrungseinheit (z.B. 1 Euro)
erforderliche Fremdwé&hrungsbetrag), sich der in Euro bzw. in eine andere Wéahrung as die
Fremdwahrung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag entsprechend reduziert.
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Der Anleger hat zu berlcksichtigen, dass die Wertpapiere in einer anderen Wéahrung als der
offiziellen Wahrung des Landes emittiert werden koénnen, in dem die Wertpapiere zum Kauf
angeboten werden. Die Rickzahlung der Wertpapiere erfolgt dann ebenfals in der
Emissionswédhrung. Sofern der Wertpapierinhaber nicht (ber ein der Emissionswéahrung
entsprechendes Wahrungskonto verfgt, erfolgt sowohl bei Erwerb als auch bei Riickzahlung der
Wertpapiere eine Wahrungsumrechnung.

Im Falle einer solchen Wahrungsumrechnung besteht flir den Wertpapierinhaber das Risiko, dass
sich aufgrund ener fir den Wertpapierinhaber unglnstigen Entwicklung  der
Wahrungswechselkurse Gewinne oder Ertrdge vermindern und/oder Verluste entsprechend
ausweiten. Denn ein Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar)
fallt gegeniber der offizidlen Landeswdhrung (z.B. Euro)) fihrt dazu, dass der aus der
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages resultierende Betrag niedriger ausfallt als bei einer fir
den Wertpapierinhaber positiven Wechselkursentwicklung.

B. 2.8. Berichtigung von Fehlern

Sollte eine Bestimmung der Endgtiltigen Bedingungen fehlerhaft, widerspriichlich oder Ilickenhaft
sein, wird die Emittentin die fehlerhafte Bestimmung nach den hierflr anerkannten Grundsétzen
nach ndherer Mal’gabe der Endglltigen Bedingungen auslegen. Fuhrt diese Auslegung zur Geltung
der eigentlich gewollten Bestimmung, ist die Emittentin berechtigt, eine klarstellende Mitteilung
zur Auslegung der fehlerhaften Bestimmung nach Mal3gabe der Endgultigen Bedingungen zu
verdffentlichen.

Beruht die fehlerhafte Bestimmung auf einem offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler, ist die
Emittentin berechtigt und im Fal, dass die Berichtigung fir den Anleger vorteilhaft ist,
verpflichtet, die fehlerhafte Bestimmung ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber zu berichtigen.
Beruht die fehlerhafte Bestimmung darauf, dass die Bestimmung widerspriichlich oder llickenhaft
ist, ist die Emittentin berechtigt, die Bestimmung ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber nach
Maldgabe der Endgiltigen Bedingungen zu andern bzw. zu erganzen. Im Fall einer der in den
beiden vorangehenden Sétzen genannten Mal3nahmen kann der Wertpapierinhaber die Wertpapiere
nach Malgabe der Endgliltigen Bedingungen kindigen, wenn sich durch die Berichtigung oder
Anderung bzw. Ergénzung die Leistungspflichten der Emittentin in einer fir den
Wertpapierinhaber nicht vorhersehbaren, fur ihn wesentlich nachteiligen Weise andert. Finden die
in den beiden ersten Sétzen dieses Absatzes genannten Bestimmungen keine Anwendung und
liegen die Voraussetzungen fir eine Anfechtung gemal? 88 119 ff. BGB (Anfechtbarkeit wegen
Irrtums) gegeniber der jeweils anderen Partei vor, konnen die Emittentin bzw. jeder
Wertpapierinhaber die Wertpapiere gegeniiber der jeweils anderen Partel kiindigen nach Mal3gabe
der Endguiltigen Bedingungen. Die Kindigung hat unverziglich zu erfolgen, nachdem der zur
K Undigung Berechtigte von dem K indigungsgrund K enntnis erlangt hat.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fir den
Erwerb der Wertpapiere eingesetztes bzw. aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist al's der Kiindigungsbetrag.

B. 2.9. Interessenkonflikte

B. 2.9.1. Geschéaftein dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert fir eigene oder fremde Rechnung tétigen.
Solche Geschéfte kdnnen sich unter Umsténden in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des betreffenden Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der
Emisson von Wertpapieren zudem regelmdllig Absicherungsgeschéfte ein. Diese
Absicherungsgeschéfte bzw. die Auflésung solcher Absicherungsgeschéfte kann sich ebenfalls
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nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

B. 2.9.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahistelle oder der Verwaltungsstelle Ubernehmen. Hierdurch kann die Emittentin  unter
Umstanden unmittelbar oder mittelbar Einfluss auf den Kurs des betreffenden Basiswertes, z.B.
durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basi sprospekt entstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dartiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
as den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank
oder als Finanzberater tétig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit
der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kénnen.

B. 2.9.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen mal3geblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem
Basi sprospekt emittierten Wertpapiere auswirken.

B. 2.9.4. Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bel verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschldge anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

B. 2.9.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handel splétzen sehen unter Umsténden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemdld den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplédtze jeweils zustandige Stelle entscheidet Uber den Antrag. Fur den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschéfte, die er in einem
Wertpapier getétigt hat, auf Antrag eines anderen Handel steillnehmers aufgehoben werden.

B. 2.10. Produktibergreifende Risiken

B. 2.10.1. Geringe Liquiditat

Die Laufzeit der Wertpapiere ist begrenzt und endet, vorbehaltlich einer auf3erordentlichen
Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin, und vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses, regelmalig an dem bei Emission festgelegten Auslbungstag. Grundsétzlich gilt fur
die Wertpapiere, dass eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem mal3geblichen
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Ausitibungstag - wie in den mal3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt - nur durch eine
Veraufderung moglich ist. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Redlisierung im Wege einer Verdul3erung
unter Umsténden nicht moglich. Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen,
dass fur die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstanden bis zum maf3geblichen Ausiibungstag
- wie in den maf3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt - zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerdulRerung der Wertpapiere diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit alen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

B. 2.10.2. Illiquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen Handelszeiten regelma3ig An- und Verkaufspreise fir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine grofRere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméllig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatséchlich An- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere zu stellen und Ubernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umsténden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fur die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewlnschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis veraufdern kénnen. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis zum Auslbungstag (Laufzeitende)
zu halten.

Insbesondere missen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle anndhert, die Wertpapiere unter Umstdnden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kénnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Kursschwellenereignis, z.B. das Knock-out-Ereignis, eintritt, welches sich
in fur den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere auswirkt. Der
Optionsscheininhaber erhélt dann fir seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag von EUR 0,001
je Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
entspricht.

B. 2.10.3. Market Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fur die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplétze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wéahrend der
Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditdt in dem jeweiligen Wertpapier zu erhdhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilitédten, das Zinsniveau oder die Wiederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss haben — sowie unter Berlicksichtigung des angestrebten Spread mal3geblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse entsprechen daher unter Umstéanden nicht den
Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker in einem liquiden Markt gebildet. Der Market-
Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise die Hohe
des Spread, jederzeit andern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt
werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei Durchfihrung eines Market-
Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber unter Umstanden die Wertpapiere
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nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem gewlinschten Preis verduf3ern kdnnen.
Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umsténden bis
zum Ausiibungstag zu halten. Insbesondere miissen die Wertpapierinhaber beachten, dass sie in
dem Fall, dass sich der Basiswert einer Kursschwelle annéhert, die Wertpapiere unter Umsténden
- wie vorstehend beschrieben - nicht verduf3ern kénnen, bevor die Kursschwelle erreicht oder
durchbrochen wird und infolgedessen das Schwellenereignis bzw. das Knock-out-Ereignis eintritt,
welches sich in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapiere
auswirkt. Der Optionsscheininhaber erhdlt dann fur seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag
von EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totaverlust des
eingesetzten Kapitals entspricht.

B. 2.11. Risiko eines Totalverlustes

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Abschnitt B. beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Fur den Anleger besteht ein
Totaverlustrisiko.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine sogar zum Teil
geringfligige Veranderung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts kann zu einer
Uberproportionalen prozentualen Veradnderung des Wertes des Optionsscheins fihren. Dieser so
genannte Hebeleffekt des Optionsscheins wirkt zum Nachteil des Anlegers bel einer unginstigen
Entwicklung des Kurses des zugrunde liegenden Basiswerts. Beim Kauf eines Optionsscheins ist
deshalb zu beriicksichtigen, dass mit steigendem Hebel eines Optionsscheins auch das mit ihm
verbundene Verlustrisiko wéchst. Anleger sollten beachten, dass der Hebel in beide Richtungen
wirkt. Das heild, dass auch ein Kursverlust des Optionsscheins Uberdurchschnittlich erfolgt.
Aufgrund dieses Hebeleffektes kdnnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen
Uberproportionalen Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fuhren.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhédngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin allein auf Grund ungiinstiger Marktentwicklungen, Bedingungseintritts und Zeitablaufs
zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren. Wenn sich die Erwartungen
des Anlegers beziglich der Marktentwicklung nicht erfillen und das Knock-out-Ereignis eintritt,
so verfallt der Optionsschein praktisch wertlos; ein Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein wird ausgezahlt. Der Wertpapierinhaber erleidet wirtschaftlich gesehen einen Total-
verlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

B. 2.12. RisikoausschlieRende oder -einschr ankende Geschéfte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrénkt werden kénnen. Ob diese Mdglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhédtnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu einem ungunstigen Marktpreis getétigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

B. 2.13. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. Im unglnstigsten Fall kann der Kredit nicht oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund sollte der Wertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhdtnisse daraufhin
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Uberprufen, ob er auch bel moglichen Verlusten zu einer gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kreditsin der Lageist.

B. 2.14. Sicherungsgeschéfte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Austibung der Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses  oder  gegebenenfalls die  Ausibung des  aufRerordentlichen
Kundigungsrechtes durch die Emittentin fihren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschéfte. Je
nach Anzahl der féllig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzuldsenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im
Markt kann dies den Kurs des mal3geblichen Basiswertes und damit auch den Differenzbetrag
negativ beeinflussen.

Sezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Knock-out-Ereignis

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Rahmen der Ublichen Geschaftstatigkeit der
Emittentin bzw. der fur die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten Sicherungsgeschéfte die Emittentin Geschéfte in dem Basiswert bzw.
in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tadtigt und dass ein solches Geschéft sich
insbesondere unter unglinstigen Umsténden (z.B. niedrige Liquiditét des betreffenden Basiswertes)
negativ auf den Kurs des Basiswertes auswirken und im unguinstigsten Fall den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses aus 6sen kann und damit die Tilgung der Wertpapiere negativ beeinflusst.

B. 2.15. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapiere stets - aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit - nur befristete Rechte verbriefen und
zusdtzlich an den Eintritt bzw. Nichteintritt einer Bedingung geknlpfte Rechte verschaffen. Je
kirzer die Frist (Restlaufzeit) ist, desto grofer kann das Risiko eines Wertverlustes sein. Tritt die
vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwicklung des Wertpapiers wahrend der Laufzeit nicht
ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkauf einen Verlust erleiden. Wegen der begrenzten
Laufzeit kann der Wertpapierinhaber auch nicht darauf vertrauen, dass sich der Preis des
Wertpapiers vor Laufzeitende wieder erholen wird.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses ist die Laufzeit der Optionsscheine begrenzt
und endet regelmaiig am bei Emission festgelegten Austibungstag. Vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraussetzungen als am Auslibungstag
ausgelibt (automatische Ausilibung). In den Féllen, in denen die Emissionsbedingungen unter
bestimmten Voraussetzungen ein aufRerordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vorsehen,
endet die Laufzeit der Wertpapiere unvorhergesehen vorzeitig. In diesem Fall trégt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kénnen.

Bei Turbo-Optionsscheinen ist das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine; das
Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgelibt. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Optionsschein. Der
Knock-out-Betrag betrégt i.d.R. EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewen