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Endglltige Bedingungen vom 2. September 2009
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komnsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 6. Juli 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 17.08.2009

Quanto-Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht der Emittentin
bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte
(die "Wertpapiere™)
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")
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I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endglltigen Beddgungen") ergadnzen den
Basisprospekt vom 6. Juli 2009 und sind nicht aldgenstéandiges Dokument zu verstehen.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und allgemeinen Produktinformationa, zusammenfassende
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug afi die Produkte, die Gegenstand dieser
Emission sind, welche die im Basisprospekt dargediten allgemeinen Produktinformationen
und allgemeinen Risikohinweise und/oder produktspefischen  Risikofaktoren
zusammenfassend wiedergeben und ggf. konkretisieren

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes und des
Registrierungsformulars einschlieBlich aller in diessen Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben zwingend erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes, des Registtimgsformulars und der Endgiiltigen
Bedingungen

Soweit nicht in den Endgultigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéiltBedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Mdirkg Retail Products, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter viastac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurigdem Endgiltigen Bedingungen. Die
Endgiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der faigleedingungen - sofern sie sich in den
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen emflaggthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eimsbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenédustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen FulBnoten enthaledewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere isintn Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhatwed der Emittentin sind die unter IV.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Produktirfisomen und Risikohinweise ist unter Il
abgedruckt und wiederholt bzw. konkretisiert - sibtwerforderlich - die Ausfihrungen des
Basisprospektes, welcher die allgemeinen Produdimitionen und Risikohinweise zu den
Wertpapieren sowie eine diesbezligliche zusammaenfdedDarstellung enthalt.



Sofern der Anleger sich Uber die Funktionsweise \tkertpapiere und die damit verbundenen
Risiken im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingeti z.B. durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater - einschlie3lich Steuerberatberaten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der |Ersgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Terminkontrakte (die "Basiswerte")/relevante Referenzstellen/Internetseiten der relevanten
Referenzstellen

1. Spezifische Risiken des Basiswertes/Einfluss deasiswertes auf die Wertpapiere (Il. 2.2.
des Basisprospektes)

Bei dem den Wertpapieren unterliegenden Basiswartiélt es sich um Rohol-Future-Kontrakte
(so genannte Terminkontrakte).

Die Hohe des am malgeblichen Auslibungstag erraittéibrechnungsbetrages - im Falle der
Auslibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinbatbzw. der ordentlichen Kindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin - sowie die Wenacklung der Wertpapiere werden

entscheidend durch die Kursentwicklung des Basteseder den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Open End-Partizipationszertifikate ligegn grundsatzlich bei Kursverlusten des
zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachsamgtiger wertbeeinflussender Faktoren) an
Wert.

Somit besteht fir den Anleger das Risiko von Weltaten wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere. Wahrend der Laufzeit kann der WertegiWertpapiers unterhalb des vom
Wertpapierinhaber aufgewendeten Kapitals (Kaufpreiglglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) liegen.

Die historische Wertentwicklung des Basiswertesnkemkeinem Fall als aussagekréaftig fur die
kunftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit deeNpapiere angesehen werden. Angaben
Uber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Sirioleen oder Prognosen sind grundsatzlich
kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Werteicklung.

Die in diesen Endgliltigen Bedingungen beschrieben®vertpapiere sehen eine
Wahrungsabsicherung (so genannte Quanto-Struktar)Hinblick auf die Umrechnung des
Abrechnungsbetrages in die Emissionswahrung vosofémn besteht fiir den Anleger kein
Umrechnungsrisiko. Jedoch kdnnen sich die implixiaatilitat (Haufigkeit und Intensitat der
erwarteten  Kursschwankungen) des Emissionswahriingsadwéahrungs-Wechselkurses
und/oder der Korrelationskoeffizient (MaRR fur dera des linearen Zusammenhangs zwischen
zwei Merkmalen) zwischen dem malfigeblichen Basiswertund dem
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs negatif den Wert der Wertpapiere
auswirken. Steigt beispielsweise die implizite \filitédt des mafigeblichen Basiswertes oder des
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses  g#ichzeitigem Vorliegen eines
negativen Korrelationskoeffizienten, wirkt sich slien der Regel negativ auf den Wert der
Zertifikate aus. Gleiches gilt, wenn der Korrelagkoeffizient von maf3geblichem Basiswert und
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs fallt.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ib@ster Anpassungsmaflinahmen (wie in den
Emissionsbedingungen unter IV. beschrieben) &ndmier kann ersetzt werden; dies gilt
insbesondere wenn der Basiswert wegfallt oder eiesentlichen Anderung oder Anpassung
unterliegt. Dartiber hinaus kann sich der Basisweitrend der Laufzeit der Wertpapiere auf
Grund verschiedener Umstande - einschlieRlich Wevtankungen seiner Bestandteile -
wesentlich andern, was sich nachteilig auf die Hdbee Abrechnungsbetrages -im Falle der
Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinbatbzw. der ordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin - und so auf desrtler Wertpapiere auswirken kann.



Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspedifs Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere gidividuelle Bewertung des Basiswertes
vornehmen.

Bei Rohol-Future-Kontrakten als Basiswert resudtierdie wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkdiés Der Anleger muss die aktuelle und
zukunftige Entwicklung des jeweiligen Terminkontiek selbst einschatzen kbnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basisweseszunehmen. Der Preis des betreffenden
Terminkontraktes kann beispielsweise gegeniber démssapreis des dem betreffenden
Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts netbem Ublichen Finanzierungskosten einen
zusétzlichen Preisaufschlag enthalten, was sichtiveguf den Wert der Wertpapiere auswirken
kann. Daruber hinaus kann die Liquiditat des bitngfen Terminkontraktes von der des dem
betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden ®eits abweichen, was sich ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenatp¥yeers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprecherBlasiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlie3lich Rechte aus den Wertpapietngdanachen.

2. Beschreibung des Basiswertes

Bei den den Wertpapieren unterliegenden Terminlakten handelt es sich um Rohél-Future-
Kontrakte. Am Tag des Verkaufsbeginns wird derdféénde anfangliche Rohol-Future-Kontrakt
als maRgeblicher Basiswert festgelegt; danach wied maRgebliche Basiswedn jedem
Future-Anpassungszeitpunkt (wie in den Emissionisigeghgen unter 1V. beschrieben) "gerolit",
d.h. der betreffende Rohol-Future-Kontrakt wird aurden Future-Kontrakt ersetzt, der den
nachstfalligen Liefermonat hat. Der anfangliche &dfuture-Kontrakt wird unter IV. festgelegt.

Rohol-Future-Kontrakte werden an einer Terminb@nger die relevante Referenzstelle) gehandelt
und ihre Kurse werden fortlaufend borsentaglich6ffentlicht. Die Wertentwicklung der
Wertpapiere ist an die Wertentwicklung des Basissgegekoppelt. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieBlich Rechte aus dem jeweiligen Wertpdpdeiten.

Ein Terminkontrakt (auch Future-Kontrakt oder kazch Future genannt) ist ein verbindliches
Termingeschaft und stellt eine gegenseitig bindeMdgeinbarung zweier Vertragsparteien
(Kontrakt) dar, die den Kaufer bzw. Verkaufer végbitet, einen genau bestimmten
Vertragsgegenstand, wie z. B. Waren, Devisen, Akigizes, Zinstitel oder sonstige
Verfligungsrechte, in einer ganz bestimmten Liefergee(Kontrakigrof3e) und gegebenenfalls
auch in einer ganz bestimmten Qualitat, zu einaierfen Zeitpunkt in der Zukunft (Termin), zu
einem konkreten, bereits bei Vertragsabschlusgdsiten Preis abzunehmen und zu bezahlen
(Kaufer) bzw. zu liefern (Verkaufer). In Abhangigkeler Art des Future-Kontrakts kann
gegebenenfalls auch ein Wertausgleich bei Ternligk&it vorzunehmen sein. Mithin zahlen
Futures nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondend normierte Vertrage, die an
Terminbdrsen notiert und gehandelt werden, alsedmirehandelte Terminkontrakte.

Rohdl-Futures haben bestimmte Roholsorten mit éedener Herkunft zur Grundlage.

Die verschiedenen den Wertpapieren jeweils ung@tiden Rohdl-Future-Kontrakte sind in der
nachfolgenden Tabelle aufgefihrt.

i Relevante Internet-Seiten der relevanten
Rohoél-Future-Kontrakte
Referenzstellen Referenzstellen
Brent Crude Futures Intercontinental Www.theice.com
- ISIN XC0009677409 - Exchange (ICE) ) '




Einem Brent Crude Future liegen tausend Barrel Pipeline Exportqualitatstahigrunde. Der
Kontraktpreis wird in US-Dollar und Cents pro Bamagegeben. Die minimale Preisveranderung
betragt ein Cent pro Barrel; dies entspricht eivgart von US-Dollar 10,00. Die Terminkontrakte
des Brent Crude Future werden von der Intercontahdixchange (ICE) aufgelegt und haben die
Liefermonate Januar, Februar, Marz, April, Mai, iJuduli, August, September, Oktober,
November und Dezember.

Eine genaue Beschreibung der Rohol-Future-Kontraktavie Informationen Uber die
Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, s@wiestige ndhere Informationen beziglich der
Rohol-Future-Kontrakte und der entsprechenden aelen Referenzstellen, an denen die Rohdl-
Future-Kontrakte gehandelt werden, kdnnen der tisteBeiten der relevanten Referenzstellen
(wie in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrt) entmem werden.

Informationen Uber die Volatilititen der Rohol-Fetikontrakte werden bei der Emittentin auf
Anfrage zur Verfligung gestellt. Anfragen sind zchten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23, 40R1@seldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung himdiich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oderdé&n Fall, dass die entsprechende
Internetseite sich andern sollte. Die Inhalte aeh chier angegebenen Internetseiten dienen
lediglich als Informationsquelle. Fir die inhalbiee Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung unafodGewahr. Insbesondere sind die
Kursinformationen des Basiswertes lediglich histchie Daten und lassen keinerlei Riickschliisse
auf die zukinftige Wertentwicklung des Basiswertesund dirfen keine Grundlage fiur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Nachfolgend sind die entsprechenden die Wertpapierbetreffenden Produktinformationen
und Rickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen nd produktspezifischen
Risikofaktoren abgedruckt. Diese wiederholen und kokretisieren im Einzelfall die
Ausfiihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden

Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindum mit den sich darauf beziehenden
Endglltigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und dicvor der Kaufentscheidung mit seiner
Hausbank, einem qualifizierten Berater — einschlielich Steuerberater — in Verbindung zu

setzen.

2. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospektes)

Gegenstand dieser Endgiltigen Bedingungen sind Oped-Partizipationszertifikate mit
Kiindigungsrecht der Emittentin und mit Wahrungsetesiung (Quanto) bezogen auf
Terminkontrakte.

3. Produktbeschreibung/Rechte des Wertpapierinhaber (V. 4.1.7. des Basisprospektes)
Produktbeschreibung und Ruckzahlungsprofil

Bei den diesen Endgliltigen Bedingungen beschriebene Quanto-Open
End-Partizipationszertifikaten (nachfolgend die ‘fidapiere” oder die "Zertifikate" oder die
"Open End-Partizipationszertifikate" genannt) hdinds sich um Zertifikate mit unbestimmter
Laufzeit, die mit einer Wahrungsabsicherung undeminKindigungsrecht der Emittentin
ausgestattet sind. Die Wahrungsabsicherung istdiEsem Produkt am Zusatz "Quanto" zu
erkennen.

Wahrungsgesicherte Open End-Partizipationszendilermoglichen dem Wertpapierinhaber in
der Regel nahezu 1zul an der Kursentwicklung degrunde liegenden maRgeblichen
Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung und méreiVahrungsabsicherung zu partizipieren.
Die Wahrungsabsicherung wird insoweit gewahrleistds dass der fir die Ermittlung des
etwaigen Abrechnungsbetrages erforderliche Umreunyskurs bei Emission festgelegt wird,
wobei ein bestimmter Fremdwahrungsbetrag einem inbeden Emissionswéahrungsbetrag
entspricht, z.B. USD 1,00 entspricht EUR 1,00.

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikat@ber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausubung der Zertifikate durch die Zertifikatsinbalbzw. nach Kindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft.

Der Zertifikatsinhaber ist berechtigt, seine Zééfe zu einem Ausiibungstag auszuliben. Die
Emittentin ist nach Mal3gabe der Emissionsbedingungepflichtet, dem Zertifikatsinhaber nach
dessen Ausiibung einen Abrechnungsbetrag zu zaldernn Abhéngigkeit des am mafigeblichen
Ausubungstag von der relevanten Referenzstelle gdstdliten maligeblichen Kurses
(Berechnungskurs) des dann maf3geblichen Basisweddesvahrend der Laufzeit der Zertifikate
regelmafig angepassten mafigeblichen Bezugsmengkesitiiinrechnungskurses ermittelt wird.



Anpassung der Bezugsmenge

Die Emissionsbedingungen sehen wahrend der Laufieit Wertpapiere eine regelmafige
Anpassung der maf3geblichen Bezugsmenge durch digektim vor. Diese Bezugsmengen-
Anpassung erfolgt an jedem Anpassungstag durch iplléition mit dem relevanten
Anpassungsfaktor - wie nachstehend naher erlautedr relevante Anpassungsfaktor wird in der
Regel kleiner als 1 sein und zu einer ReduzieruggndalRgeblichen Bezugsmenge fuhren. Die
konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassumg dhal3geblichen Bezugsmenge ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die regelmafige Anpassung der Bezugsmenge ist ndigieum den bei Emission festgelegten
Umrechnungskurs fir die Ermittlung des Abrechnuegstyes gewahrleisten zu kénnen und
gleichzeitig die Finanzierungskosten, die der Esmiith im Zusammenhang mit der taglichen
Absicherung der Wahrungsrisiken entstehen, zu kosipegen.

Die Finanzierungskosten werden in der Regel UlbmreFaktor, den so genannten maf3geblichen
Finanzierungssatz, berlcksichtigt. Der malfgebli¢teanzierungssatz wird regelmaRig bei
Emission festgelegt und danach von der Emittentachn freiem Ermessen und unter
Berucksichtigung der allgemeinen Marktlage einemsdBéftstag jeweils vor dem Anpassungstag
bzw. Future-Anpassungszeitpunkt angepasst und udéer in den Emissionsbedingungen
angegebenen Internetadresse veroffentlicht. Der gatdiéhe Finanzierungssatz dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei wabsgesicherten Open
End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang wchér Absicherung der Wahrungsrisiken
entstehen, um den bei Emission festgelegten Umvedjskurs gewahrleisten zu kénnen. Er
berlicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssétz. den Euro OverNight Index Average
(EONIA), die implizite Volatilitat (Haufigkeit undntensitat der erwarteten Kursschwankungen)
des malgeblichen Basiswertes, die implizite Vadlatil des Emissionswahrungs-/Fremd-
wahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation ("Elationskoeffizient" — Mal3 fir den Grad des
linearen Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalergchen dem mafgeblichen Basiswert und
dem Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs.

Zudem erhebt die Emittentin eine Marge, die auf deaRgeblichen Finanzierungssatz
aufgeschlagen wird. Die Marge wird ebenfalls beiidsion festgelegt und bleibt wahrend der
Laufzeit der Zertifikate unverandert.

Der relevante Anpassungsfaktor setzt sich aus derg® und dem malgeblichen
Finanzierungssatz zusammen.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszeatéik die eine unbestimmte Laufzeit haben,
hat der den Zertifikaten als mal3geblicher Basiswerttgrunde liegende betreffende

Future-Kontrakt jedoch eine begrenzte Laufzeit. tlePartizipation an der Kursentwicklung des

zugrunde liegenden mafgeblichen Basiswertes derotoeh Laufzeitbegrenzung zu erméglichen,
wird wahrend der Laufzeit der Zertifikate eine feg#lige Ersetzung des jeweils maRgeblichen
Future-Kontraktes vorgenommen. Das Rollieren, dlie. Ersetzung des betreffenden Rohdl-
Future-Kontrakts durch den Future-Kontrakt, der déohstfalligen Liefermonat hat, erfolgt unter

Zugrundelegung eines Rollfaktors.

Der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes relévdollfaktor setzt sich aus dem maf3geblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den malRgeblickemsen des alten bzw. neuen
Future-Kontraktes zusammen. Der maRgebliche F#opassungskostenfaktor dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei wabsgesicherten Open

End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang dem Rollieren entstehen. Dieser Faktor



berlicksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die Brittentin (i) bei der Auflésung der von ihr
zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus deéertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschéafte (die "Sicleeschafte) in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen Basiswerw. b (i) beim Aufbau der
Sicherungsgeschéafte in Bezug auf den ab dem FAnpassungszeitpunkt maf3geblichen
Basiswert, erwartet. Der mafgebliche Future-Anpagskostenfaktor ist am Tag des
Verkaufsbeginns der anfangliche Future-Anpassurgjekfaktor und danach der von der
Emittentin nach freiem Ermessen und unter Beriibkigiong der allgemeinen Marktlage einen
Geschéftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassuiiiggaekt zuletzt festgelegte und unter der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadressroffentlichte  mafgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.

Die Kompensation der vorstehend genannten "Rollst&io erfolgt ebenfalls Uber die Anpassung
der maf3geblichen Bezugsmenge an jedem Future-Ampgszeitpunkt durch die Emittentin durch
Multiplikation mit dem Rollfaktor.

Kindigungsrecht der Emittentin
Ordentliche Kindigung der Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, die Open End-Papidgionszertifikate unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von einer Woche mit Wirkung zu emé\ustbungstag zu kiindigen. Der den
Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zalde Betrag je Zertifikat entspricht dem am
betreffenden Ausilibungstag ermittelten Abrechnurtgae Im Falle der Kindigung der
Zertifikate endet die Laufzeit der Zertifikate.

AuBerordentliche Kiindigung der Wertpapiere

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen hat die éntiittdas Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu géndiGrund fur eine auf3erordentliche
Kiindigung kann beispielsweise sein, dass nach Ansdier Emittentin das maf3gebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage loetreffenden Basiswertes oder
Ersatzbasiswertes erheblich geandert worden iss, di@ Kontinuitat des betreffenden Basiswertes
oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeitadé alter Grundlage errechneten Basiswertes
oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist. \@iterer moglicher Grund fir ein
auRRerordentliches Kindigungsrecht ist eine Fekistglder Emittentin, dass sie aufgrund der
Weiterberechnung nicht oder nur noch unter unvarisahallig erschwerten Bedingungen in der
Lage ist, die fur die Absicherung ihrer Zahlungpdichtungen aus der Begebung der
Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschéfteatigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle
der aufRerordentlichen Kiindigung zu zahlende Bejeagertifikat entspricht dem von der
Emittentin gemal den Emissionsbedingungen nachigeéhili Ermessen als angemessener
Marktpreis der Wertpapiere festgelegten Kiindiguegsly. Im Falle der auBerordentlichen
Kindigung der Zertifikate endet die Laufzeit dertifikate.

Die nahere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhabezustehenden Rechte ist den unter IV.
abgedruckten Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Emissionsbediungen sind vom Anleger sorgfaltig
zu lesen.



4. Produktspezifische Verlustrisiken (ll. 2.1. deBasisprospektes)

a) Produktspezifische Verlustrisiken

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatgiber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinbalbzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zatg eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhaltee WBertpapiere sind nicht fir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hdlkes Abrechnungsbetrages am maR3geblichen
Auslibungstag -im Falle der Austbung durch denifdetsinhaber bzw. der ordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentinndsbei Emission nicht vorhersehbar und
stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapigcht fest. Bei einer Investition in die
beschriebenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhdddeer unbedingt das Auszahlungsprofil der
Wertpapiere und die damit einhergehenden Verlilstriszu berticksichtigen. Grundsatzlich muss
der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmemn sein fir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstigg dem Kauf verbundener Kosten) héher
ist als der im Falle einer Auslbung oder der ofddgmn Kindigung zu zahlende
Abrechnungsbetrag bzw. im Falle der aullerordemttichKiindigung zu zahlende
Kiindigungsbetrag.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entschaeiledurch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegginflusst. Bei Open End-Partizipations-
zertifikaten verlieren die Wertpapiere grundsételleei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertlflessender Faktoren) an Wert. Der
Wertpapierinhaber hat zu bertcksichtigen, dassRikiko einer Minderung des Wertpapierwertes
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere besteht. Dvahrend der Laufzeit kann der Wert eines
Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewenditgitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Fallt idars des Basiswerts, sollte der Anleger nicht
darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswerts damit der Wert der Wertpapiere
rechtzeitig vor dem maf3geblichen Ausiibungstag wiedwlen werden. Die Kursentwicklung des
Basiswertes hat entscheidenden Einfluss auf dieeHigls Abrechnungsbetrages, so dass bei Open
End-Partizipationszertifikaten eine Verminderungs d&urses des Basiswertes zu einer
Verminderung der Hohe des Abrechnungsbetrages.fiitint den Zertifikatsinhaber besteht
folglich das Risiko eines Verlustes bis - in demll,Fdass der Borsenkurs des maRgeblichen
Basiswertes am maRgeblichen Ausiibungstag nahekuisnuhin zum Totalverlust des fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (plai$ zuztglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Wertbestimmende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend der Laufhéitgt jedoch nicht nur von der Entwicklung
des den Wertpapieren zugrunde liegenden BasiswalteEr wird u.a. durch den maRgeblichen
Finanzierungssatz beeinflusst, der zur Abdeckung Klesten dient, die der Emittentin bei

wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszeatdik im Zusammenhang mit der Absicherung
der Wahrungsrisiken entstehen, um den bei Emisfaestgelegten und fir die Ermittlung des
etwaigen Abrechnungsbetrages erforderlichen Umnenyskurs gewdahrleisten zu kénnen. Der
mafdgebliche Finanzierungssatz bericksichtigt dabalVesentlichen den Referenzzinssatz Euro
OverNight Index Average (EONIA), die implizite Veildat des mafRRgeblichen Basiswertes, die
implizite Volatilitat des Emissionswahrungs-/Frenédwungs-Wechselkurses sowie die
Korrelation zwischen dem malfgeblichen Basiswert undlem Emissions-

wahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs. Je hoher d@geabliche Finanzierungssatz ist, desto
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niedriger ist der fir die Bezugsmengen-Anpassundevaate Anpassungsfaktor und
dementsprechend verringert sich der Wert der Wpitpa.

Darlber hinaus kann die Marge der Emittentin Es¥lauf den Wert der Wertpapiere haben. Je
héher die Marge ist, desto niedriger ist der raieaAnpassungsfaktor und dementsprechend
verringert sich der Wert der Wertpapiere.

Der Wert der Wertpapiere kann darliber hinaus dutad "Rollieren" der Terminkontrakte
beeinflusst werden. Am Future-Anpassungszeitpunkird wder mafgebliche Basiswert
entsprechend den Bestimmungen in den Emissiongisatjien durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der den néchstfalligen Liefermonat hat. Unter Umdéi kann sich das Rollieren negativ auf den
Wert der Zertifikate auswirken. Dies kann insbeswaddann der Fall sein, wenn ein hoher
Wertunterschied/Preisunterschied zwischen den beifide das Rollieren erforderlichen Future-
Kontrake besteht oder sofern der Zeitpunkt der @aufhg der von der Emittentin abgeschlossenen
Sicherungsgeschéafte in Bezug auf den bis zum Fétmpassungszeitpunkt mafgeblichen
Basiswert nicht mit dem Zeitpunkt fir den Aufbau &cherungsgeschéafte in Bezug auf den ab
dem Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen Badidibereinstimmt. Ferner kann der Preis
des betreffenden Terminkontraktes gegenilber demsagasis des dem betreffenden
Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts netbem Ublichen Finanzierungskosten einen
zusatzlichen Preisaufschlag enthalten, was siclativeguf den Wert der Wertpapieaiswirkt
Daruber hinaus kann die Liquiditat des betreffendesrminkontraktes von der des dem
betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden ®asits abweichen, was sich ebenfalls
negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann

Auch der fiir das Rollieren des Future-Kontraktedigedliche Future-Anpassungskostenfaktor
hat, sofern er einen Wert kleiner als 1 hat, eimegativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere.
Der mafgebliche Future-Anpassungskostenfaktor diemt Abdeckung der Kosten, die der
Emittentin bei wahrungsgesicherten Open End-Ppdimnszertifikaten im Zusammenhang mit
dem Rollieren entstehen.

Die Open End-Partizipationszertifikate sehen einaghkifngsabsicherung im Hinblick auf die
Umrechnung des Abrechnungsbetrages in die Emisgénsng vor. Insofern besteht fur den
Anleger kein Umrechnungsrisiko. Jedoch koénnen sidle implizite Volatilitdit des
Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses oded/ der Korrelationskoeffizient
zwischen dem malRgeblichen Basiswert und dem Emmsighrungs-/Fremdwahrungs-Wechsel-
kurs negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirkBteigt beispielsweise die implizite
Volatilitat des maf3geblichen Basiswertes oder desg&onswahrungs-/Fremdwéahrungs-Wechsel-
kurses bei gleichzeitigem Vorliegen eines negatierrelationskoeffizienten, wirkt sich dies in
der Regel negativ auf den Wert der Zertifikate &lsiches gilt, wenn der Korrelationskoeffizient
von maf3geblichem Basiswert und Emissionswahrungsvéwahrungs-Wechselkurs fallt.

Verlustrisiken im Zusammenhang mit der regelmafiigenAnpassung der Bezugsmenge und
dem Rollieren

Anpassung der Bezugsmenge

Die Emissionsbedingungen sehen wahrend der Laufimit Wertpapiere eine regelmafige
Anpassung der maf3geblichen Bezugsmenge durch digektim vor. Diese Bezugsmengen-
Anpassung erfolgt an jedem Anpassungstag durch iplisiition mit dem relevanten
Anpassungsfaktor - wie nachstehend naher erlautedr relevante Anpassungsfaktor wird in der
Regel kleiner als 1 sein und zu einer ReduzierugrgnthRgeblichen Bezugsmenge flihren. Eine
Reduzierung der Bezugsmenge fihrt wiederum zu eiR&duzierung des etwaigen
Abrechnungsbetrages und wirkt sich folglich negatif den Wert der Wertpapiere aus. Die

11



konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassurg dhal3geblichen Bezugsmenge ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Der fur die regelmafRige Anpassung der Bezugsmeglgeante Anpassungsfaktor setzt sich aus
dem malRgeblichen Finanzierungssatz und der Mamgerditentin zusammen.

Der malf3gebliche Finanzierungssatz wird regelma8id=mission festgelegt und danach von der
Emittentin nach freiem Ermessen und unter Beriibkigiong der allgemeinen Marktlage einen
Geschéftstag jeweils vor dem Anpassungstag bzwur&udtnpassungszeitpunkt angepasst und
unter der in den Emissionsbedingungen angegebensgrnétadresse veroffentlicht. Der
mafigebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckueg ldosten, die der Emittentin bei
wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszeatdik im Zusammenhang mit der Absicherung
der Wahrungsrisiken entstehen, um den bei Emissfestgelegten Umrechnungskurs
gewahrleisten zu koénnen. Er bericksichtigt im Wdgden den Referenzzinssatz Euro
OverNight Index Average (EONIA), die implizite Veil#at des mafRRgeblichen Basiswertes, die
implizite Volatilitat des Emissionswahrungs-/Frenédwungs-Wechselkurses sowie die
Korrelation zwischen dem malf3geblichen Basiswert wein Emissionswahrungs-/Fremd-
wahrungs-Wechselkurs. Je héher der maRgeblichenBarangssatz ist, desto niedriger ist der
relevante Anpassungsfaktor und dementsprechenihgert sich der Wert der Wertpapiere.

Die Emittentin erhebt zudem eine Marge, die auf deaf3geblichen Finanzierungssatz
aufgeschlagen wird. Die Marge wird ebenfalls beiidsion festgelegt und bleibt wahrend der
Laufzeit der Zertifikate unverandert. Die Marge damittentin kann den Wert der Wertpapiere
negativ beeinflussen, denn je hoher die Marge d#sto niedriger ist der relevante
Anpassungsfaktor und dementsprechend verringdrtdsic Wert der Wertpapiere.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszeatéik die eine unbestimmte Laufzeit haben,
hat der den Zertifikaten als mafgeblicher Basiswetgrunde liegende betreffende

Future-Kontrakt jedoch eine begrenzte Laufzeit. tlePartizipation an der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden maf3geblichen Basiswertes derotoeh Laufzeitbegrenzung zu erméglichen,
wird wahrend der Laufzeit der Zertifikate eine heg#lige Ersetzung des jeweils maRgeblichen
Future-Kontraktes vorgenommen. Das Rollieren etfofder Zugrundelegung eines Rollfaktors.

Der fur das Rollieren des Future-Kontraktes relevdollfaktor setzt sich aus dem malR3geblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den mal3geblickemsen des alten bzw. neuen
Future-Kontraktes zusammen. Der malRgebliche FWopassungskostenfaktor dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei wabsgesicherten Open
End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang dém Rollieren entstehen. Dieser Faktor
berlicksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die Brittentin (i) bei der Auflésung der von ihr
zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus deégrtifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschéafte (die "Sicleeschafte) in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen Basiswerw. b (i) beim Aufbau der
Sicherungsgeschéafte in Bezug auf den ab dem FAnpassungszeitpunkt maf3geblichen
Basiswert, erwartet. Der mafgebliche Future-Anpagskostenfaktor ist am Tag des
Verkaufsbeginns der anfangliche Future-Anpassurgjekfaktor und danach der von der
Emittentin nach freiem Ermessen und unter Beriibkigiong der allgemeinen Marktlage einen
Geschéftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassuiiiggaekt zuletzt festgelegte und unter der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadressroffentlichte  malfgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.

Die Kompensation der vorstehend genannten "Rollst&io erfolgt ebenfalls Uber die Anpassung
der maf3geblichen Bezugsmenge an jedem Future-Ampgszeitpunkt durch die Emittentin durch
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Multiplikation mit dem Rollfaktor. Wenn der Rollfede einen Wert kleiner als 1 hat, fihrt dies zu
einer Reduzierung der mafigeblichen Bezugsmengezundiner Reduzierung des etwaigen
Abrechnungsbetrages und wirkt sich somit negativdan Wert der Wertpapiere aus.

b) Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen (ll.
2.3. des Basisprospektes)

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegaom Marktstérungen nach naherer MaR3gabe der
unter IV. abgedruckten Emissionsbedingungen fesarkddtorungen koénnen den Wert der

Wertpapiere beeintrachtigen und die Hohe des zittettan Abrechnungsbetrages - im Falle einer
Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber bzw. der Kgadg der Wertpapiere durch die

Emittentin - verzdgern. AnpassungsmalRnahmen wertsnfalls gemal den maligeblichen
Emissionsbedingungen vorgenommen. Es kann nichgeauklossen werden, dass sich eine
Anpassungsmaflnahme im Nachhinein als unzutreffded unzureichend und spéter als fur den
Anleger unvorteilhaft erweist bzw. dass der Anlegdurch die Anpassungsmalinahme
wirtschaftlich schlechter gestellt wird als er wimer Anpassungsmaf3nahme stand.

c) Keine periodischen Ausschittungen (Il. 2.4. deBasisprospektes)

Ein in diesen Endgultigen Bedingungen beschrieb¥hedpapier verbrieft weder einen Anspruch
auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung odestge Ausschiittungen und wirft daher keine
laufenden Ertrage ab. Mogliche Verluste der Weligrapoder Verluste aufgrund eines niedrigen
Abrechnungsbetrages oder eines niedrigen Kindidnatggyes kdnnen infolgedessen nicht durch
solche Ertrage kompensiert werden.

d) Keine Garantie des Kapitalerhalts (ll. 2.5. de®Basisprospektes)

Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garartti®ei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fim @&werb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kawerbundener Kosten). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fir den Anleges Risiko des Totalverlustes des fir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreigiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

e) Kundigungsrecht der Emittentin (ll. 2.6. des Basprospektes)

Ordentliches Kiindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen steht ddtdatim ein ordentliches Kiindigungsrecht
zu, das sie berechtigt, die Open End-Partizipatientfikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab
dem Zeitpunkt der ersten Kindigungsmdglichkeit Herittentin mit einer Kiindigungsfrist von
einer Woche mit Wirkung zu einem Ausubungstag zodigen. Im Falle einer Kiindigung der
Wertpapiere endet die Laufzeit der Zertifikate. Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch
die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlugigf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapitalffitais zuzlglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der nach MaRdab&missionsbedingungen zu bestimmende
Abrechnungsbetrag.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen hat die éntiittdas Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auferordentlich zu géndilm Falle einer auf3erordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere endet die Laufzeit dertifleate. Im Falle einer Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin erleidet der Amelegeinen Verlust - ggf. bis hin zum
Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Weptpee eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgskeiher ist als der von der Emittentin gemarf
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den Emissionsbedingungen nach billigem Ermesseangismessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kiindigungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere ist unbestimmt, kaedojch in besonderen Fallen - wie vorstehend
beschrieben - (ggf. auch unvorhergesehen) endetiesen Fallen tragt der Anleger das Risiko,
dass seine Erwartungen auf einen Wertgewinn detpafgiere aufgrund der Laufzeitbeendigung
nicht mehr erfillt werden kénnen. Der Anleger traigther das Risiko, dass der Wert der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigunteunem von ihm aufgewendeten Kapital

(Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbemer Kosten) liegt. In diesem Fall kann sich
der Wert des Basiswertes bei einer Kindigung geueifalls nicht mehr entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln und der Anlegégidet einen Verlust - ggf. bis hin zum

Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb der Weptpee aufgewendetes Kapital (Kaufpreis

zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgstéiher ist als der Abrechnungsbetrag bzw.
Kindigungsbetrag.

Im Falle der Kindigung der Wertpapiere durch die itemtin nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen tragt der Anleger ferner désdgvanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er
beispielsweise den durch die Emittentin im FalleeeiKiindigung ausgezahlten Abrechnungs-
bzw. Kindigungsbetrag maoglicherweise zu unginstigeMarktkonditionen als zu den
Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapieoglagen, wiederanlegen kann. Des Weiteren
kann sich beispielsweise bei der Kiindigung der dégiere durch die Emittentin die Feststellung
und Zahlung des Abrechnungsbetrages bzw. Kiindidgpatiggies entgegen den Erwartungen des
Anlegers auf unbestimmte Zeit verzégern. Der Wert\Wertpapiere kann sich dariiber hinaus in
dem Zeitraum zwischen der Kindigung und der Fdltate bzw. Erbringung der
Tilgungsleistung durch die Emittentin zum Nachtéilden Anleger entwickeln.

5. Produktibergreifende Verlustrisiken (1. 2.8. des Basisprospektes)

a) Geringe Liquiditat

Eine Realisierung des Wertes der Zertifikate auf8brtier Ausiibungsmoglichkeiten und auf3er im
Falle einer Kindigung durch die Emittentin ist rdurch eine VerduRerung moglich. Dies setzt
jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finder zlim Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keailohen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstanden nictiiglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass &irVdértpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Dies kann insbesondere zum FuturesSnpgszeitpunkt der Fall sein, wenn der
maRgebliche Basiswerdurch den Future-Kontrakt ersetzt wird, der den hetiélligen
Liefermonat hat. Dariiber hinaus tragt der Wertpagieber das Risiko seine Wertpapiere nicht
veraulBern zu koénnen, wenn die Emittentin im Zusanfraeg mit der Anpassung der
maRgeblichen Bezugsmenge zu diesem Zweck ihren eHatedt entsprechenden Zertifikate an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt wahrend der Aopgsgemald den Emissionsbedingungen
aussetzt. Der Wertpapierinhaber sollte daher daedderichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstéanden bis zur nadchsten Austibungsmaglichkdiiaten.

Sollte ein Anleger nach einer VerauRerung der Vépigye diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapieredsr mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

b) llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen Handelszeitenlm&if&ig An- und Verkaufspreise flr die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur degriffapiere liegt zwischen den gestellten An-
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und Verkaufspreisen in der Regel eine gréRere IPpa3e genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafRig unter dem Verkaufisprddie Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flie Wertpapiere zu stellen und tGbernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der giéiste Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit anderaveitig keine Kaufinteressenten fir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiaicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewdlinschten Preis verauémmen. Dies kann insbesondere zum
Future-Anpassungszeitpunkt der Fall sein, wenn d&af3gebliche Basiswerdurch den
Future-Kontrakt ersetzt wird, der den nachstfatideefermonat hat. Dariiber hinaus tragt der
Wertpapierinhaber das Risiko seine Wertpapieretniehaul3ern zu kénnen, wenn die Emittentin
im Zusammenhang mit der Anpassung der maf3gebliBezngsmenge zu diesem Zweck ihren
Handel der entsprechenden Zertifikate an jedem retAnpassungszeitpunkt wahrend der
Anpassung gemaf den Emissionsbedingungen auf3etAt/ertpapierinhaber sollte daher darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstandisnzum mafgeblichen Auslibungstag zu
halten.

c) Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritteann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit aenschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohrdic Marktbedingungen wéhrend der
Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in deeR@&gld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu enieth. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Eintiemig eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes\dtpapiere — beispielsweise kénnen auch
Korrelationen, Volatilitdéten oder das Zinsniveaunfitiss finden — sowie unter Berlicksichtigung
des angestrebten Spread malRgeblich selbst bestimiiengestellten Geld- und Briefkurse
entsprechen daher unter Umstanden nicht den Prelgesich ohne Tatigkeit des Market-Maker
in einem liquiden Markt gebildet hatten bzw. wie gu den Auslbungstagen von der Emittentin
ermittelt werden. Der Market-Maker kann zudem dietivbde zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread, jedediméiern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit
Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht dgeedoch nicht. Die Emittentin Gbernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe odis Zustandekommens derartiger Kurse. Auch
bei Durchfihrung eines Market-Making besteht dathes Risiko, dass die Wertpapierinhaber
unter Umstanden die Wertpapiere nicht zu dem geetiies Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewunschten Preis verdaufRern kdnnen. Dies kanndostlere zum Future-Anpassungszeitpunkt
der Fall sein, wenn der maf3gebliche Basiswlarch den Future-Kontrakt ersetzt wird, der den
nachstfalligen Liefermonat hat. Darlber hinaus ttrdgr Wertpapierinhaber das Risiko seine
Wertpapiere nicht verau3ern zu konnen, wenn diettEntin im Zusammenhang mit der
Anpassung der maf3geblichen Bezugsmenge zu diesarokZiwen Handel der entsprechenden
Zertifikate an jedem Future-Anpassungszeitpunkt resith der Anpassung gemafR den
Emissionsbedingungen aussetzt. Der Wertpapierimretdlte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umstanden bis zum maf3geblichestiBungstag zu halten.

d) Risiko eines Totalverlustes (Il. 2.9. des Basigpspektes)

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapi@oégewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgstehbei einer Investition in die in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiehs gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fén d\nleger das Risiko des Totalverlustes des fir

den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasafpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).
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Unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigldst Emittentin tragt der Wertpapierinhaber
das Risiko, dass - z.B. aufgrund einer ungunstiglanktentwicklung - der Kurs des zugrunde
liegenden mafgeblichen Basiswertes wahrend dezedufer Open End-Partizipationszertifikate
so stark féllt, dass dies zu einem erheblichenugebis hin - in dem Fall, dass der Bérsenkurs des
maRgeblichen Basiswertes am maRgeblichen Austitagigahezu null ist - zum Totalverlust des
fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Klapftéaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) filhren kann.

e) RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geste(ll. 2.10. des Basisprospektes)

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass dwrevid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit

Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risikend@n Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Mdglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen

und auch von der Ausgestaltung der jeweiligen Wgiigre ab. Unter Umstanden kann ein

entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu eineriingtigen Marktpreis getatigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

f) Inanspruchnahme von Kredit (Il. 2.11. des Basispspektes)

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, vegrolen Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich dark¥lentgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, eondauch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollteedaiemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu kénnendesn er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine salirdftlichen Verhéltnisse daraufhin
Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenerifalizfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten GewWmiguste eintreten.

g) Sicherungsgeschéfte der Emittentin (Il. 2.12. deBasisprospektes)

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen itatgluhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschafte ab. Die Aus{b der Wertpapiere durch den
Zertifikatsinhaber bzw. die Auslbung der Kindigueghte durch die Emittentin fihren zur
Auflésung solcher Sicherungsgeschafte. Je nach Prdex fallig gewordenen Wertpapiere und
der daraus resultierenden Anzahl von aufzuldseSilemerungsgeschaften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann diesrd&urs des mal3geblichen Basiswertes und
damit auch die H6he des Abrechnungs- bzw. Kiindigbhejages negativ beeinflussen.

h) Verfall oder Wertminderung (Il. 2.13. des Basispospektes)

Die Laufzeit der Zertifikate ist unbestimmt. Derriffkatsinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate
zu einem Ausibungstag auszuiiben. Nach WirksamkeilAdsiubung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erléschen die Rechte des Zkdifinhabers. Nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Redigt, Zertifikate ordentlich bzw. - unter

bestimmten Voraussetzungen - au3erordentlich zdigén. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesen Fallen. Nach erfolgter Kiindigung zum Kigndgstermin tragt der Zertifikatsinhaber
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Weittge der Wertpapiere aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénnen

Der Wertpapierinhaber kann unter Umstéanden gezwusgm, Verluste zu realisieren, wenn der
von der Emittentin auszuzahlende Abrechnungsbeag. Kindigungsbetrag je Wertpapier
geringer als das urspriinglich vom Wertpapierinhahdgewendete Kapital (Kaufpreis zuzlglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je \\giggr ist.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko éfeglsistes bis hin zum Totalverlust des fir

den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasafpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Zeatdginhaber dann einen Verlust hinnehmen,
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wenn sein fir den Erwerb der Zertifikate aufgeweesldapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als d&srechnungsbetrag bzw. der
Kiindigungsbetrag.

6. Interessenkonflikte (II. 2.7. des Basisprospeksg

a) Geschafte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéafte in dem Basisviigrteigene oder fremde Rechnung téatigen.
Solche Geschéfte kbnnen sich unter Umstanden iddiirWertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des Basiswertes und folglich naclgteilif den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen #fusammenhang mit der Emission von
Wertpapieren zudem regelmaf3ig AbsicherungsgeschifteDiese Absicherungsgeschéafte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschéfte kach sbenfalls nachteilig auf den Kurs des
Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wernt \d&ertpapiere auswirken.

b) Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert zii2 Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Ubernehmeierddrch kann die Emittentin unter
Umstanden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs dasidvertes, z.B. durch die Berechnung des
Basiswertes, nehmen, wodurch InteressenkonflikteZisammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere unter dem Basisprospekt entstehen kdnne

Die Emittentin kann dartber hinaus im Rahmen elfmarssion oder eines Angebotes von anderen
als den in dem Basisprospekt beschriebenen Weetgempals Konsortialbank, Geschéaftsbank oder
als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalisréssenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospestedan konnen.

c) Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich enfgiieichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter dem Basisprospekttierten Wertpapieren in Wettbewerb
stehender Wertpapiere kann sich nachteilig aufWert der unter dem Basisprospekt emittierten
Wertpapiere auswirken.

d) Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapleren ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewieseneriihfeeb und Kosten einen fir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag aeh dnhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalbgeser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Ddsdhlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe Alefschlage anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der vasrEghittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb di&¥ertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uberbgegafalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vespragnern erhalten.

e) Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Udstéso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrajest kann, um Geschafte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung desagstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommed. dDie gemal3 den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustandigiée Stetscheidet lber den Antrag. Fir den
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Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhamdridéko, dass Geschéafte, die er in einem
Wertpapier getéatigt hat, auf Antrag eines anderanddlsteilnehmers aufgehoben werden.

7. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
2. September 2009

8. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
EUR68,19

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgrospektes)
200.000 Zertifikate

10. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospek}
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverle@hfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

11. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisproggies)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Emissionsbedingungen

1)

()

3)

Zertifikatsbedingungen

fur die Quanto-Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht der Emittentin

bezogen auf Rohstoff-Future-Kontrakte
- WKN TB7DNU -
- ISIN DEOOOTB7DNUS -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldordj€ "Emittentin’) ist nach MaRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen  verpflichtet, dem Inhaber er(d "Zertifikatsinhaber”) eines
Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle g@benen Zertifikate die "Zertifikatd"nach
dessen Ausibung gemalR §4 den gemal Absatz (2nimsh Abrechnungsbetrag (der
"Abrechnungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Abrechnungsbetrag je Zertifikat entspridbtn Produkt aus (i) dem in der Fremdwahrung
ausgedrickten, am maRgeblichen AuslUbungstag (wig 4nAbsatz (2) definiert) von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Berechstwmg des dann malRgeblichen Basiswertes,
(i) der maRgeblichen Bezugsmenge und (iii) dem éihnungskurs, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, gema-demel:

"Abrechnungsbetrag" = Berechnungskurs x mafl3gebBezmigsmenge x Umrechnungskurs.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Emissionswéahrung": Euro ("EUR")

"Fremdwahrung": US-Dollar ("USD")

"Relevante Referenzstelle™: Intercontinental Excgjea(iCE)

"Berechnungskurs": "ICE 1 Minute Morning Marker"-tu

"Anféangliche Bezugsmenge": betragt am Tag des \dgkeeginns: 1

"MaRgebliche Bezugsmenge": ist am Tag des Verkegisbs die anfangliche

Bezugsmenge und danach die jeweils zuletzt genafl §
Absatz (2) bzw. gemaR §2 Absatz (3) angepasste
maf3gebliche Bezugsmenge

"Marge": 0,3 % p.a.

"Anfanglicher Finanzierungssatz": 3,0 % p.a.

"Mal3geblicher Finanzierungssatz ": ist am Tag desrkaufsbeginns der anfangliche
Finanzierungssatz und danach der von der Emittentin
nach freiem Ermessen und unter Berlcksichtigung der
allgemeinen Marktlage einen Geschaftstag (wie & §
Absatz (1) definiert) vor dem Anpassungstag bzw.
Future-Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt festgele
mafgebliche Finanzierungssatz. Der jeweils malgebli
Finanzierungssatz wird einen Geschaftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de odeerun
einer gemal 8§ 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

Der maligebliche Finanzierungssatz dient zur Abdegku
der Kosten, die der Emittentin bei wahrungsgestemer

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abgarai der Nachfrage nach den angebotenen Wertgapiaber - vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs der Emissiauf das unter Ill. 9. angegebene Angebotsvofubegrenzt.
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"Anfanglicher Future-
Anpassungskostenfaktor":
"MalRgeblicher Future-
Anpassungskostenfaktor":

"Anfanglicher Basiswert":

"Mal3geblicher Basiswert":

Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang
mit der Absicherung der Wahrungsrisiken entsteluem,

den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs (wie
nachfolgend definiert) gewahrleisten zu kdnnen, und
bericksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz
Euro OverNight Index Average (EONIA, die implizite
Volatilitat (Haufigkeit und Intensitat der erwaeet
Kursschwankungen) des malRgeblichen Basiswertes, die
implizite Volatilitait des Emissionswahrungs-/Fremd-
wahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation zvesch
dem malgeblichen Basiswert und dem Emissions-
wahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs ("Korrelations-
koeffizient® — MafRR fir den Grad des linearen
Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalen), wobei die
vorgenannten Parameter einen Geschaftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt von
der Emittentin ermittelt werden.

1

ist am Tag des Verkaufsheg der anfangliche
Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von de
Emittentin  nach freiem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschéftstag vor dem  Future-Anpassungszeitpunkt
jeweils zuletzt festgelegte mafgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor. Der jeweils malcgiebli
Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Gescladftst
vor dem Future-Anpassungszeitpunkt unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder ueieer
gemall 89 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

Der mal3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient
zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszeatdik

im Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der
Ersetzung des maRgeblichen Basiswertes durch den
Future-Kontrakt, der den néachstfélligen Liefermohat,
entstehen und berlicksichtigt im Wesentlichen die
Kosten, die die Emittentin (i) bei der Auflésung den

ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung alen
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlossenen
Sicherungsgeschafte (die "Sicherungsgeschafte”) in
Bezug auf den bis zum Future-Anpassungszeitpunkt
mafgeblichen Basiswert bzw. (i) beim Aufbau der
Sicherungsgeschafte in Bezug auf den ab dem
Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen Basiswert,
erwartet.

ist am Tag des Verkaufshas: Brent Crude Futures
(October 09 Contract) (BRENTO9V)
- ISIN XC0009677409 -

ist am Tag des Verkaujgiies der anfangliche
Basiswert; danach wird der malfigebliche Basiswert
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(4)

1)

(2)

3)

jedem Future-Anpassungszeitpunkt gemaR § 2 Ab4atz (
durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den nadhigda
Liefermonat hat

"Umrechnungskurs": USD 1,00 #UR 1,00

"Verkaufsbeginn": 2. September 2009

Die Berechnung des Abrechnungsbetrages je Zettiéklgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalst&ieifmannisch gerundet wird.

Der Abrechnungsbetrag wird in der Fremdwahranyittelt und nach der Umrechnung in die
Emissionswahrung an die Zertifikatsinhaber ausdezalDie Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswahrung gerfoldurch  Division des
Fremdwahrungsbetrages durch den  Umrechnungskurs.e DiUmrechnung des
Abrechnungsbetrages je Zertifikat in die Emissic@smung erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalst&ieifmannisch gerundet wird.

82
Bezugsmenge/malgebliche Bezugsmenge

Die maf3gebliche Bezugsmenge wird an jedem Gétsthg (der "Anpassungstag') von der
Emittentin gemafl Absatz (2) sowie an jedem Futumpassungszeitpunkt zusétzlich geman
Absatz (3) jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite(derzeit 8.00 Uhr (Dusseldorf Zeit))
angepasst. Sollte sich der Handelsbeginn der Hmiittedndern, so &andert sich der
Handelsbeginn im Sinne dieser Zertifikatsbedingangetsprechend. "Geschaftstag" im Sinne
dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an denelektronischen Handelssystem Xetra®
Ublicherweise gehandelt wird.

Die malgebliche Bezugsmenge entspricht derteletzvor der jeweiligen Anpassung
festgestellten malgeblichen Bezugsmenge multiglizieit dem Anpassungsfaktor (wie
nachfolgend definiert) fir den Anpassungszeitrawne fachfolgend definiert) und wird auf die
achte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der bei einer Anpassung jeweils mafRgebliche "Aspagsfaktor”" wird nach folgender Formel
errechnet:

"Anpassundgaktor'=1-(m +f) xt,
wobei
"m"; die Marge,
"f*:  der maf3gebliche Finanzierungssatz
und
"t": die Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligenpassungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.
"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vong @ar vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschliel3lich), @anddie jeweilige Anpassung vorgenommen

wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt vor demdeétsioeginn der Emittentin (derzeit 8.00 Uhr
(Dusseldorf Zeit))wird die bereits gemall Absatz (2) angepasste mé@gelBezugsmenge
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(4)

()

zusatzlich durch Multiplikation mit dem Rollfaktgwie nachfolgend definiert) angepasst und
auf die achte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der fiir die Anpassung gemaf Absatz (3) jeweils rablkghe "Rollfaktor" wird nach folgender
Formel errechnet:

“Rollfaktor = 2K1,
k2
wobei
"a":. der mafigebliche Future-Anpassungskostenfaktor,

"k1" der "ICE 1 Minute Morning Marker'-Kurs des biszu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mal3geblichen Basiswertes

und

"k2" der "ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs des allesem Future-Anpassungszeitpunkt
maRgeblichen Basiswertes

bedeuten.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nieidebfiir die Anpassung geman Absatz (3)
erforderlichen "ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurgker maf3geblichen Basiswerte quotiert
werden, so ist fur die Feststellung des "ICE 1 NeBnMorning Marker"-Kurses der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgerefiniert) fir den maRgeblichen Basiswert
maRgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kues) die Emittentin nach billigem Ermessen
und unter Bericksichtigung der allgemeinen Markdlagind der letzten vor dem
Future-Anpassungszeitpunkt festgestellten "ICE 1nu#® Morning Marker"-Kurseder
mafigeblichen Basiswerte festsetzt. Die Festsetmimgs Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittemtind die Zertifikatsinhaber bindend.

Die Anpassung gemaf3 Absatz (3) erfolgt 2 Bamditgstage (wie in § 4 Absatz (1) definiert) vor
dem jeweils Letzten Handelstag (wie nachfolgendnitat) des maf3geblichen Basiswertes an
der relevanten Referenzstelle unverziglich nachigearkeit der in Absatz (3) beschriebenen
"ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurse (der "Future-passungszeitpunkt").

"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstélalie mafl3geblichen Basiswerte ist derzeit
der jeweils 15. "Geschéftstag in London" (einsdHliEh Samstags), der dem 1. Tag des
Liefermonats (wie nachfolgend definiert) vorausgedafern an diesem Tag die relevante
Referenzstelle fir den Handel geoffnet ist, andgisifder unmittelbar davor liegende
Geschéftstag an dem die relevante Referenzstalleldi Handel gedffnet ist. "1. Tag des
Liefermonats" ist jeweils der erste Kalendertag dasfermonates des mafigeblichen
Basiswertes.

Sollte die relevante Referenzstelle die letztendétstage bzw. den 1. Tag des Liefermonats fiir
die mafRgeblichen Basiswerte andern, so dnderndsichetzten Handelstage bzw. der 1. Tag
des Liefermonats im Sinne dieser Zertifikatsbedimggan entsprechend. Eine entsprechende
Anderung des Future-Anpassungszeitpunktes wird Hieittentin umgehend gemaR §9
bekanntmachen.

Die jeweilige mafRgebliche Bezugsmenge und dereilige maRgebliche Basiswert werden

unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dker ounter einer gemaR §9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.
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(1)

(2)

(1)

(2)

3

(4)

83
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten fzail in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei detearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, ("Clearstream” oder die "Hinterlegungsstéllethterlegt ist. Effektive Zertifikate werden

nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsiehauf Lieferung effektiver Zertifikate ist

ausgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsiémt@n dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln @bearstreamund auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systemie, Uber Kontoverbindungen mit
Clearstreanverfiigen, Ubertragen werden kdnnen. Die kleinsteléla und tUbertragbare Einheit
ist 1 Zertifikat.

§4
Austibungstage/Ausiibung

Die Zertifikatsinhaber konnen die Rechte ausn deertifikaten jeweils zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (die "AuslbuggSia vorgenommen werden. Im
Zusammenhang mit der Bestimmung des Austibungsisig#ankarbeitstag" jeder Tag (aul3er
ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken isdilsf tblicherweise fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb getffnet sind und die relevantéerBezstelle Ublicherweise Kurse des
mafigeblichen Basiswertes feststellt.

Die Zertifikate werden in der Weise ausgelkdsdd der Zertifikatsinhaber zu einem der
Auslibungstage (der "maRgebliche Austibungstag")

a) eine schriftliche Erklarung (die "Austbungseritiy") gegentber der Emittentin abgibt
und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin Rié¢arstreantiefert.
Die Austbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsirdrab oder seines zur Ausubung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN dertifikate, fir die die Ausiibung
erfolgt,

¢) den Auslbungstag, zu dem die Auslibung erfolgn s
d) die Anzahl der Zertifikate, fir die die Austbuergolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne von 8 4 Absatzf(ir) die Zahlung des Abrechnungsbe-
trages.

Die zugegangene Ausubungserklarung ist bindemtl unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Auslibung muss am letzten Bankarbeitstag vor eineageblichen Auslibungstag vor
12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sBibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zetefn auf ihr Konto bei Clearstream
Ubertragen worden sein. Hat die Emittentin die Awsigserklarung und/oder die Zertifikate zu
einem malgeblichen Auslbungstag nicht rechtzeitigaleen, gilt die Ausiibung als nicht
erfolgt. Eine zugegangene Ausiubungserklarung bénélls als nicht erfolgt, wenn bis zu dem
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®)

(1)

(2)

3)

1)

(2)

mafigeblichen Ausibungstag (einschliel3lich) einé&edekaul3erordentliche Kiindigung gemaf
8§ 7 bzw. eine erklarte Kiindigung gemaf § 8 wirkgaworden ist.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibangnllenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikatsinhaber zu tragen.

§5
Zahlungen

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, dawirksam ausgeibt hat, am filinften
Bankarbeitstag nach dem malRgeblichen Ausibungstagy. bnach Ermittlung des
Abrechnungsbetrages gemalRl § 6 in Verbindung mitd@ry auf die gesamte Stlickzahl der
Auslibung entfallenden Abrechnungsbetrag durch @rifsauf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit derufighldes Abrechnungsbetrages ist
"Bankarbeitstag" jeder Tag (aul3er ein Samstag 8dentag), an dem die Banken in Dusseldorf
und Clearstream ublicherweise fur den allgemeinescBaftsbetrieb gedffnet sind.

Mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages erl@isdile Verpflichtungen der Emittentin aus
den ausgeibten Zertifikaten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlures dAbrechnungsbetrages anfallenden
Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhabetragen.

§6
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am mafgeldictAustibungstag der Berechnungskurs aus
anderen als in 8 7 genannten Griinden nicht festltjesird.

Sofern am mafigeblichen Ausiibungstag eine Maérkitsg gemald Absatz (1) vorliegt, ist fir die
Berechnung des Abrechnungsbetrages der nachsteBegciuigung der Marktstérung von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Berechrumgs des malgeblichen Basiswertes
mafdgeblich. Ist eine Marktstérung nicht bis eingfliich des flnften auf den maf3geblichen
Auslibungstag folgenden Boérsentages (wie nachfolggeithiert) beendet, so ist fur die
Berechnung des Abrechnungsbetrages der an diesefterfiBorsentag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des daf3geblichen Basiswertes mal3geblich.
Soweit fir diesen Tag ein solcher Berechnungskucht nfestgestellt wird, ist flr die
Berechnung des Abrechnungsbetrages der von dertdatiit ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) fir den maf3geblichen Basiswml3geblich. Der "Ersatzkurs" entspricht
dem Kurs, den die Emittentin nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Msdkting von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurses des malgeblichen Basisweftstsetzt. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtliclrehler vorliegt, fir die Emittentin und die
Zertifikatsinhaber bindend. "Bérsentag” im Sinnes#is Absatzes ist jeder Tag (auf3er ein
Samstag oder Sonntag), an dem die relevante Re&tedle Ublicherweise Kurse des
mafgeblichen Basiswertes feststellt.

§7
Anpassungen/au3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sgidg die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a)

Malgeblich fir die Feststellung des Berechnumgsls sind die Konzepte des malf3geblichen
Basiswertes, wie sie von der relevanten Refereifzsestellt wurden und weitergefihrt
werden, sowie die Berechnung, Feststellung und fféertlichung des maligeblichen
Basiswertes durch die relevanten Referenzstelleh amenn kinftig Veréanderungen und
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b)

d)

Bereinigungen in der Berechnung des mafigeblichesisBartes, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Veranderundgereinigungen oder andere MalRnahmen
vorgenommen werden, die sich auf die Berechnungrid3geblichen Basiswertes auswirken,
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmuetgeas anderes ergibt.

Sollte der mafigebliche Basiswert wahrend derfZetuder Zertifikate nicht mehr regelméaiig
von der relevanten Referenzstelle oder einer and&telle festgestellt und veroffentlicht
werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und wetalann regelmaiig veroffentlichte andere
mafigebliche Basiswert fur die Feststellung des @denengskurses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert”) und die Bezugsmenge ggf. entbprel anpassen. Die Ersetzung des
maRgeblichen Basiswertes durch einen derartigenatZbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit deht&gfifir die Ersetzung unverziglich
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dker ounter einer gemaR 89 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diesefféntlichung ist nicht Voraussetzung
fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpagssnalinahmen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindass das maRgebliche Konzept und/oder
die Berechnungsweise oder die Grundlage des madBigehl Basiswertes oder des
Ersatzbasiswertes so erheblich geandert worderdass die Kontinuitdt des maf3geblichen
Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vehfjlaikeit des auf alter Grundlage
errechneten maf3geblichen Basiswertes oder Ersatwlestes nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der maRgebliche Basiswert oder ein etwa begtm Ersatzbasiswert wahrend der
Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmafig festtellt und verdffentlicht wird und die
Festlegung eines anderen mal3geblichen Basiswertes mdoglich ist, ist die Emittentin
berechtigt, fir die Weiterberechnung und Veroffiehting des fir die Feststellung des
Berechnungskurses relevanten Basiswertes auf dendizage des bisherigen Konzeptes des
maRgeblichen Basiswertes oder des Ersatzbasiswartedes letzten festgestellten Wertes des
mafdgeblichen Basiswertes Sorge zu tragen oderdtidfikate durch Bekanntmachung gemaf
8 9 aul3erordentlich zu kiindigen. Die Bekanntmachwing) den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
aul3erordentlichen Kiindigung (der "Kuindigungstagthalten. Zwischen Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemesBrist eingehalten. Im Falle einer
solchen aulerordentlichen Kindigung entspricht Alerechnungsbetrag je Zertifikat dem
Betrag (der "Kundigungsbetrag”), der von der Emiite nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikates fegg@led. Eine Erstattung des fur den Erwerb
der Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine stggm Schadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desnHigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag (im Sinne des § 5 Absatz (1)) nami &indigungstag. Die Rechte aus den
Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kindigungsdzges. Die Entscheidung der Emittentin
Uber eine Weiterberechnung ist unverziglich unggridternetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemal 8§ 9 bekannt gemachten Ngehfiresse verdffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die cRiswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmaflnahmen. Das Kindigungsrecht der Btinitigemal Absatz e) bleibt hiervon
unberthrt.

Die Entscheidung der Emittentin tGber die Bestimmeines Ersatzbasiswertes nach Absatz (b)
oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnumgsfes und die Berechnung des
Berechnungskurses nach Absatz (c) durch die Ertiitteder einen von ihr beauftragten Dritten
sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vegt, fur die Emittentin und die
Zertifikatsinhaber bindend. Die Verodffentlichung sde jeweiligen Standes eines
Ersatzbasiswertes nach Absatz (b) oder des weitmtimeeten Berechnungskurses nach
Absatz (c) erfolgt in einer hierfur geeigneten Famad nicht gemaf § 9.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterbbremg des malRgeblichen Basiswertes oder
Ersatzbasiswertes aus welchen Griinden auch immeht noder nur noch unter
unverhaltnisméaRig erschwerten Bedingungen moglichiader sollte die Emittentin feststellen,
dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder moch unter unverhaltnismafig
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erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder psaker Art in der Lage ist, die fir die
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der &rmg der Zertifikate erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittebtnechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die
Zertifikate durch Bekanntmachung gemaR 89 aullentidh zu kindigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit dul3erordentlichen Kundigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachundg Kiindigungstag wird eine den
Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. lim &aer solchen aufRerordentlichen
Kindigung entspricht der Abrechnungsbetrag je #kati dem Betrag je Zertifikat (der
"Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nachliggm Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Zertifikates festgelegt wird. EEwstattung des fur den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadatrsender Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Klindigungsbetrages erfalgfianften Bankarbeitstag (im Sinne des 8§ 5
Absatz (1)) nach dem Kiindigungstag. Die RechtedmunsZertifikaten erléschen mit Zahlung
des Kiindigungsbetrages.

f) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge d@geflichen Basiswertes erfolgt jeweils
auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei aué dierte Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offendlichier Fehler vorliegt) fur die Emittentin und
die Zertifikatsinhaber bindend.

88
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate iregpmt, aber nicht teilweismiit einer Frist von einer
Woche (die "Kindigungsfrist") mit Wirkung zu einefsusiibungstag durch Bekanntmachung geman
§ 9 zu kundigen. Die Emittentin darf ihr Kindigurgsht friihestens nach Ablauf von 12 Monaten
- gerechnet ab dem Tag des Verkaufsbeginns - ausDberden Zertifikatsinhabern im Falle der
Kindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entdpridem gemaR 8§ 1 Absatz (2) ermittelten
Abrechnungsbetrag. 8 5 sowie 8§ 6 Absatz (2) gadtesprechend. Eine erklarte Kiindigung im Sinne
dieses Absatzes gilt als nicht erfolgt, wenn bisselliel3lich zu dem Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wiurde, eine erklarte auRerordentliche Kgadg gemafr § 7 wirksam geworden ist. Im Falle
einer solchen auRerordentlichen Kiindigung entspdehAbrechnungsbetrag je Zertifikat dem Betrag
je Zertifikat (der "Kindigungsbetrag"), der von dé&mittentin nach biligem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats festjel@gl. Eine Erstattung des fur den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine somsSichadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Zahlung des Kindigungsbetrages erfolpt fanften Bankarbeitstag (im Sinne des § 5
Absatz (1)) nach dem Kindigungstag. Die Rechte dars Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrages.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungerfolgen durch Verdffentlichung in einem

Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die

Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatdbe®yungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentininen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de bzw. untEr gemalR Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentiog im Internet ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalenichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise kegeben, dass sie mit den Zertifikaten

26



2)

1)

(2)

3)

1)

(2)

3

zusammengefasst werden, eine einheitliche Emissioit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikatehfasst im Fall einer solchen Erhdéhung
auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikatgdhrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder anfleae Weise zuriickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen odezeniehen.

8§11
Anwendbares Recht/Erflillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechnd Pflichten der Zertifikatsinhaber und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nacmdeecht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort fur alle sich aus diesen Zertifitbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist DUssefdor

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fir Kaufleute, jiische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personbkneoallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddsgeist fur alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieRlich.

§12
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erganzungen/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertiflsatingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so werdervdinedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odendurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende ikt im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Bericksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.

Sollten in den Zertifikatsbedingungen (i) offeshtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
ahnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widpriichliche oder lickenhafte Bestimmungen
enthalten sein, ist die Emittentin berechtigt, dieséine Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu
berichtigen bzw. zu ergénzen, wobei in den untér genannten Fallen nur solche

Berichtigungen bzw. Ergénzungen zulassig sindudier Bertucksichtigung der Interessen der
Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sindas heil3t deren aus den Zertifikaten
resultierende finanzielle Position nicht wesentlidieeinflussen. Berichtigungen bzw.

Ergdnzungen der Zertifikatsbedingungen werden uwiigich unter der Internetadresse

www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal I&eBannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht. Diese Verdffentlichung ist nicht ¥ussetzung fur die Rechtswirksamkeit der
entsprechenden Berichtigungen bzw. ErganzungeBetéfikatsbedingungen.

Die Vorlegungsfrist gemalR § 801 Absatz (1) SKtBGB fur fallige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekirzt. Die Verjdhrungsfrist fir Ansprieles den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, bgitrawei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung @ertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechen@obalurkunde auf das Konto der
Emittentin bei Clearstream.

Dusseldorf, im September 2009

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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