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Liste der Verweise gem. § 11 Absatz (2) WpPG

In dem Basisprospekt wird auf das folgende Dokument gemdl § 11 Wertpapierprospektgesetz
verwiesen, das als Bestandteil dieses Basisprospekts gilt:

Per Verweis einbezogenes Veroffentlichung Seite
Dokument

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC

Registrierpngsformular der Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
HSBC Trinkaus & Burkhardt Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf sowie Ver- 32
AG vom 10. Juni 2009 offentlichung  in  elektronischer =~ Form  unter

www.hsbc-zertifikate.de
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I. Zusammenfassung

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthilt eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale
und Risiken die auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin')
sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Daher sollte der Anleger fiir eine detaillierte
Beschreibung der Wertpapiere den gesamten Basisprospekt heranziehen und sich vor jeder
Investitionsentscheidung in die betreffenden Wertpapiere unbedingt auf die Priifung des
gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden endgiiltigen
Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen", Basisprospekt und Endgiiltige Bedingungen
werden im Folgenden zusammen der '"Prospekt' genannt) stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kléiger auftretende Anleger in
Anwendung ecinzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des Europiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich einer
moglichen von ihr verdffentlichten Ubersetzung derselben und kann fiir deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee
21/23. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg,
Miinchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
sowie in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundsitzlich sdmtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa titig.

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern (der "HSBC-Konzern"), dessen Obergesellschaft die
HSBC Holdings plc, London ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin
halt. 20,31 % des Aktienkapitals hélt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in zusammengefasster Form (i) die Konzernbilanz der
Emittentin, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2008
endende Geschiftsjahr entnommen wurde, sowie (ii) den ungepriiften Konzern-Zwischenbericht
der Emittentin per 31. Mérz 2009 dar.

In 2008 wurde der IFRS Abschluss von HSBC Trinkaus & Burkhardt iiberarbeitet, um neue
Anforderungen der IFRS-Standards zu beriicksichtigen sowie die Bewertung mit der Bilanzierung
im Abschluss der HSBC Holdings plc zu harmonisieren. IAS 8 sieht fiir solche Félle eine
retrospektive Anwendung vor, d.h. die Vorjahresspalte ist so anzupassen als ob schon immer der
Sachverhalt in dieser Weise ausgewiesen wurde.
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Auszug aus der gepriiften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2008:

Aktiva in Mio € 31.12.2008 31.12.2007 Veriinderung
in Mio € in %
Barreserve 139,5 3323 -192,8 - 58,0
Forderungen an Kreditinstitute 2.979,7 4.117,0 -1.137,3 -27,6
Forderungen an Kunden 4.082,6 4.272,9 -190,3 -45
Risikovorsorge fiir Forderungen -21,4 -16,2 -52 32,1
Handelsaktiva 12.482,6 10.436,8 2.045,8 19,6
Finanzanlagen 2.118,8 1.568,2 550,6 35,1
Anteile an at equity bilanzierten
Unternehmen 10,1 15,2 -5,1 - 33,6
Sachanlagevermogen 81,1 196,3 -115,2 - 58,7
Immaterielle Vermogenswerte 56,0 12,3 43,7 >100,0
Ertragsteueranspriiche 17,5 54,8 -373 - 68,1
laufend 13,0 54,8 -41,8 -76,3
latent 4,5 0,0 4,5 100,0
Sonstige Aktiva 259,2 77,3 181,9 >100,0
Summe der Aktiva 22.205,7 21.066,9 1.138,8 5,4
Passiva in Mio € 31.12.2008 31.12.2007 Veriinderungen
in Mio € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 2.709,1 2.532,7 176,4 7,0
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 11.592,8 10.283,2 1.309,6 12,7
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0 0,0
Handelspassiva 6.152,9 6.488,4 -335,5 -5,2
Riickstellungen 117,4 112,4 5,0 4,4
Ertragsteuerverpflichtungen 85,1 106,0 -20,9 -19.7
laufend 81,5 48,4 33,1 68,4
latent 3,6 57,6 - 54,0 -93,8
Sonstige Passiva 108,2 106,8 1,4 1,3
Nachrangkapital 458,7 458,7 0,0 0,0
Eigenkapital 955,0 968,7 - 13,7 -14
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0
Kapitalriicklage 218,5 216,9 1,6 0,7
Gewinnriicklagen 566.8 486,7 80,1 16,5
AKOTiZ‘?m';ﬂanZdiew}nn 99,7 195,1 -954 _489
nteile 1n Fremdbesitz 16,5 0.0 16,5 100,0
Summe der Passiva 22.205,7 21.066,9 1.138,8 5,4
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Auszug aus dem ungepriiften Konzern-Zwischenbericht der Emittentin per 31. Mérz 2009:
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2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundséitzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hitte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Malgabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden konnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation bei den Open
End-Partizipationszertifikaten

Bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Open End-Partizipationszertifikaten (nachfolgend
die "Wertpapiere" oder die "Open End-Partizipationszertifikate" oder die "Zertifikate" genannt)
handelt es sich um Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit. Die Open End-Partizipationszertifikate
sind mit einer Wahrungsabsicherung, d.h. keine Wahrungschance und kein Wahrungsrisiko, und
einem Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet. Die Wihrungsabsicherung ist bei diesen
Produkten am Zusatz "Quanto" zu erkennen.

Wahrungsgesicherte Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in
der Regel nahezu 1zul an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden mafgeblichen
Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung und mit einer Wahrungsabsicherung zu partizipieren.

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft. Die Emittentin ist nach Maflgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
verpflichtet, dem Zertifikatsinhaber nach dessen Ausiibung einen Abrechnungsbetrag zu zahlen,
der in Abhidngigkeit des am maligeblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle
festgestellten maBgeblichen Kurses (Berechnungskurs) des dann maBgeblichen Basiswertes, der
wihrend der Laufzeit der Zertifikate regelmafig angepassten mafB3geblichen Bezugsmenge und des
Umrechnungskurses ermittelt wird.

Die Zertifikatsinhaber konnen die Rechte aus den Zertifikaten nach Malgabe der
Emissionsbedingungen zu den Ausiibungstagen ausiiben.

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der
Zertifikate unbestimmt. Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht
teilweise, nach Maflgabe der Emissionsbedingungen zu kiindigen. Nach erfolgter Kiindigung zum
Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erldschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Die der Emittentin im Zusammenhang mit der Absicherung der Wahrungsrisiken entstehenden
Kosten, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs gewéhrleisten zu konnen, werden
iiber die regelmiBige Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge - wie nachstehend beschrieben -
kompensiert.

Anpassung der Bezugsmenge

Die Emissionsbedingungen sehen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmiBige
Anpassung der mafigeblichen Bezugsmenge vor. Je nach mafigeblichem Basiswert erfolgt diese
Anpassung unter Berticksichtigung verschiedener Kriterien.

Wihrungsgesicherte Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in
der Regel nahezu 1zul an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden maligeblichen
Basiswertes mit einer Wéhrungsabsicherung, d.h. ohne Wahrungschance und Wéhrungsrisiko, und
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ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Um diese zu ermoglichen, insbesondere um den
bei Emission festgelegten Umrechnungskurs, der fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages
erforderlich ist, gewihrleisten zu konnen, sichert die Emittentin die Wahrungsrisiken in der Regel
téglich ab. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten.

Diese Finanzierungskosten werden in der Regel iiber einen Faktor, den so genannten
malgeblichen Finanzierungssatz, beriicksichtigt, auf den eine Marge der Emittentin aufgeschlagen
wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt iiber die regelmédfige Anpassung der
malgeblichen Bezugsmenge durch die Emittentin.

Die Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge erfolgt dabei unter Zugrundelegung des
relevanten Anpassungsfaktors, der sich u.a. aus der Marge der Emittentin sowie dem
mafgeblichen Finanzierungssatz zusammensetzt. Die Marge wird bei Emission festgelegt und
bleibt wihrend der Laufzeit der Zertifikate unverdndert. Der mafigebliche Finanzierungssatz wird
regelméfig bei Emission festgelegt und danach von der Emittentin nach freiem Ermessen und
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage beispielsweise einen Geschéftstag jeweils vor
dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt angepasst.

Der maBgebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wihrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung
der Waihrungsrisiken entstehen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs
gewihrleisten zu konnen, und beriicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro
OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als Emissionswihrung, die implizite Volatilitit
(Héufigkeit und Intensitéit der erwarteten Kursschwankungen) des malgeblichen Basiswertes, die
implizite Volatilitit des Emissionswihrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die
Korrelation ("Korrelationskoeffizient" — MaB fiir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen
zwel Merkmalen) zwischen dem maBgeblichen Basiswert und dem
Emissionswéhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs. Der jeweils maBigebliche Finanzierungssatz
wird einen Geschéftstag vor dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend
den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen unter der in den Emissionsbedingungen
angegebenen Internetadresse verdffentlicht.

Die maligebliche Bezugsmenge wird regelmidBig bei Emission festgelegt. Danach wird die
mafgebliche Bezugsmenge an jedem Anpassungstag, beispielsweise an jedem Geschiftstag, von
der Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und der Marge der
Emittentin bzw. - bei Terminkontrakten als Basiswert - zusitzlich an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt, jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin, entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt, irfildeaon Terminkontrakten als Basiswert

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfianglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der maligebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der beispielsweise den néchstfilligen Liefermonat oder die néchstlingere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszertifikaten, die eine unbestimmte Laufzeit haben,
hat der den Zertifikaten als maBgeblicher Basiswert zugrunde liegende betreffende
Future-Kontrakt grundsitzlich eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden maligeblichen Basiswertes jedoch ohne
Laufzeitbegrenzung zu ermoglichen, wird daher wéhrend der Laufzeit der Zertifikate - wie
vorstehend beschrieben - eine regelméBige Ersetzung des jeweils maBgeblichen Future-Kontraktes
vorgenommen. Das Rollieren erfolgt unter Zugrundelegung eines Rollfaktors.
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Der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem maBgeblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den maBgeblichen Kursen des alten bzw. neuen
Future-Kontraktes zusammen. Der malgebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei  wéihrungsgesicherten = Open
End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der Ersetzung des
malgeblichen Basiswertes durch den Future-Kontrakt, der beispielsweise die néchstldngere
Restlaufzeit hat oder der den nichstfilligen Liefermonat hat, entstehen. Dieser Faktor
beriicksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die die Emittentin (i) bei der Auflésung der von ihr
zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschifte") in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt maBgeblichen Basiswert bzw. (ii) beim Aufbau der
Sicherungsgeschifte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen
Basiswert, erwartet. Der malgebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am Tag des
Verkaufsbeginns der anfiangliche Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von der
Emittentin nach freiem Ermessen und unter Berilicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschiftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte malBgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.

Der jeweils malgebliche Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Geschéiftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen unter der in den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse
verdffentlicht.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Open
End-Partizipationszertifikaten

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschiitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen. Bei diesen Wertpapieren besteht somit das
Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).
Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein. Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich  produktspezifischer
Ausstattungsmerkmale ist den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Sofern nach
Mafigabe der Emissionsbedingungen die produktspezifischen Ausstattungsmerkmale von
einer Bedingung oder unterschiedlichen Bedingungen abhiingig sind, die spezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische
Risiken ergeben, die zwar durch das grundsitzliche Totalverlustrisiko erfasst sind,
nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind, werden
diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Austiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft. Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe des
Abrechnungsbetrages am malgeblichen Ausiibungstag - im Falle der Ausiibung durch den
Zertifikatsinhaber bzw. der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin - sind
bei Emission nicht vorhersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht
fest. Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso Dbesteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.
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Bei einer Investition in die beschriebenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt
das Auszahlungsprofil der Wertpapiere und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu
beriicksichtigen. Fiir den Zertifikatsinhaber besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Total-
verlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der im Falle einer
Ausiibung oder der ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin zu zahlende Abrechnungsbetrag
bzw. der im Falle der auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin zu zahlende
Kiindigungsbetrag. Da die Wertpapiere nicht verzinst werden und somit Zinszahlungen oder
sonstige Ausschiittungen (z. B. Dividendenzahlungen) nicht erfolgen, konnen mdogliche Verluste
der Wertpapiere nicht durch solche Ertrage kompensiert werden.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Open
End-Partizipationszertifikaten verlieren die Wertpapiere grundsitzlich bei Kursverlusten bzw.
Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das
Risiko einer Minderung des Wertpapierwertes wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere besteht. D.h.,
wihrend der Laufzeit kann der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Entwickelt
sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte
der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts und damit der
Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem mafigeblichen Ausiibungstag - im Falle der Ausiibung
durch den Zertifikatsinhaber bzw. der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin - wieder erholen wird. Je nach konkreter Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen
hat die Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes Einfluss auf die Hohe des
Abrechnungsbetrages der Wertpapiere, so dass bei Open End-Partizipationszertifikaten eine
Verminderung des Kurses bzw. des Wertes des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des
Abrechnungsbetrages fiihren kann.

Der Marktwert der Wertpapiere wihrend der Laufzeit hingt jedoch nicht nur von der Entwicklung
des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes ab. Er wird u.a. durch den mafigeblichen
Finanzierungssatz beeinflusst, der zur Abdeckung der Kosten dient, die der Emittentin bei
wihrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung
der Waihrungsrisiken entstehen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs
gewihrleisten zu konnen. Der maligebliche Finanzierungssatz beriicksichtigt dabei im
Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als
Emissionswéahrung, die implizite Volatilitdit (H&iufigkeit und Intensitit der erwarteten
Kursschwankungen) des malfigeblichen Basiswertes, die implizite Volatilitit des
Emissionswéhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation zwischen dem
mafigeblichen  Basiswert und dem = Emissionswéhrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurs
("Korrelationskoeffizient" — Mal fiir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen zwei
Merkmalen).

Dariiber hinaus kann die Marge der Emittentin Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Im Falle von Terminkontrakten als Basiswert kann der Wert der Wertpapiere dariiber hinaus durch
das "Rollieren" der Terminkontrakte beeinflusst werden. Am Future-Anpassungszeitpunkt wird
der mafigebliche Basiswert entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch
den Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise den nédchstfilligen Liefermonat oder die
nichstlingere Restlaufzeit hat. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren" genannt. Unter
Umstédnden kann sich das Rollieren negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken. Dies kann
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insbesondere dann der Fall sein, wenn ein hoher Wertunterschied/Preisunterschied zwischen den
beiden fiir das Rollieren erforderlichen Future-Kontrake besteht oder sofern der Zeitpunkt der
Auflosung der von der Emittentin abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt mal3geblichen Basiswert nicht mit dem Zeitpunkt fiir den Aufbau der
Sicherungsgeschifte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt maligeblichen
Basiswert iibereinstimmt. Ferner kann der Preis des betreffenden Terminkontraktes gegeniiber dem
Kassapreis des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts neben den
iiblichen Finanzierungskosten einen zusitzlichen Preisaufschlag enthalten. Der zusitzliche
Preisaufschlag nimmt in der Regel mit abnehmender Restlaufzeit bis zum néchsten
Future-Anpassungszeitpunkt (Rolltermin) ab, was sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann. Dariiber hinaus kann die Liquiditdt des betreffenden Terminkontraktes von der
des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts abweichen.

Auch der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes mafigebliche Future-Anpassungskostenfaktor
kann, sofern er einen Wert kleiner als 1 hat, einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.
Der malgebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur Abdeckung der Kosten, die der
Emittentin bei wéhrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit
dem Rollieren, d.h. bei der Ersetzung des maBgeblichen Basiswertes durch den Future-Kontrakt,
der beispielsweise die ndchstlingere Restlaufzeit hat oder der den néchstfilligen Liefermonat hat,
entstehen.

Obgleich es sich bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren um Open
End-Partizipationszertifikate mit Wéhrungsabsicherung (Quanto) handelt und fiir den
Wertpapierinhaber insofern im Hinblick auf die Berechnung des Abrechnungsbetrages - gegeniiber
der Wahrung des maligeblichen Basiswertes - weder eine Wéahrungschance noch ein
Wéhrungsrisiko besteht, konnen sich die implizite Volatilitit des
Emissionswéhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses oder der Korrelationskoeffizient negativ auf
den Wert der Wertpapiere auswirken. Steigt beispielsweise die implizite Volatilitit des
mafgeblichen Basiswertes oder des Emissionswidhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses bei
gleichzeitig negativ vorliegendem Korrelationskoeffizienten, wirkt sich dies in der Regel negativ
auf den Wert der Zertifikate aus. Gleiches gilt, wenn der Korrelationskoeffizient zwischen dem
maBgeblichen Basiswert und dem Emissionswiahrungs-/Fremdwihrungs-Wechselkurs fallt.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist unbestimmt, kann jedoch im Falle der ordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere enden; ebenso kann die Laufzeit der Wertpapiere in besonderen Féllen - im Falle
der auBerordentlichen Kiindigung bzw. der vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere -
unvorhergesehen enden. In diesen Fillen tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf
einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden
konnen. Sollte der Wert der Wertpapiere in diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der
Wert des Basiswerts bei einer Kiindigung nicht mehr entsprechend den Erwartungen der Anleger
entwickeln und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Kiindigungs- bzw. Abrechnungsbetrag.

Verlustrisiken im Zusammenhang mit der regelmifligen Anpassung der Bezugsmenge und
dem Rollieren

Anpassung der Bezugsmenge
Die Emissionsbedingungen sehen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmalige

Anpassung der maBgeblichen Bezugsmenge vor. Je nach maBigeblichem Basiswert erfolgt diese
Anpassung unter Beriicksichtigung verschiedener Kriterien.
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Nachfolgend werden die wihrend der Laufzeit der Wertpapiere erforderlichen Anpassungen der
maBgeblichen Bezugsmenge sowie die damit einhergehenden Verlustrisiken erldutert. Sofern
andere und/oder weitergehende Verlustrisiken mafgeblich sind, werden die entsprechenden
Risikohinweise die entsprechenden Basiswerte betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Wihrungsgesicherte Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in
der Regel nahezu 1zul an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden maligeblichen
Basiswertes mit einer Wéhrungsabsicherung, d.h. ohne Wéhrungschance und Wéhrungsrisiko, und
ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Um diese zu ermoglichen, insbesondere um den
bei Emission festgelegten Umrechnungskurs, der fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages
erforderlich ist, gewédhrleisten zu kénnen, sichert die Emittentin die Wahrungsrisiken in der Regel
tiglich ab. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten.

Diese Finanzierungskosten werden in der Regel iiber einen Faktor, den so genannten
malBgeblichen Finanzierungssatz, beriicksichtigt, auf den eine Marge der Emittentin aufgeschlagen
wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt {iber die regelmédfige Anpassung der
mafgeblichen Bezugsmenge durch die Emittentin.

Die Anpassung der malgeblichen Bezugsmenge erfolgt dabei unter Zugrundelegung des
relevanten Anpassungsfaktors, der sich u.a. aus der Marge der Emittentin sowie dem
mafgeblichen Finanzierungssatz zusammensetzt. Die Marge wird bei Emission festgelegt und
bleibt wihrend der Laufzeit der Zertifikate unveréndert. Der maBgebliche Finanzierungssatz wird
regelméfBig bei Emission festgelegt und danach von der Emittentin nach freiem Ermessen und
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage beispielsweise einen Geschéftstag jeweils vor
dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt angepasst.

Der maBgebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wiahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung
der Wiéhrungsrisiken entstehen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs
gewihrleisten zu konnen, und beriicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro
OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als Emissionswihrung, die implizite Volatilitit
(Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten Kursschwankungen) des mafigeblichen Basiswertes, die
implizite Volatilitit des Emissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die
Korrelation ("Korrelationskoeffizient" — MaB fiir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen
zwel Merkmalen) zwischen dem malBgeblichen Basiswert und dem
Emissionswéhrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurs. Der maligebliche Finanzierungssatz wird
jeweils ein Geschiftstag vor dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt von der
Emittentin ermittelt, wobei die Emittentin nach ihrem freien Ermessen schitzt, welche Parameter
und in welcher Hohe diese in die Berechnung des maligeblichen Finanzierungssatzes einflieen.

Die maligebliche Bezugsmenge wird regelmidBig bei Emission festgelegt. Danach wird die
malgebliche Bezugsmenge an jedem Anpassungstag, beispielsweise an jedem Geschiftstag, von
der Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und der Marge der
Emittentin bzw. - bei Terminkontrakten als Basiswert - zusidtzlich an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt, jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin, entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Die Kompensation der Finanzierungskosten, unter Beriicksichtigung des maligeblichen
Finanzierungssatzes und der Marge der Emittentin, erfolgt wie vorstehend beschrieben iiber die
regelméfige Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge durch die Emittentin. Die Anpassung der
mafgeblichen Bezugsmenge kann sich negativ auf die Wertentwicklung der Zertifikate auswirken.
Dabei kann nicht nur der nach Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber oder nach
Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin zu zahlende Abrechnungsbetrag gemindert
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werden; auch der Wert der Zertifikate wiahrend der Laufzeit und somit der Preis der Zertifikate
kann ebenfalls gemindert werden. Sofern der Anpassungsfaktor kleiner als 1 ist, fiihrt er am
betreffenden Anpassungstag zu einer Reduzierung der ma3geblichen Bezugsmenge und somit zu
einer Reduzierung des inneren Wertes der Zertifikate. Falls sich der Kurs des maBgeblichen
Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhoht,
vermindert sich der Wert der Zertifikate entsprechend.

Bei diesen Zertifikaten hat der Anleger im Zusammenhang mit der Anpassung der mafgeblichen
Bezugsmenge dariiber hinaus zu beachten, dass die Emittentin zu diesem Zweck ihren Handel der
entsprechenden Zertifikate an jedem Future-Anpassungszeitpunkt wiahrend der Anpassung gemal3
den Emissionsbedingungen (bei Rohdl-Future-Kontrakten beispielsweise maximal jedoch von
9:00 Uhr bis 10:00 Uhr MEZ) aussetzen wird/kann. In dieser Zeit trdgt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, dass er seine Wertpapiere nicht verduflern kann.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt, ifidF@on Terminkontrakten als Basiswert

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfianglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der malgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der beispielsweise den nichstfilligen Liefermonat oder die nichstldngere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszertifikaten, die eine unbestimmte Laufzeit haben,
hat der den Zertifikaten als maBgeblicher Basiswert zugrunde liegende betreffende
Future-Kontrakt grundsétzlich eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden mallgeblichen Basiswertes ohne Laufzeitbegrenzung zu
ermoglichen, wird daher wéahrend der Laufzeit der Zertifikate - wie vorstehend beschrieben - eine
regelmiBige Ersetzung des jeweils maBBgeblichen Future-Kontraktes vorgenommen. Das Rollieren
erfolgt unter Zugrundelegung eines Rollfaktors.

Der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem mafBgeblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den maBgeblichen Kursen des alten bzw. neuen
Future-Kontraktes zusammen. Der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei  wéhrungsgesicherten  Open
End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der Ersetzung des
mafgeblichen Basiswertes durch den Future-Kontrakt, der beispielsweise die nédchstldngere
Restlaufzeit hat oder der den nédchstfdlligen Liefermonat hat, entstehen. Dieser Faktor
beriicksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die die Emittentin (i) bei der Auflosung der von ihr
zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschéfte") in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt ~mafgeblichen Basiswert bzw. (ii)) beim Aufbau der
Sicherungsgeschifte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen
Basiswert, erwartet. Der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am Tag des
Verkaufsbeginns der anféngliche Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von der
Emittentin nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschiftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte maBgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.
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I1. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezihlten Risikofaktoren trifft keine Aussage iiber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmaf} ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken konnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstiarken.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Investitionsentscheidung in die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
Endgiiltigen Bedingungen sorgfiltig zu lesen. Die Emissionsbedingungen, die die konkrete
Ausgestaltung der Wertpapiere enthalten, sind in den Endgiiltigen Bedingungen enthalten.

Das sorgfiltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen kénnen
nicht die individuellen Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiltnisse
des jeweiligen Anlegers beriicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung
und Aufklirung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere
nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils oder des gesamten fiir diese Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
tragen kann.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundséitzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hitte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Maligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken oder die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fiir die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Open End-Partizipationszertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Open
End-Partizipationszertifikate (nachfolgend die '"Wertpapiere" oder die "Open
End-Partizipationszertifikate" oder die '"Zertifikate'" genannt) nur fiir Anleger geeignet, die
die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind, gegebenenfalls entsprechende
Verluste bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) zu tragen.

Die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission, insbesondere hinsichtlich
produktspezifischer Ausstattungsmerkmale, ist den Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen. Sofern produktspezifische Ausstattungsmerkmale produktspezifische Risiken
beinhalten oder sich aus der Kombination verschiedener Ausstattungsvarianten
produktspezifische Risiken ergeben, die zwar durch das grundsiitzliche Totalverlustrisiko
erfasst sind, nachstehend aber nicht detailliert in den beschriebenen Risiken abgebildet sind,
werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen beschrieben.
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Sofern die konkrete Ausgestaltung der jeweiligen Emission dies erfordert, konnen in den
Endgiiltigen Bedingungen erginzende Hinweise zu den produktspezifischen Risiken
enthalten sein.

2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch
die Emittentin verbrieft. Die Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
verpflichtet, vorbehaltlich einer vorzeitigen Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin, z.B.
durch eine Kiindigung, dem Zertifikatsinhaber nach dessen Ausiibung einen Abrechnungsbetrag
zu zahlen, der in Abhingigkeit des am malgeblichen Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellten maBgeblichen Kurses (Berechnungskurs) des dann mafBgeblichen
Basiswertes, der wéhrend der Laufzeit der Zertifikate regelmiBig angepassten mafBgeblichen
Bezugsmenge und des Umrechnungskurses ermittelt wird.

Die Zertifikate verbriefen nicht das Recht auf Zahlung eines Mindest- oder Garantiebetrages;
ebenso besteht keine Garantie des Kapitalerhalts. Die Wertpapiere sind nicht fiir
sicherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere sowie die Hohe des Abrechnungsbetrages am mafgeblichen
Ausiibungstag - im Falle der Auslibung durch den Zertifikatsinhaber bzw. der ordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin - sind bei Emission nicht vorhersehbar und
stehen somit zum Zeitpunkt des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Bei einer Investition in die
beschriebenen Wertpapiere hat der Wertpapierinhaber daher unbedingt das Auszahlungsprofil der
Wertpapiere und die damit einhergehenden Verlustrisiken zu beriicksichtigen. Fiir den
Zertifikatsinhaber besteht das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsatzlich muss der Wertpapierinhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der im Falle einer Ausiibung oder der
ordentlichen Kiindigung zu zahlende Abrechnungsbetrag bzw. im Falle der auBlerordentlichen
Kiindigung zu zahlende Kiindigungsbetrag.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird zudem entscheidend durch die Kursentwicklung bzw.
Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst. Bei Open
End-Partizipationszertifikaten verlieren die Wertpapiere grundsitzlich bei Kursverlusten bzw.
Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Der Wertpapierinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das
Risiko einer Minderung des Wertpapierwertes wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere besteht. D.h.,
wihrend der Laufzeit kann der Wert eines Wertpapiers unterhalb des vom Anleger aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Entwickelt
sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts in eine fiir den Anleger ungiinstige Richtung, sollte
der Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs bzw. der Wert des Basiswerts und damit der
Wert der Wertpapiere rechtzeitig vor dem malgeblichen Ausiibungstag - im Falle der Ausiibung
durch den Zertifikatsinhaber bzw. der ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin - wieder erholen wird. Je nach konkreter Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen
hat die Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes Einfluss auf die Hohe des
Abrechnungsbetrages, so dass bei Open End-Partizipationszertifikaten eine Verminderung des
Kurses bzw. des Wertes des Basiswertes zu einer Verminderung der Hohe des
Abrechnungsbetrages fiihren kann.
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Wertbestimmende Faktoren

Der Marktwert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit hdngt jedoch nicht nur von der Entwicklung
des den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswertes ab. Er wird u.a. durch den mal3geblichen
Finanzierungssatz beeinflusst, der zur Abdeckung der Kosten dient, die der Emittentin bei
wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung
der Wihrungsrisiken entstechen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs
gewihrleisten zu konnen. Der malgebliche Finanzierungssatz beriicksichtigt dabei im
Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als
Emissionswédhrung, die implizite Volatilitit (Haufigkeit und Intensitit der erwarteten
Kursschwankungen) des maBgeblichen Basiswertes, die implizite Volatilitit des
Emissionswahrungs-/Fremdwiahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation zwischen dem
mafBgeblichen  Basiswert und dem  Emissionswéhrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurs
("Korrelationskoeffizient" — MaB fiir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen zwei
Merkmalen).

Dariiber hinaus kann die Marge der Emittentin Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Im Falle von Terminkontrakten als Basiswert kann der Wert der Wertpapiere dariiber hinaus durch
das "Rollieren" der Terminkontrakte beeinflusst werden. Am Future-Anpassungszeitpunkt wird
der mafigebliche Basiswert entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch
den Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise den néchstfilligen Liefermonat oder die
néchstlingere Restlaufzeit hat. Diese Vorgehensweise wird auch "Rollieren" genannt. Unter
Umstidnden kann sich das Rollieren negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn ein hoher Wertunterschied/Preisunterschied zwischen den
beiden fiir das Rollieren erforderlichen Future-Kontrake besteht oder sofern der Zeitpunkt der
Auflésung der von der Emittentin abgeschlossenen Sicherungsgeschifte in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen Basiswert nicht mit dem Zeitpunkt fiir den Aufbau der
Sicherungsgeschifte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen
Basiswert iibereinstimmt. Ferner kann der Preis des betreffenden Terminkontraktes gegeniiber dem
Kassapreis des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts neben den
iiblichen Finanzierungskosten einen zusétzlichen Preisaufschlag enthalten. Der zusétzliche
Preisaufschlag nimmt in der Regel mit abnehmender Restlaufzeit bis zum néchsten
Future-Anpassungszeitpunkt (Rolltermin) ab, was sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
auswirken kann. Dariiber hinaus kann die Liquiditdt des betreffenden Terminkontraktes von der
des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts abweichen.

Auch der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor
kann, sofern er einen Wert kleiner als 1 hat, einen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.
Der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur Abdeckung der Kosten, die der
Emittentin bei wiahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit
dem Rollieren, d.h. bei der Ersetzung des mafBgeblichen Basiswertes durch den Future-Kontrakt,
der beispielsweise die nichstldngere Restlaufzeit hat oder der den néchstfilligen Liefermonat hat,
entstehen.

Obgleich es sich bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren um Open
End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsabsicherung (Quanto) handelt und fiir den
Wertpapierinhaber insofern im Hinblick auf die Berechnung des Abrechnungsbetrages - gegeniiber
der Wiéhrung des maBgeblichen Basiswertes- weder eine Waihrungschance noch ein
Wahrungsrisiko besteht, konnen sich die implizite Volatilitit des
Emissionswahrungs-/Fremdwihrungs-Wechselkurses oder der Korrelationskoeffizient negativ auf
den Wert der Wertpapiere auswirken. Steigt beispielsweise die implizite Volatilitit des
maligeblichen Basiswertes oder des Emissionswéihrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurses bei
gleichzeitig negativ vorliegendem Korrelationskoeffizienten, wirkt sich dies in der Regel negativ
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auf den Wert der Zertifikate aus. Gleiches gilt, wenn der Korrelationskoeffizient zwischen dem
malgeblichen Basiswert und dem Emissionswahrungs-/Fremdwiahrungs-Wechselkurs fallt.

Verlustrisiken im Zusammenhang mit der regelmifligen Anpassung der Bezugsmenge und
dem Rollieren

Anpassung der Bezugsmenge

Die Emissionsbedingungen sehen wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmiBige
Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge vor. Je nach malBgeblichem Basiswert erfolgt diese
Anpassung unter Beriicksichtigung verschiedener Kriterien.

Nachfolgend werden die wihrend der Laufzeit der Wertpapiere erforderlichen Anpassungen der
maBgeblichen Bezugsmenge sowie die damit einhergehenden Verlustrisiken erldutert. Soweit
anwendbar, kdnnen - neben den nachstehend beschriebenen Verlustrisiken im Zusammenhang mit
der Anpassung der maB3geblichen Bezugsmenge - weitere besondere Risikohinweise in Bezug auf
die beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.
Sofern andere und/oder weitergehende Verlustrisiken maBgeblich sind, werden die entsprechenden
Risikohinweise die entsprechenden Basiswerte betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung der maf3geblichen Bezugsmenge ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen. Sofern nach Maligabe der Emissionsbedingungen die
Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge von einer Bedingung oder unterschiedlichen
Bedingungen abhingig ist, die spezifische Risiken beinhalten oder sich aus der Kombination
verschiedener Ausstattungsvarianten spezifische Risiken ergeben, die nicht von den bereits
nachfolgend beschriebenen Risiken erfasst sind, werden diese in den Endgiiltigen Bedingungen
beschrieben.

Wihrungsgesicherte Open End-Partizipationszertifikate ermdglichen dem Wertpapierinhaber in
der Regel nahezu 1zul an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden maBgeblichen
Basiswertes mit einer Wéhrungsabsicherung, d.h. ohne Wéhrungschance und Wéhrungsrisiko, und
ohne eine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Um diese zu ermoglichen, insbesondere um den
bei Emission festgelegten Umrechnungskurs, der fiir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages
erforderlich ist, gewihrleisten zu konnen, sichert die Emittentin die Wéhrungsrisiken in der Regel
tiglich ab. Dabei entstehen der Emittentin Finanzierungskosten.

Diese Finanzierungskosten werden in der Regel iiber einen Faktor, den so genannten
malgeblichen Finanzierungssatz, beriicksichtigt, auf den eine Marge der Emittentin aufgeschlagen
wird. Die Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt iiber die regelmédflige Anpassung der
mafgeblichen Bezugsmenge durch die Emittentin.

Die Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge erfolgt dabei unter Zugrundelegung des
relevanten Anpassungsfaktors, der sich u.a. aus der Marge der Emittentin sowie dem
mafgeblichen Finanzierungssatz zusammensetzt. Die Marge wird bei Emission festgelegt und
bleibt wihrend der Laufzeit der Zertifikate unveréndert. Der maBgebliche Finanzierungssatz wird
regelméfBig bei Emission festgelegt und danach von der Emittentin nach freiem Ermessen und
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage beispielsweise einen Geschéftstag jeweils vor
dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt angepasst.

Der maBgebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wiahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung
der Wiéhrungsrisiken entstehen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs
gewihrleisten zu konnen, und beriicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro
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OverNight Index Average (EONIA) bei Euro als Emissionswihrung, die implizite Volatilitét
(Haufigkeit und Intensitdt der erwarteten Kursschwankungen) des malgeblichen Basiswertes, die
implizite Volatilitit des Emissionswahrungs-/Fremdwéhrungs-Wechselkurses sowie die
Korrelation ("Korrelationskoeffizient" — MaB fiir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen
zZwei Merkmalen) zwischen dem maligeblichen Basiswert und dem
Emissionswahrungs-/Fremdwihrungs-Wechselkurs. Der maBgebliche Finanzierungssatz wird
jeweils ein Geschéiftstag vor dem Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt von der
Emittentin ermittelt, wobei die Emittentin nach ihrem freien Ermessen schitzt, welche Parameter
und in welcher Hohe diese in die Berechnung des mal3geblichen Finanzierungssatzes einflieen.

Die malgebliche Bezugsmenge wird regelmifBig bei Emission festgelegt. Danach wird die
mafgebliche Bezugsmenge an jedem Anpassungstag, beispielsweise an jedem Geschéftstag, von
der Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und der Marge der
Emittentin  bzw. - bei Terminkontrakten als Basiswert - zusédtzlich an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt, jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin, entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Die Kompensation der Finanzierungskosten, unter Berilicksichtigung des malgeblichen
Finanzierungssatzes und der Marge der Emittentin, erfolgt wie vorstehend beschrieben iiber die
regelméfige Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge durch die Emittentin. Die Anpassung der
maBgeblichen Bezugsmenge kann sich negativ auf die Wertentwicklung der Zertifikate auswirken.
Dabei kann nicht nur der nach Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber oder nach
Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin zu zahlende Abrechnungsbetrag gemindert
werden; auch der Wert der Zertifikate wiahrend der Laufzeit und somit der Preis der Zertifikate
kann ebenfalls gemindert werden. Sofern der Anpassungsfaktor kleiner als 1 ist, fiihrt er am
betreffenden Anpassungstag zu einer Reduzierung der mafigeblichen Bezugsmenge und somit zu
einer Reduzierung des inneren Wertes der Zertifikate. Falls sich der Kurs des mafBgeblichen
Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der Anpassung erhdht,
vermindert sich der Wert der Zertifikate entsprechend.

Bei diesen Zertifikaten hat der Anleger im Zusammenhang mit der Anpassung der mafgeblichen
Bezugsmenge dariiber hinaus zu beachten, dass die Emittentin zu diesem Zweck ihren Handel der
entsprechenden Zertifikate an jedem Future-Anpassungszeitpunkt wihrend der Anpassung gemal
den Emissionsbedingungen (bei Rohol-Future-Kontrakten beispielsweise maximal jedoch von
9:00 Uhr bis 10:00 Uhr MEZ) aussetzen wird/kann. In dieser Zeit tragt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, dass er seine Wertpapiere nicht verduflern kann.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt, ifleFaon Terminkontrakten als Basiswert

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfénglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der maBgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt,
der beispielsweise den néchstfilligen Liefermonat oder die nachstlangere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszertifikaten, die eine unbestimmte Laufzeit haben,
hat der den Zertifikaten als malgeblicher Basiswert zugrunde liegende betreffende
Future-Kontrakt grundsitzlich eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden maBigeblichen Basiswertes ohne Laufzeitbegrenzung zu
ermdglichen, wird daher wiahrend der Laufzeit der Zertifikate - wie vorstehend beschrieben - eine
regelmifBige Ersetzung des jeweils maB3geblichen Future-Kontraktes vorgenommen. Das Rollieren
erfolgt unter Zugrundelegung eines Rollfaktors.

Der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem maBgeblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den malgeblichen Kursen des alten bzw. neuen
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Future-Kontraktes zusammen. Der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei  wéhrungsgesicherten  Open
End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der Ersetzung des
mafgeblichen Basiswertes durch den Future-Kontrakt, der beispielsweise die nédchstldngere
Restlaufzeit hat oder der den nédchstfdlligen Liefermonat hat, entstehen. Dieser Faktor
beriicksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die die Emittentin (i) bei der Auflosung der von ihr
zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die "Sicherungsgeschéfte") in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt ~maflgeblichen Basiswert bzw. (ii) beim Aufbau der
Sicherungsgeschifte in Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen
Basiswert, erwartet. Der maligebliche Future-Anpassungskostenfaktor ist am Tag des
Verkaufsbeginns der anféngliche Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von der
Emittentin nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschiftstag vor dem jeweiligen Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte maBgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor.

2.2. Einfluss des Basiswertes

Der den Wertpapieren als Basiswert zugrunde liegende Einzelwert wird in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt. Einzelheiten sowie genaue Ausstattungsmerkmale des malgeblichen
Basiswertes werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Mogliche Basiswerte der
Wertpapiere, die Gegenstand des Basisprospektes sind, konnen beispielsweise Edelmetalle,
Rohstoffe oder Terminkontrakte sein.

Die Hohe des am maligeblichen Ausilibungstag ermittelten Abrechnungsbetrages - im Falle der
Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber bzw. der ordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin - sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes, der den
Wertpapieren zugrunde liegt beeinflusst. Open End-Partizipationszertifikate verlieren
grundsitzlich bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Grundsétzlich hat der Anleger zu beachten, dass die historische Wertentwicklung des Basiswertes
nicht als aussagekriftig fiir die kiinftige Wertentwicklung wihrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden kann. Angaben iiber Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts bestimmter Ereignisse, die in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt sind, dndern oder kann ersetzt werden; insbesondere wenn der Basiswert
wegfillt oder einer wesentlichen Anderung oder Anpassung unterliegt. Dariiber hinaus kann sich
der Basiswert wihrend der Laufzeit der Wertpapiere auf Grund verschiedener Umstinde
- einschlieBlich Wertschwankungen seiner Bestandteile - wesentlich dndern, was sich damit
gegebenenfalls nachteilig auf die Hohe des Abrechnungsbetrages und so auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenen Wertpapiers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprechenden Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlielich Rechte aus den Wertpapieren geltend machen.

Einzelwert als Basiswert

Die Wertpapiere konnen bei Kursverlusten bzw. Wertverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert verlieren.
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Basiswertspezifische Risiken

Der Anleger hat grundsitzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung
des Preises des Edelmetalls. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Edelmetalls selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Preises des Rohstoffs. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Preisentwicklung des
betreffenden Rohstoffs selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Terminkontrakten (z.B. Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte,
Aktien-Indexterminkontrakte, Zinsterminkontrakte) als Basiswert resultieren die wesentlichen
Risiken aus der Entwicklung des Preises des jeweiligen Terminkontraktes. Die Emittentin wird in
den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des
Terminkontraktes eine Rolle spielen konnen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Entwicklung des jeweiligen dem Terminkontrakt unterliegenden Basiswertes selbst einschitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Bei einem
Aktien-Indexterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken beispielsweise aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss daher die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalméirkten selbst einschitzen koénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen. Future-Kontrakte haben auflerdem eine begrenzte Laufzeit. Um die
Partizipation an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden mafgeblichen Basiswertes ohne
Laufzeitbegrenzung zu ermoglichen, wird wahrend der Laufzeit der Zertifikate eine regelmaBige
Ersetzung (Rollieren) des jeweils malgeblichen Future-Kontraktes vorgenommen. Am
Future-Anpassungszeitpunkt wird der mafgebliche Basiswert entsprechend den Bestimmungen in
den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der beispielsweise den
ndchstfilligen Liefermonat oder die néchstlingere Restlaufzeit hat. Ferner kann der Preis des
betreffenden Terminkontraktes gegeniiber dem Kassapreis des dem betreffenden Terminkontrakt
zugrunde liegenden Basiswerts neben den iiblichen Finanzierungskosten einen zusitzlichen
Preisaufschlag enthalten. Der zusétzliche Preisaufschlag nimmt in der Regel mit abnehmender
Restlaufzeit bis zum néchsten Future-Anpassungszeitpunkt (Rolltermin) ab, was sich negativ auf
den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Dariiber hinaus kann die Liquiditit des betreffenden
Terminkontraktes von der des dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden Basiswerts
abweichen.

2.3. Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegen von Marktstérungen nach niaherer Mal3gabe der
malgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen fest. Marktstorungen
konnen den Wert der Wertpapiere beeintrichtigen und die Hoéhe des zu ermittelten
Abrechnungsbetrages - im Falle einer Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber - verzogern.
Anpassungsmaflnahmen werden ebenfalls anhand der mallgeblichen Emissionsbedingungen
vorgenommen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassungsmalnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und spéter als fiir den Anleger unvorteilhaft
erweist bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmafinahme wirtschaftlich schlechter gestellt
wird als er vor einer Anpassungsmafnahme stand.
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2.4. Periodische Ausschiittungen

Die Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
oder sonstige Ausschiittungen und werfen daher keine laufenden Ertrige ab. Mdogliche Verluste
der Wertpapiere oder Verluste aufgrund eines niedrigen Abrechnungsbetrages oder eines niedrigen
Kiindigungsbetrages konnen infolgedessen nicht durch laufende Ertrige der Zertifikate
ausgeglichen werden.

2.5. Keine Garantie des Kapitalerhalts

Der Kapitalerhalt wird grundsétzlich nicht garantiert. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziliglich sonstiger mit dem Kauf
verbundenen Kosten).

2.6. Kiindigungsrecht der Emittentin
Ordentliche Kiindigung der Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, die Open End-Partizipationszertifikate unter Einhaltung einer
bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zum Kiindigungstag, beispielsweise mit Wirkung zu
einem Ausiibungstag, zu kiindigen. In diesem Fall erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemal3
den Emissionsbedingungen ermittelte Abrechnungsbetrag.

Aulerordentliche Kiindigung der Wertpapiere

Nach Mafigabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen aullerordentlich zu kiindigen. Griinde fiir eine auferordentliche
Kiindigung konnen beispielsweise sein, dass (z.B. bei Terminkontrakten als Basiswert) nach
Ansicht der Emittentin das maBgebliche Konzept und/oder die Berechnungsweise oder die
Grundlage des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes erheblich gedndert worden ist,
dass die Kontinuitit des betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die
Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht
mehr gegeben ist oder dass die Emittentin feststellt, dass sie aufgrund der Weiterberechnung (z.B.
bei Terminkontrakten als Basiswert) nicht oder nur noch unter unverhdltnismifig erschwerten
Bedingungen in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus der
Begebung der Wertpapiere erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tdtigen. Im Falle einer
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der von der Emittentin gemal3
den Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kiindigungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigung aufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere ist unbestimmt, kann jedoch im Falle der ordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere - wie vorstehend beschrieben - enden; ebenso kann die Laufzeit der Wertpapiere
in besonderen Fillen - wie vorstehend im Falle der aulerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere
beschrieben - unvorhergesehen enden. In diesen Fillen trdgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfillt werden konnen. In diesem Fall sollte der Anleger nicht auf die Werthaltigkeit der
Wertpapiere zum Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung vertrauen. Sollte der Wert der Wertpapiere in
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diesem Fall unterhalb des von ihm aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegen, kann sich der Wert des Basiswerts bei einer Kiindigung
nicht mehr entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln und der Anleger erleidet einen
Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes
Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der
Kiindigungs- bzw. Abrechnungsbetrag.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin nach Mafgabe der
Emissionsbedingungen tragt der Anleger ferner das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er
beispielsweise den durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgezahlten Abrechnungs-
bzw. Kiindigungsbetrag moglicherweise zu ungiinstigeren Marktkonditionen als zu den
Marktkonditionen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann. Des Weiteren
kann sich beispielsweise bei der Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin die Feststellung
und Zahlung des Abrechnungsbetrages bzw. Kiindigungsbetrages entgegen den Erwartungen des
Anlegers auf unbestimmte Zeit verzogern. Der Wert der Wertpapiere kann sich in diesem Fall in
dem Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststellung bzw. Erbringung der
Tilgungsleistung durch die Emittentin zum Nachteil fiir den Anleger entwickeln.

2.7. Interessenkonflikte

2.7.1. Geschifte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéfte in dem Basiswert fiir eigene oder fremde Rechnung titigen.
Solche Geschifte konnen sich unter Umstinden in fiir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin geht zur Absicherung ihrer Positionen im Zusammenhang mit der Emission von
Wertpapieren zudem regelméfig Absicherungsgeschifte ein. Diese Absicherungsgeschifte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschifte kann sich ebenfalls nachteilig auf den Kurs des
Basiswertes und folglich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen konnen.

2.7.2. Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert z.B. die Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle iibernehmen. Hierdurch kann die Emittentin unter
Umstidnden unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des Basiswertes, z.B. durch die Berechnung des
Basiswertes, nehmen, wodurch Interessenkonflikte in Zusammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen konnen.

Die Emittentin kann dariiber hinaus im Rahmen einer Emission oder eines Angebotes von anderen
als den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren als Konsortialbank, Geschéftsbank
oder als Finanzberater titig werden, wodurch ebenfalls Interessenkonflikte in Zusammenhang mit
der Ausgabe der Wertpapiere unter diesem Basisprospekt entstehen kdnnen.

2.7.3. Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wihrend der Laufzeit der Wertpapiere weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich auf den gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapieren in Wettbewerb
stehender Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert der unter diesem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

2.7.4. Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
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Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kiufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

2.7.5. Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplédtzen sehen unter Umstéinden so genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrag stellen kann, um Geschéfte in einem
Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung des Antragstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommen sind. Die gemid den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplétze jeweils zustdndige Stelle entscheidet iiber den Antrag. Fiir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dass Geschifte, die er in einem
Wertpapier getitigt hat, auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aufgehoben werden.

2.8. Produktiibergreifende Risiken

2.8.1. Geringe Liquiditiit

Eine Realisierung des Wertes der Zertifikate auler am Ende der Laufzeit bzw. auflerhalb der
Ausiibungsmoglichkeiten und aufler im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin ist nur durch
eine VerduBerung moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Kauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstédnden nicht moglich.
Insbesondere kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer
ein liquider Markt gegeben ist. Dies kann insbesondere zum Future-Anpassungszeitpunkt der Fall
sein, wenn (beispielsweise im Falle von Terminkontrakten als Basiswert) der maBgebliche
Basiswert durch den Future-Kontrakt ersetzt wird, der beispielsweise den néchstfélligen
Liefermonat oder die néichstlingere Restlaufzeit hat. Dariiber hinaus trigt der Wertpapierinhaber
das Risiko seine Wertpapiere (beispielsweise im Falle von Terminkontrakten als Basiswert) nicht
verduflern zu konnen, wenn die Emittentin im Zusammenhang mit der Anpassung der
mafgeblichen Bezugsmenge zu diesem Zweck ihren Handel der entsprechenden Zertifikate an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt wéhrend der Anpassung geméll den Emissionsbedingungen
aussetzt. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstédnden bis zur ndchsten Ausiibungsmoglichkeit zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBBerung der Wertpapiere diese - aus welchen Griinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere wieder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

2.8.2. llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, widhrend der Laufzeit der Wertpapiere unter gewdhnlichen
Marktbedingungen zu den iiblichen Handelszeiten regelmiBig An- und Verkaufspreise fiir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groBere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelméBig unter dem Verkaufspreis. Die Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsdchlich An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere zu stellen und tibernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Dies kann dazu fiihren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstdnden und soweit auch anderweitig keine Kaufinteressenten fiir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis verduBern konnen. Dies kann insbesondere zum
Future-Anpassungszeitpunkt der Fall sein, wenn (beispielsweise im Falle von Terminkontrakten
als Basiswert) der maligebliche Basiswert durch den Future-Kontrakt ersetzt wird, der
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beispielsweise den nichstfilligen Liefermonat oder die nichstlingere Restlaufzeit hat. Dariiber
hinaus tragt der Wertpapierinhaber das Risiko seine Wertpapiere (beispielsweise im Falle von
Terminkontrakten als Basiswert) nicht verduBern zu konnen, wenn die Emittentin im
Zusammenhang mit der Anpassung der mafigeblichen Bezugsmenge zu diesem Zweck ihren
Handel der entsprechenden Zertifikate an jedem Future-Anpassungszeitpunkt wahrend der
Anpassung gemdll den Emissionsbedingungen aussetzt. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere unter Umstinden bis zum maBgeblichen Ausiibungstag zu
halten.

2.8.3. Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter kann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit den einschldgigen Regelwerken der jeweiligen
Handelspliatze wird der Market-Maker unter gewohnlichen Marktbedingungen wihrend der
iiblichen Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditét in dem jeweiligen Wertpapier zu erhéhen. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes der Wertpapiere — beispielsweise konnen auch
Korrelationen, Volatilititen oder das Zinsniveau Einfluss finden — sowie unter Berilicksichtigung
des angestrebten Spread maligeblich selbst bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse
entsprechen daher unter Umsténden nicht den Preisen, die sich ohne Tétigkeit des Market-Maker
in einem liquiden Markt gebildet hétten bzw. wie sie zu den Ausiibungstagen von der Emittentin
ermittelt werden. Der Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread, jederzeit dndern. Eine Garantie, dass zu jeder Zeit
Geld- und Briefkurse gestellt werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emittentin iibernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch
bei Durchfiithrung eines Market-Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapierinhaber
unter Umsténden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewlinschten Preis verduflern konnen. Dies kann insbesondere zum Future-Anpassungszeitpunkt
der Fall sein, wenn (beispielsweise im Falle von Terminkontrakten als Basiswert) der maB3gebliche
Basiswert durch den Future-Kontrakt ersetzt wird, der beispielsweise den néchstféalligen
Liefermonat oder die nichstlingere Restlaufzeit hat. Dariiber hinaus trigt der Wertpapierinhaber
das Risiko seine Wertpapiere (beispielsweise im Falle von Terminkontrakten als Basiswert) nicht
verdulern zu konnen, wenn die Emittentin im Zusammenhang mit der Anpassung der
maBgeblichen Bezugsmenge zu diesem Zweck ihren Handel der entsprechenden Zertifikate an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt wihrend der Anpassung gemill den Emissionsbedingungen
aussetzt. Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umsténden bis zum mafBigeblichen Ausiibungstag zu halten.

2.9. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Investition in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin trégt der Wertpapierinhaber
das Risiko, dass - z.B. aufgrund einer ungiinstigen Marktentwicklung - der Kurs bzw. der Wert des
zugrunde liegenden maligeblichen Basiswertes wihrend der Laufzeit der Open
End-Partizipationszertifikate so stark fillt, dass dies zu einem erheblichen Verlust bis hin - in dem
Fall, dass der Borsenkurs bzw. der Wert des maligeblichen Basiswertes am maBgeblichen
Ausiibungstag nahezu null ist- zum Totalverlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere
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aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren
kann.

2.10. Risikoausschlieflende oder -einschrinkende Geschifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschliefen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung der jeweiligen Wertpapiere ab. Unter Umstéinden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

2.11. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

2.12. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere durch den
Zertifikatsinhaber bzw. die Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin in bestimmten
Fillen fithren zur Auflésung solcher Sicherungsgeschifte. Je nach Anzahl der fillig gewordenen
Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzulosenden Sicherungsgeschéften, der
dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den Kurs bzw. Wert des
mafgeblichen Basiswertes und damit auch die Hohe des Abrechnungs- bzw. Kiindigungsbetrages
negativ beeinflussen.

2.13. Verfall oder Wertminderung

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der
Zertifikate unbestimmt. Der Zertifikatsinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem
Ausiibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erloschen die Rechte des Zertifikatsinhabers. Nach Maligabe der
Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Zertifikate ordentlich bzw.
auBerordentlich zu kiindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesen Fillen. Nach erfolgter
Kiindigung zum Kiindigungstermin tragt der Zertifikatsinhaber das Risiko, dass seine Erwartungen
auf einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden
konnen.

Der Wertpapierinhaber kann unter Umsténden gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der
von der Emittentin auszuzahlende Abrechnungsbetrag bzw. Kiindigungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier ist.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsétzlich muss der Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Abrechnungsbetrag bzw. der
Kiindigungsbetrag.
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2.14. Besteuerung

Deutschland

Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgaben oder behordlichen Gebiihren abzuziehen
oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Liechtenstein

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhéngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der Wertpapierinhaber unter Umstidnden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der von der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspriinglich vom Wertpapierinhaber aufgewendete Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) je Wertpapier. Soweit
anwendbar, konnen - neben den vorstehend beschriebenen steuerlichen Risikohinweisen - weitere
besondere steuerliche Risikohinweise in Bezug auf die in diesem Basisprospekt beschriebenen
Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Landern angeboten werden sollen,

werden steuerliche Risikohinweise diese Lédnder betreffend in den Endgliltigen Bedingungen
verdffentlicht.
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I11. Allgemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhiltnisse des
jeweiligen Anlegers unerliissliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank
oder einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

2. Alleinige Mafigeblichkeit der Emissionsbedingungen

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende
Darstellung.

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die
Emissionsbedingungen allein mafigeblich. Alle im Basisprospekt und in den Endgiiltigen
Bedingungen enthaltenen Angaben sind verbindlich. Dem Anleger wird geraten, vor jeder
Investitionsentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen Bedingungen
sorgfiltigc zu lesen und sich mit seiner Hausbank oder einem qualifizierten Berater
- einschliefllich seinem Steuerberater - in Verbindung zu setzen.

Gegenstand des Basisprospektes sind Open End-Partizipationszertifikate, denen einzelne
Basiswerte zugrunde liegen. Mogliche Basiswerte dieser Wertpapiere konnen — abhingig von der
Ausgestaltung der konkreten Emission — beispielsweise Edelmetalle, Rohstoffe oder
Terminkontrakte (z.B. Zinsterminkontrakte, Aktien-Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte) sein. Dabei beriicksichtigen die Emissionsbedingungen die
Besonderheiten des jeweiligen Basiswertes, wie z.B. Anpassungsregelungen in Bezug auf
Ereignisse, die den Basiswert betreffen.

Die im Basisprospekt aufgefiihrten Produktinformationen (Angaben iiber die Wertpapiere) und
Risikofaktoren sind - unabhéngig vom unterliegenden Basiswert - allgemein auf die jeweilige
Produktkategorie = anwendbar. Sofern die Emissionsbedingungen jedoch  mdgliche
Bedingungsvarianten enthalten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emissionsbedingungen
einschldgig sind, wird im Basisprospekt an entsprechender Stelle darauf hingewiesen; die
moglichen Bedingungsvarianten werden gesondert erldutert.

3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunkt in einem Land nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies geméfl den anwendbaren Gesetzen und
anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zuliissig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Wertpapiere diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Européischen Wirtschaftsraums

ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Peds$, der beim o6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handal veroffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" ("Prospektrichtlinie") in den betreffenden Vertragsstaaten
umgesetzt wird ("Umsetzungszeitpunkt"), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen

der Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden
Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften
offentlich angeboten und veriduliert werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemifl dem United States Securities Act von 1933
(der "Securities Act'") registriert. Auflerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von
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der United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemifl dem United
States Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen
angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrinkungen verstofiende
Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act
angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemifl kann das
Angebot oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
U.S. Personen durch einen Hiindler, unabhéngig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt,
zu jeder Zeit ein Verstofl gegen das Registrierungserfordernis gemifl dem Securities Act
darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit
den einschligigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere iibermittelten Schriftstiicke diirfen im Vereinigten
Konigreich ausschliefflich unter Umstinden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin
anwendbar ist.

Weitergehende Verkaufsbeschrinkungen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

4. Art der Veroéffentlichung, Endgiiltigce Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemiB3 § 14 Wertpapierprospektgesetz veroffentlicht und ist in dieser
Form der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als zustdndige Aufsichtsbehorde
iibermittelt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet iiber die
Billigung nach Abschluss einer Vollstindigkeitspriifung des Prospekts einschlielich einer
Priifung der Kohidrenz und Verstindlichkeit der vorgelegten Informationen. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht nimmt dabei keine Priifung der inhaltlichen Richtigkeit der Angaben
vor. Die fehlenden Angebotsbedingungen werden kurz vor dem offentlichen Angebot festgesetzt
und in den Endgiiltigen Bedingungen als gesondertes Dokument verdffentlicht. Basisprospekt,
Registrierungsformular und Endgiiltige Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfinglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird von der Emittentin jeweils vor dem
ersten Offentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht. Das Emissionsvolumen
(tatsdchlich emittierte Stiickzahl) ist abhingig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen
Wertpapieren und ist, vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-) Riickkaufs der
betreffenden Emission, auf das Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der
Emittentin freibleibend zum Kauf angeboten.

Der anféngliche Verkaufspreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6. - am Tag des ersten
offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt. Vertragspartner der Kaufer der von der
Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser
Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen {iiber
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gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe, kann der Kiufer von seinen
Vertragspartnern erhalten.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfanglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht. Die Emittentin behilt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht
vor, die Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu schliefen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder nicht zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anféngliche Verkaufspreis
(Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere
kann ggf. neben einem eventuellen Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren
und Kosten einen fiir den Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von
finanzmathematischen Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag
wird ggf. von der Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei
verschiedenen Emissionen unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschliage
anderer Marktteilnehmer unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu
diesem Basisprospekt den Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis nicht enthalten, werden die
Endgiiltigen Bedingungen die Methode, mittels der der Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis
festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der
Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann
fortlaufend festgelegt.

Vertragspartner der Kéufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fiir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren
Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes.

1.2. Erforderliche Sorgfalt
Die Emittentin erklért, dass sie fiir den Inhalt des Prospektes die Verantwortung libernimmt und
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

2. Angaben iiber die Emittentin

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben {iiber die Emittentin wird gemdBl § 11 Wert-
papierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegte Registrierungsformular vom 10. Juni 2009 verwiesen.

Es hat seit dem Datum des letzten ungepriiften Zwischenberichtes der Emittentin, dem 31. Mérz
2009, keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin gegeben.

Bei den in dem oben genannten Registrierungsformular sowie im vorhergehenden Absatz
gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfiigung stehenden
Informationen.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. hat das langfristige Rating der Emittentin mit "AA", das
kurzfristige Rating mit "F1+" festgelegt. Der Ausblick ist negativ. (Quelle: www.fitchratings.com)

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1+"
bedeutet, dass die Emittentin in herausragender Weise in der Lage ist, ihre kurzfristigen Kredit-
verbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung sich
das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Aktuelle Geschiftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten, Tel. 00800 9100 41000, und sind unter
www.hsbctrinkaus.de einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

3. Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten Sachverstindiger und
Interessenerklidrungen

3.1. Erklirungen oder Berichte von Sachverstindigen

Nicht einschlégig.

3.2. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. iibernommen.
Diese Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie
kann auch nicht aus den von der Fitch Ratings Ltd. verdffentlichten Informationen ableiten, dass
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend
gestalten wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Ratings Ltd. erhalten.

4. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien
dieser Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen
werden:
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Satzung der Emittentin,

die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die
der Verdffentlichung des Basisprospektes vorausgegangenen beiden letzten Geschiftsjahre
sowie der Zwischenbericht der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften zum 31. Mérz
2009,

Registrierungsformular der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG vom 10. Juni 2009,

aktuelle Geschiftsberichte sowie aktuelle Zwischen- und Halbjahresberichte der Emittentin.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen
Die Ausfiihrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV. 1. des
Basisprospektes.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfithrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt II. 2. des
Basisprospektes.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen Dritter

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission beteiligt sind. Weiterhin gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die
Interessen fiir die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung haben.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose
Das Angebot und die Verwendung der Erlose dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken.

4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Open
End-Partizipationszertifikate

4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind die Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht
der Emittentin und mit Wahrungsabsicherung (Quanto) bezogen auf [Terminkontrakte] [Edelmetalle]
[Rohstoffe] (nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Open End-Partizipationszertifikate" oder die
"Zertifikate" genannt).

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Wertpapieren handelt es sich um Derivate und
strukturierte  Finanzprodukte. Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen
Angebotsbedingungen einer Emission ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit
den Endgiiltigen Bedingungen. Sofern erforderlich werden die in diesem Basisprospekt offen
gelassenen Punkte in den Endgiiltigen Bedingungen entsprechend ausgefiillt bzw. ergénzt. Die sich
nicht auf die Emissionsbedingungen beziehenden offenen Punkte dieses Basisprospektes, z.B.
Verkaufsbeginn, Zeichnungsfrist, Angebots- und Emissionsvolumen, Mindestbetrag der Zeichnung,
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit, Preisfestsetzung oder Zulassung zum Handel und
Handelsregeln, werden vor den jeweiligen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen
emissionsspezifisch  erldutert. Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der
Emissionsbedingungen enthalten ferner Passagen, die - je nach Produkt und Emission - alternativ
anwendbar bzw. gestaltbar sind. Diese Stellen sind besonders gekennzeichnet (mit eckigen Klammern
"[ 1" bzw. "e" oder ",") und ggf. mit FuBnoten erldutert und werden in den Endgiiltigen Bedingungen
entsprechend ausgefiillt. Im Falle einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen
enthaltenen Emissionsbedingungen fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem
Basisprospekt enthaltenen Muster und kursiv dargestellten Textpassagen bzw. der ggf. in den
jeweiligen FuBnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt. Sie konnen weitere
Erginzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung
sind und die Rechte der zukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen und sich in
den durch diesen Basisprospekt vorgegebenen Rahmen einfiigen - enthalten.

Sollten in den Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen enthalten sein,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu berichtigen bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Berichtigungen bzw. Erginzungen
zuldssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir die Zertifikatsinhaber
zumutbar sind, das heilit deren aus den Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
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beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erginzungen der Emissionsbedingungen werden unverziiglich
gemil} den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen bekannt gemacht bzw. verdffentlicht.

Die entsprechende ISIN der jeweiligen Wertpapiere wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des Offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht. Sie
werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Hohe des am maligeblichen Ausiibungstag ermittelten Abrechnungsbetrages - im Falle der
Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber bzw. der ordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere durch die Emittentin - sowie die Wertentwicklung der Wertpapiere werden entscheidend
durch die Kursentwicklung bzw. Wertentwicklung des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrunde
liegt beeinflusst. Open End-Partizipationszertifikate verlieren grundsitzlich bei Kursverlusten bzw.
Wertverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert.

4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

4.1.4. Form
Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der in
den Emissionsbedingungen angegebenen Hinterlegungsstelle hinterlegt wird. Effektive Wertpapiere
werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
tibertragbar.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle
statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der in den Emissionsbedingungen genannten
Hinterlegungsstelle und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber die in
den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit der in den Emissionsbedingungen genannten Hinterlegungsstelle verfiigen,
tibertragen werden kénnen.

4.1.5. Wihrung der Emission
Die Wihrung der Emission wird in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.

4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.
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4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers
Produktbeschreibung und Riickzahlungsprofil

Bei den Open End-Partizipationszertifikaten, die Gegenstand dieses Basisprospektes sind, handelt es
sich um Zertifikate mit unbestimmter Laufzeit, die mit einer Wéhrungsabsicherung, d.h. keine
Wihrungschance und kein Wahrungsrisiko, und einem Kiindigungsrecht der Emittentin ausgestattet
sind. Die Wiahrungsabsicherung ist bei diesen Produkten am Zusatz "Quanto" zu erkennen.

In den Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung des Abrechnungsbetrages nach
Ausiibung der Zertifikate durch die Zertifikatsinhaber bzw. nach Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin verbrieft. Wahrungsgesicherte Open End-Partizipationszertifikate ermdglichen dem
Wertpapierinhaber in der Regel nahezu 1zu 1l an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
maBgeblichen Basiswertes ohne eine Laufzeitbegrenzung und mit einer Wihrungsabsicherung zu
partizipieren.

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate
unbestimmt. Der Zertifikatsinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben.
Die Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, dem
Zertifikatsinhaber nach dessen Ausiibung einen Abrechnungsbetrag zu zahlen, der in Abhéngigkeit des
am malgeblichen Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellten maB3geblichen Kurses
(Berechnungskurs) des dann maBgeblichen Basiswertes, der wiahrend der Laufzeit der Zertifikate
regelmédBig angepassten mafigeblichen Bezugsmenge und des Umrechnungskurses ermittelt wird.

Da es sich bei den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren um Open
End-Partizipationszertifikate mit Wahrungsabsicherung (Quanto) handelt, wird der fiir die Ermittlung
des Abrechnungsbetrages u.a. erforderliche Umrechnungskurs bei Emission festgelegt, wobei eine
bestimmte Anzahl der Fremdwahrungseinheit einer bestimmten Anzahl der Emissionswahrungseinheit
entspricht. Fiir den Wertpapierinhaber bestehen insofern - gegeniiber der Wéahrung des mafgeblichen
Basiswertes - weder eine Wahrungschance noch ein Wahrungsrisiko.

Die der Emittentin im Zusammenhang mit der Absicherung der Wihrungsrisiken entstehenden
Kosten, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs gewihrleisten zu kdnnen, werden iiber
die regelmdBige Anpassung der malgeblichen Bezugsmenge - wie nachstehend beschrieben -
kompensiert.

Anpassung der Bezugsmenge

Die Emissionsbedingungen sehen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere eine regelmiBige Anpassung
der maBigeblichen Bezugsmenge vor. Je nach maligeblichem Basiswert erfolgt diese Anpassung unter
Beriicksichtigung verschiedener Kriterien. Nachfolgend werden — basiswertspezifisch — die wihrend
der Laufzeit der Wertpapiere erforderlichen Anpassungen der mafigeblichen Bezugsmenge erldutert.
Die konkrete Ausgestaltung hinsichtlich der Anpassung der mallgeblichen Bezugsmenge ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Wiahrungsgesicherte Open End-Partizipationszertifikate ermoglichen dem Wertpapierinhaber in der
Regel nahezu 1 zu 1 an der Kursentwicklung des zugrunde liegenden mafBgeblichen Basiswertes mit
einer Wiahrungsabsicherung, d.h. ohne Wiahrungschance und Wéhrungsrisiko, und ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Um diese zu ermdglichen, insbesondere um den bei Emission
festgelegten Umrechnungskurs, der flir die Ermittlung des Abrechnungsbetrages erforderlich ist,
gewihrleisten zu konnen, sichert die Emittentin die Wéhrungsrisiken in der Regel téglich ab. Dabei
entstehen der Emittentin Finanzierungskosten.

Diese Finanzierungskosten werden in der Regel iiber einen Faktor, den so genannten mafBgeblichen
Finanzierungssatz, beriicksichtigt, auf den eine Marge der Emittentin aufgeschlagen wird. Die
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Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt iiber die regelméBige Anpassung der maligeblichen
Bezugsmenge durch die Emittentin.

Die Anpassung der maligeblichen Bezugsmenge erfolgt dabei unter Zugrundelegung des relevanten
Anpassungsfaktors, der sich u.a. aus der Marge der Emittentin sowie dem maBgeblichen
Finanzierungssatz zusammensetzt. Die Marge wird bei Emission festgelegt und bleibt wahrend der
Laufzeit der Zertifikate unverindert. Der malgebliche Finanzierungssatz wird regelmiBig bei
Emission festgelegt und danach von der Emittentin nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der allgemeinen Marktlage beispielsweise einen Geschiftstag jeweils vor dem Anpassungstag bzw.
Future-Anpassungszeitpunkt angepasst.

Der maBgebliche Finanzierungssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wiahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung der
Wihrungsrisiken entstehen, um den bei Emission festgelegten Umrechnungskurs gewihrleisten zu
konnen, und beriicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz, z.B. Euro OverNight Index
Average (EONIA) bei Euro als Emissionswahrung, die implizite Volatilitit (Haufigkeit und Intensitit
der erwarteten Kursschwankungen) des mallgeblichen Basiswertes, die implizite Volatilitit des
Emissionswéhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurses sowie die Korrelation ("Korrelationskoeffizient"
— MaB fiir den Grad des linearen Zusammenhangs zwischen zwei Merkmalen) zwischen dem
malgeblichen Basiswert und dem Emissionswéhrungs-/Fremdwahrungs-Wechselkurs. Der jeweils
malgebliche Finanzierungssatz wird einen Geschéftstag vor dem Anpassungstag bzw.
Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen unter der
in den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse verdffentlicht.

Die maligebliche Bezugsmenge wird regelmiBig bei Emission festgelegt. Danach wird die
mafgebliche Bezugsmenge an jedem Anpassungstag, beispielsweise an jedem Geschiftstag, von der
Emittentin unter Beriicksichtigung der entsprechenden Finanzierungskosten und der Marge der
Emittentin  bzw. - bei Terminkontrakten als Basiswert - zusitzlich an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt, jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin, entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt, ifideaon Terminkontrakten als Basiswert

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfinglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der maBgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
beispielsweise den nichstfilligen Liefermonat oder die ndchstlingere Restlaufzeit hat.

Im Gegensatz zu den Open End-Partizipationszertifikaten, die eine unbestimmte Laufzeit haben, hat
der den Zertifikaten als malgeblicher Basiswert zugrunde liegende betreffende Future-Kontrakt
grundsitzlich eine begrenzte Laufzeit. Um die Partizipation an der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden maBgeblichen Basiswertes jedoch ohne Laufzeitbegrenzung zu ermdoglichen, wird daher
wiahrend der Laufzeit der Zertifikate - wie vorstehend beschrieben - eine regelméBige Ersetzung des
jeweils maBigeblichen Future-Kontraktes vorgenommen. Das Rollieren erfolgt unter Zugrundelegung
eines Rollfaktors.

Der fiir das Rollieren des Future-Kontraktes relevante Rollfaktor setzt sich aus dem maBigeblichen
Future-Anpassungskostenfaktor und den malgeblichen Kursen des alten bzw. neuen
Future-Kontraktes zusammen. Der maB3gebliche Future-Anpassungskostenfaktor dient zur Abdeckung
der Kosten, die der Emittentin bei wahrungsgesicherten Open End-Partizipationszertifikaten im
Zusammenhang mit dem Rollieren, d.h. mit der Ersetzung des mafigeblichen Basiswertes durch den
Future-Kontrakt, der beispielsweise die néchstldngere Restlaufzeit hat oder der den nichstfélligen
Liefermonat hat, entstehen. Dieser Faktor beriicksichtigt im Wesentlichen die Kosten, die die
Emittentin (i) bei der Auflésung der von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den
Zertifikaten nach eigenem  Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die
"Sicherungsgeschifte") in Bezug auf den bis zum Future-Anpassungszeitpunkt maBgeblichen
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Basiswert bzw. (i) beim Aufbau der Sicherungsgeschifte in Bezug auf den ab dem
Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen Basiswert, erwartet. Der malgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor ~ist am Tag des  Verkaufsbeginns der anfingliche
Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von der Emittentin nach freiem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen Geschiftstag vor dem jeweiligen
Future-Anpassungszeitpunkt zuletzt festgelegte maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor.

Der jeweils malBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor wird einen Geschiftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen unter der in den Emissionsbedingungen angegebenen Internetadresse
verdffentlicht.

Kiindigungsrecht der Emittentin
Ordentliche Kiindigung der Wertpapiere

Die Emittentin ist berechtigt, die Open End-Partizipationszertifikate unter FEinhaltung einer
bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zum Kiindigungstag, beispielsweise mit Wirkung zu einem
Auslibungstag, zu kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag
je Zertifikat entspricht dem am betreffenden Ausiibungstag ermittelten Abrechnungsbetrag.

Aulerordentliche Kiindigung der Wertpapiere

Nach MaBgabe der Emissionsbedingungen hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auflerordentlich zu kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der
auflerordentlichen Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem von der Emittentin
gemédll den Emissionsbedingungen nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag.

Die ndhere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaber zustehenden Rechte ist den Endgiiltigen
Bedingungen zu entnehmen.

4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsméafigen Bank- und Finanzgeschifte auf Grundlage
eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

4.1.9. Verkaufsbeginn

Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer
Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei {ibertragbar.

4.1.11. Laufzeitende

Vorbehaltlich der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate
unbestimmt. Der Zertifikatsinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben.
Nach Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate durch den Zertifikatsinhaber erldschen die Rechte des
Zertifikatsinhabers. In den Fillen, in denen die Emissionsbedingungen unter bestimmten
Voraussetzungen ein Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen, kann die Laufzeit der Wertpapiere
unvorhergesehen enden.

4.1.12. Abrechnungsverfahren

Das Abrechnungsverfahren fiir die Wertpapiere sowie die Art und Weise der Riickzahlung der
Wertpapiere ist in den Emissionsbedingungen geregelt. Einzelheiten zur Riickzahlung und zur
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Umrechnung félliger Betrdge, sofern die Auszahlungswéhrung von der Wahrung des Basiswertes bzw.
von der Emissionswéhrung abweicht, konnen den Emissionsbedingungen entnommen werden.

Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um Zug
gegen Zahlung des Kaufpreises tiiber die in den Emissionsbedingungen angegebene
Hinterlegungsstelle statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der maBgeblichen Hinterlegungsstelle und
aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber die maBgebliche
Hinterlegungsstelle oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit der maf3geblichen
Hinterlegungsstelle verfiigen, iibertragen werden konnen.

4.1.13. Erfiillung
Die Emittentin wird die Zahlung etwaiger Zahlungsbetrige an die Wertpapierinhaber {iber die
Hinterlegungsstelle vornehmen.

4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben. Sémtliche
in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge werden von der Emittentin ohne Abzug
oder Einbehalt von oder wegen gegenwirtiger Steuern, Abgaben oder behdrdlicher Gebiihren
irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer sonstigen
Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behdrdlichen Gebiihren
abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen dieses Abzuges
oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhingigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer kommen
(Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor, spitestens jedoch
gleichzeitig mit dem Beginn des 6ffentlichen Angebotes der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht
werden, entnommen werden.

Liechtenstein

In Abhéngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des Anlegers
kann es zur Einbehaltung von EU-Zinsertragssteuer kommen.

Die nédheren Informationen iiber die Besteuerung von Kapitalertragen und Kapitalgewinnen aus den in
diesem Basisprospekt beschriebenen und von Fall zu Fall in Liechtenstein 6ffentlich angebotenen
Wertpapieren konnen den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Liechtenstein rechtzeitig
vor Beginn des oOffentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden,
entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die FEmittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
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Soweit anwendbar, konnen weitere steuerliche Informationen in Bezug auf die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen entnommen
werden.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Lindern angeboten werden sollen,
werden steuerliche Risikohinweise diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

Den Anlegern oder Interessenten wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater iiber
die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

4.2.1. Feststellung des Berechnungskurses

Die Feststellung des Berechnungskurses (d.h. der fiir die Ermittlung eines etwaigen
Abrechnungsbetrages malgebliche Kurs) des Basiswertes erfolgt gemiB3 den maligeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen am mafgeblichen Ausiibungstag.

4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte, wobei die
Emittentin in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen wird, welcher Basiswert der jeweiligen
Emission zugrunde liegt. Die Informationen {iber die Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte und
deren Volatilitdt sowie sonstige nidhere Informationen beziiglich der jeweiligen Basiswerte werden an
der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Stelle verdffentlicht.

Basiswert Edelmetalle

Bei Edelmetallen (z.B. Gold, Silber) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Edelmetalls. Gold als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Goldpreis, der im
Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze Gold (31,1035 g) tiglich festgestellt wird (Gold Fixing Price).
Silber als Basiswert bezieht sich beispielsweise auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt fiir
eine Feinunze Silber (31,1035 g) tiglich festgestellt wird (Silber Fixing Price).

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Rohstoffe
Bei Rohstoffen (z.B. Basismetalle) als Basiswert beziehen sich die Wertpapiere auf die Entwicklung
des Preises des Rohstoffs.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Basiswert Terminkontrakte

Den Wertpapieren unterliegt ein Terminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird und
dessen Kurs fortlaufend borsentéglich verdffentlicht wird. Bei den Terminkontrakten kann es sich
beispielsweise um Zinsterminkontrakte, Indexterminkontrakte, Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte handeln.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des Verkaufsbeginns als anfinglicher Basiswert
festgelegt; danach wird der maBgebliche Basiswert an jedem Future-Anpassungszeitpunkt
entsprechend den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
beispielsweise den néchstfilligen Liefermonat oder die néchstlingere Restlaufzeit hat. Diese
Vorgehensweise wird auch "Rollieren" genannt.
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Anpassung der Kontraktmonate

Bei Terminkontrakten als Basiswert konnen die Emissionsbedingungen eine Anpassung der
Kontraktmonate vorsehen. In diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen und
unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage, wihrend der Laufzeit der Wertpapiere zu den in
den Zertifikatsbedingungen festgelegten Kontraktmonaten (beispielsweise Mirz, Juni, September und
Dezember) neue Kontraktmonate hinzuzufiigen (z.B. den Kontraktmonat Oktober) sowie bestehende
Kontraktmonate zu streichen — sofern und soweit die Kontraktspezifikationen der relevanten
Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen. Sollten sich die in den Zertifikatsbedingungen
festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend beschrieben dndern, so werden die dann malgeblichen
Kontraktmonate entsprechend den Bestimmungen in den Zertifikatsbedingungen verdffentlicht.

Welcher Basiswert der jeweiligen Emission zugrunde liegt sowie eine detaillierte Beschreibung des
Basiswertes wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der Definition einer Marktstorung die den Basiswert betreffen (beispielsweise liegt eine
Marktstorung vor, wenn am malgeblichen Ausiibungstag der Berechnungskurs nicht festgestellt
werden kann) sowie der Korrekturvorschriften im Hinblick auf eine Marktstérung, d.h. die
Konsequenzen einer Marktstorung, wie beispielsweise die Ermittlung eines Ersatzkurses fiir den durch
eine Marktstorung betroffenen Basiswert, wird auf die mafigeblichen Emissionsbedingungen in den
Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird auf
die maflgeblichen Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafinahmen
fiir die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht
der Emittentin und mit Wihrungsabsicherung (Quanto)

(1

2)

3)

Zertifikatsbedingungen
fiir die Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht der Emittentin
und mit Wihrungsabsicherung (Quanto)
bezogen auf [Terminkontrakte] [Edelmetalle] [Rohstoffe]
-WKNe -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

[Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Mallgabe
dieser Zertifikatsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikatsinhaber") eines
Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die "Zertifikate"")
nach dessen Ausiibung gemill § 4 den gemiBl Absatz (2) bestimmten Abrechnungsbetrag
(der "Abrechnungsbetrag") je Zertifikat zu zahlen.] [Alternative Definition:e]

[Der Abrechnungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus (i) dem in der
Fremdwahrung ausgedriickten, am maBgeblichen Ausiibungstag (wie in § 4 Absatz (2)
definiert) von der relevanten Referenzstelle festgestellten Berechnungskurs des dann
maBgeblichen Basiswertes, (ii)) der malgeblichen Bezugsmenge und (iii)) dem
Umrechnungskurs, wobei auf die ® Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird, gemél der
Formel:

"Abrechnungsbetrag" = Berechnungskurs x mafigebliche Bezugsmenge x Umrechnungskurs. |

[Alternative Definition:e]

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

["Emissionswéhrung": [Euro ("EUR")] [e]]
["Fremdwidhrung": [US-Dollar ("USD")] [e]]
['Relevante Referenzstelle": [Beispiel Rohdl-Future-Kontrakt:

Intercontinental Exchange (ICE)]
[Beispiel Indexterminkontrakte:
Chicago Mercantile Exchange Inc. (CME)]
[Alternative Definition e]]
["Berechnungskurs": [Beispiel Zinsterminkontrakte:
Eroéffnungskurs]
[Beispiel Indexterminkontrakte:
Schlusskurs]
[Beispiel Rohstoff-Future-Kontrakte:
"ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs]
[Alternative Definition e]]
["Anfiangliche Bezugsmenge": betragt am Tag des Verkaufsbeginns: o]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission — auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den
fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt veroffentlicht.
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["MalBgebliche Bezugsmenge":

["Relevante Terminborse":
["Marge":
["Anfanglicher Finanzierungssatz":

["MalBgeblicher Finanzierungssatz "

["Anfanglicher Future-
Anpassungskostenfaktor":
["MaBgeblicher Future-
Anpassungskostenfaktor":

[ist am Tag des Verkaufsbeginns die anfangliche
Bezugsmenge und danach die jeweils zuletzt gemil
§ 2 Absatz (2) bzw. gemilB § 2 Absatz (3) angepasste
malgebliche Bezugsmenge] [Alternative Definition
°]]

o

e %]

® %]

[ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfangliche
Finanzierungssatz und danach der von der Emittentin
nach freiem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der allgemeinen Marktlage einen Geschéftstag (wie in
§2 Absatz (1) definiert) vor dem Anpassungstag
bzw. Future-Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt
festgelegte malgebliche Finanzierungssatz. Der
jeweils mafBgebliche Finanzierungssatz wird einen
Geschéftstag vor dem  Anpassungstag bzw.
Future-Anpassungszeitpunkt unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemall § 9
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

Der maBgebliche Finanzierungssatz dient zur
Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wihrungsgesicherten ~ Open  End-Partizipations-
zertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung
der Wihrungsrisiken entstehen, um den bei Emission
festgelegten Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert)  gewihrleisten = zu  konnen, und
beriicksichtigt im Wesentlichen den Referenzzinssatz
[Anwendbar bei EUR als Emissionswahrurigyro
OverNight Index Average (EONIA)] [Alternative
Definition: e], die implizite Volatilitait (Haufigkeit
und Intensitdt der erwarteten Kursschwankungen) des
mafgeblichen Basiswertes, die implizite Volatilitit
des
Emissionswihrungs-/Fremdwihrungs-Wechselkurses
sowie die Korrelation zwischen dem mafgeblichen
Basiswert und dem Emissionswihrungs-/Fremd-
wiahrungs-Wechselkurs ("Korrelationskoeffizient" —
MalB fir den Grad des linearen Zusammenhangs
zwischen zwei Merkmalen), wobei die vorgenannten
Parameter einen Geschiftstag vor dem
Anpassungstag bzw. Future-Anpassungszeitpunkt
von der Emittentin ermittelt werden.]

[Alternative Definition e]]

[1] [e]]

[ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfingliche
Future-Anpassungskostenfaktor und danach der von
der Emittentin nach freiem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage einen
Geschiéftstag (wie in § 2 Absatz (1) definiert) vor
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dem Future-Anpassungszeitpunkt jeweils zuletzt
festgelegte malgebliche Future-Anpassungs-
kostenfaktor. Der jeweils mafgebliche
Future-Anpassungskostenfaktor wird einen
Geschiéftstag vor dem Future-Anpassungszeitpunkt
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemiB §9 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlicht.

Der malgebliche Future-Anpassungskostenfaktor
dient zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin
bei wihrungsgesicherten Open End-Partizipations-
zertifikaten im Zusammenhang mit dem Rollieren,
d.h. mit der Ersetzung des mafBgeblichen Basiswertes
durch den Future-Kontrakt, [der die néchstldngere
Restlaufzeit hat] [der die néchstlingere Restlaufzeit
hat, bezogen auf die Quartalsmonate Mérz, Juni,
September, Dezember hat] [der den nichstfilligen
Liefermonat hat] [Alternative Definition e],
entstehen und beriicksichtigt im Wesentlichen die
Kosten, die die Emittentin (i) bei der Auflosung der
von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung
aus den Zertifikaten nach eigenem Ermessen
abgeschlossenen Sicherungsgeschifte (die
"Sicherungsgeschifte") in Bezug auf den bis zum
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswert
bzw. (ii) beim Aufbau der Sicherungsgeschifte in
Bezug auf den ab dem Future-Anpassungszeitpunkt
maBgeblichen Basiswert, erwartet.]

[Alternative Definition e]]

["Anfanglicher Basiswert": ist am Tag des Verkaufsbeginns: [e-Future e
- ISIN e -] [Alternative Definition e]]
["MalBigeblicher Basiswert": [ist am Tag des Verkaufsbeginns der anfiangliche

Basiswert; danach wird der maf3gebliche Basiswert an
jedem  Future-Anpassungszeitpunkt gemil §2
Absatz (4) durch den [Future-Kontrakt] [Alternative
Definition: e] ersetzt, [der die nichstlingere
Restlaufzeit hat] [der die néchstlingere Restlaufzeit
hat, bezogen auf die Quartalsmonate Mérz, Juni,
September, Dezember hat] [der den nichstfilligen
Liefermonat hat.]] [Alternative Definition e]]

["Umrechnungskurs": o]

["Verkaufsbeginn": ]|

[Alternative Definition e]

[Die Berechnung des Abrechnungsbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von
[vier] [e] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [®] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet
wird.] [Alternative Definition e]

Der Abrechnungsbetrag wird in der Fremdwéahrung ermittelt und nach der Umrechnung in
die Emissionswahrung an die Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwidhrungsbetrages in die Emissionswéhrung erfolgt durch Division des
Fremdwidhrungsbetrages durch den  Umrechnungskurs. Die Umrechnung des
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Abrechnungsbetrages je Zertifikat in die Emissionswéhrung erfolgt auf der Basis von [vier]
[®] Dezimalstellen, wobei auf die [vierte] [®] Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]
[Alternative Definition e]

§2

Bezugsmenge/mafligebliche Bezugsmenge

Die maligebliche Bezugsmenge wird [an jedem Geschéftstag (wie nachfolgend definiert)
(der "Anpassungstag") von der Emittentin gemaf Absatz (2)] [Alternative Definition e]
sowie an jedem Future-Anpassungszeitpunkt zusitzlich gemal Absatz (3) [jeweils vor dem
Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8.00 Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition
o] angepasst. [Sollte sich der Handelsbeginn der Emittentin dndern, so dndert sich der
Handelsbeginn im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend.] "Geschiftstag" im
Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist [jeder Tag, an dem im elektronischen
Handelssystem Xetra® iiblicherweise gehandelt wird.] [Alternative Definition e]]
[Alternative Definition e]

Die maBgebliche Bezugsmenge entspricht der letzten vor der jeweiligen Anpassung
festgestellten maBgeblichen Bezugsmenge multipliziert mit dem Anpassungsfaktor (wie
nachfolgend definiert) fiir den Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert) und wird
auf die [achte] [®] Dezimalstelle kaufméinnisch gerundet.] [Alternative Definition e]

[Der bei einer Anpassung jeweils maBigebliche "Anpassungsfaktor" wird nach folgender
Formel errechnet:

" Anpassungsfaktor" =1— (m + f) x t,
wobei
"m": die Marge,
"f':  der maligebliche Finanzierungssatz
und

"t":  die Anzahl der tatsédchlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.]
[Alternative Definition e]

[" Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.] [Alternative Definition e]

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt [vor dem Handelsbeginn der Emittentin (derzeit 8.00
Uhr (Diisseldorf Zeit))] [Alternative Definition o] wird die bereits gemid Absatz (2)
angepasste mafigebliche Bezugsmenge zusitzlich durch Multiplikation mit dem Rollfaktor
(wie nachfolgend definiert) angepasst und auf die [achte] [®] Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet.

Der fiir die Anpassung geméill Absatz (3) jeweils maBigebliche "Rollfaktor" wird nach
folgender Formel errechnet:

45



[(4)

Basisprospekt vom 6. Juli 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

"Rollfaktor" = &kl,
k2
wobei
"a": der maBgebliche Future-Anpassungskostenfaktor,

"k1" der [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs]
[Alternative Definition e] des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt
malgeblichen Basiswertes

und

"k2" der [Eroffnungskurs] [Schlusskurs] ['ICE 1 Minute Morning Marker"-Kurs]
[Alternative Definition e] des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen
Basiswertes

bedeuten.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nicht beide fiir die Anpassung geméal
Absatz (3) erforderlichen [Eroffnungskurse] [Schlusskurse] ["ICE 1 Minute Morning
Marker"-Kurse] [Alternative Definition @] der maligeblichen Basiswerte quotiert werden,
so ist fiir die Feststellung [des Eroffnungskurses] [des Schlusskurses] [des "ICE 1 Minute
Morning Marker"-Kurses] [Alternative Definition @] der von der Emittentin ermittelte
Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den mafBgeblichen Basiswert maB3geblich. Der
"Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung  der allgemeinen  Marktlage und der letzten vor dem
Future-Anpassungszeitpunkt festgestellten [Eroffnungskurse] [Schlusskurse] ['ICE 1
Minute Morning Marker"-Kurse] [Alternative Definition o] der maligeblichen Basiswerte
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.] [Alternative Definition e]

Die Anpassung gemil3 Absatz (3) erfolgt 2 Bankarbeitstage (wie in § 4 Absatz (1) definiert)
vor dem jeweils Letzten Handelstag (wie nachfolgend definiert) des malgeblichen
Basiswertes an der relevanten Referenzstelle unverziiglich nach Verfiigbarkeit der in
Absatz (3) beschriebenen [Eroffnungskurse] [Schlusskurse] ['ICE 1 Minute Morning
Marker"-Kurse] [Alternative Definition e] (der "Future-Anpassungszeitpunkt").]
[Alternative Definition e]

[Beispiel Indexterminkontrakten:

["Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die maBgeblichen Basiswerte ist
derzeit der jeweils dritte Freitag der Quartalsmonate Mérz, Juni, September und Dezember,
sofern dieser Tag ein Borsentag (wie nachfolgend definiert) ist, andernfalls ist Letzter
Handelstag der unmittelbar vorangehende Borsentag. "Borsentag" im Sinne dieses Absatzes
ist @.] [Alternative Definition:e]]

[Beispiel Rohstoff-Future-Kontrakten (Beispiel Rohél-Future-Kontrakte):

["Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die maBgeblichen Basiswerte ist
derzeit der jeweils 15. "Geschéftstag in London" (einschlieBlich Samstags), der dem 1. Tag
des Liefermonats (wie nachfolgend definiert) vorausgeht, sofern an diesem Tag die
relevante Referenzstelle fiir den Handel gedffnet ist, andernfalls der unmittelbar davor
liegende Geschiftstag an dem die relevante Referenzstelle fiir den Handel gedffnet ist. "1.
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Tag des Liefermonats" ist jeweils der erste Kalendertag des Liefermonates des
malBgeblichen Basiswertes.] [Alternative Definition:e]]

[Sollte die relevante Referenzstelle die letzten Handelstage bzw. [den 1. Tag des
Liefermonats] [e] fiir die maBgeblichen Basiswerte dndern, so dndern sich die Letzten
Handelstage bzw. [der 1. Tag des Liefermonats] [®] im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen
entsprechend. Eine entsprechende Anderung des Future-Anpassungszeitpunktes wird die
Emittentin umgehend gemél § 9 bekanntmachen.] [Alternative Definition:e]

[Die jeweilige maligebliche Bezugsmenge und der jeweilige mafgebliche Basiswert werden
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemifl § 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.] [Alternative Definition:e]]

[Alternative Definition e]

[(D

2)

§3
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der [Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream" oder die "Hinterlegungsstelle")] [e] hinterlegt ist. Effektive
Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung
effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von [Clearstream] [e] und
aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber
Kontoverbindungen mit [Clearstream] [e] verfiigen, ilibertragen werden konnen. Die
kleinste handel- und tibertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.]

[Alternative Definition:e]

(D

2)

3)

§4
Ausiibungstage/Ausiibung

[Die Zertifikatsinhaber konnen die Rechte aus den Zertifikaten @ (die "Ausiibungstage") [ab
dem [e (der "Laufzeitbeginn")] [®]] [Alternative Definition: @] ausiiben. Ausiibungen
konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats (die "Ausiibungstage")
vorgenommen werden. Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist
"Bankarbeitstag" jeder Tag (aufler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Diisseldorf {iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die
relevante Referenzstelle iiblicherweise Kurse des maBgeblichen Basiswertes feststellt.]
[Alternative Definition:e]

Die Zertifikate werden in der Weise ausgeiibt, dass der Zertifikatsinhaber zu einem der
Ausilibungstage (der "maligebliche Ausiibungstag™)

a) eine schriftliche Erklidrung (die "Ausiibungserkldrung") gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei [Clearstream] [®] liefert.

Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:
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a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fiir die die Ausiibung
erfolgt,

c) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgen soll,
d) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne von § 4 Absatz (1) fiir die Zahlung des Abrechnungsbe-
trages.

Die zugegangene Ausiibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss [am letzten Bankarbeitstag vor einem mafBgeblichen Ausiibungstag vor
12.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)] [Alternative Definition: e] der Emittentin die
Austibungserkldrung in Diisseldorf zugegangen und die entsprechende Anzahl von
Zertifikaten auf ihr Konto bei [Clearstream] [®] iibertragen worden sein. Hat die Emittentin
die Ausiibungserkldrung und/oder die Zertifikate zu einem maligeblichen Ausiibungstag
nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als nicht erfolgt. Eine zugegangene
Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zu dem malgeblichen
Ausiibungstag (einschlieBlich) eine erklirte auBerordentliche Kiindigung gemil3 § 7 bzw.
eine erklérte Kiindigung gemaf § 8 wirksam geworden ist]

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausiibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikatsinhaber zu tragen. |

[Alternative Definition:e]

§5
Zahlungen

[(1) Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am [fiinften] [e]

2)

3)

Bankarbeitstag nach dem malBigeblichen Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Abrechnungsbetrages gemil § 6 in Verbindung mit § 7 den auf die gesamte Stiickzahl der
Ausilibung entfallenden Abrechnungsbetrag durch Gutschrift auf das in der
Ausilibungserkldrung genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des
Abrechnungsbetrages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an
dem die Banken in Diisseldorf und Clearstream iiblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.] [Alternative Definition:e]

Mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages erldschen alle Verpflichtungen der Emittentin
aus den ausgeiibten Zertifikaten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages anfallenden
Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.|

[Alternative Definition:e]

(1)

§6

Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstorung liegt vor, wenn [am mafigeblichen Auslibungstag der Berechnungskurs
aus anderen als in § 7 genannten Griinden nicht festgestellt wird.] [Alternative Definition:e]
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Sofern am maligeblichen Ausiibungstag eine Marktstorung gemill Absatz (1) vorliegt, ist
fir die Berechnung des Abrechnungsbetrages [der ndchste nach Beendigung der
Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
malgeblichen Basiswertes mafBgeblich. Ist eine Marktstorung nicht bis einschlieBlich des
finften auf den mafBgeblichen Ausiibungstag folgenden Borsentages (wie nachfolgend
definiert) beendet, so ist fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages der an diesem fiinften
Borsentag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des dann
malBgeblichen Basiswertes maB3geblich. Soweit fiir diesen Tag ein solcher Berechnungskurs
nicht festgestellt wird, ist fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages der von der
Emittentin ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert) fiir den maBgeblichen
Basiswert malgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach
billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [e-]Kurses des
malgeblichen Basiswertes festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend.
"Borsentag" im Sinne dieses Absatzes ist ®.] [Alternative Definition e]

[Alternative Definition e]

§7

Anpassungen/auflerordentliche Kiindigung

[Anwendbar bei Zertifikaten bezogen auf Terminkontrakte:
In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sind, sind die folgenden Bestimmungen anwendbar:

[2)

b)

MaBgeblich fiir die Feststellung des Berechnungskurses sind die Konzepte des
mafgeblichen Basiswertes, wie sie von der relevanten Referenzstelle erstellt wurden und
weitergefiihrt werden, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des
malgeblichen Basiswertes durch die relevanten Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Verianderungen und Bereinigungen in der Berechnung des mafigeblichen Basiswertes, der
Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen
oder andere Maflnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des
mafgeblichen Basiswertes auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden
Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der malBgebliche Basiswert wihrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr
regelmiBig von der relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und
verdffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmen, ob und welcher dann regelmifig
veroffentlichte andere mafigebliche Basiswert fiir die Feststellung des Berechnungskurses
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzbasiswert") und die Bezugsmenge ggf. entsprechend
anpassen. [Die Ersetzung des malgeblichen Basiswertes durch einen derartigen
Ersatzbasiswert sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem
Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemif3 § 9 bekanntzumachen.] [Die Ersetzung des
maligeblichen Basiswertes durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die ggf.
vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemil3 § 9
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalinahmen.]
[Alternative Definition e]

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBgebliche Konzept

und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des mafigeblichen Basiswertes oder des
Ersatzbasiswertes so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitét des mafigeblichen

49



d)

Basisprospekt vom 6. Juli 2009
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage
errechneten mallgeblichen Basiswertes oder Ersatzbasiswertes nicht mehr gegeben ist, oder
wenn der maBgebliche Basiswert oder ein etwa bestimmter Ersatzbasiswert wihrend der
Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmiBig festgestellt und verdffentlicht wird und die
Festlegung eines anderen maBgeblichen Basiswertes nicht mdglich ist, ist die Emittentin
berechtigt, fir die Weiterberechnung und Veroéffentlichung des fiir die Feststellung des
Berechnungskurses relevanten Basiswertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des
malgeblichen Basiswertes oder des Ersatzbasiswertes und des letzten festgestellten Wertes
des maBgeblichen Basiswertes Sorge zu tragen oder die Zertifikate durch Bekanntmachung
gemil § 9 auBerordentlich zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der auBBerordentlichen Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Umstéinden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen auBerordentlichen Kiindigung entspricht der
Abrechnungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je Zertifikat (der "Kiindigungsbetrag"), der von
der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikates
festgelegt wird. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbeitstag (im Sinne des § 5 Absatz (1)) nach
dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des
Kiindigungsbetrages. [Die Entscheidung der Emittentin {iber eine Weiterberechnung ist
unverziiglich gemiB § 9 bekanntzumachen.] [Die Entscheidung der Emittentin {iber eine
Weiterberechnung ist unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder
unter einer gemidl §9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden
Anpassungsmallnahmen.] Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemill Absatz e¢) bleibt
hiervon unberiihrt.

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzbasiswertes nach
Absatz (b) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des Berechnungskurses nach Absatz (c¢) durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir die
Emittentin und die Zertifikatsinhaber bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes
eines Ersatzbasiswertes nach Absatz (b) oder des weiterberechneten Berechnungskurses
nach Absatz (c) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemiB § 9.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterberechnung des malgeblichen Basiswertes oder
Ersatzbasiswertes aus welchen Griinden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhdltnisméBig erschwerten Bedingungen moglich und/oder sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhéltnismaBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschifte zu tdtigen, ist die Emittentin berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemal § 9 auBBerordentlich
zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der
auBerordentlichen Kiindigung (der "Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung
und Kiindigungstag wird eine den Umstédnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle
einer solchen auBerordentlichen Kiindigung entspricht der Abrechnungsbetrag je Zertifikat
dem Betrag je Zertifikat (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikates festgelegt wird. Eine Erstattung
des fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages
erfolgt am fiinften Bankarbeitstag (im Sinne des § 5 Absatz (1)) nach dem Kiindigungstag.
Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages.
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1) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge des mallgeblichen Basiswertes erfolgt
jeweils auf der Basis von ® Dezimalstellen, wobei auf dic ® Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet wird, und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir die Emittentin
und die Zertifikatsinhaber bindend.

g) [Die Emittentin wird Anpassungsmafnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich geméf § 9 bekanntmachen.]
[Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit
unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemél § 9
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Veroffentlichung ist nicht
Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpassungsmalBnahmen.]
[Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswertes nach Absatz (b) oder
des weiterberechneten Berechnungskurses nach Absatz (c) erfolgt in einer hierfiir
geeigneten Form und nicht geméal § 9.] [Alternative Definition e]]

[Alternative Definition:e]]

[Anwendbar, wenn Anpassungsregelungen bei naetellen oder Rohstoffen als Basiswert
vorgesehen werden soltes]

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

[Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, [mit einer Frist von
einer Woche (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemiBl § 9 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens
nach Ablauf von 12 Monaten - gerechnet ab dem Tag des Verkaufsbeginns - ausiiben.] [mit einer
Frist von 12 Monaten (die "Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemiBl § 9 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kiindigungsrecht frithestens
nach Ablauf von 6 Monaten - gerechnet ab dem Tag des Verkaufsbeginns - ausiiben.] [ab dem [e
(die "erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin") (einschlieBlich) mit einer Frist von [e] (die
"Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemill § 9 zu
kiindigen.] [Alternative Definition @] Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu
zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem gemil § 1 Absatz (2) ermittelten Abrechnungsbetrag.
§ 5 sowie § 6 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung im Sinne dieses Absatzes
gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieSlich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde,
eine erklérte auBerordentliche Kiindigung gemiB § 7 wirksam geworden ist. Im Falle einer solchen
auBerordentlichen Kiindigung entspricht der Abrechnungsbetrag je Zertifikat dem Betrag je
Zertifikat (der "Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des flir den Erwerb der
Zertifikate aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbeitstag (im Sinne
des § 5 Absatz (1)) nach dem Kiindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit
Zahlung des Kiindigungsbetrages.] [Alternative Definition:e]

§9

Bekanntmachungen

[Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse  www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemid Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
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die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.] [Alternative Definition:e]

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

[(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.]

[Alternative Definition:e]

§11
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

[(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen
der Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.]

[Alternative Definition:e]

§12
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Ergiinzungen/Vorlegungsfrist, Verjihrung

[(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf3
auszufiillen.] [Alternative Definition e]

[(2) Sollten in den Zertifikatsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen enthalten sein, ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmung der
Zerttifikatsinhaber zu berichtigen bzw. zu ergénzen, wobei in den unter (ii) genannten Féllen
nur solche Berichtigungen bzw. Erginzungen zuléssig sind, die unter Beriicksichtigung der
Interessen der Emittentin fiir die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, das heiflt deren aus den
Zertifikaten resultierende  finanzielle Position nicht wesentlich beeinflussen.
[Berichtigungen bzw. Ergéinzungen der Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich geméf3
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§ 9 bekannt gemacht.] [Berichtigungen bzw. Ergdnzungen der Zertifikatsbedingungen
werden unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer
gemil § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht. Diese Verdffentlichung ist
nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Berichtigungen bzw.
Erginzungen der Zertifikatsbedingungen.]] [Alternative Definition e]

Die Vorlegungsfrist gemal § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fillige Zertifikate wird auf 10
Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Globalurkunde auf das Konto der
Emittentin bei [Clearstream] [e].] [Alternative Definition e]
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5.1.2. Angebots- und Emissionsvolumen

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen
Wertpapieren, aber - vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission -
auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das Angebotsvolumen wird in den Endgiiltigen Bedingungen
verdffentlicht.

5.1.3. Zeichnungsfrist
Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der Verkaufsbeginn der
Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird die
Zeichnungsfrist der Wertpapiere in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht. Im Rahmen der
Zeichnungsfrist behilt sich die Emittentin ausdriicklich das Recht vor, die Zeichnungsmoglichkeit
vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise zuzuteilen.
Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und zugeteilten Wertpapiere gilt der von der
Emittentin festgelegte anfangliche Verkaufspreis (Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis). Der
Emission- oder Zeichnungspreis der Wertpapiere kann ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewiesenen Gebiihren und Kosten einen fiir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den anhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalten. Dieser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe der Aufschlige anderer Marktteilnehmer
unterscheiden.

Sofern die fiir die betreffende Emission zu verdffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu
diesem Prospekt den Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis nicht enthalten, werden die
Endgiiltigen Bedingungen die Methode, mittels der der Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis
festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung enthalten. Es kann vorgesehen werden, dass
die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der Emittentin weiterhin freibleibend zum
Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgelegt.

Vertragspartner der Kdufer der von der Emittentin emittierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen flir den Vertrieb dieser Wertpapiere sowie einen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Informationen iiber gegebenenfalls erhaltene Zuwendungen, wie z.B. deren
Hohe, kann der Kéufer von seinen Vertragspartnern erhalten.

Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlicht.

5.1.4. Mindestbetrag der Zeichnung
Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden: Nicht einschligig.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird der
Mindestbetrag der Zeichnung in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

5.1.5. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
Diesbeziiglich wird auf Punkt4.1.12. und auf Punkt 4.1.13. im betreffenden Abschnitt V.
verwiesen. Soweit erforderlich werden abweichende Regelungen in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

5.1.6. Art und Weise sowie Termin bzgl. der Bekanntmachung des Ergebnisses des Angebots
Nicht einschligig.
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5.2. Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1. Investorenkategorien

Hinsichtlich der Kategorien potenzieller Anleger unterliegen die Wertpapiere keinen
Beschrankungen.

5.2.2. Meldeverfahren bei Zeichnungsméglichkeit
Sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden: Nicht einschligig.

Sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden, wird das
Meldeverfahren bei der Zeichnungsmdglichkeit in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

5.3. Preisfestsetzung

Die Preisfestsetzung bzw. der anfiangliche Verkaufspreis je Wertpapier werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Sofern anwendbar, wird die Emittentin dem Wertpapierinhaber
Kosten und Steuern in Rechnung stellen, wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht
werden. Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die
beispielsweise bei der Hausbank oder der Wertpapierborse in Rechnung gestellt werden, sind bei
der Hausbank zu erfragen.

5.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1. Vertrieb

Die Wertpapiere werden durch die Emittentin und/oder etwaige Vertriebspartner Offentlich
vertrieben.

5.4.2. Zahl- und Verwahrstellen

Fiir Deutschland gilt:

Die Emittentin mit Sitz in 40212 Disseldorf, Konigsallee 21/23, ibernimmt die
Zahlstellenfunktion. Sie wird die gemdB den Emissionsbedingungen falligen Zahlungen an die
Inhaber der Wertpapiere iiber Clearstream Banking AG, Neue Borsenstraf3e 1, 60487 Frankfurt am
Main, bzw. iiber die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle leisten.

Fiir Osterreich gilt:

Grundsitzlich {ibernimmt die Emittentin mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee 21/23, die
Zahlstellenfunktion. Sie wird die gemdB den Emissionsbedingungen falligen Zahlungen an die
Inhaber der Wertpapiere grundsétzlich liber Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralie 1, 60487
Frankfurt am Main, bzw. die in den Emissionsbedingungen genannte Hinterlegungsstelle leisten.
Gegebenenfalls abweichende Regelungen werden in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Fiir Liechtenstein gilt:
Die fiir Liechtenstein maBgebliche Zahlstellen- und Verwahrstelle wird in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

Allgemein gilt:
Gegebenenfalls abweichende Regelungen werden in den Endgiiltigen Bedingungen veréffentlicht.

Sofern die Wertpapiere in anderen als in den oben genannten Landern angeboten werden sollen,
werden Zahl- und Verwahrstellen diese Lénder betreffend in den Endgiiltigen Bedingungen

veroffentlicht.

5.4.3. Ubernahmevereinbarungen
Nicht einschligig.

5.4.4. Zeitpunkt, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde oder wird
Nicht einschlagig.
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5.4.5. Name und Anschrift der Berechnungsstelle
Die Funktion der Berechnungsstelle wird von der Emittentin mit Sitz in 40212 Diisseldorf,
Konigsallee 21/23, iibernommen.

6. Zulassung zum Handel und Handelsregeln

6.1. Zulassung zum Handel

In den Endgiiltigen Bedingungen wird veroffentlicht, ob die Einbeziehung in den Freiverkehr oder
die Einbeziehung zum Handel an einem organisierten Markt fiir die unter dem vorliegenden
Basisprospekt zu begebenden Wertpapiere beantragt wird oder nicht.

Sofern fir die Wertpapiere die Einbeziehung in den Freiverkehr oder zum Handel an einem
organisierten Markt beantragt wird, werden die maligeblichen Borsenplitze in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.

6.2. Weitere Mirkte, an denen die Wertpapiere zugelassen sind
Die Wertpapiere sind nach Kenntnis der Emittentin zu Beginn des offentlichen Angebots an
keinen anderen Mérkten als den in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichten zugelassen.

6.3. Intermediire im Sekundirhandel
Nicht einschligig.

7. Zusitzliche Angaben
7.1. Berater
Nicht einschlégig.

7.2. Gepriifte Informationen
Nicht einschligig.

7.3. Sachverstindige
Nicht einschligig.

7.4. Informationen Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Ratings Ltd. {ibernommen.
Diese Informationen wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie
kann auch nicht aus den von der Fitch Ratings Ltd. verdéffentlichten Informationen ableiten, dass
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend
gestalten wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Ratings Ltd. erhalten.

7.5. Bekanntmachungen

Alle iiber die Endgiiltigen Bedingungen hinausgehenden Informationen, die die jeweiligen
Wertpapiere betreffen, erfolgen durch Verdffentlichung einer entsprechenden Bekanntmachung in
einem lberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an
die Anleger erfolgt, und/oder durch Veroffentlichung im Internet unter www.hsbc-zertifikate.de.
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Unterschriftenseite (letzte Seite)

HSBC €<» Trinkaus

Basisprospekt vom 6. Juli 2009
gemil § 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

fir

Open End-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsrecht der Emittentin und mit
Wihrungsabsicherung (Quanto) bezogen auf [Terminkontrakte] [Edelmetalle] [Rohstoffe]

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Disseldorf

Diisseldorf, 6. Juli 2009
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

gez. Ulf Starke gez. Marina Eibl

U.1



HSBC €<» Trinkaus

Nachtrag gemal § 16 Abs. 1 WpPG vom 17. August 2009
(der "Nachtrag")

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(die "Emittentin™)

zu den nachfolgend aufgefuihrten Basisprospekten:

Basisprospekt vom 14. Mérz 2006
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
Express-Pro-Zertifikate
e Aktien-Express-Pro-Zertifikate
e Index-Express-Pro-Zertifikate, bezogen auf
[Euroland-Indizes]Nicht-Euroland-Indizes]

(der "Basisprospekt vom 14. Marz 2006 — Express-Pro")

Basisprospekt vom 14. Marz 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
e Global Garant Dynamic Lock-In Anleihen, die zum Erhalt eines
Zahlungsbetrages berechtigen
e Global Garant Dynamic Anleihen, die zum Erhalt eines Zahlungsbetrages

berechtigen

o Global Garant Plus Anleihen, die zum Erhalt eines Zahlungsbetrages
berechtigen

e Global Garant Plus Lock-In Anleihedie zum Erhalt eines Zahlungsbetrages
berechtigen

(der "Basisprospekt vom 14. Méarz 2006 — Global Garant")

Basisprospekt vom 28. Mérz 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
Endlos-Index-Partizipationszertifilamit Kiindigungsrecht der Emittentin
bezogen auf von der HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA konzipierte Indizes

Basisprospekt vom 24. April 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
o Aktien-Discountzertifikate mit Rickzahlung durch Zahlung des Festbetrages oder durch
Lieferung von Aktien
¢ Index-Discountzertifikate bezogen auf [Euroldndizes] [Nicht-Euroland-Indizes], die zum
Erhalt eines Zahlungsbetrages berechtigen [mit Wahrungsabsicherung]



e Aktienanleihen mit Tilgung durch Zahlung désnnbetrages oder durch Lieferung von Aktien
¢ Indexanleihen bezogen auf [Euroland-IndizesicfittEuroland-Indizes], die zum Erhalt eines
Zahlungsbetrages berechtigen [mit Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 28. April 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
die Aktien-MAXI Basket Express-Pro-Zertifikate und
die Index-MAXI Basket Express-Pro-Zertifikate

Basisprospekt vom 17. Juli 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Aktien-Twin-Win Bonus-[Plus]-Zertifikate [mit W&hrungsabsicherung]
Index-Twin-Win Bonus-[Plus]-Zertifikate [mit W&ahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 20. Juli 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
Aktien-lkarus Garant Anleihen
Index-lkarus Garant Anleihen
(der "Basisprospekt vom 20. Juli 2006 — lkarus Garant")

Basisprospekt vom 25. Juli 2006
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur

A. Turbo-Optionsscheine

[vs)

EUR/Fremdwéhrungs [EUR]-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit européi-
scher Ausiibung
Fremdwahrungs/Fremdwahrunge €]-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit
europaischer Ausubung
Gold-Turbo-Optionsscheine (Calll® mit europaischer Ausiibung
Silber-Turbo-Optionsscheine (Calli§ mit europaischer Austibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Zinsterminkontrakte mit euro-
paischer Ausiibung
Index-Turbo-Optionsscheine (Cali/fff mit europaischer Austibung
Aktien-Turbo-Optionsscheine (CaliB mit europaischer Ausibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put) logen auf Rohstoff- bzw. Edelmetall-
Future-Kontrakte mit europaischer Ausiibung

. Mini Future Zertifikate
EUR/Fremdwahrungs [EUR]-Mini Future Zertifikate mit Kiindigungsrecht
der Emittentin
Mini Future Zertifikate bezogen fideutsche Zinsterminkontrakte mit Kiin-
digungsrecht der Emittentin
Mini Future Zertifikate bezogen aikuroland-Performance-Indizes mit Kin-
digungsrecht der Emittentin
Mini Future Zertifikate bezogen adeutsche Aktien mit Kiindigungsrecht der
Emittentin
Mini Future Zertifikate bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte mit Kiindigungs-
recht der Emittentin

C. Smart-Mini Future Zertifikate

Smart-Mini Future Zertifikate begen auf Euroland-Performance-Indizes mit
Kindigungsrecht der Emittentin



D. Optionsscheine

EUR/Fremdwahrungs [EURFOptionsscheine (Call/Put) mit amerikanischer
Auslibung

Gold-Optionsscheine (Call/Put) natropaischer Austibung [und Wahrungs-
absicherung]

Zins-Optionsscheine (Call/Put) agen auf Anleihen der Bundesrepublik
Deutschland oder ihrer Sondervémen mit amerikanischer Ausiibung
Zins-Optionsscheine (Call/Put) mgen auf Anleihen der Bundesrepublik
Deutschland oder ihrer Sondervermégen mit europaischer Ausiibung
Index-Optionsscheine (Call/Put) mit anikanischer Austibung [und Wahrungs-
absicherung]

Index-Optionsscheine (Call/Put) neitiropaischer Ausiibung [und W&hrungs-
absicherung]

Aktien-Optionsscheine (Call/Put) mit amerikanischer Ausiibung [und
Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 6. Oktober 2006
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Aktienbasket-Medio-Garant-Bonus- [Plus-]JAnleihen
Indexbasket-Medio-Garant-Bonus- [Plus-]Anleihen
Aktien-Medio-Garant-Bonus- [Plus-JAnleihen
Index-Medio-Garant-Bonus- [Plus-]JAnleihen

Basisprospekt vom 16. Oktober 2006
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Endlose-Strategie-Zertifikate

Basisprospekt vom 5. Dezember 2006
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
Basket-Zertifikate bezogen auf American Depository Receipts,
Global Depository Receipts und/oder Aktien
(der "Basisprospekt vom 5. Dezember 2006 — ADR Basket")

Basisprospekt vom 5. Dezember 2006
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Aktien-lkarus [Reverse] [Twi-Win] Garant Anleihen
Index-lkarus [Reverse] [Twin-Win] Garant Anleihen
(der "Basisprospekt vom 5. Dezember 2006 — Ikarus TwinWin")

Basisprospekt vom 21. Dezember 2006
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Bonus [Plus] Zertifikate
Bonus Outperformance [Plus] Zertifikate
Bonus Ladder [Plus] Zertifikate
MAXI Basket Bonus [Plus] Zertifikate



Basisprospekt vom 30. Januar 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Aktienbasket-Medio Garant [Bonus] [Plus] Anleihen
Indexbasket-Medio Garant [Bonus] [Plus] Anleihen
Aktien-Medio Garant [Bonus] [Plus] Anleihen
Index-Medio Garant [Bonus] [Plus] Anleihen

Basisprospekt vom 31. Januar 2007
zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
[Aktien-] [Index-] [Fonds-] Anleihen [mit Besbdf-Element] [mit Worst-6Element] [mit Barrier-
Element] bezogen auf [Aktien] [ADRs] [GDRshiizes] [Investmentanteile] [index&hnliche oder
indexvertretende Basiswerte] [snahnliche oder aktienvertretendkertpapiere] [Basket(s)] [mit
Wahrungsabsicherung]
[Aktien-] [Index-] [Fonds-] Discountzertifikate [inBest-of-Element] [mit Worst-of-Element] [mit
Barrier-Element] bezogen auf [Aktien] [ADRE}DRs] [Indizes] [Investmentanteile] [indexahn-
liche oder indexvertretende Basiswerte] [akdilenliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Basket(s)] [mit Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 12. Mérz 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
A. Global Garant Dynamic Lock-In Anleihen
Global Garant Dynamic Anleihen
Global Garant Plus Anleihen
Global Garant Plus Lock-In Anleihen
B. Global Garant Performance Spread Anleihen
(der "Basisprospekt vom 12. Marz 2007 — Global Garant")

Basisprospekt vom 12. Marz 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
A. - Aktien-MAXI-Express-Zertifikate
- Index-MAXI-Express-Zertifikate bezogen auf [Euroland-Indizes]
[Nicht-Euroland-Indizes]
B. - Aktien-Express-Zertifikate
- Index-Express-Zertifikate bezogen auf [Euroland-Indizes]
[Nicht-Euroland-Indizes]
C. - Aktien-Bonus Max-Zertifikate [mit Wahrungsabsicherung]
- Index-Bonus Max-Zertifikatbezogen auf [Euroland-Indizes]
[Nicht-Euroland-Indizes] [mit Wahrungsabsicherung]
D. - Aktien-Express-Pro-Zertifikate
- Index-Express-Pro-Zertifikate bezogen auf [Euroland-Indizes]
[Nicht-Euroland-Indizes]
E. - Aktien-MAXI Express-Pro-Zertifikate
- Index-MAXI Express-Pro-Zertifikate bezogen auf [Euroland-Indizes]
[Nicht-Euroland-Indizes]
(der "Basisprospekt vom 12. Marz 2007 — Express")



Basisprospekt vom 16. Marz 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Medio [Floor] [Zenit] [Average Floor] [Max] [Zenit Select] [Best Select] Garigital]
[Bonus][Plus] Anleihen bezogen auf [AktieffJDRs] [GDRs] [Indizes] [Investmentanteile]
[indexahnliche oder indexvertezide Wertpapiere] [aktiendliche oder aktienvertretende
Wertpapiere] [einen Basket] [Wechselkurse]

Basisprospekt vom 21. Marz 2007
zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
Endlos-Partizipationszertifikate mit Kiindigungsht der Emittentin bezogen auf [von der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte Indizeshfizes] [Investmentanteile] [index&hnliche oder
indexvertretende Basiswert]

Basisprospekt vom 12. April 2007
zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
- [Aktien-] [Indexq [Fonds} [Basket} Anleihen[mit Best-of-Elemerjt[mit Worst-of-
Element [mit Barrier-Elemerjt[mit Lock Up-Elemerit
bezogen aufAktien] ADRs|[ GDR{][ Indized[ Investmentanteilgindexéahnliche oder
indexvertretende Basiswelftaktiendhnliche oder aktiensteetende Wertpapielfeinen
Baske}[ Wechselkurske
[mit Wahrungsabsicheruhg
- [Aktien-] [Index] [Fonds} [Basket} Discountzertifikatg mit Best-of-Element[mit
Worst-of-Elemerit[mit Barrier-Elemerit[mit Lock Up-Elemerit
bezogen aufAktien] ADRS|[ GDR{[ Indizeq[ Investmentanteilgindexéhnliche oder
indexvertretende Basiswelftaktienahnliche oder aktiensteetende Wertpapie)jeinen
Baske}[ Wechselkurske
[mit Wahrungsabsicheruhg

Basisprospekt vom 27. April 2007
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
[MAXI] Katapult Bonus [Plus]-Zertifikate
[mit Wahrungsabsicherung]
bezogen auf [Aktien] [ADRs] [GDR] [Indes] [Investmentanteile] [index&hnliche oder
indexvertretende Basiswerte] [aktiendhhéoder aktienvertredee Wertpapiere]
[einen Basket] [Wechselkurse]

Basisprospekt vom 30. April 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009

far

A. Turbo-Optionsscheine B. Mini Future Zertifikate D. Optionsscheine

— EUR/Fremdwahrungs — EUR/Fremdwahrungs — EUR/Fremdwahrungs
[EUR/e]-Turbo-Optionsscheine [EUR/e]-[Smart-]Mini Future [EUR/e]-Optionsscheine (Call/Put)
(Call/Put) mit europaischer Zertifikate (Long/Short) mit mit amerikanischer Ausiibung
Ausiibung Kindigungsrecht der Emittentin - _ Go|d-Optionsscheine (Call/Put) mit

— Fremdwahrungs/Fremdwahrungs — [Smart-]Mini Future Zertifikate europaischer Ausubung [und
[e/e]-Turbo-Optionsscheine (Long/Short) bezogen auf deutsche ~ Wahrungsabsicherung]
(Call/Put) mit européaischer Zinsterminkontrakte mit —  Zins-Optionsscheine (Call/Put)
Ausiibung Kundigungsrecht der Emittentin bezogen auf Anleihen der

— Gold-Turbo-Optionsscheine — Mini Future Zertifikate Bundesrepublik Deutschland oder
(Call/Put) mit europaischer (Long/Short) bezogen auf ihrer Sondervermdgen mit
Ausiibung Euroland-Performance-Indizes mit amerikanischer Ausiibung



— Silber-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europaischer
Ausiibung

— Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Zinsterminkontrakte
mit europaischer Ausiibung

— Index-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit européischer
Ausiibung

— Aktien-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europaischer
Ausiibung

— Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte mit
europaischer Ausiibung

— Turbo-Optionsscheine (Call/Put)

bezogen auf Indexterminkontrakte

mit europaischer Austibung

E. Endlos Turbo-Optionsscheine

Kindigungsrecht der Emittentin

—  [Smart-]Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Aktien mit
Kindigungsrecht der Emittentin

—  Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf Rohdl-
Future-Kontrakte
mit Kiindigungsrecht der
Emittentin

—  Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Indexterminkontrakte mit
Kindigungsrecht der Emittentin

C. Smart-Mini Future Zertifikate
Smart-Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf

Euroland-Performance-Indizes mit

Kindigungsrecht der Emittentin

— Endlos EUR/Fremdwahrungs [EURfTurbo-Optionsscheine (Call/Put) mit

Kindigungsrecht der Emittentin

— Endlos Turbo-OptionsscheinedllPut) bezogen auf deutsche
Zinsterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin

— Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf

Zins-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland oder
ihrer Sondervermégen mit
europaischer Ausiibung
Index-Optionsscheine (Call/Put)
mit amerikanischer Ausubung [und
Wahrungsabsicherung]
Index-Optionsscheine (Call/Put)
mit europaischer Austibung [und
Wahrungsabsicherung]
Aktien-Optionsscheine
(Call/Put)mit amerikanischer
Austibung [und
Waéhrungsabsicherung]

Euroland-Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Caliipbezogen auf Euroland-Aktien mit
Kindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Pb8zogen auf Rohdl-Future-Kontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/lPbezogen auf Indexterminkontrakte mit
Kundigungsrecht der Emittentin

Basisprospekt vom 31. Mai 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Bonus Plus-Zertifikate bezogen auf Wechselkurse und
[MAXI] Capped Bonus-Zertifikate [mit Wahrungsabsicherung]
bezogen auf [Aktien] [und] [Indizes] [unflhvestmentanteile] [und] [index&hnliche oder
indexvertretende Basiswerte] [und] [aktienahnliche oder aktrenetende Wertpapiere] [und]
[Wechselkurse] [einen Basket bestehensl mehreren [verschiedenen] Basiswerten]

Basisprospekt vom 25. Juni 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
[Quanto-]Partizipationszertifikate bezogen auf [von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG konzipierte Indizes][IndizesjiVestmentanteile][indexahnliche oder
indexvertretende Basiswerte] [nsiemi-amerikanischer Ausiibung] [mit
europaischer Auslibung] [mit Klrmglingsrecht der Emittentin] [mit
Wahrungsabsicherung]



Basisprospekt vom 20. Juli 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Bonus penaue Bezeichnung] Zertifikate
bezogen auf [Aktien] [aktiemdliche Wertpapiere] [aktienvieetende Wertpapiere] [Fonds]
[Investmentanteile] [Indizes]jdexahnliche oder indexvertretende Wertpapiere] [Wechselkurse]
[einen Basket [bestehend aus einem oder mehreren der vorgenannten Basiswerte]]

Basisprospekt vom 24. Juli 2007
zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
die Global Garant Rainbow [Plus-] Zertifikate

Basisprospekt vom 27. Juli 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far

[Best] [MAXI] [Alpha] [Relax] [Lock In] [Best In] [Flex] [Reverse] [Twin] [PuffdfPower]

Express [Outperformance] [Bonus] [Pro] [Plus] [At Hit] [Garant] [Zertifikate] [Anleihe] [mit

Best-of-Element] [mit Worst-of-Element] [migarrier-Element] [mit Lock Up-Element] [mit
Reverse-Element] [mit Floor-Elem#& bezogen auf [Aktien] [ADRS|GDRs] [aktien&hnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentani¢ifelizes] [indexéhnlicheder indexvertretende

Basiswerte] [Wahrungswechselkurse] [Z#atze] [Zinsen] [einen Basket] [mit
Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 31. Juli 2007
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Garant [Zertifikate] [Anleihen]
bezogen auf [Aktien] [ADRs] [GDRs] [aktigihnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Investmentanteile] [Indizes] [indexahriie oder indexvertretende Basiswerte]
[Wahrungswechselkurse] [ZinssdtZEinsen] [einen Basket]

Basisprospekt vom 31. August 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
[Endlos-Partizipationszertifikate] [BEARertifikate] mit Kiindigungsrecht der
Emittentin bezogen auf [von der HSB@inkaus & Burkhardt AG konzipierte
Indizes][Indizes][Investmentanteilefidexdhnliche oder indexvertretende
Basiswerte]

Basisprospekt vom 14. November 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
A. [Binary- [and-Growth-]][Double-No-Touch-Pretted-]Anleihe bezogen auf Referenzwerte
B. Basket-Zertifikate bezogen auf ADRs, GDRs und/oder Akaemwgndbar wenn eine
Wahrungsabsicherung vorgesehenisit Wéahrungsabsicherung]
C. Anleihen bezogen auf Referenzsdtné vorzeitiger Riickzahlungsmadglichkeit]
D. [Endlos-Partizipationszertifikate][ BEAR Réikate] mit Kiindigungsrecht der Emittentin
bezogen auf [von der HSBC Trinkaus & Rhardt AG konzipierte Indizes] [von der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG konzipiertend gemanagte Strategie-Indizes]
[Indizes][Investmentanteile][indexéhnliclogler indexvertretende Basiswerte]
E. [Bulle] [Bar] Zertifikate bezogen auf [Aktien] [Indizes]
F.[Endlos] genaue Bezeichnung] [-Strategie]-Zertifikate, bezogen auf [Aktien] [,] [und] [ADRs
bzw. GDRs] [,] [und] [Indizes]



Basisprospekt vom 28. November 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Aktien-lkarus [Reverse][Twm-Win] Garant Anleihen
Index-lkarus [Reverse][Tim-Win] Garant Anleihen

Basisprospekt vom 25. Januar 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
A. Garant [Zertifikate] [Anleihen] bexgen auf [Aktien][ADRs] [GDRs] [Indizes]
[Investmentanteile] [indexahnhe oder indexvertretende Bswsierte] [aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Zinssatzélpen][Wahrungswechselkurse] [Edelmetalle]
[Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket]
B. Global Garant Dynamic Lock-In Anleihen, Global Garant Dynamic Anleihen, Global Garant
Plus Anleihen, Global Garant Plus LektkkAnleihen bezogen auf Aktienbaskets
C. Global Garant Performance Spréadeihen bezogen auf Indexbaskets

Basisprospekt vom 30. Januar 2008
zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
fur die Bonus §lenaue Bezeichnung] Zertifikate bezogen auf [Aktien] [ADRs] [GDRs] [Indizes]
[Investmentanteile][indexahnlichader indexvertretende Basiskte] [aktiendhnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Wahrungsvestkurse] [einen Basket [bestehend afjgmit
Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 18. Februar 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
fur die Bonus lenaue Bezeichnung] Zertifikate bezogen auf [Aktien] [ADRs] [GDRs] [Indizes]
[Investmentanteile][indexahnlicteder indexvertretende Basierte] [aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Wahrungswechselkurse][einen Basket [besteheljdraits
Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 1. April 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far

- [Aktienanleihen] [IndexanleihenfEnaue Bezeichnung [mit Best-of-Element] [mit Worst-
of-Element] [mit Barrier-Element] [mit Lock Up-Element]
bezogen auf [Aktien][Indizes][von der BE& Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte
Indizes][Investmentanteile][indexahnliche odedlexvertretende Basiswerte][aktiendhnliche
oder aktienvertretende
Wertpapiere][Zinssatze][Zinsen][Wahrungschselkurse][Edelmetalle][Rohstoffe]
[Terminkontrakte][einen Basket]
[mit W&hrungsabsicherung]

- Discountzertifikate [mit Best-of-Element] [mMi¥orst-of-Element] [miBarrier-Element] [mit
Lock Up-Element]
bezogen auf [Aktien][Indizes][von der BE& Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte
Indizes][Investmentanteile][indexahnliche odeadexvertretende Basiswerte][aktienahnliche
oder aktienvertretende
Wertpapiere][Zinssatze][Zinsen][Wahruwgschselkurse][Edelmetalle][Rohstoffe]
[Terminkontrakte][einen Basket]
[mit Wahrungsabsicherung]



Basisprospekt vom 18. April 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009

far
A. [Capped-] [Power-] Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Wahrungswechselkurse [Edelmetall [Rohstoff§¢ [Terminkontraktg
[Investmentanteile[Indizeg [index&hnliche oder indeertretende Basiswelt¢von der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte IndiZe§gvon HSBC konzipierte Indiz¢s[Aktien]
[aktiendhnliche oder aktienteetende WertpapiefdAnleihen der Bundesrepublik Deutschland
oder ihrer SondervermOgen[Zinssatzg [Zinser] [mit amerikanischer Ausubuhg[mit
europaischer Ausibup§mit Wahrungsabsicherung (Quarjto)
B. Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Wa&hrungswechselkurke [Edelmetall$ [Rohstoffé [Terminkontraktg
[Investmentanteile[Indizeg [indexahnliche oder indeertretende Basisweitgvon der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte IndiZe§gvon HSBC konzipierte Indiz¢s[Aktien]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapidi&nssatzg¢ [Zinserl mit europaischer
Auslibung
C. Endlos-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Wahrungswechselkurse [Edelmetall [Rohstoff§¢ [Terminkontraktg
[Zinsterminkontrakte [Indexterminkontrakfe [Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte
[Investmentanteile[Indizeg [indexahnliche oder indeertretende Basisweitgvon der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte IndiZe§gvon HSBC konzipierte Indiz¢s[Aktien]
[aktiendhnliche oder aktienteetende Wertpapiefg¢Zinssatzg [Zinser] mit Kiindigungsrecht der
Emittentin
D. [Smart-] Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf [Wahrungswechselkurse [Edelmetall [Rohstoff§ [Terminkontraktg
[Zinsterminkontrakte [Indexterminkontrakie [Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte
[Investmentanteile[Indized [indexahnliche oder inde@ertretende Basisweit¢von der HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG konzipierte IndiZe§von HSBC konzipierte Indizés[Aktien]
[aktiendhnliche oder aktienteetende Wertpapief¢Zinssatzg [Zinser] mit Kiindigungsrecht der
Emittentin[mit Wahrungsabsicherung (Quarjto)

Basisprospekt vom 24. Juni 2008
zuletzt ge&ndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
[Reverse-] [Outperformance] [Puffer] [SprinB¢zeichnung einfligew] [-Zertifikate]
[-Anleihen] bezogen auf [Aktien] [Indizefhvestmentanteile] [index&hnliche oder
indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]tj@kéhnliche oder aktienveetende Wertpapiere]
[Zinssatze] [Zinsen] [Wahrungeehselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen
Basket]

Basisprospekt vom 3. Juli 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
A. [Binary- [and-Growth-]][Double-No-®uch-Protected-]Anleihe bezogen diktien] [Indizes]
[Investmentanteile][indexahnliche und inertretende Basiswerte][HSBC-Indizes]
[aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Zinssétze] [Zinsen]
[Wahrungswechselkurse][Edelmetalle][Ratfée][ Terminkontrakte][einen Basket]

B. Basket-Zertifikate bezogen auf [Aktiep] [und] [Indizes][,] [und] [Investmentanteile],] [und]
[indexéahnliche oder indexvtretende Basiswertg) [und] [HSBC-Indizes][,] [und] [aktiendhnliche
oder aktienvertretende Wertpapierd]] [und] [Zinssatze] [] [und] [Zinsen] [,] [und]
[Wahrungswechselkurse]l] [und] [Edelmetalle][,] [und] [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte]
[anwendbar wenn eine Wahrungsabsicherung vorgeseheniid/ahrungsabsicherung]

C. Anleihen bezogen auf Referenzsgtné vorzeitiger Ruickzahlungsmdglichkeit]



D. [Endlos-Partizipationszertifikate] [BEAR Rdikate] mit Kundigungsrecht der Emittentin
bezogen auf [Aktien][Indizes][Investmentaiie][indexahnliche  und indexvertretende
Basiswerte][HSBC-Indizes][aktiendhnliche  oder aktienvertretende  Wertpapiere][Zinsséatze]
[Zinsen][Wahrungswechselkurse][EdelmetaliRdhstoffe][Terminkontrakte][einen Basket]

E. [Quanto-]Partizipationszertifikate  bezoge auf  [Aktien][Indizes][Investmentanteile]
[indexahnliche oder indexvertretende  Bagirte][HSBC-Indizes][aktiendhnliche  oder
aktienvertretende Wertpapiere][Zinssatzejiggn][Wahrungswechselkurse][Edelmetalle]
[Rohstoffe][Terminkontrakte][einen Basket][mitraeamerikanischer Ausiibung][mit europaischer
Austibung][mit Kiindigungsrecht der Emitten][mit Wahrungsabsicherung]

F. [Endlos] penaue Bezeichnung] [-Strategie]-Zertifikate, bezogen auf einen Basket bestehend

aus [Aktien] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Investmentanteile][,] [und] [index&hnliche oder
indexvertretende Basiswerte],] [und] [HSBC-Indizes] [,] [und] [aktiendhnliche oder
aktienvertretende  Wertpapiere][,] [und] [Zinssdtze] [] [und] [Zinsen] [] [und]

[Wahrungswechselkursg] [und] [Edelmetalle],] [und] [Rohstoffe][und] [Terminkontrakte]

Basisprospekt vom 10. Juli 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur
[Multi] [Alpha] [FleX] [Reversg[Outperformance[Bonug [Prq [Plug [Garan} [Alternative
Bezeichnung einfligem] ExpresqZertifikatel [Anleihe]
bezogen aufAktien] [aktienahnliche oder aktienteetende Wertpapiefélinvestmentanteile
[Indized [index&hnliche oder indeertretende BasisweltfHSBC-Indize}
[WéahrungswechselkurkgZinssatzg[Zinser] [Edelmetall¢ [Rohstoffg [ Terminkontraktg[einen
Baske} [ mit Wahrungsabsicheruhg
(der "Basisprospekt vom 10. Juli 2008 — Express")

Basisprospekt vom 10. Juli 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
[Multi] [Flex] Twin Win [Bonus] [Plus] Zetifikate bezogen auf [Aktien] [Indizes]
[Investmentanteile] [indexahnliche oder indertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[aktienahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Zinsstresen] [Wahrungswechselkurse]
[Edelmetalle][Rohstoffe][Terminkorakte][einen Basket besteheads mehreren [verschiedenen]
Basiswerten] [mit Wahrungsabsicherung]
(der "Basisprospekt vom 10. Juli 2008 — Twin Win")

Basisprospekt vom 22. Juli 2008
zuletzt geéndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
[Aktien-] [Index-] [Ikarus] [Reverse] [Twin-Win] [Global]Bezeichnung einfligen:
o] Garant [Rainbow] [Dynamic] [Plug).ock-In] [Performance Spread]
[Zertifikate] [Anleihen] bezogen ajiAktien] [ADRs] [GDRs] [Indizes]
[Investmentanteile] [indexahnlictedler indexvertretende Basiswelfid5BC-
Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvetéede Wertpapiere] [Zinssatze] [Zinsen]
[Wahrungswechselkurse][Edelmetalle]distoffe] [Terminkontrakte] [einen
Basket]

Basisprospekt vom 13. Januar 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
[Barrier-] [Bezeichnung einfligem] [(Call)] [(Put)] Optionsscheine bezogen auf
[Wahrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Zinssétze] [Zinsen] [Indizes] [indexahnliche
oder indexvertretende Basiswerte] [HSB@lizes] [Terminkontrakte] [Investmentanteile]
[Aktien] [aktien&hnliche oder aienvertretende Wertpapiere] [einen Basket] [mit amerikanischer
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Austibung] [mit europdischer Ailsung] [mit Bermuda-Option|lternative
Auslibungsbezeichnung einflgeh[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]

Basisprospekt vom 26. Januar 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
Bonus fjenaue Bezeichnung] Zertifikate bezogen auf [Kien] [aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Investmentantélifeizes] [indexahnlicheder indexvertretende
Basiswerte] [HSBC-Indizes] [Wéahrungsweclksese] [Zinssétze] [Zinsen] [Edelmetalle]
[Rohstoffe] [Terminkontrakte] [eineBasket] [mit Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 19. Marz 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
fur

- [Reverse] [Protect] [Aktierrdeihen] [Indexanleihenlternative Bezeichnung einfiigen
Anleihen] [Pro] [mit Best-of-Element] [mit Wet-of-Element] [mit Barrier-Element] [mit
Lock-up-Element] [mit Lock-in-Element]
bezogen auf [Aktien][aktiendahnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Investmentanteile][Indizes][indexdhnliclogler indexvertretende Basiswerte] [HSBC-
Indizes][Zinssatze][Zinsn][W&hrungswechselkurse]
[Edelmetalle][Rohstoffe][Terimkontrakte][einen Basket]

[mit Wahrungsabsicherung]

- [Reverse] [Protect] [Basket-] [Basket-pel-] [Basket-Multi-] [Discountzertifikate]
[alternative Bezeichnung einfligenZertifikate] [Pro] [Combined-Delivery-Zertifikate] [mit
Best-of-Element] [mit Worst-of-Element] [mBarrier-Element] [mit Lock-up-Element] [mit
Lock-in-Element]
bezogen auf [Aktien][aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]
[Investmentanteile][Indizes][indexahnlicloeler indexvertretende Basiswerte] [HSBC-
Indizes][Zinssatze][Zinsn][W&hrungswechselkurse]
[Edelmetalle][Rohstoffe][Termkontrakte][einen Basket]

[mit Wahrungsabsicherung]

Basisprospekt vom 14. April 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 20. Mai 2009
far
A. [Capped-] [Power-] Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Wahrungswechselkurse] [lBdsalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte]
[Investmentanteile] [Indizes] [index&hnliche odadexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere]Zinssatze] [Zinsen] [mit
amerikanischer Ausiibung] [mit européaischAesiibung] [mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]
B. Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Wahrungswechselkurse] [lBddalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte]
[Investmentanteile] [Indizes] [index&hnliche odadexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[Aktien] [aktienahnliche oder aktienvertretde Wertpapiere] [Zinssatze] [Zinsen] mit
europaischer Auslibung
C. Endlos-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf [Wahrungswechselkurse] [lBddalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte]
[Investmentanteile] [Indizes] [index&hnliche odadexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertretle Wertpapiere] [Zinssatze] [Zinsen] mit
Klundigungsrecht der Emittentin
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D. [Smart-] Mini Future Zertifikate (Long/Short)

bezogen auf [Wahrungswechselkurse] [lBddalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakte]
[Investmentanteile] [Indizes] [index&hnliche odadexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[Aktien] [aktiendhnliche oder aktienvertrette Wertpapiere] [Zinssatze] [Zinsen] mit
Kindigungsrecht der Emittentjmit Wahrungsabsicherung (Quanto)]

E. [Barrier-] [Capped-] [Zinsdifferenz-] [Katapult Plus-] [Korridor-] [ Bezeichnung einflgen:
o] [(Call)] [(Put)] [(Long)] [(Short)] [(Cap)] [(Floor)] [ Optionstyp einfligen: o]
[Optionsscheine] [Zertifikate]

bezogen auf [Wahrungswechselkurse] [EdelnatdRohstoffe] [Zinssatze] [Zinsen] [Indizes]
[indexéhnliche oder indexveetende Basiswerte] [HSBMDdizes] [Terminkontrakte]
[Investmentanteile] [Aktien] [aktienahnliche odaktienvertretende Wertpapiere] [einen Basket]
[mit amerikanischer Ausibung] [mit eurdapéher Ausiibung] [mit Bermuda-Optionlfernative
Auslibungsbezeichnung einfligeh[mit Wahrungsabsicherung (Quanto)]

Basisprospekt vom 17. Juni 2009
far
[Outperformance]Alternative Bezeichnung einfligesi:[Zertifikate] [Anleihen]
bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentailgg[indexdhnliche oder indexvertretende
Basiswerte] [HSBC-Indizes] kliendhnliche oder aktienvertraide Wertpapiere] [Zinssatze]
[Zinsen] [W&hrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkorgidktnen Basket]

Basisprospekt vom 25. Juni 2009
far

A. [Binary- [and-Growth-]][Double-No-Touch-Protected-]Anleihe bezogen auf [Aktien]
[Indizes] [Investmentanteile] [indexahnliche uindexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizes]
[aktiendhnliche oder aktienvertemde Wertpapiere] [Zinssatze] [Zinsen] [Wahrungswechselkurse]
[Edelmetalle] [Rohstoffe] [Teninkontrakte] [einen Basket]
B. Basket-Zertifikate bezogen auf[Aktien] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Investmentanteile] [,]
[und] [indexdhnliche oder indexkteetende Basiswerte] [,] [und] [HSBC-Indizes] [,] [und]
[aktiendhnliche oder aktienvertretendiertpapiere] [,] [und] [Zinsséatze] [] [und] [Zinsen] [,] [und]
[Wahrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalld][bnd] [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] [mit
Wahrungsabsicherung]
C. Anleihe bezogen auf [Zinsséatze] [Zinsdimit vorzeitiger Rlckzahlungsmaoglichkeit]
D. [Open End-Partizipationszertifikate] [BEAR Zertifikate] mit Kindigungsrecht der
Emittentin bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investntanteile] [indexahnlike und indexvertretende
Basiswerte] [HSBC-Indizes] [aktiendhnliche oder aktienvertretende Wertpapiere] [Zinssatze]
[Zinsen] [W&hrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkorgidktnen Basket]
E. [Quanto-]Partizipationszertifikate bezogen auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile]
[indexahnliche oder indexvertretende Bassw] [HSBC-Indizes] [aktienahnliche oder
aktienvertretende Wertpapiere] [Zinssatze]ing&n] [Wé&hrungswechselkurse] [Edelmetalle]
[Rohstoffe] [Terminkontrakte] [einen Basket]mit semi-amerikanischer Austbung] [mit
europaischer Ausiibung] [mit Kiindigungsrecht der Emittentin] [mit Wéahrungsabsicherung]
F. [Open End] [[Alternative Bezeichnung einfligene] [-Strategie]-Zertifikate, bezogen auf
einen Basket bestehend aus [Aktien] [,] [und] [Indizes] [,] [und] [Investmentan{dil¢und]
[indexahnliche oder indexvertretende Bass@] [] [und] [HSBC-Indizes] [,] [und]
[aktiendhnliche oder aktienvertretendiertpapiere] [,] [und] [Zinsséatze] [] [und] [Zinsen] [,] [und]
[Wahrungswechselkurse] [,] [und] [Edelmetalle] [,] [und] [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte]

Basisprospekt vom 6. Juli 2009
fur
A.
[Multi] [Alpha] [Flex] [Reverse] [Outperformance] [Bonus] [Pro] [Plus] [Garamlternative
Bezeichnung einfligem] Express [Zertifikate] [Anleihe] bezogen auf [Aktien] [aktienahnliche
oder aktienvertretende Wertpapiere] [Inveshtanteile] [Indizes] [indexahnliche oder
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indexvertretende Basiswerte] [HSBC-Indizpsahrungswechselkurs@§finssatze] [Zinsen]
[Edelmetalle] [Rohstoffe] [Terminkontrakt@dinen Basket] [mit Wahrungsabsicherung]
B

[Multi] [Flex] Twin Win [Bonus] [Plus] [Alternative Bezeichnung einflges] Zertifikate bezogen
auf [Aktien] [Indizes] [Investmentanteile] [indéhnliche oder indexvertretende Basiswerte]
[HSBC-Indizes] [aktien&hnlicheder aktienvertretende Werfpare] [Zinssatze] [Zinsen]
[Wahrungswechselkurse] [Edelmetalle] [Rohstoffelffimkontrakte] [einen Basket bestehend aus
mehreren [verschiedenen] Basiswerten] [mit Wéahrungsabsicherung]

(der "Basisprospekt vom 6. Juli 2009 — Express/Twin Win")

Basisprospekt vom 6. Juli 2009
far
Open End-Partizipationszertifikate mitindigungsrecht der Emittentin und mit
Wahrungsabsicherung (Quanto) bezogen aefrfinkontrakte] [Edelmetalle] [Rohstoffe]
(der "Basisprospekt vom 6. Juli 2009 — Partizipationszertifikate")

Basisprospekt vom 10. Juli 2009
far
Garant Zertifikate bzw. Garant Anleihen
bezogen auf Aktien, Indizes, Investmentanteile, indexahntidee indexvertretende
Basiswerte, HSBC-Indizes, aktiendhnliaiger aktienvertretende Wertpapiere,
Zinssatze, Zinsen, Wahrungswechselkurse, Edelmetalle, Rohstoffe, Terminkontrakte
oder einen Basket

Die Basisprospekte und alle dazugehdrigen iagke werden zur kostenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Markieg Retail Products, Kdnigsalle¥ /23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter viashc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

Gemal § 16 Abs. 3 WpPG koénnen Anleger, divor der Verdffentlichung dieses Nachtrags
eine auf den Erwerb oder die Zeichnung deWertpapiere gerichtete Willenserklarung abge-
geben haben, diese innerhalb von zwei Werktagen nach Vero6ffentlichung dieses Nachtrags
gegenldber HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kénigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, wider-
rufen, sofern noch keine Erfullung eingetreten ist.

Gegenstand des Nachtrages ist der Halbjahregtimaicht zum 30. Juni 2009 der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Dlisseldorf.

A.

Sofern der jeweilige Basisprospekt Angaben zu den Finanzinformationen der Emittentin
enthalt und nicht auf ein Registrierungsformdar der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
verweist, werden die im jeweiligen Basigpspekt unter den nachfolgend aufgefiihrten
Punkten enthaltenen Angaben wie folgt angepasst:
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Anhang IV:

Der ungeprifte und nicht priferisch durchgesehklia¢bjahresfinanzbericht vom 30. Juni 2009
ersetzt den ungepriften und nicht pruferisch dgesehenen Zwischenbericht vom 31. Méarz 2009
als Anhang IV. Das Inhaltsverzeichnis des Anhangs IV wird ebenfalls ersetzt.

I. Zusammenfassung — 1. Emittentenspezifische Angaben — Wesentliche Finanzinforma-
tionen

Der erste Absatz des Abschnitts mit déierschrift "Wesentliche Finanzinformationen der
Emittentin” unter "I. Zusammenfassung — 1. Emiéespezifische Angaben” wird in den einzelnen
Basisprospekten wie folgt ersetzt:

"Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in nusangefasster Form (i) die Konzernbilanz der
Emittentin dar, die dem gepriften Konzernabsshider Emittentin fir das am 31. Dezember 2008
endende Geschaftsjahr entnommen wurde, sdiyigef ungepriften Halbfaesfinanzbericht der
Emittentin per 30. Juni 2009."

Hinter dem Auszug aus der gepriften Konzeamzl der Emittentin im Absatz "Wesentliche
Finanzinformationen der Emittentin® unter "Zusammenfassung — 1. Emittentenspezifische
Angaben” wird in den einzelnen Basisprospekten der Auszug aus dem ungepriften
Zwischenbericht der Emittentin per 31. Marz 2@@i@ nachfolgend aufgefiihrt ersetzt durch den
Auszug aus dem ungepriften und nicht priferthaefthgesehenen Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin per 30. Juni 2009:

"Auszug aus dem ungepriftenlbjahresfinanzbericht der Httentin per 30. Juni 2009:

Aktiva Veranderung
in Mio € 30.6.2009 31.12.2008 in %
Barreserve 170,0 139,5 21,9
Forderungen an Kreditinstitute 3.082,1 2.979,7 3,4
Forderungen an Kunden 3.579,3 4.082,6 -12,3
Risikovorsorge fur Forderungen -21,3 -214 -0,5
Handelsaktiva 10.979,0 12.482,6 -12,0
Finanzanlagen 2.869,4 2.118,8 35,4
Anteile an at-equity bewerteten
Unternehmen 101 101 0,0
Sachanlagevermdgen 76,7 81,1 -54
Immaterielle Vermégenswerte 51,9 56,0 -7,3
Ertragsteueranspriiche 2,1 17,5 - 88,0
laufend 21 13,0 -83,8
latent 0,0 4,5 -100,0
Sonstige Aktiva 316,0 259,2 21,9
Summe der Aktiva 21.115,3 22.205,7 -4,9
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Passiva Veranderung
in Mio € 30.6.2009 31.12.2008 in %
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 2.839.5 2.709.1 48
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 11.333,0 11.592,8 -2.2
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0
Handelspassiva 5.222,1 6.152,9 -151
Ruckstellungen 111,9 117,4 -47
Ertragsteuerverpflichtungen 103,4 85,1 215
laufend 95,8 81,5 17,5
latent 7,6 3,6 > 100,0
Sonstige Passiva 126,8 108,2 17,2
Nachrangkapital 386,9 458,7 -157
Eigenkapital 981,7 955,0 2,8
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0
Kapitalriicklagen 216,9 218,5 -0,7
Gewinnriicklagen 613,2 566,8 8,2
Konzernbilanzgewinn 2008 - 99,7 -
Gewinn 1.1. - 30.6.2009
inklusive Gewinnvortrag 81,6 - =
Anteile in Fremdbesitz 0,0 16,5 -100,0
Summe der Passiva 21.115,3 22.205,7 -4,9

IV. Sonstige Informationsbestandteile bezilich der Emittentin — 11.5. Zwischenfinanz-
informationen und sonstige Informationen

Der Unterpunkt 11.5.1 dieses Abschnitts wird in dzelnen Basisprospektwie folgt ersetzt:
"IV. Sonstige Informationsbestandteile bezliich der Emittentin — 11.5. Zwischenfinanz-
informationen und sonstige Informationen —11.5.1. Halbjahresfinanzbericht (ungeprift und
nicht priferisch durchgesehen)

Siehe diesbeziglich Anhang IV Halbjahresfinlaericht des HSBC Trinkaus & Burkhardt-

Konzerns zum 30. Juni 2009. Der Halbjahresfizbericht der Emittentin wurde weder einer
Audit-Prufung noch einer prufexchen Durchsicht unterzogen.”

IV. Sonstige Informationsbestandteile beziglich der Emittentin— 11.7 Wesentliche
Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Dieser Abschnitt wird in den jeweiligdasisprospekten wie folgt ersetzt:

"11.7. Wesentliche Veranderungen irder Finanzlage der Emittentin

Seit dem Halbjahresfinanzbericht der Emittentom 30. Juni 2009 gibt es keine wesentlichen
Veranderungen in der Finalage oder der Handelssition der Emittentin."”
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglic der Emittentin — 14. Einsehbare Dokumente
Punkt (b) dieses Absatzes wird in den jégen Basisprospektewie folgt ersetzt:

"(b) die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fir die
der Veroffentlichung des Basisprospektes voragaggenen beiden letzten Geschéaftsjahre
sowie der Halbjahresfinanzbericht zum 30. J2009, der keiner Audit-Prifung und keiner
pruferischen Durchsicht unterzogen wurde,"

B.

Sofern der jeweilige Basisprospekt auf ein Registrierungsformular der HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG verweist, werden Anderungen in den jeweiligen Basisprospekt wie folgt
vorgenommen:

Fir die im Folgenden aufgefiihrten Basisprospekerden die in den nachfolgend aufgefiihrten
Punkten enthaltenen Angaben wie folgt angepasst:

Basisprospekt vom 20. Juli 2007
Basisprospekt vom 14. November 2007
Basisprospekt vom 28. November 2007
Basisprospekt vom 25. Januar 2008
Basisprospekt vom 30. Januar 2008
Basisprospekt vom 18. Februar 2008
Basisprospekt vom 1. April 2008
Basisprospekt vom 18. April 2008
Basisprospekt vom 24. Juni 2008
Basisprospekt vom 3. Juli 2008
Basisprospekt vom 10. Juli 2008 — Express
Basisprospekt vom 10. Juli 2008 — Twin Win
Basisprospekt vom 22. Juli 2008
Basisprospekt vom 13. Januar 2009
Basisprospekt vom 26. Januar 2009
Basisprospekt vom 19. Méarz 2009
Basisprospekt vom 14. April 2009

Anhang IV:
Der ungeprifte und nicht priuferisch durchgeseheatbjahresfinanzbericht vom 30. Juni 2009

ersetzt den ungepriften und nicht pruferisch dgesehenen Zwischenbericht vom 31. Méarz 2009
als Anhang IV. Das Inhaltsverzeichnis des Anhangs IV wird ebenfalls ersetzt.
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I. Zusammenfassung — 1. Emittentenspezifische Angaben — Wesentliche Finanzinforma-
tionen

Der erste Absatz des Abschnitts mit déerschrift "Wesentliche Finanzinformationen der
Emittentin” unter "l. Zusammenfassung — 1. Emiéespezifische Angaben" wird in den einzelnen
Basisprospekten wie folgt ersetzt:

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in musangefasster Form (i) die Konzernbilanz der
Emittentin dar, die dem gepriften Konzernabsshider Emittentin fir das am 31. Dezember 2008
endende Geschaftsjahr entnommen wurde, sadiyigef ungepriften Halbfaesfinanzbericht der
Emittentin per 30. Juni 2009."

Hinter dem Auszug aus der gepriften Konzeamzl der Emittentin im Absatz "Wesentliche
Finanzinformationen der Emittentin® unter "Zusammenfassung — 1. Emittentenspezifische
Angaben” wird in den einzelnen Basisprospekten der Auszug aus dem ungepriften
Zwischenbericht der Emittentin per 31. Marz 2@@i@ nachfolgend aufgefiihrt ersetzt durch den
Auszug aus dem ungepriften und nicht priferthafthgesehenen Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin per 30. Juni 2009:

"Auszug aus dem ungepriftenlbjahresfinanzbericht der Ettentin per 30. Juni 2009:

Aktiva Veranderung
in Mio € 30.6.2009 31.12.2008 in %
Barreserve 170,0 139,5 21,9
Forderungen an Kreditinstitute 3.082,1 2.979,7 3,4
Forderungen an Kunden 3.579,3 4.082,6 -12,3
Risikovorsorge fur Forderungen -21,3 -214 -0,5
Handelsaktiva 10.979,0 12.482,6 -12,0
Finanzanlagen 2.869,4 2.118,8 35,4
Anteile an at-equity bewerteten
Unternehmen 101 101 0.0
Sachanlagevermogen 76,7 81,1 -54
Immaterielle Vermégenswerte 51,9 56,0 -7,3
Ertragsteueranspriche 2,1 17,5 - 88,0
laufend 2,1 13,0 -83,8
latent 0,0 4,5 -100,0
Sonstige Aktiva 316,0 259,2 21,9
Summe der Aktiva 21.115,3 22.205,7 -4,9
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Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 2.839,5 2.709.1 48
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 11.333,0 11.592,8 -2,2
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0 0,0
Handelspassiva 5.222,1 6.152,9 -151
Ruckstellungen 111,9 117,4 -4,7
Ertragsteuerverpflichtungen 103,4 85,1 215
laufend 95,8 81,5 17,5
latent 7,6 3,6 > 100,0
Sonstige Passiva 126,8 108,2 17,2
Nachrangkapital 386,9 458,7 -15,7
Eigenkapital 981,7 955,0 2,8
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0
Kapitalricklagen 216,9 218,5 -0,7
Gewinnriicklagen 613,2 566,8 8,2
Konzernbilanzgewinn 2008 - 99,7 -
Gewinn 1.1. - 30.6.2009
inklusive Gewinnvortrag 81,6 - -
Anteile in Fremdbesitz 0,0 16,5 -100,0
Summe der Passiva 21.115,3 22.205,7 -49

IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin — 2. Angaben Uber die
Emittentin

Der jeweils zweite Absatz dieses Passus wirdlen vorgenannten Bagrospekten wie folgt
ersetzt:

"Es hat seit dem Datum des letzten Halbjahrestiberichtes der Emittentin, dem 30. Juni 2009,

keine wesentlichen Veranderungen in der Rit@ge oder der Handelssition der Emittentin

gegeben.”

IV. Sonstige Informationsbestandteile bezlglic der Emittentin — 4. Einsehbare Dokumente

Punkt (b) dieses Absatzes wird in den jégen Basisprospektewie folgt ersetzt:

"(b) die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die
der Veroffentlichung des Basisprospektes voragaggenen beiden letzten Geschéftsjahre

sowie der Halbjahresfinanzbericht zum 30. J2009, der keiner Audit-Prifung und keiner
pruferischen Durchsicht unterzogen wurde,"
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Fir die im Folgenden aufgefiihrten Basisprospekerden die in den nachfolgend aufgefiihrten
Punkten enthaltenen Angaben wie folgt angepasst:

Basisprospekt vom 17. Juni 2009

Basisprospekt vom 25. Juni 2009

Basisprospekt vom 6. Juli 2009 — Express/Twin Win
Basisprospekt vom 6. Juli 2009 — Partizipationszertifikate
Basisprospekt vom 10. Juli 2009

Anhang IV:

Der ungeprifte und nicht pruferisch durchgeseheadhjahresfinanzbericht vom 30. Juni 2009
wird am Ende des jeweiligen Basisprospekilss Anhang IV eingefligt. Das Inhaltsverzeichnis
dieses Anhangs wird vor dem Anhang eingeflgt.

I. Zusammenfassung — 1. Emittentenspezifische Angaben — Wesentliche Finanzinforma-
tionen

Der erste Absatz des Abschnitts mit déierschrift "Wesentliche Finanzinformationen der
Emittentin” unter "I. Zusammenfassung — 1. Emigespezifische Angaben” wird in den einzelnen
Basisprospekten wie folgt ersetzt:

Die nachfolgenden Ubersichten stellen in nusangefasster Form (i) die Konzernbilanz der
Emittentin dar, die dem gepriften Konzernabsshider Emittentin fir das am 31. Dezember 2008
endende Geschaftsjahr entnommen wurde, sadiyigen ungepriften Halbfaesfinanzbericht der
Emittentin per 30. Juni 2009."

Hinter dem Auszug aus der gepriften Konzeamail der Emittentin im Absatz "Wesentliche
Finanzinformationen der Emittentin® unter "Eusammenfassung — 1. Emittentenspezifische
Angaben" wird in den einzelnen Basisprospekten der Auszug aus dem ungepriften
Zwischenbericht der Emittentin per 31. Marz 200i@ nachfolgend aufgefihrt ersetzt durch den
Auszug aus dem ungepriften und nicht priferthefthgesehenen Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin per 30. Juni 2009:
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"Auszug aus dem ungepruftenlbjahresfinanzbericht der Httentin per 30. Juni 2009:
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin — 2. Angaben Uber die
Emittentin

Der jeweils zweite Absatz dieses Passus wirdldn vorgenannten Bagirospekten wie folgt
ersetzt:

"Es hat seit dem Datum des letzten Halbjahrestiberichtes der Emittentin, dem 30. Juni 2009,
keine wesentlichen Veranderungen in der Rit@ge oder der Handelssition der Emittentin
gegeben.”

IV. Sonstige Informationsbestandteile bezuglic der Emittentin — 4. Einsehbare Dokumente

Punkt (b) dieses Absatzes wird in den jégen Basisprospektewie folgt ersetzt:

"(b) die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die
der Veroffentlichung des Basisprospektes voragaggenen beiden letzten Geschéaftsjahre

sowie der Halbjahresfinanzbericht zum 30. J2@09, der keiner Audit-Prifung und keiner
pruferischen Durchsicht unterzogen wurde,"
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} Kennzahlen des
HSBC Trinkaus & Burkhardt-Konzerns

01.01. bis Verande-

30.06.2009 30.06.2008 rungin %

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. €

Operative Ertrage 310,9 306,5 1,4
Risikovorsorge 0,1 0,7 -85,7
Verwaltungsaufwand 204,9 204,4 0,2
Betriebsergebnis 105,9 101,4 4,4
JahresUberschuss vor Steuern 92,0 101,2 =9
Ertragsteuern 30,0 31,7 -5,4
Jahresuberschuss 62,0 69,56 -10,8
Kennzahlen

Aufwand-Ertrag-Relation der

gewohnlichen Geschéftstatigkeit in % 69,0 66,7 -
Eigenkapitalrendite vor Steuern in %

(auf das Jahr hochgerechnet) 19,2 22,1 -
Anteil Provisionsiberschuss

an den operativen Ertragen in % 555! 58,3 -
Mitarbeiter zum Stichtag 2.245 2.185 2,7

Angaben zur Aktie
Durchschnittliche Stiickzahl

der umlaufenden Aktien in Mio. 26,1 26,1 0,0
Ergebnis je Aktie in € 2,31 2,66 -13,1
Borsenkurs der Aktie zum Stichtag in € 86,0 115,0 -25,2

Marktkapitalisierung zum Stichtag
in Mio. € 2.245 3.002 -25,2

Verénde-

30.06.2009 31.12.2008 rungin %
Bilanzzahlen in Mio. €
Bilanzsumme 21.115,3 22.205,7 -4,9
Bilanzielles Eigenkapital 981,7 955,0 2,8
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen
Kernkapital in Mio. € 7153 754 -0,1
Aufsichtsrechtliches Kapital in Mio. € 1.096 1.151 -4,8
Risikoposition in Mio. € 7750 8.588 -9,8
Kernkapitalguote in % 9,7 8,8 -
Eigenkapitalquote im Verhaltnis
zur Risikoposition in % 141 13,4 -

FIV.2
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} Sehr geehrte Damen und Herren,

HSBC Trinkaus hat sich im ersten Halbjahr 2009 in einem aulerst
herausfordernden wirtschaftlichen Umfeld gut behauptet. Die
Bank hat ihren erfolgreichen Kurs fortsetzen und ein erfreuliches
Ergebnis erzielen konnen.

Der folgende Zwischenlagebericht sollte in Verbindung mit un-
serem Konzernlagebericht fir das Jahr 2008 gelesen werden.
Organisation, Struktur und strategische Ausrichtung des Kon-

zerns entsprechen weiterhin den dort gemachten Angaben.

} /wischenlagebericht

Trotz weiterhin schwieriger Marktlage kann HSBC Trinkaus auf
ein stabiles und erfolgreiches erstes Halbjahr zurickblicken. Das
Betriebsergebnis stieg um 4,4 % von 101,4 Mio. Euro auf nun-
mehr 105,9 Mio. Euro. Der allgemeinen Marktentwicklung
konnte sich die Bank indes nicht vollstédndig entziehen. So flhrte
die Kursentwicklung bei einzelnen Finanzanlagen zu weiterem
moderaten Wertberichtigungsbedarf, sodass beim Jahreslber
schuss vor Steuern ein Rickgang um 9,1 % von 101,2 Mio. Euro
auf 92,0 Mio. Euro zu verzeichnen ist. Hieraus errechnet sich
eine Eigenkapitalrendite vor Steuern von 19,2 % nach 22,1 % im
Vorjahreszeitraum, die einen im Branchenvergleich guten Wert
darstellt. Die Kernkapitalguote der Bank (ohne Hybridkapital) er
hohte sich auf 9,7 % und die Gesamtkapitalkennziffer auf 14,1 %.
Zusammenfassend berichten wir damit Uber eine gute Ertrags-
lage bei hoher Eigenkapitalausstattung.

} Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltkonjunktur ist derzeit erheblichen Belastungen ausge-
setzt. Dabei scheint die globale Rezession insbesondere export-
orientierte Nationen hart zu treffen. Aufgrund der gréReren Ab-
hangigkeit vom Aufenhandel sowie des rasanten Verfalls der
Nachfrage an den Exportmarkten ist Deutschland deutlich star
ker als andere reife Industrienationen von der Krise betroffen.
Die Bundesregierung rechnet in diesem Jahr mit einem Rick-
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gang der Wirtschaftsleistung um rund 6 %. Sollten die Progno-
sen einer deutlich steigenden Arbeitslosigkeit ab August dieses
Jahres eintreffen, so dirfte spatestens 2010 auch in Deutschland
die Konsumneigung zurtickgehen. Gleichwohl steht Deutschland
im Vergleich zu anderen Nationen im Kern relativ solide da, da die
wirtschaftliche Leistungskraft nicht ansatzweise auf einem schul-
denfinanzierten privaten Uberkonsum basiert. So stehen die
Chancen fir Deutschland gut, beim Anspringen der globalen
Konjunktur relativ frih hiervon zu profitieren. Erste klassische
Konjunktursignale, wie etwa der Ifo-Geschaftsklimaindex, lassen
bereits auf ein Ende der Talfahrt in den Schlisselbranchen hof-
fen. Auch die expansive Geldpolitik der EZB und die Regierungs-
programme zur Stltzung der Konjunktur in der Bundesrepublik
scheinen ihre konjunkturelle Wirkung zu entfalten und so fir
eine Stabilisierung der Wirtschaft zu sorgen. Allerdings ist auch
nach einem Ende der Rezession fraglich, ob sich die Wirtschaft
rasch erholt und mittelfristig an ihre alte Leistungsstarke an-
knlpft oder eher Gber Jahre hinweg auf niedrigem Niveau
stagniert.

Bericht zur Ertragslage

Die Erfolgskomponenten des Betriebsergebnisses lassen sich
wie folgt zusammenfassen:

B Der ZinsUberschuss hat sich um 16,6 % auf 73,8 Mio. Euro
erhoht (Vorjahr: 63,3 Mio. Euro). Dieser Anstieg resultiert im
Wesentlichen aus den Finanzanlagen, wo wir unser Engage-
ment in erstklassigen Adressen ausgebaut haben. Der deut-
liche Margenriickgang im Einlagengeschaft aufgrund des
gesunkenen Zinsniveaus konnte durch die Ausweitung der
Kreditmarge hingegen nicht vollstandig kompensiert werden.

® Der Aufwand fir die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belauft
sich auf 0,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro). Zwar ist bei
der Wertberichtigung auf Einzelbasis eine Nettoaufldsung in
Hohe von 0,9 Mio. Euro zu verzeichnen. Um der allgemeinen
Unsicherheit bezlglich der kiinftigen konjunkturellen Lage je-
doch ausreichend Rechnung zu tragen, haben wir der Wert-
berichtigung auf Portfoliobasis weitere 1,0 Mio. Euro zuge-
fahrt. Unsere konservative Haltung bei der Einschatzung von
Ausfallrisiken bleibt unverandert.
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® Das Provisionsergebnis liegt mit 172,5 Mio. Euro nur leicht un-
terhalb des Ergebnisses im Vorjahr in Hohe von 178,6 Mio. Euro.
MaRgeblich dafir sind ricklaufige transaktionsbezogene Wert-
papierprovisionen insbesondere im Aktienbereich. Im Immo-
biliengeschaft profitierten wir vor allem von der erfolgreichen
Vermarktung eines geschlossenen Immobilienfonds.

B Beim Handelsergebnis ist ein Rickgang von 5,1 % auf
59,2 Mio. Euro zu verzeichnen (Vorjahr: 62,4 Mio. Euro). Dieser
Rickgang ist im Wesentlichen auf den Handel mit Aktien und
Aktien-/Indexderivaten zurlickzufihren. Positiv ist hier jedoch
hervorzuheben, dass wir unsere Erlése und Marktanteile im
Zertifikatemarkt steigern konnten. Im Handel mit Zinsproduk-
ten haben signifikante Spread-Ausweitungen zu deutlichen
Bewertungsverlusten bei Rentenpapieren gefihrt. Aufgrund un-
serer hervorragenden Liquiditatsausstattung konnten wir diese
jedoch durch ein erfreulich hohes Ergebnis im Geldhandel mehr
als ausgleichen, sodass wir unser Ergebnis im Zinshandel ins-
gesamt steigern konnten. Darliber hinaus haben wir auch unser
Devisenergebnis erhoht. Bei den Derivaten im Bankbuch zur
Absicherung von strategischen Positionen konnten wir Bewer
tungsgewinne erzielen. Die Ertragskraft unserer Handelsaktivi-
taten wird in der Segmentberichterstattung deutlich.

® Das sonstige Ergebnis in Hohe von 11,5 Mio. Euro nach
2,0 Mio. Euro im Vorjahr ist durch Sonderposten beeinflusst.
Hierzu zahlen die Entkonsolidierung eines Immobilienfonds
sowie der Verkauf eines Gebaudes in Luxemburg. Das Ergeb-
nis aus Finanzanlagen ist noch von weiteren \Wertkorrekturen
auf Aktien, Fondsanteile und Anleihen gepragt, die aber im
Wesentlichen im ersten Quartal anfielen.

® Aufgrund unserer hohen Kostendisziplin konnten wir den Ver
waltungsaufwand mit 204,9 Mio. Euro nahezu konstant halten
(Vorjahr: 204,4 Mio. Euro). Wir haben weiterhin in den Ausbau
unserer |T-Systeme investiert. Die Anzahl der Mitarbeiter ist
mit 2,7 % deutlich langsamer gestiegen als in den Vorjahren,
da wir angesichts einer unsicheren Prognose den Verwaltungs-
aufwand begrenzen wollen. Die Aufwand-Ertrag-Relation als
wesentlicher Erfolgsindikator flir unser Bankgeschaft befindet
sich mit 69,0 % weiterhin innerhalb der fir unser Geschéfts-
modell adaquaten Bandbreite von 65 bis 70 %.
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Bericht zur Vermdgenslage

Die Bilanzsumme ist im Vergleich zum Jahresende 2008 mo-
derat um 4,9 % auf 21,1 Mrd. Euro zurlickgegangen. Auf der
Passivseite bleibt festzustellen, dass die Verbindlichkeiten ge-
genlber Kunden unveréndert unsere mafigebliche Refinanzie-
rungsquelle darstellen.

Das Eigenkapital lag mit 981,7 Mio. Euro trotz der Dividenden-
ausschittung im Juni dieses Jahres um 2,8 % Uber dem Wert von
955,0 Mio. Euro am Vorjahresende. Hervorzuheben ist hier ins-
besondere die Bewertungsreserve flir Finanzinstrumente, welche
um 54,9 % von 475 Mio. Euro auf nunmehr 73,6 Mio. Euro an-
gestiegen ist. Als Grund hierfir ist vor allem die Stabilisierung auf
den Kapitalmarkten zu nennen. Zudem hat sich das versicherungs-
mathematische Ergebnis aus Pensionen um 2,2 Mio. Euro ver-
bessert (Vorjahr: -5,3 Mio. Euro), was im Wesentlichen aus der
positiven Entwicklung des Planvermdgens resultiert.

Bericht zur Finanzlage

Die Finanzlage ist durch eine nach wie vor ausgezeichnete Liquidi-
tat gekennzeichnet. Die aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Rahmen
der Liquiditatsverordnung wurden im Durchschnitt der Monatsend-
werte mit 1,78 deutlich Gbererfillt. Die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden sind mit 11,3 Mrd. Euro nur leicht unter dem Niveau
am Jahresende. Einen wesentlichen Teil dieser Liquiditat investie-
ren wir in notenbankfahige Anleihen und Schuldscheindarlehen
unter anderem von deutschen Bundeslandern. Bei der Eigenmit-
telquote ist eine Erhdhung auf 14,1 % nach 13,4 % am Jahresende
zu verzeichnen, wobei hiervon 9,7 %-Punkte auf Kernkapital ohne
hybride Kapitalbestandteile entfallen (Vorjahr: 8,8 %-Punkte).

Wesentliche Chancen und Risiken

Unser Risikomanagementsystem ist darauf ausgerichtet, im Rah-
men der Gesamtbanksteuerung bankUbliche Risiken bewusst zu
Ubernehmen und zu steuern, um daraus sich ergebende Rendite-
chancen zu nutzen. Wir sehen als wesentliche Risiken Adressen-
ausfall-, Markt- und Liquiditatsrisiken, operationelle sowie stra-
tegische Risiken und nicht zuletzt Reputationsrisiken. Chancen
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bestehen sowohl im Gewinn neuer Kunden als auch im Ausbau
der Kundenbeziehungen und einer damit moglichen Steigerung
der Erlose angesichts der Probleme mancher Wettbewerber im
Markt. Durch das gezielte Ausnutzen von Marktschwankungen
sowie ein attraktives Produktangebot bei gleichzeitig hoher Limit-
disziplin streben wir weiterhin ein gutes Handelsergebnis an.

Die im letzten Konzernabschluss beschriebenen Verfahren zum
Risikomanagement und -reporting entsprechen nach wie vor
den gegenwartigen Verhaltnissen.

Adressenausfallrisiken

Das maximale Ausfallrisiko zum Halbjahresabschluss gliedert
sich in die unten aufgefliihrten Branchen:

30.06.2009 31.12.2008

inMio.€ in% inMio.€ in%

Kreditinstitute /Finanzierungsinstitutionen 11.216,1 458 12.584,9 477
Unternehmen/wirtschaftl. Selbststandige 7806,0 31,8 9.191,2 34,9

Offentliche Haushalte 5.160,8 21,0 42783 16,2
Wirtschaftlich Unselbststandige 354,6 1,4 31,2 1,2
Insgesamt 24.5375 100,0 26.365,6 100,0

Die Qualitat der Kredite und Forderungen (einschlief3lich Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditzusagen), die weder Uberfallig noch wert-
gemindert sind, lasst sich anhand folgender Ubersicht beurteilen:

30.06.2009 31.12.2008
inMio.€ in% inMio.€ in%
Bonitétsklassen 1-2 6.7772 61,0 72159 59,0
Bonitétsklassen 3-4 4.1853,7 373 4.906,1 40,1
Bonitatsklasse 5 190,8 1,7 106,2 0,9
Insgesamt 11.121,7 100,0 12.228,2 100,0

Marktrisiken

Die Summe der Marktrisiken stellt sich zum Halbjahr wie folgt dar:

30.06.2009 30.12.2008

Zinsbezogene Geschafte 2.5 2,9
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte 3,0 3,8
Wahrungsbezogene Geschafte 0,3 0,0
Gesamtes Marktrisikopotenzial im Handelsbestand 4,7 4,4

FIV.7
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Die Berechnung des Marktrisikopotenzials erfolgt fur alle Markt-
risikokategorien mit einem einheitlichen internen Modell. Zur
Messung der Marktrisiken des Handelsbuchs unter normalen
Marktbedingungen verwenden wir seit Jahren Value-at-Risk-
Ansétze. Als Value-at-Risk verstehen wir den potenziellen Verlust-
betrag, der bei einer Haltedauer von einem Handelstag und
unveranderter Position mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 %
im Fall einer ungtinstigen Marktentwicklung nicht Gberschritten
wird. Durch die Bericksichtigung von Korrelationen ist das ge-
samte Marktrisikopotenzial geringer als die Summe der Risiken
je Risikokategorie. Im ersten Halbjahr 2009 kam es an keinem
Tag zur Uberschreitung des Value-at-Risk-Werts.

Prognosebericht

Auch in den kommenden Monaten und wohl dartber hinaus
wird das gesamtwirtschaftliche Umfeld weiterhin eine Heraus-
forderung flr unser Haus wie fiir die gesamte Branche bleiben.
Die Finanz- und Wirtschaftskrise wird die Finanzwelt mit groRRer
Wahrscheinlichkeit nachhaltig verandern. Doch gerade in dieser
Marktsituation kommen die Starken von HSBC Trinkaus deutli-
cher denn je zur Geltung. Unser stabiles Geschaftsmodell hat
sich gerade in diesen unsicheren Zeiten bewahrt und wird auch
weiterhin das Fundament eines erfolgreichen Geschaftsverlaufs
bilden. Es zeichnet sich weiterhin durch die klare Ausrichtung
auf unsere Zielgruppen aus und wird durch einen risikobewuss-
ten Handel unterstltzt. Darlber hinaus bieten wir als Mitglied
der HSBC-Gruppe unseren Kunden das ,, Beste beider Welten”,
namlich die Kontinuitat, Professionalitat und Individualitat einer
Privatbank mit der internationalen Leistungsfahigkeit und Kapi-
talkraft eines globalen Finanzdienstleisters.

Das Vertrauen, das die Kunden der Bank entgegenbringen, stellt
einen wichtigen Erfolgsfaktor dar. Daher strebt HSBC Trinkaus
auch in diesem Jahr an, seine Marktanteile in den klar definier-
ten Zielgruppen ,Vermdgende Privatkunden”, ,Firmenkunden”
und , Institutionelle Kunden” auszubauen. In erster Linie gilt
dabei unser Augenmerk der bestehenden Kundenbasis, um mit
ihr in einer partnerschaftlichen Weise die vor uns liegenden
schwierigen Zeiten zu meistern.
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Dank der konservativen Grundhaltung im Rahmen eines be-
wahrten Geschéaftsmodells und der Einbettung in den kapital-
und ertragsstarken HSBC-Verbund sieht sich die Bank fur die
Herausforderungen in diesem Jahr gut gewappnet. Diese wer
den in der zweiten Jahreshélfte besonders im Kreditgeschaft
liegen. Daher widmen wir unserem Kreditbuch eine deutlich er
hohte Aufmerksamkeit. Unter der Voraussetzung, von grofieren
Ausféllen bei Kreditnehmern verschont zu bleiben, ist fir 2009
insgesamt ein solides, wenn auch tendenziell riicklaufiges Be-
triebsergebnis zu erwarten, wobei die Belastungen aus den Fi-
nanzanlagen dank der staatlichen Stabilisierungsmafinahmen
flr die Kapitalmarkte abnehmen sollten.

Bericht zu wesentlichen Geschaften mit
nahestehenden Personen

HSBC Trinkaus unterhalt nach wie vor wesentliche Geschéfts-
beziehungen zu anderen Unternehmen der HSBC-Gruppe.
Die Ergebnisse dieser Geschaftsbeziehungen spiegeln sich
vor allem im Provisions- und Zinsergebnis wider. In der Bilanz
bestehen bedeutende Forderungen an andere HSBC-Einheiten
wie auch Verbindlichkeiten diesen gegentber. Ebenfalls wird
eine Vielzahl von Handelspositionen direkt mit verbundenen
Unternehmen der Gruppe eingegangen oder abgesichert.
Alle Geschéafte werden zu marktlblichen Bedingungen
abgeschlossen.

Insgesamt zeigt sich eine weiterhin gute Entwicklung unseres
Unternehmens. Wir sind daher lberzeugt, dass HSBC Trinkaus
gut geristet ist, um auch die bevorstehenden Herausforderun-
gen zu meistern.

Dusseldorf, im August 2009
Der Vorstand

An s Schmitz | Hagen . Olaf Huth Carola Grafin v. Schmettow
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} Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. bis 01.01. bis Verande-
(Notes) 30.06.2009 30.06.2008 rung in %
Zinsertrage 131,1 1979 -33.8
Zinsaufwendungen 573 134,6 -574
Zinsuberschuss (1) 73,8 3,3 16,6
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft (2) 0,1 0,7 -85,7
Ergebnis aus Anteilen an
at equity bewerteten
Unternehmen 0,5 0,2 >100,0
Provisionsertrage 283,5 305,9 -73
Provisionsaufwendungen 111,0 1273 -12,8
Provisionsuiberschuss (3) 172,5 178,6 -34
Handelsergebnis (4) 59,2 62,4 -5,1
Verwaltungsaufwand (5) 204,9 204,4 0,2
Ergebnis aus Finanzanlagen -20,5 -0,2 >100,0
Sonstiges Ergebnis (6) 11,5 2,0 >100,0
Jahreslberschuss
vor Steuern 92,0 101,2 -91
Ertragsteuern 30,0 31,7 -5,4
Jahresliberschuss 62,0 69,5 -10,8
Minderheitsgesellschaftern
zurechenbares Ergebnis 1,6 0,0 100,0
HSBC Trinkaus-Gesellschaf-
tern zurechenbares Ergebnis 60,4 69,5 -13,1
Ergebnis je Aktie
01.01. bis 01.01. bis Verande-
30.06.2009 30.06.2008 rung in %
Ergebnis je Aktie 2,31 2,66 -13,1
Unverwassertes Ergebnis je Aktie 2,31 2,66 -13,1

Im ersten Halbjahr 2009 standen — wie im entsprechenden Vor-

jahreszeitraum — keine Options- und Wandlungsrechte fir den
Bezug von Aktien aus. Ein Verwasserungseffekt war somit nicht

zu ermitteln.

FIV.10
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} Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
Quartalsergebnisse

in Mio. € Q2 2009 Q12009 Q2 2008 Q12008
Zinsertrage 60,9 70,2 101,3 96,6
Zinsaufwendungen 23,3 34,0 66,3 68,3

Zinsuberschuss 376 36,2 35,0 28,3

Risikovorsorge im

Kreditgeschaft -0,3 0,4 -0,6 1,2

Ergebnis aus Anteilen an
at equity bewerteten

Unternehmen 0,3 0,2 0,2 0,0
Provisionsertrage 138,6 1449 150,1 155,8
Provisionsaufwendungen 578 53,2 61,5 65,8

Provisionsuiberschuss 80,8 91,7 88,6 90,0

Handelsergebnis &5,7 23,5 28,9 8815!

Verwaltungsaufwand 102,6 102,3 105,1 99,3

Ergebnis aus Finanzanlagen -6,7 -13,8 0,8 -1,0

Sonstiges Ergebnis 2,8 8,7 1,2 0,8

Jahresiiberschuss

vor Steuern 48,2 43,8 50,1 51,1

Ertragsteuern 15,0 15,0 15,2 16,5

Jahresiiberschuss 33,2 28,8 34,9 34,6

Minderheitsgesellschaftern

zurechenbares Ergebnis 0,0 1,6 0,0 0,0
HSBC Trinkaus-Gesell-

schaftern zurechenbares

Ergebnis 33,2 272 34,9 34,6

Ergebnis je Aktie

Q2 2009 Q12009 Q2 2008 Q12008

Ergebnis je Aktie 1,27 1,04 1,83 1,238
Unverwassertes
Ergebnis je Aktie 1,27 1,04 1,33 1,33

FIV.11
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} Konzernbilanz

Verande-

rung in %

Aktiva
in Mio. € (Notes) 30.06.2009 31.12.2008
Barreserve 170,0 B35
Forderungen an
Kreditinstitute (8) 3.082,1 2.979,7
Forderungen an Kunden (9) 3.579,3 4.082,6
Risikovorsorge fur
Forderungen (10) -21,3 -21,4
Handelsaktiva (11) 10.979,0 12.482,6
Finanzanlagen (12) 2.869,4 2.118,8
Anteile an at equity
bewerteten Unternehmen 10,1 10,1
Sachanlagevermogen 76,7 81,1
Immaterielle Vermdgenswerte 51,2 56,0
Ertragsteueranspriiche 21 175
laufend 2,1 13,0
latent 0,0 4,5
Sonstige Aktiva 316,0 259,2
Summe der Aktiva 21.115,3 22.205,7

21,8

3.4
=123

-0,5
-12,0
35,4

0,0
-5.4
=73
—-88,0
—-83,8
-100,0
21,9
-4,9

Verénde-

rung in %

Passiva
in Mio. € (Notes) 30.06.2009 31.12.2008
Verbindlichkeiten
gegentlber Kreditinstituten (13) 2.839,5 2.709,1
Verbindlichkeiten
gegeniber Kunden (14) 11.333,0 11.592,8
Verbriefte Verbindlichkeiten 10,0 10,0
Handelspassiva (15) 5.222,1 6.152,9
Ruckstellungen 11,9 174
Ertragsteuerverpflichtungen 103,4 85,1
laufend 95,8 81,6
latent 76 3.6
Sonstige Passiva 126,8 108,2
Nachrangkapital 386,9 458,7
Eigenkapital 981,7 955,0
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0
Kapitalriicklagen 216,9 218,56
Gewinnricklagen 613,2 566,8
Konzernbilanzgewinn 2008 - 99,7
Gewinn 01.01.- 30.06.2009
inklusive Gewinnvortrag 81,6 -
Anteile in Fremdbesitz 0,0 16,5
Summe der Passiva 21.115,3 22.205,7

4,8

-2,2
0,0
-15,1
-4,7
21,5
175
>100,0
172
-15,7
2,8
0,0
-0,7
8,2

-100,0
-4,9
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Anhang IV

Gliederung des Konzern-Eigen- und -Nachrangkapitals

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0
Kapitalrtcklagen 216,9 218,5
Gewinnrlcklagen 613,2 566,8
darunter: Bewertungsreserve fur Finanzinstrumente 73,6 475
darunter: Bewertungsreserve flr versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste -221 -24,3
Gewinn inklusive Gewinnvortrag/Konzernbilanzgewinn 81,6 99,7
Eigenkapital des Konzerns 981,7 955,0
Nachrangige Verbindlichkeiten 286,9 3229
Genussrechtskapital 100,0 135,8
Nachrangkapital des Konzerns 386,9 458,7
Insgesamt 1.368,6 1.413,7

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

in Mio. € 2009 2008
Eigenkapital des Konzerns zum 01.01. 955,0 968,7
Ausschiittung -65,3 -65,3
Gewinn 62,0 69,5

Gewinne/Verluste, die nicht in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst worden sind (Verdnderung

der Bewertungsreserven) 28,3 -52,4
Anteilsbasierte Vergtitungen mit Ausgleich durch

Eigenkapitalinstrumente 6,5 41
Ubertragung von Aktien an Mitarbeiter aus

anteilsbasierten Vergitungsplanen -3.2 -2,8
Effekte aus der Veranderung der Anteile in

Fremdbesitz =176 0,0
Sonstige Effekte 0,0 0,0
Eigenkapital des Konzerns zum 30.06. 981,7 921,8
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Umfassender Periodenerfolg

01.01. bis

in Mio. € 30.06.2009

01.01. bis
30.06.2008

Jahresuberschuss 62,0

Gewinne/Verluste, die nicht in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst worden sind 28,3

davon aus Finanzinstrumenten 26,1

davon aus versicherungsmathematischen

Ergebnissen 2,2
Insgesamt 90,3
Zurechenbar

den Minderheitsgesellschaftern 1,6

den HSBC Trinkaus-Gesellschaftern 88,7

695

-52,4
-471

=53
171

0,0
171

Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio. €

Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 139,5
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 169,2
Cashflow aus Investitionstéatigkeit -1,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1371
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 170,0

Die nach der indirekten Methode ermittelte Kapitalflussrech-
nung zeigt die Entwicklung und den Stand der Zahlungsmittel
des HSBC Trinkaus-Konzerns. Der ausgewiesene Zahlungs-
mittelbestand entspricht dem Bilanzposten Barreserve, der sich
aus dem Kassenbestand und dem Guthaben bei Zentralnoten-

banken zusammensetzt.
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Anhang IV

} Erlauterungen (Notes) zur Gewinn-
und Verlustrechnung und zur Bilanz
des Konzerns

Der vorliegende Zwischenbericht fiir den HSBC Trinkaus-Konzern
zum 30. Juni 2009 wurde in Ubereinstimmung mit den Inter
national Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
Europaischen Union anzuwenden sind, erstellt. Insbesondere
werden die in IAS 34 genannten Anforderungen an einen Zwi-
schenbericht erflllt. Darlber hinaus genigt der Zwischenbericht
den Anforderungen an einen Halbjahresfinanzbericht nach

§ 37w WpHG. Auf eine priferische Durchsicht des Berichts
wurde verzichtet.

Bei der Aufstellung dieses Finanzberichts einschliel3lich der Ver-
gleichszahlen flr die Vorjahreszeitrdume haben wir dieselben
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernab-
schluss 2008 angewendet.

Alle Anderungen von Standards, auf deren vorzeitige Anwen-
dung wir verzichtet haben, haben keine oder nur untergeord-
nete Bedeutung fir unseren Konzernabschluss.



Anhang IV

1 » Zinsiberschuss

01.01. bis 01.01. bis

30.06.2009 30.06.2008

Zinsertrage 1311 1979
aus Forderungen an Kreditinstitute 25,3 68,7
Geldmarktgeschafte 21,8 61,0
Andere verzinsliche Forderungen 35 77
aus Forderungen an Kunden 579 95,9
Geldmarktgeschafte 13,6 28,1
Andere verzinsliche Forderungen 44,3 678
aus Finanzanlagen 479 33,3
Zinsertrage 45,9 30,3
Dividendenertrage 1,3 1,3
Beteiligungsertrage 0,7 1,7
Zinsaufwendungen 573 134,6
aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 11,9 26,4
Geldmarktgeschéfte 9,6 18,7
Andere verzinsliche Einlagen 2,3 77
aus Verbindlichkeiten gegentber Kunden 34,1 96,3
Geldmarktgeschéfte 15,7 45,4
Andere verzinsliche Einlagen 18,4 50,9
aus Verbrieften Verbindlichkeiten 0,2 0,2
aus Nachrangkapital 1,1 n,7
Zinsliberschuss 73,8 63,3

2 » Risikovorsorge im Kreditgeschaft

01.01. bis 01.01. bis

30.06.2009 30.06.2008

Zuflihrungen 2,9 2,5
Auflésungen 2,8 1,7
Direktabschreibungen 0,0 0,0
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 0,0 0,1
Insgesamt 0,1 0,7
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3 » Provisionsitiberschuss

01.01. bis 01.01. bis

30.06.2009 30.06.2008

Wertpapiergeschaft 114,6 119,2
Devisengeschéft und Derivate 30,3 28,4
Auslandsgeschaft 6,4 6,7
Emissions- und Strukturierungsgeschaft 58 7.5
Zahlungsverkehr 3,1 2,9
Kreditgeschaft 3,1 2.1
Investment Banking 2,1 1,9
Immobiliengeschaft 1,2 0,0
Sonstiges Provisionsgeschaft 5.9 9,9
Insgesamt 172,5 178,6

4 » Handelsergebnis

01.01. bis 01.01. bis

30.06.2009 30.06.2008

Aktien und Aktien-/Indexderivate 376 48,5
Renten und Zinsderivate 12,2 10,8
Devisen 5,0 3,1
Derivate des Bankbuchs 4,4 0,0
Insgesamt 59,2 62,4

Das den Handelsaktivitaten zuzuordnende Zins- und Dividenden-
ergebnis, das sich aus der Summe der Zins- und Dividenden-
ertrage aus Handelsaktivitaten abzuglich der entsprechenden
Refinanzierungsaufwendungen zusammensetzt, ist Bestandteil
des Handelsergebnisses.
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5 » Verwaltungsaufwand

01.01. bis

30.06.2008

01.01. bis

30.06.2009

Personalaufwand 125,5

Léhne und Gehélter 109,4

Soziale Abgaben 11,5

Aufwendungen fur Altersversorgung

und Unterstltzung 4,6

Andere Verwaltungsaufwendungen 68,7
Abschreibungen auf Sachanlagevermégen

und auf Immaterielle Vermogenswerte 10,7

Insgesamt 204,9

126,9
11,9
11,0

4,0
679

9,6
204,4

6 » Sonstiges Ergebnis

01.01. bis

01.01. bis

30.06.2009

Sonstige betriebliche Ertrage 10,7
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1,4
Sonstiges betriebliches Ergebnis 9,3
Ubrige Ertrage 2.2
Ubrige Aufwendungen 0,0
Ubriges Ergebnis 2,2
Sonstiges Ergebnis 11,5

30.06.2008

0,0
0,0
2,0
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7 » Geschaftssegmente

Vermo- Zentrale
gende Bereiche/
Privat- Firmen- Institut. Konsoli-
in Mio. € kunden kunden Kunden Handel dierung
Zinslberschuss
30.06.2009 78 22,0 0,8 8,2 855 73,8
30.06.2008 70 21,9 2,1 2,6 29,7 63,3
Risikovorsorge*
30.06.2009 0,8 39 0,8 0,1 -55 0,1
30.06.2008 0,6 85 04 0,1 -39 0,7
Ergebnis aus Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen
30.06.2009 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
30.06.2008 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2
Provisionsiberschuss
30.06.2009 38,8 49,7 76,2 0,9 6,9 172,5
30.06.2008 44,3 46,0 753 32 9,8 178,6
Operatives Handelsergebnis
30.06.2009 0,0 -0,2 6,1 61,6 -12,7 54,8
30.06.2008 0,0 -0,2 2,6 54,8 5,2 62,4
Verwaltungsaufwand
30.06.2009 34,2 40,7 46,0 29,1 54,9 204,9
30.06.2008 32,9 38,6 46,2 274 5], 3 204,4
davon Abschreibung und Amortisation
30.06.2009 0,8 0,6 0,3 0,4 8,5 10,6
30.06.2008 0,8 0,5 04 0,3 77 9,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis
30.06.2009 0,0 0,0 0,0 0,0 918 918
30.06.2008 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 2,0
Betriebsergebnis
30.06.2009 1.1 26,9 36,3 41,5 -99 105,9
30.06.2008 178 25,6 334 331 -85 101,4
Ergebnis aus Finanzanlagen
30.06.2009 0,0 0,0 0,0 0,0 -20,5 -20,5
30.06.2008 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,2
Ergebnis aus Derivaten des Bankbuchs
30.06.2009 0,0 0,0 0,0 0,0 4,4 4,4
30.06.2008 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ubriges Ergebnis
30.06.2009 0,0 0,0 0,0 0,0 2,2 2,2
30.06.2008 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahrestliberschuss vor Steuern
30.06.2009 1.1 26,9 36,3 41,5 -23,8 92,0
30.06.2008 178 25,6 334 331 -8,7 101,2
Steueraufwand
30.06.2009 &b 8,6 11,6 13,3 -70 30,0
30.06.2008 5,6 8,2 10,7 10,6 -34 31,7
Jahrestiberschuss nach Steuern
30.06.2009 7,6 18,3 24,7 28,2 -16,8 62,0
30.06.2008 12,2 174 22,7 22,5 -5,3 69,5

* inkl. -6,0 Mio. € Konsolidierung (Vorjahr: -4,7 Mio. €)
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Die Bereiche Handel, Institutionelle Kunden und Firmenkunden
konnten trotz der weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise
ihre guten Vorjahresergebnisse nochmals verbessern, wahrend
der Bereich Vermogende Privatkunden sein Vorjahresergebnis
infolge dieser unglinstigen Rahmenbedingungen nicht wieder
erreichte. Die Auswirkungen der Finanzmarktkrise zeigten sich
besonders in dem negativen Ergebnis der Bank aus Finanzanla-
gen, die in den Zentralen Bereichen der Bank geflihrt werden.

Der Bereich Institutionelle Kunden agierte im Vergleich zum Vor-
jahr sehr erfolgreich im Geschaft mit Emissionen, Vertrieb und
Handel von festverzinslichen Wertpapieren, welche die Erlds-
ausfalle im Asset-Management- und Aktiengeschéft Gberkom-
pensieren konnten. Dem Bereich Firmenkunden gelang es, den
Provisionstberschuss, vor allem aus Devisengeschaften und In-
vestment Banking sowie aus der Originierung und Platzierung
von Bonds, im Vorjahresvergleich auszubauen. Das Zinsergebnis
der Sichteinlagen von Firmenkunden verringerte sich trotz deren
hoher Volumenszunahme margenbedingt infolge der Marktzins-
senkungen der EZB deutlich. Dies konnte jedoch durch die
ebenfalls ausschlieRlich margenbedingte starke Ausweitung des
Zinsergebnisses im Kreditgeschaft ausgeglichen werden. Der
Bereich Handel schaffte es, die marktumfeldbedingte Erldsredu-
zierung bei Aktienderivaten durch die sehr ertragreichen Geld-
handels- und Devisengeschéfte des Treasury mehr als aufzu-
fangen. Dagegen konnte der Bereich Vermdgende Privatkunden
den hohen Rickgang der Erldse im Wertpapiergeschaft auf-
grund der Zurtickhaltung vieler Anleger infolge der schwierigen
Marktgegebenheiten nur teilweise durch hohere Erlose im
Immobiliengeschéft egalisieren.

Die Hohe des Verwaltungsaufwands der Gesamtbank blieb
dank der strengen Kostendisziplin und der Anpassung der ge-
winnabhangigen Bezlige an die rlcklaufige Entwicklung des
Gesamtergebnisses im Jahresvergleich nahezu unverandert.



Anhang IV

8 » Forderungen an Kreditinstitute

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Laufende Konten 570,8 865,6
Geldmarktgeschafte 2.364,6 2.049,6
davon Tagesgelder 9877 0,0
davon Termingelder 1.376,9 2.049,6
Sonstige Forderungen 146,7 64,5
Insgesamt 3.082,1 2.979,7
davon an inléndische Kreditinstitute 2.362,8 1.768,0
davon an auslandische Kreditinstitute 719,3 12117

9 » Forderungen an Kunden

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Laufende Konten 1.658,0 1.481,2
Geldmarktgeschafte 7201 1.023,3
davon Tagesgelder 1041 190,8
davon Termingelder 616,0 832,5
Kreditkonten 1.182,9 1.57.3,5
Sonstige Forderungen 18,3 4,6
Insgesamt 3.579,3 4.082,6
davon an inlandische Kunden 2.824,1 2.902,4
davon an ausléndische Kunden 755,2 1.180,2
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10 » Risikovorsorge

30.06.2009 31.12.2008

Risikovorsorge fiir Forderungen 21,3 21,4
Ruckstellungen fur Risiken aus dem Kreditgeschaft 70 6,8
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 28,3 28,2
Wertberichtigungen/
Rickstellungen auf
Einzelbasis Portfoliobasis Insgesamt
in Mio. € 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Stand 01.01. 20,2 19,1 8,0 4,6 28,2 23,7
Auflosungen 2,8 1,5 0,0 0,0 2,8 1,7
Verbrauch 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Zuflhrungen 1.9 0,3 1,0 2,0 2,9 2./
Wahrungsdifferen-
zen/Umbuchungen 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2
Stand 30.06. 19,3 18,0 9,0 6,6 28,3 24,6

11 » Handelsaktiva

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Handelbare Forderungen

Positive Marktwerte Derivate

Reverse Repos

Wertpapierleihe

Sicherheiten im Derivategeschaft

Insgesamt

5.019,8
433,3
1.646,5
2.190,8
1.422,6
5,7
260,3
10.979,0

6.945,4

383,7
2.001,6

2.758,2

72,3
2,1
319,3

12.482,6

12 » Finanzanlagen

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere und Zinsderivate

Aktien
Investmentanteile
Schuldscheindarlehen

Beteiligungen

Insgesamt

2.443,9
20,7
119,8
1738
11,2
2.869,4

1.720,1
214
142,6
1276
1071
2.118,8
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13 » Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Laufende Konten 8071 625,3
Geldmarktgeschafte 1.862,1 1.869,5
davon Tagesgelder 1.052,4 26,4
davon Termingelder 809,7 1.843,1
Sonstige Verbindlichkeiten 170,3 214,3
Insgesamt 2.839,5 2.709,1
davon gegentiber inlandischen Kreditinstituten 710,4 858,0
davon gegeniber ausléndischen Kreditinstituten 21291 1.851,1

14 » Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Laufende Konten 7216,3 6.064,5
Geldmarktgeschafte 3.715,1 5.066,4
davon Tagesgelder 645,3 685,8
davon Termingelder 3.069,8 4.380,6
Spareinlagen 28,6 12,9
Sonstige Verbindlichkeiten 373,0 449,0
Insgesamt 11.333,0 11.592,8
davon gegenuber inlandischen Kunden 8.594,3 8.7074
davon gegenuber ausléndischen Kunden 2.738,7 2.885,4

15 » Handelspassiva

in Mio. € 30.06.2009 31.12.2008

Negative Marktwerte Derivate 2.646,2 3.190,8
Schuldscheindarlehen, Schuldverschreibungen,

Zertifikate und Optionsscheine 2.459,6 2.852,4
Lieferverpflichtungen aus Wertpapierleerverkaufen 54,9 39,5
Repos 0,0 0,0
Wertpapierleihe 12,4 20,9
Sicherheiten im Derivategeschaft 48,8 472
Derivate des Bankbuchs 0,2 2,1
Insgesamt 5.222,1 6.152,9
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} Sonstige Angaben

16 » Derivategeschaft

Nominalbetrage nach Restlaufzeit  Positive

Bis 1-5 Uber Markt-
1 Jahr Jahre 5Jahre  Summe werte

Zinsbezogene Geschéfte
30.06.2009 9.513 16.088 12.458 38.059 958
31.12.2008 11.985 20.208 13.955 46.148 884
Wahrungsbezogene Geschafte
30.06.2009 26.634 1.703 14 28.351 613
31.12.2008 30.180 3.051 b4 33.285 1.231

Aktien-/Indexbezogene Geschéfte

30.06.2009 5.236 2.144 12 7492 60

31.12.2008 5.970 2.300 244 8.514 108
Insgesamt

30.06.2009 41.383 19.935 12.584 73.902 1.631

31.12.2008 48.135 25.559 14.253 87.947 2.223

Bei der Ermittlung der Nominalbetrdge werden sowohl Geschéfte
mit positiven Marktwerten als auch Geschafte mit negativen
Marktwerten berlcksichtigt. Die angegebenen positiven Markt-
werte stellen die auf die Handelsaktivitaten entfallenden Wieder
beschaffungskosten dar, die bei einem Ausfall aller OTC-Kontra-
henten ungeachtet deren individueller Bonitat entstehen konnen.
Die Werte bestehen aus laufenden zins-, fremdwahrungs- und
aktien-/indexbezogenen Geschaften, die ein Erflllungsrisiko
sowie entsprechende Marktpreisrisiken beinhalten. Netting-
Vereinbarungen bleiben unberlcksichtigt. Borsengehandelte
Produkte und Stillhalterpositionen sind nicht aufgeflihrt, da sie
keine Adressenausfallrisiken beinhalten. Wegen der intensiven
Zusammenarbeit im Bereich Global Markets liegt unser Schwer-
punkt im Derivategeschéft in Geschaften mit anderen HSBC-
Einheiten.



Anhang IV

17 » Eventualverbindlichkeiten und
andere Verpflichtungen

30.06.2009 31.12.2008

Eventualverbindlichkeiten

aus Burgschaften und Gewahrleistungsvertragen 1.5656,0 1.7475
Unwiderrufliche Kreditzusagen 3.031,9 3.489,2
Insgesamt 4.587,9 5.236,7

} Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemafd den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen flr die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzern-
zwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich des Ge-
schéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risi-
ken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verblei-
benden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Duisseldorf, im August 2009
Der Vorstand

g Q/ 4@ (ot Skt
Andrags Schmitz ul Hagen . Olaf Huth Carola Gréfin v. Schmettow
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HSBC €<» Trinkaus

Nachtrag geméal § 16 Abs. 1 WpPG vom 17. August 2009
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Disseldorf, 17.08.2009 HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

gez. Marina Eibl gez. Sabine Schiingel

S1
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