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„VONTOBEL OIL�STRATEGY INDEX“ 
 

PRODUKTEDETAILS  

Emittent Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main 

Garantin Vontobel Holding AG, Zürich (Standard & Poor's A; Moody´s A2) 

Berechnungsstelle Bank Vontobel AG, Zürich 

  

Stückzahl (bis zu) 200.000 

  

Basiswert:  

Index* (ISIN/Währung) Vontobel Oil-Strategy Index (DE000A0YLBD7/ USD) 

Festlegungsstelle* boerse-stuttgart AG, Stuttgart 

Index Komitee* Structured Solutions AG, Frankfurt am Main, und Bank Vontobel AG, Zürich 

Kursinformation Reuters: <VTOIL>; Bloomberg: VTOIL Index 

Managementgebühr 1,2 % p.a. (wird auf täglicher Basis pro rata vom Wert des Zertifikates abgezogen) 

  

Zeichnungspreis EUR 101,50 (inklusive 1,5% Ausgabeaufschlag) 

Bezugsverhältnis  
(als Dezimalzahl ausgedrückt)* 

1 : 1,3425 / 1,3425 

  

Festlegungstag 08. Mai 2009 

Emissionstag  13. Mai 2009 

Valuta 15. Mai 2009, danach 2-tägig 

Laufzeit Open End 

Bewertungstag Entspricht entweder dem Ausübungstag (im Falle einer Ausübung durch den Zertifikatsinha-
ber) oder Kündigungstag (im Falle einer Kündigung durch den Emittenten) 

Fälligkeitstag 5 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag 

  

Börseneinführung Freiverkehr SCOACH® (Frankfurt) und EUWAX® (Stuttgart) am 13. Mai 2009 

Kleinste handelbare Einheit 1 Zertifikat; fortlaufende Notierung 

Letzter Börsenhandelstag 2 Bankarbeitstage vor dem Kündigungstag (nach Kündigung durch den Emittenten) 

Außerbörslicher Handel nach  
Kündigung durch den Emittenten 

Bis 12:00 Uhr MEZ am Kündigungstag  

  

CH-Valor/ ISIN/ WKN 10032702/DE000VFP33M4/VFP33M 

 

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemäß § 5 der Zertifikatsbedingungen, einer Kündigung gemäß § 5 der Zertifikatsbedingungen bzw. einer 
Marktstörung gemäß § 7 der Zertifikatsbedingungen. 
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ZERTIFIKATSRECHT  

Handelswährung EUR; Emission, Handel und Rückzahlung der Zertifikate in EUR 

Bewertungskurs Der am Bewertungstag von der Festlegungsstelle festgestellte Schlusskurs des Basiswertes. 

Abrechnungsbetrag Der Abrechnungsbetrag entspricht dem am jeweiligen Bewertungstag maßgeblichen Bewer-
tungskurs des Basiswertes (Index), multipliziert mit dem (als Dezimalzahl ausgedrückten) 
Bezugsverhältnis und abzüglich der Managementgebühr (pro rata temporis): 

 

Abrechnungsbetrag = Bewertungskurs x ( 1 - Managementgebühr )t x Bezugsverhältnis 

wobei: 
t : Anzahl Jahre seit Festlegungstag (effektiv/360) 
Managementgebühr: 1,2 % p.a. 

Die Umrechnung des Abrechnungsbetrages in EUR erfolgt gemäß § 1 Abs. 2 der Zertifikats-
bedingungen. 

Ausübungsrecht des Anlegers Neben der Möglichkeit, Zertifikate innerhalb der jeweiligen Handelszeiten börslich oder 
außerbörslich zu verkaufen, hat der Anleger vorbehaltlich vorheriger Kündigung durch den 
Emittenten das Recht, seine Zertifikate jeweils halbjährlich zu den Anpassungstagen in den 
Monaten Juni und Dezember auszuüben. Die Ausübungserklärung muss spätestens fünf 
Bankarbeitstage vor dem Ausübungstag (10:00 Uhr MEZ) gegenüber der Berechnungsstelle 
(Bank Vontobel AG Zürich; Telefon Nummer: 0041-58 283-5888 Fax Nummer: 0041-58-283-
5545) abgegeben werden. 

Kündigungsrecht des Emittenten Der Emittent hat das Recht, die bis dahin nicht ausgeübten Zertifikate zum Ende eines jeden 
Bankarbeitstages zwecks vorzeitiger Rückzahlung zu kündigen. Eine solche Kündigung ist 
spätestens einen Monat vor dem jeweiligen Kündigungstag gemäß § 9 der Zertifikatsbedin-
gungen bekannt zu machen. 

Index-Lizenzhinweis Der Vontobel Oil-Strategy Index wird berechnet von boerse-stuttgart AG (dem „Lizenzge-
ber“). Das Indexzertifikat auf den Vontobel Oil-Strategy Index wird vom Lizenzgeber nicht 
gesponsert, gefördert, verkauft oder auf eine andere Art und Weise unterstützt und der 
Lizenzgeber bietet keinerlei ausdrückliche oder stillschweigende Garantie oder Zusicherung, 
weder hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung des Index noch hinsichtlich des Index-
Stands zu irgendeinem bestimmten Zeitpunkt noch in sonstiger Hinsicht. Die boerse-
stuttgart AG hat das Recht, ihr Indexlizenzierungs- und Berechnungsgeschäft an Structured 
Solutions AG abzutreten. Gegebenenfalls werden damit die Rechte und Pflichten der boerse-
stuttgart AG als Lizenzgeber und Festlegungsstelle des Vontobel Oil-Strategy Index auf die 
Structured Solutions AG übergehen.  

  

INDEXBESCHREIBUNG  

Vontobel Oil Strategy Index Der Vontobel Oil-Strategy-Index ist ein Index der boerse-stuttgart AG und wird von dieser 
berechnet und verteilt. Er bildet die Entwicklung einer alternierenden Strategie zwischen 
Investments entweder in Öl-Futures (das "Futures-Investment") oder in einen Aktienkorb aus 
dem Ölsektor (das "Aktien-Investment") ab. 

Auswahl der Indexmitglieder Sowohl die Startzusammensetzung als auch die fortlaufenden (ordentlichen & außerordentli-
chen) Anpassungen ergeben sich auf der Basis folgender Regeln:  

An den Selektionstagen wird ermittelt, ob eine Contango-Situation oder eine Backwardation-
Situation vorliegt. Im Falle einer Contango-Situation besteht der Index ab dem auf den 
folgenden Anpassungstag folgenden Handelstag aus dem Top-10 Öl-Aktien-Korb, im Falle 
einer Backwardation-Situation aus einem Futures-Investment. 

Außerordentliche Anpassungen sind möglich. 

Ordentliche Anpassung Eine ordentliche Anpassung findet monatlich nach Handelsschluss am letzten Handelstag 
statt. Vor dem Anpassungstermin wird die Zusammensetzung des Vontobel Oil-Strategy Index 
überprüft. Die neue Zusammensetzung ist gültig ab dem auf den Anpassungstag folgenden 
Handelstag. Liegt an einem Anpassungstag ein Wechsel vom Futures-Investment zum Akti-
en-Investment (Top-10 Öl-Aktien Korbes) vor, so entspricht der Indexgegenwert nach der 
Anpassung einem rechnerisch entsprechend bereinigten Investment in den Top-10 Öl-
Aktien-Korb. 

Liegt ein Aktieninvestment vor, gilt des weiteren: Halbjährlich, am letzten Handelstag der 
Monate Juni und Dezember, werden die Mitglieder des Top-10 Öl-Aktien Korbes ermittelt und 
zu gleichen Teilen gewichtet. Eine Neugewichtung der Bestandteile des Top-10 Öl-Aktien 
Korbes findet, vorbehältlich ausserordentlicher Anpassungen, außerhalb der Monate Juni 
und Dezember nicht statt. 

Die erstmalige Anpassung findet im Mai 2009 statt.  

Außerordentliche Anpassung Das Index-Komitee kann bei außerordentlichen Ereignissen (z.B. Kapitalveränderungen, 
Fusionen, Insolvenzen, Marktstörungen, usw.), die sich auf einen oder mehrere Bestandteile 
des Vontobel Oil-Strategy Index beziehen, nach billigem Ermessen entsprechende Anpassun-
gen in der Zusammensetzung des Vontobel Oil-Strategy Index bzw. des Top-10 Öl-Aktien-
Korbes vornehmen und gegebenenfalls weitere Maßnahmen treffen, die geeignet sind, die 
Fortführung des Vontobel Oil-Strategy Index zu ermöglichen. 
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Die neue Zusammensetzung  des Vontobel Oil-Strategy Index und der Handelstag, ab dem 
diese wirksam wird, wird vom Index-Komitee bestimmt. Die entsprechenden Publikationen 
erfolgen sobald als möglich durch die boerse-stuttgart AG.  

Indexwährung USD 

Anfänglicher Indexstand, 8.5.2009 USD 100,00 

Begriffsbestimmungen:  

Contango-Situation Eine „Contango-Situation“ liegt vor, wenn der WTI Futures-Kontrakt mit siebtnächster 
Fälligkeit (mit Laufzeit 6 Monate, Bloomberg: CL7 <Comdty>) auf Schlusskursbasis am Han-
delstag vor dem Selektionstag teurer ist als der WTI Futures-Kontrakt mit nächster Fälligkeit 
(Bloomberg: CL1 <Comdty>). 

Backwardation-Situation „Backwardation-Situation“ bedeutet, dass keine Contango-Situation vorliegt. 

Aktien-Investment „Aktien-Investment“ bedeutet, dass der Index aus dem Top-10 Öl-Aktien Korb besteht. 

Futures-Investment „Future-Investment“ bedeutet, dass der Index aus Futures-Kontrakten auf West Texas Inter-
mediate (WTI) Crude Oil besteht. In der Regel wird dabei 10 Handelstage vor Verfall in 
Futures-Kontrakte mit drittnächstem Fälligkeitstermin (Bloomberg: CL3 <Comdty>, mit 
mindestens 2-monatiger Restlaufzeit) gerollt.  

Das Futures-Investment wird nach der Excess-Return-Methode berechnet. Dabei wird die 
Wertentwicklung der Futures-Kontrakte sowie die Rollrendite berücksichtigt. 

Top-10 Öl-Aktien Korb Der „Top-10 Öl-Aktien Korb“ beinhaltet die zehn nach Marktkapitalisierung größten Unter-
nehmen, welche ihre Hauptgeschäftstätigkeit in der Ölindustrie haben, ihren Hauptsitz in 
den USA oder Kanada, eine Marktkapitalisierung von mindestens 1 Milliarde USD und ein 
durchschnittliches tägliches Aktien-Handelsvolumen in den letzten drei Monaten von min-
destens 1 Million USD.  

Bei der Auswahl der Indexmitglieder werden nur Unternehmen berücksichtigt, die nach der 
Sektorklassifizierung durch Bloomberg ((Bloomberg Industry Classification Standard 
(„BICS“)) dem Sektor „Oil Comp-Integrated“ zugeordnet sind.  

Es werden ausschließlich Indexmitglieder ausgewählt, deren Aktien an einer anerkannten 
Börse gelistet sind. Für die Berechnung des Index wird ausschließlich auf Kurse anerkannter 
Börsen zurückgegriffen. 

Halbjährlich, am letzten Handelstag der Monate Juni und Dezember, werden die Mitglieder 
des Top-10 Öl-Aktien Korbes ermittelt und zu gleichen Teilen gewichtet. 

Die Berechnung des Top-10 Öl-Aktien Korbes erfolgt nach der Total-Return-Methode. Divi-
dendenzahlungen und andere Ausschüttungen führen zu einer Anpassung des Top-10 Öl-
Aktien Korbes. 

STARTZUSAMMENSETZUNG DES TOP-10 ÖL-AKTIEN KORBES AM FESTLEGUNGSTAG 

Aktientitel ISIN Gewichtung 

Exxon Mobil Corp US30231G1022 10% 

Chevron Corp US1667641005 10% 

Conocophillips US20825C1045 10% 

Imperial Oil Ltd CA4530384086 10% 

Suncor Energy Inc CA8672291066 10% 

Husky Energy Inc CA4480551031 10% 

Hess Corp US42809H1077 10% 

Marathon Oil Corp US5658491064 10% 

Petro-Canada CA71644E1025 10% 

Murphy Oil Corp US6267171022 10% 
    

Handelstag "Handelstag" ist in Bezug auf den Index, ein Handelstag an der Börse (oder ein Tag, der ein 
solcher gewesen wäre, wenn nicht eine Marktstörung eingetreten wäre), ausgenommen Tage, 
an denen vorgesehen ist, dass der Handel vor dem zu Werktagen üblichen Börsenschluss 
geschlossen wird. Die endgültige Entscheidung darüber, ob ein bestimmter Tag ein "Han-
delstag" in Bezug auf den Index oder anderweitig im Zusammenhang mit diesem Dokument 
ist, liegt bei der Festlegungsstelle. 

Börse "Börse" ist die entsprechende Heimatbörse, an der das Mitglied des Top-10 Öl-Aktien Korbes 
sowie der WTI Future sein Hauptlisting hat. Das Index-Komitee kann entscheiden, aus 
Handelbarkeitsgründen eine andere als die Heimatbörse zur "Börse" zu erklären. 

Selektionstag „Selektionstag“ ist der vorletzte Handelstag eines Monats. 

Anpassungstag „Anpassungstag“ ist der letzte Handelstag eines Monats. 
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ABWICKLUNG UND HANDEL  

Lieferung Clearstream Banking AG (KV 7554) 

Handelszeit 8.00 Uhr bis 20.00 Uhr MEZ 

Market Maker Bank Vontobel AG betreibt unter normalen Marktverhältnissen einen Sekundärmarkt während 
der gesamten Laufzeit.  

INFORMATIONEN  

Emittent Vontobel Financial Products GmbH,  
Kaiserstrasse 6, D-60311 Frankfurt am Main  

Telefon +49 69 920 373 11  

Fax +49 69 920 373 38 

E-Mail Zertifikate@vontobel.de 

Produktinformation  Vontobel Europe S.A. Niederlassung Frankfurt am Main,  
Kaiserstrasse 6, D-60311 Frankfurt am Main 
+49 69 297 208 11 

Kursinformationen Bloomberg: JVCZH  Reuters: VTWTS   Telekurs: 85,JVC   
Internet: http://www.vontobel-zertifikate.de 

Vertriebsfolgeprovision Die Vertriebsfolgeprovision beträgt bis zu 0,7% des Zeichnungspreises (ohne Ausgabeauf-
schlag). Die sogenannte Vertriebsfolgeprovision wird bestandsabhängig wiederkehrend an 
die Vertriebsstelle gezahlt. Die Vertriebsstelle handelt selbstständig und ist kein Vertreter 
des Emittenten oder des Market Makers. Wird beim Vertrieb eine Gesellschaft der Vontobel-
Gruppe eingeschaltet, werden der vertreibenden Stelle entsprechende Beträge bankintern 
gutgeschrieben. 

  

RECHTLICHER HINWEIS  

Dieses Termsheet dient lediglich der Information und stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar und ersetzt nicht die vor jeder Kaufentscheidung notwendige 
Beratung durch die Hausbank. Allein maßgeblich sind die jeweiligen Verkaufsprospekte, die beim Emittenten, Vontobel Financial Products GmbH, Kaiserstrasse 6, 60311 
Frankfurt am Main, kostenlos erhältlich bzw. im Internet unter www.vontobel-zertifikate.de zum Download verfügbar sind. Anleger werden gebeten, die bestehenden Verkaufs-
beschränkungen zu beachten.  

Näheres über Chancen und Risiken einer Anlage in Zertifikate erfahren Sie in der Broschüre “Basisinformationen über Vermögensanlagen in Wertpapieren“, welche Ihr Anlage-
berater Ihnen auf Wunsch gern zur Verfügung stellt.  

Im Zusammenhang mit dem öffentlichen Angebot und dem Verkauf der Zertifikate können Gesellschaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Provisionen in unterschiedli-
cher Höhe an Dritte (z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Provisionen sind im Zertifikatspreis enthalten. Weitere Informationen erhalten Sie auf Nachfrage bei Ihrer Vertriebs-
stelle.  
Ohne Genehmigung darf dieses Termsheet nicht vervielfältigt bzw. weiterverbreitet werden. 

Frankfurt am Main, den 12. Mai 2009 

 


