HSBC > Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 30. Méarz 2009
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 18. April 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 22.01.2009

Smart-Mini Future Zertifikate bezogen auf Aktien
mit Kindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(die "Emittentin")

- WKN TB2Y5M bis TB2Y75 -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 18. April 2008und sind nicht als eigenstandiges Dokument zu veedten.
Die Risikohinweise und Produktinformationen sind den Basisprospekt zu enthehmen.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und

die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen

und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endguiltigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endglltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail P s, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vshc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurigdem Endgiltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der uigeedingungen - sofern sie von
geringflgiger Bedeutung sind und die Rechte demabeh der Wertpapiere nicht wesentlich
beeinflussen und sich in den durch den Basisprosmegegebenen Rahmen einfligen - enthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eiosbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen Ful3noten enthaherewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgiiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere wimdlen Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten asmifae vollstandige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eineshezigliche zusammenfassende
Darstellung.

Sofern der Anleger sich iber die Wirkungsweise dew Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank eden qualifizierten Berater - einschlielich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.



4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschidung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endglilti§eningungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informatiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemroegén Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argaérgeben haben.



Il. Basiswert
Aktien (die "Basiswerte")

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren BEuegelmafig, fortlaufend und bdrsentaglich
von der relevanten Referenzstelle festgestellt werdffentlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit dzugehorigen WKN/ISIN und die Namen
der Gesellschaft und die jeweils relevante Refestelie konnen der in diesen Endglltigen
Bedingungen enthaltenen Tabelle, welche die EniggiitEmissionsdaten enthdlt, enthommen
werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaffodied Kommanditgesellschaft auf Aktien,
deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert ungglikbnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen UlberVdertentwicklung der entsprechenden
Aktie, insbesondere die Kursdaten, kénnen den rieteeiten der relevanten Referenzstelle
und/oder der Internet-Seite www.onvista.de entnomnverden. Fur alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte GibernehmenGlsellschaften, die relevanten Referenzstellen
bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortunder Haftung. Informationen tber die
Volatilitaten der Aktie und der Link zur Interneitee der relevanten Referenzstelle bzw. der
jeweiligen Gesellschaft werden bei der Emittentifi Anfrage zur Verfigung gestellt. Anfragen
sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, afeting Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/210-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddin Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf dem hhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fiur die inhaltliche Richtigkeibd Vollstandigkeit der Daten Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrbésondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historiséaten und lassen keinerlei Riickschlisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwigkly der Volatilitdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu der Produktinformation und den Rickahlungsmodalitaten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapieresowie den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu entnehmen.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindum mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgféltig zu lesen und dicmit seinen personlichen Beratern —
einschliel3lich seinem Steuerberater — in Verbindungu setzen.

2. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
30. Méarz 2009

3. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

4. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgirospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

5. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospegje
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlahfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

6. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospigls)
Die Emission wird in Euro angeboten.



IV. Endgiltige Emissionsdaten der Smart-Mini Future Zertifikate

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fiir jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie
zu erganzenden Angaben.

Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs-| . 9 licher . Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert menge : Schwellen- . preis je
Relevante satz Basiskurs beginn o
(Anzanhl Terminbérse kurs Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Deutsche
TB2Y5M/ adidas AG Borse AG L 30. Marz
DEOOOTB2Y5M6 1.500.000| Long DE0005003404 -|  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 24,25EUR 25,46 2009 0,06
Eurex
Deutsche
TB2Y5N/ Allianz SE Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y5N4 1.500.000| Long DE0008404005 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 56,5pEUR 59,33 2009 0,70
Eurex
Deutsche
TB2Y5P/ Allianz SE Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y5P9 1.500.000| Long DE0008404005 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 60,5pEUR 63,53 2009 0,30
Eurex
Deutsche
TB2Y5Q/ Allianz SE Borse AG 30. Mérz N
DE000TB2Y5Q7 1.500.000| Long DE0008404005 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 64,5pEUR 67,73 2009
Eurex
Deutsche
TB2Y5R/ BASF SE Borse AG d 30. Mérz
DE000TB2Y5Rs| 120000 | Lond _ henno5151005 - (Xetra®)y | 100 1| BUR2223BUR 23,361 5509 L1l

Eurex




Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs- ang licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge | oo cickurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Termboree kurs 9 Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Deutsche
TB2Y5S/ Bayer AG Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y5S3 1.500.000 | Long DE0005752000 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 32,2pEUR 33,81 2009 0,49
Eurex
Deutsche
TB2Y5T/ Bayer AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y5T1L 1.500.000| Long DE0005752000 -]  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 34,2pEUR 35,91 2009 0,29
Eurex
Deutsche
TB2Y5U/ Bayer AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y5U9 1.500.000| Long DE0005752000 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 36,2pEUR 38,01 2009 0,09
Eurex
Deutsche
TB2Y5V/ Beiersdorf AG Borse AG 30. Marz
DEO0OTB2Y5V7 1.500.000| Long DE0005200000 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 30,0pEUR 31,50 2009 0,35
Eurex
TB2Y5W/ Bayerische Motorer) £/ S0 30. Méarz
DEQOOTB2Y5WS 150.000 | Long Werke AG (Xetra®)/ 1,05 1 EUR 22,00 EUR 23,10 2'009 0,72
— DE0005190003 —
Eurex
Deutsche
TB2Y5X/ Commerzbank AG| Borse AG 4 30. Marz
DE000TB2Y5X3| 120000 | LONd “hra008032004 4 (Xetra®y | Lt 1| BUR2501 EUR2,7% “5559 1,75
Eurex
Deutsche
TB2Y5Y/ Commerzbank AG| Borse AG 30. Marz
DE000TB2Y5Y1| 10000 | Long “nrnn08032004 -  (Xetra®)/ 11 1 EUR3,00]  BUR3:30 5409 1,25

Eurex




Angebots- Anfang-
Relevante N .
und Referenz- Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs- hiang licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge Basiskurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Termboree kurs 9 Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Deutsche
TB2Y5Z/ Commerzbank AG| Borse AG 4 30. Marz
pE000TB2Y5Z8| 120000 | Lond hen008032004  (Xetra®)/ 11 1 EUR3,50| BUR383 5900 0.75
Eurex
Deutsche
TB2Y60/ Continental AG Borse AG 30. Méarz
pEoooTB2Y607| 120-000 | Long _ hr6605430004 4 (Xetra®) 1.1 1| BUR1L,00 EUR 12,10 ~5n0g 1,69
Eurex
Deutsche
TB2Y61/ Deutsche Borse AG Borse AG 30. Méarz
DEOOOTB2Y615 1.500.000| Long ~ DE0005810055 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 35,3pEUR 37,07 2009 0,67
Eurex
Deutsche
TB2Y62/ Deutsche Borse AG Borse AG 30. Méarz
DEOOOTB2Y623 1.500.000 | Long ~ DE0005810055 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 37,3DEUR 39,17 2009 0,47
Eurex
Deutsche
TB2Y63/ Deutsche Borse AG Borse AG 30. Méarz
DEOOOTB2Y631 1.500.000| Long ~ DE0005810055 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 39,30EUR 41,27 2009 0,27
Eurex
Deutsche
TB2Y64/ Deutsche Bank AG| Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y649 1.500.000 | Long " DE0005140008 1  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 25,0DEUR 26,25 2009 0,60
Eurex
Deutsche
TB2Y65/ Deutsche Bank AG| Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y656 1.500.000 | Long ~ DE0005140008 1  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 27,00EUR 28,35 2009 0,40
Eurex




Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs- hiang licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge | oo cickurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Termboree kurs 9 Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Deutsche
TB2Y66/ Deutsche Bank AG| Borse AG 30. Marz
DE00OTB2Y664 1.500.000| Long — DE0005140008 -|  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 29,0DEUR 30,45 2009 0,20
Eurex
Deutsche
Deutsche Postbank . N
SEagarel | 150.000 | Long AG ?;éf&gﬁ 1,05 1 | EUR8s0 EURB93 G M| 3g6
— DE0O008001009 — Eurex
Deutsche
Deutsche Postbank . N
DEJ(I)BOZTYBGZS\/mso 150.000 | Long AG ?;éfr‘;g)cf 1,05 1 | EUR950 EUR99g G M| 2 g6
— DE0008001009 — Eurex
Deutsche
Deutsche Postbank . .
DEaaYOS gl 150000 | Long AG ?;éfr‘zgﬁ 1,05 1 | EUR10,50 EUR11,03| %M | 186
— DE0008001009 — Eurex
Deutsche
Deutsche Postbank . .
DEOTOBOZT\I(BGQ/(G ng| 150000 | Long AG ?;éfr‘;g)cf 1,05 1 | EUR 11,50 EUR 12,08 3%0'\33” 0,86
— DE0008001009 — Eurex
Deutsche
TB2Y6B/ Deutsche Post AG| Borse AG 30. Marz
pE00oTB2Y6R7| 120000 | Lond “hranosss2004 4 (Xetra®)y | H0° 1 | BUR7S0 EURT7.83 ~555g 0,74
Eurex
Deutsche
Deutsche Telekom . .
DEJ&ZTYB‘SZ(%% 150.000 | Long AG ?;éfrzg)? 1,05 1 EUR 8,75 EUR 9,19 3%0'\33” 0,58
— DEO0005557508 —

Eurex




Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs- hiang licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge | oo cickurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Termboree kurs 9 Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Deutsche
TB2Y6D/ E.ON AG Borse AG d 30. Marz
DE000TB2Y6D3| 120000 | Long _ hraa0ENAGO99 L (Xetra®) 1,05 1| EURIBIZEURIS061 5509 2,92
Eurex
Deutsche
TB2YG6E/ E.ON AG Borse AG d 30. Marz
peoooTe2veEl| 20000 | LoNd _ heaooENAGY99 4+ (Xetra®)y | 1O° 1| EURI9,I3EUR 20,111 5509 1,92
Eurex
Deutsche
TB2Y6F/ E.ON AG Borse AG d 30. Marz
peoooTB2v6ers| 20000 | LONd_ hennoENAGO99 4 (Xetram)y | 1O° 1| EUR20,13 EUR 21161 “5509 0,92
Eurex
Fresenius Medical Deutsche
RGeS g 1:500.000| Long  Care AG ?;éfr‘zgﬁ 105 | 01000] EUR263DEUR27,62 5 0a” | 026
— DE0005785802 —
Eurex
Deutsche
TB2Y6H/ Fresenius AG Vz. Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y6H4 1.500.000| Long DE0005785638 -|  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 30,0PEUR 31,50 2009 0,43
Eurex
Deutsche
Henkel AG & Co. . .
DEoT(?ozTYB(SzJ\/(G o 150000 | Long  KGaAVaz. ?;éfr‘;g)cf 1,05 1 | EUR1825 EUR19,16] M7 | 196
— DE0006048432 —
Eurex
Deutsche
TB2Y6K/ MAN AG Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y6KS 1.500.000| Long — DE0005937007 4 (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 26,5pEUR 27,83 2009 0,69

Eurex
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Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs- ang licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge | oo cickurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Termboree kurs 9 Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Deutsche
TB2Y6L/ MAN AG Bérse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6L6 1.500.000 | Long DE0005937007 4 (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 29,5pEUR 30,98 2009 0,39
Eurex
Deutsche
TB2Y6M/ MAN AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6M4 1.500.000| Long DE0005937007 -]  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 31,0pEUR 32,55 2009 0,24
Eurex
Deutsche
TB2Y6N/ Metro AG Borse AG 30. Mérz
pEco0TB2Y6N2| 190000 | Lond _heano7257503 | (xetramy | 100 1| BUR21,50 BUR 2258 5509 2,46
Eurex
Deutsche
TB2Y6P/ Metro AG Borse AG 30. Marz
peoooTB2Y6P7| 20000 | LoNg _ heagg7257503  (Xetra®)y | 1O° 1| EUR23,50 EUR 24,68 5559 0,46
Eurex
Deutsche
TB2Y6Q/ Merck KGaA Borse AG 30. Marz
DE000TB2Y6Q5 1.500.000| Long DE0006599905 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 57,5pEUR 60,38 2009 0,76
Eurex
Deutsche
TB2Y6R/ Merck KGaA Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y6R3 1.500.000| Long DE0006599905 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 60,0pEUR 63,00 2009 0,51
Eurex
Munchener Deutsche
TB2Y6S/ Ruckversicherungst Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6S1 1.500.000| Long Gesellschaft AG (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 85,0pEUR 89,25 2009 0,83
— DE0008430026 — Eurex
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Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert P Bezugs- ang licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge | oo cickurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Termboree kurs 9 Zertifikat
Zertifikate) in EUR
Minchener Deutsche
TB2Y6T/ Ruckversicherungst Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6T9 1.500.000| Long Gesellschaft AG (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 87,5pEUR 91,88 2009 0,58
— DE0008430026 — Eurex
Minchener Deutsche
TB2Y6U/ Rickversicherungst Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y6U7 1.500.000| Long Gesellschaft AG (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 90,0pEUR 94,50 2009 0,33
— DE0008430026 — Eurex
Deutsche
TB2Y6V/ RWE AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6V5 1.500.000| Long DE0007037129 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 44,5pEUR 46,73 2009 0,86
Eurex
Deutsche
TB2Y6W/ RWE AG Borse AG 30. Mérz
DEO0OTB2Y6W3 1.500.000| Long DE0007037129 |  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 48,5pEUR 50,93 2009 0,46
Eurex
Deutsche
TB2Y6X/ RWE AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6X1 1.500.000| Long DE0007037129 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 50,5pEUR 53,03 2009 0,26
Eurex
Deutsche
TB2Y6Y/ SAP AG Bérse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y6Y9 1.500.000| Long DE0007164600  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 25,0pEUR 26,25 2009 0,12
Eurex
K+S Deutsche
TB2Y6Z/ . Borse AG 30. Mérz
1.500.000| Long Aktiengesellschaft 1,05 0,1000| EUR 32,00EUR 33,60 0,35
DEOOOTB2Y626 — DE0007162000 — (XEeeraeCE)/ 2009
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Angebots- Anfang-
Relevante . .
und Referenz- | Anpas- Anfang- Anfang- Knock-out- licher
WKN/ Emissions- Basiswert Bezugs- . licher : Verkaufs-
Typ ; stelle/ sungs- licher Frist- o
ISIN volumen ISIN Basiswert Relevante satz menge | oo cickurs Schwellen- beginn preis je
(Anzahl Terminbérse kurs Zertifikat
Zertifikate) in EUR
K+S Dfeutsche )
SEam Y 6| 1.500.000| Long Aktiengesellschaft ?;éfrzgﬁ 105 | 0,1000| EUR340pEUR3570[ %87 | 015
— DE0007162000 —
Eurex
Deutsche
TB2Y71/ Siemens AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y714 1.500.000| Long DE0007236101 -]  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 40,0pEUR 42,00 2009 0,36
Eurex
Deutsche
TB2Y72/ Siemens AG Borse AG 30. Mérz
DEOOOTB2Y722 1.500.000| Long DE0007236101 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 42,0DEUR 44,10 2009 0,16
Eurex
Deutsche
TB2Y73/ Siemens AG Borse AG 30. Marz
DE000TB2Y730| 1-°00-000) Long _ pheqnn7536101 4  (Xetra@y | +0° | 0:1000] EUR44,00EUR 46,201 550 ’
Eurex
Deutsche
TB2Y74/ Salzgitter AG Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y748 1.500.000| Long DE0006202005 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 37,3pEUR 39,17 2009 0,48
Eurex
Deutsche
TB2Y75/ Salzgitter AG Borse AG 30. Marz
DEOOOTB2Y755 1.500.000 | Long DE0006202005 -  (Xetra®)/ 1,05 0,1000| EUR 41,3pEUR 43,37 2009 0,08
Eurex

* Diese Zertifikate werden aufgrund der verandeitarktsituation nicht angeboten.
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V. Emissionsbedingungen

(1)

()

Zertifikatsbedingungen
fur die Smart-Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin”) ist nach Mal3gabe
dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich d&bsatzes (3) und Absatzes (4)
verpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikatsinhaberéines Inhaber-Zertifikates (das
"Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die etfifikate™) nach dessen Ausiibung
gemall 86 den gemdalR nachfolgendem Absatz (2) matim Differenzbetrag (der
"Differenzbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Emisswahrung ausgedriickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Ausitibungstag (wie in
8§ 6 definiert) von der relevanten Referenzstellestdgiestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den dann malgeblichen Basiskurs (beitgth— im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. unterschreitet — im Falle vdmo8-Zertifikaten —.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsmenge": [*]

"Relevante Referenzstelle": [*]

"Relevante Terminborse": *

"Berechnungskurs": Schlusskurs

"Basiswert": ]

"Anfanglicher Basiskurs": Betragt am Tag des Knock-Fristbeginns [*].
"Mal3geblicher Basiskurs": Ist am Tag des Knockfenigtbeginns der anfangliche

Basiskurs und danach der jeweils zuletzt gemall § 3
Absatz (1) oder gegebenenfalls gemaR Absatz (2)
angepasste maR3gebliche Basiskurs.
"Anfanglicher Schwellenkurs":  Betragt am Tag de®skrout-Fristbeginns [*].
"Maf3geblicher Schwellenkurs"; Ist am Tag des Knouk¥Fristbeginns der anfangliche
Schwellenkurs und danach der jeweils zuletzt gedn
Absatz (1) oder gegebenenfalls gemaR Absatz (2)
angepasste mafigebliche Schwellenkurs.
"Knock-out-Fristbeginn": [*
"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIAlgrzeit quotiert
auf "EONIA="(Reuters)
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebene
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eitwaige
Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstatlier

Die Stickzahl der begebenen Wertpapiere ist ajipéwmon der Nachfrage nach den angebotenen Weeygapi aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&lickkaufs der Emission - auf das in den Endglltigenssionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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eine als Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseitere
anderen Publikationsstelle als fur die Feststelwmmg "r*
maRgeblich festlegen und dies gemaR § 12 bekannt

machen.
"Marge": 15%
"Anpassungssatz": [*]
"maRgeblicher
Dividendenprozentsatz": 90 % — im Falle von Long-Zertifikaten — bzd/00 % —

im Falle von Short-Zertifikaten

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifibledblgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstédeifmannisch gerundet wird.

(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knockfengtbeginn (einschlie3lich) entweder

0] ein von der relevanten Referenzstelle festdigmtd<urs des Basiswertes dem dann
mafdgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen softezitet — im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. Uiberschreitet — im Falle voro8kertifikaten —oder

(i) der von der relevanten Referenzstelle festgjketSchlusskurs des Basiswertes dem
maRgeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesgarschreitet — im Falle von
Long-Zertifikaten — bzw. Uiberschreitet — im FalvShort-Zertifikaten —

() und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintd#s Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber eineen@if3 8§ 2 Absatz (2) bestimmten
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Baty").

(4) Wenn wahrend der Laufzeit der Zertifikate demfdgebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemafll 83 Absatz (4) in Vedbigd mit 88 oder eine
aul3erordentliche Anpassung gemald § 3 Absatz (4eibindung mit § 9 kleiner oder
gleich Null wird (das "auRerordentliche Knock-outknis"), endet die Laufzeit der
Zertifikate mit dem Eintritt des aul3erordentlichiénock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber eineem@f 8§ 2 Absatz (3) bestimmten
aulerordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat erd "auf3erordentliche
Knock-out-Betrag").

(5) Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-obteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt deBeaardentlichen Knock-out-Ereignisses
zusammen mit dem zu zahlenden auf3erordentlichemkoat-Betrag unverziglich unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.deler unter einer gemald 8§ 12 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen.

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt de&nock-out-Ereignisses/
Berechnung des auRRerordentlichen Knock-out-Betragdsei Eintritt des auRerordentlichen
Knock-out-Ereignisses

(1) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereigeisggemald § 1 Absatz (3) (i) entspricht der
Knock-out-Betrag je Zertifikat EUR 0,001 je Zefkidit. Im Falle des Eintritts des Knock-
out-Ereignisses gemalR 8§ 1 Absatz (3) (i) wird dienittentin nach Eintritt des
Knock-out-Ereignisses innerhalb von &dnuten (die "Auflosungsfrist") die von ihr zur
Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus dentiffleaten nach eigenem Ermessen
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abgeschlossenen Sicherungsgeschafte (die "Siclegreschafte”) moglichst
marktschonend auflésen. Fur den Fall, dass deziglfé Borsen- bzw. Handelsschluss der
relevanten Referenzstelle (der "Boérsenschluss")demn Ablauf der Auflésungsfrist liegt,
endet die Auflésungsfrist mit Ablauf der verbleiden Zeit nach Borsen-/Handelsbeginn an
der relevanten Referenzstelle (der "Borsenbeginalf) néchsten Borsentag (wie
nachfolgend definiert). Im Falle einer Marktstoruggmaf 8§ 10 Absatz (1) b) verlangert
sich die Auflésungsfrist um die Dauer der Marktstig. Aus den aus der Auflésung der
Sicherungsgeschafte erzielten Kassakursen (wie folgehd definiert) bzw. den
kassaaquivalenten Kursen (wie nachfolgend defjniermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die vierézibalstelle kaufménnisch gerundet wird
(der "Aufldsungskurs™). "Bérsentag" im Sinne dieZertifikatsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Bankeisseldorf Ublicherweise fir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb und die relevanterBefstelle tblicherweise fir den Handel
geoffnet sind.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Aufidg von
Sicherungsgeschaften, die keine Termingeschéfted, sin
erzielten Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse™: die von der Emittentini beer Auflésung von
Sicherungsgeschaften, die Termingeschéafte sindieltenz
abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die Abzinsuaghn
folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch
(1+relevanter Zinssatz*Restlaufzeit des Sicheruegsigiftes)

Hierbei wird die Zinskonvention actual/360 verwende

"relevanter Zinssatz": Der fur die Restlaufzeit dgigherungsgeschaftes quotierte
Euro Deposit (Ask-Rate) — im Falle von Long-Zekiffien —
bzw. (Bid-Rate) — im Falle von Short-Zertifikaten (der
"Zinssatz"), derzeit quotiert auf "EURF=" (Reudelsiegt flr
die Restlaufzeit des Sicherungsgeschéaftes kein ilrkiv
quotierter Zinssatz vor, so wird der relevante Zas
zwischen den beiden im Markt quotierten Zinssatiendie
nachstkirzere sowie die né&chstlangere Laufzeit afine
interpoliert.

(2) Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspriciin Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses gemal § 1 Absatz (3) ¢@m Produkt aus der Bezugsmenge und der in der
Emissionswahrung ausgedriickten Differenz, um dreAddlosungskurs den am Tag des
Knock-out-Ereignisses mafgeblichen Basiskurs (hesget — im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. unterschreitet — im Falle voho8-Zertifikaten —, jedoch mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat, und wird auf die vierte Dimalstelle kaufmannisch gerundet.

(3) Der auBerordentliche Knock-out-Betrag je Zikaif entspricht im Falle von Long-
Zertifikaten dem Produkt aus der Bezugsmenge unmh de der Emissionswéahrung
ausgedriickten von der relevanten Referenzstellegegellten Erdffnungskurs des
Basiswertes am Tag des auf3erordentlichen Knoclemignisses. Der aul3erordentliche
Knock-out-Betrag betragt im Falle von Short-Zekéfien EUR 0,001 je Zertifikat.
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(1)

()

®3)

(4)

(5)

83
Basiskurs

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstia@f (wie nachfolgend definiert) von der

Emittentin gemal Absatz (2) sowie im Falle einewid@ndenanpassung bzw. einer
aulerordentlichen Anpassung zusatzlich gemaR Ab$afeweils vor dem Handelsbeginn

der Emittentin (derzeit 8.00 Uhr (Dusseldorf Zeigngepasst. "Geschaftstag" im Sinne
dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an demelektronischen Handelssystem
Xetrad Ublicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Hasigeginn der Emittentin &ndern,

so andert sich der Handelsbeginn im Sinne derfid@tsbedingungen entsprechend.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzter der jeweiligen Anpassung
festgestellten maRgeblichen Basiskurs zuzliglicH-@@nzierungskosten (wie in Absatz (3)
definiert) fir den Finanzierungszeitraum, und wialf die vierte Dezimalstelle
kaufméannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maligeblicheindifzierungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vggassung multipliziert mit (r*t)
wobei

"r'";  r-Zinssatz,zuzlglich — im Falle von Long-Zertifikaten — bzabzliglich — im Falle
von Short-Zertifikaten — Marge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdzierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vohag der vorangegangenen
Anpassung (einschlief3lich) bis zum Tag (ausschdief3lan dem die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Eine Dividendenanpassung gemal § 8 bzw. eideratdentliche Anpassung gemaf 8§ 9 des
Basiskurses erfolgt auf Basis des am jeweiligech&ig der Dividendenanpassung bzw. der
auerordentlichen Anpassung bereits gemafl Absata(®epassten malgeblichen
Basiskurses. Der sich nach der Dividendenanpassurggiehungsweise der
aul3erordentlichen Anpassung ergebende Basiskursristhaltlich § 1 Absatz (4) der dann
mafigebliche Basiskurs.

Der jeweilige maRgebliche Basiskurs wird untder Internetadresse www.hsbc-

zertifikate.de oder unter einer gemafd § 12 bekannt gemachten folgehdresse
veroffentlicht.
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(1)

()

3)

(1)

()

(1)

(@)

3)

8§84
Schwellenkurs

Der maRgebliche Schwellenkurs wird an jedemc@éfsstag von der Emittentin gemani
Absatz (2) jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Diisseldorf
Zeit)) neu festgelegt.

Der mal3gebliche Schwellenkurs entspricht dem dam betreffenden Geschéaftstag
festgestellten maRRgeblichen Basiskurs multiplizieitt dem Anpassungssatz, wobei auf die
vierte Dezimalstelle kaufmé&nnisch gerundet wird.

Der jeweilige maf3gebliche Schwellenkurs wirdteunder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemall 8§ 12 bekannt gemachten folgeadresse
veroffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten fzait in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das ter Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. EffektiZertifikate werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch auf Lieferung effektiver Zertifikate isisgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsiégtan dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen undeRegon Clearstream und auRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systadie Uber Kontoverbindungen mit

Clearstream verfligen, Ubertragen werden koénnen.kRiaeste handel- und Ubertragbare
Einheit ist 1 Zertifikat.

86
Auslibung

Austibungen konnen jeweils zum ersten Bankantagjt(wie in 8 7 Absatz (1) definiert)
eines jeden Monats (die "Auslibungstage") vorgenamwerden.

Die Austibung erfolgt, indem der Zertifikatsiblea rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritéy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin tearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsirdraboder seines zur Auslibung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN déertifikate, fir die die
Auslibung erfolgt,

C) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austbuergolgt,
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(4)

d) den Auslbungstag, zu dem die Ausibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des §7 Absatz (fliy die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Auslibungserklarung ist bindenduamdderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitgiageinem Ausiibungstag vor
12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sfibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto bedastream tbertragen worden sein. Hat
die Emittentin die Ausubungserklarung oder die iflkate zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Ausiibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiubungserkbirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlielich das KrmdkEreignis oder das
auRRerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. Ieskm Fall wird die Emittentin den geman
§ 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw. auRerordeh#n Knock-out-Betrag zahlen.

§7

Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages bzw. des aul3erordentlichen

(1)

(@)

3)

(4)

Knock-out-Betrages

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, devirksam ausgeiibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslibungstagadf die gesamte Stiickzahl der
Ausuibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinreseti Zertifikatsbedingungen ist jeder
Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem dieeBan Diisseldorf Ublicherweise fir
den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber Ubkra@tream am funften Bankarbeitstag,
nach dem Tag, auf den das Ende der Aufldsungséilist Im Falle des auf3erordentlichen
Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des aoféiemtlichen Knock-out-Betrages an
die Zertifikatsinhaber Uber Clearstream am finBamkarbeitstag, nach dem Tag, an dem
das aul3erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKwoat-Betrages bzw. des
aul3erordentlichen Knock-out-Betrages erldschen \&mpflichtungen der Emittentin aus
den Zertifikaten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages bzw. des aufRerordentlichen KimatkBetrages anfallenden Steuern
oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.

§8
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen af Basiswert durch die betreffende
Gesellschaft bleibt die Bezugsmenge unverandertdenddann mafigebliche Basiskurs wird mit
Wirkung zum Stichtag (einschlie@Blich) um die Brditodende multipliziert mit dem
maRgeblichen Dividendenprozentsatz reduziert. tBditidende” ist die von der Gesellschaft
beschlossene Dividende (vor der Einbehaltung vauesh an der Quelle). Stichtag im Sinne
dieses Absatzes ist der erste Handelstag, an derkdien an der relevanten Referenzstelle "ex
Dividende" notiert werden.
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Bei Long-Zertifikaten ist die Emittentin im Fall®r Dividendenausschiittungen berechtigt, sofern
der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als m@Rgebliche Dividendenprozentsatz, den
maRgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Nefibelidenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert dem im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staatleem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Berucksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabkgmmen, wie von der STOXX Limited
als Prozentsatz unter der Internetadresse httpw/stexx.com/indices/taxes.html oder einer
gemal nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Ngeaflsesse der STOXX Limited oder
einer anderen Publikationsstelle veroffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des malf3geblicBéridendenprozentsatzes sowie den Tag
ihrer Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadrasgseerziiglich und ausschlie3lich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder urdierer gemall 8§ 12 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffehting ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthal&m.

§9
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

(1 In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sitiel folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminbdrse im Falle einepassungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelteni@yskontrakten auf den Basiswert
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Optionund liegt der Stichtag des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Fibstsiedes Berechnungskurses
am betreffenden Auslbungstag, so werden vorbetialtier Regelung geman
Absatz d) mit Wirkung vom Stichtag (einschlieRli¢hjie in Absatz e) definiert) die
Bezugsmenge und der malgebliche Basiskergsprechend angepasst (die
"Anpassungsmalinahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Gyonrakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbtrse nicht oder nicht mehhagdelt werden, werden
vorbehaltlich der Regelung gemald Absatz d) die Bemenge und der maf3gebliche
Basiskursentsprechend den Regeln der relevanten Terminbiits&Virkung zum
Stichtag angepasst, wie es der Fall wéare, wenro@gkontrakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbérse gehandelt werden wiirden.

c) Anpassungsmalnahmen gemafd den vorstehenderzébsitund b) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nichi effensichtlicher Fehler
vorliegt fur die Emittentin und die Zertifikatsinber bindend.

d) Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-
passungsmalRnahmen, wenn und soweit dies nactebillérmessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Zertifikdisber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende
Satz gilt entsprechend, wenn die relevante Termggokeine Anpassungs-
mafnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes @reiéen wirde. Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaf Absatz ghbbleiervon unberihrt.

e) "Stichtag" ist der erste Handelstag an der agltan Terminbdrse, an dem die

Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. Falle des Absatzes b)
wirksam werden wrde.
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f)

9)

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Zdédw@fsbedingungen ist der Eintritt
eines der nachstehend aufgezahlten Ereignisse érezad Basiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegEinlagen unter
Einraumung eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i) Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséligt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplitt;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung vontieAk oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Termigd als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der A aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung adégrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstgerd;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege deufriashme, bei der die
Gesellschaft nicht die Ubernehmende Gesellschaft is

(ix) Gattungsénderung;

(xX)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliedgjuund bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdgensibartrgg Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausach)ich den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft i@tigg untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in Bedtung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das emin Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den redumen Wert des
Basiswertes haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbérse atier Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmafl3nahme aus welchen Grinden auch imaotermdglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrder Anpassungsmafnahme nicht
oder nur noch unter unverhaltnismafig erschwertedirgungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fir diebsicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Zediék erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittentierechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachuggmal® § 12 zu kiundigen. Die
Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamke#r dKiindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachungd Kindigungstag wird
eine den Umstanden nach angemessene Frist eirgjehhtt Falle einer solchen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Zektfi dem Betrag je Zertifikat (der
"Klndigungsbetrag"), der von der Emittentin nachlliggm Ermessen als
angemessener Marktpreis eines Zertifikates fesigeleard. Eine Erstattung des fir
den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrages ethe sonstige Schadensersatz-
oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlures dKiindigungsbetrages erfolgt
am funften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstég Rechte aus den Zertifikaten
erléschen mit Zahlung des Kindigungsbetrages. Einkéirte Kindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis einschlie3lich zu dem Kidigstag das Knock-out-Ereignis
oder aufRerordentliche Knock-out-Ereignis einttittdiesem Fall wird die Emittentin
den gemall 8§ 2 ermittelten Knock-out-Betrag bzw.eemf@entlichen Knock-out
Betrag zahlen.
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h) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge ag@hdepassten mal3geblichen
Basiskursegrfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstallwobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fur die Emittentin und die Zett#itsinhaber bindend.

i) Die Emittentin wird die geénderte Bezugsmengeieoden Tag ihrer Wirksamkeit
unverziglich gemafl? § 12 bekanntmachen. Der ge@&n@ersiskurs wird unter der
Internetadresse _www.hsbc-zertifikate.@eler unter einer gemal 8§ 12 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdoffentlicht.

8§10
Marktstorung/Ersatzkurs

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn

a) am betreffenden Auslibungstag der Berechnungskaws welchen Griinden auch
immer - nicht festgestellt wird oder der Handeldem Basiswert an der relevanten
Referenzstelle oder der Handel von auf den Basishexzogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Optionskontrakten in dertde halben Stunde vor
Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzivedentlich eingeschrankt isnd
nach Ermessen der Emittentin die Aussetzung undcBrankung hinsichtlich der
Feststellung wesentlich ist oder

b) der Handel in dem Basiswert an der relevantderBezstelle oder der Handel von auf
den Basiswert bezogenen, an der relevanten Terms@bdgehandelten
Optionskontrakten wahrend der Auflésungsfrist asetg oder wesentlich
eingeschrankt ist und nach Ermessen der Emittdigidussetzung und Einschrankung
hinsichtlich der Feststellung wesentlich ist.

(2) Sofern am betreffenden Austibungstag eine Minrkisg gemal Absatz (1) a) vorliegt, ist
fur die Berechnung des Differenzbetrages der néahath Beendigung der Marktstérung
an der relevanten Referenzstelle festgestelltedBarsgskursles Basiswertes malR3geblich.
Ist eine Marktstérung nicht bis einschlie3lich digsften auf den Ausibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist flr die Berechm@sgDifferenzbetrages der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festdes@érechnungskumdes Basiswertes oder,
falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, dem der Emittentin ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) maRgeblich. Der "Erkatz" entspricht dem Kurs, den die
Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beridtkigyung der allgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstérung von der relearm Referenzstelle festgestellten Kurses
des Basiswertes festsetzt. Die Festsetzung einsatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittemtind die Zertifikatsinhaber bindend.

8§11
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate iresgamt, aber nicht teilweismit einer Frist von 12
Monaten (die "Kindigungsfrist") mit Wirkung zu emeAustibungstag durch Bekanntmachung
gemal 8 12 zu kindigen. Die Emittentin darf ihr &igangsrecht friilhestens nach Ablauf von 6
Monaten -gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnausilzen. Der den
Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zaide Betrag je Zertifikat entspricht dem geman
§ 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrag zum geitkt des Kiindigungstermins. § 7 Absatze (1),
(3) und (4) sowie 8§ 10 Absatz (2) gelten entspredhétine erklarte Kindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieBlich zum Tag, an dene dilndigung wirksam wiirde, das
Knock-out-Ereignis oder aul3erordentliches Knockerdignis eintritt. In diesem Fall wird die
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Emittentin den gemaf § 2 ermittelten Knock-out-8gtozw. au3erordentlichen Knock-out Betrag
zahlen.
8§12
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungefolgen durch Verdffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatdbgyungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fur
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éicthtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§13
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in déteise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einble#tlEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikateifasst im Fall einer solchen Erh6hung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikateydhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im kMader auf andere Weise
zurlickzukaufen und angekaufte Zertifikate wiedeverkaufen oder einzuziehen.

8§14
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rexhind Pflichten der Zertifikatsinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht maem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Zertfigbedingungen ergebenden Verpflichtungen
der Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Dide€.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus dendiesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieRlich.
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8§15
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatshgadingen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Zertifikatsbedingungen etwa entstehende LiickenistWege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Beteliginngemaf auszufillen.

Disseldorf, im Marz 2009
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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