HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 26. September 2008
gemalf § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 18. April 2008
Endlos Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien
mit Klindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(die "Emittentin")

- WKN TB12MR bis TB12PT -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 18. April 2008und sind nicht als eigenstandiges Dokument zu veedten.
Die Risikohinweise und Produktinformationen sind den Basisprospekt zu enthehmen.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und

die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen

und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endgultigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endglltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail P s, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vinslac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurigden Endgiltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der uigeedingungen - sofern sie von
geringflgiger Bedeutung sind und die Rechte demabeh der Wertpapiere nicht wesentlich
beeinflussen und sich in den durch den Basisprosmegegebenen Rahmen einfligen - enthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eiosbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen Ful3noten enthaherewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgiiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere wimdlen Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten asmifae vollstandige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eineshezigliche zusammenfassende
Darstellung.

Sofern der Anleger sich iber die Wirkungsweise dew Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank eden qualifizierten Berater - einschlielich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung
Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Bericksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen



Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endgliltieningungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der |Ersgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert
Aktien (die "Basiswerte")

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren BEuegelmafig, fortlaufend und bdrsentaglich
von der relevanten Referenzstelle festgestellt werdffentlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit dzugehorigen WKN/ISIN und die Namen
der Gesellschaft und die jeweils relevante Refestelie konnen der in diesen Endglltigen
Bedingungen enthaltenen Tabelle, welche die EniggiitEmissionsdaten enthélt, enthommen
werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaffodied Kommanditgesellschaft auf Aktien,
deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert ungglikbnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen UlberVdertentwicklung der entsprechenden
Aktie, insbesondere die Kursdaten, kénnen den rieteeiten der relevanten Referenzstelle
und/oder der Internet-Seite www.onvista.de entnomnverden. Fur alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte GibernehmenGlsellschaften, die relevanten Referenzstellen
bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortunder Haftung. Informationen tber die
Volatilitaten der Aktie und der Link zur Interneitee der relevanten Referenzstelle bzw. der
jeweiligen Gesellschaft werden bei der Emittentifi Anfrage zur Verfigung gestellt. Anfragen
sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, afeting Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/210-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddin Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf deam hhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fiur die inhaltliche Richtigkeibd Vollstandigkeit der Daten Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrbésondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historiséaten und lassen keinerlei Rickschlisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwigkly der Volatilitdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu der Produktinformation und den Rickahlungsmodalitaten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapieresowie den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu entnehmen.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindum mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgféltig zu lesen und dicmit seinen personlichen Beratern —
einschliel3lich seinem Steuerberater — in Verbindungu setzen.

2. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
26. September 2008

3. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

4. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgirospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

5. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospegje
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlahfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

6. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospigls)
Die Emission wird in Euro angeboten.



IV. Endgultige Emissionsdaten der Endlos Turbo-Optbnsscheine

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fur jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu erganzenden Angaben.

Relevante _
Angebots- und N Anfanglicher
9 . Referenzstelle/ Anfang- .
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs- . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ ; Relevante licher . . . >
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12MR/ adidas AG AG (Xetra®)/ :
DEOOOTB12MR7 1.500.000 Call DE0005003404- Eurex/ 0,1000 | EUR 38,00 September 0,26
2008
Schlusskurs
Deutsche Bérse 26
TB12MS/ Allianz SE AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12MS5 1.500.000 Call DE0008404005- Eurex/ 0,1000 | EUR 96,50 September 0,76
2008
Schlusskurs
Deutsche Bérse 26
TB12MT/ Allianz SE AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12MT3 1.500.000 Cal DE000S404005- Eurex/ 0,1000 | EUR 99,50 September 0,46
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12MU/ Deutsche Bank AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12MU1L 1.500.000 Cal ~ DEO0005140008- Eurex/ 0,1000 | EUR 53,00 September 0,26
2008
Schlusskurs
Deutsche Bérse 26
TB12MV/ Daimler AG AG (Xetra®)/ :
DEOOOTB12MVY 1.500.000 Cal DE0007100000- Eurex/ 0,1000 | EUR 27,50 Se%%rgber 1,19
Schlusskurs




Relevante N
Angebots- und N Anfanglicher
I . Referenzstelle/ Anfang- i
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs-| . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . o
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12MW/ E.ON AG AG (Xetra®)/ B '
DEOOOTBL2MW7 1.500.000 Call _ 5E00OENAGI99- Eurex/ 0,1000 | EUR 33,7% September 0,20
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12MX/ GEA Group AG AG (Xetra®)/ '
DE000TB12MX5 150.000 Cal . bE0006602006- Eurex/ 1 | EUR12.29 September 4,34
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12MY/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12MY3 1.500.000 Call DE0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 25,50 September 1,32
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12MZ/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12MZ0 1.500.000 Call DE0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 27,50 September 1,13
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NO0/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ :
DEOOOTB12NO7 1.500.000 Call DE0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 35,30 September 0,37
2008
Schlusskurs
Euronext
Amsterdam/ 26.
TB12N1/ ING Groep N.V.
DEOOOTB12N15 150.000 Call  \L0000303600- Euronext 1 EUR 11,00 September 7,54
Amsterdam/ 2008
Schlusskurs




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzahl yp ISIN Basiswert o menge : Fristbeginn | Optionsschein in
: . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Euronext
Amsterdam/ 26.
TB12N2/ ING Groep N.V.
DEOOOTB12N23 150.000 Call "\ L0000303600- Euronext 1 EUR 16,00 September 2,62
Amsterdam/ 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12N3/ LANXESS AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12N31 150.000 Call DE0005470405- Eurex/ 1 EUR 13,00 September 7,66
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12N4/ LANXESS AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12N49 150.000 Call DE0005470405- Eurex/ 1 EUR 18,00 September 2,81
2008
Schlusskurs
Minchener Deutsche Borse 26
TB12N5/ Ruckversicherungs-| AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12N56 1.500.000 Cal Gesellschaft AG Eurex/ 0,1000 | EUR 98,50 Seg(t)eorgber 1,57
- DE0O008430026- Schlusskurs
Minchener Deutsche Borse 26
TB12N6/ Rickversicherungs-| AG (Xetra®)/ EUR '
DE00OTB12N64 1.500.000 Call ~ Gesellschaft AG Eurex/ 010001 191,50 Segg%rgber 1.28
- DE0O008430026- Schlusskurs
Minchener Deutsche Borse 26
TB12N7/ Ruckversicherungs-| AG (Xetra®)/ EUR :
DEOOOTB12N72 1.500.000 Call " Gesellschaft AG Eurex/ 010001 165 00 Segg%rgber 0,93
- DE0008430026- Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12N8/ Nordex AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12N80 150.000 Call_ bEgo0AODES54- Eurex/ 1 |EUR20,0 Segé%’gber 2,56

Schlusskurs




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12N9/ Nordex AG AG (Xetra®)/ '
DE00OTB12N98 150.000 Cal " bE000AODESS4- Eurex/ 1 | EUR215Q September ’
2008
Schlusskurs
TBL2NA/ _K+S DAeclsjt(sgtia%o)rlse 26.
DEOOOTB12NAL 1.500.000 Call Aktiengesellschaft Eurex/ 0,1000 | EUR 55,00 September 0,29
- DE0007162000- 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NB/ SolarWorld AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NB9 1.500.000 Call DE0005108401- Eurex/ 0,1000 | EUR 32,50 September 0,20
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NC/ Wacker Chemie AG| AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTB12NC7 1.500.000 Call ~ DEOOOWCHSS81- Eurex/ 0,1000 | EUR 99,00 September 0,92
2008
Schlusskurs
TB1aND/ ARQUES Industries 'fgtfﬁgﬁa%o)rfe 26.
DEOOOTB12NDS 150.000 Put AG Eurex/ 1 EUR 7,30 September 0,70
- DE0005156004- 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NE/ Bauer AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NE3 1.500.000 Put DE0005168108- Eurex/ 0,1000 | EUR 43,00 September 0,59
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NF/ Bayer AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NFO 1.500.000 Put DE0005752000- Eurex/ 0,1000 | EUR 55,50 Seg(t)eorgber 0,27

Schlusskurs




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
. Deutsche Borse
Bayerische Motoren 26.
oG 1.500.000 Put  Werke AG AGE(ﬁf;;‘i‘@)’ 0,1000 | EUR 30,00 September 0,20
- DE0005190003- 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NH/ HUGO BOSS AG AG (Xetra®)/ '
DEO00TB12NH6 150.000 PUl . DE0005245534- Eurex/ 1 | EUR22,0Q September 2,42
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NJ/ Commerzbank AG AG (Xetra®)/ '
DE000TB12NJ2 150.000 PUl " DE0008032004- Eurex/ 1 | EUR16:5Q September 1,78
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NK/ Deutsche Borse AG| AG (Xetra®)/ : *
DEOOOTB12NKO 1.500.000 Put DE0005810055- Eurex/ 0,1000 | EUR 68,50 September
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NL/ Deutsche Borse AG| AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NLS 1.500.000 Put DE0005810055- Eurex/ 0,1000 | EUR 71,50 September 0,56
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NM/ Deutsche Borse AG| AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NM6 1.500.000 Put = SE0005810055- Eurex/ 0,1000 | EUR 74,50 September 0,87
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NN/ Deutsche Bank AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NN4 1.500.000 Put — DE0005140008- Eurex/ 0,1000 | EUR 58,00 Seg(t)eorgber 0,41

Schlusskurs

10




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
; . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12NP/ Deutsche Bank AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NP9 1.500.000 Put DE0005140008- Eurex/ 0,1000 | EUR 60,00 September 0,61
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NQ/ Deutsche Bank AG AG (Xetra®)/ '
DE00OTB12NQ? 1.500.000 Put ~ DE0005140008- Eurex/ 0,1000 | EUR 62,00 September 0,82
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NR/ Daimler AG AG (Xetra®)/ ' "
DEOOOTB12NRS 1.500.000 Put DE0007100000- Eurex/ 0,1000 | EUR 39,20 September
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NS/ EADS N.V. AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NS3 150.000 PUl . NL0000235190- Eurex/ 1 |EUR13,50 September 049
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NT/ EADS N.V. AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NT1 150.000 PUl " NL0000235190- Eurex/ 1 |EUR14.50 September 1,51
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NU/ freenet AG AG (Xetra®)/ '
DE00OTB12NU9 150.000 PUl . DE00DAOEAMMO- Eurex/ 1| EUR8:20) September 1,42
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NV/ Bilfinger Berger AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NV7 1.500.000 Put — DE0005909006- Eurex/ 0,1000 | EUR 46,20 Seg(t)eorgber 0,54

Schlusskurs

11




Relevante N
Angebots- und N Anfanglicher
I . Referenzstelle/ Anfang- i
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs-| . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . : . o
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
. Deutsche Borse
Heidelberger 26.
DEJ(I)BOl'I'Zé\IlVgll\st 150.000 Put Druckmaschinen AG AGéﬁf;;?@)/ 1 EUR 13,80 September 2,41
- DE0007314007- 2008
Schlusskurs
TB12NX/ Henkel AG & Co. I?A\eéjt(s)c(:gtera%o)r/se 26.
DEOOOTB12NX3 1.500.000 Put KGaA Vz. Eurex/ 0,1000 | EUR 29,00 September 0,23
- DE0006048432- 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12NY/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12NY1 1.500.000 Put DE0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 41,50 September 0,51
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12Nz/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ :
DEOOOTB12NZS 1.500.000 Put DE0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 44,50 September 0,82
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse
Hypo Real Estate 26.
SEoe s 150.000 Put  Holding AG AG (Xetra®) 1 | EUR 16,04 September 2,01
- DE0008027707- 2008
Schlusskurs
) . Deutsche Borse
Infineon Technologie$ 26.
DEJ(I)BolTZBPllz/Pm 150.000 Put AG AGE(ﬁf;z@)’ 1 | EUR590| September 0,96
- DE0006231004- 2008
Schlusskurs
Euronext
Amsterdam/ 26.
TB12P2/ ING Groep N.V.
DEOOOTB12P21 150.000 Put '\ L0000303600- Euronext 1 EUR 19,50 September 1,70
Amsterdam/ 2008
Schlusskurs

12




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
! . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12P3/ IVG Immobilien AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12P39 150.000 Put " DE0006205701.- Eurex/ 1 EUR 10,00 September 2,16
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12P4/ Arcandor AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12P47 150.000 PUl " bE0006275001- Eurex/ 1| EUR4,10| September 178
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12P5/ Arcandor AG AG (Xetra®)/ '
DE000TB12P54 150.000 PUl " bE0006275001- Eurex/ 1| EUR4,60| September 2,29
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12P6/ Klockner & Co AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12P62 150.000 Put DEO0OKC01000- Eurex/ 1 EUR 20,00 September 2,98
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12P7/ Linde AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12P70 1.500.000 Put DE0006483001- Eurex/ 0,1000 | EUR 83,50 September 0,57
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12P8/ LANXESS AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PS8 150.000 Put DE0005470405- Eurex/ 1 EUR 21,50 September 2,12
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12P9/ Premiere AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12P96 150.000 PUl " bEOOOPREM111- Eurex/ 1 |EUR1L0Q Segé%’gber 1,38

Schlusskurs

13




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
! . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
TB12PA/ ProSiebenSat.1 Medig I?A\e(l;t(s)c(:gtera8®o)r/se 26.
DEOOOTB12PAG 150.000 Put AG Eurex/ 1 EUR 6,00| September 1,15
- DEO0OO7771172- 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PB/ SGL Carbon AG AG (Xetra®)/ )
DEOOOTB12PB4 1.500.000 Put DE0007235301- Eurex/ 0,1000 | EUR 35,20 September 0,52
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PC/ Siemens AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PC2 1.500.000 Put DE0007236101- Eurex/ 0,1000 | EUR 70,00 September 0,39
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PD/ Sixt AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PDO 150.000 Put DE0007231326- Eurex/ 1 EUR 18,00 September 1,68
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PE/ Sixt AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PES 150.000 Put DE0007231326- Eurex/ 1 EUR 19,00 September 2,71
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PF/ Software AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PES 1.500.000 Put DE0003304002- Eurex/ 0,1000 | EUR 42,50 September 0,24
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PG/ Software AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PG3 1.500.000 Put DE0003304002- Eurex/ 0,1000 | EUR 45,50 Seg(t)eorgber 0,55

Schlusskurs

14




Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
! . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12PH/ SolarWorld AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PH1 1.500.000 Put DE0005108401.- Eurex/ 0,1000 | EUR 42,50 September 1,05
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PJ/ Salzgitter AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB12PJ7 1.500.000 Put DE0006202005- Eurex/ 0,1000 | EUR 87,50 September 1,22
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PK/ Tognum AG AG (Xetra®)/ :
DEO00TB12PK5 150.000 PUl " bE000AON4PA3- Eurex/ 1 |EURIS5.5G September 1,80
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PL/ ThyssenKrupp AG AG (Xetra®)/ )
DEOOOTB12PL3 1.500.000 Put DE0007500001- Eurex/ 0,1000 | EUR 26,20 September 0,25
2008
Schlusskurs
Euronext
. Amsterdam/ 26.
TB12PM/ Unilever N.V.
DEOOOTB12PM1 150.000 Put NLO000009355- Euronext 1 EUR 21,00 September 1,65
Amsterdam/ 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PN/ United Internet AG AG (Xetra®)/ '
DEO0OTB12PN9 150.000 PUl . DE0005089031- Eurex/ 1 | EUR9.40) September 1.38
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PP/ Vivacon AG AG (Xetra®)/ ’
DE00OTB12PP4 150.000 PUl " bE0006048911- Eurex/ 1 EUR 9,00 Segé%’gber 0.85

Schlusskurs
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Relevante .
Angebots- und N Anfanglicher
I . Referenzstelle/ Anfang- i
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs-| . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . >
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert N menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdrse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 26
TB12PQ/ Volkswagen AG AG (Xetra®)/ EUR '
DE00OTB12PQ2 780.000 PUl " bE0007664005- Eurex/ 01000 555 | September 1.60
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PR/ Volkswagen AG AG (Xetra®)/ EUR '
DE00OTB12PRO 740.000 PUt  _ DE0007664005- Eurex/ 01000 | 57,0 | September 3,16
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PS/ Volkswagen AG AG (Xetra®)/ EUR '
DE000TB12PS8 700.000 PUt  _ DE0007664005- Eurex/ 01000 | g5 g | September 412
2008
Schlusskurs
Deutsche Borse 26
TB12PT/ Wacker Chemie AG| AG (Xetra®)/ EUR '
DEOOOTB12PT6 1.420.000 PUt . DEOOOWCHS881- Eurex/ 010001 140,00 Segé%’gber 4,16
Schlusskurs

* Diese Optionsscheine werden aufgrund der verdedévarktsituation nicht angeboten.
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V. Emissionsbedingungen

(1)

()

Optionsbedingungen
fur die Endlos-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin”) ist nach Mal3gabe

dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des atxles (3) und Absatzes (4)
verpflichtet, dem Inhaber (der "Optionsscheininligbeines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein” bzw. alle begebenen Optionsschdiae'Optionsscheiné) nach dessen

Ausiibung gemal § 4 den gemal nachfolgendem AlXabeétimmten Differenzbetrag

(der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Emoisswahrung ausgedriickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Austibungstag (wie in
§ 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Refestelle festgestellte Berechnungskurs
des Basiswertes den dann mafgeblichen Basiskurssctibeitet -im Falle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - imd=abn Put-Optionsscheinen -.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsmenge": *

"Relevante Referenzstelle™: [*]

"Berechnungskurs": [*]

"Basiswert"; [*

"Anfanglicher Basiskurs": betragt am Tag des Knocdk-Fristbeginns: [*]
"Mal3geblicher Basiskurs": ist am Tag des Knockfengtbeginns der

anfangliche Basiskurs und danach der jeweils
zuletzt gemanR § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusatzlich
gemall 8§ 2 Absatz (3) angepasste mal3gebliche

Basiskurs
"Relevante Terminbdrse": [*]
"Knock-out-Fristbeginn: *]
"Marge": 1,50 %
"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIA)erzeit

quotiert auf "EONIA=" (Reuters)

Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der
angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle als fur die Feststellung

von "r" mafgeblich festlegen und dies gemaR § 10
bekannt machen.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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3)

(4)

()

(1)

(@)

"maRgeblicher Dividendenprozentsatz80 % - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100 % - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionasaldolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimellgt kaufméannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock{engtbeginn (einschlieRlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs desisbertes dem dann mafgeblichen
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
Uberschreitet - im Falle von Put-Optionsscheinédas "Knock-out-Ereignis”), endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt desokkrout-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber eidanck-out-Betrag in Héhe von EUR
0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine rdaf3gebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemafll 82 Absatz(3) in Vedbigd mit 86 oder eine

auBerordentliche Anpassung gemalRl 8§ 2 Absatz (3)eibindung mit § 7 kleiner oder

gleich Null wird (das "auRerordentliche Knock-outknis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des aulRerorderglicknock-out-Ereignisses. In diesem
Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaloden Knock-out-Betrag gemaR § 1
Absatz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt deBeaardentlichen Knock-out-Ereignisses
zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-Betragratigiich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.deder unter einer gemaf § 10 bekannt gemachtenfdlgeadresse
verdffentlichen.

8§82
Basiskurs

Der malR3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadéf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Dusseldorfer
Zeit)) gemal Absatz (2) sowie im Falle einer Dividenanpassung bzw. einer
aul3erordentlichen Anpassung zusatzlich gemall Af®atangepasst. Sollte sich der
Handelsbeginn der Emittentin &ndern, so andert demhHandelsbeginn im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "GeschaftstagSimme dieser Optionsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystetral® Ublicherweise gehandelt wird.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzter der jeweiligen Anpassung
festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuziglich-ttanzierungskosten (wie nachfolgend
definiert) fir den Anpassungszeitraum, (wie naggat definiert) und wird auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils mafgeblichen 'firerungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MaRRgeblicher Basiskurs vgrassung multipliziert mit (r*t)
wobei

"r': r-Zinssatz,zuzlglich — im Falle von Call-Optionsscheinen — babzuglich — im
Falle von Put-Optionsscheinen — Marge
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®3)

(4)

(1)

(@)

(1)

(@)

®3)

und

“t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdnzierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vomg der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieRlich), aemd die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Eine Dividendenanpassung gemal § 6 bzw. eideratdentliche Anpassung gemaf 8§ 7 des
Basiskurses erfolgt auf Basis des am jeweiligech&ig der Dividendenanpassung bzw. der
auerordentlichen Anpassung bereits gemafl Absata(®epassten malgeblichen
Basiskurses. Der sich nach der Dividendenanpassumagiehungsweise der
auBerordentlichen Anpassung ergebende Basiskursrizthaltlich § 1 Absatz (4) der dann
mafigebliche Basiskurs.

Der jeweilige maligebliche Basiskurs wird unterder Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR 8dkannt gemachten Nachfolgeadresse
verdffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine sind waéhrend ihrer gesamtdraufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammelwgxchein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clésam™) hinterlegt ist. Effektive

Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspdgr Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesddas

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentutedian an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimgnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der BundddilepDeutschland durch

Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mita@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

§4
Auslibung

Austbungen kdnnen jeweils zum ersten Bankatagjt(wie nachfolgend in 8 5 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Auslibungstagefyenommen werden.

Die Auslibung erfolgt, indem der Optionsschéiaiver rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausiibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Auslbungseritiy") gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der Emitteln¢inClearstream liefert.

Die Austbungserklarung muss enthalten:
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(4)

1

()

3)

(4)

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealals oder seines zur Austibung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fir die die
Austibung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausigerfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz fliy die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist binderdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der

Auslibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitgtageinem Austbungstag vor

12.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) der Emittentin die sibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontaChearstream tbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Austibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung

als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungsemkiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,

wenn bis zum Auslbungstag einschlieBlich das KrmtkEreignis oder das

aul3erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. Ineskm Fall wird die Emittentin den

Knock-out-Betrag gemafd § 1 Absatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabder wirksam ausgelibt hat, am flinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslibungstagadf die gesamte Stiickzahl der
Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung

genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sineseti Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Bank&usseldorf und Clearstream

Ublicherweise fur den allgemeinen Geschaftsbegegiifnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereigngsseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber (l&earstream am fiinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knoclemignis fallt. Im Falle des
auerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt danlung des Knock-out-Betrages an
die Optionsscheininhaber Uber Clearstream am flirB@nkarbeitstag, nach dem Tag, an
dem das auRRerordentliche Knock-out-Ereignis eintrit

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKwoat-Betrages erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssuaei

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgalesh vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

86
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschittungen durch die eBhaft bleibt die Bezugsmenge
unverandert und der dann maf3gebliche Basiskurs mitrdVirkung zum Stichtag (einschlieRlich)
um den malgeblichen Dividendenprozentsatz des dgstrader Bruttodividende reduziert.
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"Bruttodividende" ist die von der Gesellschaft bdsssene Dividende (vor der Einbehaltung von
Steuern an der Quelle). Stichtag im Sinne diesexatkbs ist der erste Handelstag, an dem die
Aktien an der relevanten Referenzstelle "ex Divitk®nnotiert werden. Im Falle von Call-
Optionsscheinen: Sofern der gemaR nachfolgendandtcermittelte Nettodividendenprozentsatz
aufgrund geanderter in- oder auslandischer stethdligher Gesetze und Vorschriften nach dem
Zeitpunkt des Verkaufsbeginns geringer ist alsrdafgebliche Dividendenprozentsatz, wird die
Emittentin den mafgeblichen Dividendenprozentsatdé den Nettodividendenprozentsatz
herabsetzen.

Far Aktien von Gesellschaften mit Sitz in Deutsotilgilt:

Nettodividendenprozentsatz =
(Bruttodividende - Einbehaltene Quellensteuer + @msteuerminderungsbetrag) x 100.

Fur Aktien von Gesellschaften mit Sitz im Auslaiftd g

Nettodividendenprozentsatz =
(Bruttodividende — Einbehaltene auslandische Quetleuer+
Quellensteuerminderungsbetrag aus dem jeweiliggrpBibesteuerungsabkommen) x 100.

Die Emittentin wird die Anpassung sowie den TageihWirksamkeit unverziiglich und
ausschlieB3lich unter der Internetadresse www.hshtifikate.de oder unter einer gemall § 10
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichBrese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entépeden Anpassungsmaflnahmen.

87
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sindfdigenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminbdrse im Falle einepassungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelteni@mkontrakten auf den Basiswert
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Optionund liegt der Stichtag des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Fistsiedes Berechnungskurses
am Ausubungstag, so werden vorbehaltlich der Regelgemal3 Absatz d) mit
Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Abza&) definiert) die Bezugsmenge
und der Basiskurs entsprechend angepasst (die $8npgsmal3nahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Gyitionrakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbtrse nicht oder nicht mehhagdelt werden, werden
vorbehaltlich der Regelung gemaR Absatz d) die Bemenge und der Basiskurs
entsprechend den Regeln der relevanten TerminbéiiseVirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn OptionsKdetrauf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse gehandelt werden wiirden.

c) Anpassungsmalnahmen gemaf den vorstehenderzébsitund b) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nichi effensichtlicher Fehler
vorliegt fur die Emittentin und die Optionsscheimaber bindend.

d) Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-
passungsmaflinahmen, wenn und soweit dies nactebilliEymessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionssiti@ber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende
Satz (gilt entsprechend, wenn die relevante Termg#okeine Anpassungs-
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e)

f)

9)

mafnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes @reiéen wirde. Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaf Absatz ghbbleiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der agian Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. Falle des Absatzes b)
wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Opfii@uingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéahlten Ereignisse bezogeteaBasiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegEinlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséligt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung vontieAk oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Termigd als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgliltige Einstellung der Notierung der A aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung aléigrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstgerd;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege deufriashme, bei der die
Gesellschaft nicht die Ubernehmende Gesellschtaft is

(ix) Gattungsénderung;

(xX)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliedgjuund bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermodgensiberirgg Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausach)ich den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft i@tigg untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in iBegtung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das emin Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den redumen Wert des
Basiswertes haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse atier Emittentin eine sachgerechte
AnpassungsmalRnahme aus welchen Grinden auch imaotérmbglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrder Anpassungsmafnahme nicht
oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwertedir§ungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fur diebsicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optohressae erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittentierechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmaghgemafl? 8§ 10 zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksaitnkier Kiindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachungd Kuindigungstag wird
eine den Umstanden nach angemessene Frist eirggehhtt Falle einer solchen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optsaiein dem Betrag je
Optionsschein (der "Kindigungsbetrag"), der von @&aenittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Opmffmiges festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheifigesatandten Betrages oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlurggtenficht. Die Zahlung des
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(1)

()

Kindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbejtsach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zghties Kindigungsbetrages.
Eine erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, werbis zum Kindigungstag
(einschlief3lich) das Knock-out-Ereignis eintrith diesem Fall wird die Emittentin
den Knock-out-Betrag gemaR § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge emdndepassten Basiskurses
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalsall wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fur die Emittentin und die Optisokeininhaber bindend.

i) Die Emittentin wird die gednderte Bezugsmengeieaden Tag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich gemafll § 10 bekanntmachen. Der ge@&n@asiskurs wird unter der
Internetadresse www.hsbc-trinkaus.de oder unteereigemall 8§ 10 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§8
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffendAusiibungstag der Berechnungskurs
durch die relevante Referenzstelle nicht festgestild oder der Handel in dem Basiswert
an der relevanten Referenzstelle oder der Handelaub den Basiswert bezogenen, an der
relevanten Terminborse gehandelten Options- undhifdontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses seiggjeder eingeschrankt ist und nach
Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einsé&lrég hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern am betreffenden Ausitbungstag eine Mi@nkisg gemafd Absatz (1) vorliegt, ist fr
die Berechnung des Differenzbetrages der nachstie Baendigung der Marktstérung an
der relevanten Referenzstelle festgestellte Berewyskurs des Basiswertes maf3geblich. Ist
eine Marktstérung nicht bis einschlielich des fénfauf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist flr die BerechmasgDifferenzbetrages der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festdtst@erechnungskurs des Basiswertes oder,
falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, dem der Emittentin ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) maR3geblich. Der "Erkats" entspricht dem Kurs, den die
Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriatkigyung der allgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstdrung von der relem Referenzstelle festgestellten
Berechnungskurs des Basiswertes festsetzt. Diesdteshg eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur digmittentin und die Optionsscheininhaber
bindend.

§9
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinegesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist
von 12 Monaten (die "Kindigungsfrist) mit Wirkungu einem Auslibungstag durch
Bekanntmachung gemal § 10 zu kiindigen. Die Emitttetarf ihr Kiindigungsrecht friihestens
nach Ablauf von 6 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnstleen. Der
den Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zahlende Betrag je Optionsschein
entspricht dem gemaR 81 Absatz (2) ermitteltenfeBhzbetrag zum Zeitpunkt des
Kiindigungstermins. § 5 Absatze (1), (3) und (4) iso®8 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn leisischliellich zum Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis oder auRenutlcches Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out Bgtgemald § 1 Absatz (3) zahlen.
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8§10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachaongrfolgen durch Veroéffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss€ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Opliedsigungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlioh im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éicthtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattungen Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine ticteiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Optichsfe" umfasst im Fall einer solchen
Erh6éhung auch solche zusatzlich begebenen Optiosiss:

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im kMader auf andere Weise
zurlickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimd&erkaufen oder einzuziehen.

8§12
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleeciRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimniem is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Optiadibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Duswéld

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, jiisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

§13
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbediggnrganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht

beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Licke ist ingeAer erganzenden Vertragsauslegung
unter Bertcksichtigung der Interessen der Betetliginngemaf auszufillen.

Dusseldorf, im September 2008
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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