HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 30. Juli 2008
gemaln § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 18. April 2008
Mini Future Zertfikate bezogen auf Wahrungswechselkirse
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere™)
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")

- WKN TB1VCG bis TB1VCW -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 18. April 2008und sind nicht als eigenstandiges Dokument zu veedten.
Die Risikohinweise und Produktinformationen sind den Basisprospekt zu enthehmen.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und

die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen

und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endguiltigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die die in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endglltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail P s, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vinslac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurigden Endgiltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der uigeedingungen - sofern sie von
geringflgiger Bedeutung sind und die Rechte demabeh der Wertpapiere nicht wesentlich
beeinflussen und sich in den durch den Basisprosmegegebenen Rahmen einfligen - enthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eiosbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen Ful3noten enthaherewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgiiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere wimdlen Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten asmifae vollstandige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eineshezigliche zusammenfassende
Darstellung.

Sofern der Anleger sich iber die Wirkungsweise dew Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank eden qualifizierten Berater - einschlielich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.



4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschidung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endglilti§eningungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informatiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemroegén Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argaérgeben haben.



Il. Basiswert
Wahrungswechselkurse (die "Basiswerte")

Mit dem Erwerb eines Zertifikates mit dem Basisw&fhrungswechselkurs, spekuliert der
Zertifikatsinhaber auf eine bestimmte Entwicklungufwertung bzw. Abwertung) einer

Fremdwahrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fredidttung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als Basiswert gewdahlten Wabswechselkurses wird durch die
weltweiten Devisenmarkte bestimmt. Daher sind diecki¢éelkursverhaltnisse wéahrend der
Laufzeit der Zertifikate sowie die Umrechnungskerfdltnisse bei der Umrechnung des
Differenzbetrages zu beachten.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Beaartes, insbesondere die Kursdaten,
kénnen der Internet-Seite www.hsbctrinkaus-mar#lets.entnommen werden. Fir alle
diesbezlglichen auf der Internet-Seite www.hsbk#iis-markets.de befindlichen Inhalte
Ubernimmt die Emittentin keinerlei Verantwortungeodiaftung.

Informationen uber die Volatilititen des Basiswerk@®nnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden. Fir alle diesbkaign auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de befindlichen Inhalte Ubernimmt dieniEentin keinerlei Verantwortung oder
Haftung.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oderdé&n Fall, dass die entsprechende
Internetseite sich andern sollte. Die Inhalte aeh chier angegebenen Internetseiten dienen
lediglich als Informationsquelle. Fir die inhalbee Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung una@fodGewahr. Insbesondere sind die
Kursinformationen des Basiswertes lediglich histciie Daten und lassen keinerlei Riickschliisse
auf die zukinftige Wertentwicklung des Basiswertesund dirfen keine Grundlage fiur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu der Produktinformation und den Rickahlungsmodalitaten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapieresowie den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu entnehmen.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindum mit den sich darauf beziehenden
Endglltigen Bedingungen sorgféltig zu lesen und dicmit seinen personlichen Beratern —
einschliel3lich seinem Steuerberater — in Verbindungu setzen.

2. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
30. Juli 2008

3. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

4. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgirospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

5. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospegje
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlahfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

6. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospigls)
Die Emission wird in Euro angeboten.



IV. Endglltige Emissionsdaten der Mini Future Zertifikate

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fiir jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu erganzenden Angaben.

WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ | Basiswert

Fremd-
wahrung

Fremd-wahrungs-
referenz-zinssatz

Bezugs-
menge

Anfanglicher Basiskurs

Anfanglicher
Schwellenkurs

Knock-out-
Frist-beginn

Anfanglicher
Verkaufspreis
je Zertifikat
in EUR

TB1VCG/
DEOOOTB1VCG2

1.000.000

Long EUR/USD

US-Dollar
("usD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,5513 je EUR

USD 1,5668 je
EUR

30. Juli 2008

TB1VCH/
DEOOOTB1VCHO

1.000.000

Long EUR/USD

US-Dollar
("UsD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,5563 je EUR

USD 1,5719 je
EUR

30. Juli 2008

TB1VCJ/
DEOO0OTB1VCJ6

1.000.000

ShotEUR/USD

US-Dollar
("UsD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,5925 je EUR

USD 1,5766 je
EUR

30. Juli 2008

2,32

TB1VCK/
DEOOOTB1VCK4

1.000.000

ShontEUR/USD

US-Dollar
("UsD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='

(Reuters)

100

USD 1,5975 je EUR

USD 1,5815 je
EUR

30. Juli 2008

2,64




WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ | Basiswert

Fremd-
wahrung

Fremd-wéahrungs-
referenz-zinssatz

Bezugs-
menge

Anfanglicher Basiskurs

Anfanglicher
Schwellenkurs

Knock-out-
Frist-beginn

Anfanglicher
Verkaufspreis
je Zertifikat
in EUR

TB1VCL/
DEOOOTB1VCL2

1.000.000

ShotEUR/USD

US-Dollar
("usD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,6025 je EUR

USD 1,5865 je
EUR

30. Juli 2008

2,97

TB1VCM/
DEOO0OTB1VCMO

1.000.000

ShontEUR/USD

US-Dollar
("usD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,6075 je EUR

USD 1,5914 je
EUR

30. Juli 2008

3,29

TB1VCN/
DEOOOTB1VCNS

1.000.000

ShotEUR/USD

US-Dollar
("usD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,6125 je EUR

USD 1,5964 je
EUR

30. Juli 2008

3,61

TB1VCP/
DEOOOTB1VCP3

1.000.000

ShotEUR/USD

US-Dollar
("usD")

US Overnight Fed
Fund Effective
Rate, derzeit
quotiert auf
'USONFFE='
(Reuters)

100

USD 1,6175 je EUR

USD 1,6013 je
EUR

30. Juli 2008

3,93

TB1VCQ/
DEO00TB1VCQ1

1.000.000

Long EUR/JIPY

Japanische
Yen
("JIPY")

Tokyo OverNight
Average Rates
(TONAR), derzeit
quotiert auf
‘TONAR' (Reuters

100

JPY 164,5300 je EUR

JPY 166,1753 je
EUR

30. Juli 2008

2,31

TB1VCR/
DEOOOTB1VCR9

1.000.000

Long EUR/JPY

Japanische
Yen
("IPY")

Tokyo OverNight
Average Rates
(TONAR), derzeit
quotiert auf

'TONAR' (Reuters

100

JPY 165,5300 je EUR

JPY 167,1853 je
EUR

30. Juli 2008

1,72




Angebots-

und Anfanglicher
WKN/ Emissions- T Basiswert Fremd- Fremd-wéhrungs-| Bezugs- Anfanalicher Basiskurs Anféanglicher Knock-out- Verkaufspreis
ISIN volumen yp wahrung referenz-zinssatz| menge g Schwellenkurs Frist-beginn je Zertifikat
(Anzahl in EUR
Zertifikate)
Tokyo OverNight
Japanische| Average Rates -
TBIVCS/ 1.000.000 | Long EUR/JPY|  Yen (TONAR), derzeit| 100 JPY 166,5300 je EUR | 9PY 168.1953je| 34 52008 1,27
DEOOOTB1VCS7 " . - EUR
("IPY") quotiert auf
'TONAR' (Reuters
Tokyo OverNight
Japanische | Average Rates .
TBIVCT/ 1.000.000 | Shoft EUR/JPY|  Yen (TONAR), derzeit| 100 JPY 171,0800 je EUR | 9PY 169.3692je| 34 52008 1,70
DEOOOTB1VCTS " " . EUR
("JIPY") quotiert auf
'TONAR' (Reuters
Sterling OverNight
Britische Index Average .
TBIVCU/ 1.000.000 | Long EUR/GBP| Pfund | (SONIA), derzeit| 100 GBP0,7790je EUR | CBPO.7868J€ | 34 i 2008 *
DEOOOTB1VCU3 " . . EUR
("GBP") quotiert auf
'SONIA' (Reuters)
Sterling OverNight
Britische Index Average .
TBIVCV/ 1.000.000 | ShomEUR/GBP|  Pfund | (SONIA), derzeit| 100 GBP 0,8040 je EUR GBP 0,7960je | 34 345 2008 2,22
DEOOOTB1VCV1 " . . EUR
("GBP") quotiert auf
'SONIA' (Reuters)
Sterling OverNight
Britische Index Average .
TBLVCW/ 1.000.000 | ShomtEUR/GBP|  Pfund | (SONIA), derzeit| 100 GBP 0,8090 je EUR GBP 0.8009je | 31 juli 2008 2,85
DEOOOTB1VCW9 " " . EUR
("GBP") quotiert auf

'SONIA' (Reuters)

* Diese Zertifikate werden aufgrund der verandeiarktsituation nicht angeboten.




V. Emissionsbedingungen

(1)

()

Zertifikatsbedingungen
fur die Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf Wahrungswechselkurse
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin”) ist nach Mal3gabe
dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Zertifikatsinhaber) eines Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzalle begebenen
Zertifikate die "Zertifikate") nach dessen Ausibuggmal § 6 den gemal nachfolgendem
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der "Diffezbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Frer@ddrung ausgedrickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Ausitibungstag (wie in

§ 6 Absatz (1) definiert) festgestellte Berechnlmgs den dann maRgeblichen Basiskurs
Uberschreitet — im Falle von Long-Zertifikaten -wbzainterschreitet — im Falle von Short-

Zertifikaten —.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Fremdwahrung": [*]

"Emissionswéahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsmenge": [*]

"Basiswert"; [*]

"Berechnungskurs": der am Dbetreffenden Auslbungstagn der

Emittentin gegen 13.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellte Fremdwahrungs-Mittelkurs je 1,00
Emissionswéhrung, der nach ihrer verninftigen
kaufméannischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu
dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschafte
getatigt werden.

"Anfanglicher Basiskurs": Betragt am Tag des Knock-Fristbeginns [*].

"MaRgeblicher Basiskurs": Ist am Tag des Knockfeustbeginns der
anfangliche Basiskurs und danach der jeweils zuletz
gemall 8 3 Absatz (2) angepasste malgebliche

Basiskurs.
"Anfanglicher Schwellenkurs": Betragt am Tag deo#lrout-Fristbeginns [*].
"MaRgeblicher Schwellenkurs": Ist am Tag des Knoukfristbeginns der

anfangliche Schwellenkurs und danach der jeweils
zuletzt gemaR § 4 Absatz (2) angepasste malRgebliche
Schwellenkurs.

"Knock-out-Fristbeginn™: [*]

Die Stickzahl der begebenen Wertpapiere ist ajipamon der Nachfrage nach den angebotenen Weeysapi aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&tlickkaufs der Emission - auf das in den endgiiltigenissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.



©)

(4)

"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIAjerzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)
Wenn der r-Zinssatz nicht mehr regelmaRig auf der
vorgenannten Bildschirmseite verdffentlicht wird,
wird die Emittentin eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelld, a
der r-Zinssatz regelmafRig veroffentlicht wird,
bestimmen.

"Fremdwahrungsreferenzzinssatz":  [*]
Wenn der Fremdwé&hrungsreferenzzinssatz nicht mehr
regelmafRig auf der vorgenannten Bildschirmseite
veroffentlicht wird, wird die Emittentin eine ander
Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelld, a
der Fremdwahrungsreferenzzinssatz  regelmafig
veroffentlicht wird, bestimmen.

"Marge": 15%

"Anpassungssatz": 1,01 — im Falle von Long-Zeréfén bzw. 0,99 — im
Falle von Short-Zertifikaten —

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifibadblgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalst&beifmannisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird an die Zertifikatsinhalieider Emissionswahrung ausgezahilt. Die
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in die Emgsidhrung erfolgt durch Division
des Fremdwahrungsbetrages durch den BerechnungsKdies Umrechnung des
Differenzbetrages in die Emissionswahrung je Zkerif erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalst&keifmannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knockfenigtbeginn (einschlief3lich) ein an den
internationalen Devisenmarkten wahrend der weltviditichen Handelszeiten (derzeit
wochentlich von Montag, 5.00 Uhr (Ortszeit Sydnbig Freitag, 17.00 Uhr (Ortszeit New
York), aulBer vom 31. Dezember, 16.00 Uhr (Ortskitv York) eines jeden Jahres bis
2.Januar, 5.00Uhr (Ortszeit Sydney), des jewailig Folgejahres (die
"Devisenhandelszeiten") gehandelter Emissionswadjwiinemdwahrungs-Kurs dem
maRgeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesgarschreitet — im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. Uberschreitet — im Falle vonoBkzertifikaten — (das "Knock-out-
Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate rdgm Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsibler einen gemal § 2 bestimmten
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Baff"). Sollten sich an den
internationalen Devisenmarkten die weltweit Ublithtandelszeiten andern, so @ndern sich
die Devisenhandelszeiten im Sinne dieser Zertitb@tlingungen entsprechend.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziglich unter danterhetadresse __ www.hsbc-
zertifikate.de oder wunter einer gemal 8&9 bekannt gemachten odlgehfiresse
veroffentlichen.

10



(1)

()

(1)

(@)

®3)

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt de&nock-out-Ereignisses

Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-eldteignisses innerhalb von @linuten (die
"Auflésungsfrist”) die von ihr zur Absicherung inr&Zahlungsverpflichtung aus den
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlosseB@herungsgeschafte (die
"Sicherungsgeschafte") mdglichst marktschonendaefi. Fir den Fall, dass vor Ende der
Auflésungsfrist eine devisenhandelsfreie Zeit (néehfolgend definiert) beginnt, endet die
Auflosungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zetah dieser devisenhandelsfreien Zeit.
"Devisenhandelsfreie Zeit" ist jeder Zeitraum ah@#y der Devisenhandelszeiten gemaf
81 Absatz (3). Aus den aus der Auflosung der Siohgsgeschéfte erzielten
Abrechnungskursen ermittelt die Emittentin einemighteten Durchschnittskurs, der auf
die vierte Dezimalstelle kaufméannisch gerundet Water "Auflésungskurs").

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat errechnethsiaus dem Produkt aus der Bezugsmenge
und der in der Fremdwahrung ermittelten Differamn, die der Auflosungskurs den am Tag
des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Basiskuessibreitet — im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. unterschreitet — im Falle voho8-Zertifikaten —. Der Knock-out-
Betrag wird an die Zertifikatsinhaber in der Enusswahrung ausgezahlt. Die
Umrechnung des Fremdwahrungs-Betrages in die Eomssiéhrung erfolglurch Division

des FremdwahruneBetrages durch den Auflosungskurs. Der Knock-outdge betragt
jedoch mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

Die Ermittlung des Knock-out-Betrages und die Urhremg des Knock-out-Betrages in die
Emissionswéhrung erfolgen jeweils auf Basis vom {dezimalstellen, wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

8§83
Basiskurs

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadéf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemaly Absatz (2) jeweils vor dem Haraiinn der Emittentin (derzeit 8.00
Uhr (Dusseldorf Zeit)) angepasst. "GeschaftstagSinme dieser Zertifikatsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen HandelssystetreX (iblicherweise gehandelt wird.

Sollte sich der Handelsbeginn der Emittentin &ndsonéandert sich der Handelsbeginn im
Sinne der Zertifikatsbedingungen entsprechend.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzt@r der jeweiligen Anpassung
festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuzuglicH-@enzierungskosten (wie in Absatz (3)
definiert) fir den Finanzierungszeitraum und wiudl die achte Dezimalstelle kaufméannisch
gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maligeblicheimndifzierungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vgyzassung multipliziert mit ((rf-r)*t)
wobei

r': r-Zinssatz,abzlglich — im Falle von Long-Zertifikaten — bzwizziglich — im Falle
von Short-Zertifikaten- Marge

"rf":  Fremdwéahrungsreferenzzinssatz

11



(4)

(1)

()

®3)

(1)

()

(1)

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdhzierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Finanzierungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vohag der vorangegangenen
Anpassung (einschlie3lich) bis zum Tag (ausschtief3lan dem die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Der jeweilige maRgebliche Basiskurs wird untder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemal 8&9 bekannt gemachten bdlgehfiresse
veroffentlicht.

84
Schwellenkurs

Der maRgebliche Schwellenkurs wird an jedemc@é&fsstag von der Emittentin gemaf
Absatz (2) jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Diisseldorf
Zeit)) gemal Absatz (2) neu festgelegt.

Der mal3gebliche Schwellenkurs entspricht dem dam betreffenden Geschéfstag
festgestellten maf3geblichen Basiskurs multiplizieitt dem Anpassungssatz, wobei auf die
achte Dezimalstelle kaufmé&nnisch gerundet wird.

Der jeweilige mal3gebliche Schwellenkurs wirdteunder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemal 8&9 bekannt gemachten odlgehfiresse
verdffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten fzait in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das ter Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. EffektiZertifikate werden nicht ausgegeben. Der
Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effeér Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsiémtan dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen undeRegon Clearstream und auRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systelie tiber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, Ubertragen werden kénnen.k@ieste handel- und lbertragbare
Einheit ist 1 Zertifikat.

§6
Austibung

Ausubungen konnen jeweils mit Wirkung zu eindosibungstag vorgenommen werden.
"Auslbungstag" ist jeder erste Bankarbeitstag (nméehfolgend definiert) eines jeden
Monats. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifsketdingungen ist jeder Tag (aufRer ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diss§eldd Clearstream Ublicherweise
fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.
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(@)

3)

(4)

(1)

(@)

3)

(4)

Die Austibung erfolgt, indem der Zertifikatsillea rechtzeitig zu einem Austbungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Auslbungseritiy”) gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin ¢arstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsirdraboder seines zur Auslibung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN deéertifikate, fur die die
Austibung erfolgt,

C) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausiibugrdolgt,
d) den Auslbungstag, zu dem die Ausibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 87 Absatz (flir die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist binderdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Auslibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitgtageinem Austbungstag vor
12.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) der Emittentin die sibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto begastream Ubertragen worden sein. Hat
die Emittentin die Austbungserkldarung oder die ifkdate zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Austibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungsemkiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlie3lich das KradkEreignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemalR § 2 ermittelten Knock-Betrag zahlen.

87
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, devirksam ausgeiibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstag. tmach Ermittlung des
Differenzbetrages den auf die gesamte Stiickzahl deisibung entfallenden
Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in der #usgserklarung genannte Konto
zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignsserfolgt die Zahlung des Knock-out-
Betrages an die Zertifikatsinhaber Uber Clearstreamfliinften Bankarbeitstag nach dem
Tag, in den das Ende der Auflésungsfrist fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKwogat-Betrages erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlueg Differenzbetrages bzw. des Knock-
out-Betrages anfallenden Steuern oder AbgabenvsimdZertifikatsinhaber zu tragen.
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§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate iresgamt, aber nicht teilweismit einer Frist von 12
Monaten (die "Kundigungsfrist*) mit Wirkung zu emeAustibungstag durch Bekanntmachung
gemal 8§ 9 zu kiindigen. Die Emittentin darf ihr Kignaigsrecht friilhestens nach Ablauf von 6
Monaten -gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnausitzen. Der den
Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zalile Betrag je Zertifikat entspricht dem geman
8 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrag. 8 & gittsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis einschlie3lich zu dem Tag, dem die Kindigung wirksam wirde, das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den gemanR 8 2 ermittelten Knock-
out-Betrag zahlen.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungefolgen durch Verdffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duisseldorf, A&nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatinhaber erfolgt oder diese Zertifikatsbeglingen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlich im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éicthtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in déteise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einble#lEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikateifasst im Fall einer solchen Erh6hung
auch solche zuséatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikatedhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im kMader auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate wiedeveikaufen oder einzuziehen.

§11
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rexhind Pflichten der Zertifikatsinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht matem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Zertifikbedingungen ergebenden Verpflichtungen
der Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Dided.

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dendiesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, jiisishe Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Persortemeallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisgfeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.
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8§12
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatshgdingen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Zertifikatsbedingungen etwa entstehende LiickenistWege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Betetfiginngemafd auszufiillen.

Dusseldorf, im Juli 2008
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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