HSBC €<» Trinkaus

Endglltige Bedingungen vom 25. Marz 2008
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 30. April 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 29.05.2007

Endlos Turbo-Optionsscheine bezogen auf den DAX®
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")

der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Disseldorf
(die "Emittentin")

- WKN TB1HKK bis TB1HKY -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beadgungen") enthalten keine
Risikohinweise und/oder produktspezifische Risikofltoren. Sie ergédnzen den Basisprospekt
vom 30. April 2007 und sind nicht als eigenstandigeDokument zu verstehen.

Zur vollstandigen Information tber die hierin angebotenen Wertpapiere und die mit der
Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Risiken, Mkaufsbeschrankungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektire e gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endgultigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endgultigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endgultigen Bedingungen verwendeten Begriffe diesié in dem Basisprospekt vom 30. April
2007 festgelegte Bedeutung.

Basisprospekt und Endgiltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Prads, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vistac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsigea Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgden Endglltigen Bedingungen. Die

Endgiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mite bzw. mit eckigen Klammern[(]") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen und/oder AnderungenAdgebotsbedingungen - sofern sie von

geringflgiger Bedeutung sind und die Rechte dembeh der Wertpapiere nicht wesentlich

beeinflussen - enthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eimsbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenen éviustd der in den jeweiligen Fuf3noten
enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstetitaen.

Die endgiiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere wimdlen Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteemissionsbedingungen allein maf3geblictDie Ausfihrungen des Basisprospektes
enthalten umfassende vollstandige Produktinformaticund Risikohinweise zu den Wertpapieren
sowie eine diesbeziligliche zusammenfassende DargjelSofern der Anleger sich Uber die
Wirkungsweise und den Risikogehalt im Unklarenestpfehlen wir dem Anleger, sich eingehend
z.B. durch seine Hausbank oder einen qualifizieRerater beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Bericksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater.

5. Informationsweitergabe
Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der



Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der |Ersgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argaérgeben haben.



Il. Basiswert
Indizes (die "Basiswerte")/Indexsponsoren/Internetsiten der Indexsponsoren

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktienindizese dortlaufend bdrsentéglich von dem
jeweiligen Indexsponsor berechnet, aktualisiert umabliziert werden. Dabei greifen die
Indexsponsoren auf die Borsenkurse der im jewailigedex enthaltenen Aktien zurlck.
Aktienindizes werden sowohl als Kursindizes alshaats Performance-Indizes berechnet. Bei
Kursindizes wird lediglich die Kursentwicklung dien Index enthaltenen Aktien beriicksichtigt;
Dividendenzahlungen und/oder sonstige Zusatzertgiigg nicht enthalten. Bei Performance-
Indizes flieBen neben der Kursentwicklung der irdek enthaltenen Aktien auch Dividenden-
und/oder sonstige Zahlungen an die Aktionare beBdeechnung des Index mit ein.

Eine genaue Beschreibung der Indizes, ihre aktuklsammensetzung und Gewichtung sowie
Informationen Uber die Wertentwicklung der Indizessbesondere die Kursdaten, kénnen der
Internet-Seite des jeweiligen Indexsponsors (wirdaohfolgender Tabelle aufgefiihrt) entnommen
werden. Zudem kdnnen auf der Internet-Seite wwvetzstifikate.de die Volatilitaten der Indizes
abgefragt werden. Fir alle diesbeziiglichen auf bernet-Seite www.hsbc-zertifikate.de
befindlichen Inhalte Gbernimmt die Emittentin keleeVerantwortung oder Haftung.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung himdiich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddin Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf desm Bhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fir die inhaltliche Richtigkeibd Vollstandigkeit der Daten ibernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrb&sondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historiséaten und lassen keinerlei Riickschliisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwigklg der Volatilitdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.

Die verschiedenen den Wertpapieren jeweils ung@tiden Indizes sind in der nachfolgenden
Tabelle aufgefiuhrt.

Index Indexart Indexsponsor Internet-Seite des

Indexsponsors
DAX®-Performance- Performance- | Deutsche Borse AG www.deutsche-
Index - WKN 846900 -* | Index boerse.com
*DAX®

Der DAX® basiert auf einem Index-Konzept der Arbgémeinschaft der Deutschen

Wertpapierborsen, der "Borsen-Zeitung" und der Behg Borse AG. Er beruht auf 30 deutschen
Standardwerten, die nach dem frei verfligbaren iheds Grundkapitals (dem sog. Free-Float)
gewichtet sind, und wird von der Deutsche Borsewdhrend der Handelszeit im elektronischen
Handelssystem "Xetfd' (ExchangeElectronic Trading) aus den dort festgestellten Preisen
berechnet und verteilt.

"DAX®" ist eine eingetragene Marke der DeutschedBGhG.

Das Finanzinstrument wird von der Deutschen Bor€e(éem "Lizenzgeber") nicht gesponsert,
gefordert, verkauft oder auf eine andere Art undisé/einterstiitzt und der Lizenzgeber bietet
keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Geale#dtung oder Zusicherung, weder
hinsichtlich der Ergebnisse aus einer Nutzung dedexd und/oder der Index-Marke noch
hinsichtlich des Index- Stands zu irgendeinem lresten Zeitpunkt bzw. an einem bestimmten



Tag noch in sonstiger Hinsicht. Der Index wird durden Lizenzgeber berechnet und
veroffentlicht. Dennoch haftet der Lizenzgeber, sib\gesetzlich zuléassig, nicht gegentiber Dritten
fur etwaige Fehler in dem Index. Dartiber hinaugdhe<ir den Lizenzgeber keine Verpflichtung
gegenilber Dritten, einschlief3lich Investoren uneéfddnanzintermedidren des Finanzinstruments,
auf etwaige Fehler in dem Index hinzuweisen.

Weder die Veroffentlichung des Index durch den hizgeber noch die Lizenzierung des Index
sowie der Index-Marke fiir die Nutzung im Zusammeghanit dem Finanzinstrument oder
anderen Wertpapieren oder Finanzprodukten, die dem Index abgeleitet werden, stellt eine
Empfehlung des Lizenzgebers zur Kapitalanlage dir deinhaltet in irgendeiner Weise eine
Zusicherung oder Meinung des Lizenzgebers hingithtfler Attraktivitat einer Investition in
dieses Produkt.

Durch den Lizenzgeber als alleinigem Rechteinhabedem Index bzw. der Index-Marke wurde
dem Emittent des Finanzinstruments allein die Nujzdes Index bzw. der Index-Marke und
jedwede Bezugnahme auf den Index bzw. die Indexk&lam Zusammenhang mit dem
Finanzinstrument gestattet.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu den Produktinformation und den Rickahlungsmodalitdten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapieresowie den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu enthehmen. Demnlkeger wird geraten, vor jeder
Anlageentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beehenden Endgiltigen Bedingungen
sorgféltig zu lesen und sich mit seinen persotnliche Beratern — einschlieBlich seinem
Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

2. Verkaufsbeginn
25. Mérz 2008

3. Anfanglicher Verkaufspreis
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

4. Angebots- und Emissionsvolumen
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

5. Zulassung zum Handel
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlahfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Dusseldorf: Freiverkehr, Frankfurt: Freiverkehr @tilrading), Stuttgart: EUWAX.



IV. Endgltige Emissionsdaten der Endlos Turbo-Optbnsscheine

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fur jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu erganzenden Angaben.

Angebots-
ynd Anfang- K andi Anfanglicher
WKN/ Em||SS|ons— q Relevante Referenzstelle/ | Bezugs-| licher Knock- | Erste Fuhnk |_gL:jngs- Verkaufspreis je
ISIN volumen | Typ Index Berechnungskurs menge | Basis- out-Frist- | moglichkeit der Optionsschein
(Anzanhl Kurs beginn Emittentin in EUR
Options-
schein)
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKK/ Performance- Mittag-Auktion) im 25. Marz
DEOOOTB1HKK6 2.400.000 | Call Index (DAX®) elekt(ronisghen Hanéelssystemo'0100 2.560,0¢ 2008 29. September 2008 39,98
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKL/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Mérz
DEOOOTB1HKL4 2.400.000 | Call Index (DAX®) | elektronischen Handelssystemo'0100 3.060,04 2008 29. September 2008 34,99
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs




Angebots-
_unc_i Anfang- K andi Anféanglicher
WKN/ Emllssmns— q Relevante Referenzstelle/ | Bezugs-| licher Knock- | Erste Fuhnk |_gL:jngs- Verkaufspreis je
ISIN volumen | Typ Index Berechnungskurs menge | Basis- out-Frist- | moglichkeit der Optionsschein
(Anzanhl K beginn Emittentin :
. urs in EUR
Options-
schein)
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKM/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DEOOOTB1HKM2 2.400.000 | Call Index (DAX®) | elektronischen Handelssystemo’0100 4.162,00 2008 29. September 2008 24,01
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKN/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DE000TB1HKNO| 2400000 | Calll ey (DAX®) | elektronischen Handelssysten: 0100 | 426200 5540 | 29. September 2008 23,01
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKP/ Performance- Mittag-Auktion) im 25. Mérz
DE000TB1HKPs| 2:400-000 | Calll -\, 4o Dax@) elekt(ronisghen Hanc)ielssystemo'omo 4.362,00 55gg | 29- September 2008 22,01
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs




Angebots-
_unc_i Anfang- K andi Anféanglicher
WKN/ Emllssmns— q Relevante Referenzstelle/ | Bezugs-| licher Knock- | Erste Fuhnk |_gL:jngs- Verkaufspreis je
ISIN volumen | Typ Index Berechnungskurs menge | Basis- out-Frist- | moglichkeit der Optionsschein
(Anzanhl K beginn Emittentin :
. urs in EUR
Options-
schein)
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKQ/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DEOOOTB1HKQ3 2.400.000 | - Call Index (DAX®) | elektronischen Handelssystemo’0100 4.462,00 2008 29. September 2008 21,02
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKR/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DE00OTB1HKR1| 2400000 | Calll 0. (DAX®) | elektronischen Handelssystam 0100 | 6-160.00 “5n0e | 29. September 2008 4,09
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKS/ Performance- Mittag-Auktion) im 25. Mérz
DE000TB1HKS9| 2:400-000| Calll (.o (DAx®) elekt(ronisghen Hanc)ielssystemo'omo 6.210,00 “5ggg | 29- September 2008 3,59
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs




Angebots-
_unc_i Anfang- K andi Anféanglicher
WKN/ Emllssmns— q Relevante Referenzstelle/ | Bezugs-| licher Knock- | Erste Fuhnk |_gL:jngs- Verkaufspreis je
ISIN volumen | Typ Index Berechnungskurs menge | Basis- out-Frist- | moglichkeit der Optionsschein
(Anzanhl K beginn Emittentin :
. urs in EUR
Options-
schein)
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKT/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DEOOOTB1HKT7 2.400.000 | - Call Index (DAX®) | elektronischen Handelssystemo’0100 6.260,0¢ 2008 29. September 2008 3,09
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKU/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DE000TB1HKU5| 2400000 | Calll ey (DAX®) |elektronischen Handelssystem? 0100 | 6:310.00 75445 | 29. September 2008 2,59
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKV/ Performance- Mittag-Auktion) im 25. Mérz
DE000TB1HKV3| 2400000 Calll ey (DAX®) elekt(ronisghen Hanc)ielssystemo'omo 6.360,00 “5ggg | 29- September 2008 2,09
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs

10




Angebots-
_unc_i Anfang- K andi Anféanglicher
WKN/ Emllssmns— q Relevante Referenzstelle/ | Bezugs-| licher Knock- | Erste Fuhnk |_gL:jngs- Verkaufspreis je
ISIN volumen | Typ Index Berechnungskurs menge | Basis- out-Frist- | moglichkeit der Optionsschein
(Anzanhl K beginn Emittentin :
. urs in EUR
Options-
schein)
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKW/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DEOOOTB1HKW1 2.400.000 Put Index (DAX®) | elektronischen Handelssystemo’0100 6.333,0€ 2008 29. September 2008 021
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKX/ Performance- (Mittag-Auktion) im 25. Marz
DE000TB1HKX9| 2400000 Putl ey (DAX®) |elektronischen Handelssystem? 0100 | 6:383.00 75445 | 29. September 2008 0,21
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
Deutsche Borse AG/
auf Basis der Intraday-
DAX®- Auktion gegen 13.00 Uhr
TB1HKY/ Performance- Mittag-Auktion) im 25. Mérz
DE000TBIHKY7 | 2:400-000 | PUtl o (DAX®) elekt(ronisghen Hanc)ielssystemo'omo 6.433,00 “5ggg | 29- September 2008 0,21
- WKN 846900 - "Xetra®" (Exchange
Electronic Trading)
festgestellter Kurs
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V. Emissionsbedingungen

(1)

()

3)

(4)

(1)

Optionsbedingungen
fur die Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Euroland-Performance-Indizes
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin") ist nach Mal3gabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich desatdes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Opticsmes (der "Optionsschein" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "Optionsschimeich dessen Ausiibung gemaR § 4 den
gemal nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Diffdreinag (der "Differenzbetrag) je
Optionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in Euro (RY ausgedriickten und mit [*] (die
"Bezugsmenge") multiplizierten Differenz (wobei ddéxpunkt 1 EUR entspricht), um die
der am betreffenden Auslibungstag (wie in § 4 Abgajzdefiniert) von der [*] (die

"relevante Referenzstelle") festgestellte [*]-Kuider "Berechnungskurs™) des [*]-Index
(der "Index™) den dann mafgeblichen Basiskurs (nie8 3 Absatz (2) definiert) Uber-
schreitet — im Falle von Call-Optionsscheinen — bmwterschreitet — im Falle von Put-
Optionsscheinen —.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionasaldolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimellgt kaufmannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem [*] (ehigdilich) ("Knock-out-Fristbeginn™) ein
von der relevanten Referenzstelle festgestelltes ides Index dem maRgeblichen Basiskurs
(wie in 8 2 Absatz (2) definiert) entspricht odeéestn unterschreitet — im Falle von Call-
Optionsscheinen — bzw. Uberschreitet — im Falle \Rumt-Optionsscheinen -{das
"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die f&#niin dem Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je Optiohssie (der "Knock-out-Betrag").

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-obteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziiglich unter deanterhetadresse www.hsbc-

zertifikate.de oder unter einer gemdl 89 bekannt gemachten blgehfiresse
veroffentlichen.

§2
Basiskurs

Der anfangliche Basiskurs betragt [fder "anfangliche Basiskurs"). Danach wird der
mafigebliche Basiskurs an jedem Borsentag jeweildem Borsen-/Handelsbeginn von der
Emittentin gemaf Absatz (2) angepasst. "BorsenitagSinne dieser Optionsbedingungen

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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(@)

®3)

(4)

(1)

(@)

(1)

()

ist jeder Tag, an dem im elektronischen HandelegysKetral Ublicherweise gehandelt
wird.

Der nach dem anfanglichen Basiskurs jeweils gabliche Basiskurs (der "maf3gebliche
Basiskurs") entspricht dem letzten vor der jeweitig Anpassung festgestellten
maRgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierursisk (wie in Absatz (3) definiert) fiir
den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpad&ingchliellich) bis zum Tag, an
dem die jeweilige Anpassung vorgenommen wird (eussglich) (der
"Finanzierungszeitraum), und wird auf die vierteZiinalstelle kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maligeblicheimndtfzierungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vggassung multipliziert mit (r*t)
wobei

“r': Euro OverNight Index Average (EONIA), derzejuotiert auf "EONIA=" (Reuters)
(der "r-Zinssatz"),"), zuzuglich1,5 % — im Falle von Call-Optionsscheinen — bzw.
abzlglichl,5% — im Falle von Put-Optionsscheinen — (die "Mayge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdzierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

Der jeweilige maRgebliche Basiskurs wird untder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemall 89 bekanemaghten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamtdraufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (das "Inhaber-Sammelgsichein”) verbrieft, das bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clésam™) hinterlegt ist. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentuiedan an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBerhalb der BundddikepDeutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mita@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

§4
Auslibung

Austibungen kdnnen jeweils zum ersten Bankatagjt(wie nachfolgend in 8 5 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Auslibungstagefyenommen werden.

Die Austbung erfolgt, indem der Optionsschéiailmer rechtzeitig zu einem Auslbungstag
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®3)

(4)

(1)

(@)

3)

(4)

a) eine schriftliche Erklarung (die "Auslbungseritéy") gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmittelnginClearstream liefert.
Die Ausltbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealals oder seines zur Austibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fir die die
Auslbung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fiir die die Ausigerfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz fliy die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindexdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austibungstag vor
12.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) der Emittentin die sibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontaChearstream tbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Austibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungsemkiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlie3lich das KreadkEreignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemaf Akbkatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabeer dvirksam ausgeibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstay. tmach Ermittlung des
Differenzbetrages gemaR § 7 in Verbindung mit &6 duf die gesamte Stlickzahl der
Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sineseti Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Bank&usseldorf und Clearstream
Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbegegiffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber Uli&earstream am flinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knoclemignis fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKwoat-Betrages erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssthei

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs dDifferenzbetrages bzw. des

Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgalrath vom Optionsscheininhaber zu
tragen.
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§6

Anpassungen und Maodifizierungen/Aul3erordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

(1)

()

3)

(4)

MaRgeblich fur die Berechnung des Differenzogts sowie die Ermittlung des

Knock-out-Ereignisses ist das Konzept des Inder, @& von der relevanten Referenzstelle
erstellt wurde und weitergefihrt wird, sowie die r&hnung, Feststellung und

Veroffentlichung des Index durch die relevante Rafestelle, auch wenn kiinftig

Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnweyylddex, der Zusammensetzung
oder Gewichtung der Kurse und Aktien, auf derenn@lage der Index berechnet wird, der
Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sayestiVerdnderungen, Bereinigungen
oder andere MaflRnahmen vorgenommen werden, dieasicldie Berechnung des Index

auswirken, soweit sich nicht aus den nachsteheBdstimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Index wahrend der Laufzeit der Ompggrheine nicht mehr regelmaRig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Setgestellt und verdffentlicht werden,
wird die Emittentin, gegebenenfalls unter entspeeder Anpassung der Bezugsmenge,
bestimmen, ob und welcher dann regelmafig verditate andere Index fur die
Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermitldes Knock-out-Ereignisses
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzindex"). Die Engeg des Index durch einen derartigen
Ersatzindex ist zusammen mit dem Stichtag fUr dise&ung unverziglich gemal §9
bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben lolfin dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlagelm#ex oder des Ersatzindex so
erheblich geandert worden ist, dass die Kontinui&#t Index oder die Vergleichbarkeit des
auf alter Grundlage errechneten Index oder Ersgzimicht mehr gegeben ist (z. B. weil
sich aufgrund einer Veranderung, Anpassung odererandMal3nahmen trotz gleich
bleibender Preise der in diesem Index enthalterierelverte und ihrer Gewichtung eine
wesentliche Anderung dieses Index oder Ersatzimdgibt), oder wenn der Index oder ein
etwa bestimmter Ersatzindex wahrend der Laufzeit @ptionsscheine nicht mehr
regelmafig festgestellt und vertffentlicht wird urdle Festlegung eines anderen
maRgeblichen Index, aus welchen Grinden auch immr; moglich oder sinnvoll ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine minhee Kindigungsfrist von 10
Bankarbeitstagen mit Wirkung zum nachstfolgendesiuingstag durch Bekanntmachung
gemal 8§ 9 zu kundigen oder fur die Weiterberechrumdy Vertffentlichung des fur die
Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermitldes Knock-out-Ereignisses
maRgeblichen Indexwertes auf der Grundlage deetijgn Konzeptes des Index oder des
Ersatzindex und des letzten festgestellten Wemtssladex oder des Ersatzindex Sorge zu
tragen. Der den Optionsscheininhabern im Falle Kiéndigung zu zahlende Betrag je
Optionsschein entspricht dem gemall § 1 Absatz (Bjittelten Differenzbetrag. §5
Absatze (1), (3) und (4) sowie 8§ 7 Absatz (2) gelta Falle der Kiindigung entsprechend.
Die Entscheidung der Emittentin Gber die Weiterbleneing ist unverziglich gemar 8§9
bekanntzumachen. Eine erklarte Kindigung gilt athtnerfolgt, wenn bis einschlief3lich
zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, dascKrout-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin die Zahlung des Knock-d&gtrages gemal § 1 Absatz (3) zahlen.

Die Entscheidung der Emittentin Gber die Bestimg eines Ersatzindex nach Absatz (2)
oder (ber die erhebliche Anderung des Berechnumgsides und die Berechnung des
mafgeblichen Indexwertes nach Absatz (3) durch Ehattentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offehdicher Fehler vorliegt, fur alle
Beteiligten bindend. Die Veroffentlichung des jeliggin Standes eines Ersatzindex nach
Absatz (2) oder des weiterberechneten maf3geblicttaxwertes nach Absatz (3) erfolgt in
einer hierfiir geeigneten Form.
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87
Marktstérung

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn

a) am betreffenden Auslibungstag der Berechnungsakisranderen als in § 6 genannten
Grinden nicht festgestellt wird oder der Handeleinzelnen im Index erfassten
Aktien an der jeweiligen maf3geblichen Wertpapiesbdwie nachfolgend definiert),
sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentliéreeil unter Beriicksichtigung
der Marktkapitalisierung bzw. Indexgewichtung b#&n ist, oder der Handel von
auf den Index bezogenen, an der Eurex gehandedtamii- oder Optionskontrakten
oder von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskkten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses smiggeoder wesentlich
eingeschrankt ist. "Maf3gebliche WertpapierborseZelmhinet die Wertpapierbérse
oder das Handelssystem, an der bzw. in dem derneinBdrechnung des Index
einflieRende Kurs einer im Index erfassten Aktimigtelt wird, oder

b)  der Handel in einzelnen im Index erfassten Aktia der jeweiligen maRgeblichen
Wertpapierborse, sofern eine wesentliche Anzaht edte wesentlicher Anteil unter
Berlicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Irgewichtung betroffen ist, oder
der Handel von auf den Index bezogenen, an derxEggbandelten Termin- oder
Optionskontrakten oder von auf die Terminkontraézogenen Optionskontrakten
wahrend der Auflosungsfrist ausgesetzt oder washrdingeschrankt ist.

(2) Sofern am betreffenden Ausiibungstag eine Mi@nkisg gemald Absatz (1) a) vorliegt, ist
fur die Berechnung des Differenzbetrages der néahath Beendigung der Marktstérung
von der relevanten Referenzstelle festgestellte@wrungskurs des Index maR3geblich. Ist
eine Marktstdérung nicht bis einschlielich des fénfauf den Ausiibungstag folgenden
Borsentages beendet, so ist fiir die Berechnun@iitesenzbetrages der an diesem flinften
Borsentag von der relevanten Referenzstelle fesijes Berechnungskurs des Index
mafdgeblich. Soweit fir diesen Tag ein solcher Bermengskurs nicht festgestellt und
verteilt wird, wird die Emittentin den fir die Befnung des Differenzbetrages
erforderlichen Berechnungskurs nach MalRgabe ddimBasingen des § 6 ermitteln.

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheimsgesamt, aber nicht teilweise, ab dem [*]
(einschlieBlich) (die "erste Kindigungsmoglichkeiér Emittentin™) mit einer Frist vori2
Monaten(die "Kundigungsfrist”) mit Wirkung zu einem Augirgstag durch Bekanntmachung
gemal 89 zu kindigen. Der den OptionsscheininhalmerFalle der Kindigung zu zahlende
Betrag je Optionsschein entspricht dem gemal §datxk(2) ermittelten Differenzbetrag. 8 5
Abséatze (1), (3) und (4) sowie § 7 Absatz (2) gettatsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt als
nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zum Tag, dem die Kindigung wirksam wirde, das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den Knock-out-Betrag gemaR § 1
Absatz (3) zahlen.

8§89
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachaongrfolgen durch Veroéffentlichung in

einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss€ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Opliedsygungen ausdriicklich eine andere Form
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der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadressevww.hsbc-zertifikate.debzw. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlich im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§10
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattungen Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine ticteiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Optichsfe" umfasst im Fall einer solchen
Erh6éhung auch solche zusatzlich begebenen Optiosiss:

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne o6ffentliche Bekanntmachung im kMarder auf andere Weise
zurlickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimd&erkaufen oder einzuziehen.

§11
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleeciRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimnigm is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Opticdibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Duswéld

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, jiisishe Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Persortemeallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

8§12
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbediggnrganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht

beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist inge\der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteitiginngemal auszufillen.

Disseldorf, im Marz 2008
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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